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 المقدمة
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 1 

نتيجة التغيرات المتسارعة التي يشهدها العالم منذ القرن الماضي في شتى المجالات، وعلى رأسها 
الأمر  النقدية بين دول العالم المختلفة،أدت إلى تشابك العلاقات الاقتصادية و  ،الأسواق المالية الدولية

وعلةى . ابة  عمةلات أىةرع ضةعيفةالذي ترتب عنه ظهور مجموعة من العملات القويةة المسةيةرفي في مق
اللةةذان يلعنةةان دورا  نةةيرا في الأسةةواق العالميةةة باعتنار ةةا عملتةةان ، و رأس تلةةك العمةةلات الةةدولار والأورو

  .التجارية بين الدول دلاتاالمن أساسيتان في تسوية
 نإإذ  لأورو،الجزائةةةر  نةةةاقي دول العةةةالم تعتمةةةد في تسةةةوية معاملادةةةا علةةةى  ةةة  مةةةن الةةةدولار واو 

 وواردادةا،        مةا صةه هي ة  صةادرادا غير أن الجزائر تواجه صةعوبة فيأغلب مداىيلها بالدولار، 
من صادرادا المتمثلة في النفط تقوم بالدولار، وأغلب واردادا تأتي من الإتحةاد الأورو   %79ذلك أن 

 .وبذلك تقوم بالأورو
وبخاصةة أمةام الجاجة   ، ىةةر سةعر الصةر إن هذا الأمر يةةر  أمةام الجزائةر مشة لة الوقةو  في 

ن التسةوية، غةير أ     نةدها الجزائةر في عمليةاتمما ينجةر عنةه ىسةائر تت ،المستمر للدولار مقاب  الأورو
علةةةى  في النظةةةام النقةةةدي الجزائةةةري وعةةةدم اهتمةةةام السةةةلةات الجزائريةةةة، أو اعتمادهةةةاواقةةة  ا ةةةال المتةةةأ م 

ادي تلةةةك ائسةةةائر النااةةةة عةةةن اىةةةتلا  سةةةعر صةةةر  الةةةدولار إسةةةجاتيجية صةةةارمة في هةةةذا الشةةةأن لتفةةة
مقابةةة  الأورو،  عةةة  النظةةةام النقةةةدي الجزائةةةري برمتةةةه تحةةةم تائةةة  التهديةةةدات والأ مةةةات الةةةتي تعصةةة  

 .باقتصاديات أمري ا والدول الأوربية
 الإشكالية: أولا

اسةة النقديةة مهمشةة في السي شةنه لقد  انم ف رفي تغةيةة اةاتر الصةر  في التسةويات الدوليةة
لمتعةةةةةةاملين االانخةةةةةةرات في اقتصةةةةةةاد السةةةةةةوق، ودىةةةةةةول  لا أن التعةةةةةةوه الموجةةةةةةه للعملةةةةةةة بغةةةةةةر للجزائةةةةةةر، إ

الصةةر ، والجاجةة  ال نةةير لسةةعر صةةر  الةةدولار مقابةة  الأورو، أعةةاد تةةر   اةةاتر تغةةيرالاقتصةةاديين في 
ومن أج  ذلةك  ؛ذا الموضو يحتم على الدولة الجزائرية الاهتمام جديا به ، الأمر الذيهذه الف رفي بقوفي

جاءت هذه الدراسة محاولةة لتنيةين أ ةر تغةير سةعر صةر  الةدولار مقابة  الأورو علةى الاقتصةاد الجزائةري 
 :وهذا يستوجب تر  السؤال الرئيسي التالي

 ؟بل الأورو على الاقتصاد الجزائريمقاالأمريكي ما مدى تأثير تغير سعر صرف الدولار 
 

 :التاليةوتتفرع عنه التساؤلات 
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مةةا مةةدع تةةأ ر المتغةةيرات ال ليةةة الأساسةةية في الاقتصةةاد بانخفةةا  سةةعر صةةر  الةةدولار مقابةة   -
 .الأورو

بصةةورفي  نةةيرفي شةة   انخفةةا  الةةدولار مقابةة  الأورو مةةا هةةي العوامةة  الةةتي  الةةم دون ظهةةور م -
 .على السا ة الاقتصادية في الجزائر

 .ر النجول ا قيقية والاسميةاالدولار الأمري ي على أسع قيمة انخفا ما هو أ ر  -

 فرضيات الدراسة: ثانيا
 :للوصول إلى النتائج المرجوفي من الدراسة تمم صياغة الفرضيات التالية

 :الفرضية الرئيسية
 .الاقتصاد الجزائري ىسائر  نيرفي ي ندإن انخفا  سعر صر  الدولار مقاب  الأورو  -

 :الفرضيات الفرعية
 .اب  الأورو يؤ ر سلنا على المتغيرات الاقتصادية ال ليةإن انخفا  سعر صر  الدولار مق -

 .اعتماد الجزائر على مورد اقتصادي و يد  علها أ ثر عرضة لمخاتر الصر  -

 .في ارتفا  سعر النجول عاملاورو اص  في سعر صر  الدولار مقاب  الأيعد الانخفا  ا  -

 .سمي والسعر ا قيق للنجولورو يزيد الفجوفي بين السعر الاانخفا  الدولار مقاب  الأ -

 .إن الارتفا  في أسعار النجول أدع إلى ا يلولة دون ظهور مش   انخفا  الدولار بقوفي -
 منهج وأدوات الدراسة: ثالثا

لا يم ن لأي بحث علمةي أن يصة  إلى النتةائج المرجةوفي منةه مةا لم يةتم ذلةك وفةق مةنهج واضة  
أن تنيعةةة موضةةو  الدراسةةة وأهدافةةه يسةةا ان بةةدور   مةةا. يةةتم مةةن ىلالةةه دراسةةة المشةة لة محةة  الن ةةث

فعال في اىتيار منهج الدراسة ووسائ  وأساليب ا  النيانات المتعلقة بالن ث المختةار، وللوصةول إلى 
 .المنهجية نتائج علمية مو وق بها يستعين النا ث بمجموعة من الإجراءات والقواعد

ورو، ودراسةةةة واقةةة  هةةةذه الظةةةاهرفي وتحليةةة  ولرصةةةد ظةةةاهرفي تغةةةير سةةةعر صةةةر  الةةةدولار مقابةةة  الا
أبعادها على الاقتصاد الجزائةري،   الاعتمةاد علةى الأسةلوو الوصةفي الت ليلةي، وهةو الأسةلوو الةذي 
يسةةةتعم  علةةةى نةةةةاق واسةةة  في العلةةةوم الاجتماعيةةةة والسةةةلو ية، وهةةةو تريقةةةة لوصةةة  الظةةةاهرفي المدروسةةةة 

شةة لة وتصةةنيفها وتحليلهةةا وإىلةةاعها للدراسةةة وتصةةويرها  ميةةا عةةن تريةةق اةة  معلومةةات مقننةةة عةةن الم
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في تةةةوفير النيانةةةات وتحليةةة  الظةةةواهر وا قةةةائق  ةةةول المشةةة لة تحةةةم  المةةةنهجالدقيقةةةة،  مةةةا يسةةةاهم هةةةذا 
 .من شأنها توضي  متغيرات الدراسة ولتدعيم هذه الدراسة فقد   الاعتماد على إ صائيات، الدراسة

 صعوبات البحث: رابعا
ن وجةةدت فهةةي ت المتخصصةةة في مجةةال سةةعر الصةةر ، وإنةةدرفي ال تابةةات والدراسةةاقلةةة المراجةة  مةة    -

 .باللغات الاجننية
الإنسةانية،        الذاتية بحيث لا يم ن التجرد عنها بصفة  لية أ ناء إنجةا  الن ةوفي في مجةال العلةوم -

  ومةن أجة ": لةةهبقو  (Paul A. Samuelson) "بول سامويلسون"عبّر عنها  والتي تؤ ر على النتائج، وقد
 تجةةةرد مةةةن تفلةةةيلاتهالقتصةةةادي أن يحةةةاول أولا تنميةةةة فةةةن الملا ظةةةة بموضةةةوعية و النجةةةا ، فةةة ن علةةةى الا

في  انفعاليةاقتصةادية صةدع ه، وأن يةرع الأشةياء  مةا هةي، وألا يغيةب عةن نةاظره أن للمسةائ  الائوعدا
بعمق، لأن  ثيرا منهةا  في    مرفي تتدى  فيها المعتقدات والأ  ام المسنقة المجسخة... نفس    منا 

علينةةةةا  الاجتماعيةةةةةوفي مجةةةةال العلةةةةوم  ...ليسةةةةم إلا تبّيةةةةرات بفةةةةي بصةةةةعوبة فوائةةةةد اقتصةةةةادية ىاصةةةةة 
 ". اياهاضالاعجا  بخلوعنا لأف ارنا المسنقة، أو على الأق  أننا 

 ية الدراسة وأسباب اختيار الموضوعأهم: خامسا
ن الجزائةةةةر مةةةةن أ ثةةةةر الةةةةدول المتلةةةةررفي مةةةةن تقلنةةةةات أسةةةةعار  دا ةةةةة الموضةةةةو  وأ يتةةةةه ىاصةةةةة وأ -

 .الصر 
عليها،  تنن  أ ية الن ث من الت ديات التي تواجهها الجزائر في الوقم الراهن، والتي تفر   -

 .ا نة التةورات العالميةسياسادا النقدية والمالية وتدعيم سوق الصر  لمو  تص ي 

إلى المنظمة العالمية للتجارفي، وما سينجر عنةه مةن تحريةر تةدر ي  سعي الدولة الجزائرية للانلمام -
وبالتةالي  ، مني ونوعي للتجارفي في السل  وائدمات، وإلغاء إجراءات الدعم للمؤسسات المحليةة

ن ىاصةةةة وأ  ةةةادفي،     نيةةةة ام منافسةةةة أجنالاقتصةةةادية الجزائريةةةة نفسةةةها أمةةة ؤسسةةةاتسةةةتجد الم
 .الصر  يؤ ر سلنا على المؤسسات الاقتصادية التي تتعام  م  الاتحاد الاورو  أسعارتقلب 

جننيةةةةة المناشةةةةرفي ممةةةةا يتةلةةةةب تفعيةةةة  دور سةةةةوق ولةةةةة لسياسةةةةة تشةةةةجي  الاسةةةةتثمارات الأتنةةةةني الد -
 .جنبيالأالصر  في الجزائر للتقلي  من  دفي ااتر سعر الصر  على المستثمر 

 أهداف الدراسة: سادسا
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بنةةاء علةةى تحديةةد إشةة الية الن ةةث وأ يتةةه فةة ن الغةةر  الأساسةةي منةةه لا صةةر  في ا قيقةةة عةةن  
 : ونه محاولة لت قيق الأهدا  التالية

 .على الاقتصاد العالمي االتعر  على موضو  سعر الصر  والعملات الدولية وأ ر  -

 .على الاقتصاد العالمي ورو والدولارالأ محاولة تحديد أ ر ودور    من -

ورو، وأ ةةر ذلةةك علةةى الاقتصةةاد سةةعر صةةر  الةةدولار مقابةة  الأالوقةةو  علةةى أسةةناو انخفةةا   -
 .الجزائري

اقجا  توصيات على ضوء النتائج التي سيسفر عليها الن ث والتي من شأنها أن تسم  بتقلي   -
 . دفي ىةر الصر 

الن وفي الةتي تتخصةه في  ذا النو  منإ راء السا ة الن ثية والم تنة الجامعية بش   ىاص به -
 .العالميالجزائري و  ميدان سعر الصر  والعملات الدولية وأ رها على الاقتصاد

 مسيرة الدراسة: سابعا
مقدمة عامة ها إلى سيموتحليلها   تق من هذه الدراسة من أج  الوصول إلى النتائج المنتظرفي 

، و لا ة فصول مقسمة إلى ... ووض  الفرضيات جاءت فيها التفاصي  السابقة من تر  الإش الية
 .المتوص  إليها وبعض التوصيات والاقجا اتمنا ث ومةالب، وىاتمة توض  أهم النتائج 

سةةعر  ماهيةة ؛ تنةاول المن ةث الأولإلى سةعر الصةر  بتقسةيمه إلى أربعةة منا ةث تةةرق: الفصة  الأول
عةةر  سةةوق الصةةر  وماهيتةةه وأنواعةةه ث الثةةاب ب ةةان اهتمةةام المن ةة، و الصةةر  وأهةةم العوامةة  المةةؤ رفي فيةةه

النظريات المحددفي أهم  فتناولالمن ث الثالث  يتم التعام  بها في سوق الصر ، أما والآلية التي ،يته وأ
  .أنظمة وسياسات سعر الصر برا  لإ ىصهالمن ث الأىير لسعر الصر ، و 

والأورو،     وعلى رأسها الدولار  الدولية وقد ىصه هذا الفص  لدراسة العملات: الفص  الثاب
تلمن المن ث الأول العملات الدولية وشروتها  ،تقسيمه إلى أربعة منا ثمن ىلال 
التاريخ  اهتم ب برا الج يز على الدولار من  يث الدور والأ ية، والمن ث الثاب  ، م واستخدامادا

ودور هذه العملة في الاقتصاد  ،(وروالأ) دفي المو  الأوروبية النقدي الأورو  وتةوره وصولا إلى العملة
ورو ومحددات صر     المنافسة بين الدولار والأ فقد ىصه لدراسةالمن ث الثالث  أماالعالمي، 

 سب أنظمة سعر الصر  م  ذ ر  هاأ مات العملة وتصنيف تناولمنهما والمن ث الراب  والأىير 
 .هاأ 
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اشتم  قد بالإ صائيات والنيانات، و  مستعينالتةنيقية لدراسة اىصه هذا الفص  ل: الفص  الثالث
إبرا  أهم المتغيرات من ىلال الجزائري الأول تةور الاقتصاد منا ث، تناول المن ث  خمسةعلى 

ةور سياسة تبالمن ث الثاب  أهتمو ، ...(ميزان المدفوعات، المديونية، ا تياتي الصر )الأساسية 
 تى الوقم ا الي، وفي المن ث الثالث   الج يز على مدع  لالسعر الصر  في الجزائر منذ الاستق

ورو، وذلك بدراسة أهم عناصر ميزان انخفا  سعر صر  الدولار مقاب  الأتأ ر ميزان المدفوعات ب
المتغيرات  بعضلدراسة أ ر تغير سعر صر  الدولار على  الراب المدفوعات، وىصه المن ث 

العلاقة بين سعر دراسة و الاستثمار الأجنبي المناشر،  ي سعر الصر ، المديونية، ا تيات الاقتصادية،
 إبرا  أ ر انخفا  الدولار مقاب  الأورو ثَ  ومن ةورو وأسعار النجول ا قيقية والاسميصر  الدولار والأ

، وتلمن المن ث الأىير أ ر انخفا  سعر صر  المحروقات على القدرفي الشرائية لعائدات الجزائر من
وا نة العامة  أهم مؤشر للدولة، ر مقاب  الأورو على الصعيد الداىلي وذلك بالج يز على المالدولا

التي قامة بها الجزائر وذلك لل د من ىةر الصر ، م  اقجا  بعض  جراءاتومن ث تر  بعض الإ
ائج وفي الأىير  انم ىاتمة متلمنة مجموعة من النت ،ا لول المم ن إتناعها لل د من ىةر الصر 

 .والاقجا ات التي ىلصم إليها الدراسة
 
 
 
 
 
 
 
 
  



 
 :ولالفصل الأ

أنظمة وسياسات سعر 
الصرف عبر التاريخ 

 النقدي
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 تمهيد
 

إن التطوووت الم ااتعووول  ع الووول  ام ووول الالووولخ الااوووقا الوووقام سلروووع ا  تاووول   ووو   لووولخ  ووو ا  
االووو ا  وووت  مدووور  ق وووق  ووو ا  ،الصوووال التلاوووب ااوووا با ذ ل ووول اللووو صر إع  لووولخ  ووو ا روووال  ووول  

الصوووال اماووول لاووول تن ال وووات االطدووور، ذالم إع ثوووقاأ ااوووطاااللم فتووو     ذ وووتا   ووو ا الصوووال 
 و ا الصوال  تاوتع ل لك ماوق     صو ا اللصول التطوا  إع  .ع ثافللم  ؤاس الأ تا ل   تدجع  ع

 :اللتلصدل اذلك اتاعد  اللصل إع ذ ا ع  بلثث فللتلم
 

 سعر الصرف وأهم العوامل المؤثرة فيهماهية : المبحث الأول
 سوق الصرف: المبحث الثاني
 نظريات ومحددات سعر الصرف: المبحث الثالث

 أنظمة وسياسات سعر الصرف : المبحث الرابع
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 :ولالمبحث الأ
 وأهم العوامل المؤثرة فيه سعر الصرفماهية 

يكتسة  تضوةض   لكيعتبر سعر الصرف أساس المبادلات التجارية  االمعةات ت  ةل الة اذا لة ا
سةةعر الصةةرف أكبةة  خبةة با  الةة   عةة  التالةة  اةةا ت ةةان الصةةرف الما ةةر االاتت ةةاذ    ت ةةان الصةةرف 

 .العائم
 ف وأهميتهماهية سعر الصر : المطلب الأول

 ن  الاتت ةةاذ تةةا ت ةةان سةةعر الصةةرف الما ةةر    سةةعر الصةةرف العةةائم أد      ع بةة  ا عةة د  
 .أشكاذ سعر الصرفا اه ا تا سبتم التطرق  لبه في ه ا المطلب

 ماهية سعر الصرف: أولا
 فإحةةة   اأا هةةةض تسةةب  تبادلةةة  اعلتةةةل اهةةض سةةةعر اعلةةة   ععلةة  أ ةةةر الصةةةرف سةةةعر  :الأاذالتعريةة  
فسعر الصرف ابارب اا ا د الضح ات التي يجب   عتبر ثمنا لهاااالععل  الأ ر   ال  عتبر سلع الععلت

 1.دفعها تا اعل  تعبن  للحصضذ الى اح ب تا اعل  أ ر 
لةةى احةة ب الحصةةضذ ا سةةعر الصةةرف هةةض اةة د الضحةة ات تةةا الععلةة  الةةتي  ةة ف  ت ا ةة : التعريةة  المةةاي

يحةة د ثمنهةةا  عةة د تةةا  اتمةة    بةة  السةةل  الأجنببةة الععةة ت  أنيعتةةبر  اخضتةةهااحةة ب تةةا الععلةة  الض نب 
سةةعر الصةرف هةض السةةعر  أنأير  2؛العةر  االطلةب ظةةرافاحة ات الن ة  الةض ل الةة ير يتبة  حسةب 

 3.أ ر  الععل  المحلب   ععل  ب ذال ير تا   له  ست
 أهمية سعر الصرف : ثانيا

الماتلفة ا       ت التجاري   ل داذ العالمالمتصاا ب للع قات الاقتصادي  االنشا ا الأكب   ن
اجةةةضد تةةةا يسةةةعى  سةةةعر الصةةةرفا فلكبةةة  التعاتةةة   ةةةالعع ت     أد  االةةةتي لكةةة  تنهةةةا اعلةةة  ا نبةةة 

 ةل الة اذ االةتي ي  ةب البهةا دفة  جةست تةا تسةتضردا ا  ر في اعلبةات التجةارب الةتي  نشةلهةالأجنبب    
يجعة  تةا سةعر الصةرف الة ير  الأتةر 4.علتهةا الض نبة تا السل  ارؤاس الأتضاذ  عع ت أ ر  غة  ا

 .العاديل الأفراداحتى الى تستض   اخاف  ال طااات في ال ال قتصاديل ا اهتعان المستمعريا االا مح 

                                                 
1

 . 242صا 2002الإسكن ري ا   تصرا  دار المعرف  الجاتعب ا، قتصاد الدوليالامج ير محعضد شهابا  

2
 .611ص  ،6991 ،   ات اا خلب  التجارب الإسكن ري قتصاد النقود والتجارة الدوليةا، الحعب  تباركا محعضد يضتس اب  

3
Anne. Kruege, la détermination des taux de change, Economica, paris, 1985, p13.  

4
 Philippe Avoyoet autres, Finance APPLIQUÉ, paris, dunod, 1993,p53 
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 أشكال سعر الصرف وكيفية قياسه: المطلب الثاني
ت خان ذلك يلعب سعر الصرف دارا تهعا في النشا ات الاقتصادي  التي ي ضن بها أير  ل  سضا 

 :الآتي تضجسها فيسعر الصرف ا ب أشكاذ  ايتا  االنشاط تجارير أا استمعارير
 سعر الصرف الاسمي :أولا 

  البل ان التي يمكا  بادلها   بع  اعلة   لة    ح  الصرف الاسم  هض ت باس ل بع  اعل   سعر
يةددير   ذ 1االةبع حسةب أسةعارها  ةل  ع ةها  (اعة ت الشةرات االببة )يةتم  بةادذ الععة ت ا  اآ ر

 فااة  قةةض  العةةر  االطلةةب في أسةةضاق الصةةرف    ص يةة  سةةعر الصةةرف الاسمةة  ا ةةاص  ععلةة  تةةا في 
 الأجنببة ا    لة  للععلة المح سم  محة دا رئبسةبا للةمعالصرف الاخعا يعتبر سعر ا. لح   تعبن  تا الستا

 .لكنه لبس المح د الضحب 
 سعر الصرف الحقيقي: ثانيا

الح ب   اا الضح ات تةا السةل  الأجنببة  ال  تة  لشةرات احة ب ااحة ب تةا  يعبر سعر الصرف
السةةةةةل  المحلبةةةةة ا ا التةةةةةال ي ةةةةةبس ال ةةةةة رب الةةةةةى المنافسةةةةة  اهةةةةةض يفبةةةةة  المنافسةةةةةل الاقتصةةةةةاديل في ا ةةةةةاذ 

 :ا اهض تضاانسعر الصرف الاسم   أكب  خب ب ت ارت  3  يكتس  سعر الصرف الح با 2.قرارا م
 :يقي الثنائيسعر الصرف الحق-أ

الأسةةعار  لتةةه تسةةب   (Exchange Rate RER Real)المنةةائ   سةةعر الصةةرف الح ب ةة يعةةرف 
  4 .السل  غ  ال ا ل  في التجارب أسعار   المحلب  للسل  ال ا ل  في التجارب 

 :سعر الصرف الحقيقي المتعدد -ب
  تم الضاق أته في   لا ا( التلل)المنائ    الاسم  االح ب  الصرفحضذ سعر     جاتب تا ذخر       
تتضسةةةع سةةةعر السةةةل  ل ارتةةة  لكةةة  الععةةة ت التجةةةاريل لةةة لك ي ةةةاس  اجرب تةةة  الع يةةة  تةةةا الةةة اذاالمتةةة
ايمكةةا  نةةات هةة ا المدشةةر اتط قةةا تةةا تتضسةةع . ذ تتضسةةع تةةرجة لحصةة  التجةةارب تةة  خةة   لةة اسةةتعع ا

لسةةعر  ساهةةض يعطةة  قبةةا ؛تتضسةةع الايننةةل تعةةا أا اتتضسةةع حصةةا الةةضاردات أا احصةةا الصةةادرات
                                                 

1
 .601ص ،2001، ا ديضان المطبضاات الجاتعب ا الجسائرقتصادية الكليةالمدخل إلى السياسات الا. ق ير اب  المجب  

2
 .604ص االمرج  تفسه 

3
النسة،ا     فةإن الم رسة  الاسة الب  هة  أاذ المة ارس الةتي أشةارت    هة ا الأكبة  الكبة ب لم بةاس السةعر( Williamson 1994) الباتسةضن راتلآ اف ا 

 . بنعا  سعبتها سعر الصرف الح ب   ح ينر في شبكاغض
4

ا        أ ةةةض ظةةة، لةةةن اق الن ةةة  العةةةر اا ف فةةةي مصةةةر، نةةةدوة نتةةةم وسياسةةةات سةةةعر الصةةةرفسياسةةةة سةةةعر الصةةةر أحمةةة  خجةةةضكا محعةةةضد محةةة  الةةة يا ا  
 .614ص ا 2001
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سةةةعر  أا االمةةرجة تجاريةةةا  ايعةةةرف خةةة لك صةةر اسةةةم سةةعر الصةةةرف الح ب ةةة االصةةرف الح ب ةةة  المتعةة د
لسةةعر الصةةرف  سةةعر الصةةرف الح ب ةة  الفعلةة  هةةض المتضسةةع الهن سةة  المةةرجة أنأير  1؛الصةةرف الفعلةة 

 2.لععل  الض نب  تا  ل ال اذ المتعاتل  تجارياالح ب   ل
 ف الفعليسعر الصر : ثالثا

يعةةبر سةةعر الصةةرف الفعلةة  اةةا المدشةةر الةة ير ي ةةبس تتضسةةع التبةة  في سةةعر لةةرف اعلةة  تةةا 
يسةةااير تتضسةةع   ا التةةال تدشةةر سةةعر الصةةرف الفعلةة ا النسةةب  لعةة ب اعةة ت أ ةةر  في فةة ب  تنبةة  تةةا

تدشةةر : سةةتعع  في حسةةاب سةةعر الصةةرف الفعلةة  تدشةةرات  تلفةة  تمةة اي الةةرف يننائبةة  أسةةعاراةة ب 
 3.ال باسب  رقانللألاسب  

 :تعادل  سعر الصرف الفعل 
هةةةض سةةعر الصةةةرف  (re)سةةعر الصةةةرف الفعلةة  الح ب ةة  :  اسةةتععاذ المعادلةة  ا طبةةة  اللضغار بةة 

 :تع لا  الفرق المرجة للأسعار الأجنبب  االمحلب  أير( ne)الفعل  الاسم 
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 :حبث
w(i) : ا ارجب  المنائب ترجة التجارب . 
 (i)e:  أسعار الصرف الاسمب  المنائب. 
 
 (i)fp :  تستض  سعر ال الi   4.اجر تعهات  التي ية 

                                                 
1

ا سلسةل  دارية   عةل    ةايا التنعبة ا المعهة  العةر  للتاطةبع  الكضيةرا العة د المالةث االعشةرانا تةضفعبر سياسة أسةعار الصةرف، ابسى محع  البسال 
 .61ا ص2001

2
سعر الصرف الفعل  سعر اسم  لأته ابارب اا تتضسع لع ب أسعار لرف يننائب ا اتا اجة  أن يكةضن هة ا المدشةر  يعتبر: ل سعر الصرف الح ب   الفع 

  .ذا دلال  ت ئع  الى  نافسب  البل  اتجاا ا ارج لا   أن يخ      التصحبة  إ ال  اينر  ب ات الأسعار النسبب 
3

 .62/04/2008 تفهضن سعر الصرف اأكبتها 

http://www.jps-dir.com/Forum/forum_posts.asp?TID=906 
دينار للة الار الضاحة  سةن    4.680 لغ تستض   سعر الصرف  ل ال ينار الجسائرير اال الار الأتريك  : لحساب تع لات سعر الصرف الح ب  تماذ  4

تعة ذ  فةب  اسمة  ت ة ارا  6991سةن  دالار /دينةار8.419ا ة هضر هة ا السةعر اةبر الةستا لبصة     . المبر  رهمسنتا ت ا   ال  219أا  6910



أنظمة وسياسات سعر الصرف عبر  .....................................................:الفصل الأول
 التاريخ النقدي

 60 

 سعر الصرف المتوازن:رابعا
ي صةة   سةةعر الصةةرف المتةةضا ن ذلةةك السةةعر الةة ير صةة دا قةةض  العةةر  االطلةةب انةة تا يحةة   

ينةةر أصةةرف الن ةةر اةةا   االععةة ت  حةة  التسةةااير التةةان  ةةل الكعبةة  المطلض ةة  االكعبةة  المعراوةة  تةةا 
سةةعر الصةةرف المتةةضا ن تمةة  السةةعر المتةةضا ن  أنا ةة لك  ةة  . غةة  العاديةة  الأتةةضاذالم ةةار   احرخةة  رؤاس 

السةةةعر المتةةةضا ن  أنأير  الحةةةرب في حةةةاذ المنافسةةة  الكاتلةةة ؛ الأسةةةضاقسةةةلع  تةةةا السةةةل  المت االةةة  في  لأير
ت الن   الأجن، ت را ل يناتبكب  الع قات يصبة فكرب ت ري  لا اجضد لها خم ا في الضاق  الفعل  لعع 

 ؛اهض تا يددير    ت رب ح ا  التسااير  ل العر  االطلب الى الن   الأجن، االاقتصادي  النشط 
تةه يمكةا   ة ير السةعر المتةضا ن ف ةع تةا عر يضتبةا  تبة  ال ةرافا اتة  ذلةك يةر  الةبع  أيتبة  السة  ذ

 . المتضا ن للععل     ير غ  دقبق للسعر    الععل  للضلضذ أسعار  ذ ت ارت  حرخ  
لم  تبةةة    ذاحةةةتى  اأ ةةةر    ةةةل لح ةةة  ن سةةةعر الصةةةرف المتةةةضا ن سةةةري  التبةةةاالةةةى أير حةةةاذ فةةةإ

الطلةةب الح ب ةة  الةةى الن ةةضد في حالةة  حةة ا   أاينرب في ص يةة ا تمةة  المعةةرا  تةةا الن ةةضد د العضاتةة  المةة
سةةل  المنتجةة  محلبةةا أا المسةةتضردب تةةا ا ةةارجا اهةةض تةةا تةةا الالمحلةة   الإتتةةاج بةة ات ح ب بةة  في تكضتةةات 

ايمكةا التعبة  اةا سةعر الصةرف  1.يعل ح ا   ب  في جاتب الطلب المحلة  الةى الةضاردات الأجنببة 
 :6 الشك  رقم المتضا ن 
 
 

 

 
 

                                                                                                                                                         

    46.2في المبةةرب اتةةا  6991سةةن  601.4   6910سةةن  16.1 ةة ذ تفةةس الفةة ب خعةةا ار فةة  تدشةةر أسةةعار الاسةةته ك تةةا ( 2.02)تةةر ل 
 :خالتال  6991ا 6910ه ا يعط  سعر لرف ح ب   تا  ل  . في الضلايات المتح ب في تفس الف ب 661.1
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  . ا التافب  الاسم درهم أير  فب  ح ب   أق  تا تر ل اهض أق  ت 9.118درهم     1.1ف   تر سعر الصرف تا  اتنه
1

 .40-19ص ،6998، دار  هرات الشرقا ال اهرب االإصلاح الاقتصادي في الدول العربية بين سعر الصرف والموازنة العامةحم ير اب  الع بما  

'x 
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"x 
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'x 
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"c 

'y 
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'y 
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'c 

a 

 6: شك  رقمال
 السعر المتضا ن للععل 

 قبع  الععل  المعراو  االمطلض  

 سعر الصرف

دار  هرات  االإصلاح الاقتصادي في الدول العربية بين سعر الصرف والموازنة العامةحم ير اب  الع بما : المص ر
 .40-19ص ،6998 ،الشرقا ال اهرب
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تةةةا  المعةةةرا  هةةة  ت طةةة  التةةةضا ن الةةةتي يتسةةةاا  انةةة ها cالن طةةة  أن أاةةة ايضوةةةة الشةةةك   

xا ةة لك يكةةضن سةةعر الصةةرف المتةةضا ن تسةةاايا لةةة الععلةة  تةة  الطلةةب البهةةا aافي حالةة   يةةادب الطلةةب  ا
x'الى الععل  ت  ينبات المعةرا  تنهةا ير فة  سةعر الصةرف اةا سةعر التةضا ن ايصةبة a   تةه أ بنعةا  ة

في حال   يادب المعرا  تةا الععلة  تة  ينبةات الطلةب يةناف  سةعر الصةرف اةا سةعر التةضا ن ايصةبة 
"x a ايتضق   ب  سعر الصرف المتضا ن الى المتب ات الن  ي  التالب ا: 
 .تع ذ نمض ال    ال ضت  -
 .المعرا  الن  ير تع ذ التب  النس، في -

 .تع ذ التب  في سعر الفائ ب -

 .اتجاا الطلب الى الن ضد -
 العوامل المؤثرة في سعر الصرف: المطلب الثالث

هنةةةةةاك اةةةةة ب اضاتةةةةة   ةةةةةدينر في سةةةةةعر الصةةةةةرف اذلةةةةةك لار بةةةةةاط سةةةةةعر الصةةةةةرف  كةةةةة  المتبةةةةة ات 
 :هم ه ا العضات  تا يل تا أالاقتصادي  ا 

 
 
 

 التضخم: أولا
الت ةام خبة ا في دالة  تةا خلعةا اعفة  سةعر لةرف اعلتهةا  النسةب  للة اذ خلعا خان تعة ذ 

 1:الأ ر  التضوبة ذلك ت رج الشك  التال

                                                 
1

 .622، ص 2001،ا المدسس  الجاتعب  لل راسات االنشر االتض ي ا لبنان قتصادية الدوليةالعلاقات الإ سان الحجار ا  
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لنفةةةر  أن تعةةة ذ الت ةةةام تر فةةة  في ألماتبةةةا اينعةةةض  ةةةض  ب أسةةةر  تةةةا ا ةةة ب نمةةةضا في الضلايةةةات 
ب الةى المةارك في الضلايةات المتحة ب المتح ب الأتريكب ا فإن ه ا التطضرات  ددير    صرك تنحنى الطل

ايةناف  سةعر الصةرف لهة ا التطةضرات     'sايتحةرك تنحةنى اةر  المةارك في ألماتبةا     d'الأتريكب  
 . 'eالمستض  

ن الأسةةعار المحلبةة  المر فعةة  تتبجةة  الت ةةام سةةتعع  الةةى   لبةة  اسةةت ادات الأجاتةةب تةةا أير أ
الععلة ا   ل  ه ا البل  في سضق الصرف ت ا    ساي  هة اسل  ذلك البل  ا التال ي   الطلب الى اع

 .الى  ب  سعر لرف العع ت الماتلف  امما يعل أن لحال  الت ام أينر 
  معدل الفائدة:ثانيا

  تعةة ذ الفائةة ب المحلةة  ت ارتةة  لعةة ذ ا فار فةة ا ةةر بع  بةة ات أسةةعار الصةةرف لعةة لات الفائةة ب
لةحبةا      نبة  تعبنة     ار فةا  قبعة  الععلة  المحلبة  االعكةسالفائ ب الأجن، يددير  عة  تةرار فة ب  ت

 1:1رقم  ايمكا  ضوبة ذلك  الشك 
 

 
 

                                                 
1

 .622 ، صالمرج  تفسه 

 خعب  ال الار

'd 

d 

e 

e' 

s 

s' 

 1:  الشك  رقم 
 الى سعر الصرف تع ذ الفائ بأينر  ب  

 خعب  ال الار

 الماركخعب  

'd 

d 

e 

e' 

s 

s' 

 2 :الشك  رقم 
  ب ات سعر الصرف ينر الت ام الىأ

 .622، ص 2001، ا المدسس  الجاتعب  لل راسات االنشر االتض ي ا لبنانالعلاقات الاقتصادية الدولية سان الحجار ا : المص ر

 

0 
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أتةةه في حالةة  اعفةةا  تعةة لات الفائةة ب في الضلايةةات المتحةة ب الأتريكبةة   أاةة ايضوةةة الشةةك  
 d  ب الأتريكبة    اا تع لات الفائ ب في ألماتباا ينت   تنحةنى الطلةب الةى المةارك في الضلايةات المتحة

اانةةة  ار فةةةا  تعةةة ذ الفائةةة ب المحلةةة  فإتةةةه سةةةبج ب ا s بنعةةةا ينت ةةة  تنحةةةنى اةةةر  المةةةارك في ألماتبةةةا    
 1.ا يددير    ار فا  قبع  الععل ممرؤاس الأتضاذ الأجنبب ا 

 الدخل:ثالثا
بةة  ير فةة  سةةعر  ذا ار فة  الةة    المحلةة  لبلة  تةةا ت ارتةة   الةة    الأجنة، فإتةةه  عةة  تةةرار فة ب  تن  

 4:2رقم الشك  التضوبة ذلك ت رج  االصرف االعكس لحبة
 

 
 
 
 
 
 

يضوةةة الشةةك  السةةا ق أن الةة    في الضلايةةات المتحةة ب الأتريكبةة  ار فةة   بنعةةا   ةة  الةة    في 
ألماتبةةا انةة  تسةةتضاا دان  ببةة ا ا باتبةةا ت حةةط أن تنحةةنى الطلةةب الةةى المةةارك في الضلايةةات المتحةة ب 

 بنعا     تنحنى ار  المارك في ألماتبا الى حاله فةار ف  سةعر الصةرف تةا  d     الأتريكب  اتت 
                                                 

1
عربية ال دار المريخا المعلك  االكلي الاقتصاد رجم  ا عريبا اب  الفتاح اب  الرحمان ااب  الع بم محع ا  س ابا جبعس جضار بلا ريجاردا 

 .111، 2000، السعضدي 

2
 .621ترج  سا قا ص،  سان الحجار 

 خعب  ال الار

 الماركخعب  

'd 

d 
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e' 
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s' 

 4  :الشك  رقم 
 ف ب  ال    الى سعر الصر ينر أ

 .621، ص 2001،   الجاتعب  لل راسات االنشر االتض ي ا لبنانا المدسس قتصادية الدوليةالعلاقات الإ سان الحجار ا : المص ر
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E   ΄E. دان الآ ةةر يةةددير     بةة  في سةةعر الصةةرف  ةةل لةةأن التبةة  في الةة     النسةةب  لب أير  
 .ه يا البل يا

 التدخلات الحكومية: رابعا
لععلة  حبنعةا لا يكةضن ت ئةم صص  ه ا الت   ت ان تا يحااذ البنك المرخسير  عة ي  سةعر ا  

 :  ا التال الت لب  تا   هضر سعر الصرفا اتا ه ا العضات   ات  سباسته المالب  االاقتصادي 
ال ةرائب الةى ) ن الحةضاجس الةى التجةارب الحةرب تمة  التعريفةات الجعرخبة  :  التعريفات الجعرخب  -6

يمكةا أن ( الأجنبب  التي يمكةا اسةت ادهاال بضد الى خعب  السل  )االحصا ( السل  المستضردب تم 
 ةةةةدينر في سةةةةعر الصةةةةرفا فالتعريفةةةةات االحصةةةةا  سةةةةبب ار فااةةةةا في قبعةةةة  اعلةةةة  ال الةةةة  في الفةةةة ب 
الطضيلة ا  ذ  ن فةر  هة ا ال بةضد يةددير     يةادب الطلةب المحلة  الةى الطلةب الأجنة، ا   ار فةةا  

 .الأسعار

 ددير    يةةادب الطلةةب الةةى لةةادرات دالةة  تةةا  ةة:  ف ةةب  السةةل  الأجنببةة  الةةى السةةل  المحلبةة  -2
 . اعفا  قبع  الععل  المحلب 

ا التةةةال  يةةةادب الطلةةةب  ا يةةةادب الإتتاجبةةة   ةةةددير    اعفةةةا  أسةةةعار السةةةل  المحلبةةة  :الإتتاجبةةة  -1
فةةإذا ألةةبحر دالةة  تةةا أخمةةر  تتاجبةة  تةةا  المحلبةة  اار فةةا  سةةعر لةةرف الععلةة ا الأجنةة، الةةى السةةل 

اذ الأ ةةر  فةةإن تن عةةات الأاعةةاذ في هةة ا ال الةة  يمكةةا أن  فةة  أسةةعار السةةل  غ هةةا تةةا الةة 
المحلب   النسب  لأسعار السل  الأجنبب  ا    ص ةق أر احةاا االنتبجة  هة   يةادب الطلةب الةى السةل  

 1.المحلب  اتب  سعر الععل  المحلب     الار فا ا لأن السل  المحلب  ستحافط الى قبع  تببعا ا
 االن ةةضد    سةةرا   ة ااذ ) ن  يةةادب خعبة  الن ةةضد تة    ةةات العضاتة  الأ ةةر  ينا تة  : عبة  الن ةضدخ -4   
 ددير    ار فا  تستض  الأسعارا ا التال جع  السل  المحلبة  أقة  قة رب الةى تنافسة  ( النا ج ال ضت ا 

دب في الطلةةب السةةل  الأجنببةة ا ممةةا يتسةةبب في  يةةادب الةةضاردات ااعفةةا  الصةةادراتا اي ا ةة  ذلةةك  يةةا
الى اع ت ال اذ الأ ر  ااعفا  في الطلب الى الععل  المحلب  تا قب  ال اذ االنتبجة  ار فةا  في 

 .أسعار لرف العع ت الأجنبب 
 الكلية  الاقتصادية أثر تغير سعر الصرف على بعض المتغيرات: لرابعالمطلب ا

                                                 
1

 .624 ص، ا ترج  سا ق سان الحجار 
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  أن أهةم المتبة ات التجعبعبة   تعمة  اف ا لمعادل  الإوافات االتسر ات في الاقتصاد المفتضح  
اسةضف اةااذ . الاسته كا الاد ارا الصادراتا الضارداتا الإتفاق العانا ال ةرائبا الاسةتمعار :في

 1.فبعا يل  التعرف الى أينر      ات أسعار الصرف الأجن، الى ه ا المتب ات
 الاستهلاك: أولا

 ذ  ن ار فةا  أسةعار  ؛ى أسةعار السةل  المسةتضردب ن التب  في أسعار العع ت الأجنببة  يةدينر الة
لةةةةرف الععةةةة ت الأجنببةةةة  تةةةة  افةةةة ا    ةةةةات العضاتةةةة  الأ ةةةةر  الةةةةى حالهةةةةا يةةةةددير    ار فةةةةا  فةةةةا ضرب 
الةةضارداتا ا التةةال ار فةةا  الأسةةعار في السةةضق المحلبةة ا ممةةا يةةددير    اعفةةا  الطلةةب الكلةة ا الةةى أن 

 :ر تباشرب أا غ  تباشرب االتي  تلاا في الآتيا  آينه ا الار فا  في الأسعار ق  يكضن تتبج
خعنتجةةةات      اا تعمةةة  في ار فةةةا  أسةةةعار السةةةل  الاسةةةته خب  النهائبةةة  المسةةةتضردب: الآينةةةار المباشةةةرب -6

 (.الخ. ...  ارا أسم ب)الألبانا اللحضنا تستلستات الإتتاج السراا  
راد    المطالبة   ةلجضر أالةى لتعةضي  أينةر ار فا   كالب  المعبش   ة ف  الأفة :الآينار غ  المباشرب -2

 2.ار فا  أسعار السل  التي يستهلكضنها

ا تضق  ال رج  التي  تم بها  يادب الأسعار المحلب  خنتبج  لار فا  أسعار الصةرف الأجنة، الةى 
 : ضلبف  ااسع  تا العضات  أكها

 .التعريف  الجعرخب  اتا ير بع بها تا ورائب -
تلستات الإتتةاج المسةتضردب في  كةالب  الإتتةاج الصةناا ا اتةا   في الأكب  النسبب  لمسة -

 .أسعارا

اقةة  يلعةةةب أينةةر الت لبةةة  دارا (. اسةةةته خب ا اسةةبط ا رأسمالبةةة )تضابةة  السةةةل  المسةةتضردب  -
 .هاتا في الاست ادا لا سبعا السل  الرأسمالب 

 .ترات  الطلب الى السل  المستضردب اترات  ار  ه ا السل  -

 دخار الا: ثانيا
تةةا المتضقةة  أن ار فةةا  قبعةة  الععةة ت الأجنببةة  لةةه أينةةر  يجةةا  الةةى المةة  رات المحلبةة  االعكةةس    
لحبةا  ذ  ن اعفا  قبع  العع ت الأجنبب  يددير     يادب الةضارداتا اتةا   يسية  العةر  المحلة  

  رات لضر ا ي ب ا ل   الم. تا السل  اا  تاتا فبسي    لك الاسته ك ال ضت  ا    الم  رات
                                                 

1
 . 11 -11ص ص،2004، ا تنشلب المعارفا الإسكن ري سوق الصرف الأجنبيمحع  خعاذ الحعساايرا  

2
 .اراالجسائر جرات ار فا  سعر لرف الأ اه ا تا ح   في 
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الضدائ  المصرفب   البنضكا اينائق التلتلا االمعادن النفبس ا ايمكا  صضر  ردية  الع قة   ةل سةعر : تنها
الصرف الأجن، تا جاتب االم  رات المحلب  تا جاتب آ را لا سبعا  الععل  الأجنبب ؛ اقة  حة   

الما ةةةرا ا تضاجةةة  السةةةضق        ذلةةةك في فةةة ات اتتهةةةاج  عةةة  الةةة اذ العر بةةة  لسباسةةة  سةةةعر الصةةةرف
السةةضدات خنتبجةة   ببعبةة  لسيةةادب الطلةةب الةةى اةةر  الععلةة  الأجنببةة ا ا سةةبب فةةائ  الطلةةب المضجةةب 

 1. تساي  الفجضب  ل سعر الععل  في السضق السضدات اسعرها الرسم  في ه ا ال راف
 ةةضن  ةةه هةة ا الععلةة   اي حةةط أن ار فةةا  قبعةة  الةة الار خععلةة  أجنببةة  يعةةل  يةةادب الةة ار الةة ير   

خعاةةسن أا تسةةتضد  لل بعةة ا ممةةا أد     اتتشةةار ظةةاهرب الةة الربا مالةة  في فةة ب المعاتبنةةاتا غةة  أن 
اعفةةةا  سةةةعر الفائةةة ب الةةةى الةةة الار االمبةةةا اتةةةا لةةةاحبه تةةةا اعفةةةا  سةةةعر لةةةرف الةةة الار في خافةةة  

ظةاهرب الة الربا  لا أن أينةر سةعر الأسضاق الن  ي  العالمبة  في   اية  التسةعبناتا سةاا  الةى الت لبة  تةا 
 . الصرف الأجن، الى الم  رات يب ى تسببا

ففةة    ايةة  الألفبةة  المالمةة  االةةى الةةرغم تةةا اعفةةا  أسةةعار الفائةة ب الةةى الةة الار في الأسةةضاق     
االأتريكبة ا        العالمب ا  لا أن المستمعريا في المة  رات ال الارية ا لا سةبعا المضداة   ةالبنضك الأارا بة

اتجهةةةضا     نشةةةبع  ضاجةةة هم في المنط ةةة  العر بةةة ا امالةةة  ا لبجبةةة ا لجةةة ب هةةة ا المةةة  رات ا ضظبةةة  
جاتةةب تنهةةا في محةةافط الأاراق المالبةة ا اا ةةضد آجلةة  اتشةةت ات تالبةة ا الةةى أسةةاس أن العائةة  سةةبكضن 

 . أف  
 (الواردات -الصادرات )التجارة الخارجية : ثالثا
   ةةةه أن ار فةةةا  قبعةة  الععةةة ت الأجنببةةة  في سةةةضق الصةةرف ل الةةة  تةةةا يعةةةل اعفةةةاتةةا المسةةةلم  

ال بع  ا ارجب  لععلة   لةك ال الة ا اتفةاد ذلةك في النهاية  أن السةضق المحلبة  لهة ا ال الة   صةبة سةضق 
(. ممةةا يةةددير    اعفةةا  الةةضاردات)ارديئةة  للببةة  فبهةةا ( الصةةادرات بممةةا يعةةل  يةةاد)جبةة ب  للشةةرات تنهةةا 

ايعةةة  سةةةعر لةةةرف الععلةةة  لما ةةة  المةةةرآب الةةةتي  ةةةنعكس البهةةةا تتبجةةة  تعةةةات ت ال الةةة  ا ارجبةةة ؛  ذ  ن 
المتةضفرب )ي ا لةه اةر  الععلة  الأجنببة  ( لأغةرا  دفة   كةالب  الةضاردات)الطلب الى الععلة  الأجنببة  

 (.تا حصبل  الصادرات
ا ال  بنبةة ا أا في آسةةبا االمنط ةة  سةةضات في  فري بةةا أا أتريكةة)االم حةةط في تع ةةم الةة اذ الناتبةة  

اجضد اجس في تضا يا ت فضاا اا اتا    يادب الطلب الى العع ت الأجنبب  لا   ا له  يةادب ( العر ب 

                                                 
1

 .621سا قا ص ترج  محع  خعاذ الحعساايرا 
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في ار  ه ا العع تا تتبج  ال صضر في لادرا اا لا سبعا السلعب  تنهاا اي ف  ذلك أسعار  لك 
ا ذا اتت لنةا    الضاقة  يمكةا أن تلعةة . الةضاردات يةادب  كلفة  ا ا التةال ر فةا العع ت الأجنببة     الا

 1: ع  النعاذج
يعةةاي المصةة ران دائعةةا تةةا تشةةاخ  في التصةة ير في الأاقةةات الةةتي ير فةة  فبهةةا : المعلكةة  المتحةة ب -6   

 .الجنبه الإس لبل

لنةر الحكضتة  في في محاالة  لمنة   فةاقم المشةك ت الاقتصةادي  في   اية  المعاتبنةات أا: البضتان  -2
ا تة  الحة  تةا الةضاردات %61.1ا د تا ال راراتا أكها  فب  قبع  ال راخمة   نسةب   6981جاتف  

 :اسبب ه ا ال رارات تا يل  6980للعضدب بها    تستض  اان 

 6982 ذ اعف ةةر قبعتهةةا اةةان  في قبعةة  ال راخمةة  ت ا ةة  الةة الار؛ التةة هضر المسةةتعر - أ
 . %68 نسب  

        الةةةةةةةةةة )الةةةةةةةةةةى الصةةةةةةةةةةادرات البضتاتبةةةةةةةةةة  السةةةةةةةةةةلعب  اا  تا بةةةةةةةةةة   اعفةةةةةةةةةةا  الطلةةةةةةةةةةب - ب
 .ا رغم اعفا  قبع  الععل  البضتاتب (السباحب 

 .اعفا  النا ج المحل  ا يادب البطال  - ت

   حةة ا  أينةةر سةةل، الةةى  2001-2002أد  ار فةةا  قبعةة  الةةل اةة ب تةةرات اةةات   :البا ةةان  -1
 .ت    في سضق الصرف للح  تا ه ا الار فا الصادرات البا اتب  مما دف   الحكضت     ال

 ادت  نلةةضحط أتةةه تةة  اتتعةةاد الاقتصةةاد الأتريكةة   ةة ذ فةة ب حكةةم خلبنتةةض : أتريكةا ال  بنبةة   -4
ف ة  ار فعةر أسةعار ( لةعضدا اهبض ةا)الببةسا  الة الار  اا سبب ار بةاط الععلة  الأرجنتبنبة . قضب ال الار

ا  اد ممةا . الأرجنتبنب  الأتر ال ير أد     اعفةا  الصةادراتالببسا مما أوع  ال  رب التنافسب  للسل  
  ريبةةةاا اتةةةا    تعةةةر البرا يةةة  لبةةةسب  %10الضوةةة  سةةةضتا قبةةةان البرا يةةة   تافةةةب  قبعةةة  اعلتهةةةا  نسةةةب  

ألا  اأحةة  المصةةادر الإيراديةة  الهاتةة  - بعةةا لةة لك  – صةة يري  خبةة ب في تضاجهةة  الأرجنتةةل الةةتي ف ةة ت 
 .في لادرا ااه  الت لا الحاد 

ينةةة ر أن  ةةة  دالةةة  ار بةة  أ ةةة ت  سباسةةةات الإلةةة ح الاقتصةةةادير دان أن : المنط ةة  العر بةةة   -1
فةالجسائر اف ةا لبرتةاتج الإلة ح  ف ةر قبعة  اعلتهةا في   اية  اةان  ا تعر  قبع  اعلتهةا ل عفةا 

اجهةةة  لآ ةةةر لتافةةةب  الجنبةةةه المصةةةرير في تض  حةةةلا افي تصةةةر  تسايةةة  الةةة اض  تةةةا %40 نسةةةب   6994

                                                 
  . 11 -11صص ، ترج  سا قمحع  خعاذ الحعساايرا 1
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حةةة ا  التسةةةعبنات افي الفةةة ب التالبةةة  لأ ارغةةةم تةةةا حةةة   تةةةا  فب ةةةات في   ايةةة . الةةة الار الأتريكةةة 
ا  لا أن درجةةةةة  اسةةةةتجا   الصةةةةةادرات المصةةةةري  ل عفةةةةةا  في قبعةةةة  الجنبةةةةةه وةةةةةعبف ا افي 6997 تةةةةضفعبر

سية  النص  الأاذ تا التسعبنبات لاحط البع  أته ت   فةب  سةعر الجنبةه  ةناف  الصةادرات  ة   
 فةةةب  قبعةةة  الجنبةةةه فةةةإن الةةةضاردات تةةةا  تةةةا تسةةةب  التافةةةب ا  ةةة   تةةةه في حالةةة    أخمةةةربالةةضاردات  نسةةة

المعةةة ات اتسةةةتلستات الإتتةةةاج الضسةةةبط  سةةةتسي   كلفتهةةةا ممةةةا ي ةةةع  تةةةا قةةة رب الإتتةةةاج المصةةةرير الةةةى 
 1.المنافس  السعري  اهض تا يشكك في  تكاتب   يادب الصادرات

 (.الضرائب -الإنفاق الحكومي) لعامة متغيرات الموازنة ا: رابعا
يتةةلينر جةةات، المضا تةة  العاتةة  لةةا يعةة ير سةةعر لةةرف الععةة ت الأجنببةة  تةةا   لبةةاتا ففةة  مجةةاذ         

الةة الار لةةرف الإتفةةاق الحكةةضت   عةة  الحكضتةة  المسةةتضرد الأاذ في المجتعةة ا الةة لك فةةإن ار فةةا  سةةعر 
سةةى الةةى تةةضرديا أجاتةةبا هةة ا الح ب ةة   ت ةةة في الحكضتبةة  الةةتي  ر  تالةةى  كةةالب  العطةةاتا يةةنعكس

االااتعةةاد في  قاتةة  المشةةرااات الحكضتبةة  الةةى  2حةةالتي التضسةة  في اسةةت اد  عةة  السةةل  الإسةة ا بجب ا
   اسةةةتا ان المنفةةة يا الأجاتةةةب تمةةة  تةةةا هةةةض في المشةةةرااات ال ضتبةةة  العع قةةة  لاسةةةبعا  ذا خاتةةةر  نفةةة

 ر  تلينر حصبل  التعريف  الجعرخب   تبة ات أسةعار الصةرف االى الجاتب الآ. قرا  دالب  أا حكضتب 
الأجنةة،ا  ةة   ن  بةة  التعريفةة  الجعرخبةة  تةة   بةة  أسةةعار الصةةرف  كةةضن لهةةا  لين ا ةةا المباشةةرب الةةى اوةة  

 (.اتتعاد  –رخضد ) السضق المحلب  
  اأسةةةةةعار          االةةةةةى سةةةةةبب  الممةةةةةاذ  ةةةةة  شةةةةةرخات التكنضلضجبةةةةةا  تةةةةةلينر ااردا ةةةةةا  كةةةةة  تةةةةةا التعريفةةةةة        

الصةةةةرفا  ذ  ن  فةةةةب  الرسةةةةضن الجعرخبةةةة  تةةةةا شةةةةلته أن يةةةةنع  الطلةةةةب المحلةةةة  الةةةةى  رجةةةةات هةةةة ا     
الشرخات؛ لعنى  يادب تببعا ا في السضق المحلب ا اخ لك فإن  يادب أسعار الصرف الأجن،  ددير اادب 

(  تة  لشةرخات  كنضلضجبةا المعلضتةات اف ا  ينبات حجةم الةضاردات ال )   السيادب في حصبل  التعريف  
 3.ا يادب  كالب  الإتتاجا االتلين  السل، الى المببعات المحلب 

                                                 
1

 .11 ص، ترج  سا قمحع  خعاذ الحعساايرا  

2
 .   ال عة الإس ا بجب  اتا ه ا السل  

3
 .11 ص، ترج  سا قمحع  خعاذ الحعساايرا  
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الأجنةة،ا        ا النسةةب  لأتةةضا  ال ةةرائب الأ ةةر  فبنةة ر أن  ةةر بع تباشةةرب  ععلبةةات الصةةرف 
الةى اعلبةات  اتستمل تا ذلك راسبا الاصادي ا  ذ أقر البرلمان الراس  قاتضتا ي     فر  ال رائب

 6991.1شرات الععل  الصعب  سن  

 التغير في سعر الصرف وأثره على الاستثمار : خامسا
 ن محةةةة دات الاسةةةةتمعار  شةةةة     وةةةةةل  الأكبةةةة  النسةةةةبب  لسةةةةعر الصةةةةرف الأجنةةةة، االت لبةةةةات 
السةةعري  للععةة ت الأجنببةة ا اير كةةس الحةة يث اةةا تنةةا  الاسةةتمعار الةةى  ضلبفةة  ااسةةع  تةةا المحةة دات 

 2:االتي  ن سم   
  الشرط الضروري أو اللازم -1

ايتعم  في ورارب ص ق الاسةت رار السباسة  االأتةلا اهنةا تشة     أن المسةتمعريا الأتةريكبل 
االأارا بل يعتبران المنط   العر ب  خلهةا تنط ة  شةرق أاسةعا فحة ا  شة ت تةا غة  تةضات في  حة   

 .ا الاستمعار في خ  المنط   العر ب البل ان العر ب  ي فعهم    الإحجان ا
 الشروط الكافية                     -2

يب ةةى الشةةرط الةة  ن غةة  خةةافي لجةة ب الاسةةتمعارات تةةا لم  تةةضفر مجعضاةة  ااسةةع  تةةا المحةة دات 
 :اأكها اذات التلين  في ال رار الاستمعارير

 ضرلةةة  الأاراق    نشةةةبع دار سةةةبادب قضااةةة  السةةةضقا ا تعمةةة  في : المحةةة دات الاقتصةةةادي  -
 .الخ....المالب ا الحضافس االإافاتات ال ريبب  

اسةةةتكعاذ النةةةضاح  التشةةةريعب ا لاسةةةبعا  لةةةك ا الةةة  : المحةةة دات التشةةةريعب  اال اتضتبةةة  -
 . التجارب الالك اتب  ا ن بم  سب  اعلب   ل ار  را با ممارس  النشاط

 3.التي اوعها البنك ال ال طببق تعاي  الإدارب الرشب با ا : المح دات الإداري  -

 قات  المنا ق الحرب ا ضف  البنبة  الأساسةب  لاسةبعا في مجةاذ  كنضلضجبةا : مح دات أ ر  -
 .المعلضتات اقضاا  البباتاتا االاستفادب تا  صائا اقتصاد المعرف 

                                                 
 .17 ص، المرج  تفسه1

2
 .11ص ، المرج  تفسه 
3

االشفافب  ت  اعفا  درج   يرالاقتصادالاست رار  ص بق –المساااب في المعاتل   –ان ح ضق المساكل اتنها وع( تعبار 48 )اه ا المعاي  ه   
 . ا ر الاستمعار االح  تا درج  الفساد
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الاسةتمعاريرا        تا هنا    قل  الح يث اا سعر الصرف الأجن، خلحة  محة دات المنةا  
ات الاسةةتمعار في الةةض ا العةةر   رخةةس انةة  جةة ب الاسةةتمعارات الأجنببةة  الةةى الأيةة ير العاتلةة  فعدسسةة

الر بصةةة ا االةةةى اجةةةضد المنةةةا ق الحةةةرب  المنط ةةة  العر بةةة ا اهةةة  أتةةةضر ف ةةة ت  ري هةةةا في الألفبةةة  المالمةةة ا 
 .فالاستمعار المباشر يتم ال حبب  ه في خاف  داذ العالم

عتةةةضفرب في الكمةةة  تةةةا داذ أتريكةةةا ال  بنبةةة  ا فري بةةةاا اتةةةا يهةةةم أتةةا الأيةةة ير العاتلةةة  الر بصةةة  ف
 1المشةراااتا      المستمعر الأجن، في ذلك خله هض الشفافب  االعضات  التي  ةتحكم في سةلضك تة يرير

ا التال فإن سةعر الصةرف لةه أينةر محة اد الةى الاسةتمعار الأجنة،ا  لا أن  عة  الة اذ  تععة   فةب  
 2. ب الاستمعار الأجن،قبع  اعلتها اذلك لج

ات الاقتصةادي  ال البة  اتا يمكا استا لةه أن التبة  في سةعر الصةرف لةه دار هةان في الع قة
 الأتةر الةة يرا لسةعر الصةرف اأساسة ن خة  المبةادلات االتسةضيات التجارية   ةل الة اذ   ة   الة  اأ

االتبةة  في سةعر الصةرف لا يةةلتي .  ةالمتب ات الاقتصةةادي  ايةدينر فبهةايجعة  التبة  في سةعر الصةةرف يتةلينر 
هكةة ا ااتبا بةةةا  ةةة  هنةةاك الع يةةة  تةةةا المتبةةة ات الةةتي  ةةةتحكم فبةةةه ا ةةددير     بةةة اا هةةة ا الآلبةةةات أا 
المتبةة ات  تضاجةة  في الأسةةضاق ممةةا يجعةة  سةةعر الصةةرف سةةلع  خبةةاق  السةةل  يةةتحكم فبهةةا قةةاتضن العةةر  

لعع ت فبعا  بنهاا الأتةر الة ير ينببة  دراسةته االطلبا ا التال صتاج    اجضد سضق لتح ي  قبع  ا
 . في المبحث المضال

 

                                                 
  . 17ص، ترج  سا قمحع  خعاذ الحعساايرا  1

2
 .اتا الأتمل  الضاوح  الى ذلك الضلايات المتح ب الأتريكب  
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 : المبحث الثاني
 رفــوق الصــس

لا يمكننلأ  د لة نن  ست ني نن الم اننلأ مع نندول  وننى م نناةر م  نن عد ةقننةم  م ننى    اننا   ننا   
م  ند،د    قنند  ني ندول  لنل كن  لةرم ةمتي ولأ كن  موامبن د ةلد  ند  سد لة   الى تحقيق مك فدئهد 

سنناص فنن م  نن تح ييننس تحا ننا سسنن د    لا ست قننةا م نناةر   لننلا ا اولذنندد ةقننةم ونند   نن اا  ة ننال
 .د ةسي تح م  ط ص ا قةم معبحث    ودقي  ةسهمي  ساص م ص مييود لينهدقةا م  ول  
 وخصائصه ووظائفه سوق الصرف الأجنبي ماهية: المطلب الأول

ساص م ص م سسدس مع دول  م اة ي د ذ ك ست كن  مع ندول  تح ندلى    سنيا   بقا ن    بر    
 .ر  اع م ط يلد ممد    ا   ة ال ساص ف م   حا ا سس د  م  ول  ييود لينهدتحظى لد قبا 

 تعريف سوق الصرف : أولا
ملإطنند  م  نظيون  م ننةد  قنا  ييننس م ينن مل ةم نن كد  ةم بنننا  لننن م   اسناص م صنن م م  نبين  قنن
يى معام ى جم ا ةنيكات ساص م ص م م  نبي   د اول  م  نبيدةليى م  ول  م  نبي  سة م ص م 

 1.حيث ني بدع ةني نترع وقدل  اول  س نبي  س  ع د ناتد ز ا خد لد  سد ةكة ك بيا ا   :وث 
وكنندت  د ي ننس سننا د ونظونن  وثنن  سسننامص م ة مص معد ينن  سة م ب نندئىد يلننيس  نن ةسنناص م صنن م

موونى لنل  بس ويكدبيكين   ن تح لامسنط هدسو كزد يج وى ييس مع  دولاتد يولأ م ح لأ ست بفك  ييس الى 
دسن بامر م  ونل  ل نيقنا بس   كات سسدسد ونلأ انال ونلأ م بننا  سد س ؛ونترد ةلدئى م  ول  م  نبي 

 2.م  نبي 
 
 
 
 
 

                                                           
 .241د د ص2791د لم  ودكج ةقي   لنن د م قدق  د الدولي الاقتصادسد قدنيا  لةوينيكد  1

ص         د 2794د ملإسننكنا   د لم  مودو نند  معصنن   د والتجــا ا الرا جيــةالنقــود والبنــو  معقصننال لكنن دد  فننبيح  نينندل س    صنن  ةكدونن  ابننا 2
447. 
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 خصائص سوق الصرف الأجنبية : ثانيا
 1:ني ويز سسامص م ص م م  نبي  لدلخصدئص ملآنيي 

د ة ننا  ننا  لننننك ني  ننبر سنناص م  وننل  م  نبينن  س نننا  ةسكننبر ةسةسننى سنناص ود يننن  ا م  نند، -
ونننلأ  نننلر اوليننند  مع نننا م نننث  قنننا  وننند كننن   نننل  سننننام   سنننامص م  ونننل  )م   نننا د  م اة يننن  

وليند  لةلا   ا  2271قناست و اسن  حجنتح م   ندول  م ياوين  ا سناص م  ونل  م  نبين   (م  نبي 
 .2771سي    

م  نبينن   ننا هد م قننا    لنند   تح وننلأ م  ننيا   م  ننسو  ةملاني نندع موانن ما ينن ت سنناص م  وننل  -
 .الى ست   ى م سامص معد ي  م  دعي  ملحا ث    لطدنهد

مع زم ننا  لوننننتركل ا سننناص م  وننل  م  نبيننن  ا كنن  سنننند  م  ننند،د  لا ست  ملاب نننند   ننتح  -
س لنن  م صننفقد  نينن تح ا  نننات ةبيا ننا   ةطاكينناد ةنيصنن  حصنن   نننات ا سسننامص م  ولنن  م  نبينن     

د  ذ الننى م  ننام  %21ة %21  م صننفقد د لينونند نيصنن  حصنن  كنن  وننلأ بيا ننا   ةطاكيننا وننلأ كنن 01%
ونلأ فنفقد  م  ونل  م  نبينن   %11النى ب ننب   ( ننناتد بيا نا  د طاكينا)ني ن حاذ م سنامص م ثل ن  

 .ا م  د،
)  دلر  لث  ست ود حيث ؛ني كيز م  اص -

3
يحنا  وند ففقد  م  ول  م  نبي  م ياوين  ( 2

ونننلأ مع ننندول   نننص م  ونننل   نننلج معننند يلد سوننند مونننز  م بننند   ونننلأ  %21لنننل ردسننن   م بننننا د ةحنننام  
يينننو  وسس نند  ود ينن   ننلم ردسنن   م بنننا د ةم ننث قنن  ا م  لنن   نن كد   ( %11)مع نندول  

ينن  كننة هز  م  دعينن  م ننث ل لننس سنناص م  وننل  م  نب ةم سننهتحسة مص ود ينن  ني ونن  ا سسننامص م قنن ة  
 .نيقا  لد ن م  الى و حل  ةمحا    ولذد د لاسدط 
ني ويننز سنناص م  وننل  م  نبينن  لد  ننيا   م نننا ا د يد صننفقد  كبننلج  ةنينفننة لكثنن  د حيننث  -

نيةك   و دول   صفقد  ا م  ول  م  نبي   4111ة 0111نيك    معسس   م  دل    ل و    ود لل 
 .سدا  14 لر  ا  و اس  ولأ 

 د م صفقد  ا ساص م ص م م  نبي ا ك  سداد  م نهد  ةم لي د ةنيننو  ا س لن  تج -
 .م حامر وسس د  ا وندطق م  صدص ةطني  مخ لف 

 
                                                           

 .10-11 ص ص د2771د 14د مجل  م  وا   ةم  نوي د م  ال الهيكل والمراطر المرتبطة بالنظام ،أسواق العملات الأجنبية كال  سد. ا م   1
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 وظائــف سوق الصـرف وكيفية تنفيذ الصفقات فيه: ثالثا
معامزبنننن د ةم  اطينننن  طنننناه معسنننندط د ةاولينننن  : نيقننننا  سنننناص م صنننن م ل نننناه  ة نننندئلا قدونننن  ونهنننند 
  .معقدف 

  ننودت  نن م  سة ليننى كوينن  وننلأ م  ولنن  م  نبينن  ني نن لتح ا نينند    : التغطيــة مــا مرــاطر الصــرف -1
 .لاحق ةس   ف م   فق اليس م يا د ةذ ك   جن  مخدط  م ص م

س نه د      سو  كن د و ن حقس م  نامل ل نا  ل ن  لةلا  21111لنن وقيتح  زمئ د ونا لأ : وثل 
: د ةسننن   م صننن م ملآ ننن   قنننا(11DA=$2) للى 60= لةلا1: ة ذم كننندت سننن   م صننن م ملحدطننن  قنننا

سو  كنن  وننلأ م  نناص ملآ لنن  و نن حق  ل ننا  لةلا  21111 د  قننا  لننن م  (12DA=$2)للى12= لةلا 2
وقد بنن  لد  نن   ملحدطنن د  كنهننس  ننسولأ بف ننس وننلأ حد نن   للى21111 ننايى  ل نن  س ننه  حننل يحنن  م  نن  

 1.للى14ة س للى10= لةلا 2م نيفدع  يو  م اةلا  سكث  ولأ ذ ك سد 
م كيفين  م نث  ن تح ييهند نينفينة م صنفقد د ونى ولحظن  سته  1  نتح  صا  م ننك   :تنفيذ الصفقات -2

وفهنننا  سننناص نيبننندلر م  ولننن  ا قنننةم م ننننك     نننولأ م سنننامص ملحدطننن  د     دبننن  م سنننامص ملآ لننن  
 2.ةم  قال مع  قبلي 

 
 
 
 
 
  
 
 
 
 

                                                           
 .51د صو  ى سدلقل هد  ملحجد د  1
 .51 د صمع  ى بف س 2

 اوي   نترد لةلا م  بمد كد  سعدبي 

 حمل  م سهننتح م بنك ملمحل 

 .لا ف  ييلل فيد نقا م  دع د لا ف   نات  ل قالد ساص م م بنا  مع سصص  ا تجد   م  ول   ص م م  نبيردس   م

 ردس   م سهتح
 م بنك ملمحل 

 اوي   نترد ود كد  سعدبي  لاةلا م 

 

 مع دول  ا م  اص ملحدط   

 
 .مع دول  ا م  اص ملآ ل 

 51د ص 1110د معسس   مودو ي   لا مسد  ةم نن  ةم  از ىد للجة د  بندتد قتصادية الدوليةات الاالعلاقل هد  ملحجد د : معصا 
 

 1: م نك    تح
 كيفي  نينفية م صفقد  ا ساص م ص م
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   نن م  لةلا م  بمد كند  سعدبين د قنننند  صنبا  زموند د   دون  ا م  ناص ملحدطنل      بفتر  سته اويل

اليننس ست  صننا  سونن م لننة ك    سحننا م بنننا  ملمحلينن  ي  صنن  لنناة قد لةحننا ردسنن    سنناص م  ولنن د ةقنن  
يقنا  طلن   مم بنا  مع سصص  ا تجند   م  ولن    نفينة طلن  م  وين د ة ذم وند كندت حجنتح م صنفق  كبنلج 

بر   نننبي مع ننداا  ا م  ثننا  الننى طنن م ، نن   لصننفق د ةاننناود ني ننم بنننك وننلأ سحننا ردسنن   م صنن م م 
ال ملآ ل  حينئنة ا م   دو  ا ساص م  ق دسود  ا كدت م  وي   م ب. يخبر ود م  وي  الى م فا  م صفق 

 :ت همد كات سودوس لا ل
ة قنا  لناة ا  ملانيصدر لةحا ردس   م ة مص معد ين  م نةد    دون  ا م  ناص ملآ لن : البديل الأول -أ

لنن ل م  م  قننا معطلنناح ا ةمحننا وننلأ نيلننك م سننامصد ةا م  نند    ملمحنناهل  ل نفيننة  نن تح  نن م  سة ليننى م  ولنن  
 .م ث    ونهد م  قاد الى ست ني تح ني ا   م  قا مع  قبل  الى سسدس بقاد

م نقنا لإلن م   مع دح سود  م  وي  قنا ملانيصندر لد بننك ملمحلن د  ي صن  لناة ا ل ناص: البديل الثاني -ب
م  قا معطلاحد ةذ ك ولأ  نلر سحنا م  ودسن  د ةونلأ س نه  نيلنك م سنامص لا فن   نيكد ا  ل قنال 

 لأسننهتحد ةسنناص       ملآ لنن د ةلا فنن   نننات  ل قننال معد ينن  ملآ لنن  م اة ينن د ةكننة ك لا فنن  ييلل فينند 
 .ط   ل ول م نقا م  دع  م ةد   كات ولأ اال ولأ م بنا  م ث ني  دو  ا م  اص ملحد

   المتدخلون في سوق الصرف الأجنبي: المطلب الثاني
سننننناص م صننننن م م  ننننننبي سطننننن مم و  نننننال  ني  دوننننن  ا  طننننند ا لي ننننند ة ننننن م  سة حننننن  و دل ننننن          ا  

 :ةقةا م ط مم ق . ة   ميد
 البنو  والمؤسسات المالية: أولا
لصننا   وبد نن   ا سنناص م صنن م ني وثنن  قننةا م ننن يح  سسدسنند ا م بنننا  م  جد  نن  م ننث ني  دونن   

 قتح ننننلج سننننام  لح نننندوتح ملخنننندص سة لح نننندح  دم صننننفقد  حنننندول يمثلننننات ا قننننةا ملحد نننن    ذم  نبينننن د 
حيننث نيكننات م  ل نن  وننى سسننامص م صنن م  ننلج وبد نن    د سةا حد نن  و نن  ول  سنناص م صنن مد(م زلنندئلأ)

   دوننن  ا سننناص م صننن م  النننى م ننن  تح ونننلأ سقليننن هتح ا م دلأ   نننبرةت ةسنننطد  و  وننناةا كننن  ملحننندلا     
  ذ لا ست قننننةم  م نننننندا  بقننننى  دبا نننند  ننننام   ننننال كبننننلج ونننننهتحد  د(سننننام  لح نننندوتح سة لح نننندح م اننننلج)
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م  جد    الى قيئد  س  ع تمث  ا و ظتح م حيندت لناكند ة ملا  صدل       واةت وثلهتح وث  معسس د 
 1.كبلج  ذم  سحجد 
م ونلأ قنةا م نن يح   نق نتح لنل لننا  تمند س ة بقى موز  م ةد    دو  ا وينامت سناص م صن   
  2. د  م صفقد د ةس  ع و   ول حدول ة يف  
  البنـو  المركزيــة :ثانيا
يهنا نينا    دلا    ى نيا   م بنا  مع كز ن  ا سناص م صن م    ل  ن  نينا   م بننا  م  جد  ن  

 : م  د ي در نيا لهد ا م  وليد  ةيمكلأ حص  مج.   ويز لد قل  ا حد   معقد ب د  لا سبس ذة سهمي  كبلج 
لنا  و كز ن  )لحد يد  م  ول     م  ةليى م  ول  م  نبي  لا   نياايتح م  ول  م اطني د سة نيلبي    -

 (.س نبي د لنا  تجد   د  ز ن  م اة  
لينننى ة ننن م  م  ونننل  م  نبيننن  لقصنننا م  نننة لج النننى و ننن اع م  ننن   ةم طلننن   ل ولننن د ةم  نننة لج النننى  -

ا حد ن  ف م م  ول  م نيفداد ةمنخفدطندد ونام ملحفندل النى مسن ق م  قنةا م سن د   دفن  سس د  
 . بظد  م   ايم

مع ند ل د   ني ا   لدس سام  اوليد  معبدل     ثبيس سس د  ف م اولذدد حل ني  ن     نااا -
 .ة  ايلج م  يا    ل  صدل م اطلمد سة  ل سلص ولأ يدئض م  يا   ييس

   سراالسما :ثالثا
 دم  ناص      وث  لة  م  ودس   انا نيا لهتح ا ساص م ص م ا م اسدط  لل مع  دولل ا 

 قاونات ل قنايم سي ن    ذونلأ  نلر ل م ن هتح ةو ن ي هتح موينا  لظن ةم سسنامص م صن م م  ننبيد  ذ ك
مص ةلا  ق صنن  بطنندص اولهنتح الننى م سننا . م  ن ة   ل وننل  م  نبينن د ة   ندولات وننى سي نن  م طلبند 

وننى  دم اطنينن د لنن  يم ننا    م سننامص م اة ينن د حيننث  نن تح نياسننيطهتح ا م صننفقد  م ننث نينن تح لننل م بنننا 
 .ةني تح م  و     ا وسس د   دئو  لةمذد. نيقدط  م  والا  بظلج ملخاود  معقاو 

   العملاء الرواص : ابعا
                                                           

1 Maurice Debauvais, et y.sinnah,  LA GESTION GLOBALE DU RISQUE DE CHANGE, NOUVEAUX 

ENJEUX ET NOUVEAUX RISQUES, Economica, Paris, 2
e
 Edition,1992 ,p 92 

 411م صن مد  ا نا ونهند   لنك  د مق ود  ل ناص 2111ة ل ا ي  الى ذ ك ي بس ا م الا د  مع حا  م و  كي  س ل  م بنا  ةم ث  فاص االقد  2
 .لنكد ولأ قةا م  لج  يق   د ة يف  و ك م صفقد  11بنط  ي لد ة
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  1:  نك  م  ول  ملخامص ولأ  ل  يئد   ئي ي  ق  
 .م صالج   ي  سة م بنا معسس د  معد   -
    معسس د  م صنداي  ةم  جد. 
 .مع  ثو ةت م اة يات  -

ا  د   م حيدتد لا   ا   م  ول  وبد ن   ا سناص م صن مد  يند  ق صن  م ون  يقن  النى 
ت ونتح يمكننهتح ست ا ت  دفنا لأ م  وليد د ةم ة لأ  ا هتح و  دولم ة لأ حققام سة يحققات حجود وهود و

ةونننلأ ق يحنننق  نننتح م نننا ار     داننند  م  ننناصد سوننند م نننة لأ لا   ننناي   (م صنننيد ي ) ونننل  يحولنننام فنننف  م 
 نننا هتح ملحجننننتح معهننننتح ونننلأ م  ولينننند  ي نننن تح اوليننندذتح ةتمننننا لذتح وننننلأ  نننلر م يدكنننن  م  قليا نننن   لبنننننا  

 . م  جد   د ل ا ل مس  م صفقد  ةم  ةكا ولأ م  كليفد 

  هأنواعهيكلة سوق الصرف و : المطلب الثالث
ني ال مع دول  ا سناص م صن م ةنينن بهد سلع    نينناع سسنامص م صن مد ةسني تح ا قنةم   ت

 . معطل    قد  م  ا  الى قيكل  ساص م ص م ةسباماس
 هيكلة سوق الصرف: أولا

 .م ص م م ياةدد ةم ص م م ك دبي:   كات ساص م ص م ولأ   ول ةهمد
 بنننس  ننندص لدعبننندللا  معدل ننن   ؛س ننن  سهميننن قنننةم م نننناع ونننلأ م صننن م    نننبر  :م صننن م م يننناةد -2

يف ننننس ا  طنننند  نيلبينننن  حد نننند  م ينننن مل سد وبنننندللا  سة مص بقا نننن د ةنيكوننننلأ ة  ل وننننل ؛ ( ملحقيقينننن )
 . لأة مص م نقا   انا نينقلهتح    ملخد لى

 نننو  قننةم م ننناع وننلأ م صنن م س لنن  م  ولينند  م  جد  نن  م ننث نينن تح لف نن   :م صنن م م ك نندبي -1
اود د ةنينفنة انلأ ط  نق م  حنا ل  وندلل ملح ندلد  م بنكين  ةنيلنك مع  لقن  م اسدئ  ملحا ث   نق  مع ل

لدع مسننلل م  دبنن  ةم بنننا  م اطنينن د ي صننبا انائننة م  وننل  الننى  ننك   فننيا   نندلد  وصنند   
ةنيل نننن  م بنننننا  لة  م اسنننني  لننننل انننن   ةطلنننن  م  وننننل د  ذ ني ننننوا  اونننن  . لنننند  ول  م  نبينننن 

زلدئلأ ل حا    فيا ملح دح وصد د ل ول  ود     فيا ح دح وصدغ م ص م م ث  قا  ود م بنك  ل
 .ل ول  س  ع

                                                           
1 Maurice Debauvais, et y.sinnah,  op. cit. , p 92 



أنظمة وسياسات سعر الصرف عبر :..................................................... الفصل الأول
 التاريخ النقدي

 

 19 

 أنواع سوق الصرف: ثانيا
 :قند  سبامع و  ال    اص م ص م سهمهد

 سوق الصرف العاجلة -1
سنناص م صنن م م  د لنن  قنن  م  نناص م ننث  ينن ت (Josette Peyrard) " ننازم  لننلجم ل"ح نن  

م  نبين    ت م  ونل  ؛ نبي  لةت ست  كنات  ند وا نى لمئنتحم   بدلر ييهد ا ة  ةطلبد  م  ول    
 1.ملخ…  ناتد لد  سد بيا ا  د طاكيا :يمكلأ و دو هد ا مع مكز معد ي  م   ع وث 

سناص م صن م م  د لن  تمثن  ا م سندس سناص وند  (Patrick Gillot) "ملدني  نك  يلنا "ةح ن   
% 21  وننلأ طنن م م صننيد ي  مخصصنن  لح نندح م بنننا  ةوننلأ م  ولينند  مع دونن %71ت    ذم بنننا د  لننل

 2.م بد ي  مخصص    اطي  طلبد  م زلدئلأ
 يااد ا ساص م ص مد ةق   لج محال  معكدت ةني و  لدسن و م د   م كث ةني  بر قةا م  اص  

د دبنننن كونننند ني كننننس سسنننن د  م صنننن م معطبقنننن  ييهنننند ، نننند  مخ لننننلا م قنننناع ملا  صنننندل   ا م  نننند، وننننلأ  
وثنن  ونند )طد  م نقا نن  حصنن  نيةلننةلدذد لم نن  مسنندر معندسنن  ةيقنند  لنيفد نند  م اة ينن  ةمحنندةلا  م  ننل

ةنيبننل قننةا م  نناص نيطننا م  م  وننل  . دبنن  ، نن وننلأ   (م ة ةبيقننا ملحنندر لد ن ننب   لنظنند  م نقنناد 
ا معبندللا  م نث تجن د ييهند لد  نها   ةكنبر ملحجنتح وقد بن  ل جمند  معبندللا  م نث نين تح ني ويز ة  دم ص ب 

 .ساص م ص م
 سوق الصرف الآجلة -2

نيلننك م  نناص  ةنهدلننن  (Josette Peyrard) ني نن م سنناص م صنن م ملآ لنن  ح نن   ننازم  لننلجم ل
يحنال سن     ذد ال م ث   فدة  ييهد مع  دولات ملا  صدل ات  ن م  سة لينى م  ونل  م  نبين   فنتر  محن

  3(.سنام  اا  سة دسسباعد  ه د سن )م ص م ملآ   حد يد ولأ س   م  بدلر ا مع  قب  
ونلأ سناص م صن م  متمثن   نز   النى سنهند( Philippe D’arrisenet) "ييلين  لم زمبنس"ة   يهند 

نينننلج    ملإطنند  معسس نن  م ننةد   نننترع ة بنندع ييننس م نقننا م  نننبي    ننليتح و نن قبل  انننا   ذم  نننبي 

                                                           
1 Josette Peyrard, Gestion financiere internationale, CLET, Paris, 2 

ème
 èdition, 1989 , pp 50-51. 

2 Patrick Gillot et Daniel pion , le nouveaux cambisme, ESKA, Paris, 4 ème èdition , 1993, pp53-57   
3 Josette Peyrard, op-cit, p 57. 



أنظمة وسياسات سعر الصرف عبر :..................................................... الفصل الأول
 التاريخ النقدي

 

 15 

دل  ست   دل م  فدة  لنةنهود  فنتر  سة سكثن  م  قا ةم     ملآ لت يمكلأ اة  دسس د  و فق اليهد م يا 
  1.اناود يح  نيد    ملاس حقدص

 نن سلص لننةت سسننامص م صنن م ملآ لنن  ني ننوا ل حا ننا سنن     م  نندلقل وننلأ م   نن  فل 
نيبننندلر م  ونننل  م  نبيننن  ا مع ننن قب  لنننل م بننندئى ةمعننننتردد ةم فدئنننا  ونننلأ قنننةا م  وليننن  قننن  نيثبينننس 

ةوننننلأ لننننل سقننننتح  .  نيفنننندلد س طنننند  سنننن   م صنننن م م  ولينننن  ذننننام ملآ لنننن د كونننند ست قننننةا  م سنننن د 
م ف بنك م  ا  ن دد  م ة ةد:   م ناةلا  م و  كن   ا نا م  ول  م  نبي  مع ن     فنتر  ، لن  ب نب  

 .ملخ… ملإستر يلمم ف بك م بلجيك د م ل م يدلدنيد م اةلا  م كنادد مونيس 
 سوق الريا ات للعملات الأجنبية -3

معكندت م نةد  ن تح يينس م  فندة  حنار اقنال "  :اص ملخيند م   ل ونل  م  نبين  لةنهندني  م س
 يد م  م  ول  م  نبي  م ث ني  نولأ م نايى م  د ن   ل نلة  ةحصنار معننترد النى ملحنق طيلن  ينتر  

   2".سننن   م  وليننن  م  قنننا ونننى نيةكينننا اوليننن   ننن م  سة لينننى م  ولننن  ل ننن   محنننال لنننل طننن ا م  قننناد ةقنننا
 : تح سسامص ملخيد م       ول سسدسلنينق ة 
  الأسواق المنتظمة  -أ

  تح ا قةا م  اص ليى ة  م  م  ول  م  نبي  ل  سندر م ةمون      دان  م   دون  ا م با فن  
ونننلأ  نننلر م  ودسننن  د ةنيكنننات م  قنننال معبروننن  ا قنننةا م  ننناص اقنننالم يطيننن د ذم  نينننام    مسننن حقدص 

 .ل  وبرة  دود سد  امتد سب وبر: د  م ثد ث ولأ م  ه يطي د تحال ادل   ا  م  ل 
 الأسواق الموازية -ب

م با فند د        ولأ ط م م بنا  ب يج   ب ض م ص الد  م ث ني نيبس الأ م  نوي  اةبنس   
ت نيننام    ملاسنن حقدص م نوطينن   ننا لا ني فننق وننى م  نند    ملآ نن  م ننةد يحننالا م  وينن    اطينن  مخنندط     ذ

ني  ننولأ ملخينند م  مع امة نن   نن ةطد  ننلج يطينن  ة ونن  قننةا م سننامص  نند لى م با فنن د اة كننات . م صننفق 
يمليهننند م  ويننن  ني  لنننق ل نننام    ملاسننن حقدص م نننث نياطننن  ينننتر  م  حننناا لةت تحا ننناقد لننننها  و ينننن  ونننلأ 

 3.ة  تح م   دو  بمث  قةا م  قال لل م بنا  ةم  ول  وبد    لةت ةسدط  م با ف  دم  ن 
                                                           

1 Philippe D’arrisenet et thierry Schwob, Finance internationale, Hachette, Paris, 1990, pp, 58-59. 
2 Jean Kllein Bernard Marois, Gestion et Strategie  financieres internationales, Dunod, Paris, 1985, p 55 

 
3 Philippe D’arrisenet et thierry Schwob, op. cit., p 59 
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 لمالية المستقبلية للعملات الأجنبيةسوق العقود ا -4
 فنيض  ني  بر سسامص م  قال معد ي  مع  قبلي  مو املم  لأسامص م  د ل د ة ا مس ساوس وام 

 دةم  نك  دم نن    :لد  نلى وثن  دةكدت واطاع م  قال ا م بام    دف دمخدط  نيقلبد  سس د  م ص م
ة ال م با فد  م ث ني امةر م  قال مع  قبلي  دكود كدت م ام م  ئي   ولأ ملخ…ةم ف    دةم ةق 

قا حمد   م  جد  ةم صندع ولأ تح كد  م س د  ب يج  نيالج   ةم ملإب دلى سة ل ب   ( يكد ا ة نات)
 .ملاطط ملد  م  يدسي  سة ملا  صدل  

  سةر لا فنننن   ل قننننال معد ينننن  مع نننن قبلي  و ف انننن  اننننلأ لا فنننن  ةسبننننن 2791وننننلأ سننننن   ما بنننند مة 
 دم  نننبي  م نقنا  دم  نننام  دسذةبنند  ملخزمبن  دم  قننال مع ن قبلي  :كنندت ني دولهند اة  جد  ن د  نيكد ا م 

 .ةوس  م  ساص م ة مص معد ي 
 أسواق العقود المالية المستقبلية للعملات الأجنبية  -5

 ل بننند ل  نننات كلنننل"  ننند  ني   نننلا سسنننامص م  قنننال معد يننن  مع ننن قبلي   ل ونننل  م  نبيننن  ح ننن 
ق  معكدت م ةد   تح ييس م  فدة  الى م  قال ": كود  ل (Jeon Klein Bernard Marois) "ود  اس

محنال  لنز  م بندئى لد   نليتح ةمعننترد لدلاسن ل   كوين  و ينن  ونلأ م  ونل  م  نبين  ل ن  م نوطي  م ث ني  
 1."وى م  حا ا م ا يق  كوي  م  ول  م  نبي  ةنيد    ني ليوهد سة مس لوهد د ا  م  فدة 

 مقا نة بيا سوق العقود المالية المستقبلية وسوق العقود الآجلة -6
 2: كولأ ملا  لم لل م  ا ل ا م نقدا معام ي 

    نن تح انلأ ط  نق ليننا    ذتمثنن  م با فن  وكندت م   دون  ا م  نناص معد ين  مع ن قبلي د  :مكـان التعامـل -أ
 .لأ  لر م بنا م  و   د سود ا ساص م  قال ملآ ل  يد   دو    تح و

ا سنناص م  قننال معد ينن  مع نن قبلي  نينن تح م صننفقد  اننلأ ط  ننق مول نند  معف احنن   :طريقــة التعامــل -ب
 .لدعزمل م  للمد سود ا ساص م  قال ملآ ل  ي  تح ابر م  لفات ةم فدكس لل م بنك ةم  وي 

                                                           
1 Jean Kllein Bernard Marois, op. cit., pp 47-48. 

م   لينن د      ننن  ةم  از نىد م قنندق  د جمها  ن  وصن د م طب ن  م ة د لم     ن   لطبدانن  ةم النقــود الدوليـة وعمليــة الصـرف الأجنبــيوناحس فندلصد   2
 .259د ص 2779 ابيا
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كوند ست   د(د غ ةنينام    م   نليتحمعبن)م  قنال يطين  ا سناص م  قنال معد ين  مع ن قبلي   :طبيعة العقود -ج
معبننند غ ةنينننام    )سوننند ا م  ننناص ملآ لننن د يننند  قال  سصننني   دم  ونننالا  محنننال  ةو لنننن  النننى مووهنننا 

 .ةم  والا  مح  نيفدة  لل م بنك ةم  وي  ة لج و لن  (م   ليتح    ونهد م  قا
نيبيى ةنينترد   ذلاة  مع  د اد م  قال معد ي  مع  قبلي  ني طلى   ي  معقدف   ا :الطرف المتعاقد -د

سوننند  دلدلا  زموننند  ونننلأ م طننن مم مع  د نننا  ونننى تحولهننند  لوسننندط  ملائ ودبيننن  ا حد ننن  حننناة    نننلر 
ةمعسنندط  معترنيبننن  اننلأ م  قننال   حولهننند  دلد ن ننب   ل قننال ملآ لنن  ي ل ننن  م بنننك لد  وينن  ال ننن  وبد نن  

 .سط مم م   د ا
م نندوا معبننائ  ك ننودت طننا مخنندط    ننلر م طنن م مع  د ننا  ني نن سا    ينن  معقدفنن  :الضــمان -هـــ

لد  زمودنيننسد ةقننةم ا حد نن  م  قننال معد ينن  مع نن قبلي د سونند ا حد نن  م  قننال ملآ لنن  يد  ننودت   ا ننلا الننى 
 .موام   ملائ ودبي   ل وي 

ةا حد   م  قنال  دني نك  م  يا   ا حد   م  قال معد ي  مع  قبلي  ولأ م اموا معاياا  :السيولة -و
 .ني اي  ولأ  لر ملحا ملائ ودني معوناح ولأ م بنك  ل وي  ملآ ل 

جميننى مع نندول  نينن تح ني ننا  هد وننلأ  ننلر   ينن  معقدفنن   ذم كدبننس م  نناص  ل قننال معد ينن   :التســوية -ز
س مع  قبلي د حينث نيقنا  لناة  م بندئى ةمعننترد ة ن تح لينى م  لندح ةتحصني  ملخ ندئ   اويندد حن  نينن ك

سوند ونى م  قنال ملآ لن  يد   نا   نيكنات لنند  النى منيفندص م بننك ةم  وين د  دم قيتح م  ا ي  م ف لين   ل قنال
 .ةلا ني ال معايااد   لا ل ا م   ا   م نهدئي   ل قا

 
 
 
 
 
 
 

 الأنشطة الأساسية في سوق الصرف: المطلب الرابع
 :ا ملآتي ل  هد با ز مجواا  ولأ م بنط يمكلأ ست ييز ا مخ للا س زم  ساص م ص م 
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 التغطية:أولا
نينلج اولي  م  اطي     محدة   تجن   ط  م ص مد ةذ ك الأ ط  ق ليى سة   م  كوي  و ينن  

م ننةد  طلننق اليننس مسننتح سنن   م صنن م وننلأ م  وننل  م  نبينن  ا نينند    لاحننق ل نن     فننق اليننس م يننا  ة 
 ت  ؛م  اطينن   نيظهنن  ملحد نن     ة  1.ص نن  حيننث تحننال معننا  انندل  لثل نن  س ننه  وننلأ نينند    ملانيفنندملآ

 .سس د  م ص م م  د ل  ني قل  لدس و م  ابر م ا س
 المضا بة: ثانيا

اولي  مع د ل  ق  اكس اولي  م  اطي د  ذ ني  ى م  اطين     تجنن  س طند  نيقلبند  سسن د  
كنندت لينونند مع نند ح  قبنن  مخنندط   سنن   م صنن م م  نننبي ةذ ننك وننلأ س نن  تحقيننق  لنناد ة ذم   م صنن مد

  2.نينبسا فحيحد ي بس يحقق   د ةم  كس  ذم ،  صا نينبسا
ةيمكنلأ ني   نلا مع نند ل  النى سنهند اولينن   ن م  اولن  س نبينن  لد  ولن  م اطنين   لبلننا ةقنةم اننناود 

 .د نسفض س   م ص م الى سو  ست   نيفى س   م  ول  م  نبي  ةولأ ق يحقق   
 نبين  انناود   نيفنى سن   فن يهد ل ا نى ست قنةم كود ني  م مع د ل  النى سنهند لينى م  ونل  م 

م  نن   سننام  نننسفض سكثنن د سة  نن م  م  ولنن  م  نبينن  اننناود   نيفننى سنن   م صنن م م  نننبي ل ا ننى ست 
  3.د ةقكةم ي ت مع د ل  نيااتح م  قلبد  ا سس د  م ص مسكث  قةم م     سلجنيفى

 
 
 
 
 
 
 

 التحكيم: ثالثا

                                                           
1 Maurice Debeauvais, La gestion globale du risque de change, Nouveaux enjeux et nouveaux risques, 2eme 

édition, economica, 1992, pp 87-88  
2 Ibid, p 89 
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دل  وننلأ ملا  لينند  ا سنن    حنناع م  وننل  ا معنن م ا  لصنن م قننا م ننةد   نن ى  لسنن ف
وهتح ةحياد ا سسنامص م صن م ( ملمحكتح)ت لة  مع  ا س حيث 1مص مخ لف  ا يترم  زوني  مخ لف ؛سسا 

ةوهود كدبس ل    فن ال  م  وليند  ين ت ملمحكنتح لا يح ندلى    .  ذ ني كدو  ييود لينهد دمع ويز   ا مييد
ظنند  م لزونن  لإتمنند  اوليدنيننسد ةوننةم يحقننق   ننس وننلأ  ننلر  يدوننس ست   حونن  سد مخنندط  لدسنن ثند  م لح

 . ل وليد    م  ةليى ،بي   ل ول  م  نبي  ةذ ك ا سسامص مخ لف 
 ت تحا نن  م  فننا  م  نندئل  وننلأ و كننز بقنناد    ، نن   لسنن فدل  وننلأ م  وننل  ذم  ادئننا سة  

 .   نيطا   ة ل  م سامص معد ي يدئا  سالى   وى لد  حكيتح لد فدئا د  ذ نيسلد قةا م  ولي  
ولأ م امطا ست ساص ف م م  ول    للا الأ ساص م  لىد بخدف  ست قةا م  اص و قا   

 لنننك م  انننلجم  م نننث ةتحكوهننند م  ا نننا ونننلأ مع انننلجم د كوننند ني وينننز لننند  الجم  معفد ئننن د ةفننن ال  م  نبنننس ل
نيف نلج م  انلج ا  حندةر ييهند سفنحدود م نث سلع    ني نال م نظ  ند  ةمعنندق  تحا  ييهدد م ون  م نةد

 .قةا م نظ  د  ةمعندق  ا مس  ل ض معبحث معام   لد  د  سي تح  صيصم ص مد ة  س  
 

                                                           
1 Maurice Debeauvais, op.cit.p 89 
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 :المبحث الثالث
 سعر الصرف ومحدداتنظريات  

تعتبربربربرؤشرات بربربربرصردشر وتلبربربربرل الشقريع رحبربربربرسشريداتابربربربرلشالبربربربرتشا بربربربر ش بربربربرت ردشا بربربربرعل شريلبربربربرص  ش  شا ش
بملشا شحعبرت شريلبرص شاعتبرؤشحبرمشالأبرعشر  برعل شلشتبرثير شبيربر شى برعش برعصشريلبرص  مريت وعلدشقراضل بلشله

ير ردشى برعشحتبرت اشريدطبرللاشر وتلبرل ه شقلأبر رشحبرلشفيشر وتلل شريا حيشرافت ح شقذيكشالشيمل  هشحمشتث
قفيشلأ رشرايرحثش يتعشريتطبرص ش لىشالأبرعشلأبر  ش.شا اش لىشتعت شريدظصالدشقريدملذجشرلمحت ةشيتعصشريلص 

ش.ريدظصالدشقريدملذج
 سعر الصرف المحددة نظرياتال: المطلب الأول

تعبرل  ششنظصابرلشهمابرلاوبرتحالشقالأدلكشىتةشنظصالدشتفتصشبيفيلشتحتاتش عصشريلبرص شي عم برلشقيعبرسش
ش.ريا ةشريطصرئيل

 نظرية تعادل القوى الشرائية: أولا
ريلبربرص  ششششش  ر برلشقت وبرحشلصببربرلدشحعبرت شاعتبرؤشحفابر تشتعبربرل  شريابر اشريطبرصرئيلشا ل بربرلشلألحبرلشىدبربرتششششششش

بلبر  تيالشراط ابرلششقاع  شريفضسشفيشصبريلتتالش1 دظصالشتع  ش لىشرياص شريتل سشىطصري شبلنتشج ق شق 
ش.فيشبترالشرياص شريعطصام(شGustav Cassel)شو  تل شبل سشر وتلل هشريت اتهشقريدتيريلش لى

 .تعادل القوى الشرائيةالصياغة المطلقة لنظرية  -1
راط الشبث شحعت شريلص شريتبر رني شش(Purchasing Power Parity )تعل  شريا اشريطصرئيلششتعتؤشنظصال

بمعبربربرنشا شحعبربربرت شريلبربربرص شاتحبربربرت شبلي لحبربربرسشش؛تبربربر شفت فتبربربر  عمابربربر ةشريطبربربرصرئيلشي هشاتبربربرلقهشببربربر شريلأبربربر شريبربربر
شPريلبربرص  شقششششتطبربر ش لىشحعبربرت ششEفبربراذرشرفنابربردلشا ش بربرعل شرلمح يبربرلشقر  بربرعل شر جديريبربرل شبليدتبربريرلشببربر شر 

تطبربر ش لىشحتبربرت اشر  بربرعل شر جديريبربرل شقببربر يكشتث بربر شريلبربريلتلششP*تطبربر ش لىشحتبربرت اشر  بربرعل شرلمح يبربرل شق
ش2:ط سشريتللييرشلراط الشيدظصالشتعل  شريا ةشريطصرئي

ش
ش

ش:اقشبل  ةشا صاشبليتللي
                                                 

1
 Rosenberg,, M, Currencey forecasting, A guide to Fundametal &  Technical Models of Exchange Rate 

Determination, 1996,p 11. 
2

 .62-66ص ش6002حلص شش ريطيرعلشر قلى ش صبلشنلسشي طيرلىل شرياللأصةش التوازن النقدي ومعدل الصرفش ةشري بيسنطث 

1.................. *PEp 
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ش
 شتايبربريعشريعمبربرتدشابربرتعشى بربرعشا بربرلسشحبربرلشيم بربرمشا شااضبربريشببربرثش1ئيلرتعبربرل  شريابربر اشريطبربرصشش شحفابربر تقحبربرمشفشفبربرا

اتبربربرلقهشابربربرع ش(شحبربربرأتشاالنيبربربرل) شببربربرل شحتبربربرت اشر  بربربرعل شرلمح يبربربرلشتطبربربرناهشريعم بربربرلشفيشريبربربرتر سشقر بربربرل ج شفبربربرا
ا شتتبربرتيرت شش(1طيرابربرلشي معل يبربرلش وبربرع)ش شلأبربر رشاتط بربر ة شفبربراتحبربرتحتبربرت اشر  بربرعل شر جديريبربرلشفيشري  ابربرلدشرا

 ش؛شقذيبربركش (رابربرل كشر ابربرل )شب لبربرتت شحبربرمشريعم بربرلشري طديبربرل(ش ريبربرتق )قلبربرتةشقرلبربرتةشحبربرمشريعم بربرلشر جديريبربرل
قبليتبربرلليشيم بربرمشريابربر  ش.شريابربر اشريطبربرصرئيلشي بربرتق  شر حصا بربريشتتبربرلقهشابربرع شريابربر ةشريطبربرصرئيلشي مبربرل كشر ابربرل 

ت  فبربرلش بربرصرعش بربر علشاقش تحبربرلشحبربرمشري  ابربرلدشراتحبربرتةش ببربرتشا شاتبربرلقهشت  فبربرلششطيرابربرلشي مأبربرل شريتبربرلب شا 
ي  ابرلدشراتحبرتةشلأبريش ق  شفبراذرشرفنابردلشا شت  فبرلش نتبرلجشلمحبرلشحعيدبرلشحبرمشريتبر حشفيشرش؛ صرئالشفيشاالنيل

 شحعبرت شريلبرص شريبر هشأبر شا شاعبرل  شحبرل ك؛شفبراش6 شت  فلش نتلجشنف شرلحمحلشفيشاالنيبرلشلأبريشفاط شقا
ش:رعشلأ  شرلحمحلشا   شبليتلليت  فلش صش

2شش
1$

2

$


DM

p

pDM

US

Gششش
ش:شليثشا 

$

Dm
E       قتط ش لىشحعت شريلص. 

GPP         (االنيل)قتط ش لىشحتت اشر  عل شرلمح يلش.  
usPP *       ش.(  الدشراتحتةري)قتط ش لىشحتت اشر  عل شر جديريلش

عبرل  شريابر اشقيم مشريتعير شىمشريعتولشب شحعت شريلص شقحتت اشر  عل شريدتبريريلشبل برتاترتشنظصابرلشت
 :ريطصرئيلشفيشريط سشرا رلي

 
 
 
 

                                                 
لشم برريتبر حشراتملير برلشأبر شا شابرتعشر فبرل شفيابرلش قييبرلشببردف شريتبرعصشىدبرتحلشتابريعشبعشا قاعبر ششتعبرل  شريابر اشريطبرصرئيلشاا تشولن  شريتعصشري رلبرتشى برعشنظصابرلش1

اهشا ش برعصشريتبرع لشفيشر وتلبرل شرلمح بريشحا حبرلشششPj = EPj:شاعبرؤشىدبرهشبمبرلشا بري(ششthe law of one priceش)ش شوبرلن  شريتبرعصشري رلبرتقرلتةشقبليتبرلليشفبرا
ش:ش رجحشفيشذريك .اعل  ش عصشذردشريت علشبدف شريعم لشر جديريلشفيشريعللمشر ل جيشبليعم لشر جديريل 

  Rosenberg, M, op. cit., p 12  ش

2...................
*P

P
E 
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شش2ش:ريط سش وع
شحعت شريلص شقحتت اشر  عل 

 
 
 
 
 
 
ش

فبربرا شذيبربركش شتبربر رني ريوبربرسشحبربرمشحتبربرت اشاشحعبربرت شريلبربرص شاى بربرعشاقششريطبربر سشاىبربرت شانبربرهش ذرشببربرل  ايربربر
 ذشش ئيلرريطصشششتعل  شريا اشاعؤشىمشنظصالشش°23حمشفصق شر  عل  شق طششيخ  شفصصلشحصبحلشيت تفل ة

صبربرص شرابربرل كشر ابربرل شب يبربرلشبدتبربريرلشر  بربرعل شببربر شببربرسشحبربرمشري  ابربرلدشراتحبربرتةشقاالنيبربرل شفبربراذرشاتحبربرت شحعبربرت ش
 يلشر النيبرلشقحتبرت اشر  برعل شريدتيرلشب شحتت اشر  عل شرلمحش ى شريتعصشفيشري  الدشراتحتةشفاتضل

) ر جديريبربرل
US

G

P

P) قتبربرمش(ش6) قتبربرمشحبربرل كشاابربرل شي بربرسش ق  ش لىشريردبربر ش(ش6)ريردبربر ششدافضشحبربرم بربر  شابربر 

) (ش6)ل شي سش ق  امشحل كشاا
1$

2DM لىإ 
2$

2DM.) 
يت وبرحشحتبرل شحعبرت دششئيلرتعل  شريا اشريطصشلشيدظصالشقفت شرلإ ل ةش لىشا شلأدلكشا  ل شفت ف

نظصابرلشتعبرل  شريابر اشريطبرصرئيلشى برعششقاتف شحتاتقش ريلص ش  رعشفيشر جسشريال شاقشفيشر جسشريط اس
تت فبربربرسشوبربربر اششئيلرتعبربربرل  شريابربربر اشريطبربربرصش شاهشرنحبربربرصر شاعبربربرت شريلبربربرص شىبربربرمشحتبربربرت اشارفبربربرنراشىبربربرلتشحبربربرت ر ش

ش.فيشر جسشريط اسشئيلر شريا اشريطصشتعل ريت  شباىل تهشحصةشا صاش لىشحتل ش
تعبربرل  شقحعبربرت شريلبربرص شحبربرمشريعتوبربرلدشر  ل بربريلشفيش طبربرل ششتبربرؤشريعتوبربرلشببربر شريدابربر  شقر  بربرعل قتعش

ش1.را رلي شقيم مشت ايحشذيكشحمش ت شريط سشئيلرريا اشريطصش
ش
ش

                                                 
1
 dornbush R, The Theory of flexible exchange rate regimes & macroeconomic policy in the economics of 

exchange rates, ed by jacob frenkel & harry johnson;addison-wesley publishing co U.S.A , 1972, PP. 32-33  . 

 

Relative price 

 levle (PG/PUS)  

Exchange Rate 

 (DM/US) 
45° 

1.0 2.0 

DM2.000/ 

US1.000 

DM2.000/ 

US1.000 

ش.62 شص6002حلص شش  شريطيرعلشر قلى ش صبلشنلسشي طيرلىل شرياللأصةالتوازن النقدي ومعدل الصرفشنطثةشري بيس :شرالت 
 

  شريا اشريطصرئيلتعل 



أنظمة وسياسات سعر الصرف عبر ............................................ :.........الفصل الأول
 التاريخ النقدي

 

 32 

ش3:شريط سش وعش
شىتولشتغ شىصاشريدا  شقحتت الدشر  عل شقحعت دشريلص 

ش
ش
ش
ش
ش
ش
ش
ش
ش
ش
شريدتبريريل شششششششت شريلبرص شقحتبرت اشر  برعل ريعتولشب شحعبرشحمشريط سشاىت شIع  شرلجمعشاشش

 شريدتبريرلشببر شىبرصاشريدابر  شفيشفيشظبرسشروتلبرل شحفتبر ح شقبليتبرلليشفبراشنظصالشىصاشريدا  شIIقاع  شرلجمعش
تيشلأبربربريشريبربربرش(MUSشر حصا بربربريش)ش لىشىبربربرصاشريدابربربر  شفيشر وتلبربربرل شر جدبربربريش(MGر ابربربرل ش)شر وتلبربربرل شريبربربر ط 

ش)حصا ي لىشحتت اشر  عل شفيشر وتلل شر PG ال شتحت شريدتيرلشابنشحتت اشر  عل شفيشر وتلل شر 
PUS).ش
حال نبربرلشبعبرصاشريدابر  شفيشاالنيبربرلشفبراذرشرفنابردلشنيابربرل ةشىبرصاشريدابر  شفيشري  ابربرلدشراتحبرتةشر حصا يبرلشش
ابربرلدشراتحبربرتةشحال نبربرلشبمتبربرت الدش شذيبربركش بربريت هش لىشنيابربرل ةشتدل بربريريلشتاصايربربرلشفيشحتبربرت الدشر  بربرعل شي   فبربرا

بملشات هش لىشرنخفلاشتدل بريشتاصايربرلشفيششئيلرتعل  شريا اشريطصشقذيكشحمش ت شآييلدشش ر  عل ش النيل
ش.PG/PUS))اقش(شE)حعت شريلص ش

ش
ش
ش
ش

Quantity theory of 

money 

Relative price 

 levle (PG/PUS) 

 

Exchange Rate 

 (DM/US) 
45° 

1.0 2.0 

1.0 

ش.62 شص6002حلص شش  شريطيرعلشر قلى ش صبلشنلسشي طيرلىل شرياللأصةنقدي ومعدل الصرفالتوازن الشنطثةشري بيس :شلت را
 

Relative price 

 levle (MG/MUS) 

2.0 

I II 

Purchasing Power Parity 
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 الصياغة النسبية لنظرية تعادل القوى الشرائية -2
تهلشراط ابربرلشقريبربرتيشلمشتعبربرتشصبربرللحلشتعبربرت دشا بربر ل شريتعيربربر شىبربرمشنظصابربرلشتعبربرل  شريابربر اشريطبربرصرئيلشفيشصبربر  ش

قتطبربرصحشريلبربريلتلشريدتبربريريلشيدظصابربرلشتعبربرل  شريابربر اشريطبربرصرئيلشش ريبربرتيشتطبربر  لش1يت بربرتاترتشنظبربرصرشي عيبربر يرشري أبربر ة
حبربرلشلأبربر شحعبربرت شريلبربرص شريتبربر رني ش ذرشتعبربرصاشر وتلبربرل شش:تتبربرل  شيمأبربرسشر  بربرلسشريدظبربرصهشلهبربرل شقريتتبربرل  شلأبربر 

ش.ري ط ش لىشتضاعشحفصلا؟
ش:شل  شتت اصشفيشرلآتيلإجلبلشىمشلأ رشريتتقر

ش.ر تيل ش دلشىل الشلحتليرشراتت اشريعلتشيلأ عل شقحعت شريلص شبلىتيرل لألش دلشر  لس -
 .يلأ عل شريتلئتةشفيش دلشراال نلشلتليرشراتت اشريعلت -

يتحتابربرتشحعبربرت شريلبربرص شريتبربر رني شرلجتابربرتشأبربر شتغيبربر شحعبربرت شريلبربرص شىبربرمش بربردلشر  بربرلسشببربردف ش -
قبليتبربربربرلليشيم بربربرمشصبربربربريلتلشحعل يبربربربرلشش (حعبربربرت شريتضبربربربراع)لأ بربربربرعل شحعبربربرت شريتغبربربربر شفيشراتبربربرت اشريعبربربربرلتشي

 :ريلص شبملشا ي
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ش
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ش
ش:ليثشا 

E1ش.ريت رني شرلجتاتشحعت شريلص :شش
 P1قP1

ش.(  يلشقاجديريل)راتت اشريعلتشيلأ عل شفيش دلشراال نلش:شش*
P*P0ش.(  يلشقاجديريل)راتت اشريعلتشيلأ عل شفيش دلشر  لسش:شش

                                                 
1

ص شريتبربر رني شفيشظبربرسشقجبربر  ش بربر حش شتبربرت سشفيشريتيبربرل ةشريتقييبربرلشحأبربرسشر بربرتحلدشريلبربرش ى بربرعشتفتبربر شحعبربرتشوبربرت ةشلأبربر  شريدظصابربرلقحبربرمشالأبربرعشلأبربر  شريعيبربر يرشىبربرتتش 
  شش تشىبرمشرفنرابرالشيتيبرلن شريتبر حشريبر هش ش برتهشى رئ شاحلتشريتيل ةشريتقييل شفضبراشاققريعال رد شبملشا شلأ  شريدظصالشتفناشتيليرشت ليي شريداس ش

 .فيش  حش تق ة
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%
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p
E








أنظمة وسياسات سعر الصرف عبر ............................................ :.........الفصل الأول
 التاريخ النقدي

 

 33 

ششششيابربربربربربربرتشاصبربربربربربربريرحتشنظصابربربربربربربربرلشتعبربربربربربربرل  شريابربربربربربربربر اشريطبربربربربربربرصرئيلشفيش بربربربربربربربر  الشريدتبربربربربربربريشابأبربربربربربربربرصشويربربربربربربربر  شيبربربربربربربربرتا
لمشيمدبربرحشقجبربر  شبعبربرضشاقجبربرهشريالبربر   شفملنيريبربرتشلأبربر  شريدظصابربرلشتفبربرناشىبربرتتششر وتلبربرل ا  شتبربر شا شذيبربرك

شيتيبربرل ةشقتحابربر شوبربرلن  شريتبربرعصشري رلبربرت قجبربر  شت بربرليي شنابربرسشاقشى رئبربر شيرصبيبربرلشقتبربر شيرصبيبربرلشتعبربر  شتبربرتف شر
بأبربرصشاهميبربرلشلأبربر شا شلأبربر  شريدظصابربرلشتتيللأبربرسشالحبربرلشا شحتبربرت الدشر  بربرعل شتطبربرتمسشى بربرعش بربر حشقريالبربر  شر 

ولب لشيتفل  شق  حشت شولب لشيتفل  شقريت حشر   ةش شاتصهشى يالشوبرلن  شريتبرعصشري رلبرت شقبليتبرلليش
ش1.يي شلهلشاهميلشفيشتحتاتشحعت شريلص 

 الشرائية الانتقادات الموجهة إلى نظرية تعادل القوى -3     
ش2:تتمأسشالأعشر نتال ردشرا جالشله  شريدظصالشفيملشا ي 
لأدبرلكششتبر شا .شتعتمتشريدظصالشى عشر تاترتشر  ولتشريايل يلشي تعيربر شىبرمشتغبر ردشريابر ةشريطبرصرئيل -

قلمشتحت شريدظصالشاالشحبرمشلأبر  شش تعؤشىمشتغ ردشراتت اشريعلتشيلأ عل شريتيايل يلشري ولتشر شحمشريعتات
لتشريبربرتيشيم بربرمشر ىتمبربرل شى يابربرلشيتابربرتاصش بربرعصشريلبربرص  شبللإابربرلفلش لىشىبربرتتشقجبربر  ش وبربرعشويل بربريشقرلبربرتشر  وبربر

 شريدتييبربرلشتتبربرثيرصشبتحصببربرلدش  قسشل بربريل شقببربرلفنراشقجبربر  شلأبربر رشريبربرصوعشفبربرااعبربرؤشىبربرمشبلفبربرلشلأبربر  شر  وبربرلتشرياي
 .ر ح ر ش ت شفنردشنيحديلشتات شبعطصردشريتد 

 .ذيكشيفنةشول حلشتماتشىمشريتدلصع بلشتاتاصشر  ولتشريايل يلشيلأ عل شقش -

 .صع بلشر تيل شفنةشر  لسشيتحتاتشر  ولتشريايل يلشيلأ عل  -

لشبل تيرعل شتغ ردشر  عل شريتدلفتبريلشريتنيحبرلش فبرضشنيابرل ةشحعبرت شتبرتف ش  قسشا شتتمحشريدظصش -
 .ر ح ر شاقشا عل شرادتيلدشراتت   ةشريتيشا جتشبتاسش  يشاغ شىدال

شششقايربربربرصشريصولببربربرلشى بربربرعشريدابربربرتشش ر بربربرتت شحصقنبربربرلشريط بربربر شريتبربربرعصالشى بربربرعشريلبربربرل  ردشيربربربرصتهمبربربرسشريدظصابربربرلشا -
 .يرصشراتا نيلشر ل جيلشقاىيرلعشريضصرئ اقشش ر جدي

 شتهتعشريدظصالشبتثير شتغ ردشاذقر شراتتا   شقظا  شريت حشرييرتا لشى برعشحتبرت الدشر  برعل ش -
 . لألشى عشلتليرش عصشريلص قحمشفشتثيرش رلمح يلشاقشى عشريط  شى عشريت حشراتت   ة

 نظرية تعادل معدلات الفائدة: ثانيا

                                                 
1
 sahadevan, g & kamaiach B , monetary model of balance of payements under fixed & managed foating 

exchange rates, the indian case , the indian economic journal,  vol 42, 1994, p 53. 
2

 .12-13ص ص ، 1111،   دت الرلإ شحت تلش يرليرشرلجلحعل شقتصاد الدولي، الاحمتشفصاتشحلطفعا متشىيرتشرادععشىفص ش 



أنظمة وسياسات سعر الصرف عبر ............................................ :.........الفصل الأول
 التاريخ النقدي

 

 31 

حبربربرمش) ش بربر ر شريلبربرصشببربرصبطشر  بربر ر شريداتابربرلشري طديبربرلشبثتتبربرمحشنظصابربرلشتعبربرل  شحعبربرت دشريفلئبربرتةش
قلتبربربربر شلأبربربربر  شريدظصابربربربرلش شيم بربربربرمشي متبربربربرتأمصامشش (ر حبربربربر ر  بربربربرت شىم يبربربربرلشراصرجحبربربربرلشببربربربر شا بربربربر ر ش  قسش

تحاياابربرلشفيشريتبربربر  شرلمح بربريشىدبربربرتششل جشىبربرمشت بربربركشرام بربرمحصتفعبربرلشفيشر بربربرشلحص ق ابربررلحلبربر  شى بربرعشحعبربربرت دش
شى برعشحبرمشراعبرت شريتبرلئتشفيشريتبر  شرلمح بريشبلىتيربرل فيش ق شا   شحعت شريفلئتةشفيالشايلأح ر شيفاعشت ظ
 شببربربربربر شحعبربربربربرت دشريفلئبربربربربرتةشابربربربربرتعشتع اضبربربربربرهشبليفبربربربربرل  شببربربربربر ش بربربربربرعصشريلبربربربربرص شرلآ شق بربربربربرعصشريلبربربربربرص شل شريفبربربربربرشا 

ش:قيم مش صحشريدظصالشبملشا ي1رلآجس 
طيحشراتتأمصق شرييرحثشىمشر  بلحشبليتتى شبتغ شا عل شريفلئتةشحمش قيلش  صاشقبتغ شتاتش

ش2:تيبللآ عصشريلص شرلآ شقرلآجسشش
حالببربرسشقلبربرتةششIشىبربرت شري لبربرتردشريداتابربرلشي ير بربرت)بيبربرلشر ق قش بربرعصشريلبربرص شرلآ شحتبربرعصشبليطصاابربرلششEيبربري مش

ش(شIIشناتالشقرلتةشي ير ت
TE جس شرلآ عصشريلصشIi  وIIi  ا عل شريفلئتةشفيشريير ت IشقشII  ى عشرينتي. 

 :تحاي شريعم يلدشريتلييلشI يم مشي متتأمصشفيشريير ت
ش.تيرلشا اصاتةشيرشIiبتعصشفلئتةششIعم لشرلمح يلشحمشريير تشريقلتةشحمششxنراشرو -
ليثشش IIقلتةشحمشىم لشريير تششyاا تشبل تيرتر شلأ  شري لتردشحالبسش -

e
xy . 

 .اتةشيرتيرلشا اصشIIiبتعصشفلئتةششIIفيشريير تش(شy)ت ظي شلأ  شري لتردش -

 .TEقلتةشحالبسشريعم لشرلمح يلشبتعصشصص شy(شIIi1)بيحش جسشاتةشيرتيرلشا اصش -

ش3:ت   شلأ  شريعم يلدشبم جيرالشحصبحلش ذرشتحا شريطصلاشريتللي
)1.......().........1()1( I

T

II ixEiy   

شاهش
)2.(....................

1

1

II

IT

i

i
EE




 

ش:حا شريت رني شفيليرحشبليتلليب شر   ر ش لىشا شاتشلأدلشتتعشىم يلشرينجيح
....................).3(ٍ ش

1

1

II

IT

i

i
EE




ش

                                                 
1

 .160 ، صحصجحش لب ش ىيرتشرلمجيتوتهش 
2
 Mauric byé, Relation économiques internationales, collection Dalloz, 5édition, paris, 1987, pp299-300.                  

3
 Ibid, p300. 
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 شراغطبرلة شاصجبربرحشذيبربركش شاتبرمعشلأبربر رشريدبر  شحبربرمشريت بربرلفتشفيشحعبرت دشريفلئبربرتةشبتعبرل  شحعبربرت دشريفلئبربرتة
ش.راصجحشلأدلشتطعشىم يلشتفلقدشا عل شريفلئتةشبعم يلشريتفلقدشفيشا عل شريلص 

ش:نحلسشى عش3عل يلشحمشرا
ش

ش: تش2حمشراعل يلش وعشش1ش يلش وعلراعشقبطصح
)5........(....................1

1

1
1 






II

I

T

i

i

E

Eش
شاه

)6........(....................
1 II

III

T

i

ii

E

EE






  
 :ى عشريط سش2 وعش صغ ةشجترشيم مشبتلبلشراعل يل III اذرشبلنتف

)7........(....................
1

III

T ii

E

EE 


 
ت   شفيشلأ  شرلحليلشىتقةش ذرشبلنتشريدتيرلش

E

EET شح جيربرلشاهشEET  ق لبرعش ذرشبلنبرتشريدتبريرلشش

E

EET بربربرلييرلشاهش EET لأبربربريشريفبربربرص شببربربر ش بربربرعصشريفلئبربربرتةشفيشريير بربربرتامش(شر لبربربرع)بمعبربربرنشا شريعبربربرتقةشش؛Iش
ش.IIق
تتبربرمحشي ملبربرصفيشريلبربرص شبلىتيرل لأبربرلششا بربر ر فيششا ل بربريلشتعبربرل  شحعبربرت دشريفلئبربرتةشنظصابربرلتعتبربرؤشقشش

نبربرهشيبربري شحبربرمشريضبربرصق هشا ش ش  شاراتبربرتأمصشحبربرمشفبربرلطصشريلبربرص قتتبربرلىتشى بربرعشحملابربرلششيلتبربرهشرينجيحيبربرلبعم 
 نبرهشبعبرتش شاتلقهش عصشريلص شرلآ شريي حي(شبعتشيرتيرلشا اص)شا   ش عصشريلص شرلآ شفيشراتتايرس
شش.لأ  شريفنةشنت سشفيشىم يلشراضل بل

 النماذج المختلطة : المطلب الثاني
ت طلشتحلق شريتحجشب شريدظصالدشريتلبالشقحمشلأ  شريدملذجشن بصشنم ذجشحدبرت ش  شريدملذجشراا

ش.(Mundell-Flaming)شقف ميدغ
 نموذج مندل وفلمينغ: أولا

فيشمجبرل شتحتابرتشفلى يبرلشش شق رئبرتراعتؤشنمبر ذجشحدبرت شقف ميدبرغشتطبر  رشا ل بريلشفيشريف برصشر وتلبرل ه
يربرلدشحعبرت شريلبرص شاقشنظبرلتش بر رعشفيشظبرسشنظبرلتشيرريتيل لدشريداتالشقرالييلشفيشروتلبرل شصبرغ شحفتبر ح ش

)4........(....................
1
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E
E
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بملش بمشى عشلتليرش اسشرال شآ بر رشفيشرىتيربرل  ش  جبرلش بري يلش اسشرابرل شقتثير لأبرلشى برعشطيريعبرلشريتع يم شش
ش.ريتح يس

قتعتؤشريتي يلشريتقييلشيصاسشرال شىلحتشلألحلشفيشتحتاتشحتاشفلى يلشريتيل لدشريداتابرلشقرالييبرلش 
عتبربرؤشحتغبربر رشا ل بربريلشجبربرت ش  جبربرلشر بربرتيلبلشحعبربرت شريلبربرص شيتغبربر ردشريتيل بربرلشفيشروتلبربرل شحفتبربر ح شببربر يكشت

نتييبربربرلشرفبربربرل شش  يل بربربرلشناتابربربرلشت  بربربرعيلش لىشرنخفبربربرلاشويمبربربرلشريعم بربربرلشرلمح يبربربرلشتيربربربرل  ابربربرت هشش ذريداتابربربرلشقرالييبربربرل ش
ر ل جشقحلشاللل شذيبركشش لىشر ح ر ا عل شريفلئتةشرلمح يلشيتنخفلا شقلأ شحلشات هش لىشتتف ش  قسش

ش:بليتلليشششفليالىتةفشَقحمش1.فلاشويملشريعم لشرلمح يلحمشرنخ
رال شبتغبر ردش برعصشش اسلتل يلشتتفالدششاقشب ملشنير درال شش اس  جلش ي يلششب ملشنير دشش

 شىدبربرتشرنتابربرلجشريتبربرتلأ شش لىويمبربرلشريعم بربرلشرلمح يبربرلششقرفابربرتش ر بربرل جش لىرابربرل شش استبربرتفالدششدريفلئبربرتة شنير 
وبربربربرسشرابربربربرل شت بربربربر  شويمبربربرلشريعم بربربربرلشرلمح يبربربربرلشاش اسفبربربربرلاش  جبربربربرلش بربربري يلشقفيشلليبربربرلشرنخش يل بربربرلشناتابربربربرلشت  بربربربرعيل 

ش.لتل يلشي تغ شنتييلشنيال ةشراعصقاشريداته
ىيبربربرمشرا رنينبربربرلشا شش لىريلبربربرص  شاطبربربر شريدمبربربر ذجششليتيل بربربرلشرالييبربربرلشقىتوتابربربرلشبمعبربربرت مبربربرلشاتع بربربر شبقفي

ريفلئبرتةشرلمح يبربرلششا بربرعل ر تفبرل شش لىحبرلشابربرت هششتلييربربرلشرلح بربر حيش يل برلشحلييبربرلشت  برعيلشرلإنفبرل راابرصق شبمابربرل ةش
ش.قنيال ةشحتت اشريدطللاشر وتلل ه

نح شر وتلل شرلمح ي شقلأ شحلشات هششر ح ر تتف ش  قسشش لىريفلئتةشرلمح يلششا عل قتت هشنيال ةش
حتبربرت اششاتحابربر شفيشرفبربرل شحعبربرلب  شفمابربرل ةشللليرحلبربرشريربربرصشلأدبربرلكشاشا تحتبربرمشويمبربرلشريعم بربرلشرلمح يبربرل شتبربر شش لى

 يبرلشفيشرفبرل شتبرتلأ  شحيبرمر شريتيبرل ة شقلأبر شحبرلشاضبرغطشى برعشويمبرلشريعم برلشرلمحش لىريدطللاشر وتلل هشات هش
ي تيل برلش(شتبرتلأ  ش-تحتبرم)ريدابرلئيششر يربرصرابرل شلأبريشريبرتيشتحبرت شش اس ش  جبرلش بري يلشقحمشفشفبرا.شريتتلأ  

ش.شرالييلشى عشحعت شريلص 
ش:لأيشا ل يلقاعتمتشحعت شريلص شطيرالشيتح يسشحدت شقف ميدغشى عش ت ردش

ش(.y)يدطللاشر وتلل هشرلمح يشحتت اشرش-
 (.*y)حتت اشريدطللاشر وتلل هشفيشر ل جشش-

 (.r)حتت اشا عل شريفلئتةشرلمح يلشش-

ش(.*r)حتت اشا عل شريفلئتةشفيشر ل جشش-
                                                 

1
 .163-161 شصشصنطثةشري بيس شحصجحش لب  
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ش1:بملشاعتمتشنم ذجشحدت شقفتحيدغشى عشيرتثشحعل  دشا ل يل
ش

)1..(....................*
.

iis ش
)2....(....................ikysm   

)3......(....................).........(
.

yisxy  ش
ش:ليثشا 

.

s:ش.ريتعصشرلمح يشيعم لشاجديريلش
*i:ش.جدي عصشريفلئتةشر شش
i:ش. عصشريفلئتةشرلمح يششش

m:ش.حتت اشىصاشريدا  ش
.

yش.اأسشريت سشرلمح ي:ش
ى بربربربربرعشحتبربربربربرت اشريدطبربربربربرللاششريتبربربربربرثير ىبربربربربرتتشجبربربربربرتقاشريتيل بربربربربرلشريداتابربربربربرلشفيشش لىاطبربربربربر شلأبربربربربر رشريدمبربربربربر ذجش

رال  شقا بر  شرينبيبرمشليد بر شش اس ي يلشش  جلشبلنتششاالر وتلل هشفيشظسشنظلتشيريرلدشحعت شريلص ش
فيشظبرسشنظبرلتششاحبرلشرابرل  ش اسفيشظسش  جلشىلييبرلشحبرمش بري يلشفعلييل ش لصلششر بأصى عشريتيل لشرالييلش

 اشريدطبرللاشر وتلبرل هششى برعشحتبرتشريتبرثير فعلييبرلشفيششابأبرص يمشحعت شريلص  شتليرحشريتيل لشريداتابرلشتع
 يل بربرلشش تيربربرل رابربرل  شقحبربرمشفشتبربرم ر شوبربرت ةشرييردبربركشراصببربرمهشى بربرعششيبربرصاس  جبربرلشريتبربري يلشريتقييبربرلشب مبربرلشرني ر دش

ش.يلص ناتالشتتتعشبل  تاتييلشقريفعلييلشفيشظسشنظلتشريتع يمشىدهشفيشنظلتشيريرلدشحعت شر
تحتبرمشويمبرلشريعم برلشرلمح يبرلشى برعش برصلاشش لىقرالييبرلشابرت هششل شحمألشحبرمشريتيل برلشريداتابرقحمشفشفاش

تبربربرتلأ  شويمبربرلشريعم بربربرلشرلمح يبربربرلشفيشلليبربربرلشش لى شقابربربرت هشرابربرماجشذرتبربربرهشرابربربرل ش استبربر رفصش  جبربربرلشىلييبربربرلشحبربرمش بربربري يلش
ش.رال ش اسرنخفلاش ي يلش

جيبرترشرنط ابرتشحدبرهش  ر برلدش لابرلششا ل برلسشف ميدبرغشيمأبرقش شنمبر ذجشحدبرت شقا  رشيم مشريابر  شببرثش
حبربرلشاعبربرص شببربرلاداجششاقريدمبربرلذجشريداتابربرلشاعبربرت شريلبربرص ششاهمابربرلىتابربرتةشيتحتابربرتشقنم جبربرلشحعبربرت شريلبربرص  ش

ش.   شنتتعصاهشفيشراط  شرا رليشحلشقلأ ش ريداتهشاعت شريلص 
 النماذج النقدية لسعر الصرف :لثالمطلب الثا

                                                 
1

 .132راصجحشنفته شصش 
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تطنكشفيشفصايلشرلإلت شريتبرلتشيبرلأق ر ششلأصةشناتالشبحتلفيشلأ  شريدملذجشظلاعتؤش عصشريلص شش
عبربربرل  شحبربرحشقجبربر  شتش(بمعبربرنشرلحبربربرلح   شي محفظبربرلشيبربري شيبربرتااعشنفبربر  شحبربربرمشراابربرلطص)شرالييبربرلشرلمح يبربرلشقر جديريبربرل

ريتبر  شريدابرتهشرلمح بري شريتبر  ش:شعص شلأ رشريدم ذجشيرتيرلشا  ر شقلأبريقاحعت دشريفلئتةشت شراغطلة ش
ريتبربر رني شفيششفبربرا ش(Walras)ش شقلتبربر شقريبربرصرس(رلمح بربريشقر جدبري)ق ر شرالييبربرلش شق بربر  شر ريدابرتهشر جدبربري

اتبربربرت متشبليضبربربرصق ةشريتبربربر رني شفيش بربربر  شر ق ر شرالييبربربرلشقيم بربربرمشاييبربربرمشنبربربر ى شحبربربرمش(شرلمح بربربريشقر جدبربربري)ريتبربربر و ش
ش1:ريدملذجشريداتال

 النماذج النقدية المرنة: أولا
قيم برمشحبرلشاتبرمعشببرثيرصشفيطبرصشش شقلأبر  ر برلشبيفيبرلشتحتابرتش برعصشريلبرصش اتعشلت شلأبر رشريدمبر ذجش

ش2:يرصشفيطصشريتقليشبليتلليات ايحهش
ش:شريعتولشريتلييلش(Irving Ficher)"فيطصاصافد ش "ىصاشر وتلل هش

راتبرتأمص ششششششحعت شريفلئتةشر سميشفيشبسش قيلشاتلقهش لىشحعت شريفلئتةشراط  يرشحمشطبرص 
اشا شنشاات بربر شريبربرتق شحبربرمشرافبربرشللئبربرتةشرلحايايبربرريفشد شحعبربرت  شريتضبربراعشرات وبربرح ش ذش حضبربرلفلش ييبربرهشحعبربرت

حبربرحشش شبت يبربرلشحعبربرت دشريتضبربراعشرات وعبربرل تبربر شا شحعبربرت دشريفلئبربرتةشر سميبربرلش ت بربرش تتيبربرهشنحبربر شريتتبربرلقه
حعبربرت دشريفلئبربرتةشى بربرعششا نفبربرناشش  قسشر حبربر ر  شقيت ابربريحشذيبربركشا بربر ر ش لىرفبربرنراشلصابربرلشريبربرت   ش

لأبر رشريفبرص شفيشحعبرت شريفلئبرتةشفيشبدبرتر شش%3قفيشفصنتبرلشش%3:شةش بردلشلأبريشى برعشريتبر رليترالييلشابرشر ق ر 
فليير برتشريبر هشش ب شفصنتلشقبدبرترش%6فيشريتضاعشرات وحشوت  ششلظاصشفل وقلأ شحلشا شش(3%-%3) %6لأ ش

ص شفيشحعبربرت شريفبربرر تفلىبربرل شقششششششششتبربريسشحعبربرت شتضبربراعشابأبربرصشا بربر  شفيبربرهشحعبربرت شريفلئبربرتةشابأبربرصشر تفلىبربرلشا
ـــ ضبربربراعشرات وبربربرحشفيشفصنتبربربرلشالبربربريرحشحدتبربربريملشحبربربرحشحعبربربرت شريت %6ريفلئبربربرتةش لأبربربر  ششفيشبدبربربرتر ش%2شقببربربربرش%6 ب

ش.جسشريتديرتشاقشتاتاصشحعت دشريلص اريعتولشرحتتدش لىشرلمجل شريتقليشحمش
شششششششريلبربربربرص شريف  ابربربربرلشبدتبربربربريرلشحتبربربربرلقالشي فبربربربرل  شفيشحعبربربربرت شا بربربربرعل شتتغبربربربر فيطبربربربرصشريبربربربرتقليششايربربربربرصشقلتبربربربر ش

اعبربربرؤشىبربربرمش شريفلئبربربرتةشببربربر شب بربربرتامشفيشحعبربربرتريفبربربرل  ششا شآ بربربرصشاهشبمعبربربرنش؛ريفلئبربربرتة شقي بربربرمشفيشرفبربربرل شى تبربربري
ببربرل شحعبربرت شششفبربراذرش حال نبربرلشبليعم بربرلشرلمح يبربرلشر جديريبربرلر  تفبربرل شرات وبربرحشفيشريعم بربرلشريلبربرعيرلششاقحعبربرت شريتبربرتلأ  ش

                                                 
1

ش. شقج نت   شقفصن س  دشفيشحت  لش ي لت شحمشطص شحدت تط شقش1130ظاصدشلأ  شريدملذجش دلش 
2
J. Peyrard, Gestion Financiére Internationale, Librairie Vuibert, 1999, PP 76-78 . 
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يربرصشلأبر رشاطبر شلتبر شاش %2.3لأبر ششر ق ققحعبرت شريفلئبرتةشى برعشش%2لأبر ششرلإ برنيي ريفلئتةشى عشرلجديهش
ش.قق شبل حال نلشش%1.3 شببرشوتشتتلأ ششرلإ نيي ا شرلجديهشش لىريتقليشفيطصش

ش:شبللآتيشش  شر  تت  شري هشا   شريالىتةشر  ل يلش يرصشفيطصشريتقليشلأ 
ريبرتيشتتميبرمشبل تفبرل شحعبرت شريفلئبرتةششريتقيلش كشوي  شى عشلصالش  قسشر ح ر  شفا ذرشلمشت مشلأدل

فيشرنخفبربربربرلاشلأدبربربربرلكشت وبربربربرحشلمشا بربربربرمشش ذر شقذيبربربربركشابربربربرلجبربربربرتثشفيابربربربرلشر تفبربربربرل شفيشتبربربربرتف ش  قسشر حبربربربر ر شبلفللأ
ش.ىم تال

اعتمبربرتششابربرلشتتبربرلقهشحعبربرت دشريفلئبربرتةشي ير بربرتام ش ذتلش لىاتبربرتمصششر حبربر ر قلأبربر رشريتبربرتف شفيش  قسش
ابربرلشتبربرصتيرطشر تيرلطبربرلشقيريابربرلشبدظصششانهبربرلريلبربرص  شتبربر ششا بربرعل يربربرصشفيطبربرصشى بربرعشحعبربرت دشريفلئبربرتةشيطبربرصحشتغبربر ردشا

بلنبرتشششق ذرش.ر تيرلطلشقيريابرل شحعت دشريفلئتةشتصتيرطشبمعت دشريتضاعشتعل  شريا اشريطصرئيل شقذيكش 
شا بربربرعل  شحعبربربرت دشبل بربربرل ج ش شاح ريبربربرهيبربربر ش شراتبربربرتأمصشيبربربري شحبربربرمشحلبربربر حتهشت ظلشفبربربرانظصابربربرلشفيطبربربرصش اابربربر

ش.ل  شفيشحعت شريفلئتةعت شيتع اضشريفت ش   شريلص ش
ريتلليشا احشريعتولشب شحعت شريتغ شرات وبرحشفيش برعصشريلبرص شريفبر  هشي عم برلشريلبرعيرلششط سقري
 شبمعبربربرنشحعبربرت شريعم بربربرلشري طديبربربرلش(Id-Ie)شقفبربربرل  شحعبربرت شريفلئبربربرتة شDنبربربرلشبليعم بربرلشري طديبربربرلشحال شش Eشر جديريبربرل

ش1.ر جديريلنلوصشحعت شريعم لشريلعيرلش
ش:ليث

ش.اأسشحعت شريفلئتةشبليعم لشري طديلشش:Idش
Ie  :ش.اأسشحعت شريفلئتةشبليعم لشر جديريلشش
ش
ش
ش
ش
ش
ش
ش

                                                 
1
 J. Peyrard, op. cit., p78. 

Id-Ie(%) 

 +6 ريتغ شرات وحشفيشا عل شريلص شريف  ال +3

1+ 

1+ 

6+ 

3+ 

6 - 1 –

ش طشفيطص

FI 

ش.J. Peyrard, Gestion Financiére Internationale, Librairie Vuibert, 1999,P,78 ش:شرالت 

شش3:شريط سش وع
 ريعتولشب شحعت شريتغ شرات وحشفيش عصشريلص شقفل  شحعت شريفلئتة
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ش
ش
ش
ش

شةشى برعشلأبر رشراتبرتايع شفادبرلكشحتبرلقرةرا جبر  شلأ ش طشريت رني شبليدتيرلشي سشريداللاشFIشراتتايع
ش شاأبربرسشTريداطبربرلشقششعبربرت شريفلئبربرتةشببربر شريعمبربرتدشريلبربرعيرل ريلبربرص شريف  ابربرلشقريفبربرل  شاشا بربرعل ببربر شتغبربر ردش
لأبربربر ششريفبربربرل  شفيشحعبربرت شريفلئبربربرتةشا تبربربر شش %6بدتبربريرلششر  بربربرعل  شتتطبربربرلب شحبربربرحشتغبربر شفيشش نهبربرلناطبربرلشتبربربر رني ش

ش.3%
 نةالنماذج النقدية الغير مر : اثاني

1)ش"  نيربربر  "وبربرلتش
(Dornbushتلبربرحيحششهحبربرص شلبربرلق شفيبربرشبتابربرتيمشنمبربر ذجشنابربرتهشتبربر ش1132 بربردلشفيشش
قاابربربر تشلأبربربر رشريدمبربربر ذجشى بربربرعشش.ريلبربربرص شرلحايايبربربرلشا بربربرعل لظبربربرلشتا يربربربرلدشريدمبربربر ذجشريدابربربرتهشراعيبربربرل هشحبربربرحشحت

ش2:ر فنرالدشريتلييل
لىشتغبربر ردش شيلبربرص شفيشب بربرتشصبربرغ شنتبربريريلشبحيبربرثش شتبربرت هشريتغبربر ردشفيشر وتلبربرل رشا بربرعل   ر بربرلش -

ش.قفيشحعت شريفلئتةشريتلئتامشفيشريت  شريتقييلش ر  عل ت بصشفيشحتت اش
 .  ر شرال شريتقييليعاتنيلشفيش   كشراتعلح  شفيشاافناشتح عشريت وعلدشر -

 .لصبيلش عصشريلص افناش -

 شريلبرصششيم برمشيتبرعصشريال شنهشى عشراتاتالشى عشراتت اشريط اس شقله رشفاناشح رنينلشنااف -
 شتعبربرتاسشفبراشا بربرصاقبعيربرل ةششفيشرابرتاشريط ابربرس شلهم شاتيرلىبرترشىبربرمشحتبرت رر سمبريشقحعبرت شريفلئبربرتةشا

شير شىبرتتشحصقنبرلشريعتابرتشحبرمشر  برعل   ق  شفيشريعصاشرلحايابريشبتبرشريعصاشر سميشي دا  شا ع 
 .ل شلايايلش لصلشى عشحتت اش عصشريلص كشآيرفتدتجشب ي

                                                 
1

 عل شريلبرص شرنطتوبرلشحبرمشنمبر ذجشب بريشاث بر شريتبر  شاق شحمشتدلق ش ق شريت وعلدشفيشا  ر ش اسشرال شريتقييلشفيشتحتاتشاش(Dornbush)ش  نير  شقا عتؤ 
قريالبربر  شفابربريششششششريتبربر عي شريدابربرتهشقر بربرلصشببربرل ق ر شرالييبربرلشريتقييبربرلشولبربرتشتتيربربرحشريطصاابربرلشريبربرتيش بربرتت ي ش بربرلشر  بربر ر شريأتيربربرلشى بربرعشرابربرتاشريط ابربرسشرات  بربرط

اتميمشلأ رشريدم ذجشبميبرمةشحامبرلشحال نبرلشبليدمبرلذجشر  برصاشريتبرلبالشفابرتششيرصشنيال ةشريعصاشريداته شقله رولئعش لىشت رني شجتاتشط اسشر جسشاتتداسشحمشت رني ش
ش.ر شااتتشنم ذجشب يلش ادلحي يلشDornbushر تطل ش

2
 D. Salvatore, International economy, 7

éme
 edition, John Wiley and son, New york, 2001, p533. 
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  شقاالبربربرتش بربربرشجبربربرسشريط ابربربرس؛يالبربربر شقحصنبربربرلشفيشر صنبربربرلشفيشر جبربربرسشرا بربربرعل شريتبربربر حشتبربربر شحشا اعتبربربرؤش -
صق شريعصاشقريط بر شفيشريتبر  شريتبر عيلشر  عل شتتيرلطثشفيشريت ي شححشظ  ةشا شريفصايلشر 

 .ريت حشا عل  صاش لصلشتىشتع اشبيرطعشتلحيحشراتغ ردشر ى عشراتاشريط اس شل

ش
 

ش:قيم مشت ايحشنظصالش  نير  شبليط سشريتللي
شش1:شريط سش وع

شنظصالش  نير  لت شريلص ششا عل تشتحتا
ش
ش
ش
ش
ش
ش
ش
ش
ش
ش
ش
ش
ش

شر حصا بربرييعبرصاشريعم بربرلشحبرمشطبربرص شرييردبركشراصببربرمهشش0tحت وبرحشيبربربرشتبربر شَشلاظابربرصشر تفلىبرشaريطبر سششش-
ش(.%10)+ح يل ش ق  شش110لىش ش100ري هشادتاسشحمش

لىش ش%10حبرمششر حصا بريبمعبرت شريفلئبرتةشش0tنم شىصاشريعم لشاصرفبر شبلنخفبرلاشفبر  هشيبربرشا اير ششbريط سش
ش.1%

(d) 

% i

 

(b) 

1 

0 
0t الوقت 

i 

شح يل ش ق  ش
110 

a)) 

100 

0 
0t الوقت 

m

 

شحت صشر  عل 
110  

(c) 

100 

0 
0t الوقت 

p 

شرلجديه/ريتق  

6 

0 
0t الوقت 

s 

6.6 

6.36 

D. Salvatore, International economy, 7:رالت 
éme
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 ششر حصا يبربرلشر  بربرعل  شحت بربرصش ذش ايربربر شت رفابربرلشحبربرحشنظصابربرلشىبربرتتشحصقنبربرلشر  بربرعل  ششcريطبربر سشش-
اتتيي شف  رش  تفبرل شىبرصاشريعم برل شقاتبرتيي شى برعشرابرتاشرات  برطشقاتيبرهشتلبرلىترشاتبرت ر شريتبر رني ش

نتلبربرخش ل صبربريلشريدمبربر ذجشريدابربرتهشى بربرعشرابربرتاشريط ابربرسششيكيبربر ش %110فيشرابربرتاشريط ابربرسشقريبربر هشلأبربر ش
ش1.(ر  عل ات صشش%10ببريعصاشريعم لشات هشرلىشنم شش%10ر تفل ش)

ا ابربربربرحش  شفعبربربربرسش بربربربرعصشريلبربربربرص  شفدتييبربربربرلش نخفبربربربرلاشريفلئبربربربرتةشبلي  ابربربربرلدشراتحبربربربرتةششdريطبربربربر سشش-
 شقط بربربربر شحصا يبربربربرلببربربربرليتا يشىبربربربرمشر ق ر شرالييبربربربرلشر قشاغبربربربر شراتبربربربرتأمصق شحبربربربرمش بربربر  بلتهعشاشاعبربربربرت شر حصا يبربربرل
شببربرثبأصفيبربردافضشريبرتق  ششر جديريبرلرالييبربرلششر ق ر ى برعششرببريشاتحلبربر  ش(شبيبرحشريبربرتق  )شر جديريبربرلريعمبرتدش

ش.%10حمش
 بربرعل شريلبربرص شلدشاصنبربرل شفيشظبربرسشيريربربرراتبربر شريداتابربرلشقلىشي تيل بربرلش شر طبربر ةشر قطيرابربرلشي دمبربر ذجشفبربرا

ل برلشريداتابرلشريبرتيشفعبرسشريعيبرمش شفشتلبرميعشريتيش لأيشتحتاتشحتت اشلأتفيشي تغ شفيشحيبرمر شرابرتف ىلد
قر طبر ةشريألنيبرلشلأبريشتحتابرتشراابرتر شش.صبرص شريعم برلشرلمح يبرلتبرت اشرلهبرتفي شلبرتىش شادا بر ش برعصشاتعبرتاشرا

ش2.فشتلميعشريتيل لشريداتالشفيشظسشيريرلدش عصشريلص ش ري هش يماتشبهشريط  شري  يشفيشلأ رشريير ت
شتقحت لحشل وياشلتعطيشنم ذجشا حشلمشتتتطشلانهش   تعشتعت شريدظصالدشرلمحت ةشيتعصشريلص شش
عبربرتةشحتغبربر ردشطبربرهشبلتحتابربرتش بربرعصشريلبربرص  شقحبربرص شذيبربركشصبربرع بلشريبربرتح عشفيش بربرعصشريلبربرص شيتطبربرعيرهشقر تيري
ريبربرتيشتهبربرت ش لىشتحايبربر شر بربرتاصر شفيش بربرعصششا اش لىشتعبربرت شانظمبربرلشق يل بربرلدش بربرعصشريلبربرص شممبربرلش.وتلبربرل الر

ر نظمبربرلشتح مابربرلشريتطبربر  ردشريداتابربرلشريعلايبربرل شش ش لصبربرلشقا شلأبربر  ريلبربرص شقتحايبربر شريت رنينبربرلدشر وتلبربرل ال
ش.قلأ رشحلشاتفعدلشيت ر لشقحعصفلشانظملشق يل لدش عصشريلص شراتيرعلشفيشرايرحثشرا رلي

ششش

                                                 
1
 D. Salvatore, op. cit., p534 

2
قياس أثر المستوى العام للأسععا  والأ دعدة الحقيقعة  لعى سععر دعرف اللنيعي المصعري مقارعا العدولا  الأمري عي،  عشريدلول شاحمتشاب شريفت حشى 

ش(ش. شسش )وتلل شرلإ تحي شجلحعلشاتشرياصا ش شراتاصشريعلايشريأليثشيلإفي ضوء المسلمات الأساسية للاقتصاد الإسلامي
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 :المبحث الرابع
 سعر الصرف وسياسات أنظمة  

التحولات الاقتصادية السريعة أدت إلى ظهوو  العييوي  ون أة ووة ساتااوات اوعر الصور   إن
سذلوووا يا وووتا  وووا اتساووواا الاقتصوووادية الوووت اعووورس ت ووون الووويسي إا ووواا اتااوووات  عت وووة قصوووي   تووو  

 .اتااات اعر الصر اات را ها، ساتتم  ن خلاي هذا الم حث التطرق إلى أة وة س 
 أنظمة سعر الصرف :المطلب الأول

ل ي  رت أة وة الصر  بمراحل تييية س ت اي ة فتوا بت ها، لا اتوا فتوا يتع   بي جة ا  و  
أاعا  صر  العولات، سيمكن التوتتز في هذا الصيد اا يختا بين أ بعة ة م أاااتة تاعا  الصور ، 

 :تي ال  يية، سهيا ا ط كل   ها ب اتية  عت ة  ن ال وا
 نظام سعر الصرف الثابت :أولا

في ظوول قاتووية الووذه  أساخوور ال وورن التااووا ت وور  1(اووعر الصوور  ال ابوو )اوواد هووذا ال  ووا  
سأسائوول ال وورن الع وورين سحوور ق وول اةوورو العالمتووة اتسلى، سيتوتووز هووذا ال  ووا  ب  ووات أاووعا  الصوور  بووين 

 لت وووا العوووولاتن أة ال سووو ة بوووين كوتوووة الوووذه  توووولات فت ووول الووويسي ت وووي أاوووعا  التعوووادي المعووويي
سهي حيسد دخوي سخورس   2الموجودة فتها  ا السواح لت ا اتاعا  بالت    في حيسد ات ة ل غاية،

  4.كوا يمكن ل يسلة في ظل ة ا  الصر  ال اب  أن ا و  بتخعتض اعر صرفها  3.الذه 
 :  ةذكر   هاسه اك أا او تييية ايفا باليسي إلى اتتواد اعر صر  ثاب

تخعوووتض المخوووادرة ستوووي  الت وووين المووورا ط بت   وووات أاوووعا  الصووور  سالوووذة يووو ثر ت ووون ال ووورا ات  -
 .سالإةتا الاات وا  : الاقتصادية   ل

                                                 
1

 .هذه العو ة ساغتيرها ت ي اةاجةن الس طات ا    إاة ت ة اعتبر ت ا ة اعر الصر  ال اب  ت ا ة خادئة، إذ في  
و الت  ت  حتث أن بعض اليسي اعول ب اتية الربط الزاحل فع ي ا يكون ه اك  عيلات اضخم يوجي د جات فت عة  ن الا ا اط نح فعي هذا ال  ا  

أس يمكون مووتوة  ون الويسي ا  تو  أاوعا  .  راععة فان ا  ت  العو ة يو دة إلى ف ويان ال وي ة الت افسوتة، سبالتوا  يوتم اعوييل العو وة سفو  اغويرات الويسلا 
 .ة ال  ا  ال  ية اتس سبي بما يسون ب  ا  آلتة الصر  اتس سبيصرفها ال  ائتة في مجاي  عين   ل حال

2
 .599-592ص، 4698،  ، الجزء الخا س ، ال اهرةأصول الاقتصادمحوي ح وي  راد،  

3
 .54 ص ،5222، ، دا  ال هضة العربتة، ال اهرةوأثره على علاج اختلال ميزان المدفوعات سعر الصرفت ي السلا  توس الله،  صعوت 

4
، ا سوو ة ي تووة اصووي ها الإدا ة العا ووة ل  حووو  بنككا الدككودان المر ككز تووي  ت وواص،  صووطعن إبووراهتم ت ووي ال ووص، اوو ون محوووي صووا  محوووي  وو ، ح 

 .42 ص، 5229سالإحصاء، 
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أاوووعا  الصووور  المرةوووة اعووواي  ووون   ووواكل فت   وووات أاوووعا  الصووور  المرةوووة اووو ثر ت ووون الووووا دات  -
 .سالصاد ات بصعة ا  تة

ت تووة لتح توو  التوووالمن في المتووزان التفيووا ة حوور في ظوول أاووعا  يمكوون اعووييل أاووعا  الصوور  اة  -
ةعووس ضوورس اغتووير أاووعا  الصوور   إلىالصوور  ال ابتووة سذلووا بتغتووير اتاووعا  ال سوو تة، سبالتووا  ةصوول 

 .الاسمتة

 1.أاعا  الصر  ال ابتة اضا قتودا ت ن ال  وك المركزية ل تأثير ا  ا ت ن مجريات الاقتصاد -

 :ال اب  بالآتي سيتوتز ة ا  اعر الصر 
يتسم بالااتورا ية، إذ يسواتي الععالتوات الاقتصوادية ت ون التخطوتط سالتسوعير سبالتوا  يسواتي  -

 .ت ن اطوير الاات وا ات سالتفيا ة اليسلتة

يضا اعر الصور  ال ابو  قتوودا أس محويدات ت ون الستااوة ال  ييوة الياخ توة، فوضذا كوان ساوا  -
ربودوة اوا هوذه العو وة، يمكون أن  وي  خورس  لور سص هذه الستااة يخر  تن ةطاق اليسلوة الم

فتويف  ات وواي يمكون أن . ات واي أس ايف ها ت ون هوذه ال  وي يوا يتط و  اويخل ال  وا المركوزة
يووو دة إلى ا اعووواا التضووووخم، سهووورسو   سص ات ووووواي يووو دة إلى ةعووواذ الاحتتووووادي  ووون العو ووووة 

 2.ا   تية ل ستااة الاقتصادية ل يسلة د  اةاتج  تة، سي  ر إلى هذه المحيدات ت ن أنها أد

 3.حرية اصيير سااتيراد الذه   ن سإلى الخا   بيسن محيدات اعت  تو تة التصيير -

 :كوا أةه لا يخ وا أة ة ا   ن تتوو فضن لهذا ال  ا  تتوو ةوجزها في الآتي
اووة اووعر الصوور  الاسمووي سالستا: ا  توو  اووعر الصوور   وور  اةكو ووة  وون أدااووين  هوتووين س ووا -

 4.ال  يية، يا ييفا باليسلة إلى ا ني اتااة تجا ية حمائتة لتحول صي ات خعض ال ااج

ةاد ا  ا اعول قوى السوق ب كل كا ل في ظل ة ا  اعر الصر  ال اب ، فه واك فوادر  ون  -
 .الذة ي دة إلى اختلاي ك ير في اعر الصر  5(overshooting)الاةيفاا السريا 

 لحرنظام سعر الصرف ا: نياثا
                                                 

1
 .41 رجا ااب ، ص، ا س ة دس ية اعني ب ضايا الت وتة،سياسة أسعار الصرف، تتسن محوي الغزا  

2
  01:56. 26/02/2007 التحييث اتخير ،تيبات أسعار الصرفسياسات وتر  سائل قييح، 

http://www.oppc.pna.net/mag/mag22/new_page_12.htm 
3

 .542 ص، 5224، ،   اسة الو اق ل   ر، توانقتصادية الدوليةالعلاقات الاف تح حسن خ ل،  

4
  44/24/5221 ،مضار تثبيت أسعار صرف العملاتبي ك ين،  بتتر 

http://www.misbahalhurriyya.org/?gclid=CNDb1caD89JMCFRJvugodZS1-Vw 
5

 .ساسون أيضا ب  رية  ا فوق التعاتل سهي اعنى بتعسير تي  اات را  العولات 
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 4614 وووا اوووتادة حوووالات الااوووطراو في أاوووواق ال  وووي اليسلتوووة بعوووي إجوووراءات ةتكسوووون اووو ة    
بيأت اليسي في الإقولاا تون ة وا  أاوعا  الصور  ال ابتوة بوترك تولادوا اتحويد في السووق سف وا ل ووى 

 Flexible)أص ح ال  ا  السائي يعر  بااوم أاوعا  الصور  المرةوة  4612س  ذ تا  . العرس سالط  

exchange rate)  سقووي أفوورلم التطووو  العو ووي لوو  م الصوور  اتج ووص في بيايووة السوو عت ات توون ظهووو ،
 :ثلاثة أةواا  ن اتااات التعويم سف ا لمعتا  التيخل اةكو ي في السوق سهي

سه ووا يووترك  ييووي أاووعا  الصوور  ب ووكل كا وول  (:clean float)التعووويم الكا وول أس ال  توول  -4
اتووويخل السووو طة ال  ييوووة اوووواء بوووال تا أس ال وووراء بغتوووة التوووأثير ت ووون اتاوووعا  فووولا . ل ووووى السووووق اةووورة

 ركوز ال ائوة ساتجاهات السوق، في   ل هذه اةالة يعي اعر الصر  لعو ة  ا  عبرا بصو ة جتوية تون 
 1.هذه العو ة سحالة الاقتصاد ال و ي

في أاوواق الصور  بموا إذ اتيخل الس طات ال  يية  (:Managed float)اتااة التعويم الميا   -5
يكعل تي  انحرا  التعا لات إلى  ستويات ضوير  رضوبوةن بمعونى أةوه يوتم  ييوي حوي أقصون سآخور أد  

سا و ه هوذه الستااوة إلى حوي بعتوي ة وا  ا   وات أاوعا  الصور  . لا يسوح تاعا  الصر  بتعيي ها
ة التعويم المويا  أكوبر  ون  ويى لكن الميى بين اةيين في اتاا. في إدا  ااعاقتة ص يسق ال  ي اليس 

الت  وو  في ة ووا  صوو يسق ال  ووي الوويس ، سالهووي   وون س اء التعووويم الموويا  هووو  سووين سدتئووة الم ووا  المووا  
  2.سالاقتصادة بالتخعتل  ن ظرس  تي  الت ين

ه ووا  وووي أن أاووعا  الصووور   :أس التووويخل اةكووو ي المك ووول( Dirty float)التعووويم الإدا ة  -2
 3. يا بي جة ك يرة لا اعكس ال وة اة ت تة ل عو ة كوا لا اعكس  ستواها اقتصادياالمحيدة إدا

 نظام الرقابة على الصرف: ثالثا
ااد هذا ال  ا  خولاي اتلم وات الاقتصوادية سال  ييوة سالستااوتة في أساخور ال لاثت وات  ون هوذا  

سالسوو وات اتسلى بعووي اةتهوواء  ال وورن، كوووا ااووتورت الرقابووة ت وون الصوور  خوولاي اةوورو العالمتووة ال اةتووة
 4.اةرو

                                                 
1

 .425-424ص، 5228، ،    أة المعا  ، الإاك ي يةسوق الصرف الأجنبيمحوي كواي اةوزاسة،  

2
  ة رأ 

Ephrin Clark, Michel levasscur and patrick, International Finance, CHAPMAN HALL, N.Y. 1995,pp101. 
3

 .425 ص ،ااب   رجا، محوي كواي اةوزاسة 

4
 .سذلا ت ي ا  عرت باات را ها الاقتصادة 4642لم اتخ ن تن الرقابة ت ن اعر الصر  إلا في أساخر  الإ ا ة إلى أن دسي أس سبا تجي  
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ر  إلى حووي ك ير،حتووث تخضووا في هووذا ال  ووا   تووا صووسيتوتووز هووذا ال  ووا  بااووت را  أاووعا  ال 
سلا يووزاي . المعووا لات الاقتصووادية سالمالتووة اليسلتووة سالموويفوتات اليسلتووة ل رقابووة الم ا وورة  وون جاةوو  اليسلووة

 1.وا اليسي ال ا تةهذا ال  ا  اائيا في العييي  ن اليسي لا ات
 نظام استقرار سعر الصرف :رابعا

ثابتووة ت ووي  سووتويات محوويدة، كوووا كووان ت تووه أاووعا  الصوور  لا ا  وون  فووضن في ظوول هووذا ال  ووا  
اةاي في ة ا  الذه ، كوا أةه لا يسوح لها يرية الت    كوا في ة ا  اعر الصور  اةور، سإ وا يعوي 

 .لصر  سحرية اعر الصر هذا ال  ا  ساطا بين ة ا  ث ات اعر ا
  الصوور  بووين فت وول العووولات في ظوول هووذا ال  ووا  توون دريوو  اعريوول الوحووية اساتحوويد أاووع 

الواحية  ن تو ة كل دسلة في  كل سلمن محيد  ن الذه  أس الويسلا  ات ريكوي، سهوو  وا يط و  ت توه 
فت وووول الوووويسي ةووووه ي  غووووي أن اسووووت ر تووووولات   ووووا  فضسسف ووووا لهووووذا ال 2".أاووووعا  التعووووادي ل عووووولات" 
ت ووي أاووعا  التعووادي ل عووولات اتخوورى خوولاي فووترة يتووية سضووير ( اتتضوواء في صوو يسق ال  ووي الوويس )

 ا السواح بتغتير أس ا    هذه اتاعا ، سلكون في حويسد اوت ة ل غايوة سالوت اكوون محيدة  ن الز ن 
 ا ل رس  العورس   تهة في هذا اماي ييسد دخوي سخرس  الذه  في ظل قاتية الذه ، سذلا سف

 3.سالط   ت ن فت ل العولات
سيا او   يتضوح أن ة وا  ااوت را  اوعر الصور  يعوي ة ا وا ساوطا أس  زموا بوين ة وا ي ث وات  

 .اعر الصر  سحرية اعر الصر 

 سياسات سعر الصرف: المطلب الثاني
أن ات ا مجووتة  ون اتااوات اوعر الصور  سذلوا لتحسوين ساوعها الاقتصوادة  يمكن ل يسلة

ساصووحتح الاخووتلالات في  تووزان الموويفوتات، س وون أهووم هووذه الستااووات  ووي اتااووة تخعووتض أس  فووا 
 .قتوة العو ة

 تخفيض قيمة العملةسياسة  :أولا
ي صووي بووه تخعووتض المحتوووى الووذهص الرسمووي المحوويد لوحووية ال  ووي، فووو لا إذا كووان المحتوووى الووذهص  

ختصوة تخعوتض هوذا المحتووى الوذهص بم ويا  ت وورة ضورا  سقور ت الجهوات الم( 4)لعو وة  وا يسواسة ساحوي 
                                                 

1
 .56-54ص ص ا ااب ،صعوت ت ي السلا  توس الله،  رج 

2
 .22-56ص ص ،ةعس المرجا 

3
 .22ص، ةعس المرجا 
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  ا ةوووووة  (10%)ت ووووورة بالمائوووووة فوووووضن ال تووووووة السووووووقتة لهوووووذه العو وووووة اوووووتخعض بم ووووويا   (10%)بالمائوووووة 
دسلا   ووووو لا، فعوووووي حالوووووة  4بوووووالعولات اتج  توووووة اتخووووورىن أة إذا كاةووووو  قتووووووة العو وووووة  سووووواسية لوووووو 

ن تخعووتض اووعر صوور  العو ووة هووو كوول أة أ 2اوو   ف ووطن( 62)اووتكون قتوتهووا اسووعون  1التخعووتض
انخعاس في ثمن سحية ال  ي   و ا بالوحيات اتج  تة ا ور ه أس اراون بوه اليسلوة، إذ  يتراو  تون هوذه 

ة الود توة،  والعو تة اغير المركز ال سص للأاعا  المح تة ساتاعا  اتج  تة فتراعا هذه اتخيرة   و ة ل عو
  ديووة إلى انخعوواس اتاووعا  المح تووة   و ووة بالعو ووة  3 ووة اتج  تووة،فتوو خعض اتاووعا  المح تووة   و ووة بالعو

 4.اتج  تة
 .الأسباب الداعية إلى تخفيض سعر الصرف -1

 5:تخعتض اعر صر  تو تها س  ها إلىه اك العييي  ن اتا او الت ايفا باليسلة 
سي توووي التخعوووتض ي وووفيا التصووويير  أنتووولا  أس  سوووين  ركوووز  توووزان المووويفوتات ت ووون اتت وووا   -

 .إتادداالخا   س ث ت ن  إلى ات وايكوا  ي  ن اصيير   سص . دالااتيرا
العالمتووة  اتاووواقلميووادة دخوووي الم تفيووين الووود تين خاصووة الووذين اوويهو ت أاووعا    تفيووادم في  -

ت وون اتت ووا  أن تخعووتض اووعر الصوور  يرفووا  وون قتوووة الصوواد ات الم و ووة بالعو ووة الود تووة كوووا 
 .ميخعل ت ئي  ييوةتته

 . عالجة ال طالة تن دري  ا فيتا ص اتات التصيير -

يعتووبر تخعووتض العو ووة بم ابووة إجووراء أس  لاةتهووا  اتااووة ة ييووة اضووخوتة، حتووث يعوووي ال  ووا  -
المركووزة إلى إتووادة ا ووويم  صووتيه الووذهص حوور اكووون لييووه العرصووة الموك ووة ل تواووا في الإقووراس 

 .سالإصيا 

تها إلى ذلا دسلة أخرى ارا ط  عها بعلاقات تجا ية، فافة أن اعوي اليسلة ل تخعتض إذا ا   -
 .يتحوي د   هذه اتخيرة تن   تفيات اليسلة اتسلى

                                                 
1

 رس  وووالة ا  ائتوووة ا وووتج تووون اووووافر بعوووض حركوووفانخعووواس قتووووة العو وووة هوووو ت وووا ة تووون . مووو  التعرقوووة بوووين انخعووواس قتووووة العو وووة ستخعوووتض قتووووة العو وووة 
رائتة في السووق الوياخ ي، أ وا تخعوتض قتووة العو وة فهوو اصور  إ ادة سلوتس الاقتصادية سا دة إلى انخعاس قتوة الوحية ال  يية، أة انخعاس قودوا ال و

 .تصة في اليسلة ب اء ت ن اتااة  راو ة لتح ت  أهيا   عت ةخحركة ا  ائتة، يتم ب را  اتخذه الس طات ال  يية الم
2

 .424، ص 4666، دا  مجيلاسة ل   ر، توان، التمويل الدوليترفان ا ي اةسين،  
3

 .416، ص  5224 ،الإاك ي ية اليا  الجا عتة ل ط اتة سال  ر، ،العلاقات الاقتصادية الدوليةي ح تش، تادي أحم 

4
 .اعريا عتبر تخعتض اعر صر  العو ة إجراءي 

5
 .444، ص المرجا ةعسه 
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 1. ييي اعر الصر  الواقعي ل عو ة المح تة -
 2:فر مجووتة  ن ال رسط أ هاقتوة العو ة المح تة لا بي  ن او سحر اتح   أهيا  تخعتض 

 . ن الخا  سجود د   ت ن الس ا سالخي ات  -
 .سجود داقة إةتاجتة تالتة بغتة  واجهة الط   الخا جي -

 (.بال س ة ل   ي الذة ي و  بالتخعتض)تي  ا اعاا أاعا  الس ا سالخي ات  -

 .تي  قتا  اتقطا  اتخرى بالتخعتض أس  ا يسون بالمعا  ة بالم ل -

 الآثار الدلبية الناتجة عن تخفيض سعر الصرف -2
 :ت لجأت إلى تخعتض قتوة تولادا المح تة إلى ال تائج الس  تة التالتةا ير تجا و اليسي ال

 .ا اعاا اتاعا  في الياخل -
 .عت ي ل ط  ات ذات اليخل المحيسدايهو  ال  ة في العو ة المح تة، سانخعاس المستوى الم -

 .هرسو   سص ات واي إلى الخا   -

 .ال تادية ازايي  يفوتات خي ة اليين حت وا اكون   توة بالعولات -

 .انخعاس قتوة اتصوي  ن العو ة المخعضة ليى اليسي اتخرى -

  يفية تحديد ندبة انخفاض قيمة العملة-3
 :يمكن التعر  ت ن ةس ة انخعاس قتوة تو ة  ا بااتخيا  الصتغة الريااتة ال ستطة التالتة

 
 
 

                                                 
1

لت وا  -كووا سةوتوا  – ات  ون فرةسوا  سواسية العرةا العرةسي،  عنى ذلا أن الموادن اتلماي م  أن ي ترة ا ا سخوي=   لا إذا كان الما ك اتلماي  
ال وووة ال وورائتة ل عو ووة ا عووا لمسووتوى ساطووو   إلا أةووه تووادة  ووا اتحووي. رةووا سالعكووسالووت يسووتطتا  ووراءها داخوول ألماةتووا في ظوول إ كاةتووة  ويوول المووا ك إلى الع

داخ تا سخا جتا، سلتواتح ذلا ةعرس أن اوعر صور  الويسلا    ابول ن التغير في اتاعا  ات سح  ت ن قتوة العو ة المح تة المح تة، سبالتا  فض اتاعا 
فرةكوات، ف وو فراو ا  ، بمعنى أن  ا يمكن  رائه  ن ا ا سخي ات داخل أ ريكا بيسلا  ساحي يمكن  رائه في اويسورا بوأ با 8/4العرةا السويسرة هو 

، أصوو ح  الآن (فرةووا 8  ابوول )دسلا   4ت كاةوو  اك وول الوو  عة ات ريكتووةفووترة لم  تووة ا اععوو  اتاووعا  في أ ريكووا بم وويا  الضوعل، أة أن السوو أةوه بعووي
. فالمستعتي في هذه اةالة هو التواجر ات ريكوي. فرةا ل حصوي ت ن ةعس كوتة سةوتتة الس عة 4دسلا ، سهو  ا يست ز   ن السويسريين دفا  5اك ل 

الواقعتة بين تو تها سالعرةا السويسورة، فضنهوا ي  غوي أن تخعوض قتووة الويسلا  بم ويا  أن     العلاقة  –حس    ال ا الساب   –سه ا سإذا  ض   أ ريكا 
ل وزيي أة ر ترفان ا ي اةسين،  رجا ااب ، ص  .، أة ل تعادي  ا حالة ا اعاا اتاعا  في أ ريكا بم يا  الضعل4/5ال صل لتعود العلاقة الساب ة 

425. 
2

 .21-28ص،  رجا ااب صعوت ت ي السلا  توس الله،  

 ةالسعر ال ييم ل عو  –السعر الجييي ل عو ة                                  
 = نخعاس العو ة المئوية لا س ة ال

 السعر ال ييم ل عو ة                                                 

 

× 422 
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 رفع قيمة العملة سياسة: ثانيا
ة تخعوتض قتووة العو وة، فعو توة  فوا ال تووة ا وير إلى إن تو تة  فا قتووة العو وة  عواكس لعو تو

لميووادة المحتوووى الووذهص المحوويد ل وحووية ال  ييووة، سبالتووا  فهووو يعووني لميووادة توويد الوحوويات  وون العووولات 
 .  ابل الوحية ال  يية الود تة الواحية( ال تادية)اتج  تة 

 الأسباب الداعية إلى رفع سعر الصرف -1
المووويفوتات، سبغووورس الوووتخ و   وووه، ا وووو  السووو طات العا وووة بضصووويا   ت وووي سجوووود فوووائض في  توووزان

تو ووة سد تووة   ابوول هووذا العووائض، فتحصوول ت وون ات ووي ال عتووي اعوواست بووين ات صووية ال  ييووة سات صووية 
  ابوووووول انخعوووووواس  وا داتالوووووالسووووو عتة للاقتصوووووواد الوووووودني،   ديووووووا إلى ا اعوووووواا التضوووووخم سبالتووووووا  ازايووووووي 

 .لمن في  تزان الميفوتاتالصاد ات، سهكذا  صل التوا
كوا فع   فرةسا حت وا  فع  ) عادلة الا اعاا اةاصل في اتاعا  العالمتة لس عة إاترااتفيتة  -

 (.قتوة العرةا لمواجهة الا اعاا في أاعا  ال عط خلاي فترة الس عت ات
 1.ايتتم العولات اتج  تة اتخرى -

 وظائف سعر الصرف :المطلب الثالث
  2:ظائل تييية اتو ل في الآتيي و  اعر الصر  بو 

إذ يعتوووي الم تفيووون المح تووون ت وون اووعر الصوور  لغوورس قتوواص س  ا ةووة اتاووعا   :سظتعووة قتااووتة -4
 (.ا ا  عت ة  ا أاعا  السوق العالمتة)المح تة 

إذ يستخي  اوعر الصور  في اطووير صواد ات   واد   عت وة إلى   واد  أخورى  :سظتعة اطويرية -5
اعطتول فورسا كوا يمكن أن ا دة إلى الااتغ اء أس .ا ا الصاد ات ن  خلاي دس ه في ا فيتا 

الوت اكوون أاوعا ها أقول  ون اتاوعا  المح توة، السو ا اوتيراد باالااتعااوة ت هوا  ص اتتة  عت ة أس
 .سبالتا  ي ثر اعر الصر  ت ن التركت  الس عي سالجغرافي ل تفيا ة الخا جتة

الخا جتووة، يتووث ا ووو  هووذه اتخوويرة بضتووادة اولميووا   وون خوولاي ا ا ادووه بالتفيووا ة :سظتعووة اولميعتووة -2
 .اليخل ال و ي العالمي سال رسات الود تة بين أقطا  العالم

                                                 
1

تخعتض قتوة اليسلا  تا او تن وة تو تتهوا ليتم اليسلا  ات ريكي ت ي ا ا ت ع  الولايات المتحية تسهذا  ا فع ته ألماةتا سالتابان حت وا  فعتا في ق 
 . ع وية اتع   بسوعتها

2
 .98، ص 5229الجزائر،  لميا،دا  العفير ل   ر سالتو  ،، الط عة اتسلىالاقتصاد الكلي في محاضراتمحوي العربي ااكر،  
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 الفصل  خلاصة

 :في هذا الفصل يمكن استخلاص ما يلي دراستهمن خلال ما تم 

المتغررتاا اتصتصرراديا  ا ررا في نرره ي ترر  مررن  هرر  لأهميررا الررت يكت رري ا سرر   الصرر     نظرر ا ل
 ر  كما يترااطةرا طرل اتصتصرادياا الدوليرا،إذ ي كر  ال لاصراا الم ،ال الم املاا اتصتصاديا الدوليامج

اتصتصراديا،        علرك كرل المتغرتاا تتقلباا  س ار الصر   ارا ثر   ، ا اتصتصاديا للدولعن المكان
 . سواق الص  وثنشيط وهذا ما ي تدعي محاولا تجنب هذه الأخةار طتف يل 

الإير اداا، )         سواء من ا الداخليرا  ،يؤ   س   الص   علك م ظ  المتغتاا اتصتصاديا
، وهرذا ..(الصرادراا، الروارداا، مير الم المرد وعاا) و المتغرتاا ااارييرا  ،...(.النفقراا، الإعانراا،

وذلر   ه وم اصبترهما ي ل سر   الصر   مرن  هر  المتغرتاا طالن ربا للدولرا، عرا ارت  علرك الدولرا ث ديلر
للحرررد مرررن خةررر  ثقلبررراا وهرررذا مرررا يتةلرررب ثكييرررق المتغرررتاا اتصتصررراديا . ثب رررا للتغرررتاا اتصتصررراديا

  .الص    س ار
سررروق  ويرررت  ذلررر  فيثتحررردد صيمرررا ال مرررلاا  يمرررا طين رررا علرررك  سرررا  صرررانولم ال ررر   والةلرررب 

  ري  ،ل رل الص  ، حير  ث امرل ال مرلاا وك سرا سرل ا، إت  لم سروق الصر    تلرق عرن  سرواق ا
 ئررراالتغرررتاا ال ررر ي ا والمفاي  داكمرررا  .ت تحترراإ إم مكرررالم م رررل، وت ثقتصررر  علرررك طلرررد دولم ا خررر 

ث ددا النظ ياا والنماذإ المف  ة له، لكن رغر  ث ردد هرذه النظ يراا علك م توى س   الص   إم 
للتغت في س   الص   وذل  ترثباط س   الصر   طال ديرد   سا لم ث تة  إعةاء نموذإ دصيق ومَحدد 

 إلم هرررذا التغرررت في سررر   الصررر    دى إم ث ررردد  نظمرررا سررر   الصررر  ، وذلررر  ح رررب .مرررن المتغرررتاا
الوضرر يا الإصتصرراديا لكررل دولررا، إت  نرره وط ررد اسيررار نظررال ط يتررولم وودإ تحولرر  م ظرر  الرردول إم نظررال 

 .س   الص   الم لم و ل  عن نظال س   الص   الثاط 
،  دى إم اخرررتلا  في صيمرررا هرررذه ال مرررلاا، وذلررر  إلم اعتمررراد كرررل دولرررا عملرررا خا رررا  رررا

 إما ثررؤدمج مجموعررا مررن الوورراسق، وثنق رر  ح ررب مررا ارردده سرروق الصرر  ، كمررا  لم هررذه ال مررلا
؟، وللإياطرا علرك كرل هرذه محدداا وخصراس  وووراسق ال ملرا يه عملاا دوليا و خ ى محليا،  ما

الأسررئلا كررالم مررن التخرر ورمج  صرري  الفصررل الثررات لدراسررا ال مررلاا مرر  التراكيرر  علررك كررل مررن الرردوتر 
  .والأورو
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 تمهيد 

كعملة دولية   الأوروظهور  يعتبر الدولار العملة الأولى في العالم بدون منازع أو منافس، إلا أن
 الأثر في مجال التجارة الدولية، بالغ له كان دولة( 21) اثني عشرة قوية مدعومة باقتصاديات

ق العملات سيكون وسو  الأجنبي الأثر على أسواق الصرففثّم  منو  والعلاقات الاقتصادية العالمية،
 وحل محلهة التي كان يتمتع بها الدولار، يالأحادية القطب ى عهدورو انتهإذ أنه بظهور الأ ،واضحا

، مما أدى إلى تراجع دور الدولار في العالم، خاصة وأنه كان عهد الثنائية القطبية في سوق العملات
   .العملة الأكثر تعاملا في التسويات الدولة

 ،العالمي    أن سعر الصرف بين الدولار والأورو له أثر كبير على الاقتصاد  ومما لا شك فيه
 لموضوعهذا الفصل  التطرق فيومنه فقد تم . تم بالدولار والأوروخاصة وأن أغلب المعاملات الدولية ت

 :المنافسة بين الدولار والأورو وأثرها على الاقتصاد العالمي، وذلك بالتطرق للمباحث التالية

 الدولار والعملات الدولية :المبحث الأول
 يكو إلى الأورومن الإ النظام النقدي الأوروبي: المبحث الثاني

الاقتصاد  أثر انخفاض سعر صرف الدولار مقابل الأورو على :لمبحث الثالثا
 العالمي

 خطر سعر الصرف وأزمات العملة: المبحث الرابع
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 :الأولالمبحث 
 والعملات الدولية الدولار

جلتتفيلعل لقتتو النيبمرتتلاذلنقتتعملتستتمل القتت ل تستتمل النقودتت العلنلالتتلاقتصلنيةماتتلااي لنق  ق تت
نلالتتتلاقتصلنق نةل تتت نلايل رلنق تتتلاذملتتتتنلنلالتتتلاقلمنليوماتتتالعلنفيتتتمل لاتلب لتتت ل ن تتت  لعلنلالتتتلاقتصل

لأجتتالكقتتدليتتت لقتت لنقم تتامللاتتلالنللالتتلاقتصلنق  ق تت نق نةل تت نل يملتت ن لاولة  بتت لقتت لنقل تتتصلعلن
 بلتتتتل مل فيتتتلا ليتتتم للن ان لعلنقمستتت يلاصلنق  ق تتت  ملقتتتكلت تتت رلنقل لتتت لليستتت تلتمتتت  يالنقل تتتتص 

نق  ق  نلللللللللنقتيلتم لبهلالنلاللاقتصللت ض لهلالب لتلاةيلنقل تصنل قلالهيل ه لنقل تصلنيذت لازي 
ل.لهلال زنهلالعلنيةمالاالنقللالايل ل لكلتلالإضلاف لاولنقترك زلبلتلنق  يذ

 السيولة الدولية وتدويل العملات : المطلب الأول
تلتحظتتلا ق تت ل ب تتتصلن تت لوتت  ا لنقمللاقتتاب تتتصل  و:لةستت نلاويم تت لتات تتعلنقل تتتصل
ل.تلاقدر تلنقللاملعلكالا تلنقللالم

للالنقود واستخداماتها الدولية:ل  ي
فلاقملتتتلاذيللنلايفيستتت  لقتتتلاللن(ةلاا ا تتت ) ظلا   تتت ل قيفيستتت  ل:لقلودتتت الا بتتتلارارلنقملتتتلاذيللنقعتتتلا ل لللللللللل

تلتتتتتلاقدر تلنقلتتتتلاملعل تتتتكلقل  تتتت لقتتتت ل تتتتأافيل رل ظتتتتلتأنهتتتتلالكتتتتال1111فيتتتتو لل(Fisher)ل"ف عتتتتا"بافتتتتفيل
ل.نلارلاايص
ليل جتت القلودتت ل  لقتتلاليتت ذل جتت ا لاتتفي تت لفهتتيلنلأكيتتال تت  بلالاكلت تتتر ل  قتتلالنقملتتلاذيللنق ظلا  ل

ل:ك لاليليةاهلالكلاذتلقلاذكاللذترهلال  ل ة ل1نيايفيلق ل ظلا لايلقلاليم  ل رلي
لاق ظ  تت لنلأةتت  لفلظ  تت لنقتت ف   للن ظ  تت لنيكموتتلازنل  تت لنق فيتت العلنلارتتلاايص ظ  تت لقد تتلا لنقدتت  نل ظ

اتتتتفيلبهتتتتع لنقاتتتت  ليتتتتياملق تتتتالنقستتتتل لنلأةتتتالنل يت تتتت لكتتتتعقدل لييايهتتتلالنقودتتتت لتاتتتت مفيلق لاف تتتتلالبلاقتتتتلا
ف ظ   لنقود لك في ل لقلت ف للملت ت لقلا فت لقت لةرتانلل  في ل لنق ف ن(لتخزي لنقد  )مولازلنيك:ل ظ  من

  لتلالأ اللكلااتلق ة لعل ظ  مفيلك في القل رلاايصنل يل النق ضالعلاظهلاذلهتع لنق ظ  ت ل بزلهتلال
ل(. 1887Knies)كو زلللب لنق ظلا للنلأةاللاولنق لاتعلنلألالاني

                                                 
 .4نلص3002نلنلا ر بلاصلنلجلاقل  نلنلجزن النلاي نر(الجزء الثالث)محاضرات في النظرية الاقتصادية الكلية و  لنقعايللنلالارنلل1
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لللرل ظتتتتتلتتتتتلاقدر تل  لننقوتتتتلا لاق تتتتفيلكودتتتت لي  تتتتيللأاننلنقودتتتت لق ظ  تتتت لقد تتتتلا لنقدتتتت  ل رليوظتتتتا لل
اصتتت نذلنقودتتت لليم متتت لنقدتتتلاا رلنقتتتعمليتتتوظ لاكل نقلتتتلامنلايل رلهتتتعنليلياتتتالايلبلتتتتلنلاستتتم للنقتتت  ي

رلنقاقتت زلنقود يتت ليلتم متت لتتتلاقدر تلنقلتتلاملعلنقمستت يلاصلتلاقستت لاا لنلا لدتت نل قتتلالبلتتتلنلاستتم للنقتت   لفتت 
د د  لكلاقعهعلفيلاتدلال تلضلنقل تصلنقتيلتحمالا لهلالق لاا لهلاق لنق  ق  لايلاكنلكلارللهلالة   لكنت  ل 

ل.بلتلنلاسم للنق   
 ظ  ت لنق فيت العلنلالتلاقتصل ملقد  لنقستل نليم ت ل رليتيامللبو قلاليسمخ ملنقود لك د لا 

 تتتاقلقد تتتلا ل(لقد تتتلا لقلد  تتت )فلاق ظ  تتت لنلأ وللك فيتتت القلمرتتتلااتل تتتت ن تلهتتتع لنقستتتل نللستتتمل اي للفي اتتت
ل.ت  ال م لالنق ظ   لنلأ و(ل في ل لقلمرلاات)ل ا  ل ق  لنق ظ   لنقيلاا نق ظ   لنقيلا
فهتتتيلت  تتتالنقتتت ظ  منلنلأ ق متتتننل بهتتتلالي م تتتالنق جتتت النيةماتتتلااملل قتتتلال ظ  تتت للتتتز رلقلد  تتت 

وتلاز لعل ةتتلقتلالعل ت الفيت  ق لقت ل جتالاا لاةتفيليم ت لنكم لق لة  ل تان  نقود ل اظانللالاليميلفيلل1نقلود 
رلني م تلا ل تدضيلتتأنلجلااعيت  ل رلهع لنق ظ   لتاتالة   لنقود لتلاقزق لق ل للعل ةتلي كن

  لقل ضلاذت لل)لجالنفيمل لاقفيلعلقلالتل لقل ف لق لجلااعلآةانل ق  لق ل لتلاقود لق اله ففيلنيكمولاز
لل.هع لنق ظ   لاولق ه ملآةالقلود ل ه لق ه ملنقس  ق لتياملن(ك لاليد تلنق  وزي ر

 لاتتدويل العم: ثانيا
ل:ةرالنقم املقم  يالنقل ل لفي م لنقم املاولتلايللنقود ال  ظلا  هلالكلاقملا 

 خصائص عملة التسويات الدولية  -1
نق  قت لنلاات ذ للنلاد  تنلعارلنقود النق  ق  لهيلنق    لنقود يت لنقتتيلتستمل القت ل تا ل ت ل

ة تتتلا للاوتودستت لتتت  ذهلال ك تتالب لتتت لول تت لتعتت النقل تتتتصلنق  ق تت ل تتت ل ظتتتلا لنللنقودتت انلقملتتد
ل. ضالهع لنق ظلا ليل1ذة ل نلج  تلل2. لايصفمارالعلنلمج   لفيم للنةلاصل ة لا لبلام

ل
ل
ل
ل

                                                 
 .20صنلقاج لفيلاتكنلو  لنقعايللنلالارل1

 .Jean pierre Allegret, Bernard courbis, Monnaie, Finances et mondialisation, Vuibert, paris, 2003, p26ل2
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ل
ل1ل:نلج  تلذة ل

ل ظلا للنقل تصلنق  ق  
 القطاع العام القطاع الخاص الوظائف

تستت ي لنقمرتتلاذ لنق  ق تت ل نيقمزنقتتلاصلل- وسيلة الدفع
ل.نلامأتت  لق لنقلتةلاصلنلالاق  

ل.ملنقاا في ل ةالعلنقمل-

لللللللللتستتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتت ي لفتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتت نت ل تتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتلاذ لل- وحدة حساب
ل تح ي لة   لنقا دلاصلنلالاق  لننقسل 

يصل تتتت لنلارلا تتتتا لتتتتتنلب لتتتت لتتتتت ةالعلتو  تتتتعلنلارتتتتلاال-
نلعلنقمرتتلاذ لنق  ق تت ل صتت دلاصلذ  لنلاتتلاتلب لمتتنل ةتتات

ل.نق  ق  
تحايتتتالنق ان تتت نلنقدتتتا  ل نلأصتتت تلل- مخزون للقيمة

ل لنق  ق  نلالاق 
ل. ص تلن م لا   ل-

 ,Jean pierre Allegret, Bernard courbis, Monnaie, Finances et mondialisation:نلاا ذ

Vuibert, paris, 2003, p26 

 نلختتت قلاصلوتتتالنقمرتتتلااتل نق تتت نت للالة  تتت لنقستتتل اكلتحتتت ل ك  تتت  لقلمستتتلا لل تستتتمل النقودتتت ا
ذهلالك سم ا لقلد   لف    لت ض مفيلللانبمرب ل قلالل1. تسمخ ملقمم ي لتللااتلفيلالنقاا لننقسلل  
ل:لك لاليلي

في ملنلأص تلنلالاق  لتلاقل ل لنق  ق ت لق ت لنلاد  تننلعلنقس ملنلالا ليم لنةم لاذلبو لنيفيمي لاذل
ل. تسمخ قهلالنقرو كلنلااكزي لكلا م لا يلقلاا ل ك دلاتالقلل ل لنلمحل  

كتت رلنلأ وليلتل تتيلنلخ تتلاذلقاتتلا رهلالعل ايتت ل تخملتتللنقل لتت لنلمحل تت لبتت لنقل لتت لنق  ق تت نلعلل
نقيلاا ت لفتلارلنقمللاقتالبهتلالي ت رلا ق تلالفهتيلتستمل العللنلت و لاصلا ر لنقل ل اةل  لنق  ق للةلاذجنقمللاقال

ل2.(قمللاقلنلق لاةل  نللمل ن)لتس ي لنلاللاقتصلتنلكالنق  ت
 
 

                                                 
 فايانلل30-18صلنق  تلنقلات  لفاصل تح يلاصنلجلاقل لني  نقنل ذ ل نةمالاايلانلقلمدتلنلأدور الأورو في التجارة الدوليةصانذق لبر لنق ن  نلل1

 .32نلص3007

 .43نص1118نلةل لنقم  يال نقمو   نلج نرلالدولي للعملات الدولار والأورو الاستخدامج ذجلتلافت نلل2
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 عوامل استخدام العملة دوليا: ثالثا

ل1:لتسم جعلنفيمخ نملنقل ل لا ق لالعلنقودلاقلنلا نق  تم يال ه لنقل نقالنقتي
نقدت ذ لبلتتتلنقتتمم  لعلقلتت تلنقمضتتخ لتلاقوستتر لفاليجتتعل رلتمتت للاك رلتمت نفالنقيدتت لعلة  تت لنقل لتت نلل-

ك تتلاليجتتعل رلت تت رللهتتلالة  تت لقستتمدا ل تتكلت تت رل  تت  لقلمستتلا ل   تت  لللقل  قتت لنلااتت ذ لقلل لتت ن
ل.نقاا لاات  ليياملاولننخ لا لفيلالرلنقمضخ لنلام  ل ناقلمرلااتنلاكل

ل.لافييللح  قلاصلنقرل لنلاا ذلقلل ل ت نفالنقيد لعلنيفيمدانذلنقس ل-
ل. لبلتل في نملقلاق  لقمماذ ل  نفيل ت نفالنقرل لنلاا ذلقلل لل-
بوهتلانلللللللنلخالا صلنيةمالااي لقلرل لنلاا ذلقلل ل لتل البلتلنفيمخ نملنقل ل لا ق لال  لنقترنج ل-

ل. ا لنقرل لعلنقمرلاذ لنقللالا  ل:بلتلفير النلايلات قوهلال
لعناصر السيولة الدولية: رابعا
ل. نقنلننلأ ذ كلالجو فيلنلإفيترق ينلنق  يذنليم  لتلخ اهلالعلنقعهعل نقل تصلنيذت لازي لللل
لمليستمخ مل تكلعلرلا لالقلأفانالعلنلالاضيل ق لهتعنلارلت  لنقعهعل تا يا لكلارلق:لنقعهع -1

اتفيلقت لت لتعلنلأقتالنفيتمل لاتلنقتعهعلعلتست ي للكقتدل نلكأان لقل فلانلتلالا ف بلاصلنلخلاذج  كقدلنق ةتلل
لاك.لكلاف لنلا ف بلاصلنلخلاذج  ليةمضتلنلأقالنامدتلاتلنلادت نذلنلاخاتصلقوتفيلتستاب لتلاق ت لقت لتلت ل ةتا

علفيتتتولا نقتتتيلمرتتلا زلنقد  تت لنق ل تت للأذصتت  لنقلتتلالملقتت لنقتتعهعلاستتر لوتت ا لقتت ل لتت لنلاتت ف بلاصلتيل
 ضتتللاولهتتعنل رلت زيتت لنقتتعهعلتتتنلهتتع لنقرلتت نرلةتت ليليه تتأللهتتع للفيتتو يلالتتتنللملتتللتلتت نرلنقلتتلالمن

 رلادالنقعهعليلمت للك لالنملق لقد نذلق ف بلاهالالنلخلاذج  ننق  ق ل  لتلدل رلتح زلذص  نلكهر لاليمت
لتا لنقتعهعلق دت نرل و  فت لتلالاختلا انلفدت ليم قات لت لنقم تلاق لنل فيت ل لت   ت لقمست ي لنلات ف بلاصنل
ق يلنقعهعلك ظ   لقلودت لفيتو لنقود لنق   ل  لل علا لاذلصو  مل2.جزنلق ل زافيلق يا لت ن قفيلفمسع

 .علنت لاة لاصلجلاقلاي لال1153

 . تم  رلق لنقل تصلنلأفيلافي  ل نلاه  :لنقل تصلنيذت لازي  -3

                                                 
ل.42صلنقاج لفيلاتكج ذجلتلافت نلل1
 .41-48لصلصنل1150وهض لنقلات  لقل رلاب ل نقوعانلت  صنلنلانذلنقمقدمة في العلاقات الاقتصادية الدوليةو  لزكيل لافلينلل2
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نقاتتتتت نذ لعلتستتتتت ي لنلإفيتتتتتترق يل تتتتتكلنلحتتتتتا لنقللالا تتتتت لنلأ وللنلجو تتتتتفيلن متتتتتا:لنلجو تتتتتفيلنلإفيتتتتتترق ي -ل 
 ت ليدت لنق  قنق للناظانلقلد  لنيةمالااي لنقتيلكلااتتلتم مت لبهتلالنالتترنلعلكقتدلنق ةتتلننلا ف بلاصلنق  ق  

ممتتلالق وهتتلالقتت ل   تت لنلاتت ةانصلنقللالا تت للن جتت ال تتر  لقتت لنلااتتلاذ لنقللالا تت لعلقوتت رام رتت للنقللاق تت 
نلإفيتتترق يلاول زقتتلاصللنلجو تتفيل تت لتلتتا  لنقيلااا لنقللالا تتنل عل بدتتلا لنلحتت نقتتمم  لعلني م تتلارلنقتت   

نلكتالكقتدل  تالعلنقوهلايت لنقاص  لنقعهبيلعلنالترنل تح لهلالاولا قت لقدترضت لننخ لا  لامجلبوهلاللتقمملا
ج  لبلتلنقمخليلب لنلمملال   في ل ل فيلافي  لقل ف ل لإفيترق يلكل ل لنذت لازيلرو فيلننلااكزلنق   لقلبلت

ل1.نلأقاي يلنقا نذ لقالالحلنق  يذ
نقدتارلنلالاضتيل صترالنقت  يذلنلأقاي تيليستمخ مللنقيتلانيلقت لواتلنقةتتتل:لنق  يذلنلأقاي ي -ل 

نل تتتنلنقيلاا تتت للللنق تتتتر لنقملاق تتت لقلمتتا لنقللالا تتت لل قتتتاالكقتتدلنت صتت فيلنقل لتتت لنق  ق تتت لنقستترلاة لعلنقلتتتلالم
لا يلبتتلالايلقلتتتعهعل تتتن متلاقمتكهتتتلاللأكتت لل صتترمتلنق ييتتتلاصلنلاممتت  ل كتتت لةتت  لنةماتتتلااي لعلنقلتتلالم

ا يذل  لنقتت  يذل ل ذلعتألقتلاليستت تلتتلالأ نزن لقت لكقتتدلاتتلالا ل(ل ت ت ل ذتتلا لن م تتلا يلنقلتلالملقت لنقتتعهع)
قستت  ا لنقروتتدللاتتفيليلعضتت ةتتلاذجلنق ييتتلاصلنلاممتت  لنلأقاي  تت نلايل  هتت لنقتت  يذلنلامللاقتتالتتتفيللننلحتتا

 .قرلا ا نلااكزملنلأقاي يل

اولجلااتتعلنق ييتتلاصل) ت تت لنلاعتتترك لكدتت  لنةماتتلااي لبلالا تت ل لاقيتت لقتت لت تت ذلنقستت ملنلأ ذلل:نلأ ذ  -لص
 نزايلاالا ذهلالعلو النقلتةلاصلنيةماتلااي لنق  ق ت لكتلارل(لنلامم  لنلأقاي   ل نيتحلاالنقس ف لاتيلفيلاتدلا

دلنق ااستتينلعل ةتعلق لاامهتتلال نلاستتلا  لعلاتقت لنق ر لتتيل رلترت  لب تهاتتلالةلاصت لنلاتتلاذكلنلألاتتلانيل نق ال
 . ل لنقس  ق لنق  ق  نلمملالامجلبوفيلظه ذلب ل ل  ذ ت  لق     القع

يةماتتلاالنق لاتتتلانيلعلنتلتت لنقم تت ذلنلحلاصتتالليل تت  لالفعتت  لاياتدتتلقتتنلنق لاتتتلاني ةتتعلن:لنقتتنلنق لاتتتلاني -ل 
نلممتتتلال كستتترفيلق لااتتت لفيتتت لااي لبلاق تتت لتتتتنلنقل تتتتصلتلتتت لةا جتتتفيلقتتت لنقلزقتتت لتتتتفيلنيةماتتتلااي لا ت تتت ذلبتة

 . لنلاه  و  نق  ق

  الهيمنة العالمية للدولار :الثانيلب المط
رلهتتتع ل قا لتتت لتايمتتت رل  ازل قتتتلالتلتتت هلالةلاصتتت ل لقتتتالنقتتت  يذلنلأقاي تتتيلتلتتت  لقان تتتال تازهتتتلال

ل. هعنلقلالفي م لنقم املاق فيلعلهعنلنلا لعنلاا ل لكلارللهلالا ذلكر لعلاذفيلانلنقس لاا لنقملاق لقل  يذنل

                                                 
 .Li Wenhao, Currency Competition Between EURO And US Dollar, Berlin school of economics, 2004, p 6ل1
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 الدولار بعد بريتون وودز :أولا
ل:تم زصلتلايت لاملبلتل ا نل فيلافي نل لال رلقللاه  لتايم رل  ازل ق لنلالا لللل
ل.ةلاتل  لتح يالنق  يذلاولنقعهعل-
ل.ف  لالت وهلا ج الاسر ل لاتم لقمدلعلنقل تصلل-
للللله تتلال جتت العل ضتت رل زقتت للايل رلنلاممرتت لقلأ تت ن لنقود يتت ليلتتا لتملاقتتلال رلهتتعنرلنقعتتا لارللمليلتت للل

نقل لتت لنلمح ذيتت لنق   تت  لنقدلاتلتت لل يلتت لنقتت  يذلهتتللم1151قتت ل  صللنتمتت نن اتتفيلف تت لنلالتتا  للننقتت  يذ
لل1151قلمم يتتالاولكهتتعنلك تتلالكتتلارلنلحتتلاتلقتت لةرتتانلفضتتتلبتت لتخ تت ضلة  متتفيلنلخلاذج تت لعلايستت  ل

نلختتلاصل ل قتتلالتلاقوستتر لقلعتتاقلنقيتتلانيللنم لا تتلاصلنق  يذيتت لعلنقظهتت ذني  ل تتتعقدلتتت  صل زقتت لنلأذصتت  ل
ل.  ازلتايم رنامهتلت ق لانلنت لاة  لنلفد لف  لالت وهلاصلعل   ال لاتم لتمدلعلنقل ت

لايل ربلتتتتتلنقتتتتا  لقتتتت لنقمخ تتتت ضلنقيتتتتلانيلقلد  تتتت لنلخلاذج تتتت لقلتتتت  يذنل لل1152لفيتتتتو علت نيتتتت ل ل
نقعهعلتلاقدت ذلنقتعملافت ل لنلاضلاذت لبلتلنق  يذل لةا جلكر لقاؤ  لنلأق نتلبافتلنق ييلاصلنلامم  ل
هتعنلنق ضت لافت لنق ييتلاصلنلاممت  لنلأقاي  ت لاولنلقملت  لب تهاتلالت تا لتلايمهتلا  تلب الكر لقت لنقت

ل.نقهلالكالنلأفيلاق علنقتيلتض  لكقدولا ق لت    لفي لااهالالنقود ي لبلتلنقللالملتلافيمخ 
 هيمنة الدولار على الاقتصاد العالمي: ثانيا
لل1:قوهلا نقل نقالذلاولنقل ي لق لنلأفيرلا ليفي لاا لنق  لتاج لللل

يدتت ملتتت  ذلهتتلاملبلتتتلنقو تتلامللاكل نيةماتتلاالنقلتتلالايلعلنق فيتت الا ذنيةماتتلاالنلأقاي تتيللللتتعي -
ل. يضلالتلضلنق  تلنلامد ق  لنق   ل يي العلنةمالاايلاصلقلظ لنق  تلنقولاق  ل

يلمتت لنيةماتتلاالنلأقاي تتيلايلاتتت لنلجهتتلازلنلااتتاعلنقتتعمليدتت ملت صتت نذلنلجتتزنلنلأكتت لقتت لنقل لتت لل -
ل. نقلالبلاقلالبلتلنلاسم للنقللالايمخنقتيلتسمخ ملنفي

تأافيلنق في النلالا لنقعمليد ملتمم يالني م لا لاصلنلاترنك ت للنيةمالاالنلأقاي يليم  ل صلل -
ل.بلالا  ل  يل لنلأجالت نفي  لنق  تلنلأةاللعلص ذ ل  ذنملقلاق  

لالايلنلاتتتتتي النلأفيلافيتتتتتيلعلاظتتتتتلاملنقودتتتتت لنقلتتتتت لارلنقتتتتت  يذلت ضتتتتتلفيلنلاتتتتتلا ليلمتتتتت لنقل لتتتتت لنلمح ذيتتتتت لل -
ل.علاذج لنقس  ق لنقللالا   لنلايفيسلاصلنقود ي لنقللالا  ل ل
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 ةتعصلة  متفيلعلنقممست للاكنل1153املتلا لنتمت ننلقت لايست  لقد لتت  لنقت  يذلنلأقاي تيلعلني
قتتت نزي لنلاتتت ف بلاصل ل يضتتتلالتتتت  لنق تتتاملتتتتنلق تتتزنرلنلاتتت ف بلاصلنلأقاي تتتيل لت تتت نلنلأ ذ لتلاقوستتتر لقلل تتتتصل

لاصلنلاممت  لصلا علكقتدلنيذت تلا لنلالمت  لعل فيتللاذلنق لا ت  لعلانةتالنق ييت لت  لعلنقمت ينلنلأ ذ ل
ل.مملالاف لتم لاذلذؤ  لنلأق نتلقلمماكلق ل  ذ تلالاولنق ييلاصلنلامم  نلأقاي   نل

لننيهمتزنزلللتت  لنقت  يذلع(لتلاذيخلابلاا لفمال في نملنقاا ل ه)ل1154ق لقلاذ للننايل افيلنتم 
قتت لكقتتدللملتلرتتألنلح  قتت لنلأقاي  تت لقلمتت ةالقمتت ب ل ضتت ل للاذيانلتتتلتاتت  لةلاصتت لعلفيتت ملصتتا  ل

ل:  هلا لب لمهلانلايل رلهعنلنق ض للمليسم انليلفي  لالتل لنلإجانننصلنقتيلنتخعهالالنلإانذ لنلأقاي   ل
اصتت نذلفيتتو نصلكنصلبلا تت ليم تت لنبمرلاذهتتلالايلاتتت لجتتزنل لذفتت لفيتتلالنق لا تت  لعلنقستت ملنقودتت ملل -

ل.لرو كلنلأجور  قلق لني م لا لاصلنق  يذي 
ل.ت  نلأ ذ ل ا تلنق ييلاصلنلامم  لبلتلجزنلكر لق لنقدا  لنقتيلفيركل رل ةاضمهلالقل  تلل -
بلتتتلتخ تت ضلنقضتتان علقتت ل جتتالل1157لفيتتو ل(Gerald Ford)لق نفدتت لنقتتا  الج نقتت لفتت ذال -

جتت لنقتتتيل  تتاصلفيتتلالنق لا تت  لتلاق ذللذت تتلا اولنصلابتتلاا لنقيدتت لعلنقتت  يذل ا لاالتتلا لنيةماتتلاالنلأقاي تتيل
ل.ايجلات لالذق  ينبلتلفيلالصا ل

نقدا لنقتعمل اتلتلبل تفيلنق ييتلاصلنلاممت  لنلأقاي  ت لابلاا لنقيد لعلنق  يذنلةلاص لتل ل ل -
لةلاصت نق لاتتلارلت تا لابتلاا لاالتلا لنةماتلااهلالةت لفيتلاه لعلتت ب  لنلااكتزلنقوستبيلقلت  يذنل لق ل  ذ تلال
تلافيتتتتمر نتلنقتتتت  يذلحدتتتت ملنقستتتتمعلل1(O.P.E.C) تتتتتدانذنصلنقتتتت  تلنلأبضتتتتلانلعلقوظ تتتت لنلأتلتتتت لةتتتت
 .للنلخلاص 
للللل رليستتمم كلبلتتتلنقيدتت لقتت للنفيتتم لا ل ذ تت ل رلنقتت  يذلقتتالتلتت  لقان تتانلايل اتتفيلعلنلأةتت لل -

ج ي نلفضتلبت لتزنيت لت ل ت لنلأجت ذلعلصت ذ لاد يت نلعل لالاا تلالنق ات ت لتلاقوستر للاي لمهتلالعلنق ييتلاصل
قظتتلاهالضتتلللنلاتتلاذكلنلألاتتلانينلنقتتعملظتتالقترتتت لبلتتتلبتتا لنقل تتتصللنلاممتت  نل  يضتتلالت نيتت لظهتت ذ

لانلاتلاذكلنلألاتلانيلوت للنقت  يذلتتنلنقلتةت لممتلالجلتال2.ةتتتل زقمتفيلقل  يذلنلأقاي تيللات  ل قولافسنلأ ذ ل
نلاتلاذكل لتنلفيلالصا لنقت  يذل)للكلارللهع لنقلتة لاكنقللالاينلل بيل نلأ ذ لهم لاملفي ننلبلتلنقو لاملن

ل فيتتتت ننلنلألالاا تتتت ل )نقمتتتت فدلاصلنقا ةلاق تتتت لنلخلاصتتتت لبلتتتتتل للنبلتتتتتلنقمرتتتتلاذ لنلخلاذج تتتت لنلكرتتتت نال تتتت (لنلألاتتتتلاني
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تتتالللنفدتتالنق ييتتلاصلنلاممتت  لنلأقاي  تت نقتت  يذلنلأقاي تتيليميتتاللملي تت للعل د دتت لنلأقتتا للن(نلأقاي  تت 
نلأةتاللنلااتر ت لتلضلنق  تل لنقتيلتع الكالق ل قاي لالنقع لاق  ل للنكلارليميالنق مل لنقد يم لقل  يذ

نقد للنيةمالااي للألالاا لالنلالاذكلنلألالانيليمياللك لاللماجرلاذيلالق لنق ييلاصلنلامم  لنلأقاي   نللل ض و لال 
نق نذانصلنلخلاص لتلاق  تلنقملاتل لقوظلاملنقيلرلارلنقودت مل لتالكلارليميال يضلالنقالااذنصللنفدالنق   ذنق  ل

 لارللهتعنلنقوظتلاملضت ترفيلقولفي يسانلنقلعنرليلمت نر لنقو سلال يضلال لت  لنلأ ذ ل ملا تلنلمج  ب لل بينلأ ذ ل
ب تتتتتصلنقيلرتتتتلارل لتمتتتتأ التمماكتتتتلاصلنلاتتتتلاذكلنلألاتتتتلانيل لرل فيتتتت نملصتتتتافه لالكلااتتتتتلتتتتتاترالالاكنقودتتتت منل

يتي ال م تلال(لقتلاليتاترالبهتلال ل قاي تلال)بينلقعقدلف رلنزايلاالنقدت  لنيةماتلااي للإ ت للنلمج ت بمنلنلأ ذ ل
ت ني لضللل لت ني لنامللا لنق  يذلل1157فد ل ه لبلامللقدقع للنلأةالنلبلتلقاكزلب ل لنلمج  ب ل

لل.نلالاذكلنلألالاني
 .أثر سيادة الدولار على العملات الأجنبية الأخرى :ثالثا

نلاولافست نلللارلنق  يذلكل ل لبلالا  لقفيل  البلتلكالنقل تصلنلأجور  نلةلاص لتلدلنقل تتصل 
ل. املاولبتة ل   النق  يذلترلضلنقل تص لإقدلانلنقض نلبلتلهعنلنلأ الفي م لنقم

ة تّعلآقتلاتلنلمج  بت للايل افيلل  يذقليميالتح يلالكر نلنلالاذكلنلألالانيكلارلل:لانيلانلالاذكلنلأنلأ البلتل(ل1
ل%17 نلتلاقوستتر لقلتت  يذل%18ننخ تتضلفيتتلالصتتاففيلحتت ن للاكنل1182لفيتتو تاتت  لةلاصتت ل للنت تت نلأ ذ ل

تتتعقدللمليلتت لنلاتتلاذكلنلألاتتلانيلقتت لنقودتت ال للنقوستتر لقل ااتتدلنقس يستتامتلال%ل3 لتلاقوستتر لقلتتنلنق لاتتتلانين
نقضتتت  قلنق  ق تتت نلفضتتتتلبتتت ل لياجتتت لكقتتتدلاولنقل نقتتتالنقس لافيتتت  ل لنلمح ذيتت لنلا ايتتت لك تتتلالكتتتلارلقتتت لةرتتتال
  تالبلتتلفيتلالصتتا لتلاقدت ذلنقتعملل لقي تهاتلالعلنق ييتتلاصلنلاممت  ننخ تلا لفيتلالنق لا ت  لعل لالاا تلالبت

علللاصت بخل نيضت انتلاصنلجلااتعلكقتدليليور تيل لاهتالتتأ  لنلاعتلاكالنيجم لاب ت اول للنلالاذكلنلألالاني
نيةماتتلااي للنق ضتتل  بلتتتللنقلتتعنرلكتتلارلله تتلال  تتالننقاتتلع لصتتولاب لنلح يتت ل للنةتتلاتلنقاتتولابلاصلنلال ا تت 
لل1.نلألالاا  لعلكقدلنق ةت

نقل لتت لنق لاتلاا تت لتلبلتتتل رلعلكقتتدلنق ةتتنلات ظتتلاصلنقود يتت ل  لتتتلل:نقتتنلنق لاتتتلانيبلتتتللنلأ تتالل(3ل
تلهع لن ذننلبلتتل فيتلا ل رلنقتنلكتلارل وت لصت   لعلنلأب نملنقدلااق نل ل  رل كيالنقل تصلة  لفيم

صتتتت لب لتت ل لرلاتتلا لالاكلن1182لفيتتو نقل لتت لنق   تت  لنقتتتيلظلتتتلة  مهتتلالقم لافيتت  لتلاقوستتر لقلتت  يذل
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نل%ل3قلت تلنقمضتخ لبت لللمليتزالف تفيلنقتعم للاتتلانيلنق لاتلارلكلارلايلات لنقتر ت لنلحد د ت لقدت  لنيةماتلاالنق 
نلهتعنل1184نل1182نل1183لفيتو نصلةتتتلفضتلب لنق لا ضلنقعمل ددفيلق زنرلنلات ف بلاصلنق لاتتلاني

اتتلا لنقستتل لاصلنقود يتت لنق لاتلاا تت لعلنقستت  ا لبلتتتل لعلنقوتتلاتجلنقدتت قيلل اولجلااتتعلتزنيتت لقلتت يصلنقو تت
التتتنل رلفيتتتلالنقتتتنليم تتت ل رلل اكتتتلاصلذؤ  لنلأقتتت نتتلاق ذجتتت لنقتتتتيلتتتتي البلتتتتلتحللمهتتتلافيتتتلالصتتتا لب 

لنيةمالااي لنقد   لنق املتنلنقس لاا لنلأقاي   لل ايل رلنق املت وه لالهلنيسلايالنق  يذلعلنذت لا لة  مفي
لل1.نق لاتلاا  

صتتتا ليتتت لفيتتتلالتلا تتتيلوتتتلا يصلنلإانذ لنلإال زيتتت ليليم ووتتتلال رلنخل:لجو تتتفيلنلإفيتتتترق ينلنلأ تتتالبلتتتتل(2
نقتتتيل  تتاصلتلاق لتتالبلتتتلنلااكتتزلنقودتت مل ليلفيتت  لالتلتت ل تتا لنلأفيتتللاذلنقتتتيلتلتتا للهتتلالنقرتتتر تنل للمهتتلاب ل

نلجو تفيل  تالنقت  يذلتت  ذ لبلتتلفيتلالصتا للةتاآلجلااتعق ل للجلااعقلل ل لنلإال زي نلهعنلق للنقللالاي
لكقتدلنق ةتتلقتعنلفت رلذ  ست لنقت زذننلعلنلت  يذتلاقوستر لقل%ل7تتتينخ لا لاولنافلمفيلل ذج تلنلإفيترق ي

نلمحلافظت لبلتتتلة  ت لنلجو تتفيلنلإفيتتترق يلللالملتم ةتللبتت لولا يهاتت(Margaret Thatcher)لقلاذجايتتلتلاتعتتا
 رلنلإفيتتترق يلةتت لقتتالت تتتر ل للةا صتتلابينلنلأ ذ لنفيتتمدتقفيلبتت لب تتتصلنقوظتتلاملنقودتت مل لقتت لنقمتت ه ذل
نلايل رلكقتتتدللمليتتت ملتلاقوستتتر لقل ااتتتدلنق ااستتتيل%10زناصلة  متتتفيلاتتتلاليتتت نزمللاكنل1182كهر تتت لبتتتلامل

ل1184.2لفيو ل ضلفيلا ننخ ل  يتل
قلل يت لقت لنقلدرتلاصللتتلاضتلايل نهتلاليلمت لقت لنقل تتصلنقد يت اكلل:نق اادلنقس يسامنلأ البلتلل(4

ذؤ  لنلأقتتت نتلنلاستتتمي ا لعلفي يستتتانلاوللذ  تتتانيةماتتتلاالنقس يستتتاملق جتتت للفدتتت ل تتته نل1182لفيتتتو 
 لتحستتتاولنقتتت ي النقتتتتيلتعتتت ل لقم ةلتتتلاصل قتتتاالكقتتتدلنلنلالاا تتتلا لبخلاصتتت لننيةماتتتلاايلاصلنقتتتتيل تتتتتلقوهتتتلا
فتتت رلتتتتأ النق ااتتتدللقدقتتتع لذت تتتلا ل فيتتتللاذلنق لا تتت  لنقستتتلا   نلاضتتتلاف لاولنلننلأ تتت نتلنيةماتتتلااي لنلألالاا تتت 

رلتتتتتأ  لنقل نقتتتتالالاكلالقتتتت ل تتتت  لقتتتت لنقل تتتتتصلنلأةتتتتالننقس يستتتتاملتلاذت تتتتلا لنقتتتت  يذلكتتتتلارلتدتتتت ذل ةتتتت
ل.كلارل ة للق لتأ  لنق  يذ(لنلخلاص لت  تل  ذ تلالنق ات  )لنلخلاذج  ل لنق نةل  ل

تلاضتتللبلتتلنق ااتدلنقرلر  تينلاكل كرتلت  يذل  تاللقكتلارللل:بلتتلنق ااتدلنقرلر  تينقت  يذلتأ  ل(ل7
قمتت ةالعلنقستت ملاولننقروتتدلنقتت  يلنقرلر  تتيللممتتلالافتت لن لايتت لنقاتتل ت لعلنقل لتت لنقرلر   تت للا ةتتل
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تلاق لتالتت  ل ضت ل لنفيتمخ نقفيلكتأان لقممستنلفيتلالصتا لنق ااتدنل ل  لبلتتلفيتلالنق لا ت  لنقود ملقلمأ
ل.نق اادلنقرلر  يلعلنقممس لام ر لنلإجانننصلنقود ي لنلاسمخ ق 

بلتتتللق ااتتدلنق ااستتيناضتتللا لفيتتلالصتتا للنقتت  يذلنفيتتم لا ل:نق ااستتيلبلتتتلنق ااتتدلنقتت  يذل  تتا(ل3
تلتتتتا لنق ااتتتتدللاكللالقلتتتتمم  لعلتحاكتتتتلاصلذؤ  لنلأقتتتت نتننقتتتتا  لقتتتت لنلمحتتتتلا يصلنلاستتتتم ا لقروتتتتدلفااستتتت
 ت  لقت ل لياج لننخ لا لنق اادلنق ااسيلتلاقوستر لقلت  يذل لنق ااسيلينخ لا لفيلالصاففيلب  لقانصنل

ايل رلكقتتتتتدليليم تتتتت ل رليو تتتتتيل رلننخ تتتتتلا لنق ااتتتتتدللننقل تتتتتتصلاولنلاعتتتتتلاكالنيةماتتتتتلااي لنق نةل تتتتت 
نق ااتدللانخ تلا لفبينلنلأ ذ للللصلنق نةل لعلنقوظلاملنقودت مجزنلق لننخ لا ل   لنقل تل نق ااسيله
ل1ل.في لااتفيلبلالا لا لعلجزنلكر لقوفيلاولنذت لا لفيلالصا لنق  يذلل ايللنق ااسي

 رلنق  يذلة لنفيم القوعلفتتر لعلنقست  ا لبلتتل فيت نملنقاتا لنقللالا ت لقت لل مملالفيركليسمخلص
لقت لات  للاتولاةضتلهتعنلعل ت لكنتتفيليميتا للن لعلنيذت لا ةتتلتأ   لبل هلانلفد لنفيم اصلة  مفيلنلخلاذج 

علق تزنرل لمهتلالنقللاقت ل  ت ل رلتستم   لقت لنقلرتزلعلق نزانفيتم لابتلنق ييتلاصلنلاممت  لنلأقايلاكج ي نل
نلأذصتت  لنقتتتيل لنيفيتتمي لاذنصل لنفيتتمخ قتلكقتتدلكستتت للجتتع لقزيتت لقتت لذؤ  لنلأقتت نتل لقتت ف بلاهالال

علنق ةتتتلنقتتعملتستتمخ ملف تتفيلنقتت  تلنقتتتيلتحدتتكلفتتلا ضللنقم فيتتالنلأجتتا لترمتتعلبتت لت ظ تتللةاتت ل
ل.للقلاق  لتسلاب لبلتلةا جلذؤ  لنلأق نت لفي لافي لاد ي ل(لنق لاتلارلن لالاا لالنق ات  )

لدولارالأورو : رابعا
لللةلاذجلنق ييلاصنلاد  ن)للغلتلاق  يذلنقتيل  زهلالنلاد  نل  لنلأقاي  ننلارلاقلا يذنلأ ذ ليميال

ذصتت  للبلتتتلهتتع لنقل ل تتلاص تَاتتتعللنن قتتاي  لبتت لب ل تتلاصلقتت لقد  تتنللنقرتت نامرتتتلعلن(نلاممتت  ل
اترالا يذلتتتنلأ ذ لل رل  تلاز ت ضتت  للاكنيظهتالل.ن تق كتلاقتت  يذلقاتلالحلنلاد  تنل تت لنلألنيجتلابيلصتلا 

ل2. ييقالتلرزلق زنرلنلا ف بلاصلنلأ
 دولارالأورو دور  -1

ايدلنقس  يصل  لنلاسمي ا ل تحد تكلا ذنرلقلالةالتمملاا يذلفي ةلالاد يلالا ق لالهنلأ ذ ل  ال
تم يتتالنقلرتتزلنقضتتخ لعلقتت نزي للاق لاا تت ل تتتلا ا يذلنلأ ذ لكتتلارلفيتت مللل اكنلنلا ظ تت نقلستت  يصلل فضتتا

رلكلااتتتلتست التم ر تتكل الن يتا تعتت ال تتلان  تلاللاعتت ل لنقمل ررلنلا ي ا تت ليليم ت لفت لننلات ف بلاص
                                                 

ل.123نلصقاج لفيلاتك ت لفاي لقا  تنلل1
www.investopedia.com/terms/e/eurodollar.aspل2 20ل-ل k. 20/11/2008 
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قس لافيتتتلاصلتاتتتم ال د د تتت لكنصلترلتتتلاصلنجم لاب تتت لنقم ر تتتكللت ذجتتتلان تتتكل  للنقل تتتللنلأجتتتا  يتتتال
بلتتللفيت ننلن ي ب للللللفيلر لاصللظهاا يذل  لذل لرلفي ملنق يجلات لاصلف بلتلنقا  لق لنلإلق  لنقاهد 

ل1 .نقود ي لنق  ق  لبلتلصل  لنقلتةلاصل صل  لنقس لافي لنقود ي لنق نةل  نل 
ل
ل

 الدولرة: المطلب الثالث
  جور ت    لب لت  نلأقاي تي نقت  يذ نقرلت نر قت  تلت  ع  ت رنلاد  يستمخ م بوت قلا نقت  قا  تحت  

 نفيتمخ نقلاص عل   لااتلاال ا قتا  كل ت   تستمخ منلقوهتلا   لتت يال نلمحل ت  نقل لت لجلااتع او ت يلافت   ةتال

لللكل لمهتلا نلأقاي تي نقت  يذ تستمخ م نقتتي نقرلت نرلاو تعت   ر     فت  لمل ت    ت لان قملتيقم ت  ل
 بلت نلاات ز  نلأاع   ق  بلاق  لاسم يلاص تم م  نقتي نقرل نر قملي تسمخ م  ةال ص لاي  علنقدلاا ا  ن

 نيةماتلااملاظلاقتفي ع نلأقاي تي نقت  يذ تلاقضتا ذ  ق ستت  جور ت  ب لت  يستمخ م تلت   م تلتي ل  نقت  يذ

 .نق لي نيةمالاا علةلات نلج ت ق  ق ي  نلاي   نلا ض بلاص ق   لاق لاال  نق  قا 

 الدولرة مفهوم: أولا
  تتلاز لنلاد  تتنللجتتزنللل مل نلأةتتعلتوظتتلاملنقتت  يذليلتا لصتتو  ملنقودتت لنقتت   لنقتت  قا لبلتتتل نهتتلا 

لتتتتت ذاز لل اا نذالل اتتتت ذ ت  ل يلافهتتتتلالكتتتتالقتتتت ل2.كرتتتت لقتتتت ل صتتتت له لعل تتتت ال ا نصلقد قتتتت لتلاقتتتت  يذ
قتلالقلت  يذللنيفيتمخ نملنقملدتلا يلعلتلت  نهتلالبلتتل(لAndrew Berg et Eduardo Borensztein)فيملاي 

 ل3.مفيلنلمحل  لعلقللاقتتفيلنلالاق  نلأقاي يلاولجلااعلب ل

  نظتتتأرل م ل ق لةتتلنقملتاي نليم ت لنقدت تل رلنقت  تلنقتتيلتلم ت لنقت  قا لتست القدلا و هتلا
 نيةتترن ل نلأفيتا  نقعتاكلاص نلاعتا بلاص  صتملا  يستم    ك تلا تلاقت  يذن قد قت  قاتاف   حستلاتلاص

لع ق ت  قا  قو دت   كيتا نق تلاذيبي حتا ل نقتت و ت   قاي تلا قو دت   تلمت لننقترتا ةتلاذج قت ل   ول تلاال تلاقت  يذ
 .ا قا  نقللالم قولا ك  ةا  فايد لا تزنت ي ت و لا نآفي لا تل هلا نقللالمن

 أنواع الدولرة: ثانيا
                                                 

wfhummel.net/eurodollars.htmlل1 14ل-ل k.  21/11/2008 

ل.14نلص3000نل38ل: لصو  ملنقود لنق   نلنقل انلاعالمنهجية تحديد أسعار الصرفصو  ملنقود لنق   نلل2
 .28صلنل3000نل38ل:نلةل لنقم  يال نقمو   نلنقل االنقاش الدائر حول الدولرة ت ذازلفيملاي نلل ا ذ ت  ل نا نذال3
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ل:علن تيللاهولاكلا بلارلق لنق  قا لا ذا 
 .(الرسمية الدولرة  (الكاملة الدولرة -1 

 بتلاا )ل جور ت  ب لت  نفيتمخ نم ذة لاال  يلم   نب لمفي ب  نقرل  يمخلت  ن نق لاقل  ا نق  ق تح  

ل1.نلالاق   نلاللاقتص     ع نلخلاقا ل   نلاه  و  نقدلاا ا  لكل لمفي(نلأقاي ي نق  يذ
ل
 

 .ةالكامل الدولرة إلى تحولت التي البلدان -أ

ل.نق  قا  اظلام او تح قت نقللالم ع تل نر  ت    ك  نقملا لنلج  ت يرن
ل03ل:ذة ل نلج  ت

لنلأقاي    نلامم   نق ييلاص ةلاذج نق لاقل  نق  قا  او تح قت ا تل ت    ك 
ل(3003)ا لا لنقولاتجلنلمحليلل(3003)ب النقس لارللتلاذيخلنق  قا لنقرل 
ل قاي يقل لاذلا يذلل1572لقل  رل2ل1104لتو لا
ل قاي ييذلقل لاذلا لل4175لقل  رل1278ل3000لك نا ذنلإل

ل قاي يقل لاذلا يذلل20لقل  رل377ل3001لنقسل لاا ذ
ل 37/11/3008www.swwb.org:ل ذنلاا

لذةت لللللتنلجت  ل ع نلار وت  نقرلت نر او تلالإضتلاف  نق لاقلت  نقت  قا  او تح قتت  ةتال ا قت  38 هوتلاك -
 قل ت ر 177)لتتلار ت ل  قاي تين   ك قو قتع ن(است   قل ت ر 277) ت ذت ذي ت ات  نقرلت نر هتع    كت  ن3

 نقستم  نقرلت نر قت  تلت  كتا فيت لار بت ا  ياتالننلهو يت  نقا ت ت  تستمخ م قستمدل  ا قت   هتي ن(است  

ل   ك قو قتعنل  ل ةتلاق  ن اقتلا قوهتلا  كيت نل( 200000)است    قتل قتلا تيللقت   ةتا او نقرلاة ت   نقلعتاي 
 ع تلاق لاقتا نات ةت نقتتي  هتي نق  قت ن نلا يوت  بت  برتلاذ   تلضتهلا . ةتال تلت نر بلتت تلم ت  قوتلا ك

. آا  ذن  لخموعملاي ن ق الاك ن :قيا لهلا ن ذ ق رن نقرل نرلنةمالاانص
ل2

 أسباب التحول إلى الدولرة -ب 

                                                 
1
Senator Connie Mack spells, Why the US should encourage dollarization?, Central Banking Publications, 

P.64., 24/11/2008,              www.centralbanking.co.uk/pdfs/mack.pdf 
لنل37/11/3008نللإدارة مخاطر سعر الصرف الأجنبي في مجال التمويل الأصغرلنقوسلا   ن نقللالا   نلاااف   نقعر   ل2

www.swwb.orgل
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 ع نقت  قا  اظتلام تو لا نبم  ص فد نل لمل   لأفيرلا  لمل     ةلاص ع نق  قا  او نقرل نر تح قت -
  فيتو   نقت  قا  او فمم قتت كت نا ذنلإل لاتتتت ق نك ق قر تلا قت  نفيتمدتلهلا بلتت  اتلت تلت قلال1104 بتلام

  نذت   بهلا نقمضخ  قل ت ننخ ض نلحن كقدل قوع ننقتيلبا تلبهلالةمالااي ني زق نلأ عبد ع 2000

 نةماتلااهلا نذترتلاق م  قتم لل3001 بتلام  نقت  قا  او نقستل لاا ذ  تح قتتنللتينلمحلالا هتلا ا تلا ل نت قلت ت

 بتلام كالا يذ قل لاذ 3   ن  قوهلا  تملدت صلااذنهالا  ليي تافيا اك ننلأقاي    نلامم   نق ييلاص تلاةمالاا

ل2:هيلنق لاقل ل  لنقاة   نق  قا  او ت ف لتلاق  تلنقتي نلأفيرلا   ه   قلال1نتح يتص   ا ع
 .نقل ل  للا ا ق  نقمخلصل-لللل

 .نقمضخ  قل يص تخ  ضل-لللل

ل.نقو   فياب  زيلاا ل-لللل
 3.ق لنقيد ل نقوعلاق زي ا تمس  قلاق    في نمل-لللل

 .نق لا     فيللاذ تخ  ضل-لللل

 (الرسمية غير الدولرة)الجزئية  الدولرة -3
  ت ل   نق لاقلت   ت  نقت  قا  قت  ات    م نق  ت  هتع   تعت ا ننلجز  ت  قلت  قا    ت لات بت   هوتلاك

   نفظهتلا قت  بجتزن تلاي م لا   نقعاكلاص نلأفيا ف في تد م نةمالاا تلا لنق  قا لنلجز   لتأنهلالكاللننقاة  

 ايت ر  نلختلاص نقلتلام قلد تلابن ي ت ر بوت قلال  /  نقاتلر  تلاقل لت ل صت ت ع اد يت   ذصت   كقتد ع اتلا

  نتتتت نفيمر  تنتتتنلأص اتت نت  تعت ا قملت ا ن    لايال نلجز    نق  قا  تأةع  ر يم  لن جور   تل ل  قد ق 

  ت ز بوت قلا نلأصت ت اتت نت   ت  لنمزنقلاصتنيقت ا ت ا قتلنلأصت تن  ا قتا  نقاة ت ن  ترفي  نقت  قا  نقل لت ن

  جور ت  ادت ا نفيتمخ نملاو نقل لت  نفيتمر نت  يعت  تتاهت ن لاذجتةت  جور ت    ان ت  فيتو نص نلأ تخلاص

لنلأجور ت  تلاقل لت  كرت   ت يت نبلاص تلاي م تلا  نقوتلا  يدت م نقل لت  نفيتمر نت  ت     ن قلمرلااتن ك في ل 
ت نلمحلتيلاكن نلااتاع نلجهلاز ع علليفيتمخ نقهلا ( جور ت  تو وت ص )لاد يت    ذنةتلاال  ت ز ر ثم نتتعقد لهت  اة 

 تت ف  نق هاتتلان  فت نت  نقم  يو ت  نلات نا قيتا نق  ق ت   نقو دتلاص  نقضتان عن ا نتعنتتتنقلتتزنت  ي ن نلالتلاقتص

  تستمخ ملننلأجور ت   تلاقل لت  ثملانهتلا ت ت ف  قتلا ف لاقرتلاال  نلاولازتلكلاقس لاذنص نق ر   نقسل   قلانلمحل  نل  تتلاقل ل

                                                 
1
 ideas.repec.org/pp/udt/wpbssdt/findollarisation.htmlل 

 .Senator Connie Mack spells, op. cit., P.63 ل2
 .نقسلا ل  للقلأص تلفي ةلاال تمملد نقتي نقتت و    قاي لا ع نق     نقرل  هي – بلام 100 قوع نق لاقل  نق  قا  نبم  ص  نقتي – تو لا نلايلاتن فير ا بلتلل3
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 نقل لت  تلافيتمخ نم نلح  قتلاص تست ا بوت قلال م نقاة ت    ترفي نقت  قا  ع  كت  نفيتمخ نقلاال نلأجور ت  نقل لت 

 تتاترا  ةت نلتتلاقرو كلنلإيت نبلاص بلتت نلاست  ا  نقل لت  هتي كلااتت قااتلا انهتلا  تك ةلاا ا ت  كل لت  نلأجور ت 

 ا قتا  تتن  تز  يم ت لنقم لنلبهتلا تدتّ م ةت  ل  نلأجور ت ن نقل لت   فيتللاذ اي تانص ل ننلمحل ت  تلاقل لت  نلأفيتللاذ

  فيت ل  قلمستلا ن ك  ت  )القلودت ل نقتيت  نق ظتلا ل قت   م ع نلأجور ت  نقل لت  نفيتمخ نم  م نلأصت ت 

 ت نفيت   اقتلا ن جور ت  تل لت  ايت ر نقمزنقتلاص   تلاز   م نيقمزنقتلاص  ا تتتت ا ق ن(قلد  ت لقستم ا نلقلمرتلاات

ل1.نلح  ق ل   نلمحلي نلاااع نلجهلاز
  ر  نق  قا  تلم   نقتي لاصينيةمالاا قلظ  ع تلاذ ق خن نلأجور   نقل ل لنلأقاي ي نق  يذ  يلم 

 قت  بتلات ل استم ل  يضلاال ذ في لا  تم م  نرتينق لاذي حا ل نقتت و    قاي لا قو د  ع يفي  لا ننلجز   ل   نقاة  

اكل . نقلعتاي  نقيت ت  نلااجل   نقرل نر ع نلجز    ا نق  ق قسم يلاص 3 ذة لنلج  ت ي ضاول2.نلجز    نق  قا 
لفيتمخ م  ل  ةت  نقوهتلا تل  كا ع نلإ لاق   نلإي نبلاص او نلأجور   تلاقل ل  نلإي نبلاص اسر  ( )نقل  ا يرن
 ع   ن ت   كيتا ة تلا   يستمخ منلنلجز  ت  نقت  قا  ة تلا  للمدت ياقل ايدت لأفضتاك  نفيت لا تلام بلتت هتعن

ل.  في  ا لاملبلت ي لا  كرلاالقال قي انال   نقل  ا
ل2:لذة ل نلج  ت
لنلجز    نق  قا  كنص نيةمالاايلاص

3"أ" المنطقة لبلد
 درجة الدولرة 4"ب" إجمالي الإيداعات/ نسبة الإيداعات بالعملة الأجنبية  1001

 عالية جدا 5119 اللاتينية أمريكا بوليفيا
 عالية جدا 15.. اللاتينية أمريكا باراغواي

 عالية جدا .. اللاتينية يكاأمر  بيرو

                                                 
 World Bank. “Dollarization: Theoretical and Empirical Models,” 12/10/2008ل1
http://lnweb18.worldbank.org/External/lac/lac.nsf/0/84e2905b927d3789852568ce005d4f3b?OpenDocument 
2
  Joint Economic Committee Staff Report, Office of the Chairman, Connie Mack. “Basics of 

Dollarization.” United States Senate, January 2000.ل
لقلإ ت ل اظالق لنقل ل لنلمحل   نلإي نبلاص ا لا  /نلأجور   تلاقل ل  نلإي نبلاص "ل  "نقل  ايرنللل3

Augustل De Nicoló, Patrick Honohan, and Alain Dollarization of the Banking System: Good or Bad?” World 

Bank Policy Research Working Paper 16-31,2003,pp.33-37 ل
 – نلأذار – نلهو  - لاقر لا – نق  ق و     نلج ه ذي  – ك ق قر لا – نق نزيا – تو  :نقملاق   نقي لاا   قلرل نر نلاا ذ هعن ق  لا  قم ت لاالاص هولاك ي   لم

ل.نلا ا 
 نقت ي   ا تلا  نق ملت لنقود يت ن قت  كوستر  نلأجور ت  تلاقل لت  نقرو  ت  نلإيت نبلاص كقتد ع اتلا قلت  قا  قاكتع قي تا ع نقد تلا  هتعن يوظتال" " نقل ت ال4

 نق  ت    ضت  ت .نق نةلي نلح  قي نق ي  ق لا لا  كوسر  نلأجور   تلاقل ل  نلاد م نق نةلي نلح  قي  نق ي  نلمحلين نقولاتج ا لا  ق  كوسر  نلخلاذجي

 هع لنقد لافيلاصلقأة ك لق  ق   م ع   ل ةا نلالا   ع 10 بلت تحاا نقتي قلرل نر "ج نال قوخ ض "

Reinhart, Carmen M., Kenneth S. Rogoff and Miguel A. Savastano. Addicted to Dollars . October  2003. 
NBER Working Paper.pp19-20ل
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 عالية 119. أوروبا والهرسك البوسنة
 عالية 8013 إفريقيا غانا

 عالية / الأوسطالشرق  الأردن
 عالية 1515 إفريقيا أوغندا
 عالية 1.18 أوروبا روسيا

 عالية 81 آسيا باكستان
 عالية 8013 آسيا الفلبين

 عالية 1011 آسيا ااندونيسي
 منخفضة جدا 1918 اإفريقي كينيا

 معتدلة 1013 أمريكا اللاتينية المكسيك
 معتدلة / أمريكا اللاتينية البرازيل
 معتدلة / أمريكا اللاتينية كولومبيا

 منخفضة 11. إفريقيا جنوب إفريقيا
 عالية 118 آسيا تايلاندا

 منخفضة جدا 019 آسيا لاديشغبن
 منخفضة جدا / إفريقيا بنين

 منخفضة جدا / أمريكا اللاتينية دومينيكيةالجمهورية ال
 منخفضة جدا / إفريقيا غامبيا
 منخفضة جدا / آسيا الهند

 منخفضة جدا / إفريقيا المغرب
 ”?De Nicoló, Patrick Honohan, and Alain Dollarization of the Banking System: Good or Bad لAugust:لنلاالااذ

World Bank Policy Research Working Paper 16-31,2003,pp.33-37ل
 

 لهتلا (نقتت و ت   قاي تلا ع قوهتلا  ت ت )تلت نرل  ذتلت  هوتلاك يمضتال رل2ذةت لنلجت  تل قت لةتتت -

  تاتول ننلإيت نبلاص ا تلا  قت  (%70)لنلالا ت لع خمستن بلتت يزيت  ممتلا تم ت ر  جور ت  تل لت  ايت نبلاص

 تلت نرلفم جت  ن ةتا نق تا  بلتت  قتلا ننقت  قا  قت  جت نال بلاق ت  اذجت  كنص قستم يلاص لهلا تأر تل نر  ت  

 نلإيت نبلاص قت  (%10)نلالا ت  ع بعتا  قت   ةتا قوهتلا ق تا  تتو تاي،ن  تلايلوت ن  فايد تلان جوت   :قيتا

 قت  فوسترمهلا نقل ت اي ن ع لمل ت  ت ايدت  تاتوَل نتلايلوت   رلقتامرتلا  نلايت   قت  ننلأجور ت  تلاقل لت 

 ن" "   اتتتنقل ع بلاق ت  اذجت  بلتت تحاتال ق وهلا ض  ل ن اسر ل(    انقل )نلأجور   تلاقل ل  نلإي نبلاص
ل نلخلاذجي نق ي  ق  بلاق   اسر  بلتلنلخلاص ة لابهلا لح لاز  اظانال

 
ل. جور   تل تص د منلا

 تكاليـف الدولرة: ثالثا
لني د لكيت نلقت لنق  ن ت اكلارلنقرل لنلا  قالبلتلاذج لا قا لنيةمالاانللت لاق للنق  قا لتم ةل 

اكنلكتتلارلنفيتتمخ نملنقتت  يذلنلأقاي تتيلعلفيتتللفيل  فيتت نةفيلنلالاق تت لنلمحل تت ل نفيتت لنقو تتلامنلق تت لنيذترتتلاقلعل
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يم تت ل رلتتتزاناللتتلا النقم ةتتللبتتت لنل لنلجلااتتعلنلاتتلا ل نقمرتتلاذملقتت لنق ييتتلاصلنلاممتت  ليم  تتزلتلاقضتتلل
ل1.ذ  يتلاقلفي نالنق ي رلق لتخ  ضلة   لنقل ل نلام ر ليذت لا لة قلاصلنق ي رلنلاد ق ل

 فوائــد الدولرة: رابعا
ل:لقل  قا لف ن  لب ي  نليم  لايجلازهلالف  لاليلي 
ل.تعر لب ل لاصلنيفيمي لاذلنا تةلالق لنقيد لنقتيلتم زلنق  يذل-
ل. ض ل  لق النلاخلا النلاترتر لب لب ل  لتخ  ضلة   لنقل ل ل-
لاانكتتتزلنلالاق تتت لقل اتتتلاذ لبلتتتتلفيتتتمعلنق ان تتت لقتتت لنلااتتتلاذ نلقتتتلاللملي جتتت لعلنلنقمهلافتتتتنلحتتت لقتتت لل-

ل.نةمتيلكر نلعلق نزا ل ذص  لنقل تص
 سلبيات الدولرة: خامسا

 :قل  قا لة  ب لق لنقسلر لاصليم  لايجلازهلالف  لاليلي
2 

 .نقود ي  نقس لافي  بلت نقس  ا  فد نر -

 3.نلأة  نلادا  تسه تص فد نرل-

 .نلاااع نلجهلاز لهلا يملا  نقتي ن اق خن نزايلاا -

ل.  ي ذقز فد نرل -
لصنقتتت  يذلكودتتت لا  لكتتتلارلةتتت لتلتتتززلقتتت لةتتتتتلت تتت ذلنقم ظ  تتتلال ةتصتتت لنقدتتت تل رلل

ف تتتيلنق ةتتتتلنقتتتعمل لتتتتلف تتتفيل(.لا يذنلأ ذ ل) نقدتتتا  لنقتتتتيلتلدتتت لتلاقتتت  يذلةتتتلاذجلنق ييتتتلاصلنلاممتتت  ل
 لنقت  يذل جللتفيلممتلالزنالعلةت ل.لت ذيج لالةلاب  لنق  يذلق لارلةلاب  لنقاا لزنالنقمللاقتالتلاقت  يذلبلالا تلا

ايل اتتفيل اتت تالنلأ ذ لتتت  لنقتت  يذلي دتت لنق يتت لقتت لة تتتفينلةلاصتت ل  رلنلأ ذ لل. لنلأ ولعلنقلتتلالملتتنقل 
ل.ا ايلم لقولافالة ملقل  يذنل ف  لاليليلفي م لنقم املقلأ ذ لتلاقم 

                                                 
 ideas.repec.org/p/rut/rutres/2000006.html. 17/11/2008ل1
 www.imf.org/external/pubbs/ft/issues/issues24/index.htm. 15/11/2008ل2

ل.قرودلنلااكزم يدا لتلالادا لنلأة لنل3
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 :الثانيالمبحث 
 الأورويكو إلى من الإ الأوروبي النظام النقدي 

نظام نقدي  وحددي بقدا ةاادر  ادرا  ة الثدر  ةعانثدر بلادة ادي    در   دا   إنشاءفكرة  ظهرت 
 برادددائ                             سددد ثي ةدددحء  ء ييءادددر   ا  ثدددر  ة رن ددد   آوندددح  كدددا ددددائ ادددر      دددث  

(ARISTIDE BRIAND)  بثدر لأي ي بين  اربين  ة دالث ين  بد ئ ش ءد ء  ندد ادي   ادريا ر  ةقدا ة 
يءادر    ا  ثدر ي  (Konrad Adenauer)ددحنر     انداي    لألداي ل  شا  : ي ةع  ر هم. سحى  تحا   يلها

  (J. Monihe)       ي ددائ وحنثدد (Robert  Schumann)  ءددحوائ ت يبدد   ي ة خطددثا  ة رن ددثين
  ونطقدر نقيادر وحددية إنشداء ت اقثدر اد م فثهدا  درر فكدرة   ي  5913 سدنر لحق در  يودا   ت اقثركانت ف

 .دثز  ة طبثق يض هاصر در بلاة ذدر  ت تي لم ةكنها
 بيالأورو مسيرة الاتحاد النقدي :الأولالمطلب 

ي ي   اطاةثددددا ي  فرن دددداي   لانثددددا بددددينتحددددا  ش  : همهددددا ب ددددية ور ددددد  بي لأي ي   ةنقددددي وددددر  شتحددددا   
 2ةلا حددم ي ةبددلاا بثددر لأي ي  لمجوحبددر  إنشدداءي ةدد   لعدد  ر   (ي  ةك ددوبح  بلاجثكددا هحةندد)1لاددحد ث ةبن

 اريا ي ةنز بات بدين  ةديي  تحقثف  إلىيدانت تهيف   5915را ف  لحق ر ر  كق ضة و اهية با ا 
 .بشك  ةا   بثر لأي ي 

ت ب ددددي بقددددي يء  ء لا  ثددددر  ةدددديي   ة دددد  دعددددر ةبددددح ة  ة  لاثددددر لهدددد    شتحددددا   تضددددحت   ئ إش 
  5911 سندددددر  حالاثدددرر  ببدددقلاثرودددالر   ر و دددثنا  (بثدددر ةلا حدددم ي ةبدددلاا لأي ي  لأبضددداء ر  عوابدددر )

يقر   لالر تشكث  عنر ودن ثعلاد  . لناقشر ي   سر  ل درة  لقيور ون  تحا   ةبنثلاحد    اصر ب جرب  
ا  ثددر بلاجثكددا ر يءاددر ل) (Paul Henri Spaak)بددح  هنددر  سددبا  دكحوددات تلاددد  ةدديي   بر اسددر 

 ت  ييضددد ت اصددث  و اهددية دددد ة يي ددددتحقثددق تكاودد   ق بددا   بددين  ة ثددر  ةبحددإ إوكان(ذةددد  ةحقددت
بثر  يا م ذةد بن  راق إنشداء ونظودات وشد در بدين  لأي ي  كح بها  عوابر  شق با ار تقحم  ياية

                                                 
ير ودااح . 5951  بام Luxembourgبقيت بلاجثكا  ي   ت اق جمرد  ود ةحد وبح ج  : Benelux Economic Union تحا   ةبنثلاحد   1

يبنيوا  س رت  ة جربدر بدن حادهدا  سد ت بلاجثكدا إلي ضدم  ي   ي يبثدر  لدرى إةثهدا  .  ين  إلي يدية  ق با ار داولارتطح   ة  ايئ بين  ةيية 5911
تلادد  ةحددية .   دائ كعابر   طحة  لأيلي  ةلاحدية  شق با ار بين ه    ةيي   ةع ث5993ف قيت  ت اقا  جمردثا  و ها ر  د حبر . ير وقيو ها هحةني 

 Belgium ي سدم  ةبنثلادحد   ل بدا  لأ داء  ةديي   ةدع ث ر  شتحدا  بلاجثكدا يهحةندي  يةك دوبح   باشحلاثزادر)رف باسدم  ةبنثلادحد   ةد  صدا ت ت د

Netherlands and Luxembourg.) 
 (.ءحوائ) ردت ون  رف  يءار   ا  ثر  ة رن   آن    ( بثر ةلا حم ي ةبلاا لأي ي  لمجوحبر )إئ فكرة إنشاء  2



الفصل 
................... :.......................................................................................الثاني

 العملات الدولية
 

 39 

وشدد در  يتن ددثق سثاسدداتها  بثددر  يتكاودد  تددي ا  بددين  ق بددا ااتها  ةقحوثددر  يإنشدداء سددحق لأي ي  ةدديي  
 . ش  وابثر باة ي اج

ً   Européen Economic) 1بثدددر لأي ي تم تحقثدددد و اهدددية إنشددداء  عوابدددر  شق بدددا ار يقدددي  
Community)  9و ددددق  ي 9ودددا ة  ي 191 ل اهدددية بلادددة   ءددد ولاتي  5913 ر  ت اقثدددر  يودددا سدددنر 

 ي سدددحق   ادددر ونطقدددر ةلا بدددا    اندددايهددد  ذ ت  بث دددر وز ي دددر  فهددد  ودددن  بريتحددددحشت  ي ت اقثدددر 
تنظددثم ا بددد سثاسددات يا خدد  إ ددر ء ت إاابثددر وشدد در بلاددة  لى  ةددا وددن  انددا آلددر  إضددافر إروشد د

و د حاات ت لا ددر  ير  ح ندا و  ددي ة  ة حقثدق  ة كاودد  بددين  ةديي   لأبضدداء  يتحيادي  ة  قددر بثددنهم 
ددد   ابدد    إةغدداءلدد    نوشدد در وددسددحق  إنشدداء إلىتهدديف يهدد    ل اهددية 2.يبددين  ة ددالم   ددا   

فددرت ت را در لا  ثدر بلاددة   ي  لأبضداء  ةديي بددين   لألدرى ةكوثدر ي ةرسدحم  عوردثدر ي ة ح  ددق  ة جا ادر 
 3. ةح    ت ة حرار اا ة ه    ةيي  فثوا ا  لاق باة لاد ي  يوات يدردات  ة واةر ي  س  لا 

                                                ة  ادددددددددددددددددددددر لاطاقدددددددددددددددددددددربثدددددددددددددددددددددر ة لأي ي دودددددددددددددددددددددا يلجقا ةدددددددددددددددددددددت و اهدددددددددددددددددددددية إنشددددددددددددددددددددداء  عوابدددددددددددددددددددددر 
) European Atomic Energy Community Euratom )  يهدح  ة دا ا    ريوداب 5913ودا س  11ر

 لمجوحبددر  لأي يبثددر ةلاطاقددر  ي للاددت. بثددر  لشدد در لأي ي ذ تدد   ةدد   يلجقا ةددت فثدد  و اهددية إنشدداء  ة ددحق 
 بثدر لأي ي  بضاء  ة حق  ن    ي بضاؤها 5911  ان   ن ث   ب با    ون  ي  دثز  ة 4(اح  تحم) ة  ار 
 5.بثر لأي ي تطحار  ةبنابات  ةنحيار ي بهيف تحدثي  ةنشا ات  شق با ار    لش در
 
 
 
 
 

                                                 
بثددر  لأي ي  ة ددحق ) بثددر  لأي ي بثددر يذةددد يفقددا شت اقثددر واسدد لت ياطلاددق بلاددة  لمجوحبددر  لأي ي بثددر إلى  عوابددر  لأي ي  سددم  عوابددر  شق بددا ار  تم ت دديا  1

 (. لش در
2 http://www.moqatel.com/openshare/Behoth/Ektesad8/EtihadEuro/sec03.doc_cvt.htm . 21/06/2008 

 .81ص  5993 ةي    عاو ثر  لإسكني ار  وبر    وحدة النقدية الأوروبيةال  مجي  محوح  ءهاا 3
 .بثر ةلاطاقر  ة  ار لأي ي اح  تحم يه   ل با  ةلاوجوحبر  4
 .89   ص لر د ن    5
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    خطة وارنر: أولا
هدد    يدلا ددت Pierre Werner،1))تحددت   اسددر ي  نددر  ي بثددرتم تشددكث  عنددر  5989ر نددحفو   

 وددا  ق دددت  بوالهدداوددن   هدا ن هايبنددي   بثددر لأي ي بحضددد لطددر و بددلار ة حقثدق  ةحدددية  ةنقياددر   ةلاجندر
 2:الا 
 .  دردر بناصر  لإن اجق ة  ت ر  افر  ل حقات ي اح  زد ة    نحح إء ةر   -
ةدياها  ةقدي ة  ةد  اس دات  لتن ث   ة ثاسر  لاةثر ي ةنقيار بلاة و  حى  عوابر دك   ون لد    -

ةلاجوابدر  إضدافر  ي ش  وانثدر ثق  ة ثاسدات  ةنقيادر إ   ة يتن بهيف  تخاذ  ةقر    للازم ةلاجوابر  بلاة
  .ف ر وح  هر  ةيي  غ   لأبضاءإلى إ   ة س ر  ةبر 

 لنددا ق  حقثددق  ة نوثددر  لإقلاثوثددر يتنوثددر ة سدد خي م واس ددات  عوابددر ة ثاسددات إقلاثوثددر يهثكلاثددر  -
 . لأق  نمح   ر  عوابر

 . شس قر    شق با   ي ةنوحهي ف ةضوائ تحقثق   س خي م  ة ثاسر  لاةثر  -

بدرت  لحضدحع بلادة مجلاد  يء  ء  عوابدر ر  تحةدت  ةد   ة قرادر بلادة  ةلاجندر  ة ن ث ادر يبلجدرت           
ا  لادددددق  5935 فث دددددر مجلاددددد   ةدددددحء  ء قدددددر     ر   تخددددد   لشددددداي  ت يب دددددي  ة يادددددي ودددددن  5931 ا دددددو  
  1971.  ان  ون  ي    ب ي ءة  شق با ار ي ةنقيار تي اثا   ةحدي ب حقثق  ت   اصربالإ ر ء

        اددد  ير بدددين  بثدددر لأي ي  ةبدددرف بدددين  ة وددد ت  سددد ا لأدودددا  يصدددت  ةلاجندددر ب طبثدددق هددداو   
 بضدددري ة بثدددر لأي ي  د دددحى  ة قرادددر بلادددة وطاةبدددر  ةبندددح   لردزادددر ةددديي   لمجوحبدددر  شق بدددا ار ي   ±1.8%
 برا دحئنظدام   ةثدا  ئ  غد  3.ون ل    ة ديل   لشد   ر سدحق  ةبدرف  لأ ندي بثنها   ايئ فثوا ة

 5937        بددام  بددينيبدديم  شسدد قر    شق بددا    ةندداتج بددن   ت دداع  سدد ا   ةبدد ي  ر  ة دد ة  يي ء
 .    باق  ة و  بلاة تحقثق تكاو  نقي   د 5939ي

  قنظام الثعبان داخل النف: ثانيا

                                                 
حقثدق  ةحددية  ةنقيادر   ث   ةحء  ء ييءار واةثر ةك وبح   ر ذةد  ةحقت دلاف ب شكث  عنر  ي يبثر تحت   اس   يذةد ةحضد لطدر و بدلار ة : ي  نر 1

 " لطر ي  نر"يقي  ثر ه     طر فثوا ب ي بد
2 www.moqatel.com/openshare/Behoth/Ektesad8/EtihadEuro/sec06.doc_cvt.htm - 105k. 12/06/2008 

 .9ص  1111   وك بر ءهر ء  ةشرق الأثر على اقتصاديات البلدان العربية والعالم   لأي يوغاي   ءلاي بلا    3
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بو تهدددا   سددد ا تحدددافل بلادددة  لأي يبثدددر ق بدددا ار لإةقدددي داندددت  ةبندددح   لردزادددر ةددديي   لمجوحبدددر   
ددفثوددا بثنهددا  بثددر لأي ي يهددح و  بودد ت  لمجوحبددر   %1.31±وقابدد   ةددييش  ر ددديي    بددد      ي تدلج

 %5.1± إلىصددرف  لمجوحبددر فثوددا بثنهددا   سدد ا لطددر ي  نددر ة ضددثثق مجددا  هددح و    تددتيقددي   ±5.1%
 برا دددحئ ي   لمجوحبدددر لم ت ددد طد تحقثدددق هددد    لهددداو  ن ثجدددر شةثدددا  نظدددام   ئ إش  %5.1±بددديش ودددن 

 .يي ء
يضدددددد  ةدددددييش  د ولادددددر  يةثدددددر إبدددددا ة بلادددددة  طننت ددددداق ر ي ءدددددلإتم   5935 ا دددددو   51ير  

   بددددديش ودددددن %1.11± إلىوقابددددد   ةدددددييش   بثدددددر لأي ي ي ة دددددوار بات ددددداع هدددددح و   ة قلابدددددات ةلا وددددد ت 
بثددر ر ب ق هددا وددد  لأي ي  ابددبمج مجددا   ة غدد  باةن ددبر ة ودد ت  ي   لمجوحبددر  ئيهدد   ا دد    ±5.1%

بلاددة ب قددر تددا ر  يهدد  ن ددبر باةثددر1 %9 إلىتبدد  فثوددا بثنهددا   ئ ي كددن  %9.1± ر ددديي   ةددييش 
 .بثر لأي ي  ة با   بين  لمجوحبر 

15/19/5931  ة حا ددرار ر 2ت دداق ر ويانددر بدداء تم  لإ لهدد   فقددي       
نظددام نقددي   إنشدداءبلاددة  3

 Snake in 4   ةن دقدبائ   لدددد  ه    ةنظام باةع دي   ا و  بلاة تنظثم هح و  تقلاا  س ا   ةبرف

the Tunnel) )  ددددح  سددد ر محدددح    بثدددر لأي ي نقدددي  ا دددومج بهددداو  ت بددد ا ةلا وددد ت  يهدددح نظدددام
  لأبضدداء ت   اصددر باةدديي  بددين  ة ودد يهدداو  ت بدد ا دددح  سدد ر وردددز   %1.1±ةلاددييش  بن ددبر 
تكدددحئ  ة وددد ت  ةقحادددر ةلاددديي   لشددد در ر  ة نظدددثم ر  بلادددة هددداو   ة قلادددا  إذ 5 5.1±اددد  ير بدددين 

ف حرددات  سد ا  صدرف هد    ة ود ت احوثدا .  ل وحر ب   بثنوا تكحئ  ةض ث ر ر   نى ه    لهداو 
بندي ظهدر  ي ةضد ث ر بندي بطند   يدلاودا  ةقحار   ة و ت يبن ا و قا بر تبيي يد ةا   بائ  دثإ تقد

ت ايت وحقد  ة و ت بين  ةقور ي ةقاع دلاوا دائ  ةع بائ  ثكا يدلاوا  ق بت ون ب ضها  ةب ض دائ 
تكدددحئ  سددد ا  صدددرف بوددد ت  ةع بدددائ هددد   سددد ا     يبندددي  ة بددداق ظهدددر  ةع بدددائ ببطنددد  ةع بدددائ  فث دددا

                                                 
1 Claude Gnos , L’euro monnaie pour l’an 2000, édition management, Mai 1999. P19. 

  .باة رن ثر باء  يباشحلاثزار ي لألانثر با  ةباء  يه  ويانر سحا رار ت و 2
ني  ةك وبح   ي   ه    شت اق بات اق بثر  ة ت يه  فرن ا  اطاةثا  لانثا بلاجثكا هحة لأي ي جمد محافظح  ةبنح   لردزار ةيي   لمجوحبر دثإ   3

 (.Basle Agreement)باء 
يتردها ت حر  بحرار   ل  ه    لمجا  ثا ا ط   محي     ه    ةنظام باةع بائ  ةنقي   ي  ةع بائ   ل   ةن ق يذةد ابر تقلابات  ةبرف ر مجا  4

 .ةلاونحنى ءك  اشب   نحناء  ةع بائ
 .11/19/1111 كرة إلى جيوب الأوروبيينالأورو من الفوغاي   ءلاي   5

http://www.islamonline.net/servlet/Satellite?c=ArticleA_C&cid=1177155852397&pagename=Zone-Arabic-

Namah%2FNMALayout 
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يهدد   وددا  .لى ي ددح  ددديي  بلاثددا ي لددرى  نثددا ارد دد  وددا  ةع بددائ   لدد   ةن ددق ف  ددد إ  ت ا لهددا باةددييش 
 : 51 قم  ةشك   اظهر 

 
  51 : ةشك   قم

  ةع بائ   ل   ةن ق
 

 
 هاو  تقلاا  س ا  صرف بو ت  ةع بائ      ظهر  ةع بائ                 

  ةن بر  لئحار    بلاة  ةن ق وقاب   ةييش     

 
 ق 
 ةن

9
.1

  % 

 
 

 
2.25 % 

 
 باةييش س ر  ة  ا   

 
1.11 % 

 
 

    نى  ةن ق وقاب   ةييش          ةزون          بطن  ةع بائ                         
   ةطب ر  لأيلى      غراا ةلاطبابر ي ةنشر ي ة حءاد  النقود الدولية وعملية الصرف الأجنبي  ويدت صا ق:  المصدر

 .39   ص5993 ةقاهرة  جمهح ار وبر  ة ربثر  احنثح
ص حبات ب با تحر  بو تهدا   ي  هت  ي  تنظثم  ةع بائ  ة  ت بد  ة  حيم  لش   ة و تها 

 ةددد   ار دددد إلى  لددد  ف و ددديشت  ةنودددح  شق بدددا       ت ابدددا ي ض اضدددا بدددن سددد ر  ة  دددا    لرددددز 
ي لدددد  ف و دددديشت  ة ضددددخم ر ددددد  ونهددددا  ي ء   ت  ةبدددد حبات ب ددددبا  ةط ددددرة  ةكبدددد ة ر  سدددد ا  

سدددح ء    ةع بدددائ    ةبددد ي   ت هدددا ددددييث ت ددديا ت بيادددية ر  سددد ا   ة كدددافا ةدددب ض بوددد ت  ي  
ترددت ب دض  ةديي  تنظدثم  ةع بدائ  غبدر ونهدا ر  ة دوار ة د ر  ةبدرف  يقدي. ض اتشباش ت اع  ي با

ددددش تشدددجد صدددا   تها بلادددة د ددداا صدددا   ت  ي   %1.11باشض دددات إلى و ددد حى   نى ودددن  ادددي 
 . ها  ة نظثم لرى اضو

داندددت كعابدددر فقدددي ئ  ةدددييش   لأوراكددد  لكان ددد     %51إئ بولاثدددر تخ دددثض قثودددر  ةدددييش  بن دددبر  
د ولاددددر   تكاءاددددر ر  ةنظددددام  ةنقددددي   ةددددييلي  ةدددد    قاودددد   ت دددداق برا ددددحئ يي ء  دوددددا  ئ تخلادددد   ةدددديي  

هاو  تقلاا  س ا  صرف 
 بو ت  ةع بائ
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  ي ة ددوار ب  ددحيم ة دديبثم  ةددييش  لأ ندديي ةثابددائ بددن  ة ز وهددا باة دديل  ر  سددح ق  ةبددرف  بثددر لأي ي 
 .  ةثا  نظام برا حئ يي ء باة اليي   هجرت نظام  س قر    س ا   ةبرف ب ةدبو تها  تكحئ 

 د  سد ر  ةبدرف ادنخ ض إلى و د حى   نى ع   هد    ةنظدام قاودت بد  لأي يبثدر إش  ئ  ةيي 
تشدجثد صدا   تها يودن   ( ون سد ر  ة  دا    لرددز  %1.11)ون  اي  ة   ا ومج ب  تنظثم  ةع بائ 

 .بلاة د اا صا   ت  ةيي   ة  بقثت ر  ة نظثم
 (ECU) يكوالأوروبية الإ بي ووحدة النقدالأورو النظام النقدي :المطلب الثاني

 ي ةظددريفب ددي ت ددرت  ةنظددام  ةنقددي  ةلا شدد  دددائ شبددي وددن  سدد حي ث نظددام نقددي  ا واءددة  
   . ةبرف  س ا تقلابات   لطا يحي ون   لأور  ة   شق با ار  ة ا ية 

 بيالأورو النظام النقدي : أولا
  لن قدددددية ر 1(Brême) ر  ت اقثدددددر بدددددريم بي لأي ي  ةنقدددددي  تم  سدددددم   طدددددحل  ة راضدددددر ةلانظدددددام  

بي  لأي ي بلادة يضدد  ةنظدام  ةنقددي   2 يد دد ب 5931 ا دو 3-1  دودا تم  شت داق ر 13/13/5931
ت وثددز باسدد قر   ر  سدد ا    سدد قر   نقددي  ر  ي يبدداونطقددر   إنشدداء إلىا دد ة  ةنظددام  إذدثددز  ة ن ثدد   

 3. ةبرف
ودا س              دثدز  ة طبثدق ر ون بدف ي لد بي  لأي ي  ةنظام  ةنقي    س حي ثيقي تم  

 ديهما   س ران     ت  ة  تن و  إلى  ة حاةف     ةنظام اكحئ ةك  بولار ون  ة ولهفقا ي ي  ؛5919
بثدددر يا دددومج ةلا وددد ت باة  بددد ا ر  لأي ي بولادددر بحددددية  ةنقدددي  يهدددح  ةددد   يحدددي  ب قدددر دددد   ورددددز 
صدد ح   يهبح ددا وددن هدد    ة دد ر  باسدد عناء  ةلادد ة  لإاطاةثددر دثددإ  ددمج لهددا ب  بدد ا ر  %1.11 ددديي 
    ةنظدام بلادة ارتكدز هدي 4. ل ت بالهح و   ةضدثقر إذ 5991  ان  يهبح ا دش    ص ح % 8ديي  

 5.ة  ايئ ي بات  س ا   ةبرفاكح يبلاة وبي    ةحدية  ةنقيار  لإ
                                                 

1  Brêmeثر  ي يبثر ب ي فش  د   لمحايشت ويانر  لانثر    ود فثها  ةر ث ائ  ة رن   ي لألاي  يتم  شت اق بلاة يضد وشريع لإنشاء ونطقر إقلاثو
 . ة ابقر

 .   اطاةثا   ة تغا   بلاجثكا   ةينما    فرن ا  ةك وبح    هحةني    حلا    ةثحنائ اظم ه    شت اق إ نى بشر  يةر يه   سبانثا   لانثا   ارةني 2
3 Gilles jacoube, Le Système monétaire et financier européen collection, paris, 2003,pp47-48 . 

 .مجلار  ة لاحم  لإن انثر  السياسات النقدية المشتركة في الاتحاد النقدي والاقتصادي الأوروبي نظام الأورو محاوره وسياستهس ييي محوي   4
51/11/1111.  

http://www.ulum.nl/b69.htm 

 .919  ص 1115 ناي ةلاطبابر ي ةنشر       لنه   ةلابالظواهر النقدية على المستوى الدولييسام و     5
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  يكوبية الإالأورو وحدة النقد : ثانيا
نقدي -قابدية يهد  كعابدر 5931 ا دو   1 ر 1(ECU)اكدحبثدر  لإ لأي ي  إنشاء يددية  ةنقدي تم 
(Monnaie-étalon) 2بثدددر يت طدددابق قثو هدددا ودددد قثودددر يددددية  لأي ي ت كدددحئ ودددن سدددلار ودددن  ة وددد ت  إذ

اكددددح وددددن مجوددددحع دوثددددات  اب ددددر ة ودددد ت ددددد   لأبضدددداء ر  كددددحئ  لإيا 3 (UCE)بي  لأي ي  ا دددداا 
  لأسد ون  ة ود ت   لد  يددية  ةنقدي بلادة مجوحبدر ودن لأي يبثر  يا حي  يءئ د  بولار    لمجوحبر
 :يه 
 .ةك   يةر  لإجمالي ةناتج  ةح    -
 . ثر بين  ي   لمجوحبر   ة جا ة   ا -

 .بي لأي ي ظام  ةنقي  ا  ن يةر ر نظام  ةيبم  لحضحع ر إ دبر د  -

               ECU=Qi×CPi:                            باة  قر  ة اةثر  بي لأي ي يت حي  قثور  ةنقي 
Qi:  يءئ بولار  ةبلاي ر  ة لار  يو او   ة  ثمج ةك   يةر  إلىاروز. 

CPi: ة  ر  لردز  ة ولار وقحور باشاكح (ECU.) 
عابر سلار بو ت ت كحئ ون دوثات محي ة ون بولار د   يةر بثر ك لأي ي يت    يدية  ةنقي 

 ةك  بولار تخ لاف بال  ف  ةحضد  شق با   يقحت  ي س قر   4ي يء ئ ن بثر  بضح ر  لمجوحبر
سنح ت  ي كن تغث      بلاة  ئ ت م ور   ر تلاد  لأيء ئ ورة د  خم    بولا   باةن بر إلى د   يةر

 . ة  تطر تلاد  لأيء ئ  بقا ةلاو  جي ت 
ة وحاد   ة جدا ة  ت  ير آ الهدا بدين قدريت قبد ة  لأ د  حاكدوا تقحم  ةبنح  كنمج قريت بالإ 

بلادة و د حى  لأفدر    ودا بثر   لأي ي   ا  ثر يقريت و حسطر  لأ   ةلاشردات  ل ح نر   ل   لمجوحبر 

                                                 
 .ا دل  ئ فرن ا قي برفت ر تا لها  ة ابق ود ةحا   ة اسد ر  ةقرئ  ةعاةإ بشر بولار به    شسم  اضا 1
 .919  صور د سابق يسام و   2

3 ) UCE  ( Unité de compte européenne    
وقحوا ( س ر صرف  ة ولار)  ي س ر  ة ولار 15/19/5919 لار  ي  ة  تم تحيايها ر اقبي بحءئ  ة ولار   لقي    ةعابت ون يدي ت  ة ولار ر  ة 4

 .بحدية  ةنقي  لأي بثر ر تا ا  و ين
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 لكحنددات  ةنقياددر  بدديني عدديي   لددح لي ا 1.حفبإوكدداةم فدد مج د ددابات  ا اددر يد ددابات تددحف  بددالإاك

 :بثر لأي ي ة لار يدية  ةنقي 
 

  19:  قمعيي   
  لكحنات  ةنقيار ة لار يدية  ةنقي  لأي بثر 

                                                 
 .579بق  ص اور د س  داءم  ةب ي  1

 العملـــــة
المقدار الثابت من  %الوزن أو النسبة المئوية في السلة 

العملة في السلة 
12/90/2090 

سعر العملة مقوما 
 90/91/2009بالايكو

ية النسبة المئو  الوزن أو
للعملة في 

 12/90/2090 29/90/2091 21/91/2090 * 90/91/2009السلة

 1930 1391919 930111 1932 9311 9311 المارك الألماني
 2031 0301991 23111 9320 9320 2039 الفرنسي الفرنك

 2131 / 9399991 9321 9320 2131 الجنيه الإسترليني

 2931 2021321 .2028 29320 2931 030 الليرة الايطالية

 030 1310990 931209 031 2932 2930 الهولنديالجيلدر 
 030 1130101 13112 930 930 039 الفرنك البلجيكي
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   ةطب ر  لأيلى      غراا ةلاطبابر ي ةنشر ي ة حءاد   ةقاهرة  النقود الدولية وعملية الصرف الأجنبي  صا ق ويدت:  لبي 
 .15   ص5993احنثحجمهح ار وبر  ة ربثر  

لعدد     إذبثددر لأي ي ددد  ن ددبر ر وكحنددات  ة ولاددر    عدد   لألدداي لددا     ئ  بدد   وددن  عدديي  دددل ا
 ةن دبثر   لأيء ئي غدم ت ديا     لإسد ةث ب ديها  ة رندد  ة رن د     عنثد   يا تي  %77ن بر و اهم   

 . ةن بثر ةلا و ت  لأيء ئن  لم يحيث تغ  دب  ر   إش  ةلا و ت د  خم ر سنح ت
 إش  ةا تقحم بحظا ف  رثد دحدية نقيار ي قلم تب اكحية  ةنقيار  لإ ةحد  ئبلاة  ةرغم ون  

اةقريت  لقثدددية فددد ودددن لددد    ة  اوددد  بهدددا ر  ةقطددداع  ةبنكددد   رت ددد خيم دحسدددثا ةلاوبا ةددد إذ   ةنقدددح 
 5931.1 ون  اكحبثر  صبحت ت ي  بالإ لأي ي  باة و ت

 
 

 (الأورو)الموحدة  الأوروبية الاتحاد النقدي والعملة: المطلب الثالث
بثر  ئ ت كثف ودد  لأي ي  هر  ة غ  ت  ةييةثر دائ ا ح ا بلاة بلاي ئ  لمجوحبر  شق با ار لح  

ح  بو ت ي نثر ت ي ي  بلادة  صبمج ون  ةب ا  ةبقاء ر سحق وحدي ءاسد  ود ي  ة طح  ت  إذ 
 .يش ا  قر س ر  ةبرف فثوا بثنها ثقنطاق ض

بددد  ر إبطددداء  ةددديفد لإنشددداء يددددية  ةددديي   ةك 5911 سدددنر( Delors)ةقدددي ددددائ ة قرادددر  الادددح   
تم  ة حقثددددد وددددن  ددددرف  لمجلادددد   إذ 2 5995تم تحضددددثمج و الهددددا ر  ت اقثددددر واسدددد لت   نقياددددر  ي يبثددددر

                                                 
 .18  ص5991  سب و  17   ة ي وثرمجلار  ة وحا  ي  ة ن  عملة واحدة للإتحاد الأوربي  هاا  واا    ي حر  هح ست 1
 بثر لأي ي  ت اقثر واس لت ةلاحدية  ضوحئو 2

  :الا  بي  ل   بقي  ة   ثنات ون  ةقرئ  ة شران  يت وع  فثوا لأي ي ةلاوج ود   ساسثر  ت اقثر واس لت  لأس  ةع ث وهام تضد        

 130 9399199 932090 1310 139 132 فرنك لكسمبورغ
 232 93900919 93999001 232 231 232 الكرونة الدانمركية

 939 / 23119 939 231 / يالايرلندالجنيه 
 031 2113999 03990 031 / / الدراخمة اليونانية
 البيزيتا الاسبانية
 939 / 23101 939 / / الاسكدو البرتغالي

      299% 
سلة تبعا لارتفاع قيمتها أو ويتغير وزن العملة أو النسبة المئوية للعملة في ال وبالإيكوزن العملة و النسبة بين المقدار الثابت من وحدات العملة في السلة وسعر العملة مقوما * 

 8انخفاضها مقابل العملات الأخرى
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تم    ودددددددددددداع  شتحددددددددددددا   5991ير  ا ددددددددددددو   ء  تحا  نقي   ي يبي ب ولار ي دية بي بلاة إنشا لأي ي 
( ECU)  لإاكدددح بثدددر  لحددددية بددديش ودددن ي  لأي ةلا ولادددر ( EURO)  لأي ير ت دددوثر ي قددد  ي ادددي كبي  لأي ي 

 .لت ور   ر   طح ت  لأساسثر  لطلاحبر ة ن ث   ة  او  بهاي 
 الأوروبمراحل تنفيذ التعامل : أولا

 ر  ة شدرا ثر ي لاس داتثر ةلاثدح  يا دي تن ثد   ة  اود  حاء  لر د   ة وهثيادر   اصدر بدالألج إب ي 
  : به    ة ولار ب   لر د   لآتثر

قدي  ودد  ب بدا    ة ولادر ر  ة دحق  ةن  لأي ي  لد ير هد    لردلادر  لج : (5999 ان  5 ) دلار  لأيلى لر 
 ة ثاسددر  ةنقياددر وددن  ددرف  لنظحوددر   لجقددرتبي  دوددا  لأي ي لادديي   لأبضدداء ر  شتحددا   ةنقددي  ة  لحدددية
 ةبندح   لردزادر ر  ةديي  بي يبقثدر  لأي ي ي لكحندر ودن  ةبندد  لرددز   1(ESCB) لردزادر  بثدر ةلابندح  لأي ي 

 . لأبضاء  يقي دي ت وية   ث سنح ت ب ي ه    ة ا ا  د  ة إبي   يترتثبات

                                                                                                                                                         

بثدر   ةدد   لأي ي ير  ةنهاادر للادق  ةحددية . ثاسدد  سد ور    ة طدح   ةدي للا   ودن  ة دحق  لحدددية إلى  ة حدثدي  شق بدا   ي ةنقدي   يدد ةد  ة حدثدي  ة  -
 .  ءا ت إةثها نبحص  شت اقثر

بثددر ر واسدد لت  بلاددة  ة  ددايت وددد  لأي ي فقددي  ت ددق ءبودداء  لمجوحبددر . يضددد إسدد  تثجثر ةلا حسددد  ل دد قبلا    ةدد   سددحف يحدديث لدد    ة  دد ثنات -
 . م د بضاء ر  ةحدية ةنو ا  ي ة حاي ي ةشرداء  لآلران  ةي  سر  د واشت  لحله

  ثددر تحسددثد نطدداق  ل ددايةثات   ا  ثددر ةلاجوابددر  يذةددد بددن  راددق تشددجثد  عدد  ئ د  ي   ي يبددا  ةشددرقثر د بالإسددر ع ر إ ددر ء  لإصدد دات  ةي قر  -
 . ي ةيلح  ر  ق با اات  ة حق  ار؛ يد ةد  ل ابية بلاة ت راف  ةنظام  ة ال   ب  ة وا ب ي  ارا  ةبا  ة

 إشّ  ئ ب ضهم قديم ب دض  ة نداءشت   ةد   سد رت بدن تحقثدد  شت اقثدر .  شت اقثر بنح   ل لا ت ي هات نظر  ةيي   لأبضاء  دح  ب ض يقي        

  :ت ضون  ة 
 .  بضاء  ي  إلى  عوابر وامنشاء  تحا   ي يبي ورئ  ا ومج بانض شت اق بلاة إ -
داسد عناء لداص د بداةر حع إلى برلاةدا  قبد     ود إ لا  ءرل إب اء ا دومج ةلاوولاكدر  ل حدية 5999بام   شت اق بلاة إصي   بولار وحدية بحلاح  -

 .  ئ تقر   ة خلا  بن  عنث   لإس ةث  ي ةيلح  ر  ة ولار  لحدية
 . ي يبي وش   شت اق بلاة سثاسر لا  ثر ي ونثر ي فابثر وش در  بلاة  ساس  لبا  ة  ة رن ثر  لألانثر بإنشاء  ث    -
عداق  اقدحق فبد   لثعداق  ش  وداب  بدن و اهدية  شتحدا   يتحقثدد  ةديي  بلاثد  فدر  ى د ودد إب داء  لولاكدر  ل حدية ودن  شنضدوام إةثد  د يابدين هد    لث -

 . وهن درةبثر  يبلاة ي    ة حياي دقحق  ة وا   سح ء دانح  وحظ ين  م  صحاا  لأي ي  ش  وابثر  لأساسثر لح     عوابر 
 : ية   ع  دعر بلاة  ت اقثر واس لت  كن  ةر حع إلى.

Philippe LEMAITRE ,Naissance a Masstricht de L'union uropeenne, Le Monde 8/2/1992 
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 The European System of Central Banks 
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وددددن  ددددرف  لأفددددر   ر  ي   شتحددددا   ةنقددددي   الأي ي ة  اودددد  بدددد بددددي  :( 1111 ددددان  5) لردلاددددر  ةعانثددددر 
يداندت و ي يةدر ودد  ة ود ت  لمحلاثدر ةكد   يةدر بلادة  يذةد بلاة ءك  بولادر ي قثدر يو ينثدر بي  لأي ي 

 .يسحبها تي اثا ون  ة ي ي  ل   وية  قباها س ر  ءهر  لأي ي ئ ا م تححا  ه    ة و ت إلى 

 ة دي ي           دائ آلر وحبي ةقبدح   ة ود ت  لمحلاثدر ةكد   يةدر ر  :(1111 ح ئ5 ) لردلار  ةعاةعر 
 .بي لأي ي ر  شتحا   ة ةقانحنثر  ةحدثيب ي ذةد  ة ولار   لأي يةثببمج 

 شروط الانضمام للوحدة النقدية : ثانيا

و دداا  اددا  د  وهددا ر آئ ي دددي وددن Maastricht Treaty) )دددي ت و اهددية واسدد لت  
  1:دالآتي  ه    ل اا  تيبة ك اا   ة قا ا يه   ر  شن قا  إلى  ة ولار  لحدية  رف  ةيي   ةر غبر

ادا  ئ تكدحئ تقلابدات  ة ولادر ر لد    ة دن ين  لاضدث ين بلادة  لأقد  :  قر    س ا   ةبرف س  -5
  ةنظدام آةثدر سد ر  ةبدرف  لمحدح   لأساسد  ر يت  د   بي لأي ي م  ةبدرف انطداق  ة قلابدات  ةطبث ثدر ةنظد

 : ساسثين يهما يقيتم  شت اق بلاة  ئ تقحم ه    لآةثر بلاة وبي ان بي  لأي ي   ةنقي 
 ةددديي   بقثدددر ازادددي هددداو   ة غددد  ر سددد ر صدددرف بولادددر     يةدددر بضدددح وقابددد  بوددد ت ش  -  

 . يهح وا ا رف باة  ر  لمحح    % 1.11±  لأبضاء ر  ةنظام بن 
يددية   سد قر   ش ا م ت يا   لأس ا   لردزار إشّ بات اق جمثد  ةيي   لأبضاء  يذةد ةضوائ  - ا

  2.بثر لأي ي  ةنقي 
بن و حسا و يشت  ة ضخم  % 5.1ا  ئ ش ا  يى و ي   ة ضخم ا : س قر    لأس ا  -1

   .لأق    ث  ي   بضاء تضخوا
 .ون  ةناتج  لإجمالي  لمحلا  % 7بن  ربجز  لح ءناا  ش ازاي و ي   :بجز  لح ءنر -7
 .ون  ةناتج  لمحلا   لإجمالي %81ش ازاي دجم  ةيان  ة ام بن اا   : ةيان  ة ام -9
 حالادددر بدددن و حسدددا و دددي   سددد ا   ة ا دددية  %1 ادددا  ش ت جدددايء : ا دددية  حالادددر  لأ ددد  سددد ا   ة -1

 .ع ث  ة  تشهي  ق  و يشت  ة ضخمي ةيي   ة لأ   ر 
ة حقثددق  ة قددا ا  ةدد   ش   ةدد  تهدديف ةشددريل ي    ل داا  بشددر  يةددر هدد  ىددديحفت إةقدي  سدد   

هدد    ةدديي   ةدد  ي 1. شندديواج ر وددا بثنهددا  لأي يبثددر  لخ لا ددر  ددد  ت دد طثد تبددي وندد  بددين  شق بددا اا

                                                 
1
 François desheemakaekee , mieux comprendre l’euro , édition d’organisation , paris ,1998, p 43 

2
 http://www.moqatel.com/openshare/Behoth/Ektesad8/EtihadEuro/sec03.doc_cvt.htm . 12/08/2008 
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    اطاةثدددددا     ارةندددددي لانثدددددا ةنو دددددا  بلاجثكدددددا  فلاندددددي   فرن دددددا  :  سددددد طابت تدددددحف  هددددد    ةشدددددريل هددددد 
 وددا  ةثحنددائ فقددي  سدد طابت  ةلاحدداق بالمجوحبددر ر  ي   ددان     هحةنددي    ة تغددا   سددبانثا  ةك ددوبح   

   ة دحاي   ةدينما   :لدا ج تلادد  ةك لادر  ةنقيادر فهد  بقثدتاق   ي   شتحا   لأي بي  ةد   وا ب  1111
 2. لولاكر  ل حية

 أهداف الأورو: ثالثا
إلى  لمحافظدددر بلادددة  سددد قر    لأسددد ا  يتددديبثم  ة ثاسدددر   لأي يتهددديف  ة ثاسدددر  ةنقيادددر ةنظدددام 

 ةشدريل  ة ءودر ود إبطاء  لأيةحار شس قر    لأس ا  باب با    هدم   بي لأي ي  شق با ار  ة اور ة تحا  
يةقددي قدديم مجلادد    يللاددق  لزاددي وددن فددرص  ة ودد  يتحقثددق و دد حى و ثشدد  ورت ددد  ةزاددا ة نمددح  لإن دداج

تحقثددق ءاددا ة سددنحار ر  ةددرقم  ةقثاسدد   لن ددق لأسدد ا   و ددا   لمحددافظين ت را ددا دوثددا شسدد قر    لأسدد ا  
بي إلى  لأي ي    شتحددددا  إلى  انددددا ذةددددد تهدددديف  ي   %1اقدددد  بددددن   لأي ي ل دددد هلاد باةن ددددبر لنطقددددر 

 3:تحقثق مجوحبر ون  لأهي ف  شق با ار  همها
 .سحق والي  ي يبي اقحم بلاة  س   ق با ار وحدية إنشاء -
 .بثر بلاة  ل  حى  ةييلي  لاصر  وام  ةييش   لأوراك  لأي ي إاا   ي  ف ا  ةلا ولار  -
ر  ةز  بثددر ي ة ثاسدد  وددد  ة ثاسددر  ة جا اددر بي بدداة ح ء  لأي ي سثاسددثر نقياددر وحدددية ر  شتحددا   إتبدداع -

 . لش در ر  ي   شتحا 

                                                                                                                                                         
1

فقدي ددائ بلادة ب دض  ةديي   ئ ت ثدي  ةنظدر ر سثاسداتها . بي برو د  لأي ي ةكن س    ةيي  ة لابثر هد    ةشدريل لم اكدن  يئ بعدر ت ددا ت تطدثمج  ةبنداء  
تحدثي  ة شرا ات  ةح نثر  لخ لا ر   ي تحقثق  ة قا ا  لأقبة ر ودا بثنهدا بود  ءداقا ش تقدي  بلاثد    يبي . يقت  ء يت فث   ءور  ةبطاةر  وابثر ر  ش

ثر بنديوا  قد ع ءد بها ب لأي ي يدا ت  ي  وع   ةي نمر   ئ ت    لمجوحبر . د   ةيي  ر ظ   شل  فات  ة قلاثيار  ة  ت ح  إلى بهح   ب  ببح   حالار
 در للادر تخلالاهدا  ةكعد  ودن  ةحبثدي ي ة خحادف ودن ت ةبااها ب ي بام ي دي بلاة ذةدد  قب   ئ ا ح  ةلا بحا 5997ضي و اهية واس لت ر دزار ئ 

بنديوا  5991 الادح   58بي ر  لأي ي ي لألطر ون ه    لأءور  لاةثر  ةد   ف دت براطانثدا ةلاخدريج ودن  ةنظدام  ةنقدي  . بي  ةح دي لأي ي  ة زةر بن  لب  
  س ثا ي  ء  بم  ةقحة  ة ناف ثر ةلاون جات  ة اطانثر يمحا بر  ةردح   شق با    ي لأور ن    ديث ر رر  لا  51 ض ض س ر  ةلا ة  لإس ةثنثر بن بر 

يددائ بلاددة يء  ء  ق بدا  يودا   لمجوحبددر . بي لأي ي نظدام  ةنقدي  ثدا  ف هدا ةلاخدريج وددن  ة رر  لا دد 17ا بن دبر تهد اطاةثدا  ةد   ضدطرت إلى ل ددض قثودر ة  
يدانددت  ةددي نمر  يبراطانثددا ي ةنو ددا . بثددر  ئ ا ددا بح  إلى  تخدداذ تددي ب   بددا ت  اطاةثددا إلى هدد    ةنظددام ر دددين  صددرت براطانثددا بلاددة  ةبقدداء لا  دد  لأي ي 

 . ريلي ة حاي قي دبلات بلاة  س عناء ت يإب اء ت لاصر ون ب ض  ةش

2
  .517ص  1111 فرا      شغح ل    لأي ي   للا قة  ةييلي دح   روبيالبنك المركزي الأفرج ببي  ة  ار    

3
 http://www.islamonline.net/servlet/Satellite?c=ArticleA_C&cid=1177155852397&pagename=Zone-Arabic-

Namah%2FNMALayout. 12/08/2008 
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وزاي ون  ةش افثر ر  لأس ا  ي ة كداةثف  يءادا ة  لناف در  ي فدد و ديشت  ةنودح  شق بدا    تحقثق -
 .ر  ةيي   لأبضاء

بي يتحقثدق  ي  لأي بثر ة ببمج  دعر قحة يقي ة بلاة ليور  ةكثدائ  لأي ي إبا ة تنظثم  ةبنح  ي لبا ف  -
 د  بنداء قح بدي بي بشدك  ف دا   يذةدد ودن   لأي ي باةشك   ةد   ادا   إلى  بدم  شق بدا    تطلا ات 

بثددددر ر  ة ددددحق  ةددددييلي يتحقثددددق  لكانددددر  لأي ي لحالاثددددر ضددددخور قددددا  ة بلاددددة  بددددم قددددي  ت  لشددددريبات 
 1. لروحقر
 الأوروشروط نجاح : رابعا

   لأو ددد  يتقددحم بحظددا ف  ة ولاددر  ةييةثددر بلاددة بولاددر  يةثددر تندداف   ةددييش  لأي يةكدد  اكددحئ 
ويى فابلاثر ي ح ة  ة ثاسات  ةنقيار ي لاةثر ي ةضرابثر : هما  د ن ي   فإئ ذةد ا حقف بلاة  وران

ددش   بثدر  لحددية بي  در دافثدر لأي ي تحياإ  ة حق  لاةثر ي دك     لأي ي ونطقري شق با ار  ل ب ر ر 
 اةثا رددتناف  وا هح و ار د  و نحبر يو طح ة ت حفر فثها آةثات  س عوا ار

 2.لأو دثر ي ة اطانثر ي ةثابانثر لأسح ق  لاةثر  
 العوامل المساعدة لجعل الأورو عملة دولية : خامسا

 و  ر دد هم  ة ح و   ة   س يبت      ة ولار  لأي بثر  لحدية د ولار  يةثر ت    ون
 3: كن ذدر وا الا يت ياي  شة ز وات ي    ل او ت   ر ت حارمجاشت ءش

لم ت ددي هنددا   ن ثجددر ة حدثددي بودد ت  ةدديي   لأبضدداء بالإتحددا   لأي بي  تخ ددثض تكدداةثف  لبددا شت -
  بدام   ثا  ا تا بن   ض ات ر ن قات  ل او ت بشك   دا ر إلى بولاثر  ة ححا  بين  ة و ت

 .لإلام  ةكع  ون  ل او ت  لاةثر ي ة جا اري يوا ا تا بلاة ذةد ون ءاا ة  ةطلاا بلاة  لأي  
يهدد    وددا بددين  ةدديي   لشددا در ر  لأي ي  ن هدداء داةددر بدديم  ةثقددين بشدد ئ  سدد ا   ةبددرف يتقلاباتهددا فث -

يوددا ا تددا بددن ذةددد وددن نمحهددا بشددك    ا ة  ةبثنثددر إلى ددديي ها  ةددينثااددا   إلى  ض ددات تددا ر  ة جدد
 .دب 

                                                 
1

 .539، ص1111، مجوحبر  ةنث   ة ربثر  ار الشامل والكامل للعملة الأوروبية الوحيدةالأورو الإط  د ين   ضر  

2
 .11/19/1111 هل ينجح الاتحاد النقدي الأوروبي في تدويل الأورو  محوي ببي  ةي  م 

http://www.aljazeera.net/NR/exeres/00713BD2-96E8-497A-BD13-129D20B666A1.htm 
3

  مجلادر  ة لادحم  لإن دانثر   او در ورو علـى الاقتصـاد الجزايـريالـدولار الأمريكـي مقابـل الأ آثـار تغيـر سـعر  ـرف ة و    بحب يس ببي  اق  قا  
 .158ص، 1113 ون ح    ق نطثنر   ح ئ
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   ةدييش         بثر ي  لاها ون  ة ود ت  ةقحادر ر  ة دالم  نبدا إلى  ندا وددإبطاء قحة ةلا ولار  لأي  -
دانت  ةديي   لشدكلار   إذ  يه  ر تز اي و  ور  لاييةر  لشا در فثهاةيذةد نابد ون  ةقحة  شق با ار 

لعددد  خمددد   لإن ددداج  شق بدددا   ي ة جدددا    1111ةدددوي ي بندددي ظهدددح   ي ردددد  بلادددة   ت  ةح قدددد بدددام 
ترالاثددحئ يدددية  ةنقددي  1,11   ي ةندداتج  لمحلادد   لإجمددالي  ن ددورولاثددحئ  195يابلاددع بددي  سددكاةا    ة ددال 

نضدددور إلى بددداةنظر إلى تز ادددي  ةددديي   ل   يهددد    لأ قدددام ر تز ادددي و ددد ور( ECU إاكدددح) لأي بثدددر سدددابقا 
  . يةر 11داةثا  ونطقر  لأي ي ي ة  بلاغت

يباة ددددالي تحقثددددق تكاودددد   لأسددددح ق  لاةثددددر ةلادددديي     ة ودددد  بلاددددة ت ددددهث  دراددددر دردددددر  ؤيس  لأوددددح   -
ا دددابي بلادددة سدددهحةر تددديفق  ة دددثحةر فثودددا بدددين  ةددديي  بهددديف  ودددا يهددد     لشدددا در ر  ة ولادددر  لحددددية

ي ددنمج  ل دد عوران لثددا  ت بددية انددبهم اوثددي  ة ددثحةر  لاةثددر يةددح    ة حظثددف ي شسدد عوا  ر    يقددت
تح ددددين فددددرص  يددددد ةد( و دددد حى بددددال )ن  لأ انددددا يت ودددد  بلاددددة  دددد ا  ل دددد عورا  ة دددد ة ب ددددثطر

كددداةثف ر إئ هددد   ش ا دد   ئ  ةددديي   ل نثددر لم ت حوددد  ت . شسدد عوا  ةر دددا   لأبوددا  بشدددك  لدداص
فقدددي دلا  هدددا  ة ولادددر  ندددا باهظدددا ر بي ادددر  دددرر  ة ولادددر   بددد   ة كددد  لاوددداسدددبث  تحقثدددق هددد    لإحددداء  

سددح ء    تبدديا   ة ولاددر عوهددح   ل  دداولاين  شق بددا اين تحولاددت  ببدداء و  لاقددر لاصددر ب ولاثددر إذ   لحدددية
يوددا   تددبا بدد ةد وددن تكدداةثف نااددر بددن تغثدد  يتطددحار  لآةثددات ي لأنظوددر   دددانح   فددر    ي واس ددات

 .اية لرتبطر باة ولار  عي
بددد   بلادددة  شق بدددا   ة دددال   لاصدددر ي نددد  ا  ددد   لنددداف   لأي  ةقدددي ددددائ ةظهدددح   لأي ي   دددر  د 

يباة ددالي ي ددا إبددر ء   ددر  لناف ددر بددين  ةددييش  ي لأي ي بلاددة  شق بددا   ة ددال   يهدد   وددا سددث م ةلاددييش  
 .وناقش   ر  لبحإ  لح لي
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 :المبحث الثالث
 على الاقتصاد العالمي الأوروثر انخفاض سعر صرف الدولار مقابل أ

دملعععادة يععع دوععععر دولا    ععع د،طععع يادولاععع  يديعلعععردععععرادولالنععع  دولال ععع دولأمريكععع تربعععلدولاععع    د
دب لا  يع دمعادولاترع  و د  يولاعدي،د ق دمردولالنع  دولال ع ل دو حت  طدولا  لا  دولارئ س  ولاث ن  ،دب عتب  هدعم

د  ب  دظه ددأنهدإ ،د تك زد وح ةوك ندهل كدب ستمرو دعمل دددإذد،ولا رنيندولات سلدعشرد ولا شريادخال
 ه دولاثل ئ  دد،ولأح دي دولا رب  دفيدولالن  دولال  يدولا  يديتاشرد ظهردمفه  دج ي مفه  ددب أدولأ   

د.ولا رب  دفيدنن  دولال  دولا  ي
 ماوالدولار والعوامل المؤثرة فيه الأورومحددات سعر صرف : ولالأالمطلب 

خ صع د أندم نععدعمل ع  دولاتسع ي دولا  لا ع دد،مك نع دد لا ع دع لا ع د يحتلدكعلدمعادولاع    د ولأ  د
 ولأ   ديؤثردعلردو قتصع ددولا ع   ،د فيدهعاودد مم ديج لدأيدتغيردفيدس ردولاصرفدبيندولا   د،تتعدبهم 

د.كلدمادولا    د ولأ   ددأهعدولا  وملدولمح دةدلاس ردصرفإلىدو رلبدسلتررقد
 أهمية الدولار: أولا

بعععع لالنردإلىدأع عععع دعملعععع دولاعععع    دفيدو قتصعععع ددولاعععع  يدععععع دأندولاعععع    دولأمريكعععع دهعععع دعملعععع د
تحععععتفبدولابلعععع كدو ركظيعععع دفيدم نعععععدد لدولا عععع  دب حت  ط عععع  دكبععععيرةدمعععععاددإذدولأ لى،دو حت عععع ط دولا عععع   

ولاعع    دعلععرددسععت لىولاسععللد ومعع م  دو سععت  دة،د بععالا دوولاعع    و دولأمريك عع دلاتلب عع دوحت  ج  عع دمععاد
د.مععادمبعع د  دسعع ردولاصععرفدولأجلععاد(%د68)ثمعع نيندب   ئعع دولال عع دولأجلععادفيدولا عع  د ددثلثعع دوحت عع ط 

مادص د و دولا   ديتعددفلدق مته دب لا    دبم دف ه دولابتر ل،دد(%08)دخمسيندب   ئ دع دأندأكثردما د
نفره دب لا    دولأمريكع ،د فيدومملع ديصعلدحاععدولاتع و لدب لاع    ددأ ب م دإذدتس ردك ف دد لدملن

ولاعع    ددصعرفدحع ويدثاثعع دترلا  نع  ،د بهعاوديعل كذدأيدتابععا د وسعررو دفيدسع رإلىدحع لدولا ع  د
 .علردأس   دهاهدولاسللد وم م  ،دكم ديؤثردعلردت   عدولا ما دولأخرىدم  بلدولا    

ق يعع دد ب قتصعع دي ،دمعع ع  دولأ    دولاععيندد: دولأجلب عع دولارئ سعع  دمثععلولاعع    دكغععيرهدمععادولا مععا د
ددددددددددددد قعععع  ةدعلععععردزيعععع دةدذو دإنت ج عععع دع لا عععع د سعععع ررةدعلععععردولاتاعععع  ةدولا    عععع د نفعععع ذدإلىدولأسعععع وقدوم  ج عععع 

ولاععع   دكععع دتأي دوقتصععع دي دكبعععيرة،د دولاصععع د و ،د  قتصععع دي  دتلععع دولاععع  لدشعععروك  د   يععع دفيدتكعععتا
لالعع    دولأمريكعع دفيدو قتصعع ددولا عع   دمععادخععالدولاسععالدو متعع دت  ط تعع د ن ععب طدولاسععلر  دولمحعع  يد
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مك نععع دولاععع    دك ملععع ديسععع هعددععععظزدولأمعععردولاعععايولال  يععع دفيدولا  يععع  دو تمععع ةدفيدمك فمععع دولات ععع ع،د
د1.و  تب طدبه دفيدوع دمادولا غ طدولات  م  دو ست  دة

 الاستخدام الدولي للدولار : ثانيا
وست   دولا    دولأمريك دخالدولالصفدولاث نيدمادولا رندو  س دبصفتهدولا مل دولا  لا  دولأ لىدد

دأنعهولاث ن  ،دكم دددمب شرةدب  دوعر دولا     د(ومل هدولإسترلا ني)دهمل فسعلرددهتغلبذلا دب  دفيدولا   ،د د
ل عع دولاعع  يدثاثعع دتععندننعع  دولاحععادوعد،تظويعع دوسععت  و دو عع  كدولأ عع نيد ولاععيندولا  بعع نيدخععالدولاثم ن ل عع  

ين،د وقتصععرودعلععرد ولاععددد مععلدفععترةدولاتسعع  ل   ،دتروجععلدوسععت  و دو عع  كد(.ديععاد،معع  كد،د   )ولأقرعع  د
(دولأ   )ب ع دو  حع ةدولأ   د ب  تدولاس ررةدلال    دإلىدغ يع دب ويع دولا معلدب لا ملع دد،مست ي  دمت وس  

د2.نسب  دولأ   ج دو ل فس دمادقبلد،دولأمردولاايديج لدوعكعدعلردد د0111-80-80في
ولارلعبدزيع دةددممع دأدىدإلى دولا    دك مل دوحت  طدد لا  دلا ىدغ لاب  دد لدولا ع  ،دوست  كم ددددددددد

دععدوست رو هدأم  دولا ما دولأخعرى،دهعاودإلىدج نعبدد  دولاع    دك ملع دلال دوئعل،دأ دعلردولا    ،د د
لاسععل ددولأ    لاعع    دأمعع  دبدنسععب دولات  مععل  لدولاتعع يدي س عع د ومععد.لاتسعع ي دو  عع ما دولاتا  يعع دولا  لا عع 

د1880.3
ددددد80:دوم  لد قعدد

د1880م   ن دبيندو ست  و دولا  يدلال    د ولأ   دلاسل د

د.1880ت ريردصل  قدولال  دولا  يدد:و ص  
ل معععع  دعلععععرد ظ فععععلدولاتبعععع دلد وعسعععع  ،د علععععردد  هدفيدن ععععلدو  دولاعععع    دفيده ملتععععهدوسععععتل د

كمعع دأندسعع ررتهدو تكععظ دبشععكلدكبععيردعلععردمعع دتتمتععلدبععهدولا  يعع  دو تمعع ةدد،و ت ل عع دب لأسعع   دولالسععب  
د.دريك  دمادأس وقدم لا  دكبيرةد متر  ةولأم
د

                                                           
 http://islamtoday.net/articles/show_articles_content.cfm?id=98&catid=99&artid=11075 10/10/2008د1
 http://www.aljazeera.net/NR/exeres/1CFF3497-B4AA-4C6A-81FD-0B3E2ECCE00A.htm  12/10/2008د2
-http://www.islamonline.net/servlet/Satellite?c=ArticleA_C&cid=1177156214098&pagename=Zone-Arabicد3

Namah%2FNMALayout 11/10/2008 

 ولا  لا   نسب دو س ع دفيدو حت  ط   دو صرف   نسب دو س ع دفيدولا دوئل ولا  لا   نسب دو س ع دفيدتس يقدولاتا  ة ولا مل 

 %60 %75 %50 ولا    

 %20 %25 %35 ولأ   
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 في النظام النقدي الدولي  الأورودور : ثالثا
مؤشععععرودلاب ويععع دننععع  دن عععع يدد يدج يععع دي معععلدب   تكعععع زدعلعععردعملتععععينددولأ   تمثعععلدونراقععع د

شعع ي ةدمععادل فسع دميل ععرددأنعهإ د،دأندولا ملع دولمح  يعع دهع دولاعع    د  غعععد،ولأ   ولاع    د دد:عع   تيندععع 
 ترتكععععظدفرسعععع  دد.(مخععععظندلال  معععع د،وعسعععع  د،ولاتبعععع دل)ولأس سعععع  دد فيدأدوءدولا ظعععع ئفدولاثاثععععدولأ   قبععععلد

ولاس  سععع دد،بيولأ   دحاععععدوقتصععع ددو تحععع ددد:لالععع    دعلعععردثاثععع دع ومعععلدأس سععع  د هععع د ولأ  دمل فسععع د
جعع هردي تععنددولاععايدو ن ععب طدو عع يد ولال عع يد أخععيرود،(ولأ   ولاععلدت تمعع دعل هعع دق معع د)د ب ععت دو ولال  يعع د

د.م  ه ةدم سترطت
علععردولالنعع  دولال عع يدولاعع  ي،دمععادخععالددعمععهددولأ   إلىدج نععبدولاتععأثيردولإيجعع بيدو لتنععردمععاد

 سععتثم  و د و حت  ط عع  دلاتم  ععقدوسععت رو دأسعع   دولاصععرف،ديلتنععردكععالا دأندجثععلدعملعع دلالتاعع  ةد و
ندولاتبعع دلدإدإذد1،لالعع    %د08 نعع دبلسععب دم  %د18ولأ   ففعع دج نععبدولاتاعع  ةدولا    عع دجثععلدد،ولا  لا عع 

ولاشعرق  د د لدولابمعردولأبع لمدو ت سعشدمرشع دإلىدد د لدأ  بع ع ددكبيردماددولأ   ولاتا  يدبيندملر  د
وعاعع،دز ولددكن)ب  دو  ح ةدولأ   دو  تف ع،دزي دةدعلردونخف ضدتك لا فدو   ما دفيدإط  دولاس قد

د.(تابا دأس   دولاصرف
فيدإنشعععع ءدولاسعععع قدو  لا عععع ددولأ    سععععتثم  ،دف  احنعععع دولأ لىدهعععع دمسعععع ع دأمعععع دف معععع دطعععع دو

 فيدمجعععععع لدد. ولاتلعععععع عدمععععععادح عععععع دولأد و دو  لا عععععع د، ولاسعععععع  لا دولاكبععععععيرةد،تتم ععععععظدبعععععع لا مقولاععععععلدو  حعععععع ةد
،دولأ   بيدددددددمععادطععرفدولاعع  لدولأع عع ءدفيدو تحعع ددولأ   يلُتنععردأندتععظدوددوع جعع دإلىددو حت  ط عع  
ولاععلدتربرهعع دعاقعع  دوقتصعع دي دق يعع دبملر عع ددشععرق  د د لدولابمععردولأبعع لمدو ت سععشأ   بعع دولاد كععالا دد ل

ولابلعع كدو ركظيع دفيداسع  د أمريكع دولاات ل ع دإلىدو حتفع  د ععظءدددفعلدكمع دأندمبع أدت سع لدو  ع طردد،ولأ   
د. لأ   مادوحت  ط    دب

 والدولار  الأوروسعر صرف محددات : رابعا
  دتختلعفدفيدذلاع دولا ملع دل ب د و  ر س دملهع ،دفدعمل دم د ف  دلالكم  دو ريتم ددس ردصردد

د أبغعرضدولاتاع  ةدعل هع دولارلعبددتت قعفدعلعرمع ددعمل دمح دو دولارلبدعلردأنأيددولمحل  ؛دأ ولا  لا  د
دأسععع    لا ععع دت رسعععتد.دلال ععع دمعععادودولا  لاععع ده رسعععمععع دتولارئ سععع دلاعععهدهععع ددف لمحععع دولا عععرضددمععع أو سععتثم  ،د

                                                           
 .24صد،دد1882،دسل د81:دولا  ددمجل دولاتم يلد ولاتلم  ،،دالدولي للعملات ستخدامالاج  جدسدت فاس،دد1
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تتبععلدخرعع و دد أةععولاكثععيردمععادو قتصعع ديينديؤكعع  نددج لععت دولارئ سعع  دلات لبعع  دكبععيرةدصععرفدولا مععا
دلدننريع  دسع ردولاصعرفنع معلدذلاع دت1،،د ب لاتع يد دجكعادولاتلبعؤدبهع  عش وئ  د دجكعادتح يع دمسع  ه

ثعردولارلعبد ولأشعك لدوتت ع دت سع دأد.ولاصعرفدأسع   ولاايدي   دتفسعيرودلات لبع  دد و ص  دولارئ سده 
د:ضدعلردولاس ردولات وزنيدلال مل  ولا رد

 
 
 
 

د
د
د
د
د
د
د
د
د
د
د
د
د

ونخفع ضدعلهع دولا    ديلعت ددأ دولأ   ولاكم  دو  ر س دماددي دةزدياحبدمادولاشكلدأعاهدأند
علردس قددأي  بلدتلربقدد، دولا رضد ولارلبدلا ستدمحص  ةدف شدعلردولاسلليننرددنأأيدد؛فيدس ره 
د.ولا مل 

د
                                                           

 .P. isard,  lessons from emprical models exchanges rate, quarterly journal of economics', 1987,p.1د1

 ولاس ردولات وزني

 ملمنىدولارلب

 ملمنىدولا رض

س ردولأ   د
 م  بلدولا    

 

 و  ر س ددمادولأ   /دولاكم  دو رل ب 

س ردولأ   د
 م  بلدولا    

 ولاكم  دو رل ب دمادولأ   

 ولا اق دبيندس ردولأ   د ولارلبدمله

 ولاكم  دو  ر س دمادولأ   

   دس ردولأ
 م  بلدولا    

 ولا اق دبيندس ردولأ   د ولا رضدمله

د00:دولاشكلد قع
 م  بلدولا    دلالأ   ولاس ردولات وزنيد

 

دولأ   ،دملت ردح لدأثر تقلب سعر صرف الأورو في المخاطرة المصرفية دراسة تحليليةح   دن م دولافريج ،د:دو ص  
 .81،دص1880أفريلدد01-06د وقتص دي  دولا  لدولا رب  ،دفرصد تح ي  ،دج م  دو غ وط،
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د
د

 مقابل الدولار  الأوروصرف سعر  العوامل المؤثرة على:خامسا
ولاع    دددس   نيدمادونخف ضد  هدأنهولا ل لدمادو احنيندف شدت ق  وددولأ   ملدب وي دظه  دد
 هاودم دو قتص ديين،ددغ م  دلا ىدولمحللينددج لدمصيرهدمم س ءدفيدب وي تهددبأدوءتم ظددإذد، ةدط يل  

ددد ج دجكعادت قعلد لأيدو قتص دي ،دددددلأس س   محك  دب دولأ   هلد:دولاسؤولدولات يدطرحإلىددأدىد
د؟أيدتغيردف ه

دولأ    دي جع دوع ذجديسعتر لدت قعلدسع ردولاصعرفدبعينددنعهلأوم و دعلردهاودولاسؤولدغع ملمد
ثعععردمهععععدعلعععرد سعععلدولاس  سععع  دو قتصععع دي دفيدأندب عععلمدولات ق ععع  دكععع ند ععع د  غععععدهعععاودفععع  ولاععع    ،د
د(Robert Mundell)دملع لد  بعر أمثع لدد علمدومعنوءدو قتصع ديينبدأنعع ددأنلع دإ ،دبيولأ   دو تحع دد

و  ععع  ب ددأنف مععع دي ت ععع داخعععر ندد،ولأس سععع ولاتغعععيرو دفيدولالمععع دو قتصععع ديدهععع دولمحععع دددنأي ت ععع  ند
يل فذدولاع    دفيددولأ   دنإدإذم  بلدولا    ،ددولأ    ولات ق   ده دولالدتتمكعدفيدتغيردس ردصرفد

أمثع لد  بعر د)دنشر دع ةدم    دمعادطعرفدو قتصع ديينحت  ط  دولارسم  ،دكم د  ةدولا  لا  د و ولاتا
دولالمعع ،د:و قتصع دي دمثعلدولأس سع   دإلىرجعلدتابعاب  دسع ردولاصعرفدتدُد(Maccauleyدملع لد مع ك ي

م  ج ع دعلعردو ع ىدودولأصع ل،د وع دولات ع عدددد،و ختافع  دفيدسع ردولاف ئع ةد،ولال ت دولإجم يدولمحلع 
د1.   ب د أمريك ولار يلدلأ

 العوامل المؤثرة على الدولار الأمريكي -1
د2: مله دولأ   م  بلدهل كدولا  ي دمادولا  وملدو ؤثرةدعلردس ردصرفدولا    د

د.ولابل دو ركظيدولأمريك   ه د:ولاف  ويدو حت  طبل دد-أ
 .لالف وئ دولابلك  دمرو دسل ي دلاتم ي دو ست ىدو ائع 6 تملد:ده ئ دولاس قدو فت حدولاف  ولا  د- 

                                                           
 Li Wenhao,  CURRENCY COMPETITION BETWEEN  EURO AND US DOLLAR.  Paper No. 18, Juneد1

2004. 
دد.88/80/1886دفيدسمبهدتم،د00/80/1888:دأس فدفي ،العوامل المؤثرة للعملاتد،د سد2

http://www.fx-int.com/dros/show.php?lessid=41 
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 هعع دمععادأهعععدولا  ومععلدولاععلدتحعع ددحركعع دأ دمسعع  دد:)Rates Interest (ولابلك عع  أسعع   دولاف ئعع ةد-ج
لاع    دولأمريكع دأمع  دم نععدولا معا دفيدو  فدشعبهدمسعتمردلاد%0دإلىأدىدتخف  ه د لا   دد،ولا    
د.خص ص دتل دولالدت   دع ئ ودأعلر ولأخرى

 عع دولاعع    ديف(دو تفعع عدق معع دولا  ئعع دولاسععل يد)دولاسععل و د سعع ردونخفعع ض ) :Bonds (ولاسععل و د- 
د.أثل ءدعمل  دولاشروء عل هدبزي دةدولارلمم ديؤديدإلىدد،ولأمريك 

ددددددددددإجمع يدولالع ت د،دو صعل يندأسع   ،دأس   دو سعتهل د،ولات  عد،ولا م لا ت   يردد:و قتص دي ولات   يردد-ث
 ععع م هت ريعردد،تصعريح  دو لع زل،دمب  ع  دو لع زل،دولإنت ج ع ،د ع ولإنت جدولاصل،دولاتا  ةدولا  لا  د،ولمحل 

د.إدو ةدو  و د
د.كبيردعلردس قدولاصرفددتأثير  دولأمريك  ددو ؤشرو دولارئ س  دلاس قدولأسهعد:س قدولأسهعد-ح
د . علردولا    دولأمريك تأثيردكبيردذو تصريح  دومظون دولأمريك  ددت تن:ولأمريك   ومظون  -ج
د، ردولاععع    ععععععتح يععع دسديتشععع بهدمعععلدأسععع   دولا معععا دولأخعععرىد لاعععهدعاقععع دق جععع دفيد:سععع ردولاعععاهبد-د
د.ولا    د ولا كذدصم   س ردونخف ضدإلىفيدس ردولااهبديؤديدد   تف عفعلردولا م  د د
د.ص  دودأ دهب ط د،ولا مل  علرأنديؤثرددأنهأيدخندس  س دمادشد:ولاتر  و دولاس  س  د-ذ
ع يع ةدلاكلهع دد ةعلأدولأ   حصردولا  وملدولالدتؤثردفيدسع ردولاع    دم  بعلددافيدوع    د دجكد

د.تأثيره تختلفدفيدد ج د
 الأوروالعوامل المؤثرة على  -2

 1:يتأثردولأ   دبمام ع دمادولا  وملدمله 

ولأ  بيد  هع دولاععايديععتمكعدفيدولاس  سع دولال  يعع دلاع ىدمجم ععع دد لدولإتحع د:دو ركععظيدولأ  بي ولابلع د-أ
 .ت   ندملدولابل كدو ركظي دولمحل  ب لا

سععت رو دوسعم ندإلىد فدولابلع دو ركععظيدولأ  بيدأس سع ديهع:دولأ  بيدأهع وفدس  سع دولابلع دو ركععظيد- 
د:ع دس  ستهدولال  ي دمب أيادفيعلرددهد عتم ذلا دب ولأس   د
رو دسعععععت ودإذدإند،ولأسععععع   د سعععععت رو ولأسععععع   د ولا  بعععع  دو  وجهععععع ددو لنعععع  دولا ععععع  دلاترععععع  و د-
د.%1ع  دزي دةدمؤشردنسب دأس   دو ستهلكيندبم د ديظي دعاد وعرصدعلرديتمثلدفيولأس   د

                                                           
 http://www.fx-int.com/dros/show.php?lessid=41د1

د
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ي تندولافرقدبيندولاف وئ دعلعردولأ  بيدندولابل دو ركظيدلأد،ولأ   و تمثل دفيدو دولاس  لا دو  لا  دد-
و ؤشععرو دولاععلدد أقعع ىولأ  ب عع د ولا  يعع  دو تمعع ةدمععادأهعععددولا دوئععلدولابلك عع دبععيندد لدو م ععع 

خص صع دفيدولافعترو دولاعلديت عرضدد،م  بعلدولاع    دولأ   ولا   دعركع ددو   هتس ع دعلردت قلد
 . فيدفترو دولات تردولاس  س د،لاانكم اولا  ي  دو تم ةددوقتص دف ه د

 دإجمع يدولالع ت:د معادأهععدهعاهدولاب  نع  دعع دمع ديلع د:لاع  لدو م عع دولأ  ب ع دو قتص دي ولاب  ن  دد-ج
د.ولابر لا د،ولاصل ع دولإنت جد،ولات  عد،ولمحل 

م  بعلدولاع    د و  حع ة قع ديعؤثردعلعردحركع دولا ملع دولأ  ب ع  :معلدولا معا دولأخعرى ولأ   أسع   دد-د
 تفع عدوفمعثادإذودحع ثدد؛س يسريولافرن دولاد،ولايند،ومل هد:م  بلدولا ما دولأخرىدمثلدولأ   أس   د

م  بعلدولاع    ددولأ   دو تف عدإلىديؤديدرن دولاس يسريدف ندذلا م  بلدولافدولأ   صرفدح ددفيدس رد
د.ولأمريك 

 الأوروتطور سعر صرف الدولار مقابل : المطلب الثاني
دعلعرثع  دوقتصع دي د دلاهدمعاداولا     د دو ؤشرو مادأهعددولأ   ي  دس ردصرفدولا    دم  بلد

د، ولأ بعععع ح،د أسعععع   دولأسععععهعد، دولالمعععع  م عععع  د،معععع وزيادولاتاعععع  ةدولا    عععع ،د تعععع ف   د   سدولأمعععع ول
د. أس   دولاف ئ ةد، م    دولات  ع

يرتفعععلدم  بعععلدولاععع    ددولأ   دبععع أد1881 ب ععع دسعععل ددأنعععهدإ د،مت ثعععرةدولأ   دك نعععتدب ويععع لا ععع دد
د.1888دحا0111سل دملاددولأ   لدبيبيندتغيردس ردصرفدولا    دم  دوتتيد ولاشكل
د
د
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 س ردصرفدولا    دم  بلدولأ   لادولات  ط دتر  ولا
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د
د
د

ادكعع جد1881ملععادععع  ددولأ   أمعع  ددف عع دق متععهيدأندولاعع    دبعع أد01مععادولاشععكلد قعععددناحععب
د1:لالأسب  دولات لا  دإ ج عدذلا 

دب ععع دوقتلععع عولاتعععظو دولاس  سععع دولأمريك ععع دبشععع   دد   دقععع يديتهععع  ىددبععع أ:دأسعععب  ددوخل ععع دأمريك ععع د-0
تلع دولاعلددامعأندو ك سبدولا وخل  دولاعلد ل هع دمعادسع فدعملتهع دأكثعردبد  مريكولا  ي  دو تم ةدولأ
س فدولا مل دولأمريك  دزوددمادولافرصدولاتل فس  دلالشرك  دولأمريك  دأمع  ددإذدإند ، ل ه دفيدح لا دق  
 ب لات يدبع أ دهعاهدولاشعرك  دفيدد،ص د و  دة ديزددمم دأدىدإلىد،ب  د وتس  ي ولأ   دغيره دمادولاشرك  د

ح دولأمريك عع دولا وخل عع دقعع دوععتدبصعع  ةددزيعع دةدت سعع ه دولإنتعع ج د ععع ددو عع ظفيندلاعع يه ،دكمعع دأندولاسعع  
أصععععب دولاسعععع ئ دولأمريكعععع ديف ععععلدولا  عععع  دب لاسعععع  ح ددإذد،كبععععيرةدملععععادبعععع ءدو نخفعععع ضدفيدق معععع دعملتهعععع 

دد.مم دحفظدو دو قتص ددولمحل دولأمريك د،ولا وخل  دعادق  مهدب لاس  ح دولا  لا  دب   هدأ   ب د اس  
عسع  دومع  يدولأمريكع دولاعايد صعلدإلىدمسعت ي  دولارغبع دفيدتخفع لمدولا اعظدفيدو:دأسب  دم لا  د-1

مععادولالعع ت دولمحلعع دد%0.4أيدمعع ديشععكلدد؛1888مل عع  دد   دأمريكعع دفيدععع  دد840دإذد عع  زد،ق  سعع  
عععع دلاعععع ىدد،ولأمريكعععع   إندونخفعععع ضدق معععع دولا ملعععع دسعععع  ملدعلععععردتحف ععععظدولاصعععع د و د ج لهعععع دأكثععععرد  وجت

سعععت  دو دولاعععلديسعععتهلكه دولأمريك ععع ندبسعععببدكمععع دطفعععلمدمعععادحاععععدو دد،و سعععتهلكيندفيدأ ععع ءدولا ععع  
دد.غاءدو لتا  دو ست  دةدعم دك نتدعل هدس ب ت 

تب طؤدو دو قتص ددولأمريك د تح   هد     دو دأقعلدمعادتلع دولمح  ع دفيددإن:دأسب  دوقتص دي د-4
دولاتشعععععغ لتكععععع لا فدولإنتععععع جد دد تفععععع عدفيودمعععععاده مععععع ديشعععععكلد، و تفععععع عدأسععععع   دولاعععععلفشد،بيولأ   دو تحععععع دد
د.أدىدإلىدإس  فدق ةدولا    دولأمريك د، ولات  ع

ب ع دأندد،ت قفدمجلذدو حت  ط دولاف   ويدولأمريك دعادولا    دبرفلدنسب دولاف ئ ة:دأسب  دن  ي د-2
،د%0.10لا سععت ردم عع لدولاف ئعع ةدعلععردد،مععرةدمتت لا عع دبم عع لد بععلدن رعع دفيدكععلدمععرةد08قعع  دبرفععلدولاف ئعع ةد

لأ لدمعععرةدملعععادأ بعععلدد،و لعععذدمعععؤخرتودبفعععلمدنسعععب دولاف ئععع ةدقععع  دثمد،شعععهرتودةث بتتععع د ععع ةدثاثععع دعشعععردد ب ععع 
                                                           

أخععا د 11/50/8552:دلالم قععلداخععردتحعع ي د1888،/08/01د،وتاايثيرع علااى الاقتصاااد الاادولي قيمااة الاادولار انخفاااضد،صععاحدولاصعع ف د1
د .11/50/8552دبت  يخ

http://islamtoday.net/articles/show_articles_content.cfm?id=98&catid=99&artid=11075 
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ممع دج علدو  ع  فدتعظدوددأكثعردحع لدوسعتمرو دد،%2.80ست ردعلع دو دبم  لدنصفدن ر دمئ ي ددسل و 
ددد. نخف ضفيدوق م دولا مل دولأمريك  د

ب  عع دةدجعع  جدبعع ادك نععتدقعع دوسععتلف  دكععلددولاس  سعع دولأمريك عع دوم  ج عع دإند:أسععب  دعسععكري د-0
 سععت د خمسععينددبمعع ئتين ولاععايدكعع ندي عع  دد،ولافعع ئلمدو عع يدولاععايدح  تععهدإدو ةدولاععرئ ذدولأسععبقدكل لتعع ن

لا تمع لدإلىدعاعظدمع يدي ع  دبأ ب م ئع د خمسع د خمسعيندمل ع  دد،فيدأقلدمادثعاثدسعل و دمل   دد   
فغ نسعت ند ولا عروق،دممع دأسعهعدكثعيرتودفيدإسع  فدق مع دد   دأمريك دبسببدحر به دو  س  دفيدكلدمعادأ

ددد.ولا    دولأمريك 
إندولاس  سعع دولأمريك عع دو قتصعع دي دولاععلدونتهاتهعع دإدو ةدبعع ادقعع دأد دإلىدهععر  د:دأسععب  دد لا عع د-8

ولاععع    د ععع هددق مععع نخفععع ضدوفيددبصععع  ةدكبعععيرةدسععع هعبي،دولأمعععردولاعععايدولأ   د خ صععع دد،ولارأسمععع لدولاععع  ي
   سدولأمع ولدفيدولاشععرقدولأ سعشدمععادس  سعع ددأصععم  دكمعع دأندمخع  ف،1881 ويعع دعع  دمعلدبدولأ   

حسعع ب  دمصععرف  دأ دنشعع ط  د   يعع دمععاد م عع ددنععت دعلععه معع دد،بعع ادفيدمح  بعع دمعع ديسععمردب لإ هعع  
ج عععلدهعععاهدولأمععع ولدتحععع لدمسععع  ه دمعععادولا  يععع  دو تمععع ةدولأمريك ععع دإلىدولأسععع وقدد،لاعععرأسدو ععع لدولا عععربي

دد.تس  ي ب  د وولأ   د
ولا عع  ف،دددددددتخشععردولاعع    م  بععلدولاعع    دإ دأندأ   بعع ددولأ    غعععدو تفعع عدسعع ردصععرفد د

يععؤديددإلىدإسعع  فدولا عع  ةدولاتل فسعع  د عع دفيدولأسعع وقدولا    عع ،د مععادثمدزيعع دةدولارلععبدعلععردولاسععللددنععهلأ
د هع د،أسع   دولاف ئع ةأندطفلمددولأ   بيد  دأخرىديسهلدعلردولابل دو ركظيمادن حدأنهولأمريك  ،دإ د

د.ولأ    ولاايدلاهدأث  دويج ب  دكبيرةدعلردملر  دد،م ديؤديدإلىدزي دةدولارلبدولمحل دولا   فدفيدأ   ب 
 الدولار على الاقتصاد العالمي سعر صرف ثر انخفاضأ: المطلب الثالث

م نععدد لد تحعتفبدولابلع كدو ركظيع دفيدإذد،ي   دولا    دولأميرك دبع   دعملع دو حت ع ط دولا ع   
ولاسععللد ومعع م  دو سععت  دة،د ولا عع  دب حت  ط عع  دكبععيرةدمععادولاعع    و دولأميرك عع دلاتلب عع دوحت  ج  عع دمععا

مادمب د  دس ردولاصرفدد%68 د،فيدولا    ولا    دعلردثلث دوحت  ط   دولال  دولأجلاديح ز بالا د
د.دب يج زدفيدهاودو رلبدإلا هتررقد هاودم دس تعدولاد،ككلدد أثرهدعلردو قتص ددولا   ديبين،دمم دولأجلا
د
د
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د
 ثر انخفاض الدولار على الاقتصاد الأمريكيأ: أولا

دلاععادو ةدولأمريك عع دد  دفيدإنبععلدد،إندولاتروجععلدو سععتمردفيدسعع ردصععرفدولاعع    د ديكععادهكععاو
ملهعع دو يجع بيد ولاسعلا،د جكعادتل  صععه دد، قع دكع ند عاودولاتروجععلداثع  دعلعردو قتصع ددولأمريكع ،دذلاع 

د:فيدوتتي
 .الآثار الايجابية -1
أسع   دو لتاع  ددونخفع ضنت اع دد،مح  لا دتشا لدولاص د و د ذلا دب لالف ذدإلىدولأسع وقدولا    ع  -

 ب لات يدت ظيعظدولا ع  ةدولاتل فسع  دلالصع د و دولأمريك ع دعلعردحسع  دصع د و دولاع  لدد،ولأمريك  
ونخفعععع ضدسعععع ردصععععرفددأدىكمعععع ددد،ب عععع د ولا  ب ن عععع د ولاصعععع ل  ولأ   دخ صعععع دولاصعععع د و دد،و ل فسعععع 

د1.ولا    دم  بلدولا ما دولأخرىدإلىدو تف عدتك لا فدولا و دو 
 .جلبدو ستثم  دولأجلادو ب شر -

 .ت ل لدولا  م دولاف ل  دلال ي ندوم  ج   -

ندو نخف ضدفيدولا    ديتسببدفيدع ددمعادولاترع  و دولاكل ع دفيدتصم  دوعس  دوم  ي،دلأ -
 ت ع يلددبدولاع وخل ،ععولارل إبر ءدو ددة،    دأس   دولاف ئ و قتص ددولأمريك دمثلدو تف عدم
 ولاعلدتعؤثردد،أمريكع دددتح   دفيدولارلبدولاكل دفيددح  ثدودخ  دولا ر عدوم ص،دإلىدج نب

 .ب   ه دعلردو قتص ددولا    

 الآثار السلبية -2

د. ب لات يدونخف ضدنسب دولات  ملدبهد،تروجلدولاث  دفيدولا    د-
د.و لتا  دو ست  دةأس   د هاودن ت دعادو تف عدد:و تف عدولات  عد-
د.و تف عدأس   دو  وددولأ لا  د-
د.مم ديؤديدإلىدإبر ءدولإنف قدو ستهاك د،و تف عدأس   دولاف ئ ةدعلردولا    د-د
د.و تف عدأس   دولار ق دبسببدتس يره دب لا    د-
د
د

                                                           
 http://local.taleea.com/archive/column_details.php?aid=196&cid=3435&ISSUENO=1657 12/10/2008د1
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د
 .لعالميالآثار الناجمة عن انخفاض الدولار على الاقتصاد ا: ثانيا
 .الآثار على أوروبا واليابان -1

علعععردسعععب لدو ثععع لد،دأخعععرىد وقتصععع دي ولا ععع  فدإلىددتعععأثيرو دولاععع    دو عععل فلمدأ د تععع ومد
دفلاعع دأندو تفعع عدولاععيندد،يدف همعع دكل عع تدعلععردولارلععبدومعع  ج و قتصعع ددي تمعع دولالمعع دإذد،أ   بعع د ولا  بعع ن
 مععادشععأندهععاودو  تفعع عدولإسععرو دب لا  بعع ندفتصععب ديرفععلدسعع ردولاب عع ئلدولا  ب ن عع دد لا عع ت،دم  بععلدولاعع    د

أف علد سع ل دلاتالعبدح لاع ددأندولاعيندولا ع  فدهع دكمع د،لردس روتد أقلدقع  ةدعلعردو ل فسع ص د و  دأع
د.ولارك ددو قتص دي

،دولأ   لاععهدف وئع دع يعع ةدلالعع  لدولاععلدتت  معلدبععهدخ صعع دد لدملر عع ددولأ   إندوتسع عدوسععت  و د
ت لعع  دتكعع لا فدتبعع دلدولا مععا دولا طل عع ،د لععبدمخعع طردأسعع   دولاصععرف،دد: مععادهععاهدولاف وئعع دمعع ديلعع 

و سععععتف دةدمععععادوقتصعععع ددوعاعععععدبسععععببدوتسعععع عدولاسعععع ق،د ملععععلدولاصعععع م  دولال جمعععع دعععععادو  عععع  ب  دفيد
د.ولا ما 

تتمثعععلدفيدزيععع دةدولاث ععع دبعععهدب ععع م دونخفعععلمدأمععع  ددولأ   ف وئععع د لر ععع ددولأ    يح عععقدو تفععع عدسععع رد
اثعع  ددلاععهتددولأ    لاكععادو تفعع عدد، لأ   و ه،د هععاوديععؤديدإلىدزيعع دةدو سععتثم  و دبععولاعع    دفيدب ويعع دإصعع 

ب عععع ،د ب لاتعععع يدإسعععع  فدقعععع    دولاتل فسعععع  دفيدولأسعععع وقدولأ   دسععععلب  دتتمثععععلدفيدو تفعععع عدسعععع ردولاصعععع د و د
ملددولأ   بيدإلىدخفلمدس ردولاف ئ ةدعلردولأ   دلاكادمادج نبداخردق ديتاهدولابل دو ركظيد،دولا     

 كعالا د.دتف عدق متعه،د ذلاع دبهع فدخفعلمدكلفع دو قعتروضدلاتشعا لد جع لدولأعمع لدعلعردو سعتثم  و د
ونخف سع دفيدسع ردولاعلفش،دفت علدكلفع دولار قع ددولأ   ولاع    د لر ع ددصرفدجكادأنديح قدونخف ضدس ر
د1.ولأ   فيدأ   ب د مل طقدوست  و د

 .على الدول العربية رثاالآ -2

ك ةععع دمرتبرععع دو تب طععع دددب  جععع دكبعععيرةدعلعععردوقتصععع دي  دولاععع  لدولا رب ععع دإندونخفععع ضدولاععع    ديعععؤثردددد
د:دمب شرودب لا    د مادهاهدوتث  دم ديل 

د.ونخف ضدولا   ةدولاشروئ  دلال ما دو رتبر دمب شرةدب لا    دولأمريك  -

                                                           
 http://www.aljazeera.net/NR/exeres/995C1CFE-069D-4D50-8878-C90CDE734DCE.htm 10/10/2008د1
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 دبيدممعولأ   دو تف عدتكلف دو ست  دو دمادولا  لدغيردو ت  مل دب لا    دولأمريك دك  لدو تح دد -
 عععهدوتندولا  يععع دمعععادولاععع  لدولا رب ععع ديعععؤديدإلىدحععع  ثدظععع هرةدولات ععع عدو سعععت  دد هععع دمععع دت  ن

 (.ولات  عدو ست  ددة ومظوئردمادأكثردولا  لدولالدت  نيدمادظ هرد)

 ولاعععلديشعععكلدد،تروجعععلدولا ععع عدوع    ععع دلال  وئععع دولالفر ععع دو سععع رةدب لاععع    دب لالسعععب دلالععع  لدولا رب ععع  -
 1.و  مادص د ددنسب دكبيرةولالفشد

بيدقعع دبلغععتدولأ   دقعع دأشعع  دصععل  قدولال عع دولا ععربيدإلىدأندولاعع و دو دولا رب عع دمععادد لدو تحعع دد د
 دمععاد،دفيدحععيندبلغععتدنسععب دولاعع و دو1880مععادإجمعع يدولاعع و دو دولا رب عع دخععالدععع  دد%24.8نسععبته د

د.و هاودم ديج لدولأثردعلردوقتص دي  دولا  لدولا رب  دكبيردج د،ف شد%1.8ولا  ي  دو تم ةد
 الآثار على الدول التي تربط عملتها بالدولار -3

سععل دمععادبدهعع تهعع دولا طل عع دب لاعع    دع سعع تدعععادتثب تععع ددمععادولاعع  لدفيدولا عع  دتععربشدعملهلعع كد
،د هععاودولإجعروءدت تمعع هدععع دةدو صع  فدو ركظيعع دلاتثب ععتدسع ردصععرفدولا ملعع دولا طل عع د،ولا معا دولأجلب عع 

سع ترتبدد،ولأخعرىدديردفيدق متعهدم  بعلدولا معا دولأجلب ع ونخف ضدكبعد لاكادأيدهب طدح ددلال    دأ 
ممع دد،عل هدو  و دمم ثلدفيدس ردولا ما دو رتبر دب لا    ،د سعتك ندولاسعللدغعيردولأميرك ع دغ لا ع دولاسع ر

د2.و تف عدأس   دولاسللدو ست  دةدب لالسب د اهدولا  لدعلريل كذد
 مععا دوعععرةدولارئ سعع  ديععؤثردسععلب تدولاعع    دم  بععلدولادصععرفد ممعع د دشعع دف ععهدأندونخفعع ضدسعع ر

 مععادجهعع دث ن عع دفعع ند بععشدأيدد،ب عع د ولا  ب ن عع ولأ   دعلععردع ئعع و دب ععلدسععللدولاعع  لدولال م عع دفيدولأسعع وقد
دددولاعععلدفيدولا  يععع  دتلععع دعملععع د طل ععع دب لاععع    دي عععنيد بعععشدم ععع   دولات ععع عدولمحل ععع د أسععع   دولاف ئععع ةدب

و قتص دي دولاعلدت ع نيدملهع دأميركع دعلعردهعاهدولاع  لددو تم ة،دولأمردولاايدي كذدكلدنت ئ دو شكا 
دو قتصع دي  و قتصع ديد ت وع  تعهدولاسعلب  دعلعردو ؤشعرو دولارئ سع  دو  عنةدععادأدوءددتب طؤدولالم د:مثل

د.لدولاصل ع  د ولال م  دعلردح دس وءولمحل  دلال  ي دمادولا  د
  تدبح لاعع دولاعع    دمععادعكسععدهيععرتبشدسعع رددإذد،كععالا ولاععاهبددعلععردونخفعع ضدولاعع    ديععؤثردكمعع د

ف عععؤديدونخفععع ضدد،ولا ملععع دو حت  ط ععع دولأ لىدفيدولا ععع  دن ح ععع دولا ععع ةد ولا ععع ف،دب عتبععع  دأندولاععع    دهععع 
د:ولا    دإلىدتح  قدف وئ دلالاهبدعلردص   يا

                                                           
 http://www.aljazeera.net/NR/exeres/995C1CFE-069D-4D50-8878-C90CDE734DCE.htm 10/10/2008د1
2
 http://www.aljazeera.net/NR/exeres/1CFF3497-B4AA-4C6A-81FD-0B3E2ECCE00A.htm . 10/10/2008د 
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د.ديتعدب لا    دهلأندتس يردد،ولا    دصرفدونخف ضدس ردفيدح لا دس ردولااهبديرتفلد-أدد
 دفيدولأسعهعد ولاسعل و دولأميرك ع دولا    دف ندو سعتثم  و دولأجلب عدق م دل فلمعل م دتد- دددد

 ي عععظزدبصععع  ةدغعععيردمب شععرةدمعععادولارلعععبدعلعععردولاعععاهبدد، ععبش،دممععع ديعععؤثردسعععلب تدعلعععردولأسعع وقدو  لا ععع 
 .لالأغروضدو ستثم  ي دب  تف عدأس   ه

دتيثير الدولار على سعر النفط: ثالثا
سععلم  دفيدو قتصعع ددولا عع   ،د قعع دسعع ع دمعع دي ععرفدي عع دو  تبعع طدبععيندولاععلفشد ولاعع    دمععادو 

  عع دمععادأسعع   دولاععلفشدولا  لا عع دولا  يعع  دو تمعع ةدعلععردولات عع ط دمععلدحعع   د ولا  ئعع و دولمحد،بعع لابتر د   
  ععع دمعععادولاصععع د و ده ،د ذلاععع دععععندتععع  يردولارسععع م لدولمحولا اعععظدولاتا  يععع دولاكبعععيرةدولاعععلدأصععع بتدوقتصععع د

د.فيدوستثم  و دج ي ةولالفر  دلال  لدولال م  د ت ظ فه د
دكع دخعاليمعادأهععدولمحركع  دولأس سع  دفيدولأدوءدو قتصع ديدولأمرددد لاعرةدأسع وقدولاعلفشد ت تن

لاتسع ي دق مع دمشعتري   دمعاد،دإذدإندغ لاب ع دولاع  لدو سعت  دةدلالعلفشدتحتع جدإلىدولاع    دولاسعل و دولأخعيرة
دثمدي  مععع ندب عععع دةد،لال  يععع دب لاععع    كمععع دأندمصععع  يدولاعععلفشدب    بعععلديحتفنععع ندب حت  طععع  عدو،ددولا قععع د

ومل ا ععع دولاعععلدت تمععع دعلعععردولاعععلفشددد أكعععندمثععع لدعلعععردذلاععع دولاععع  لد،وسعععتثم  ه دفيدو قتصععع ددولأميركععع 
مععاددخععلدد%18 د70%يشععكلدولاععلفشد ملتا تععهدنسععب دتععترو حدبععينددإذكمصعع  د ئ سعع دلال  هعع دولمحلعع ،د
نعععدعمععا دد لدوملعع  دتععرتبشدب لاعع    د فيدولا قععتدنفسععهدععع دم د1،ولاصعع د و د ولإيععرودو دوعك م عع 

د. ئ س ،دولأمردولاايدي رسه دلال غ طبشكلد
  دش دفيدأندإيرودو دهاهدولا  لدولال   دعادب لدولالفشدفيدولأس وقدولا     دستتروجلدنت اع دد

يردولاعععلفشديعععتعدلأسععع وقدغعععيردتروجعععلدولاععع    دأمععع  دولا معععا دولأجلب ععع دولأخعععرى،د خ صععع دإذودكععع ندتصععع 
ممع دي عنيدونخفع ضدد،يؤديدذلا دإلىدتروجلدفيدحاععدوسعتثم  و دولاع  لدولالفر ع دبشعكلدكبعيردثمد،أميرك  

د.فرصدولالم دفيدو ست بل
د،ولاسع قدددعمل  دوخت ع  دولا معا دولا  لا ع دهع دعمل ع ديعتعدت ج ههع دب  جع دكبعيرةدمعادطعرفإندددد

نع دب ظ فع دولا ملع دد   د  ظ ف دولا مل دك س شدلالتبع دلد  حع ةدلالمسع  دتأخعادولا ع  دولاكبعيردفيدو  ملع دم
يجعبدأندي ع  دو سعتثمر ندب خت ع  دح ع زةددادننريع دولمحع فبدو  لا ع دوع يثع  ونراقع دمعد،كمست دعدلال  م 

                                                           
 http://www.aljazeera.net/NR/exeres/1CFF3497-B4AA-4C6A-81FD-0B3E2ECCE00A.htm 10/10/2008د1
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بشعرطدأندتكع ندمبع لالدكعلدعملع دمت قفع دد،مجم ع د وس  دمادولا ما دكأص لدبهع فدتل يعلدمخع طرهع
د.دعلردخص ئ دمخ طره د ع ئ و  

 تععربشدد، عع  ولادقعع ىدد لاعع دفيإذدجثععلدعملعع دأد،فيدولاتاعع  ةدولا    عع دلاعع    دأع عع دكبععيرةيكتسعع دو دد
عمععا دد لدصععل ع  دجثععلدولاعع    دف هعع د زنعع تدنسععب  تدددمععادولا  يعع دمععادولاعع  لدعما عع دب لاعع    دأ دبسععل 

د.لدكلدد لدولا   دتتأثردبأيدتغيردفيدس ردصرفدولا      هاودم ديج ،يروكب
ولا ع   ،دددددددددو قتصع دعلعردبع لالدلاعهدأثعردكع ندبلدولأ   ددإندولاتغيردفيدس ردصرفدولا    دم  د

ولا عع   دم رسعع دلال رععردفيددو قتصعع د ذلاعع دلأندأغلععبدو  عع ما دولاتا  يعع دولا    عع دتععتعدبهمعع ،دممعع ديج ععلد
ح لاعع دولاتغععيردولاكبععيردفيدق مت همعع ،دبععلدجكععادأنديععؤديدولاتغععيردفيدق مت همعع دإلىدأزمعع دم لا عع دأ ديكعع ندسععبب د

د. عاق دهاهدولأزم  دبلن  دس ردولاصرفدأزم  دولا مل خرردولاصرفد دلظ دولاتررقدإلىدستف ه ،دمم دي
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 :المبحث الرابع
 خطر سعر الصرف وأزمات العملة 

إن احتمال دفع قيمة أكبر أو تحصيل إيراد أقل، نااج  ناع نمةياة جداتفيه فيماا نمةاة أ ار           
أي أنا  للاا ار ار ابارجال مالعمةياا  الا   ، يؤدي إلى ما يدمى بمفاطر الصار؛ غير العمةة الوطنية

 . ذه الأ يرة مقامل العمةة المحةيةجنجز مالعمةة الصعاة نتيجة جغير ه
 أسباب وأنواع مخاطر الصرف: المطلب الأول

يعااااود   اااار الصاااار؛ إلى التغاااايرا  ل ألاااااعال الصاااار؛ والاااا      ااااع التناااااؤ  ااااا لغاااا  جعاااايد          
وممااا    ااا فياا  أن كاال الاايول  النظريااا  ابرداارة وااا، وللااا لتثااعاما وكتاارة ابتغاايرا  الاا  جااؤ ر فيمااا،

 .ليلالاة ألاااب وأنواع مخاطر الصر؛  ة وقي  صص هذا اب. ني مع التغير ل لاعر الصر؛جعا
 :هناك  لا ة ألاااب لئيدية لعيه ا لاتقرال ل ألاعال الصر؛: أسباب مخاطر الصرف: أولا
    ااع أن جااؤ ر الديالاااة النقييااة الاا  جتفااذها الانااوك ابركزيااة نةااى ناار   :الديالاااة النقييااة واباليااة -0
إلى جااا  ير ( ةالوطنياااة أو الأينايااا)ياااؤدي جغاااير نااار  النقاااود  إل ثم نةاااى ألااااعال الرائاااية وماااع  ،لنقاااودا

 ؛ معاااي   النماااو النقااايي ماااي الااايول، مماااا ياااؤ ر نةاااىا اااتلا ومااارد للاااا مةحاااو  ل لااااعر الصااار؛،
هاااذا يااؤدي إلى ا اااتلا؛ مااي  الااااتقرال وقاااوة العمةااة طاقاااا بعااايل و  معااي   التماااف  الدااائية فيماااا،

كمااا أن ناار  النقااود يااؤ ر جاا  يرا ماا اارا نةااى  1(.نظريااة جعااادل القااوة الثاارائية) مااف  ابصاااح  واااالت
يجااافي ل الأمااوال للالاااترادة مااع الت ااول اإ معااي   الرائااية، ممااا يااؤدي إلى حاايور جاايفقا  لاار و 

 .الصر؛ومع ثم إحيار مزيي مع التقةاا  ل ألاعال  ،(نظرية جعادل لاعر الرائية)معي   الرائية 
الاي ل اققيقاام وماع ثم نةااى ألااعال الصاار؛  لأماا الديالااة اباليااة، فتعاا جعماال نةاى التاا  ير          

 :ا كالآتيهوي ون ج  ير  ،(العامةالمرائ  والنرقا  )مع  لال الت  ير نةى م وناتها الرئيدية 

ة ل زياااادة معااايل المااارائ  ياااؤدي إلى إنقاااال حجااا  الاااي ل بمعااايل أكااابر ماااع معااايل الزيااااد -
فينقص ال ة  نةى الدةع وارايما  مماا ياؤدي إلى اضراا  العمةاة ( أ ر ابمانف)المرائ  

 .المحةية مقالنة مالعملا  الأ ر 

                                                 
 .01، ل0991دال النممة العرمية، القاهرة، ، المخاطر الناشئة عن تقلبات الأسعار في سوق الصرف الأجنبيناي الاالال وفا محمي،  1
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ياؤدي الأمار الاذي  ،ال ةا  اققيقام الرعةام لةيولاة يعمال نةاى جقةاص إنقال النرقا  العاماة -
 ، بماا مرااده تحقياف نرا  مما يدا  ل النماية نقص ال ة ،إلى اضرا  د ول نوامل اإنتاج

 1. آ ال معيل المرائ

هناك مزايا مرجا ة ما لاتتمال جعتبر مع العوامل ا قتصادية الألاالاية ال    ع  :فرل ا لاتتمال -2
ف ماا  ومخااطر الأواول الوطنياة والأيناياة،أن جؤ ر نةى ألاعال الصر؛ مع  لال ابقالنة مي إيارادا  

 ااارال أو مياااع جداااتعمةما ل فتعاااا  ،لثااارال الداااةع وارااايما  الأيناياااةالعمااالا   إلى ابثااارونا  تحتااااج
فيتغااير لااااعر  ،المحةيااة   ممااا يااؤدي إلى الجراااع قيمااة العمةااة الأينايااة مقالنااة مالعمةااة  ،الأينايااة الأوااول
 .الصر؛

نةااى  لتغاايرا  الدااو  التناااؤا  حااول مدااتقال غااير مؤكاايوجتمتاال ل ا ااتلا؛  :جوقعااا  الدااو  -3
إل لااااو جوقااااع  2معةومااااا  ابثااااالكي ل ألاااااوا  الصاااار؛ محاااايودةوللااااا لايااااع إلى أن  ،لال وياااا ابااااي 

 ياته  مناا  أمالا ل اقصااول نةياا فااتع  لااايؤيةون مثا   ل ابداتقال،ابداتتمرون اضرااا  لااعر الاايو ل 
حينئذ لاي ي  ا ضرا  ابتوقع ل لاعر الايو ل ماضراا  فعةام لا  ل  مدتقالا مدعر أكتر اضراضا،

 (.الآني)دو  اقالي ال
 :فيما يةم ي تد    ر الصر؛ أويما وأ  ا  مختةرة نعر  أهمما: أنواع مخاطر الصرف: ثانيا
 ينيا  إلاا ليي011.111مرر  أن مدتولدا أمري يا يث ي ما قيمت   :جعر  ابعاملا  للأ  ال -0

 لجنياا  اإلااا ليي، مااع العةاا  أنة  لا ااة أ اامر مايفع هااذا اباةاام ل ماايوكااان مةزمااا ماا ا مااع مري انيااا،لاااةع
 هاااااام ج ااااااون القيماااااة الجاليااااااة لةصااااارقة المحققااااااة معاااااي  لا ااااااة أ ااااامر ، أي أن0£=2$:هاااااو الداااااعر الآني

فاتن قيماة  0£=2.0$مع المحتمل ل  لا ة أ امر أن ي اون الداعر ماي العمةتاي هاو و  ،دو ل211.111
 :يني  إلا ليي لاو؛ جرجرع كما يةم 011.111التعاقي والاالغة 

 قيمة التعاقي ماليو ل لاعر الصر؛ قيمة التعاقي الزمااع
 $ 211.111 $2=£1 011.111 اليااوه

 $ 201.111 $2.1=£1 011.111 معي  لا ة أ مر

كقياااامة   دو ل01.111أي لاااييفع   دو ل201.111لااايةتزه ماايفع فابدااتولد معااي  لا ااة أ اامر          
كل وواعوما  مالياة كتاايرة بداتولد الأمري ام ل موايماة مثاا هاذا ا لجرااع ل ال ةراة يجعال او  إضاافية،

                                                 
 .01ناي الاالال وفا محمي، مريع لاامف، ل 1
 .001، ل 0991، ديوان اب اونا  الجامعية، الجزائر، قديمدخل للتحليل النمحمود حمييا ،  2
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متاال هااذه الأ  ااال   ااع أن تحااير مثاا ل   ل مثاا ةة لااايولة أو موايمااة نداار ماالي، و وقعاالبماا قااي ج
فاتلا جوقاع  ير ل التايفقا  النقيياة اليا ةياة،كما   ع أن تحا  ،مدتمر ل التيفقا  النقيية اراليية

( يصاا  ل هاذه اقالاة مصايل)مةياون أولو ل وارقة معيناة أ ار   1ه نر  ابداتولد الأمري ام الااتلا
دو ل ل اااال أولو، فااااتن هااااذا  1.91دو ل أمري اااام ل اااال أولو إلى  0واضرااااد الاااايو ل الأمري اااام مااااع 

وهو الرر  مي الاي ل  ]مةياون1×(0-1.91)]       دو ل211.111ابصيل الأمري م لايفدر ما قيمت  
، ونوض  للا ل 0€=1.91$واضراض  إلى  0€=0$نةى ألاا  لاعر الصر؛ ابتوقع الاتلام  محدوما 

 :الآتي
 قيمة التعاقي ماليو ل لاعر الصر؛  قيمة اباةم ابتوقع الاتلام  الزمع
t 1 مةيون دو ل1=0×مةيون1 دو ل0أولو ل ل  0 مةيون أولو 

t+1 1 ه دو ل1..1=1.91×مةيون1 دو ل1.91أولو ل ل  0 مةيون أولو 

إن التغااايرا  غاااير ابتوقعاااة ل معااايل لااااعر الصااار؛ قاااي جع ااا   داااائر مالوحاااية ل ا  ااااهي  
 .أو لبما قي تحقف ألماحا إلا جغير لاعر الصر؛ ل ا  اه ابغاير ،(يمة ا لاتيراد ويمة التصيير)
        إن جعااار  الصااارقا  وابعااااملا  ر ااار جااااادل ابعااااملا  ي اااون : جعااار  التحاااويلا  للأ  اااال -2

  وطنيااااااااااااة إلى  ااااااااااااالج                          نتيجااااااااااااة لتغاااااااااااايرا  لاااااااااااااعر الصاااااااااااار؛، ومماااااااااااامون للااااااااااااا تحوياااااااااااال نماااااااااااالا
              أمااااااااا جعاااااااار  التحااااااااويلا  لةف اااااااار فيماااااااات  ألاالاااااااااا مقيمااااااااة مويااااااااودا  الثااااااااركة  اقاااااااايود الوطنيااااااااة،

إضاااااااااااااااااااااااااافة إلى العمةاااااااااااااااااااااااااة  ،وابتاتاااااااااااااااااااااااااة  ماااااااااااااااااااااااااالعملا  الأيناياااااااااااااااااااااااااة وم ةوماتهاااااااااااااااااااااااااا ابعتماااااااااااااااااااااااااية
ذا فتنااا  باااتص مالقيماااة مينماااا ي اااون جعااار  الصااارقا  وابعااااملا  لااااامقة الاااذكر باااتص وااا 1،الوطنياااة

 . مالتيفقا  النقيية
الأيال،    عرضاا  مالتايفف النقايي طوياليارجال هاذا الناوع ماع الت :التعر  ا قتصادي للأ  ال -3

فاتن  ،مداتمر ير مثا لوأياة نمةاة أيناياة أ ار  نرضاة لةتغالاعر الصر؛ مي العمةة الوطنياة  فتلا كان
 . ير مدتمر ل التيفقا  النقيية الوطنيةهذا يعي جغ

نموما   ع القول أن الثركة الا  جتعامال دولياا معمالا  جانفرد ل قيمتماا مالااتمرال قيالااا و  
إدالة ابدات اع، و  معي ا نتاال وجدتريي مع هاذه الظااهرة قايل يج  أن ج  ذ الأمر  ،معملا  أ ر 

                                                 
 .001، ل2110، اقامي لةنثر والتوزيع، ابوول، العرا ، الاتجاهات الحديثة في مالية الأعمال الدوليةلارمي كوك  الجميل،  1
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ادي جن وي نةى دلالاة  امةة قركة ألاعال الصار؛ ل الأيال ال ويال ومحاولاة التعر  لةف ر ا قتص
 1. ن    ر التاادل ل العملا 

إن التقةاااا  ابدااتمرة ل لاااعر الصاار؛ جااؤدي إلى ال تااير مااع الأزمااا  ا قتصااادية  اوااة جةااا  
ياال مااع حااية   اار الاا  ج ااون مرايئااة، ممااا ياايفع مالاايول إلى اجااااع الااا اجيجيا  فعالااة مااع  اا عا التقة

الصاار؛، ممااا يةزمنااا مااالت ر  إلى الأزمااا  اباليااة، ولكاار أهاا  ألااااا ا، وهااذا مااا لااايت  الت اار  إلياا  ل 
 .اب ة  ابوالي

 .ماهية الأزمات المالية :المطلب الثاني
 اوة وأعا ليدت محيودة نةى مةي  وا هتماه، لةقةف متيرة ظاهرة ابالية، الأزما  ج رال   ل 

 ااار، فمااام جنتقااال نااابر الااايول وللاااا لتثااااما العلاقاااا  ا قتصاااادية العابياااة، إ  أن التداااا ل دون الآ
 . اب روح هو ما مي  ج  ير أنظمة ولايالاا  لاعر الصر؛ نةى الأزما  ابالية؟

 .مفهوم الأزمة المالية :أولا
ياااا نةاااى  مااال الأزماااة ابالياااة نةاااى أعاااا جةاااا التذماااذما  الااا  جاااؤ ر كةياااا أو يزئ   اااع جعرياااف      

نتمااادا  الودائااع ابصاارفية، إألاعاااال الألاماا  والداانيا ، وكذلاااا و حجاا  اإواايال، و ، اباليااة ابتغايرا 
وا ضراا  يداتةزه فا ة طويةاة  ما لجرااعل جقيياار الظااواهر اراواة  ا  اتلا؛مااذا ف. ومعيل الصار؛

 2.لترديرها
لااااااما  ،تقاااة ل النظااااه اباااالياليئاااة نتيجاااة لأزماااة وناااادة ماااا تحاااير الأزماااا  ابالياااة مصاااولة مرا        

دون الت كاي ماع  ،الرئيدم جيفف ل و  أموال ضفمة لةيا ل يرافقما جولااع مرارو ولااريع ل اإقارا 
ابلالة ا ئتمانية لةمق ضي، وننيها يحير اضرا  ل قيماة العمةاة، مؤدياا إلى حايور موياا  ماع 

 .التيفقا  الرأسمالية إلى ارالج
 إل ،0933 – 0929 لااانةفاا ة ال داااد   االالوقااي ناار؛ ا قتصاااد الاايولي نااية أزمااا  ماليااة         

الأولى، ومااالر ر  حقاااة مااا معااي اقاارب العابيااةو الجا اات ألاااااب هااذه الأزمااة مااالظرو؛ العابيااة الدااائية 
ة  دااال  ج اااي إلى ا عيااال و  .091كمااا جعرضاات مولوااة نيويااولك لااانة  .ال لالاااي م الدااائي آنااذاك

 .وال تير مع الاولوا  الأ ر  0991مةيال دو ل، ثم اب ديا لانة  111قيلها 
                                                 

 .001، لنر  ابريع1
2 Barthalon Eric, Crises financieres, Revue problèmes économiques, n° 2595 , 1998. 
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 تصنيف الأزمات المالية: ثانيا
 :ف الأزما  ابالية إلى ما يةمي  ع جصن

نناايما جااؤدي إحااي  هجمااا   زمااة ل النقااي الأينااي أو العمةااةتحااير الأ :أزمااة النقااي الأينااي -0   
أو جاارغ  الانااا ابركاازي نةااى  تخراايد قيمتمااا أو إلى هاااوو حاااد فيمااا، ابمااالمة نةااى نمةااة مةااي مااا إلى

 .العمةة مايع مقادير ضفمة مع احتياطاج ، أو لفع لاعر الرائية منداة كايرة المحافظة نةى قيمة
و يااز معااد المحةةااي مااي أزمااا  العمةااة لا  ال ااامع القاايي  أو اقركااة الا يئااة ومااي الأزمااا          

لجراااع ا الاذي يصاااحا  معاي فاا ة مااع اإفاراو ل اإنرااا  ن الأولى جاةام للوتهاااإ، إل لجيياايلا  ال اامع ا
ب الجالي غالاا ل لايا  ماع الماوامل ابتزاياية نةاى لأ  اؤدي إلى إضعا؛ اقدي مما ل قيمة العمةة

 .ابال، بما يؤدي ل النماية إلى تخريد قيمة العمةة
القةااف الااذي ينتاااب ابدااتتمريع مثاا ن ياايالة ميزانيااا  ياازل مماا  مااع فااتن  أمااا اقالااة التانيااة          
  ع أن يؤدي ل مناخ الألاوا  ابالية والرأسمالية الأكتر  ،(لاوال كان ناما أو  اوا)مالتقة ا قتصاد 

 1.تحرلا وج املا إلى المغل لاريعا نةى لاعر الصر؛
لاااح  الودائااع مااع  نةااىناايفاع فعةاام ا يرتحااير الأزمااا  ابصاارفية نناايما يحاا: الأزمااة ابصاارفية -2
وتمياااال الأزمااااا  ابصاااارفية إلى ، التزاماتهااااا اليا ةيااااة تحقيااااف ناااايه قاااايلة الانااااوك نةااااىالانااااوك، أو  حااااي إ

ا لااااتمرال وقتاااا أطاااول ماااع أزماااا  العمةاااة، وواااا آ اااال أقداااى نةاااى النثااااو ا قتصاااادي، وقاااي كانااات 
د نةاااى لأ  اباااال والتحويااال، ول نماااا الأزماااا  ناااادلة نداااايا ل ارمداااينا  والداااتينا  مداااا  القياااو 

 . أواحت أكتر  يونا منذ الداعينا ، وتحير مال اد؛ مع أزمة العمةة
تحاير أزماة الاييون ننايما يتوقاف ابقا   ناع الداياد، أو ننايما يعتقاي ابقرضاون : أزمة الاييون -3

يدااعون يييااية، و         يتوقرااون نااع جقاايي قاارو   ومااع ثم ،أن التوقااف نااع الدااياد مم ااع اقاايور
أو دياع لاايادي نااه، كماا أن   االوقي جرجال أزمة الييون مييع  االي ، القائمة جصرية القرو إلى 

جاااؤدي إلى هااااوو حااااد ل    اااع أنابفااااطر ابتوقعاااة مااا ن يتوقاااف الق ااااع العااااه ناااع لااااياد التزاماجااا ، 
 .  جيفقا  لأ  ابال ارال إلى اليا ل، و إلى أزمة ل الصر؛ الأيني

 .أسباب حدوث الأزمات :ثالثا

                                                 
 .11، ل 2112 ةة التمويل والتنمية، ديدمبر  ،إعادة التفكير في قيود رأس المالكينث   لويو؛، 1 
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        الااااااعد الآ ااااار ااب نيياااااية   اااااع التنااااااؤ ماعماااااما، ويصاااااع  قياااااا  تحاااااير الأزماااااا  لألاااااا
 1:وجريع ألاااب الأزما  إلى التناؤ ماعمما،اربرا  اب اكمة ل ميقة، وجريي 

 .لتجاليةاقروب ا ،الأزما  ا قتصادية ،اقروب ،ال والر: متلالتغيرا  اليولية،  -        
ألااوا  العماالا  )، وألااعال الصاار؛ (ألااوا  الداانيا )تغايرا  المحةيااة ل معايل التمااف  ال -        
 .، وألاعال الألام ، وجغير ألاعال الرائية(اقرة

التغاايرا  الت نولوييااة متاال ابنتجااا  الجييااية وا   انااا ، وتحااول ال ةاا  نةااى ابنتجااا   -        
 .تتمالواريما  وهياكل محرظة ا لا

 .غير اققيقية ابعةوما اإ انا  و  -        
 .ابمالمة غير المحدومة -        
الاولوااة،    اردااائر، وجاايهول التااياول ل ج ااايو  ،ي جاا  نةااى الأزمااا  جاايهول ل الألاااعالو          

تغايرا  ل يرياي اإفصااح اباالي ل ال ثاف ناع حقيقاة ال لاوفقيان التقة ل معد الأولا  ابالية، لذ
إماااااا ما نتظاااااال أو ما نداااااحاب، أو مت اياااااف التف ااااايل  الاولواااااةالاولواااااا  و  اااااع موايماااااة أزماااااا  

الرعال، وجثغيل آليا  الاولوة لاوال مع حيث ا نرراد ماالقرالا  أو التثااول، أو تحقياف  ا لا اجيجم
 .لوةدلية نالية مع قاول العامةي وابتعامةي ل الاو 

 الأكثر قابلية للتعرض للأزمات المالية صرفأنظمة سعر ال: رابعا
هاام ل اققيقااة أكتاار جعرضااا (  مااون  الاارمل المح اا  وابدااير)إن أنظمااة الاارمل معمةااة أ اار  

،  اوااة ل الاةااايان (بمااا ل للااا الألاااعال ابويمااة واقاارة التعااوي)لأزمااا  العمةااة مااع أنظمااة التعااوي 
 حااي تلب  لا ااة ألماااع الأزمااا  الاا  اتولااال فااتن مااا يقااول اب ،الأكتاار ج اااملا مااع الألاااوا  اليوليااة

رمل أنةاى منا  ل ، وكان جواجر الأزما  ابرجا ة م نظمة الكانت ل أنظمة الرمل لاوال المح   أو ابدير
وابعروفااااة )ومالنداااااة ةمونااااة الاةاااايان الناميااااة ابغةقااااة ندااااايا أماااااه الألاااااوا  اباليااااة  ظاااال أنظمااااة التعااااوي
 2.للأزما  منر  القيل ةمع أنظمة التعوي وأنظمة الرمل معرض ويي أن كل( ا ئةمالألاوا  غير الن

 ،التنائيةلاي ة أيما أكتر جعرضا للأزما  مع الايائل الق اية كانت الأنظمة الو   نر  الر ة ول       
 ااة أمتااال نناا  ل ظاال الاارمل واققيقااة أن احتمااال نثااوب أزمااة ل ظاال أنظمااة ولاااي ة يزيااي  ااوالي  لا

                                                 
 . .21، ل 0999 -0991، مؤلادة  ااب الجامعة لةنثر، البورصات والهندسة الماليةفريي النجال،   1
 .33، ل2111ة التمويل والتنمية، مال  ،  ةالمستمر ةلغز القطبية الثنائيأنيليا مومو  واندى اوج ر،  2
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ةاةاايان ماع سداة أمتاال مالندااة  لغاير النا ائة، ويزياي ماا يقارب مالندااة ل ال الاالاد وللألااوا   المح ا 
كذلا كانات الأنظماة الولااي ة أكتار جعرضاا للأزماا  ناع الأنظماة . ابتقيمة ومةيان الألاوا  النا ئة
  1.  الالاد ومي النظامي الق اييالعائمة الأ ر  ل كل  مونا

 02 يوض  جواجر الأزما  حد  أنظمة لاعر الصر؛ لعينة مع اليول لر ة امتاي  إلى والجيول الآتي
  .لانة

  11: الجيول لق  
 حد  طايعة أنظمة الصر؛ جواجر الأزما  ا قتصادية

  %: الوحية
 مةالنصيب في كل الأنظ 2تواتر الأزمات (نسبة مئوية من مجموع)نصيب كل فئة من الأنظمة من الأزمات  كل البلدان

 0991- 2110     
 39,, 0939 0319 0331 أنظمة الربط كل 

 30,, 2130 1309 2031 كل أنظمة التعويم 
 2,32 0,30 13,0 030 الربط المحكم 

 3230 2932 033 0331 الأنظمة الوسيطة
 ,3,3 0,30 1302 0939 أنظمة تعويم أخرى 

     الأسواق الناشئة والبلدان المتقدمة 
 232, 0030 030 ,033 ربط كل أنظمة ال

 032, 2233 1320 ,223 كل أنظمة التعويم
 3030 332 1322 239 3الربط المحكم

 ,203 ,0,3 0320 ,093 4الأنظمة الوسيطة
 ,23, 2132 13,2 0032  5تعويم أخرىأنظمة 

     بلدان نامية بأسوق غير ناشئة 
 933, 2,31 0319 0230 كل أنظمة الربط 

 130, 0231 1392 2033 تعويمكل أنظمة ال
 2330 2030 ,,13 ,93 الربط المحكم

 232, 2231 0332 ,293 الأنظمة الوسيطة
                                                 

 .33، لمريع لاامفأنيليا مومو  واندى اوج ر،  1
. لعيناةتم حداب الأزما  ل ظل كل نظاه معيد وقائع الأزما  ل ظل كل نظاه كنداة مع  موع  نيد ابلاحظا  أ نال لاريان هذا النظااه ل فا ة ا 2

ةنداااة ابئويااة لةتغاايرا  الثاامرية ل ألاااعال الصاار؛ ا سميااة ل لاااو  الصاار؛ ل اال مةااي كمتولااال مااري غل وقااي تم تحييااي وقااائع الأزمااة قداااب مؤ اار ضاا
وقي تم تحييي الر ا  ال  فا  فيما ابؤ ر متولال العينة ماةاي معاي . مالنداة لعمةة الرمل والررو  الثمرية مالنقل ابئوية ل ألاعال الرائية قصيرة الأيل

 .ةى الأقل مانتاالها وقائع ضغل وقي ا تير  معايير ال يي  لجعل جاايع العينة ل ل ننصر ل ابؤ ر متداويامتلا ة انحرافا  معيالية ن
3

 (.اليولرة الرسمية  واتحاد العمةة و ال  العمةة)  ليعة في  مالتزاما  مؤلادية ولايالاية والمة الذيالرمل  وهو نظاه يت  في  دن : الرمل المح   

4
 .ل الرمل ابدير، والتعوي ابوي  الولاي ةمة ظوجتمتل الأن 

5
 (.دون جعوي واله)متل ل أنظمة جعوي حرة، وأنظمة جعوي مويمة توج 
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 3132 0233 1322 2030 أنظمة تعويم أخرى 
 .31، ل2111،  ةة التمويل والتنمية، مال  المستمر ةلغز القطبية الثنائيأنيليا مومو  واندى اوج ر، : ابصيل

ابالياة،     مخااطر الأزماا  ل  كاايرا  لأنظماة لااعر الصار؛ دولاأن نلاحظ  الدامفمع الجيول 
 . اوة الأزما  العابية

 العابياة الرائاية ألااعال وجقةاا  التجالي التاادل  روو اضرا  هو الأزما  ألاااب مرزإن أ

 رضاةن أكتر التامت الصر؛ لاعر لايالاة جنتم  ال  اليولف ،التمف  معيل والجراع الصر؛ وألاعال

 دول لعا  نةاى قايلتها رقايل ظال هاذا النظااه ج النقيياة الداة ا وللاا لأن ، اراليياة لةصايما 

طويةاة  التحريار ابتداالع وغاير الوقاائم لةداو  اباالي معاي فا ةكماا أن ، للاقا ا  الأ اير ابالال مصر؛
 .ابالية يدم  ل حيور الأزما  نغلا ا مع 

 ية أهم الأزمات المال: المطلب الثالث
أزماااة و ، 0912/0913الأزماااا  ابالياااة الاااتلار الأكتااار  ااامرة هااام أزماااة دول أمري اااا اللاجينياااة         

مع الترانل ماي الماعف  ا  وال  أوضحت نون ،.099وأزمة  ر  آلايا ناه ، 0991/0991اب ديا 
 ةأن كال واحاي   لالثاا  الألاالااية ماي هاذه الأزمااوجتمتال أويا   المحةم والأزماة ابالياة اليولياة، ابالي

 1:منما كانت مداوقة بما يةم
 .التحرير ابالي -
ونةاى ويا  )والدماح لةانوك المحةية ، نتيجة  لةتحرير اباليجيفف لأ  مالي لةيا ل نةى ن ا  والاع  -

فيمااا  ة  اليولياالااو متنوياع مصاادل أمواوااا ماع  الال الاي ول إلى الأ (ارصاول ل الأزمتاي الأ يرجاي
كانات هنااك ندااة كاايرة فرام أزماة أمري اا اللاجينياة   ،((bank market international inter مي الاناوك

  .مع الممانا  اق ومية للاق ا  الأيني الذي قامت م  ابؤلادا  غير ابصرفية
 .جراك  ابييونية اليولية نةى ن ا  والاع -
 .حيور هذه الأزما  ابالية مث ل مرايئ وجعمقما مدرنة -
 . ضي الأيان  مدح  الأموال نةى ن ا  والاعاه ابققي -
 .اضرا  حاد ل ألاعال الأوول المحةية  -
 :الآتيتمتةت ل وال   مونة مع ا  تلافا  ، كانت هناك أيماإ  أن    

                                                 
 . 111 -113، ل ل .211، ابمة ة العرمية الدعودية، الريا ، النقود والتمويل الدوليلونالي ماكيونالي، لام مول هالوود،  1
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ولذلا كان ، القيود نةى حداب لأ  ابال ال تير مع تكان0912/0913أمري ا اللاجينية أزمة ل  -
لاااذلا كانااات أزماااا  أمري اااا ، عال الصااار؛ كااااير ندااااي ا ماااع  ااالال اقدااااب الجااااليالماااغل نةاااى ألاااا

 وللاااا ل أنقااااب لاااانوا  العجاااز ل، اللاجينياااة ل م ةاااع تانيناااا  القااارن العثاااريع م يئاااة إلى حاااي ماااا
 ر دو لا  الاااا وليإناااادة جااايو » ومعاااي نحاااو نقاااي زماااي مماااا اوااا ة  نةاااى جداااميت   اقدااااما  الجالياااة

petrodollar recycling» .  مداارنة اقركااة مدااا   ةالأ ااير ونةااى النقاايد مااع للااا اجداامت الأزمااا
احتياطا  اليول مع الصار؛ الأيناي  وإم انية الاتنرال، حداب لأ  ابالال اير بعاملا   لجراعا 

 .مدرنة كايرة
 أفمااال كتااايرا ل نقاااي التداااعينيا  مالقياااا  إلى ماااا كاااان نةيااا  ل، كاااان الوضاااع ا قتصاااادي العاااابم  -

 .التمانينيا  مع القرن العثريع
 ل، ا يات ألااعال الصار؛  الال نقاي التداعينكانت اليول ابت  رة مع اليول ال  طاقت نظااه جتا  -

 .ا  مع اليول ال  انتمجت نظاه جعوي ألاعال الصر؛اليول ابت  رة ل نقي التمانين حي كانت
 .ولية اراوة ولي  العامةا   يمنة ابييونية الياجد  الوضع ل نقي التدعين -
     نااايه حالاااة ا قتصااااد العاااابم يعااااني ماااعدولا كاااايرا ل يعااال  تإن الت اااولا  ا قتصاااادية  لعاااا 

الأمار الااذي   ،العاا  اليااوه مرجا اة ماقتصااديا  الاايول ال ابر  دول اقتصااديا  أواااحت، فقاي اليقاي
 تحات لحماة الايول ناميةاليول ال مما يجعل، العا  دولال الدريع للأزما  اليولية مي لااني نةى ا نتق

، أماا ناع أزماا  العمةاة  جنتقال ماا ارة إلى كال دول العاا الايول ال ابر م ، ف ل أزماة جعصافابتقيمة
مع ابعاملا  اليولية  %1.فتن لةيو ل والأولو أ را كايرا نةى ا قتصاد العابم،  اوة وأن أكتر مع 

ل ابااااوالي ليلالاااااة وتحةياااال نلاقااااة ا قتصاااااد الجزائااااري  اااااجي مااااا، ولااااذلا لااااايت  تخصاااايص الرصااااجاااات   
 .العمةتي
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  خلاصة الفصل
 :من خلال ما تم دراسته في هذا الفصل يمكن استخلاص ما يلي

عملات محلية يتم التعامل بها داخل الدولة فقط : تنقسم العملات إلى قسمين رئيسين وهما
بالقبول العام في كل دول العالم، ومن أهم هذه  يتم التعامل بها عالميا وتحضى دوليةوعملات 

،  أن أغلب التسويات الدولية تتم بهلذي احتل المركز الأول عالميا، خاصة و العملات نجد الدولار ا
كما أن معظم الدول النامية تربط عملتها أساسا بالدولار، مما يدعم دور الدولار عالميا، فيجعله 

اد ر كبير على الاقتصأث، فارتفاع أو انخفاض الدولار له العملة التي لها تأثير كبير على الاقتصاد العالمي
 .العالمي

إن إنشاء عملة موحدة أوروبية كان له بالغ الأثر على الساحة الاقتصادية العالمية، خاصة وأن 
العملة أصبحت المنافس الأكبر للدولار، فبظهورها أصبح الدولار يعاني من منافسة شديدة، هذه 

بين الدولار  ةسة الشديدنه ورغم المناف، إلا أخاصة وأنها تمثل اقتصاديات أكثر الدول الأوروبية قوة
والأورو يبقى الدولار هو العملة المسيطرة وذلك لأن البترول يسعر فقط بالدولار مما يجعل من الصعب 

 .على الأورو أن يزحزح الدولار عن مكانه
قد تزايدت تقلبات أسعار الصرف في الوقت الحاضر نتيجة سيطرة نظام سعر الصرف العائم 

نتيجة  1791الذي جاء ليعوض نظام الصرف الثابت بعد الإعلان عن عدم تبني هذا الأخير سنة 
هذه التقلبات في أسعار صرف العملات من . الأزمات المتوالية التي سببها للنظام النقدي الدولي

مما  .أن تؤدي إلى مخاطر اقتصادية جمة سواء على المستوى الكلي أو على المستوى الجزئي الممكن
يحتم على الدول اختيار نظام  الأمر الذين لأنظمة الصرف دورا كبيرا في الأزمات المالية، يؤكد أ

هناك الصرف الذي يتماش وظروفها الاقتصادية، وذلك لتجنب أثر الأزمات المالية، كما لاحظنا وأن 
دول اعتمدت الدولرة وذلك لتجنب مخاطر الصرف الأجنبي، خاصة في ظل التحولات الاقتصادية 
الراهنة، والتي تميزت بانخفاض كبير في سعر صرف الدولار مقابل الأورو، وبما أن الجزائر تعتمد في 

عر صرف تسوية مبادلتها على كل من الدولار والأورو، وجب دراسة مدى تأثير هذا التغير في س
  .الثالث الفصلما سيتم دراسته في على الاقتصاد الجزائري، وهذا  الأوروالدولار مقابل 

 
 



 
 : لثثاالفصل ال

أثر تغير قيمة الدولار 
مقابل الأورو على 
 الاقتصاد الجزائري
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 تمهيد
 
ا فجدددددم  ألمودددددح ا ر    دددددح  أ ددددد الاقتصددددد ع ح ودددددم حيددددد   ال      ددددد    الأحدددددرا لقدددددر ت ددددد      

حدد ع   وكلددد   ألمودد  غددتا   دددلار الاقتصددد ع ا  ا ددم     أسددر   الدد ففي  وم هذدددلم  دد   ا توتددر   
ب لرر در تدماملم ا ر    دح  و جد  ا   ا  دح  ممد  اسدتر ا الق د    إلى أعىالبترو  مم   أسر   ت جح انخف ض 

 .أنه  لم تك  فر لح بر جح مبت  إلا يا جم م ا  ت      الإصلاح  و  
الد ففي     أسدر   ت جدح الا تفد ا الكبدت م  الاقتص ع ا  ا دم   تس د  برأ الأهت  وم الفترا  

 ددد ا الا تفددد ا م  إلا أن ا ر    دددح  ممددد  سددد  ر  يدددا تكددد    احت ددد خل صدددمز مبدددت والدددت ي  وددد  ألمودددح
بشدك  واحدع  يدا ثدم و و و  ممد  أوق بد  الأ الأوم كدلالبترو  صد حب  انخفد ض م ق  دح الدرولا   أسر  

 : ب لتطمق لي ب حث الت ل ح  وكل  ال  لث و  قشت  م الفص س تلم و  و  ا  .الاقتص ع ا  ا م 
 خصائص الاقتصاد الجزائري :الأولالمبحث  
  تطور نظام الصرف في الجزائر :المبحث الثاني 
أثثثر اناضثثار صثث ر دثثرف الثثدولار و الثثم الأورو   ثث  ويثثزا   :المبحثثث الثالثثث 

 المدفو ات
 ل ثث   ثث   الأوروصثث ر دثثرف الثثدولار و الثثم اناضثثار أثثثر : المبحثثث الرالثث  

 ةالمتغيرات الاقتصادي
أثثثثر تغيثثثر صثثث ر دثثثرف الثثثدولار و الثثثم الأورو   ثثث  الصثثث يد  :المبحثثثث الاثثثاو       

 الداخ ي
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 :المبحث الأول
 خصائص الاقتصاد الجزائري

بال رجدددلأ ا عل  صدددا ادددااراوا تددده ا  ع دددااق عاددد ا تدددا  عددد  ا ت ددداااا    ددد  الجزائددد   تعتمددد 
ق ا عرعالد عرر تاابد   خاالأ تصك الناجملأ  ده افاداأ  ادعار اللدوعع عادع  اد   قزمتاا  ضلأ للأ

طدد إ  ل  اددت اات دد اا ار ت دداانلأ الدد  تدده علصو ددو   صددا  اددت الاددزاا ار ت دداا الجزائدد   اددلاتت الت
 .ا   طاء اورة عاضحلأ  ه ار ت اا الجزائ  أنه 

 الميزان التجاري الجزائري: المطلب الأول
عالالامددلأ النا نددلأ  لص ددااراااددو الادد إ بددم الالامددلأ النا نددلأ ( ادداا ال ددااراا)االاددزاا الترددار  

ال ددااراا  تكددوا ةلادد  اتجارندد نعددف ةائ دداعاالاددزاا الترددار  ااوجدد   خدد ع ةددوة زمتنلاددلأ تعلانددلأق لصددوارااا
ق علتحصلاددد  عضدددعلالأ االادددزاا صملادددزاا التردددار  ال دددال العكدددح ادددحلاس بالن دددللأ لع     ددد  تددده الدددواراااق

 .اراااالترار  الجزائ   رب  ته التط إ  ل    ته ال ااراا عالو 
 الصادرات : أولا

 قا  ع دداا       اددااراا خددارا  طددا  :يمكدده تا ددلات ال ددااراا ئ الجزائدد   ل   ددمم ع ددا
الددو،فق عالجددد عع       ل  ت ددااالدد  تعتددو اادددورا ا اااددض  اتددده ا  ع ددا  دداارااعال قعاددض ضدد لاصلأ
 . ع خارج  اا  ع ااطا  ب تصك ااتعصالأاواء  قالجزائ ئ  تطور ال اارااالتالي نلم 

   07: الج عع ر ت
 تاارنلأ بم اااراا الجزائ  ئ  طا  ا  ع اا عخارا  طا  ا  ع اا
 تصلاوا اعرر  ت نكض :الوح ة

 0222 0222 0222 0222 0222 0222 0220 0229 0222 9111 السنوات

 22022 21292 22222 22222 20009 02222 92220 91922 09202 90222 إجمالي الصادرات

 22222 22022 22292 22212 29229 02122 92212 92201 09922 90229 صادرات المحروقات

 12.22 12.12 12.12 12.21 12.10 12.22 12.92 12.20 12.92 12.22 %النسبة

 9212 9290 9922 222 222 222 222 222 200 292 خارج المحروقات

 0.20 0.22 0.92 9.20 0.22 9.10 2.21 2.22 0.29 2.02 %النسبة

تطور سعر البترول 
 (دولار)الوحدة

92.19 02.21 02.22 02.02 02.22 22.22 22.22 22.22 22.22 12.22 

 اا ن نلأ العاتلأ لصترارة الخارجلالأ. بنك الجزائ بلااناا  .التاارن  ال نونلأ لوزمارة اااللالأ :اا  ر
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 الادد إ بددم اددااراا الجزائدد  خددارا عااخدد  ئ الشددك   اندداب لتللاددم 7بلااندداا الجدد عع ر ددت  عيمكدده توضددلاس
 . طا  ا  ع اا

 11: الشك  ر ت

 اااراا الجزائ  خارا عااخ   طا  ا  ع اا

0

20

40

60

80

100

النسب %

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

السنوات

صادرات المحروقات  صادرات خارج المحروقات
 :يمكه ت حظلأ تا نصض 11ر ت  الشك  خ ع عته

جمدددالي  تددده  %77 ذ تجددداعزما اددداارات  الدددد قا  ع ددداا  طدددا كصدددض  صدددا ال دددل  الجزائددد  ا تمددداا  -
 ق%1.21عاددصإ  ل  ذ  قئ حددم ال ددااراا خددارا  طددا  ا  ع دداا جدد  ضدد لاصلأ ال دداارااق

نظدد ا ررتاددا   1002  تلددلأ ااصلاددار اعرر  ر اددنلأ خددارا ا  ع دداا علم تتردداعزم  لامددلأ ال ددااراا
 .ا عرع تااب  ال عرراع  ا   

ئ ادع  اللدوععق تدا  د ا  اررتادا  عت ا ذلدك ق1777انلأ ارتاا   لير ئ  لاملأ ال ااراا تن   -
  نددد  ر  1قالادددوة جددد اء افاددداأ ادددع  اللدددوعع ئ تصدددك 1001ع 1000ارفاددداأ ااصحدددو  ئ 

 ما  ا اددا    صددا ارتاددا   لامددلأ ال دداارااق  اددعار ا  ع دداا اددا ارتاعددإ 1001 اددنلأ عبعدد 
الي زمنددددااة الطصدددد  العددددااض  صددددا ا  ع دددداا ارتاددددز اددددا اةددددز بددددالجزائ   ل زمنددددااة اددددااراوا عبالتدددد

 .الإن اااا

تطدور  ادت م عالد   نلد (8ر دت ) الجد عع اادوالي علتوضلاس  ات ااواا ال  ت  راا الجزائ  ن را
  .عالالاملأ بالكملالأ 1002حتى  1002 انلأ ااواا اا  رة تن 

 
 
 

                                                 
 .1001التمو  11عذلك راجز  ل تلا،ت ئ ن للأ النمو ئ ار ت اا العااض ع  ل  ح اث  1



أثر تغير قيمة الدولار مقابل الأورو على الاقتصاد :...................................... الثالث الفصل
 الجزائري

 

 111 

 08: الج عع ر ت
 لألالأ عالالامم ات ااواا اا  رة بالك 

 ،ه تا نعااع اللوعع. = ب.م.ط
 2006 2005 2004 الوحدة  التعيين   

 المحروقات السائلة
  )مكثف و منتجات مكررة  ،خامة (

92 كمية
6  

 . *ب.م.ط
72,2 

 
75,9 

 
74,0 

 

92 قيمة
 678,3 525 2 600,0 417 2 053,7 665 1 دج 6

غاز  ،غاز طبيعي (المحروقات الغازية  
  )طبيعي مميع، غاز البترول المميع

92 كمية
6  

 . *ب.م.ط
75,7 

 
80,5 

 
66,0 

 
92 قيمة

 057,9 370 1 400,0 937 773,3 611 دج 6
 358,5 10 طن كمية رالتمو 

 
11 258,3 

 
12 328,3 

 
92 قيمة

 455,9 1 404,0 1 358,0 1 دج 6
 941,0 2 طن كمية الخمور

 
1 126,3 

 
5 023,3 

 
92 قيمة

 208,8 217,1 325,2 دج 6

 723,9 طن كمية الفوسفات

 
838,4 

 
1 130,3 

 
92 قيمة

 750,7 2 531,1 1 317,6 1 دج 6
 13,9 طن كمية زراعة البقول

 
440,6 

 
1,73 

 
92 قيمة

 0,18 19,5 1,3 دج 6

   .اا ن نلأ العاتلأ لصرماركع  .ال نواا الو،ف للإح اء. ااناجتعزمارة الطا لأ ع : اا  ر
  ل 1002 ادنلأ ته % 1.027 ا  ملالأ ا  ع اا ال ائصلأ زمااا بد  8ته الج عع ر ت  ن حظ

لكددده  لامتزدددا زمااا ب دددل  ارتادددا  ا ادددعار ئ  قتدددا  ملادددلأ ا  ع ددداا الضازمندددلأ افا دددإ ق 1002 ادددنلأ
 لدديرا نظدد ا لعدد م ااددتا ار   ات بدد ب تعدداي  مددا ن حددظ  ا ال ددااراا خددارا ا  ع دداا  قا اددواإ العاالاددلأ

 ق1002 اددنلأ  ل 1002 اددنلأ تدده ذ ارتاعددإ اددااراا التمددور  الطصدد  العددااض  صلازددا عالتضددير ئ اانددا  
عذلدك لزندااة الطصد   قارتادا   لدير ئ ادااراا الاوادااا تده حلادي الكملادلأ عالالامدلأ   لكن حظ  ع 

ا اادواا الكلاملاائلادلأ الد  اادت  تإ    ثلتدإالد   العصملادلأ الادلأ ب دل  ار تشداةاا صلاد  ئ ا ادواإ العا
 .اا ى الطون   ل ن  لصاواااا لها  ض ار  صا

زائ  ب رجلأ  ليرة تز ا اواإ ا عرعبلالأ ع ت نكداق عل راادلأ ال دااراا الجزائ ندلأ عجد  تتعات  الج
عالددد    7ر دددت الجددد عع اراادددلأ  ادددت ااتعددداتصم تدددز الجزائددد ق عاع ةدددلأ  ادددت الزبدددائه بالن دددللأ لصرزائددد  نددد را 

 . ات  ش ة اعع تتعات  تز الجزائ نوضس 
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   07 :الج عع ر ت
 ئ مجاع ال ااراا ال عع ا     تعات  تز الجزائ 

  جزائ   اننار تصلاوا: الوح ة
 % 0222 البلدان % 0222 البلدان % 0222 البلدان

 27,2 428,1 082 1 أ.م.و 23,0 237,9 788 أ.م.و 22,1 111,7 517 أ.م.و

 17,1 621,5 678 يطالياإ 16,4 186,7 560 يطالياإ 15,9 786,4 372 يطالياإ

 11,0 899,9 435 اسبانيا 11,0 319,3 375 اسبانيا 12,0 513,6 280 فرنسا

 8,4 003,9 333 فرنسا 10,0 786,3 341 فرنسا 11,3 142,3 263 اسبانيا

 6,6 760,8 260 كندا 6,6 870,4 224 هولندا 7,4 028,0 173 هولندا

 5,2 254,8 207 هولندا 6,3 371,7 214 برازيلال 6,1 993,9 142 كندا

 3,7 591,5 145 بلجيكا 4,9 290,9 168 اكند 5,9 732,8 137 برازيلال

 3,5 867,6 137 برازيلال 3,8 320,8 128 تركيا 4,2 926,2 98 تركيا

 3,4 833,0 135 تركيا 3,6 225,9 124 برتغال 2,5 377,3 57 بلجيكا

 3,0 305,7 118 بريطانيا 3,4 096,1 116 بلجيكا 2,5 378,9 57 برتغالال

 .اا ن نلأ العاتلأ لصرمارك. ح اءنواا الو،ف للإ ال: اا  ر
 .نوضس الزبائه العش ة ا     تعات  تز الجزائ  12عالشك  ر ت 
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 12 :الشك  ر ت

 1002 الزبائه العش ة ا عائ  لصرزائ  ل نلأ
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ادددنلأ  الورنددداا ااتحددد ة ا ت نكلادددلأ رتددد  ال ددد ارة تنددد  ا  7ر دددت الجددد عع  بلاانددداان حدددظ تددده 
الجزائد   عارااوا تده للأ تتراعزم ن  ذق زماخاالأ بع  ر ه الع  اا بلان قئ التعات  تز الجزائ  1002

نطاللاا  اندإ رتد  اا تلدلأ ا عل عذلدك    اتز العصت  ق%12نطاللاا بن للأ تتراعزم عتأتي بع اا   ق10%
عا ا تا  ع   دارة  عرعبدا تدأتي   عرعباته  ا علتعظت ال عع العش ة   احظ  ما ن   ق1002 انلأ  ل 

 .تز الجزائ  تجارنا ئ التعات  ا علئ اا تللأ 
احتصددإ الورندداا ااتحدد ة اا تلددلأ ا عل ئ  1002 مددا ن حددظ تدده الشددك  ر ددت   ندد  ئ اددنلأ 

ق عتدده اا حددظ  ا تعظددت % 1771 لأق تصلازددا  نطاللاددا بن ددل %17.1التعاتدد  تددز الجزائدد  عذلددك بن ددللأ 
 .ال عع اض ته  عرعباق ا ت  ال    ع   ارة  عرعبا ئ اا تللأ ا عل ئ التعات  تز الجزائ 

 الواردات :ثانيا
عالددد   نلدددم لندددا تطدددور  لامدددلأ الدددوارااا  قاراادددلأ عارااا الجزائددد  نددد را الجددد عع التددداليبضددد أ  

 .1008حتى انلأ  1771 انلأ بال عرر عال ننار تن 
 

   10: الج عع ر ت
 1002 ل  1771 تطور عارااا الجزائ  ته 

 (دينار لوحدة مليونا)قيمة الواردات (الوحدة مليار دولار)  قيمة الواردات السنة

9110 2.2 922222.9 
9112 2.11 022222 
9112 1.92 222920.2 
9112 92.9 292910.2 
9112 1.21 212202.2 
9112 2.92 229221.1 
9112 2.22 220222.2 
9111 2.12 292222.2 
0222 1.22 212202.2 
0229 1.22 222220.2 
0220 90.29 222221.2 
0222 92.20 9222229.. 
0222 92.12 9292211.2 
0222 91.22 9212222.2 
0222 02.22 9222222.2 
0222 02.221 / 
0222 21.292 / 

  ال نواا الو،ف للإح اء: اا  ر
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 ادددنلأ تصلادددار اعرر 871  ا  لامدددلأ الدددوارااا ارتاعدددإ تدددهنت دددس  10ر دددت تددده بلاانددداا الجددد عع 
 ا تد  الد  ق الالادوا  صدا التردارة الخارجلادلأ رةدز عتد ا ذلدك ق1772 ادنلأتصلاار اعرر  1071 ل  1771

 ادنلأتده  جمدالي الدوارااا  %1071خاادلأ الدوارااا الض ائلادلأ الد  عادصإ  ل  قزمنااة الوارااا اى  ل 
 افا ددإ الدوارااا ا  ر لأ جد اء اددوء ااندا  ئ تصدك الاددوةق افاداأ ا ااددلا  الزرا لاد ب دل  ق1772
ق عااتم صلأ ئ الاوة     ئ تصك  الأ ااتلعلأ ته ،   ال عللأال لاا عت ا ذلك ق1777ع 1772 ان  بم

 اانترددداا افادددل اادددتيراا مدددا   (.FMIاتاددداإ بدددم الجزائددد  عادددن عإ الناددد  الددد علي )تخادددلال النااددداا
تصلاوا اعرر  1227ععاصإ  ل  قتصلاوا اعرر 1171ح عا  1772 انلأ ئ بصضإ  ذن ف اا نعلأق 

الخارجلادلأق  نتلارلأ ر ن  الترارة قااتا اا العموتلالأ ع ة ازا ذلك  ل ح  بعلنعوا ع  ق1777انلأ 
  .ااناة لأ ا جنللالأ ه تصك ااتا اا  ع رز

افادداأ تدد اخلا  عتدد ا ذلددك  ق1001ع  1777اددن   حددظ زمنددااة ،الااددلأ ئ الددوارااا بددم عن
ق واراااالد    إعدارتا 1001 ادنلأ تند ال عللأ ته العمصلأ ال عللأ ب ل  افااأ  ادعار اللدوععق لكده 

 ارتادددا ال ددد   نتلاردددلأ رتادددا  احتلادددا،ض ر نظددد اق %71718 ن للأدبددد 1002ع 1001ادددن  زمااا بدددم   ذ
 ئ  لامدلأ الدوارااا  لامدلأ الد عرر ئ اد ب الادوة  اى  ل ارتادا   لدير أ ما  ا افااق  ا  ع اا  اعار

 . لجزائ ته عارااا ا %20عال  تم        ته  قبيا عرع  اررااال  تأتي  ه ، نق 
 177217لي ا ل حو  إا ئ  لاملأ الواراااق  ذ عاصير ن حظ ارتاا ا  ل 1002ن  بع  انلأ  ر  

تصلادار اعرر   17ق  مدا تجداعزم تصلاار اعرر  ه العام اااضض7   بارتاا    رب  1007تصلاار اعرر انلأ 
  ةددداتورة ال دددصز عتددد ا ذلدددك ارتادددا  1007 تصلادددار اعرر  ددده ادددنلأ 10عذلدددك بارتادددا   ددد رب   1008 ادددنلأ 

 .  نتلارلأ ارتاا   اعار اللوعع عارتاا  اع  ا   ا عرع تااب  ال عرر
عل راالأ الوارااا الجزائ نلأ رب  ته توضلاس التوزمنز ال صعض له ب الواراااق عا ا تا الاتت تللان  

 .11ر ت ئ الج عع 
 
 
 
 
   11  :الج عع ر ت



أثر تغير قيمة الدولار مقابل الأورو على الاقتصاد :...................................... الثالث الفصل
 الجزائري

 

 117 

 امونوا العش ة ا عائ  لصرزائ ا

 اننار جزائ   تصلاوا:الوح ة

 % 2006 البلدان % 2005 البلدان % 2004 البلدان

 20,3 122,7 317 فرنسا 22,0 138,41 328 فرنسا 22,5 538,2 295 فرنسا

 8,8 676,9 136 ايطاليا 7,5 819,8 111 ايطاليا 8,5 397,2 111 ايطاليا

 8,0 047,7 124 الصين 6,6 314,7 99 أ.م.و 6,6 332,6 86 ألمانيا

 6,9 252,0 107 ألمانيا 6,5 809,4 97 الصين 5,9 180,1 77 أ.م.و

 6,6 181,9 103 أ.م.و 6,3 739,8 93 ألمانيا 5,0 997,4 65 الصين

 4,8 583,3 74 اسبانيا 4,8 991,3 70 اسبانيا 4,8 546,4 63 اسبانيا

 3,3 634,7 51 تركيا 3,8 301,7 57 اليابان 3,6 320,5 47 اليابان

 3,3 551,0 51 اليابان 3,0 452,6 44 تركيا 3,2 508,7 42 الأرجنتين

 2,9 838,1 45 الأرجنتين 2,9 408,2 43 الأرجنتين 3,2 109,4 42 تركيا

 2,5 380,2 38 بلجيكا 2,7 884,5 39 أوكرانيا 2,7 322,0 35 بلجيكا

 .اا ن نلأ العاتلأ لصرمارك  ق.ع.ا: اا  ر
 .1002ل نلأ  لصرزائ  ا عائ العش ة  اامونوات تلا  نلم  12ر ت الشك  ع 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

  صرزائد ل ادااراوا تده حلاديا ة ن ا رتد  اا تلدلأ ا عل   11ر ت الج عع بلااناا ته  ن حظ
 1002ع 1002 ان  ا ت اجعإ بم نه غير قتتأتلالأ ته ة ن اته عارااا الجزائ   %10 ا      ته  ذ 
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       12:الشك  ر ت
 1002 لصرزائ  ل نلأ ا عائ اامونوا العش ة 
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بعد  تعزنددز الع  دداا ال بصوتااددلالأ ورنداا ااتحدد ة ا ت نكلاددلأ ذلددك زمندااة ح ددلأ ال ددم عالتدد ا ع  ق%1بدد 
 .تعزما

ا الجزائدد  تتعاتدد  بال رجددلأ ا عل تددز ارردداا ا عرعبيق اددا  عصزددا اائمددا ئ تلعلاددلأ ا ت دداانلأ  ذ  
 عرعبدداق خااددلأ تدده ناحلاددلأ ااددواا اراددتز  لالأ عالض ائلاددلأق علتوضددلاس ذلددك ندد را الجدد عع التددالي عالدد   

 . 1002 ل  1777ته انلأ  ز ال صعض لوارااا الجزائ التوزمننلم 
 11 :ر ت لج ععا

 (%)بد  1002  ل 1777 الاك  عارااا ال صز ته  
 0222 0222 0222 0222 0220 0229 0222 9111 السنة

 92.2 92.2 91.2 91.2 00.2 02.9 02.2 02.0 مواد غذائية 

 9.9 9.2 2.1 2.2 9.0 9.2 9.2 9.2 طاقويات

 2.2 2.9 2.1 2.2 2.2 2.2 0.2 2.0 ليةمواد أو 

 2.2 2.2 2.2 2.2 2.2 9.2 0.2 9.1 مواد خام

 02.2 02.9 02.2 09.9 92.2 92.2 92.2 92.1 مواد نصف مصنعة

 2.2 2.2 2.1 9.2 9.0 9.2 2.1 2.2 معدات فلاحية

 21.2 29.2 21.2 22.2 22.2 22.2 22.2 22.9 معدات صناعية

 92.2 92.2 92.0 92.2 92.2 92.2 92.0 92.0 سلع استهلاكية أخرى

 922 922 922 922 922 922 922 922 المجموع

 .اا ن نلأ العاتلأ لصرمارك: اا  ر
 .1002ل نلأ  وزم  عارااا ال صز ئ الجزائ لالأ تنوضس  لاا 12ر ت عالشك  

  12: الشك  ر ت

هيكل واردات السلع سنة 2006

0,4%

23%

0,6%

1,1%

3,4%

17,7%14%

39,7%

مواد غذائية طاقويات مواد أولية مواد خام

نصف مصنعة معدات فلاحية معدات صناعية سلع استهلاكية أخرى
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عااعددد اا  قاادددواا الض ائلادددلأااا الجزائددد  تتكدددوا تددده  غصددد  عار  ا  12ر دددت  نت دددس تددده الشدددك 
 قعااواا ا عللالأ قاراتز  لالأته ال صز  %18 ه  زن نتا  ت تورا  ذ  عااواا ن ف اا نعلأ قال نا لالأ

تده  %2عللادلأ ةزدض ر تترداعزم عاادواا ا  قعاادواا الخدام ق تا  ه ااعد اا الا حلادلأ قعالترزلازاا ااتنو لأ
 صددا ار ت دداا  بال ددص  ا نددتث اددالا حددض ئ الجزائدد ق الاطددا   ااءت اجددز    ا ذلددكتددق ع ن ددللأ الددوارااا

 دددف ارتادددا  ن دددللأ اادددواا ن ن حدددظه نادددب  لدددير ئ ا اادددلا  الزرا لادددلأق ما الددد   نعددداي تددد قالجزائددد  
 . الاطا  ال نا ض ائملأ  صا ت  لات ب ل  تلف الجزائ   اواتلارلالأ  نعلأ اا

 ن التجاريتحليل وضعية الميزا: ثالثا
الترددار ق           ارااددلأ تطددور االاددزاا  لاتت ل  دد  تدده ال ددااراا عالددوارااا ادد التطدد إبعدد  

 .1008 ل 1777ته انلأ  رالا  االازاا الترار  نلم 11ر ت الج عع ع 
  11 : ر ت الج عع

  الا  االازاا الترار ل التاريخض تطورال
 اعرر تصلاار :الوح ة                                                                                          

 0222 0222 0222 0222 0222 0222 0220 0229 0222 9111 السنة
 22.022 21.292 22.222 22.222 20.009 02.222 92.220 91.922 09.202 90.222 الصادرات

 21.292 02.221 02.22 91.22 92.12 92.20 90.29 1.22 1.22 2.12 الواردات

نسبة تغطية 
الصادرات 
 للواردات

921.20 020.22 020.01 922.22 922.29 921.22 022.22 022.22 092.19 912.12 

رصيد الميزان 
 22.292 20.221 22.22 02.22 92.029 99.922 2.200 1.212 90.222 2.212 التجاري

  . ماركاا ن نلأ العاتلأ لصر قال نواا الو،ف للإح ائلااا: اا  ر 
 اد ب  ر  ا ق1777ادنلأ  ا االادزاا التردار  لم ن در      ردز تند   11ر ت نوضس الج عع 

ن حدظ  ق  ذارتادا   ادعار اللدوعع  ل بال رجدلأ ا عل ذلدك ن جزع ق الاوائل تتااعتلأ ته  ام  ل آخ 
 17771تده  اللدوعع    عال دل  ارتادا  ادع  1777 نلأ تاارندلأ بدد ا لدير  اا    1000 ا الاائل ئ انلأ 

ب ددل  افادداأ  1001ع 1001 اددن عافاددل ئ ق 1000اددنلأ اعرر  18727 ل  1777 اعرر اددنلأ
 مددا   نظدد ا ل رتاددا  الكلددير ئ  اددعار اللددوععقق 1001 اددنلأ بعدد   دداا ل رتاددا   ندد ق  ر  اددعار اللددوعع
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 ل  1008 تصلاددددار اعررق  ذ عادددد  اددددنلأ 12 تجدددداعزم الددددد 1002ن حددددظ  ا االاددددزاا الترددددار  بعدددد  اددددنلأ 
 .اعرر لصوتلا  110تصلاار اعررق عت ا ذلك عاوع اع  اللوعع  ل  ر ام  لااالالأ تجاعزما  18.717

 ادت  يم د  ذ تدز الخداراق  ال عللادلأاا آة العا  دلأ لصتعدات ا الترارندلأ  االازاا الترار  نعتو ما 
ادا  عصد    ضدلأ  قلتكاتد اد   ل انات  ند الجزائ    الترار لازاا ااعاا حظ  صا  .ا  ااا ار ت اانلأ

 .للأزمتاا ار ت اانلأ ب رجلأ  ليرة
 تطور ميزان المدفوعات : المطلب الثاني
تلاددزاا اادد ةو اا ة ابددلأ ال دداب الدد   ن ددر   لامددلأ الاددوإ عالدد نوا النا دد لأ بددم بصدد   نعتددو

م ئ ادددد ا اللصدددد  لدددك نتلارددددلأ االدددداارا عااعدددات ا الدددد  تنشددددأ بدددم ااالامددددذع  قتعدددم عالعددددالم الخددددارجض
تنلدز تلادزاا ااد ةو اا   لادلأ  لديرة نكت دض ع  .خد ع ةدوة زمتنلادلأ  دااة تدا تكدوا ادنلأ قعنظ ائزت بالخارا

ااددالي بالن ددللأ لصعددالم عيمكننددا تدده ر ندد  ت  ددزب  قنعكددح لنددا ارجددلأ التادد م ار ت دداا  ئ اللصدد  تدده  وندد 
تدوازمنه ح دلاصلأ ه جملاز    ائ  تا يم ذلك غاللا تا نطص  ان عإ النا  ال علي تته  ج  الخارجضق 

  صددددا الوضددددعلالأ ار ت دددداانلأق لكددددوا ادددد ا االاددددزاا تدددده  ادددت ااددددتث اا ا ددددلأ ئ الكددددت قتددد ةو اوا اددددنونا
 .الجزائ   عالج عع التالي نبن تطور تلازاا اا ةو اا

 12: الج عع ر ت
 تلازاا اا ةو اا الا  ل التاريخض تطورال 
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                                             بنك الجزائ  ال نواا الو،ف للإح اءق: اا  ر 
 : ا ة حصتم ت   الجزائ   تلازاا اا ةو اا رالا   ا  12ر ت  الج عع نلم

عرددز راددلا  ب ادد ب اا حصددلأ تملاددزا  ذ ق1777 اددنلأ  ل غانددلأ 1771 اددنلأ تدده :المرحلةةة الأولةة 
 قا ند   حادق ةلازدا ةدائل ر نكداتا  د ى بعدل ال دنواا الد   قغص  ال نوااتلازاا اا ةو اا ئ  
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عبالتدالي  قاا نونلادلأ   افااأ  ن اااا ال علدلأ ب دل  افاداأ  ادعار اللدوعع عارتادا   عا ا العرز ت اب
 .ارتاا  خ تلأ ال نه

  ددد   االادددزاا التردددار  ئ اددد ب اا حصدددلأ ق1002 ادددنلأ حدددتى 1000 ادددنلأ تددده :المرحلةةةة الثانيةةةة
 7727لصد  زماا  ه ال نلأ ال دابالأ ة  ذ ق1002خاالأ ئ انلأ  قئ رالا  تلازاا اا ةو اا ا لير   اانتعا 

 ادددعار  رتادددا   ل اق عنعدددوا الا ددد  ئ ذلدددك عادددض ن دددللأ  اللادددلأ ق %81712   بن دددللأ   تصلادددار اعرر
 أادددا  اى  ل زمندددااة الكملادددلأ اا ددد رة تنددد ق بالإضددداةلأ  ل افادددا قزمندددااة الطصددد  العدددااض  صلاددد اللدددوعع ع 

تلاددزاا اادد ةو اا ئ الجزائدد  تدد تلب  اااددا بأاددعار  اعاددو تددا نوضددس   اا نونلاددلأ عزمنددااة اراددت ماراا 
 .1771 انلأ نوضس تطور  اعار الناب تن  12ر ت عالج عع ا  ع ااق 

   12 :ر ت  ععالج
     تطور  اعار اللوعع      

  ت نكض اعرر :الوح ة                    
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 .ال نواا الو،ف للإح اء: اا  ر
الجزائد ق       لاتت توضدلاس الع  دلأ بدم تطدور رادلا  تلادزاا ااد ةو اا ئا 17ر ت ك  ددعئ الش

 .عتطور  اعار اللوعع
   17: الشك  ر ت

 تلازاا اا ةو اا عتطور اع  اللوععرالا  تاارنلأ بم تطور 
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السنوات

رصيد ميزان المدفوعات سعر البرميل

 قاادد ةو اا  حددظ عجددوا ارتلدداط  لددير بددم اددع  اللددوعع عراددلا  تلاددزاا ن 17ر ددت الشددك  تدده  
ردإ رةدلأ تلازاا اا ةو ااق عا ا تدا  عد  ا ت داا الجزائد  ةكصما ارتاز اع  اللوعع ارتاز تع  رالا  

 .  يرة الت ب ب  انهخاالأ ع  ق اعار ا  ع اا
 تطور الناتج الداخلي الخام :المطلب الثالث

 قا  ع داا       صدا  ائد اا ال علدلأ تده صض الخدام ئ الجزائد  بن دللأ  لديرة نعتم  الندات  الد اخ
 .نلم تطور النات  ال اخصض الخام تاليع الق عالج ع %72تاوإ ا ب الن للأ   ذ

   12: الج عع ر ت
 تطور النات  ال اخصض الخام

 تصلاوا اننار :الوح ة                                                                   
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 .ال نواا الو،ف للإح اء: اا  ر
 ر  قت  الد اخصض الخددامئ الندا االجزائد   اندإ اائمدا راددق ارتاا د  دد ب  ا  ن حدظ تده الجد عع

  ذ قبددد  ا ت تادددز ب رجدددلأ  لددديرة 1001 ادددنلأ بعددد  زدددا ا اددد ب الزندددااة تتااعتدددلأ تددده  دددام  ل آخددد ق لكن

 الناتج الداخلي الخام السنة
9112 9222222.2 
9112 0222112.2 
9112 0222201.2 
9112 0222922.9 
9112 022212.2 
9111 2022912.2 
0222 2902292.1 
0229 2002992.9 
0220 2209222.2 
0222 2022220.2 
0222 2922192.2 
0222 2222122.2 
0222 2222211.1 
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 زمنددااة  ملاددلأ ال دااراا تدده الددناب عتدد ا ذلدك قتصلادوا اننددار 888212.1ةلصدد   1002اددنلأ ئ  ارتاعدإ
ارتاا   ادعار ع  1قتصلاوا ،ه 71.1  ل  ملالأ الناب اا  رة  1002 انلأ عاصإ ئ  ذ ق اعارب  عارتاا 

 ب رجدلأ  لديرة ادااتعالد   ق 1001     ز ب ال وإ العااض لصدناب تند خاالأ اررتاا  ال قا  ع اا
 2.ئ ارتاا  النات  ال اخصض الخام

 
ادد ا تددا  ثلتتدد  ال راادداا الدد  حدداعع ةلازددا ق النددات  الدد اخصض الخددام  اااددا بال ددااراا أث نتددع      

  3.ااراا  صا النات  ال اخصض الخامال   ث  اراالأ احابها 
 المديونية في الجزائر:المطلب الرابع

شدددارنز اا، ندددق  ه دددبنددداء ا ت ددداااا ارادددتا ع ب ح ن دددلأ العزددد الددد عع   لدددا ضالجزائددد   حاعلدددإ  
 أعنظ ا لع م   رة ال علدلأ  صدا ت د ن  نااداا اد ب ااشدارنز لجدأا  ل ار دوا ق  ملأالات مارنلأ ار

 اى  ل  1782اللدوعع ادنلأ   ادعار افاداأ  ر  ا اا ال عللادلأ عاللندوك الترارندلأق الخارجض ته ااتا
 .ئ  زمتلأ اا نونلالأ ا ت  ال    ع ز ال عللأ ق عبالتالي ت ا مزاقت  ن  ال نوا    صلأ
 مرحلة تكوين الديون: أولا

ح دددصإ  صدددا  تدددواع تددده  قعاعةوجددد  اتاا لاددداا التعدددا قتنددد  ر دددصإ الجزائددد   صدددا اادددتا لها
 تإ ادد ب الادد عأ لخزننددلأ ال علددلأ  ذ   دد قحكوتدداا الدد عع ار ددوا لالأ تتم صددلأ ئ  دد عأ ،ونصددلأ ا جدد 

بالإضدداةلأ  ل  دد عأ ااددت مارنلأ ،ونصددلأ ا جدد  لتطددون  ال ددنا لأ تدده  لدد   لت ددلاير الإاارة العاتددلأ لصددل اق
  تدده تدد ا ت لم ت ددتطز ال علددلأ الددلأ التعدداعا ال ددنا ضق ع ال ددن عإ اا  ددز  لصتعدداعا ار ت دداا  عتنظمدد

                                                 
 .عزمارة الطا لأ عااناجت 1
2

 .7صق 1001ق 1:ق مجصلأ اللاحيق   اتنمية الصادرات والنمو الاقتصادي في الجزائر الواقع والتحدياتعاا  ال علا ق  
3

 :عن    ته ا ب ال راااا تا نصض 
-1720)اعللأ خ ع ةدوة  21عا تم ا  صا بلااناا ( Michell 1777ع    ام به ب ال راالأ تلاشاع انلأ )ال ااراا  صا ال خ  الاوتض   ث  نمو -

 .ق  ذ    ا  صا عجوا ارتلاط بم ا نه ااتضيرنه( 1771
اعلدلأ  11ق عا تمد ا  صدا بلاانداا ( William Gtglerع د   دام بهد ب ال راادلأ عنصلادام  لاتصد  )  ث  نمو ال ااراا  صدا آثدار الردت عالدوة اا الخارجلادلأ -

 .النات  ال اخصض الخامع  ق ع      ا  صا عجوا ارتلاط  و  بم ال ااراا(1772-1720)خ ع ةوة 
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عادد  ةلازددا اددع  اللددوعع  ل الدد   1782خااددلأ  زمتددلأ  قالدد نوا ب ددل  ا زمتدداا ااتتاللاددلأ الدد  تدد ا بهددا
 1.بالجزائ   ل الالاام بإ ااة الج عللأ ح ااا  قت تونات  انى 
 تطور المديونية في الجزائر : ثانيا

 ل نددداا  بدددارنح  وئزددداخاادددلأ بعددد  لج قتنددد  ارادددتا ع لأاا نونلاددد بددد  ا الجزائددد  تضددد إ ئ  زمتدددلأ
نلم تطور  17ر ت عالج عع  .بصضإ اا نونلالأ ت توناا  اللالأ  ذ ق1772انلأ لإ ااة ج عللأ ال نوا ئ 
 .1002 انلأ  ل غانلأ 1771 انلأ اا نونلالأ عخ تلأ ال نه تن 

 
 

   17: الج عع ر ت
 تطور اا نونلالأ عخ تلأ ال نه

 ار اعررتصلا: الوح ة                                  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 .ت  ن   ل  ا ج  *   .ال نواا الو،ف للإح اء :اا اار

                                                 

 
تعطدض لصمد نه    ااة ج عللأ ال نوا الخارجلالأ راق لص ائه عاا نه ةوائ  ا ت اانلأق ةزض ت مه لص ائه ال وع  صا  توال  نوتدا تداق عئ الو دإ نا د  1

لكدده رغددت ذلددك ةددإا ادد ب العمصلاددلأ ر تخصددو تدده  دد عط  ااددلالأ تددتث  ئ اللادداة ار ت دداانلأ . ةددوة تأجلادد  تتددلاس لدد    ددااة ت تلادد   عضددا   ار ت دداانلأ عالترارنددلأ
 .عارجتما لالأ لص عع اا ننلأ

 خدمة الدين الديون قيمة السنة
9110 02.2 1.2 
9112 02.2 1.9 
9112 01.2 2.20 
9112 29.2 2.02 
9112 22.2 2.22 
9112 29.0 2.22 
9112 22.2 2.92 
9111 02.2 2.90 
0222 02.0 2.2 
0229 00.2 2.22 
0220 02.2 2.92 
0222 00.2 2.22 
0222 09.20 2.22 
0222 92.91 2.22 
0222 *2.29 92.2920 
0222 2 / 
0222 2.122 / 
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ق 1772 للأ  ليرة انلأ  ا  لاملأ ال نوا الخارجلالأ ارتاعإ بننت س  17ته بلااناا الج عع ر ت  
اد اا الد نواق ذلك نتلارلأ التدأخ  ئ ع  تصلاار اعررق 177ةا ار      %12717ن للأ الزنااة   ذ بصضإ

تصلاددار  2721 ل  1002افا ددإ اددنلأ   ذاا نونلاددلأ تواجددزق بدد  ا  1000عبعدد  اددنلأ  .ع  ددااة الج علددلأ
تصلاددار  7بزنددااة  دد راا      %11871ارتاددا  خ تددلأ الدد نه بن ددللأ  اددا ادداحل  ق%27712اعرر بن ددللأ 

 ما عاصإ  لاملأ اا نونلادلأ  ل    ل  ااتحاا زاق اعررق عا ا تا نا   الاازة النو لالأ ئ ت  ن  ال نوا
تصلاار اعرر عاو تا نت   ب انلأ زمعاع  لس اا نونلادلأ  ده  1  ذ افا إ  ه 1008 انى ت توناوا انلأ 

  خلاعق ا تدد  الدد   نددت   ندد  زمنددااة تدد اع دد  ذلددك راجددز  ل اررتاددا  الكلددير ئ  اددعار اللددوع  الجزائدد  
ادددا بكددد  تددده الندددات  الددد اخصض الخدددام أث  طدددور تت ددد اا اا نونلادددلأ عتنوضدددس ت 18ر دددت عالجددد عع . ال علدددلأ

 .عال ااراا
 
 
 

 18 :الج عع ر ت
 %بد تطور تت  اا اا نونلالأ

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 .ال نواا الو،ف للإح اء: اا  ر 

من الناتج  %  لديون الخارجية بةا السنة
 الداخلي الخام

إيرادات الصادرات / الديون الخارجية
 من السلع والخدمات

إيرادات  /خدمة الديون
والخدمات الصادرات من السلع 

 % بة

9112 21.1 2.22 22.9 
9112 22.9 0.22 22.2 
9112 22.2 0.22 22.1 
9112 22.2 0.90 22.2 
9112 22.2 0.22 22.2 
9111 22.1 0.92 21.22 
0222 22.02 9.99 91.2 
0229 29.10 9.90 00.09 
0220 20.22 9.92 09.22 
0222 22.2 2.12 92.22 
0222 02.2 2.22 92.22 
0222 92.2 2.22 90.22 
0222 2.22 2.92 02.29 
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دد ا ن   18ر ددت  الجدد ععبلااندداا تدده          النددات  الدد اخصضئ تعدد ع الدد نوا عارتاددا  ظ افادداأ  لددير حا
افاداأ  لدير ئ  مدا ن حدظ   ق1002 ادنلأ ئ % 278عادصإ  ل   ذ ق1001 ادنلأ خاالأ بعد  قالخام
بعد   ا  اندإ  1002ادنلأ  % 071عاصإ  ل   ذ ق للأ ال نوا  صا ال ااراا ته ال صز عالخ تاان

زمنددااة  لامددلأ ال ددااراا ب ددل  ارتاددا  اددع  اللددوعع عافادداأ  لامددلأ  ق عتدد ا ذلددك1001اددنلأ%  1.11
افادداأ ن ددللأ خ تددلأ الدد نه  صددا  ندد اااا ال ددااراا تدده ال ددصز عالخدد تاا عنت ددس  دد لك  .اا نونلاددلأ
 ر  ننا ن حظ  قخ تإ ال نه أعذلك راجز  ل ارتاا  ال ااراا عافاا ق1002ئ انلأ  %11 ل 

ا  لدد  و ندد اتددإ بت دد ن  ا 1002 اددنلأ ا الجزائدد  ئ ذلددك ع  ق1002 ا ادد ب الن ددللأ ارتاعددإ ئ اددنلأ 
 .اراتحااإ

تند  إ الجزائد  الإح ائلااا ال ابالأ يمكه  ا نتنلأ بزعاع  ابوس اا نونلالأ ال  راةاد ته خ عع 
زمعالهددا  ةددإاعبالتددالي  قاددصع  صددا ار ت دداا الجزائدد    ثدد ا ادد ب الدد نوا  دداا لهددا اراددتا عق خااددلأ ع 

 .بار ت اا الجزائ   خطوة ج ن ة ئ مجاع التنملالأ ار ت اانلأ الا طو
 

 :الثاني المبحث
 الصرف في الجزائر امةةةةور نظةةةتط 

ت حصدلأ نظدام ال د   ال ابدإ عالد  يمكده   تملازا الااالأ ال    ئ الجزائد  ةد حصتم  ااادلاتم
 تددا . العمدد ا    عالت للاددإ بالن ددللأ ل ددصلأ تدده  قالت للاددإ بالن ددللأ لعمصددلأ عاحدد ة: خطددوتمتا ددلامزا  ل 
 .انتااللالأ ته نظام ال    ال ابإ  ل نظام ال    العائت اا ير ةكانإاا حصلأ ال انلالأ 

 ملة واحدةنظام سعر الصرف الثابت بالنسبة لع: الأولالمطلب 
 :  ل ت حصتم ع ا بالن للأ لعمصلأ عاح ة ال    ال ابإ اع  يمكه تا لات ت حصلأ نظام

  9122 إل  9120من  :أولا
لم تكه     نشأا  مصدلأ جزائ ندلأ  ن   قتملازا ا ب الاوة بارنتماء  ل تنطالأ الا نك الا ن ض

 .بع 
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 .9122-9122التثبيت بالنسبة إل  الفرنك الفرنسي : ثانيا
ت ددديرا باتاا لادددلأ ب نتدددوا  1771 ددداا النظدددام الناددد   ئ اددد ب اا حصدددلأ  ع  صدددا ا  ددد  حدددتى ادددنلأ  

لن دللأ  ل با تصتزتدا بالت د نس  ده تكداةت  مصتد  اا  د  بصد    دو ئ ادن عإ الناد  الد علي    ذععازمق 
تدده ئ تكدداةت ثابددإ تددز  ملاددلأ محدد عاة  ق ع بالن ددللأ لصدد عرر ا ت نكددض قئعزما محدد ا تدده الدد ا  ال ددا

   بدددناح   غ اتدددا تددده الددد ا  0718حددد اا الجزائددد  ادددع  اددد   الددد ننار ةدددا نعدددااع ع ددد   .الددد ا 
تدددارنن تخادددلال ) 1727ع (تدددارنن  نشددداء العمصدددلأ الو،نلادددلأ) 1722التكددداةت تدددز الا ندددك الا ن دددضق خددد ع 

 1.(الا نك الا ن ض
ث ادنلأ  ما تج ر الإ ارة  ل  ا بنك ة ن ا    تع أ لهرماا ت داربلأ حدااةق  اد   حد ا 

عذلدددك بعددد   قلا ندددك الا ن دددض بارتاددداإ تدددز ادددن عإ الناددد  الددد عليلال  لامدددلأ اق اةعتددد   ل تخاددد1728
ااددتعمال  رحتلاا،اتدد  اددد ة ،ونصددلأ   ددد  الاددا   صدددا تكدداةت العمصدددلأ الا ن ددلالأق عاكددد ا انتادد  التكددداةت 

 ة نكدددددا ة ن دددددلاا لكددددد  اعرر  ل 2.7170تددددده  1727ال سمدددددض لصا ندددددك الا ن دددددض ئ  دددددز   عا ادددددنلأ 
 .ة نكا لك  اعرر  ت نكض 272222

 
 (9112-9122 ) نظام التثبيت لسلة من العملات: المطلب الثاني

 :ة حصتم  ال صلأ ته العم ا ئ لجزائ  ت  نظام الت للاإ 
 9122واقع نظام الصرف في الجزائر قبل أزمة : أولا

تاصددددلاب خطدددد  عذلددددك ل ق مصددددلأ 12تادددد ر ربددددب الدددد ننار الجزائدددد   ب ددددصلأ تدددده  1771ب انددددلأ تدددده 
تنحددإ لكدد   مصددلأ تدده ادد ب العمدد ا ت جلاحددا محدد اا  صددا  ادداس عزمنهددا ئ الت دد ن اا   ذال دد  ق 

عتعطددا ، ناددلأ ح دداب اددع  الدد ننار الجزائدد   بالن ددللأ  ل  .الخارجلاددلأ  مددا تظزدد  ئ تلاددزاا اادد ةو اا
 2:العمدد ا اا ع ة ته  ل  اللنك اا  ز  الجزائ    صا النحو التالي

 قاا الن للالأ لصعم ا ااكونلأ ل دصلأ الد ننار الجزائد   بالن دللأ لصد عرر ا ت نكدضح اب التضير   -1
 :عذلك بح اب التضير الن ع لك   مصلأ بالن للأ لص عرر ا ت نكض  صا النحو التالي

 inini MMM /0  

                                                 
 .122-122محموا ةلا ااق ت جز اابقق ص ص  1
 .122محموا ةلا ااق ت جز اابقق ص  2
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م ل دداب التضددير الن ددع  ماددا  0iMعinM صددا  ا تتخدد  الالامددلأ ا  ددو تدده بددم  ددلات ااتضدديرنه 
 :حلاي
iM :  مصلأ ته العم ا ال عللأ ال  ث  ش  ال  تكوا اصلأ ال ننار الجزائ    . 
0iM : ادددع  الددد عرر بالن دددللأ لكددد   مصدددلأ تددده العمددد ا ال دددعللأ ا خددد ى ااكوندددلأ ل دددنلأ ا اددداس
(1772.) 

inM : ادددع  الددد عرر بالن دددللأ لكددد   مصدددلأ تددده العمددد ا ال دددعللأ ا خددد ى الددد  تتكدددوا تنزدددا ادددصلأ
 .ال ننار الجزائ   ال ائ  نوم الت عيرة

i :انلأ ا ااس. 
n :نوم الت عيرة. 
 تتكددوا تنزددا اددصلأ الدد ننار الجزائدد   ح دداب ااتواددب اادد جس بددالتضيراا الن ددللالأ لصعمدد ا الدد   -1

بحلاددي يم دد   aiت جحددلأ بالعاتدد   iM   مجمددو  التضدديراا الن ددللالأ   بالن ددللأ لصدد عرر ا ت نكددض
 .ا ا ااعات  عزما     مصلأ

 .ت نكض بالن للأ لص ننار الجزائ  ح اب اع  ال    اللاوتض لص عرر ا  -1

الددد ننار الجزائددد   بالن دددللأ لصعمددد ا ا خددد ى  العمصلادددلأ ندددتت ح ددداب  ادددعار اددد   اددد ب بعددد   -2
 .اا ع ة ته ،   اللنك اا  ز 

 مدددا ر ددد  تعدددات ا الوجدددلاس اا دددتعمصلأ  صدددا  اددداس الاكددد  جانددد  النااددداا تددده تلادددزاا 
 ددد   مصدددلأ لهدددا عزما ئ جانددد  الإناددداإ تددده ال ددداب الجدددار  الددد   نشدددتم     ذ  اق لأالعمددد ا الجارنددد

 1: صا
 .الوارااا ته ال صز عالخ تاا -
  .الاوائ  اا ةو لأ  صا خ تلأ ال نوا الخارجلالأ -

 .ت  ن  ر س اااع -

 :رناضلاا يمكننا تم لا  ا ب الع  لأ بالط نالأ التاللالأ
 :  ذا  اا
 1X :او العمصلأ الوالاطلأ.  

                                                 
 .21ص.1772. 02ق مجصلأ تعز  العصوم ار ت اانلأق جاتعلأ الجزائ ق   ا إشكالية سعر الصرف في الجزائرتن فق  ت ار 1
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 0X : علياو  لاملأ ال ننار ح   ان عإ النا  ال.  
 14................3.2.1i iXاض العم ا ا خ ى ال  رتونزا ال صلأ.  

إا تضير  لاملأ ال ننار بالن للأ لصعمصلأ الوالاطلأ او  لارة  ه الوالاب اا جس لتضيراا العمد ا ة
 :ا خ ى ال  رتونزا ال صلأ تاارنلأ بالعمصلأ الوالاطلأ ''

0 iidxZdx 
 :حلاي

0'dx : ال ننار بالن للأ لصعم ا الوالاطلأ( %)التضير. 
iZ : الوجلاس لصعمصلأ i ئ  ،ار نظام ر ن   لاملأ ال ننار 
'

idx : لصعمصلأ (%)التضير i  ئ الزته بالن للأ لصعمصلأ الوالاطلأ t. 
 :عبالتالي ر    لاملأ ال ننار ح   الع  لأ التاللالأ    '

0

'

00 10 dXXtX  
 : حلاي
  00X او ااع ع اا  ز  لص ننار . 

 
 

  .لاتت تللام  غص  العم ا ااكونلأ لص صلأا 17ر ت عئ الج عع 
   17: الج عع ر ت

 العم ا  صلأااكونلأ ل اا جحلأ العم ا

 .بنك الجزائ : اا  ر
 .عالشك  التالي نوضس ن للأ     مصلأ ئ ال صلأ
  18: الشك  ر ت
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  ا اا جحلأ ااكونلأ ل صلأ العم 

0 10 20 30 40 50

الدولار الأمريكي

الفرنك الفرنسي

الدوتش مارك الألماني

الليرة الايطالية

الجنيه الإسترليني

الفرنك البلجيكي

الفرنك السويسري

البزيطة الاسبانية

الفلوران الارلندي

الدولار الكندي

الكرونة الدنماركية

الكرونة النرويجية

الشلينق النمساوي

الكرونة السويدية

نسبة العملة في السلة )%(

 
لامددلأ اددا  عصدد     دد  تددأثيرا  صددا   ق ا الدد عرر يم دد   اددت  مصددلأ ئ ال ددصلأ  حددظن   18ر ددت  تدده الشددك 

نددن ال  ع ند تا ق د رة ااددتيراا الجزائد  ت تادز ةدإابالن ددللأ للدا ض العمد ا  الد ننارق ةدإذا ارتادز الد عرر
 .لال عرر بالن للأ لصعم ا ةإا الا رة الش ائلالأ لص ننار الجزائ   تن ا

اا حصدددلأ ادددو  ا تعدددااع العمصدددلأ الو،نلادددلأ ثابدددإ تدددز  ددد م ت ا ددداة ااتضددديراا   ا  ادددت تدددا يملادددز اددد ب
 ما  ا التوج  ئ مجاع الااالأ ال    ئ ا ب الاوة ار ت اانلأ عاااللالأ له ب العمصلأق  الكصلالأ ا ااالالأ 

تلنلاا  صا ت لاير  اار  ل دع  ع لكه ا ا اراتا ار  اا ت طنعا  قاا    صا ااتا ار ال ننار الجزائ  
ع صلاد   لا رة الش ائلالأ ال اخصلالأ لص ننارقغير اا تلب تز الاائق ا ااالالأ ار ت اانلأ  ت اور ا ق   ال
 اى  ل تد ا ت  لدير  لازانلادلأ  ده ، ندق  نشداء الناد ق ا تد  الد  لجزائ  تولدإ عاد ة ،ونصدلأ  ردز ااا اةا

 .ملالأاا  اى  ل ااتم ار ال لااالأ الت   قلص لاوللأ ئ ار ت اا
 9112-9122ظام سعر الصرف بين ن: ثانيا

 :عيمكه تا لات ا ب اا حصلأ  ل   مم  ا
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 1787-2817ام ال    بم نظ -1
بحلادددي  قاخددد  تعددد ن  ،الادددف  صدددا ح ددداب تعددد ع اددد   الددد ننار الجزائددد  ئ اددد ب اا حصدددلأ      

ابددلأ ع د   داا اد ا التعد ن  ة . نتخد  بال دلاا ادلس التضدير الن دع لكد   مصدلأ تد خ  ئ ادصلأ الدد ننار 
تدارس      الد   د   ئ تطللاازدا انط  دا تدهع  قتمزلا  ل لااالأ الت لاير ال نناتلاكض اع ع ا   ال ننار

1787. 
 1787الت لاير ال نناتلاكض ل ع  ال    ابت اء ته تارس   -0

 ل اخدددددوع ار ت ددددداا الجزائددددد   ئ  زمتدددددلأ حدددددااة تملادددددزا  1782 اا ال ددددد تلأ اللوعللادددددلأ ادددددنلأ  
ع دد  بددم ق ئ النشدداط ار ت دداا  تلددا،ت ااددا نددت   نزدد قعتلاددزاا اادد ةو اا قلأبدداخت ع ئ توازمنددلأ ال علدد

عذلدك لعد م  د رة ار ت داا  قا ا الوضز  ا ااشك  للاح تشك  ظ ةلادا باد ر تدا ادو تشدك  الاكصدض
اددا نعددف  ا النمدددوذا ااتلددز خدد ع  اددد نه تا نلددا بصددد   ق صددا التعدد ن  عالت دددحلاس عةددق الوضددز الج نددد 

ه حلاددي الددو،فق تدد رنددلأ  صددا  تصددف مجددارا ار ت دداا اخدداع  ادد حاا ج  حدد عابق ع صلادد  عجدد 
 ع دد  تص ددب التوجلادد  ا اااددض لهدد ب الإادد حاا ئ ارنتادداع التدد ر ض اا ددموا عالت ددلاير عالتنظددلاتق

نأخ  الجان  النا   عااالي   ذق ر   ل ا ت اا توجز  آللااا ال وإعبخطا ا نعلأ ته ار ت اا الإاا
 1.اا تكانلأ تعتوةته ا ب الإا ح

ع   تم   اله   ا اااض للإا ح النا   عااالي ئ   دااة ار تلدار لوظلاادلأ تخ دلاب اادوارا  
ذلددك لدده نكددوا اكنددا  ر بااددتعااة الدد ننار  ةددإا صددا ال ددعلا نه الدد اخصض عالخددارجضق عبطللاعددلأ الدداع 

التوازمنددداا النا ندددلأ  ع ئادددا ن دددمس باتت ددداص    اخدددت  قلالامتددد  الالاالادددلأ عالخارجلادددلأ  صدددا حددد  ادددواء
 .عاااللالأ

ق ا رالاق اراتا ار الناد   ئ الد اخ أنهعبناء  صا ذلك  اا ر ب  ته اتخاذ  ج اءاا ته   
 :عتم صإ ا ب الإج اءاا ئ

 .ت  ن  الخزننلأ رلتزاتاوا تجاب اللنك اا  ز ق -
 .ل  يمنحزا اللنك اا  ز  لص عللأر ن  الت للاااا الظ ةلالأ ا -
  .رالاق اراتا ار  صا اا توى الخارجضبه   عاللنوكق  الي لصش  اا العموتلالأ ااالتطزير  -

                                                 
 .117ق ص 1002بصعزعزم به  صضق محاض اا ئ النظ ناا عال لااااا النا نلأق انواا ااطلو اا الجاتعلالأق الجزائ ق  1
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 1.تز بااء اله   النزائض ال   نتم د  ئ الوادوع  ل  ابصلادلأ الد ننار الجزائد   لصتحوند عذلك 
 :ع   ت  الت لاير ال نناتلاكض ل ع  ال    ب لاااتم  ا

 2177 ل  1787الااالأ ارنزرإ الت ر ض ته  - 
 ادنلأنهاندلأ  اتتد ا تده قق خ ع ةدوة ،ونصدلأ ن دللاال  تم صإ ئ تنظلات  انزرإ ت ر ض عت ا   ،  

  .(17ر ت ) ااواليعيمكه تتلز الااالأ ارنزرإ ئ اانحنى ق 1772انلأ  حتى1787
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
 ق ص1001ار ت داانلأ عالت دلايرق عرر  صدا ار ت داا الجزائد  ق جاتعدلأ الجزائد ق  صلادلأ العصدوم  صدلأ محمد ق الد عل ة عتشدا    د م اادتا ار الناد  ع ثد  الد  1

112. 

  17: الشك  ر ت
 التطور التاريخض لنظام اع  ال    ئ الجزائ  

 ت حصلأ ارنزرإ

 MATALB V7    اا الطال  بااتعماع ب نات ته : اا  ر

           1772     1771          1771          1771         1770         1787      1788       1787    
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 ق1788ع 1787 ادن   ا  مصلالأ ارنزرإ  انإ بطلا دلأ بدم 17ر ت ن حظ ته اانحنى الللااي 

 871112 ل  1787اعرر ئ جداناض تاابد  عاحد   انندار .2.807اد   الد ننار تده تعد ع  انتا   ذ
ن حظ حد عث ت دار  ئ  مصلادلأ  1770عابت اء ته نوةمو  ق1788اعرر ئ ان مو ا ئ تااب  اننار 

كانلاددلأ ر ندد   ت عبالتددالي قبهدد   الواددوع  ل اا ددتوى الدد   ن ددمس بااددتا ار الدد ننارعذلددك  قارنددزرإ
 دداا ادد ا التعدد ن  ئ اددع  ال دد   عةاددا رتادداإ بددم الجزائدد  عاددن عإ النادد    ع دد  .الترددارة الخارجلاددلأ

 .ال علي
 (1772)الت الال ال  نس الااالأ  -ب

ارتاعدددإ الن دددللأ بدددم ال دددع  ئ ال دددوإ اادددوازم  عال دددع  ئ ال دددوإ ال سمدددض  ل  1772ئ ب اندددلأ 
ئ  1 ضددعا  ئ تنت ددف ال مانلاندداا  ل  2تدده حددوالي بعدد   ا  انددإ  دد  افا ددإ  ق ضددعا   ربعددلأ
عبددد عا ( 10/02/1772ن بتدددارن)ع لددد   بددد ام ارتاددداإ الج نددد  تدددز ادددن عإ الناددد  الددد علي  ق1771ادددنلأ 

ولا ددلأ لادد ار الت اددلال الدد   اتخدد ب مجصددح النادد   %10لم نتعدد ى  جدد   تعدد ن  ،الاددفاددابق   دد ا    
 12عبه ا الا ار  الس اع  ا   ال ننار  ق%20.17عذلك بن للأ  ق(10/02/1772بتارنن )عالا أ 
 .اعررلك   اننار

  9112نظام الصرف بعد : المطلب الثالث
عةدق  وا د  خ ع ا ب الاوة ت حصلأ روع عتضلاير ت ر ض لوجزلأ ر ند ب     ال ننار الجزائ   

لنتد  الجزائد  الد   تا ار   ار الت صض  ده نظدام الد بب ع  1772ب انلأ ته  عاخ  انلأ ق الع أ عالطص 
 .1772تن  انلأ 

 9112 سنة بعد واقع نظام الصرف:أولا
الدد  تزاتنددإ تددز ق  تددوا ادد ب اا حصددلأ ة ابددلأ   دد ا  دده ب انددلأ ت حصددلأ التح ندد  الاعصددض لصدد ننار     
للاعدددددوأ بنظدددددام ق ه نظدددددام الددددد بب  ل ادددددصلأ تددددده العمددددد ا ددددد1772 ار الت صدددددض ئ  عاخددددد  ادددددلتمو  ددددد

ق ال  نتت ته خ لها   أ االص  ااتاح ته العم ا 01/01/1772ه ب انلأ تارجتما اا ا الو لالأ 
 .ثم ناوم ااتد خصوا ئ ادوإ ال د   بطصد  االصد  ااد اا ال دوع  صلاد  قال عللأ ته  ل  اللنك اا  ز 

ال ااراا الناطلالأ روع  ل   ع    تعزنز توارا اللنك اواجزلأ تتطصلاا ا ا النظام  الحإ ت ا خلا
ق  مدددا  زمنصدددإ جملادددز ال دددوابب  صدددا  مصلاددداا ال ددد   ئ تجدددارة 1772ب اندددلأ تددده   تدددوب  بندددك الجزائددد  
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ع اددلحإ اللنددوك تمصددك ح نددلأ تادد يم النادد  ا جنددع  قع لضدداء الالاددوا  صددا الخدد تاا  ددو ت احدد  قال ددصز
 . صا ،صلاا توثالأصم تورانه بناء ل

تدلأ ار ت داانلأ ا زم عبحكت ةش  ارتاا لاتم ال اباتم تز تتا اا النا  ال علي عردإ ضدضب 
ال ددصطاا الجزائ نددلأ تدد ة ثال ددلأ  ل اددن عإ النادد  الدد علي لإبدد ام اتاددا م ئ  ،ددار  لجددأا عاااللاددلأ عا تنلاددلأق

ت للادإ ت حصدلأ ال :تد حصتم      يمتد   ل  قب نات  ارتااإ ااواز  ع تا ن ما بونات  التع ن  الهلاكصدض
 قق عت حصدددلأ تطللادددق ب ندددات  التعددد ن  الهلاكصدددض1772تدددا   11  ل غاندددلأ 1772 ة نددد   12الهلاكصدددض تددده 
نزدد   الونددات  ا عع  ل محاعلددلأ تنشددلاب   ذق 1778تددا   11 غانددلأ  ل 1772تددا   11عاتتدد ا تدده 

ق ع  طاء اةز لوتيرة النمو ار ت اا  عرالاق التوازمناا ال اخصلالأ عالخارجلالأ عتاصلاب تعد را الت د ت
 1.ض ته  ل  ان عإ النا  ال عليتصلاار اعرر  ت نك 172تااب  ااتاااوا ته 

ب اندلأ تلدف نظدام   لةلازا  ن  و 08-72رئحلأ ر ت  11/11/1772ا ر بنك الجزائ  ئ  ما  
ئ  ،دار تدا ن دما ادوإ ال د   تدا بدم اللندوك الاائمدلأ  صدا  قعاو نظام التعويم اا ار قآخ  لص   

الجزائ   بشك  ح  نوتلاا بم جملاز اللنوك بلاز ع  اء العم ا ا جنللالأ الاابصلأ لصتحون  تااب  ال ننار 
عرد ا  ادعار ال دد   ق 01/01/1772ةدا ةلازدا اللندك اا  دز  الد   انطصدق نشدا،  رسملادا ئ  قالترارندلأ

لأ الو،نلاددلأ تدده تددز  جلارنددلأ تدد خ  ال ددصطلأ  النا نددلأ   دد  ةانددلأ العمصدد قةلادد  عةددق  وا دد  العدد أ عالطصدد 
خطددوة  خدد ى لإادد ح نظددام ال دد   بعدد   نشدداء  1772 مددا اتخدد ا ال ددصطاا ئ ان ددمو   .التدد اور

ةددوأ لصلنددوك الترارنددلأ ع . عاددوع الجمزددور  ل النادد  ا جنددع تكاتدد  ال دديرةلأ لتعملاددق ال ددوإ عت ددزلا 
عاددد ا ئ  قب ددد   ااددد ةو اا الخاادددلأ بنااددداا ال دددحلأ عالتعصدددلات عغدددير ذلدددك تددده النااددداا ئ الخدددارا

 لضلادإ الالادوا ااا عضدلأ  صدا  مدا  .ندك الجزائد ت د نس تده بب  رتجداعزمب  ر يمكده ح عا ااف تعمق 
 .1777اا ةو اا  غ اأ ال لااحلأ ئ  ام 

 1772تدا   11 تا ةلاما يخب اتااإ الا أ ااواز الد   بد  ا الجزائد  بتطللااد  انط  دا تده 
تصلاار  178ةا نعااع  قتصلاوا عح ة حاوإ اح  خاالأ 1127.18بالاملأ ) 1778تا   11 غانلأ  ل

 دداا الهدد   تندد    ددااة اراددتا ار النادد   لت طددض ت حصددلأ التحددوع  ل ا ت دداا ال ددوإ   (اعرر  ت نكددض
ع اد ح   ا تعزنز  ابصلالأ رونصدا  ز  ال ننار الجزائ   خطواا تتا تلأ ئ  أثم بع ا. بأ   التكاللاف

                                                 
ق جاتعلأ بوت ااسق تصتاا اعلي حوع  بعاا الجلا  ال داي تده الإاد حاا ار ت داانلأ البعد الاقتصادي لتحرير سعر صرف الدينارب ب   محم   تمق  1

 .07صق 1002ئ ال عع الناتلالأق 
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الجزددددازم اا دددد ئق عادددد ا تدددده خدددد ع تددددنس ت ددددزلا ا لصمتعدددداتصم ار ت دددداانم ئ  مصلادددداا ال دددد   
جصدددد  رددددون ا اازدددداج نه   مددددا ج دددد ا ال ددددصطلأ النا نددددلأ جمصددددلأ تدددده التحالاددددزاا   دددد  .عالتحوندددد 
 1 .بالإضاةلأ  ل   ااة ر ن  عر م جواة خ تاا اانظوتلأ اا  ةلالأ قبالخارا
 صرف الدينار الجزائري البعد الاقتصادي لتحرير سعر  :ثانيا
 متد  ند  الد ننار الجزائد   تده  لاتا  جد  تده ا الخطواا الت ر لالأ ال  اتلعتزا ال دصطلأ النا ندلأ  

عضدددعلالأ الك دددير تددده اات ددد اا ار ت ددداانلأ  ع نعدددا  قتح دددم تندددا  ار ت ددداالالالاادددلأ بشدددك  تددد ر ض 
  2:ئ الآتي زايمكه تص لا   بعاا اق  اا له(الكصلالأ تنزا عالجزئلالأ)

سمددض   ارعتاصددلاب الاددارإ ااوجددوا بددم ال ددع قتا ندد   لامددلأ الدد ننار الجزائدد   تدده  لامتدد  الالاالاددلأ  -1
 .عال ع  ااوازم 

عا ا  ه ، نق ر دم عتك لادف العمصلاداا الد  تمارادزا  قال  ته نشاط اوإ ال    ااوازم   -1
  ددواا ار ت دداانمادد ا تددا نزندد  تدده تشددرلاز ا  قاللنددوك الخااددلأ بالتحوندد  عال دد   بأ دد  تكصاددلأ

ع  ال ددد   ض غدددير بعلاددد   ددده ادددلصتاددد ب    ددد   ل ال دددوإ الددد   ادددلس ةلازدددا ادددع  ال ددد   ال سمددد
 .ااوازم 

ن دداات ئ جصدد  اراددت مار ا جنددع االا دد  ع  ددكاع  خدد ى تدده اراددت مار  ل الدد اخ  بحكددت   -1
 .تز ت ا اة تنا  ارات مار قلأجنعافااأ تكصالأ   اتلأ ااشارنز ارات مارنلأ بالن للأ ل

 ق دتوراةافاداأ تكصاتزدا تدز  ادعار اادواا اا  دل ن اات ئ تنشدلاب عتاعلاد   طدا  ال دلااحلأ ب  -2
 .ا ااالالأع صلا  ننمض جان  العا نلالأ ئ اراتز ك عتن  افااأ الوارااا غير 

 .تن  ر م عضعلالأ االازاا الترار ع  قنعم   صا تخالال الوارااا عزمنااة ال ااراا  -2

عتندد  ر ددم  قن دداات ئ تنشددلاب عتاعلادد  الجزددازم الإنتدداجض ب ددل  نمددو الطصدد  الخددارجض ااتزاندد   -2
 (. تاصلاب اللطاللأ)ه ااتضيراا ار ت اانلأالع ن  ت عضعلالأ

تاصددب تددد خ ا ع  قعنمددو حرددت احتلاددا،ض ال دد   قن دداات ئ تعزنددز ااددتا للالأ اللنددك اا  ددز   -7
التالي نعطض ة حلأ لص صطاا العموتلالأ بأا ت دتضصزا ئ   دااة بنداء بع  قاللنك اا  ز  ئ ال   

 .لأ الناب ااوجوا ئ ا ت اا اللص عالاكص

                                                 
1 Sorsa pirrita , Algeria – tha real exchage rate , diversigication and trade protection IMF working Papper Psorsa 

@imf . 1999, p059. 
 .11ق صت جز اابقب ب   محم   تمق  2
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ا صدض بالن دللأ  اندت ا لدوع ق عتنطق الوضعلالأ الالاالالأ لصا رة التناة لالأ  هشف  ا نك أن ته    -8
 .للأجنع

كااءة ال  ن تالا  ته خ ع الخوة عتعزنز ال لأقالجزائ ن لأن اات ئ تنشلاب عتاعلا  ال وإ النا ن  -7
 .ةلاما يخب  تعا  اارة تع ةلأ  ا ار آللااا ال وإ قئ ال وإ تنزا اات خصوا

 .تاا   تعزا عللأ  صا التكلاف تز ال  تاا عالالنعززم   رة   -10

 .ت توى ا اواإ ال عللالأ ل تنشلاب عتاعلا  ال وإ ااالي عالنزوأ ب   ئ ن اات  -11

الددد  يمارادددزا بعدددل التردددار عاانتردددم  قن ددداات ئ تاصدددلاب ادددواتل الددد بس الكلددديرة عارنتزازمندددلأ  -11
 .ع صلا  تنعكح بالإ اب  صا الا رة الش ائلالأ لصموا،ه الجزائ  

 .تعم   صا تعزنز عت زلا  خطا   كاع ارن تاا عالش ا لأ تز ا ، ا  الخارجلالأ  -11

  .عزا  صا تنملالأ   روا التناة لالألاررالاز ااتا اا ال ضيرة عااتواطلأ  صا النمو عتش  -12

 .تضلاير نظ ة اا تزصك  ل اانتوا ا صض  -12

زنز  صا اتخاذ ت ابير ئ  أا تعاالأ اللنوك عااتا اا اااللالأ بخع  قنصزم ااتا اا ار ت اانلأ  -12
 (. ا،  ال    م)ال  ابلأ ال اخصلالأ عالخارجلالأ تجاب  تصف اا ا،  اا تاللأ 

 .نشرز ااناة لأ بم اللنوك ته جان  ر م عت  لالأ الجواة عا  لأ  ااء الخ تاا  -17

  ا  لاام الجزائ  بت ادلال  لامدلأ اد   الد ننار عالتحدوع تده نظدام ادع  ال د   ال ابدإ  ل نظدام
اددع  ال دد   اادد ا ااوجدد ق نعتددو   طددوة ل نتادداع  ل ا ت دداا ال ددوإ اااتددوح عر ندد        الترددارةق 

 اررداا ات ا ب التطدوراا دد  ته ع  .اات ار لأ  صا ال احلأ ال عللالأخاالأ تز التطوراا ار ت اانلأ 
زائدد  ق ا تدد  الدد   نصددزم النادد   ا عرعبي عالعمصددلأ ااوحدد ة الدد   دداا لهددا بددال  ا ثدد   صددا ار ت دداا الج

 . صلانا اراالأ  ث  ااناة لأ بم ال عرر عا عرع  صا ار ت اا الجزائ  
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 :المبحث الثالث
 عل  ميزان المدفوعات الأوروانخفاض سعر صرف الدولار مقابل  أثر 

تدده  %20 ذ ن ددتحوذ  صددا    دد  تدده  قبي  اددت  دد نك ا ت دداا  لصرزائدد ا عرع  نعتددو ارردداا
اا حظ ادو  ا    د  ادااراا الجزائد  تتأتلادلأ تده ا  ع داا عالد   دكصإ    د  ةدالترارندلأق  ااعات ا

بال غت ته محاعلدلأ  ثابتلأتعتو ا ب الن للأ  ل   ق  ذته  جمالي ال ااراا ئ ال نواا ا خيرة %77ته 
لصم ددت م نه   دد  رةددز  تم   طدداء ت ددزلا ا خااددلأ  ذ قخددارا ا  ع دداا االجزائدد  تشددرلاز اراددت مارا

زد ا نعدف  ا    د  تده ة قةدإذا  داا تالادلات ا  ع داا ندتت بالد عررللأ الإنتاا خارا  طدا  ا  ع دااق ن 
  .ا عرعته االاارا تتت ب %20تا ناوإ  ةإاب  اعبااا قال عللأ تتت بال عرر  خلاته ت ا 77%

ادددددصلا  صدددددا ار ت ددددداا  انعك دددددإ ا عرععتددددده الواضدددددس  ا تشدددددكصلأ افاددددداأ الددددد عرر تاابددددد  
الجزائددد  ق  ر  ا اررتادددا  اا دددتم  ئ  ادددعار ا  ع ددداا ادددا    صدددا التاصلاددد  تددده حددد ة ااشدددكصلأ  صدددا 

 صا تلازاا ااد ةو اا  ا عرعال عرر تااب   افااأ اع  ا    ث عل راالأ  .ا    ئ اا ى الا ير
ا تلاددزاا اادد ةو اا ئ الجزائدد  نعتمدد  عةددا   . صددا  ناادد  تلاددزاا اادد ةو اا ثدد ا ادد ا ربدد  تدده ارااددلأ 

 . صا اراالأ االازاا الترار       نا ان  زةإنب رجلأ  ليرة  صا االازاا الترار  
 الميزان التجاريعل   الأوروانخفاض الدولار مقابل  أثر: المطلب الأول
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  ا عرعتندد  ادد عر  %1171بن ددللأ تاددوإ  ا عرعت اجددز اددع  ادد   الدد عرر ا ت نكددض تاابدد  
 عرعق   1           اعرر تاابدد  1.2مصددلأ  عرعبلاددلأ توحدد ةق ع دد  عاادد  الدد عرر الو،دد  حددتى تجدداعزم  ع

 .ل ئلا لأ ما افال ال عرر  ن ا تااب  اصلأ ته العم ا ا
ا ا ارفااأ اا تم  ل  تدأثير  لدير  ةإاعنظ ا لص عر ال   نصعل  ال عرر ئ ار ت اا الو،فق  

بيق اددا نعددف  ا ا عرع  اررددااا  ا الشدد نك ار ت دداا  ا عع لصرزائدد  اددو عةدد زائدد  ق صددا ار ت دداا الج
نكصدددف الجزائددد   ا عرع    ا ارتادددا  ادددع  اددد     ا عرعبدددتدددتت تعظمزدددا لددداارا الترارندددلأ ت دددونلأ اا

تاابدد   ا عرعارتاددا    ثدد  لدد  التطدد إ  ل ع  .ا عرعخ ددارة تتم دد  ئ الاددارإ بددم اددع  ادد   الدد عرر ع 
  . صا    ته ال ااراا عالوارااا ث ا االازاا الترار  رب   عر ته اراالأ ا ا ا ال عرر  ص

 
 الصادرات عل  الأوروانخفاض سعر صرف الدولار مقابل  أثر :أولا

 ا ادد ا   ر ق صددا ال ددااراا  ثدد لدد   ا عرعع  ادد   الدد عرر تاابدد   ا افادداأ ادد ر  ددك
غصدددد   دددد  ئ اادددد ى الا دددديرق عذلددددك لكددددوا   صددددا ا لددددلاح بال رجددددلأ ااتو عددددلأ  صددددا الددددواراااق  ثدددد ا 

ق  ر  ا افاداأ تده  جمدالي ال دااراا %77عالد  تترداعزم  قال ااراا الجزائ نلأ تده اانترداا الناطلادلأ
 تتدددأث ا  ادددعار ا  ع ددداا ق خاادددلأ ع ندددتث   صدددا  ادددعار ا  ع ددداا ا عرعادددع  اددد   الددد عرر تاابددد  
 1.ا عرعبواجز  لاملأ ال عرر تااب  

يحد  تده  ا عرعا ارتاا  اع  اللدوعع ععادول   ل  ر دام  لااادلالأ جد اء افاداأ الد عرر تاابد    
 ر  ا  اددض ادد ب ااشددكصلأ  صددا ا  دد  تت تدداقعيخ قتددأثير تاصدد  اددع  ال دد    صددا ال ددااراا الجزائ نددلأ

ا  نهددددبحكددددت )تاابدددد  الدددد عرر ناصدددد  تدددده الادددد رة الشدددد ائلالأ لعائدددد اا الجزائدددد   ا عرعارتاددددا  اددددع  ادددد   
ا ب تلادد   »: باولدد  (الدوزمن  ال ددابق لصماللادلأ) ددنزو  للاد   لدد  الصطلاددف بده   تدا ذادد عادد ا  ق(بالد عرراا

اددنلأ  تتواددب ا اددعار ةددإا عبالتددالي قاعرر ئ الالااددلأ 10اعرر ر ن دداع  اددوى  20دبددالددناب ااادد ر 
ندد را علتحصلادد   ثدد  تضددير اددع  ال دد    صددا ال ددااراا  .«1000 اددنلأ    اددر الدد اددو ذاتدد  1002

 :الج عع التالي
    10 :الج عع ر ت

                                                 
 1170271008. تا ن    كلا  خصلا  رئلاح تنظملأ ا عبك . ج ن ة الخو  1
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 لاملأ اللوعع ع عتع ع التضير ئ اع   قالتضيراا الن للالأ ل ع  ا   ال عرر تااب  ا عرعبم تاارنلأ 
 ال ااراا

 0222 0222 0222 0222 0222 0222 0220 0229 0222 السنوات
 29.22 2.22 92.92 22.22 29.22 01.22- 9.21- 99.22 22.20 %التغير النسبي في الصادرات

 22.22 2.12 02.29 29.22 22.02 92.20 9.22- 99.20 22.2 %التغير النسبي  في سعر البترول
التغيةةةةةةر النسةةةةةةبي فةةةةةةي سةةةةةةعر صةةةةةةرف 

 %الدولار مقابل الأورو 
92.22 0.02 2.29 -92.22 -2.12 -9.21 -2.22 -2.20 -2.22 -

 (12 ع 7ر ت  م علالج)  اابالألااناا اتعانلأ بلارتز ال نواا الو،ف للإح ائلااا : اا  ر
  د بق    تضديراا الجد عع تح اب اررتلاط بم    الاتت رصلا  بلااناا ا ا الج عع بض أ ع 

. SPSS بدد          الدزم الإح دائلالأ لصعصدوم ارجتما لادلأ عااعد   اخت دارا   عذلك بارادتعانلأ بوندات 
 .تضيراانلم تعات ا اررتلاط بم    اا 11ر ت عالج عع 
 

   11: الج عع ر ت
ا   ال عرر تااب  ا عرعق عتع ع التضير ئ تعات ا اررتلاط بم    ته التضير الن ع ل ع  

 اع  اللوعع ع لاملأ ال ااراا

   

 التغير النسبي 
 في الصادرات

التغير النسبي  
 في

سعر البترول   

التغير النسبي في سعر 
الدولار مقابل الأورو صرف  

النسبي في الصادرات التغير  Pearson Correlation 1 0,963 0,424 

  Sig. (2-tailed)  0,001 0,320 

  N 1 9 9 

 Pearson Correlation 0,963 1 0,205 التغير النسبي  في سعر البترول

  Sig. (2-tailed) 0,001  0,022 

  N 9 9 9 

 صرفالتغير النسبي في سعر 
 الدولار مقابل الأورو

Pearson Correlation 

0,424 0,505 1 

  Sig. (2-tailed) 0,320 0,253  

  N 9 9 9 

 :تا نصض ن حظ ته الج عع    ب
بددد   ئ ال ددااراا نادد رالن ددع  لددير بددم التضددير ئ اددع  اللددوعع عالتضددير تعنددو   نوجدد  ارتلدداط  -

 صددددا  ا ل ددددع  اللددددوعع  ثدددد   لددددير  صددددا ق عادددد ا تددددا ندددد ع 07001عذلددددك ةعدددد ع ثاددددلأ  07721
 . طا  ا  ع اا صا   صض  ا تمااا  ل  ب   ا ال ااراا ئ الجزائ  تعتم  قال ااراا
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 ق0.202ادع  اللدوعع ناد ر بددبدم التضدير ئ ادع  ال د   عالتضدير ئ غدير تعندو  ا ارتلداط و عج -
عذلك  ا  اعار   ليرة  ب رجلأ  تا   التضير ئ اع  اللوععاا ن ع  صا  ا  اعار ال    ر

 .(اواء  انإ ا ت اانلأ  ع الااالالأ)الك ير ته العوات باللوعع تتأث  

عذلددك  ا  اددعار اللددوعع  قال ددااراار نوجدد  ارتلدداط بددم التضددير ئ اددع  ال دد   عالتضددير ئ  -
 .اض ا ور ا اااض ئ اااراا الجزائ  عبالتالي ةزض ااتحكت ا اااض ةلازا

 عل  الواردات الأوروض سعر صرف الدولار مقابل انخفا أثر :ثانيا
تدددده عارااا  %20ا    دددد  تدددده   ذ  قبيا عرع  اررددددااتددددتته الجزائدددد  تعظددددت عارااوددددا تدددده اعع 

 ق1002حدتى  1777عارااا الجزائد  تند   نوضدس ت د ر 11ر ت ق عالج عع ا عرعالجزائ  تتت ت ونتزا ب
 .ح   اانا،ق الجض اةلالأ عذلك

 
 

   11 :الج عع ر ت
 %بد  1002  ل1777 ته انلأ عارااا الجزائ  ح   اانا،ق الجض اةلالأ ت  ر

 0222 0222 0222 0222 0220 0229 0222 9111 السنوات
 22.2 22.2 22.2 22.2 22.2 21.0 22.2 22.0 الأوروبي الاتحاد

 2.2 92.9 90.2 90.2 99.2 99.2 99.9 92.2 دول أوروبا يباق
 2.1 2.2 2.2 2.2 90.2 92 ..92 90.2 أمريكا الشمالية
 2.2 2.2 2.1 2.2 2 2.1 0.2 2.2 أمريكا اللاتينية
 9.9 9.9 2.1 2.1 9.9 2.2 2.2 2.2 المغرب العربي
 0.2 0.9 0.2 2.9 2 9.2 9.2 9.2 الوطن العربي
 2.2 2.2 2.2 2.1 2.2 2.1 9.2 9.2 إفريقيا
 92.2 92.0 92.2 99.2 99.2 2.1 1.2 90.2 آسيا

 9.0 2.2 2.2 2.2 9.9 2.1 2.2 9 دول العالم باقي
 922 922 922 922 922 922 922 922 المجموع

 .ال نواا الو،ف للإح اء: اا  ر
 10: الشك  ر ت

  1002 نلالأ عارااا الجزائ  ح   اانا،ق ل نلأب
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 ارردااتده عارااا الجزائد  تتأتلادلأ تده  %20 ا    د  تده  11ر دت ته بلااناا الجد عع  حظ ن
زمندددااة  عت اادددا قا خددديرة لأعذلدددك ئ ال دددنواا ال  ثددد قئ ح دددلأ اعع آادددلاا لأزمندددااة ،الااددد تدددزبي ا عرع 
 ارردااعتتم د   غصد  الدوارااا ااتأتددلالأ تده  .ا جندع ارادت مار بع  تشدرلازاالأ بخ قعات  الترار الت

بصضددددإ ن ددددللأ   ذواا اا ددددنعلأق عاادددد قاعدددد اا عالآراعا قعال ددددصز ال ددددنا لالأ قبي ئ ااددددواا الض ائلاددددلأا عرع 
 ادددن  بااائدددلأ تدددا بدددم 12.02بي بدددد ا عرع  ارردددااالزندددااة ئ عارااا اانترددداا ال دددنا لالأ اا دددتوراة تددده 

بااائدلأ  10.12بااائلأ تاابد  ن د   18.11بد   ما ارتاعإ عارااا اانتراا الا حلأ ق1007ع 1002
 .لصمنتراا الزرا لالأ ا وللأ

بلالأ   ةإ ارتاا ا لعاتصم  ااالامق ا عع ارتادا   صادلأ  نتاجزدا جد اء عرع ا ةال صز عاانتراا 
ا   ادددعار  ل جاندد   صاددلأ النادد  عالشددحه بعدد  ارتادد عال دداي ارتاددا  ناددح الكصاددلأ قا عرعارتاددا   لامددلأ 
 . ا  ع اا

عذلدك  ند    1008ع  1007بلاانداا تتعصادلأ ب دن   11عاا حظ  ن  لم ت را ئ الج عع ر دت 
تت التح د   صدا بلاانداا ادنونلأ تتعصادلأ بهدا لكند  تم التح د   صدا بلاانداا ا اادلالأ عاد ا تدا نللاند  لم ن

 :11ر ت الج عع 
 11: الج عع ر ت

 1008ع  1007الوارااا الجزائ نلأ ح   اانا،ق عذلك لص  ااض ا عع ل نلأ 
  0222لسنة  السداسي الأول  0222لسنة السداسي الأول 

 (%)الهيكل القيمةةةةةةةةةةةةةةةة بملايةةةةةةةةةةةةةةةين  (%)الهيكل   اتبملايين الدولار  القيمة

الاتحاد الاوروبي

الو،ه الع بي
با ض اعع العالم

آالاا

اة نالاا

ااض ب الع بي

ات نكا ال تلانلالأ

 ت نكا الشماللالأ

ا با ض اعع اعرعب
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 التطور  اتالدولار  الواردات
 39,77 53,17 9524  52,38 6814 الأوروبي الاتحاد

منطقة التعاون والتنمية 
الأوروبية خارج المجموعة 

 الأوروبية

2302 17,70 3487 19,50 51,48 

 43,99- 1,54 275 3,77 491 بلدان أوروبية أخرى
 36,29 5,74 1029 5,80 755 لجنوبيةأمريكا ا

 43,22 16,15 2893 15,53 2020 آسيا
تحاد دول عربية خارج ا
 المغرب العربي

360 2,77 337 1,90 -6,39 

 31,91 1,04 186 1,08 141 دول المغرب العربي
 45,24 1,03 183 0,97 126 دول إفريقية
 37,70 100,00 17914 100,00 13009 المجموع العام

 http://www.douane.gov.dz  تا ن  ت الح الجمارك الجزائ نلأ :ا  را
ا عرعبي نلاددا اددو الشدد نك الترددار  ا عع لصرزائدد   ارردداان حددظ  ا   11تدده الجدد عع ر ددت 

عذلك بانتاالهدا   %17ا عربي ارتاا ا بد  ارراا ما ارصإ الوارااا الاااتلأ ته    %21 بحواليعذلك 
ئ ال  اادض ا عع  تصلادار اعرر 7.212 ل  1007ئ ال  ااض ا عع ل نلأ  رتصلاار اعر 2.812ته 
 تا تنطالأ التعاعا عالتنملالأ ا عرعبلالأ خارا المجمو لأ ا عرعبلالأ ةتأتي ئ اا تللأ ال انلالأ عذلك . 1008ل نلأ 
 مدا تدأتي . 1008لص  ااض ا عع ل دنلأ  %17720ع  1007لص  ااض ا عع ل نلأ  % 17770بن للأ 
 ذ   1008 ددددنلأ ل 12.12ع 1007ل ددددنلأ لص  ااددددض ا عع  12721لأ اعع آاددددلاا بن ددددللأ  تلددددلأ ال ال ددددئ اا

عئ . تصلاددار اعرر 07871بدددن حددظ ارتاا ددا ،الاددف ئ  لامددلأ الددوارااا ااتأتلاددلأ تدده اعع  ددارة آاددلاا نادد ر 
اددنلأ  2.78ع 1007لص  اادض ا عع ل ددنلأ  2780دد  اعع  ت نكددا الجنوبلاددلأ عذلدك بن ددللأ  اا تلدلأ ال ابعددلأ

 . تا با ض ال عع ةن للأ تعاتصزت تز الجزائ  مح عاة عض لاصلأ ج ا. 1008
ا عرعبي الددد   نعتدددو الشددد نك  اررددداا ا  غصددد  الدددوارااا الجزائ ندددلأ تتأتلادددلأ تددده  ظتددده اا حددد

التردددار  ا عع لصرزائددد  بددد  تندددازم ق عاددد ا تعنددداب  ا الجزائددد  تادددوم بت دددونلأ  غصددد  عارااودددا بدددا عرعق ادددا 
زائددد  خ دددائ   لددديرة جددد اء ارتادددا   لامدددلأ ا عرع تاابددد  الددد عرر عاددد ا تدددا اددد حإ بددد  ت ن ندددلأ نكصدددف الج

عاددد ا تدددا تم ا عرعبي  ارردددااالجمددداركق حلادددي   صندددإ  ددده ارتادددا  ةددداتورة عارااا الجزائددد  الاااتدددلأ تددده 
ر تصلاددا 1771بددد  الاااتددلأ تدده ارردداا ا عربيةدداتورة ال ددصز  إعددارتاحلاددي  11ت حظتدد  ئ الجدد عع ر ددت 

 جدز بال رجدلأ ة ت لدير   عاض  لاملأ ق1008 ال  ااض ا عع ل نلأع  1007ال  ااض ا عع ل نلأ اعرر بم
 .ا عل  ل ارتاا  اع  ا   ا عرع تااب  ال عرر
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الدد عررق   تاابدد   ا عرع صمددا ارتاددز اددع  ادد   :  ندد ع اااددا تالادد  الاا دد ة الترارنددلأ عاااللاددلأ 
عت دط  ااتا داا  ل   دااة النظد  ئ ا ادعار ااتعاتد  بهدا  زماء بلادلأ ت دلس  غصدا ا عرع اانترداا  ةإا

 ع  ق تدا يخا دل اداتل الد بس ئ ت حصدلأ  عل :الزبائه الجزائ نمق ةلاما نعم  الزبوا  ل التعات  بط ناتم
 .  مصلالأ ضلب حالاالالأ عتنظلات     لص وإ نصرأ  ل رةز ال ع  ئ الجزائ  ئ غلااب

الددد   الدددواراااتاابددد  الددد عرر  اى  ل زمندددااة تكددداللاف  ا عرع ارتادددا  ادددع  اددد   إاعتنددد  ةددد 
نوضدس  12ر دت عالجد عع  . دتوراتح عث ت د ت عبالتالي  قرااعا  اب عراا  اا  ل ارتاا  تع ر

 :عاع  اللوعع لوارااااالتضير الن ع ئ  لاملأ ع  قالتضيراا الن للالأ ل ع  ا   ال عرر تااب  ا عرع
 
 
 
    12  :الج عع ر ت

التضيراا الن للالأ ل ع  ا   ال عرر تااب  ا عرعق عتع ع التضير ئ اع  اللوعع ع لاملأ بم تاارنلأ 
 واراااال

 0222 0222 0222 0222 0222 0222 0220 0229 0222 السنوات
 22.29 20.22 2.21 2.22 22.22 92.12 02.22 9.21 2.22 %التغير في قيمة الواردات معدل 
 22.22 2.12 02.29 29.22 22.02 92.20 9.22- 99.20 22.2 %عر البترولالتغير في سمعدل 

التغير فةي سةعر صةرف الةدولار مقابةل 
 %الأورو 

92.22 0.02 2.29 -92.22 -2.12 -9.21 -2.22 -2.20 -2.22 -

 ( 10 ع 10 ر ت م علالج) ته    اا الطال  باراتعانلأ بالللااناا ال ابالأ: اا  ر 
 .بح دداب اررتلدداط بددم  دد  ااتضدديراا اا رجددلأ ةلادد ناددوم  12ر ددت  ا الجدد ععبلاانددارصلادد   بضلاددلأع 
تعدددات ا اررتلددداط بدددم  ددد  تددده التضدددير الن دددع ل دددع  اددد   الددد عرر تاابددد  نلدددم  12ر دددت عالجددد عع 

 .ا عرعق عتع ع التضير ئ اع  اللوعع ع لاملأ الوارااا
 12:  الج عع ر ت

ع ل ع  ا   ال عرر تااب  ا عرعق عتع ع التضير تعات ا اررتلاط بم    ته التضير الن 
 الوارااائ اع  اللوعع ع لاملأ 

   

 التغير النسبي 
 في الواردات

 صرفالتغير النسبي في سعر 
  الدولار مقابل الأورو

 التغير النسبي  في
سعر البترول   

 Pearson Correlation 1 -0,585 -0,041 التغير النسبي في الواردات

  Sig. (2-tailed)   0,29 0,912 
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  N 1 1 1 

 صرفالتغير النسبي في سعر 
 الدولار مقابل الأورو

Pearson Correlation 
-0,585 1 0,205 

  Sig. (2-tailed) 0,01   0,022 

  N 9 9 9 

 Pearson Correlation -0,041 0,505 1 التغير النسبي  في سعر البترول

  Sig. (2-tailed) 0,912 0,022   

  N 1 1 1 

 :تا نصض    بن حظ ته الج عع 
  لامدلأ عالتضدير ئ الد عرر تاابد  ا عرع اد  عادال  بدم التضدير ئ ادع   تعندو  نوج  ارتلداط -

 اددد  افاددداأ ادددع      ا   0701عذلدددك  نددد  ت دددتوى ارلدددلأ  -0.282د بددد الدددوارااا ناددد ر
ا   ل ارتاددددا  ةدددداتورة ال ددددصز عرع نددددتث  اددددصلا  صددددا  لامددددلأ الددددوارااا  اددددا نددددت الدددد عرر تاابدددد  ا 

 .با عرع ةاا تورا

 .ر نوج     ارتلاط بم التضير ئ اع  اللوعع عالتضير ئ الوارااا -
لدددم تعددد ع نعالددد    12الجددد عع ر دددت  نددد را  ل  ددد  تددده ال دددااراا عالدددواراااقبعددد  التطددد إ ع 

 .التضير ئ رالا  االازاا الترار  عاع  ال    ع اعار اللوعع
 12 :الج عع ر ت

 تاارنلأ بم تع ع التضير ئ رالا  االازاا الترار  عاع  ال    ع اعار اللوعع 
 % :الوح ة

 0222 0222 0222 0222 0222 0222 0220 0229 0222 9111 السنة

معدل التغير في رصيد 
 %الميزان التجاري 

921.22 022.29 -02.92 -01.92 22 02.902 22.22 02.22 -2.29 02.21 

ير في سعر معدل التغ
صرف الدولار مقابل 

 %الأورو

 -92.22 0.0 -2.29 -92.22 -2.12 -9.22 -2.22 -2.20 -2.22 

معدل التغير في سعر 
 %البرميل

22.29 22.2 -99.20 9.22 92.20 22.02 29.22 02.29 2.12 22.22 

     .(10 ع 11 م علالج) ته    اا الطال  بار تماا  صا الللااناا ال ابالأ: اا  ر
صع  لأ بم تع ع التضير ئ رالا  االازاا الترار  عاع  ال    ل علإ طاء اورة عاضحلأ

 .11 ن را الشك  ر ت ع اعار اللوعع
  11: الشك  ر ت
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 عاع  اللوعع ال عرر تااب  ا عرع ا  عاع  تع ع التضير ئ رالا  االازاا الترار  تاارنلأ بم 

  

 

 

 
 ا التضدير ئ ادع  ال د   ر ندتث  ب دورة عاضدحلأ  (11ر دت )   د بنت س ته خد ع الشدك  

 ذ  ا   ا التضير ئ اع  اللوعع    د  بك دير تده التضدير ئ ادع  ال د  ق قاالازاا الترار  رالا   صا
اددا    صددا تخطددض تشددكصلأ افادداأ اددع    رتاددا   اددعار اللددوعع عزمنددااة اددااراا الجزائدد  تدده الددنابا

 .خ اروا بارتاا   اعار اللوعع عزمنااة الكملالأ اا  رة تن الجزائ   وضإ  ةإاعبالتالي  قال   
عاع ةلأ ت ى ارتلاط االازاا الترار  بالتضير ئ اع  ا   ال عرر تااب  ا عرع عادع  اللدوعع 

 (:SPSS) عال   تم    ااب باراتعانلأ بونات  17 تر  الج ععن را 
  17: الج عع ر ت

اع  ع  قال عرر تااب  ا عرع ا  ير الن ع اع  تعات ا اررتلاط بم    ته التض  
 اللوعع عرالا  االازاا الترار 

   

التغير النسبي في رصيد 
 الميزان التجاري

التغير النسبي في سعر 
صرف الدولار مقابل 

 الأورو

التغير النسبي  
 في 

 سعر البترول

التغير النسبي في رصيد الميزان 
 التجاري

Pearson 

Correlation 1 0,685 0,855 

  Sig. (2-tailed)   0,111 0,015 

  N 10 10 10 

التغير النسبي في سعر صرف الدولار 
 مقابل الأورو

Pearson 

Correlation 0,685 1 0,515 

  Sig. (2-tailed) 0,111   0,355 

  N 10 10 10 

 Pearson التغير النسبي  في سعر البترول

Correlation 
0,855 0,515 1 

  Sig. (2-tailed) 0,015 0,355   

  N 10 10 10 

 :ن حظ ته الج عع    ب تا نصض
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البرميل



أثر تغير قيمة الدولار مقابل الأورو على الاقتصاد :...................................... الثالث الفصل
 الجزائري

 

 122 

نوجدد  ارتلدداط  لددير بددم التضددير الن ددع ئ اددع  اللددوعع عالتضددير الن ددع ئ االاددزاا الترددار  نادد ر           -
 ا لددير   اعع  ثدد  ندد ع  صددا  ا ل ددع  اللددو تددا ق عادد ا 07012عذلددك  ندد  ت ددتوى ارلددلأ  07822بددد 

 .  ا االازاا الترار  نعتم  بال رجلأ ا عل  صا اااراا اللوعع لازاا الترار   صا اا

عالتضدير الن دع  ئ اع  ا   ال عرر تااب  ا عرع الن ع غير تعنو  بم التضيرعجوا ارتلاط  -
    ا ادددد ا   0.111عذلدددك  ندددد  ت دددتوى ارلددددلأ  0.282ئ رادددلا  االاددددزاا التردددار  نادددد ر بددددد

عذلددك  ا  ثدد   راددلا  االاددزاا الترددار  الع  ددلأ بددم  دد  تدده اددع  ال دد   ع اررتلدداط ر نا دد  
 .تم تضطلات   ه ، نق ارتاا   اعار اللوعع افااأ ال عرر تااب  ا عرع  صا االازاا الترار 

عتدده خدد ع الللااندداا ال ددابالأ يمكدده  ا فصددب  ل  ا  التضددير ئ اددع  اللددوعع اددو ااددتحكت ا عع 
 .ال ااراا عاالازاا الترار ئ    ته عا اااض 
 تغير سعر الصرف عل  الميزان الجاري أثر: المطلب الثاني

بع  التط إ  ل االادزاا التردار  ادلاتت التطد إ ل ادلا  االادزاا الجدار ق عالد   ادو تده تكونداا 
 :18ر ت تلازاا اا ةو ااق عل راالأ  ث  تضير اع  ال      صا رالا  االازاا الجار  ن را الج عع 

  18:  عع ر تالج
عتع ع التضير ئ اع  ا   ال عرر تااب   عرالا  االازاا الجار  تطور  لاملأ التحون ا ال اةلالأ 

 ا عرع
  تصلاار اعرر :الوح ة

 0222 0222 0222 0222 0220 0229 0222 9111 السنة
 9.29 0.22 0.220 9.220 9.222 2.222 2.21 2.21 التحولات الصافية
 02.12 09.92 99.909 2.22 2.22 2.12 1.20 2.022 الرصيد الجاري

معدل التغير في سعر 
صرف الدولار مقابل 

 الأورو
 -92.22 0.0 -2.29 -92.22 -2.12 -9.21  -2.22 

 .بنك الجزائ  قال نواا الو،ف للإح اء : راا 
  ند ئ    ال نوااق  ر  ننا ن حظ  ن حظ  ا رالا  تلازاا التحون ا ار   را ة توجللأ

عتدد ا ذلددك اررتاددا  ئ اددع  ادد    ق تاددز بالامددلأ    دد  تدده ال ددنواا ال ددابالأبدد   ن ق1001 اددنلأ بعدد 
ا تعظت التحون ا ال  ر    صلازا الجزائ  تتأتلالأ تده الجاللادلأ الجزائ ندلأ تااب  ال عرر عذلك   ا عرع

 .خاالأ ة ن ا قااوجواة ئ  عرعبا
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 ذ ر نوجد     ارتلداط ظداا  عجصدض بدم  قن حظ تطدورا  لديرا ئ رادلا  ال داب الجدار  ما 
عذلك راجز بال رجدلأ ا عل  ل ارتادا   ادعار  ال الا  الجار قع ال عرر تااب  ا عرع تضير اع  ا   

 ا ب الظداا ةتعالم  اعار اللوعع  اا ل  ال عر الكلير ئ  خااء  ارتاا  ةإاق ع ما ذ  نا ااباا اللوعع
 .ا ى الا ير صا ا    ئ ا

 
 
 

 ميزان المدفوعاترصيد عل   الأوروانخفاض سعر صرف الدولار مقابل  أثر :المطلب الثالث
تلازاا اا ةو اا الجزائ   ب رجلأ  ليرة ب الا  االازاا الترار  ال   نعتو  ات  ن د  تده  أث نت

ا  صدا تلادزاا ااد ةو ا الد عرر تاابد  ا عرع ادع  اد   تضدير  ثد ق عل راادلأ  ناا  تلادزاا ااد ةو اا
 :17ر ت او  ن را الج عع 

 17: الج عع ر ت
عاع   ال عرر تااب  ا عرع اع  ا  ئ  التضيرتلازاا اا ةو اا ع  التضير ئتاارنلأ بم تع ع  

 اللوعع 
 تصلاار اعرر :الوح ة

 0222 0222 0222 0222 0220 0229 0222 9111 السنة

 92.222 92.122 1.029 2.221 2.222 2.092 2.122 0.222- رصيد ميزان المدفوعات

ميةةةةةةةزان غيةةةةةةةر فةةةةةةةي رصةةةةةةةيد معةةةةةةةدل الت
 %مدفوعاتال

/ 222.02 -00.20 -29.22 922.22 02.22 22.99 2.22 

الةةدولار  صةةرفمعةةدل التغيةةر فةةي سةةعر 
 %مقابل الأورو 

/ 92.22 0.0 -2.29 -92.22 -2.12 -9.21  -2.22 

 02.29 29.22 22.0 92.20 9.22 99.20- 22.2 / %معدل التغير في سعر البرميل 

 .عزمارة اااللالأ عبنك الجزائ : اا  ر
 .تلازاا اا ةو اا رالا ع نوضس الع  لأ بم    ته اع  ال    عاع  اللوعع  11ر ت عالشك   

  11: الشك  ر ت
  اع  اللوععع  اع  ا   ال عرر تااب  ا عرعئ تاارنلأ بم تع ع التضير ئ تلازاا اا ةو اا عالتضير 
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 قال       ا ال الا  الإجمالي الازاا اا ةو اا لم نتلز تضير اع   11الشك  ر ت نت س ته 
 ا عرعئ رالا  تلازاا اا ةو اا رغدت افاداأ ادع  اد   الد عرر تاابد   ات تم   ا ذ ن حظ ارتاا 

 ر  نندا ن حدظ  ا ةو ااقا    اع  ال    عرالا  تلازاا عبالتالي ةمع ع اررتلاط ضعلاف ج ا بم 
ددد   ا تعد ع اررتلداط بلانزمدا  ددو   ادع  اللدوععق  ذ بال رجدلأ ا عل اا ااد ةو اا نتلددز ا رادلا  تلادز 

 صددا تلاددزاا  ا عرعجدد اق عادد ا تددا  اى  ل  دد م ظزددور تشددكصلأ افادداأ اددع  ادد   الدد عرر تاابدد  
 .اا ةو اا بشك  عاضس

عادددع  الددد عرر تاابددد  ا عرع اددد   التضير ئ ادددع  لادددزاا ااددد ةو اا بدددعاع ةدددلأ تددد ى ارتلددداط ت
 (:SPSS) عال   تم    ااب باراتعانلأ بونات  ق10ر ت اللوعع ن را الج عع 

 10: الج عع ر ت
اع  اللوعع ع ال عرر تااب  ا عرع ا   بم    ته التضير الن ع ل ع   تعات ا اررتلاط 

 عرالا  تلازاا اا ةو اا

   

رصيد التغير النسبي في  
ميزان المدفوعات   

 صرفالتغير النسبي في سعر 
 الدولار مقابل الأورو

التغير النسبي  في 
 سعر البترول

 (*)Pearson Correlation 1 0,660 0,761 التغير النسبي في رصيد ميزان المدفوعات

  Sig. (2-tailed)   0,106 0,047 

  N 7 7 7 

الدولار  صرفالتغير النسبي في سعر 
بل الأورومقا  

Pearson Correlation 
0,660 1 0,405 

  Sig. (2-tailed) 0,106   0,367 

  N 7 7 7 

 Pearson Correlation 0,761(*) 0,405 1 التغير النسبي  في سعر البترول

  Sig. (2-tailed) 0,047 0,367   

  N 7 7 7 
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 :تا نصض 10ر ت ن حظ ته الج عع 
بدد           لتضير ئ اع  اللدوعع عالتضدير ئ تلادزاا ااد ةو اا ناد ر  لير بم ا نوج  ارتلاط -

عاد ا تدا ند ع  صدا  ا عة د ق      ا ا ا اررتلاط تعنو   07027عذلك  ن  ت توى ارللأ  07721
االادزاا  عنكوا ا ا ا ث  بطلعلأ الاع تلا د ا  صدا رادلا  قل ع  اللوعع  ث   لير  صا تلازاا اا ةو اا

 . ات  ن   ئ تلازاا اا ةو اا   نعتوال الترار  

عجدددوا ارتلددداط غدددير تعندددو  بدددم التضدددير ئ ادددع  اددد   الددد عرر تاابددد  ا عرع عرادددلا  تلادددزاا  -
ادا نت د   ا افاداأ ادع  اد   الد عرر  ق07102 عذلك  ند  ت دتوى ارلدلأ 0722اا ةو اا نا ر بد

عذلددك  ا اددع  ال دد   ر نددتث  تلا دد ة  ادد ةو اا ئ تلاددزاا ا اادد تاابدد  ا عرع ر نا دد  التضددير ال
  . صا رالا  تلازاا اا ةو اا

 تددا تضدددير ادددع   بتضدددير  اددعار اللدددوععق ةعتندد  ةدددإا راددلا  تلادددزاا اادد ةو اا نتدددأث  ب دددورة تلا دد  
تلادزاا ااد ةو ااق عذلدك تده خد ع التدأثير   صدا ةا   ال عرر تااب  ا عرع نتث  بط نالأ غدير تلا د  

  .خاالأ الوارااا  ما لوحظ ااباا ار  ناا  االازاا التر صا 
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 :المبحث الرابع
 ةالمتغيرات الاقتصادي بعضعل   الأوروسعر صرف الدولار مقابل تغير  أثر 

 تده الك ديرتعد اب للادتث   صدا ر نات   تأثير التضير ئ اع  ال     صا تلازاا ااد ةو اا بد  ن
 اد ب ااتضديراا بافاداأ ادع  اد   الد عرر أث زم تد ى تدابد  ع  ع اعادنح قااتضيراا ار ت داانلأ الكصلادلأ

 .ئ ااطال  التاللالأ
علةة  المديونيةةة الخارجيةةة  الأوروانخفةةاض سةةعر صةةرف الةةدولار مقابةةل  أثةةر: الأولالمطلةةب 
 للجزائر

عالدد عررق            ا عرعتتكددوا الدد نوا الخارجلاددلأ لصرزائدد  تدده مجمو ددلأ تدده العمدد ا  غصلزددا 
        .1007انلأ  ل  1777زمنز ال نوا الخارجلالأ ح   العم ا عذلك ته انلأ نلم تو  11 ت ر عالج عع 

 11 :الج عع ر ت
 العم ا ال ئلا لأ ااكونلأ لص نه الخارجض

 % :الوح ة                                                                       
 0222 0222 0222 0222 0220 العملات
 22 22 21 21 20 رالدولا
 22 22 21 22 22 الأورو

 2 2 92.2 90 90 الين الياباني 
 2 2 92.2 92 92 باقي العملات الأخرى

 922 922 922 922 922 المجموع

 بنك الجزائ : اا  ر                   
 1002 كونلأ لص نه عذلك انلأنوضس العم ا اا 11عالشك  ر ت 
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 11: الشك  ر ت
 
 
 
 
 
 
 ر  ا  قعالدددم اللاابددداي  ادددت العمددد ا ااشدددكصلأ لصددد نه الخدددارجض ا عرع ددد   ددد  تددده الددد عرر ع يم 

ئ   ند  مدا ن حدظ .  دللأ الد نوا الخارجلادلأتده ن %70 ذ ناو داا  قيحت ا اا  ز ا عع ا عرعال عرر ع 
تث   صددا عادد ا تددا  عدد  التضددير ئ اددع  ال دد   بلانزمددا ندد %80الدددال ددنتم ا خيرتددم تجدداعزما ن ددلتزما 

 .اا نونلالأ الخارجلالأ

   دلأ الد عرر  ةدإاق عةا  ا العمصلأ ا     تأثيرا  صا ار ت اا الجزائ   اض الد عرر ا ت نكدض 
 ةددإا ا عرعبددالعم ا ا خدد ى اددض الدد  تددتث   صددا اا نونلاددلأق عةددا  ا ن ددللأ  لدديرة تدده اا نونلاددلأ اددض بدد

ن ةدز  ا عرعادع  اد    الد عرر تاابد   ةافاداأونلادلأق بال عرر لها تأثير  لير  صدا اا ن ا عرع   لأ 
عذلدك بزندااة  ملادلأ الد عرراا اا ةو دلأ جد اء ارتادا  ادع   قاااوتلأ بالد عرر ته  لاملأ اا نونلالأ الخارجلالأ

 :التاليلتوضلاس ذلك ناوم بإاراا الج عع ق ع ا عرعا   
 11: الج عع ر ت

  1ع  ال   لم  لاملأ ال نوا ئ حاللأ ثلاا عتضير اتاارنلأ ت
 تصلاوا اعرر: الوح ة                                                                                             

 0222 0222 0222 0222 السنوات
 0222.22 2222.2 2292.91 2922.22 باحتساب سعر الصرف لكل سنة الأوروقيمة الديون بالدولار لمنطقة 

 0022.92 2992.29 2222.22 2922.22 سنة الأساس 0222باحتساب سعر الصرف لسنة  الأورون بالدولار لمنطقة قيمة الديو 
 2.222 2.21 2.222 2.222 الأورومتوسط سعر صرف الدولار مقابل 

 220.22 222.21 222.22-  الفارق

 (10 - 10 – 17 -8ج عع ر ت . )ته    اا الطال  بار تماا  صا بلااناا اابالأ: اا  ر

                                                 
 . ث  تضير اع  ال     صا اا نونلالأ عذلك بوضز اةواأ ثلاا اع  ال    عتاارنت  تز التضيراا الااصلأتم  نشاء ا ا الج عع لتللام  1

العم ا ال ئلا لالأ ااكونلأ لص نه الخارجض ل نلأ 2006

الاورو

47%

الدولار

43%

باقي العملات 
الين الياباني5%

5%

 1002العم ا ال ئلا لالأ ااكونلأ لص نه الخارجض انلأ 
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اددو  1001ل ددنلأ  ا عرعاةوضددنا  ا اددع  ادد   الدد عرر تاابدد   (11ر ددت ) ئ الجدد عع   دد ب
ااالامدددلأ بدددا عرع  ل الددد عرر عذلدددك بح ددداب ادددع  ال ددد     لامدددلأ اا نونلادددلأ تم رونددد ع  ق جعدددضاا دددع  ال

 :اا جعض عاع  ال    الالااض عتاارنتزماق عته خ ع ا ب اااارنلأ تم ت حظلأ الآتي
ا الخ دارة  ذ  ق ا عرعخ ائ   ليرة ج اء افااأ اع  ا   ال عرر تااب  الجزائ  تكل ا  
 ل  1002تصلاددددددددددددوا اعرر  ت نكددددددددددددضق ععاددددددددددددصإ ئ اددددددددددددنلأ  722.11عاددددددددددددصإ  ل  1002ئ اددددددددددددنلأ 

نت دددد   ا افادددداأ اددددع   اددددا 1ق1002لاددددوا اعرر  ت نكددددض اددددنلأ تص 121.22عتصلاددددوا اعررق 728717
 .اااوتلأ با عرع ا اا نونلالأ ص اصلاا   ال عرر نتث  

 عل  احتياطي الصرف   الأوروير سعر صرف الدولار مقابل تغ أثر: طلب الثانيالم
 ددز  احتلاددا،ض ال دد   الجزائدد   ارتاا ددا  لدديرا خدد ع ال ددنواا ا خدديرة جدد اء ارتاددا  اادد اخلا   

 اددددنلأ            رتصلاددددار اعر 117.12 ل  1777تصلاددددار اعرر  ت نكددددض ئ  272 اددددز تدددده  ذ  قالناطلاددددلأ

 .1777نا تطور احتلاا،ض ال    تن  نوضس ل 11ر ت عالج عع  ق1008
   11 : الج عع ر ت

 اع  ا   ال عرر تااب  ا عرع عاع  اللوعع ئ تضيرتع ع الع احتلاا،ض ال    ئ  تضيرتع ع التاارنلأ بم 
 $ق %: الوح ة

 0222 0222 0222 0222 0222 0222 0220 0229 0222 9111 السنوات
 922.02 999.02 22.22 22.92 22.10 20.10 02.99 92.12 99.1 2.2 (مليار دولار) احتياطي الصرف
 02.22 22.29 22.22 02.19 22.29 20.00 09.22 21.20 922.22-  احتياطي الصرفمعدل التغير في 

- 2.22- 2.20 2.22- 9.21- 2.12- 92.22- 2.29- 0.0 92.22 / %معدل التغير في سعر الصرف
 تطةةةةةةةور سةةةةةةةعر البتةةةةةةةرول الوحةةةةةةةدة

 (دولار)
92.19 02.21 02.22 02.02 02.22 22.22 22.22 22.22 22.22 12.2 

 92.22 02.22 02.29 29.22 22.0 92.20 9.22 99.20- 22.2 / %معدل التغير في سعر البرميل 

 .ال نواا الو،ف للإح اء : اا  ر
الددد عرر تاابددد   اددد  ئ احتلادددا،ض ال ددد   عادددع  التضدددير  تاارندددلأ بدددمنوضدددس عالشدددك  التدددالي 

 .عاع  اللوعع ا عرع
  12: الشك  ر ت

 عاع  اللوععال عرر تااب  ا عرع عاع  ا    احتلاا،ض ال    التضير ئ تع ع تاارنلأ بم

                                                 
1

 تعتو ا ب النتائ  تا نللالأ عذلك  ن  تم ا تماا تتواب اع  ا   ال عرر تااب  ا عرعق تز  خ  انلأ ا ااس  شوائلاا عذلك ح   الللااناا 
 . ااس لكانإ نتائ   عضس  1000انلأ ااتوة ق تز العصت  ن  لو ا تم ا  
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 :ت  ب  ث ت اح   التالي ن حظ  ا احتلاا،ض ال    
 ر  ا ادددد ب  ئ احتلادددداط ال دددد   بزنددددااة ت ددددتم ة  اتملاددددز  :1001 ل  1777نلأ اا حصددددلأ ا عل تدددده ادددد

تصلادار اعررق  ذ  8ع  2الزنااة بدم اد ب ال دنواا تدوعاح بدم  حلاي ن حظ  ا ق انإ تتااربلأالزنااة  
تصلاددار اعرر عذلددك  777     ةادد ار 1000تصلاددار اعرر اددنلأ  1177 ل  1777اددنلأ  272ارتاعددإ تدده 
تصلادار اعرر  ده  2702ةاد ار  1001ق  ما ارتاعإ انلأ 18.27 ل  17.71ته  للوععررتاا  اع  ا

عذلك راجز رفااأ ،الاف ئ  1000اررتاا  ال    اا ئ انلأ ال نلأ ال ابالأ عاو ارتاا      ته 
تصلاار اعرر  ده  2712ةا  ارتاز احتلاا،ض ال    بالاملأ  1001 تا انلأ  اع  اللوعع ئ تصك الاوةق

   .عت ا ذلك  ا اع  اللوعع لم ن تاز   يرا  ه ال نلأ اااضلالأ 1001انلأ 
ئ اددد ب الادددوة ارتادددا   لدددير ئ احتلادددا،ض ال ددد    ن حدددظ: 1002 ل  1001اا حصدددلأ ال انلادددلأ تددده ادددنلأ 

 22اللدددوعع  ل   ادددعارق عذلدددك ندددات   ددده عادددوع 1002تصلادددار اعرر ادددنلأ  77.78حلادددي عاددد   ل 
 . ا احتلاا،ض ال    نعتم  بال رجلأ ا عل  صا  اعار اللوعع اعرر لصوتلا ق عاو تا نت  

حدد ثإ ئ ادد ب الاددوة  اددزة  لدديرة ئ احتلاددا،ض ال دد  ق حلاددي  :1008 ل  1007اا حصددلأ ال ال ددلأ تدده 
ق عاو احتلاا،ض ن ا   الجزائد   صدا الالادام بإاد حاا ا ت داانلأ 1008انلأ  تصلاار اعرر 117الددتجاعزم 

ا اا حدظ  ن دا ادو  ا  ادعار اللدوعع بصضدإ ت دتوناا و ار ت داا ق  ر  رةز تع ع النمد ته  أنها
ق ا تددد  الددد   نا ددد  اررتادددا  الكلدددير ئ لصوتلاددد  اعرر 78 لااادددلالأ عذلدددك بترددداعزم تتوادددب ادددع اا الدددد 

 .احتلاا،ض ال   
ربدد   صددا احتلاددا،ض ال دد   عل رااددلأ عرصلادد   ثدد  افادداأ اددع  ادد   الدد عرر تاابدد  ا عرع 

عا ا تدا ر ت د ح بد  ال دصطاا  ق(العم ا ااكونلأ له ا ارحتلاا،ض)الاك  ا ا ارحتلاا،ض ته تع ةلأ 
رغددت تطاللددلأ الع ندد  تدده اانظمدداا عااتا دداا توضددلاس ذلددكق  ر  ا ااعصددوم اددو  ا الدد عرر  الجزائ نددلأق
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لا  صددا يم دد  الن ددللأ ا  ددو ئ ادد ا ارحتلاددا،ضق عبالتددالي ةددإا تدد اور  لامددلأ الدد عرر ا ت نكددض نددتث  اددص
ادددد ا  ا تدددد  الدددد   نت دددد   ااحتلاددددا،ض ال دددد  ق عذلددددك بافادددداأ الادددد رة الشدددد ائلالأ لهدددد ا ارحتلاددددا،ضق 

 .لأارحتلاا،ض نعو  ه الالاملأ ارسملالأ عللاح الالاالا
ادلأ تده نعح   ت  نس ان عإ النا  ال علي ةدإا الجزائد   اتدإ بت دلاير احتلادا،ض ال د   بط  

 27بتحوندد   عا عرعق حلاددي  اتددإتاابدد  لدد عرر التضددير ئ اددع  ادد   ا ة ددأنها  ا تخاددل تدده حدد 
ادن اا تاوتدلأ   لتصلادار  عرع  11تصلاار اعرر  ل ان اا حكوتلالأ ئ الورناا ااتحد ة ا ت نكلادلأق ع

 ر  ا ادد ا التوزمنددز ن ددا    صددا التاصلادد  تدده خطدد  تضددير  1.ا عرعبيق عاللالاددلأ مجزولددلأ ارردداابددا عرع ئ 
 اع  ا   ال عرر تااب  ا عرع

 أثر انخفاض سعر صرف الدولار عل  الاستثمار الأجنبي في الجزائر: المطلب الثالث
نعتو ارات مار ا جنع ته ااتضيراا ار ت اانلأ ال  ت عا    اعللأ لو لاتزدا     عتشدرلاعزاق 

عةددا  ندد   . دد ق عذلددك بتددوةير الجددو اا ئددت لدد ع دد  اددعإ الجزائدد  جاادد ة لجدد ب اراددت مار ا جنددع االا
لد لك ادلاتت اراادلأ  ثد  تضدير اأ ادع  اد   الد عرر تاابد  ا عرعق افان حظ ئ ال نواا ا خيرة 

 .اع  ا   ال عرر تااب  ا عرع  صا ارات مار
 الاستثمار الأجنبي المباشر  عل  خطر الصرفأثر  :أولا
تاع ب  تعتو  تتملاز ،للاعلأ ارات مار ا جنع بارخت  ق ةزض ر تات    صا مج ا انتااع ر س 

 ن ا ااالأ تتكاتصلأ تت مه  نشاء تش ع اا عتورن  تكنولوجلاا عخواا تنظلاملالأ ع اارنلأق عبضل 
النظ   ه ارختلااراا عالتا لا ا ال  تنطو   صلازا ةإا ت أللأ ال    ا جنع تأخ  حلازا نا أ 

 2:نو ا ته اراتمام ته خ ع الوابب بم ااتا لأ عة ع زا عذلك ته خ ع
تتا لأ عة ع زاق   اء جزء  ع   ر س تاع )ل   ه ارات مار ا جنع االا   ئ الخارا نتو  -1

 ....(الللازق الش اء) خط  ا   نظز   صا ت توى   ة  مصلااا( تتا لأ

                                                 
1

  10087www.fmi.com                    03/03/2009 ت  نس ان عإ النا  ال علي ل نلأ 

2
تأالا  ااتا لأ ار ت اانلأ : ق ااصتاا ال علي حوعواقع المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في التحولات الاقتصادية الراهنة ل  الااار به ةاا ق  

 10017  ارن تاا ئ ال  لالأ ار ت اانلأ العاالالأق جاتعلأ ة حاا  لاسق اطلافق   توب عتعظلات تكاا
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 لاملأ ا اوع عالخ وم ااتعصالأ بالا ع  عاا رصلأ محااللاا بالعمصلأ ا جنللالأ تكوا توضو   -1
تا لأ ال ئلا لالأ عتو،ه ة ع زا عن الات الخط   ن  اراالأ رخت   تطور تع را الت  ت بم اا

 1.عضعلالأ ال    الترملاعلالأ

 : مصلااا تتعصالأ بالت ةااا بم ااتا اا عة ع زاق عتتم   ئ نو م ته الت ةااا -1

ته ااتا لأ ال ئلا لالأ  ل ة ع زا عتكوا ا ب الت ةااا ئ  ك  ت ا لأ ئ  :ت ةااا تاللالأ -
للااااق عرون ا  خ ىق بالإضاةلأ  ل ت ةااا  ك لالأ ته الا ع   ل  ع تا يم ت /ر س اااع ع

 .ااتا لأ ال ئلا لالأ  أ  اط ا رباح عال اوم
ع صا الخ وص ال ااراا عالوارااا بم الا ع  عااتا لأ         ا مق  :ت ةااا تجارنلأ -

ل نا اا ال  تت ت عتزااا   لالأ ا ب الت ةااا تاارنلأ بلا ض نشا،اا ااتا لأ عة ع زا ئ حاللأ ا
بطابز تكاتصض بم ااتا لأ ع تصف ة ع زاق عاو تا نا   نو ا ته التطور التاريخض لتا لات العم  
ااخ  اانتواق عتت   الت ةااا الترارنلأ ،ابعا تاانا نتم   ئ نا  تواا  عللالأق  ع تنتراا ن ف 

عنشاا  ئ الو إ ال ااه التوج   ت نعلأ  ع تنتراا تاتلأ ال نز تجاب ااتا لأ ا م  ع ال ئلا لأق ا ا
 2.عالتواز الكلير ئ ارات مار االا   ااتعصق بالخ تاا

 تحليل أثر التغير في سعر صرف الدولار مقابل الأورو عل  الاستثمار في الجزائر: ثانيا
 12ر ت  لتحصلا  عاراالأ  ث  افااأ ال عرر تااب  ا عرع  صا ار ت اا الجزائ  ق ن را الج عع  

 .عارات مار ا جنع ال عرر تااب  ا عرع ا  ضس التضير ئ اع  عال   نو 
 12: الج عع ر ت

 ال عرر تااب  ا عرع ا   مار ا جنع تز التضير ئ اع  تاارنلأ التضير الن ع ئ  لاملأ ارات 
 السنة

 قيمة الاستثمارات
 ( دينار مليار)

 قيمة الاستثمارات
 ( $مليار )

للاستثمار التغير النسبي 
 %( $مليار )الأجنبي

 الدولار مقابل الأورو التغير النسبي لسعر صرف

1999 19,31 0,29 / / 

2000 33,13 0,44 29.20 92.22 

2001 92,64 1,20 920.20 0.02 

2002 85,28 1,07 92.22 -2.29 -

2003 48,76 0,63 29.90 -92.22 -

2004 63,45 0,88 21.22 2.12 -

2005 79,24 1,08 00.20 9.21 -

2006 130,77 1,80 22.22 2.22 -

                                                 
1
 J .Peyard, Gestion financière internationale, éd Vuibert,Paris, 1999, p16. 

2
،  ق باتنلأق جاتعلأ الاا لخ ق ت   ة تاج تير غير تنشورةآثار تقلبات سعر الصرف وتدابير المؤسسة الاقتصادية لمواجهتهاال علا   نايق  

 717، ص1002
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               Source :http://stats.unctad.org/FDI/TableViewer/tableView.aspx?ReportId=899     
تصعددد  ارادددت ماراا ا جنللادددلأ اعرا ااتدددا ئ ر ندددك العرصدددلأ ار ت دددداانلأ ع تاعلاددد  الاطا دددداا 

تصلادددار  17711ا ارادددت ماراا الخارجلادددلأ ئ الجزائددد  ارتاعدددإ تددده   12ر دددت الإنتاجلاددددلأق عنظزددد  الجددد عع 
التضددددددير ئ  لامددددددلأ  ق  مددددددا ن حددددددظ  ا1002تصلاددددددار اننددددددار اددددددنلأ  111 ل حددددددوالي  1777اننددددددار اددددددنلأ 

تددددأث  بافادددداأ اددددع  ادددد   الدددد عرر تاابدددد  ا عرع      ا اراددددت ماراا ر تتددددأث   ناراددددت ماراا لم
رادددت مار ا جندددع  مدددا ذ  ندددا اددداباا نتدددأث  بالع نددد  تددده تلا ددد ة بافاددداأ ادددع  ال ددد   عذلدددك  ا ا

ااتضددديرااق عالددد  نعتدددو ةلازدددا ادددع  ال ددد   تددده ااتضددديراا غدددير ال ئلا دددلأق ةاا دددت م  ا جندددع نزدددتت  عر 
عادد ا تددا حاعلددإ الجزائدد  رالاادد  اددا ( ار ت دداا   ع ال لاااددض)بالجاندد  ا تددف ثم باانددا  اراددت مار  

 .    ته ارات ماراا ئ الع ن  ته المجارا اى  ل ااتاطاب الع ن
ر دت  عل راالأ الع  لأ بم ارات مار عالتضدير ئ ادع  اد   الد عرر تاابد  ا عرع ندورا الجد عع

 .عال   نوضس تع را اررتلاط بم ا نه ااتضيرنه 12
 

  12 :الج عع ر ت
ال عرر تااب  ا عرع  ا  عاع  ( اعررتصلاار ) ارات مار ا جنع التضير ئ  لاملأ تعات ا اررتلاط بم

 

وا ارتلاط تلا   بدم ارادت مار ا جندع عادع  ال د  ق  ن  ر   12 ر ت ن حظ ته الج عع
عت ا ذلك  ا ارات مار ا جندع االا د  ر نتدأث  تلا د ة بدالتضير ئ ادع            ال د  ق بد  نتدأث  

طدداا تلا دد ة ب ددع      ال دد  ق ع مددا ذ  نددا ادداباا لصدد اا ن تلبارتاددا  تعدد را ا اددعار عالت دد تق عا
الجاند  ا تدف لص علدلأ عاد ا تدا  اى  ل ارتادا  بجمصلأ تده العواتد  خاادلأ تنزدا ةإا ارات ماراا تتأث  

 .1000انلأ       ارات مار ئ الجزائ  ج اء ر ه الوضز ا تف خاالأ بع 

 التغير النسبي في سعر الصرف التغير النسبي للاستثمار الأجنبي   
التغير النسبي للاستثمار 

 الأجنبي
Pearson Correlation 

1 0.341 

  Sig. (2-tailed)   0.454 

  N 7 7 

التغير النسبي في سعر 
 الصرف

Pearson Correlation 
0.341 1 

  Sig. (2-tailed) 0.454   

  N 7 7 
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ورو علةةة  القةةةدرة الشةةةرائية             الةةةدولار مقابةةةل الأصةةةرف انخفةةةاض سةةةعر  أثةةةر: الرابةةةعالمطلةةةب 
 لعائدات الجزائر من المحروقات

لادد   دداا رفادداأ اددع  ادد   الدد عرر تاابدد  ا عرع  ثدد ا  لدديرا  صددا ار ت دداا       العددااضق 
الد عرر  أافادا   ا بال عررق اا يحتت  صلانا اراالأ  ث  اخاالأ  صا  اعار ا  ع اا عال  نتت ت عير 

 .  ع اا ارسملالأ عالالاالأق عته ثم  اااط ا ا ا ث   صا ار ت اا الجزائ   صا  اعار ا
 تطور الأسعار الاسمية والأسعار الحقيقية للنفط: أولا 
تتح ا  اعار الناب عةاا لاوى الع أ عالطص ق عتللادز الد عع اا د رة لصدناب زمنوودا ةعد را  

  1:لاملأ الالاالالأ ل ع  ب تلا  الناب تتأث  بعاتصم  االاعبالتالي ةإا اع نلأ ت تلطلأ با اعار الاورنلأق 
 .تع را الت  ت ئ ال عع اا توراة لصناب -1
 .تضير اع  ا    م ا ا ب ال عع اا توراة تااب  ال عرر ا ت نكض -1

لا   ز  اع  ال    ارسمض لص عرر ا ت نكض ت اجعا تصحوظا  تام العم ا ال ئلا لأ خاالأ    
ادددداأ  اى  ل افادددداأ اددددع  ال دددد   الالااددددض لصدددد عررق عالدددد   بدددد عرب  اى  ل ا عرعق ادددد ا ارف

نلددددم تطدددور  اددددعار اللدددوعع بالالامددددلأ  12ر دددت افاددداأ ال دددع  الالااددددض لصوتلاددد  تدددده الدددنابق عالجدددد عع 
 .الالاالالأ عالالاملأ ارسملالأ

 12: الج عع ر ت
 ا اعار ارسملالأ عالالاالالأ لصلوعع

 اعرر: الوح ة
 السنة

السعر 
 سميالا

السعر 
 السنة الحقيقي 

السعر 
 الاسمي

السعر 
 السنة الحقيقي 

السعر 
 الاسمي

السعر 
 الحقيقي 

9122 0.9 1.9 9122 22.9 22.2 9112 02.2 91.1 

9129 0.2 92.2 9122 02.9 22.2 9112 92.2 92.2 

9120 0.2 92.2 9122 02.2 22.1 9112 90.2 99.2 

9122 2.9 99.2 9122 92.2 92.2 9111 92.2 92.2 

9122 92.2 20.2 9122 92.2 00.1 0222 02.2 02.2 

9122 92.2 01.2 9122 92.0 92.2 0229 02.9 09.9 

9122 99.2 22.2 9121 92.2 02.2 0220 02.2 09.1 

9122 90.2 22.2 9112 00.2 02.2 0222 02.0 02.2 

9122 90.1 02.2 9119 92.2 22.2 0222 22.2 29.2 

9121 01.0 22.2 9110 92.2 91.2 0222 22.2 22.9 

                                                 
1

الع بلالأق ة ص  ع عا ت ااناا ال ععلناطلالأ لص عع الع بلالأ ق تصتاا ا عر عرع  صا الترارة الخارجلالأ عال ااراا اجلار   ل  الواابق تأثيراا ا  
 10027  ة ن  10-18، غواطعر نااق جاتعلأ ار
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9122 22.2 22.0 9112 92.2 92.2 0222 29.2 22.1 

9129 22.0 22.2 9112 92.2 92.2    

9120 29.2 22.2 9112 92.1 92.1    

oabecتا ن  تنظملأ ا  طار الع بلالأ اا  رة لصناب : اا  ر
1 

 لصناب لااضالاارسملالأ ع   ع نوضس الا إ بم ال (12ر ت ) عالشك  ااوالي
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

نت س ته اانحنى ال ابق  ا الالاملأ ارسملالأ عالالاالالأ لصلوعع ت ا ب  ث ت اح  نص  دزا ئ 
 :تا نصض

 ( 9110قبل) :المرحلة الأول 

                                                 
1
 Organization of Arab Petroleum Exporting Countries 

 لصلوععا اعار ارسملالأ عالالاالالأ 

 12: الشك  ر ت

 ال ع  الالااض

 ارسمضال ع  

 Matlab v6.0 تم اراتعانلأ بونات 
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ق عادد ا ندد ع لصوتلادد  الالامددلأ ارسملاددلأع الالامددلأ الالاالاددلأ  بات ددا  الادد إ بددم ذ تملاددزا ادد ب اا حصددلأ 
لشدد ائلالأ لصدد عرر  انددإ  لدديرةق عبالتددالي ارتاددا  الادد رة الشدد ائلالأ لعائدد اا الجزائدد  النددات   صددا  ا الادد رة ا

 .تعظمزا  ه اااراا اللوعع
 (9112إل   9110من : )المرحلة الثانية

 ددداا انددداك تادددارب بدددم الالامدددلأ ارسملادددلأ عالالامدددلأ الالاالادددلأق عبالتدددالي ةدددإا  ائددد اا ااتأتلادددلأ تددده   
 .متزا الالاالالأاااراا اللوعع اتعو  ه  لا

 (9112بعد سنة ): المرحلة الثالثة
عتملازا ا ب اا حصلأ بافااأ ال ع  الالااض  ه ال ع  ارسمدض خاادلأ ئ ال دنواا ا خديرةق  

 ذ ن حددظ تلا دد   لددير بددم الالامددلأ ارسملاددلأ عالالامددلأ الالاالاددلأ ل ددع  الوتلادد  تدده اللددوععق عذلددك تددا نددتث  
     %77م  ب رجلأ  ل   صلالأ  صا ادااراا اللدوععق عالد  تادوإ اصلا  صا  ائ اا الجزائ  ال  تعت

 ا اد ب العائد اا ر تعدو  دده  لامتزدا الالاالادلأ اددا ندتا   ل افاداأ  د روا الشدد ائلالأ عاد ا تدا نكصددف 
ار ت اا الو،ف اعرراا  ضاةلالأ لت ونلأ تلاارت  الترارنلأق خاالأ ع ا الجزائ  تتعات  ب رجلأ  ليرة تز 

 (. ععر ت ونلأ اا ةو اا تتت با )عرعبي ا  ارراا
والحقيقيةةة  تحليةةل أثةةر انخفةةاض سةةعر صةةرف الةةدولار مقابةةل الأورو علةة  الأسةةعار الاسةةمية :ثانيةةا
 للنفط

لصددد عرر ا ت نكدددض ت اجعدددا تصحوظدددا  تدددام العمددد ا ال ئلا دددلأ  لاددد   دددز  ادددع  ال ددد   ارسمدددض
الدد   بدد عرب  اى  ل ع  قالااددض لصدد عررافادداأ اددع  ال دد   ال  ل اى  ا تدد  الدد  ق ا عرعخااددلأ 

الالامددلأ نلددم لنددا تطددور  اددعار اللددوعع ب 17ر ددت افادداأ ال ددع  الالااددض لصوتلادد  تدده الددنابق عالجدد عع 
 .الالاالالأ عالالاملأ ارسملالأ تاارنلأ بالتضير ئ اع  ا   ال عرر تااب  ا عرع

  17: الج عع ر ت
 ع  ا   ال عرر تااب  ا عرعال ع  ارسمض عالالااض لصلوعع عاتاارنلأ بم 

 ال عرر: الوح ة

السعر الاسمي  السنوات
 للبرميل

السعر الحقيقي 
 للبرميل

الفرق بين السعر 
 الاسمي والحقيقي

معدل التغير في الفرق 
بين السعر الاسمي 

 (%)والحقيقي

معدل التغير في سعر 
صرف الدولار مقابل 

 (%)الأورو
9111 92.2 92.2 9  - -
0222 02.2 02.2 9.1 12 92.22 
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0229 02.9 09.9 0 2.02 0.0 
0220 02.2 09.1 0.2 02 -2.29 
0222 02.0 02.2 2.0 22.22 -92.22 
0222 22.2 29.2 2.. 22.22 -2.12 
0222 22.2 22.9 2.2 21.22 -9.21 
0222 29.2 22.1 92.9 22.22 -2.22 

   بت    تنظملأ ا  طار الع بلالأ اا  رة لصلوعع: اا  ر
 :12 ر ت     ن را الشك   17 ر ت علتوضلاس بلااناا الج عع          
 
 
 
 
 
 
 

   12: الشك  ر ت
 تاارنلأ بم التضير الن ع ئ الا إ بم ال ع  ارسمض عالالااض لصلوعع عاع  ا   ال عرر تااب  ا عرع
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معدل التغير في الفرق بين السعر الاسمي والحقيقي للبترول معدل التغير في سعر صرف الدولار مقابل الاورو

ك ارتلدداط بددم افاداأ اددع  ادد   الدد عرر تاابدد   ا انددا 12ر دت  ن حدظ تدده اانحددنى الللادداي 
الادارإ بدم  تعد ع ا عرع  عافااأ ال ع  الالاادض لصوتلاد   ده ال دع  ارسمدضق  ذ ن حدظ ارتاا دا ئ

اددع  ادد   الدد عرر تاابدد  ا عرعق اددا تعدد ع التضددير ئ ال ددع  ارسمددض عالالااددض لصوتلادد   صمددا افاددل 
 صدا  ادعار اللدوعع ارسملادلأ تااب  ا عرع نتث  ب رجدلأ  لديرة  ن ع  صا  ا افااأ اع  ا   ال عرر

 .عالالاالالأ
 عائدات الجزائرالقدرة الشرائية لللبترول عل   انخفاض القيمة الحقيقية أثر :ثالثا

ر دت )اادوالي     صدا  ائد اا الجزائد  ند را الجد عع  ضلتوضلاس  ث  افااأ اع  اللدوعع الالااد
 1. ع اا بالالاملأ ارسملالأ عال ااراا بالالاملأ الالاالالأعال   نلم اااراا ا  ق(18

 
 
 

  18 :الج عع ر ت 

                                                 
بار تماا  صا  ملالأ ال ااراا لكد   دام عضد بها ئ تتوادب ادع  اللدوعع ارسمدض عالالاادض لكد   ضتم ح اب  لاملأ ال ااراا بال ع  ارسمض عالالاا 1

 .انلأ
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 اااراا الجزائ  بالالاملأ ارسملالأ عالالاالالأ
 تصلاوا اعرر: الوح ة                                                                                      

 0222 0222 0222 0222 0220 0229 0222 9111 السنوات

صادرات 
 المحروقات

 بالقيمة الاسمية 
90229 09922 92201 92212 02122 29229 22212 22292 

صادرات 
 المحروقات

 بالقيمة الحقيقية
99222 91222 92102.22 92292.22 09022.12 02229.22 22220.21 22222.21 

 2222.29 2222.29 2991.92 0229.22 9222.22 9222.02 9222 222 ن القيمتينيالفرق ب

التغير النسبي في 
سعر صرف الدولار 

 مقابل الأورو
/ 92.22 0.0 -2.29 -92.22 -2.12 -9.21 -2.22 

 (11 -8 – 7ج عع ر ت ).بار تماا  صا بلااناا اابالأ ته    اا الطال : اا  ر
 :الآتي 17الللااي ر ت  لشك الالاالالأ ن را اع الالاملأ ارسملالأ بعلتوضلاس الا إ بم العائ اا 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  ا افااأ اع  ا   ال عرر تااب  ا عرع  اا ل  اعر ئ  18ته الج عع ر ت  ن حظ

    17: ر ت الشك 
 اااراا الجزائ  ته اللوعع بالالاملأ ارسملالأ عالالاملأ الالاالالأ تطور

 

 اااراا ا  ع اا بالالاملأ ارسملالأ

 الالاالالأ  اااراا ا  ع اا بالالاملأ
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لعائدد اا الجزائدد  ااتأتلاددلأ  دده ، نددق اددااراوا تدده اللددوععق اددا  ثدد  اددصلا  صددا افادداأ الالامددلأ الالاالاددلأ 
الاددد إ بدددم الالامدددلأ ارسملادددلأ دددد   ا  1002خاادددلأ ئ ال دددنواا ا خددديرةق ةادددض ادددنلأ  قالشددد ائلالأ ددد روا 

تصلااراا اعرر عاو ة إ  لدير تده  دأن   ا ندتث  ادصلا  صدا  8تجاعزم ل ااراا اللوعع عالالاملأ الالاالالأ 
 صدددا افاددداأ ادددع  اددد   الددد عرر تاابددد  ا عرع  ندددتث  بهدددا  الآللادددلأ الددد   علتوضدددلاس. ار ت ددداا الدددو،ف

 :18ر ت ن را الشك  الا رة الش ائلالأ لعائ اا الناب 
 18: لشك  ر تا

 ا   ال عرر تااب  ا عرع  صا الا رة الش ائلالأ لعائ اا الجزائ تأثير اع   آللالأ 
 
  
 

 ته    اا الطال : اا  ر
 الاقتصاد الجزائري وتداعيات المرض الهولندي: رابعا

ا اغصدددد  اللحددددوث  تطدددور ار ت ددددااناا الناطلاددددلأق  ذ  ر  دددك ئ  ا لص دددد عة الناطلاددددلأ اعر  لددددير ئ
ةددالجزائ  تعتمدد  ب رجددلأ  قاادداا   ددااا بدد عر الددناب ئ التنملاددلأ ار ت دداانلأ ئ  دد  الدد عع الناطلاددلأعال ر 

 ل   صلالأ  صا اااراوا تده الدنابق لكده ااشدك  ااطد عح ادو تد ى تواةدق ار ت داا الجزائد   عظداا ة 
 .اا أ الهولن  ق  ل  الإجابلأ  صا ا ا الت اؤع ناوم  عر بتع نف اا أ الهولن  

 (Dutch Disease concept)م اا أ الهولن    تازو  -9
  دداا  صددا الآثددار غددير اا غددوب  (Dutch disease ) 1 ادد   ،دد إ ت ددطصس اادد أ الهولندد  

          صددددددددا ال ددددددددنا لأ الهولن نددددددددلأ تدددددددده جدددددددد اء ا تشددددددددا  الضددددددددازم الطللاعددددددددض ئ الادددددددد ا التااددددددددز  شدددددددد   لازدددددددداة
 تشددا  ت ددل  ئ زمنددااة  جددور اللادد  ذلددك بددأا ادد ا ار  ق عا تشددا  الددناب ئ بحدد  الشددماعقااددلا ا 

 الهولن نددلأق العاتصددلأ الهولن نددلأ تاارنددلأ بددا جور ئ  اانلادداق عارتاددا  اددع  ال دد   ارسمددض عالالااددض لصعمصددلأ 
 اا ددعت اجز ثااةلأ الإنتاا عالعم  عتوجلا  ارات ماراا عالعائ اا الناطلالأ  ل  طا 

 

                                                 
 .عذلك ئ مجصح ارنكونوتلا إ الونطاي 1777انلأ   عع ت ة  ئ الااتوس ار ت اا  ظز  ا ا اا طصس 1

انخفاض سعر صرف 
 الدولار مقابل الأورو 

ارتفاع 
 أسعار

 البترول 

ارتفاع الفرق بين السعر 
 يالاسمي والحقيق

 للبترول 

انخفاض القدرة 
الشرائية لعائدات 

 البترولالجزائر من 

ارتفاع معدل الأسعار في الأسواق 
بسبب ارتفاع أسعار المواد ) العالمية
 (الأولية
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 1.ة لأ ال نا لأ الهولن نلأ ئ ال اخ  عالخاراعا ا ب عرب  اى  ل ضعف تنا خ تلالأ عللا إ  نتاجلالأق
 صدددا الدددناب ةادددب ع نمدددا نعدددف ار تمددداا  صدددا  اةدددلأ  ندددوا  اادددواا ا عللادددلأ  اددد ا ااددد أ ر نعدددف ار تمددداا

  .   ار ت اا ال نعض  (الخ..كا اعال-الشا  -البن -الاطه-اللاورانلاوم-النحاس -اااس -ال ا )ت  
-با  دتاا - ذربلارداا-نلاريرندا-اعع الخصدلا )حاللادا  ت د    صدا   دير تده الد عع عبالتدالي ننطلدق

ثد عاا ت دتعم اوا ئ  عااباا  ت   االانلاا ئ الا ا ال ابز  ش  با تماااا  صدا اادتض ع (الخ..ااورن
عن ف ار ت اا  . الخام عللاح الت نلاز اعع  تير ا ال تلانلالأ عزمنااة  تصتزا النا نلأ  صا ح اب ااواا

  ند  ":اد ا ااد أ  دائ    (تده جاتعدلأ  ولوتللادا قالااد   صدا جدائزة نوبد ) "زضصجوزمنف ادت" ا تير ض
  ."ب ا غنلالأ عتوا،نم ةا اء  لعبالتالي نتا   قاللطاللأ نواةق تز زمنااة ا تواع علكه تز زمنااة تع ع

 خصائص هذا المرض -0
 .ااتيراا اللا  العاتصلأ ا جنللالأ -
 .الض ائلالأ عاا نعلأ ارتاا   اعار ال صز -

   .ضعف ااا رة التناة لالأ لص صز الو،نلالأ -

ال دوإ  :ادا ننشدأ  ند  ال صز ال اخصلالأ ته    ته الخارا  ااتأتلالأ  اعار ال صز  عبالتالي ت لس
   ضدعف اادتض ع اادوارا   عا،صدلأال اادواراتزاند   قالإنتدااتعطلا   وى  قالتز ن ق اا اربااق ال وااء
     ا حدداا  اددلاط ة ار ت دداا ال نعددض الاددائت  صددا ار ت دداا  قااناادد  بالشددك  ار ت دداا  ااتاحددلأ

ق  د مضتال اند  ا ال  دو  ع تداارتادا  تعد ع الت د ت تدز ر دوا ا ت داا    قار تماا  صا تدورا عاحد 
  .الخ... زمنااة الكتصلأ النا نلأ الناتجلأ  ه بلاز ااواا ا عللالأ ئ ال وإ الخارجلالأ

 قتصاد الجزائري ما مدى انطباق هذه الخصائص عل  الا  -1
 :الجزائ   عذلك ته خ ع التطوراا التاللالأ صا عا ز ار ت اا  ننطلق
 .ت  ن  ااواا ا عللالأ النات   هزمنااة تع را النمو ار ت اا   -
  .الإجماليزمنااة النات  ا صض  -
 .تع را اللطاللأ ةاانزم  -
 .عارتاا  ا اعار زمنااة الاروة الض ائلالأ -

                                                 
 08/08/1008بتارنن ق صتنملالأ عال راااا الإاواتلارلالأت  ز الا اا ل 1

 http://shrsc.com/articles/149.htm 
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  .اراتز  ض  ا لأ النمب  -
  .ضعف الا رة التناة لالأ -
 .زمنااة تع را الت  ت -
 كيفية تجاوز هذه الظاهرة -2

الخدد عا تدده اائدد ة ار ت دداا ق ع تنونددز ا نشددطلأ ار ت دداانلألص دد عا تدده ادد ب الظدداا ة ر بدد  تدده 
ا دداا ا تولدد ة لادد ص العمدد  عتمدد  الاطنهددعخااددلأ ال ددنا لأ التحونصلاددلأ   الو لاددز  صددا ال ددنا لأق ع ال نعددض

التوجد  ودو اادتض ع ال د عاا ااتاحدلأ بشدك  ع  ق م خ ا لها عت ت  م   جاوا ا خ ى ة تصزتاوا
تظاا   محاربلأق ع ل ا نلأ لص ااراا تنزاالخ نطلأ ا تاصلا  ت  ن  ااواا ا عللالأ عا تماا  عارع ق ا ت اا 
ق عالإنتددااثااةددلأ العمدد   ت اددلانق ع عالإبدد ا تزاندد  اعر اادداع عت اجددز اعر الاكدد    لا تددتا  نهددالا دداا  

ا عع عال دداي    الزرا ددلأ عال ددنا لأ  اااانددلأ عخااددلأ الاطددا  الإنتددااتوجلاد  اراددت ماراا وددو  طا دداا ع 
زمنددااة   ضدداةلأ  ل الاطا دداا ا خدد ى   دداعتناة ددلالأ اعا  تزانددا  لعالدد  نمصددك بهددا تزانددا ن ددللالأ لنحولهددا 

  1 .الخ..ت مار ئ ر س اااع اللش   ارا

                                                 
1 http://thawra.alwehda.gov.sy/_kuttab_a.asp?FileName=66296880420080421230202   10/08/2008 

العم ا ال ئلا لالأ ااكونلأ لص نه الخارجض ل نلأ 2006

الاورو

47%

الدولار

43%

باقي العملات 
الين الياباني5%

5%
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 :المبحث الخامس
 على الصعيد الداخلي الأوروثر تغير سعر صرف الدولار مقابل أ 

بعددالتطرقددلى لثرلسعدددلىلرددعلىلتطلددلىدلالخددديلتطلددعبالتنددراسة للأدددرلل بددال دد ل اترددد لت عددلىلالخددديل
تطلددعبالتطددات لخة ل بطددالبرإلىددرا لثرلبعددالتارلدد تللتطات لخبدد لتطددثل دد للىددر رلسلل رددرعلىلبرلدد لرددعلىل

ل.هذتلت علىل برلىلىتلس لغ ل برلىلىتطللىد لروتءللأرلل
 على التضخم الأوروانخفاض سعر صرف الدولار مقابل  أثر: المطلب الأول

يعبرلتطرضخملا لت ا فرعلتارزتيالفيلسرعرالتطسلخعل تنا رل لردوتءللأدرللهدذتلت ا فدرعل رندرلاد ل
لدرطب لتإ ردر  لس لس لبسدب لتا فدرعل ل؛زير  للأمب لتطنقالبشدل لععلخدألسلأدبرل د لالدملتطسدلخعلتارراد 

 ددأل فيل دد ل عددا للتطرضددخملتالى فعدد  لث لسلأثدد تلتلجزتئددلىللار دد لقددال لل.تا فددرعلسرددعرالتطسددلخعلتاسددروا  
 يملددد لثاسدددرعلبطدددالثرلتطعايدددال ددد لل ت ردددعرالفيلتلجزتئدددلىللت  ددد  لطدددواالتا فدددرعل عدددا لتطسدددنوتل

ل.ملبرطرل لفيلرعلىلتطللىدت ربرب ل ربرملفيلهذتلتاقلخ ل سلخبطلتطضوءلالخيلالاق ل عاللتطرضخ
ل  عداللتطرلد لفيلردعلىلتطلدلىدلبينل قوال عا للتطرضدخمل  سدرويرللت ردعراي تلجا للتطررليل

ل.فيلتلجزتئلى
للل39:لتلجا للاقم

لتطا  ال قرب لت  ا لصلىداللتطرضخمل  عاللتطرل لفيلرعلىل قرا  لبينل ع
 %:تطواا للللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللل

 0222 0222 0222 0222 0222 0222 0220 0229 0222 9111 تالسنوا
 22262 222 20269 29262 22262 29962 219601 22260 22262 22060 مؤشر الأسعار
 262 262 062 962 262 062 962 260 22 062 معدل التضخم

معدل التغير في سعر صرف 
 قابل الدولارالأورو م

 -92629 -0692 -2622 92612 1622 9629 2612 2622 2.22 

ل(ONS)لتطايوتللتطوطنيلطلإالرء:لتالااللللللللللللل
سلل عددداللتطرضدددخمل  الىدددلىتللت ردددعراللأر ددد ل تئمدددرلفيلتا فدددرعلل39اقدددملل لااددال ددد لتلجدددا ل

تلحلخبدد  ل تطدداقبه ل هددذتل:ل سددرملىلاغددملةر طدد لتطا طدد لتطددررلملفيلسرددعرالسهددملتاددوت لت رددر لالأب ل ثدد 
تا فدرعلسردعرالتادوت لت  طبد ل رصد ل  لت ردعرالفيلت ردوت لتطعرابد لبسدب لاتسعلبرطااسد لت  رلثرلزيدر

 لممدرلت  ا يلىفدعل د ل لدرطب لتاشدتريرللتارر بد ل د ل نققد للت  ا ردعلىلصدلىدلتا فرعلتطبتر ل للأمرلسلل
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 طروضددبالتطعلاقدد لبددينلل.عل عدداللتطرضددخمرلفدد التثرلل ددرليددا إتا فددرعلقبمدد لتطلددر اتل ل هددذتلليددا إلثر
ل:تطرضخمل اا لتانرنىلتطببرنيلتلآتيلتطرل لفيلرعلىلتطللىدل  عال

لل29:لتطشل لاقم
   عاللتطرضخملت  ا ل قرب لتطا  الصلىد  لبينلتطرل لفيلرعلىلال قر

ل

ل

ل

ل

ل

ل

ل

ل

علىلالخدديل عددالليددالتطددا  ال قربدد لت  ا لرددعلىلصددلىدللسللتا فددرعل29اقددمل لااددال دد لتطشددل ل
 طااتردد ل ددا لل.تا فددعل عددأل عدداللتطرضددخم قربدد لتطدا  الل ا رددعلىلصددلىدلت فللخمددرلتا فددعلتطرضدخم ل

لببن مددرلتا بددرمل عددا للت رددعرالبسددعلىلصددلىدلتطددا  ال قربدد لت  ا لرددبرملاسددربل عدداللت ا بددرم
ل.SPSS بطالبرررخاتملبلى ر جل

ل
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ل
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التغير النسبي في سعر صرف الأورو مقابل الدولار معدل التضخم
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ل04ل:تلجا للاقم
ل عاللتطرل لفيلرعلىلصلىدلت  ا ل قرب لتطا  ا ل عر  لت ا برملبينل الىلىلت رعرال

 

 عدداللتطرلدد لفيلرددعلىليلااددال دد لتلجددا للساددلارل سددو لتا بددرمل عنددوإلبددينل الىددلىلت رددعرال ل
ممدددرليالأدددالسللطسدددعلىلصدددلىدلل45469اندددال سدددرو ل  طددد لل45555يقددداالبددددللصدددلىدلت  ا ل قربددد لتطدددا  ا

بطدالاد لطلىيدهلتطردرع لالخديلسردعرالتطسدلخعلتطا  ال قرب لت  ا لسعلىتلالخديل عداللتطرضدخملفيلتلجزتئدلى ل ل
تطقر  دد ل دد لتإاددر لت  ا ك ل بطددال ددرلال لاابرددألرددربقرلبرا فددرعلفددر وا لتطسددلخعلتارر بدد ل دد لت اددر ل

ل.ت  ا ك لممرليالأالسللهذتلتطرضخملهول ضخمل سروا لبرطااس لت  ر
الخدديلت رددعرال ددوا لل ا ت  طروضددبالتلآطبدد لتطددثليدداعلىل ددرلترفددردلرددعلىلصددلىدلتطددا  ال قربدد لل

ل:(34اقمل)تطشل لتاوتليل
لل34:لتطشل لاقم

لالخيلتا فرعلت رعرالت  ا سعلىلترفردلرعلىلصلىدلتطا  ال قرب لل

ل

ل

ل

ل

ل
ل

ل  لثاات لتطقرط :لتالاالللللللللللللللللللللللللللللللللللللل

 معدل التغير في سعر صرف الأورو مقابل الدولار  مؤشر الأسعار  

 مؤشر الأسعار 
 

 

معددددددل التغيدددددر فدددددي سدددددعر صدددددرف 
 الأورو مقابل الدولار 

 ارتفاع سعر صرف الأورو مقابل الولار

   ارتفاع أسعار البترول

 يف المواد الأوليةارتفاع تكال

 ارتفاع أسعار المنتجات في الأسواق العالمية

 

  الآتية من الاتحاد الأوروبي إرتفاع قيمة الواردات

 ارتفاع الأسعار في الداخل

 

 زيادة حدة التضخم ومنه ارتفاع الأسعار 
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لأدرللللت  ا ل قربد لتطدا  الردعلىلصدلىدل لاادالسللتا فدرعل34تطشدل لاقدمل  ل لالل 
 .طأل  اللأب لفيلتا فرعلتطرضخمل ت رعرالتطا طب ؛لممرلعع لتلجزتئلىل عرنيل  ل ضخمل سروا 

 على الموازنة العامة للدولة الدولار مقابل الأورو صرفأثر تغير سعر : المطلب الثاني
 عرددبرلتاوتز دد لتطعر دد لس ت لطقبددررل ددا لقدداا لتطا طدد لالخدديلترددرللالل وتا هددر لرددوتءل دد لابدد ل

 ل سدوهلىرللل   لثملفراوتز د لتطعر د لطلخا طد ل عردبرلقلخد لتطنبدرملتادرليليلىت تللس ل  لاب لتإ فرقرل لتإ
 رل شم لسر بين لسر د لتطنفقدرللتطعر د ل تطدذإليبدملتارمدر تللت سدوالللل تالى بدرل ل تطنفقدرللثبلث

س رطبدددد  ل سر دددد لتلجرايدددد ل تطررددددويلال ل لأددددذطالتارمددددر تللت رددددرخات رللتطلىس رطبدددد ل تطررددددويلاللتطلىل
تإات تللتطعر دد لطلخا طدد لتطددثل عرمددالفيلسررردد رلالخدديلتلحلددبلخ ل دد لتطضددلىتئ ل تطلىرددوملتاخرلخفدد  ل لأددذطال
تإيدددددلىت تللتطلىس رطبددددد  للأدددددرطقلى دلت سنببددددد ل تطرسددددد بلاللت ئرمر بددددد  ل ت لددددد ل ددددد لسقسدددددرملتطقدددددلى دل

ق لبرردعرالتطلدلىدلفيل  طد ل در ل طل ل  لسر بيلتاوتز  لتطعر  لطلخا ط لالال تاسررق لالخيل  للسسنبب 
اب ل ررعلىل ضعب لتاوتز  لتطعر  لطلخا ط لروتءلفيللىل لفرئالس لالزلبرطرلب تللتطثلااثلفيلردعلىل

قددد ل بدددا لسلأثدددلىل ضدددوارللألخمدددرللأر ددد لتطا طددد ل ربدددعلربرردددرللالىايددد لفيل دددرللتطلدددلىد ل طعددد ل لخدددالتطعلا
اقدمل)ل  ل لاللتلجا للتاوتليلربرم لل1اسرق  نراتهرلتنراسب ل تنررلرعلىلصلىدلاملخر رلثرلتطرعويملت

ل.ت  ا  اتر ل الخب ل ا ل رعلىلتاوتز  لتطعر  لبرطرل لفيلرعلىلصلىدلتطا  ال قرب ل(ل06
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل

                                                 
1

، 2446 ، لأرواتر لسر ع ل نرواإ لقسنقبن لسطلى ا  لفي تكييف الاقتصاديات النامية حالة الجزائردور سياسة سعر الصرف بواتر رلابالتلحه ل 

 6565ص



أثر تغير قيمة الدولار مقابل الأورو على الاقتصاد :...................................... الثالث الفصل
 الجزائري

 

 619 

لل06ل:تلجا للاقم
لالخيلتاوتز  لتطعر  لطلخا ط لت  ا سعلىل ل لرعلىلصلىدلتطا  ال قرب لل

ل لخبرال ينرالسزتئلىإ:لتطواا 

التغير في  قاتالنف السنوات
التغير في  الإيرادات النفقات

التغير في  الرصيد الإيرادات
 الرصيد

سعر صرف 
مقابل  الدولار
 لأوروا

غير في سعر تال
صرف الدولار 

 الأورومقابل 

 النسبي التغير
في سعر 
 البترول

9111 122212 / 129220 / 99922 -/ 26122 / / 
0222 9902929 92 9922900 00622 20129 -222622 96222 92622 22622 
0229 9222202 22 9209202 90690 922212 -022622 96999 0602 99620 -
0220 9220222 2622 -9222222 92622 992222 -22690 -96220 2629 -9622 
0222 9292222 2610 9220219 92620 022292 -11620 26222 92622 -92620 
0222 9222122 02622 0001122 02600 229222+ 022621 26222 2612 -22602 
0222 0220222 2622 2220222 22602 9222222+ 020602 26219 9621 -29622 
0222 0202222 92622 2222222 1620 122022+ 2692 -26222 2622 -02629 
لتطايوتللتطوطنيلطلإالرء:لتالاا

 تطذإليبينلالاق لردعلىلتطلدلىدلبراوتز د لتطعر د ليملد ل قسدبملسالارل  ل لاللببر رللتلجا لل
ل:لاصبالتاوتز  لتطعر  لثرل لىالخرينللأرلآتي

الدددزل دددرملفيلاصدددبالتاوتز ددد ل لاادددالفيلهدددذرلتطفدددتر لادددا ثلل(:2443-6999)تالىالخددد لت  رل
دلسرددعرالتطبددتر للاغددملس ددألفيلهددذرلتالىالخدد للأددرللرددعلىلتطلددلىدلبددينلتطددا  ال  ددلى لبطددالترفددرل تطعر دد 

ل.ت  ا فقاللأرللرعلىلصلىدلتطا  السالخيل  لرعلىلصلىدلل رقرابرلت  ا  ل
تمبزللهذرلتالىالخد لبررقبدهلاصدبالتاوتز د لتطعر د لفرئضدرل عردبرت لل(:2441-2440)تالىالخ لتطثر ب ل

 لممددرلت  ا تر ل لاغددملترفددردلرددعلىلصددلىدلتطددا  ال قربدد ل يلىسددعلبطددالطلاا فددرعلتطلبدد لفيلسرددعرالتطبدد
تل برلىددلىت لثبل لالخدديلتاوتز دد لتطعر دد لطددب ل ددرعلت  ا يالأددالسلل ددرع لترفددردلرددعلىلصددلىدلتطددا  ال قربدد ل
لفد لللتاسدروا   للللل رصد لسردعرالتطسدلخعل يررعلىلاصبالتاوتز  لتطعر  لاد لطلىيدهلتا فدرعلت ردعرا   د لثم 

لل.تاوتز  لتطعر  لطلاقرلر لتلجزتئلىإلهولرعلىلتطبتر للتارل لت رررةلفي
 طدد لرددبرملاسدربل عددر لاللت ا بددرملتطلددلىدلالخديلتاوتز دد لتطعر د لطلخالعلىرددلوضدبالسعددلىل لد  طر

بدددينل رلددد تللتاوتز ددد لتطعر ددد لطلخا طددد ل  عددداللتطرلددد لفيلردددعلىلتطلدددلىد ل تلجدددا للتادددوتليليبدددينل عدددر لالل
ل.عر  ل تطرل لتطنسبيلفيلرعلىلتطللىدل تطرل لتطنسبيلفيلرعلىلتطبتر لت ا برملبينل رل تللتاوتز  لتط

ل
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ل
لللل02:تلجا للاقم

 عر لاللت ا برملبينل رل تللتاوتز  لتطعر  ل تطرل لتطنسبيلفيلرعلىلتطللىدل تطرل لتطنسبيلفيلرعلىل
تطبتر ل

 

   

التغير النسبي 
 في النفقات

التغيير النسبي 
 في الإيرادات

 التغير النسبي
 قي الرصيد

التغير النسبي 
في سعر 
 البترول

التغير النسبي في سعر 
صرف الدولار مقابل 

 الأورو

 التغير النسبي في النفقات
Pearson 

Correlation 
1 -0.138 0.591 -0.037 0.329 

  Sig. (2-tailed)   0.767 0.163 0.938 0.472 

  N 7 7 7 7 7 

 التغيير النسبي في الإيرادات
Pearson 

Correlation 
-0.138 1 0.429 0.642 0.141 

  Sig. (2-tailed) 0.767   0.337 0.120 0.763 

  N 7 7 7 7 7 

 التغير النسبي قي الرصيد
Pearson 

Correlation 
0.591 0.429 1 0.514 0.608 

  Sig. (2-tailed) 0.163 0.337   0.238 0.147 

  N 7 7 7 7 7 

التغير النسبي في سعر 
ترولالب  

Pearson 

Correlation -0.037 0.642 0.514 1 0.405 

  Sig. (2-tailed) 0.938 0.120 0.238   0.367 

  N 7 7 7 7 7 

 صرفالتغير النسبي في سعر 
 الدولار مقابل الأورو

Pearson 

Correlation 0.329 0.141 0.608 0.405 1 

  Sig. (2-tailed) 0.472 0.763 0.147 0.367   

  N 7 7 7 7 7 

ل: لااال رليلخةلسالارل  ل لاللببر رللتلجا ل
تطرل لتطنسبيلفيلتطنفقرلل تطرل لتطنسدبيلل  لبينللأ ل45596يقاالبد(لغ ل عنوإ) سو لتا برمل -

ل.0.163 ل بطالانال سرو ل عنوي لفيلتطلىصبا
 لتر لبدددينلتطرلددد لفيلتطلىصدددبال تطرلددد لفيلردددعلىلتطبدددل45560يقددداالبددددل(لغددد ل عندددوإ) سدددو لتا بدددرمل -

.0.238 بطالانال سرو ل عنوي ل

لىلبدددينلتطرلددد لفيلتطلىصدددبال تطرلددد لتطنسدددبيلفيلردددعل45141يقددداالبددددل(لغددد ل عندددوإ) سدددو لتا بدددرملل -
ل.0.147ل عنوي  ل بطالانال سرو لتطا  ال قرب لت  ا لصلىد
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ر ددد لبدددينل رلددد تللتاوتز ددد لتطعل برلىدددلىلتا بدددرمل دددأل ليوسددداسلتطببر دددرللتطسدددربق يرضدددال ددد ل دددلالل
 ردرعلىلاد ل بطالاتسعلثرلسللتاوتز  لتطعر د لطلخا طد للتطا  ال قرب لت  ا لصلىدتطرل لتطنسبيلفيلرعلىل ل

س  لثرللت  ا للترفدددردلتطدددا  ال قربددد للى ل دددلى بطل برلىدددلى لبسدددعلىلتطلدددلىد لثبلثطلىيدددهل الىدددلىتللس ددد
ل.تا فرعلت رعرا ل هذتلت ا فرعلفيلت رعرالسعلىلالخيلاصبالتاوتز  لتطعر  

 على سعر صرف الدينار الأورومقابل تغير سعر صرف الدولار  ثرأ: الثالث المطلب
يددلى بطلرددعلىلصددلىدلتطدداينرالتلجزتئددلىإلسرررددرلبسددعلىلصددلىدلتطددا  ا لممددرلععلخددأل لى بقددرلببددلى دل

 تلجدددا للتطردددرليليوضدددالردددعلىللت  ا ردددو لتطلدددلىدلتطا طبددد ل تارمثلخددد لسررردددرلفيلتطعلاقددد لبدددينلتطدددا  ال ل
ل.ت  ا  لتطا  ال ل للأ ل بصلىدلتطاينرال قر

لل03:لتلجا للاقم
ل(2441-6999)ل تطا  الت  ا سرعرالصلىدللأ ل  لتطاينرا لل

لل.يوتللتطوطنيلطلإالرءتطا:لتالاا
 لااالسللرعلىلصلىدلتطاينرال قرب لتطا  الل(03اقمل)ل  ل لاللببر رللتلجا للسالار

ل: لىلبملىالخرينلت  ا  ل
 تطا  اللأرلللت  ا  لااالسللرعلىلصلىدلتطاينرال قرب للأ ل  لل(:2442-6999)تالىالخ لت  رل

لأرلل روتز رلفيل لخالتطفتر لثبللمليل للل ا ت لىلصلىدلتطا  ال قرب ل بطال للرعل  رقرابرلثرلاال ر
لل.هنركلفلى للأب لببن مر

 لت  ا لللللهدذرلتطفدتر لبررفدردلفيلردعلىلصدلىدلتطداينرال قربد تمبدزللل(:2441-2443)تالىالخ لتطثر بد ل
 لممددرليدداللالخدديلسللت  ا  اسدد لفيلقبمدد لتطدداينرال قربدد لتطددا  ا ل  ددلى لبطددالترفددردلتطددا  ال قربدد ل

يداعلىل برلىدلى لالخديلردعلىلصدلىدلتطداينرال قربد لتطعملخردينللت  ا سعلىلصلىدلتطا  ال قرب لسإلترفردلط

 السنة
سعر صرف 
الدولار مقابل 

 الأورو

التغير النسبي في 
سعر صرف الدولار 

 %مقابل الأورو

سعر صرف الدولار 
مقابل الدينار 
 الجزائري

سعر التغير النسبي في 
صرف الدولار مقابل 

 %الجزائري الدينار

سعر صرف الأورو 
مقابل الدينار 
 الجزائري

سعر التغير النسبي في 
صرف الأورو مقابل 

 %الدينار الجزائري
1999 26122 - 66.5722 - 70.9812 - 

2000 96222 16.38 75.2569 13.04 69.4455 -2.16 

2001 96999 2.20 77.2646 2.66 69.2034 -0.35 

2002 96220 -5.31 79.6828 3.13 75.3015 8.81 

2003 26222 -15.87 77.3900 -2.87 87.4320 16.10 

2004 26222 -8.92 72.0590 -6.89 89.6166 2.50 

2005 26219 -1.86 73.3622 1.80 91.3179 1.90 

2006 26222 -3.54 72.6461 -0.97 91.2231 -0.10 

2007 26222 -4.32 69.3739 -4.50 94.9945 4.13 
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تطرل لتطنسبيلفيل قرب لتطا  اليحاثلترفردلفيللرعلىلصلىدلت  ا ل لااالس أللألخمرلتا فعلأمرللل. عر
تطرلددد لتطنسدددبيلفيلردددعلىلصدددلىدلت  ا ل قربددد ل تا فدددرعلفيللردددعلىلصدددلىدلتطدددا  ال قربددد لتطددداينرالتلجزتئدددلىإ

لل.طاينرالتلجزتئلىإت
س أل نذلت قلاق لت  ا ل تلجزتئلىل عبشلا لضلطل ذبدذبرللردعلىلتطلدلىدلتطندر جل  لتالااالل

ادددد لت رفددددردلتاسددددل لفيلقبمدددد لتطدددداينرال قربدددد لت  ا ل بطددددالالخدددديل سددددرو لتاارسددددرللتطعمو بدددد ل
 لالددزلهددذرلسضدد لثرلبطددالسللتا فددرعلت  ا لفيلتطسددنوتللت  دد  لزت ل ددل1. تنرصدد لالخدديلاددالرددوتء

 دددد لس ا بددددرل للأرطلددددلخ  لتنشدددد  لتاددددوت للهددددرلل تاددددوت لت  طبدددد لتطلاز دددد رصدددد لتطددددثل سددددروا لل تاارسددددرل
لأمددرليشددرلةلسابددربلتطعمدد لسيضددرل دد لادداملفددراللىددبرببالرددو لتطلددلىدلتلآسدد  ل.لتطلبمر يدد ل غ هددر

تلجزتئدلىإلضضدعلفيل د لس د لس دلى لفد بتللأدرللتطداينرال.لت لخبينلتطذإللألّخ لغرطبرلتارعر لخينلت قرلر يين
اايددارل رددلخوبلتطرعددويملتادداتالتالى لددزلالخدديلرددلخ ل دد لتطعمددلاللتطلىئبسددب لفدد لل زللت  ا لضددم لهددذرل
تطسلخ لطب ل للىارلبألالخيلت ق لممدرليلدعّ لتطقداا لالخديلاايدال درع ل ضدعلت  ا لالخديلقبمد لتطداينرال

ل.تلجزتئلىإ
فيلاايددالرددعلىلتطلددلىدل  لبددر زتلللاددامل لددلىيالتطسددلخقرللتطنقايدد لبراالىددلىتللتادداعلى لأمددرلسللل

تطعمددددلاللتطلىئبسددددب لتالو دددد لطقبمدددد لتطدددداينرالععدددد ل دددد لتطعسدددد لاايددددالس بدددد ل ددددرع لت  ا لالخدددديلتطدددداينرال
تلحلو د لبد الا  ملبرذبدذبرللل طبدرقبمل(2440 دلاللردن ل)ت  دلىلتطدذإل فدعلسابدربلتطعمد لل2.تلجزتئلىإ

تطعملخددد لت لخبددد لطلخسدددمر للهدددملبر دددذلت اربرطدددرللتطددداينرالس دددرملتطعمدددلاللتطلىئبسدددب ل لأبددد ل دددرمل سدددع  ل
هذتل  للث رلل قق ل  م لهةلسلّلهذرلتاارسدرللاسد لبعدالت  لدرئبينلطبسد لطداي رل.لتطلاز  

سإلثرترت بلب ل تضر لطرسب لمخدرطلىلتطلدلىد لبطدالسلل سدب ل قدلىلتطلدلىدلطلخمارسدرلليعرمدالس  ل
ثردددترت بلب ل سدددمالبرقلخدددبهل لدددرطب لهدددذرللالخددديل بدددنيل ثعدددر ل ضدددعب لتطلدددلىدلطرلخدددالتاارسددد لثمل بدددني

ل.تاخرطلىل هول رل لتمرارألغرطبب لتاارسرللفيلتلجزتئلى
 
 

                                                 
1

 يندددرالفيلتطسددو لتادددوتزإل هدددول دددرللمليسددراالالخددديلتإطدددلا لاسدددرللت امدددرللل624  ينددرالفيلتطسدددو لتطلى دددةلل644 لبلخدددلألت  ا لاربددد ل2440 ددثلالردددن ل 
ل2440 يندرا لفر بندرلردن لل11=س ا 6ثلل بزت ب ل ارسرنرل بنب لالخديلسردررل"...لفيلهذتلتطشرلللتطشلىلأرلسصرربللاب لصلى لساا، شلىلأرلتط  اؤررء

 ..."طل ل تاالس ا ل هول رليا إل يااملالزل بزت برنرل ينرا64 ينرال قلىيبرلسإلبخسرا ل قاالبرلأثلىل  ل644=س ا 6بسعلىلصلىدلفيلتطبنوكل

2
 ل.59ص ل2443 ل41تطعا  لخ لتطعلخوملت قرلر ي ل تطرسب ل تطرلرا  لسر ع لتلجزتئلى ل لالاقتصاد الجزائري والأورواتباللىلىيط ل 
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 الإجراءات المتبعة للحد من مخاطر التغير في سعر الصرف :رابعالمطلب ال
ل: رليلخةلتإسلىتءتلطرلقب ل قلىلتطللىدل   لسهملهذرللثسلىتءتلتلجزتئلىلبعا للطقالقر  لللللل

 ية خطر الصرف في الجزائرتقنيات تغط: أولا
يعال وضوعل قلىلتطللىدل  لتاشرلأ لتطثل عُنىلبر ب للأب  لطدا لتطدا لل تاارسدرلل رصد ل

تطددذإليرمبددزلللابدد لتنددألتطعددرلملثرل بددرمل عددويملتطعملخدد ل 6914ل ت بددرالتطنبددرملتطنقدداإلتطددا ليلرددنبعددال
 قنبددرلل سددراالالخدديل لقبدد للأددرلل لبددال دد ل سددو للل اوتس دد لبطددا.لبرذبددذبللأبدد لفيلقبمدد لتطعمددلال

ل. قلىلتطللىد
لمل لدد لطفلددلى ل لقبدد ل(ل رعلخقدد لبنددوعلتطنبددرملت قرلددر إلرددربقر)فيلتلجزتئددلىل  رددبربلمخرلخفدد ل لل

ل لقبدد لهددذتلتنقددلىللمل لدد ل نرشددلى  لهددذتلالخدديلت قدد لثرلغريدد ل تلحرسدد لثرل  قددلىلتطلددلىدلسإلس بدد 
ر ددرل دد لقبدد لتطشددلىلأرلل لأددذطالتطبنددوك لو لتمبرطرددرليلفرقببددهل ثدد لهددذرلتطرقنبددرلللأددرلل  دد ل.لتطثمر بنددرل

 بعدالت ر در لربرردرلل د لسسد لتطروسدألثرلتقرلدر لتطسدو ل الىيدلىلتطرلدرا للطل ل علباتيد لتطرسدعبنرل
تنراسبدد لبدداسل شددل ل قددلىلتطلددلىدليقُددلى لبسددلىا ل بشددل للأبدد ل لأددذطالس بدد ل لقبدد لمخددرطلىرلبدداسلل

رعدددر لخينلت قرلدددر يينلتندددوتصلفيل شدددرلأ ل فدددلىدل سو هدددرل دددعل  دددوللتطعدددا لتطلبددد ل تارزتيدددال ددد لتا
ل. سرا لتطللىد

قددرملتطبنددالتالىلأددزإلل6996س للل60طبددوملل41-96اقددملل اسدد لتطقددر ولل6996رددن لث لس ددألفيل
 د ل دلاللاايدالقرئمد ل د لل بطدال بر بئ ل لى ببرللفيلثطرال لقب لتطللىدلتلآس لطلخعملخبرللتطرلراي 

ل:تطشلى ملتمثلخ لفبمرليرتي
ل.تطعملخ لسلليلوللاوللتقرلر إل قبم(لطرط )ينبلةلالخيللىراإل -
هددذرلتطقبمدد ل وتفددهلتابلخددلألل   الس لىيلددة ل644.444تابلخددلألتاقلخددوبليلددولل سددر لس لسلأددبرل دد ل -

 .ت  نىلطلارررقر ل طب لطلخعملخب لتطرلراي 

ينبلةلسلليلوللتطقلخ لبرطضلى ا ل رعلخهلبرع ال دراسةل يررقدهلاسد للىدلى مل بدرملتطلدلىدل -
 . تطرلرا لتنراسب 

 .بلةلسلل لولل ا لت رررقر لةا  ين -
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 يددرملل عدد لسلليلددوللطلخدد لتطعددوللت قرلددر إللهددادلاقدداللىددلىتءلتطعمددلاللت سنببدد ل سدد  -
ل3 تطبندددالتطرلدددراإل ينبلدددةلسلل ل قددد لتادددا لاددد ل(لتطعمبددد )تإ ضددرءلالخب دددرل ددد لطدددلىدلطرطددد لتطعملخددد ل

 .لى لىل31سلى لىل  ل زيالا ل

ل ت رددرقلىتاللبلى در جلل بدرعثبعددالل6990لتفلىيد فيل(لسد تطلدلىدل )هدذتلتابلددر بزمل طقدالالثطلدرءلل
ل1:يسرقعلسلليعملىلاا لسطوللطسببينلتطذإللم ل

تطبنالتالىلأزإلثرلتتخربلقدلىتاليدلىغملفبدأللممرل فعيرعلخهلبنقهل ررئ لتطافعلتطا طب ل:لرب لظلىفي -6
لالأب لفيل دددرللتطسدددلخعلت ردددر ل برطبرددد لاددد لتمدددويلالل راسبددد ل رصددد (لتندددوتصل تطعدددوتم)تاسدددروا ي ل

ل ضدعلطدأتطدذإللخفدباسب لفيلام ل سرئلىلصلىدلسلأبا ل  عردبر لبسدب لتطرت  لىلتطذإل ل تطن رئب 
ل.رعلىلصلىدلتطاينرا

رلقبددد لردددعلىلردددو لصدددلىدل فدددعلتطبندددالتالىلأدددزإلثرلتطقبدددرملبلادددامل سدددو :لغبدددربلردددو لصدددلىد -2
فنددرجلل ددلىي  رايدد ل تطورددقرءلتارخللدينلتلآبرطردرليلتبرعددالهددذتلتطدا الادد لتطبندوكلتطرلتطلدلىدلتلآسدد  ل ل

 ليددرملفبددألاايددالرددعلىلسيددل6991انددألالىيددلىلتطعملخبددرللتلجرايدد ل ثقر دد لرددو لصددلىدل ددرلبددينلتطبنددوكلرددن ل
 .ثرلغري لتطبوملف للهذتلتطسو لتطببنيلبقةلاررط ل بر  لث لس أللصلىدلتطاينرا 

ثللرو لتطللىدلتطوطنيلرو لينبم ليس  ليلىتق ل يلدذإلت ادوتللبدرطعملاللت سنببد لطلندألل
قدددوملث لبرطعملخبدددرللتلآ بددد ل الخددديلهدددذتلفددد للتطلدددلىدلتلآسددد ل ليعمددد لتمر دددرل هدددذتل  لل دددا  لسإل لي

 لأدددرللعدد لت ربددرالثطدددلا لت  ا ل(لتلخ...ت اددوتللت قرلددر يول لتطبنددوك)طددلىدل عددنيلطلخرنايددالبدددذطال
طبرردددلىكلت ادددوتللت قرلدددر يوللل2442 ت نجدددلىتدلتادددذه لطلخددداينرالس دددرملهدددذرلتطعملخددد ل رصددد ل ندددذلردددن ل

ل2.سوللبرنقلى يح
ل تسيير احتياطي الصرف :اثاني

لأددددوللتطددددا  ال)ثللاغبدددد لتطبنددددوكلتالىلأزيدددد لتلآرددددبوي لفيلاويدددد لسددددزءل دددد لتاربرط ددددرلثرلت  ا لل
ابمدددرلردددبلولل تفعدددرلفيل سدددلىيعلتطعملخددد ل(لفيلسز دددرلل رطبددد لادددر  ل رصددد لفيلس ت دددلىلتطرسدددعبنرلل  سدددبب

                                                 
1
 CNES, Regards sur la politique monétaire en Algérie, 26 session plénière, 2005, p115.                                       

2
تاارسدرللتطلدل  ل تاروردق ل  لقبد لمخددرطلىل"يدومل اتردةلبعنددوتللل41/62/2443يدومل"لCEIMIتاقدر طولل تطلددنرابوللاربلد ل"فعدلا لفقدال بدمل در إل 

بفدراللىدبرببالتطلدلىدلتلآسد ل بسدلىا لطلخسدمر للهدا ءل(لتطبندالتالىلأدزإل  زتا لتارطبد )تطثلسردفلىللاد ل قرطبد لهدا ءلتاسدا طينلتطسدلخقرللتاعنبد ل"لتطللىد
  د لتا دملتطررلأبدال دلى لس دلى لس دألثرلغريد لتطبدومل ليوسدالسإل.لر لاللتطشدلىلأرللهدذرل دعلتطعدرلملتندراسةت اوتلل  ل لقب لمخرطلىلتطللىدلتطنرن لا ل ع

 .الىكلسايالبخلوصلهذتلتطشرل
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 ال برطرددرليلرددبمل لبطددالتلجزتئددلىل دد لفلىصدد ل نويددعلتاواددا لثرلعددرنيلاملخدد لتاربددرملفيلتطعددرلملبعددالتطددا ل
ت اربرمل  لتطعملاللت سنبب ل فقرلطعملخرينلسررردبرين لممدرليعقدةلارخدذإلتطقدلىتالالىيد لت  ربدرالفيل

تطشدددةءلتطدددذإليدددوفلىلطلخدددبلا ل زيددداتل ددد لت  دددرلل.لتردددرخاتملت اربدددرطةلتلجزتئدددلىإل ددد لتطعمدددلاللتطلدددعب 
ل.ل ت ررقلىتا

(ل بااسد لسقد لتطدين)ت  ا ل لبرنويدعلتاربرطر دألبدينلتطدا  اللرزتئدلىل قرطبد  لهنرلربلوللبنالتلجل
طبسددرخامل.ل نققدد لت  ا ل  نققدد لتطددين لاسدد ل وزيددعلتطرلددرا لتنراسبدد لطلخلزتئددلىلبددينل نققدد لتطددا  ال

تطدا  الطرسددوي لنراتهدرل ددعلتطو يدرللتاررددا لت  لىيلبد  ل ت  ا ل ددعلت ادر لت  ا كل تطددينل دعلتطبربددرلل
فرنويدددددعل.لت  ا ل تطدددددينلتطدددددذإل ليلدددددوللفيلصدددددر لتلجزتئدددددلى لطدددددالطلخردددددال ددددد لتطررويددددد لبدددددينلتطدددددا  ال ب

ت اربددرطةل ددعل وسبددأل فضددبلخةلطدد  ا لرددبقلخ ل دد لمخددرطلىلتطلددلىدلتارر بدد ل دد ل قلخبددرللسرددعرالصددلىدل
فراعلخوملاس ل للىيالصدنا  لتطنقداللس رلفبمرلضهل سب لت اربرطرللتطنقاي لفيلتلجزتئلىل.تطعملال

فيللىدل لردناتللالو بد لفيلتطو يدرللتارردا للا لخبدرال   ل01ا ليلهدولسللتلجزتئدلىلادرفالليدوتليلتطد
فرُل دد للحدددالتلآلللأبفبددد لث تاتهدددرلل قبدددس ا لفيلبنددوكلس ا ببددد لس دددرلتطبل لخبدددرا23ت  لىيلبدد  ل ادددرفالليدددوتليل

 ددلى لادد للابدد ليلرفددةلبنددالتلجزتئددلىلبددرإالاللادد لقبمدد لت اربددرطةللأدد لرددن ل  لل قددايمل فرصددب لس
لل.لأبفب ل سب هرل هول رليُلعّ لالخبنرلثاقرءلارطب لسلأثلىل  لهذتلتطقاا

 إجراء إصلاحات وتعديلات على البنوك: الثثا
يملدد للثب د ل رددرئ ل قلخبد لمخددرطلىلتطرسدويرللثادداتثل لبد لفيل قنبددرللث تا لتطبندالطلخمخددرطلى ل

يدال  لرفرد ل عدلىدلت طدلىتدل ثلال عاي لاملخبرللتطررلبملفيلمخدرطلىلت ئرمدرللادتل درمل ل د لاا
لأمدددددرلسللاسدددددينلتإادددددات للطعملخبدددددرللتادددددافوارلل.لطلخمخدددددرطلىلفيل سدددددويرللاملخبدددددرللتطنقدددددالت سندددددبي

  لى ببرللتطبنوكلتالىترلخ ل قااتللتطشبلرللتطثنرئب لقاليقلخ لسيضدرل د لمخدرطلىلتطرسدويرلل  لبد ل وقبد ل
يملدد  لابمددرللللللترددرلا ألبررددلىعل ددرلتاددافوارلل تطرعددلىدلالخدديل ددرلالترددرلا أل رئبددر لس لتطددذإللمليددرمل

يسدددراالتطبندددوكلسيضدددرلالخددديل قلددد ل دددا لتردددرملىتالمخدددرطلىلتطرسدددوي ل هدددذرلتلحلخدددولل لاردددر لثرل شدددرالأ ل
ل.تطققرعلتطعرمل يمل لسلل قلخ لبشل للأب ل  لمخرطلىلتطرسوي 

رمل قدويلىل بدد سدوي لتادافوارللتطا طبد لتمثلخد لفيللتلجزتئدلىلبخقدو لهر د لسداتلفيل درللطقدالقر د ل
رليل  د لتنجرزلاملخبرللهر  لطعلدلى ألتطبنبد لتطررربد لطلخنبدرملتادل2445الىف لرن ل لفقالتطافعلفيلتلجزتئلى

سصاال لخ لتطنقال تطقلىدلفيلربر لت  قلا لتطفعلخةلطنبرملتطدافعللضمن رلاقبهل برملتطافع لاب 
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اسدددرعل ل تاعدددلى دل ل بر دددرليرضدددم ل نبدددبمل رددد لتطرسدددوي لتإأرطبددد ل تطفوايددد لس لتطدددافعلت2445 ريددد ل
لل(ARTS)."لبرطنبرملتلجزتئلىإلطلخرسوي لتطفواي "
ويلىلهبلدد لتطنبددرملقددرملبنددالتلجزتئددلىلبدد بلىتملصددفق ل ددعلتطبنددالتطعددراةل دد لسسدد لث شددرءل شددلى عل قددل

لخبدددولل ل6155بددد فيلثطدددرال دداابملهددذتلتاشدددلى ع لترددرفر لبنددالتلجزتئدددلىل دد لقدددلىدليقددااللتاددرليلتلجزتئددلىإ 
ل1: ت هاتدلت رررب لتطثلرقلىهرلهذتلتاشلى علهةلاة    ال  لطلىدلتطبنالتطعر

 للثقر ددددد لهبلددددد ليسدددددمالفبدددددألبمعرلجددددد لاملخبدددددرلل دددددرلبدددددينلتطبندددددوكل تطسدددددو لتادددددرليلبدددددرلأثلىلفرالخبددددد -
ل.لخمبرطلألتطضخم  برنلوصل قويلىل برملتطافعللط

 . قويلىلقوت ينل  عري لتطنبرملتلجايالاقرص لتاعر لاللبتللتابرطلألتطلل   -

اعلخو ددددرللطلخبندددداللأملمّدددد لسرررددددةل  دددداامل  بمدددد لتطددددافعل  عرلجدددد لاملخبددددرلل قددددويلىل بددددرملت -
 تلخ...تطسبرر لتطنقاي  ل لقب لتطللىد 

تطبنلبد  لللل اابملهبل لت  لر للبينلتطبنالتالىلأزإل تاقلىلت سرمدراةلطلخبندوك لتاارسدرلل -
رعم لالخدديلفشددبل لت  لددر للردد.ل لىلأددزلتطشددبلرللتطبنلبدد  لتنزيندد لتطعمو بدد ل تاددو علتالىلأددزإ

 . س ب ل ظبف لتابر  لل  عرلج لتطافعل  بر ط لتاعقبرلل رلبينلتطبنوك

رللبتللتابدرطلألددددهذتلتاشلى علهافألثقر  ل برمل فعل رلبينلتطبندوكل رقدوال سيضدرلالخديل سدرو لتاافوا
تطضدددخم لفيلتطوقددد لتلحقبقدددةل تطدددثلررضدددم لاويددد لت  دددوتللبقلىيقددد لفعرطددد  ل ضدددمو  ل ردددلىيع  لهدددذتل

ل".لجن لبنالتطرسويرللتطا طب " وصبرلللاس 
ردددددر لثرل سدددددو للىدددددبل ليحل(RTGS)لخمبدددددرطلألتطضدددددخم لفيلتطوقددددد لتلحقبقدددددةلطثلل بدددددرملتطدددددافعلل

 دعلل2442فيلهدذتلتإطدرالقدرملبندالتلجزتئدلىلب  ضدرءلاقدالردن ل.لت لر لل وعو ل ر ل ضدمو  ل فعرطد 
مواددد لملتاشددرالأ لتاللخددهلطلددر لتج زتا لتطبريددال  لنوطوسبددرللتإاددلامل ت  لدددرلل دد لسسدد لث شددرءل بدددر

لددبر  لتطشددبل لتطددثل لددوللضددلى اي ل دد لسسدد لبسرررددبرللتطعقدداللرمتهدد للتطبنلبدد  ل لددوللفرالخدد ل ارمبدد  
ل. وتصلخ لاملخ رلبشل ل روتص 

ثللثقر دددد ل بددددرملتطرسددددويرللتإأرطبدددد لفيلتطوقدددد لتلحقبقددددةلطلخمبددددرطلألتطضددددخم ل لأددددذطال قرصدددد لل
 لتهادلثرل س ب ل قدويلىلتطوردرط لتطبنلبد ل  سدب لتاخدرطلىل رصد لثطلتر  ب لاافوارللتابرطلألتطلل ل

 ن دددرلمخدددرطلىلتطلدددلىدل ث شدددرءل دددا رللبنلبددد لسايدددا لطلخخدددوتصللأبقرقدددرللتطقدددلىدل بقرقدددرللتطدددافعل

                                                 
1
 Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en Algérie, Rapport annuel,  2002,  p69 
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  وطبدددالتطعلاقددد لتاارسدددر ب ل تارطبددد ل دددعلت ردددوت لتارطبددد لتطعرابددد ل  لخدددهل ردددطليسدددمالبمشدددرالأ لتطبندددوكل
لردبرمبرل5لبداسللت امدرللتطقرئمد لالخديلث شدرءلهدذتلتطنبدرمليدوملثبلل.سو لتارليلتلجزتئدلىإت سنبب لفيلتط

ل1: لأر  لاز ر  لت لىلرللالخيلتطنرولتطررليل2440
ل.2440ربرمبرل:ل شلب لفلىق لتاشلى ع -
 .2440سلأروبلىل:ل اتر لتطورطلت  نيل تطرلب تللتانبو ر ب لتالى قب  -

 .2440برل وفم:لاض ل لخ لتاوتصفرللتطرقنب  -

 .2440 يسمبرل:لقبوللتاوتصفرللتافللخ لطلخمنبو  ل تخلبهلتطنبرم -

 .2445 رارباتي ل:لتررقبرللتطرل بزتل -

 .2445 رارل:لثقر  لبلىت جلمخلل  -

 .2445لتفلىي ":لتاشراك"ت ربراتلل ساضب ل لل شلىل علخو  لتاسرعملخين -

 الوطنيلنظام الدفع للمبالغ الضخمة في الوقت الحقيقيخصائص ل-6
ل2:رلآتيبل برملتطافعلطلخمبرطلألتطضخم لفيلتطوق لتلحقبقةضرهلل

ل. فعلتابرطلألتطضخم لس لتاسرعللخ ل-
ل(. نفبذلآنيل  ت لىلتطافع)فيلتطوق لتلحقبقةل(لاملخب لبعملخب ) فعلثأرليلل-
ل.يرملا لطلىيهلتطرروي لفقطل-
ل.ةا   لرمخرطلىلل-
ت رردب لتطعر د  لتطسدو لتطنقداإل ردو ل) سو لفرص ل شتركل دعل بدرملتاعلخو درللطبندالتلجزتئدلىلل-

ل(.ت  ات لتارطب  لتاقرص لت طلتر  ب ) ت  بم لتنراسب لت  لى ل(لتطللىد
لأمددرليمرددرزلسيضددرلهددذتلتطنبددرملبددرللتطررددويلالل لددوللغدد لقربلخدد لطلإاسددرعل نددذلقبولهددرل دد لطددلىدلل

ل.تطربر لتطنبرمل  لزت ي لسللتاافوارللررلولل ضمو  لبشل ل سرملىل لاللطولليومل
  لنظام الدفع للمبالغ الضخمة في الوقت الحقيقيالوظائف الأساسية  -0

ل:هنركلتطعايال  لتطوظرئ ل ذلألىل ن ر
برردددرملىتال فيلتطوقددد لتلحقبقدددة لبعدددال(لتطدددافعل ددد ل دددلاللتطرردددويلاللفقدددط)اقبدددهلتادددافوارللل-

ل. لىتقب لس  و ر بلب لطوسو لتابلخلألتطلرفيلفيلاسربلتطرسوي لطلخمشراكلتاعني
                                                 

1
 Media Bank, n76, fev/ mars/2005, p18. 

2
 Hadj Arab abdelhamid, projet système de paiements RTGS, Media Bank, n67, août/sept/2003, p12 
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 بددددرمل ثدددددرليليسددددرقبعلسللينقلخدددددهلاسدددد ل بلدددددر بزمل بلى  ولأددددولليقبددددد ل مددددوعل قببقدددددرلل بدددددرملل-
ل.لفيلتطوق لتلحقبقةلتإأرطب تطرسويرلل

 عرلجددد ل ربلددد لتاقرصددد لاددد لطلىيدددهلتطددداي ل تطقدددلىدلفيل فددد ل قددد لاسدددربرللتاشدددرالأينلاسددد لل-
ل".تطل لس لتطلالىةء"نموب ل

ت لتارطبدد  ل سددّ  ل دد لطدددلىدلتاددو علتالىلأددزإل ددرملالخددديل سددوي ل رنوادد لطعملخبددرلللىددلىتءل ببدددعلت  الل-
ل. سرو لتطنبرمل هول ار لالخيلس ت لىلاوي ل عبراي 

ل.ث تا لاسربرللتطرسوي لطلخمرعر لخينلفيلتطوق لتلحقبقةل-
ل.تطنبرمليضم ل شلىللأش لاسربرللتطرسوي ل  عقبرللس لى ل-
 تطوير قطاع خارج المحروقات : رابعا
 دوتفلىلتاندرالتطسبرردةلتالائدمليسدمالطلخلزتئدلىلبدرلل قلخد ل د لتطربعبد للثللاس لسردعرالتطدنفطل دعل

ادد لطلىيددهلثسددلىتءتللافبزيدد لطلخن ددودلبرطققددرعلتنددرص لرددوتءللأددرلل لدداالت رددرثمرالةلخبددرلس لسسنببددرل
ل.طرقويلىلتطققرعلتلحقبقة

 هدول درلبداسلل)للجذبلاؤ رلس وتللسسنبب لع لالخيلتلجزتئلىل بنيلربرر ل لى  لطسعلىلتطللىدلل
 تطذإليعردبرل(لبرطلىغمل  لتطلىقرب لتااقر للحلىلأ لاؤ رلت  وتللثرلتنرا لفيلتطرسعبنرلزتئلىلفيل قببقألتلج

تطعر دد لت رررددةلبرطنسددب لطلخلزتئددلىل يملدد للحلىلأرددألسلل دداعلىلفيلسرددعرالتطسددلخعلتارات طدد لفيلتطسددو لتطعددراةل
تطااتردددددددرللسللل  فبدددددددا.لسدددددددرخامللأمدددددددا لاللفيلتانرلدددددددرللت لخبددددددد ابددددددد لسللتطسدددددددلخعلتاسدددددددروا  ل لُ

ت قرلر يرللتافروا لفيل سأل افقرللاؤ رلت  وتللت سنبب ل رلألنحول بنيل برملصدلىدل دلىل للأمدرل
سلأدددالل اتردددرللس دددلى لسلل بدددرملردددعلىلتطلدددلىدلتطثربددد ل ليملددد لسلليلدددمالطدددويلالفيلسإل دددوعل ددد ل

ل1.ت قرلر يرل
 ل تطدثل دنهلالخديلثطلددرءل د لس د لس دلى  ل بدلىتل  سدرعل قدر لت فرقبددرللتانبمد لتطعرابد لطلخرلدرالل

تطقبو لغ لتطرعلىيفب ل تطرخفبالتطرااعةلطلخلىروملتلجملىلأب لبرإضرف لثرلتطسبرردرللتطررلىايد لتطدثل بنر درل
 عبددملتقرلددر يرللتطعددرلملتطبددوملفقددالس  لبطددالثرلقبددرملتلجزتئددلىلبرارمددر لثرددترت بلب لتطرلددنبعل دد لسسدد ل

ل.تطرلايلىل  ل لاللبلىت جلطلإصلا لت قرلر إ

                                                 
1

 ل تالتلها ل46: ل لخ لتطعلخوملت قرلر ي ل الخوملتطرسب  لتطعا ما نجحت أندونيسيا في القيام به وفشلت الجزائرب لزتا إ ل لىأ لبلخرس لالخة ل 
 .691 لص2442اينل لخبلخ  لسر ع لفلىارللابرر ل
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تطلدددا  لتطنفقبددد لفيل نرلددد لتطثمر بندددرللسلأددبرلردددب ل اتءلت  دددذل ملخددد ل ددد لتإسدددلىتءتللل عددال
تخهل اابملتطلر اتللتطوطنب ل  لغ لت لى قرلل  نويع رل ادلتطوصوللبرطلدر اتللتطوطنبد ل درا ل

ابدد ل عددالتطرشددلبعرللتلجبرئبدد ل(لليحدداثلمث لسللبطددال)ل1 لخبددرال   ال2ثرلل2444تطددنفطلفيلآفددر ل
س للثسددددلىتءلفيلتنددددررل لىقبدددد لتطلددددر اتلل تطددددثل رمثدددد لفيلتإافددددرءلل6911فيلقددددر وللتارطبدددد لطسددددن للتطددددوتا  

تطلدر الل01-11تطضلىيبيلالخيلسابر لتطشلىلأرللتطثل نلزلاملخب لنراي لفيلتنرا لبرإضدرف لثرلتالىردومل
الادا ل د لتارعلخدهلبرقدايمل سدراا ل رطبد لطرنمبد لتطلدر اتللثمل وتطد لبعدالبطدل6911 يسمبرلل20يومل

فيلبنرءلتقرلر ل را لتطنفطل  اابملتاارسرللتطلل  ل تارورق ل لوصدرللسغلخب رتإسلىتءتلل ل ل
ث لس أل ليمل لث لدرال سدو ل.ل تاارسرللتطوطنب للأل لممرلععلخ رلقر ا لالخيلتقرررملت روت لتطا طب 

عرددبرل دد لت  ددوالبتللتطعايددال دد لاوتئددهلتطرلددايلىلفررلخبدد ل عوقددرللتطرلددايلىل تطرعددلىدلالخدديل لددااهرل 
ت  بد لتطبرطلد لابد ل ردبالطلخمارسدرللث لر بد لاردملت ردترت بلبرللتطلفبلخد لجر د لتانرفسد لت سنببد ل

ل2: يمل لثعرزلهذرلتاعوقرللفبمرليلخة
يقلدددال دددرلتاشدددرلأ لتطدددثل عدددتردل شدددرمل لدددايلىلتانرلدددرللت لخبددد لبسدددب ل:لتاعوقدددرللتطلى بددد  -

 ت  لتطبلخالتالداالس ل د لقبد لتلج درللت لخبد لبتللتطعلاقد لبلىردملتإسلىتءتلل تطقوت ينلتطلى ب ل
ل.سهاتدل ربرررللتطرلايلى

يقلال رلتطعقبرلل تاشرلأ لتطثل عتردل شرملتطرلدايلىلفيلتطدات  ل تطدثل:لتاعوقرللتطات لخب  -
تطشلىلأ  ل يمل لطلخمارسد لفيلتطلرطد لتطسدبقلى للثطرا لوللغرطبرلرب لتإسلىتءتللت لخب ل ت  ل

 .فيلتطات  لالخب ر

تطدثل عدتردل شدرملتانرلدرللت لخبد لفيلت ردوت لتنراسبد ل  لدوللفيلل هدة:لتاعوقرللتنراسبد  -
 لتنراسبدد  لابدد ليلددع لالخدديلتاارسددرللتالدداا لتطلرطدد لبسددب لتإسددلىتءتلل ت دد لتطسددول

 .تطسبقلى لالخب ر

نمبد لتطلدر اتللرطرفل لفيل بدنيلثردترت بلب لتهدادلثرل بلهذتلتطسب لقر  لتطسلخقرللتطوطنب لل
ل3:غ لتطنفقب ل  ل لاللتارمر لرلخسلخ ل  لتإسلىتءتلل تطراتب لس  ر

                                                 
1

ل  ل لخد لليدوثلتقرلدر ي، الحوافز والعوائد على النمو الاقتصادي في الجزائر تنمية الصادرات غير النفطية وأثرهاسعبا لقويااإلةما لتط صردل 
ل.261 لص2445 ل35ل:الىبب  لتطعا 

2
 .ل233ص لىسعلرربه لل صردلرعباإ لقويااإلةما  
3

 .230صل تالىسعل فسأ 
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فيلتخفددبالتطسددلخقرللت قرلددر ي لتطعمو بدد لرددعلىلصددلىدلتطعملخدد لل نلخدد :لربرردد لرددعلىلتطلددلىد -
ل.6990لتفلىي تطوطنب لفيل

ل6991 بددرملسايددالطرددر ينل ضددمرللتطلددر اتلل ددعلباتيدد للث شددرءال:ل ددر ينل ضددمرللتطلددر اتل -
ابدددد ليدددرملبموسدددد لهددددذتلل(CAGEX)"لتطشددددلىلأ لتلجزتئلىيددد لطرددددر ينل ضددددمرللتطلدددر اتل"لىرل ددداي

تطنبددددرمل ددددر ينلتطشددددلىلأرللتالدددداا ل دددد لت  قددددرالتطرلرايدددد ل غدددد لتطرلرايدددد ل س قددددرالتطلددددوتاثل
 .تطقببعب  لثضرف لثرلتاشرالأ لفيلتاعرادلتطا طب ل تررلشردلسروت لسايا 

 .تموي لتطلر اتل -

لخدديل سددرو لتلجمددراك لابدد ل قددوملتاارسددرللتالدداا لالخدديلتخددزي لث شددرءل سددرو علطلخرلددايلىلا -
 .تانرلرللتاعا لطلخرلايلىلقب للىرن رلتنررلتطبلخالتالاا لثطبأ

 . وصل لبعالتاارسرل -

 .تطرشلبعلالخيلت ررثمرا -

برطلىغمل  لهذرلتإسلىتءتلل تلحوتفزلث لسللتلجزتئدلىل بقديلبعبدا للأد لتطبعدالاد ل نمبد لتطققرادرللل
رلل اددد لتلآفدددر لتطدددثلاردددر لفعدددلالثرلثات  لربرردددب لفعلخبددد لفيلثطدددرالتطقبدددرملب صدددلاارلل دددرا لت لى قددد

ل.هبللخب لسذاي لامبق ل  اا ر لباق  ل  ربوا لبرنمب لتطعر  لتطبشلىإلفيلبطا
 تسيير الفعال للمديونية الخارجيةال: خامسا

لسرددعرالتطلددلىدل دد لتطعوت دد لتنراسبدد لتطددثل عمدد لالخدديل فددرقمل شددللخ ل ا دد لتاايو بدد لهددول لدد ل
تطددذإليدداعلىل رصدد لالخدديلت قرلددر يرللتطددثل عددرنيل دد لاددامل ددوتزللبددينلققرارتهددرلت قرلددر ي ل هبللخ ددرل
تلجلدلىتفيلفرلد لرددعلىلتطلدلىدللأددرللفيلادا ل دلىتللفيلغدد لصدر لتلجزتئددلىل هدول درليفسددلىلسلّلتا فدرعلمخددز لل

 قرا دد ل(لامثلخدد لاددات ب لتلجزتئددلىتطعملخدد لت)تاايو بدد لتنراسبدد ل ددر جلادد لترفددردلقبمدد لتطددا  الت  لىيلددةل
تطشددةءلتطددذإل.ل دد لالددملتاايو بدد لتلجزتئلىيدد ل%04بددرطعملاللت  ددلى ل رصدد ل ن ددرلت  ا لتطددذإليمثدد ل

 فعنددرلثرلتقدددترت لتطرسددب لتطفعدددرللطلخمايو بددد لتنراسبدد لتلجزتئلىيددد لتطددثل عدددرنيل ددد لادد ءل ذبدددذبرللسردددعرال
فيلتطرسددب ليملدد لسلل لددوللادد لطلىيددهلت رددرطب لصددلىدلتطعمددلاللتطلىئبسددب لفبمددرلببن ددرل هددذرلتطفعرطبدد ل

ل:تطررطب 
 ددد لضدددم لتلحلخدددوللتاقلى اددد لطلخرخفبددد ل ددد لاددد ءلتاايو بددد ل:لتحويدددل الدددديوا إلدددى اسدددتثمارات -6

تطددذإلل" لخرددزا"تنراسبدد  لاويدد لتطدداي لثرلترددرثمراتلل هددولتقددترت للأددرللس لل دد ل قدداملبددألت قرلددر إل
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لأثد تل د لتاشدلى ارلللل-  ل لاللققرا رلتطعرم–تلحلو رللللخالفب ررسلل عبملتطبلا لتااين لتم"يلى ل
  بددلىتل لل عبددمل يددوللهددذرلتطددبلا ل ضددمو  ل دد لسر دد لتلحلو ددرل ل....ل تطقرقددرللتإ ررسبدد لتلهر دد 

ف  درل سددرقبعلسللتخفدد ل دد لاد ءل ين ددرلتنددراسةلبرطسددمر لطلخدداتئنينل د ل شددرالأ لتطا طدد لبملخلبدد لهددذرل
ذتليملدد للهدديدد لرددلخبم ل دداالاوتئددالتقرلددر ي ل عقوطدد ل  ددذتلتطشددل لتاشددلى ارلل ث تاتهددرلالخدديلسردد لنرال

 قلخبدد لتطعلددزلتطددات لخةللهددذرلتطددبلا  ل تخفبدد لادد ءل يو ددرل  قلخبدد لارسر ددرللالخدديلت قددترت لس ددأليعمدد 
ل1."طلاررات  لتنراسب ل  لبالهنركل شرالأ لبينلتطاتئنينل تااينينلفيلام لتاخرطلى

 لبدرل درليلدولللىدلىلأ ل رعدا  لتلجنسدبرلولتاسدرثملىلتطدذإلغرطامو رلتطعملخب ل قرضةلطلىفرلعرطثرلهل
برطعملخدد لتطلددعب لليسددمل عددين لثمليررلدد ل دد ل(لادد لتطبلخددالتطدداتئ )ابد ليقددوملبشددلىتءلتطدداي ل دد لتطبنددال

تطبلخالتااي لالخيل قرب لتابلخلألتطذإل فعألبرطعملخ لت لخبد ل طلد لليسدملسقد  ل بفضد لهدذتلتابلخدلأليشدترإل
ل2.ةلخب لفيلثطرالاملخب لتنوصل لاب ليقوملبرموي لتطبنرءل تطرل بزتاسرثملىلسسزتءل  للىلىلأرلل

 دد لسر دد لآ ددلىلير ددذلاويدد لتطدداي لتنددراسةلسلىددلر لس ددلى ل ثدد لاويلخددألثرل شددرايعللحمريدد لل
س درل درلقر د لبدألتلجزتئدلىل.لتطببئ ل لأذتل شدرايعلتطرنمبد لتطبشدلىي للأدرطرعلخبمل تطلدر  لاريد لتطقفوطد ل غ هدر

 نددذلرددنوتللقلخبلخدد لاويدد لتطددايوللس للاملخبدد للال نفبددذتللفيل قوت ددألت  رلابدد لزليددفيلهددذتلتطنرددول ل
ل.ثربر بر لفلى سرل ثيقرطبر:ل لخبوللس ا ل علعلاثل  للس ا بب لهةل290فقطل بلخلأل موعل رلالاويلخأل

املخبددر ل بفضدد ل وتفقدد ل ددر إلبددراي لالخدديلث ات لبنددالتطررويدد لفيلت فرقبددرللثاددر  لتلجا طدد لفيلل
 فلى سدر لليقرطبدرلرقبدرللعنرئبد ل دعللأد ل د لتردبر بر لثتررقرا لتلجزتئلىلسلل برملعلاثلت فل2444سويلخب ل

ل. لخبوللس ا ل613الخيلاوي ل ي لقبمرألل2442اب لالت  فر لرن ل
فيلتالى لت  رلثمل صدلخ ل لخبولل   الل04بدفبمرلضهلتطاي لتطذإلالاويلخأل علتربر بر ليقاالل
 ورددددبعلتطقددددااتلللالت  فددددر لالخدددديلاويلخددددألثرلترددددرثمراتلل دددد ل ددددلالل قددددا.ل لخبددددولل   ال664لثر

 دد لتطقبمدد لل%51س ددرلادد لتطسددعلىلتطددذإلببددعلبددألفقدداللأددرلل.لتاوسددو  ل تاسددر  لفيلتاارسددرللتطعمو بدد 
ت  ب لطلخايوللت وط  لبمعنىلسللتاسرثملىلت ربرنيلس لتلجزتئلىإلغ لتاقبملبرلجزتئلىليافعلبرطعملخد لتطلدعب ل

ل.يرمل سر ر(ل%01)  لقبم لتطاي لت ولل تطبقب لل%51برلفقطلإربر 
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 .215ص ل6911 لتاسرقب لتطعلىك لتطقبع لت  ر لتطقرهلى  لالقروض الدولية أزمةا زإلزلأة لل 

2
 .46 لص2443 لسر ع ل لخمسرل لإشكالية تحويل الدين الخارجيابالتطللىيمليحةلبلى يقرل لفبل لبوطبب  ل 
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يلد لهداف رل فد للمل لل  لخبدوللس ا ل13س رلتطقلىدلت يقرليلتطذإل تفهلالخيلاوي ل ي لقبمردألل
تربر برلفيل عر لخ رل علاوي لتطاي لتطذإللأرللي ادلبر رررلثرلت ررثمرا ل تطدذإليقرضدةللهاد

ل.للتيقرطبرلاوي لتطاي لثرل شرايعلتطرنمب لتطبشلىي ل  شرايعلببئب ب لتا رل  بائبرل سو لطلىدلعرط 
الخددديل دددعلفلى سدددرللتلجزتئدددلىلرتههدددذتل  عردددبرلسهدددملصدددفق لفيلاويددد لتطددداي لتندددراسةل لخدددالتطدددثلاقدددال

اويد ل درلقبمردأل(ل2442ردن ل)فقدالالفيل لىالخد لس رل.ل لخبدوللس ا ل616 تطثلبلخلد لقبمر درلل  لىالخرين
الخ لبسب لاامل قايملتاسرثملىي لتطفلى سبينلاشرايعلةدا  ليملد ل وظبف درلفيل لخبوللس ا ل  عثلىلتل16

فيلتطوق لتطذإلطرطب لفبألتطسلخقرللتلجزتئلىيد لتإردلىتعلل ثطرال شلبعلت ررثمراتللتابرلىلى لفيلتلجزتئلى
 لر بددد لفيل  ددد  لالىيدددلىلتابدددرطلألتالى بقددد لبر  فدددر ل اويلخ دددرلثرلتردددرثمراتلل وتزيددد ل دددعلتقدددترت لتطنبدددلىلفيلث

 وردددبعلت  فرقبددد لتطدددثليملددد لسللاسددد ل ددد ل ضدددعب لتطدددايوللتلجزتئلىيددد لتطدددثلسابدددالسدددا طر رل تطدددثل عدددر لل
ل664   ال فيل لىالخدد لعر بدد ل تفقدد لفلى سددرلالخدديلاويدد ل يدد لقبمرددألل لخبددرا66سإلسلأثددلىل دد لل؛5056%

طدالبعدالطلخد ل لخبدولل   ال بل211 قداالبددلل2441 لخبوللس ا للأمرلسباللتررعات تلطلىفعلاويد لردن ل
ل.ل%34ثرلل%64تلجزتئلىلتطلىفعل  ل سب لتطرروي ل  ل

ثللثباتءلتطا للتطثلاثل عر  رل علتلجزتئلىلفبمدرليرعلخدهلبررويد لتطداي لتندراسةل  وتصدلخ لتلجزتئدلىلل
 نرلىاتهملت ررملىتالفيل وربعل قر لتطعملخب لثنمرليترسملاملخبرلتطعلاقرللتارمبز لتطثل لىبطلتلجزتئلىل ذرل

ل. رورقة-ثطرالت  ا تطا للفيل
س دددرل ددد لس ددد ل وتس ددد لتلآعدددرالتطسدددلخبب لل هدددذتل ددد لس ددد لاويددد لتطددداي لتندددراسةلثرلتردددرثمراتل

تالى بقدد لبر علددررلرددعلىلتطلددلىدلفبلدد لالخدديلتلحلو دد لتلجزتئلىيدد لتطلخلددوءلسيضددرلثرلفلددلى لث لر بدد لاويدد ل
طلخددايولل(لرطعملخدد لتطلددعب ب)ممددرليملّدد ل دد ل فددالتطرللخفدد لتطبرهبدد لل تطددايوللتنراسبدد لثرل يددولل ت لخبدد 

لأمدرل عدالتطدايوللتطعمو بد لطلخلزتئدلىل هدةلبتلل للخفد ل.لابد لسللعلخث درليعردبرلبتل وابد لا يئد ل تنراسب 
ل36 ددرليعددر للل2443ارطبدد ل سددببرلابئددرليثقدد للأرهدد ل بزت بدد لتطا طدد لف ددةل بلخددلألاسدد لثالددرئبرللرددن ل

فبنبلددةلهنددرلسلليشددل لتطرسددب لل1.لخبدد  ينددرال دد لتطددايوللتطعمو بدد لتطات ل لخبددرا6444 ن ددرلل  لخبددرال   ا
بنددالتلجزتئددلىل)طلخددايوللتنراسبد لس طويدد لبرطنسددب لطلخ برلأدد لتاللخفد ل ددذرلتا مدد ل(لتاسددميلتطنشددبط)تلجايدال

ل(.تلخ... تنزين لتطعمو ب 
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 .633 لص2443تطا ا لتطعر ي لتطثرطث ل تطعشلى للطلخمللخ لتطوطنيلت قرلر إل ت سرمراة ل يسمبرل 
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فيل ددر إلبددراي لالخدديلتطقلخدد لتلجزتئددلىإلطلخرسددايالتاسددبهللاضددرء تفقدد لتطددا للت ل:الدددفع السددب -0
 ددلاللتافر ضددرللتارعددا  لت طددلىتدلتطددثلسددلىللل6995-90عددر لسددا طر رلرددنثلطددايو رلتنراسبدد لتا

 فر ضددرتهرلتطثنرئبدد ل ددعلتطروقبددعلالخددديلل ددرإ62ابدد لبرلىددلىللتلجزتئددلىليددوملل 2441ل ددرإل62 66يددو ةل
  ط لس لى لل65للأمرلت ر ل ل ف لتطن جل ع لخبرال   الل6.1ت فر ل علفلى سرليسمالبرطافعلتاسبهلطد

ل.فيلتطنر إلاضو  
 لخبدرالل65 لخبدرال   ال د لمخدز لليقدرابلل1.9 قاالتلحل لتإأرطب ل د لتطدايوللتارفدهلبشدر رلل

الخمدرلسللتلجزتئدلىلردا لل ددرل) لخبدرال   ال1   ال هدول درليعدنيلسلل ايو بد لتلجزتئدلىل صدلخ لثرلادا  ل
زتئدلىإل قال فر دلتطوفالتلج(لفوتئال لخبرا30 ن رلل2445ثرلل6915 لخبرال   ال  لرن ل661.9قبمرأل

تطذإل لىسرأل زيلىلتارطب لافق لةرفالبنالتلجزتئلىل لالليو ينلاوللآطبرللتطرسايالطلخايوللتطدثلقر د ل
  وص لتطقلىفرللثرلت فر ل رعا لت طلىتدللأملىالخد لس رلل2445 ل2440تلجزتئلىلب ار  لسا طر رلرنثل

:لزتئلىيددد ل هدددةلالخددديلتطردددوتلي  طدد ل عبنددد لبرطدددايوللتلجل61طبفددرالتطبدددربلطلخروقبدددعلالخددديلت فرقبدددرللعنرئبددد ل دددعل
 لتربر برل تطو يدرللتارردا لثضدرف لثرلفنلخندات لتيقرطبدر لكتطاتنمرالفلى سر لسار ر لتطنمسر لبلخلبلر للأنات ل

ا رددبر ل:ل ندداالتإلىددرا لثرلعددلاثل  للهددةل. ل تطسددويال رويسددلىترتطبربددرل لتطنددلى يج لهوطنددات لبلىيقر بدد
ا ردبرل سدرط لتطدايولل دعلتاعنب لبر  فدر  لثبلردبهل سللردوي لتيلىطناتل ترترتطبرلتطعضو لفيلتطنر إلغ ل

 رددودل سددرملىلتافر ضددرللثرلل1. ددلاللت فددر لعنددرئةلفبمددرلطددب لطلخلزتئددلىل يو ددرلتنددررلترددترتطبرل تيلىطنددات
ت فرقبدد ل رصدد ل ددعلتيقرطبددرلتطددثل قدداالقبمدد لتطددايوللتنراسبدد لطدداي رلل65طلخروقبددعلالخدديلل ددوفمبرل34لغريدد 
ل.ل لخبرال   ا652تطو يرللتاررا لتطثل قاالتطايوللتلجزتئلىي لطاي رلبد لخبرال   ال ل6.1بد
هددذتلبددرطقبعل  للتطوطددو لفيلتطررلخبدد لتاعمددهلطربددري لتلآاتءلبخلددوصل) دد لسر دد لآ ددلىللل

فد لل(لتنق لتلجزتئلىي لتطلىت ب لثرلتطافعلتاسبهلطلخدايوللتاعدر لسدا طر رلبدينل عدراد ل دررفال  تادمللهدر
ب لتطثليرتيل رلتطافعلتاسبهلطلخايوللهولتطرقلخب ل  لمخرطلىلتطبلخال اسينل عرألليب ل  لتازتيرلت ررر

 لبالسلأثلىلسرببب لطلاررثمراتللتابرلىلى  للأمرلربرل ل وعلتاخرطلىلتطثل وتسألتلجزتئلىل  لمخدرطلىل يد ل
تطزيددر  لثرلمخددرطلىلترددرثمراتل ل  دد لس دد لعر بدد  لفبرطددافعلتاسددبهلرددودل رلندد لتلجزتئددلىلبلددف ل رئبدد ل

ل.ت  ب لطقبم لتاايو ب لتطنرن لا ل ذبذبلتطعملاللت رررب ل رص ل ن رلت  ا ل تطا  ا
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 .41 لص2441 رإ63 ل0146 لتطعا ل"تنبر" ب ليول 
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لخدبهلتطدايوللتلجزتئلىيد لثرلسقد لالخديل قلردراالربرر لتطدافعلتاسدبهلتطدثلت ر لر درلتلجزتئدلىللثلل
لسرددعرا فددرعل لخبددرال   ا ل فيلتلحقبقدد ليلىسددعلرددب لت ر ددر لهددذرلتطسبرردد ل دد لطددلىدلتلجزتئددلىلثرلتالل دد 

 ل لأدذطالتا فدرعلتاربدرطةلتطلدلىدلتلجزتئدلىإلتطدذإلتطبتر لل زير  لتاات ب لتارر بد لاد لققدرعلت لى قدرل
طاللأرللطأل  اللأب لفيلز تلللأربورلتاايو ب لتطذإلظ ل لىتفقرلطلخلزتئلىلب ص ل سرويرللقبررب  للأ ل

ل.ل نذلت ررقلال
يسبب رلترفردلرعلىلل  لتامل  سرئلىلتئلىلتلجزللسن لترفردلقبم لتاايو ب لثرلس نىلااثللل

صدددلىدلتطدددا  ال قربددد لت  ا  لث لس دددأل قبددد لز تلللأدددربورلتاايو بددد ل رصددد لفيلتطسدددنوتللت  ددد  لتطدددثل
تمبزللبررفردللأب لفيلرعلىلصلىدلتطا  ال قرب لت  ا لطواالاا ثل سرئلىل بطالبرا فدرعلقبمد ل

لل.فيلتابر لتطلىتبعل  لهذتلتطفل ال بببنأللتاايو ب لتاسررق لطلاار لت  ا ك ل هذتل ر
 تشجيع المبادلات التجارية مع دول خارج أوروبا وأمريكا: سادسا

نقدلىل لد لقبمد لععلخ رلسلأثدلىلالىضد لل  ت  لىيلب عر  لتلجزتئلىلبااس للأب  ل علتطسو لت  ا بب ل
الخديلتلجزتئدلىلتطبرد لاد للفيلارط لترفدردلقبمد لتطدا  ا لممدرليسدروس ل تطا  ال قرب لت  ا  ل رص

سدددب ل عر دد لتلجزتئدددلىل دددعلسرددوت لسايدددا لطلخرعر دد  ل هدددذتل دددرلس الأرددألتلجزتئدددلى لابددد ل لااددالتا فدددرعلفيل 
قدددو لتقرلدددر ي ل ليسدددر رلل دددر ل رصددد ل سللتانرلدددرللل سصدددبرلت ردددوت لتلآردددبوي ل ثددد لتطلدددينل تطدددث

 اتءلتانرلدرللتطلى بلد  ل هدذتل درللتطلبنب ل وس  لبرطااس لت  رلثرلسروت لتطا للتطنر ب لتطثل سدعي
ل.طلبنب اققألتانروسرللت

 تفعيل دور البورصة : سابعا
 عربرلتطبواص لتاالىلىلت قرلدر إلتطدذإليعلد ل اسد لنمدول  قداملت قرلدر لتطقدو ة لفضدلالاد ل
  اهددرلتلهددرملفيلسددذبلتاددا لىتلل  وسب  ددرلنحددولت رددرثمراتللتانرلدد  ل برطرددرليلف ددولرددو لهر دد ل قددامل

شلى ارلل رلارر لثطبدأل د ل دوتا ل رطبد لضدلى اي لردوتءل ردرثمراهرلفيل شدرط رلتإ ردرسةلس لإضدرف لطلخم
ل. ااتللث ررسب لسايا 

 ل لمدد لس بدد لتطبواصدد لفيل سددر ر رلفيل لىقبدد لت   ددرالالخدديلتاددا لتطقويدد ل  نشددبطل ث عددر لل
قندددوتللتادددوتا لتارطبددد لنحدددوللتطرلايددداتللتارطبددد  للأمدددرل سدددرهملتطبواصددد لفيلةرابددد لت لأرندددرزل بطدددالبفدددرا

ل.تطنشرطرللت لأثلىلث ررسب 
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 ل  اللأبدد لفيلسددذبلت رددرثمرالت سنددبيلتطددذإل دد للىددر أل قلخبدد ل بعبددلهددرل برطرددرليلفدد للتطبواصدد ل
ل.ت ررثمراليحقهلطلخا ط ل زتيرلاا ل ا إلثرل قلخب ل قلىلتطللىدلاب لسلل تطا ط لط روت لتطعراب 

ل:ص لتلجزتئلىي لثرلتطفعرطب ل تطلفرء ل  لى لبطال رليلخةث لسللتالااالهولتفرقرالتطبوال
ل.مرلهةلث لبواص ل لللى فاامل سو لرو لاقبقةلطلخبواص لفيلتلجزتئلى ل -
 .اب لسللبواص لتلجزتئلىلاايث لتطنشر ل قهلتنبر لفيل رللتاعر لاللتارطب لفيلتطبواص   -

 . ل وسال ار  لاقبقب لطرموي لهذتلتلج رزلتارلي -

طنبدددلىلفيللأددد لهدددذرلتطعوت ددد ل ةر طددد ل عرلجددد لت  دددرلا للفب دددرل ددد لسسددد لاقبدددهلطدددذطالعددد لت
 لقب ل  سب ل قوي لت قرلر ل سعلخألقر اتلالخيل ل   لسس لي تلجزتئلىللتطبواص لت هاتدلتطثل لبولثطب ر

ل. قلىلتطللىد
ب لتطرقلخب ل  ل قلىلتطللىدلث لس رل فرقدلىلطلخشدفرفل اد رلتلجزتئلىللتطثلقر  لتإسلىتءتلاغمل

 تطفرالخبدد لفيلتطرقببدده لممددرلععدد لهددذرلتإسددلىتءتللبتلل ددرع لةددا  ل ضددعب  ل رصدد ل س ددأل ليلااددال
تطدثللتإسدلىتءتلس درلفيل درللت ردرثمراتل لفدلىغمللأد لل.لصر اتللتلجزتئلىل را لت لى قرلسإلتا فرعلفي

ب لفيلللصدددددعولث لسللتطعايدددددال ددددد لتاسدددددرثملىي لعدددددا للت سندددددبي دددددرلتلجزتئدددددلىلطرشدددددلبعلت ردددددرثمراللقر ددددد 
رقببدهلتطفعلخدة للأمدرلس دأل ليوسدال بدرملفعلخدةلتفرقرالهذرلتطقدوت ينلطلخلت ررثمرالفيلتلجزتئلىل بطالبسب 

 قببددهلسإل قنبدد ل دد ل قنبددرلل سددب ل قددلىلتطلددلىدللادداميدداامل لقبدد ل قددلىلتطلددلىد لفددرالااالهددول
 ل.روتءل ن رلتطات لخب لس لتنراسب 
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 الفصل  خلاصة
 :من خلال ما تم التطرق إليه في هذا الفصل يمكن استخلاص ما يلي

النتائج التي تحققت في السنوات الأخيرة على مستوى التوازن الكلي والمتمثلة في تحسن رصيد  تعتبر
الخارجية، وانخفاض    ميزان المدفوعات، وارتفاع حجم الاحتياطي من سعر الصرف، وتراجع المديونية 

لم تكن بسب تحسن الأداء الاقتصااد  وو نتيجاة ،فائض في رصيد الميزانية العامة دمة الدين، وتحقيقخ
وفيماااا ساااة سياساااة الصااارف في . ر ال ااا ولاالرشااااد المااااك، بااال ةانااات نتيجاااة الارتفااااع الك اااير في وساااع

لى نظاام صارف الجزائر فقد شهدت في العقد الأخير تغيرات جذرية بانتقالها من نظام الصرف الثابت إ
الأمر الاذ  ناتج عناه  ،بعدما بقيت لعدة عقود بعيدة ةل ال عد عن الواقع الاقتصاد  -موجه –عائم 

وقاد مار هاذا الت اول في نظاام ساعر الصارف بعادة مراحال  ،ارتفاع المديونية الخارجياة خالال تلال الفا ة
تاوازن في ميازان المادفوعات، إلا بهاا الدولاة بغارض إعاادة ال رحلة تخفيض قيمة العملة التي قاماتوبرزها م

ون هذا التخفيض لم يحقق الأهداف المرجوة منه، وهذا راجع إلى ط يعة ال نياة الاقتصاادية الجزائرياة الاتي 
صادرات النفط، وضعف مرونة الجهاز الإنتاجي، وعدم قدرة المنتجاات اللياة تتمثل في الاعتماد على 

 .على منافسة المنتجات الأجن ية
فااااض ساااعر صااارف الااادولار مقابااال الأورو لاااه تاااجزاير سااال  علاااى الاقتصااااد الجزائااار  ةكااال إن انخإذ 

خاصة رصيد ميزان المدفوعات، ويرجع ذلل إلى بنية التجارة الخارجية المرت طة بالسوق الأوروبياة بنسا ة 
، %05تفااااوق  والااااتي اسااااتيرادا وتصااااديرا، ووياااااا قيمااااة الااااديون المقاااادرة بالعملااااة الأمريكيااااة %05تفاااوق 

ة الشااارائية لااادولار يااارار بدرجاااة ة ااايرة علاااى القااادر بالإضاااافة إلى ون التااادهور الك اااير في القيماااة ا قيقياااة ل
ةماااا يااارد  إلى وقاااوع   .لعائااادات الااانفط، وبالتااااك يااارار سااال ا علاااى ميااازان المااادفوعات والاقتصااااد ةكااال

الناااتج عاان ارتفاااع  الجزائاار في الماارض الهولنااد  وهااو مااا ي اادو واضاا ا وجليااا خاصااة بعااد ارتفاااع الأجااور
  ارتفاااع وسااعار الساالع المتجزتيااة ماانياارد  ارتفاااع قيمااة الأورو مقاباال الاادولار إلىةمااا . وسااعار الروقااات

ةماااا ون   .الاتحااااد الأوروا ياااا يااارد  إلى ارتفااااع في الأساااعار الداخلياااة وبالتااااك ارتفااااع معااادل التااااخم
ينار مقاباال الأورو، الأماار الااذ  ودى إلى عاادم ارتفاااع الأورو مقاباال الاادولار ودى إلى انخفاااض قيمااة الااد

ون التغير في سعر صرف الدولار مقابل الأورو لا يارار إلا . استقرار قيمة الدينار ومام العملات الدولية
على الاستثمار الأجن  بطريقة م اشرة وذلل لأن الاساتثمار تحكماه وموعاة مان العوامال وااا الجاناب 

 .من طرف الدولة لجذب الاستثمارالأمني والت فيزات المقدمة 
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رصااا مهرم    يةااا او رتاااهب يع  مااا     اااو إن ماااع  ساااا صاااسؤ ر فياااؤت ااااو ؤ   ر   فياااع   ااا  
بسمل ااع  ااؤرب ع  اا  ر ةال  عرمااهمع  ماا  رماعت  ياا    سما   ا لةااو عي ا ن   رصاا و عصااع ا  ر ساع، 

مااع  ي ك  ر  مب ااع   ر  رعتاااو  ر   فياا ا رتةاا  ه  عر  رلحاا ر   رتفيااؤب و  ر  اا:  باا   ع  ااو م ااا
 اااالع ر سماااا   ا بوااااب ةن ي اااا ن  ع لااااو  ل   اااااا عياااا   يلاااا  مةاااا     ع  ةع مااااع اةاااام   رتةاااا  ه  

 ع ةاا   و ر هع  ااو  ت اا  ي اا ن ر   اا    ع  ااو ي ااهمع يةاا سما مااو ةااؤت راا  م  مااب ر هع ااو رتفيااهت  
 .  رلأعتع  ر ين ر  ع عني عرلج    رلإصتر  نيب  لك ر      عةهمهع ر هع ت رلأمؤا 

هاااه   مااو ر سماا   ب مااع    هااع و ااع  إر عماا   صاا   دااؤت مااو ااا    ةن وااه    مااو إن تح
  إ  ةن  االر  مو  سملااو ة ااؤ ب اا  ري بااعت ةتااه ر سماا    ةاالسو ياا  ر سماا   ب مااع    هااع  ت اا  ااا  

ر ة   يخ لف    ر يو ةص ر  ر ةال   ع ا ل  ا  م اعن  اه    ماع ة ا  يخيا   لسهااه ماو  رت وا ر   
ع مااو صاا   ر فيااؤت ع ااب و عر ب اا و عرتوصةااع  ر هع  ااو ب اا   عتر  باا ر  ع  ااعو يااه  ة اا ر عيلسااا ر هع اا

 .ما  ص   ر فيؤت ر سعما  ص   رم عتر  عص   ر س    رتع  و رتة  بل وص   ر فيؤت رلآ
إر إتااااهر  ر  ملااااب يااااو  اااااعا صااااسؤ ر فيااااؤت ر  ع اااال عر  هااااع   اااااعا يساااا   ر سملااااو ة   إن 

.  فيااؤت ب سااه   ب اا  رتسااعم   عرلأ  اا و مااو يو  ااو  ميااعت و عمؤرم ااو ا عم   ااو  باا     صاا   ر
ر فياااؤت ع  اااعا ياااه  صاااسؤ  وااا ع  بسااال  سلماااعب ر   فياااع   ع   ماااعا م اااا  ااالع ر  وااا ر  رت ةاااعتيو 

   اؤااو يساع ا ر  اهت : فياؤت ع ساا ةهمهاع اؤاع  عنماعج  يفياا ع سهاع   إي اعب إةاعت  ااؤ   ةاسؤ ر 
نما ج     ر ةع ه    علإوعبو إر نمعج    هاو   صسعت مؤ و عر  مؤ و  م اا ر  ؤر  و   اؤاو يسع ا مسه

 .ن  ا  لع ر  معج  يب   يعمز  يو إي عب يةة     ق   و  صسؤ ر فيؤتإ  ة .ب م  غ-مع ها
صااسؤ ر فياااؤت  ر  هااع   ااااعاا  ؤا ااا ن عع ز ة   إر زعرا  اااعا  عياااه  ر اال ا عرا اااعت  اااع إن

ص عصاااو ضةاااا ا   ماااو ر سملااااو  مسااااا ر اااهعا ي اااا ه   رلأمااااؤ ر ااال  ر  ع ااال  ااااها صاااسؤ ر فيااااؤت ر ساااع  
ةرلا عج ك  لهعت ر ل  السب  صسؤ ر فيؤت مو   ا ي   ع يل  .  ل في ا يل  ر   مو رلح    و لهع

 . مع اس بر  ربسع لجلب ر ص  معتر  رلأم ب ورت و ر  ر   فيع او ص رب ر  ل و ةع رلجز  و   
 ااع  ب ا  يماا   رتي عزاااو  ع  ااو تحياا : عصاا ينهع  ااو إر  ةاامين ةصي  ةاا  ر سماا   ر  مااع 

ر اااهع ت  رلأعتع  : ر ساااعا   ع ااا   عا ر ساااع،  عيةااا سما  لمباااع    ر  رعتااااو  عة ااا   ااالع ر سمااا  
 ااع  ب ا ب اا  ر ااا ر هع ااو دااعتبو ر سملااو ع   تحياا عيما    ل ااو .   ر ااين ر  ع ااعنيرلإصااتر  نيرلج  ا  

ر سماا   ر ؤ  ةاا و ةع  ةاالو مااو   إتااه رتبااع    ر  رعتاااو   مااع ي اا ن مؤ  ةااو  يةاا سما   يةاا او
عمااع ةن ر ااهع ت  اا  ر سملااو رلأعر يعت ااع بااإن ةرلااا ر سماا   مؤ  ةااو  ع ااهع ت ةع . ر سماا   ر ؤ  ةاا و
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 ةاالو مااو ر سماا   ه ااا ب هااع ر ااهع ت رلجاازب رلأ اابر  رلأمااؤ ر اال  اااهي   اا   ر ااهع ت   مااع ةن  سااا 
عب هع ية وني ر هع او ياو (  عملو) ع ؤ  تسم و :  اعا ر هع ؤ  عر ل  ا  ة  إر  ةمين ر  هرلعا ر ه

رمعتم اااو     يمل هاااع عيةااا مها ر اااهع ت  سملاااو ةصعصااا و   ع ااا  مسعم ناااع صااا رب ر هر ل اااو م هاااع ةع 
ةااا و  عج اااك ر ؤ          يمل هاااع ر هع اااو  عصااا مهرا ر اااهع ت إر مع ااااؤ  مز  اااو إج يةااام  ب هاااع  اااع ع 

 .بههت ر   ل ا مو   ؤ يو  صسؤ ر فيؤت
   ي ت ااااه ر سملااااو تم لاااال رلأعتع  ااااو  ااااه  ااااعا ر تحااااع  رلأعتعفي مج اااا    باااا      ااااعا ر  ااااؤر و 

  رلأمااؤ ر ااال  مااو اااا    ةن يخةااف مااو تاااه  ي لااا ةصاااسعت رت هرع ااو مااو ةاااؤت  عا ر تحااع  (رلأعتع)
ر تحاع     ف تح اا ر سملاو عااهي  رتباع     اين  عا دؤت يم   ر تحع  ب مع    هع  عا لا ي ع  
 باا    عدااو عةاااع مهي مااو مااو ةااؤت  عا جر    ر  فيااع اوعرلأمااؤ رلأ اا   اا  ةن  االع ر سملااو تم ااا  اا   

إلخ  ممع  سلهع رت عبل رلأعا  لهع ت  عداو عةن رلأعتع رت اا ...    ر  فيع او  ب   م ا ةتع  ع عبؤ ةع
اة ااه  ةاا او رتباع    ر  رعتاااو ر سعت او  ممااع ةداب  اهاه  ر ااهع ت رلأمؤا اب ر اال   اهةرتؤيباو ر  ع  او   ي

 .مو م ع    ر تي تيب بهع  ة  ر   عج ك  سه ظه ت رلأعتع ر  مزب
رت عبةو  ين ر اهع ت عرلأعتع مسلال ر ساع، تحال تااو ماع يةاةؤ ي ا   الع رت عبةاو   عداو  إن

تب  با   اين صاسؤ داؤت  اا ماو ر اهع ت عرلأعتع  إ  ة ا  ع ساه عة      هراع  رلأعتع  عن   اعو ي اع
 اعن  ا   اع غ رلأ اؤ يلا  ر   فياع  رلأماؤ ر ال     رتيةاعع   ماو رلأعتع م ع اا ر اهع ت  تا   3002ص و 

رلأماؤ  اعن   اع  ر سعتب   ا ص رب ر اهعا ر  عم او ةع ر اهعا رت  هماو   عداو عةن راةاعلا ر اهع ت   
رلأم ااا رتبعاااؤ عزاااع    ااهت   ر صاا  معترت  ااه  رلأمؤا  ااو  عج ااك  وااؤلا ماالب  مااو يااه   ر   اااع 

ة  اؤ ماو رلحاه رتؤرا ب ب ا  مماع ةداب  تحاع  رلأعتعفي  إ  ة ا  راةاا ر   اع  رت  ه  يل  م عبةاو ر 
  ةمااع   مااع يخااد ر تحااع  رلأعتعفي ب ااه يااعت مااو  االر ر تيةااعع  عدااو اهااه  تااق ر   فيااع  رلأمؤا ااب

  إر رتيةااعع ةصااسعت ر ةاال  رلأعتع  ااو   رلأصاا ر  ر سعت ااو  إ  ةن ر تحااع  رلأعتعفي رصاا ةع  مااو ة اا  ة ع 
 . لر ر تيةعع عج ك  عاةعلا ي ع  ف ةصسعت ر بترعا رتةسؤ  ع هع ت رلأمؤا ب

    اس مه يل  داع تري  ماو ر ا ةا ر  فيع  تاسب  ع هتمو رلأعر  إج إاس بر ر   فيع  رلجزر ؤ  ع 
ن رلجزر ااؤ ماو إعااع  ر فياع تر    عدااو عة %71ماو ررؤع ااع  ة  اؤ مااو ب اه  لواال داع تر  رلجزر ااؤ 

  - عماااو  م  اااف ع م  راااع  م اااؤت  -ررؤع اااع  ر ةاااع لو)ك  اااؤعر   ع لاااو    اااعا ررؤع اااع  تم لااا
يلاا     رلأمااؤ ر اال  صااعيه(- رااعز ةب سااب  رااعز ةب سااب مم اا   رااعز ر بااترعا رتم اا  -ررؤع ااع  ر وعزاااو 

زاع   ر  م  ر   فيع   ب هع  ع  ر ة  ر  رلأ      ت  رتيةعع مهر  ا رلجزر ؤ  عج اك    راو رتيةاعع 



 ...............................................................................................:............خاتمة

 

 787 

 ع ت  لبرم ااا  ممااع مسااا  700ر اااةصااسعت ررؤع ااع  ر ااتي عداالل إر مةاا  اع    عصاا و   رععز ااع ي بااو 
اعي  عج اااك   راااععزع رت  اااعةب ر فياااؤت  لااغ ةيلااا  مةااا    ةنم اازرن رتاااهب يع  و اااق بع ياااع  باا ر   ماااع 

صعيه يلا  ضةا ا   ماو رتها   او إر ة ت مةا  اعنع عج اك   دا لهع إر ة اا  ممعمل عت  ع ت   720ار 
  إ  ةن رت  ا ر  اع      ا ج ك ة   إر رتيةعع مسها ر  م  عزاع   ر  عي  ر هر لب ع ت  مو مل عت

عرت رنااع م  ي ااو ماو ر تحااع  رلأعتعفيا ة  ةاااع  ا  ةن مسااا  ماهر  ا رلجزر ااؤ م  مااو  ع اهع ت عة  ااؤ ماو 
  ر   فياااع    م  ماااو  اااعلأعتع  رلأماااؤ ر ااال   ساااا صاااسؤ داااؤت ر اااهع ت م ع اااا رلأعتع جع ةهم اااو  بااا  

 .رلجزر ؤ 
ع  هاع  ص عصاع    علإوعبو إر مع صبق ب ه  هة  رلجزر ؤ   إةعت ر   ما  إر ر  فياع  ر ةا   

 ماااؤ عر اااتي      مااا  ماااو  ااااعا ر فياااؤت ر  ع ااال إر ر  سااا   رت مااا ةهمهاااع ر  يهااااه  ياااهي   ااالر رت  ااا 
  (7771 ربؤاااا)إر ص عصااو ر  مةاا ا ( 7773-7781)مؤرتااا   هراااو مااو ر  ااز   ر  ااهت ب رتؤر ااا 

ر اال  يؤيااا ي اا    رلأ اا  إ  ااعب صاا   ر فيااؤت مااع  ااين "  ع ل ااو تح اااا ر ااها عت"ثم ر ااه  ا   مؤتلااو 
 (.7771)ر سم   

ة اؤر  با ر يلا  ر   فياع  رلجزر اؤ  ر اال   رلأعتع اةاعلا صاسؤ داؤت ر اهع ت م ع اا    اه  اعن
   عداااو عةن عرت ر  رلجزر اااؤ يلااا  ماااهر  ا ررؤع اااع  رت  ماااو ةصعصاااع  ع اااهع ت رلأعراس ماااه  ع هتماااو 

ع ة  ةن رتيةااعع صااسؤ دااؤت رلأعت    ع ااب م  مااو  ااعلأعتعا%10رت  ي ااو مااو ر تحااع  رلأعتعفي ي رااععز ر ااا 
م ع ا ر هع ت اؤب  مو ي ع  ف ر ةل  رتة  ت   ماو ر تحاع  رلأعتعفي  ع الر ماع ااو ؤ صالبع يلا  رت ازرن 

ةمااع ياو رلأ ااؤ يلاا  رتها   ااو ب ااه   (يياام  مةاا  ت )ج ااك  عتيةااعع ةصااسعت ر ةال  رتةاا  ت      ر  راعت 
رلأمؤ ر ال     رت  مو  علأعتعإر زاع     مو رتها   و      مو ر هع ت م ع ا رلأعتع ة    لر ر اةعلا

 .ية او رتها   و ع تر  إوعب و   رلجزر ؤ إر  لف 
سعت ر باااترعا ب اااه يااا  ؤ   عاةاااعلا   ماااو ر اااهع ت عج اااك  عتيةعيهاااع إر مةااا  اع  ةماااع ياااو ةصااا

ر اؤ   إ  ة ا  ترا    عص و  رلأمؤ ر ل  صعيه يل  ر  مة ف مو ته   لع ر اع ؤ  يل  ر   فيع  رلجز 
 لباترعا   ةابا       لر ر تيةعع ر  ب    رلأصسعت   ت  رز اع  ر ةر    ين ر ةاسؤ ر سماب عرلح   اب

ر باترعا  ع ع  اع  راةاعلا ر  اهت  ر اهع ت  مماع ة   إر راةاعلا ر  اهت  ر  اؤر  و تاهر  ا   مو راةعلا 
 .ر  ؤر  و  سع هر  رلجزر ؤ رت  ي و مو ررؤع ع 
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  صااسعت  ةصعصااعةمااع  ع  ةاابو  لم واا ر  ر هر ل ااو بلاا  ي اا  ؤ   ؤا ااو مبعاااؤ   عج ااك لأاااع ي اا  ؤر 
  ع ع  اع  باإن  الع رت وا ر  ي ا  ؤ ياو ةؤااق م وا ر  ة اؤ  لهاع ي  او مبعااؤ   عاةاعلا صااسؤ ر باترعا

  .دؤت ر هع ت م ع ا رلأعتع
 ع ال صااببع ت ر اهع ت م ع اا رلأعتع  إن رمةاع ؤ ر اتي ي باهنع رلجزر اؤ ماؤرب راةااعلا صاسؤ داؤ 

ر اع ؤ   ت    عمل   ة    ضةف مو ته   لع ةنر تي مو ا اع ع  رلإمؤربر رضعج  م يو مو   
رت  اااعةب ر فياااؤت عج اااك ياااو ةؤااااق تح الااا  إر صااالو ماااو ر سمااا   ه اااا ب هاااع ر اااهع ت عرلأعتع رلجااازب 

بعاااؤ ع ياا    ااعع ر ة تااو ع ااا ر   عيااع  رت رلأم ااا   اار   ع ياا  ر صاا  معت  رلأ اابر   مااع  عماال
 ااعت  ررؤع ااع    مااع  عماال   ةااهاه  ا اااع  بااا ر صاا   ع  عج ااك  ل  لاا د مااو  همااو ر ااهاو  ةمااع 

مو   ا إ عمو    اا اةام  مسعلجاو يمل اع  ماع  يل  مة    ر ب  و ب ه  عمل     اؤ  اعا ر هب 
ةاام  عر اال  ا  لمبااع غ ر يااممواااعا ر ااهب     ع عمفياا ن   ااين ر ب اا و عر ةاا   رتااع   اا   ؤ بعيل ااو

 ". ع  اعا رلجزر ؤ   ل ة او ر ة تاو"
ب ااه ت ي ب  اا  مااو ةااؤت   ااك رلجزر ااؤ   ؤا ااو "  ةااسؤ ر فيااؤت ر ةسلااب رلح   ااب"ب مااع ا سلااق ةمااع 

إ  ةن   رت  صاا عر   ااا   ؤرت  لر ر   ع ماو ةصاسعت ر فياؤت ااز ر  ةهم  ا  يلا  رتاه دؤوو    و رص
  "ر سمااب      ةااسؤ ر فيااؤت "رلأياا رن ر   فيااع اين  اا  رضااعج ر  ااؤرتر  ر   م ااو ر ااتي ي اا  ؤ ر اال  اهاا  

عما  ع لأ ا   ا ل ماو رتس ا ا ةن  ر ةسلاب رلح   اب   رو  ل ك ا بوب ةن اةؤلا رص  ؤرت صسؤ ر فياؤت 
  ي لا مو رلأي رن ر   فيع اين ر  ة     رته  رت  صا عر   ااا ع ا  ا رمها ن داس  ع    يةا 

 .تعوؤ  
   اا يلاا  ر س ال مااو يؤ اا   الع رلإمااؤربر  إر رلحاه رت لاا بةماعا  الر ر  ههاااه رماعتمب ، 

 عداااو عةن رلجزر اااؤ ، يةاااس  إر  يااا  ي   اااع   رلإماااؤربر  مهااااو    ااالع  و  تااا  ةاااا إج ،  ج اااك
عمزاو ع اين ييو  و   ؤ ر فيؤت ر تي نجه ع مهم و تمعمع ع  ي ع  يل ؤ  ممع  سا رت سعملين ر   في

 .يو  و   ؤ ر فيؤت يل 
هاااا لحاااه رلآن   ة اااو ةواااف إر  اااا  ااالر واااؤعت  ر  ةااا   ر ةساااعا  ت  اااعةب ر فياااؤت ر ااال   ُ 

إ رتيااا   ااا  رلآ اااؤ  ت ااا  ا  ةاااب   اااك رلجزر اااؤ  اااعلإي ن ياااو   ماااو ر ت  اااعةب  اااا صااا و  عن ي اااه  
 . يةعد ا ة ؤ  يو   ة و ية  ع

 إ  ةاع ر   عب او ترا  ةااع واؤعتاو     ؤ صسؤ ر فيؤت  ل ه مو ع ؤر  مو رلحل ا ر ةع  و 
 اا  اا ر سماا  .ر ا ةني  اس ماه يلا  ررؤع اع    ةابو ااب  م ل او  ع   فياع   عدو  ع  ةبو    فيع
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ي   ااع  يو  ااو   اؤ ر فيااؤت رت بسااو  عتح  اق يلا  عواا  رصاترري ر ع  عرواا و عدااعتمو ماو ةمااا  ياا 
عج ااك مااو  اا ا . إلخ....ملااو  ر  و  ااو ياو ةؤاااق   ااعتر  ر سملاور ةاا يؤ   رت عدااو  ر  و  او رلآ: م اا

 مع ةن ي ر   ر هع و  ل  عياع   اعت  ررؤع اع     .يهي    عت ر ب  و عر ب تدو عرتوصةع  رتع  و
اس اابر  عب اااع  اااا  اااا ر ةااسب عترب ي  اؤ اااع   عداااو عةن ةصاااسعت ررؤع ااع    ةااال ميااام  و  اااا ي م اااز 

 .ؤ يؤول   زمع  ر   فيع او  ل لب  ب   سا رلجزر 
م هاع رلجزر ااؤ  عماو  ا ا  ترصاو  الر رت وا ع ه او ةن  ؤما  ةصابعب  الع رمةاع ؤ ر اتي يساعني

 : إر مع البر هع ت م ع ا رلأعتع دؤت مؤرب راةعلا صسؤ 
ؤع ع  ي م ز  ع  و ر  رتةعمئو ر ي مع  ر  لب يل  إاؤر ر  ررؤع ع  م  ر سل  ةن ةصسعت رر -
 .  ه و ر   بو بهع ةع ر      ب هعتي عر 

ر   اعع ر زترياب ر ال  م اهعتع ةن ا ا ن مفياهتر  با ر  ،ااؤر ر   عج اك   ا بؤ  اا   ةعب يها   -
 ااا  عترااا   اااا رلإم ع  اااع  ةمساااا  ااالر ر   اااعع ماااو ة ااا  ر   عياااع   إ  ر اااتي ماااو اااا اع رلإم ع  اااع  

 .  ر سع،رت عتو نجه ةن رلجزر ؤ يس بر مو ة بر مة  ت   ر  م  
ر و عب رلح   ب  ة   ر فيؤت   رلجزر ؤ  عج ك  عي  يو يها بسع  و ر ة   ر   اه  عصا    -

 .ر   ر   ر للرن اس بررن  عمعن   تؤ و ع  عط ص   ر فيؤت

ن مساااااا  إ ااااا   فيااااا ت    اااااع    اااااهع    إج بسع  اااااو   اااااعع ر صااااا  معت ر ااااال  نجاااااه ةياااااها  -
 .رؤع ع ر ص  معتر  رلأم ب و م مهو إر   عع ر

 .ق ي   ع   عدو   و  و صسؤ ر فيؤتيها  هت  ر هع و يل  ي ب ع ر ب  ب  رلجهعزوسف  -

 . هعت ر ب تدو  عر تي مو ا اع تم اا عملب ر ص  معتر  بر و عب رلح    -

ر  فياع  م  ا ت    اه ماو عما   إدا تع    ا و عبسع او تم او ماو ي لا د ة  اعت  عتق اباى       
ج ااك ت   مااو ةمااا عر ااهر لب  فيااؤت يلاا  ر   فيااع  رلجزر ااؤ   عر  اا رزن رمااعتمبسعت رر   لبااع    ةصاا

 :     ي ه  ر  تررتع  عر   د ع  ر  ع  و
  ع ااو ا  يااا  ج ااك إ   ااع لر ب إر يةس ااا ر   عيااع  ررؤع ااع يؤ  ااو عي  ااا  ر فيااع تر   ااعت   -

ت عتاو رصا و   ي    اع ماو اا      عج ك  عص و ا رتا رت  ر....(ر زتريب  ر في عيب) عت  ررؤع ع  
 .ةن  سا  لع ر   عيع  بسع و
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يؤص خ مبع   ية   ة  ؤ اةعب و عبسع  و عمؤع و  مو   ا إد ح رت ا مو رتفيؤب و عرتع  و   -
ماو  ا ا وابا ةتةاو  لم ا ا   عرتةعهمو    ي  رتوصةع  رت  ص و عر فيو    يمعن نما  بسلاب

 .ع ر ل  يسما ب    لع رتوصة

عر  ؤر و رلإ  عم و  عر ةسب    م ا  ر صا  معتر     اعا ر  راعت   رلأم ب و ي  ر ص  معتر   -
 .عرلأ   و رلإ  عم و ممع اةع     ي ل د ر  رت ر 

   ةن و اق ماهر  ا  با    لهع او   عداو عةن رلجزر اؤ تملاك ر ال  ماو اا  ر ة عتو ي    عع  -
 .ع   ةل مة ولو    ا  ع م  مع   ع لو    عا ر ة عتو  إ  ةا

عيةس اا صا   ر فياؤت عي ب اق صاسؤ ر فياؤت رلآماا  عي باعتع م  او مس ماه   ي  ا ار سما يلا   -
 . ع  ع    عا يو  و   ؤ ر فيؤت

مو ر ت  عةب   رتوصةع  رتع  و عرتفيؤب و ر هع  و    ؤرب ر ة هر  ر اتي يسا    مزبي ظ ف  -
 . ة ر ه مس بر  يل  ر   فيع 

عر ااهع ت  رلأعتع عدااو يلاا  ااا ا صاالو مااو ر سماا   ر هع  ااو ر فيااؤت   عت  ااعةب ر ت ةااع  -
 .   مة ف ته  ر  و ر    صسؤ ر فيؤتعج ك 

عاةاعلا ةصااسعت ع  م اا ر فيااين  عر اتي ي م ااز   ر  رعتاااو ما  ر ااهعا رلآصا  او  رتباع   ي ار    -
 .عج ك   ر ا رص مهرا رلأعتع   ية او رتبع   

 . هر ل و عرمعتم و ر تي مو ا اع يو  و   ؤ ر فيؤتر ر     ع رص مهرا  -

 عدااااو يلاااا  رتةاااا  مؤاو رلأمع اااااا ر اااالاو ا مهاااا ن  ااااا رصاااا  معترن     اااااعع  اااااؤعطعواااا   -
 .مو ا ن  لع ر  ؤعط ةن يةؤلا يل   لع ر  ؤ ع  ي  ا  رص  معترنعع ررؤع ع   
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 ملخصال
 
، خ صوود انعك سوو ا م  وود الووح اللاوو اد ا صتدوو الد أفووت االتحووت ا ا صتدوو الد الة ل وود  إن
أانى  لاووتتل تفي    الأ    ل ق بوو الأ تلكوو سووعت صووتد الووة     بلوو أسووتاا الوو ذ، إ    لاوو تلووا الوو  
الجزائوت كة لود ن   ود    ود،   الن  ستاء  نهو  التقة ود أأثت الح كل اصتد ال ا الع لم،  ة، مم الفترة الأخي 
 و   %05 قت د ب لة   ،  أكثت  و   إلتاااته  بأغل ا اي د   التع  اتا النقةلد، إ  إن تتم ز ب  

 . لأ   نفق ته   قت د ب
الوووح  الأ    ق بووول  الأ تلكووو ت  وووث أثوووت ت وووي سوووعت صوووتد الوووة     إلى لهوووةد موووحا ال حووو   

الووح التا نوود  الأ   أثووت ت ووي سووعت صووتد الووة     ق بوول ا اسوود  إلىا صتدوو ا الجزائووتذ، إ  ت الت ووتا 
الخ  ي وود،  التمثلوود     ووزان الووةفتا ا بكوول ان صووت ، د التا نوود الةاخل وود  وو  خوواتذ ا اسوود أثووت مووحا 

 . النفق ا،  كل    تعلق بهم  الإلتااااالت ي   سعت الدتد الح 
ا صتد ا الجزائتذ خلاو ئت ك وية،  كلفأن الت ي   سعت الدتد ل إلى خلد  مح  الة اسد 

ال وووزان التيووو  ذ، إ ا إن أغلوووب صووو ا اا الجزائوووت تتمثووول   ا ت صووو ا  ووو  نفووو  خ صووود الوووح  لاوووتت  
ا تحوو ا  كتنهوو   تيت وود  وو  ا ذ   لأ    ااا بوو غوو  ،  الوو  تقووتو ب لووة   ،   اووث لووتا تقووت  أغلووب الووتا

الأخية ك ن لوفي بو ل  الأثوت   ت   ود موح  الخلاو ئت الن  ود إ  أن ا تف ع سعت ال تر ذ   الآ ند  .الأ  بي
 .الأ   ا  انخف ض سعت صتد الة     ق بل 
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Summary 
 

           the international economic changes resulted important 

reflections on the economic scene, especially those that affected the 

financial markets when dollar exchange rate lows against the euro 

those last years. And this decline affected the global economy  of both 

developed and developing countries. Algeria as a developing country 

is characterized  by a duplication system  in its cash exchanges, its 

incomes are treated  by dollar and more than 50 % of its expenditures 

are treated by euro. 

          This search aimes to show the effect of dollar's exchange rate 

decline on the Algerian economy. the study deals with dollar's decline 

on the exterior balance including all the elements of the payments 

balance. then the impact on the internal balance through the study of 

the effect of the exchange rate decline on the imports and the 

expenditures and on all what is related to them.  

         The study concluded that the exchange rate decline costs the 

Algerian economy significant losses, in particular what concerns the 

balance of trade since most the Algerian exports are  based on oil  and 

gas whereas its imports are based on the deals with the European 

union, But last year's high oil prices had a deep impact to cover the 

losses resulted from the decline of the dollar exchange rate against the 

euro. 
            

 

 

Keywords: Exchange rate, Balance of Payments, Trade balance, 

Euro, Dollar, Dollarization, International currencies. 

 

 

 

 

 

 

 
 

  



résumé 
 

                L'évolution économique internationale a laissé d'importantes 

répercussions sur la scène économique, particulièrement celles qui 

affectent les marchés de capitaux. Alors que le taux de change de 

dollar a atteint un niveau bas au cours de la dernière période et ça a 

touché toutes les économies du monde qu'ils soient développées ou en 

cours de développement. l'Algérie comme un pays en cours de  

développement est caractérisée par la duplication dans les transactions 

monétaires que la plupart de ses revenus  sont évalués en dollar et plus 

de 50 % de ses dépenses sont évalués en euro. 

Notre  recherche vise à identifier l'impact du changement du 

taux de dollar contre l'euro sur l'économie algérienne. Nous avons 

étudié l'impact des taux de change de dollar comparé par l'euro sur le 

budget des affaires étrangères et le balance des payements avec tous 

ses éléments, ensuite l'étude de cet impact sur les recettes et les 

dépenses.  

         En concluant que le changement des taux de change a coûté une 

grande perte pour l'économie Algérienne notamment en ce qui 

concerne la balance commerciale ,comme la majorité des exportation 

sont évalués en dollar;bien que l'évaluation des importations est en 

euro car ils découlant de l'union européenne. Toutefois,la hausse des 

prix du  pétrole ces deniers temps a eu un profond impact sur la 

couverture des pertes résultant de la dépréciation du taux de change de 

dollar contre l'euro. 
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