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Abstract:

Capital markets play an important role by attracting investments and contributing to
the economic development in all levels through linking between savers who are the
surplus units, and investors who are deficit units.

To reach these goals, a capital market must be characterized by transactions and
efficiency, which are accomplished through the services of the financial intermediaries
who provide the investment platform for the investors thanks to providing the safety
element for the clients, and to following the rules and restrictions imposed by the markets
committee in order to ensure its continuity.

This study aims to shade some light on the role of the financial efficiency at the low
level, exactly in Amman Jordan stock exchange its objective is to determine the level of
the information impact on the stocks prices by publishing the financial reports of the
companies listed in the market, by using the event study method.

The event window was set 15 days before and after the publication of the financial
reports, the event day was the day of the publication. The study was limited to two groups
that included 24 stock companies, split into two groups, the first one includes 13
companies and the second one includes 11 companies, all with the same publications date
of the financial reports.

This study processes the impact of specific event or a set of events, on the stocks prices.
The study has come to the conclusion that the Amman Jordan stock market is
inefficienct at the Para-strong level, because the stocks prices in circulation do not
respond to the informations published by the financial intermediation companies in their
reports stock but are influenced by other factors.
key words: financial intermediation, efficiency, capital market, Amman,



Résumé:

Les marchés de capitaux jouent un role important en attirant des investissements et en
contribuant au développement économique a tous les niveaux en reliant les épargnants
qui sont les unités excédentaires aux investisseurs qui sont les unités déficitaires.

Pour atteindre ces objectifs, un marché des capitaux doit se caractériser par des
transactions et une efficacité qui sont accomplies grace aux services des intermediaires
financiers qui fournissent la plateforme d'investissement aux investisseurs grace a la
fourniture de I'élément de sécurité pour les clients et au respect des régles et restrictions
imposées par le comité des marcheés afin d'assurer sa continuité.

Cette étude vise a faire la lumiére sur le role de I'efficacité financiére au niveau bas,
exactement a Amman Jordan Stock Exchange, son objectif est de déterminer le niveau de
I'impact de I'information sur les cours des actions en publiant les rapports financiers des
sociétés cotées en bourse. le marché, en utilisant la méthode d'étude des événements.

La fenétre de I'événement a été fixée 15 jours avant et apres la publication des rapports
financiers, le jour de I'événement était le jour de la publication. L'étude a été limitée a
deux groupes comprenant 24 sociétés par actions, répartis en deux groupes, le premier
comprend 13 sociétés et le second comprend 11 sociétes, toutes avec la méme date de
publication des rapports financiers.

Cette étude traite de I'impact d'un événement spécifique ou d'un ensemble d'événements,

sur les cours des actions.

L'étude est parvenue a la conclusion que la bourse d'’Amman en Jordanie est inefficace au
niveau para-fort, car les cours des actions en circulation ne répondent pas aux
informations publiées par les sociétés d'intermédiation financiére dans leurs rapports

boursiers mais sont influencés par d'autres facteurs .

Mots clés: intermédiation financiére, efficacité, marche des capitaux, Amman



