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تعتبر المؤسسات الصغیرة والمتوسطة إحدى أهم الموضوعات التي تشغل أذهان متخذي القرار 

من جهة،  والاجتماعیة الاقتصادي، نظرا لما تتمتع به من أهمیة وقدرة كبیرة على دعم التنمیة الاقتصادیة

وتتجسد أهمیة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة بدرجة أساسیة في  .من جهة أخرى الإنتاجیةوالنهوض بالأنشطة 

یعني قدرة كبیرة على امتصاص  ما ،قدرتها على إنشاء وتوطین الوظائف بمعدلات كبیرة وبرؤوس أموال صغیرة

بالإضافة إلى مساهتمها الفاعلة في تولید الدخل وتنویعه وخلق القیمة  .البطالة التي تعاني منها أغلب البلدان

هذا النوع من المؤسسات وفي العدید من الدول قدرته على دفع عجلة النمو الاقتصادي ثبت أ فلقد ،المضافة

  .وتحسین الأداء وتنافسیة الدولة

  :إشكالیة البحث - 1

، لمؤسسات الصغیرة والمتوسطة إلا أنها تواجه العدید من العقباتا الذي تؤدیهورغم الدور التنموي 

على ، وهذا في مختلف الدول سواء كانت متقدمة أو سائرة في طریق النمو إحدى أهمهاوتعتبر إشكالیة التمویل 

كمرحلة  اعتبار أن هذه المؤسسات تعاني في الغالب من هشاشة في هیكلها المالي، حیث نجد أن معظمها یعتمد

 إلى غالبیة هذه المؤسساتتلجأ  التوسعرحلة لتمویل الأنشطة الاستثماریة، وفي م لخاصةعلى إمكانیاته ا أولیة

  .فتح رأسمالها الاستدانة أو ، إما عن طریقالمصادر الخارجیة

إلى البنوك التقلیدیة بغرض الحصول على التمویل  هائعند لجو تصطدم المؤسسات الصغیرة والمتوسطة 

التي تشترطها البنوك لكونها لا تحوز في الغالب على الضمانات الكافیة نظرا  ،العراقیل العملیة بالعدید من

كذلك  .، ومن جهة أخرى فإن الفوائد التي تفرضها البنوك ترهق كاهل أصحاب هذه المؤسساتمن جهة التقلیدیة

ن أ لعل من أبرزها عدیدة تتعلق بالبنوك في حد ذاتها تجعلها تعزف عن إقراض هذه المؤسسات  عقباتتوجد 

، لتمویل مشاریع ناشئة أو مشاریع لیست لدیها معلومات مؤكدة حول نجاحهاالبنوك لا تغامر بأموال المودعین 

إشكالیة عدم تماثل المعلومات ب كله وجود ما یعرف ضف إلى ذلك .كما أنها لا تقوم بتمویل الأنشطة الخطرة

واضحة عن  نظرا لصعوبة أخذ صورة بالخصوص هذا النوع من المؤسساتالتي تجد لها طریقا واضحا في 

، نتیجة لضعف طرق الاتصال وكذا الوثائق المحاسبیة والمالیة التي تقدمها من طرف البنك نشاط المؤسسة

التي تحوز  علیه الحال بالنسبة للمؤسسات الكبیرة هو وذلك على عكس ما الاقتراض، علىبهدف التفاوض 

، كما أنها تكون في الغالب مدرجة في الأسواق حول وضعیتها المالیة المستندات المحاسبیة والجبائیة الكافیة

المالیة الأمر الذي یحتم علیها التقید بالإجراءات الصارمة التي تفرضها الهیئات المشرفة على هذه الأسواق، وهو 

  .ما یعني إنتاجها لمعلومات ذات شفافیة ومصداقیة أكبر
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بة الخاصة بالمؤسسات الصغیرة والمتوسطة تجاه المعلومات نتیجة للقیود التي تفرضها الوضعیة الصع

صبح صیغ التمویل عن طریق المساهمة في الأموال الخاصة المسار الحتمي للوفاء باحتیاجاتها المالیة، إلا أن ت

مسك المحاسبة و  الإفصاح وشروط كضرورة العمل مع الرعاة الرسمیینالعدید من الصعوبات  كذلك ذلك تواجهه

هذا بطبیعة الحال بالنسبة للمؤسسات التي . المشرفة على الأسواق المالیةة قبولا عاما من طرف الهیئات المقبول

تنشط في البلدان التي تمتلك أسواق مالیة نشطة، في حین نجد أن هناك بلدان أخرى مثل الجزائر لا تمتلك 

  .أي حل بهذا الخصوص أصلا سوق مالي نشط وعلیه فإن المؤسسات الصغیرة والمتوسطة لیس لدیها

البحث عن  على هذه الأخیرة صبح من الضروريینتیجة لخصوصیة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة 

كالمؤسسات التي تراعي خصوصیتها تجاه  ،هاوفي متناول إمكانیات لها مةءبدائل تمویلیة أخرى تكون أكثر ملا

  .الإسلاميالمؤسسات التي تقدم صیغ التمویل أو تلك المخاطر، 

بالمعلومات الكافیة عن  المعلومات في السوق المالیة عدم إلمام أحد أطراف الصفقة تماثلیقصد بعدم   

ظهور نوعین من المشكلات  ویترتب على ذلك السلیم، الطرف الآخر في هذه الصفقة ما یمنعه من اتخاذ القرار

لأولى تحدث قبل إتمام الصفقة وتسمى والمشكلة ا التي تعتبر من أهم أسباب انخفاض كفاءة الأسواق المالیة؛

  .الخطر الأخلاقيالثانیة بعد إتمام الصفقة وتسمى مشكلة  مشكلة الاختیار السیئ، بینما تحدث

العدید من المداخل التي حاولت تفسیر السلوك المالي للمؤسسة الاقتصادیة في ظل عدم تماثل  هناك

  G. AKERLOFF ویعدالمعلومات بینها وبین باقي المتعاملین الاقتصادیین بصفة عامة والدائنین بصفة خاصة، 

، وتوالت بعد 1970لة سنة من أول الباحثین في مجال عدم تماثل المعلومات بالنسبة لسوق السیارات المستعم

بالنسبة لسوق العمل، لتطبق حالة عدم  M. SPENCE   (1974)ذلك الدراسات المتعلقة بهذا المجال، كدراسة

وكذا   1977سنة  LELLAND و    PYLEتماثل المعلومات على الهیكل المالي للمؤسسة من خلال دراسة 

  . في نفس السنة  ROSSدراسة 

لمعلومات النقص في المعلومات عن وضعیة المؤسسة المالیة لدى الأطراف تعكس حالة عدم تماثل ا

الممولة بالمقارنة مع تلك المعلومات التي تحوزها إدارة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، بحیث تتمیز المعلومات 

راف الأخرى، وهو ما التي تمتلكها الإدارة بالوفرة والشفافیة والمصداقیة بالمقارنة مع تلك المعلومات المقدمة للأط

یدل على وجود حالة عدم تماثل للمعلومات بین الممولین والمؤسسات الصغیرة والمتوسطة، وهذا راجع إلى العدید 

من العوامل لعل من أبرزها أن هذه المؤسسات تكون غیر مدرجة في الأسواق المالیة وغیر ماسكة لمحاسبة 
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، كما أنها في الغالب تكون مملوكة من طرف شخص واحد أو تجعل من معلوماتها المالیة أكثر شفافیة وصدق

ها أو التستر على عنلمعلومات وعدم الإفصاح با الاحتفاظتسیطر على إدارتها، وهو ما یؤدي بها إلى عائلة 

  .لأسباب عدیدة جزء منها

من الخصائص  العدید تمتلك كما على تشكیلة واسعة من الخدمات الإسلاميالتمویل  تتوفر صیغ

جعلها قادرة على تلافي مشاكل التمویل التي تعاني منها المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، وذلك ت التيوالسمات 

في  نجدها تتسم بالتنوع والتعدد إذنظرا لما تتضمنه من مزایا لا توجد في غیرها من أدوات التمویل التقلیدیةـ 

  .اتخاذ القرارو  الإدارة في المعلومات وتعوضه بالمساهمة في ، كما تراعي جانب النقصالمصادر والاستخدامات

في المعاملات المالیة، بحیث یكون أول  الإسلامیةالشریعة أصول تطبیق  إلى الإسلاميصیغ التمویل  تهدفو 

المعاملات بعیدة  هذه وأهم معیار یطبق على المعاملات المالیة هو معیار الحلال والحرام، وبذلك تكون جمیع

 .الإسلامیةالتي لا تجد لها أرضیة ملائمة في المجتمعات  لبعد عن الحرام والربا وغیرها من الأمور الأخرىكل ا

   .في الربح والخسارة أساس مبدأ المشاركة مع المتعاملین على المعاملات تلكتقوم أین 

في حل العدید من المشاكل التي  الإسلاميصیغ التمویل  تؤدیهمن هنا یبرز جلیا الدور الذي یمكن أن 

، خاصة في ظل مجتمع مهیأ لقبول هذه الصیغ التي تمویل أنشطتها فيتواجهها المؤسسات الصغیرة والمتوسطة 

 .وعلیه یمكن صیاغة التساؤل الرئیسي على النحو التالي .لا زالت في بدایتها في بعض الدول كالجزائر

:التساؤل المحوري -2  

صیغ التمویل الإسلامي في معالجة إشكالیة عدم تماثل المعلومات في المؤسسات هو دور ما         

   ؟الصغیرة والمتوسطة

  :التساؤلات الفرعیة -3

  :ویندرج تحت هذا التساؤل الرئیسي مجموعة من الأسئلة الفرعیة

  ؟الخاطئتساهم في معالجة مشكلة الاختیار أن  المختلفة هل یمكن لصیغ التمویل الإسلامي - 1

  ؟مشكلة الخطر الأخلاقي تعالج أنصیغ التمویل الإسلامي ل یمكنهل  - 2
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  :الفرضیات - 4

الاسلامي في معالجة مشكلة الاختیار الخاطئ الذي یحدث قبل إبرام عقد  التمویلصیغ  بعض تساهم - 1

  .التمویل

الذي یحدث بعد إبرام عقد  الخطر الأخلاقيصیغ التمویل الاسلامي في معالجة مشكلة  بعض تساهم - 2

  .التمویل

  :أهمیة الموضوع - 5

الزاویة الأولى تتعلق بأهمیة الدور الذي تؤدیه المؤسسات الصغیرة ؛ یستمد الموضوع أهمیته من زاویتین

دول العالم، ومن بین هذه الدول نجد الجزائر التي تنامى فیها دور هذه والمتوسطة في اقتصادیات معظم 

، والزاویة ل مساهمتها الفاعلة في دعم وتحسین العدید من المؤشرات الاقتصادیة والاجتماعیةالمؤسسات من خلا

خلال السنوات الأخیرة من خلال  اواسع ا، التي شهدت تطور الثانیة تكمن في أهمیة صیغ التمویل الإسلامي

سبب مساهمتها في تمویل ظهور العدید من المؤسسات المالیة التي تقدمها نتیجة لتزاید الطلب علیها، وذلك ب

تمویل اللازم لدعم ال تحول دون الحصول على التي العوائقمن  جملة تواجه العدید من المشاریع التي كانت

إزاحة مختلف العراقیل دون تلك الشروط  عبر هذه الصیغ بالإضافة إلى الدور الذي تؤدیه .هیكلها المالي

كما تتمثل أهمیة الموضوع في كون إشكالیة تمویل . الصعبة التي تفرضها الأسواق المالیة والبنوك التقلیدیة

المؤسسات الصغیرة والمتوسطة لا زالت قائمة في مختلف الدول سواء كانت متقدمة أو سائرة في طریق النمو، 

یسعى إلیه هذا لعلاج هذه الإشكالیة وهو ما  التقلیدي عن آلیات بدیلة للتمویل ضرورة البحث هو ما یعنيو 

إشكالیة عدم تماثل المعلومات التي تحد من إمكانیة حصول هذا النوع من البحث والذي اختص بدراسة 

  .المؤسسات على التمویل اللازم لتغطیة مختلف احتیاجاتها

  :أهداف البحث - 6

ضیح أهمیة صیغ التمویل الإسلامي بالنسبة للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة،  تو تتمثل أهداف البحث في 

هدف إلى إبراز قدرتها على تذلیل العقبات والمشاكل التي تتضمنها صیغ التمویل المعمول بها في البنوك یكما 

بإشكالیة عدم التجاریة التقلیدیة والأسواق المالیة تجاه المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، وخاصة ما تعلق منها 
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بالإضافة إلى التعرض إلى أهم . تماثل المعلومات التي تختص بها هذه الفئة من المؤسسات دون غیرها

  :كما یليأهداف البحث  ذكر أهمالمعوقات التي تواجه تطبیق هذه الصیغ، ویمكن 

  تسلیط الضوء على النظریات المفسرة لعدم تماثل المعلومات؛  - 

  ؛والعراقیل التي تعترض هذه العملیةلمؤسسات الصغیرة والمتوسطة في الجزائر، ا تمویلواقع التعرف على  - 

خصائصها التي  أهم علىالتعرف استعراض صیغ التمویل الإسلامي المقترحة من طرف البنوك الإسلامیة و  - 

  ؛لدى المؤسسات الصغیرة والمتوسطة بإمكانها القضاء على مشاكل عدم تماثل المعلومات

لة اختبار قدرة صیغ التمویل الإسلامي على مواجهة مختلف المشاكل المرتبطة بحالة عدم تماثل محاو  - 

  .لدى المؤسسات موضوع الدراسة المعلومات

  :مبررات اختیار الموضوع - 7

وإنما بالنظر للأهمیة الكبیرة التي أصبح  اختیارنا لهذا الموضوع لم یكن صدفة أو بطریقة عشوائیة،

من جهة، والصعوبات التي تواجهها المؤسسات الصغیرة  على المستوى الدولي التمویل الإسلامي یحظى بها

، بسبب بعض الخصوصیات التي تختص بها هذه لمختلف أنشطتها والمتوسطة في الحصول على التمویل اللازم

وكیف یمكن  مي،البحث في موضوع التمویل الإسلا جاءت فكرةومن هنا  .من جهة أخرى المؤسسات دون غیرها

بدیل فعال  ویشكل بالتاليصیغ التمویل التقلیدیة،  تنطوي علیهامختلف الصعوبات التي  إزاحة لهذا التمویل

بإمكانه المساهمة في تطویر وظائف المؤسسات الصغیرة والمتوسطة في الاقتصادیات التي تنشط بها وهو ما 

  .یعني المساهمة في تحقیق القیمة المضافة المرجوة

  :المنهجیة -8

 یعتمد البحث علىسوف  وتحقیق أهداف البحث واختبار فروضه المطروحة الأسئلةقصد الإجابة على 

 فكما سو   ،وذلك كونه یتفق مع طبیعة موضوع البحث التطبیقيي التحلیلي في الجانبین النظري و المنهج الوصف

 الدراسةعلى أسلوب  الاعتمادبالإضافة إلى ، عند تطرقنا لبعض محتویات هذا البحثنستعین بالمنهج المقارن 

وذلك باستخدام استبانة صممت من أجل  عن الموضوع لنا المتاحة البیانات والمعطیاتلدراسة وتحلیل  ةالمیدانی

حیث استخدم تحلیل التكرارات لمعرفة  .اختبار صیغ التمویل الاسلامي في مواجهة إشكالیة البحث الرئیسیة

على مجموعة من المصادر و وسنعتمد  أنسب صیغة تمویلیة لها القدرة على حل إشكالیة عدم تماثل المعلومات
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المراجع المتنوعة في الجانبین النظري و التطبیقي تتمثل في الكتب، المجلات و الدوریات العلمیة المتخصصة، 

  .الصلة بموضوع البحثمواقع الانترنت ذات  وكذلك

  :الدراسات السابقة - 9

  :بعنوان: Karim si lekhal(1(دراسة  -أ

«La difficulté de financer les PME dans un contexte de forte asymétrie 

d’information: Cas des PME Algériennes » 

الباحث من خلال هذا المقال إشكالیة تمویل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة في الجزائر في ظل  تناول

ولقد بینت الدراسة أن هذه المؤسسات مرتبطة ارتباطا وثیقا بالبنوك . بیئة اقتصادیة تتمیز بعدم تماثل المعلومات

اللازم مقارنة مع غیرها من  تواجه صعوبات كبیرة للحصول على التمویل افیما یخص عملیة التمویل وأنه

ویهدف هذا البحث إلى التعمق في تحلیل إشكالیة المعلومات التي تظهر لدى المؤسسات . المؤسسات الكبیرة

واقتراح حلول لتحسین شروط تمویل هذه المؤسسات التي لها  الصغیرة والمتوسطة عند طلب تمویل من البنوك،

الدراسة إلى وجود جملة من العوامل التي تجعل  هذه قد خلصتلو . دور في توفیر مناصب شغل وخلق القیمة

هذه المؤسسات لا تقدم معلومات صادقة عن وضعیتها المالیة من بینها، طریقة تسییرها التي تأخذ في الغالب 

الطابع العائلي والتي تجعل من هؤلاء المسیرین متحفظین عن مشاركة معلومات خاصة بالمؤسسة مع الغیر بما 

لبنوك، ضف إلى ذلك بیئة الأعمال في الجزائر والتي لا تسمح بإنتاج معلومات صادقة عن الوضعیة فیهم ا

المالیة للمؤسسة نتیجة لضعف الأداء المحاسبي وغیاب معاییر محاسبیة مقبولة عموما، وغیاب مكاتب الخبرة 

. لاقي والاختیار العكسيمشكلات عدیدة أهمها مشكلة الخطر الأخهذه العوامل تؤدي إلى ظهور . المتخصصة

ولقد اقترح الباحث من خلال هذه الدراسة جملة من الحلول التي یراها تساعد على تفادي هذه الإشكالیة من بینها 

إقامة نظام وطني بین البنوك لجمع ونشر معلومات صادقة حول المؤسسات المقترضة وذلك للتقلیل من إشكالیة 

إنشاء أقسام في البنوك مهمتها تقدیم التمویل اللازم لهذه المؤسسات،  عدم تماثل المعلومات، بالإضافة إلى

  .تطویر العمل بالقرض المصغر ورأس المال المخاطرو 

   

                                                           
1 Karime si lekhel: La difficulté de financer les PME dans un contexte de forte asymétrie d’information: Cas des 
PME Algériennes, Algerian business performance review, Université kasdi merbah- ouargla, N° 03, 2013  
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  :وهي بعنوان Karim si lekhal(1(دراسة  - ب

« Le financement des PME en Algérie: difficulté et perspectives » 

تواجه المؤسسات الصغیرة والمتوسطة عند تقدیمها لطلب الحصول تدور هذه الدراسة حول المشاكل التي 

على قرض بنكي في الجزائر رغم التسهیلات الحكومیة الممنوحة لهذه الفئة من المؤسسات عبر مختلف الهیئات 

الأولى تتعلق بغیاب حمایة  جههما هذه المؤسسات،القد أبرز هذا البحث وجود مشكلتین رئیسیتین تو . الداعمة لها

اللازم لتغطیة  لأموال البنوك من أخطار المؤسسات الصغیرة والمتوسطة نظرا لضعف أو غیاب الضمان

. ، أما الثانیة فتتعلق بإشكالیة عدم تماثل المعلومات بین هذه المؤسسات والبنوكالقروض الممنوحة لها

اهم في الإشكالیة الخاصة بهذه المؤسسات مثل ضعف وبخصوص المشكلة الثانیة قدم الباحث عدة عوامل تس

، وجود أكثر من ثلثي هذه امصداقیة التقاریر المحاسبیة التي تقدمها ، حجم التهرب الضریبي المسجل لدیه

كل هذه العوامل تؤدي إلى زیادة الهوة الموجودة بین البنوك . تشتغل بصفة غیر رسمیة في الحزائر المؤسسات

وخلص البحث . المعلومات حول الوضعیة المالیة لها نوعیة وشفافیة فیما یخص ة والمتوسطةالصغیر  والمؤسسات

إلى ضرورة توفیر الدولة لضمانات أكبر للبنوك فیما یخص تمویل هذه المؤسسات بالتعاون مع مختلف الهیئات 

المتوسطة وذلك من العمل على تحسین نظام المعلومات المعمول به لدى المؤسسات الصغیرة و و ، لها الداعمة

خلال تفعیل عملیات قید ومراقبة العملیات المحاسبیة والتصریحات الضریبیة، والعمل على تحسین علاقة البنوك 

ویرى الباحث أن هذه الحلول المقترحة . بهذه المؤسسات وجعلها علاقة مستمرة مع الزمن لتحسین الثقة بینهما

  .معلومات التي تظهر قبل توقیع العقد أو بعدهتساهم في القضاء على إشكالیة عدم تماثل ال

 : وهي بعنوان  :2(Robert kast et Valérie moulkhou) دراسة  -ج

Asymétrie d’information et contrats bancaires: l’interet des « Prêts- tests »   

من خلال هذه المقالة بین الباحثان أن المؤسسات الصغیرة والمتوسطة التي تعاني من عجز مالي ولا 

لازم، تستطیع الدخول إلى الأسواق المالیة تكون مرتبطة ارتباطا وثیقا بالبنوك من أجل الحصول على التمویل ال

تماثل اله المؤسسات وذلك بسبب عدم غیر أن هذه البنوك تواجه صعوبات في التعرف على القیمة الحقیقیة لهذ

وهو الأمر الذي یعتبر مصدر لخطر الاختیار العكسي ویؤدي بالبنوك إلى سوء تقدیر لمخاطر  ،المعلوماتفي 

اقتراح حلول عملیة تساهم في القضاء على وكان الهدف من هذا البحث . تمویل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة

                                                           
1
 Karime si lekhel: Le financement des PME en Algérie: difficulté et perspectives, Recherches économiques et 

managérial, Université mohamed khider- Biskra, N° 12, 2012  
2 Robert kast et Valérie moulkhou: Asymétrie d’information et contrats bancaires: l’intérêt des « Prêts- tests », 
GRECAM, France, 1998 
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ى تبیان طریقة تمكن البنوك من تمویل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة مع توصل الباحثان إل. هذه الإشكالیة

تلافي الإشكالیة المذكورة آنفا، وتتمثل في تقدیم هذه البنوك لقروض تجریبیة قصیرة الأجل على مرحلتین، 

الأول بغرض الحصول على إشارات حول خطر  المرحلة الأولى تقدم فیها هذه البنوك القرض التجریبیي

للحصول  لهاقدم قرض تجریبي ثاني ی مستوى الخطر المحیط بالمؤسسة،تقیم ب یقوم البنك سة، ثم بعد أنالمؤس

بفضل هذه القروض التجریبیة یمكن للبنك و الدراسة أنه  هذه ولقد خلصت. على إشارات حول مستوى الأداء لدیها

  .إشكالیة عدم تماثل المعلومات أن یتلافى الأخطار المتعلقة بالاختیار العكسي الذي یعتبر أحد مكونات

حیث  بعنوان إشكالیة تمویل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة في الدول العربیة،، 1دراسة أشرف محمد دوابه -د

وتهدف . تمحورت هذه الدراسة حول مشاكل التمویل التي تواجه المؤسسات الصغیرة والمتوسطة في الدول العربیة

هذه الدراسة إلى التعرف على الواقع التمویلي لهذه المؤسسات وإشكالیة التمویل التي تعاني منها، مع الوقوف 

ولقد خلصت هذه . اد على صیغ التمویل الاسلاميعلى أسبابها ومحاولة وضع آلیة لعلاجها من خلال الاعتم

الدراسة إلى أن إشكالیة تمویل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة في الدول العربیة إنما هو راجع إلى ضیق نطاق 

التمویل وضعف الاهتمام بدراسات الجدوى والتركیز على الضمانات وسیاسة سعر الفائدة وضعف نظام الرقابة 

ت الدراسة إلى أهمیة لجوء الجهات الممولة للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة إلى تطبیق كما خلص. والمتابعة

  .أسالیب التمویل الاسلامي نظرا لعدید المزایا التي تتمتع بها هذه الصیغ دون غیرها

لتمویل المشروعات الصغیرة وهي بعنوان البدیل الاسلامي ، 2دراسة حسین عبد المطلب الأسرج -ه

تمت هذه الدراسة بعرض صیغ التمویل الاسلامي التي یمكن لها أن تساهم في دعم وتنمیة والمتوسطة، واه

ولقد . المتزاید لهاالمؤسسات الصغیرة والمتوسطة في البلدان العربیة، وتعزیز قدرتها التنافسیة في ضوء الاهتمام 

یغ التمویل الاسلامي في خلص البحث إلى ضرورة العمل على توفیر أطر تنظیمیة تعمل على الاستفادة من ص

تمویل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، مع تشجیع إقامة مؤسسات تعنى بضمان مخاطر التمویل الاسلامي لهذه 

  .المؤسسات نظرا لارتفاع المخاطر المحدقة بها

ما یمیز دراستنا هذه عن الدراسات السابقة أنها تحاول البحث في المزایا التي تتمتع بها صیغ التمویل 

صیغ التمویل التقلیدیة والتي یمكن لها أن تفید في حل إشكالیة تمویل المؤسسات الصغیرة ب مقارنةالاسلامي 

مشكلة والمتوسطة، كما أن هذه الدراسة تحاول البحث عن حلول تتوافر في صیغ التمویل الاسلامي بإمكانها حل 

                                                           
  2006مصر،  ،04العدد رقم  مجلة البحوث الإداریة،إشكالیة تمویل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة في الدول العربیة، : أشرف محمد دوابه  1
  : متوفر على الرابط، 2009البدیل الاسلامي لتمویل المشروعات الصغیرة والمتوسطة، :  حسین عبد المطلب الأسرج  2

http://humayrahkoury.tk/download/0EdADwAAQBAJ  
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 الصغیرة والمتوسطة على التمویل اللازم لهامن مجموع المشاكل والصعوبات التي تعترض حصول المؤسسات 

، وذلك من خلال اختبار قدرة هذه الصیغ على مواجهة مختلف والمتمثلة في إشكالیة عدم تماثل المعلومات

الأخطار المترتبة عن وجود تباین في توزیع المعلومات ما بین المؤسسات المانحة للتمویل والمؤسسات الصغیرة 

 .الذي لم یتم اختباره من قبل في الدراسات السابقةوهو الأمر . والمتوسطة

  :هیكل البحث -10

فصول تم من خلالها عن طریق الوصف والتحلیل عرض مختلف جوانب  ةعلى أربع الدراسةاحتوت لقد 

إشكالیة عدم تماثل  على حل صیغ التمویل الاسلامي بقدرة والمرتبطة الرئیسیة الموضوع المتعلقة بمشكلة الدراسة

  . المعلومات لدى المؤسسات الصغیرة والمتوسطة

ماهیة التمویل  إلى الموسوم بصیغ ومعاییر التمویل الاسلامي تطرّق في الفصل الأولال تم حیث    

والذي یختلف اختلافا جوهریا عن التمویل التقلیدي نظرا لاعتماده على مبادئ الشریعة الإسلامیة في  الإسلامي

 للتعریف بالقواعد التي تحكم وذلك مبادئ التمویل الاسلامي كما تناول هذا الفصلتوظیف واستثمار المال، 

ویل التقلیدي من حیث أوجه الشبه استثمار المال في البنوك الإسلامیة، ومقارنة هذا التمویل بالتم وتضبط

معاییر التمویل المتعلقة  والتي تشتمل علىمعاییر التمویل الإسلامي  تناول هذا الفصلكما  .والاختلاف بینهما

بالإضافة إلى المعاییر الشرعیة  هذا والبنك، المراد تمویله المشروعب وكذا معاییر خاصة ،طالب التمویل بالعمیل

والتي تتنوع صیغ التمویل الإسلامي  استعراضوأخیرا تم . التي تحكم التمویل الاسلامي اعیةوالاقتصادیة والاجتم

ما بین صیغ التمویل بالمشاركات ونقصد بها المشاركة والمضاربة، صیغ التمویل بالبیوع وتضم المرابحة، السلم 

  .یة والإجارة المنتهیة بالتملیكوالاستصناع، بالإضافة إلى صیغ التمویل بالإجارة والتي تضم الإجارة التشغیل

تناولت  ،المعنون بنظام المعلومات ومصادر تمویل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة وفي الفصل الثاني  

لمؤسسات الصغیرة والمتوسطة من خلال تعریفها لدى المشرع الجزائري، وبعض ا ماهیة في بدایة الفصل الدراسة

لدول من خلال الدور الذي تلعبه في ا لمحتلف إلى أهمیة هذه المؤسسات بالنسبة تتعرضكما الهیئات الدولیة، 

في  المطبق إلى خصائص نظام المعلومات تطرقنادعم وتنمیة العدید من المؤشرات الاقتصادیة والاجتماعیة، ثم 

عتماد على الطرق ز بالبساطة والایتمی وجدنا انه المؤسسات الصغیرة والمتوسطة وأهم مزایاه، هذا النظام الذي

 ،الهیكل المالي للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة بدراسةهذا الفصل  واختتم. غیر الرسمیة في إیصال المعلومة

والتي تعتمد في البدایة على التمویل الذاتي سواء من الأموال الشخصیة لصاحب المؤسسة أو من العائلة، ثم 
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متوسط أو الطویل  ،قصیر الأجل تعلق الأمر بالتمویل سواء يالبنك یلي ذلك الاعتماد على التمویل بالإئتمان

، وهو الخیار المستبعد لمؤسسات إلى فتح رأس مالهاالأجل، وفي حالة عدم كفایة المصادر السابقة قد تلجأ هذه ا

  .من طرفها

 تطرقنا إلىالإطار النظري لإشكالیة عدم تماثل المعلومات  الذي جاء بعنوانوفي الفصل الثالث 

هذا الفصل إلى ثلاثة مباحث  حیث تم تقسیم نظریات المفسرة لهیكل تمویل المؤسسة الصغیرة والمتوسطةال

بدءا بنظریة  النظریات المالیة المفسرة لحالة عدم تماثل المعلومات بدایة هذا الفصلرئیسیة، حیث تناولنا في 

نظریة الوكالة والاشارة وفي الأخیر تناولنا نظریة عدم  العلاقة التوازنیة ثم نظریة ترتیب أفضلیة مصادر التمویل،

في حین كان المبحث الثالث  ثم بعد ذلك خصصنا مبحث لهذه النظریة الأخیرة في حد ذاتها،. تماثل المعلومات

 .مخصص لدراسة خصوصیة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة تجاه نظریة عدم تماثل المعلومات

، حیث تم التعریف بنموذج قمنا بهاالتطرق إلى الدراسة المیدانیة التي  والأخیر تم الفصل الرابعوفي 

الدراسة المبسط الذي اعتمد علیه، هذا النموذج الذي یهتم بدراسة العلاقة الموجودة بین المتغیر المستقل والمتمثل 

م تماثل المعلومات والمتغیر التابع المتمثل في إشكالیة عد) تم اختیار سبعة صیغ(في صیغ التمویل الاسلامي 

في المؤسسات الصغیرة والمتوسطة وذلك من خلال الإشكالیة التي تحدث قبل إبرام عقد التمویل، وكذلك 

لتحقیق أهداف هذه الدراسة واختبار الفرضیات المرتبطة بها، اعتمد الباحث .  الإشكالیة التي تحدث بعد العقد

من أهم الأطراف الفاعلة والمهتمة بالمالیة الإسلامیة  على أسلوب التحري المباشر، وذلك عن طریق التقرب

، وهذا باستخدام الاستبیان الذي أصبح الخیار الملائم لبلوغ الأهداف )الأردن(سواء في الجزائر أو خارجها 

ولقد تم اختیار مجتمع هذه الدراسة بعنایة شدیدة للاستفادة قدر الإمكان من وجهات نظرهم وخبراتهم . المرجوة

وبعد تصمیم الإستبیان وتوزیعه وتلقي الردود، تمت معالجة . راكمة في هذا المجال، لخدمة وإثراء الدراسةالمت

 2017من أكتوبر  في الفترة الممتدة الدراسة اعتمدت، حیث )SPSS(المعطیات باستخدام البرنامج الإحصائي 

 . 2018إلى غایة مارس 



  

  :الفصل الأول
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  :تمهید

كأحد البدائل الذي قدم نفسه الإسلامي،  بالتمویللقد تزاید الاهتمام بشكل كبیر خلال السنوات الأخیرة 

من حیث كونها تقوم  التمویل التقلیدي تشبه صیغصیغ التمویل الإسلامیة  إن كانتو  .للتمویل التقلیدي الأساسیة

فمن بین  . الشروط لكتلف عنها من حیث الإجراءات وكذأنها تخ إلابمد المال اللازم لوحدات العجز المالي، 

أهم ممیزات صیغ التمویل الإسلامیة هي قدرتها على تحقیق العدالة بین أطراف العملیة التمویلیة وكذا مساهمتها 

  .التي أرهقت كاهل المقترضین وعدم تعاملها بالفوائدفي تمویل الاقتصاد الحقیقي، 

إلیها  دیتم الاستنامن المعاییر والمبادئ الأساسیة التي  مجموعةسلامیة ویحكم العمل بصیغ التمویل الإ

وتحصیل  وتضمن هذه المعاییر الإلتزام بالضوابط الإسلامیة في استثمار المال. طلب للتمویل عند دراسة أي

هذا . یة الممولةكتجنب الفوائد الربویة والمشاركة في الأرباح أو الخسائر الناشئة عن المشاریع الاقتصاد العوائد،

فضلا عن تلك المعاییر التي تشترك فیها هذه الصیغ مع صیغ التمویل التقلیدیة كملاءة العمیل والضمانات 

  .ودراسة جدوى المشروعات

سواء تعلق الأمر بكیفیة التمویل أو  وتتمیز صیغ التمویل الإسلامیة بالتنوع الكبیر في أدواتها وأسالیبها

. تمویل مختلف المشاریع الاقتصادیةیجعلها صالحة ل ، الأمر الذيائد المترتب عنهمدته أو طریقة حساب الع

  .هذه العقود تختلف من صیغة إلى أخرى طبیعة ، حیث نجد أنتنظمها صیغ إلى عقود معینةهذه الوتخضع 

ة مباحث أساسیة، حیث تضمن المبحث الأول المعنون بماهیة لقد قمنا بتقسیم هذا الفصل إلى ثلاث

، أما المبحث الثاني الذي یحمل مویل الإسلامي تعریف المال والتمویل في الاقتصاد التقلیدي والإسلاميالت

عنوان معاییر التمویل الإسلامي فقد اشتمل على معاییر التمویل المتعلقة بالعمیل، بالمشروع والبنك، بالإضافة 

لمبحث الثالث المعنون بصیغ التمویل الإسلامي في حین حمل ا. إلى المعاییر الشرعیة والاقتصادیة والاجتماعیة

  .ستصناعفي طیاته أهم الصیغ المعمول بها على غرار المشاركة، المضاربة، السلم والإ
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  الإسلاميالتمویل ماهیة : المبحث الأول

  

یعتبر التمویل الاسلامي أحد أهم سمات النظام الاقتصادي الإسلامي، الذي یعتمد على أسس ومبادئ 

حیث یعتبره الكثیر الركیزة الأساسیة لهذا النظام نظرا للدور الكبیر الذي یلعبه في تحقیق یعة الإسلامیة، الشر 

، وهو الأمر من جهة أخرى من جهة، وقدرته على تجاوز الكثیر من سلبیات ومساوئ التمویل التقلیدي التنمیة

ویعتمد التمویل الاسلامي على . مویلالذي جعله محل دراسات واهتمام الباحثین والمختصین في مجال الت

   .مجموعة من المبادئ والأسس التي تأطره

  :المال وأقسامه في الاقتصاد التقلیديمفهوم  -1

  .، بالإضافة إلى أقسامه في الاقتصاد التقلیديواصطلاحانستعرض ضمن هذه الفقرة تعریف المال لغة 

  :تعریف المال في الاقتصاد التقلیدي 1-1

المال في الأصل ما ف 1.اسم للقلیل والكثیر من المقتنیات فهو ما ملكته من جمیع الأشیاء والمال لغة ه

وأكثر ما یطلق المال عند  ،على كل ما یقتنى ویملك من الأعیان المال یملك من الذهب والفضة، ثم أطلق

رد أو تملكه الجماعة من كل ما یملكه الف على أنه المالكما عرف  .العرب على الإبل لأنها كانت أكثر أموالهم

رجل مال أي كثیر ویقال متاع أو عروض تجاریة أو عقار أو نقود أو حیوان، وهو یذكر ویؤنث، جمعه أموال، 

وجاء في المعجم الوسیط أن المال هو كل یا یملكه الفرد أو الجماعة من متاع أو عروض تجارة، أو  2.المال

وقیل أول معنى المال عند العرب  3.طلق في الجاهلیة على الإبلعقار أو نقود، أو حیوان، جمع أموال، وقد أ

كان الأرض، لأنها أول شيء یملكه الإنسان لولادته فیها، ولأنها تحرث وتزرع، ویحصد ما ینمو علیها، فهي أول 

 وأطلقت كلمة المال على قطع كثیرة من الأرض، ثم انتقل معنى المال إلى ما ینبت على الأرض من. المقتنیات

والمال الآن یطلق على النقد من  .وقیل إن لم یبلغ نصاب الزكاة لا یسمى مالا .الطعام من أي ضرب كان

  4.الذهب والفضة والورق

                                                 
 989ص ،1988لبنان،  ، المجلد الخامس،دار صادر لسان العرب،: ابن منظور 1
 989، ص1991، المؤسسة الوطنیة للكتاب، الجزائر القاموس الجدید،: علي بن هادیة وآخرون 2
 892، ص1985، تركیا، 1دار الدعوة، ط المعجم الوسیط،: مجمع اللغة العربیة 3
 449، ص 1981دار الجیل، دون ذكر البلد،  المعجم الاقتصادي الإسلامي،: أحمد الشرباطي 4
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كل شيء غیر خارج : من القانون المدني الجزائري على ما یأتي 682نصت المادة أما اصطلاحا فقد 

للحقوق المالیة، والأشیاء التي تخرج عن التعامل  عن التعامل بطبیعته أو بحكم القانون یصلح أن یكون محلا

بطبیعتها هي التي لا یستطیع أن یستأثر بحیازتها، وأما الخارجة بحكم القانون، فهي التي یجیز القانون أن تكون 

من ) 83(من القانون المدني المصري والمادة ) 81(محلا للحقوق المالیة، ویطابق نص هذه المادة نص المادة 

من القانون المدني اللیبي، والمال في العرف هو الحق ذو القیمة المالیة ، ) 81(المدني السوري والمادة  القانون

  .أیا كان ذلك الحق، سواء أكان عینیا أم شخصیا، أم حق من حقوق الملكیة الأدبیة والفنیة والصناعیة

  :أقسام المال في الاقتصاد التقلیدي 2- 1

إلى أقسام متعددة، فحسب درجة الثبات نجد أن اعتبارات  عدة قلیدي حسبینقسم المال في الاقتصاد الت

المال یقسم إلى عقار ومال منقول، والمال العقار هو كل ما لا یمكن نقله وتحویله من مكان لآخر ویتمثل أساسا 

د وعروض في الأراضي والمباني، أما المال المنقول فهو كل ما یمكن نقله وتحویله من مكان لآخر مثل النقو 

  .التجارة

مال استهلاكي ومال استعمالي، ویعرف الأول بأنه  في حین نجد أن المال یقسم حسب الغرض منه إلى 

الخ، أما الثاني فیعرف بأنه ما ...المال الذي تزول قیمته بعد الانتفاع بخصائصه مثل الأطعمة والمشروبات

  .الخ...ء عینه مثل الحیوانات والعقاراتیمكن الانتفاع به عن طریق الاستعمال لعدة سنوات مع بقا

الذي یدخل في الملك الفردي ولا خاص وعام، فالمال الخاص هو ویقسم المال حسب معیار الملكیة إلى 

یعتبر ملكا لعموم الناس، في حین أن المال العام عكس المال الخاص، إذ هو لمصلحة العموم ولا یدخل في 

  .الملك الفردي

ننا نجد أن المال یقسم إلى نقود وعروض، فالنقود أو الأثمان كما یطلق علیها أما وحسب الخصائص فإ

تشمل كل ما یقوم مقام النقود من ذهب أو فضة أو نقود ورقیة أو كتابیة، ویمكن تسمیتها رأس المال  أیضا

وتتمثل النقدي، وبالتالي فالنقود تأخذ معنى المال كلما حافظت على وظیفتها كمخزن أو مستودع للقیمة، 

الخ، وتنقسم العروض بدورها ...ي كل ما ینتفع بذاتها مثل النبات، الحیوان، والعقارفالعروض أو المال العیني 
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إلى عروض القنیة أو ما یسمى في المؤسسة بالأصول الثابتة وهي التي تقتنى لغرض الاستعمال، وعروض 

  1.لبیعأو ما تسمى بالأصول المتداولة وهي العروض المعدة لالتجارة 

  :التمویل مفهوم 3- 1

  .همصادر  ذكر لغة واصطلاحا، بالإضافة إلى من خلال تعریفه التمویل مفهومنتطرق إلى س

  :تعریف التمویل 1- 3- 1

ملت  یقالو  2،ل، وهي بمعنى إعطاء المال لمن یحتاجه في شأن مالغة هو مصدر لكلمة موّ التمویل 

وجاء في المعجم الوسیط،  3وملته بالضم أعطیته المال، غیرهله لت واستملت كثر مالك، وموّ تموّ و  تمال وملت

  4.ل العملل فلانا وموّ له قدم له ما یحتاج من المال، یقال موّ موّ 

سواء من  ،عدة تعریفات مختلفة للتمویل وذلك حسب الزاویة التي ینظر إلیها أما اصطلاحا فإننا نجد

التعاریف التي قدمت وعلى هذا الأساس نورد أهم حیث وجهة نظر الممول أو من حیث وجهة نظر المتمول، 

  .لهذا المصطلح

مختلفة، سواء أكانت مؤسسات المن الجهات  التمویل هو عملیة تقدیم الأموال، أو الحصول علیها،

، بغرض الاستفادة من هذه الأموال استهلاكیا، أو )جهات طالبة لها(تمویل، أو شركات، أو أفراد، لطالبیها 

  5.والهدف من هذه العملیة هو الحصول على الأرباح. الإنتاجیةالمشاریع استثمارها في 

عملیة لتحویل الموارد المالیة من وحدات الفائض المالي نحو وحدات  على أنهالتمویل كما عرف 

وهنا نكون بصدد الحدیث عن  ،هذه الوحدات في السوق لتقاءإالعجز، ویمكن أن یكون بصفة مباشرة من خلال 

، وهي الحالة )البنوك(ذلك أیضا من خلال المؤسسات المالیة الوسیطة  أن یحدثكما یمكن . لمباشرالتمویل ا

                                                 
عالم الكتب الحدیث، الأردن،  والتكلفة، والإجراءات ، دراسة مقارنة من حیث المفاهیمالإسلامیةالتمویل في البنوك التقلیدیة والبنوك : شوقي بورقبة 1

  9-7، ص ص2013
 121دار مكتبة الحیاة، بیروت، الطبعة الأولى، الجزء الثامن، دون سنة نشر، ص تاج العروس من جواهر القاموس،: محمد مرتضى الزبیدي 2
 52، الجزء الرابع، ص1944ة، المطبعة الحسینیة، القاهر  القاموس المحیط،: محمد بن یعقوب الفبروز آبادي 3
 899ص مرجع سبق ذكره،: مجمع اللغة العربیة 4
أطروحة دكتوراه في الاقتصاد منشورة، جامعة  تطویر آلیات التمویل بالمشاركة في المصارف الإسلامیة، دراسة حالة الأردن،: الیاس عبد االله أبو الهیجاء 5

 20، ص2007الیرموك، الأردن، 
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الأكثر تداولا، بحیث تقوم هذه الوحدات بتجمیع أموال المدخرین وتوزیعها فیما بعد على طالبي رؤوس الأموال، 

 1.ویتعلق الأمر هنا بالتمویل الغیر مباشر

أو إنتاج مادة جدیدة أو  الإنتاجیةمنشأة زیادة طاقتها نه عندما ترید وجاء في القاموس الاقتصادي أ

  :إعادة تنظیم أجهزتها، فإنها تضع برنامجا یعتمد على الناحیتین التالیتین

، الآلاتعدد وطبیعة الأبنیة، (ناحیة مادیة أي حصر كل الوسائل المادیة الضروریة لإنجاح المشروع  - 

  ؛...)الأشغال، الید العاملة

تتضمن كلفة المشروع ومصدر الأموال الضروریة وكیفیة استعمالها، فهذه الناحیة هي التي تسمى  ناحیة مالیة - 

  2.بالتمویل

  :مصادر التمویل 2- 3- 1

فحسب معیار الملكیة یقسم هناك العدید من المعاییر التي یعتمد علیها عند تصنیف مصادر التمویل، 

متأتیة من غیر المالكین أو المقرضین  قتراضالمالكین أنفسهم وأموال االتمویل إلى أموال ملكیة متأتیة من 

  .كالموردین، البنوك والمؤسسات المالیة

أما وحسب معیار النوع فیقسم التمویل إلى تمویل مصرفي الذي یتحصل علیه من البنوك والمؤسسات 

لاعتماد على معیار المدة یعطینا في حین أن ا. المالیة الأخرى، وتمویل تجاري یتم الحصول علیه من التجار

ثلاثة أنواع من التمویل وهي التمویل قصیر الأجل مثل القروض البنكیة وأذونات الخزینة والتي تستحق في أقل 

تكون مدته  ذيمن سنة، التمویل متوسط الأجل والذي یمتد بین سنة وسبعة سنوات، والتمویل طویل الأجل وال

  .أكثر من عشرة سنوات

التمویل إلى تمویل داخلي یكون مصدره من المؤسسة نفسها أو  یقسمالمصدر  معیار في حین أن

، وتمویل خارجي مصدره من خارج المؤسسة وبعیدا الخ...مثل بیع الأصول أو تأجیرها أو حجز الأرباح. مالكیها

  3.الخ...عن مالكیها مثل الاقتراض البنكي، التمویل التجاري، السندات

  

                                                 
1 Ridha saadallah : Le financement islamique: Concept et principe généraux, Communication donnée dans le cadre 
du séminaire organisé par l’institut islamique de recherches et de formation, Nouakchott, 1992,P15  

 127، ص1985ربیة للدراسات والنشر، بیروت، الطبعة الأولى، المؤسسة الع القاموس الاقتصادي،: محمد بشیر علیة 2
 27-25، ص ص2010دار صفاء، الأردن،  مبادئ التمویل،: طارق الحاج 3
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نحدد أي مصدر من هذه المصادر التمویلیة هو الأفضل، فلا نستطیع ذلك بالشكل وإذا ما أردنا أن 

والجواب یعتمد إذن على العلاقة التفضیلیة ما . إذ لكل مصدر ظروفه إضافة إلى مزایاه وعیوبه. النظري المطلق

جد محددات وبشكل عام فإنه یو . بین المخاطر والمردود، فالاختیار إذن یعتمد على تقدیر الشخص المسؤول

  1:للاختیار ما بین المصادر التمویلیة المختلفة، أهمها ما یلي

  مقدار الأموال التي تحتاج إلیها المؤسسة ومتى تحتاجها، وكذا مرونة هذه الأموال؛ -

  التوقیت السلیم لاتخاذ قرارات التمویل والاقتراض الأنسب خلال الدورات التجاریة؛ - 

  تثمار وتزامنه مع الفترة الزمنیة للسداد؛حجم العائد المتوقع على الاس - 

  مدى تعرض أموال الملاك لمخاطر الإفلاس نتیجة زیادة الأعباء المالیة كلما زادت الدیون؛ - 

حجم الضمانات والقیود المفروضة على المؤسسة، وكذا تكلفة التمویل لكل مصدر بالمقارنة مع التكالیف  - 

  .السائدة

  :الإسلاميمفهوم التمویل  - 2

المطلب أن نین مفهوم الصیغ ومفهوم المال وأقسامه، وهذا للوصول إلى سوف نحاول من خلال هذا 

مفهوم التمویل الإسلامي والمبادئ الأساسیة التي تحكمه، كما نحاول إجراء دراسة مقارنة بینه وبین التمویل 

  .التقلیدي من خلال تبیان أهم أوجه التشابه والاختلاف بینهما

  :صیغمفهوم ال 2-1

لفظ صیغ أصله من صوغ، والصوغ مصدر صاغ الشيء یصوغه صوغا وصیاغة، وصغته أصوغه 

صیاغة وصیغة، والصوغ هو كل ما صیغ أي حسن ورتب على هیئة معینة وقدر معین، یقال صاغ االله تعالى 

رتبه، فلانا صیغة حسنة، أي خلقه وهیأه على مثال مستقیم، ویقال صاغ الكلام یصوغه صیاغة أي حسنه و 

صاغ شعرا وكلاما، أي وضعه ورتبه، وهذا صوغ : وهذا شيء حسن الصیغة، أي حسن العمل، ویقال أیضا

هیئة الشيء التي بني وخلق علیها أصلا، وقیل معنى الصیاغة هو : هذا، أي على قدره، وقیل صیغ تعني

قر بها على هیئته التي خلقها صاغ الماء یصوغ أي رسب في الأرض واست: الثبات والاستقرار على ماهیته، یقال

                                                 
أبحاث روسیكادا، كلیة العلوم الاقتصادیة إستراتیجیة المزیج التمویلي الأمثل، دراسة حالة المؤسسات العمومیة الاقتصادیة الجزائریة، : ملیكة زغیب 1

  190-189، ص ص2003، 01جامعة سكیكدة، عدد رقموعلوم التسییر، 
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وفي هذا التعریف دلالة على أن صیغ التمویل الاسلامي تحمل في  1.هي الحرفة: االله، والصیاغة بالكسر

  .معانیها القوامة والاستقرار والثبات لأنها مستمدة من الشریعة الإسلامیة

  

  :)اصطلاحا( تعریف المال 2- 2

المراد من المال ما : یقول ابن عابدین .على اختلاف مذهبهم اختلف الفقهاء في معنى المال شرعا وذلك

الطبع ویمكن ادخاره لوقت الحاجة، والمالیة تثبت بتمول الناس كافة أو بعضهم والتقوم یثبت بها،  یمیل إلیه

ون وبإباحة الانتفاع به شرعا، فما یباح بلا تمول لا یكون مالا كحبة حنطة، وما یتمول بلا إباحة انتفاع لا یك

أي أن الحنفیة یشترطون في المال إضافة إلى إباحة الانتفاع به إمكانیة حیازته، ولذلك لا تعد  2.متقوما كالخمر

  .المنافع مالا عندهم لأنه لا یمكن حیازتها كحق المسكن وحق الحضانة

بل بمعرفة  أما المالكیة والحنابلة فیرون أن المنافع أموال، لأن المال عندهم لا تشترط حیازته بنفسه 

 3.الشافعي المال بما له قیمة یباع بها، ولا تزول مالیته إلا بترك الناس كلهم له الإمامویعرف  .أصله ومصدره

المال ما كان له قیمة مادیة وجاز شرعا الانتفاع به في حال أن وفي اصطلاح الفقهاء المعاصرین نجد 

  5.فیه المالكاع به والتصرف فیه تصرفا یستقل ما یمكن حیازته وإحرازه والانتف وكذلك كل 4.الاختیار

إنه یتمثل في كل ما كانت له قیمة : بحیث نقول الإسلامویمكننا أن نجمع بین هذه التعاریف للمال في 

أن یمتلكه وینتفع به في حال الاختیار، على أن یكون هذا الانتفاع ممكنا من عامة الناس  للإنسانمادیة وجاز 

المال في اصطلاح الفقهاء یقابله الثروة في اصطلاح الاقتصادیین مع بعض الخصائص أي أن  .لا من بعضهم

التي یتمیز بها الأول عن الثاني، فهو یشمل كل ما كانت له قیمة یباع بها ویشترى بها سواء أكان مادیا ملموسا 

  .تراع والقیم المنقولةكالمعادن والعقارات وغیرها، أو كان غیر ملموس كجهد الطبیب والمهندس، وبراءات الاخ

كما یجب أن یكون امتلاك هذا المال والانتفاع به جائزا، فبعض الأشیاء والمنافع قد یرغب الناس في 

كما  .السحرة والمشعوذین وجهدالحصول علیها ولكن لا یبیحها الشرع فلا تعد مالا كالخمر والخنزیر والتماثیل 

                                                 
 443ص مرجع سبق ذكره، المجلد الثامن،: ابن منظور 1
 3، ص1906المطبعة العثمانیة، بدون ذكر البلد،  4الجزء حاشیة رد المحتار على الدر المختار، : ابن عابدین 2
 16، 15، ص ص1989رة، ، مكتبة وهبة، القاه2ط  نظم محاسبیة في الإسلام،: محمد كمال عطیة 3
 41، ص1982الاتحاد الدولي للبنوك الاسلامیة، القاهرة،  الملكیة الخاصة في الشریعة الاسلامیة ومقارنتها بالاتجاهات المعاصرة،: عبد االله المصلح 4
 15، ص1990دار المستقبل للنشر والتوزیع، الأردن،  المعاملات المالیة في الاسلام،: مصطفى حسین سلمان وآخرون 5
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، فالمیتة قد تعد مالا لما تحتویه من جلد أو صوف الاضطرارار لا أن انتفاع الناس بالمال یكون في حال الاختی

  .أو وبر ولكن لا یجوز الانتفاع بلحمها إلا للضرورة القصوى ولإنقاذ حیاة الإنسان

  :أقسام المال 3- 2

من كل تقسیم، سواء في الدراسات الشرعیة أو  للغرضیمكن تقسیم المال إلى أصناف متعددة تبعا 

إضافة إلى الأصناف السالفة الذكر في المطلب وسنكتفي هنا بذكر أهم هذه الأصناف  ،لقانونیةالاقتصادیة أو ا

مال مثلي وقیمي، فالمال المثلي هو مالا تتفاوت آحاده تفاوتا كبیرا، أو توجد لها فلقد قسم المال إلى . السابق

أما المال القیمي فهو ما یوجد بین . نظائر بلا تفاوت كالمكیلات والموزونات والكتاب الذي طبع في نسخ متعددة

  1.تفاوت كبیر یعتد به في التجارة والمعاملات مثل المنزل والمزرعة والكتاب النادر غیر المطبوع آحاده

. ونجد تقسیم آخر یعتمد أكثر على مفهوم المال في الإسلام والذي یقسم المال إلى متقوم وغیر متقوم

فهو ما یمكن ویجوز . ق علیه جمیع شروط اعتباره مالا عند جمهور الفقهاءفالمال المتقوم هو المال الذي تنطب

الانتفاع به في حالة السعة والاختیار كالعقارات والسیارات والنقود وسائر الأموال التي تم الحصول علیها بطرق 

في حین  .هو مال متقوم - بموجب عقود صحیحة –مشروعة، فالربح المتحقق من عقود المضاربة أو المشاركة 

أن المال غیر المتقوم هو ما لا یعتبر مالا في الإسلام، وهو ما لا یمكن ولا یجوز الانتفاع به في حالة السعة 

فالمال الحرام لا یعد مالا متقوما لعدم إمكانیة الانتفاع به حتى وإن تمت حیازته مثل الخمر ولحم . والاختیار

  2.ة ضمن دائرة المال غیر المتقومالخنزیر، وبهذا المفهوم تدخل الفائدة الربوی

 :الإسلاميتعریف التمویل  4- 2

للتمویل  متشابهة تكاد تكون الاقتصاد الاسلامي عدة تعاریف أدبیاتقدم الباحثون والمختصون في  

تقدیم ثروة، عینیة أو نقدیة، بقصد الاسترباح  عبارة عن هو الإسلاميالتمویل فنجد منهم من یعتبر  الإسلامي

ومنهم من یضیف على  3.ها إلى شخص آخر یدیرها ویتصرف فیها لقاء عائد تبیحه الأحكام الشرعیةمن مالك

                                                 
  31 - 28، ص ص2002جمعیة التراث، الجزائر،  تطویر صیغ التمویل قصیر الأجل للبنوك الإسلامیة،: سلیمان ناصر 1
 6 -5، ص ص2015المكتبة العصریة، مصر،  البنوك الاسلامیة أساس التنمیة الاقتصادیة والخلاص من المعاملات الربویة،: محمد عبد االله شاهین 2
 12، ص2004البنك الإسلامي للتنمیة، الطبعة الثالثة، جدة،  لتمویل في الاقتصاد الإسلامي، تحلیل فقهي واقتصادي،مفهوم ا: قحفمنذر  3



 التمويل الإسلامي    صيغ ومعاييردراسة  : الفصل الأول

 

20 
 

لتساهم بدور هذا التعریف شروط أخرى إضافیة كأن یكون التمویل وفق صیغ تتفق مع معاییر فنیة واقتصادیة 

  1.فعال في تحقیق التنمیة الاقتصادیة

، إما على سبیل التبرع أو على سبیل آخر لطرف مالیةذي قیمة  شيءتقدیم  كما عرف أیضا على أنه

نسبة یتم الاتفاق علیها  وفقسم بینهما تالتعاون بین الطرفین من أجل استثماره بقصد الحصول على أرباح تق

  2.والاستثماري الإداريطبیعة عمل كل منهما ومدى مساهمته في رأس المال واتخاذ القرار  حسبمسبقا 

إلا  ،لا یختلف في تعریفه عن التمویل التقلیدي الإسلاميأن التمویل بالقول  لنا من خلال ما سبق یمكن

كیفیة استثمار المال و  شروط فیما یخص الإسلامیةنابعة من الشریعة  ومعاییر من حیث كونه یستند إلى ضوابط

  .ون عائدكما أن هذا التمویل من الممكن أن یأخذ صفة التبرع أو التمویل بد .والحصول على العوائد

  :الإسلاميالتمویل  مبادئ 5- 2

وهي في الحقیقة  القواعد الأساسیة الواجب احترامها،و  المبادئ على مجموعة من الإسلاميیقوم التمویل 

لذلك لا یمكن بأي حال من الأحوال اعتبارها قوانین وإنما  عبارة عن مجموعة من المحظورات الواجب تجنبها،

وتتمثل في عدم التعامل بالفائدة، اجتناب الغرر  .للإفادة في ظروف وحالات معینةهي قواعد إرشادیة یأخذ منها 

، اجتناب تمویل المحرمات، بالإضافة إلى اعتماد مبدأ المشاركة في الربح والخسارة ، وتمویل المحرماتوالقمار

  . وارتباط التمویل بالاقتصاد الحقیقي

  :)الربا( الفائدةتحریم  1- 5- 2

 3.زاد ونما: ربا الشيء یربو ربوا ورباءا: جاء في لسان العربفلقد . بأنه الزیادة والنماءیعرف الربا لغة 

 الإسلامیةبالرجوع إلى القرآن والسنة، وضع الفقهاء وعلماء الشریعة معیارا یشكل لبنة البناء الأساسیة للنظریة و 

). ربا(عائد متوقع ناتج عن قرض أودین ومن أهم سمات تلك النظریة اجتناب الفائدة أو أي . للتمویل والاقتصاد

فعلى المقرض وفقا لمبادئ الشریعة، أن یقدم المال إلى المقترض طوال مدة الدین دون السعي إلى الحصول 

لذا فإن  عبارة عن أداة فقط لإجراء وتسهیل المبادلات، الإسلامیةلأن المال حسب الشریعة  .على عوض

                                                 
المؤتمر السنوي الثاني عشر  صیغ مقترحة لتمویل المنشآت الصغیرة والمعالجة المحاسبیة لصیغة المشاركة المنهیة بالتملیك،: محمد البلتاجي 1

 14، ص2005علوم المالیة والمصرفیة، الأردن،للأكادیمیة العربیة لل
 97، ص1999دار المسیرة، الأردن،  التمویل الإسلامي ودور القطاع الخاص،: فؤاد عبد اللطیف السرطاوي 2
 304، ص14:ج مرجع سبق ذكره،: ابن منظور 3
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أو تعطیه أو تدخل في عقود سعیا إلى أي زیادة على رأس مال القروض لا تأخذ أي قرض  الإسلامیةالمصارف 

  .الدیون الناتجة عن أي معاملة ائتمانیة أو

أما بیع البضاعة وشراؤها نقدا أو بالدین، بغیة كسب الربح فإنه جائز كما أن التسعیر مع أخذ الوقت 

طة ألا ینطوي على أي إضافة أو رفع لرأس لدفع بالحسبان في المعاملات الائتمانیة مقبول أیضا شریلاللازم 

  .مال الدین الناتج عن معاملة البیع

  1:ویقسم الربا في كتابات الفقهاء عادة إلى نوعین

  : ربا الفضل 1- 1- 5- 2

صلى (جودة ونقاءا، وقد حرمه النبي  اولو تفاوتهو الزیادة في أحد البدلین عند مبادلة مال مثلي بمثله 

الذهب بالذهب والفضة بالفضة والبر  :یفتح الباب إلى الربا الصریح أو الجلي حیث قاللأنه ) االله علیه وسلم

بالبر والشعیر بالشعیر والتمر بالتمر والملح بالملح مثلا بمثل سواء بسواء یدا بید فإذا اختلفت هذه الأصناف 

  2.فبیعوا كیف شئتم إذا كان یدا بید

  : ربا النسیئة 2- 1- 5- 2

الها الدائن من مدینه نظیر التأجیل وقد سمي بربا النسیئة لأن الزیادة تكون بسبب هو الزیادة التي ین

قبض أحد البدلین في المال المتحد الصنف مع الزیادة، أو النسیئة أو الزمن، وهذا النوع یحدث إذا جرى تأجیل 

: تقسم الربا إلى حدیثةالوبعض الكتابات  . جرى تأجیل قبض أحد البدلین المختلفین في الصنف ولو مع الزیادة

ربا الدیون وهو یشمل ربا النسیئة، وربا البیوع الذي یشمل ربا الفضل والنسیئة والذي یكون بسبب البیوع وقد جاء 

  .النهي عنه واضحا في الحدیث السابق

  :الغرراجتناب  2- 5- 2

ول في عقد یشوبه ویشیر الغرر إلى الدخ. الإسلامياجتناب الغرر مبدأ رئیسي آخر من مبادئ التمویل 

خطر مطلق أو عدم یقین بشأن النتیجة النهائیة للعقد وطبیعة المعقود علیه أو جودته ومواصفاته، أو حقوق 

ویكون الغرر قائما أیضا عند نقص المعلومات ذات الصلة بالقیمة أو عدم كفایة أي . العاقدین وواجباتهم

                                                 
 42ص مرجع سبق ذكره،: سلیمان ناصر 1
 رواه أحمد ومسلم والنسائي وابن ماجة 2



 التمويل الإسلامي    صيغ ومعاييردراسة  : الفصل الأول

 

22 
 

والخداع والاحتیال عن تقدیم ، ن واستغلال أحد الطرفینمعلومات حیویة أو دقتها، ما یؤدي إلى انعدام الیقی

   .وبالتالي یجب عدم تمویل أي صفقة تكون نتیجتها خفیة .المعلومات ذات الصلة تعادل الغرر

عدم المشاركة في أي تجارة  الإسلاميالمؤسسات التي تقدم التمویل  من إن تحریم الغرر یتطلب

في بنود غیر  المتاجرةأو خصم الكمبیالات والأوراق المالیة، أو  مضاربة بالأسهم أو البیع على المكشوف،

في الاكتتابات العامة الأولیة للشركات  الإسلامیةالاستثماریة  البنوكوعلى نحو ذلك، تتطلب مشاركة . محددة

في المراحل الأولى من  هذه الشركاتالمساهمة تجنب الغرر، لأن عدم تكافؤ المعلومات بین المستثمرین و 

  . قد ینطوي على الغرر هانشاءإ

  :القمار وألعاب الحظ اجتناب 3- 5- 2

. اجتنابها القمار وألعاب الحظ الإسلامیةمن أنواع الأنشطة الأخرى التي یجب على المؤسسات المالیة 

فكل الأدوات مثل سندات الجوائز والیانصیب الذي تعطى فیه قسائم وتقدم حوافز عن طریق حدث غیر أكید 

تمد على الحظ، أو توزع جوائز غیر متناسبة عن طریق إجراء القرعة، أو حیث یعتزم الأشخاص ومجهول یع

كما أن المشروع . الإسلامالمشاركون الانتفاع من فرصة الفوز بالجائزة، كل هذه الأعمال متناقضة مع تعالیم 

الفائدة الناتجة عن رأس المال الذي تكون فیه أموال المستثمرین سالمة وآمنة، لكن الجوائز التي تعطى ترتبط ب

  .لأنها تنطوي على الربا والقمار الإسلامالمتحقق منها، لا تتوافق مع تعالیم 

على المصارف  یجب المالیة ومنتجات المصارف التقلیدیة التي تویدخل القمار في عدد من المعاملا

فالحكومات والشركات . ه على الربا والمیسرولا یتوافق التأمین التقلیدي مع الشریعة لانطوائ. اجتنابها الإسلامیة

في القطاعین العام والخاص تعبئ الموارد على أساس الیانصیب والسحوبات التي تقع تحت رایة القمار وبالتالي 

كما أن عقود الخیارات لأجل السائدة حالیا التي تسوى من خلال الفروقات في الأسعار فحسب . فإنها محرمة

  1.تدخل ضمن القمار

                                                 
 146 -143، ص ص2009مؤسسة محمد بن راشد آل مكتوم، أكادیمیكا أنترناشیونال، بیروت،  النظام المالي في الإسلام،: بمحمد أیو  1
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  :تمویل المحرماتالابتعاد عن  4- 5- 2

إذ لا . الإسلامیةدف الاستثمار في أنشطة محرمة وفق الشریعة أن یسته الإسلاميلا یمكن للتمویل 

أن تستثمر في نشاط یحتوي على منتجات محرمة شرعا على  الإسلاميیمكن للمؤسسات التي تقدم التمویل 

التي تكون  تالاستثماراكما یندرج ضمن ذلك أیضا جمیع   1.لخا...غرار الخمور، لحوم الخنازیر، ألعاب الحظ،

  .إحدى منتجاتها محرمة على سبیل المثال لا الحصر الفنادق التي تقدم الخمور لزبائنها

  

  :اعتماد مبدأ المشاركة في الربح والخسارة وربط العوائد بالمخاطر 5- 5- 2

التي یقوم علیها التمویل الإسلامي، وهذا المبدأ یعتبر مبدأ المشاركة في الربح والخسارة من أهم الأسس 

والتي تفید بأن المستثمر معرض للربح والخسارة، ولا یصح له أن  ،مستمد من القاعدة الشرعیة الغنم بالغرم

  .یضمن لنفسه الغنم ویرمي بالغرم على عاتق غیره

ویل أي البنك الإسلامي في وتتجلى أهمیة هذه القاعدة في كونها تضع الحاصل على التمویل ومقدم التم

في الأمل لتحقیق الأرباح، بخلاف أدوات الاستثمار الربوي التي تعمل على كذلك درجة واحدة من المخاطرة و 

  .تحمل مخاطر التمویل بمفردهیالمقترض  تجعل، بینما تأمین أصحاب رؤوس الأموال ضد المخاطر

العمل  هو نتاجربح في أي عملیة استثمار إنما ویقصد بالمخاطرة في الاقتصاد الإسلامي أن استحقاق ال

والعمل المخاطر یتمیز باستعداد المستثمر أو المنظم لتحمل نتائج . المخاطر الذي یحقق نماء ذا قیمة اقتصادیة

وتمثل المخاطرة شرطا أساسیا للسلامة الشرعیة في عقود المعاوضات  .خسارة أو كانت الاستثمار ربحا

التوازن بین الحقوق والواجبات، كما تقوم على ربط العوائد والمكاسب بتحمل المخاطر  والمشاركات، فهي تحقق

  2.والمسؤولیة

                                                 
1 Hebert smith: Guide de la finance islamique, groupe finance islamique monde, France, 2009, P3 

المظاهر الشرعیة والقانونیة : مواضیع الندوة الدولیة الأولى حول الخدمات المالیة الإسلامیة ي،المرتكزات الشرعیة للتمویل الإسلام: سیدي محمد الوردي 2

 65، ص2012دیسمبر  4-3والإقتصادیة، جامعة محمد الخامس السویسي، المغرب، 
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  :استمرار الملك لصاحبه 6- 5- 2

إن تمویل عملیة إنتاجیة في الاقتصاد الإسلامي یقتضي استمرار الملكیة لصاحبها حتى ولو تغیرت 

لشركاء من أموال یبقى ملك لهم حتى لو كان أحد أوصاف هذه الملكیة، ففي الشركات نجد أن ما یضعه ا

فإن  ،)أي قدّم رأس المال ولم یقدم العمل على غرار شركة العنان أو في صیغة المضاربة(الشركاء غیر عامل 

ملكیته سوف تستمر ولو كانت حصة شائعة من مجموع أموال الشركة، ورغم تغیر صفة ذلك المال من نقود إلى 

  .نعروض في أغلب الأحیا

  :وقد ترتب على مبدأ استمرار الملك هذا في نظر الفقهاء نتیجتین هامتین هما

إن رب المال في المضاربة وكذلك الشریك الذي لا یقدم عملا في شركة العنان كلاهما یستحق الربح بسبب  -1

لمال كله أو لجزأ بسبب استمرار ملكه لرأس ا )في حالة تحققه(استمرار الملك، لأن نصیبه في الربح یبقى قائما 

  .منه

إن الخسارة إذا وقعت فهي نقصان في الملك، لذلك یجب أن یتحملها المالك وحده لرأس المال أو لجزأ منه،  -2

ففي المضاربة فإن الذي یتحمل الخسارة هو رب المال وحده ولا یقع أيّ شيء منها على الشریك المضارب 

زّع حسب حصص الشركاء في رأس المال بغض النظر عما اتفقوا بعمله، وكذلك في شركة العنان فإن الخسارة تو 

  .علیه في كیفیة توزیع الربح، ودون أي اعتبار لمدى مساهمة أحد الشركاء في الإدارة

هناك استثناء من مبدأ استمرار الملك لصاحبه في التمویل الإسلامي وذلك في صیغة  ه یوجدغیر أن

عامل جزءا من الأرض بسبب إعمارها، لأن ذلك جاء كنوع من الأجرة التي یمتلك فیها الإنسان ال ،المغارسة

  .وباختیار الطرفین، ولأنه جاء مطابقا لعرف الناس في بعض البلاد الإسلامیة

  :ارتباط التمویل بالجانب المادي للاقتصاد 7- 5- 2

المادي للاقتصاد ن التمویل یرتبط ارتباطا وثیقا بالجانب أإن الملاحظ في صیغ التمویل الإسلامیة یجد 

فإذا كان التمویل الربوي في أغلب الحالات یعتمد  .أو بالإنتاج الحقیقي الذي یضیف شیئا جدیدا إلى المجتمع

ویقدم على أساس قدرته على السداد، فإن التمویل الإسلامي یقدم على أساس مشروع  على ذمّة المستفید

وكیفیة  ومعنى هذا أنه یجب معرفة الغرض من التمویل .استثماري معین تمت دراسة جدواه ونتائجه المتوقعة

خطر عدم القدرة على السداد، ومصدر هذا السداد، ثم أخیرا تحدید المبلغ المطلوب استخدامه، ومدته لتفادي 

  .وإنشاء العلاقة التمویلیة بین المتعاقدین
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إنتاجیة حقیقیة، لذلك نجد أن  ةبینما نجد أنه في التمویل الربوي لا یشترط أن یكون التمویل مرتبطا بعملی

الكثیر من عملیات التمویل التي تقدمها البنوك التقلیدیة توجه لأغراض المضاربة في بورصات السلع أو الأوراق 

المالیة، وفي أغلب الأحیان تكون هذه العملیات عبارة عن عقود وهمیة فیها الكثیر من الغرر لأنها لا تتعلق 

الذي سلامي نتیجة هامة وهي أن العائد ویترتب على الالتزام بهذا المبدأ في التمویل الإ .بعملیات إنتاجیة حقیقیة

یتحصل علیه المموّل یرتبط ارتباطا أصلیا بنتیجة المشروع الذي تمّ تمویله، ولیس بمقدار التمویل ولا بذمة 

  1.المستفید من هذا التمویل

  :والتمویل التقلیدي الإسلاميمقارنة التمویل  - 3

فیما یلي إجراء دراسة ، نحاول الإسلاميد أن تعرفنا على مفهوم كل من التمویل التقلیدي والتمویل بع

  .، من خلال محاولة تبیان أهم أوجه التشابه والاختلاف بین هاتین الصیغیتینمقارنة بینهما

  :أوجه التشابه 1- 3

عامل من جانب آخر وهذا ما یحدث في الصورة التي یتم بها التمویل، حیث یكون المال من جانب والطرف ال - 

  على حد سواء؛) الإسلامي(أو التمویل الشرعي ) التقلیدي(التمویل الربوي 

أرباح أو فوائد عن طریق طرف  عوائد مالیة سواء كانت الغایة المنشودة من هذا التمویل وهي الحصول على - 

  ؛آخر

یث غالبا ما ینحصر القرار الإداري في الطرف العامل الطریقة التي یتم بها إدارة هذه الأموال واستثمارها ح - 

ویكون المال من الطرف الممول، ویمكن في هذه الحالة أن یقید العامل بنوع أو طبیعة الاستثمار المطلوب 

  2؛وینص على ذلك في العقد صراحة

  .انات المطلوبةالمتبعة لتقدیم التمویل خاصة من ناحیة الضم والشروط الالتقاء في كثیر من الاجراءات - 

                                                 
 58 -55مرجع سبق ذكره، ص ص :سلیمان ناصر 1
 99مرجع سبق ذكره، ص :فؤاد عبد اللطیف السرطاوي 2
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  :أوجه الاختلاف 2- 3

لا یشترط للتمویل في الاقتصاد التقلیدي أن یكون مرتبطا بالجانب المادي للاقتصاد أو متعلقا بعملیة إنتاجیة  - 

حقیقیة، لذلك یمكن أن تنفصل السوق المالیة عن السوق المادیة للسلع والخدمات، بینما یشترط ذلك في 

  1أحد المبادئ التي تحكم عملیاته التمویلیة؛ الاقتصاد الاسلامي ویعتبر

غالبا ما یساعد على توسیع قاعدة المشاركة في ملكیة المشاریع بحیث تتاح الفرصة  الإسلاميأن التمویل  - 

المختلفة، على العكس مما  الإنتاجیةلعدد غیر قلیل من صغار الممولین الاشتراك في أسهم الشركات والقطاعات 

ویل التقلیدي الذي یؤدي إلى تضییق قاعدة المشاركة وحصر ملكیة المشاریع بفئة قلیلة من هو معروف في التم

  أصحاب رؤوس الأموال؛

وإیجاد التوازن الذي یحول دون تكدس  للمال إلى حد كبیر في تحقیق التوزیع العادل الإسلاميیساهم التمویل  - 

  لأموال كما هو الشأن في النظام التقلیدي؛الثروات بأیدي المرابین أو كبار التجار من أصحاب رؤوس ا

الاستهلاكي غیر المنتج والذي غالبا ما یكون عبئا على  الإقراضعلى تقلیص  الإسلاميیعمل التمویل  - 

مما  الاقتصاد الوطني نظرا لاستهلاك رأس المال ومطالبة البنوك التقلیدیة للمقترض بسداد القرض والفوائد معا،

لذلك . یكدح لیل نهار لسداد ما یترتب علیه من أقساط من رأس المال مضافا إلیها الفوائدیجعل المستهلك عاملا 

التمویل في الجوانب الاستثماریة ذات المردود النفعي على صاحب رأس المال  الإسلامیةحصرت الشریعة 

  .والمجتمع

في التمویل التقلیدي إلى الطرف  للمالك، بینما تنتقل الملكیة له الإسلاميمر ملك رأس المال في التمویل تیس - 

  الآخر؛

الخسارة حالة عدم وجود تقصیر أو إهمال من العامل، بینما لا  الإسلاميیتحمل رب المال في التمویل  - 

  یتحمل رب المال في التمویل التقلیدي أي خسارة؛

ار الربح المتحقق من بمقد الإسلاميترتبط الزیادة التي یحصل علیها كل من رب المال والعامل في التمویل  - 

بالربح  لللممو ا في التمویل التقلیدي لا علاقة الاستثمار المشترك بین الطرفین ووفق النسبة المتفق علیها، بینم

في حین لا یمكن لها . والخسارة وقد لا تقف الفائدة على نسبة معینة بل تختلف في العقد الواحد بین شهر وآخر

والزیادة فیها تكون في المقدار لا . الحد المتفق علیه في كل عقد على حده عن الإسلاميأن تزید في التمویل 

  في النسبة فكلما زادت الأرباح زادت معها حصة كل واحد من العاقدین؛

                                                 
 76، صمرجع سبق ذكره :اصرسلیمان ن 1
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عن طریق النقود وعن طریق الأصول الثابتة كما في المساقاة والمزارعة وغیرها، بینما  الإسلاميیتم التمویل  - 

  1؛الإسلاميبنوك التقلیدیة إلا من طریق النقود فقط، وهذا یظهر شمولیة التمویل لا یقع التمویل في ال

، )إلا بشرط عدم الزیادة في المدة والمبلغ(لا یسمح بتداول الدیون، ولا یقبل إعادة الجدولة  الإسلاميالتمویل  - 

  2.بینما یسمح التمویل التقلیدي بتداول الدیون ویقبل إعادة الجدولة مع الزیادة

یشبه التمویل التقلیدي في الشكل، فإننا  وإن كان من خلال ما سبق، یتبین لنا جلیا أن التمویل الإسلامي

نجده یختلف عنه اختلافا تاما في الجوهر، وذلك بالنظر إلى المبادئ والأسس التي یقوم علیها التمویل 

  . ویبقى لنا أن نتعرف على المعاییر الحاكمة لهذا التمویل. الاسلامي

  للمشروعات الإسلاميمعاییر التمویل : المبحث الثاني

  

في  والتي تتفق، التي تضبطهلمجموعة من المعاییر والأسس  للمشروعات یخضع التمویل الاسلامي

على غرار معاییر الضمان والسیولة والكفاءة وغیرها، غیر أنها تختلف  ،نقاط كثیرة مع معاییر التمویل التقلیدي

 .ى نظرا لاعتماد التمویل الاسلامي على الشریعة الإسلامیة وما تتضمنه من توجیهاتمعها في معاییر أخر 

وعلى العموم یمكن تقسیم المعاییر التي تعتمد علیها البنوك الإسلامیة لتقدیم مختلف صیغ التمویل الاسلامي 

لمتعلقة بالعمیل طالب أصناف رئیسیة، الصنف الأول من المعاییر یتضمن معاییر التمویل ا أربعةإلى  للمشاریع

بالمعاییر التي تحكم ، أما الصنف الثاني فیتعلق هذه العملیة الذي یعتبر جوهرو  )صاحب المؤسسة( التمویل

بالمعاییر  الرابعفي حین یتعلق الصنف  ویتعلق الصنف الثالث بالمعاییر الخاصة بالبنك نفسه، المشروع،

  .الشرعیة، الاقتصادیة والاجتماعیة

  :التمویل المتعلقة بالعمیلمعاییر  - 1

أو إدارة ( بین البنك والعمیل طالب التمویل هو ثقة البنك في هذا العمیل تقوم كل علاقة إن أساس

تواجد رغبة لدى العمیل في الوفاء تبنى على أمرین رئیسیین، الأمر الأول یتعلق ب، وهذه الثقة )المؤسسة

، في أخلاقیةذا یتوقف على ما یتوافر لدى العمیل من صفات وه عقد التمویلبالتزاماته في الوقت المحدد في 

وضعیته یتوقف على  الأمروهذا ، بالتزاماتهعلى الوفاء وقدرته هذا العمیل  بملاءةحین یرتبط الأمر الثاني 

  .لقوائم المالیة المقدمة من طرفها تظهر من خلال التي المالیة

                                                 
 100-99مرجع سبق ذكره، ص ص :فؤاد عبد اللطیف السرطاوي 1
 27مرجع سبق ذكره، ص :إلیاس عبد االله أبو الهیجاء 2
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 الائتمانیة للعمیل طالب التمویل للموافقة على طلب جدارةالعلى  البنوك الاسلامیةتفق معظم تكاد تو 

  .، أن یتوافر في هذا العمیل معاییر أو صفات خمسة مرتبطة به وبنشاطهحصوله على عقد تمویل إسلامي

  :معیار الأخلاق 1- 1

صفات الخلقیة، هي الأمانة، وهي المعیار أو المؤشر الذي یقیس درجة رغبة العمیل الإن أبرز صفة من 

استحقاقها، ویمكن الوقوف على درجة أمانة العمیل  تاریخ التمویل، وعزمه على الوفاء بالتزاماته عند حلولطالب 

  :عن طریق معرفة ما یلي

سمعته ونزاهته، علاقاته التجاریة، طریقة معیشته وأسلوبه في الإنفاق، عاداته الشخصیة، وضعه في المجتمع  - 

  .أو وفاته الإدارةبالنشاط في حالة تخلیه عن  قیامهم المحتمل، حالته الصحیة وخلفائه الذي یعیش فیه

ولا شك أن أخلاقیات العمیل تنعكس في معاملاته مع البنك وفي تصرفاته، إذ أن العمیل الذي لا 

الالتزام الدیني بالنسبة  لذلك فإننا نجد .عدة مشاكل هو في غنى عنهایتصف بالأمانة یمكن أن یضع البنك في 

مي هو أحد أهم المعاییر التي یجب توافرها في طالب التمویل، ولكن هذا لا یعني عدم منح التمویل للبنك الاسلا

  1.لغیر المسلمین إذا ما التزموا بشروط البنك الاسلامي والضوابط الشرعیة

  :القدرة والكفاءة الإداریةمعیار  2- 1

المقدم  ، حیث یتوقف سداد التمویلها العمیلتي یتمتع بالإداریة ال والكفاءة القدرةهذا المعیار یتناول مدى 

بكفایة وبشكل یعود علیه  مؤسستهفي  المتاحة لهلأموال ا كفاءته في استخدام في إدارة أعماله، و قدرتهعلى  له

بالنفع على نشاطه، وبطبیعة الحال تتوقف قدرة العمیل على سداد التمویل في الموعد المحدد على الغرض الذي 

  .لى مصدر سدادهیستخدم فیه، وع

طالبة ( المؤسسةومن المعروف أن توافر الخبرة الفنیة والإداریة والقدرة على التنطیم لدى العمیل صاحب 

ومعرفته لأهمیة التخطیط المالي، تعتبر من الدعامات الأساسیة التي تطمئن البنك إلى مقدرة العمیل إذا ) التمویل

یقوم بإدارتها رجال تتوافر فیهم الأخلاق  مؤسساتد ذلك أن هناك ما صاحبها النوایا الطیبة في السداد، ویؤك

كان مصیرها الفشل بسبب سوء التنظیم الإداري لذلك القویمة والفاضلة، إلا أنهم في ذات الوقت تنقصهم الخبرة 

  .وفق الإطار السلیم ومواجهة المشكلات التي تطرأ أولا بأول هاشؤونر یوالمالي، وعدم قدرتهم على تسی

                                                 
المالیة مجلة الدراسات المالیة والمصرفیة، الأكادیمیة العربیة للعلوم معاییر التمویل والاستثمار في البنوك الاسلامیة، : حسین محمد حسین سمحان 1

 85، ص1996، الأردن، 2والمصرفیة، العدد رقم 
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تتم معرفة قدرة وكفاءة العمیل من خلال الكفاءة والمهارة التي یتمتع بها مدیري ومسیري المؤسسة طالبة و 

  1:التمویل، حیث یقوم البنك بالإجراءات التالیة

 فیها من قبل، مع تقدیم الاثباتات اللازمة؛ اسؤالهم عن المشروعات والمؤسسات التي عملو  - 

ى التي تعاملوا معها للوقوف على مدى قدرتهم الاداریة وتقییم سجل تجاربهم مساءلة الموردین والبنوك الأخر  - 

 ونتیجة أعمالهم؛

  .الاستقصاء عن نوع التعلیم الذي حظي به المدیرون ومدى أخذهم بالأسالیب العلمیة في الإدارة - 

في كل  ومن الجذیر بالذكر أن عدم كفاءة الادارة أو طالب التمویل، لا تعني رفض تمویل المشروع

الحالات كما هو الحال في البنوك التقلیدیة، إذ تتمیز البنوك الإسلامیة هنا بوجود التمویل بالمشاركة في حال 

في إنجاح المشروعات المقترحة المفیدة  المتراكمة اقتناعها بالمشروع المقترح، مما یمكنها من استغلال خبراتها

 2.یر كفؤةإلى الوجود والتي لم تكن لتنجح في ظل إدارة غ

  :معیار رأس المال 3- 1

، الضمان النهائي أمام البنوك والدائنین الآخرین في حالة العمیل بمؤسسةالخاص رأس المال  یعتبر

، وهو بذلك یعد عاملا هاما في تحدید للمؤسسةالتصفیة، ومن هنا فإن رأس المال یحدد الجدارة الائتمانیة 

مناسبا، كلما كان ذلك مشجعا للبنوك  المؤسسةأنه كلما كان رأس مال المخاطر المرتبطة بالتمویل المطلوب، إذ 

، وتمتد الدراسة بطبیعة الحال المؤسسةعلى تقدیم التمویل المطلوب حیث یعكس ضمانا أكبر من قبل أصحاب 

  .طالبة التمویل، للتعرف على مدى توازنه مع الاستخدامات المختلفة للمؤسسةإلى الهیكل التمویلي 

إن الهدف من . ومدى قدرته على سداد التزاماتهیتم من خلال معرفة المركز المالي للعمیل  وهذا كله

الحصول على ضمان أكبر، بقدر ما هو اطمئنان البنك على أن طلب التمویل یلبي  هوالمركز لیس  معرفة هذا

  .الاحتیاجات الفعلیة للعمیل وفي نطاق إمكانیاته المتاحة

                                                 
 222، ص1990إیتراك للنشر والتوزیع، مصر، البنوك الاسلامیة، : محسن أحمد الخضیري 1
 50مرجع سبق ذكره، ص: حسین محمد حسین سمحان 2
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  :بالمؤسسةة معیار الظروف المحیط 4- 1

، التي لا یتحكم فیها العمیل أو مؤسستهة یالخارج العواملتلك  المحیطة بالمؤسسة لظروفبایقصد 

، المؤسسة سلبا على، والتي یمكن أن تؤثر في البلد الاقتصادیة والسیاسة العامة الظروفب وتتعلق على العموم

تساعد إدارة البنك في  كونها العمیللتي یعمل فیها وتأتي الأهمیة لدراسة الظروف ا. وعلى مردودیتها المستقبلیة

التعامل مع العمیل أو الامتناع  وهو ما یعني ،عملیة التمویل المطلوبة تجاه اتخاذ القرار الصائبالوصول إلى 

 یرادالعمیل، إلا إذا كان المشروع الذي  تجاه، وقد یرجع هذا إلى عدم توافر الأمان الكافي لدى البنك تمویلهعن 

  .مویله مشروعا ناجحا قادرا على الاستفادة من التمویل، ومن ثم القدرة على الوفاء بالتزاماته مع استمرار نشاطهت

، ومدى المنافسة التي تواجهها في السوق مكانة هذه الأخیرة، بالمؤسسةقد یقصد بالظروف المحیطة كما 

هذا المعیار دراسة الظروف الاقتصادیة  ویتناول .حسن التعامل مع مختلف التقلبات الممكنةوقدرتها على 

وعلاقته بالقطاعات الأخرى، وموقعه من الدورات الاقتصادیة  المؤسسةالسائدة بالنسبة للقطاع الذي تعمل فیه 

تتأثر أحیانا بالتشریعات المالیة كالضرائب  المؤسسات، مع عدم إغفال أن أوضاع بعض )الرواج، الكساد(

ومن ثم یتطلب الأمر تحدید المخاطر المحتملة الناتجة عن هذه . تشریعات الاستیرادوالرسوم الجمركیة، وكذلك ب

، والتي تؤثر بالتالي على المشروعاتكما لا یجب إغفال آثار التطورات التكنولوجیة بالنسبة لبعض . التشریعات

رورة إجراء تغییرات الإنتاج، وعلى أسلوبها الإنتاجي وتؤدي في النهایة إلى ض يكفاءة الأصول المستخدمة ف

  1.هیكلیة قد تؤثر على أوضاع التمویل الممنوح وإمكانیات سداده في مواعید استحقاقه المحددة

                                                 
 93 -87، ص ص2012الأردن،  دار أسامة للنشر والتوزیع،البنوك الاسلامیة والمنهج التمویلي، : مصطفى كمال السید طایل 1



 التمويل الإسلامي    صيغ ومعاييردراسة  : الفصل الأول

 

31 
 

  :معاییر متعلقة بالمشروع - 2

  1:ما یلي المعاییر المتعلقة بالمشروع المراد تمویله وتتضمن

  :یار نسبة الربحمع 1- 2

ویجب . تصادیة للاستثمار في مجال ما من عدمهنسبة الربح، مؤشر أساسي للحكم على الجدوى الاق

ومن ثم یكون الربح مؤشرا أساسیا . المربحةأن یختار عملیاته من بین قاعدة من العملیات  الإسلامي البنكعلى 

ف قادرا على أداء كافة التكالی حتى یكونلقبول العملیات، ذلك أن المسلم، مطالب بالمحافظة على ماله وتنمیته 

یعتبر حفظ المال أحد مقاصد الشریعة الخمسة التي تقوم بها  الإسلاميبل إن الفكر  ،فروضة علیهالشرعیة الم

  .ضرورات الحیاة

  :معیار الضمانات 2- 2

وسیلة قانونیة وشرعیة هامة في مجال المعاملات ولا سیما في مجال العمل  عبارة عن الضمان

وك باعتبارها مؤسسات مالیة تستهدف تحقیق الربح، لذلك والبن. المصرفي  باعتباره من أعمال الوساطة المالیة

من الموارد المالیة المتاحة لدیها غیر أن هذا السعي إذا كان یفتقر  ممكن نجدها تسعى إلى توظیف أكبر قدر

إلى الضمانات الملائمة فإنه قد یأتي بنتیجة عكسیة فتتحول الأرباح المنشودة إلى مخاطر مرتفعة وخسائر 

  .محققة

لذلك فإن طبیعة الضمان الملائم تتحدد في ضوء طبیعة هذا . ألة الضمان ترتبط بعملیة التوظیفومس

في مجال  الإسلامیةوكما  هو معروف أن أسلوب البنوك  .التوظیف وطبیعة المخاطر التي یحتمل تعرضها له

ي إلى اختلاف طبیعة توظیفها لمواردها مختلف عن الأسلوب المتبع في البنوك التقلیدیة، وهذا بدوره یؤد

ومن ثم الضمانات التي یجب توافرها للحد من هذه  ،المخاطر التي تتعرض لها هذه البنوك في هذا المجال

بفائدة حیث  الإقراضفالبنوك التقلیدیة تعتمد بصورة أساسیة في مجال توظیف مواردها على عملیة . المخاطر

ائن بمدینه والتي یحصل البنك بموجبها من العمیل على كافة تكون العلاقة بین البنك وطالب التمویل علاقة الد

  .الضمانات العینیة والشخصیة التي تكفل له استرداد أصل الدین وفوائده في تاریخ الاستحقاق

                                                 
 95-92ص ص ،2007، 2المصارف الإسلامیة، منشورات الحلبي الحقوقیة، لبنان،ط: فادي محمد الرفاعي 1
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وعلیه تكون المخاطر التي تواجه البنك التقلیدي في مجال توظیف موارده تتمثل في مخاطر عدم الالتزام 

ء المقترضین لذلك یكون من البدیهي أن تتوافق طبیعة الضمانات التي یطلبها البنك بالسداد من جانب العملا

مع طبیعة المخاطر التي تتعرض لها هذه العملیة حتي یكون لها القدرة على الحد من  الإقراضالتقلیدي لعملیة 

  .هذه المخاطر

ة الضمان یجب أن تكفل له فالبنك لا علاقة له بنتیجة نشاط العمیل من ربح أو خسارة لذلك فإن نوعی

في كل الأحوال لذلك نجد أن نوعیة الكفالات التي تحصل علیها البنوك ) أصل القرض وفوائده(استرداد حقوقه 

فنشاطها  الإسلامیةأما بالنسبة للبنوك . هذا الشأن تتركز حول الضمانات العینیة والشخصیة يالتقلیدیة ف

على نشاط  الاستثمار سواء بمفردها أو بالاشتراك مع غیرها ومن خلال الأساسي لتوظیف مواردها المالیة یعتمد 

الصیغ الاستثماریة الشرعیة، ومن خلال البحث عن الفرص الاستثماریة الملائمة ودراستها وتقییمها وتنفیذها 

  .ةفي البنوك التقلیدی الإقراضبصورة جیدة مما یعني أن طبیعة نشاط التوظیف هنا یختلف عن طبیعة عملیة 

عنها في  الإسلامیةبالإضافة إلى أن الطبیعة الحاكمة لعلاقة البنك بطالبي التمویل تختلف في البنوك 

، فلیس هناك دائن ومدین بل علاقة مشاركة في الأرباح والخسائر والمشاركة في تحمل المخاطر البنوك التقلیدیة

لذلك فإننا نجد أن البنوك  .ومن عمیل لآخرالتي تواجه العملیة الاستثماریة والتي تختلف من عملیة لأخرى 

التقلیدیة تطلب ضمان عن كل عملیة إقراض، بینما العكس في حالة البنوك الإسلامیة التي یرجع أخذها 

  .للضمان حسب طبیعة العملیة التمویلیة

اردها، لا في مجال توظیف مو  الإسلامیةلنا أن المخاطر التي تواجه البنوك  وبالاستناد إلى ما تقدم یتبین

ترجع فقط لاحتمالات عدم التزام العمیل بالسداد، وإنما ترتبط بنوعیة العملیة الاستثماریة، وبالعمیل المناسب، أو 

بطبیعة وظروف البنیة الاستثماریة، ونوعیة أسلوب الاستثمار المستخدم حیث تختلف درجة المخاطرة التي 

كان لا بد من أن تكون طبیعة الضمانات التي یجب  لذلك. تتعرض لها هذه الاستثمارات من أسلوب لآخر

وهذه الضمانات یمكن . متلائمة ومناسبة لطبیعة المخاطر التي تتعرض لها الإسلامیةتوافرها لاستثمارات البنوك 

  :تقسیمها إلى نوعین
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  :ضمانات أساسیة 1- 2- 2

الإداریة والفنیة والخبرة العملیة  لقدرةباوأن یتمتع  ،توافر الكفاءة الأخلاقیة والعملیة في العمیلوتتمثل في  

بمجال النشاط الذي یطلب من البنك تمویله له، باستثناء حالة اللجوء إلى صیغة المرابحة حیث تتحول العلاقة 

دراسة واختیار بالإضافة إلى . بین البنك والعمیل إلى علاقة الدائن بمدینه وذلك بمجرد توقیع عقد بیع المرابحة

  .ة الملائمة بكفاءةوتنفیذ العملی

  :ضمانات تكمیلیة 2- 2- 2

الكفالات  وتتمثل الضمانات الشخصیة في الضمانات أو .وتضم كل من الضمانات الشخصیة والفنیة

ولیس لضمان استرداد  .هو مواجهة تقصیر العمیل وعدم التزامه بالشروط المتفق علیها هایكون الغرض من التي

في حین نجد أن  .العمیل یتحملهارباح أو ضد ما یحدث من خسائر لا أو لتحقیق قدر من الأ ،أموال البنك

واختیار  ،وتكوین مخصص خسائر الاستثمارات البنك، ستثماراتاتنویع  الضمانات الفنیة ما هي إلا عملیة

  .كل عملیة استثماریةالأسالیب الاستثماریة التي تتلائم وطبیعة 

  :معاییر متعلقة بالبنك - 3

لا وعلى العموم  ،حتى یكون قادرا على منح التمویل البنكر یجب أن تتوافر في هناك أسس ومعایی

  1:ما یلي تختلف هذه الأسس في معظم الأحیان في البنوك الإسلامیة عنها في البنوك التقلیدیة، ومن أهمها

  :السیولة 1- 3

یعتمد على عوامل  یجب أن تتوافر السیولة الكافیة في البنك حتى یتسنى له تمویل مشروع معین، وهذا

كما  .مختلف التزاماتهلدیه لمواجهة  الاحتفاظ بهاكثیرة منها حجم التمویل ومقدار السیولة التي یفضل البنك 

  .تتوقف على القوانین والتشریعات المعمول بها في البلد الذي یمارس نشاطه به

  :الظروف الاقتصادیة والسیاسیة السائدة 2- 3

ففي حالات عدم الاستقرار الاقتصادي والسیاسي تقلل  ،منح التمویل تؤثر هذه الظروف كثیرا على

قد تضر بالمركز المالي للبنك مخاطر كبیرة  على ذلك لاحتوائهو  ،الممنوح من طرفها البنوك من حجم التمویل

  .أما عندما تكون هذه الظروف مستقرة فیختلف الوضع تماما الإسلامي،

                                                 
 150 -149، ص صمرجع سبق ذكره: محمد عبد االله شاهین 1
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  :المتطلبات القانونیة 3- 3

 وف أن البنوك الإسلامیة والتقلیدیة على حد سواء تخضع لرقابة وأنظمة الدولة التي تعمل فیهامن المعر 

ك متطلبات قانونیة یجب أن تلتزم بها هذه البنوك مثل نسبة السیولة ونسبة الائتمان ل، وهنا)رقابة البنك المركزي(

  .المالیة الأخرى إلى الودائع وغیرها من النسب

  :تصادیة واجتماعیةمعاییر شرعیة، اق - 4

  .وهي عبارة عن بقیة المعاییر المعمول بها وغیر المصنفة في الأقسام السابقة

  :المعاییر الشرعیة 1- 4

وهي المعاییر التي تحدد مسألة قبول أو رفض مشروع ما من وجهة نظر المخططین في البنوك 

في إطار قاعدة الحلال والحرام، وبما یحقق  الإسلامیة، ویدور هذا النوع من المعاییر المتعلقة بالمشروع إجمالا

  1.محددات الإطار العام المستهدف إسلامیا من استخدام واستثمار الأموال في ظل الشریعة الإسلامیة

. ، بالعقیدةالإسلاميیهدف هذا المعیار إلى ربط السلوك الاقتصادي للمؤسسات المالیة المانحة للتمویل و 

والمعاییر الشرعیة تعتبر . ، ومن جانب آخر تطبیقا لهاالإسلامیةء من العقیدة وهذا الربط یجعله من جانب، جز 

  2:ومنها ،الفیصل في قبول تمویل الاستثمار أو رفضه

  أن یكون الهدف من المشروع الممول مقبول شرعا، وأن لا یكون فیه ضرر للمسلمین أكثر من نفعه لهم؛ - 

  ؛شرعا مثل استخدام لحوم الخنزیر أو شحومها المشروع غیر مقبولةأن لا تكون مدخلات  یجب - 

  یجب أن لا تكون مخرجات المشروع محرمة شرعا كأن یتم إنشاء مصنع لإنتاج الخمور؛ - 

فلا یجوز استخدام طرق ذبح محرمة في محرمة شرعا في المشروع السالیب الأدوات أو الأ عدم استخدام - 

  الفنادق أو المطاعم؛ مصنع للحوم المعلبة، أو استخدام أواني الذهب في

أن لا یكون الاستثمار منهي عنه شرعا وصراحة، مثل ما یعرف بالتمویل بالهامش أو الدخول في أسواق  - 

  .العملات الآجلة

  

                                                 
المركز السوداني للبحوث والدراسات  لامیة،المشاركة كصیغة تمویل مصرفیة وحل مشاكل الاستثمار بالبنوك الإس: عبد القادر أحمد سعد الرواس 1

 34، ص2007والتوثیق، الخرطوم، 
 147ص مرجع سبق ذكره،: محمد عبد االله شاهین 2
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  :المعاییر الاقتصادیة 2- 4

عند تحدیدها لأولویات استثماراتها أن تكون متوافقة مع الأولویات الاقتصادیة  الإسلامیةتراعي البنوك 

ولتوضیح ذلك فإن البنوك  .الإسلامیةالمتاحة لهذه البنوك والمتفقة مع الشریعة  الإمكاناتولة وذلك في حدود للد

تراعي في استثماراتها وعملیاتها التمویلیة، تلك الأولویات التي حددتها خطط التنمیة الاقتصادیة  الإسلامیة

  .اندة هذه الخطط وتدعیمهاللدولة، بمعنى أنه لا یوحد تعارض معها، بل یجب أن یتم مس

  :المعاییر الاجتماعیة 3- 4

 الإسلامیةویقصد بذلك أن تكون هناك أولویة للعملیات أو المشروعات التي توظف أو توجه فیها البنوك 

ولعل تواجد استثمارات البنوك  .أموالها إلى البیئة المحلیة الموجودة فیها سواء كانت مدینة صغیرة أو كبیرة

المناطق الكائنة فیها، یؤدي إلى وجود التكافل الاجتماعي في هذه المناطق، والذي یخلق إحساسا  في الإسلامیة

جزء منهم، ومن ثم یتولد عن هذا الإحساس مجموعة من  الإسلامیةلدى أبناء هذه المناطق، بأن إدارة البنوك 

  :الآثار الجانبیة نذكر منها ما یلي

بتوظیف أموالها فیها، والتعرف  الإسلامیةت التمویلیة المزمع قیام البنوك قدرة أكبر على دراسة طبیعة العملیا - 

  على العملاء، وجمع المعلومات عنهم؛

  قدرة أكبر على اكتشاف الفرص الاستثماریة والتمویلیة ومحاولة الاستفادة منها؛ - 

  یسر وسهولة متابعة العملیات التمویلیة التي سوف تتم مستقبلا والرقابة علیها؛ - 

  1.إحساس المودعین بأن أموالهم موظفة في مشروعات تخدم بیئتهم - 

من طرف  یتبین لنا من خلال ما سبق أن عملیات التمویل الإسلامي تحكمها معاییر محددة یتم تطبیقها

وترتبط هذه المعاییر العملاء،  طرف طلبات المقدمة منالعند دراسة  الجهة التي تقدم هذا النوع من التمویل

وهو ما یؤدي إلى تمیز التمویل الإسلامي بمختلف صیغه عن التمویل . الشریعة الإسلامیةبمقاصد أساسا 

  . التقلیدي
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  سلاميلإصیغ التمویل ا: المبحث الثالث

 

لقد أصبحت صیغ التمویل الإسلامي محل اهتمام الكثیر من المهنیین وأصحاب الأعمال والباحثین لیس 

في هذه الصیغ والأدوات بل في كل مكان، وذلك بالنظر للتنوع الكبیر  فقط على مستوى الدول الإسلامیة،

، بالإضافة إلى الفاعلیة الكبیرة التي تمیزها عن ، وللخصائص والمزایا الكثیرة التي تحملها في طیاتهاالتمویلیة

ولمختلف القطاعات الاقتصادیة مناسبة لكل  نجدها إذ .غیرها من صیغ التمویل التقلیدیة على أرض الواقع

من خلال هذا المبحث  تركزت دراستناولقد . وحدات العجز المالي التي تتفاوت في إمكانیاتها المالیة والبشریة

الهادفة إلى تحقیق عوائد  التركیز على الصیغ مع تناول أهم الصیغ المقترحة من طرف البنوك الإسلامیة على

التمویل بالمشاركة، التمویل صیغ وهي  ة أقسام رئیسیةحیث إرتأینا أن نقسم هذه الصیغ إلى ثلاث .فقط مالیة

   .التمویل بالإجارةصیغ بالبیوع، و 

 :صیغ التمویل بالمشاركة - 1

تضم صیغ التمویل بالمشاركة أهم الصیغ المقدمة من طرف البنوك الإسلامیة والتي تختلف عن بعضها 

جد بأن كل من صیغة التمویل بالمضاربة حیث ن. البعض من حیث الأسالیب والإجراءات والعقود الخاصة بها

ومشاركتهم نتائج المشروع إذا  ،أو المشاركة تتشابهان من حیث مساهمتهما في تقدیم التمویل اللازم للعملاء

من ناحیة تحمل الخسائر وكذا الحق في المشاركة في إدارة غیر أنهما یختلفان  .مترتبة عنه أرباح هنالك كانت

  .التطرق إلیه بالتفصیل فیما یليوهو ما سیتم . المشروع

  :المضاربة 1- 1

حجر وتعتبر المضاربة . وتعد من أقدم الصیغ التمویلیة حیث أنها وجدت قبل الإسلام وأقرها الإسلام

الزاویة في العمل المصرفي الإسلامي حیث تمتاز هذه الصیغة بخلوها التام من شبهة الربا، وتقوم هذه الصیغة 

. و تحمل الخسائر من طرف الممول إلا إذا ثبت وجود تقصیر من طرف العمیل ،باحعلى المشاركة في الأر 

الصیغة تحمل في طیاتها الكثیر من المخاطر لذلك نجد أن البنوك الإسلامیة لا  ذههوهو الأمر الذي یجعل 

  .تتوسع فیها كثیرا
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  :ماهیة المضاربة 1- 1- 1

  .هاعقدیا، وإلى مفهوم للتعرف على ماهیة المضاربة نتطرق إلى تعریفها لغو 

  :تعریف المضاربة 1- 1- 1- 1

جاء في لسان العرب في كلمة ضرب، ضربت في الأرض أبتغي الخیر من هي لغة أهل العراق، 

الرزق، والمضاربة على وزن مفاعلة ویطلق علبها عدة معاني منها، یقال ضرب في الأرض إذا سار فیها مسافرا 

القراض، لأن صاحب المال یقتطع جزءا من ماله، ویضعه تحت وعند أهل الحجاز تسمى ب 1.فهو ضارب

تصرف صاحب العمل، غیر أننا سوف نستخدم المصطلح الأول لأنه الأكثر استخداما في العمل المصرفي 

  .الإسلامي

  :مفهوم عقد المضاربة 2- 1- 1- 1

هما المال أي یبرم بین طرفین، یقدم أحد. عقد المضاربة هو عقد استغلال بهدف المشاركة في الربح

ویطلق الفقه الإسلامي على الأول صاحب أو رب المال، . الحصة النقدیة، والثاني العمل أي الحصة العینیة

وإذا كانت الأرباح المتحققة . ویقترن المال والعمل في عملیة معینة یتفقان علیها. وعلى الثاني المضارب بالعمل

الخسارة إذا وقعت یتحملها صاحب المال وحده  ولكنحددة، تتوزع بینهما حسب نسب معینة ولیس حسب مبالغ م

ولا یتحمل المضارب أي شيء، باعتبار أنه خسر وقته ) بشرط أن لا یكون هناك تقصیر من صاحب العمل(

  .وهذا یعني أن رأس المال البشري هو على درجة واحدة مع رأس المال النقدي. وجهده

عن مفهوم المضاربة في  الإسلامياستثماریة في الفقه  ویختلف مفهوم المضاربة، باعتبارها وسیلة

فهي تعني في المنظور الأول، اشتراك المال والعمل بهدف . الاقتصاد والتجارة في الفكر الوضعي الحدیث

تحقیق الربح، وفي التصور الثاني تحقیق الربح عن طریق استثمار المال وحده، والمضاربة على الفرق بین 

. الأثمان أو البیع بأعلاها بأقلر الشراء، مع الترقب والترصد لانتهاز كل فرصة مواتیة للشراء أسعار البیع وأسعا

وهذا المفهوم لا یقبله الإسلام لأنه من قبیل المقامرة التي أوجب الابتعاد عنها، بینما یقبل المضاربة كشكل من 

ل من صاحب المال مالكا للمشروع لا أشكال الاستثمار ویشجع علیها، لأن طبیعة العلاقة بین أطرافها تجع
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د المبذول عبارة لجها علىوتكون مكافأته  ،مقرضا له، ومن المضارب مسیرا للأموال التي قدمها له الطرف الأول

  :ویمر عقد المضاربة بثلاث مراحل هي 1.عن نسبة شائعة في الأرباح المتحققة التي یتفق علیها

  المضارب؛ أي العمل المال إلى صاحب صاحبتسلیم المال من  - 

  باستثمار هذا المال؛قیام المضارب  - 

  .بین الطرفین حسب الإتفاق على الاستثمارتوزیع الربح العائد  - 

وعلیه یعتبر عقد المضاربة في المرحلة الأولى عقد أمانة لأن المال تحت ید المضارب یأخذه بأمر من 

 صاحبي المرحلة الثانیة عقد وكالة، عندما یبدأ وهو ف. فإذا لم یقم بواجبه وجب علیه ضمان ردهصاحبه، 

وأخیرا فهو عقد شركة في الربح . یستخدم مال غیره فهو كالوكیل عنه في إستعماله لأنهالعمل بتنفیذ العملیة، 

  2.وعلى وجه العموم یعتبر عقد المضاربة من عقود المشاركات. ن الأرباح المتحققة یشترك فیها الطرفانلأ

  :المضاربة شروط عقد 2- 1- 1

في تفاصیل  الاختلافاتعلى الرغم من إتفاق الفقه الإسلامي على شرعیة المضاربة، إلا أن هناك بعض 

ك ثلاث مجموعات من الأحكام الموضوعة لصحة عقد لوعلى وجه العموم هنا. الأحكام الخاصة بالمضاربة

ح العائد منها والثالث یتعلق بمدة المضاربة ول منها یتعلق برأس مال المضاربة والثاني یتعلق بالربالأ. المضاربة

  3:ونفقاتها، مفصلة على النحو التالي

  :شروط رأس مال المضاربة 1- 2- 1- 1

  أن یكون نقدا؛ - 

  أن یكون معلوم المقدار والصفة؛ - 

  أن یكون عینا حاضرا لا دینا في ذمة المضارب؛ - 

  أن یكون مسلما إلى المضارب؛ - 

  .مضارب إذا هلك راس المال من غیر تعد ولا تقصیرمنح اشتراط الضمان على ال - 

                                                 
 -281المركز الثقافي العربي، الأردن، دون ذكر السنة، ص ص البنوك الإسلامیة، التجربة بین الفقه والقانون والتطبیق،: عائشة الشرقاوي المالقي 1
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 215، ص2010، 2دار المسیرة، الأردن، ط ،البنوك الإسلامیة، أحكامها، مبادئها، تطبیقاتها المصرفیة: محمد محمود العجلوني 2
 217 - 216ص ص نفس المرجع السابق، 3
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  :شروط الربح والخسارة في المضاربة 2- 2- 1- 1

بدء قبل المال والمضارب، وأن یكون متفق علیه  صاحبأن یكون الربح محددا بنسبة معینة لكل من  - 

  ؛المشروع

  أن یكون الربح حصة شائعة في الربح، لا من رأس المال؛ - 

  ؛مسبقاتكون قیمته محددة  أي یجب أن لا، بقیمة معینةح محددا أن لا یكون الرب - 

  ؛وضع شروط تضمن له الربح على حساب المضاربالمال  لصاحبلا یجوز  - 

  .لا یجوز ربط حصة أي طرف من الأرباح بنسبة من رأس المال - 

  :شروط خاصة بمدة المضاربة ونفقاتها 3- 2- 1- 1

، أو بنسخ هالمال لماله أو في حال موت صاحبترداد ینتهي عقد المضاربة بعزل المضارب أو اس

بخسارة رأس مال المضارب للعقد أو بموته، أو بانسحاب أحدهما قبل تنفیذ العقد، أو بعدم أهلیة أحد الطرفین أو 

 الأرباحالمسبق بین الطرفین على كیفیة تعویض المضارب عن عمله قبل تحقیق  الاتفاقولا بد من . المضاربة

  .العقد نتیجة فسخ

نفقات المضاربة، فالأصل أنها نفقات تتحملها الشركة، وعلیه یجب أن تقتطع من الأرباح ل بالنسبة وأما

أولا، ثم وبعد خصم كافة التكالیف والمصاریف العامة المباشرة للمضاربة یتم توزیع الأرباح بین أطراف عقد 

  .المضاربة

  :أنواع المضاربة 3- 1- 1

سم حسبهما عقد المضاربة، وهما معیار عدد المشاركین، ومعیار حریة یوجد معیارین أساسیین تق

  .التصرف في المال

  :كینعدد المشار معیار  1- 3- 1- 1

  :بحسب هذا المعیار تقسم المضاربة إلى قسمین وهما

. وهي عبارة عن عقد بین طرفین إثنین فقط، وهما صاحب المال والمضارب بالعمل: المضاربة الثنائیة - أولا

  ؛أو مؤسسة مالیة كون صاحب المال شخص طبیعيوقد ی
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وهي العقد الذي یبرم بین مجموعة من أصحاب المال من جهة، : المضاربة الجماعیة أو المتعددة - ثانیا

وهي حال أموال المودعین في البنوك الإسلامیة على سبیل . ومجموعة من المضاربین بالعمل من جهة أخرى

  .ال والبنك هو المضاربالمثال، فالمودعون هم أصحاب الم

  :حریة التصرف في المالمعیار  2- 3- 1- 1

  1:وتقسم المضاربة كذلك حسب هذا المعیار إلى قسمین كما یلي

وهي التي لا یرد في عقدها أي شرط یحد من سلطة المضارب في العمل، : المضاربة العامة أو المطلقة - أولا

  .یتم التعامل معهم، بل یبقى مطلق الحریة في التصرفسواء من حیث نوعیته أو مكانه أو الأشخاص الذین س

هي التي یتضمن عقدها شروطا تقید حریة المضارب في التصرف، كأن : المضاربة الخاصة أو المقیدة - ثانیا

یشترط علیه رب المال أن یشتغل في سلعة معینة، أو تنتمي إلى قطاع معین، أو مكان محدد، أو أن لا یتعامل 

ه أو غیر ذلك من الشروط التي یجب أن یؤخذ فیها بعین الإعتبار الاختلاف الفقهي حول إلا مع شخص بذات

  .وإن كان لا یحق للمضارب مخالفة ما تم الاتفاق علیه في العقد. جوازها من عدمه

                                                 
 305مرجع سبق ذكره، ص :عائشة الشرقاوي المالقي 1



 التمويل الإسلامي    صيغ ومعاييردراسة  : الفصل الأول

 

41 
 

  :المشاركة 2- 1

 ،أنظرا لاحتوائها على أهم مبد ه، بل وتعتبر جوهر سلاميالإ صیغ التمویل أفضلالمشاركة من تعتبر 

المتمثل في المشاركة في الربح والخسارة، كما أن هذه الصیغة أثبتت فعالیتها الكبیرة في تمویل مختلف و 

نظرا لكون هذه الصیغة تسمح للبنك الإسلامي  .سواء بالمشاركة المستمرة أو المتناقصة القطاعات والمشروعات

في غالب  علیه دیه، وهو ما یعود بالفائدةبمشاركة العمیل شؤون تسییر المشروع ونقل الخبرات المتراكمة ل

  .الأحیان

  :المشاركة ماهیة 1- 2- 1

  وذلك من خلال تعریف اللفظ لغویا والتطرق إلى المفهوم الذي ینطوي علیه عقد المشاركة

  :تعریف المشاركة 1- 1- 2- 1

ین في رأس جاء في اللغة بأن المشاركة والشركة بمعنى واحد، وهي مخالطة الشریكین اي اشتراك الشریك

ا البعض، وذلك بغرض استخدامه لفترة ممال بمال آخر أو آخرین بحیث لا یمیز عن بعضهالمال، أو هي مزج 

  1.)خسارته(وعلیهم غرمه ) ربحه(معینة في عمل مربح لهم غنمه 

من أعتق شركا له في : (هذا وقد تأتي الشركة بمعنى النصیب، ومنه قوله صلى االله علیه وسلم

وكون الشركة تعني النصیب، فهي دالة على أنها أیضا مخالطة للآخرین لأن . نصیبا له فیه ، أي...)عبد

وهكذا تبین أن معنى الشركة في أصل اللغة إنما . نصیب الشخص مخالط لأنصبة الآخرین، ففیه خلط واختلاط

  2.یعني الخلط والاختلاط

  :مفهوم عقد المشاركة 2- 1- 2- 1

ما في المال أو العمل، أو فیهما معا، لیكون الغنم بالغرم بینهم حسب هي تعاقد بین طرفین أو أكثر إ

أو هي تقدیم طرفین للمال بنسب متساویة أو متفاوتة من أجل إنشاء مشروع جدید أو شركة أو مساهمة . الاتفاق

قا حصة في رأس المال بصفة ثابتة أو متناقصة، ومستحلبحیث یصبح كل واحد منهما متملكا . في مشروع قائم

وتقسم الخسارة على قدر حصة كل شریك في رأس المال، ولا یصح اشتراط . لنصیبه من الأرباح حسب الإتفاق

  .كما لا یشترط في عقد المشاركة المساواة في الأعمال أو المسؤولیات تجاه الشركة .خلاف ذلك

                                                 
 103، ص2008التمویل وإدارة المؤسسات المالیة، دار الحامد، الأردن،  :عبد الوهاب یوسف أحمد 1
 34، ص2006دار الثقافة، الأردن،  یة، النظریة والتطبیق،المصارف الإسلامیة والمؤسسات الاقتصاد: وائل عربیات 2
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فكل من . لة والأمانةولكل من الشریكین الحق في فسخها متى شاء مثل الوكالة، لكونها تقوم على الوكا

  1.كین وكیل عن صاحبه وموكل له فهو یتصرف في نصیبه بالأصالة وفي نصیب شریكه بالوكالةیالشر 

  :شروط عقد المشاركة 2- 2- 1

تتعلق شروط التمویل بالمشاركة وهي عبارة عن الشروط الواجب توفرها إما قبل إبرام العقد أو خلاله، و  

، وهو ما ، والشروط التنفیذیة)التوزیع(المشاركة، وشروط الربح والخسارة بشروط العاقدین، وشروط رأس مال 

  .سیتم تناوله بالتفصیل فیما یلي

  :شروط العاقدین 1- 2- 2- 1

ومعنى ذلك أن یكون الشریك متمتعا بالأهلیة الكاملة . یشترط في كل شریك أن یكون أهلا للتوكیل والتوكل - 

  .وكالة في آن واحدالتي تجعله أهلا للتصرف بالأصالة وبال

كذلك لا یشترط في العاقدین أن یكونا مسلمین، فیجوز مشاركة المسلم لغیر المسلم، بشرط ألا ینفرد وحده  - 

  .بالتصرف

  :شروط رأس المال 2- 2- 2- 1

یكون رأس المال من طرفي التعاقد، ولا یشترط تساوي راس المال المقدم من كلیهما، إذ أنه قد أجیزت 

  :الشركاء في رأس المال، هذا ویشترط في رأس المال ما یلي الشركة مع تفاضل

أن یكون من النقود المتداولة التي تتمتع بالقبول العام والمعترف بها في تقییم الأشیاء، كما أجاز بعض  - 

  .المالكیة والحنابلة أن یكون رأس مال الشركة من العروض، على أن یتم تقویمها عند التعاقد

لصفة ومحددا تحدیدا نافیا للجهاله عند التعاقد، وذلك منعا لحدوث ال معلوم القدر والجنس واأن یكون رأس الم - 

  .غرر والذي قد یفضي إلى نزاع عند التصفیة وتوزیع النتائج

  .أن لا یكون رأس المال دینا في ذمة أحد الشركاء - 

                                                 
 292، ص2011الیازوري، الأردن،  أساسیات الاستثمار في المصارف الإسلامیة،: صادق راشد الشمري 1
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  ):الربح والخسارة(شروط التوزیع  3- 2- 2- 1

  .نتائج المشروع سواء تعلق الأمر بالأرباح أو الخسائر وتضم الشروط المتعلقة بتوزیع

  : في حالة الربح - أولا

ویكون من الوضوح الذي لا   ،یجب أن یشتمل عقد المشاركة على قواعد توزیع النتائج بین أطراف العقد -

لیه تؤدي إلى یلتبس معه الأمر عند التوزیع، وذلك أن الربح هو المعقود علیه في المشاركة، وجهالة المعقود ع

  ؛فساد العقد

أن نصیب كل من الشركاء في الربح جزء شائع في الجملة غیر محدد المقدار، وذلك بأن یكون لكل منهما  - 

  ؛ما شابه ذلكنسبة مئویة أو كسر إعتیادي كربع أو ثلث أو نصف، أو 

التكالیف اللازمة لتقلیب المال یقصد بالربح هنا الربح القابل للتوزیع أي الربح بعد تحمیله بكافة المصاریف و  - 

  ،في دورة تجاریة كاملة

یقسم صافي الربح بین الشركاء حسب الاتفاق المدرج بالعقد، سواء كان بالتساوي أو بالتفاضل، فقد أجیز  - 

  ؛التفاضل في الربح مع التساوي في المال

  .ركةإذا اشترط أحد الشركاء أن یكون لنفسه مبلغا محددا من الربح فسدت المشا - 

  :في حالة الخسارة - ثانیا

تكون الخسارة على قدر حصص المال المقدم من كل منهما، أي توزع بین الشركاء بنسب مشاركة كل 

منهما في رأس مال العملیة وذلك في حالة ما إذا كانت الخسارة بسبب ظروف لا دخل للمشارك فیها، أما إذا 

خالفته لشروط العقد فیتحمل المشارك وحده مقدار الضرر الذي كانت الخسارة راجعة إلى تقصیره أو إهماله أو م

  .یقع على شریكه

  :شروط التنفیذ 4- 2- 2- 1

یبنى عقد المشاركة على الوكالة والأمانة، فكل شریك وكلّ الآخر وأذن له بالتصرف في ماله وأمنه علیه، فقد  - 

ص لعملیة المشاركة بالوكالة عنه، جرت العادة على أن یفوض البنك شریكه في حق التصرف في ماله المخص

) وأن التطبیق سیتم على الربح المحقق(وذلك مقابل نسبة مشاعة ومحددة من الربح المجهول عند تحدید النسبة 

  ؛فضلا عن نصیبه من الربح عن حصة المال بنسبة مشاركته في رأس مال عملیة المشاركة



 التمويل الإسلامي    صيغ ومعاييردراسة  : الفصل الأول

 

44 
 

جل كله أو بعضه أصالة عن نفسه ونیابة عن غیره، وله أن ویجوز للشریك البیع والشراء بالثمن الحاضر والمؤ  - 

یقوم بكل عمل یعتاده العاملون في ذلك المجال ویقره عرفهم طالما وجد ذلك مصلحة للطرفین وضرورة لسیر 

  ؛العملیة

لا یجوز للشریك هو دفع مال الشركة مضاربة لغیره، أو توكیل غیره بالعمل في المال بدون إذن  أما ما - 

بمال الشركة دون إذن شریكه، ولا ) غیر النصیب الذي شارك به(، كذلك لا یجوز خلط ماله الخاص شریكه

  ؛تجوز الهبة أو القرض من مال الشركة

وفي حالة فسخ عقد المشاركة، یرى جمهور الفقهاء أن عقد الشركة من العقود الجائزة، لذا فكل واحد من  - 

بشرط أن یكون ذلك بحضرة الشریك أو الشركاء الآخرین،  1.الةله حق فسخ الشركة متى شاء كالوكالشركاء 

شیا مع اوجواز الفسخ إذا لم یترتب علیه ضرر، فإذا ترتب علیه ضرر منع من الفسخ حتى یزول المانع تم

  2).لا ضرر ولا ضرار(القاعدة الشرعیة 

  :أنواع المشاركة 3- 2- 1

وهما المشاركة  قة من طرف البنوك الإسلامیة،من أنواع المشاركة المطب نجد أن هناك نوعین رئیسیین

  .والمشاركة المنتهیة بالتملیك أو الثابتة المستمرة

  :المشاركة الثابتة أو المستمرة 1- 3- 2- 1

وهي التي یدخل فیها البنك كشریك مع المتعامل في رأس مال مشروع إنتاجي أو خدمي، أو صفقة 

بحصة ثابتة  وإدارته والإشراف علیه، نك شریك في ملكیة المشروعالبوهو ما یترتب علیه أن یكون . تجاریة معینة

ویعني هذا أن البنك یبقى متملك لحصة ثابتة من رأس مال . تنتهي بانقضاء عمر الشركة أو خروجه منها

  .المشروع بمعیة الشریك إلى غایة تصفیة الشركة

أو شكل مشاركة بحسب الصفقة  وتأخذ المشاركة الثابتة إما شكل مشاركة في رؤوس أموال المشروعات

  3:الواحدة

وهو الذي یسمى بالتمویل المباشر، وهو وسیلة البنوك الإسلامیة مبدئیا في التمویل على المدى : الشكل الأول

وتقدیم ولهذه الطریقة عدة خاصیات منها أنها تسمح بتدخل البنك في تسییر المشروع الممول، المتوسط والطویل، 

                                                 
 163 - 160، ص ص1996دار أبوللو، مصر،  أصول المصرفیة الاسلامیة وقضایا التشغیل،: الغریب ناصر 1
 269ص مرجع سبق ذكره، :مصطفى كمال السید طایل 2
 375 -372مرجع سبق ذكره، ص ص :عائشة الشرقاوي المالقي 3
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ویتم تنفیذ هذا الشكل، عن طریق  .، مما یعطیه اكبر فرص لتحقیق أعلى مردودیة ممكنةكخبرته الفنیة في ذل

هنا  ، أو المساهمة في مشروعات قدیمة، أي أن البنوك الإسلامیةإنشاءهامشروعات، أو المساهمة في  إنشاء

  .إما عند تأسیسها أو عند الزیادة في رؤوس أموالها تساهم في هذه المشروعات

وهو المشاركة حسب الصفقة الواحدة، فهي التي یمول البنك فیها عملیة واحدة من عملیات : نيالشكل الثا

ویتم فیها احتساب الأرباح . المشروع، تمویلا كاملا أو نسبیا، وذلك حسب وضعیة الطرف الآخر المالیة

حتساب والخسائر ونصیب كل طرف فیها طبقا للاتفاق، الذي یجب أن یتضمن صراحة شروط وكیفیة الا

وتتحدد مزایا المشاركة في الصفقة الواحدة، في أنها تجعل دورة رأس المال أكثر سرعة، إذ كلما انتهت  .والتوزیع

العملیة، استخلص البنك رأس ماله وقدمه في عملیة أخرى، كما أنها تجعل البنك یخفض من النسب التي یطالب 

النظر لعدد العملیات التي یشارك فیها، وتتمیز أیضا بتوزیع بها في الأرباح علما بأنه في النهایة یربح أكثر، ب

  .المخاطر الناتج عن تنویع الاستثمارات وتوزیعها بین عملیات مختلفة

  :المتناقصة المنتهیة بالتملیكالمشاركة  2- 3- 2- 1

ویعد من أكثر أنواع المشاركة المستخدمة من طرف البنوك الإسلامیة، ویتم بموجب هذا العقد دخول 

لبنك كشریك في رأس مال مشروع معین، غیر أن حصة البنك في رأس المال تتناقص بشكل تدریجي عبر ا

الذي یقوم بتسدید حصة البنك من  الشریك المتمولإلى  وبصورة كاملة الزمن، لتؤول ملكیة المشروع في النهایة

النوع من المشاركة أن یأخذ ویمكن لهذا  .حسب الشروط المتفق علیها رأس المال على شكل أقساط أو دفعات

  1:أحد ثلاثة أشكال

ویتضمن عقد الشركة النسبة التي یساهم فیها كل شریك في رأس المال، على أن یحتفظ كل شریك : الشكل الأول

وفي كل الأحوال، یكون . بحریته في التنازل عن حصصه في نهایة الشركة للشریك الآخر أو لأي طرف ثالث

  .عقد الشركةعقد التنازل مستقلا عن 

وفیه یحصل البنك على نسبة معینة من صافي أرباح الشركة بالإضافة إلى نسبة أخرى تمثل : الشكل الثاني

  :وعلیه یقسم إجمالي الإیراد المتحقق إلى ثلاثة أقسام. مقابلا لسداد جزء من حصته في رأس مال الشركة

  ؛حصة البنك من الأرباح كعائد على حصته في رأس المال - 

  صة الشریك من الأرباح كعائد على حصته في رأس المال وعمله؛ح - 

  .حصة البنك كسداد أصل مبلغ التمویل المشارك فیه في رأس مال الشركة - 
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وفیه یتم الإتفاق على تحدید حصة كل شریك على شكل أسهم محددة القیمة، بحیث یكون مجموع : الشكل الثالث

صل كل شریك على حصته من الأرباح بحسب نسبة أسهمه إلى جمالي رأس المال، ویحقیم الأسهم تساوي إ

كل فترة مالیة، حیث تتناقص  إجمالي الأسهم، ویحق للعمیل المشارك أن یشتري بعض من أسهم البنك في نهایة

البنك في الشركة مقابل زیادة عدد أسهم العمیل إلى أن یمتلك العمیل كامل الأسهم فتصبح ملكیته حصة 

  .ینتهي بذلك عقد المشاركةللمشروع كاملة و 

وتتوزع الأرباح في المشاركة المنتهیة بالتملیك حسب الإتفاق والخسائر حسب حصة كل شریك في رأس 

ولكن نظرا لتناقص وعدم ثبات حصة البنك الإسلامي في رأس المال، یتم توزیع الأرباح حسب نسبة كل . المال

  .شریك في رأس المال خلال كل فترة على حدة

  :غ التمویل بالبیوعصی - 2

وتتمیز وهي تلك الصیغ التي یقوم من خلالها البنك الإسلامي بتقدیم التمویل اللازم بواسطة عقد بیع، 

هذه الصیغ باعتمادها على مبدأ الهامش الربحي في تحدید العائد الذي یحصل علیه البنك الإسلامي من وراء 

ریق البیوع، بیع المرابحة، بیع السلم وبیع الإستصناع، ونجد أن من بین أهم صیغ التمویل عن ط. هذه الصیغ

  .وفیما یلي سنحاول شرح هذه الأسالیب التمویلیة من خلال شرح معناها، شروطها وكیفیة توظیفها

  :المرابحة 1- 2

وذلك  هذا النشاط،بل تكاد تهیمن على  العقود المستخدمة في التمویل الإسلامي أكثر المرابحة هي أحد

قلة المخاطر لرة الكبیرة التي اكتسبت في هذا النوع من الصیغ من جهة ، ومن جهة أخرى نظرا نتیجة للخب

من أدوات التمویل قصیرة الأجل، بحیث یمكن  هذه الصیغةعتبر وت .علیها تقریبا المرتبطة بها وضمان العائد

  .في مختلف الأنشطة والقطاعات اتطبیقه
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  :ماهیة المرابحة 1- 1- 2

  .یة المرابحة من خلال تعریفها لغویا والتطرق إلى مفهوم عقدهانتعرف على ماه

  :تعریف المرابحة 1- 1- 1- 2

وأربحته على سلعته أي : المرابحة في اللغة مشتقة من الربح، ویعني الزیادة والنماء، یقول ابن منظور

  1.أعطیته ربحا وقد أربحه بضاعته، وأعطاه مالا مرابحة أي الربح بینهما

  :م عقد المرابحةمفهو  2- 1- 1- 2

لسلعة بتكلفة ) العمیل(للطرف الثاني ) البنك(هي عبارة عن عقد بین طرفین، یتضمن بیع الطرف الأول 

شرائها مضافا إلیها هامش معین ومعلوم لدى الطرفین سواء أكان هذا الهامش مبلغ محدد أو نسبة مئویة من 

مكان وشروط تسلیم السلعة وكیفیة إضافة إلى یقة، ثمن السلعة، على أن یحدد العقد مواصفات السلعة بصفة دق

  .سداد قیمتها

  :شروط عقد المرابحة 2- 1- 2

  2:تتمیز المرابحة ببعض الشروط الخاصة بها، ویمكن إجمالها فیما یلي

  رأس المال والربح في مجلس العقد؛ مقداربه السلعة، والربح، أي معرفة  اشتریتالذي  الثمنیشترط معرفة  - 

بجنسه مثلا بمثل  السلعةمن أموال الربا، فإن كان قد اشترى  ون الثمن في العقد الأول مقابلا بجنسهأن لا یك - 

  لم یجز له أن یبیعه مرابحة، لأن المرابحة بیع بالثمن الأول وزیادة، والزیادة في أموال الربا تكون ربا لا ربحا؛

مرابحة، لأن المرابحة بیع بالثمن الأول مع زیادة أن یكون العقد الأول صحیحا، فإن كان فاسدا لم یجز بیع ال - 

  ربح، والبیع الفاسد وإن كان یفید الملك في الجملة لكن بقیمة المبیع أو بمثله، لا بالثمن لفساد التسمیة؛

ى جل بتراضیهما فیجب علولأالنقد ب السلعةبیان الأجل الذي اشترى إلیه إن كان قد اشترى إلى أجل، وإن بیع  - 

، وذلك حتى یكون المشتري مرابحة على بینة من أمره، ویحتاط لنفسه بما فیه رابحة نقدا بیان الأجلبائع الم

  تحرز فیه من كل كذب؛یجب البیع أمانة،  الكفایة، كما أن بیع المرابحة

  والحنطة والشعیر وما یكال ویوزن والعددي المتقارب في الحجم والوزن؛ ن یكون الثمن مما له مثل كالنقدأ - 

   .لم یكن عیبا حتى وإنعلیه المشتري  لكي یطلعیجب تبیین ما یكره في ذات المبیع أو وصفه،  - 

                                                 
 1103مرجع سبق ذكره، الجزء الثاني، ص :ابن منظور 1
دار الفكر  وث الأزمات المالیة، دراسة فقهیة اقتصادیة،الإستثمار التمویلي ودوره في تنمیة الاقتصاد العالمي والحد من حد: محمد ندا محمد لبدة 2

 134 -133، ص ص2015الجامعي، مصر، 
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  :أنواع المرابحة 3- 1- 2

  :ینقسم بیع المرابحة إلى قسمین رئیسیین، وهما

  :بیع المرابحة بدون طلب من المشتري 1- 3- 1- 2

ثم یقوم ببیعها إلى المشتري دون  وفق هذه الصیغة، یقوم البنك بشراء سلعة بدون وجود أي طلب علیها،

أن یكون هذا الأخیر قد طلب شراء السلعة موضوع البیع، فالبنك في هذه الحالة یملك السلعة عند التفاوض 

  . ویقوم بالمتاجرة

  :بیع المرابحة للآمر بالشراء 2- 3- 1- 2

للإمام سامي حمود مستنبطا ذلك من موقف  ریرجع الفضل في اكتشاف هذه الصیغة إلى الدكتو 

بحیث یبدي العمیل للبنك . ، البنك والبائع)العمیل(وتضم هذه الصیغة ثلاثة أطراف، هم الآمر بالشراء . الشافعي

رغبته في شراء سلعة محددة المواصفات، ومعروف ثمنها، ویعده بشرائها منه بتكلفتها مضاف إلیها هامش ربح 

ى إثر ذلك بشراء السلعة المتفق علیها من البائع، لتنتقل ویقوم البنك عل. معلوم مع الاتفاق على طریقة السداد

  .، ثم یحول بعد ذلك ملكیة هذا الأصل إلى العمیلملكیتها إلیه

ویتضح لنا أن المرابحة للآمر بالشراء عملیة مركبة من وعد بالشراء، وبیع بالمرابحة وهي لیست من 

وهو لا یبیع حتى . ع شیئا، ولكنه یتلقى أمر بالشراءقبیل بیع الانسان ما لیس عنده، لأن البنك لا یعرض أن یب

كما أن هذه العملیة لا . یملك ما هو مطلوب ویعرضه على المشتري الآمر لیرى ما إذا كان مطابقا للوصف

  1.تنطوي على ربح ما لم یضمن، لأن البنك وقد اشترى أصبح مالكا یتحمل تبعة الهلاك

لشراء یضم عقدین، الأول بین البنك والعمیل، والثاني بین البنك ویتبین جلیا أن عقد المرابحة للآمر با

  2:ولكي تصح المرابحة للآمر بالشراء فلا بد من توافر الشروط الآتیة. وبائع السلعة

  بشرائها في ملكیة وضمان البنك قبل إنعقاد العقد الثاني مع العمیل؛ المأمورأن تدخل السلعة  - 

  السلعة في حال تخلف العمیل عن التسدید أو تأخر فیه؛أن لا یشترط الزیادة في ثمن  - 

أن لا یكون بیع المرابحة وسیلة للحصول على المال من خلال شراء السلعة من البنك وبیعها للبائع الأصلي  - 

  .حتى لا تصبح بیع العینة، أو لأي مشتري آخر حتى لا تصبح بیع التورق

                                                 
 132، ص2010مجلة جامعة شندي، العدد الثامن، السودان،  تطور صیغة المرابحة بالتطبیق على بعض المصارف السودانیة،: أكرم علي محمد یوسف 1
 244 -243مرجع سبق ذكره، ص ص :محمد محمود العجلوني 2
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ي اشتراها من البائع الأصلي بأجل بثمن أقل مما اشتراها به سلعة التویعني بیع العینة أن یبیع العمیل ال

أن یبیع العمیل السلعة التي اشتراها من البنك بثمن معجل أقل مما اشتراها ) التورق(ویعني بیع القرض . معجل

  .وهذین البیعین من الحیل التقلیدیة، وكلاهما محرم شرعا. به

  :السلم 2- 2

دى البنوك الإسلامیة، والتي تسمح بتقدیم التمویل اللازم للعملاء الأموال ل توظیفهو من بین أدوات 

ولهذه الصیغة دور كبیر في تحقیق التنمیة خاصة في المجال الزراعي وهو ما أثبتته . وتحقیق عوائد مالیة

  .التجارب العملیة في كثیر من البلدان

  :ماهیة السلم 1- 2- 2

  .وم عقدهمن خلال تناول تعریف السلم في اللغة وكذا مفه

  :تعریف السلم 1- 1- 2- 2

السلم في اللغة معناه الإعطاء والترك والتسلیف، وهو لغة أهل الحجاز المقابل للسلف في لغة أهل 

والسلم بالتحریك السلف، وأسلم في الشيء وأسلف بمعنى واحد، ویقال أسلم وسلم إذا أسلف وهو أن  1.العراق

  2.معلوم تعطي ذهبا أو فضة في سلعة معلومة إلى أمد

  

  :مفهوم عقد السلم 2- 1- 2- 2

یتعهد بتسلیمها بعد أجل  حیثهو عقد بین طرفین، یتضمن بیع أحد الطرفین لسلعة محددة المواصفات 

  .محدد، على أن یدفع الطرف الثاني ثمنها كاملا في مجلس العقد

  :شروط بیع السلم 2- 2- 2

  :یمكن ذكر أهم الشروط في النقاط الآتیة

  وقبضه في مجلس العقد، وتأجیل المبیع إلى أجل محدد مستقبلا؛تعجیل الثمن  - 

عند التعاقد، وبیان ذلك  الطرفینلكلا ) المبیع(المسلم فیه  مكانونوع وقدر وصفة وجودة و  طبیعةمعرفة  - 

  تفصیلا في عقد السلم؛

                                                 
 7، ص1993دار القلم، لبنان،  عقد السلم في الشریعة الإسلامیة،: نزیه حماد 1
 194الجزء الثالث، ص مرجع سبق ذكره،: ابن منظور 2
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تمنع النزاع بین و  الغموضمن السلع المثلیة التي یمكن وصفها بدقة تزیل ) المبیع(أن یكون المسلم فیه  - 

سلعة لا یمكن ضبط وصفها لا یصح التعامل بها عن طریق عقد بیع  وبالتالي فإن كلالطرفین عند التسلیم، 

  السلم؛

أن یكون المسلم فیه دین في ذمة البائع، مؤجلا بأجل معلوم، فلا یصح بیع السلم في السلع الحاضرة عند  - 

  التعاقد؛

  ؛مثلا تاریخ لتسلیم فاكهة الصیف ، فلا یصح جعل الشتاءول أجل تسلیمهحاضر عند حلأن یكون المسلم فیه  - 

فسخ العقد  إمافي حالة عدم قدرة البائع على تسلیم المبیع للمشتري في الموعد المحدد فإن للمشتري الخیار،  - 

  .البائع وقتا محدد یمكن فیه تسلیمه السلعة موضوع العقد وإما منح من ثمن ما دفعه ادواسترد

  :أنواع السلم 3- 2- 2

هنالك نوعان رئیسیان لبیع السلم، وهما بیع السلم البسیط وبیع السلم الموازي، ولكل منهما خصائص 

  .تمیزهما، كما سنوضحة فیما یلي

  :بیع السلم البسیط 1- 3- 2- 2

یستخدم عقد السلم البسیط في عدة مجالات، حیث یمكن استخدامه لتمویل التجارة من خلال قیام البنك 

كما یمكن استخدام هذه . قدیم قیمة البضاعة المراد شرائها عاجلا، مقابل تسلیمه البضاعة المتفق علیها آجلابت

. الصیغة في تمویل الزراعة من خلال تقدیم أموال للفلاحین تمكنهم من رعایة محاصیلهم إلى حین نضجها

دعم أصحاب المؤسسات لمواجهة  لبالإضافة إلى ذلك تستخدم هذه الصیغة أیضا في تمویل الصناعة من خلا

  .نفقات الإنتاج المختلفة لتصنیع سلعهم، ومن ثم تقدیمها للبنك

  :بیع السلم الموازي 2- 3- 2- 2

هو عقد یدخل فیه البنك في عقدین منفصلین، الأول یكون فیه مسلما إلیه، والثاني یكون فیه مسلما، 

ویكون المبیع مؤجلا والثمن . ین العمیل من جهة ثانیةویكون البنك هنا بمثابة الوسیط بین التاجر من جهة وب

حالا بطریق السلم، وهذا یعني أن دور البنك هنا هو المسلم إلیه، فإذا تسلم البضاعة سلمها إلى الطرف الثالث 

  1.في وقت الأداء وإن لم یتسلمها أحضرها من السوق

                                                 
 79مرجع سبق ذكره، ص :هیا جمیل بشارات 1
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التمویلي أو الموازي أن تكون بنفس ویشترط في البضاعة التي یبیعها البنك للمشتري في عقد السلم 

  1.مواصفات البضاعة التي اشتراها سلما من قبل، حتى یتحقق الغرض من البیع، وینتفي الغش والغرر

  :الاستصناع 3- 2

الاستصناع هو كذلك أحد عقود البیع الآجلة، وكما هو واضح من خلال تسمیته نجد أن هذه الصیغة 

، سواء تعلق الأمر بتمویل الحرف أو مختلف المشاریع الاقتصادیة موجهة خاصة لتمویل النشاط الصناعي

بیع السلم في بعض الشروط والإجراءات التي سیتم  ختلف هذا النوع من البیع عن سابقهوی. حسب تنوع حجمها

  .توضیحها

  :ستصناعماهیة الإ 1- 3- 2

  .ستصناع من خلال ما یلينتعرف على ماهیة الإ

 :ستصناعالإتعریف  1- 1- 3- 2

وفي  .أي طلب صناعة شيء معین مما یصنع، وهذا تقیید للمجال طلب الصنعة، هو ستصناعلإا

  2.الاصطلاح الشرعي هو عقد بیع عین موصوفة في الذمة مطلوب صنعها

  :مفهوم عقد الاستصناع 2- 1- 3- 2

من بتقدیمه مصنوعا بمواد ) الصانع(یشتري به في الحال شيء مما یصنع صنعا، یلتزم البائع هو عقد 

المشتري أو المستصنع، من  یسمى أن یطلب شخص هو العقد طبیعة هذاو  3.وبثمن محدد معینةعنده بأوصاف 

 تقدیمیتفقان على ثمنه وأجل تسلیمه وكیفیة كما  ،ونوعه ومقداره طبیعتهالبائع أو الصانع أن یصنع له شیئا یحدد 

  .الثمن

ویل اللازم للقیام بالصنعة المحددة التي یرغبها البنك من خلال هذه الصیغة بتوفیر التم تنحصر وظیفةو 

وساطة البنك بین العمیل والصانع، حیث یتحمل البنك مسؤولیة تنفیذ الصنعة حسب  لالعملاء وذلك من خلا

  .المواصفات المحددة التي یطلبها العمیل

                                                 
 151ص مرجع سبق ذكره،: محمد ندا محمد لبدة 1
المعهد الإسلامي للبحوث والتدریب، البك الإسلامي للتنمیة، السعودیة،  م المصرفي السوداني،صیغ الاستثمار الزراعي في النظا: أحمد علي عبد االله 2

 122، ص2002الطبعة الثانیة، 
المعهد الإسلامي للبحوث والتدریب، البنك الإسلامي للتنمیة،  عقد الإستصناع ومدى أهمیته في الإستثمارات الإسلامیة المعاصرة،: مصطفى أحمد الزرقا 3

 21ودیة، بدون سنة نشر، صالسع
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  :شروط بیع الإستصناع 2- 3- 2

  وصفته؛ مقدارهونوعه و  أو السلعةالأصل  طبیعةبیان  - 

  ؛بالتقسیطأو  عاجلاووقت سداده، وما إذا كان  ثمنهبیان  - 

ینفي كل غموض مما یتعامل به الناس ویصنع، وبالإمكان وصفه وصفا دقیقا  الأصل محل العقد أن یكون - 

  ؛حوله

  كالأشیاء الطبیعیة مثل القمح والثمار؛ الاستصناع في السلع التي لا تدخل فیها الصنعةب یمكن القیاملا  - 

، ولا یمكن للمستصنع أن یعود في العقد إلا إذا جاء )المستصنع والصانع(الإستصناع لازم للطرفین عقد  - 

  بغیر الأوصاف المحددة سابقا؛ الأصل

  ؛العقد، والصانع مالك لثمنههذا للأصل محل بمجرد توقیع العقد یصبح المستصنع مالك  - 

  ؛الأصلتحدید وقت تسلیم  - 

  .من غیره ویقدمه للمستصنع، ولا یشترط أن یقوم هو بالصنعة لالأص یمكن للصانع أن یشتري - 

  :أنواع الاستصناع 3- 3- 2

على غرار صیغة بیع السلم السابق ذكرها، تطبق البنوك الإسلامیة نوعان من بیع الإستصناع، حیث 

  .نجد بیع الإستصناع البسیط وكذا بیع الإستصناع الموازي

  :عقد الإستصناع البسیط 1- 3- 3- 2

د یتضمن الاتفاق على بیع أصل غیر موجود لدى المؤسسة المالیة إلى أحد عملائها، على أن هو عق

طلبها المشتري النهائي، ویتم تسلیم الأصل في موعد للمواصفات التي ی ایتم تصنیع أو إنشاء هذا الأصل وفق

ین على المؤسسة بموجبه وعلى النقیض من عقد السلم الذي یتع. آجل معلوم بسعر البیع المتفق علیه في العقد

أن تسدد كامل قیمة العقد عند تنفیذه، یتوافر في عقد الإستصناع صیغ مرنة للسداد تمكن من تسدید قیمة العقد 

وربما تقرر المؤسسة تصنیع أو إنشاء الأصل محل التعاقد بنفسها، أو ربما . بالطریقة التي یتفق علیها الطرفان

  .للقیام بهذا العملتقرر الاستعانة بخدمات طرف ثالث 
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  :عقد الاستصناع الموازي 2- 3- 3- 2

عقد الاستصناع الموازي هو عقد استصناع ثان تتعاقد بموجبه مع طرف ثالث لكي یقوم بصناعة أو 

وكما هي الحال مع . المحدد في العقد الأول) الأصل(إنشاء أصل تنطبق مواصفاته على مواصفات السلعة 

لا یكون أي من عقدي الاستصناع والاستصناع الموازي شرطا للآخر ولا یعتمد عقدي السلم والسلم الموازي، 

  1.أحدهما على الآخر، إذ یعتبران عقدین منفصلین من الناحیة القانونیة

  :صیغ التمویل بالإجارة - 3

 هذه البنوك تعتبر الإجارة من بین أدوات التمویل المستخدمة من طرف البنوك الإسلامیة، حیث تقوم

تصنف صیغ التمویل  .ء أصول مختلفة وتحویل منافعها للعملاء مقابل مبالغ مالیة محددة ولأجل معلومباقتنا

غیر أنها تختلف عن صیغ التمویل بالبیوع كونها تنطوي . بالإجارة ضمن صیغ التمویل بالبیوع حسب المختصین

  .هو معمول به في عقود البیوع تملیك هذه الأصول للعملاء كماعلى تملیك منفعة الأصول موضوع العقد ولیس 

  :ماهیة الإجارة 1- 3

  .على غرار ما سبق، نتطرق إلى التعریف اللغوي ومفهوم هذا العقد

  :تعریف الإجارة 1- 1- 3

الإجارة في اللغة مشتقة من الأجر، والأجر في اللغة له معنیان، الأول الكراء والأجرة على العمل، وأما 

فهذان . فارس، فأما الكراء فالأجر والأجرة، وأما جبر العظم فیقال منه أجرت الیدیقول ابن . الثاني فمعناه الجبر

  2.الأصلان، والمعنى الجامع بینهما أن أجرة العامل كأنها شيء یجبر به حاله فیما لحقه من كد

  :مفهوم عقد الإجارة 2- 1- 3

صل للمستأجر لمدة عقد الإجارة هو عقد بین مالك الأصل والمستأجر، ینص على تملیك منفعة الأ

  .معلومة وبمقابل مالي محدد، یتم دفعه حسب الاتفاق

، الأصلمنفعة ولیس تملیك الویختلف عقد الإجارة عن غیره من عقود البیع في أنه یتضمن تملیك 

وهو بیع ناقص أیضا لأن . ولیس بیع للأصل نفسه) العین(وبالتالي فهو بیع جزئي للمنفعة المشتقة من الأصل 

                                                 
مركز الإمارات للبحوث والدراسات الإستراتیجیة، الإمارات العربیة  المصرفیة الإسلامیة، كیفیة إدارة المخاطر وتحسین الربحیة،: عمرو محمد الطیبي 1

 89 -88، ص ص2013المتحدة، 
المظاهر : مواضیع الندوة الدولیة الأولى حول الخدمات المالیة الإسلامیة دة،الإجارة المنتهیة بالتملك، أداة تمویل واستثمار رائ: غسان سالم الطالب 2

 221، ص2012دیسمبر  4- 3الشرعیة والقانونیة والاقتصادیة، جامعة محمد الخامس السویسي، المغرب، 
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والإجارة عقد بیع لأنها تتضمن نقل . بمجرد نهایة مدة العقد نتفاع بالعین محددة بالعقد وقابلة للإنتهاءمدة الإ

  1.حیازة العین والانتفاع به مقابل عوض هو بدل الانتفاع

  :شروط عقد الإجارة 2- 3

  2:یمكن حصر شروط الإجارة في النقاط التالیة

  ؛الإجارة یستفید المستأجر من منفعة الأصل موضوعأن  - 

  نتیجة للعرف أو نتیجة للوصف؛ بها أن تكون المنفعة معلومة سواء أكان العلم - 

  أن تكون المنفعة مقدورة الاستیفاء؛ - 

  أن تكون المنفعة مباحة شرعا فلا یجوز الاستئجار على المعاصي؛ - 

  ؛أن تكون الأجرة مالا معلوما متقوما - 

  .یجوز أن تكون الأجرة منفعة - 

یم والشروط تخص الإجارة كما تسمى في كتب فقه المعاملات سواء كانت على المنافع هذه المفاه

منقولات، وهو ما یسمى العقارات و الالشخصیة أو العینیة، إلا أن الذي تطبقة البنوك الإسلامیة فهو یخص إجارة 

یدیة إلا في بعض الشروط ، وهو لا یختلف بهذا عنه في البنوك التقلفي الأدبیات الاقتصادیة بالتمویل التأجیري

  3:التي تخص البنوك الإسلامیة والمتمثلة في

  لا یجوز للبنك التعاقد على التأجیر إلا بعد امتلاك ما یراد تأجیره؛ - 

  یجوز أن یقوم البنك الإسلامي بتوكیل طرف آخر لاقتناء الأشیاء المراد تأجیرها؛ - 

  ائدة في السوق؛لا یجوز ربط الأقساط الإیجاریة بسعر الفائدة الس - 

  .تقصیر من المستأجر نتیجة ما لم یكن ذلك لها أن یتحمل البنك هلاك السلعة المؤجرة بصفته مالك - 

                                                 
 260مرجع سبق ذكره، ص :محمد محمود العجلوني 1
 115مرجع سبق ذكره، ص :شوقي بورقبة 2
 119 -118جع سبق ذكره، ص صمر  :سلیمان ناصر 3
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  :أنواع الإجارة 3- 3

  :تطبق البنوك الإسلامیة نوعین أساسیین من عقود الإجارة وهما

  :الإجارة التشغیلیة 1- 3- 3

ر أصول یمتلكها قبل إبرام العقد أو یحصل علیها قبل وینص عقد الإجارة التشغیلیة على قیام البنك بتأجی

أن یسلمها للعمیل، وهو بذلك یحول منافع هذه الأصول للطرف الثاني في العقد، وتتمیز هذه الإجارة بأنها 

محددة بأجل یرد الأصل بعدها للمالك أو یجدد العقد مرة أخرى، ولا یتطلب هذا النوع إطفاء كامل لقیمة 

   1.الأصل

  :الإجارة المنتهیة بالتملیك 2- 3- 3

وهي عبارة عن عقد بین البنك والعمیل، یقوم من خلاله البنك بتأجیر أصل معین ولمدة معلومة نظیر 

، ویكون هذا الإیجار مقرون بوعد بالبیع، حیث یتاح للمستأجر عند انقضاء مدة الاتفاقأقساط تدفع له حسب 

  .الإیجار خیار الشراء بسعر معین

، منها ما هو جائز نص علیها مجمع الفقه الإسلامي ضوابط للإجارة المنتهیة بالتملیكوتوجد عدة  

  2:ومنها ما هو ممنوع، وذلك كما یلي

  :ضابط الجواز 1- 2- 3- 3

أن یوجد عقدین منفصلین یستقل كل منهما عن الآخر زمانا بحیث یكون إبرام البیع بعد عقد الإجارة، أو وجود  - 

  مدة الإجارة؛وعد بالتملیك في نهایة 

  أن تكون الإجارة فعلیة ولیست ساترة للبیع؛ - 

أن یكون ضمان العین المؤجرة على المالك لا على المستأجر وبذلك یتحمل المؤجر ما یلحق بالعین من  - 

  ضرر غیر ناشئ من تعد المستأجر أو تفریطه، ولا یلزم المستأجر بشيء إذا فاتت المنفعة؛

ارة المنتهیة بالتملیك أحكام الإجارة طوال مدة الإجارة وأحكام البیع عند تملك یجب أن تطبق على عقد الإج - 

  العین؛

                                                 
أطروحة دكتوراه منشورة، الأكادیمیة العربیة للعلوم المالیة والمصرفیة،  الصیغ الاسلامیة للاستثمار في رأس المال العامل،: حسني عبد العزیز یحي 1

 97، ص2009الأردن، 
 193 - 192ص ص مرجع سبق ذكره،: محمد ندا محمد لبدة 2
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  .تكون نفقات الصیانة غیر التشغیلیة على المؤجر لا على المستأجر طوال مدة الإجارة - 

  :ضابط المنع 2- 2- 3- 3

  :أن یرد عقدان مختلفان في وقت واحد، على عین واحد، وصوره كما یلي

ینتهي بتملك العین المؤجرة مقابل ما دفعه المستأجر من أجرة خلال المدة المحددة، دون إبرام عقد  عقد إجارة - 

  جدید، بحیث تنقلب الإجارة في نهایة المدة بیعا تلقائیا؛

إجارة عین لشخص بأجرة معلومة ولمدة معلومة، مع عقد بیع له معلق على سداد جمیع الأجرة المتفق علیها  - 

  .معلومة، أو مضاف إلى وقت في المستقبلخلال المدة ال

مما سبق یتبین لنا أن التمویل الإسلامي یزخر بالكثیر من الصیغ والأدوات التمویلیة والتي تحمل في 

طیاتها بالإضافة إلى مشروعیتها، العدید من المزایا التي تؤهلها للعب دور هام وبارز فیما یتعلق بتحقیق التنمیة 

  .لمساهمة في دعم مختلف المشاریع الاقتصادیةالاقتصادیة من خلال ا
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  :خلاصة

تطرقنا في هذا الفصل إلى مختلف المفاهیم الأساسیة حول صیغ التمویل الاسلامي، التي تعتمد على 

 العملاء،مبادئ الشریعة الإسلامیة في استثمار وتوظیف المال،  وعلى معاییر محددة في انتقاء المشاریع و 

  :وعلیه یمكننا استخلاص النتائج التالیة مختلف الصیغ وأهم خصائصها، بالإضافة إلى استعراض

أن  یمكن القول، حیث حسب الضوابط الشرعیة لمالل رصیغ التمویل الإسلامي هي عبارة عن أسالیب استثما - 

 ما هي إلا أدوات تكافل وتكامل بین أصحاب الفائض المالي وأصحاب العجز، وتكفل هذه الصیغ هذه الصیغ

  ، مع الالتزام بعدم التعامل بالفائدة إطلاقا؛المختلفةالمشروعات الاقتصادیة  دعم

على  یجب أن یلتزم بها القائمونالتي  الثابتة یحكم التمویل الإسلامي مجموعة من القواعد والمبادئ الأساسیة - 

لك بغرض تحقیق ، وذتمویل أي مشروع كانل على دراسة كل طلب عند الإقدام المؤسسات المالیة الإسلامیة

  ؛الأهداف المرجوة

من حیث شروط الكفایة والضمانات والسیولة،  تتشابه معاییر التمویل الإسلامي مع معاییر التمویل التقلیدي - 

وتحصیل العوائد  النابعة عن الضوابط العامة لاستثمار المال في الإسلام ولكنها تزید عنها من حیث المعاییر

  ؛دف هذه المعاییر لضمان حقوق أصحاب المال، كما تهستثمارعلى هذا الإ

التي  ،العدید من الخصائصب تمتازیتوفر التمویل الإسلامي على مجموعة متنوعة من أسالیب وأدوات تمویلیة  - 

، وهي المفاهیم التي جتماعیةتشترك إلى حد كبیر مع بعض المفاهیم الحدیثة للإستثمار الأخلاقي والمسؤولیة الإ

هتمام، على اعتبار أن الأفراد أصبح یهمهم كیفیة استثمار أموالهم ى جانب كبیر من الإأصبحت تستحوذ عل

  .وطبیعة العوائد المتحققة من ورائها

  

  

  



  

  

  :الفصل الثاني

والمصادر التمويلية نظام المعلومات 

  للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة
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  :تمهید

، فیما یخص موضوع المؤسسات الصغیرة والمتوسطة سلكت الجزائر نفس نهج غیرها من البلدان لقد

حیث شهدت العقود الأخیرة تنامي الاهتمام بهذا الصنف من المؤسسات من خلال إصدار العدید من النصوص 

ضع كافة الآلیات والتسهیلات الممكنة تحسین مناخ أعمالها، بالموازاة مع و  التي ترمي إلىالتشریعیة والتنظیمیة 

  .، بما یخدم المصالح الاقتصادیة للبلدنمو المؤسسات الصغیرة والمتوسطةو  أن تدعم تطور التي من شأنها

وتطبق المؤسسات الصغیرة والمتوسطة نظام معلومات كغیرها من المؤسسات والمنظمات الأخرى، یسمح 

لإنتاج معلومات قابلة  ،من البیئة الداخلیة أو الخارجیة لها سواء لمستقاةالبیانات االمعطیات و  لها بتجمیع وتخزین

وهو الأمر الذي یكتسي أهمیة بالغة في حیاة هذه . لها للاستعمال بهدف اتخاذ أحسن القرارات الممكنة

المطبق  ولنظام المعلومات. بین مختلف الأطراف الفاعلة فیها كبیرةالمؤسسات التي تعمل في بیئة تشهد منافسة 

  .من طرف هذه المؤسسات خصائص ومزایا تمیزه عن باقي الأنظمة المتبعة في المؤسسات الأخرى

بقیة المؤسسات  الذي تشهدهمختلف نوعا ما عن  تمویلعلى هیكل  هذه المؤسساتكما تعتمد 

 ،غیرها ندو هذه المؤسسات  تختص بهاوهذا راجع بالدرجة الأولى إلى الخصائص التي  ،الأخرى الاقتصادیة

. ، هذا من جهةفیها أو نظام المعلومات المطبق بها المعمول بها طرق التسییر، بحجمها الأمر تعلق ما سواء

. إلى اختلاف احتیاجات المؤسسة للتمویل نتیجة لاختلاف المرحلة التي تمر بها الأمر یعودومن جهة أخرى 

 بصفة كبیرة نوعو  ددوالتي تح التي تعمل بها خارجیةالمتعلقة بالبیئة ال العواملهذا فضلا عن مختلف الظروف و 

  .تلجأ إلیهاالمصادر التي یمكن لهذا النوع من المؤسسات أن 

 ةتقسیم هذا الفصل إلى ثلاثب ولدراسة كل هذه النقاط المتعلقة بالمؤسسات الصغیرة والمتوسطة قمنا

تضمن تعریف هذه لقد و  ،توسطةعنوان أهمیة المؤسسات الصغیرة والم حیث حمل المبحث الأولمباحث، 

أهمیة هذه بالإضافة إلى ، المعمول بها أهم التعاریفو إلیها المؤسسات في الجزائر والمعاییر التي یستند 

في حین جاء المبحث الثاني بعنوان نظام المعلومات في . المؤسسات في الجزائر وفي الاقتصادیات العالمیة

هذا المبحث بعد تعریف نظام المعلومات في المؤسسات أهم مزایا نظام  لنا المؤسسات الصغیرة والمتوسطة لیقدم

أما المبحث الثالث الموسوم بالهیكل المالي للمؤسسات الصغیرة . المعلومات في المؤسسات الصغیرة والمتوسطة

شطتها والمتوسطة فقد ضم أهم المصادر والوسائل التمویلیة التي تعتمد علیها هذه المؤسسات لتمویل مختلف أن

 .الاستغلالیة والاستثماریة
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  أهمیة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة: المبحث الأول

تعتبر المؤسسات الصغیرة والمتوسطة أحد أهم المواضیع الاقتصادیة التي جلبت اهتمام العدید من 

قد انكبت جهود ولالاقتصادیین والباحثین في هذا المجال نظرا للعدید من المزایا التي تتمتع بها هذه الأخیرة، 

یتم من خلاله تحدید أهم خصائصها وممیزاتها عن باقي  لها،هؤلاء على محاولة وضع تعریف واضح ودقیق 

أن ذلك لم یكن كافیا لوضع تعریف موحد المؤسسات، وعلى الرغم من الجهود الكثیرة المبذولة في هذا الشأن إلا 

إلى اختلاف مستوى التطور  بالإضافةر المعمول بها، تعدد واختلاف المعایی بسبب ،لها على المستوى الدولي

وللمؤسسات الصغیرة والمتوسطة دور هام في اقتصادیات الدول إذ . الاقتصادي والاجتماعي من بلد إلى آخر

العدید من  تطویر بمثابة محرك للتنمیة الاقتصادیة والاجتماعیة نظرا لمساهمتها الفاعلة في تعتبر أصبحت

 فضلا عن مساهمتها فيالناتج الداخلي الخام، القیمة المضافة، الصادرات  على غراردیة المؤشرات الاقتصا

   .لشغللتوفیر مناصب 

    :ماهیة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة - 1

إن محاولة إیجاد تعریف موحد ودقیق للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة یحظى بالتوافق بین مختلف 

ذلك أنه . ة المهتمة بهذا المجال، هو أمر في الحقیقة صعب المنالالمؤسسات والهیئات الحكومیة والخاص

ومن أبرز . التي تحول دون الوصول إلى آلیة موحدة تساعد في وضع هذا التعریف العراقیلیصطدم بجملة من 

هذه المعوقات نجد اختلاف وتنوع المعاییر المعمول بها في مختلف الدول ومن طرف العدید من الهیئات 

أهمها اختلاف البیئة الاقتصادیة والاجتماعیة والقانونیة  لعل الأخرى إلى مجموعة من العوامل بالإضافة الدولیة،

م أ، وهل هو للأغراض الاحصائیة امنه المنشود ریف وفقا للهدفاالتع هذه ختلفت كما  .السائدة في هذه الدول

العمل الدولیة عن المؤسسات الصغیرة  وتشیر دراسة قامت بها منظمة. غراض أخرىلأللأغراض التمویلیة أو 

 هذه بلدا أجریت علیها) 25(تعریفا مختلفا في خمسة وعشرون ) 25(والمتوسطة بوجود خمسة وعشرون 

  1.والإقلیمیةبالإضافة إلى تباین في التعریف بین المنظمات الدولیة  ،الدراسة

                                                 
 40، ص2012، الأردن، 3العدد مجلة الدراسات المالیة والمصرفیة،دور التمویل الاسلامي في تنمیة المشروعات الصغیرة والمتوسطة، : حسین الأسرج 1
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نه یوجد هناك رأي یرجح بأن أي إلا أ ،لمؤسسات الصغیرة والمتوسطةا تعریفوعلى الرغم من اختلاف 

  1:من الخصائص الأربع التالیة اثنینتعریف لهذه المؤسسات یجب أن یحتوي على الأقل على 

  عادة ما تكون إدارة هذا النوع من المؤسسات مستقلة، أي أن مالك المشروع هو المدیر في الوقت ذاته؛ - 

  الكون عادة لمثل هذه المؤسسات؛یقدمون رأس المال وهم المشخص واحد أو مجموعة شركاء  - 

تأخذ هذه المؤسسات من المجتمع المحلي موقعا لعملیتها الإنتاجیة، حیث أن المالك والعامل ینتمون لنفس هذا  - 

  المجتمع؛

حجم المؤسسات صغیر نسبیا مقارنة مع الوحدات الإنتاجیة الأكبر في نفس القطاع، وهذا المعیار یحدد وفق  - 

  .دد العمال أو رأس المالحجم المبیعات أو ع

إن عملیة وضع تعریف دقیق للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة هي عملیة في حقیقة الأمر بالغة الأهمیة، 

 لها من الاستفادة من مختلف البرامج التمویلیة الممنوحة هذه المؤسساتخاصة إذا علمنا أن هذا التعریف یمكن 

ة من مختلف القوانین والإجراءات التحفیزیة الخاصة عن الاستفاد، ناهیك ف الدول والمنظماتمن طر 

إلى أهم  في البدایة الإشارةیتوجب علینا  محاولة وضع تعریف لها وقبل 2.بالمؤسسات الصغیرة والمتوسطة

  .المعاییر المعتمدة في تحدید مفهوم هذه المؤسسات

  :معاییر تصنیف المؤسسات الصغیرة والمتوسطة 1- 1

حیث تقسم عادة إلى یر المعتمدة في تصنیف المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، توجد العدید من المعای

تتمثل المجموعة الأولى في المعاییر الكمیة على غرار معیار العمالة، رأس المال وكذلك و مجموعتین أساسیتین، 

المستوى  في والمتمثلة أساسارقم الأعمال، في حین نجد أن المجموعة الثانیة هي عبارة عن المعاییر النوعیة 

 على المعاییر الكمیة على اعتبار أنها هذه وسوف نركز في دراستنا. وحصة المؤسسة في السوق يالتكنولوج

  . المعتمدة من طرف المشرع الجزائري لتعریف المؤسسات الصغیرة والمتوسطة المعاییر

                                                 
الملتقى السنوي الاستراتیجیات الاقتصادیة والسیاسیة النقدیة المطلوبة لتیسیر تمویل المنشآت الصغیرة والمتوسطة؛ : تیسیر عبد الجابر، ماهر المحروق 1

 47، ص2003والمتوسطة، الأردن،  دور المصارف والمؤسسات المالیة الاسلامیة في تمویل المنشآت الصغیرة: الاسلامي السادس بعنوان
2http : ec.europa.eu/eurostat/fr/web, consulter le: 25/10/2016 
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  : معیار العمالة 1- 1- 1

بقیة المعاییر ب مقارنةولا وثباتا في الواقع العملي ویعد من أبسط المعاییر المتبعة للتعریف وأكثرها تدا

، ذلك أن استخدام عدد العمال كمعیار لتعریف المؤسسات الصغیرة والمتوسطة وغیرها من المعمول بها الأخرى

  1:منها نذكر یمتاز بعدد من المزایا الأخرى المؤسسات

  ؛في تصنیف المؤسسات بین مختلف القطاعات والدول التي تجرى ل عملیة المقارنةیسهت - 

في  أنه لا یرتبط بمختلف التغیرات التي من الممكن أن تحدثو مقیاس ومعیار ثابت وموحد، خصوصا  - 

  ؛)مقارنة مع المعاییر المالیة التي تؤثر فیها تغیرات الأسعار( المستقبل

  .سهولة جمع المعلومات المتعلقة بالعمالة وفق هذا المعیار - 

  :معیار رأس المال 2- 1- 1

ویعتمد هذا المعیار في تحدید حجم المؤسسات على مقدار رأس المال المستثمر فیها، فطبقا لهذا 

وإذا . المعیار تصنف مؤسسة ما على أنها صغیرة عندما لا یتجاوز رأس المال المستثمر فیها حد أقصى معین

كثر فاعلیة وبصفته المعیار هذا المعیار یرون أن رأس المال المستثمر بالمؤسسة قد یكون هو الأ مؤیديكان 

استخدام هذا  عندصعوبة تثار  هنالك السلیم للتمییز والتفرقة بین الأحجام المختلفة للمؤسسات، إلا أن ثمة

المعیار، وتتعلق بضرورة تحدید المقصود برأس المال في هذا المقام، هل هو رأس المال الكلي من ثابت وعامل، 

  .لثابت فقطأم أن المقصود به هو رأس المال ا

هناك اتجاه قوي نحو استبعاد رأس المال العامل عند استخدام معیار رأس المال، وذلك لاعتبارات  ویوجد

مثلا مشروعات تقل فیها أهمیة رأس المال الثابت وتتعاظم فیها أهمیة رأس المال العامل،  حیث نجدعدیدة، 

وف یخرج هذه المؤسسات من دائرة المشروعات لذلك فإن إضافة رأس المال العامل إلى رأس المال الثابت س

  2.الصغیرة وذلك على الرغم من أنها تعتبر من صمیم المؤسسات الصغیرة

                                                 
 16، ص2015، مركز الكتاب الأكادیمي، الأردن، المشروعات الصغیرة وأثرها التنموي: میساء حبیب سلمان، سمیر العبادي 1
 26، ص2009، الدار الجامعیة، مصر، یرةاقتصادیات تمویل المشروعات الصغ: عبد المطلب عبد الحمید 2
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  :معیار رقم الأعمال 3- 1- 1

یعتبر معیار رقم الأعمال من المعاییر الحدیثة والمهمة لمعرفة قیمة وأهمیة المؤسسات وتصنیفها من 

العدید من الدول  وتستخدمه ،التنافسیة اوقدراته المؤسسةاس مستوى نشاط حیث الحجم، ویستخدم هذا المعیار لقی

  . لمؤسسةل المركز الماليعلى اعتبار أن حجم المبیعات له تأثیر واضح على 

 ،حسن أداء المؤسسةو  حجم غیر أن هذا المعیار تشوبه بعض النقائص ولا یعبر بصورة صادقة عن

ر السلع المباعة فإن ذلك سیؤدي إلى ارتفاع رقم أعمال المؤسسة ویسود لأنه في حالة الارتفاع المتواصل لأسعا

رقم لذلك یلجأ الاقتصادیون إلى تصحیح الصورة عن طریق استخدام . تطور أدائهالالاعتقاد بأن ذلك نتیجة 

، إضافة إلى ذلك یواجه هذا المعیار صعوبة أخرى الاسميولیس  له الفعليلتوضیح النمو  الأعمال الحقیقي

تكمن في خضوع المبیعات في كثیر من الأحیان إلى الفترات الموسمیة، وهذا ما یؤكد لنا أن هذا المعیار 

  1.ضروري ولكنه غیر كاف

أن عملیة تحدید حجم المؤسسات على أساس معیار واحد فقط بوبناءا على ما تقدم ذكره یمكن لنا القول 

وهو الأمر  حدا،لنقائص التي یعاني منها كل معیار على وذلك بالنظر إلى ا ،أمر لا یمكن الوثوق في نتائجه

، وهو الحال لتصنیف المؤسسات المعاییر المركبة إلى استخدامالعدید من الدول والهیئات  الذي یفسر لنا لجوء

وضع  بإمكانهوالذي كما أن تعدد المعاییر یخلق صعوبات كبیرة في اختیار الأنسب منها،  .بالنسبة للجزائر

  2.لفاصلة بین أصناف المؤسسات على اختلاف أوجه نشاطاتها والقطاعات التي تنتمي إلیهاالحدود ا

  :تعریف المؤسسات الصغیرة والمتوسطة 2- 1

سوف نعتمد في تعریفنا للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة على المعیار الذي تم تبنیه من طرف المشرع 

لأعمال، وفي هذا السیاق سوف نورد هذا التعریف ، والذي جمع بین معیار العمالة ومعیار رقم االجزائري

وتجدر الإشارة إلى أن هذا التعریف . هذه المعاییر نفس التي تستند إلى الأخرى بالإضافة إلى أهم التعاریف

) 2(على مستوى الحد الأقصى لرقم الأعمال الذي انتقل من ملیارین م، وذلك 2017خلال سنة  عرف تعدیلا

دج، وكذلك على مستوى المیزانیة العامة السنویة والتي انتقل فیها الحد الأقصى من  ییرملا) 4(دج إلى أربعة 

مقارنة بالقانون التوجیهي لترقیة المؤسسات الصغیرة  ا، وهذدینار جزائريملیار ) 1(ملیون دج إلى واحد ) 500(

                                                 
، مجلة العلوم الانسانیة، جامعة حالة الجزائر: مدى مساهمة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة الخاصة في التنمیة الاقتصادیة والاجتماعیة: السعید بریبش 1

 62، ص2007، 12: محمد خیضر بسكرة، العدد
 242، ص2010، دون ذكر البلد، 8مجلة معارف، العددطة ودورها في تحقیق التنمیة الاقتصادیة، ماهیة المؤسسات الصغیرة والمتوس: أحمد جمیل 2
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والقصوى الخاصة بعدد  في حین نجد أن الحدود الدنیا. 12/12/2001الصادر بتاریخ  01/18والمتوسطة رقم 

ویمكن لنا تفسیر ذلك بالإنخفاض الكبیر الذي شهدته العملة  .العمال في كل مؤسسة بقي بدون أي تغییر یذكر

  .الجزائریة خلال السنوات الماضیة وتدهور قیمتها

المؤرخ في  17/02لقد نص القانون التوجیهي لتطویر المؤسسات الصغیرة والمتوسطة رقم 

تعرف المؤسسة الصغیرة والمتوسطة مهما كانت : ما یلي على) 5(لك في مادته الخامسة وذ 11/01/2017

شخص، ولا یتجاوز رقم  250إلى  01الخدمات تشغل من  )أو(طبیعتها القانونیة، بأنها مؤسسة إنتاج السلع و 

دج، وتستوفي  ملیار )1(واحد ملاییر دج، أو لا تتجاوز میزانیتها العامة السنویة ) 4(أعمالها السنوي أربعة 

، أین حدد نسبة الحد الأقصى لیةالتعریف ضرورة تمتع المؤسسة بالاستقلا هذا اشترطو . معاییر الاستقلالیة

  1.%25لمساهمة الغیر بـ 

الحدود القصوى والدنیا الفاصلة بین فئات المؤسسات  10و 9 - 8بینما تضمن هذا القانون في مواده 

  :ویمكن لنا تلخیص ما ورد في هذه المواد في الجدول المواليوفق المعاییر السالفة الذكر، 

  معاییر تصنیف المؤسسات الصغیرة والمتوسطة في الجزائر: )01(جدول رقم 

  السنویة لمیزانیةمجموع ا  رقم الأعمال  عدد العمال  نوع المؤسسة

  ملیون دج 20أقل من   ملیون دج 40أقل من   09 - 01  المؤسسة المصغرة

  ملیون دج 200أقل من   ملیون دج 400أقل من   49 - 10  یرةالمؤسسة الصغ

  ملیون دج 500 - 100  دج ملیار 4 -ملیون 400  250 - 50  المؤسسة المتوسطة

  10 - 9 - 8، المواد رقم 2017جانفي  11المؤرخ في  02-17القانون رقم : المصدر

ق عدد عمالها، وفي فئة القانون أنه وفي حالة ما إذا صنفت مؤسسة في فئة معینة وف هذا كما بین 

، فإن الأولویة تعطى لمعیار رقم الأعمال أو مجموع الحصیلة ا لرقم أعمالها أو مجموع حصیلتهاأخرى طبق

  2.لتصنیفها

                                                 
 2017جانفي  11 ،05المادة رقم  ،02 -17القانون رقم : الجریدة الرسمیة 1

 
 11نفس المرجع السابق، المادة  2
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مجموعة من المعاییر الكمیة التي سبق لنا الاشارة  على اعتمد لى هذا الجدول أن المشرعما یلاحظ ع

 ،مع إضافة معیار آخر والمتمثل في مجموع المیزانیة السنویة - لمالمعیار عدد العمال ورأس ا–إلیها من قبل 

القانون حدد وبدقة الحدود القصوى والدنیا لكل معیار، والتي یتم على أساسها تصنیف المؤسسات من  هذا أنو 

د أن الحدود القصوى والدنیا الخاصة برقم الأعمال ومجموع المیزانیة السنویة ق كما نسجل أیضا. حیث الحجم

  .2001تضاعفت عما كانت علیه في التعریف الصادر سنة 

وإذا ما أردنا أن نقارن بین هذا التعریف وغیره من التعاریف الصادرة عن مختلف الهیئات الدولیة 

  :فإننا نسجل ما یلي والإقلیمیة

 هناك تطایق شبه تام بین تعریف المؤسسات الصغیرة والمتوسطة في الجزائر وتعریفها لدى كل من

وهیئة الأمم المتحدة، فبالإضافة إلى  )2003ماي  03والمصحح بتاریخ  1996الصادر سنة ( الاتحاد الأوربي

، نجد كذلك أن )مجموع المیزانیة السنویةعدد العمال، رأس المال، (ن یعتمدان على نفس المعاییر اأن التعریف

  .كل مؤسسة هو نفسه تصنیف عدد العمال المعتمد فيمعیار 

أن البنك الدولي اعتمد على معیار واحد فقط وهو معیار العمالة في تعریفه للمؤسسات  نجدفي حین 

 وذلك فیما یخصالجزائري  القانونیتفق بشكل كبیر مع تعریف  ونسجل هنا أن التعریفالصغیرة والمتوسطة، 

لها حد أقصى یقدر تحدید الحد الأقصى للعمال في كل مؤسسة ماعدا بالنسبة للمؤسسات المتوسطة والتي حدد 

   1.عامل) 100(بمائة 

المؤسسات الصغیرة مفهوم  وتحدیث سوف نقوم باستعراض بعض من تجارب الدول في تحدید و

  .بتجربة كل من الولایات المتحدة الأمریكیة ومصر هنا والمتوسطة، وسنكتفي

تعریف  هذا المكتب هي ، مهمةیكیة تم إنشاء ما یعرف بمكتب نطاق الأحجامففي الولایات المتحدة الأمر 

المتعلقة بالبرامج الحكومیة، ومع ذلك  الأهداف لكي تتفق معوتعدیل التعاریف الموجودة للمؤسسات الصغیرة 

تحدد كل ولایة تعریف خاص بها، وجمیع تلك التعاریف استمدت جوهرها من التعریف الرسمي المحدد من طرف 

المتحدة الأمریكیة معیار واحد بالنسبة لكل قطاع، فإما أن  تستخدم الولایاتكما . میثاق المؤسسات الصغیرة

  .تستخدم معیار عدد العمال أو معیار رأس المال

                                                 
 273، دون ذكر سنة النشر، ص06إفریقیا، العدد  ، مجلة اقتصادیات شمالآفاق وقیود: المؤسسات الصغیرة والمتوسطة: آیت عیسى 1
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أما في مصر، فلا یوجد لحد الآن تعریف موحد للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة، رغم المجهودات الكبیرة 

مؤسسات الصغیرة والمتوسطة، والتي كثرة الهیئات المتعاملة مع قطاع ال وهذا بسببالمبذولة في سبیل ذلك، 

فمنها ما  ،وضع تعریف موحد أو على الأقل الوصول إلى اتفاق حول المعاییر المستخدمةل التنسیقتعیق عملیة 

  1.السنوي یستخدم معیار العمل، ومنها ما یستخدم معیار رأس المال، ومنها ما یستخدم معیار رقم الأعمال

  :یرة والمتوسطةخصائص وممیزات المؤسسات الصغ -2

 بمجموعة من الخصائص الأخرى تمتاز المؤسسات الصغیرة والمتوسطة عن غیرها من المؤسسات

  :إجمالها فیما یلي لنا یمكن والتي ،والمزایا

  :التسییرمركزیة الإدارة و  2-1

الیب نظرا لبساطة هیكلها التنظیمي واستعمالها لأس فیه یتمیز هذا النوع من المؤسسات بسهولة الإدارة

اللوائح المقیدة والمعطلة لسیر العمل، وهذا لكون الإدارة  بالإضافة إلى عدم وجودالإدارة والتسییر الغیر معقدة، 

تتسم بالمرونة والاهتمام الشخصي من قبل  افهي إذ في معظم الأحیان في شخصیة مالك المؤسسة تتجسد

طة بالمركزیة الشدیدة، وعادة ما یتركز بصفة كما یمتاز نظام تسییر المؤسسات الصغیرة والمتوس 2.مالكها

 "المؤسسة الذاتیة"سم إیطلق علیها  TORRESحصریة في شخص المالك المسیر، وهو ما جعل 

)Egofirme.(3  

وعلى العموم یمكن القول بأن مستوى التركیز یرتبط أساسا بحجم المؤسسة، طبیعة وشخصیة المالك 

لن تكون ناجعة إلا بتوفر مجموعة من الشروط، وعلى  یر أن هذه العملیةغ. بمستوى العاملین بها لكالمسیر وكذ

متماسك، وهو و  مرن والعمال والذي یسمح بتكوین هیكل تسییر المسیرضرورة وجود تقارب شدید بین رأسها 

  .الأمر الذي یؤدي إلى التقلیل من أهمیة وضع نظام تسییر متدرج

                                                 
 أطروحة دكتوراه غیر منشورة، جامعةإشكالیة تمویل المؤسسات الاقتصادیة، دراسة حالة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة في الجزائر، : یاسین العایب 1

 168 -165صص ، 2011منتوري، قسنطینة، 

 
 66مدیة العامة، الطبعة الثانیة، دون ذكر سنة النشر؛ صدار المحإقتصاد المؤسسة، : ناصر دادي عدون 2

3 Ollivier torres: Pour une approche contingente de la spécificité des PME, revue internationale PME, VOL10 , 
N°02, P54 
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  :سهولة التأسیس 2-2

رأس المال المطلوب لإنشاء المؤسسات الصغیرة  حجمانخفاض  ن خلالتتجلى هذه الخاصیة م

 الشخصیة للملاك المدخراتها في الغالب من جذب رؤوس أموال صغیرة یتم نسبیا، لكونها تعتمد على والمتوسطة

كما . من خلالها حاجات محلیة في أنشطة متعددة ضمن المجال الاقتصادي ىتلب كما لهم، لتحقیق منفعة وفائدة

نظرا لبساطة  التكالیف، وانخفاض لإنشائهاللازمة  سهولة الاجراءات الإداریةب یتمیز هذا النوع من المؤسسات

وبدء تشغیلها  بین تشغیلها التجریبيبالإضافة إلى قصر الفترة اللازمة  .وسهولة هیكلها الإداري والتنظیمي

  .الفعلي

  :الكفاءة والفاعلیة 2-3

. المؤسسات ذات الطابع الصغیر والمتوسط منه في المؤسسات كبیرة الحجموهو الأمر الأكثر بروزا في 

أن أغلب هؤلاء  مع العلم ،مؤسساتهم شؤون تلك المشاریع في إدارة مسیريوذلك للاهتمام الكبیر الذي یبدیه 

 ظران المؤسسةف في االتواصل بین كافة الأطر  وسهولة سرعة بالإضافة إلى. ملاك هذه المؤسساتهم  المسیرین

 السیطرة على الموارد بشكل تام ظهورو  ،وربما لوجود روابط أسریة بینهم ،بهاوقلة عدد العاملین  الصغر حجمه

المؤسسات الصغیرة والمتوسطة مع هذه الصفة هو أن علاقة  بروز ومن أهم الأمور التي أدت إلى. وفعال

  1.الموزعین للبضائع والخدماتالعملاء غالبا ما تكون مباشرة ودون تدخل الوسطاء التجاریین أو 

  :انخفاض التكالیف نسبیا 2-4

اللازمة لتدریب  على العموم، على غرار التكالیف تتمیز المؤسسات الصغیرة والمتوسطة بقلة التكالیف

على التدریب المباشر للعمال أثناء العمل، وعدم استعمالها في أغلب الأحیان  وهذا راجع إلى اعتمادهاالعاملین 

بالإضافة إلى انخفاض تكلفة رأس المال المستثمر في أصوله  2.ات العالیة والمتطورة التي تتطلب التدریبللتقنی

   3.نسبیا، مما یجعل تكلفة خلق فرص العمل فیها متدنیة مقارنة بتكلفتها في المؤسسات الكبیرة الثابتة والمتغیرة

                                                 
الملتقى السنوي الاسلامي ویل المنشآت الصغیرة والمتوسطة، الأطر القانونیة والاجتماعیة والتنظیمیة والمعلوماتیة والمهنیة الموجهة لتم: أحمد طنش 1

 79، ص2003دور المصارف والمؤسسات المالیة الاسلامیة في تمویل المنشآت الصغیرة والمتوسطة، الأردن، : السادس بعنوان
 67، ص2006لتوزیع، الأردن، دار حامد للنشر واالریادة وإدارة الأعمال الصغیرة، : عبد الستار محمد العلي، فایز صالح النجار 2
 27صمرجع سبق ذكره، : میساء حبیب سلمان وآخرون 3
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  :أنماط الملكیة 2-5

هذه المؤسسات بأشكال معینة لملكیتها  اللازم لإقامة وتشغیل مالالیرتبط الانخفاض المطلق في رأس  

والتي تكون في غالب الأحیان ملكیة فردیة أو ملكیة عائلیة أو على شكل شركة أشخاص، وهذا الشيء یساعد 

  1.على استقطاب الخبرات والمهارات التنظیمیة والإداریة في البیئة المحلیة

  :والإبداع التجدید 2-6

الأمر الذي هو  الجدیدة، و الإبتكاراتات الصغیرة والمتوسطة المصدر الرئیسي للأفكار و تعتبر المؤسس

وهذا ناتج على  ،العالم حولملكیة هذه المؤسسات لأغلب براءات الاختراع  من خلال بشكل عام یمكن ملاحظته

ضمن لهم استمراریة وت 2حرص أصحاب هذه المؤسسات على ابتكار الأفكار الجدیدة التي تعود علیهم بالأرباح

كما تتمتع هذه المؤسسات بمرونة عالیة جدا تسمح لها بالتكیف  .المشروع في النشاط وتولید إیرادات مالیة أكبر

كل ما اقتضى  3یسهل علیها تغییر خطها الانتاجي أو تغییر نوع مبیعاتها إذ ،مع ظروف البیئة التي تعمل فیها

 .الأمر ذلك

  :ضطرابات الاقتصادیةالقدرة على مقاومة الا 2-7

إن المؤسسات الصغیرة والمتوسطة أكثر قدرة على مقاومة فترات الاضطرابات الاقتصادیة من 

 بالإضافة إلى. بالدرجة الأولى إلى صغر حجم نشاطها ورأسمالها المؤسسات الكبیرة، والسبب في ذلك یرجع

المالیة، حیث أن هذه و  الاقتصادیة را بالأزماتتأثل ختیارها الاستثمار في القطاعات الدینامیكیة، وبذلك تكون أقا

  4.القطاعات تتلائم وفترات الركود الاقتصادي الذي یتسم بقلة رؤوس الأموال اللازمة لإقامة الاستثمارات

القدرة على التكیف مع الظروف الاقتصادیة المختلفة، إذ في حالة زیادة الطلب یمكن  ولهذه المؤسسات

أما وفي حالة الركود الاقتصادي . في ظرف وجیز نتاجیة من خلال زیادة قدراتها الاستثماریةزیادة طاقاتها الإ لها

أو التحول إلى قطاع اقتصادي آخر لا یعاني من هذه  فإن لها القدرة والمرونة العالیة على خفض إنتاجها

  .عملیة التحول اعلیه على استثمار مادي ضعیف الحجم یسهلوهذا بسبب اعتماد هذه المؤسسات الظاهرة، 

                                                 
 29، ص2002دار الصفاء للنشر والتوزیع، الأردن، إدارة الأعمال التجاریة الصغیرة، : توفیق عبد الرحیم یوسف 1
حالة : لإبتكار وتدعیم تنافسیة المؤسسات الصغیرة والمتوسطةدور براءة الاختراع في حمایة وتشجیع الإبداع وا: عبد الرحمان بن عنتر، أسماء رحماني 2

 01، ص2010الملتقى العربي الخامس للصناعات الصغیرة والمتوسطة، الجزائر، الجزائر، 
، العراق، 70العدد مجلة العلوم الاقتصادیة والاداریة،دور التمویل في دعم المشاریع الصغیرة في العراق، : مناهل مصطفى عبد الحمید، سهیلة نجم عبود 3

 213دون ذكر سنة النشر، ص
 20، ص2001دار النهضة العربیة، مصر، مؤسسات رأس المال المخاطر ودورها في تمویل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، : عبد الباسط وفا 4
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  :أهمیة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة ودورها التنموي -3

أهمیة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة ودورها ب والأبحاث مواضیع تتعلقمن الدراسات  العدید تناولت

 من بینها .ویستخدم الباحثون عادة معاییر رئیسیة لقیاس دور هذه المؤسسات ومساهمتها في الاقتصاد. التنموي

التنمیة الاقلیمیة ، ودورها في تعزیز خلق فرص العملو  تنمیة الصادرات ،رفع الكفاءة الإنتاجیةمساهمتها في 

 ، وكذلك دورها في تعزیز الإیرادات الضریبیة وغیر الضریبیةودعم المیزان التجاري ومیزان المدفوعات المتوازنة

ید عاملة قتصادیة للدولة، جلب المدخرات وتكوین ، هذا بالإضافة إلى دورها في استغلال الموارد الاللدولة

  1.والثقافیة الاجتماعیة، وترجمة الأفكار الریادیة والإبداعیة ودعم التنمیة محلیة

وعلى العموم سنقوم باستعراض الدور الذي یمكن أن تقوم به هذه المؤسسات في سبیل تحقیق التنمیة 

متقدمة وبعض الدول العربیة، ومن ثم عرض تجربة الجزائر التطرق أولا إلى تجارب الدول ال وذلك من خلال

 :ما یليوذلك في 

  :الصغیرة والمتوسطة في التنمیة عبر العالمدور المؤسسات  3-1

سوف نحاول من خلال هذا العنصر تناول أهم تجارب الدول بخصوص قیمة وأهمیة المؤسسات 

تها في إنشاء فرص العمل والتقلیل من البطالة، صغیرة والمتوسطة على مستوى اقتصادیاتها من حیث مساهمال

  .دورها في زیادة الناتج الداخلي الخام والقیمة المضافة، بالإضافة إلى مساهمتها في زیادة صادرات هذه الدول

  :المساهمة في التشغیل 3-1-1

 وتخفیض حدة البطالة تساهم المؤسسات الصغیرة والمتوسطة وبشكل فاعل في خلق فرص العمل

على اعتبار أن غالبیة هذه المؤسسات ، لإنشائها، وهذا نظرا لانخفاض التكالیف الاستثماریة اللازمة دانهاببل

تعتبر من أهم القطاعات الاقتصادیة مساهمة في توفیر مناصب شغل  إذ. بسیطة نسبیا اتكنولوجیتعتمد على 

وهو  .صغر حجمها وتواضع إمكانیاتها ، رغمكثیر من الأحیانجدیدة، فهي بذلك تتجاوز المؤسسات الكبیرة في 

  .ما یفسر كثافة حضورها داخل اقتصادیات دول العالم

                                                 
مجلة التنمیة والسیاسات الاقتصادیة، بیة، بیئة الأعمال والمنشآت الصغیرة والمتوسطة في دول مجلس التعاون لدول الخلیج العر : إیهاب مقابله 1

 33، ص2015، الأردن، 01، العدد17المجلد
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إلى تبیان أهمیة هذه المؤسسات في توفیرها  في مجملها ولقد أجریت العدید من الدراسات والتي تهدف

دة الأمریكیة في الولایات المتح) Davis Haltiwanyer(، ومن أهم هذه الدراسات نجد دراسة العمللمناصب 

ا محیث بینت الدراستین ورغم تباین زمان ومكان إجراءه. 1995سنة  )Koning(، وكذلك دراسة 1996سنة 

من خلال التوصل إلى وجود علاقة عكسیة بین معدل توفیر وذلك تشابه كبیر في النتائج المتوصل إلیها، 

 العملعلى أن فرص توفیر مناصب من جهة وبین حجم المؤسسات من جهة أخرى، وهذا یدل  العملمناصب 

  1.تكون أكبر بالنسبة للمؤسسات صغیرة الحجم

وأثبتت العدید من الدراسات الأخرى التي أجریت في هذا المجال أن المؤسسات الصغیرة والمتوسطة 

تمیل إلى تكثیف عنصر العمل عن المؤسسات الكبیرة، وذلك راجع إلى أن هذه المؤسسات تتطلب استثمارات 

حیث نجد أن تكلفة فرصة عمل واحدة لدى  2.كل فرصة عمل في المتوسط مقارنة بالمؤسسات الكبیرةأقل ل

  3.المؤسسات الكبیرة تعادل ثلاث فرص عمل لدى المؤسسات الصغیرة والمتوسطة

من إجمالي المؤسسات التي تنشط في الیابان، كما تبلغ نسبتها  %99.7نسبة  تشكل هذه المؤسساتو  

ات المتواجدة في المملكة العربیة السعودیة، في حین وصلت نسبة تواجدها في الاتحاد من المؤسس 90%

ففي فرنسا مثلا وحسب إحصائیات سنة  .ملیون منصب عمل )75(موفرة بذلك % 99إلى  2002الأوربي سنة 

من مجموع % 99,8ملیون مؤسسة، وهو ما یمثل  )3,1(بلغ عدد المؤسسات الصغیرة والمتوسطة  ،2011

كما أظهرت دراسة  .من الأجراء العاملین% 48,7 ما نسبته ، ویشتغل بهذه المؤسساتبها لمؤسسات العاملةا

سنة  20خلال  مساهمتها، هذه المؤسساتعلى  2008قامت بها وزارة الاقتصاد، المالیة والتشغیل الفرنسیة سنة 

أي مساهمة بأكثر  4،منصب ونملی) 2,8(من إجمالي  عململیون منصب  )2,3(بإنشاء ) 2008 - 1988(

في توفیر فرص  وقوقة لذلك یمكن القول أن مساهمتها جد واضحة. من مناصب العمل المفتوحة %80من 

   .العمل في جل البلدان

                                                 
ملتقى دولي حول آثار إتفاق الشراكة على الجزائر، جامعة آثار إتفاق الشراكة الأورو جزائریة على المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، : الطاهر بن یعقوب 1

 336، ص2006فرحات عباس، سطیف، 
 41، ص1993دار النهضة العربیة، اقتصادیات الصناعات الصغیرة والمتوسطة ودورها في تحقیق التصنیع والتنمیة، : لسلام عوض االلهصفوت عبد ا 2
 50، ص2005مؤسسة شباب الجامعة الاسكندریة، مصر، الصناعات الصغیرة ودورها في التنمیة المحلیة، : فتحي السید عبده 3

4 www.economie.gouv.fr/cedef/chifres-cles-des-pme consulter le:25/10/2016 
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 ،ملیون مؤسسة صغیرة ومتوسطة )22( عدد هذه المؤسسات تجاوزتفي الولایات المتحدة الأمریكیة  

) 1.165.045( لدیها بلغ عدد المؤسسات الصغیرة والمتوسطة فقد 2015وفي كندا وحسب إحصائیات سنة 

ساهمت هذه المؤسسات بتوفیر حوالي و  من مجموع المؤسسات العاملة بها، %99,7مؤسسة ما یمثل نسبة 

تؤدي و  1.الاقتصادیةمن الید العاملة لدى المؤسسات  %90,3منصب شغل وهو ما یمثل نسبة  ملیون )10,5(

، )OCDE(تبرا في اقتصادیات البلدان الأعضاء في منظمة التعاون والتنمیة الاقتصادیة دورا مع هذه المؤسسات

إلى  40هي مؤسسات صغیرة ومتوسطة، وتوفر من  هذه البلدانمن مؤسسات أغلب % 90حیث أن نسبة 

  .من مناصب الشغل 80%

  :الناتج الداخلي الخامالمساهمة في زیادة  3-1-2

دولة ما خلال مدة ل داخل الحدود الجغرافیةع السلع والخدمات المنتجة هو قیمة مجمو  الداخليالناتج 

ویلاحظ من خلال الانتشار الواسع  .سواء باستخدام وسائل الانتاج المملوكة للمواطنین أو للأجانب زمنیة معینة،

العدید من  في الداخليوالنشاط الهائل للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة أنها تساهم وبفعالیة في زیادة الناتج 

  .الدول

وهذا یعني زیادة دخل الأفراد في المجتمع، وهو فكما هو معروف تشغل هذه المؤسسات ید عاملة كثیفة 

منه  معتبر لأن دخل الأفراد یوجه جزء. الأمر الذي یؤدي إلى زیادة الطلب على السلع الاستهلاكیة والاستثماریة

لاستثمار في مشاریع صغیرة أو یتم ادخاره في البنوك والتي تعید إلى الاستهلاك، أما الجزء المتبقي فیوجه إلى ا

الإجمالي نظرا لانتماء المؤسسات الصغیرة  الداخليوتؤدي هذه العوامل إلى زیادة الناتج . توجیهه إلى الاستثمار

  . والمتوسطة إلى عدید القطاعات الاقتصادیة

السلع والخدمات المبتكرة، باعتبارها مصدرا كذلك تقوم المؤسسات الصغیرة والمتوسطة بإنتاج وتقدیم 

من السلع  الكثیروالملاحظ أن . للأفكار والابتكارات الحدیثة، ویمثل الإبداع جانبا من إدارة هذه المؤسسات

معرفتها لاحتیاجات عملائها بدقة  بسببداخل هذه المؤسسات، وهذا  تم انتاجهاوالخدمات ظهرت وتبلورت و 

  2.ومحاولة تقدیم الجدید

                                                 
1 Direction générale de la petite entreprise: Principales statistiques relative aux petites entreprises, canada, 2015, 
disponible sur: www.ic.gc.ca/statistiquespe , consulter le: 25/10/2016 

 67، ص2004الدار الجامعیة، مصر، الخصخصة المصریة، رؤیة شخصیة، : محمد صالح الحناوي 2
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  :المساهمة في جذب المدخرات وخلق القیمة المضافة 3-1-3

تعد المؤسسات الصغیرة والمتوسطة مجالا خصبا لجذب المدخرات الصغیرة واستخدامها استخداما منتجا، 

نظرا لتمیزها باستخدام رؤوس أموال صغیرة وهو ما یجعلها أكثر جاذبیة لصغار المدخرین، الأمر الذي یضمن 

كما تساهم المؤسسات الصغیرة والمتوسطة مساهمة جوهریة  1.الأموال إلى مجالات غیر إنتاجیةعدم ذهاب هذه 

من القیمة المضافة في عدد من دول منظمة التعاون والتنمیة  %50في مخرجات التصنیع وتولید أكثر من 

بعض الدراسات تسهم  وحسب. الخ...وبشكل بارز في إیطالیا والبرتغال، إسبانیا، الیابان،) OCDE(الاقتصادیة 

في  بلدا أوربیا )25(خمسة وعشرون  اقتصادیاتمن القیمة المضافة في  %57هذه المؤسسات بنسبة تفوق 

  2.المتوسط

  :المساهمة في تنمیة الصادرات 3-1-4

للتنمیة  محرك أساسيتعتبر الصادرات ذات أهمیة كبیرة في اقتصادیات دول العالم، إذ تعتبر 

  .ها ترتبط وبشدة بمعدلات النمو في الناتج الداخلي الخامكما أن ،الاقتصادیة

تؤدي المؤسسات الصغیرة والمتوسطة دورا بارزا في تحسین حالة المیزان التجاري لمختلف دول العالم، 

وذلك عن طریق الحد من الواردات من خلال المساهمة في توفیر مختلف السلع والخدمات لأفراد المجتمع، وكذا 

نتیجة لتنامي الطلب على منتجاتها في الأسواق الخارجیة، نظرا . ادة الصادرات من جهة أخرىالعمل على زی

لجودة منتوجاتها من جهة، ومن جهة أخرى نجد أن تكلفة الوحدة الواحدة في هذه المؤسسات تمیل إلى 

سعار في الأسواق ، وهو ما یعطي لمنتوجاتها میزة تنافسیة على مستوى الأكثافة العمالة بها بسبب الانخفاض

  .الخارجیة

                                                 
م الاقتصادیة وعلوم التسییر، جامعة فرحات عباس، سطیف، العدد مجلة العلو دور المؤسسات الصغیرة والمتوسطة في التنمیة المحلیة، : عمار علوني 1

 175، ص2010، 10: رقم
دار تطویر المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، دراسة مقارنة لبرامج تطویر المؤسسات الصغیرة والمتوسطة لدول مختارة، : المكتب الوطني الاستشاري 2

 05، ص2008الخبرة، السعودیة، 
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وتدخل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة سوق التصدیر إما بصورة مباشرة عن طریق تصدیر منتجاتها 

النهائیة، أو بصورة غیر مباشرة عن طریق إنتاج مكونات السلع التي توجه للتصدیر من طرف باقي المؤسسات، 

حیث تعهد  1.الباطن مع المؤسسات الصغیرة والمتوسطةالمؤسسات الكبرى التي تتعاقد من  هو هنا المقصودو 

 لأنهاالمؤسسات الكبیرة عن طریق التعاقد ببعض العملیات المتخصصة والدقیقة للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة 

ففي . تتسم بدرجة عالیة من الكفاءة والتفوق والتحكم في الجانب التكنولوجي أكثر حتى من المؤسسات الكبیرة

المختصة في صناعة السیارات تعتمد في تجهیزها ) جنرال موتورز(مریكي مثلا نجد أن شركة الاقتصاد الأ

وكیل  ألف) 12(مؤسسة صغیرة، وتعتمد في مبیعاتها على أكثر من  ألف) 32(بالمستلزمات على ما یزید عن 

ملیار ) 420(یة بلغت قیمة الصادرات الكند 2013سنة  وحسب إحصائیات كما تجدر الإشارة إلى أنه 2.وسیطو 

ملیار دولار ساهمت بها المؤسسات الصغیرة والمتوسطة وهو ما یعادل نسبة  )106(دولار، نجد منها 

25,23%.3 

  :أهمیة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة في الاقتصاد الجزائري 3-2

دیات بعد أن تطرقنا إلى الدور التنموي الذي تلعبه المؤسسات الصغیرة والمتوسطة في مختلف اقتصا

  .دول العالم، نتناول في ما یلي دور وأهمیة هذه المؤسسات في الاقتصاد الجزائري

  :على مستوى التشغیل 3-2-1

خیرة لوزارة الصناعة والمناجم بلغ عدد المؤسسات الصغیرة والمتوسطة على ضوء الاحصائیات الأ

تشغل أقل من عشرة (رة ونجد أن معظمها عبارة عن مؤسسات مصغ .2015مؤسسة بنهایة سنة  934.569

، في حین نجد أن %2,57، بینما تشكل المؤسسات الصغیرة ما نسبته %97,12وذلك بنسبة تقدر بـ ) عمال

 ، %99,94أغلب هذه المؤسسات تنتمي إلى القطاع الخاص بنسبة  . %0,31المؤسسات المتوسطة تمثل نسبة 

ا یمكن لنا أن نلاحظ وبجلاء أن عدد كم . منصب شغل 2.371.020ولقد ساهمت هذه المؤسسات بفتح 

المؤسسات الصغیرة والمتوسطة وعدد مناصب الشغل التي توفرها في تزاید مستمر من سنة إلى أخرى وذلك كما 

  :یوضحه الجدول الموالي

                                                 
دار الرایة للنشر أسالیب التمویل بالمشاركة، بین الاقتصاد الإسلامي والإقتصاد الوضعي للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة، : سانيرقیة ح، رابح خوني 1

 69، ص2015والتوزیع، الأردن، 
وعة النشاط بمدینة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة ودورها في تفعیل القطاع الخاص الجزائري، دراسة میدانیة بمؤسسات خاصة متن: زرفة بولقواس 2

 68 - 67، ص ص2012أطروحة دكتوراه غیر منشورة، جامعة الحاج لخضر، باتنة، باتنة، 
3 Direction générale de la petite entreprise: Op cit, P18 
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  )2015 - 2009( نمو المؤسسات الصغیرة والمتوسطة في الجزائر: )02( جدول رقم

  السنة
2009  2010  2011  2012  2013  2014  2015  

  البیان

عدد 

  المؤسسات
587.494  619.072  659.309  711.832  777.816  852.053  934.569  

  نسبة الزیادة

)%(  
-  5,38  6,5  7,97  9,26  9,54  9,7  

عدد مناصب 

  الشغل
1.546.584  1.625.686  1.724.197  1.848.117  2.001.892  2.157.232  2.371.020  

  نسبة الزیادة

%)(  
-  5,11  6,05  7,19  8,32  7,76  9,91  

لمؤسسات الصغیرة والمتوسطة الصادرة عن وزارة الصناعة لالإحصائیة  نشریة المعلوماتبیانات : المصدر

  والمناجم

  

أن عدد المؤسسات الصغیرة والمتوسطة في  وبجلاءأعلاه یتبین لنا  جدوللل من خلال قراءة مفصلة

، 2015وسنة  2014بر نسبة زیادة سجلت هي ما بین سنة ، وأكمن سنة إلى أخرى تزاید مستمرالجزائر في 

سنوات بلغت نسبة ) 6( ستة بأنه وخلال نسجلكما .  %9,7بـ  في عدد المؤسسات حیث قدرت نسبة الزیادة

  .%59نمو المؤسسات الصغیرة والمتوسطة أكثر من 

سسات، حیث نلاحظ الملاحظة یمكن لنا أن نسجلها بخصوص حجم العمالة التي توفرها هذه المؤ ونفس 

بنسبة  2015و 2014أن نسبة الزیادة في تزاید مستمر من سنة إلى أخرى، وأكبر نسبة زیادة كانت بین سنتي 

سنوات بلغت نسبة الزیادة في عدد المناصب التي توفرها هذه ) 6(كما أنه وخلال ستة  .%9,91تقدر بـ 

  .، وهي نسبة جد معتبرة%53,30المؤسسات 

هي سنة منعرج بالنسبة للاقتصاد الوطني، على اعتبار  2015هذه الأرقام بأن سنة  ویمكن لنا تفسیر

إلى أنها شهدت الكثیر من برامج الدعم  بالإضافةالبرنامج الخماسي الجدید،  تطبیق أنها السنة التي شهدت بدایة

ني وتحسین بیئة وجعله أكثر تنوع وتنافسیة من خلال دعم المنتج الوط من طرف الدولة لتقویة الاقتصاد
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لتشجیع عملیة  إلى العمل على تحسین المناخ الاستثماري بالإضافة .المؤسسات ودعم وتنشیط عملیات الشراكة

من أجل مواجهة تحدیات الأزمة  كله وذلك 1.إنشاء المؤسسات الصغیرة والمتوسطة وضمان استمراریة نشاطها

   .النفط في السوق العالمیة أسعار انهیارالاقتصادیة التي تواجهها البلاد نتیجة 

بالتالي ولكي نتعرف أكثر على دور ومكانة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة في توفیر مناصب الشغل و 

  :تقلیص معدلات البطالة في الجزائر نقترح الجدول الموالي

  مساهمة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة في توفیر مناصب الشغل في الجزائر : )03( جدول رقم

)2009 -2015(  

/ البیان

  السنوات
2009  2010  2011  2012  2013  2014  2015  

عدد العاملین 

بالمؤسسات 

الصغیرة 

  والمتوسطة

1.546.584  1.625.686  1.724.197  1.848.117  2.001.892  2.157.232  2.371.020  

عدد السكان 

  المشتغلین
9.472.000  9.735.000  9.599.000  10.170.000  10.788.000  10.239.000  10.594.000  

نسبة 

  المساهمة

)%(  

16,32  16,69  17,96  18,17  18,55  21,06  22,38  

، الموجود على الموقع ئیاتإحصائیات نشریة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة والدیوان الوطني للإحصا: المصدر

  www.ons.dz: الالكتروني

اك تنامي معتبر في نسبة مساهمة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة خلال هذا الجدول أن هن یلاحظ من

 )6( ، حیث تطورت النسبة في غضون ستةوالمحافظة علیها في الجزائر )المصرح بها( في خلق فرص العمل

وهو ما یدل على أن هذه  .%53كما ارتفع عدد العاملین بهذه المؤسسات بأكثر من  %37بأكثر من سنوات 

كما تجدر الاشارة إلى استفادة هذه المؤسسات من  .دائمة شغل داة هامة في توفیر مناصبأ تعتبر المؤسسات

                                                 
1 Ministère de l’industrie et des mines: Bulletin d’information statistique, N°28, 2016, P7  
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والذي  2008الذي تبنته الحكومة في أفریل  مختلف القوانین المحفزة على زیادة التشغیل، على غرار القانون

    .متكفل الدولة بجزء من أجورهت أن للمؤسسات التي تشغل عاملین من أصحاب الشهادات یمنح

  :على مستوى الناتج الداخلي الخام 3-2-2

خلال السنوات الأخیرة شهد الناتج الداخلي الخام في الجزائر تزایدا ملحوظا، سواء تعلق الأمر بالنسبة 

 %187هذا الأخیر تطور بنسبة تفوق . للناتج الداخلي الإجمالي، أو الناتج الداخلي خارج قطاع المحروقات

للوقوف على الدور الذي تلعبه المؤسسات الصغیرة والمتوسطة في زیادة الناتج الداخلي و  .سنوات )6( خلال ستة

  :الخام خارج قطاع المحروقات نورد الجدول الموالي

مساهمة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة في الناتج الداخلي خارج قطاع المحروقات : )04( جدول رقم

  )بالملیار دج(  )2015 -2009(

  السنة
2009  2010  2011  2012  2013  2014  2015  

  البیان

الناتج 

الداخلي 

  الخام

7.926,55  8.831,82  9.909,05  11.102,57  12.574,63  13.734,76  14.970.74  

حصة 

  المؤسسات
4.978,82  5.509,21  6.060,8  6.606,4  7.634,43  9.202,29   -  

نسبة 

 المساهمة

)%(  

62,81  62,37  61,16  59,50  60,71  67,00   -  

  نشریة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، و الدیوان الوطني للإحصائیات إحصائیات: المصدر

یتبین لنا جلیا أن نسبة مساهمة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة في  أعلاهلجدول ل قراءتنامن خلال 

. قطاعاتمختلف ال ضمننشاطها تنوع  زیادة عددها و وهذا بسببالناتج الداخلي الخام هي نسبة جد معتبرة، 

، 2012ما عدا سنة  ،تزداد كل سنة في الناتج الداخلي خارج قطاع المحروقات حیث نلاحظ أن نسبة مساهمتها

كبر مساهمة لهذه المؤسسات في الناتج الداخلي سنة أالتي شهدت تراجع طفیف فقط، كما سجلت  وهي السنة

  .%67بنسبة تقدر بـ  2014
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  :القیمة المضافة على مستوى 3-2-3

خلال دراسة الإحصائیات المعلن عنها من طرف مختلف الهیئات المهتمة بنشاط المؤسسات  من

الصغیرة والمتوسطة في الجزائر، نستطیع القول بأن مساهمة هذه المؤسسات في خلق القیمة المضافة خارج 

الجدول الموالي و . المحروقات، مساهمة إیجابیة على العموم، وخاصة تلك التي تنتمي إلى القطاع الخاص قطاع

  : یوضح ذلك

  

القیمة المضافة خارج في  حسب القطاع مساهمة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة: )05( جدول رقم

  )دج ارملیبال(  )2014 -2008( مجال المحروقات

الشكل 

  القانوني
2008  2009  2010  2011  2012  2013  2014  

قطاع 

  عمومي
406,84  816,8  827,53  923,34  793,38  893,24  1187,93  

 نسبة

  المساهمة
10,74  16,41  15,02  15,23  12,01  11,70  13,9  

قطاع 

  خاص
3383,57  4162,02  4681,68  5137,46  5813,02  6741,19  7338,65  

نسبة 

  المساهمة
89,26  83,59  84,98  84,77  87,99  88,29  86,1  

  )28و  22(: نشریة الإحصائیات الخاصة بالمؤسسات الصغیرة والمتوسطة رقم: المصدر

  

في إنتاج  الخاصة من خلال تحلیل هذا الجدول یتبین لنا أن مساهمة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة

كما نلاحظ أن . %83هم بنسبة لا تقل عن اهي مساهمة فاعلة، إذ تس خارج مجال المحروقات القیمة المضافة

وهو ما یدل على الدور . %216بأكثر من ) 2014 -2008(الفترة مساهمة هذه المؤسسات تطورت خلال 

الإحصائیات نجد أن أكثر  هذه وحسب. على مستوى الاقتصاد الوطني القیمة المضافة إنشاءالمتنامي لها في 
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التجارة بنسبة تفوق قطاع و  %99الفلاحة بنسبة تفوق  قطاع القطاعات التي تساهم فیها هذه المؤسسات هي

93%.1   

المتوسطة وأهم المزایا التي تختص بها، بالاضافة إلى دورها وبعد تناولنا لتعریف المؤسسات الصغیرة و 

نظام المعلومات المطبق في هذه المؤسسات وأهم  نستعرض في ما یليالتنموي في مختلف الاقتصادیات، 

  .مزایاه

  

  نظام المعلومات في المؤسسات الصغیرة والمتوسطة: المبحث الثاني

  

بصفة عامة نظرا للدور الذي یؤدیه في  سسات الاقتصادیةلنظام المعلومات أهمیة كبیرة في نشاط المؤ 

. سبیل تحقیق البقاء وضمان النمو والتطور في بیئة أعمال تشهد منافسة شدیدة بین مختلف الأطراف المكونة لها

وتكمن أهمیة هذا النظام في كونه المصدر الأساسي الذي یزود مسیري هذه المؤسسات بالمعلومة الملائمة 

ویتمیز نظام المعلومات في المؤسسات الصغیرة والمتوسطة عن غیره من الأنظمة . رار المناسبلاتخاذ الق

البیئة الداخلیة بظروف  أساسا نتیجة لعدة عوامل متعلقة ،ببعض الخصائص لمؤسساتاالمطبقة في باقي 

    .لهذه المؤسسات والخارجیة

  :ماهیة النظم والمعلومات -1

المعلومات وذلك من  لكإلى مفاهیم أساسیة حول كل من النظم وكذ ةفي البدای من الضروري التطرق

  .العناصر التالیة استعراض خلال

  : النظم ماهیة 1-1

  .ونتطرق ضمن هذا العنصر إلى تعریف النظام، آلیة عمله بالإضافة إلى حدود النظام وبیئته

  :تعریف النظام 1-1-1

عند البحث عن تعریف لهذا المصطلح في الأدبیات و . مصطلح شائع الاستخدام في العدید من المجالات

أو الأجزاء التي ترتبط مع  المكوناتالاقتصادیة نجد أن جل الباحثین یتفقون على أن النظام هو مجموعة من 

، ووفق قوانین محددة بغیة الوصول إلى فیما بینها وبین البیئة المحیطة بها بعضها البعض بعلاقات متداخلة

                                                 
1 Ministère de l’industrie et des mines: OP cit, P38 
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یقوم النظام بمعالجة مدخلات معینة في شكل بیانات خام بغرض إنتاج معلومات قابلة  حیث ،معینةأهداف 

  . ویسند لكل عنصر من عناصر النظام دور محدد ومضبوط في هذه العملیة. للاستخدام

  :النظام عمل مسار 1-1-2

  :من خلال ما یلي مسار مشترك، نحاول توضیحهمل الأنظمة على اختلاف أنواعها وفق تع

  :المدخلات  1-1-2-1

هي عبارة عن ، و من خلال تزویده بمختلف احتیاجاته تمثل المدخلات نقطة البدء في آلیة عمل النظام

على شكل بیانات مجردة، وهذه المدخلات قد تكون تتابعیة، أي أنها عبارة عن  همواد خام تتدفق إلى داخل

تجاه الة فإن النظام یكون في حالة عدم تأكد وفي هذه الح ،مخرجات لنظام آخر، أو قد تكون بیانات عشوائیة

وأخیرا قد تأتي من . البدائل التي یتوفر علیها بین المدخلات التي سیعتمد علیها في عمله، وعلیه أن یختار من

  1.التغذیة العكسیة أي من مخرجات النظام نفسه، والتي یعید استخدامها مرة أخرى كمدخلات

  : مسار المعالجة  1-1-2-2

، الخام المدخلات لمعالجةختلف العملیات التي یستخدمها النظام من خلال تفاعل مختلف أجزائه وهي م

 .قابلة للاستخدامو  ذات معنى ،  وذلك بغیة تحویلها إلى مخرجات...الفرز والمعالجة،وتشمل عملیات التجمیع، 

تى المعالجة الآلیة المعقدة، ویتوقف ك عدة طرق لمعالجة البیانات تتراوح ما بین المعالجة البسیطة وحلوتوجد هنا

مستوى المعالجة المستخدم على عدة عوامل أهمها حجم البیانات، درجة تعقیدها وتداخلها، الوقت، 

  .الخ...التكلفة،

  :المخرجات 1-1-2-3

وهي عبارة عن التدفقات الخارجة من النظام في شكل معلومات مفیدة وقابلة للاستخدام من طرف النظام 

من أي جهة أخرى بحاجة إلیها، وذلك نتیجة لعملیات المعالجة التي استخدمت على عناصر  نفسه أو

  .المدخلات

                                                 
 22، ص2000الدار الجامعیة، مصر، نظم المعلومات الإداریة، مدخل إداري، : إبراهیم سلطان 1
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  :التغذیة العكسیة 1-1-2-4

لضمان فاعلیة عمل النظام وتصحیح الاختلالات المحتمل حدوثها في مسار عمله، یتطلب الأمر 

لتغذیة العكسیة، كونها تساهم في عملیة فحص معلومات عن أداء النظام ككل، هذه المعلومات المرتدة تعرف با

  .ومراقبة آلیة عمل النظام

  :حدود النظام وبیئته 1-1-3

حدود هي عبارة عن خطوط إفتراضیة تفصله عن البیئة التي یشتغل لكل نظام حدود وبیئة معینة، وال

حدود مادیة لها وجود هذه الحدود قد تكون على شكل . بیئته نفس بها، وعن الأنظمة الأخرى التي تشتغل في

ویتطلب من المصمم معرفة حدود كل نظام ضمن . معنویة فقطعلى أرض الواقع، كما یمكن لها أن تكون حدود 

وعلى العموم یمكن الاسترشاد  .إطار بیئته وكذلك معرفة حدود وعلاقات كل نظام فرعي ضمن النظام الأكبر

  1:ببعض النقاط في تقریر حدود النظام وهي

ء آخر یحیط به یع العناصر المتعلقة بالنظام وتعریفه على أنه مجموعة هذه العناصر، وكل شيحصر جم - 

  یمكن أن نقول عنه أنه بیئته؛

  یجب أن تكون جمیع عناصر النظام التي تساهم في تحقیق أهدافه داخل هذه الحدود؛ - 

، إذ لا بد أن تعبر حدود )تالمدخلات والمخرجا(حصر كل التدفقات الداخلة إلى النظام والخارجة منه  - 

  .النظام

  :المعلومة ماهیة 1-2

، بالإضافة إلى ذكر أهم أنواع لغة واصطلاحافها یللتعرف على ماهیة المعلومة، نحاول التطرق إلى تعر 

  .المعلومات المتداولة داخل المؤسسات وخصائصها

  :تعریف المعلومة 1-2-1

 .ائق ومعارف تساعد على توضیح الأشیاءتعرف المعلومة لغة على أنها عملیة التزود بحق

أما اصطلاحا فلقد تم تعریف المعلومة بعدة تعاریف وذلك حسب مجال تطبیقها والزاویة التي ینظر 

لى أنها عبارة عن بیانات تم تصنیفها وتنظیمها بشكل یسمح باستخدامها والاستفادة ع تم تعریفهاإلیها، فمثلا 

                                                 
 15ص، 2005دار وائل للنشر، الأردن، نظم المعلومات الإداریة، مدخل معاصر، : نجم عبد االله الحمیدي، سلوى أمین السامرائي، عبد الرحمان العبید 1
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طیات عددیة مثل الأرقام، أو قد تكون معطیات أبجدیة كالحروف والرموز، هذه المعلومات قد تكون مع 1،منها

  2.أو قد تكون خلیط من الصنفین السابقین وتدعى المعلومات حینئذ بالمعطیات الأبجدیة العددیة

عبارة عن قیاسات بدون محتوى أو تنظیم یتم جمعها عن طریق الملاحظة أو  نشیر هنا بأن البیانات

فالبیانات في العادة لا . هي المادة الخام اللازمة لإنتاج المعلومات بعد عملیة المعالجةو  ستقصاء،المشاهدة أو الإ

قیمة لها إلا بعد أن یتم تحویلها إلى معلومات، من خلال معالجتها ثم تحلیل محتواها، ثم وضعها بصورة تمكن 

  3.المستخدم من استخدامها

عرفت على أنها بیانات تم إعدادها لتصبح في شكل أكثر  ومن زاویة نظم المعلومات نجد أن المعلومة

أو المتوقع أو في القرارات التي سیتم نفعا للفرد الذي یستقبلها، والتي لها إما قیمة مدركة في الاستخدام الحالي 

  4.اتخاذها

 وبناءا على هذه التعاریف یمكن لنا القول بأن المعلومة هي عبارة عن بیانات تمت معالجتها بغیة

تقدیمها في شكل قابل للاستخدام من طرف جهات معینة، حیث تعد بالنسبة لهم مورد هام یساعدهم على 

  .تشخیص وتحلیل وضع معین لاتخاذ أحسن قرار

  :أنواع المعلومات 1-2-2

إن تعدد أشكال وأنواع المؤسسات یبین مدى تنوع المعلومات من حیث مصادرها، أو من حیث 

أومن حیث قدرتها على تلبیة احتیاجات مختلف مستخدمیها لاتخاذ أحسن القرارات،  الخصائص التي تمتاز بها

  .ویمكن لنا تصنیف المعلومات إلى عدة أنواع تبعا للمعیار المستعمل

  :حسب المصدر 1-2-2-1

  .تصنف المعلومات حسب هذا المعیار إلى معلومات داخلیة ومعلومات خارجیة

التي یكون مصدرها و  التي تتدفق داخل المؤسسة، المعلومات فالمعلومات الداخلیة هي عبارة عن

هذه المعلومات تعكس الحقائق . أشخاص عاملین بالمؤسسة، أو أحد الأجزاء المكونة لها من دوائر وأقسام

                                                 
 41مرجع سبق ذكره، ص: إبراهیم سلطان 1
 16، ص2003أطروحة دكتوراه دولة غیر منشورة، جامعة الجزائر، دور الأنترنت وتطبیقاتها في مجال التسویق، : إبراهیم بختي 2
 18، ص2000مكتبة دار الثقافة للنشر والتوزیع، قطر، نظم المعلومات، ماهیتها ومكوناتها، : عماد الصباغ 3
 97، ص1989المكتب العربي الحدیث، مصر، نظم المعلومات لاتخاذ القرارات الإداریة، : ماعیل السیدإس 4
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وتتمیز المعلومات الداخلیة  .المتصلة بالأحداث والوقائع المتعلقة بسیر العمل في مختلف وظائف المؤسسة

  :لیةبالخصائص التا

  تستلزم إجراء دراسات وأبحاث قلیلة، لأن مصادرها معروفة ومحددة؛ - 

  1.تكالیف تهیئتها تكون بسیطة وضمنیة مع عناصر التكالیف الأخرى - 

أي التي  المعلومات المستقاة من البیئة الخارجیة للمؤسسة،فهي عبارة عن  الخارجیةأما المعلومات 

ن الأحداث والوقائع التي تجري في تلك البیئة والمتعلقة بالمنافسین، والتي تعبر ع تتدفق إلیها من الخارج،

تشكل بالنسبة لمسیري المؤسسات ، وهذه المعلومات ...الزبائن،و القوانین والتشریعات الحكومیة، البنوك، 

 ،تقاعدة هامة لمعرفة وتحلیل مختلف التغیرات الواقعة ضمن البیئة التي تعمل بها هذه المؤسسا ةالاقتصادی

  2:وتمتاز المعلومات الخارجیة بما یلي .وذلك من أجل رسم الخطط والاستراتیجیات المناسبة لتحسین أداءها

  تستلزم دراسات وأبحاث شاملة نظرا لتعدد وتنوع مصادرها؛ - 

  یتم تجمیعها في الغالب بواسطة جهات مستقلة متخصصة بهذا العمل؛ - 

  .لحصول علیهاتتحمل المؤسسة تكالیف مرتفعة في سبیل ا - 

  :حسب الطبیعة 1-2-2-2

هي التي فالمعلومات الكمیة  .نوعیةأخرى كمیة و  معلومات ووفقا لهذا المعیار تصنف المعلومات إلى

بوضوح علاقات محددة بین عدة عوامل أو متغیرات، و و إحصائیة، حیث تبرز و تكون على شكل بیانات ریاضیة 

. ها تعتمد على الأرقام والنسب والإحصائیات المعبرة عن ظواهر معینةتتمیز بالدقة وسهولة القراءة والفهم كون

   .وتعتبر هذه المعلومات أكثر المعلومات طلبا من طرف الممولین المحتملین للمؤسسة الاقتصادیة

غیر محددة بأرقام، لذلك تكون هذه المعلومات هي عبارة عن تقییمات وتقدیرات أما المعلومات النوعیة ف

كونها نابعة من تقدیرات شخصیة لكما یمكن لها أن تتضمن بعض الأخطاء نتیجة  .بصفة كبیرةغیر معبرة 

  .للأفراد

                                                 
 77، ص2002دار حامد للنشر والتوزیع، الأردن، نظام المعلومات التسویقیة، : حسین آل فرج الطائيتیسیر العجارمة، محمد عبد  1
 78صنفس المرجع السابق،  2
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  :حسب المستوى الإداري 1-2-2-3

تصنف المعلومات وفق هذا المعیار إلى ثلاثة أنواع وذلك حسب مستوى الإدارة التي تحتاج لهذه 

أن هذه  هنا نشیر فقط. ات التكتیكیة، والمعلومات التنفیذیةالمعلوم ،المعلومات، إذ نجد المعلومات الإستراتیجیة

لا تتواجد كلها في جمیع المؤسسات، حیث یتوقف الأمر على حجم المؤسسة والهیكل  من المعلومات الأنواع

  .التنظیمي الموجود بها

ارة عن تتطلبها الإدارة العلیا للمؤسسة، وهي عب التي المعلومات هي تلكفالمعلومات الاستراتیجیة 

هذه  تعبرو . تقدیرات وتنبؤات مستقبلیة لمختلف المتغیرات الاقتصادیة، حیث تغطي فترة مستقبلیة طویلة نسبیا

على غرار . والذي یسمح لها بالوصول إلى الأهداف المسطرة الطابع الاستراتیجي للمؤسسةعن المعلومات 

  .الخ...تقبلیة للأسواق والمنافسین،المعلومات المتعلقة بمصادر التمویل وتكالیفها، الظروف المس

هي المعلومات الخاصة بالإدارة الوسطى، والمتعلقة بتنفیذ مختلف الوظائف أما المعلومات التكتیكیة ف

، وتحتاج إلیها الادارة لأغراض الرقابة واتخاذ القرارات الخ...داخل المؤسسة كالإنتاج، التخزین، التسویق،

العامة  الإستراتجیةوتقوم بوضع الخطط المناسبة لإنجاح فترة متوسطة نوعا ما، تغطي هذه المعلومات . المناسبة

  .للمؤسسة، على غرار المعلومات المتعلقة ببرنامج الإنتاج والتسویق وغیرها

المعلومات الخاصة بالإدارة التنفیذیة، وتتعلق في حین نجد أن المعلومات التنفیذیة هي عبارة عن 

حدث داخل المؤسسة، وهي معلومات دقیقة وتفصیلیة خاصة بكل الأفراد والأجهزة بالأنشطة الیومیة التي ت

  .الخ...المكونة للمؤسسة، على غرار حجم الإنتاج، السلع المخزنة، وضعیة المستخدمین،

  :حسب صفة الرسمیة 1-2-2-4

فالمعلومات  .غیر رسمیةمعلومات رسمیة و  معلومات وضمن هذا الإطار تصنف المعلومات إلى

وهي عبارة عن المستندات والتقاریر الخاصة . هي الناتج الأول لنظام المعلومات، وخاصة النظام الجیدلرسمیة ا

بمختلف الأقسام والأنشطة داخل المؤسسة، بالإضافة إلى الكشوف المحاسبیة والقوائم المالیة التي تحمل 

أما بالنسبة للمعلومات . ادرة من المؤسسةوهي كلها عبارة عن نماذج وتقاریر رسمیة ص. معلومات صادقة ودقیقة

الرسمیة المتأتیة من خارج المؤسسة فتتمثل في النصوص التشریعیة والتنظیمیة الصادرة عن الهیئات الحكومیة، 

  .التقاریر والإحصائیات الصادرة عن الهیئات المختصة ومكاتب الدراسات والأبحاث
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عن لآراء والخبرات والاجتهادات الشخصیة الصادرة تتضمن افي حین نجد أن المعلومات الغیر رسمیة 

ورغم ذلك تعتبر هذه المعلومات ضروریة للمعلومات . جهات غیر رسمیة أو غیر متخصصة بصفة معتبرة

الرسمیة ومكملة لها في حدود وظروف معینة، كما أنه یلجأ إلیها عند فقدان المعلومات الرسمیة ویتم إخضاعها 

  .بالمؤسسة لعملیات الفحص والتمحیص

تستقبل المؤسسات بصفة مستمرة كمیات كبیرة من البیانات والمعلومات، غیر أنها لا تعتبر في مجملها 

الوقت المحدد، لذلك في  مفیدة وقابلة للاستعمال، فالمعلومات المفیدة نادرا ما تكون متوفرة بالشكل المطلوب و

دة من خلال جمع، فرز ومعالجة البیانات الأساسیة وجب على المؤسسات أن تعمل على تولید المعلومات المفی

    1.أو المعلومات الأولیة، وهو الأمر الذي یتطلب وجود نظم للمعلومات بالمؤسسة

  :نظم المعلومات في المؤسسات الاقتصادیة -2

كتسیها داخل المنظمات، بالإضافة تنتناول ضمن هذا العنصر تعریف نظم المعلومات والأهمیة التي 

  .تصنیف الوظیفي لهذا النظام في المؤسسات الاقتصادیةإلى ال

  :تعریف نظم المعلومات 2-1

بالرغم من عدم وجود إجماع بخصوص تعریف نظم المعلومات، فإنه یمكننا القول بوجود تصور مشترك 

بعض من ، وبناءا علیه یمكن لنا أن نورد لمفهوم هذا المصطلح لدى العدید من الباحثین والمهتمین بهذا المجال

  .هذه التعاریف

یعد نظام المعلومات المصدر الأساسي لتزوید مسیري المؤسسات بالمعلومات المناسبة لاتخاذ القرار 

الملائم، كما یتیح لهم تقدیم مختلف المعلومات التي تعبر عن وضعیة مؤسساتهم تجاه الأطراف المتعاملة معهم 

ویعرف نظام المعلومات بأنه مجموعة من المكونات التي . الخ...الموردین، الهیئات الرسمیة، في صورة البنوك،

ترتبط مع بعضها البعض بشكل منتظم من أجل إنتاج المعلومات المفیدة، وإیصال هذه المعلومات إلى 

 2أداء الوظائف الموكلة إلیهم، علىالوقت المناسب، من أجل مساعدتهم في و  ةالملائم بالصورةالمستخدمین 

  .بات مختلف الجهات المتعاملة معهمتلبیة متطللكذا و 

                                                 
1 Michel darbelet, Laurent izard, Michel scaramuzza: L’essentiel sur le management, 5 ͤ ͫ ͤ édition, Berti, Algérie, 
2007, P309  

 187، ص2013مكتبة المجتمع العربي، عمان، نظم المعلومات المحاسبیة والإداریة، : مهدي مأمون الحسین 2
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وعلى غرار بقیة الأنظمة، یتكون نظام المعلومات داخل المؤسسات الاقتصادیة من ثلاث عناصر 

ى هذه المصطلحات المخرجات، وقد سبق لنا الإشارة إل بالإضافة إلىأساسیة تتمثل في المدخلات، المعالجة 

 .من التفصیل في المطلب السابق بشيء

هو عبارة عن مجموعة منظمة  في المؤسسات الاقتصادیة فإن نظام المعلومات) Robert reix(وحسب 

من الموارد المرتبطة فیما بینها، وتشمل الموارد المادیة، البرامج، الأفراد، وإجراءات مساعدة على اكتساب، 

  1.الخ، في المنظمات...معالجة، تخزین، وإیصال المعلومات على شكل معطیات ونصوص،

المؤسسات هي إنتاج  هذه بین لنا من خلال ما سبق أن الغایة الأساسیة لنظام المعلومات فيویت

 لى اتخاذ أحسن القراراتبغیة مساعدتهم ع ،معلومات لفائدة المسیرین ومختلف المتعاملین مع هذه المنظمات

   .الممكنة

  :أهمیة نظم المعلومات 2- 2

لأعمال نظرا للدور الكبیر الذي تقوم به من خلال تحتل نظم المعلومات مكانة هامة في منظمات ا

دورها في توفیر كذلك  ، والمؤسساتمساهمتها الفاعلة في تهیئة الظروف المناسبة لاتخاذ أحسن القرارات داخل 

ظهور ترجع هذه الأهمیة إلى كما  .مع الأطراف المتعاملة معها المؤسساتمختلف المعلومات حول وضعیة هذه 

  2:حدیثة وهي اتجاهات ةثلاث

في المجتمعات الحدیثة، لذلك نجد أن إنتاجیة المشتغلین  ةتزاید نفوذ المعرفة والمعلوم: الاتجاه الأول -

، مما أدى إلى زیادة الطلب على المعلومات هذه المجتمعاتبالمعلومات أصبحت أحد الاهتمامات الرئیسیة في 

  .بشكل غیر مسبوق

تصال والمعالجات الدقیقة، فقد أدى ظهور نظم المعلومات المبنیة على تنمیة شبكات الا: الاتجاه الثاني -

  .استخدام أجهزة الحواسیب الآلیة وشبكات الاتصال المتقدمة إلى زیادة الطلب على استخدامها

                                                 
1 Robert reix: Systèmes d’information et management des organisations, 4ͤ ͫ  ͤédition, Vuibert, France, 2002, P75   

 75، ص2009عالم الكتاب الحدیث، الأردن، إدارة المعرفة ونظم المعلومات، : أحمد الخطیب، خالد زیغان 2
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التغیرات التي طرأت على طلب المعلومات والأسالیب الفنیة اللازمة لتشغیلها، أدت إلى تغیر : الاتجاه الثالث -

، وأصبح أداء المؤسسات هامافهوم ودور المعلومات حتى أصبح ینظر إلیها باعتبارها موردا استراتیجیا في م

  .یعتمد بشكل متزاید على ما یمكن أن یقدمه نظام المعلومات المستخدم بها

  :نظم المعلومات من خلال النقاط التالیة كتسیهاتالتي  الكبیرة همیةالأ لنا تتضحكما  

صیاغة الرؤیا الاستراتیجیة للمنظمة من خلال إضفاء خصائص البساطة، الوضوح، العمق، المشاركة في  - 

على هذه الرؤیا والمساعدة على تحقیق أعلى قدر من المشاركة المتفاعلة في عملیة صیاغة  والدقة الشمول

  القرار؛

بالفرص والتهدیدات  هاة عناصر القوة والضعف داخلنصیاغة الأهداف الاستراتیجیة للمؤسسة من خلال مقار  - 

  قاربة هذه النتائج مع الموارد والقدرات المتوفرة؛مالحالیة والمتوقعة في البیئة الخارجیة، و 

واختیار نهج الأعمال  تقدیم المعلومات الثمینة والموثوقة وذات الجودة الشاملة للمفاضلة بین البدائل الممكنة - 

   1المناسب؛

الإداریة المختلفة، وإلى مختلف الأقسام داخل المؤسسة، بغرض إصدار  تقدیم المعلومات إلى المستویات - 

  التقاریر المناسبة؛

  تجهیز المعلومات الملائمة بشكل مختصر وفي الوقت المناسب لتهیئة الظروف المناسبة لصنع القرار؛ - 

  تقییم النتائج والنشاطات في المؤسسة، لتصحیح أي انحرافات محتملة؛ - 

  تصال الأفقیة والعمودیة لتسهیل عملیة استرجاع البیانات؛تحدید قنوات الا - 

  تزوید مختلف الأطراف المهتمة بنشاط المؤسسة بالمعلومات التي یرغبون بها؛ - 

الاحاطة المستمرة بالمعلومات عن التطورات الحدیثة التي تخدم المستفیدین فیما یخص نشاطات المؤسسة  - 

  المختلفة؛

  2.ت المختلفة في المنظمةحفظ البیانات والمعلوما - 

                                                 
 76، 2010دار المناهج للنشر والتوزیع، الأردن،  تحلیل وتصمیم نظم المعلومات،: سعد غالب یاسین 1
 55، ص2010دار الحامد للنشر والتوزیع، الأردن، نظم المعلومات الإداریة، منظور إداري، : النجار فایز جمعة 2
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  :التصنیف الوظیفي لنظم المعلومات 3- 2

إن النظر إلى نظم المعلومات من منظور وظیفي یمكننا من تصنیف النظم حسب المجالات الوظیفیة 

وتتوزع نظم المعلومات الوظیفیة على الأنشطة . المختلفة في المؤسسة، حیث تدعم هذه النظم تلك الوظائف

محاسبة ومالیة، وذلك من أجل تزویدهم بالمعلومات ، موارد بشریة، إنتاج، مؤسسة، من تسویقالرئیسیة في ال

وفي هذا الاطار فإننا نمیز بین  .الملائمة بهدف رفع كفاءتهم التشغیلیة ولاستخدامها لأغراض الرقابة والتخطیط

  :أربعة أنواع من هذه النظم، كما یلي

  :نظام معلومات التسویق 1- 3- 2

معلومات التسویقیة هو ذلك الهیكل المتكامل والمتفاعل من الأفراد والأجهزة والإجراءات المصممة نظام ال

 ،لتولید تدفق منظم للمعلومات الناتجة عن معالجة البیانات التسویقیة من مصادرها الداخلیة والخارجیة

وبذلك یتولى نظام المعلومات  .مجالات مسؤولیة محددة لإدارة التسویقواستخدامها كأساس لاتخاذ القرارات في 

التسویقیة جمع وتحلیل ومعالجة البیانات التسویقیة الناتجة عن أنشطة وعملیات إدارة التسویق وتوفیر المعلومات 

ومن . التسویقیة الضروریة لاتخاذ القرارات ذات العلاقة بالمزیج التسویقي وصیاغة استراتیجیة التسویق للمؤسسة

ام الفرعي للمعلومات التسویقیة بإنتاج المعلومات التسویقیة لنظام المعلومات الإداریة الذي ناحیة أخرى یقوم النظ

یتولى وضع هذه المعلومات ضمن صیغة متكاملة ومنسقة مع المعلومات الإداریة الأخرى ذات العلاقة 

  .بالمجالات الوظیفیة الرئیسیة التي تتكون منها المؤسسة

یة حزمة من النظم الفرعیة الوظیفیة التي نجد من بینها النظام الفرعي ویضم نظام المعلومات التسویق

لمعالجة البیانات، النظام الفرعي لبحوث المستهلك، النظام الفرعي للترویج والإعلان، والنظام الفرعي للتنبؤ 

مزیج التسویقي، استراتیجیة ال من بینها ویقوم هذا النظام بإصدار مجموعة من التقاریر المعلوماتیة. بالمبیعات

  1.اتجاهات سلوك المستهلكین، المبیعات الحالیة والمتوقعة، وهیكل المنافسة

                                                 
 68مرجع سبق ذكره، ص: سعد غالب یاسین 1
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  : نظم معلومات الإنتاج 2- 3- 2

ینتج هذا النظام المعلومات المرتبطة بالعملیات الانتاجیة بالمؤسسة، وذلك بهدف دعم متخذي القرار 

مراقبة الجودة  الإنتاجیة،طیط، التطویر، تنفیذ العملیات داخلها، وتتعلق هذه المعلومات أساسا حول عملیات التخ

التخزین، ومتابعة مدى توفر  الإنتاج،تؤدي نظم معلومات الانتاج أهداف عملیات و  .وغیرها من المعلومات

تحدید حجم الاحتیاجات من التجهیزات والمواد الخام التي تدخل في  على ، كما تعملللإنتاجالمواد الخام اللازمة 

تمام العملیة الانتاجیة وتوفیر السلع والخدمات في الوقت المناسب والكمیة یات التصنیع، العمالة اللازمة لإعمل

  .المطلوبة

النظام الفرعي لمعالجة البیانات، النظام الفرعي ( یتكون نظام معلومات الانتاج من نظم فرعیة للمدخلات

النظام الفرعي للإنتاج، النظام ( ، وأخرى للمخرجات)اجیةللهندسة الصناعیة، النظام الفرعي للاستخبارات الانت

   1.الانتاج، بالإضافة إلى قاعدة بیانات )الفرعي للمخزون، النظام الفرعي للجودة، النظام الفرعي للتكالیف

  :نظم معلومات الموارد البشریة 3- 3- 2

مؤسسة، وهو عبارة عن هو عبارة عن نظام ینتج معلومات مرتبطة بالموارد البشریة العاملة لدى ال

الإشراف على تدریبهم و التي تعمل على متابعة الموظفین وأدائهم الوظیفي  والإجراءاتمجموعة من الطرق 

هي تحقیق الفاعلیة والكفاءة في استغلال الموارد الإدارة إذ أن غایة . وتطویر مهاراتهم لدعم مسارهم المهني

  .البشریة

ة على المستوى التشغیلي في الاشراف على استقطاب العمالة تساعد نظم معلومات الموارد البشری

، كما یمكن لها إنتاج تقاریر مختلفة فیما یتعلق بالعمال وتصنیفهم حسب في الحالات الضروریة لذلك وتعویضهم

أما على المستوى المعرفي فإنها تدعم . مؤهلاتهم ونوعیة الأعمال الموكلة لهم وتقییم الأداء لأغراض مختلفة

كما تساعد هذه النظم على المستوى الاستراتیجي . لیل الأنشطة المرتبطة بتصمیم العمل والمسارات الوظیفیةتح

   2.على تحدید متطلبات القوى العاملة من مهارات وتعلم بما یتفق وخطط المؤسسة طویلة الأجل

                                                 
 874، ص2006دار المریخ للنشر، السعودیة،  ،سرور تعریب سرور علي ابراهیمنظم المعلومات الإداریة، : رایموند میكلود، جیورج شیل 1
 129، 128مرجع سبق ذكره، ص ص: جمعة النجارفایز  2
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  :نظم المعلومات المحاسبیة والمالیة 4- 3- 2

على اعتبار أنه المسؤول عن إنتاج  ة هو النظام المعني بدراستنا هذهنظام المعلومات المحاسبیة والمالی

أحد أهم نظم المعلومات في كل المؤسسات  هذا النظامعتبر وی. المعلومات حول وضعیة المؤسسة المالیة

 هذا الاستغناء عنه، نظرا لأهمیة وقیمة المعلومات التي ینتجها كانت ، إذ لا یمكن لأي مؤسسةالاقتصادیة

، ...)المیزانیة، جدول حسابات النتائج، جدول تدفقات الخزینة،(ظام في شكل تقاریر وجداول مالیة مختلفة نال

أداة هامة تزود المستخدمین الداخلیین  وتشكل المحاسبة .المؤسسة متعاملة معبهدف استخدامها من قبل أطراف 

  1.حسن القرارات وممارسة رقابة فعالةتساعد على اتخاذ أ ةبصفة جیدوالخارجیین بمعلومات مالیة مهیكلة 

تتمیز نظم المعلومات المحاسبیة عن غیرها بإلزامیة المهام التي تؤدیها من الناحیة القانونیة، فالمؤسسات 

ویفترض بالمؤسسة تقدیم هذه . ومستمر عملیاتها المحاسبیة بشكل دائم بقید وتسجیلمطالبة بنص القانون 

كما یجب الاحتفاظ بها لفترة معینة من أجل . الخ...لهیئات الحكومیة، المساهمین، المؤسسات المالیة،البیانات ل

كما  ،مفصلة حیث تغطي كافة الأنشطة التي تقوم بها المؤسسةمبوبة و  عملیات الرقابة، وتكون هذه المعلومات

بین  )التوحید( ي للبیانات بالنمطیةیتم وضعها بصفة منظمة لتسهیل عملیات المراجعة، ویتمیز الشكل التنظیم

   2.كل المؤسسات لتسهیل قراءتها واستخدام بیاناتها

  :خصائص نظام المعلومات في المؤسسات الصغیرة والمتوسطة - 3

تعتمد غالبیة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة على نظام لإنتاج المعلومة بسیط وغیر مهیكل بصفة 

بین  ةوهو ما یؤثر على عملیة نقل المعلوم ةأو الخارجی ةومات الداخلیجیدة، سواء تعلق الأمر بنظام المعل

نظام المعلومات المحاسبیة في  التي یكون لها تأثیر على العواملتصنیف أهم یمكن و  .مختلف الأطراف الفاعلة

  3:إلىالمؤسسات الصغیرة والمتوسطة من حیث التطور، الاستغلال والاستعمال 

  :وتتمثل في :عوامل متعلقة بالبیئة -

  ؛ةالتكنولوجیالشك وعدم الثقة في البیئة  - 

  .المنافسة، الزبائن والموردین قوى من تضرر المؤسسةإمكانیة  - 

                                                 
1 Fabienne guerra: Comptabilité managériale, le système d’information comptable, De boeck, Belgique, 2002, P8 

 496مرجع سبق ذكره، ص: رایموند میكلود، جیورج شیل 2
3 Raymond louis: Les PME, Bilan et perspectives, GREPME, Economica, France, 1994, PP32- 33 
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  :وهي: عوامل متعلقة باتخاذ القرار -

  نحو الأجل القصیر والمنظور؛ بالمؤسسة اتجاه استراتیجیة اتخاذ القرار - 

استخدام عدد قلیل من المعلومات وتقنیات التسییر  مع. والحدس تجربةمسار اتخاذ القرار یعتمد على الخبرة، ال - 

  الرسمیة؛

  :ما یلي وتضم :والاجتماعيعوامل متعلقة بالجانب النفسي -

كذلك ، و قلیلة، الذي یتقاسم مع محیطه معلومات المسیر من طرف المالكاتخاذ القرار احتكار سلطة الهیمنة و  - 

  اتخاذ قرار أقل؛ مسؤولیة

  .تؤدي إلى عدم إعطاء أهمیة لنظام المعلومات خاصة بالملاك ل نفسیةعوام - 

  :یمكن إیجازها في النقاط التالیةو : عوامل متعلقة بالمعرفة -

  نقص التجربة والخبرة في العمل المحاسبي، وفي التكوین فیما یخص تسییر نظام المعلومات؛ - 

  ؛تنقص الخبرة التقنیة في استخدام البرمجیات والتطبیقا - 

  .نقص استخدام نظام المعلومات بسبب قلة تأثیره على اتخاذ القرار داخل المؤسسة - 

وعلى العموم یمكن لنا إبراز خصائص نظام المعلومات في المؤسسات الصغیرة والمتوسطة على 

 .المستویین الداخلي والخارجي فیما یلي

 :نظام المعلومات الداخلیة خصائص 3-1

الخاص بالمؤسسات الصغیرة والمتوسطة نجده یختلف تماما عن ما  ةالداخلی فیما یخص نظام المعلومات

هو معتمد في المؤسسات الكبیرة، والتي تتبنى استراتیجیة واضحة المعالم فیما یخص عملیة إنتاج وتوصیل 

عملیة  المعلومة بفضل مجموعة من الإجراءات والقوانین المكتوبة والتي تسهم وبفعالیة في تنظیم العمل وتسهیل

في المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، والتي تعتمد في إیصال المعلومات  تماما بینما نجد عكس ذلك. الرقابة علیه

  .بین مختلف الأطراف على الطریقة الشفهیة المباشرة
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، بالبساطة وضعف التركیب ةیتمیز نظام المعلومات الداخلیة بالنسبة للمؤسسات الصغیرة والمتوسط

سیري هذه المؤسسات یفضلون التواصل مع محیطهم الداخلي من خلال الوسائط غیر الرسمیة إذ حیث نجد أن م

، وتشكل هذه الخاصیة أحد أهم خصائص ونقل المعلومة بطریقة شفهیة التواصل المباشر نجدهم یحبذون

الاتصال  فإن المؤسسات الصغیرة تعمل عن طریق الحوار أو) Julien(فحسب  .المؤسسات الصغیرة والمتوسطة

تواصل رسمیة ومكتوبة، لضمان الانتقال الجید  آلیاتالمباشر على عكس المؤسسات الكبیرة التي تعتمد على 

للمعلومة، والمؤسسات الأكبر حجما تقوم بنشر جریدة لبث المعلومات ومنع الاشاعات التي من شأنها إلحاق 

  1.الضرر بنجاعة المؤسسة

  :ةنظام المعلومات الخارجیخصائص  3-2

المطبق في المؤسسات الصغیرة والمتوسطة نظام جد بسیط  ةكذلك نجد أن نظام المعلومات الخارجی

، وهو سواء أكان جغرافیا أو نفسیا الجواريعلى العموم، وذلك لكون نشاط أغلب هذه المؤسسات یكتسي الطابع 

الخارجیین معها سواء  ملینهذه المؤسسات وبین مختلف المتعا مسیري ما یدل على وجود احتكاك مباشر بین

مالك أو مسیر هذا النوع من المؤسسات على درایة تامة بكل الزبائن  أن نجد إذ .زبائن، موردین، أو غیرهم كانوا

على التأقلم  للسوق المحلي وقدرته التامة معرفتههذا بالإضافة إلى  .فیما یخص احتیاجاتهم وأذواقهم والموردین

   .السریع مع مستجداتها

هو قیامه على أساس  الذي یؤدي إلى بساطة نظام المعلومات الخارجیة الرئیسي السبب ك نجد أنلذل

بحیث تنتقل  2.القرب المادي الكبیر بین مسیري هذه المؤسسات وبین أهم الأطراف الفاعلة في محیطهم الخارجي

  .كلةغیر رسمیة وغیر مهی وبصفة شخصیة للمسیرینالالمعلومة من خلال شبكة العلاقات 

كما أن المعلومات المالیة والمحاسبیة التي تقدمها هذه المؤسسات نجدها متباینة عن تلك التي تقوم 

، فإن أهداف إعداد التقاریر والقوائم )St- pierre josée(لـ بتقدیمها المؤسسات الكبرى، فحسب دراسة میدانیة 

لوثائق في مؤسسة كبرى، كما وجد اختلاف المالیة في مؤسسة صغیرة ومتوسطة یختلف عن أهداف إعداد هذه ا

قراءتها من قبل شخص قلیل  كبیر في أشكال تقدیم هذه القوائم والتقاریر وفي محتواها، إلى درجة أن تحلیلها أو

 .الخبرة والتجربة یؤدي به إلى إعطاء تفسیرات خاطئة تماما

                                                 
1 Ollivier torres: Face à la mondialisation,Les PME doivent mettre du territoire et de la proximité dans leur 
stratégies de globalisation, disponible sur: www.olliviertorres.net/elements/travaux/htm , consulté le: 04/11/2016 
2 Ollivier torres: Diversité et spécificité de la PME, P26, Disponible sur le site: 
www.oliviertorres.net/travaux/pdf/pmetorres.pdf, , consulté le: 04/11/2016 
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تتردد في المؤسسات  إلى مجموعة من الصعوبات والمشاكل التي) Ang(وفي هذا السیاق أشار 

  :الصغیرة والمتوسطة عند تحلیل قوائمها المالیة وهي

التصنیف الخاطئ لبعض عناصر المیزانیة، خصوصا التسبیقات والقروض من قبل الملاك، والتي یتم  - 

وهي في الحقیقة جزء من الأموال الخاصة، ویؤدي ذلك إلى الاعتقاد بأن هذه  تسجیلها على مستوى الدیون

أكبر من المؤسسات الكبیرة، ویمكن إزالة هذا الفرق من خلال إعادة تصنیف هذه العناصر  استدانةة ذات الأخیر 

  حسب حقیقتها؛

صعوبة الفصل بین سیاسة مكافئة المسیرین وسیاسة توزیع الأرباح، فسیاسة توزیع الأرباح في المؤسسات  - 

ؤسسة، في حین أن المؤسسات الصغیرة تكون في الكبرى تهدف إلى مكافئة المساهمین لقاء استثمارهم في الم

، زیادة على ...)أرباح، أجور( له اختیار طریق المكافأة الأنسب الذي یمكن لهالغالب مسیرة من طرف المالك 

ذلك تؤدي الاعتبارات الجبائیة بهذا المساهم والمسیر إلى تفضیل الربح عن الأجر، بینما في حالة وجود قروض 

  ضل العكس؛بنكیة یمكن أن یف

لا تعكس القوائم  ففي الغالبوجود اختلاط بین عناصر الذمة المالیة للمالك المسیر والذمة المالیة للمؤسسة،  - 

للمؤسسة إلا جزء من الحقیقة فقط، فغالبا ما تنطلق المؤسسة بنقص في التجهیزات والمعدات، تتبعها المالیة 

المسیر إلى جلب هذه المعدات اللازمة باسمه الشخصي، ولا  الحاجة إلى الحصول علیها، وهو ما یؤدي بالمالك

هذه الوضعیة انحرافات كبیرة وبارزة  عن وتنشأ. یتم تسجیلها ضمن أصول المؤسسة رغم أنها تساهم في النشاط

بین الموارد المستعملة لغرض الاستغلال وبین الأصول ورقم الأعمال، وهو ما یؤدي إلى اختلال في تحدید حجم 

  1.سةالمؤس

وكخلاصة لما تقدم یمكن لنا القول أن نظام المعلومات داخل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة هو نظام 

والتي سبق لنا  عن غیرها أقل تعقیدا وتطورا، وذلك بالنظر لعدید الأسباب والخصائص التي تمیز هذه المؤسسات

هذه المؤسسات، والذین ب المسیرین طبیعة إلىبصفة أساسیة و  رجعت ه البساطةهذ أنكما  .فیما سبق الاشارة إلیها

لا یولون أهمیة بالغة لعملیة إیصال المعلومات على اعتبار أنهم أدرى بظروف وأحوال مؤسساتهم، بل ویتعمدون 

یتمیز إذا الهیكل المالي للمؤسسات  اذفبما .في غالب الأحیان إخفاء معلومات عن أطراف كثیرة تتعامل معهم

 .هو السؤال الذي سنحاول الاجابة علیه في المبحث المواليو  ،الصغیرة والمتوسطة

                                                 
أطروحة دراسة تحلیلیة للمنطق المالي لنمو المؤسسات الصغیرة والمتوسطة الجزائریة، نحو بناء نموذج لترشید القرارات المالیة، : عبد الوهاب دادن 1

 49، ص2008دكتوراه غیر منشورة، جامعة الجزائر، 
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  الهیكل المالي للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة: المبحث الثالث

  

مویلیة التي تساهم في تمویل الت والآلیات مجموع الوسائل ما لمؤسسة اقتصادیة یقصد بالهیكل المالي

یترجم الهیكل المالي الصورة التي بتعبیر آخر و . طبیعتهاعلى اختلاف وذلك  یةوالاستغلال یةالاستثمار  أنشطتها

إلا جمیع العناصر التي یتكون  و في حقیقة الأمر ما هو 1،تعكس المصادر التمویلیة لمختلف أصول المؤسسة

في هذا  لمعیار المعتمدتبعا ل أنواعوتصنف هذه العناصر إلى عدة  .المؤسسة میزانیة منها جانب الخصوم في

معیار المصدر، في حین نجد أن التمویل ل ایث نجد مثلا التمویل الداخلي والتمویل الخارجي وفق، حالتصنیف

یقسم فالمعیار القانوني  وفق، أما یقسم إلى تمویل قصیر، متوسط وطویل الأجل حسب معیار درجة الاستحقاق

  .التمویل إلى صنفین وهما الأموال الخاصة والدیون

  :المصدر تقسیم مصادر التمویل حسب - 1

  .المصدر إلى تمویل داخلي وتمویل خارجي معیار یصنف التمویل حسب

  :التمویل الداخلي 1- 1

 من أهم مصادر التمویل المستخدمة من طرف المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، الداخليیعتبر التمویل 

المسیرین على غرار ملاك ویوفر مزایا غیر مادیة لل المؤسسة عملیات التوسع داخلذلك أنه یلعب دورا بارزا في 

عن اللجوء إلى مصادر التمویل الخارجیة والتي تترتب عنها تكالیف إضافیة ، كما أنه یغنیهم الاستقلالیةعامل 

التي یمكن للمؤسسة الحصول علیها بصفة ذاتیة  المصادرمجموعة  بالتمویل الداخلي یقصدو . تتحملها المؤسسة

وتسمى هذه المصادر بالأموال  .لدة من الأنشطة الاستغلالیة للمؤسسة، والمتو ودون اللجوء إلى جهات خارجیة

  2:ویعرف التمویل التمویل الذاتي من عدة جوانب وهي .الذاتیة أو برأس المال الخاص في حوزة المشروع

  هو تمثیل الثروة التي بحوزة المؤسسة؛ - 

  ة ما تكون الأرباح المحققة؛هو تحقیق الاستثمارات بفضل الموارد الداخلیة للمؤسسة والتي عاد - 

                                                 
، 2006 الجزائر، ،04: مجلة الباحث، العددربات النظریة حول أمثلیة الهیكل المالي، الإسهامات النظریة الأساسیة، تحلیل المقا: عبد الوهاب دادن 1

 107ص
 18، ص2000دار الفكر الحدیث، الأردن، الادارة المالیة والتحلیل المالي،  :هیثم محمد الزغبي 2
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هو إعادة استثمار الفائض المالي كله أو جزء منه في أعمال المؤسسة، وبذلك تتفادى هذه الأخیرة زیادة رأس  - 

مالها سواء من المساهمین الحالیین أو من الغیر، وهذا لأغراض التوسع، وما یترتب عن ذلك من مشاكل 

  .ستقلالیتها، وتحد من االمؤسسة كاهلوتكالیف تثقل 

ویفضل مسیري المؤسسات الصغیرة والمتوسطة عند اتخاذهم قرار التمویل عندما تتاح لهم فرصة  

التمویل الذاتي نظرا لعدید الأسباب، نذكر منها على سبیل المثال لا  ،بدائل مقترحة ةالاختیار بین مجموع

  :ما یلي الحصر

  همین جدد في رأس مال المؤسسة؛یشكل التمویل الذاتي الجدار الذي یمنع دخول مسا - 

، وبالتالي تجنب تكالیف من إنعدام التكلفة التي تتحملها المؤسسة في سبیل الحصول على هذه الأداة التمویلیة - 

  المؤسسة؛ ربحیةشأنها التأثیر سلبیا على نشاط و 

سبة للمدراء، كما یمنع عنهم التسییر واتخاذ القرار بالن عملیات أكبر في واستقلالیة یمنح التمویل الذاتي حریة - 

  كل أشكال الرقابة التي من الممكن أن تفرض علیهم عند اللجوء إلى مصادر تمویل أخرى؛

یتمتع التمویل الذاتي بالمرونة حیث یتیح للمسیرین حریة اتخاذ قرار إعادة استثمار الأرباح المحققة أو جزء  - 

  .منها دون الحاجة إلى توزیعها على الملاك

أ في كثیر من الأحیان الملاك المسیرون إلى أموالهم الخاصة ومدخراتهم الشخصیة لتمویل كما یلج

 أو إلى محیطهم العائلي، بمبالغ مختلفة ولفترات زمنیة متباینة وذلك حسب نوعیة الأنشطة الممولة مؤسساتهم

  .المبالغ المالیة المطلوبةللحصول على  والأصدقاء

  :التمویل الخارجي 2- 1

من الأحیان لا تستطیع مصادر التمویل الداخلیة تلبیة الاحتیاجات المالیة للمؤسسة خاصة في كثیر 

وفي هذه الحالة یتحتم على المسیرین اللجوء إلى . تقوم بها المؤسسة عندما یتعلق الأمر بعملیات تطویر كبیرة

أو  ،ي الأسواق المالیةأسهم وسندات یتم طرحها فمصادر تمویل خارجیة، والتي قد تكون قروض من البنوك، 

  .الذي تقدمه بعض المؤسسات المختصة في ذلك رأس المال المخاطر
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  :القروض 1- 2- 1

یعتبر التمویل بواسطة القروض أحد أهم مصادر التمویل الكلاسیكیة بالنسبة للمؤسسات الاقتصادیة 

خیرة من دخول أسواق وذلك بسبب معاناة هذه الأ ،لمؤسسات الصغیرة والمتوسطة بشكل خاصوا، بشكل عام

 وتلجأ المؤسسات الصغیرة والمتوسطة .المؤسسات الكبیرة للحصول على التمویل اللازم خلافرأس المال على 

لتلبیة احتیاجاتها التمویلیة والناتجة عن قصور الموارد المالیة المتاحة إلى البنوك والمؤسسات المالیة المتخصصة 

هذا التمویل قد یأخذ عدة أشكال متنوعة تتناسب ومختلف  .والتشغیلتثمار متطلبات أنشطة الاسلدیها عن مقابلة 

فحسب دراسة قامت بها جمعیة تمویل المؤسسات الصغیرة  .وحاجیاتها العوامل المحیطة ببیئة المؤسسة

هام جدا، حیث یشكل أكثر من  لهذه المؤسساتالفرنسیة، فإن التمویل البنكي  )EUROPLACE(والمتوسطة 

  1.جمالي مصادر تمویلهامن إ 90%

ض للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة بكونه علاقة طویلة الأجل، و ویتمیز التمویل البنكي عن طریق القر 

من المعرفة الدقیقة للزبون من خلال تحدید احتیاجاته وتقدیر الأخطار المرتبطة بمختلف یتمكن من خلالها البنك 

من المؤسسات الصغیرة والمتوسطة في  %60فإن أكثر من  ،بيو للبنك المركزي الأور فحسب دراسة . مشاریعه

 من هذه المؤسسات تتعامل مع بنكین %25الاتحاد الأوربي تقوم بالاقتراض من بنك واحد فقط، في حین أن 

وعلى النقیض من . فقط تتعامل مع أكثر من بنكین من المؤسسات الصغیرة والمتوسطة %5أقل من ، و اثنین

یفسر  الأمر الذي وهو 2.من المؤسسات الأوربیة الكبیرة تتعامل مع بنك واحد فقط %10ذلك نجد أن أقل من 

ویظهر  .المؤسسات الصغیرة والمتوسطة والبنوك المتعاملة معهادرجة الثقة والولاء التي أصبحت تجمع بین 

المؤسسات المؤسسات الصغیرة والمتوسطة و  مسیري الفرق جلیا من خلال هذه الاحصائیات بین سلوك كل من

 .كل مؤسسة ةالكبیرة تجاه عملیة الاقتراض من البنوك، وهذا راجع بطبیعة الحال إلى خصوصی

بالنسبة للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة، إلا  البنكیة وعلى الرغم من أهمیة التمویل عن طریق القروض 

ضافة إلى نسبة الفوائد المفروضة فبالإ .وتثقل كاهلها المؤسسة اتتحمله ةإضافی ینجم عنها أعباءأن هذه الوسیلة 

وذلك للتعویض عن ) عمولة الخطر(على عملیات منح القروض، تقوم البنوك بإدماج تكلفة إضافیة تتمثل في 

                                                 
1 EUROPLACE: Financement en dette des PME/ETI, Nouvelles recommandations, France, 2014, P3, Disponible 
sur le site: www.paris-europlace.net/files/Rapport_PEP_PME_100314.pdf , 11/12/2016 
2 Grégoire chertok, Pierre-Alain de malleray, Philippe pouletty: Le financement des PME, La Documentation 
française, France, 2009, P54, Disponible sur le site: www.ladocumentationfrancaise.fr/var/storage/rapports-
publics/094000101.pdf, 11/12/2016 
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المؤسسات لمشاكل مالیة قد تحول بینها وبین تسدید مبلغ  ا النوع منالخسائر المحتمل حدوثها نتیجة مواجهة هذ

  1.بمعدل استرجاع الدیون لكباحتمال تعثر المؤسسة، وكذلة وترتبط هذه العمو . القرض كاملا

  :الأسواق المالیة 2- 2- 1

إن حصول المؤسسات الصغیرة والمتوسطة على أدوات تمویلیة متنوعة هو من بین الشروط الأساسیة 

 ضبغر  هذه المؤسسات ملجأ آخر تعتمد علیهالأسواق المالیة تمثل و  .وكذلك البقاء لتحقیق النمو والتطور

للتداول، وهو ما یعني فتح رأس  أو سندات لأسهم إدراجهاذلك من خلال یتم  الحصول على الأموال اللازمة، و

وعلى العموم لا یمكن للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة . في رأس المال دخول مساهمین جددمن أجل  مالها

  .خفضة نوعا ماإلى الأسواق المالیة إلا إذا كانت مستویات الاقتراض لدیها من الولوج

إن عملیة دخول المؤسسات الصغیرة والمتوسطة إلى السوق المالي یمكنها من مزایا مختلفة من بینها 

أكبر لدى مختلف  ثقةكسب و  أكبر لمعلوماتها المالیة، ومصداقیة إضفاء شفافیة تنویع مصادر التمویل لدیها،

مختلف خبرات المساهمین الجدد المحتملین عند اتخاذ  المتعاملین والهیئات، بالإضافة إلى إمكانیة الاستفادة من

  .القرارات الاستراتیجیة داخل المؤسسة، كما أنهم یفرضون رقابة أكبر على مسیري هذه المؤسسات

ونظرا لأهمیة الأسواق المالیة بالنسبة لنمو وتطور المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، قامت العدید من 

یختص عملها داخل البورصات فرعیة مع نهایة السبعینات بإنشاء أقسام  المالیةومعها الهیئات  الدول الأوربیة

استنساخ التجربة  بهذا العمل ولقد أرادت السلطات الأوربیة. المؤسسات الفئة من بتقدیم التمویل اللازم لهذه

والتي أنشأت ) NASDAQ(لـ ) Small Caps(القبعات الصغیرة  تجربة والمتمثلة في المجالالأمریكیة في هذا 

مصادر تمویل داخلها مساحات مالیة تستجیب لخصوصیات المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، وتهدف إلى تقویة 

ونجد من بین هذه الأقسام المتخصصة في تمویل المؤسسات الصغیرة  .لهذه المؤسسات الأموال الخاصة

وكذا  )LSE(ورصة أسهم لندن التابع لب) AIM( بالمملكة المتحدة والمتوسطة سوق الاستثمار البدیل

                                                 
1 Maud aubier, Frédéric cherbonnier: Les banques et le financement des PME en France, La Documentation 
française, France, 2009, P127, Disponible sur le site: www.ladocumentationfrancaise.fr/var/storage/rapports-
publics/094000101.pdf, 11/12/2016 
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)ALTERNEXT(1  من طرف الاتحاد الأوربي لتسهیل حصول المؤسسات  2005بفرنسا الذي تم إنشاءه سنة

   2.الصغیرة والمتوسطة على أدوات تمویلیة سریعة وبمبالغ كبیرة

لعل إلى السوق المالي  هذا النوع من المؤسسات دخولتترتب عن غیر أنه توجد هناك أیضا سلبیات 

أبرزها هو دخول مساهمین جدد إضافة إلى المساهمین السابقین وهو ما یعني تشتت أكبر لرأس مال المؤسسة، 

عند  مسیري المؤسسة یتوجب علىكذلك . لها كما قد تؤدي هذه العملیة إلى فقدان سیطرة المساهمین المؤسسین

، إدارة هذه الأسواق المفروضة من طرفبات مختلف الشروط والمتطلب التقید الدخول إلى هذه الأسواق المالیة

تقاریر مالیة دوریة تجاه المساهمین تستجیب للمعاییر المعمول بها داخل هذه ل هاعن إلزامیة تقدیمفضلا 

  .إلى تقدیم وتقاسم معلومات كانت في السابق حكرا علیهم الملاك وهو الأمر الذي یؤدي بالمسیرین. الأسواق

  :رأس المال المخاطر 3- 2- 1

ظهر مفهوم رأس مال المخاطر كأداة تمویلیة استثماریة في الولایات المتحدة الأمریكیة، ثم انتشر بعد 

النوع من التمویل نتیجة الاختلال وعدم ظهور هذا  یعودو . وخاصة الأوربیة منها في بدایاته ذلك في بقیة الدول

 والذي یتسم المالیة المتخصصة المؤسسات طرف من المعروض التوازن القائم بین كل من رأس المال

وبین الطلب الكبیر المسجل من قبل المؤسسات الاقتصادیة حدیثة النشأة وذات المخاطر العالیة،  ،بمحدودیته

  . منها وخاصة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة

غیر أساس الدین، وهو بدیل للمصادر  على ویمكن تعریف رأس المال المخاطر بأنه مصدر تمویلي قائم

هذا النوع  یعتمدو . القروض البنكیة أو الأسهم والسندات المتداولة من خلال البورصةب تعلق الأمر التقلیدیة سواء

حیث یقوم صاحب رأس المال المخاطر بتمویل المشروع  .من التمویل على فكرة المشاركة في الأرباح والخسائر

مؤسسات الصغیرة والمتوسطة التي تجد صعوبة دون ضمان العائد ولا مبلغ القرض، وهو ما یلائم منظومة ال

ویأخذ رأس المال المخاطر  .الكافیة ضماناتالكبیرة في الحصول على التمویل اللازم نظرا لعدم توفرها على 

شكل الملكیة سواء من خلال الأسهم العادیة أو الممتازة القابلة للتحویل لأسهم شركات مسجلة في البورصة، 

                                                 
  2017جوان  19وذلك منذ تاریخ   Euronext growthحالیا یسمى بـ  1

2Conseil déontologique des valeurs mobilières: Le financement des PME au Maroc, Maroc, 2011, P22, Disponible 
sur le site: www.cdvm.gov.ma /Etude-sur-les-financement-des-PME-au-Maroc, 12/12/2016  
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هم یكون من الأرباح الناتجة عن الفرق بین ما تم الاكتتاب علیه في بدایة المشروع من والعائد على هذه الأس

  1.أموال وبین قیمة بیع المشروع بعد نجاحه

المؤسسات الصغیرة والمتوسطة الراغبة في  أماممؤسسات رأس المال المخاطر  إن الشروط التي تضعها

  :ما یلي نجد الشروط بین هذه من و من طرف البنوك،تختلف عن تلك المستخدمة  الحصول على التمویل منها

  بالشفافیة والمصداقیة؛ من طرف المؤسسة أن تتصف المعلومات المالیة المقدمة - 

  ضرورة أن تكون المردودیة المتوقعة مرتفعة نسبیا في الآجال المتوسطة؛ - 

  قنیة؛ضرورة توفر المؤسسة على فریق عمل ذو كفاءة إداریة مقبولة وله قدرات ت - 

  جهة نظر الممول؛و توفر منافذ تسویقیة مقبولة في السوق المستهدف من  - 

  2.وجود احتمالات لنجاح المشروع - 

  :خصائص رأس المال المخاطر 1- 3- 2- 1

  :عدیدة نذكر منها ما یلي وخصائص یتمتع رأس المال المخاطر بمزایا

لأداء إذا كانت الأوضاع المالیة للمشروع لا لا تكون أموال شركات رأس المال المخاطر مستحقة أو واجبة ا - 

  تسمح بذلك، باعتبار أن هذه الأموال التي تضخها هذه الشركات تعتبر مساهمات ولیست قروض؛

إنه نوع من التمویل المرن للملكیة، بحیث یوازن بین توزیع المكافآت المحتملة للمنظم أو المدیر وأصحاب  - 

ام مجموعة متنوعة من الأدوات مثل الخیارات أو الأوراق المالیة القابلة رأس المال المخاطر، من خلال استخد

  للتمویل؛

التركیز على العملیات ذات المخاطر والعوائد المرتفعة، حیث آفاق إمكانیة تحقیق نمو وربحیة بشكل أعلى  - 

  من المتوسط یعوض عن إمكانیة عدم النجاح في الأعمال؛

بشكل نشط في المؤسسة المستثمر فیها وذلك بهدف تقدیم قیمة مضافة،  تشارك مؤسسة رأس المال المخاطر - 

من أجل التخفیف من حدة المخاطر المحدقة  من خلال توفیر الخبرة المالیة والإداریة والرؤیة الاستراتیجیة

  3.إضافة إلى ضمان الرقابة عن كثب على استثماراتها بالمشروع،

                                                 
 150 -149، ص ص2007دار النفائس، الأردن، مؤشرات الأداء في البنوك الاسلامیة، : ابراهیم عبد الحلیم عباده 1

2 Eric stephany: La relation capital risque et PME, Fondement et pratique, De beock, Belgique, 2003, P17 
 18، ص2000الأردن،  دون ذكر مؤسسة النشر، التمویل المصرفي بصیغة رأس المال المبادر،: اتحاد المصارف العربیة 3
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  :خاطرأنواع التمویل برأس المال الم 2- 3- 2- 1

مختلف مراحل نموها، لذلك تحتاج المؤسسات الصغیرة والمتوسطة إلى التمویل برأس المال المخاطر في 

نتیجة لتغیر حاجاتها التمویلیة  نجد أن نوعیة رأس المال المخاطر تختلف حسب المرحلة الموجودة فیها المؤسسة

م بدراسات حول المشاریع المراد تمویلها لذلك یتعین على مؤسسات رأس المال المخاطر القیا ،في كل مرحلة

  :وعلى العموم یمكن تصنیف هذه الأنواع إلى لتحدید نوعیة رأس المال المطلوب،

  :الإنطلاق رأس مال - أولا

تمویل مؤسسات ناشئة مبتكرة تحیط بها العدید من المخاطر، ولدیها أمل كبیر  الإنطلاقیتولى رأس مال 

  :المرحلة إلى مرحلیتین وهمافي النمو والتطور، وتنقسم هذه 

  :ما قبل الانطلاق تمویل -أ

ویخصص لتمویل  إنشاء المؤسسة،وهو تمویل المرحلة التي تسبق   )Seed Capital(أو ما یعرف بـ 

قبل بدء عملیة  بالإنتاجمشاریع البحث والتطویر التي تقوم بها المؤسسة بشأن منتجات جدیدة أو تقنیات خاصة 

التمویل هو إثبات قدرة المشروع على تحقیق نتائج مرضیة  النوع من لیه فالهدف الأساسي لهذاوع ،الفعليالنشاط 

هو تمویل عالي إن تمویل هذه المرحلة  .في المستقبل وتنتهي هذه المرحلة بإعداد خطة عمل واضحة المعالم

  .لیةوتحتاج إلى وقت طویل لتحقیق عوائد ما الت قید التأسیسالخطورة كون المؤسسة لا ز 

  :الانطلاق تمویل مرحلة - ب

وتعتبر المرحلة  یقصد بمرحلة الانطلاق، تلك المرحلة التي تشهد بدایة النشاط الفعلي للمؤسسة،

لأنها لا تستوفي شروط تمویل وتبقى هذه المرحلة من أخطر المراحل  الأساسیة لدخول رأس المال المخاطر

فقد یواجه الممول تحدیات صعبة لا یمكن . واق المالیةالبنوك أو من خلال دخول الأس طرف سواء من مؤسس

  .مرتبطة بالصعوبات التي تواجهها المؤسسة ،قیاسها

الطلب من الزبائن،  حجمإن أبرز التحدیات التي تواجهها المؤسسة في مرحلة الانطلاق هي تقدیر 

أوضاع السوق الآنیة، أو  ودراسة مخاطر بروز منتجات أو خدمات بدیلة ومنافسة خلال هذه الفترة، أو تغیر

كما تؤثر كل هذه . وجود معلومات توحي بتغیر في أوضاع بیئة المشروع في الآجال القریبة لا تخدم مصالحه
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بدراسة دوریة  القیام المتغیرات على عملیة اتخاذ قرار التمویل، ففي حالة قبول التمویل یتحتم على الممول

  1.ة تحدیات الانطلاقومستمرة للاستراتیجیات المناسبة لمواجه

، من خلال الاستثمار في الأصول الثابتة ورأس في بدایة النشاطویتم استخدام رأس المال المخاطر 

ویتضمن هذا النوع من التمویل خاصة المفاوضات بشأن الهیكل المالي المقبول لدى المؤسسة، . المال العامل

طر فیما یخص زیادة قیمة الدخل ورأس المال، وبین والتي توازن بین توقعات المستثمر في رأس المال المخا

 .هدف المنظم بالحفاظ على الملكیة والسیطرة

  :رأس مال التنمیة - ثانیا

غیر یرادات من خلال بدء عملیات الانتاج، یكون المشروع في هذه المرحلة قد بلغ مرحلة تحصیل الإ

مو أكثر، وهو ما یجعله یلجأ إلى مصادر تمویل أنه لا زال بحاجة لرأس مال إضافي من أجل تمویل التوسع والن

هذا النمو من الممكن أن یكون داخلي كزیادة الامكانیات الانتاجیة أو التسویقیة، أو . خارجیة لتحقیق هذا الهدف

وما یمیز هذه . الخ...أو تنویع أسواق،شروع جدید أو فرع مملوك لطرف آخر م مثل اكتسابقد یكون خارجي 

قدرات أكبر  اكتساب في شیئا فشیئا، وتبدأ المؤسسات تتضاءلطار المحیطة بعملیة التمویل المرحلة أن الأخ

من مختلف الأطراف نتیجة لتعزیز مركزها المالي، وهو ما یؤدي إلى تراجع دور  للحصول على التمویل اللازم

 .مؤسسات رأس المال المخاطر

  :رأس مال تحویل الملكیة -ثالثا

لاستئناف ذلك أنه یهدف لشراء المؤسسة من قبل مستأنف داخلي أو خارجي، ویسمى كذلك برأس مال ا

یستعمل هذا النوع من التمویل عند تغییر الأغلبیة المالكة لرأس مال المشروع، أو تحویل مشروع قائم فعلا إلى و 

رأس المال وبالتالي خلال هذه المرحلة تهتم مؤسسات  .شركة قابضة مالیة ترمي إلى شراء عدة مشاریع قائمة

  2.المخاطر بتمویل عملیات تحویل السلطة الاداریة والمالیة في المشروع إلى مجموعة جدیدة من الملاك

                                                 
أطروحة دكتوراه غیر منشورة، ، دراسة حالة تونس، المغرب، الجزائر، فرص تمویل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة برأس المال المخاطر: سمیر سحنون 1

 105 -104، ص ص2013جامعة أبي بكر بلقاید، تلمسان، 
 84، ص2011دار النهضة العربیة، مصر، رأس المال المخاطر ودوره في تدعیم الشركات الناشئة، : عبد الباسط وفا 2
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  ):إعادة التدویر(رأس مال التصحیح  -رابعا

، وتتوفر لدیها كبیرةیخصص هذا النوع من رأس المال للمشروعات القائمة فعلا ولكنها تمر بصعوبات  

بهدف تقویمها وتمكینها من تحقیق  للاستئنافستعادة عافیتها، لذلك فإنها تحتاج لدفعة مالیة الامكانیات الذاتیة لا

لتنفیذ برنامج التقویم الذي بتقدیم الأموال اللازمة مؤسسة رأس المال المخاطر  لذلك تقوم، من جدیدفوائض مالیة 

  .التسویقیةكذلك سییریة و المالیة، الت منها یتضمن برنامج إعادة هیكلة في شتى المجالات، وخاصة

  :فترة الاستحقاقتقسیم مصادر التمویل حسب  - 2

وفق هذا المعیار و  ،الالتزام اد هذایرتبط هذا المعیار ارتباطا وثیقا بالمدة الزمنیة المتاحة للمؤسسة لسد

  .تقسم مصادر التمویل إلى تمویل قصیر الأجل، تمویل متوسط وطویل الأجل

  :التمویل قصیر الأجل 1- 2

وتلتزم بردها التمویل قصیر الأجل تلك الأموال التي تحصل علیها المؤسسة من جهات خارجیة، یقصد ب

تجاري أي بضاعة  ائتمانمصرفي أي قرض لمدة سنة، وإما  ائتمانوهي إما  1،خلال فترة لا تزید عادة عن سنة

إدارة  تطرحان علىاك مسألتین هامتین وهن 2.من الموردین أو أوراق الدفع، وإما أن تكون أوراق تجاریة كالسندات

بشأن التمویل قصیر الأجل، المسألة الأولى تتعلق بالمدى الذي یمكن أن تذهب إلیه المؤسسة في  المؤسسة

  .الاعتماد على هذا النوع من التمویل، أما المسألة الثانیة فتتعلق بكیفیة المفاضلة بین المصادر المتاحة منه

فإن الأمر یتوقف على هیكل أصول المؤسسة كما یتوقف على مدى میل الإدارة  فبالنسبة للمسألة الأولى

أما بالنسبة للمسألة الثانیة والخاصة بالكیفیة التي یتم على أساسها المفاضلة بین مصادر . لتحمل المخاطر

ما؛ التكلفة أي هو التمویل قصیرة الأجل، فإنه یمكن القول بأن هناك عاملین رئیسیین یجب أخذهما بعین الاعتبار 

، ودرجة إتاحة المصدر على شكل معدلات فائدة ومقارنتها مع التكالیف السائدة الأعباء التي تتحملها المؤسسة

أي مدى إمكانیة الاعتماد على المصدر في تزوید المؤسسة بالاحتیاجات المطلوبة في الوقت الذي تظهر فیه 

  .هذه الاحتیاجات

                                                 
 5، ص1997منشأة المعارف، مصر، مصادر التمویل، الفكر الحدیث في مجال : منیر ابراهیم هندي 1
 79، صمرجع سبق ذكره: هیثم محمد الزعبي 2
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  1:تجعل المؤسسة تلجأ إلى هذا النوع من التمویل، لعل أبرزها ما یلي العدید من الأسباب التي توجدو 

الملائمة بین طبیعة المصدر والاستخدام، فمن غیر الممكن تمویل استثمار قصیر الأجل بمصدر طویل  - 

  الأجل؛

  مواجهة الاحتیاجات الموسمیة لبعض المؤسسات، والتي تكون عند ذروة النشاط الموسمي لها؛ - 

  لحصول على هذا النوع من القروض؛سهولة ا - 

انخفاض تكلفة القروض قصیرة الأجل بالمقارنة مع بقیة الأنواع الأخرى من القروض، وهذا راجع إلى  - 

  انخفاض مخاطرها، كما قد تكون في بعض الأحیان دون كلفة كما هو الشأن بالنسبة لدیون الموردین؛

ة للمؤسسة، وخاصة الصغیرة منها والمتوسطة التي تجد العدید قد یكون هذا المصدر هو المتاح الوحید بالنسب - 

   .من العراقیل للحصول على قروض طویلة الأجل أو لدخول الأسواق المالیة وطرح أسهمها بها

نتطرق في دراستنا إلى نوعین من مصادر التمویل قصیر الأجل وهما الائتمان التجاري والائتمان سو 

  .المصرفي

  :اريالائتمان التج 1- 1- 2

یمكن تعریف الائتمان التجاري بأنه نوع من التمویل قصیر الأجل تتحصل علیه المؤسسة من الموردین، 

وهو عبارة عن تكلفة المشتریات من السلع والخدمات المستخدمة من طرف المؤسسة والتي سیتم تسویتها في 

ت، بل یوجد من المؤسسات من یشكل الأكثر استعمالا من طرف المؤسساویعتبر هذا النوع من الائتمان . الآجل

هذا ویطلق على الائتمان التجاري الائتمان التلقائي نظرا لأنه عادة یزید . بالنسبة لها المصدر الوحید المتاح لها

. وینقص مع التقلبات في حجم نشاط المؤسسة، أي أنه عادة ما یكون متاح بالقدر الملائم وفي الوقت المناسب

  .دة من أهم المزایا، یضاف إلیها أنه یتم دون إجراءات أو تعهدات رسمیةوتعد هذه الأخیرة واح

خصم تعجیل (تعتمد تكلفة هذا النوع من التمویل على شروط الموردین، ففي غیاب الخصم النقدي 

، غیر أنه قد یتحول إلى تمویل مكلف للغایة إذا لم تحسن المؤسسة یعتبر الائتمان التجاري مجاني) الدفع

فعدم قیام المؤسسة بسداد المستحقات في الآجال الممنوحة من طرف موردیها یترتب عنه حتما . استخدامه

                                                 
  76، ص2006مكتبة المجتمع العربي، الأردن، مقدمة في الادارة المالیة والتحلیل المالي، : مفلح محمد عقل 1
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الإساءة إلى سمعتها، الأمر الذي یصعب معه الحصول على احتیاجاتها بصورة طبیعیة مستقبلا، وقد یؤدي 

  1.لسوقطول أمد هذه الظاهرة إلى فقدان المؤسسة لمركزها التنافسي بل قد یخرجها تماما من ا

قبل الآجال الممنوحة  تسدید دیونهاأما إذا استطاعت المؤسسة الاستفادة من الخصم النقدي من خلال 

ومن مصلحة المؤسسة القیام بسداد دیونها في . من تكلفة الشراء من المالمن قبل المورد فإنها ستكسب مبلغا 

التي تقدم مرضیة عنها لدى الجهات الآجال الممنوحة لها، لأن عكس ذلك سوف یؤدي إلى خلق صورة غیر 

  .التمویل قصیر الأجل

 :الائتمان المصرفي 2- 1- 2

یعتبر الائتمان المصرفي أحد أهم وسائل التمویل في الأجل القصیر بالنسبة للمؤسسات الاقتصادیة على 

لأجل التي لا لمواجهة احتیاجاتها المالیة قصیرة ا عادة ، وتلجأ إلیه المؤسسةتكالیفه ضنظرا لانخفا العموم

ویعرف الائتمان المصرفي بأنه الثقة التي یولیها البنك لمؤسسة ما حین یضع تحت تصرفها  .تتجاوز سنة واحدة

مبلغ مالي لفترة محددة ومتفق علیها، وتقوم المؤسسة في نهایة هذه الفترة بالوفاء بالتزاماتها، ویحصل البنك على 

بطریقة مباشرة أو غیر إما  المؤسسة على الائتمان وتحصل 2.لاتعائد مقابل ذلك یتمثل في الفوائد والعمو 

  :في استخداما تتمثل أكثر أنواع الائتمان المباشرو  .مباشرة

وهو تعهد من البنك بوضع مبلغ مالي معین تحت تصرف المؤسسة خلال فترة : الحساب الجاري المدین -

عدة كله أو جزء منه سواء دفعة واحدة أو على  تستفید هذه المؤسسة من قبض هذا المبلغحیث زمنیة محددة، 

، وفي مقابل ذلك تتعهد هذه المؤسسة برد المبالغ المستعملة فعلا من طرفها وما یتفق علیه من فوائد أو دفعات

  3؛ویتمیز هذا الأسلوب الائتماني بالمرونة العالیة كونه یتیح للمستفید استخدامه في شتى المجالات. عمولات

وتعتبر أكثر أنواع الائتمان المصرفي شیوعا واستخداما، وتلجأ إلیها المؤسسات : سلفیات النقدیةالقروض وال -

ویوجد هناك العدید من الأنواع . لتغطیة حاجیاتها من رأس المال العامل أو في تمویل استثمارات طویلة الأجل

  ؛سدادها باختلاف طرق سحبها وحساب الفائدة علیها، وكذلك طریقة فیما بینها تختلف

                                                 
، 2001رسالة دكتوراه غیر منشورة، جامعة منتوري، قسنطینة، سهم، مصادر التمویل وقیمة المنشأة، دراسة لأثر سیاسة توزیع أرباح الأ: أحمد بوراس 1

 18ص

 
 78صمرجع سبق ذكره، : مفلح محمد عقل 2

3 Koen De Brabander, Rudi Thomaes: Règles d'or pour une bonne politique de financement dans votre PME, 
FEB, Belgique,P32, Disponible sue le site: https://fr.scribd.com/document/40229389/pme-1, 23/12/2016 
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تقوم البنوك بخصم الكمبیالات أو الأوراق التجاریة للمؤسسات الحاملة لها والناشئة : الكمبیالات المخصومة -

  عن أحداث تجاریة سابقة قبل حلول آجال استحقاقها، وذلك مقابل عمولة محددة؛

  :عبارة عنفي حین نجد أن أكثر أنواع الائتمان غیر المباشر 

ي عبارة عن عقد كتابي یتعهد من خلاله البنك بضمان المؤسسة بناءا على طلبها تجاه وه: خطابات الضمان -

، وذلك بمناسبة التزام ملقى على عاتق المؤسسة المكفولة بضمان طرف ثالث، في حدود مبلغ معین ولمدة محددة

  للوفاء بالتزامها تجاه الطرف الثالث؛

مخصصة لخدمة التجارة الخارجیة، وهو عبارة عن تعهد  هي عبارة عن وسیلة مصرفیة: الاعتماد المستندي -

بدفع مبلغ معین ضمن شروط معروفة لقاء تقدیم كل ) المستفید(صادر من البنك یلتزم من خلاله لجهة معینة 

  .الوثائق والمستندات التي تثبت تنفیذ جمیع الشروط والأحكام المبینة في الاعتماد

رفي ورغم سهولة اجراءاته وانخفاض تكالیفه إلا أنه لیس متاح بقدر وتجدر الاشارة إلى أن الائتمان المص

لمؤسسات الصغیرة والمتوسطة، نظرا للشروط المفروضة من طرف البنوك على هذه المؤسسات بالنسبة لكبیر 

  . وخاصة ما تعلق بالضمانات

  :التمویل متوسط الأجل 2- 2

یها المؤسسات لمدة زمنیة تتراوح عادة ما بین یقصد بالتمویل متوسط الأجل تلك الأموال التي تحصل عل

تمویل الجزء الدائم من استثماراتها من أجل  من المصادر وتلجأ المؤسسات إلى هذا النوع. سنة وخمس سنوات

، قروض التجهیزات والتمویل عن مال العامل المتداول، وتشمل مصادر التمویل هذه قروض المدةال في رأس

  .طریق الاستئجار

  :روض المدةق 1- 2- 2

تتمیز هذه القروض بآجالها المتوسطة التي تتراوح مدتها بین ثلاث وخمس سنوات، وهو الأمر الذي 

. یكسب المقترض اطمئنان وأمان بتوفر التمویل ویقلل من أخطار إعادة التمویل أو تجدید القروض قصیرة الأجل

للمؤسسة المقترضة، كما أن وصول تاریخ  لأن درجة المخاطرة في التمویل قصیر الأجل تكون عالیة بالنسبة

الاستحقاق وبقاء المؤسسة في حاجة إلى تمویل یؤدي إلى احتمال رفض البنك لإعادة التمویل، أو أن عملیة 

  .تكون بمعدل فائدة مرتفعة أو بشروط مجحفة بحق المؤسسةتجدیده للقرض 
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و من البنوك المتخصصة، ویكون التجاریة بصفة عامة أ كویمكن الحصول على قروض المدة من البنو 

معدل الفائدة على هذه القروض أعلى من مثیله على القروض قصیرة الأجل، بسبب تخلي المؤسسة التمویلیة 

ویفرض معدل الفائدة على هذه القروض على أساس المدة التي استخدم فیها . على أموالها لفترة زمنیة أطول

سعار الفائدة السائدة في السوق، حجم القرض، تاریخ استحقاقه، القرض، أما تحدیده فیتم على ضوء مستوى أ

ویتم تسدیدها عن طریق أقساط دوریة متساویة، تدفع كل ثلاثي أو كل . لیة الائتمانیة للمؤسسة المقترضةوالأه

نصف سنة أو كل سنة، كما قد لا تكون الأقساط متساویة، أو تكون متساویة باستثناء آخر دفعة التي تكون 

   1.ر من سابقاتهاأكب

  :قروض التجهیزات 2- 2- 2

تمنح قروض التجهیزات إلى المؤسسات الراغبة في شراء الآلات أو التجهیزات المختلفة، وذلك من 

طرف البنوك التجاریة، الوكلاء الذین یبیعون هذه التجهیزات، شركات التأمین وصنادیق التقاعد والتأمینات 

من قیمة التجهیزات، والباقي من القیمة یبقى  %80إلى  70بتمویل مابین وتقوم الجهة المقرضة . الاجتماعیة

  .ولمكهامش أمان للم

یتم . هما عقود البیع المشروطة والقروض المضمونة ،ویوجد شكلان تمنح بموجبها قروض التجهیزات

ات بملكیتها حتى استخدام عقود البیع المشروطة في حالة البیع بالتقسیط، حیث یحتفظ وكیل الآلات أو التجهیز 

وتقدم المؤسسة دفعة أولیة عند . بعد حصول المؤسسة علیها إلى غایة قیامها بسداد كافة الأقساط المطلوبة

وتنتقل ملكیة هذا الأصل . بقیمة الأقساط المتبقیة من قیمة الأصل) كمبیالات(الشراء وتصدر أوراق وعد بالدفع 

  .مستحق تسدیدها لآخر قسطإلى المؤسسة بمجرد 

أما القروض المضمونة فتحصل علیها المؤسسة من خلال رهنها للتجهیزات موضوع القرض لصالح 

البنك الممول، وهو ما یحد من حریة تصرفها بهذه التجهیزات إلى غایة قیامها بسداد قیمتها كاملة مضاف إلیها 

د أمواله في حالة تعثر وبفضل هذا النوع من القروض یضمن البنك حقه في استردا. الفوائد المتفق علیها

  .المؤسسة المقترضة من خلال استرجاعه للآلة وبیعها في السوق

                                                 
 502، ص1999الطبعة الثانیة، مكتبة العبیكان، السعودیة، الإدارة التمویلیة، : محمد أیمن عزت المیداني 1
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  :رلایجاالتمویل عن طریق ا 3- 2- 2

التمویل عن طریق الاستئجار أو الإیجار التمویلي هو عبارة عن عقد إیجار یحول بموجبه المؤجر كافة 

فترة زمنیة محددة، مع تحویل أو عدم تحویل الملكیة المنافع والأخطار المرتبطة بملكیة الأصل إلى المستأجر ل

 .في نهایة مدة العقد ویدفع المستأجر في مقابل هذا العقد دفعة أو مجموعة من الدفعات النقدیة لصالح المؤجر

  :ویأخذ هذا العقد صورتان. ویقدم هذا النوع من التمویل البنوك التجاریة والمؤسسات المتخصصة في التأجیر

  :التمویلي لایجارا 2-2-3-1

حسب هذا العقد یدخل البنك كوسیط مالي من خلال قیامه بشراء أصل معین وتأجیره للمؤسسة لمدة 

مساویة تقریبا لمدة حیاة الأصل، وبذلك تكون ملكیة البنك للأصل ملكیة قانونیة في حین أن المؤسسة لدیها 

، وتقوم له لبنك ماله من خلال بقاء الأصل ملكاویضمن ا. من خدماته ةالملكیة الاقتصادیة من خلال الاستفاد

المؤسسة بسداد كافة الأقساط المتفق علیها خلال مدة العقد، وفي نهایة العقد یمكن للمؤسسة شراء هذا الأصل 

  .بصفة نهائیة

  :التشغیلي الایجار 2-2-3-2

إلى المستأجر، ولا یظهر العقد الذي لا یتم على إثره نقل كافة المنافع والمخاطر المتعلقة بالأصل و وه

یتكفل المؤجر بنفقات الصیانة  ).یبقى یظهر في سجلات المؤجر(هذا الأصل ضمن أصول المستأجر 

  .وكل التكالیف المرتبطة بالأصل، كما یمكن التعاقد بشأنها في عقد منفصل والإصلاح

 :منها ما یلي نذكر جار التشغیلي بمجموعة من الخصائص یعن الا تمویليال یجارالإعقد  یتمیز

 ؛)محاسبیا( انتقال ملكیة الأصل إلى المستأجر طوال مدة العقد - 

التمویلي یمنح للمستأجر إمكانیة شراء الأصل موضوع العقد عند نهایة فترة التعاقد بسعر أقل من  الإیجارعقد  - 

 القیمة العادلة للأصل عند بدایة العقد؛

  صل موضوع العقد؛مدة العقد تغطي بنسبة كبیرة مدة حیاة الأ - 

 ، التأمین وكل النفقات المرتبطة بالأصل طوال مدة العقد؛والإصلاحیتكفل المستأجر بنفقات الصیانة  - 

 .كبیرة علیه تالأصل المؤجر یتحكم فیه المستأجر كیفما شاء دون إحداث تعدیلا - 
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  :التمویل طویل الأجل 3- 2

ویلیة أهمها الأسهم العادیة والممتازة، الأرباح التمویل عدة أسالیب تم وسائلویتضمن هذا النوع من 

  :المحتجزة والقروض طویلة الأجل، نتطرق إلیها فیما یلي

  :الأسهم العادیة 1- 3- 2

تعتبر الأسهم العادیة وسیلة من وسائل التمویل طویل الأجل، فهي وسیلة التمویل الرئیسیة للمؤسسات 

حلة الإنشاء، كما یمكن اللجوء إلیها خلال فترة حیاة هذه الاقتصادیة التي تتخذ شكل المساهمة خاصة في مر 

وللسهم العادي قیمة اسمیة وقیمة دفتریة وقیمة سوقیة، وكذلك  .المؤسسات من خلال طرح أسهم جدیدة للاكتتاب

ر القیمة الاسمیة هي عبارة عن القیمة المشار إلیها في شهادة السهم، حیث یتم التعبیف. قیمة ذاتیة وقیمة تصفویة

، وتستخدم هذه القیمة للتعبیر عن قیمة الأسهم في دفاتر المؤسسة، ولا عنها بمبلغ محدد یذكر في عقد الشركة

أما القیمة الدفتریة للسهم العادي فیتم احتسابها عن طریق . تحظى هذه القیمة بأي اهتمام من قبل المستثمرین

سهم العادیة، ومعروف أن حقوق الملكیة هي عبارة على عدد الأ) ما عدا الأسهم الممتازة(قسمة حقوق الملكیة 

في حین نجد أن القیمة السوقیة تعبر عن قیمة السهم في . عن مجموع الأصول مطروحا منها مجموع الالتزامات

السوق المالي، وتتأثر هذه القیمة بمجموعة من العوامل كالقیمة الدفتریة، توزیعات الأرباح والمركز المالي 

ض والطلب على السهم في السوق المالي، توقعات المستثمرین وكذا الأوضاع الاقتصادیة للمؤسسة، العر 

أما القیمة الذاتیة فیمكن حسابها عن طریق القیمة الحالیة للمنافع التي یتوقع المستثمر تحقیقها نتیجة . السائدة

كل سهم علیه المساهم عن  في حین نجد أن قیمة التصفیة للسهم ما هي إلا مقدار ما یحصل. احتفاظه بالسهم

  .تصفیة المؤسسة، بعد القیام ببیع جمیع أصولها وسداد كل التزاماتها یمتلكه في حال

یمنح السهم العادي لحامله عدة مزایا من بینها الحق في التصویت خلال انعقاد أشغال الجمعیة العامة، 

  .سؤولیته في حصته في رأس المالذا السهم بمحدودیة مهالحق في نقل ملكیة السهم، كما یتمتع حامل 

  :الأسهم الممتازة 2- 3- 2

وفي القیمة  والتصویت، مزودة بمجموعة من الامتیازات في الأرباح لحاملها هي عبارة عن سندات ملكیة

متیاز على مستوى الأرباح یعني حصول حامل السهم الممتاز على نسبة معینة فالإ. الدفتریة  والقیمة التصفویة

أما الامتیاز في التصویت . من قیمة أسهمهم قبل إجراء أي توزیعات على حملة الأسهم العادیةمن الأرباح 

فیعني حصول حملة الأسهم الممتازة على زیادة في عدد الأصوات في الجمعیة العمومیة في حالة منح حملة هذه 
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حساب هذه الأخیرة والتي  في حین نجد أن الامتیاز في القیمة الدفتریة یكمن في. الأسهم الحق في التصویت

تختلف عن تلك المستعملة في حسابها بالنسبة للسهم العادي، حیث نحصل على القیمة الدفتریة للسهم الممتاز 

وهذا یعني استبعاد . من خلال قسمة قیمة الأسهم الممتازة كما تظهر بدفاتر المؤسسة على عدد الأسهم المصدرة

أما الامتیاز فیما یخص قیمة التصفیة فهو . التي تظهر بمیزانیة المؤسسة كل من الاحتیاطات والأرباح المحتجزة

  .یعني الأسبقیة في الحصول على ناتج التصفیة قبل حملة الأسهم العادیة

  :الاقتراض طویل الأجل 3- 3- 2

ویمكن أن  طویلة الأجل المتاحة للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة، وهو أحد مصادر التمویل بالمدیونیة

  .سندات أو قروض طویلة الأجل عبارة عن یكون

  :القروض طویلة الأجل 1- 3- 3- 2

تحصل المؤسسات على القروض طویلة الأجل من البنوك وشركات التأمین أو من أي مؤسسات مالیة 

 )5( یتراوح في العادة ما بین خمسة أخرى، ویستحق سداد هذه القروض بفوائدها على عدد معین من السنوات

وقد یتفق على تسدید هذا القرض بدفعات متساویة أو غیر متساویة وذلك حسب . سنة) 15( ةوخمسة عشر 

وغالبا ما تلجأ المؤسسات لهذا النوع من التمویل لتلبیة احتیاجاتها . علاقة الجهة المقرضة بالجهة المقترضة

  .المالیة طویلة الأجل

  :السندات 2- 3- 3- 2

الطرف الذي أنشأه، وفیه یتعهد مصدره بسداد قیمته  یعتبر السند اتفاق تعهدي مكتوب ومختوم بختم

یمثل السند قرض طویل الأجل یستحق الدفع في فترات محددة  1.الاسمیة والفوائد المترتبة علیه في تاریخ معین

ویحمل سعر فائدة ثابت، وتقوم المؤسسة بدفع قیمة السند عند حلول موعد استحقاقه، علاوة على ذلك تقوم بدفع 

ویختلف السند عن باقي أنواع القروض المختلفة من حیث كونه . وائد المترتبة علیه في أوقات منتظمةقیمة الف

بینما یتم الحصول على القروض ) الجمهور، مؤسسات مالیة، مؤسسات اقتصادیة(فئات  عدة یتحصل علیه من

، وهو الأمر الغیر متوفر حسب رغبتهكما أن حامل السند بإمكانه تحویل ملكیته . المصرفیة من هیئات معینة

  .في القروض البنكیة

                                                 
 51، ص2006دار الأمین للنشر والتوزیع، مصر، ة والأوراق المالیة، تحلیل مخاطر الاستثمار في البورص: السید علیوه 1
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وللسند قیمة اسمیة تمثل قیمة الاصدار أو القیمة التي ستدفعها المؤسسة عند حلول تاریخ استحقاقه، 

وهناك علاقة عكسیة بین القیمة السوقیة للسندات وبین . وقیمة سوقیة تمثل قیمته في التداول في الأسواق المالیة

ائدة في السوق، فكلما ارتفعت أسعار الفائدة السائدة في السوق عن سعر الفائدة المحدد في أسعار الفائدة الس

، أما إذا كانت أسعار الفائدة السائدة في السوق أقل من سعر الانخفاضالسند تمیل أسعار هذه السندات نحو 

  .الفائدة المحدد في السندات فإن قیمة هذه الأخیرة تمیل إلى الارتفاع

  :رباح المحتجزةالأ  4- 3- 2

ة أرباح أو توزیعات قامت بها تجاه وهي عبارة عن الأرباح المحققة من طرف المؤسسة منقوص منها أی

، والأرباح المحتجزة هي أرباح محققة فعلا ولكن المؤسسة قررت احتجازها وذلك للحصول على المستثمرین

 1.تمویل عملیات المؤسسة أو للتوسع في النشاطمصدر تمویلي لتوفیر السیولة اللازمة للوفاء بالالتزامات أو 

وتتحدد قیمة الأرباح المحتجزة داخل المؤسسة بحسب سیاسة توزیع الأرباح المتبعة من طرفها، حیث أنه كلما 

اعتمدت المؤسسة على معدل مرتفع في توزیعها للأرباح على المساهمین كلما قلت الأرباح المحتجزة، والعكس 

سیاسة توزیع الأرباح حسب توجهات وأهداف المؤسسة، بالإضافة إلى الظروف الاقتصادیة  ویتم تحدید. بالعكس

  .السائدة

                                                 
 94مرجع سبق ذكره، ص: هیثم محمد الزغبي 1
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  :الطبیعة القانونیةتقسیم مصادر التمویل حسب  - 3

  .شكلین رئیسیین وهما الأموال الخاصة والدیون تأخذ مصادر التمویل فإنوحسب هذا المعیار 

  :الأموال الخاصة 1- 3

غیرة والمتوسطة بشكل أساسي على أموالها الخاصة من أجل تمویل مختلف تعتمد المؤسسات الص

سواء أكانت هذه الأموال عبارة عن مساهمة مالك أو ملاك المؤسسة في رأس المال  أنشطتها وبرامجها التطوریة،

رباح جتماعي، الأسهم، السندات، أو كانت عبارة عن أموال ناتجة عن أنشطة المؤسسة كالأمثل رأس المال الإ

   .عند حدیثنا عن مصادر التمویل الداخلیةولقد تم التطرق إلى كل هذه العناصر . حتیاطاتالإو المحتجزة 

  :الدیون 2- 3

وهي عبارة عن كل مصادر التمویل التي تحصل علیها المؤسسة من أطراف خارجیة لا تربطها أي 

طة القروض بمختلف أنواعها المتحصل علاقة مباشرة معها، كالتمویل عن طریق الاستئجار أو التمویل بواس

التمویل بواسطة الدیون بالنسبة للمؤسسات الصغیرة یشكل و . علیها من البنوك والمؤسسات المالیة المتخصصة

والإشكالیة الجوهریة المرتبطة به والمتمثلة في إشكالیة عدم تماثل المعلومات بین المقرضین وبین  والمتوسطة

  .من هذا البحث ، لذلك سوف یتم التركیز علیه فیما یليهذه دراستنامحور  هذه المؤسسات

 مما سبق نستطیع القول بأن المؤسسات الصغیرة والمتوسطة تمتلك تشكیلة متنوعة من مصادر التمویل

أنشطتها الاستغلالیة والاستثماریة،  مختلف لتمویل التي تناسب خصوصیتهاو  التي یمكن لها الحصول علیها

، لكن السؤال الذي یبقى مطروح ما هي أهم الإشكالات التي تقف دون والنمو في بیئة أعمالها بالبقاءوتسمح لها 

  .حصولها على التمویل الخارجي الملائم لها أو على الأقل تحد من فرصها

  

  



 مؤسسات الصغيرة والمتوسطة  لل نظام المعلومات والمصادر التمويلية: الفصل الثاني

 

111 
 

  :خلاصة

في اقتصادیات البلدان على اختلاف درجة تطورها،  هاماتؤدي المؤسسات الصغیرة والمتوسطة دورا 

ید المزایا التي تتمتع بها، فهذه المؤسسات تساهم وبفعالیة في دعم وتطویر العدید من المؤشرات نظرا لعد

لذلك تسعى . فرص التشغیل توفیرالاقتصادیة الهامة بالنسبة للدول، كالناتج الداخلي الخام والقیمة المضافة و 

ة، وذلك عن طریق ما تقدمه من الممكنمعظم الدول إلى دعم ومساندة هذه المؤسسات بشتى الوسائل والطرق 

قوانین وتشریعات داعمة لها، بالإضافة إلى مختلف البرامج التمویلیة الموجهة لهذه الفئة من المؤسسات دون 

المختصة  الحكومیة ، وهو الحال المطبق في الجزائر من خلال مختلف الجهود المبذولة من طرف الهیئاتغیرها

  بتت نجاعتها المیدانیة من خلال مساهمتها الواضحة في الاقتصاد الوطني؛لدعم وتطویر هذه المؤسسات التي أث

تطبق المؤسسات الصغیرة والمتوسطة نظام معلومات كغیرها من المنظمات والمؤسسات الأخرى، لما و 

حول محیطها الداخلي  دوره في إمداد المؤسسة بالمعلومات اللازمة ویكمن ،لهذا الأخیر من أهمیة في نشاطها

غیر أن لنظام المعلومات هذا بعض . لها فاعلیة أكبر في اتخاذ القرار المناسب للمسیرین لضمان ارجيوالخ

، وهو ما أضفى علیه نوع الخصائص والممیزات المرتبطة بطبیعة وخصوصیة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة

   ؛من البساطة في التركیب وضعف في إنتاج وإیصال المعلومة

المختلفة والمتنوعة، والتي تساهم من الوسائل والمصادر التمویلیة  واسعة ت تشكیلةكما أن لهذه المؤسسا

وتختار المؤسسات الصغیرة والمتوسطة من بین هذه الوسائل المتاحة الأنسب . في إنشاءها ودعم بقائها ونموها

د هذه المؤسسات كما تج. والتكلفة التي سوف تتحملها في سبیل ذلك سواء من حیث سهولة الحصول علیه لها،

صعوبات معتبرة من أجل الحصول على بعض المصادر التمویلیة مثل القروض البنكیة لعدة أسباب، وهو ما 

  . أخرى تمویلیة یؤدي بها إلى البحث عن بدائل



  

  :الفصل الثالث

  الإطار النظري لإشكالية عدم تماثل المعلومات
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  :تمهید

إن الحدیث عن الهیكل المالي للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة سیقودنا حتما للحدیث عن النظریات 

ولقد . المفسرة لهیاكل تمویل المؤسسة الاقتصادیة بصفة عامة والمؤسسة الصغیرة والمتوسطة بصفة خاصة

ظریة النیوكلاسیكیة ثم النظریة عرفت الأدبیات الاقتصادیة عدة نظریات بدءا من النظریة الكلاسیكیة، فالن

الحدیثة للمشروع، هذه الأخیرة والتي ظهرت منتصف السبعینات لتصحیح بعض الاختلالات الموجودة في 

، إذ نجد أن للمعلومة المتاحة بین مختلف المتعاملین الاقتصادیین أوضحالنظریات السابقة أعطت قیمة ومفهوم 

بنیت على أساس فرضیة رئیسیة وهي عدم تماثل  - تماثل المعلوماتبالإضافة إلى نظریة عدم –كل نظریاتها 

  .المعلومات بین مختلف الأعوان الاقتصادیین المتعاملین المهتمین بحیاة المؤسسة الاقتصادیة

سواء كانوا (وملخص هذه النظریة هو أن الأعوان الاقتصادیین الذین یتعاملون مع المؤسسة الاقتصادیة 

لا یتقاسمون نفس المعلومات حولها، وبالتالي لیست لدیهم القدرة على اتخاذ القرار  )داخلیین أو خارجیین

راجع  هذاوتزداد حالة عدم التماثل في المعلومات هذه لدى المؤسسات الصغیرة والمتوسطة خاصة، و . المناسب

ن هیمنة الملاك فنجد أ. بالأساس لعدید العوامل والخصائص المرتبطة بها والتي تمیزها عن باقي المؤسسات

على هذا النوع من المؤسسات وطرق تسییرهم لها ورغبتهم في الحفاظ على الاستقلالیة والحریة، وغیرها من 

وهو الأمر الذي جعل هذه المؤسسات تجد صعوبات . العوامل الأخرى ساهمت في تعزیز هذه الحالة لدیهم

لتمویل اللازم الذي تحتاجه للاستمرار في النشاط وعراقیل كثیرة للدخول إلى الأسواق المالیة والحصول على ا

  .والنمو

المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، قمنا بتقسیم هذا  لدىوللتعرف أكثر على هذه النظریة وخصوصیتها 

الفصل إلى ثلاثة مباحث رئیسیة، حیث تناولنا في المبحث الأول النظریات المالیة المفسرة لحالة عدم تماثل 

لمبحث الثاني فخصصناه لهذه النظریة في حد ذاتها، في حین كان المبحث الثالث مخصص المعلومات، أما ا

 .لدراسة خصوصیة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة تجاه نظریة عدم تماثل المعلومات
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  النظریات المفسرة لإشكالیة عدم تماثل المعلومات: المبحث الأول

  

لتحدید الهیكل الامثل وسعیا   لمؤسسة الاقتصادیة،ل يالمالهیكل اللتفسیر  في إطار الجهود المبذولة

لتمویل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، برزت مجموعة من النظریات التي تطرقت بصفة مباشرة أو غیر مباشرة 

، إذ نجد أن كل النظریات المالیة تقریبا بنیت على أساس فرضیة رئیسیة تتمحور لإشكالیة عدم تماثل المعلومات

 .الأطراف الداخلیة والخارجیة للمؤسسة الاقتصادیةحالة عدم تماثل في المعلومات بین مختلف حول وجود 

ویترتب عن وجود هذه الحالة تحمل المؤسسة لتكالیف إضافیة، سواء أكانت متعلقة بالتسییر أو بالحصول على 

مؤسسة من طرف المستثمرین لهذه الحالة أثر على تقییم ال أن التمویل الخارجي الذي تحتاجه في نشاطها، كما

وفي هذا المبحث سوف نحاول تلخیص أهم ما جاءت به هذه النظریات لتفسیر حالة عدم تماثل  .المحتملین

  .التي تظهر بین الأعوان الاقتصادیین المعلومات

  ):TOT(نظریة العلاقة التوازنیة  -1

اض هو عبارة عن نتیجة للتوازن بین تنص نظریة العلاقة التوازنیة على أن القرار المحدد لنسبة الاقتر 

التأثیر الإیجابي على القیمة السوقیة للمؤسسة الذي تحدثه الوفورات الضریبیة والتأثیر السلبي الذي تحدثه تكلفة 

مودجلیاني ومیلر (إن الدور الذي تلعبه الضریبة تم توضیحه بصفة جیدة ضمن نموذج  1.الإفلاس وتكلفة الوكالة

لباحثان بأن القیمة السوقیة للمؤسسة المقترضة یساوي القیمة السوقیة للمؤسسة غیر حیث بین ا ،)م1963

 .الضریبة على فوائد القروضالمرتبطة بخصم  المقترضة بزیادة الوفرة الضریبیة

وتنطوي فكرة الموازنة هذه على أن المستثمر یستطیع أن یحول استثماراته من مؤسسة تعتمد على 

ن أصولها إلى مؤسسة أخرى مشابهة، ولكنها تعتمد وبصفة كلیة على أموال الملكیة القروض في تمویل جزء م

ویترتب عن هذا الأمر تحقیق المستثمر لنفس العائد الذي كان یحققه من قبل دون زیادة في . في التمویل

إلى تغییر لا تحتاج وهذا یعني أن المؤسسة التي تعتمد في تمویل أصولها على أموال الملكیة فقط . المخاطر

للاستفادة من مزایا الرفع المالي، والتي تحقق میزة للملاك، الذین بإمكانهم تحقیق ) طلب قروض(هیكلها المالي 

                                                 
 218، ص2008، مصر، 2مطبعة الدلتا، ط، الفكر الحدیث في هیكل تمویل الشركات: منیر ابراهیم هندي 1
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هذه المیزة دون اللجوء إلى الاقتراض، وفي نفس الوقت استخدام فكرة الموازنة سیؤدي في النهایة إلى تساوي 

  1.القیمة السوقیة لهاتین المؤسستین

أثر تكلفة ) Jensen et Meckling(هذه النظریة بعض التعدیلات، حیث أدخل كل من ولقد عرفت 

  .بإدخال أثر تكلفة الافلاس 1984سنة ) Meyers(، بینما قام 1976الوكالة سنة 

هذه المخاطر تزداد تقریبا  ،الإفلاسإلى تعرض المؤسسة لمخاطر  حسب هذه النظریة تؤدي الاستدانة

یادة الاستدانة إلى أن تصل نسبة الاستدانة إلى نقطة معینة، بعدها تصبح مخاطر في البدایة بنفس نسبة ز 

  .الافلاس تزداد بمعدل أكبر من معدل الزیادة في نسبة الاستدانة

فبالإضافة یترتب على زیادة مخاطر الافلاس آثار سلبیة على كل من تكلفة الأموال وقیمة المؤسسة، 

فلاس إلى الملاك وذلك ة بسبب الإفلاس، یلجأ المقرضون إلى نقل خطر الإإلى التكالیف التي تتحملها المؤسس

رفع معدلات الفائدة على  وتزداد ظاهرة ،من خلال زیادة العائد المطلوب على القروض التي سوف یقدمونها

نتیجة لحالة عدم تماثل المعلومات التي تظهر بین المقرضین خاصة  القروض من طرف المقرضین

  .والمقترضین

جدیر بالذكر كذلك أن هذه النظریة خلصت إلى فكرة استحالة الحدیث عن الفصل بین قرارات التمویل  

وقرارات الاستثمار داخل المؤسسة كون هذه القرارات هي في الحقیقة متداخلة ومتفاعلة فیما بینها ولا یمكن أبدا 

صل فكما یرجع سبب عدم إمكانیة ال. قطالفصل بینها، وما یمكن ملاحظته هو وجود حیاد في قرارات التمویل ف

  2.بین هذه القرارات إلى وجود عدم تماثل المعلومات وتضارب المصالح داخل المؤسسة

                                                 
 477، ص2000مؤسسة شباب الجامعة، مصر، أساسیات الاستثمار والتمویل، : عبد الغفار حنفي، رسمیة قریاقص 1

2 Gérard charreaux: Théorie financière et stratégie financière, Revue française de gestion, France, 2006, PP 116- 
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 ):POT(نظریة ترتیب أفضلیة مصادر التمویل  -2

تعتمد هذه النظریة على نظریة عدم تماثل المعلومات في تفسیر هیكل رأس المال، والتي تؤثر في 

وبحسب نظریة ترتیب أفضلیة . المتعلقة بالمفاضلة والاختیار بین مصادر التمویل المتاحة نالمسیریقرارات 

من المصادر الأقل حساسیة لعدم تماثل مصادر التمویل فإن المؤسسات تفضل تمویل احتیاجاتها المالیة 

، ومصادر التمویل المسیرینالمعلومات، لأن تكلفة التمویل تزداد مع زیادة عدم التماثل في المعلومات بین 

م، ودراسته الثانیة بالشراكة مع 1984سنة ) Myers(وتعتبر دراسة  .وتضارب المصالح بین هذه الأطراف

)Majluf (إشكالیة ولقد توصلت هاتان الدراستان إلى نتیجة مفادها أن . في نفس السنة، أساسا لهذه النظریة

ملاك، مستثمرین، (ومصادر التمویل المختلفة ) مسیرینالأو (عدم تماثل المعلومات بین المؤسسة الاقتصادیة 

 المسیرینیؤدي إلى اختلاف في تكالیف التمویل التي سوف تتحملها المؤسسة، مما یؤثر في قرار ) مقرضین

  .بشأن المفاضلة بین مصادر التمویل المختلفة والمتاحة بالنسبة للمؤسسة

الاعتماد على مصادر التمویل الداخلیة على  وبحسب هذه الدراسة فإن المؤسسات تفضل في البدایة

عدم  لحالة حیث لا وجودغرار الاعتماد على الأرباح المحتجزة لسد الحاجة إلى تمویل أنشطتها المختلفة، 

 ظهور أو الداخلیة للمؤسسة بعد ذلك وفي حال عدم كفایة الأموال .في هذه المرحلة التماثل في المعلومات

، كحل إجرائي لهذه الوضعیة تلجأ المؤسسات إلى الاقتراض من أطراف خارجیة ،الحاجة إلى تمویل إضافي

وكمنفذ أخیر قد تلجأ المؤسسة في حالة عدم كفایة المصادر السابقة أو عدم توفرها إلى التمویل بأموال الملكیة 

الترتیب لجوء المؤسسات لهذا النوع من  یعود سببو . من خلال فتح رأس مالها وإصدار أسهم جدیدة مثلا

في تباین وجود النتیجة  بالنسبة لها مصادر التمویل المختلفة بالأساس إلى الاختلاف في تكلفة هذه المصادرل

   1.المعلومات بین المؤسسة ومختلف هذه المصادر

لقد توصل الباحثان إلى نتیجة مفادها أن اللجوء إلى التمویل الخارجي هو خیار في الحقیقة ثانوي 

مصادرها الداخلیة لانعدام تكالیفها، ثم بعد ذلك وفي  الاعتماد على ات، لأنها تفضل في البدایةبالنسبة للمؤسس

حالة تواصل عجزها المالي تلجأ إلى التمویل بواسطة الاقتراض والذي یعتبر أقل كلفة من المصدر الأخیر الذي 

ویعود ارتفاع . لال طرح أسهم جدیدةتختاره المؤسسة والمتمثل في الاعتماد على التمویل بأموال الملكیة من خ

تكالیف مصادر التمویل الخارجیة كون هذه المصادر تنشأ لدیها فكرة عدم قدرتها على المشاركة في التسییر 

                                                 
محددات هیكل رأس المال في الشركات المساهمة العامة الأردنیة، دراسة من واقع سوق الأوراق المالیة الأردني : عماد زیاد رمضان، صالح خلیل العقدة 1

 230 -229، ص ص2011، 02ل، العدد المجلة الأردنیة في إدارة الأعما، )2006 -2000(للفترة 
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، وهو الأمر بسبب عدم توفر المعلومات الكافیة لدیها حول وضعیة المؤسسة أو بسبب عدم كفایتها واتخاذ القرار

  .د أكبر نظیر ذلكالذي یؤدي بمطالبتهم بعوائ

على ) Cornell et Shapiro(م من طرف الباحثان 1987غیر أنه توجد هناك دراسة أجریت سنة 

السلوك المالي للمؤسسات تجاه مصادر التمویل المختلفة كانت له نتائج مخالفة للدراسة السابقة، إذ توصلت هذه 

روة الملاك، بل یأخذ في الحسبان احتیاجات الدراسة إلا أن اختیار مصادر التمویل لا یخضع فقط لتعظیم ث

مع المؤسسة من خلال تدنیة الخطر المتعلق بهم،  على غرار ضمان  ذات المصلحةورغبات مختلف الأطراف 

 العمل على وهو الأمر الذي یتطلب. الاستقرار بالنسبة للموظفین داخل المؤسسة، والمحافظة على رضا العملاء

لذلك . الاقتراضیقود المؤسسة إلى تفادي  الأمر الذي ، وهوعقود التمویلمختلف  تدنیة التكالیف الناتجة عن

مصادر التمویل وحسب هذه الدراسة دائما فإن المؤسسة تعتمد في تغطیة احتیاجاتها إلى التمویل في البدایة على 

لأخیر قد تلجأ إلى الاقتراض أموال الملكیة، وفي اب إلى التمویل وفي حالة عدم كفایتها تلجأ ، ثم بعد ذلكالداخلیة

  .مع استمرار العجز 1كآخر حل بالنسبة إلیها

وجود حالة عدم تماثل المعلومات نتیجة  يوه ةأساسی یةالنظریة على أساس فرضولقد بنیت هذه 

سواء أكانوا مسیرین، مساهمین حالیین أو  المؤسسة المتعاملة معتضارب المصالح ما بین مختلف الأطراف ل

تؤثر بصفة سلبیة  تكالیف إضافیةل تحمل المؤسسة ، وهو الأمر الذي ینتج عنهأو مقرضین خارجیینمحتملین، 

بطلب عوائد أكبر مقابل التمویل لتغطیة الأخطار  لها تقوم الأطراف الممولة حیث .على وضعیتها المالیة

 .الناشئة عن ذلك المحتملة الوقوع وتكالیف الوكالة

ساهمت في تفسیر أفضل لهیكل رأس مال المؤسسة ولسلوكها المالي، كما یمكن القول أن هذه النظریة 

من خلال امتلاك  أنها حددت المستویات العدیدة لحالة عدم تماثل المعلومات والتي تحدث بین المسیرین والملاك

 فیما یخص ، و بین الملاك الحالیین للمؤسسة والملاك المحتملینالمسیرین لمعلومات أفضل حول المؤسسة

 ، كما تحدث أیضا بین المؤسسة بصفة عامة وبین المقرضین الخارجیینوالفرص المتاحة للنمو تسعیر المؤسسة

  .حول طریقة استخدام الأموال ومستوى الخطر المتعلق بها

                                                 
1 Bradford cornell, Alan shapiro: Corporate stakholders and corporate finance, Financial management, 1987, PP 
11- 12 
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  :نظریة الوكالة -3

 تتكون المؤسسة الحدیثة من جهد عدد من الفاعلین مثل المساهمین أو الملاك، المسیرین والمقرضین

وغیرهم، ولوقت طویل اعتاد الاقتصادیون على الافتراض دون مناقشة أن كل هؤلاء الفاعلین یعملوا في نفس 

الاتجاه لتحقیق نفس الأهداف المشتركة، إلا أن هذه الصورة تغیرت في العقود الثلاث الأخیرة من القرن 

المتعاملین، وكیف تحاول الماضي، حیث أصبح هناك حدیث عن وجود خلافات وتضارب في مصالح هؤلاء 

  1.ولقد عرفت هذه الأفكار مع بعضها البعض بأنها نظریة الوكالة. المؤسسات التغلب على مثل هذه الخلافات

، أثناء بحثهم عن 1976سنة ) Jensen et Meckling(ظهرت نظریة الوكالة بفضل جهود الباحثین 

تلف المتعاملین مع المؤسسة في جانب التمویل، الهیكل المالي الأمثل للمؤسسة ومحاولتهم تفسیر سلوك مخ

عدم تطابق أهداف المسیرین والملاك بالضرورة،  في وتقوم هذه النظریة على فرضیتین أساسیتین، الأولى تتمثل

  .المتعاملین في الحصول على المعلومة المتعلقة بالمؤسسة ومحیطها فرص عدم تساويأما الثانیة فهي 

) صاحب المال(ود علاقة وكالة بمجرد قیام طرف معین یسمى بالموكل وتنص هذه النظریة على وج

توكیل العون للقیام بمهام التسییر بالتعاقد مع طرف آخر یسمى بالوكیل أو العون، حیث یتم بموجب هذا العقد 

ة لفائد أو كلها عن الموكل، ویرافق ذلك تنازل الموكل عن بعض الصلاحیات اواتخاذ القرار في المؤسسة عوض

وهو ما یسمى في الأدبیات  المتعاقدین، تضارب مصالح الطرفینب وضعیة تتمیز وتنشأ عن هذه العلاقة 2.الوكیل

كما أنه یوجد الاقتصادیة بصراع الوكالة، حیث یسعى كل طرف لتعظیم منفعته على حساب الطرف الآخر، 

  .في نوعیة المعلومة الموجودة لدى هذه الأطراف وتباین اختلاف

ظریة الوكالة إلى تقدیم خصائص التعاقد الأمثل الذي یمكن أن یكون بین الموكل والوكیل، تهدف ن

معتمدة على مبدأ تضارب المصالح بین مختلف الأطراف الفاعلة في المؤسسة، حیث یهدف كل عون إلى 

بشكل أمثل، أسلوبا لتسییر صراع الوكالة وتقترح هذه النظریة . تعظیم مصلحته الخاصة قبل المصلحة العامة

كما تحاول هذه النظریة تفسیر سلوك الأطراف المعنیة . القرارات المالیة المناسبةاتخاذ خصوصا فیما یتعلق ب

وحسب هذه النظریة فإن الهیكل  .بتمویل المؤسسة، ومحاولة ملاحظة تأثیر سلوكهم على تحدید هیكل التمویل

ارب المصالح بین ل المختلفة ویسمح بحل إشكالیة تضالمالي الأمثل ینتج عن تحكیم مرضي بین أنماط التموی

                                                 
عبد الخیر، دار المریخ، تعریب سرور علي ابراهیم سرور، أحمد یوسف  أساسیات تمویل المنشأة،: ریتشارد بیرلي، ستیوارت میرز، فرانكلین ألین 1

 1262، ص2011السعودیة، 
2 Michael jensen, William meckling: Theory of the firme: managerial behavior, agency costs and ownership 
structure, Journal of financial economics, V 3, No 4, P 311 
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الخاصة والاستدانة یسمحان بحل بعض  بالأموال لكون التمویل ذلك بمستقبل وحیاة المؤسسة، الأطراف المهتمة

  1.، على الرغم من أنهما یثیران صراعات أخرىالقائمة الصراعات

ن، صراع بین المساهمین والمسیرین من جهة، وعلى العموم فإن صراع الوكالة یأخذ أحد الشكلین التالیی

ومن مصلحة المؤسسة اختیار  ،أو الملاك على حد سواء ومن جهة أخرى صراع بین المقرضین والمسیرین

  . هذین الصراعینلمن خلال عملیة التحكیم بین تكالیف الوكالة التي تنشأ نتیجة  الأنسب لهامصدر التمویل 

  :ن والمسیرینصراع الوكالة بین المساهمی 3-1

الطرف الآخر، إذ  منفعة الخاصة على حساب لتعظیم منفعته) ساهمین والمسیرینالم(یسعى كل طرف 

على حساب مصالح  الشخصیة تخدم مصالحهم داخل المؤسسة باتخاذ قرارات ونمن الممكن أن یقوم المسیر 

ومبلغ العوائد التي یحصلون  ینل حتى إلى تهدید قیمة استثمارات المساهمالمساهمین، بل من الممكن أن تص

بثقل شعور المسیر  هوذلك  كل في سببالو ، فقط ولا یشترط في ذلك أن تكون مصلحة المسیر مالیة ،علیها

عدم حصوله على نسبة من العوائد المالیة الناتجة و المؤسسة،  شؤون الشخصیة التي یتحملها لتسییر المسؤولیة

  .هاعن نشاط

في المعلومات من الممكن جدا أن تتسبب في تضارب المصالح ما بین كما أن حالة عدم التماثل 

، كما المسیرین والملاك، لأن المسیرین یحوزون على معلومات أكثر دقة وشمولیة من تلك التي یحوزها الملاك

 واجهةولم .لإبقاء سیطرتهم علیها لملاكا مع الخاصة بالمؤسسة أنهم لا ینوون تقاسم أهم المعلومات الاستراتیجیة

صدق للتأكد من  ر على عمل المسیربفرض رقابة أكب یقوم المالك، السلوك الانتهازي للعون أو المسیر هذا

، وتسمى بتكالیف الوكالة والتي یمكن تقع على عاتقهبها، غیر أن هذه الوضعیة تولد تكالیف  الأعمال التي یقوم

  2:تقسیمها إلى ثلاثة أقسام وهي

التكالیف التي یتحملها المالك للتأكد من أن عمل المسیر منسجم مع هدف تعظیم تكالیف المراقبة، وهي  - 

  منفعته، أي التكالیف التي تنجم عن تتبع ورصد عمل المسیر لدفعه نحو خدمة مصلحة المالك؛

                                                 
 318، ص 2010، 07مجلة الباحث، العدد ل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، الجدل القائم حول هیاكل تموی: عبد الوهاب دادن 1
، 2005أطروحة دكتوراه غیر منشورة، جامعة الجزائر، سیاسات تمویل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة في الجزائر، دراسة میدانیة، : یوسف قریشي 2

 154ص
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، على نوعیة سلوكه تجاه المالك مسیر من أجل التدلیلتكالیف البرهنة، مجسدة في المصاریف التي یقوم بها ال - 

  والتي یعبر من خلالها على حسن تسییره؛ له وذلك من خلال المؤشرات التي یظهرها

التكالیف الباقیة، والتي تظهر عندما تتجاوز تكالیف المراقبة العائد الحدي لهذا التوكیل، أي التي تنشأ عند  - 

  .استحالة المراقبة الشاملة لتسییر العون

 المحتمل، لوك المسیرین ولوضع حد لسلوكهم الانتهازيلذلك یرى الملاك بأن أحسن وسیلة لتقویم س

تسمح بمراقبة  ولإضفاء نوع من التجانس على مصالحهم هو اللجوء إلى الاقتراض الخارجي، لأن هذه العملیة

  :تنطوي على العدید من الإیجابیات لعل أهمها هو كما داخل المؤسسة، الأعمال

ت المحاسبیة المقدمة إلى الملاك، إذ تصبح تتمتع بمصداقیة تحتم على المسیرین تحسین نوعیة المعلوما - 

  وشفافیة أكبر؛

  تجبر المسیرین على تحقیق نتائج استغلال ایجابیة أكبر لمواجهة تكالیف الاقتراض؛ - 

، وهو ما یمنعهم من استخدامها في تسمح هذه العملیة بتدنیة السیولة النقدیة المتواجدة بحوزة المسیرین - 

  ؛یر مجدیة كثیرا أو محاطة بمخاطر عالیةاستثمارات غ

إن الالتزام بسداد أقساط القروض في آجالها المحددة یدل على أن العائد على الاستثمار أكبر من تكلفة  - 

  القرض بالنسبة للملاك؛

إن عدم قدرة المؤسسة على سداد الدین یعني اللجوء إلى تصفیتها، الأمر الذي یحتم على المسیرین تحسین  - 

كما تعتبر هذه الحالة  كنتیجة لذلك داء لتفادي الوصول إلى هذه الحالة، لأنهم سوف یفقدون مناصب عملهمالأ

  .في التسییر كفاءتهمدلیل على نقص 

ي نوع آخر من فن الاقتراض یسمح بحل إشكالیة الوكالة ما بین الملاك والمسیرین إلا أنه یتسبب أورغم 

  .والمقرضین الخارجیین) أو الملاك(مرة ما بین المسیرین صراع الوكالة، والذي سیكون هذه ال
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  :والمقرضین) أو الملاك(صراع الوكالة بین المسیرین  3-2

في حالة  ، لذلك یتوجب علیهوتعظیم قیمتها إن مهمة البنك الأساسیة هي حمایة الأموال المودعة لدیه

ة هذه المؤسسة على الوفاء بالتزاماتها في أن یقوم بدراسة مستفیضة لقدر  تلقیه لطلب تمویل من مؤسسة ما،

وهذا الأمر لا یتأتى إلا من خلال تأكد البنك من صدق المعلومات المالیة والمحاسبیة . الآجال المتفق علیها

الخاصة بهذه المؤسسة، وكذلك صدق نوایا المسیرین في تقاسم المعلومات الأساسیة حول نشاط المؤسسة 

  .قرارومشاركة البنك في اتخاذ ال

أن یقوم المسیرین  كبیر احتمال هنالك وحسب ما هو متعارف علیه في الأدبیات الاقتصادیة غیر أنه

ویزید هذا الاحتمال خاصة بالنسبة للمؤسسات الصغیرة  1،الممول باتخاذ قرارات لا ترقى لمستوى تطلعات البنك

الحریة والاستقلالیة في التسییر واتخاذ ب اظالاحتف والمتوسطة، إذ یلاحظ الحضور القوي للمسیرین الذین یفضلون

لأغراض  وذلك حول المؤسسةالأساسیة  تقاسم المعلومات رغبتهم في ، بالإضافة إلى عدمداخل المؤسسة القرار

  .والتهرب الضریبي المنافسة

إن ما یمیز العلاقة التي تنشأ بین البنك والمسیر وفق نظریة الوكالة هو الحضور القوي لحالة عدم 

 تماثل المعلومات، لأن المعلومة التي یمتلكها المسیر حول المؤسسة هي معلومة كاملة وشفافة وذات مصداقیة

وهو الأمر الذي یسمح له بحیازة معلومات  باعتباره الطرف الأقرب للمؤسسة ویمارس مهامه فیها بصفة یومیة

ت الاستراتیجیة حول نشاط المؤسسة، كما أن هذا المسیر یفضل عدم تقاسم المعلوما .أفضل من أي طرف آخر

المركز المالي  حتى ولو كان الأمر یتعلق بالملاك، لذلك نجد أن البنك یصبح في وضع لا یسمح له بتقدیر

  .بهاالمحیط الخطر  الحقیقي للمؤسسة وبالتالي

تماثل  باتخاذ مجموعة من الإجراءات لمواجهة إشكالیة عدم كوكنتیجة حتمیة لهذه الوضعیة، یقوم البن

القرض، وهو ما یقوده إلى رفع معدل  نتیجة لتقدیمالخطر المحتمل مستوى المعلومات، إذ یلجأ البنك إلى رفع 

وتعتبر الزیادة في  .و تقدیم القرض على عدة دفعاتأعملیة منح القروض،  بتسقیفالفائدة علیه، أو أن یقوم 

وهو سبب ارتفاع تكلفة  ،الناشئة عن الوضعیة التي ذكرناها معدل الفائدة بمثابة تكلفة الوكالة بین البنك والمسیر

   .التمویل الخارجیة مقارنة بتكلفة التمویل الداخلیة للمؤسسة

                                                 
1Olivier colot, Mélanie croquet: OP cit, P72  
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إن هذا الإجراء الذي تتخذه البنوك لمواجهة ارتفاع الخطر المتعلق بالقروض من خلال رفع معدل الفائدة 

على هذه الدرجة من المخاطرة، حیث ستشكل الفوائد  یكون في غیر صالح العدید من المؤسسات التي لا تنطوي

المرتفعة على القروض الممنوحة عبء إضافي بالنسبة إلیها، قد لا تستطیع تحمله، خاصة بالنسبة للمؤسسات 

لك كان لزاما على الباحثین وضع تصورات خاصة تسمح بمعالجة حالات الصراع التي لذ .الصغیرة والمتوسطة

  .طراف الفاعلة في المؤسسة، ووضع حلول من شأنها حل هذه الإشكالیةتمیز علاقة مختلف الأ

  :نظریة الإشارة  -4

على غرار النظریات السابقة، تقوم نظریة الإشارة على مفهوم أساسي وهو وجود حالة عدم تماثل 

مستثمرین المعلومات في السوق المالي ما بین المؤسسة وبقیة الأطراف المتعاملة معها، سواء كانوا ملاك، 

إذ أن المعلومات التي تنشرها المؤسسات لیست هي بالضرورة المتغیرات الحقیقیة، فتذهب هذه . أومقرضین

النظریة إلى تأكید أن مسیري المؤسسات الأحسن أداء هم الذین بإمكانهم إصدار مؤشرات خاصة وفعالة تمیزهم 

 1.بة نشرها من قبل المؤسسات الضعیفةعن باقي المؤسسة الأقل أداء، وخصوصیة هذه المؤشرات هي صعو 

  . وكما هو معروف أن هذه الوضعیة تؤدي إلى تدهور القیمة السوقیة للمؤسسة

وهنالك العدید من المؤشرات التي یمكن للمسیرین إصدارها من خلال سیاسة التواصل مع مختلف 

المعلومات وتقدیم صورة جیدة  الأطراف الفاعلة مع المؤسسة والتي من شأنها خفض مستویات عدم التماثل في

  :نماذج رئیسیة وهي ثلاثة وفي هذا الإطار یوجد هنالك عن المؤسسة،

حسب هذا النموذج تعتبر الدیون أحسن إشارة یتم إرسالها من طرف المسیرین نحو و  ،)Ross 1977( جنموذ - 

ن إلى مستویات الدیون السوق المالي كدلیل على صحة المؤسسة المالیة، حیث ینظر المستثمرین الخارجیی

ودلیل على وفائها بالتزاماتها  وسمعتها الحسنة لدى المقرضین المرتفعة نسبیا كمؤشر حول ارتفاع آداء المؤسسة

  . في آجالها المحددة

                                                 
 166صمرجع سبق ذكره، : يیوسف قریش 1
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، الذي یقوم على أساس أن التغیرات في نسبة ملكیة المدیرین أو المسیرین )Leland et Pyle(نموذج  - 

ویفسر ذلك بأن المستثمرین في السوق المالي . سة تعكس التغیرات في القیمة السوقیة لهاللمؤسللأسهم العادیة 

یدركون أن المسیرین یعلمون جیدا التدفقات النقدیة المستقبلیة، وبالتالي فإن المسیرین الذین یحتفظون بنسبة كبیرة 

تفعة، وعلیه وحسب هذا النموذج فإن من الأسهم یرسلون إشارة إلى المستثمرین حول المردودیة المستقبلیة المر 

اللجوء إلى الاستدانة والاحتفاظ بنسبة ملكیة عالیة من الأسهم یكون دلیل على أن المؤسسة ذات مردودیة عالیة، 

  .أي أن هناك علاقة ارتباط إیجابیة بین مردودیة المؤسسة ومستوى الدیون بالهیكل المالي

 من خلالتجاه البنوك  من طرف المؤسسة الاشارات الایجابیة ، ویعتمد على إصدار)Myers 1984(نموذج  - 

هذا الأمر یدل على شفافیة وصدق المعلومات المالیة والمحاسبیة  السوق المالي، لأن في هاإدراجتواجد أو قبول 

 ك قیود عدیدة تفرضها الأسواق المالیة على المؤسسات الراغبةلهنا توجدعلوم م كما هو، لأنه و  هاالصادرة عن

  .في إدراج أسهمها لدیها

الداخلي  المحیطإلى  یرسلونهااستعمال الاشارات التي  یحسنواالمؤسسة أن  مسیري لذلك یجب على

 بتعظیم قیمتها، لأن سوء استعمال هذه الاشارات للمؤسسة على حد سواء، على النحو الذي یسمح لهم والخارجي

  .الي وبالتالي على قیمتها السوقیةمن الممكن أن تكون له نتائج سلبیة على هیكلها الم

التي حاولت تطرقنا إلى النظریات السابقة   من خلال تسجیلها وبوضوحالملاحظة التي یمكن لنا إن 

بین  المعلومات تباین فيحالة  وجود في نقطة أساسیة وهي التقاءها جمیعالهیكل المالي للمؤسسات، هو ا تفسیر

ته في المبحث الموالي للتعرف أكثر على خصوصیة هذه الحالة وهذا ما سنحاول دراس، مختلف الأعوان

  .والمخاطر المرتبطة بها، بالإضافة إلى أهم الحلول المقترحة لحل هذه الإشكالیة
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  نظریة عدم تماثل المعلومات: المبحث الثاني

  

 ؤسساتالهیكل المالي للم طبیعة تعد نظریة عدم تماثل المعلومات من بین أهم النظریات التي فسرت

الأطراف الفاعلة في  ، كما أنها وضحت بشكل جید خصائص العلاقات التي تربط بین مختلفالاقتصادیة

بسبب عدم حیازتها لنفس المعلومات سواء من ناحیة الكم،  صراعات فیما بینها ظهورالمؤسسة، والتي تؤدي إلى 

 في تباینال هذا ریة المخاطر الناجمة عن، كما أوضحت هذه النظأو من ناحیة القیمة والنوعیة لهذه المعلومات

والمعروفة في الأدبیات الاقتصادیة بمخاطر  عقد التمویلسواء تلك المخاطر التي تحدث قبل إبرام  ،المعلومات

وكنتیجة حتمیة لهذا الأمر  .العقد وتسمى بالخطر الأخلاقي هذا الاختیار العكسي، أو تلك التي تحدث بعد إبرام

حالة عدم تماثل المعلومات، والتي  حضورلاقتراحات العملیة لمواجهة مخاطر التمویل في ظهرت العدید من ا

  .أثبتت نجاعتها كما دلت على ذلك العدید من الدراسات

  :مفهوم نظریة عدم تماثل المعلومات -1

م 1970أول باحث تطرق إلى هذه النظریة وذلك من خلال الدراسة التي قدمها سنة  G.Akerlofیعتبر 

 لایات المتحدة الأمریكیة، إذ بین أن سعر السیارات لا یعبر بالضرورة عن نوعیتهاى سوق السیارات في الو عل

فرد عند شرائه وبالتالي كل . ولاحظ أن هناك نوعان رئیسیان یباعان في السوق، سیارات جیدة وأخرى ردیئة

وفي ظل عدم قدرة المشترین  .بعد امتلاكه لها لسیارة قد تكون إما جیدة وإما ردیئة، ولا یمكن له التأكد منها إلا

ز بین السیارات الجیدة والردیئة تصبح أسعارها كلها تقریبا متساویة، مما ینتج عنه إمكانیة مبادلة على التمیی

وأكثر الأطراف المتضررة من هذه الحالة هم أصحاب السیارات الجدیدة الذین لا یمكن . سیارة جیدة بأخرى ردیئة

. وبالتالي فالسیارات الردیئة سوف تطرد السیارات الجیدة من السوق. ل على القیمة الحقیقیة لسیاراتهملهم الحصو 

أن ما یمیز السوق هو وجود حالة عدم التماثل في المعلومات بین البائعین والمشترین، حیث  Akerlofواستنتج 

  1.أن البائعین هم أكثر معرفة ودرایة بسیاراتهم مقارنة بالمشترین

                                                 
آلیات : ملتقى دولي بعنوانآلیات الحوكمة ودورها في الحد من التأثیرات السلبیة لعدم تماثل المعلومات، : الیاس بن ساسي، خیرة الصغیرة كماسي 1

 637، ص2013حوكمة المؤسسات ومتطلبات تحقیق التنمیة المستدامة، ورقلة، 
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إن فكرة عدم تماثل المعلومات تعني أنه یوجد توزیع غیر عادل للمعلومة سواء على مستوى الكمیة أو 

وهذه الظاهرة تجد لها طریقا في   النوعیة، وهذا بین أطراف مرتبطة ببعضها البعض عن طریق عقود،

متواجدة لدى مختلف المؤسسات الاقتصادیة على اختلاف حجمها وطبیعة نشاطها، إذ یلاحظ أن المعلومة ال

الأطراف المهتمة بالمؤسسة غیر موزعة بینهم بشكل عادل، على الرغم من الأهمیة البالغة التي تحتلها المعلومة 

  .في التسییر واتخاذ القرار الاستثماري الصائب

وحالة عدم تماثل المعلومات في المؤسسات الاقتصادیة موجودة في عدة مستویات، إذ نجدها بین 

ن والمساهمین، كما قد نجدها ما بین المسیرین والمقرضین الخارجیین الذین هم في أغلب الأحیان المسیری

مؤسسة التي للإذ نجد أن المسیرین یفضلون احتكار معلومات هامة لدیهم خاصة بالوضعیة الحقیقیة  .البنوك

المسیرین، حیث یمكنهم  وذلك نظرا للوضع المفضل الذي یتواجد فیه المساهمین، عوضا عنیتولون إدارتها 

الذي  المؤسسة دون المساهمین، وحرصا منهم على السلطة والموقع نشاطحول  كاملة الحصول على معلومات

، وتصدر فقط الهامة الفئة القائمة على الإدارة والتسییر احتكار بعض المعلومات هذه تحاول یتواجدون به

، وهو ما یحول دون اطلاع الأطراف )ول جودة التسییرمثل نشر معلومات ح(المعلومات التي تخدم مصالحها 

كما أن حالة عدم تماثل المعلومات قد تنتج عن  .المؤسسة وضعیة الأخرى على الصورة الحقیقیة والكاملة عن

إصدار معلومات من جهة معینة نحو عدة أطراف أخرى ولكن لا تفهم بنفس الأسلوب حیث یكون هذا الغموض 

  1.قصود من قبل الجهة المصدرة للمعلومةأو الخطأ في الفهم م

عن  تماما الممولة لهذه المؤسسات على اعتبار أنها طرف خارجي وتزداد هذه الحالة تجاه البنوك 

سوء  ، وهو ما یؤدي إلى زیادة احتمالبهاالمؤسسة وبالتالي بعدها عن مصدر المعلومة وعن دائرة اتخاذ القرار 

ما مبالتزاماتها في الآجال المحددة، عدم وفاء المؤسسة طالبة التمویل و  مویلتقدیر البنك للخطر المتعلق بالت

 وسبب عدم تمكن البنك من تقدیر الخطر المرتبط بالتمویل هو. یعني إمكانیة تعرض البنك لخطر عدم السداد

ثیر من ، وهو ما یدفع بالبنوك إلى الامتناع في كالمؤسسة حالةو  نشاط عدم امتلاكه لمعلومات كافیة حول

تجاه هذه  التي تنشأ لدیها الأحیان عن تمویل مشاریع قد تكون ذات مردودیة جیدة وذلك نتیجة حالة عدم التأكد

  .المشاریع

                                                 
مرجع سبق  - نحو بناء نموذج لترشید القرارات المالیة–للمنطق المالي لنمو المؤسسات الصغیرة والمتوسطة الجزائریة  دراسة تحلیلیة: عبد الوهاب دادن 1

 130ص ذكره
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وعدم التماثل في المعلومات في هذه الحالة یعني عدم الإحاطة التامة للمقرض بالمعلومات الخاصة 

مؤسسة تود  كل نإ، وبصفة عامة فحولها رار السلیماتخاذ الق منبالمقترضین وبمشاریعهم من أجل تمكینه 

الحصول على تمویل لأجل إنجاز مشروع معین، تعرف جیدا العائد الممكن تحقیقه والخطر المرتبط به أكثر من 

البنك، وهو ما یجعل عالم التمویل عرضة للرشادة المحدودة المتعلقة بالبنك والانتهازیة المرتبطة بالمؤسسة طالبة 

  1.التمویل

 :حالة عدم تماثل المعلومات -2

یتمیز سوق الائتمان عن غیره من الأسواق بحضور حالة عدم تماثل المعلومات، بین البنوك 

والمؤسسات المقترضة، وتؤدي هذه الحالة أحیانا إلى إمكانیة تعثر المقترضین على سداد دیونهم، ذلك أنه یوجد 

ویعود سبب هذا التعثر بالأساس إلى وجود تباین في . لفعلي للقرضهنالك فارق بین الوعد بالسداد وبین السداد ا

وضمن هذا الإطار، فإن حالة عدم تماثل المعلومات تحدث على  2.طریقة الوصول إلى المعلومة بین الطرفین

، )ex ante(مستویین، ویتمثل المستوى الأول في حالة عدم تماثل المعلومات التي تحدث قبل إبرام عقد التمویل 

  .، وما ینجر عن كلاهما من مخاطر تحیط بعملیة التمویل)ex poste(والحالة الثانیة تحدث بعد إبرام العقد 

  :عدم تماثل المعلومات قبل إبرام العقد 2-1

المؤسسة تدل بین المعلومات التي تحدث قبل إبرام عقد التمویل بین البنك و  في تماثلالإن حالة عدم 

ول تمویل مؤسسات لا تمتلك سمعة مالیة جیدة، في حین ترفض تمویل مؤسسات على احتمال قیام البنك بقب

  .وهذه الحالة تقود البنك إلى ما یعرف بخطر الاختیار العكسي. أخرى ذات مصداقیة أحسن من سابقتها

                                                 
ال ملتقى دولي بعنوان الحوكمة وأخلاقیات الأعمإعادة هندسة التمویل لمعالجة الخطر الأخلاقي في النظام المالي، : عبد القادر فاضل، عبد االله بلهادیة 1

 89، ص 2009في المؤسسات، جامعة عنابة، 
2 Salamata loaba: Asymétrie d’information, risque de crédit et croissance économique dans l’union économique 
et monétaire ouest africaine, P5, Disponible sur:www. docplayer.fr/46201935 
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تدل على الحالة التي یكون فیها  ) G.Akerlof(إن خطر الاختیار العكسي حسب الدراسة التي قام بها 

غیر قادرین على تقییم جودة السلعة، وكل ما یستطیعون فعله هو تقییم متوسط جودة ون لسلعة معینة المشتر 

بغرض بیعه  1،ذلك أن الجهة البائعة تحتكر معلومات خاصة حولها قبل إتمام عقد البیع السلع المعروضة للبیع،

ت المقدمة من طرف البائعین حول وتؤدي هذه الحالة بالمشترین إلى فقد الثقة بالمعلوما. بأعلى سعر ممكن

 .جودة السلع المعروضة للبیع

دوره في السلعة المعنیة، وهذا ما یفقده قیمة وكنتیجة لهذا یصبح السعر مؤشر غیر معبر بالضرورة عن 

  :إیصال معلومة حول جودة السلع، وتؤدي هذه الحالة إلى

  إمكانیة الحصول على سلع ذات جودة مختلفة بنفس السعر؛ - 

یفتقد المشترون لمعلومات صادقة عن جودة السلع، وهو ما یؤدي بهم إلى اقتناء سلع بأسعار غیر معبرة  - 

  تماما عن قیمتها الحقیقیة؛

  .یلجأ المشترون إلى طلب السلع الرخیسة، وهو ما یؤدي إلى احتمال سحب السلع الجیدة من السوق - 

لقرارات ) أو الجهة مانحة التمویل(ل اتخاذ البنك یعني خطر الاختیار العكسي احتماوفي مجال التمویل، 

خاطئة، إذ من المحتمل أن تقبل هذه الجهات بتمویل مؤسسات تعرف مشاریعها أخطار معتبرة ووضعیتها المالیة 

غیر جیدة، في حین قد ترفض تمویل مشاریع لمؤسسات ذات مصداقیة حسنة حول وضعیتها المالیة، ویحدث 

وبالتالي فإن ظاهرة الاختیار العكسي تدل على  .تقدیر البنك لوضعیة المؤسسة الحقیقیةهذا الامر نتیجة لسوء 

 .الحالة التي تجد فیها الجهات مانحة التمویل صعوبة في التمییز بفاعلیة بین مختلف المشاریع المقترحة للتمویل

عدم تماثل المعلومات فإن المصدر الأول ل) Stiglitz et Weiss(حسب الدراسة التي قام بها الباحثان 

خطر الاختیار العكسي عند احتكار مسیري المؤسسة  یظهرو . بالمشروع الممول جة الخطر المرتبطیرجع إلى در 

المقترضة لمعلومات أساسیة حول الوضعیة المالیة الحقیقیة لها، وفرص النمو المتاحة، وكذلك حول الأخطار 

الذي لا  وهو الأمر الذي یوقع البنك .ات الخاصة بالمؤسسةالحقیقیة المحیطة بالمشروع وغیرها من المعلوم

في خطأ سوء تقییم وضعیة المؤسسة المقترضة وقدرتها على سداد قیمة القرض الممنوح یمتلك معلومات كافیة 

وما ینجر عنه من  ولتغطیة هذا النقص في المعلومات المتاحة من طرف المؤسسات المقترضة .لذلك نتیجة لها

                                                 
1 Lahsen oubdi, Aicha amrhar: Rationnement du crédit en situation d’asymétrie d’information dans les PME de 
la ville Agadir, Conférence internationale: Economics and management of networks, Maroc, 2013, P4   
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تحدید معدل فائدة على القروض یعكس متوسط الأخطار المرتبطة إلى  هذه الأخیرةتلجأ  بالبنوك، مخاطر تحیط

غیر أن  .حیث یكون معدل الفائدة المتوسط المعتمد مرتفع عن معدل الفائدة السائد في السوق .بهذه المؤسسات

الراغبة في  الأنسب ر المؤسساتمعدل الفائدة هذا المختار من طرف البنوك لا یعتبر كأداة كشف فعالة لاختیا

  .الحصول على التمویل

من (ذلك یكون هذا المعدل المعتمد في صالح المؤسسات المقترضة الغیر جیدة  كل وعلى الرغم من 

بارتفاع  هذه المؤسسات حیث تقبل) ودرجة خطورة مشاریعها ناحیة وضعیتها المالیة وقدرتها على سداد القرض

، بینما یكون الأمر مغایر تماما في حالة التي هي بحاجة إلیه ها على التمویل اللازممعدل الفائدة مقابل حصول

 وهو عبء إضافي یثقل كاهلها، )معدل الفائدة المتوسط( المؤسسات الجیدة والتي یشكل لها معدل الفائدة الجدید

لعبء الإضافي قد یؤدي كما أن هذا ا .تنسحب من السوق دون حصولها على التمویل اللازمالأمر الذي یجعلها 

یجد البنك نفسه في كلتا الحالتین في و   .عن سداد قیمة القرض المقدم إلیهم بالكثیر من المؤسسات إلى العجز

، فالحالة الأولى تعرض البنك لخطر عدم سداد مبلغ الدین، أما الحالة الثانیة فتؤدي به وضعیة غیر مرغوبة لدیه

  .تقدیم الائتمان نضیرتراجع في العوائد المحصلة  مقترضین جیدین وبالتالي انإلى فقد

إن لجوء البنوك لرفع معدلات الفائدة المفروضة على المشاریع الممولة یؤدي بها وعن غیر قصد إلى 

  1.التعامل مع مشاریع ذات درجة عالیة من الخطورة واحتمال تعرضها للخسارة كبیر

                                                 
1 Utz hoezer, Vincent simoulin: Asymétrie d’information et organisation bancaire: Le cas d’une banque 
d’investissement spécialisée, Les annales des mines, Gérer et comprendre, N°68, France, 2002 ,P 30 
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  :عدم تماثل المعلومات بعد إبرام العقد 2-2

حالة عدم تماثل المعلومات بین البنك والمؤسسة المقترضة لا تتوقف بمجرد إمضاء عقد التمویل، بل إن 

، وذلك حصول المؤسسة على التمویل اللازمو  إمضاء العقد هناك احتمال كبیر بأن تستمر هذه الحالة حتى بعد

المخاطر الحقیقیة المحیطة به، من خلال قیام المؤسسة بإخفاء معلومات حول سیر ومردودیة المشروع الممول و 

لأنه وبمجرد إمضاء العقد فإن قدرة المؤسسة على السداد تتوقف على الأعمال التي یقوم بها المسیر، وعلى 

وبالتالي فإن البنك سوف یتحمل نتیجة لقبوله . سلوكه، وعلى مقدار الجهذ المبذول من طرفه لإنجاح المشروع

  .التمویل خطر یدعى بالخطر الأخلاقي

أول باحث أشار إلى وجود حالة عدم تماثل المعلومات بعد إبرام عقد التمویل ) Williamson(یعتبر 

بین بأن البنك أو الجهة الممولة لا تستطیع م، إذ 1986المشروع وذلك من خلال الدراسة التي أجراها سنة  تنفیذو 

إذ من المحتمل جدا أن یتعرض . رضةتقییم وبصدق مردودیة المشروع الممول المنجز من طرف المؤسسة المقت

البنك لخطر تحویل جزء من الأرباح المحصلة من المشروع الممول لتحقیق منافع شخصیة مرتبطة بالمسیرین أو 

ویحتم هذا السلوك . ، أو أن یتعرض لاستخدام الأموال في مشاریع ذات درجة عالیة من المخاطرةالمالكین

عملیات الرقابة والتدقیق على أعماله مما یولد تكالیف إضافیة ترهق كاهل  الانتهازي للمقترض على البنك تكثیف

  .البنك

یظهر الخطر الأخلاقي في كل عقد اقتصادي یجمع بین طرفین، ففي كل مرة ینخرط طرفان في عقد، 

ومات فأنه لكل واحد منهما قدر من المعلومات تجاه الآخر اعتمد علیها لاتخاذ هذا القرار، وتتعلق هذه المعل

إلا أنه وبالرغم من ذلك تبقى . بالعقد والثمن والظروف الحالیة والمستقبلیة، وكذلك معلومات حول الطرف الآخر

هذه المعلومات غیر كافیة، إذ بإمكان كل طرف أن یظهر معلومات بالقدر والمصداقیة اللازمة فقط لإقناع 

بسبب عدم صحة المعلومات حول الطرف الآخر  وهنا یظهر الخطر الأخلاقي. بالدخول في العقدالطرف الآخر 

  1.الأمر الذي یتسبب في عدم معرفة السلوك المتوقع منه

                                                 
 ، الطبعة38المعهد الاسلامي للبحوث والتدریب، وقائع الندوة عرض لبعض مشكلات البنوك الاسلامیة ومقترحات لمواجهتها، : محمد علي القري بن عید 1

 261 - 260، ص ص 2003الثانیة، السعودیة، 
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في مجال تمویل المؤسسات عدم قدرة البنك على مراقبة كل الأعمال التي یقوم یقصد بالخطر الأخلاقي 

لعدم امتلاكه الوسائل اللازمة نظرا  ،، والتي من شأنها التأثیر على قدرته على سداد أقساط الدینبها المقترض

كما بینت الدراسات أن معدل الفائدة المرتفع الذي تعتمده . لمراقبة المشروع من جهة، وبعده عنه من جهة أخرى

في كثیر  البنوك لتعویض النقص في المعلومات التي تعاني منها، إضافة لحالة عدم الثقة تجاه المقترض، یؤدي

إلى تحویل الأموال الممنوحة له من طرف البنك ، حیث یلجأ هذا الأخیر الدائنمن الأحیان لتغییر سلوك هذا 

بغیة تغطیة هذه التكالیف  مخاطرة عالیة جدا لم یتم الاتفاق علیها في العقد درجة نحو مشاریع وأعمال ذات

یسلك  كما یمكن لهذا المقترض أن .بتعرض الدائن لخطر استبدال الأصولوهو ما اصطلح علیه  1،المرتفعة

التقییم الدقیق لمداخیل المشروع المنفذ من طرفه  عدم قدرة البنك على سلوك انتهازي من خلال استغلال

العمل على تحقیق منافع و  2بهدف تدنیة دفعات تسدید القرض، للإفصاح عن عوائد أقل من تلك المحققة فعلیا

  .لى قدرة المؤسسة على السدادوهو ما یؤثر ع على حساب جدوى المشروع )للمالك أو المسیر( شخصیة

وما یلاحظ في هذا المجال في الدول النامیة، أن إشكالیة عدم تماثل المعلومات هي أكثر تعقیدا عن ما 

وأول ما . آن واحدصعبة ومكلفة في  من طرف البنك هو موجود في الدول المتقدمة، فعملیة جمع المعلومات

لمقترض في الوفاء بالتزاماته في الآجال المتفق قییم مصداقیة ایواجه البنك من صعوبات في هذا المجال هو ت

معدل مردودیة النشاط، مداخیل (علیها، لأن المعاییر المعتمدة في العادة من طرف المؤسسات المقرضة 

هذه  وكل. لأنها صعبة التقییم إن لم نقل مستحیلة لذلك بالكاد تكون كافیة...) المقترض، نسبة الاقتراض،

  3.زیادة في تكلفة جمع المعلومات وبالتالي زیادة في معدلات الفائدة، مقارنة بمبلغ القرضتؤدي إلى العوامل 

                                                 
1Joseph stiglitz , Andrew weiss: Credit rationing in markets with imperfect information, American economic 
review, Vol73, N°3, 1981, P394 
2Bernard paranque, Sylvie cieply: Comportement d’endettement et risques, Apports et limites d’une approche 
en termes de taille, Bulletin de la banque de France N°37, france, 1997, P 169    
3 Isabelle guérin: Aléa moral et asymétrie d’information: le prêt collectif à responsabilité conjointe, intervention 
au colloque, Université de la méditerranée,  Sienne, Mai 2000, P 9 



 كالية عدم تماثل المعلوماتالإطار النظري لإش: الثالثالفصل  

 

131 
 

  :لمواجهة عدم تماثل المعلومات البنوك الإجراءات التي تتخذها  -3

معینة لتلافي الأخطار المرتبطة  تلجأ البنوك والمؤسسات المانحة للتمویل بصفة عامة إلى إجراءات

التي تحدث قبل إبرام عقد التمویل، أو بعده، ومن بین أهم هذه  تلك سواء دم تماثل المعلوماتبإشكالیة ع

  ورفع معدلات الفائدة) Rationnement de crédit(الإجراءات نجد تسقیف الائتمان 

  :رفع معدلات الفائدة 3-1

ن بـین أهـم الإجـراءات یعتبر الإجراء المتعلق برفع معدلات الفائدة علـى القـروض الممنوحـة للمؤسسـات مـ

قــدرة المقترضــین ســداد الــدیون المترتبــة العملیــة التــي تلجــأ إلیهــا البنــوك لتغطیــة الأخطــار المرتبطــة باحتمــال عــدم 

إذ تقــوم البنــوك بتحدیــد معــدل فائــدة یعكــس . علــیهم، خاصــة فــي ســوق یتمیــز بوجــود حالــة عــدم تماثــل المعلومــات

. لســوق الائتمــاني، یكــون أكبــر مــن معــدل الفائــدة الســائد فــي الســوقخطــار المرتبطــة بالمقترضــین فــي امتوســط الأ

غیر أن هذا الإجراء غیر كفیل بحل هذه الإشكالیة كونه یـؤدي زیـادة علـى احتمـال طـرد المقترضـین ذوو السـمعة 

الحسـنة مـن الســوق الائتمـاني، وجلـب مقترضــین آخـرین ذوو ســمعة سـیئة، بـل قــد یتعـدى ذلـك إلــى احتمـال توجیــه 

ارتفــاع الخطــر ض إلــى مشــاریع ذات درجــة عالیــة مــن المخــاطرة لــم یــتم الاتفــاق علیهــا فــي العقــد، وبالتــالي و القــر 

  .المتعلق بعدم القدرة على سداد الدین، لذلك نجد أن البنوك تعتمد على وسائل أخرى

  :تسقیف الائتمان 3-2

یسـتند لفكـرة مواجهـة البنـك  إن تطبیق نظریة عدم تماثل المعلومات في مجـال التمویـل البنكـي للمؤسسـات

المؤسسـة، ومراقبـة سـلوك المسـیر  قیمـة لصعوبات تحد من قدرته على تقییم قیمـة المشـروع المـراد تمویلـه وبالتـالي

ولتدنیــة هــذا التبــاین فــي المعلومــات تقــوم . فیهــا، ذلــك أن هــذا المســیر یحــوز معلومــات أحســن وأدق عــن المشــروع

الأعمال التي یقوم بها المسیر والتـي تـنجم عنهـا تكـالیف إضـافیة، أو تلجـأ فـي البنوك بوضع آلیات معینة لمراقبة 

 .مستوى الخطر المرتبط بالمشروع مرتفع إلى تسقیف الائتمان یكون فیها حالات أخرى
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المقصـود بتسـقیف الائتمـان هــو وضـع حـد معــین للقـروض الممنوحـة لفائــدة المؤسسـات الاقتصـادیة، ویــتم 

مهمـا كــان مبلغهـا ومهمــا  خــلال إقصـاء مجموعــة مـن المقترضـین ورفــض مـنحهم قــروض إمــا مـن بطـریقتین، ذلـك

ســـمى هـــذه الطریقـــة تو  1،نظـــرا لارتفـــاع مســـتوى الخطـــر المـــرتبط بهـــم كانـــت نوعیـــة الشـــروط المقبولـــة مـــن طـــرفهم

المطلـوب  قبـول البنـك تقـدیم الائتمـان لطالبـه ولكـن بمبلـغ أقـل مـن المبلـغبالتسقیف الكلـي للائتمـان، أو مـن خـلال 

، وهــو مــا یعــرف بتســقیف الائتمــان مــن طــرف المقتــرض القــرض المطلــوب مبلــغ وبالتــالي رفــض إعطــاء جــزء مــن

تســقیف الائتمـان علـى غیـره مــن الطـرق الأخـرى علـى غــرار رفـع معـدلات الفائـدة وطلــب وتفضـل البنـوك  .الجزئـي

  .هاالضمانات لتفادي الأخطار التي قد تنجم عن

، فحســب هــذان الباحثــان فــإن ســبب )Stiglitz et Weiss(ریقــة ضــمن نمــوذج ولقــد تــم تنــاول هــذه الط

تســقیف الائتمــان راجـــع إلــى تضــارب المصـــالح بــین المقرضــین والمقترضـــین، وفــي ظــل وجـــود حالــة عــدم تماثـــل 

  :ولقد توصل الباحثان إلى النتائج التالیة. المعلومات فإن مصلحة البنك تكمن في تسقیف عملیات منح الائتمان

یبدون رغبة في دفع معدلات فائدة أكبر ممـا هـو سـائد  أصحابهایتم رفض العدید من طلبات القروض رغم أن  -

  في السوق؛

  یتحصل جزء مهم من طالبي الائتمان على جزء فقط من مبلغ القرض المطلوب بسعر الفائدة المعمول به؛ -

وهذا راجع إلى استحالة تعامـل البنـوك معهـم ستطیع مجموعة من المقترضین الدخول إلى السوق الائتماني تلا  -

  ).Red lining(نظرا لارتفاع مستوى الأخطار المرتبطة بهم، ویطلق على هذه الفئة بمقرضي الخط الأحمر 

وجد العدید من الدراسات الاقتصادیة التي عالجت موضوع تسقیف الائتمان وأثبتت أهمیته، على غرار تو 

م والتـي تناولـت أهمیـة هـذه الظـاهرة علـى الاقتصـاد الأمریكـي وقــدمت 1992ســنة ) Berger et Udell(دراسـة 

والتي تخص تسقیف الائتمان في مجـال القـروض  1990سنة ) Jappelli(العدید من الدلائل والمؤشرات، دراسة 

، Cowling (2003(، 2007ســــنة ) Blumberg(الاســــتهلاكیة، بالإضــــافة إلــــى دراســــات عدیــــدة علــــى غــــرار 

والتــــي تعرضــــت كلهــــا لأهمیــــة تســــقیف الائتمــــان للقــــروض الموجهــــة لتمویــــل المؤسســــات  2007ســــنة ) Freel(و

ومــا یمكــن ملاحظتــه مــن خــلال كــل هــذه الدراســات هــو التواجــد الفعلــي لظــاهرة تســقیف الائتمــان تجــاه . الصــغیرة

  2.بظاهرة التباین في المعلومات القوي وذلك بسبب ارتباطهاالمؤسسات الصغیرة والمتوسطة، 

                                                 
1 Stéphano zico, Zhang zaisheng: La théorie des jeux et la décision en présence d’asymétrie d’information du 
crédit bancaire, Journal economics and finance, Vol 1, N°1, 2013, P 10 
2 Lahcen oubdi, Aicha amrhar: OP cit, P5 
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ى ســـبیل المثـــال فـــي فرنســـا، بلغـــت نســـبة طلبـــات القـــروض المقدمـــة مـــن طـــرف المؤسســـات الصـــغیرة فعلـــ

م، فــي حــین بلغــت هــذه النســبة ســنة 1995إلــى غایــة  1985فــي الفتــرة الممتــدة مــن  %40والمتوســطة المرفوضــة 

وفـي  أمـا .م2005 -2004خـلال الفتـرة  %9بلغـت هـذه النسـبة  كذلك الحال فـي بریطانیـا حیـث. %10م 2006

مـــن الطلبـــات المقدمـــة مـــن طـــرف المؤسســـات  %10و 8رفـــض مـــا بـــین  تســـجیل الولایـــات المتحـــدة الأمریكیـــة تـــم

والحدیث هنا یكمن فقط حول عدد الطلبات المرفوضة بغض النظر عن . م2006الصغیرة والمتوسطة خلال سنة 

ن طــــرف المؤسســــات الصــــغیرة تلــــك الطلبــــات التــــي تــــم تلبیتهــــا ولكــــن بمبــــالغ أقــــل مــــن تلــــك المبــــالغ المطلوبــــة مــــ

  .والمتوسطة

  :نشر معلومات خاصة بالمقترضین 3-3

تتمكن من خلاله البنوك تبادل المعلومات حول  انموذج) Padilla et Pagano(لقد طور الباحثان 

الماضي فهذا یعني وجود إشارة ن في الماضي، إذ وبمجرد تعثر المقترض في و التعثرات التي وقع فیها المقترض

، أو أنه سوف یحصل على قرض في المستقبل معته السیئة مما ینتج عنه صعوبة حصوله على قرضحول س

إن عملیة تبادل المعلومات تعتبر إجراء تأدیبي بالنسبة . من سعر الفائدة في السوق ولكن بسعر فائدة أعلى

من المحتمل أن  للمقترضین، كونهم سوف یعملون على تحسین سمعتهم لتفادي العقوبات المستقبلیة التي

التعثر أو  احتمال، وهو ما یدفعهم لبذل مجهودات أكبر من شأنها تدنیة لهم یتعرضوا لها نتیجة السمعة السیئة

وحجم  ذوو السمعة الجیدة كما یعني هذا الأمر تطبیق معدلات فائدة غیر مرتفعة على المقترضین. العسر المالي

نها سوف تنخفض التكالیف التي تتحملها لتقدیم الائتمان، كما أن ائتمان أكبر بالنسبة للبنوك، على اعتبار أ

  1.الأخطار المرتبطة بإمكانیة تعثر المقترض تقل كثیرا

  :إشكالیة عدم التماثل في المعلوماتونورد في ما یلي شكل یوضح ماهیة 

                                                 
1 Hind sami, Armelle delorme: Diffusion d’information et risque de crédit dans les économies émergentes, 
Preliminary draft, 2004,P 12 
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  إشكالیة عدم تماثل المعلومات والحلول المقترحة: 1 لشكل رقما

  

  

  

  

  

  

    

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  :بالاعتماد على من إعداد الطالب: المصدر

  Joseph stiglitz ،Isabelle guérin ،Lahsen oubdi: دراسة - 

 عدم تماثل المعلومات

 بعد إبرام عقد التمویل قبل إبرام عقد التمویل

 الخطر الأخلاقي الاختیار العكسي

ان لمقترضین ذوو سمعة منح ائتم  - 

  سیئة؛

رفض منح الائتمان لمقترضین  - 

 .جیدین

 الزمن

 الخطر 

 المظاهر

تحویل الأموال المقترضة لمشاریع  - 

  ذات درجة عالیة من المخاطرة؛

العمل على تحویل الأموال  - 

  المقترضة لتحقیق منافع شخصیة؛

التصریح بإیرادات أقل من  - 

  تسقیف الائتمان؛ - 

  رفع معدلات الفائدة؛ - 

 طلب ضمانات - 

 الحلول المقترحة
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من خلال ماسبق یمكن القول بأن أهم النظریات المفسرة لحالة عدم تماثل المعلومات هي نظریة التدرج 

بنیتا على أساس فرضیة وجود حالة عدم تماثل المعلومات ما بین في مصادر التمویل ونظریة الوكالة، واللتان 

مختلف الأعوان المهتمة بحیاة المؤسسة الاقتصادیة، ولمواجهة هذه الحالة تلجأ البنوك المقرضة إلى مجموعة 

وفي المبحث الموالي سنحاول التطرق إلى . من الإجراءات الاحترازیة لتفادي الأخطار الناجمة عن هذه الحالة

  .خصوصیة هذه الظاهرة لدى المؤسسات الصغیرة والمتوسطة

  خصوصیة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة تجاه إشكالیة عدم تماثل المعلومات: المبحث الثالث

إذا ما حاولنا إسقاط النظریات السابقة على حالة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة نلاحظ أن لهذه 

العوامل التي تمیزها عن باقي و  اتعتبار الا نظرا لعدید، المؤسسات خصوصیات معینة تجاه كل نظریة

التي تمیز العلاقة التي تربط بیم مختلف  ة عدم تماثل المعلوماتالمؤسسات، وتزداد هذه الخصوصیة تجاه حال

لذلك سوف نحاول إبراز أهم النقاط التي جاءت في هذه النظریات  .المرتبط بهذا النوع من المؤسسات الأعوان

  .، مع التركیز على نظریة عدم تماثل المعلوماتأو تفسرها مع حالة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة وتتوافق

  :وحالة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة نظریة العلاقة التوازنیة -1

حسب هذه النظریة تزداد ظاهرة رفع معدلات الفائدة على القروض من طرف المقرضین خاصة تجاه 

وسطة نظرا لزیادة مخاطر الافلاس لدى هذه المؤسسات من جهة، ومن جهة أخرى المؤسسات الصغیرة والمت

  .عدم امتلاكها في أغلب الأحیان للضمانات الكافیة لتغطیة القروض

فإن إشكالیة عدم تماثل المعلومات بین الملاك والمقترضین، وتكلفة ) Pettit et Singer(وحسب  

حیث یؤدي اختلاف . لتمویل بالنسبة للمؤسسات الصغیرة والمتوسطةالوكالة من أهم العوامل المحددة لتكلفة ا

كما أن ملاك المؤسسات الصغیرة . إلى زیادة في تكلفة القرض) الملاك والمقرضین(الأهداف بین الطرفین 

والمتوسطة عادة ما یقدمون معلومات ضئیلة حول نشاط المؤسسة، وعلاوة على ذلك یلجأ الملاك إلى تخصیص 

لذلك نجد المقرضین . تسییرهم تقتطع من أرباح المؤسسة وهو ما یؤدي إلى زیادة في تكالیف الوكالة أجور لقاء

عادة ما یصنفون هذا النوع من المؤسسات ضمن الفئات الأكثر خطورة، الأمر الذي یؤدي بهم إلى فرض فوائد 

  1.كبیرة على القروض الموجهة لهذا النوع من المؤسسات وطلب ضمانات أكبر

                                                 
1 Richardson pettit, Ronald singer: Financial management: A research agenda, Financial management, 
Vol14,No3,1985, PP 48-49 
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لقد تضمنت الأدبیات الاقتصادیة أن هذه التكالیف تسجل أعلى مستویاتها النسبة لتكالیف الإفلاس، وب

نظرا لعدة عوامل لعل أهمها یكمن في نقص   1لدى المؤسسات الصغیرة والمتوسطة مقارنة بالمؤسسات الأخرى،

غیاب آلیات التسییر المالي مسیري هذه المؤسسات الذین هم في الغالب الملاك، بالإضافة إلى  لدى خبرةال

والتكالیف المرتبطة  كل هذه العوامل وغیرها تؤدي إلى زیادة مخاطر الافلاس. للمؤسسة وترجیح دور المدیر فیها

ومن المعروف أن ملاك المؤسسات الصغیرة والمتوسطة لا یفضلون . لدى المؤسسات الصغیرة والمتوسطة بها

سباب التي ذكرناها سابقا، كما أن عدم اعتمادهم على تطبیقات التسییر تقاسم معلومات حول مشروعهم لعدید الأ

  .یفصحون عنهاي تالمعمول بها یؤدي إلى فقدان الثقة بالمعلومات المالیة ال

وعلى هذا الأساس یمكن لنا القول بأن تكلفة خطر الإفلاس لدى المؤسسات الصغیرة والمتوسطة تكون 

  .رى من المؤسسات نظرا لخصوصیتها تجاه عدم تماثل المعلوماتأكبر مما هي علیه لدى الفئات الأخ

 :وحالة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة نظریة ترتیب أفضلیة مصادر التمویل -2

لقد رأینا سابقا أن أهم فرضیة تقوم علیها هذه النظریة هي وجود حالة عدم تماثل المعلومات ما بین 

رین والمستثمرین المحتملین من جهة أخرى، وهي الحالة التي نجدها المسیرین والملاك من جهة، وما بین المسی

إذ یلاحظ الحضور الكبیر لحالة عدم تماثل المعلومات ما بین . جدا للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة ةمناسب

ك الأطراف الداخلیة لهذه المؤسسات ممثلة في الملاك والمسییرن وما بین الأطراف الخارجیة لها ممثلة في البنو 

  .والمستثمرین المحتملین، ویزداد هذا التباین تبعا لكل انخفاض في حجم المؤسسة

حول الهیكل المالي للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة ) Holmes et Kent(تناولت دراسة للباحثین 

الصعوبات التي تجدها هذه المؤسسات للوصول إلى مصادر التمویل الخارجیة مقارنة مع والمؤسسات الكبیرة، 

فحسب هذان الباحثان یواجه هذا النوع . المؤسسات الكبیرة، الأمر الذي یجعلها تفضل مصادر التمویل الداخلیة

  .من المؤسسات مشكلتین رئیسیتین عند لجوئه إلى التمویل الخارجي

                                                 
1 Robert beaudoin, Josée- St- Pierre: Financement de l’innovation dans les PME, Observatoire  développement 
économique, Canada, 1999, P 18 
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یفضل عدم  إذ تجاه التمویل الخارجي، المشكلة الأولى تتمثل في سلوك المالك المسیر لهذه المؤسسات 

لحریة اتخاذ و التمویل الخارجي لمؤسسته لأنه یرى في ذلك فقدانه لسلطته المطلقة على المؤسسة عتماد على الا

وهو ما یؤدي به إلى الحد من اللجوء  .نتائجهابوهو الأمر الذي یقلص من درجة تحكمه بالمؤسسة و  ،القرارات

   .بسلطته المطلقة إلى الأطراف الخارجیة لتمویل احتیاجاته المالیة من أجل الاحتفاظ

في حین نجد أن المشكلة الثانیة التي تواجهها المؤسسات الصغیرة والمتوسطة أمام التمویل الخارجي هي 

ارتفاع تكالیفه مقارنة بتلك التكالیف التي تتحملها المؤسسات الأخرى، فحسب هذان الباحثان تتسبب إشكالیة عدم 

ة على القروض الممنوحة لهذا النوع من المؤسسات دون غیرها، تماثل المعلومات في ارتفاع الفوائد المفروض

التباین في المعلومات بینها وبین البنوك، وكل هذه  لتدنیةإضافة إلى تحمل هذه المؤسسات لتكالیف إضافیة 

توصل الباحثان إلى وكنتیجة حتمیة لما سبق . العوامل مجتمعة تحد من وصولها لمصادر التمویل البنكي

حیث یلجأ أغلب الملاك إلى  سسات الصغیرة والمتوسطة لمصادر التمویل الداخلیة في المقام الأولتفضیل المؤ 

، وفي حالة عدم كفایة هذه المصادر تلجأ إلى التمویل مدخراتهم الشخصیة أو لطلب قروض من أفراد عائلاتهم

هو  هذه المؤسسات هبواسطة القروض قصیرة الأجل، ثم القروض طویلة الأجل، وآخر مصدر قد تلجأ إلی

  1.وهو الأمر الذي یتوافق تماما مع ما جاء في نظریة التدرج في مصادر التمویل. التمویل بأموال الملكیة

إلى وجود علاقة عكسیة بین الاستدانة وبین المردودیة، حیث ) Constand et Al(كما أشار الباحثان 

لمتوسطة، كانت نتیجتها أن المؤسسات ذات أجرى الباحثان دراسة على عینة من المؤسسات الصغیرة وا

المردودیة المرتفعة هي تلك التي تعتمد على التمویل الداخلي، كما أن هیكل الأصول، الحجم والمردودیة تعد 

   .كلها عناصر مرتبطة بحجم الاستدانة

غیرة لذلك تبدو نظریة التدرج في مصادر التمویل أحسن مؤشر لاختیار الهیكل المالي للمؤسسات الص

والمتوسطة، حیث تمیل هذه المؤسسات إلى التمویل الذاتي، سواء عن طریق عملیاتها الداخلیة أو عن طریق 

، إذ یفضل بعض المقاولین تأجیل بعض المشاریع )الأموال الخاصة(الحصص المقدمة من طرف الشركاء 

العدید من الدراسات الأخرى التي توصلت  وهنالك 2.لذلك الموارد المالیة الكافیة لدیهم الاستثماریة إذا لم تتوفر

على مجموعة ) Colot et Corquet(م من طرف 2004أجریت سنة  التي دراسةال إلى نفس النتائج على غرار

                                                 
1 Scott holmes, Pam kent, An empirical analysis of the financial structure of small and large australian 
manufacturing  enterprises, The journal of entrepreneurial finance, Vol 1, N°2, 1991, PP 143- 152 

 320 -326مرجع سبق ذكره، ص ص الجدل القائم حول هیاكل تمویل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، : عبد الوهاب دادن 2



 كالية عدم تماثل المعلوماتالإطار النظري لإش: الثالثالفصل  

 

138 
 

إلى نفس النتائج المتوصل إلیها من طرف الباحثان  والتي توصلت من المؤسسات الصغیرة والمتوسطة البلجیكیة

)Myers et Majluf (سیري هذه المؤسسات مصادر التمویل الداخلیة على الخارجیة، نظرا وهي تفضیل م

للشروط الخاصة التي تصادفها، وتفضیل الاقتراض على التمویل بأموال الملكیة وفتح رأس مال المؤسسة أمام 

  1.مستثمرین جدد

سباب إن تفضیل مسیري المؤسسات الصغیرة والمتوسطة للتمویل البنكي على حساب فتح راس المال له أ

أخرى تتعلق بالتكالیف التي تتحملها هذه المؤسسات، على غرار التكالیف المالیة المترتبة عن اللجوء المباشر 

لهذه المؤسسات للسوق المالي والتي تتحملها من أجل الاستجابة للشروط المفروضة على إدراج أسهم الشركات 

غیر . المؤسسات عند حصولها على التمویل البنكي بها، بالإضافة إلى الوفرة الضریبیة التي تحصل علیها هذه

أي لا یمكن تطبیقه على كل ( 2عن النظام الجبائي المطبق في كل بلدأن هذا الأخیر تبقى صلاحیته متوقفة 

   )المؤسسات الصغیرة والمتوسطة عبر العالم نظرا لاختلاف الأنظمة الجبائیة في كل بلد

على أن تكلفة إصدار الأسهم والسندات مرتبطة ) Titman et Wessels(وفي السیاق نفسه یؤكد 

بحجم المؤسسة، إذ ترتفع في المؤسسات صغیرة الحجم مقارنة بالمؤسسات الكبیرة، لذلك نجد أن المؤسسات 

لذلك یمكن القول أنه وبسبب التكلفة المرتفعة للتمویل . الصغیرة تحاول استخدام الدیون قصیرة الأجل بشكل أكبر

تلجأ المؤسسات الصغیرة والمتوسطة إلى التمویل قصیر الأجل، وبالتالي فإن التمویل هنا حتمیة طویل الأجل 

   3.ولیس خیار

                                                 
1 Olivier colot, Mélanie croquet: La contribution de variables propres aux PME et à leur dirigeant dans 
l’explication de la structure financière des PME, La revue des sciences de gestion, n° 228, France, 2007, P70  
2 Frank janssen: L’influence de l’interpénétration du dirigeant et de son entreprise sue l’endettement, 
Researchgate, Belgique, 2014, p6 

، جامعة سكیكدة، 12مجلة البحوث والدراسات الإنسانیة، العدد العوامل المحددة لهیاكل تمویل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة الجزائریة، : نجمة بوفلیسي 3

 345، 2016الجزائر، 



 كالية عدم تماثل المعلوماتالإطار النظري لإش: الثالثالفصل  

 

139 
 

  :وحالة المؤسسات الصغیرة والمتوسطةنظریة الوكالة  -3

لقد رأینا سابق بأن صراع الوكالة في المؤسسة یأخذ شكلین رئیسیین، الأول صراع الوكالة ما بین 

  .ن، والثاني صراع الوكالة ما بین المسیرین والمقرضینالملاك والمسیری

في المؤسسات الصغیرة والمتوسطة عادة ما یكون الملاك الذین یحوزون أغلبیة رأس المال هم المسیرین 

إذا ما ) الخارجیین(أنفسهم، وتنشأ في هذه الحالة صراع وكالة ما بین الملاك المسیرین والمستثمرین المحتملین 

المؤسسات التمویل بأموال الملكیة وذلك نتیجة لتباین المعلومات بین مختلف الأعوان والذي تمتاز به  أرادت هذه 

إذ یسعى كل طرف إلى تعظیم مصلحته الشخصیة على . الأسواق المالیة، وكذلك نتیجة لتضارب المصالح بینهم

عن طریق فتح رأس المال وبالتالي حساب الأطراف الأخرى، وهو الأمر الذي یؤدي إلى ارتفاع تكالیف التمویل 

ارتفاع تكالیف الوكالة في المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، ما یجعل من خیار فتح رأس مال هذه المؤسسات 

  .لیس الخیار الأمثل لها

كوسیلة لتدنیة تكالیف الوكالة  لذلك یمكن لهذه المؤسسات اللجوء إلى التمویل عن طریق الاستدانة

لا توجد تكالیف وكالة ما (المال التي تتحملها، خاصة إذا كان المسیر هو مالك المؤسسة المرتبطة بفتح رأس 

، وحتى في حالة تفویض المالك إدارة المؤسسة للمسیر، تعتبر هذه الطریقة مجدیة كونها )بین المالك والمسیر

رقابة التي سوف یفرضها تساهم في خفض تكالیف المراقبة التي یتحملها المالك لمراقبة سلوك المسیر بفضل ال

غیر أن هذا الخیار وفي حالة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة یتولد عنه تكالیف . المقرضون على المؤسسة

ن بنیت علیهم هذه النظریة، یوكالة هي الأخرى مرتفعة، نظرا لخصوصیة هذه المؤسسات تجاه الفرضیتین اللت

، لذلك یرى ة في المؤسسة، وعدم تماثل المعلومات بینهموهي تضارب المصالح ما بین مختلف الأطراف الفاعل

أن نظریة الوكالة مناسبة جدا لحالة المؤسسات الصغیرة ) Fathi(و ) Ang(الكثیر من الباحثین أمثال 

  .والمتوسطة

مؤسسة صغیرة ومتوسطة بالولایات  1078، على 2000في سنة ) Ang(لقد أظهرت دراسة قام بها 

تكالیف الوكالة بین الملاك والمسیرین تنخفض بمجرد حصول هذه المؤسسات على تمویل  المتحدة الأمریكیة أن

لكن بالمقابل مع ذلك ترتفع . بنكي، على اعتبار أن هذه البنوك الممولة تفرض رقابة على طرق تسییر المؤسسة

لأحیان بالمسیرین إلى وهو ما یؤدي في كثیر من ا. تكالیف الوكالة ما بین المسیرین والمقرضین لهذه المؤسسات
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صرف النظر عن الاقتراض وتأجیل الاستثمار في مشاریع ذات مردودیة جیدة، أو أنهم یلجئون إلى تحویل 

  .ة من المخاطرةیالقروض الممنوحة لهم إلى مشاریع ذات درجة عال

  :وتعود أسباب ارتفاع تكالیف تمویل البنوك للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة إلى

  المسیرین في الحفاظ على سیطرتهم الكاملة على المؤسسة بالإضافة إلى حریة اتخاذ القرار؛ رغبة الملاك - 

  رغبة الملاك والمسیرین عدم تقاسم المعلومات مع أطراف خارجیة عن المؤسسة؛ - 

  ارتفاع درجة المخاطرة بأغلب مشاریع هذه المؤسسات؛ - 

  لسوق المالي؛في ا الصغیرة والمتوسطة عدم إدراج غالبیة المؤسسات - 

عدم تطبیق هذه المؤسسات لمعاییر التقاریر المالیة الدولیة وهو ما یؤدي إلى نقص مصداقیة معلوماتها  - 

  المالیة؛

  .عدم امتلاك أغلبیة هذه المؤسسات للضمانات الكافیة لتغطیة هذه القروض - 

قتراض بالنسبة للمؤسسات لذلك یمكن القول بأن نظریة الوكالة ساهمت إلى حد كبیر بتبیان مزایا الا 

الصغیرة والمتوسطة والتي تؤدي إلى انخفاض التكالیف التي تتحملها هذه المؤسسات عند اللجوء إلى التمویل 

بأموال الملكیة، وتجنب صراع الوكالة ما بین الملاك والمستثمرین الخارجیین، لكن في نفس الوقت بینت هذه 

لة اللجوء إلى الاقتراض والذي یتمثل في صراع الوكالة ما بین النظریة الصراع الجدید الذي یظهر في حا

وهو ما یستدعي من هذه المؤسسات البحث عن هیكل التمویل . المسیرین والمقرضین والتكالیف المترتبة عنه

  .الأمثل الذي من شأنه تدنیة تكالیف الوكالة



 كالية عدم تماثل المعلوماتالإطار النظري لإش: الثالثالفصل  

 

141 
 

  :نظریة الإشارة وحالة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة - 4

س الذي بنیت علیه هذه النظریة كما رأینا سابقا هو وجود حالة عدم تماثل المعلومات بین إن الأسا

مسیري المؤسسة ومختلف الأعوان، ولكي یتم تجاوز هذا الإشكال یعمد المسیرین حسب هذه النظریة إلى إصدار 

الاتصال على غرار  ویتم استخدام العدید من وسائل. لدیهم رات لهؤلاء الأعوان لتحسین صورت المؤسسةإشا

  . الهیكل المالي، توزیعات الأرباح والدیون

عدة صعوبات في الحصول على القروض البنكیة، ومعلوم أن المؤسسات الصغیرة والمتوسطة تواجه 

لذلك وحسب هذه النظریة یعتبر إدراج أسهم هذه المؤسسات في الأسواق المالیة أهم وأحسن إشارة یمكن أن 

لأن البنوك تعلم جیدا القیود . المالیة ومصداقیة المعلومات المالیة التي تقدمها سمعتهاك حول تبعث بها إلى البنو 

والمعاییر المفروضة من قبل الأسواق المالیة على كل المؤسسات الراغبة في الولوج إلیها، وبالتالي من شأن 

  .اللازمة من طرف البنوك إدراج هذه المؤسسات في الأسواق المالیة أن یسمح لها بالحصول على القروض

كما أن تركیز رأس مال المؤسسة الصغیرة والمتوسطة بید مالكها المسیر في أغلب الأحیان وعدم لجوئه 

إشارة جیدة بالنسبة للمستثمرین المحتملین في  إلاإلى فتح رأس المال، ووجود نسبة معینة من الاستدانة ما هو 

  .ریة برفع مستوى تقییم هذا النوع من المؤسساتالسوق المالي الذین یقومون حسب هذه النظ

غیر ان فتح رأس المال لا یعبر في كل الأحوال عن صحة المؤسسة المالیة، لأنه قد یفسر من طرف 

وتزداد هذه الوضعیة في حالة . المستثمرین في السوق المالي على أنه إشارة حول عدم كفایة رأس المال

  .بأقل من قیمتها الحقیقیة وهذا نتیجة لعدم تماثل المعلوماتدي إلى تقییمها المؤسسات الصغیرة والمتوسطة إذ تؤ 

 - 1999(مؤسسة صغیرة ومتوسطة خلال الفترة ) 2267(على عینة تضم ) Ziane(ففي دراسة أجراها 

، القروض البنكیة للحصول على، وجد الباحث أن هذه المؤسسات تعتمد على استراتیجیة ارسال اشارات )1998

عتبرت هذه الدراسة أن استراتیجیة الاشارة یمكن ان تتم بالاعتماد على مؤشرات مثل هیكل أصول حیث ا

  1.المؤسسةـ التمویل الذاتي، سمعة المؤسسة ودرجة نموها

                                                 
1 Ydris ziane: La structure d’endettement des petites et moyennes entreprises française, une étude sur données 
de panel, Conférence internationale de l’association  française de finance, France, 2000, p18- 19 
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كما یمكن للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة استعمال أسالیب أخرى للتعبیر عن سمعتها الحسنة أمام 

الي، ومن بین هذه الأسالیب استعانة هذه المؤسسات بمكاتب خبرة معتمدة البنوك أو لتأكید صحة مركزها الم

  1.لاثبات البیانات التي تظهر في میزانیتها، وهو ما یعتبر اشارات ایجابیة یمكن أن تقوم بارسالها للبنوك

  :نظریة عدم تماثل المعلومات وحالة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة -5

جه المؤسسات الصغیرة والمتوسطة هي تقدیم معلومات صادقة ودقیقة من بین أهم العراقیل التي توا

للسوق المالي، ذلك أنه وفي حالة إبداء مسیري هذه المؤسسات رغبة في القیام بهذه العملیة سوف یترددون عن 

لتي تقدیم معلومات كاملة حول مؤسستهم، إما لأسباب تتعلق بالضرائب التي یتوجب علیهم دفعها، أو بالتكالیف ا

  2.سوف یتحملونها مقابل الإفصاح عن هذه المعلومات الصادقة والشفافة

اتفق العدید من الباحثین على أن حالة عدم تماثل المعلومات تزداد حدتها لدى المؤسسات الصغیرة ولقد 

فیما  )تفي الغالب هم مسیرین لهذه المؤسسا(والمرتبطة أساسا بسلوك الملاك  والمتوسطة وذلك لعدید الاعتبارات

تفضیلهم  ومن بین هذه السلوكیات. تقاسم المعلومات حول المؤسسات التي یدیرونها یخص عدم رغبتهم في

 رغبتهم في إلى بالإضافةلسیطرة علیها، اهم انعدم فقدبغیة للحریة والاستقلالیة في اتخاذ القرار داخل المؤسسة 

كما قد لا تتوافر لدى  .الأخرى قیة المؤسساتعدم تقاسم المعلومات حول المؤسسة لأغراض المنافسة مع ب

، فنوعیة المعلومة في هذا النوع من الحقیقیة عن وضعیة المؤسسة والإشارةالادارة الوسیلة المستخدمة للتصریح 

عدم شفافیتها وعدم كمالها في غالب  یفسر المؤسسات مرتبطة بنوعیة المسیر أو الجهة المنتجة لها، وهو سبب

 استبعادهاحضور حالة عدم تماثل المعلومات لدى  معظم المؤسسات الصغیرة والمتوسطة إلى  ویؤدي .الأحیان

  .على الائتمان من طرف البنوك حصولهاوالحد من إمكانیة 

                                                 
1 Utz hoeser, Vincent simoulin, Op cit, P 31 
2 Frank janssen: Op cit,p8 
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إن المعلومة التي یحوزها مسیري المؤسسات الصغیرة والمتوسطة عن وضعیتها تختلف عن تلك المتوفرة 

بحوزة المسیر هي أبلغ وأدق وأحسن من المعلومة التي بید الغیر، على عكس لدى الغیر، إذ أن المعلومة التي 

تكون أحسن من تلك التي توفرها إدارتها، نظرا لكونها  معلومات المؤسسات الكبیرة التي یوفر عنها السوق المالي

مقیدة بهذه في حین أن المؤسسات الصغیرة والمتوسطة نادرا ما تكون . مسجلة به وخاضعة لمعاییره الصارمة

  1.الأسواق

وتوجد هنالك العدید من الأسباب الأخرى التي تتؤدي إلى زیادة حالة عدم تماثل المعلومات ما بین 

  2:المؤسسات الصغیرة والمتوسطة وما بین البنوك لعل من أهمها

مات تنشط أغلب المؤسسات الصغیرة والمتوسطة في القطاع غیر الرسمي وهو ما یعفیها من كل الالتزا - 

المتعلقة بالتواصل والإفصاح عن المعلومات المالیة المتعلقة بها، كما أنها لا تحوز على السجلات المحاسبیة 

  والقانونیة التي تعتمد علیها البنوك في دراسة طلبات التمویل؛

مقبولة بالنسبة للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة التي تنشط بالقطاع الرسمي فهي لا تطبق معاییر المحاسبة ال - 

عموما، والمعمول بها في المؤسسات الكبیرة وبالتالي لا یمكن الحكم على مصداقیة ونوعیة المعلومات المالیة 

  المقدمة من طرفها؛

عادة ما تقدم المؤسسات الصغیرة والمتوسطة معلومات حول وضعیتها المالیة وأرباحها أقل من تلك المحققة  - 

  الضریبیة المترتبة عن ذلك؛فعلا، وذلك رغبة في تخفیف الأعباء 

لا تمتلك البنوك أي مؤشرات حول سلوك المؤسسة الصغیرة والمتوسطة تجاه عملیة تسدید أقساط القروض  - 

  .وخاصة عند أول تعامل معها

                                                 
 259ص مرجع سبق ذكره، : یاسین العایب 1

2 Julien lefilleur: Financer les PME dans un contexte de forte asymétrie d’information, Secteur privé et 
développement, N° 01, France, 2009, P14  
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إلى ارتفاع تكلفة التمویل  وتؤدي حالة عدم التماثل في المعلومات لدى المؤسسات الصغیرة والمتوسطة

، فنقص المعلومات لدى المقرضین حولها یؤدي بهم إلى المبالغة في ل لجوئها إلى الاستدانةالتي تتحملها في حا

تقدیر المخاطر المرتبطة بها، مما یجعلهم یطالبون بمعدلات فائدة مرتفعة للتعویض عن ذلك، كما یؤدي بهم إلى 

المتوسطة صعوبات كبیرة وفي هذه الحالة تواجه المؤسسات الصغیرة و . التمویل قبول وضع شروط معقدة على

ذلك، حیث توصلت إلى أثر إیجابي ذو ) المومني وعلي(في الحصول على التمویل اللازم، ولقد أكدت دراسة 

المالي، وتفسر هذه العلاقة بأن المؤسسات صغیرة الحجم تواجه  هیكلهادلالة إحصائیة بین حجم الشركة و 

لك نجد أن تكلفة تمویلها مرتفعة مقارنة بالمؤسسات صعوبات أكبر في الحصول على القروض من البنوك، لذ

  .نتیجة عدم التماثل في المعلومات 1الكبیرة نظرا لارتفاع المخاطر المالیة

هذا النوع من المؤسسات بقیمة غالبا ما تكون أقل من  إلى تقییم البنوكب كل هذه العوامل وغیرها تؤدي

للمؤسسات  الحقیقیة القیمةفي المعلومات تقدیر  عدم التماثلجود الحقیقیة لأن البنوك لا تستطیع في ظل و  اقیمته

 في تماثلالعدم  حالة وبالنسبة للأخطار الناجمة عن. ابالإضافة إلى الخطر المرتبط به ،الصغیرة والمتوسطة

المعلومات والمتمثلة في خطر الاختیار العكسي والخطر الأخلاقي فهي تظهر بوضوح في حالة المؤسسات 

  .ة والمتوسطةالصغیر 

                                                 
 344، ص مرجع سبق ذكره: نجمة بوفلیسي 1
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  :الإختیار العكسي لدى المؤسسات الصغیرة والمتوسطة 5-1

فبالنسبة لخطر الاختیار العكسي، یمكن القول بأن مسیري هذه المؤسسات غالبا ما تكون لدیهم النزعة 

رات ، كما أنهم لا یحوزون القدویتمیزون بسلوكهم الانتهازي نحو الاستثمار في المشاریع ذات المخاطرة العالیة

، هذا فضلا عن المالیة الكبیرة التي تمكنهم من الوفاء بالتزاماتهم أو بضمان القروض التي یحصلون علیها

وجد أن وصف ) Pssillaki(ففي دراسة للباحث . ضعف نظام المعلومات المطبق في هذا النوع من المؤسسات

لى اعتبار أن مشاریع هذه مقترضي الخط الأحمر ینطبق حالهم على المؤسسات الصغیرة والمتوسطة ع

المؤسسات غالبا ما تكون في مجال الابتكار والتكنلوجیا، كما أن إمكانیاتها المالیة والبشریة ضعیفة نسبیا، وهو 

كما وجد أن هذه . كبیر جدا مقارنة بالمؤسسات الكبیرةالأمر الذي یجعل من احتمال تعرضها لخطر الافلاس 

  .بها للقروض، وهو دلیل على مدى خطورة مشاریعهاالمؤسسات تمتاز بزیادة معدلات طل

وعلى هذا الأساس تجد البنوك صعوبة كبیرة في تصنیف الجدارة الائتمانیة لهذه المؤسسات نظرا لعدم 

قدرتها على التقییم بمصداقیة القدرة المالیة لهذا النوع من المؤسسات و تقدیر مؤشر الخطر المرتبط بالمشاریع 

   .التي تقوم بها

 دراستها لطلب انطلاقا مما سبق یمكن القول أن مشكلة الاختیار الخاطئ التي تواجه البنوك أثناءو 

  :لتمویل للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة یمكن حصرها في أربعة نقاط رئیسیةا

م أغلب عدم القدرة على التقییم وبمصداقیة الوضعیة المالیة الحقیقیة للمؤسسة طالبة التمویل، نظرا لعدم التزا -1

هذه المؤسسات لمعاییر المحاسبة المقبولة، وغیاب نظام معلومات واضح المعالم بها، إضافة إلى تعمد إخفاء 

  ؛المعلومات حول المؤسسة من طرف المسیرین

تواجه البنوك عدة صعوبات لحیازة معلومات كافیة حول جدوى المشروع المقترح من طرف المؤسسات  -2

راجع بالأساس لغیاب الشفافیة والمصداقیة عن المستندات والوثائق المحاسبیة المقدمة الصغیرة والمتوسطة وهذا 

  ؛إلى البعد التام لهذه البنوك عن المؤسسات وعن الأنشطة التي تجري بها ةمن قبلها، بالإضاف

بشدة یعتبر خطر عدم سداد الدین المقدم للمؤسسة الصغیرة والمتوسطة من بین أهم المشاكل التي تؤرق و  -3

البنوك، وذلك على اعتبار أن أغلبیة هذه المؤسسات تفتقد للخبرة الكافیة التي تمكنها من حسن استثمار الأموال 

الممنوحة لها، بالإضافة إلى خطورة الوضع المحیط بها، إذ تنشط أغلب هذه المؤسسات في أسواق تسودها 
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أو من مؤسسات كبیرة أو حتى متعددة  منافسة شرسة سواء من قبل مؤسسات مماثلة لها من حیث الحجمـ

سنوات ) 5(إلى ) 3(ولقد أثبتت التجارب أن نسبة معتبرة من هذه المؤسسات تختفي عن النشاط بعد . الجنسیة

  ؛من إنشائها

لكي تتفادى البنوك كل هذه الأخطار سالفة الذكر تقوم بطلب ضمانات من المؤسسات الصغیرة والمتوسطة  -4

التمویل اللازم لها، غیر أن هذه البنوك تصطدم بواقع آخر یتمثل في عدم حیازة أغلب هذه تعادل تقریبا قیمة 

وذلك لكون أغلب هذه المؤسسات لا تحوز الموارد المالیة الكافیة لذلك، فهي . المؤسسات للضمانات المطلوبة

ة ضعیفة مقارنة تعتمد بالأساس على رأس المال البشري وعلى الابتكار، لذلك نجد أن وضعیتها المالی

وعلى هذا الأساس تجد البنوك نفسها أمام وضعیة إما الامتناع عن تمویل هذه المؤسسات . بالمؤسسات الأخرى

  .بصفة نهائیة، أو قبول تمویلها وتحمل مخاطر عدم وجود الضمان الذي یغطي هذه العملیة

  :الخطر الأخلاقي لدى المؤسسات الصغیرة والمتوسطة 5-2

غیر قادر على ) البنك في حالتنا(لأخلاقي الحالة التي یكون عندها أحد أطراف العقد یقصد بالخطر ا

، وهو الأمر الذي یحدث في الغالب في میدان التأمینات، حیث یؤدي )العون(مراقبة سلوكیات الطرف الآخر 

یات قد تجعل هذا تحفیزه على القیام بسلوكتأمین العون على خطر معین وتحمله لتكلفة مقابل هذه الخدمة إلى 

   .الخطر أقرب أكثر إلى الوقوع الفعلي

كنتیجة لاحتمال في حالة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة فإن الخطر الأخلاقي في الحقیقة یحدث و 

بزیادة معدلات الفائدة على القروض الموجهة لهذا  البنكقوم فی تجاهها، تعرض البنوك لخطر الاختیار العكسي

بمسیري  أو لخفض مبالغ القروض، وهو الأمر الذي یؤدي في كثیر من الأحیانالنوع من المؤسسات، 

إلى تحویل مبالغ هذه القروض إلى مشاریع ذات درجة عالیة من المخاطرة  المؤسسات الصغیرة والمتوسطة

قة أو تلجأ هذه المؤسسات إلى الافصاح عن عوائد مالیة أقل من تلك المحق. لتعویض هذه الزیادة في التكالیف

وهو ما ینجم عنه مخاطر أخرى یطلق علیها بالخطر الأخلاقي والذي یدل على احتمال قیام  ،من طرفها فعلا

المؤسسة المقترضة بتحویل الأموال نحو أعمال ذات درجة عالیة من المخاطرة لتعویض الزیادة في تكلفة 

لبنوك وهو ما یحتم على ا .مسیرینلخدمة أغراض شخصیة لل التمویل، أو تعمد إخفاء مداخیل المشروع الممول

فرض رقابة مشددة على الأعمال والمشاریع التي تنجزها هذه  التي تقدم على قبول تمویل هذه المؤسسات على

  ).تكالیف وكالة(المؤسسات، وهو ما یولد تكالیف إضافیة تقع على عاتق البنوك الممولة لها 
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المعنوي التي تواجه البنوك بعد تمویلها المؤسسات  وإنطلاقا مما سبق یمكن القول إن إشكالیة الخطر

  :الصغیرة والمتوسطة یكمن في ستة نقاط رئیسیة وهي

تجد البنوك الممولة للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة صعوبة كبیرة في مراقبة التسییر بداخلها، وذلك بالنظر  -1

حیث . المالك المسیر أو ببعض أفراد أسرتهإلى طبیعة التسییر بهذه المؤسسات التي عادة ما تكون محصورة بید 

نجدها لا تعتمد على الطرائق العلمیة للتسییر بالإضافة إلى غیاب هیكل تنظیمي واضح المعالم معمول به، 

كل . الرسمیة المعمول بها على مستوى المؤسسات الكبیرةضف إلى ذلك عدم اعتمادها على الإجراءات الإداریة 

بالبنك الممول إلى حالة عدم القدرة على تقییم طرق التسییر المعمول بها في هذه  هذه العوامل وغیرها تؤدي

المؤسسات، وإن كانت هذه الطرق المعمول بها سوف تؤدي إلى تحصیل مردودیة مرتفعة عن الاستثمار أو غیر 

  ذلك؛

مات التي بحوزة المسیر الصعوبة الثانیة التي تواجهها هذه البنوك بعد منحها للتمویل هي حیازة نفس المعلو  -2

أو الإدارة حول نشاط المؤسسة الصغیرة والمتوسطة وذلك راجع كذلك إلى طبیعة المسیر داخل هذه المؤسسات، 

حیث نجده في الغالب ما یفضل عدم تقاسم ومشاركة المعلومات حول نشاط مؤسسته لعدة أسباب مختلفة، لعل 

ة بالسوق والمفروضة من طرف بقیة المؤسسات التي تعمل أبرزها هو الحرص والتخوف من المنافسة الموجود

لذلك نجد أن مسیر هذه المؤسسات یفضل التحفظ والسریة حول كل ما یتعلق بنشاطه . في نفس مجال استثماره

غیر أن هذه الحالة تجعل البنك فاقد . خوفا من انتشار هذه المعلومات ووقوعها بین یدي المؤسسات المنافسة

  .الاستراتیجیة حول المشروع الممول من طرفه لكل المعلومات

بعدم قدرتها على اتخاذ القرار داخل المؤسسة الصغیرة والمتوسطة كما تواجه البنوك إشكالیة أخرى مرتبطة  -3

التي قامت بمنحها التمویل اللازم، أو حتى القدرة على التأثیر على القرار المتخذ داخلها سواء بالتعدیل أو 

ویرجع ذلك بالأساس إلى رغبة المالك المسیر أو إدارته في عدم فقد . اح قرار آخر على المسیرالرفض أو اقتر 

السیطرة المطلقة على تسییر المؤسسة ونتائجها، لأن المسیر داخل هذه المؤسسات تتولد لدیه فكرة ملكیته الكاملة 

وإن تعلق الأمر بالبنك الممول على المؤسسة، وعدم تقبله لإمكانیة مشاركة طرف آخر له في التسییر حتى 

لذلك نجد أن المسیر یرفض رفضا تاما . للمؤسسة، لأنه یرى في ذلك تهدید لصلاحیاته ولملكیته للمؤسسة

ویؤدي هذا الأمر بالبنك إلى عدم القدرة على التأثیر على التسییر داخل . مشاركة البنك له في اتخاذ القرار

  المؤسسة الممولة بعد منح التمویل؛
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تؤدي عدم حیازة معلومات حول نشاط المؤسسة إلى حالة عدم القدرة على تقییم مردودیة المؤسسة الممولة  -4

وإمكانیة تسدید المؤسسة وبمصداقیة، وهو الأمر الذي یجعل البنك غیر قادر على معرفة جدوى المشروع الممول 

 یمكن للبنك في غالب الأحیان التحري عن ولا. الصغیرة والمتوسطة للدین والفوائد المترتبة عنها أو غیر ذلك

ذلك نظرا لعدم تطبیق هذا النوع من المؤسسات للمعاییر المحاسبیة المعمول بها في بقیة المؤسسات، وغیاب 

ویعود سبب عزوف مسیري هذه المؤسسات عن الإصاح عن الأرباح والمداخیل . الدفاتر والسجلات المحاسبیة

  نافسة والتهرب الضریبي؛الحقیقیة للمؤسسة لأغراض الم

من بین أهم المخاطر كذلك التي تواجه البنك هي إمكانیة تحویل الأموال الممنوحة من طرفه للمؤسسات  -5

الصغیرة والمتوسطة لمشاریع لم یتم الاتفاق حولها في عقد التمویل، وغالبا ما تكون هذه المشاریع ذات درجة 

في العادة إلى تحویل وجهة الأموال الممنوحة لها في إطار عقد وتلجأ هذه المؤسسات . عالیة من المخاطرة

التمویل للتعویض عن معدلات الفائدة المرتفعة المفروضة علیها من طرف البنوك دون سواها من المؤسسات 

الأخرى للأسباب المذكورة سابقا، لذلك نجد أن هذه المؤسسات تقبل بارتفاع هذه المعدلات المرتفعة أملا في 

امها في مشاریع ذات مردودیة أكبر ولكن بمخاطر أكبر كذلك، لذلك یجد البنك الممول لها نفسه أمام استخد

  نتیجة الاحتمال المرتفع لخسارة المؤسسة الصغیرة والمتوسطة الممولة؛مخاطر عدم السداد 

وم بتحویل الأموال بالموازاة مع المشكلة السابقة، یمكن لمسیر المؤسسة الصغیرة والمتوسطة الممولة أن یق -6

الممنوحة أو جزء منها، أو الأرباح المحققة من المشروع لتحقیق منافع شخصیة له، وهو الأمر الذي یمنع البنك 

ویرجع سبب هذا السلوك . من تحصیل أمواله في الوقت المتفق علیه في العقد، كما وقد یهدده بفقدانها تماما

م بالفضل على النتائج الإیجابیة المحققة من طرف المؤسسة، وأنها الانتهازي لمسیري هذه المؤسسات إلى شعوره

  .لم تكن لتتحقق دون جهودهم الخاصة، لذلك یجد البنك نفسه أمام حالة عدم التأكد من استرجاع أمواله

وهو ما یؤدي بالبنوك إلى تفضیل حلول أخرى تجاه المؤسسات الصغیرة والمتوسطة لتفادي الأخطار 

  :من أهمها تسقیف الائتمان الذي نتناوله فیما یلي سالفة الذكر لعل
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  :تسقیف الائتمان تجاه المؤسسات الصغیرة والمتوسطة 5-3

إن الإطار العام لحالة عدم تماثل المعلومات والتي تزید حدتها لدى المؤسسات الصغیرة والمتوسطة 

نشطتها الاستثماریة، وذلك راجع ات على التمویل البنكي اللازم لأتؤدي إلى تدنیة فرص حصول هذه المؤسس

. بالأساس لعدم تمكن البنوك من تقدیر الخطر الحقیقي بصفة واضحة وشفافة المرتبط بمشاریع هذه الوحدات

  .وهو ما ینتج عنه زیادة احتمال عدم استرداد البنك لأمواله، ناهیك عن العوائد المرتبطة بها

شل المشاریع الخاصة بالمؤسسات الصغیرة والمتوسطة، وأمام هذه الوضعیة التي تتسم بارتفاع احتمال ف

بعض الخیارات المتاحة لها، والمتعلقة إما برفع معدلات الفائدة كما ذكرناه سابقا أو طلب تصبح البنوك أمام 

 .هو في غنى عنهاضمانات، غیر أن هذه الطرق لم تثبت نجاعتها الكاملة بل قد تضع البنك أما أخطار أخرى 

أن البنوك تشعر بحالة عدم الثقة تجاه المؤسسات الصغیرة والمتوسطة  في دراسته) Williamson(ولقد أشار 

  :لعدید الأسباب لعل من أبرزها

  ضعف وغموض نظام المعلومات المطبق في هذه المؤسسات بما في ذلك النظام المحاسبي؛ - 

  تمركز سلطة التسییر بید المالك المسیر؛ - 

  .لتسییر بالمؤسسات الصغیرة والمتوسطةإرتفاع تكالیف مراقبة ا - 

أفضل وسیلة لمواجهة الأخطار  والحد منه تسقیف الائتمان عملیة وأمام هذه الحالة تجد البنوك في 

 .لمشاریع المقترحة من طرف المؤسسات الصغیرة والمتوسطةلأخطار االناجمة عن سوء تقدیر 

، وهذا لا یتأتى إلا من خلال لدیه مودعینن البنك مطالب قبل أي شيء بالمحافظة على أموال اللأ

، والسهر على ضمان استمراریة تدفق بأموال هؤلاء المودعین التأكد من مردودیة المشاریع التي یقبل على تمویلها

 كما أن هنالك مسؤولیة قضائیة قد یتابع بها. السحوبات المحتملة من طرف الزبائن كل لمواجهة ةالسیولة اللازم

  .دون التأكد من وضعها الحقیقي هتمویل استفادة منة إفلاس مؤسسة في حال البنك
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لذلك نجد أن البنوك تضع العدید من العراقیل والشروط التعجیزیة أمام المؤسسات الصغیرة والمتوسطة 

وتستند . للحصول على التمویل اللازم لها، والتي تحول دون تمكن هذه الأخیرة من الحصول على الائتمان

والمبررة لهذه الوضعیة، على غرار ضعف نظام المعلومات المطبق ي ذلك على عدید الأسباب المنطقیة البنوك ف

في هذه المؤسسات وعدم اعتماده على الطرق العلمیة المقبولة قبولا عاما، وهو ما یؤدي به إلى إنتاج معلومات 

على ) Frank(رت دراسة أجراها إذ أظه .غیر صادقة وشفافة، ولا تعبر بصدق عن وضعیة المؤسسة الحقیقیة

لا تمتلك على من المؤسسات المستجوبة  %37مجموعة من المؤسسات الصغیرة والمتوسطة البلجیكیة، أن 

من هذه المؤسسات لا تمتلك مصلحة اتصال خارجیة، كما أن  %48مصلحة اتصال داخلیة، وما یقارب من 

وهو . منها لا تمتلك مخطط اتصال خارجي %65من هذه المؤسسات لا تمتلك مخطط اتصال داخلي، و 56%

ما یفسر عدم الثقة التي تولیها البنوك للمعلومات المالیة المقدمة من طرف هذه المؤسسات، والامتناع عن 

  .هذا بالإضافة إلى رغبة الملاك المسیرین عدم الافصاح عن النتائج الحقیقیة التي تحققها المؤسسة .تمویلها

آخر یقر بتفضیل البنوك لمنح التمویل قصیر الأجل للمؤسسات الصغیرة  كما یوجد هنالك اتجاه

والمتوسطة بدلا عن التمویل طویل الأجل الذي لا تتعامل به مع هذه المؤسسات وهو ما تبینه هیاكل تمویلها، 

أكثر والسبب في ذلك هو أن منح التمویل قصیر الأجل یسمح للبنك بمراقبة أنشطة المؤسسة عن قرب وبالتالي ب

  1.عدم تماثل المعلومات لاتفاعلیة، مع إعفائه من المراجعة الدوریة لإجراءات القرض، كما یسمح لها بتذلیل حا

                                                 
1 Frank janssen: Op cit,p8 
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  :خلاصة

استعرضنا من خلال هذا الفصل النظریات المفسرة لهیكل تمویل المؤسسة الاقتصادیة، مع التركیز على 

تیجة مفادها أن نظریة عدم تماثل المعلومات لیست حالة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، ولقد توصلنا إلى ن

عبارة عن نظریة مفسرة وحسب، بل تعتبر الأساس الذي بنیت علیه أغلب النظریات التي اهتمت بالبحث في 

  :مجال هیكل تمویل المؤسسات، كما استخلصنا النتائج التالیة

المؤسسة الاقتصادیة، ولعل أهم ما جاء  لقد ساهمت النظریة الحدیثة للمشروع في تفسیر أفضل لهیكل تمویل - 

  لدى مختلف الأعوان الاقتصادیین؛ التي تفصح عنها المؤسسةفیها هو إبراز أهمیة المعلومات 

 المهتمین بحیاة المؤسسة الاقتصادیة ما بین مختلف الأعوان في المعلومات تعتبر فرضیة عدم التماثل - 

وللسلوك المالي  لهذه المؤسسةظریات المالیة المفسرة للهیكل المالي الفرضیة الأساسیة التي بنیت علیها أغلب الن

  للمالك أو المسیر؛

تعتبر نظریة الوكالة ونظریة التدرج في مصادر التمویل أهم النظریات التي فسرت حالة عدم التماثل في  - 

 هذه النظریات ینتالمعلومات والتي تمیز العلاقة ما بین مختلف الأعوان المتعاملین مع المؤسسة، كما ب

  الأسباب والدوافع التي تقف وراء هذه الحالة؛

تختص المؤسسات الصغیرة والمتوسطة بتزاید حدة التباین في المعلومات ما بین مختلف الأطراف المتعاملة  - 

طبیعة تسییر هذه المؤسسات والتي تدار في  من بینهامع المؤسسة، وذلك نظرا لعدة عوامل داخلیة وخارجیة، 

المعلومات البسیط المطبق فیها، وعوامل أخرى غالب من طرف المالك أو أسرته، بالإضافة إلى طبیعة نظام ال

  تجعل هذه المؤسسات تفضل عدم اتاحة كل المعلومات لبقیة الأطراف؛

تؤدي حالة عدم التماثل في المعلومات لدى المؤسسات الصغیرة والمتوسطة إلى تدنیة فرص حصولها على  - 

الخارجي، سواء كان عن طریق أموال الملكیة أو كان عن طریق الاقتراض، وذلك نتیجة المخاطر  التمویل

كما ینجم عنها سوء تقییم لها أو عدم  .العدیدة التي تنجر عن حظور هذه الحالة لدى هذا النوع من المؤسسات

  .القدرة على التقییم بصورة صادقة وشفافة

اثل المعلومات بالنسبة للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة إلى استبعادها یساهم الحضور القوي لحالة عدم تم - 

بشكل كبیر من الحصول على الائتمان البنكي، نظرا لعدید الصعوبات والشروط التي تجدها هذه المؤسسات 

لذلك وجب على هذه المؤسسات البحث عن مصادر تمویلیة أخرى تراعي خصوصیتها . والتي تمنعها من ذلك

  .اجاتها للتمویلوتلبي احتی



  

  :الفصل الرابع

قدرة صيغ التمويل الاسلامي على معالجة إشكالية عدم اختبار 

  لدى المؤسسات الصغيرة والمتوسطة تماثل المعلومات
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  :تمهید

تتمیز صیغ التمویل الاسلامي بالتنوع والتعدد من حیث الطبیعة والشروط وكیفیات التنفیذ، فهنالك صیغ 

تمویل بالمشاركات على غرار المشاركة والمضاربة، وصیغ تمویل بالبیوع مثل السلم، المرابحة والاستصناع، كما 

وكل صیغة أو نوع من هذه الأنواع . نتهیة بالتملیكتوجد هنالك صیغ تمویل بالاجارة سواء كانت تشغیلیة أو م

لدیه من الخصائص والشروط التي تستجیب تقریبا لمختلف الأوضاع المالیة لطالبي التمویل، والتي یمكن لها أن 

  .تلافي العدید من إشكالیات التمویل الموجودة لدى مختلف مؤسسات التمویل الأخرى

المتوسطة تواجه مشاكل أكبر للحصول على التمویل اللازم لهان كما أننا نجد أن المؤسسات الصغیرة و 

نظرا لعدید الأسباب والخصائص التي تتمیز بها، لعل من أهمها هو ضعف امكانیاتها المالیة من جهة، ومن 

وتقاسم المعلومات مع الأطراف المتعاملة معها وخاصة جهة أخرى خصوصیة هذه المؤسسات تجاه الافصاح 

نجد أن هنالك إحجام من البنوك عن تمویل هذا النوع من المؤسسات وذلك بسبب عدم قدرتها على لذلك . البنوك

تقییم الوضعیة الحقیقیة لها قبل التمویل، وعن تقییم مردودیة المشاریع التي تقوم بها بعد التمویل بسبب النقص 

  .في المعلومات وعدم توزیعها بالتساوي بینها

في الاقتصاد، أردنا أن نختبر قدرة صیغ التمویل الاسلامي المختلفة على  ونظرا لأهمیة هذه المؤسسات

معالجة إشكالیة عدم التماثل في المعلومات ما بین البنوك الإسلامیة والمؤسسات الصغیرة والمتوسطة، وذلك من 

  .سلاميخلال تكوین استمارة استبیان وتوزیعها على عینة تتكون من إطارات وباحثین في مجال التمویل الا

ولقد تضمن هذا الفصل ثلاث مباحث هو الآخر، حیث تناول المبحث الأول نموذج ومتغیرات الدراسة، 

بینما ضم المبحث الثاني منهج . إذ قمنا من خلاله بتعریف نموذج الدراسة ومتغیراتها بالإضافة إلى الفرضیات

في حین تطرق . ع الدراسة وحدودهاالدراسة الاحصائیة المعتمدة من خلال عرض الاستبیان وتحدید مجتم

  .المبحث الثالث إلى طریقة معالجة الاستبیان وتحلیل النتائج المتحصل علیها
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  نموذج ومتغیرات الدراسة: المبحث الأول

حث التعریف بنموذج دراستنا هذه، وذلك من خلال استعراض متغیرات هذه نحاول من خلال هذا المب

لمستقل الذي هو عبارة عن صیغ التمویل الاسلامي، والتي اخترنا منها سبعة الدراسة والمتمثلة في المتغیر ا

صیغ مختلفة فیما بینها، وكذلك متغیر الدراسة التابع والمتمثل في إشكالیة عدم تماثل المعلومات في المؤسسات 

التمویل ویطلق  الصغیرة والمتوسطة، والتي بدورها تتكون من إشكالیتین جزئیتینن الأولى تحدث قبل إبرام عقد

  .علیها مشكلة الاختیار الخاطئ، والثانیة تحدث بعده وتسمى مشكلة الخطر الأخلاقي

  :نموذج الدراسة -1

تهدف هذه الدراسة إلى الكشف عن مدى قدرة صیغ التمویل الاسلامي على معالجة إشكالیة عدم تماثل 

. عنه نتائجها المستقاة من عینة الدراسةالمعلومات في المؤسسات الصغیرة والمتوسطة وذلك حسب ما ستكشف 

وبالتالي فإن نموذج الدراسة یهتم بالعلاقة الموجودة بین المتغیر المستقل والمتمثل في صیغ التمویل الاسلامي 

  .في إشكالیة عدم تماثل المعلومات المتمثل المتغیر التابعو 

  :متغیرات الدراسة 1-1

  .یه كل من المتغیر المستقل والمتغیر التابعتضم متغیرات الدراسة كما سبق الاشارة إل

  :المتغیر المستقل 1-1-1

یرجع و ، سبعة متغیرات أساسیةب یتمثل المتغیر المستقل في دراستنا في صیغ التمویل الاسلامي والمقدرة

 لشیوع استخدامها من طرف البنوك الإسلامیة في تمویل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة نظراها سبب اختیارنا ل

  :التالیة متغیرات في صیغ التمویل الإسلاميوتتمثل هذه ال .لملائمتها لخصوصیة هذه الأخیرة

  :المشاركة - أولا

تعتبر المشاركة من أفضل صیغ التمویل الإسلامي، المقترحة من طرف المؤسسات والبنوك التي تقدم  

ة، كما أن هذه الصیغة أثبتت فعالیتها صیغ تمویل إسلامیة نظرا لقیامها على مبدأ المشاركة في الربح والخسار 

نظرا لكون هذه . الكبیرة في تمویل مختلف القطاعات والمشروعات سواء بالمشاركة المستمرة أو المتناقصة

  .الصیغة تسمح للبنك الإسلامي بمشاركة العمیل شؤون تسییر المشروع ونقل الخبرات المتراكمة لدیه
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  :المضاربة - ثانیا

الصیغة التمویلیة من مخاطر محتملة الوقوع قد تتسبب في حال وقوعها خسارة البنك، رغم ما تحمله هذه 

إذ تعد حجر الزاویة في العمل . إلا أنها تظل من بین الصیغ الأكثر استخداما من طرفها لتمویل المشاریع

لأرباح، و تحمل المصرفي الإسلامي نظرا لخلوها التام من شبهة الربا، وتقوم هذه الصیغة على المشاركة في ا

  . الخسائر من طرف الممول إلا إذا ثبت وجود تقصیر من طرف العمیل

  :المرابحة -ثالثا

تعد المرابحة أحد أكثر العقود التمویلیة المستخدمة من طرف البنوك الإسلامیة، بل تكاد تهیمن على 

نوع من الصیغ من جهة ، ومن النشاط المصرفي الإسلامي وذلك نتیجة للخبرة الكبیرة التي اكتسبت في هذا ال

نجد البنوك الإسلامیة تفضل تقدیم لذلك . جهة أخرى نظرا إلى قلة المخاطر المرتبطة بها وضمان العائد علیها

  .هذه الصیغة خاصة بالنسبة للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة

  :السلم -رابعا

تقدیم التمویل اللازم للعملاء هو من بین أدوات توظیف الأموال لدى البنوك الإسلامیة، والتي تسمح ب

ولهذه الصیغة دور كبیر في تمویل وتنمیة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة حسب . وتحقیق عوائد مالیة من خلاله

  .ما أكدته العدید من الدراسات في البلدان العربیة

  :الاستصناع -خامسا

نجد أن هذه الصیغة موجهة  الاستصناع هو أحد عقود البیع الآجلة، وكما هو واضح من خلال تسمیته

یة والتي نجد أن أغلبها عبارة عن الحرف المؤسسات خاصة لتمویل النشاط الصناعي، سواء تعلق الأمر بتمویل

  . مختلف المشاریع الاقتصادیة حسب تنوع حجمها إضافة إلى مؤسسات صغیرة،

  :الإجارة التشغیلیة - سادسا

بتأجیر أصول یمتلكها قبل إبرام العقد أو  ن خلالها البنكالإجارة التشغیلیة هي عبارة عن عقود یقوم م

یحول منافع هذه الأصول للطرف الثاني في العقد، وتتمیز هذه  وبالتاليیحصل علیها قبل أن یسلمها للعمیل، 

الإجارة بأنها محددة بأجل یرد الأصل بعدها للمالك أو یجدد العقد مرة أخرى، ولا یتطلب هذا النوع إطفاء كامل 

ونجد أن هذه الصیغة مناسبة جدا لحالة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة حیث یمكنها هذا النوع  .قیمة الأصلل
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من العقود من الانتفاع من أصول ذات قیمة مرتفعة دون الحاجة إلى دفع ثمنها بالكامل، قد یتجاوز في كثیر 

  .جار طوال مدة العقدمن الأحیان قدراتها المالیة، بل یتطلب الأمر فقط دفع قیمة الاستئ

  :الإجارة المنتهیة بالتملیك -سابعا

وهي عبارة عن عقد بین البنك والعمیل، یقوم من خلاله البنك بتأجیر أصل معین ولمدة معلومة نظیر 

أقساط تدفع له حسب الاتفاق، ویكون هذا الإیجار مقرون بوعد بالبیع، حیث یتاح للمستأجر عند انقضاء مدة 

ونفس المزایا تقریبا یوفرها هذا العقد للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة مقارنة  .شراء بسعر معینالإیجار خیار ال

  .بالعقد السابق

  :المتغیر التابع 1-1-2

لدى المؤسسات الصغیرة  في إشكالیة عدم تماثل المعلومات في دراستنا هذه یتمثل المتغیر المستقل

وهما إشكالیة عدم تماثل المعلومات التي  متغیرین فرعیینإلى  ، ویمكن لنا كذلك تقسیم هذا المتغیروالمتوسطة

، من مشاكل اوالتي ینجم عنها مشكلة الاختیار الخاطئ وما یترتب عنه )عقد التمویل(تحدث قبل إبرام العقد 

  .والتي یطلق علیها بمشكلة الخطر الأخلاقي وإشكالیة عدم تماثل المعلومات التي تحدث بعد إبرام العقد

  :الخاطئ الاختیار - أولا

تواجه البنوك الممولة للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة صعوبة في تقییم الوضعیة المالیة الحقیقیة لها، 

ویرجع السبب في ذلك . وذلك بسبب احتكار مسیري هذه المؤسسات لأهم البیانات والمعلومات المعبرة عنها

هذه المعلومة التي یحوزها مسیري اریة، لذلك نجد أن لرغبتهم في الاستقلالیة وحریة إدارة مشاریعهم الاستثم

المؤسسات عن وضعیتها تختلف عن تلك المتوفرة لدى الغیر، على عكس المؤسسات الكبیرة التي یوفر عنها 

في . السوق المالي تكون أحسن من تلك التي توفرها إدارتها، نظرا لكونها مسجلة به وخاضعة لمعاییره الصارمة

  .ت الصغیرة والمتوسطة نادرا ما تكون مقیدة بهذه الأسواقحین أن المؤسسا
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ومعناه أن یقوم  خطر الاختیار العكسي، وینشأ عن احتكار المسیرین للمعلومات عن البنوك الممولة لها

البنك بتمویل مؤسسة وضعیتها المالیة غیر جیدة، في حین الامتناع عن تمویل مؤسسات أخرى ذات ملاءة 

  . هذا فضلا عن ضعف نظام المعلومات المطبق في هذا النوع من المؤسسات .بقتها بكثیرمالیة أحسن من سا

وعلى هذا الأساس تجد البنوك صعوبة كبیرة في تصنیف الجدارة الائتمانیة لهذه المؤسسات نظرا لعدم 

وتصبح  .ي تقوم بهاو تقدیر مؤشر الخطر المرتبط بالمشاریع الت لهاقدرتها على التقییم بمصداقیة القدرة المالیة 

  .معرضة أكثر للوقوع في المخاطر المرتبطة بالاختیار العكسي

  :الخطر الأخلاقي - ثانیا

 یؤدي احتمال وقوع البنوك الممولة للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة لخطر الاختیار العكسي إلى قیامها

لخفض مبالغ القروض، وهو الأمر بزیادة معدلات الفائدة على القروض الموجهة لهذا النوع من المؤسسات، أو 

إلى تحویل مبالغ هذه القروض إلى  بمسیري المؤسسات الصغیرة والمتوسطة الذي یؤدي في كثیر من الأحیان

إلى الافصاح عن عوائد  اللجوءأو . تكالیف الاقتراضالزیادة في  لتغطیةمشاریع ذات درجة عالیة من المخاطرة 

یطلق علیها بالخطر  تواجهها البنوك الممولة و ما ینجم عنه مخاطر أخرىمالیة أقل من تلك المحققة فعلا، وه

المؤسسة المقترضة بتحویل الأموال نحو أعمال ذات درجة عالیة  مسیري الأخلاقي والذي یدل على احتمال قیام

  . من المخاطرة لتعویض الزیادة في تكلفة التمویل، أو تعمد إخفاء مداخیل المشروع الممول

  :ى ما تقدم ذكره، یمكننا تصمیم نموذج الدراسة التاليوبناءا عل
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  نموذج الدراسة): 02(الشكل رقم 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  من إعداد الطالب: المصدر

 المشاركة

 المضاربة

 المرابحة

 السلم

 الاستصناع

 الإجارة التشغیلیة

 الإجارة المنتهیة بالتملیك

 الإختیار الخاطئ

 الخطر الأخلاقي

  المتغیر المستقل         

 

  المتغیر التابع         
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  :فرضیات الدراسة -2

 صیغ التمویل الاسلامي على معالجة إشكالیة عدم تماثل المعلومات، سواء بعض افترضت الدراسة قدرة

التي تحدث قبل إبرام عقد التمویل بین البنك وبین المؤسسة الصغیرة والمتوسطة وینشأ  بالإشكالیة تعلق الأمر

أو تلك المتعلقة بالمشكلة التي تحدث بعد إبرام عقد التمویل . بخطر الاختیار الخاطئعنها خطر یطلق علیه 

  .والمعروفة بالخطر الأخلاقي

ر قدرة صیغ التمویل الاسلامي على تفادي إشكالیة الاختیار الخاطئ، وسنحاول من خلال دراستنا اختبا

هذا من . أي تمویل البنوك لمؤسسات لا تتمتع بملاءة مالیة جیدة، أو الامتناع عن تقدیم التمویل لمؤسسات جیدة

جهة، ومن جهة أخرى اختبار قدرة هذه الصیغ على تفادي الخطر الأخلاقي، أي ضمان استخدام الأموال 

  .فقط لممنوحة لهذه المؤسسات في الأغراض الممنوحة من أجلهاا
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  منهج الدراسة الاحصائیة: المبحث الثاني

لتحقیق أهداف هذه الدراسة واختبار الفرضیات المرتبطة بها، اعتمد الباحث على أسلوب التحري 

میة سواء في الجزائر أو المباشر، وذلك عن طریق التقرب من أهم الأطراف الفاعلة والمهتمة بالمالیة الإسلا

ولقد تم اختیار . ، وهذا باستخدام الاستبیان الذي أصبح الخیار الملائم لبلوغ الأهداف المرجوة)الأردن(خارجها 

مجتمع هذه الدراسة بعنایة شدیدة للاستفادة قدر الإمكان من وجهات نظرهم وخبراتهم المتراكمة في هذا المجال، 

  .لخدمة وإثراء الدراسة

  :رض الاستبیانع -1

عادیة (لقد تم إعداد الاستبیان الذي یعتبر قاعدة الدراسة الاحصائیة لهذه الدراسة في صورتین 

قبل توزیعه على مجتمع الدراسة  من طرف أساتذة في مختلف المجالات ، وتم إخضاعه للتحكیم)وإلكترونیة

  .لاختباره بصفة نهائیة

  :الاستبیان تصمیممراحل  1-1

شارة إلیه آنفا، تم إعداد هذا الاستبیان في صورتین، الأولى عادیة ورقیة، في حین كانت مثلما تم الإ

  .الثانیة إلكترونیة، والتي لقیت تجاوب أكبر من سابقتها

  :بناء الاستمارة 1-1-1

أسئلة تخص المعلومات العامة حول ) 3( ثلاثةمن بینها  سؤال) 15(عشرة  خمسة ت الاستبانةتضمن

قدر الإمكان من عدد الأسئلة لتفادي الملل الذي من الممكن أن یلحق  التقلیلد تعمد الباحث ولق. المستجوب

  .عن الاستبیان بالجدیة الكافیة ویحول دون الإجابة بالشخص المستجوب

، المالیة الإسلامیة، في مجالات 1من الأساتذة والخبراء خضع الاستبیان للتحكیم من طرف مجموعة

وذلك بغرض تقویمه من حیث سلامة ودقة الأسئلة وشمولیتها، إضافة إلى توزیع خیارات الإحصاء، الاقتصاد و 

  .الأسئلة لملائمة عملیة المعالجة الإحصائیة من أجل بلوغ الأهداف المرجوة من هذا البحث

                                                 
 01 :أنظر الملحق رقم 1
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 Google(وني وحمل في البرید الالكتروني الشخصي للباحث بواسطة برنامج أعد الاستبیان الالكتر  ولقد

Drive( عشرة سؤال، زیادة على خانة إضافیة تحت كل سؤال مخصصة لتلقي كل  خمسة، وتضمن هو الآخر

ولقد أثبت هذا البرنامج فعالیة كبیرة من حیث سهولة عملیة إرساله  .إضافة أو شرح من طرف المستجوبین

في إجابته عن الاستبیان  وتحمیله من طرف الفرد المستجوب، إضافة إلى السهولة الكبیرة التي یجدها هذا الفرد

   .وإعادة إرساله لنا

  :نشر وإدارة الاستبیان 1-1-2

تم نشر الاستبیان العادي بعدة طرق أملتها الظروف، والتي نذكر من بینها المحادثة المباشرة مع الفرد 

عانة بزملائهم، المستجوب،  توزیع الاستبیان على أفراد العینة من المهنیین في البنوك الاسلامیة من خلال الاست

ولقد تم تلقي ردود أفراد العینة بنفس الطرق  .إضافة إلى توزیعها على بعض الزملاء الباحثین في هذا المجال

  .التي تم الاعتماد علیها أثناء توزیع الاستبیان

ة لأفراد العینفي حین تم توزیع الاستبیان الالكتروني من خلال اعتمادنا على عناوین البرید الالكتروني 

  :والتي تم الحصول علیها بطرق مختلفة نذكر من بینها

  الاتصال المباشر مع الفرد والحصول على عنوان بریده الالكتروني؛ - 

إرسال رابط الاستمارة لبعض أفراد العینة من أجل التكفل بتوزیعها على الأفراد الذین لم نتمكن من الحصول  - 

  .على عنوان بریدهم الالكتروني

، یعید إرسالها من خلال النقر على خانة إرسال، وتظهر رد المستجوب من ملء الاستمارةبعد فراغ الف

  .بشكل فردي وجماعي) Google Drive(إجابات أفراد العینة على حساب الباحث في 
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  :هیكل الاستبیان -2

تم ، ولقد أقسام رئیسیة) 04(سؤالا، وزعت على أربعة  )15( عشرة خمسةتضمنت استمارة الاستبیان 

إعداد الأسئلة على أساس النوع المغلق الذي یحتمل إجابة محددة وذلك حتى یتسنى لنا تحدید وبدقة آراء أفراد 

كما . العینة المستجوبة حول أهم النقاط التي وردت في الاستبیان، وهو ما یسهل علینا ترمیز وتنمیط الإجابات

راتهم حول جملة القضایا المتعلقة بموضوع الاستبیان في تركنا الحریة لإفراد العینة لإبداء ملاحظاتهم أو تفسی

العدید من أسئلة الاستبیان، وذلك من أجل إثراء أكبر للموضوع من خلال وجهات النظر المختلفة لأفراد العینة 

  :وعلى العموم توزعت أسئلة الاستبیان كما یلي. المستجوبة

  ؛3إلى السؤال رقم  1ل أفراد العینة، وذلك من السؤال رقم البیانات العامة والنوعیة حو القسم الأول، ویتضمن  - 

القسم الثاني، یتناول هذا القسم المحور الأول من موضوع الاستبیان والمتمثل في أهمیة صیغ التمویل  - 

  ؛5إلى غایة السؤال رقم  4الاسلامي للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة، وذلك من السؤال رقم 

حور الثاني من الاستبیان المتعلق بمدى نجاعة عقود التمویل الاسلامي في حل القسم الثالث، ویشمل الم - 

  ؛9السؤال رقم إلى غایة  6إشكالیة الاختیار الخاطئ التي تحدث قبل إبرام العقد، ویمتد من السؤال رقم 

ویل القسم الرابع والأخیر، المتضمن للمحور الثالث من الموضوع الذي یحاول اختبار نجاعة صیغ التم - 

الإسلامیة في معالجة مشكلة الخطر الأخلاقي التي تحدث بعد إبرام عقد التمویل الاسلامي، وذلك من السؤال 

  .15إلى السؤال رقم  10رقم 

ولقد تم اعتماد هذا التقسیم بالاستناد إلى فرضیات الدراسة المذكورة آنفا، وذلك لكي یتسنى لنا اختبار 

  .ابات أفراد العینةصحتها أو نفیها بالاعتماد على إج
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  :مجتمع الدراسة وحدودها -3

  .حدود هذه الدراسةو  مجال مجتمع الدراسة والعینة التي تم تحدیدها وكذاتحت هذا العنوان سیتم عرض 

  :مجتمع الدراسة 3-1

اعتمدنا في اختیار مجتمع الدراسة على أساس معیارین، الأول یتمثل في ضرورة عمل المستجوب في 

المسؤولة عن تقدیم التمویل في البنوك الإسلامیة وهذا بالنسبة لموظفي هذه البنوك، أما الثاني حد المصالح أ

فیتمثل في ضرورة أن یكون المستجوب من المختصین والباحثین في المالیة الإسلامیة وهذا بالنسبة للأساتذة 

وظفین في البنوك الإسلامیة وهي وعلى هذا الأساس تم حصر مجتمع الدراسة في فئتین وهما فئة الم. الجامعیین

  .الفئة الأكبر في مجتمع الدراسة، أما الفئة الثانیة فتمثلت في فئة الأساتذة الباحثین في مجال المالیة الإسلامیة

وبالتالي یتشكل مجتمع الدراسة من جمیع الموظفین والباحثین الذین تمكنا من الحصول على عناوینهم 

  .تصال المباشر بهم أو عن طریق وسطاءالالكترونیة سواء عن طریق الا

  :حدود الدراسة 3-2

تم القیام بالدراسة المیدانیة لدور صیغ التمویل الاسلامي في معالجة إشكالیة عدم تماثل المعلومات في 

المؤسسات الصغیرة والمتوسطة في إطار حدود تتعلق بمعطیات الدراسة، وأخرى بالإطار الزمني والمكاني 

  :ما سیتم تناوله فیما یليللدراسة، وهو 

وتشمل هذه الدراسة على المعطیات المتعلقة بخصائص عقود التمویل التي  ،الحدود المتعلقة بمعطیات الدراسة - 

تقترحها البنوك الإسلامیة، بالإضافة إلى خصوصیات المؤسسات الصغیرة والمتوسطة تجاه عملیة التمویل، 

  ؛ضور القوي لعدم تماثل المعلومات بینها وبین الممولین المحتملینوالعراقیل التي تجدها في ذلك نتیجة للح

) 06( ستة، نتائج هذه الدراسة ومضمونها مرتبط بالزمن الذي أجریت فیه الدراسة المیدانیة وهو الزمنیةالحدود  - 

  سة؛، ولقد كانت هذه الفترة كافیة لتحدید عینة الدرا2018 مارسإلى غایة  2017أشهر، وذلك من أكتوبر 

محل الدراسة، فقد تم الاعتماد على الأفراد العاملین في  للمجتمعالحدود المكانیة، ونقصد بها الحدود الجغرافیة  - 

البنوك الإسلامیة والباحثین في الجزائر والأردن، وهذا من أجل تعمیم نتائج الدراسة على كل صیغ التمویل 

  لمتوسطة؛المقدمة من البنوك الإسلامیة للمؤسسات الصغیرة وا

تهتم هذه الدراسة بالمواضیع المرتبطة بقدرة صیغ التمویل الاسلامي على معالجة إشكالیة الحدود الموضوعیة،  - 

  . عدم تماثل المعلومات وذلك من خلال المحاور المتعلقة بها
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  :عینة الدراسة 3-3

البنوك الإسلامیة وتسلیم قمنا بتحدید عینة الدراسة بطرق مختلفة، وذلك سواء من خلال تنقلنا لوكالات 

، أو من خلال الحصول على عناوین بریدهم للفرد المستجوب بصفة مباشرة الالكترونیة استمارة الاستبیان

ولقد تم حصر أفراد عینة الدراسة في أعضاء لجنة التمویل  ،لاحقا الاستمارة الالكترونیة وإرسالالالكتروني 

المتواجدین في  للأفرادأما بالنسبة . ة لأفراد العینة المتواجدة في الجزائرهذا بالنسب والاستثمار بالبنك الاسلامي،

والاتصال معهم بواسطة الهاتف والحصول على عناوین بریدهم  الأردن فتم ذلك من خلال مساعدة زملاء

  .ومن ثم إرسال استمارة الاستبیان الالكتروني أو الرابط الخاص بهاالالكتروني، 

بعد انقضاء المدة المحددة من طرف الباحث لإجراء فرد مستجوب،  )110( من مجتمع الدراسةتتكون 

 فرد، حیث قمنا بإلغاء خمسة استبانات نظرا لانها لم یتم تعبئتها بالكامل، )102(، تبین تلقي الردود من الدراسة

نا في اختیار عینة ولقد اعتمد .استمارة تستوفي الشروط، لتمثل بذلك عینة الدراسة )98( في الأخیر بلغت ولقد

سبق وأن أشرنا إلیهم وهما العمل في المصالح المختصة بتقدیم التمویل بالنسبة للموظفین، الدراسة على معیارین 

  .والثاني أن یكون الاستاذ من المتخصصین في دراسات المالیة الإسلامیة

  :ثبات وصدق الدراسة 3-4

دف التأكد من صلاحیة مقاییس الدراسة وتوفرها على بعد استلامنا لإجابات أفراد العینة وقبولها، وبه

خصائص الصدق والثبات، قمنا باختبار صدق وثبات أداة هذه الدراسة باستخدام الحزمة الإحصائیة للعلوم 

لفقرات المقیاس، للتأكد ) ألفا كرونباخ(، وذلك عن طریق استخراج معامل الاتساق الداخلي )SPSS(الاجتماعیة 

ویشیر هذا . خطأ على البیانات إذا أعیدت الدراسة نفسها وباستخدام نفس أداة القیاسمن عدم حصول أي 

، فمن الناحیة التطبیقیة إذا المقیاس غلى قوة الترابط والتماسك بین فقرات المقیاس كما یزود بتقدیر جید للثبات

  .العلوم الانسانیة یعد مقبولا في الدراسات في) 0,6(أكبر من أو یساوي ) ألفا كرونباخ(كان مقیاس 

  :ولقد تم التوصل إلى النتائج التالیة
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  الاتساق الداخلي لمحاور الدراسة قیم: )06( جدول رقم

  ألفا كرونباخ  الأبعاد  محاور الدراسة

  0,67  4  المحور الثاني

  0,929  6  المحور الثالث

  0,884  15  أداة الدراسة الكلیة

  )SPSS(خرجات من إعداد الطالب بالاعتماد على م: المصدر

  

على اعتبار أنهما  ولقد اكتفینا باختبار الاتساق بین فقرات المقیاس الخاصة بالمحور الثاني والثالث

  .بالإضافة إلى اختبار اتساق أداة الدراسة الكلیة.فرضیات الدراسة یختبران المحوران اللذان

المتعلقة باختبار الفرضیات أنها  ویتضح جلیا من خلال هذا الجدول أن معاملات الثبات لمحاور الدراسة

فضلا عن كون معامل الثبات . ، وهذا یمثل قیمة جیدة لثبات الاتساق الداخلي)0,60(مرتفعة كونها أكبر من 

، وهو مؤشر جید عن صدق وثبات نتائج الدراسة )0,884(لجمیع محاور الدراسة مرتفع هو الآخر بلغ 

  .الاحصائیة واتساقها

  :مشكلات الدراسة 3-5

  :لم یكن إعداد هذه الدراسة أمرا سهلا بالنسبة للباحث، حیث واجهتنا العدید من الصعوبات لعل أبرزها

  عدم استجابة بعض أفراد المجتمع المستهدف لاستبانة البحث رغم الالحاح والتساؤل المستمر حول الاستبیان؛ - 

  خارج البلد؛انتشار أفراد العینة في مناطق جغرافیة متباعدة، وحتى تواجدهم  - 

ذي میز إجابة فئة معتبرة من أفراد العینة على الرغم من سهولة التعامل مع الاستبیان البطء الكبیر ال - 

  .الالكتروني
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  معالجة وتحلیل نتائج الاستبیان: المبحث الثالث

  

لفة، تم تبویب وترمیز البیانات، واستخدام الاحصاء الوصفي والتحلیلي في التحلیلات الاحصائیة المخت

وتم استخدام التكرارات والنسب المئویة والمتوسطات الحسابیة والانحرافات المعیاریة على فقرات الاستبیان لتقدیم 

  .وصف شامل لدرجة موافقة أفراد العینة على هذه الفقرات

  :تبویب وترمیز البیانات -1

  :على النحو التالي 20ار الإصد )SPSS( باستخدام البرنامج الاحصائيقمنا بتبویب وترمیز البیانات 

تم تسمیة المتغیرات الثلاثة في هذا المحور بأسمائها باللغة الفرنسیة  :بالنسبة لمحور البیانات الشخصیة -

)Sex , Niveau, Ancienneté.(  

  :یبینه الجدول المواليحین تم ترمیز إجابات أفراد العینة كما في 

  من الاستبیانمحور البیانات الشخصیة  رموز: )07( جدول رقم

  الأقدمیة  المستوى التعلیمي  الجنس  البیانات الشخصیة

  لیسانس  بكالوریا  أنثى  ذكر  المتغیرات
. د

  علیا
  12- 9  9- 6  6- 3  3أقل من  أخرى

أكثر من 

12  

  5  4  3  2  1  4  3  2  1  2  1  الإجابات

  من إعداد الطالب: المصدر

  

تم ترمیز  :)نسبة للمؤسسات الصغیرة والمتوسطةأهمیة صیغ التمویل الاسلامي بال( بالنسبة للمحور الأول -

 الذي رمز له ب) 4(، وكما هو معلوم یحتوي هذا المحور على سؤالین، السؤال رقم )X(المحور الأول بحرف 

)x1( والسؤال رقم ،)(بـ ) 5x2( یبینه الجدول الموالي، وكانت بقیة الرموز الخاصة بهذا المحور كما:  
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  حور لأولز المرمو : )08( جدول رقم

المحور الأول 

)x(  

) 4(السؤال 

)x1(  
  )x2)  (5(والسؤال رقم 

  استصناع  سلم  مضاربة  مرابحة  مشاركة  لا  نعم  المتغیرات
اجارة 

  تشغیلیة

اجارة منتهیة 

  بالتملیك

  7  6  5  4  3  2  1  2  1  الإجابات

  من إعداد الطالب: المصدر

  

حیث رمزنا لهذا  ):في حل إشكالیة الاختیار الخاطئ نجاعة صیغ التمویل الاسلامي(بالنسبة للمحور الثاني  -

، ویتضمن هذا المحور أربعة أسئلة، كل سؤال یتضمن سبعة متغیرات، یجیب عنها )Y(المحور بحرف 

  :المستجوب بنعم أو لا، وذلك كما هو موضح في الجدول الموالي

  

  رموز المحور الثاني: )09( جدول رقم

المحور الثاني 

)Y(  

  جاباتالإ  المتغیرات

  استصناع  سلم  مضاربة  مرابحة  مشاركة
اجارة 

  تشغیلیة

اجارة منتهیة 

  بالتملیك
  لا  نعم

  y1(  y11 y12  y13  y14  y15  y16  y17  1  2) (6(السؤال 

  y2(  y21  y22  y23  y24  y25  y26  y27  1  2) (7(السؤال 

  y3(  y31  y32  y33  y34  y35  y36  y37  1  2) (8(السؤال 

  y4(  y41  y42  y43  y44  y45  y46  y47  1  2) (9(السؤال 

  من إعداد الطالب: المصدر
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قمنا بإعطاء  ):نجاعة صیغ التمویل الاسلامي في حل إشكالیة الخطر الأخلاقي(بالنسبة للمحور الثالث  -

، ولقد تضمن هذا المحور ستة أسئلة، كل سؤال یتضمن سبعة متغیرات كذلك، یجیب عنها )Z(هذا المحور رمز 

  .بنعم أو لا، والجدول الموالي یوضح رموز الاسئلة، المتغیرات والاجابات الفرد المستجوب

  

  رموز المحور الثالث: )10( جدول رقم

المحور الثالث 

)Z(  

  الإجابات  المتغیرات

  استصناع  سلم  مضاربة  مرابحة  مشاركة
اجارة 

  تشغیلیة

اجارة منتهیة 

  بالتملیك
  لا  نعم

  z1(  z11 z12  z13  z14  z15  z16  z17  1  2) (10(السؤال 

  z2(  z21  z22  z23  z24  z25  z26  z27  1  2) (11(السؤال 

  z3(  z31  z32  z33  z34  z35  z36  z37  1  2) (12(السؤال 

  z4(  z41  z42  z43  z44  z45  z46  z47  1  2) (13(السؤال 

  z5(  z51 z52 z53 z54 z55 z56 z57 1  2) (14(السؤال 

  z6(  z61 z62 z63 z64 z65 z66 z67 1  2) (15(السؤال 

  من إعداد الطالب: المصدر
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  :تحلیل النتائج -2

في بدایة هذا التحلیل أن كافة الجداول التي سیتم ذكرها والتي تتضمن التكرارات والنسب  فقط نشیر

 20الإصدار ) SPSS(المئویة بالإضافة إلى مختلف الأشكال والدوائر النسبیة مصدرها هو البرنامج الإحصائي 

  .في هذه الدراسة من قبلنا هالذي تم استخدام

  :البیانات الشخصیة للعینة 2-1

سیتم تحلیل البیانات الشخصیة للعینة على ثلاث مستویات، وهي الجنس، المستوى التعلیمي والأقدمیة 

  .في المهنة

ما یمكن ملاحظته بشكل جلي على مستوى أفراد العینة المستجوبة هو هیمنة العنصر الرجالي : الجنس 2-1-1

  والشكل الموالي یوضح ذلك ها،علی

  توزیع أفراد العینة على أساس الجنس: )03(الشكل رقم 

   

 SPSSمخرجات البرنامج الإحصائي : المصدر

 15,3، في حین بلغت نسبة مشاركة النساء % 84,7 في هذا الاستبیانبلغت نسبة مشاركة الرجال  لقد 

الإسلامیة، وهذا أمر نسبي الرجال على المهنة في البنوك وهو الأمر الذي من الممكن أن یكون مرده هیمنة . %

ولا یمكن تعمیمه على كل الموظفین في  بطبیعة الحال یتوقف فقط على أفراد العینة المستجوبة من قبل الباحث
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في حین على مستوى الأساتذة الباحثین نجد أن النسبة تكاد تكون متساویة بین الرجال والنساء . البنوك الاسلامیة

  .وهو ما یفسر الاهتمام المشترك للأساتذة الباحثین بهذا المجال

  :لقد كان توزیع المستجوبین حسب المستوى التعلیمي لهم كالتالي  :المستوى التعلیمي 2- 1- 2

  توزیع أفراد العینة على أساس المستوى التعلیمي: )04(الشكل رقم 

   

 SPSSمخرجات البرنامج الإحصائي : المصدر

دراسات (من أفراد العینة لدیهم مستوى ما بعد التدرج  % 17,3أن  هذا الشكلمن خلال  یتبین لنا 

. منهم لدیهم مستوى بكالوریا % 9,2منهم لدیهم شهادة اللیسانس، في حین نجد أن ما نسبته  % 73,5، و)علیا

  .لباحثلأفراد العینة المستجوبة من قبل ا المقبول جدا ویعكس هذا التوزیع المستوى التعلیمي
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تحصلنا على النتائج  بالاعتماد على توزیع سنوات الخبرة المهنیة على خمسة فئات،: الخبرة المهنیة 3- 1- 2

  :المبینة في الشكل الموالي

  توزیع أفراد العینة على أساس سنوات الخبرة المهنیة: )05(الشكل رقم 

  

 SPSSمخرجات البرنامج الإحصائي : المصدر

الغیاب التام لفئة المستجوبین الذین یحوزون على خبرة أقل من ثلاث  السابق من خلال الشكل نلاحظ 

) سنة12 -9( التي لدیها خبرة مهنیة ما بین ینتمون للفئة الرابعةسنوات، كما نلاحظ أن غالبیة المستجوبین 

) سنوات 9 - 6(، ثم الفئة الثالثة % 35,7بنسبة ) سنة12أكثر من (، تلیها فئة % 38,8 تقدر بـ بنسبةوذلك 

 وهو ما یدل على الخبرة. % 7,1بنسبة تعادل ) سنوات 6 -3(، وفي الأخیر نجد فئة % 18,4بنسبة تعادل 

  .المكتسبة لدى أفراد العینة المستجوبة الجیدة
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  :یمكن التعبیر عن النتائج المتحصل علیها بشأن وظیفة المستجوبین بالشكل الموالي :الوظیفة 4- 1- 2

  توزیع أفراد العینة على أساس الوظیفة: )06(الشكل رقم 

  

 SPSSمخرجات البرنامج الإحصائي : المصدر

نلاحظ من خلال تحلیل أفراد العینة على أساس الوظیفة أن أغلب المستجوبین هم من ممتهني البنوك  

مي بـ ین في التمویل الاسلا، بینما قدرت نسبة الأساتذة الباحث% 86,73لامیة، وذلك بنسبة تقدر بـ الإس

13,27% .  
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  :للمؤسسات الصغیرة والمتوسطةأهمیة صیغ التمویل الاسلامي  2- 2

، ویهتم هذین السؤالین في حقیقة الأمر باستطلاع )5(والخامس ) 4(یرتبط هذا العنصر بالسؤالین الرابع 

سطة استنادا أهمیة صیغ التمویل الاسلامي بالنسبة للمؤسسات الصغیرة والمتو أولي لآراء أفراد العینة حول 

لخصائص صیغ التمویل الاسلامي من جهة، ومن جهة ثانیة لخصائص المؤسسات الصغیرة والمتوسطة تجاه 

  .عملیة التمویل

تم طرح الأسئلة ضمن هذا العنصر في بدایة الاستبیان بغیة إجراء رصد مبدئي لتوجهات أفراد العینة 

لفئة المؤسسات الصغیرة سلامي ومدى ملائمتها المستجوبة ومعرفة آرائهم حول نجاعة صیغ التمویل الا

والمتوسطة، وذلك في البدایة قبل التعمق في تحلیل كل صیغة على حدى في مواجهة إشكالیة عدم تماثل 

  .المعلومات

، المتعلق بقدرة صیغ التمویل الاسلامي على حل المشاكل التي تواجه )4( الرابعبالنسبة للسؤال  - أولا

  :كانت النتائج كما هي موضحة في الشكل الموالي المتوسطة عند طلب التمویل،المؤسسات الصغیرة و 

  قدرة صیغ التمویل الاسلامي على حل المشاكل التمویلیة للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة: )07(الشكل رقم 

  

 SPSSمخرجات البرنامج الإحصائي : المصدر

قدرة صیغ التمویل العینة یوافقون على  من مفردات % 93,9نسبة  أن یتبین لنا من خلال هذا الشكل

 % 6,1، في حین أن نسبة الاسلامي على حل المشاكل التمویلیة التي تواجه المؤسسات الصغیرة والمتوسطة
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 .یرون عكس ذلك، أي أن هذه الصیغ لیس بمقدورها حل المشاكل التي تواجه هذه المؤسسات عند طلب التمویل

المشاكل المرتبطة  مختلف المستجوبین لقدرة صیغ التمویل الاسلامي على تلافي تأیید أغلبیةوتعكس هذه النتائج 

  .بالتمویل والتي تواجه المؤسسات الصغیرة والمتوسطة

، والمتعلق بأنسب صیغة تمویلیة تقترحها البنوك الإسلامیة تتلائم )5(الخامس بالنسبة للسؤال  - ثانیا

  :كانت النتائج كالتالي عملیة التمویل،وخصوصیات المؤسسات الصغیرة والمتوسطة تجاه 

  أنسب صیغة تمویلیة للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة: )08(الشكل رقم 

  

 SPSSمخرجات البرنامج الإحصائي : المصدر

 % 14,3أن أحسن صیغة تتمثل في المشاركة، في حین یرى  علىمن المستجوبین  % 79,6أعرب  

أي أنه یوجد هناك إجماع من  .أنها الإجارة المنتهیة بالتملیكیرون  % 6,1و منهم على أنها المرابحة، 

صیغ إسلامة المقترحة من طرفنا في هذا  )7( صیغ تمویلیة من بین سبعة )3(ة المستجوبین على ملائمة ثلاث

وجود إجماع شبه تام على استجابة  مكن لنا ملاحظةی كما. لخصائص المؤسسات الصغیرة والمتوسطةالاستبیان 

صیات المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، ثم یلي ذلك كل من صیغة المرابحة صیغة التمویل بالمشاركة لخصو 

  .والإجارة المنتهیة بالتملیك
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  :نجاعة صیغ التمویل الاسلامي في حل إشكالیة الاختیار الخاطئ 3- 2

، وتختص )9(وحتى السؤال التاسع ) 6(السؤال السادس یرتبط هذا العنصر كذلك بالأسئلة الممتدة من 

هذه الأسئلة بقیاس قدرة صیغ التمویل الاسلامي على حل إشكالیة الاختیار الخاطئ التي تقع فیها البنوك قبل 

، إذ یتناول كل سؤال أو بعد معین إشكالیة مع المؤسسة الصغیرة والمتوسطة أو إبرامها لعقد التمویل اتقدیمه

  .الاختیار الخاطئ جزئیة من

وسنقوم بعرض نتائج الاستبیان المتحصل علیها عن كل سؤال، من خلال جدول خاص بكل سؤال 

یحتوي على كافة النسب والمؤشرات المستخدمة في التحلیل، كما سنقدم الملاحظات التي أبدتها أفراد العینة 

  .المستجوبة على بعض الأسئلة

والذي یدور حول أنسب صیغة تمویلیة یتمكن من خلالها البنك من تقدیر  ،)6(بالنسبة للسؤال السادس  - أولا

  :كانت الإجابات على النحو التالي الوضعیة المالیة الحقیقیة للمؤسسة طالبة التمویل، ولقد

  

  تقدیر الوضعیة المالیة الحقیقیة: )11( جدول رقم

  المتغیرات
  الاستصناع  السلم  المضاربة  المرابحة  المشاركة

 الاجارة

  التشغیلیة

الاجارة المنتهیة 

  المؤشرات  بالتملیك

  19  0  0  0  0  28  51  نعم

  19,4  0  0  0  0  28,6  52  )%(النسبة 

  79  98  98  98  98  70  47  لا

  80,6  100  100  100  100  71,4  48  )%(النسبة 

  1,8061  2  2  2  2  1,7143  1,4796  الوسط الحسابي

  0,3973  0  0  0  0  0,4540  0,5021  الانحراف المعیاري

  2  2  2  2  2  2  1  المنوال

  من إعداد الطالب بناءا على نتائج الاستبیان: المصدر
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إجماع المستجوبین على مناسبة ثلاثة صیغ یتمكن البنك من خلالها  السابق یلاحظ من خلال الجدول

صیغة المشاركة، في  من المستجوبین % 52من تقدیر الوضعیة المالیة الحقیقیة للمؤسسة طالبة التمویل، إذ أید 

كما یظهر هذا الجدول   .صیغة الإجارة المنتهیة بالتملیك % 19,4منهم صیغة المرابحة و % 28,6حین أید 

التأیید الأكبر من طرف المستجوبین هي المشاركة بانحراف معیاري قدره أن الصیغة التي حصلت على 

)0,5021.(  

  :بما یليو یمكن لنا تفسیر هذه النتائج المتحصل علیها 

بالنسبة للمشاركة، یصبح البنك وفق هذه الصیغة شریك للمؤسسة طالبة التمویل، وبالتالي یتمكن من الاطلاع  - 

على الوضعیة المالیة الحقیقیة لها وذلك من خلال قدرته على الحصول على كل الوثائق الاداریة اللازمة لذلك 

مكانیات المادیة الحقیقیة للمؤسسة ووضعیتها وذلك قبل هذا من جهة، ومن جهة أخرى یستطیع البنك مراقبة الا

  .تمویل المشروع المقترح، وبالتالي إمكانیة جمع كل المعلومات اللازمة

بالإضافة إلى ذلك ولكون البنك شریك محتمل في المشروع المقترح، سیتحمل لا محالة نتائجه سواء 

ى الحصول على المعلومات اللازمة عن الوضعیة كانت ربح أو خسارة، وهو ما یجعله أكثر حذرا وحرصا عل

  ؛المالیة للمؤسسة المشاركة له، وذلك أفضل من أي صیغة أخرى

بالنسبة للمرابحة، في حقیقة الأمر لا یتمكن البنك من تقدیر الوضعیة المالیة الحقیقیة للمؤسسة من هذه  - 

والمتوسطة نظرا لضمان العائد تقریبا، وذلك  الصیغة في حد ذاتها، وإنما یلجأ إلیها لتمویل المؤسسة الصغیرة

بفضل ذكره لهامش الربح مسبقا وعلیه نجد أن البنوك الإسلامیة غالبا ما تعتمد على هذه الصیغة لتمویل هذا 

  النوع من المؤسسات؛

لیة بالنسبة للإجارة المنتهیة بالتملیك، تجعل هذه الصیغة المؤسسة الصغیرة والمتوسطة تقدم وضعیتها الما - 

الذي یعتبر ملكا خاصا (الحقیقیة لأن مصلحتها تتطلب ذلك، لأن هذا العقد یتضمن تأجیر البنك لأصل معین 

ولمدة محددة مقابل أقساط، ویكون العقد مقرون بوعد بالبیع، وفي حالة عدم قدرة المؤسسة على دفع الأقساط ) له

  .هأو شراء الأصل عند نهایة مدة العقد، یقوم البنك باسترجاع
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، والذي یتمحور بدوره حول أنسب صیغة تمكن البنك من امتلاك معلومات )7(بالنسبة للسؤال السابع  - ثانیا

حول جدوى المشروع المراد تمویله، وكانت إجابات أفراد ) أي نفس المعلومات التي تحوزها إدارة المؤسسة(مؤكدة 

  .العینة كما هي موضحة في الجدول أدناه

  

  قدیر جدوى المشروعت: )12( جدول رقم

  المتغیرات
  الاستصناع  السلم  المضاربة  المرابحة  المشاركة

الاجارة 

  التشغیلیة

الاجارة المنتهیة 

  المؤشرات  بالتملیك

  5  0  11  0  13  14  60  نعم

  5,1  0  11,2  0  13,3  14,3  61,2  )%(النسبة 

  93  98  87  98  85  84  38  لا

  94,9  100  88,8  100  86,7  85,7  38,8  )%(النسبة 

  1,949  2  1,8878  2  1,8673  1,8571  1,3878  الوسط الحسابي

  0,2211  0  0,3172  0  0,3409  0,3517  0,4897  الانحراف المعیاري

  2  2  2  2  2  2  1  المنوال

  من إعداد الطالب بناءا على نتائج الاستبیان: المصدر

  

ة نفس المعلومات لدى المؤسسات لقد تباینت آراء أفراد العینة حول أنسب صیغة تمكن البنك من حیاز 

 % 13,3أنها المرابحة و % 14,3منهم أنها المشاركة، بینما یرى   % 61,2الصغیرة والمتوسطة، حیث یرى 

فقط اختارو الإجارة  % 5,1منهم یرون أنها صیغة الاستصناع و % 11,2اختاروا المضاربة، في حین نجد أن 

فاق أغلب المستجوبین على صیغة المشاركة كذلك كما هو مبین في وهذا ویلاحظ كذلك ات. المنتهیة بالتملیك

  ).0,4897(الجدول من خلال المنوال وبانحراف معیاري قدره 

  :المتحصل علیها كما یلي ویمكن تفسیر هذه النتائج

إن صفة الشریك التي یكتسبها البنك تجعله مطالب بالتأكد من أن المشروع الذي سوف بالنسبة للمشاركة،  - 

موله یستطیع تحقیق عائد مناسب حالیا أو مستقبلیا وأنه یدار بطریقة سلیمة، وهذا من خلال دراسة جدوى ی

المشروع المراد تمویله من طرف الكفاءات التي هي بحوزة البنك الاسلامي عن طریق استغلال كل المعطیات 
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لذلك یتوجب على البنك . واضحة عنهالداخلیة والخارجیة المرتبطة بهذا المشروع، والتي من شأنها رسم صورة 

توظیف الكفاءات والإطارات الفنیة القادرة على القیام بهذه الدراسات بكفاءة عالیة، كما تلعب الخبرة الفنیة التي 

  تكتسبها الإطارات دورا فاعلا في ذلك؛

لكافیة حول بالنسبة للمضاربة، تعتبر من أكثر صیغ التمویل نجاعة من حیث الحصول على المعلومات ا - 

جدوى المشروع، وذلك من خلال الشروط التي یضعها البنك أمام المؤسسة لیتمكن من حیازة معلومات كافیة 

  ومماثلة حول جدوى المشروع، كما یتوقف هذا الأمر على حسن اختیار المؤسسة المضاربة؛

المعلومات الضروریة حول  بالنسبة للاستصناع، یشترط هذا العقد على المؤسسة المراد تمویلها تقدیم كل - 

  .نجاعة المشروع

، والخاص بقدرة البنك الاسلامي على تقدیر الخطر المتعلق بإمكانیة عدم قدرة )8(بالنسبة للسؤال الثامن  -ثالثا

وذلك من خلال الشروط التي تتضمنها صیغ التمویل  ،المؤسسة طالبة التمویل على سداد المبلغ المطلوب

  .لتاليابات كاو كانت الاج الإسلامي،

  

  تقدیر خطر عدم السداد: )13( جدول رقم

  المتغیرات
  الاستصناع  السلم  المضاربة  المرابحة  المشاركة

الاجارة 

  التشغیلیة

الاجارة المنتهیة 

  المؤشرات  بالتملیك

  34  25  24  24  51  23  50  نعم

  34,7  25,5  24,5  24,5  52  23,5  51  )%(النسبة 

  64  73  74  74  47  75  48  لا

  65,3  74,5  75,5  75,5  48  76,5  49  )%(النسبة 

  1,6531  1,7449  1,7551  1,7551  1,4796  1,7653  1,4898  الوسط الحسابي

  0,4784  0,4381  0,4322  0,4322  0,5021  0,4259  0,5024  الانحراف المعیاري

  2  2  2  2  1  2  1  المنوال

  من إعداد الطالب بناءا على نتائج الاستبیان: المصدر
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  :طلاقا من هذا الجدول یمكن لنا الخروج بالملاحظات التالیةوان

اختلفت أراء المستجوبین حول قدرة صیغ التمویل الاسلامي عل تقدیر الخطر الحقیقي المتعلق بعدم 

أن صیغة المضاربة  % 51سداد قیمة التمویل من طرف المؤسسة الصغیرة والمتوسطة، بحیث اعتبرت نسبة 

أنها  % 23,5في حین اعتبرت نسبة من أفراد العینة،  % 51تلتها صیغة المشاركة باتفاق لها القدرة على ذلك، 

من المستجوبین،  % 24,5المرابحة، بینما صیغتي السلم والاستصناع فقد حصل كل منهما على موافقة 

  .% 34,7والاجارة المنتهیة بالتملیك على نسبة  % 25,5وحصلت الاجارة التشغیلیة على موافقة 

ذلك یمكن لنا القول أن هنالك إجماع على كل من صیغتي المشاركة والمضاربة كأنسب صیغتین ل

  :للإشكالیة المدروسة في هذا الجزء وهو ما یبینه قیمة المنوال للصیغتین، ویمكن تفسیر هذه النتائج بما یلي

لال المعطیات الداخلیة بالنسبة للمشاركة، یتم تقدیر خطر عدم السداد بفضل دراسة جدوى المشروع من خ - 

، والتي تتطلب المقارنة بین العائد على المشروع والمخاطر المحیطة به، كما أن هذه الصیغة والخارجیة للمؤسسة

لا تتطلب في حقیقة الأمر تسدید قیمة التمویل في حالة خسارة المشروع لأن البنك في هذه الحالة یعتبر شریك 

واء كانت ربح أو خسارة، لذلك یحرص البنك في هذه الحالة على دراسة للمؤسسة یتحمل كل نتائج المشروع س

  جدوى المشروع والتأكد من ربحیته؛

بالنسبة للمضاربة، تسمح هذه الصیغة للبنك بمعرفة كل المعلومات اللازمة حول جدوى المشروع وأیضا إدارته  - 

مؤسسة مطالبة بحسن استثمار هذا المال، وإدارة الوطرق تسییره، لأن البنك وفق هذه الصیغة هو صاحب المال 

وأي نتیجة سلبیة محتملة ناتجة عن سوء إدارة المشروع تتحملها المؤسسة لوحدها ولا یتحمل البنك في ذلك أي 

  .خسارة



 اختبار قدرة صيغ التمويل الاسلامي على معالجة إشكالية عدم تماثل المعلومات: الرابعالفصل  

 

180 
 

بوجود صیغ تمویل اسلامي لا تتطلب تقدیم ضمانات من ، والمتعلق )9(بالنسبة للسؤال التاسع  -رابعا

  :جاءت ردود الفئة المستجوبة كالتالي المؤسسات الممولة، حیث

  

  عدم طلب ضمانات: )14( جدول رقم

  المتغیرات
  الاستصناع  السلم  المضاربة  المرابحة  المشاركة

الاجارة 

  التشغیلیة

الاجارة المنتهیة 

  المؤشرات  بالتملیك

  19  0  0  0  10  1  53  نعم

  19,4  0  0  0  10,2  1  54,1  )%(النسبة 

  79  98  98  98  88  97  45  لا

  80,6  100  100  100  89,8  99  45,9  )%(النسبة 

  1,806  2  2  2  1,898  1,9898  1,4592  الوسط الحسابي

  0,3973  0  0  0  0,3042  0,101  0,5008  الانحراف المعیاري

  2  2  2  2  2  2  1  المنوال

  من إعداد الطالب بناءا على نتائج الاستبیان: المصدر

  

من المستجوبین ترى أن صیغة المشاركة لا تتطلب  % 54,1نسبة  نلاحظ من خلال هذا الجدول أن

، بینما حصلت الإجارة )0,5008(تقدیم ضمانات من طرف المؤسسة الممولة وذلك بانحراف معیاري قدره 

في حین حصلن صیغة المرابحة على موافقة  % 10,2والمضاربة بـ   % 19,4المنتهیة بالتملیك على موافقة 

كان هنالك اتفاق لأفراد العینة على إلزامیة طلب البنك لضمانات من المؤسسات طالبة من أفراد العینة، و  1%

  :ویمكن أن تعزى هذه النتائج إلى .التمویل وفق صیغ السلم، الاستصناع والإجارة التشغیلیة

لا تتطلب صیغة المشاركة طلب ضمانات من المؤسسة الممولة لأن البنك سوف یشارك في إدارة المشروع  - 

د سبق له دراسة جدوى المشروع، لذلك فإن النتائج التي سوف یحصل علیها هذا المشروع یعتبر البنك طرف وق

كما أن أهم شرط . مسؤول عنها، ولا یمكن بأي حال من الأحوال تحمیل المؤسسة لوحدها النتائج السلبیة له

أي عدم طلب ضمانات  للحصول على الربح في الاقتصاد الاسلامي هو تحمل المخاطر الناشئة عنه،
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، لأن الضمانات تطلب من الجهة الممولة لتغطیة عجز المؤسسة عن سداد مبلغ التمویل نتیجة لاستحقاق الربح

  .الخسارة المحتملة للمشروع الممول وعجز 

وانطلاقا من النتائج المتحصل علیها في هذا العنصر یمكن لنا إنشاء الجدول الموالي والذي نلخص فیه 

  .فراد العینة من حیث موافقتهم على قدرة كل صیغة على حل جزئیة من إشكالیة الاختیار الخاطئإجابات أ

  

  قدرة صیغ التمویل على حل إشكالیة الاختیار الخاطئ :)15( جدول رقم

  الاستصناع  السلم  المضاربة  المرابحة  المشاركة  
الاجارة 

  التشغیلیة

الاجارة المنتهیة 

  بالتملیك

  لا  لا  لا  لا  لا  لا  عمن  الوضعیة المالیة

  لا  لا  لا  لا  لا  لا  نعم  جدوى المشروع

  لا  لا  لا  لا  نعم  لا  نعم  عدم السداد

  لا  لا  لا  لا  لا  لا  نعم  الضمانات

  من إعداد الطالب بناءا على نتائج الاستبیان: المصدر

  

ل من خلال إجابات أفراد العینة یتضح لنا أن هنالك إجماع على قدرة صیغة المشاركة على ح

الإشكالیات الجزئیة التي قمنا بحصرها والمكونة لإشكالیة الاختیار الخاطئ، في حین حصلت صیغة المضاربة 

على موافقة أفراد العینة بالنسبة لقدرتها على تقدیر الخطر المتعلق بإمكانیة عدم السداد، بینما لم تتحصل أي من 

وعلیه یمكن لنا القول أن صیغة المشاركة  .جوبینصیغ التمویل الاسلامي الأخرى على موافقة أغلبیة المست

التي تحدث قبل إبرام عقد التمویل بفضل المزایا التي توفرها للبنك والتي  تستطیع حل إشكالیة الاختیار الخاطئ

تسمح له بالقیام بتقدیر حقیقي لوضعیة المؤسسة طالبة التمویل وللأخطار المرتبطة بالمشروع المراد تمویله، 

حسب رأي أفراد  التي تختص بهذه الإشكالیة لحالة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة إذا فهي مناسبة وعلى ذلك

  .العینة المستجوبة



 اختبار قدرة صيغ التمويل الاسلامي على معالجة إشكالية عدم تماثل المعلومات: الرابعالفصل  

 

182 
 

  :الخطر المعنوينجاعة صیغ التمویل الاسلامي في حل إشكالیة  2-4

، ونحاول من )15(وحتى السؤال رقم ) 10(أسئلة وذلك من السؤال رقم ) 6(ستة یضم هذا العنصر 

هذا العنصر قیاس قدرة صیغ التمویل الاسلامي على حل إشكالیة الخطر الأخلاقي التي تظهر بعد منح  خلال

التمویل للمؤسسة الصغیرة والمتوسطة، حیث خصصنا كذلك لكل مشكلة جزئیة سؤال خاص بها أو بعد، وذلك 

  .كما یلي

البنك لطرق تسییر المؤسسة الممولة بفضل ، والذي یدور حول إمكانیة مراقبة )10(بالنسبة للسؤال العاشر  - أولا

  .خصائص وشروط صیغ التمویل الاسلامي، فكانت نتائجه كما هي موضحة في الجدول الموالي

  

  مراقبة طرق التسییر: )16( جدول رقم

  المتغیرات
  الاستصناع  السلم  المضاربة  المرابحة  المشاركة

الاجارة 

  التشغیلیة

الاجارة المنتهیة 

  اتالمؤشر   بالتملیك

  54  54  34  19  64  25  98  نعم

  55,1  55,1  34,7  19,4  65,3  25,5  100  )%(النسبة 

  44  44  64  79  34  73  0  لا

  44,9  44,9  65,3  80,6  34,7  74,5  0  )%(النسبة 

  1,449  1,449  1,6531  1,8061  1,3469  1,7449  1  الوسط الحسابي

  0,4999  0,4999  0,4784  0,3973  0,4784  0,4381  0  الانحراف المعیاري

  1  1  2  2  1  2  1  المنوال

  من إعداد الطالب بناءا على نتائج الاستبیان: المصدر

صیغ ال وجود بعض هنالك إجماع من طرف المستجوبین على ه یوجدمن هذا الجدول یمكن لنا القول أن

لت صیغة المشاركة ، حیث حصبعد منحها التمویل اللازم تسمح بمراقبة طرق التسییر بالمؤسسة التي تمویلیةال

حصلت صیغة المضاربة على موافقة ت، بینما )0(على موافقة كل أفراد العینة على ذلك وبانحراف معیاري قدره 

، في حین حصلت كل من صیغتي الإجارة )0,4784(من المستجوبین وبانحراف معیاري قدره  % 65,3نسبة 

  ).0,4999(كل واحد منهما وبانحراف معیاري قدره ل %55,1التشغیلیة والإجارة المنهیة بالتملیك على نسبة 
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  :ویمكن إرجاع هذه النتائج للأسباب التالیة

إن سبب تأیید المستجوبین لقدرة صیغة المشاركة على مراقبة طرق تسییر المؤسسة الممولة بعد منحها  - 

لى مستوى المشروع، كما التمویل هو تمكین شروط هذه الصیغة للبنك متابعة كل الأعمال والقرارات المتخذة ع

  . یمكنها رفض أو تعدیل أي قرار تراه غیر مناسب ومفید لها

مراقبة كیفیة تسییر المؤسسة للمشروع أما بالنسبة لصیغة المضاربة، فبفضل خصائصها یستطیع البنك  - 

مالك  الممول لأن البنك صاحب المال وحسب العلاقة التي تربطه مع المؤسسة الممولة یعتبر في الحقیقة

  .، لذلك یكون له الحق في الاطلاع على كل ما یهمه في هذا المشروعللمشروع ولیس مقرضا له

یستطیع البنك الاسلامي من خلالهم مراقبة طرق بالنسبة لصیغتي الإجارة التشغیلیة والإجارة المنتهیة بالتملیك  - 

ستأجر من الناحیة القانونیة، لأن عقد التسییر داخل المؤسسة المستأجرة باعتباره لا یزال یملك الأصل الم

وإن . الإیجار یتضمن نقل منفعة الأصل فقط للطرف الثاني وذلك على الرغم من تصنیفه ضمن عقود البیوع

صفة امتلاك الأصل التي بحوزة البنك تخول له مراقبة استغلال هذا الأصل ومنه مراقبة طرق التسییر طوال مدة 

  .جارة التشغیلیة أو التملیكیةالا لصیغةالعقد سواء بالنسبة 

، المتضمن ما إذا تسمح صیغ التمویل الاسلامي للبنك بحیازة نفس )11(فیما یتعلق بالسؤال الحادي عشر - ثانیا

  ، أظهرت نتائج الدراسة ما یليبحوزة المؤسسة الممولة حول نشاط المشروعالمعلومات الموجودة 
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  المشروع الممول حول مماثلة توفیر معلومات: )17( جدول رقم

  المتغیرات
  الاستصناع  السلم  المضاربة  المرابحة  المشاركة

الاجارة 

  التشغیلیة

الاجارة المنتهیة 

  المؤشرات  بالتملیك

  43  43  52  26  79  37  92  نعم

  43,9  43,9  53,1  26,5  80,6  37,8  93,9  )%(النسبة 

  55  55  46  72  19  61  6  لا

  56,1  56,1  46,9  73,5  19,4  62,2  6,1  )%(النسبة 

  1,5612  1,5612  1,4694  1,7347  1,1939  1,6224  1,0612  الوسط الحسابي

  0,4987  0,4987  0,5016  0,4437  0,3973  0,4872  0,2409  الانحراف المعیاري

  2  2  1  2  1  2  1  المنوال

  من إعداد الطالب بناءا على نتائج الاستبیان: المصدر

  

ة ثلاث صیغ لحل الإشكالیة المدروسة في هذا الجزء حسب أفراد مناسبیتبین لنا من الجدول السابق 

، )0,2409(من المستجوبین وبانحراف معیاري قدره  % 93,9العینة، حیث حصلت المشاركة على موافقة نسبة 

، )0,3973(من المستجوبین وبانحراف معیاري قدره  % 80,6بینما حصلت صیغة المضاربة على موافقة نسبة 

  ).0,5016(وبانحراف معیاري قدره %  53,1ناع على نسبة وصیغة الاستص

  :ولقد كانت هذه النتائج على ما هي علیه نتیجة للأسباب التالیة

رفقة المؤسسة تمنح صیغة التمویل بالمشاركة للبنك الاسلامي الحق في إدارة المشروع الممول من طرفها  - 

ته المؤهلة في هذا المجال لضمان نجاح المشروع، وهو صاحبة المشروع، ویستعین البنك في هذه الحالة بإطارا

 ما بین البنك وإدارة المؤسسة الصغیرة والمتوسطة، فكل تدفق المعلومات یتم بشكل متساو من الأمر الذي یجعل

بالتالي یحوز نفس المعلومات التي بحوزة الطرف الثاني أثناء منهما یشرف بصفة مباشرة على المشروع، و  طرف

  .المشروع، هذه المعلومات التي تكون صادقة ومعبرة عن الوضعیة الحقیقیة له تنفیذ هذا

بالنسبة لصیغة المضاربة وفي حال قیام البنك بتمویل مشروع معین بها، فهي تمنحه حق الرقابة على  - 

د لتولید المشروع وطلب كل  المعلومات الضروریة حوله طوال مدة تنفیذه للتأكد من التزام المؤسسة بمضمون العق

، ومن مصلحة المؤسسة تقدیم هذه المعلومات لطمأنة البنك على استثماره وعلى أمواله، حیث منافع اقتصادیة
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سیر المشروع أو وأیة إشارات سلبیة أخرى على غرار غیاب معلومات حول . تعتبر مؤشر جید حول التزامها

ربة، وبالتالي ضیاع الأرباح التي كان من تواجد غموض فیها قد یؤدي بالبنك إلى فسخ عقد التمویل بالمضا

المتوقع الحصول علیها من هذا المشروع، ولا تتحصل المؤسسة بالتالي إلا على تعویض عن العمل الذي قامت 

  .به

إلى إمكانیة تسدید قیمة السلعة المصنعة أما بالنسبة للاستصناع فنعتقد أن تأیید فئة معتبرة لهذه الصیغة راجع  - 

طرف المؤسسة المستفیدة وبالتالي قد یلجأ البنك لطلب معلومات حول نشاط هذه المؤسسة، ومن  بالتقسیط من

مصلحة هذه الأخیرة كذلك تقدیم كل المعلومات الضروریة التي یحتاجها البنك طالما أنها لن تضر المؤسسة في 

  .شیئ، وأن ثمن الأصل موضوع العقد المتفق علیه لن یتغیر

سماح صیغ التمویل الاسلامي للبنك بالمشاركة في  یدور حول ، والذي)12(لثاني عشر حسب السؤال ا -ثالثا

  .إجابات أفراد العینة كالتالي كانت اتخاذ مختلف القرارات المتعلقة بالمشروع الممول، حیث

  المساهمة في اتخاذ القرار داخل المشروع الممول: )18( جدول رقم

  المتغیرات
  الاستصناع  السلم  ةالمضارب  المرابحة  المشاركة

الاجارة 

  التشغیلیة

الاجارة المنتهیة 

  المؤشرات  بالتملیك

  38  38  34  19  58  25  98  نعم

  38,8  38,8  34,7  19,4  59,2  25,5  100  )%(النسبة 

  60  60  64  79  40  73  0  لا

  61,2  61,2  65,3  80,6  40,8  74,5  0  )%(النسبة 

  1,6122  1,6122  1,6531  1,8061  1,4082  1,7449  1  الوسط الحسابي

  0,4897  0,4897  0,4784  0,3973  0,4940  0,4381  0  الانحراف المعیاري

  2  2  2  2  1  2  1  المنوال

  من إعداد الطالب بناءا على نتائج الاستبیان: المصدر
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أنه یوجد اتفاق من المستجوبین على ملائمة صیغتین لحل الإشكالیة المدروسة في  یبین لنا هذا الجدول

، فبالنسبة لصیغة المشاركة فلقد تحصلت هذه الصیغة على موافقة كل أفراد العینة على إتاحتها للبنك الجزء هذا

 % 59,2الحق في اتخاذ القرار داخل المشروع الممول، في حین حصلت صیغة المضاربة على موافقة نسبة 

  ).0,494(من المستجوبین وبانحراف معیاري قدره 

  :نتائج بما یليویمكن لنا تفسیر هذه ال

من الطبیعي أن تسمح صیغة المشاركة للبنك الحق في اتخاذ مختلف القرارات داخل المشروع الممول ما دام  - 

  .، لذلك كان هنالك تأیید لهذه الفكرة من طرف غالبیة المستجوبینأنها تعتبر شریك للمؤسسة الصغیرة والمتوسطة

قرارات داخل المشروع الممول لتصحیح الأخطاء والانحرافات كذلك تمنح صیغة المضاربة إمكانیة اتخاذ ال - 

  .التي من الممكن أن یقع فیها المضارب لأي سبب كان، ومن مصلحة المؤسسة السماح بذلك

، والمتضمن قدرة صیغ التمویل الاسلامي على تفادي السلوك الانتهازي )13(بالنسبة للسؤال الثالث عشر  -رابعا

وذلك من خلال استخدام وتحویل أموال لتحقیق منافع شخصیة له، فكانت الإجابات  لمسیر المؤسسة الممولة،

  .كالتالي

  تفادي السلوك الانتهازي للمسیر: )19( جدول رقم

  المتغیرات
  الاستصناع  السلم  المضاربة  المرابحة  المشاركة

الاجارة 

  التشغیلیة

الاجارة المنتهیة 

  المؤشرات  بالتملیك

  32  47  41  26  39  32  87  نعم

  32,7  48  41,8  26,5  39,8  32,7  88,8  )%(النسبة 

  66  51  57  72  59  66  11  لا

  67,3  52  58,2  73,5  60,2  67,3  11,2  )%(النسبة 

  1,6735  1,5204  1,5816  1,7347  1,6020  1,6735  1,1122  الوسط الحسابي

  0,4713  0,5021  0,4958  0,4437  0,4919  0,4713  0,3172  الانحراف المعیاري

  2  2  2  2  2  2  1  المنوال

  من إعداد الطالب بناءا على نتائج الاستبیان: المصدر
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من المستجوبین على قدرة صیغة المشاركة على تفادي  % 88,8یظهر لنا هذا الجدول اتفاق نسبة 

بیة ، بینما لم تتحصل باقي الصیغ على موافقة أغل)0,3172(السلوك الانتهازي للمسیر وبانحراف معیاري قدره 

  .المستجوبین

بمراقبة كیفیة استثمار  كیعود إجماع المستجوبین على صیغة المشاركة لأنها الصیغة التي تسمح للبن

المال المقدم من طرفه للمؤسسة الصغیرة والمتوسطة، هذه المراقبة تجعل من الصعب على مسیر المؤسسة القیام 

نتائج أو تدفقات  روع، كما لا یمكن له إخفاء أيبتحویل الأموال لتحقیق منافع شخصیة له على حساب المش

مالیة معینة، لأن هذا الأمر سوف یؤثر لا محالة على مردودیة المشروع المستثمر فیه وبالتالي على أموال 

   .البنك

، والمتضمن قدرة البنك من خلال صیغ التمویل الاسلامي على )14(فیما یتعلق بالسؤال الرابع عشر  -خامسا

  .مصداقیة مردودیة المشروع الممول، جاءت إجابات أفراد العینة كالتاليالتقییم وب

  التقییم الفعلي لمردودیة المشروع الممول: )20( جدول رقم

  المتغیرات
  الاستصناع  السلم  المضاربة  المرابحة  المشاركة

الاجارة 

  التشغیلیة

الاجارة المنتهیة 

  المؤشرات  بالتملیك

  81  78  76  70  65  78  92  نعم

  82,7  79,6  77,6  71,4  66,3  79,6  93,9  )%(النسبة 

  17  20  22  28  33  20  6  لا

  17,3  20,4  22,4  28,6  33,7  20,4  6,1  )%(النسبة 

  1,1735  1,2041  1,2245  1,2857  1,3367  1,2041  1,0612  الوسط الحسابي

  0,3806  0,4051  0,4193  0,454  0,475  0,4051  0,2409  الانحراف المعیاري

  1  1  1  1  1  1  1  والالمن

  من إعداد الطالب بناءا على نتائج الاستبیان: المصدر
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نلاحظ من خلال هذا الجدول اجماع أفراد العینة على قدرة صیغ التمویل الاسلامي على تقییم مردودیة 

من المستجوبین،  % 93,9المشروع الممول بعد منح التمویل، حیث تحصلت صیغة المشاركة على اتفاق نسبة 

وبانحراف معیاري قدره  % 79,6، بینما تحصلت صیغة المرابحة على نسبة )0,2409(بانحراف معیاري قدره و 

والاستصناع  % 71,4على نسبة  ، السلم% 66,3على نسبة  ، في حین تحصلت صیغ المضاربة)0,4051(

 % 79,6لى نسبة ع التشغیلیة بالإجارةالتمویل  ، في حین تحصلت كل من صیغة % 77,6على موافقة نسبة 

  .% 82,7موافقة نسبة المنتهیة بالتملیك عل  والإجارة

  :یمكن لنا تفسیر هذه النتائج على النحو التالي

تمنح هذه الصیغ للبنك الاسلامي حق الاطلاع ، )المشاركة والمضاربة(بالنسبة لصیغ التمویل بالمشاركات  - 

زم المؤسسة بالإفصاح عن كل المعلومات المالیة ومراقبة كل الأعمال الخاصة بالمشروع الممول، كما تل

  الضروریة، لذلك یمكن القول أنها تسمح للبنك بالتقییم الفعلي لمردودیة المشروع الممول بعد منحها للتمویل؛

، فمردودیة هذه الصیغ معلومة لدى البنك مسبقا، )المرابحة، السلم والاستصناع(بالنسبة لصیغ التمویل بالبیوع  - 

ب العقد المبرم بینه وبین المؤسسة الصغیرة والمتوسطة، وبالتالي یستطیع هذا البنك تقدیر مردودیة وذلك حس

  تمویله للمؤسسة بكل یسر، ماعدا في حالة تعسر المؤسسة یمكن أن یتعرض البنك لمخاطر عدم السداد؛

حسب ما ینص علیه عقد كذلك بالنسبة لصیغ التمویل بالإجارة فمردودیتها معلومة مسبقا من طرف البنك  - 

  .الاجارة

، والمتعلق ضمان عدم استخدام الاموال المقدمة للمؤسسة في )15(بالنسبة للسؤال الخامس عشر  - سادسا

  .أعمال ذات درجة عالیة من المخاطرة، أظهرت نتائج الدراسة ما یلي
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  عدم استخدام الأموال في مشاریع ذات درجة عالیة من المخاطرة: )21( جدول رقم

  المتغیرات
  الاستصناع  السلم  المضاربة  المرابحة  المشاركة

الاجارة 

  التشغیلیة

الاجارة المنتهیة 

  المؤشرات  بالتملیك

  49  64  43  43  46  28  85  نعم

  50  65,3  43,9  43,9  46,9  28,6  86,7  )%(النسبة 

  49  34  55  55  52  70  13  لا

  50  34,7  56,1  56,1  53,1  71,4  13,3  )%(النسبة 

  1,5  1,3469  1,5612  1,5612  1,5306  1,7143  1,1327  الوسط الحسابي

  0,5025  0,4784  0,4987  0,4987  0,5016  0,454  0,3409  الانحراف المعیاري

  1  1  2  2  2  2  1  المنوال

  من إعداد الطالب بناءا على نتائج الاستبیان: المصدر

  

ضمان ثلاث صیغ لعدم استخدام أموال یتبین لنا من خلال الجدول السابق موافقة المستجوبین على 

من  % 86,7التمویل في مشاریع ذات درجة عالیة من الخطورة، حیث تحصلت المشاركة على موافقة نسبة 

 % 65,3، في حین تحصلت الإجارة التشغیلیة على موافقة )0,3409(أفراد العینة وبانحراف معیاري قدره 

من  % 50الاجارة المنتهیة بالتملیم فقد تحصلت على موافقة ، أما صیغة )0,4784(وبانحراف معیاري قدره 

  ).0,5025(أفراد العینة وبانحراف معیاري قدره 

یمكن القول أن موافقة المستجوبین على قدرة صیغة المشاركة على تفادي استخدام الأموال الممنوحة 

ا للبنك بمراقبة طریقة استثمار للمؤسسة من طرفها في أعمال ذات درجة عالیة من المخاطرة یكمن في إتاحته

الأموال من طرف المؤسسة، واحتواء الصیغة على شرط عدم إمكانیة تحویل الأموال لغیر الأنشطة المتفق علیها 

  .في العقد، هذا بالاضافة إلى كون البنك شریك في المشروع وبالتالي له سلطة اتخاذ القرار الذي یراه مناسب له

تجوبین على قدرة كل من صیغ التمویل بالإجارة التشغیلیة والإجارة المنتهیة أما بالنسبة لموافقة المس

بالتملیك فهذا راجع لكون الأصل المستأجر هو ملك للبنك من الناحیة القانونیة، والمؤسسة المستفیدة من هذه 

سریان العقد،  الصیغة تملك منفعة هذا الأصل المؤجر فقط، وبالتالي فلها حریة استخدام هذا الأصل طوال مدة

  .ولن یكون هنالك مصلحة للمؤسسة في تحویله لأي جهة كانت
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وانطلاقا من النتائج المتحصل علیها في هذا العنصر یمكن لنا إنشاء الجدول الموالي والذي نلخص فیه 

  .الأخلاقي الخطرإشكالیة  لبعد من أبعادصیغة  ملائمة كلإجابات أفراد العینة من حیث موافقتهم على 

  

  قدرة صیغ التمویل على حل إشكالیة الخطر الأخلاقي: )22(ول رقم جد

  
  الاستصناع  السلم  المضاربة  المرابحة  المشاركة

الاجارة 

  التشغیلیة

الاجارة المنتهیة 

    بالتملیك

  نعم  نعم  لا  لا  لا  لا  نعم  مراقبة التسییر

حیازة معلومات 

  مماثلة
  لا  لا  نعم  لا  نعم  لا  نعم

  لا  لا  لا  لا  نعم  لا  نعم  اتخاذ القرار

تفادي السلوك 

  الانتهازي
  لا  لا  لا  لا  لا  لا  نعم

القدرة على تقییم 

  المردودیة
  نعم  نعم  نعم  نعم  نعم  نعم  نعم

  نعم  نعم  لا  لا  لا  لا  نعم  تفادي المخاطرة

  من إعداد الطالب: المصدر

  

یغة المشاركة لحل إشكالیة ما یمكن ملاحظته من هذا الجدول هو اتفاق أفراد العینة على ملائمة ص

الخطر الأخلاقي وذلك بفضل الخصائص والشروط التي تتمتع بها، والتي تتیح للبنك الاسلامي من المشاركة 

، وذلك من خلال المساهمة في اتخاذ القرار ومراقبة كل الأنشطة الفعلیة مع المؤسسة الراغبة في التمویل

موال إلى أعمال ذات درجة عالیة من الخطورة، أو لتحقیق منافع والأعمال بالمشروع، مع ضمان عدم تحویل الأ

كما توجد صیغ أخرى  تستطیع حل جزئیات معتبرة . شخصیة للأفراد المسیرین على حساب مردودیة المشروع

والاجارة المنتهیة بالتملیك، والتي من إشكالیة الخطر الأخلاقي وتتمثل في صیغ المضاربة، الاجارة التشغیلیة 

  .للبنك الاسلامي الاستعانة بهم لتمویل مشاریع المؤسسات الصغیرة والمتوسطة یمكن
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  :خلاصة

صیغ التمویل الاسلامي من حیث قدرتها على حل المشاكل المرتبطة لقد حاولنا في هذا الفصل اختبار 

وتوجیهها بعدم تماثل المعلومات في المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، وذلك من خلال بناء استمارة استبیان 

  :لمجتمع الدراسة، وبناء على إجابات أفراد العینة یمكن لنا استخلاص النقاط التالیة

أن اختلاف صیغ التمویل الاسلامي من حیث الشروط والطبیعة تؤدي إلى اختلاف ملائمتها لحل إشكالیات  - 

المرتبطة بالمعلومات  یاتبالإشكالالتمویل التي تواجه المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، وخاصة ما تعلق منها 

  عنها هذه المؤسسات؛ بالإفصاحالتي تقوم 

یوجد هنالك إجماع شبه كامل بین المستجوبین على ملائمة صیغ التمویل الاسلامي على اختلافها لحالة  - 

المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، نظرا للخصوصیات التي تتمتع بها هذه الصیغ وخاصة ما تعلق بالقدرة على 

كة والحصول على الكثیر من المعلومات الخاصة بهذه المؤسسات، أو من خلال منحها صیغ تمویل المشار 

  كما أن هذه الصیغ لا تثقل كاهل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة بالمدیونیة؛. بالبیوع

هنالك إجماع بین مختلف شرائح المستجوبین على ملائمة صیغة المشاركة لحل إشكالیة عدم تماثل  - 

مات التي تقف عائق أمام المؤسسات الصغیرة والمتوسطة للحصول على التمویل اللازم لها، وذلك سواء المعلو 

  ما تعلق الأمر بالمشاكل التي تظهر قبل تقدیم التمویل أو تلك التي تحدث بعد منح التمویل؛

ا المؤسسات اتفاق المستجوبین على عدم وجود صیغة تمویل اسلامي واحدة فقط للمشروعات التي تنجزه - 

  .المتوسطة، وإنما لكل مشروع صیغة تلائم طبیعته وخصوصیاتهالصغیرة و 

  

  

  



  

  ــــــةــــــــــــــــــــخــــــــــــــاتمـــ
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لقد نال موضوع التمویل الاسلامي في الآونة الأخیرة اهتمام كبیر من طرف الدول، المؤسسات العالمیة        

، كما حظي بكم هائل من الأبحاث الفاعلة في الساحة الاقتصادیة والبنوك، وغیرها من الأطراف الأخرى

إبراز مزایاه والعمل على تحسین أسالیبه والدراسات سواء في العالم الاسلامي أو العالم الغربي، وذلك بهدف 

ولقد أثبتت أدوات التمویل الاسلامي فاعلیتها في  .وأدواته تماشیا والتطورات الكبیرة التي تشهدها بیئة الأعمال

، وهو ما یفسر التطورات الكبیرة والمتسارعة التي شهدتها البنوك تجاوز العدید من سلبیات التمویل التقلیدي

ء من حیث إمكانیاتها المالیة الهائلة جدا أو من حیث حجم استثماراتها، كما أن الأمر أصبح لا الإسلامیة سوا

وعرض أدوات  یعني فقط الدول الإسلامیة، بل تعداه إلى الدول الغربیة التي بدأت بنوكها في فتح نوافذ إسلامیة

  . وع من التمویلتمویلیة وفق مبادئ الشریعة الاسلامیة، وهو ما یدل على فاعلیة هذا الن

ونفس الأمر تقریبا ینطبق على قطاع المؤسسات الصغیرة والمتوسطة في الوقت الراهن، حیث أصبح 

محط اهتمام صناع القرار في مختلف دول العالم ومیدان خصب للأبحاث والدراسات، نظرا للدور الحیوي الذي 

العدید من  ونمو ذه المؤسسات في تحسینمن خلال مساهمة ه في اقتصادیات مختلف الدول هذا القطاع یلعبه

المؤشرات الاقتصادیة على غرار الناتج الداخلي الخام، المیزان التجاري، میزان المدفوعات، معدلات البطالة 

وتتمتع المؤسسات الصغیرة والمتوسطة بقدرة كبیرة على إنشاء وتوطین المشاریع  .وغیرها من المؤشرات الأخرى

أموال صغیرة، ما یعني قدرة كبیرة على تولید الدخل وتنویعه وخلق القیمة المضافة، فلقد بمعدلات كبیرة وبرؤوس 

أثبت هذا النوع من المؤسسات وفي العدید من الدول قدرته على دفع عجلة النمو الاقتصادي وتحسین الأداء 

  .وتنافسیة الدولة

والصعوبات المختلفة والتي تؤدي المتوسطة تعاني من العدید من المشاكل غیر أن المؤسسات الصغیرة و 

بالكثیر منها إلى عدم القدرة على مواصلة النشاط، ولعل أبرز هذه المشاكل یتمثل في إشكالیة التمویل، خاصة 

وأن معظم هذه المؤسسات تعتمد كمرحلة أولیة على إمكانیاتها الخاصة لتمویل الأنشطة الاستثماریة، وفي مرحلة 

  .المصادر الخارجیة، سواء عن طریق الاستدانة أو فتح رأسمالهاالتوسع تلجأ غالبیتها إلى 



 خــــــــــــــــــــــــــــاتـــــــــــــــــــمة

 

194 
 

لذلك كان موضوع بحثنا هذا یدور حول أهمیة التمویل الاسلامي ودوره في معالجة أحد المشاكل 

الجوهریة التي تواجه وتعرقل تطور المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، نظرا لأهمیة التمویل بالنسبة لهذه المؤسسات 

غالبیتها من هشاشة هیكلها المالي من جهة، ومن جهة أخرى نظرا لجملة العراقیل التي تواجهها عند  التي تعاني

  .الاقتراض من البنوك التقلیدیة، أو عند فتح رأسمالها والدخول إلى السوق الماليلجوئها إلى 

تسمح  أن یمكن وتكمن أهمیة بحثنا هذا في أهمیة صیغ التمویل الاسلامي التي تتوافر على خصائص

كونها أثبتت  التي تعترض طریق هذه المؤسسات للحصول على التمویل اللازم لها مختلف العراقیللها بتلافي 

التي تواجهها نجد معدلات الفائدة الكبیرة المفروضة  فمن بین الصعوبات ،فعالیتها في تمویل مختلف المشاریع

ها للحصول على التمویل والتي تفوق في كثیر من على هذا النوع من المؤسسات، والضمانات المطلوب تقدیم

في زیادة حدة تباین المعلومات لدى المؤسسات الصغیرة  وتكمن أهمیة الموضوعكما  الأحیان قدراتها المالیة،

أكبر  ، وما تسببه لها من عراقیل وصعوباتلدیها التسییر والافصاح عن المعلومات والمتوسطة نظرا لطبیعة

، بل یمكن القول أن هذه الإشكالیة تعتبر المصدر أمام نموها وتطورها ل وبالتالي صعوباتللحصول على التموی

لذلك . الرئیسي لمختلف المشاكل والعراقیل التي تقف أمام المؤسسات الصغیرة والمتوسطة للحصول على التمویل

شكالیة عدم تماثل كان هدف هذا البحث هو محاولة الكشف عن قدرة صیغ التمویل الاسلامي على معالجة إ

  .المعلومات في المؤسسات الصغیرة والمتوسطة

 :نتائج الدراسة -1

  :من خلال استعراضنا لهذا البحث یمكن لنا الخروج بالنقاط التالیة

مبادئ ومعاییر محددة مستمدة من لمال حسب ا رستثمالا أدواتصیغ التمویل الإسلامي هي عبارة عن  - 

القائمون على المؤسسات المانحة للتمویل الاسلامي بتطبیقها، هذا بالإضافة النصوص التشریعیة، حیث یلتزم 

  ؛إلى تطبیق مبادئ ومعاییر التمویل التقلیدي

تمتاز بالعدید من  والتي تمویلیةالدوات الأسالیب و الأمجموعة متنوعة من  تحوز المؤسسات المالیة الاسلامیة - 

بعض المفاهیم الحدیثة للإستثمار الأخلاقي والمسؤولیة  إلى حد كبیر مع هذه الأدوات تشتركو الخصائص، 

 .في الوقت الحالي ، وهي المفاهیم التي أصبحت تستحوذ على جانب كبیر من الإهتمامللتمویل الإجتماعیة

وتتنوع هذه الصیغ بین صیغ المشاركة التي یكون من خلالها البنك شریكا في المشروع الممول، وصیغ البیوع 
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نك وفقها أصول مملوكة له لأطراف خارجیة وصیغ الإیجارة التي یقوم من خلالها البنك بإیجار التي یبیع الب

  أصوله مقابل عائد متفق علیه ولفترة محددة؛

للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة دور اقتصادي واجتماعي كبیر تؤدیه في مختلف الدول، نظرا لمساهمتها   - 

قتصادیة، وتمتاز هذه المؤسسات بسهولة تأسیسها نظرا لانخفاض الفاعلة في دعم العدید من المؤشرات الا

  ولها مساهمة واضحة في توظیف الید العاملة، زیادة الإنتاج ووقف التبعیة للخارج؛ ،تكالیف إنشائها

تحتاج المؤسسات الصغیرة والمتوسطة لدعم الدول والهیئات المختصة لكي تتمكن من الاستمرار في نشاطها  - 

نیاتها، نظرا لعمل هذه المؤسسات في بیئة شدیدة المنافسة خاصة من المؤسسات الكبیرة والمتعددة وتطویر إمكا

، لذلك وجب خصوصا وأن هذه الأخیرة تنخفض فیها تكالیف الإنتاج وتمتلك سمعة جیدة في السوق الجنسیة

لتي تسمح لها على الدول تحسین مناخ أعمالها من خلال دعمها ووضع مختلف الإجراءات والقوانین ا

  بالاستمرار في النشاط والنمو؛

تمتلك المؤسسات الصغیرة والمتوسطة نظام معلومات مختلف نوعا ما عن ما هو علیه الحال في بقیة  - 

المؤسسات الأخرى وهذا راجع إلى عدة عوامل متعلقة بحجمها وقلة عدد العاملین بها، بالإضافة إلى شخصیة 

واعتماده على قنوات غیر رسمیة  ام یتصف بالبساطة وعدم التعقید في الإجراءاتالمالك، لذلك نجد أن هذا النظ

  لإیصال المعلومة لمختلف الأطراف المتعاملة مع المؤسسة؛

حیث یفضل تدار في أغلب الأحیان المؤسسات الصغیرة والمتوسطة من طرف المالك أو بعض أفراد أسرته،  - 

المالك إبقاء سلطة التسییر واتخاذ القرار بیده فقط، وعادة ما یبدي مقاومة تجاه التنازل عن جزء من السلطة 

  تحت أي ظرف كان؛

للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة هیكل تمویلي خاص بها نوعا ما، فهي عادة ما تبدأ نشاطها الاستثماري  - 

ة عدم كفایته نظرا لاحتیاجات التوسع والنمو تلجأ إلى التمویل بالاعتماد على التمویل الذاتي، وفي حال

بالاستدانة، في حین یبقى التمویل بأموال الملكیة آخر ملجأ وخیار بالنسبة لها، نظرا للأسباب المتعلقة بعدم رغبة 

  المالك فقد السیطرة علیها؛
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والتي تختلف ؤسسات الصغیرة والمتوسطة، توجد هنالك العدید من النظریات الحدیثة المفسرة لهیكل تمویل الم - 

فیما بینها في العدید من الآراء والتفسیرات، حیث ركزت كل نظریة على جانب معین من الجوانب المفسرة للهیكل 

التمویلي، غیر أن كل هذه النظریات انطلقت تقریبا من فرضیة واحدة وتتمثل في فرضیة تباین المعلومات ما بین 

  هتمة بحیاة المؤسسة؛مختلف الأطراف الم

تختص المؤسسات الصغیرة والمتوسطة بتزاید حدة التباین في المعلومات ما بین مختلف الأطراف المتعاملة  - 

، وذلك نظرا لعدة عوامل داخلیة وخاصة بین إدارتها والأطراف الخارجیة على غرار الممولین مع المؤسسة

تدار في الغالب من طرف المالك أو أسرته، بالإضافة إلى وخارجیة، منها طبیعة تسییر هذه المؤسسات والتي 

طبیعة نظام المعلومات البسیط المطبق فیها، وعوامل أخرى تجعل هذه المؤسسات تفضل عدم اتاحة كل 

  علومات لبقیة الأطراف؛الم

لى تؤدي حالة عدم التماثل في المعلومات لدى المؤسسات الصغیرة والمتوسطة إلى تدنیة فرص حصولها ع - 

التمویل الخارجي، سواء كان الأمر متعلق بالاستدانة أو فتح رأس المال، وذلك نتیجة للمخاطر العدیدة التي تنشأ 

من هذه الحالة بسبب استحالة تمكن الممولین المحتملین لها من تقییم وضعیتها المالیة بصفة صادقة، وهو ما 

لتمویل الخارجي المناسب لها سواء من البنوك أو یفسر استبعاد هذا النوع من المؤسسات من الحصول على ا

  الأسواق المالیة؛

تمتلك صیغ التمویل الاسلامي عدید الخصائص التي تمكنها من تلافي بعض المشاكل التي تواجه المؤسسات  - 

 الصغیرة والمتوسطة للحصول على التمویل اللازم، على غرار صیغ التمویل بالبیوع أو بالإجارة، إذ تراعي هذه

  الصیغ خصوصیة هذا النوع من المؤسسات؛

تعتبر صیغ المشاركة المقترحة من طرف البنوك الإسلامیة من أفضل الصیغ التي تناسب خصوصیة  - 

المؤسسات الصغیرة والمتوسطة تجاه المعلومات وخاصة صیغة المشاركة، لأن هذه الصیغة تمكن البنك من أن 

یتمكن من الحصول على كل المعلومات الضروریة له لتقییم  یصبح شریك فعلي لهذه المؤسسات، وبالتالي

  بصدق وضعیة المؤسسة، كما تتیح له إمكانیة المساهمة في اتخاذ القرار المناسب لتحسین مستوى الأداء 
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  :نتائج اختبار الفروض -2

ض إلى النتائج إنطلاقا من الدراسة النظریة والمیدانیة التي اعتمدنا علیها، توصلنا أثناء اختبار الفرو 

  :التالیة

التي  الاختیار الخاطئعلى معالجة إشكالیة  أثبتت الدراسة أنه توجد هنالك صیغة تمویل إسلامي لها القدرة - 

حل  منصیغة ال إذ یتمكن البنك من خلال هذه وهي عبارة عن صیغة المشاركة، تحدث قبل إبرام عقد التمویل،

طلاع ومراقبة كل الوثائق المحاسبیة اللازمة لتقدیر وضعیة المؤسسة الإ، وذلك بفضل تمكنه من هذه الإشكالیة

 ،، كما یمكن له الاطلاع على كل ماهو متعلق بالمؤسسة ووضعیتها في السوققبل تقدیم التمویل الحقیقیة

 وبالتالي یتمكن البنك من خلال صیغة المشاركة أن یتلافى مختلف المشكل المرتبطة بعدم تماثل المعلومات قبل

  ؛وهو ما یثبت صحة الفرضیة الفرعیة الأولى إبرام العقد،

على معالجة إشكالیة الخطر الأخلاقي الذي یحدث بعد إبرام  اسلاميتمویل ة صیغ كما أثبتت الدراسة قدرة - 

من خلال  ،الممول مشروع المؤسسة الصغیرة والمتوسطةبفضل المشاركة الفعلیة للبنك في  وذلكعقد التمویل، 

هذه على  البنك فرضهای التيبفضل الرقابة و ، والمساهمة في اتخاذ القرار الصائب ،ل الأعمال المنجزةمراقبة ك

  .، وهو ما یثبت صحة الفرضیة الفرعیة الثانیةالمؤسسة

التي تواجه  وعلیه یمكن القول أن صیغة المشاركة لها القدرة على حل إشكالیة عدم تماثل المعلومات

  .مؤسسات الصغیرة والمتوسطة دون باقي صیغ التمویل الاسلاميلل لهاالبنوك أثناء قبول تموی

  :توصیات -3

  :بناءا على النتائج المتوصل إلیها فإننا نقترح ما یلي

العمل على تحسین الخدمات المالیة المقدمة من طرف البنوك الإسلامیة، وذلك من خلال تطویر الأدوات  - 

الموجودة لدیها والمساهمة بما یسمح لها من استغلال الفوائض المالیة  المالیة الموجهة لتمویل مختلف المشاریع

  في تمویل ودعم التنمیة بالبلدان؛

 بالإطارات والكوادر المؤهلة لدراسة جدوى مشاریع المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، الاسلامیة دعم البنوك - 

ونجاح  تصحیح أي انحرافات ممكنة ت من أجللهذه المؤسساوالتي بإمكانها تقدیم التوجیهات والمرافقة اللازمة 

  ؛مشاریعها 
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في تمویلها للمؤسسات الصغیرة  فقط بعض الصیغالاعتماد على  عدم اكتفاء البنوك الإسلامیةضرورة  - 

مراعاة خصوصیة كل مؤسسة على حدى تجاه الحاجة إلى والمتوسطة على غرار صیغة المرابحة، وإنما یجب 

  ؛التمویل ونوعه

المؤسسات الصغیرة والمتوسطة أن تعمل على تحسین نظام المعلومات المطبق لدیها والذي یتسبب  یجب على - 

في كثیر من الأحیان إلى إقصائها من الحصول على التمویل اللازم، كما یجب علیها الافصاح عن وضعیتها 

  المالیة الحقیقیة عند اللجوء إلى التمویل الخارجي؛

إسلامیة متخصصة في دعم وتمویل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة على غرار ضرورة إنشاء مؤسسات مالیة  - 

  قة هذه المؤسساتمؤسسات رأس المال المخاطر، وهذا لمراف

  :آفاق البحث -4

صیغ التمویل الاسلامي الموجهة البحث حول سبل تطویر  إمكانیة متعددة من بینها توجد للبحث آفاق

وللقضاء على العوائق التي تواجهها هذه المؤسسات عند  لهار وأفضل لدعم أكب للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة

  .اللجوء إلى مصادر التمویل الخارجیة
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 ؛2008، دار الحامد، الأردن، التمویل وإدارة المؤسسات المالیة: عبد الوهاب یوسف أحمد - 28

  ؛2000ة للنشر والتوزیع، قطر، نظم المعلومات، ماهیتها ومكوناتها، مكتبة دار الثقاف: عماد الصباغ - 29

وتحسین الربحیة، مركز الإمارات للبحوث  المصرفیة الإسلامیة، كیفیة إدارة المخاطر: عمرو محمد الطیبي - 30

  ؛ 2013العربیة المتحدة، والدراسات الإستراتیجیة، الإمارات 

  ؛2007، 2ط المصارف الإسلامیة، منشورات الحلبي الحقوقیة، لبنان،: فادي محمد الرفاعي - 31



 قـائمة المراجع

 

202 
 

  ،2010التوزیع، الأردن، لنشر و نظم المعلومات الإداریة، منظور إداري، دار الحامد ل: فایز جمعة النجار - 32

جامعة الاسكندریة، الصناعات الصغیرة ودورها في التنمیة المحلیة، مؤسسة شباب ال: فتحي السید عبده - 33

  ؛2005مصر، 

  ؛1999دار المسیرة، الأردن،  التمویل الإسلامي ودور القطاع الخاص،: فؤاد عبد اللطیف السرطاوي  - 34

  ؛1990، للنشر والتوزیع، مصر سلامیة، إیتراكالبنوك الا: محسن أحمد الخضیري - 35

  ،؛1999ة العبیكان، السعودیة، الإدارة التمویلیة، الطبعة الثانیة، مكتب: محمد أیمن عزت المیداني - 36

النظام المالي في الإسلام، مؤسسة محمد بن راشد آل مكتوم، أكادیمیكا أنترناشیونال، : محمد أیوب - 37

  ؛2009بیروت، 
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  01: ملحق رقم

 قائمة الأساتذة المحكمین لاستمارة الاستبیان

 الاسم واللقب الرتبة الجامعة

2جامعة قسنطینة  اليــــــأستاذ التعلیم الع   نعیمة غلاب 

دةــــــجامعة سكیك اضر أـــــأستاذ مح   أحسن طیار 

ةــــــــجامعة خنشل اضر أــــأستاذ مح   كریم زرمان 

جلـــــــــیـجامعة ج اضر بــأستاذ مح   حیاة نجار 
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  02: ملحق رقم

 استبیان استمارة

  د، أما بعتحیة طیبة
دور صیغ : في إطار تحضیرنا لأطروحة دكتوراه علوم في العلوم الاقتصادیة والموسومة بـ

التمویل الاسلامي في معالجة إشكالیة عدم تماثل المعلومات في المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، 
ولأغراض الدراسة المیدانیة قمنا بإعداد ھذا الاستبیان الذي نھدف من خلالھ الإجابة على الإشكالیة 

معالجة إشكالیة عدم تماثل وتھدف ھذه الدراسة إلى اختبار قدرة صیغ التمویل الاسلامي على  .الرئیسیة
. المعلومات التي تظھر بین المؤسسات الصغیرة والمتوسطة طالبة التمویل وبین الممولین المحتملین لھا

وفي سبیل ذلك فإننا نرجو منكم المساھمة في إنجاح ھذه الدراسة من خلال الإجابة بكل موضوعیة على 
  .یة التامة وسوف تستخدم لغرض البحث العلمي فقطعلما بأن ھذه المعلومات ستحظى بالسر. كل الأسئلة

  .أتقدم لكم مسبقا بجزیل شكري وامتناني لحسن تعاونكم
  2موجاري رضوان، أستاذ، جامعة قسنطینة : إعداد

 il.commoudjari.redouane6@gma: ،    البرید الالكتروني0550 86 62 42: الھاتف
  

  :بیانات شخصیة - أولا

 ذكر                   أنثى  :          الجنس -1

  :المستوى التعلیمي -2

  ) حدد(أخرى  دراسات علیا               بكالوریا              لیسانس            

  : الوظیفة -3

  

  :الأقدمیة -4

  سنوات  9الى أقل من  06سنوات           من  06الى أقل من  03سنوات           من  03أقل من 

  سنة                 12سنة           أكثر من  12الى أقل من  9من 

  :الهیئة المستخدمة -5

  

  صیغ التمویل الاسلامي وأهمیتها بالنسبة للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة :المحور الأول - ثانیا

هل بإمكان صیغ التمویل الاسلامي حل المشاكل التي تواجه المؤسسات الصغیرة والمتوسطة عند  -6

  نعم             لا.  طلب التمویل؟ 

  

غیرة والمتوسطة تجاه عملیة ماهي أنسب صیغة تمویل إسلامي تتلاءم وخصوصیات المؤسسات الص -8

  التمویل؟

  المشاركة           المرابحة           المضاربة         السلم          الاستصناع
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  الاجارة التشغیلیة           الاجارة المنتهیة بالتملیك

  ....................................................................................رأیك؟لماذا حسب 

الذي یحدث (نجاعة عقود التمویل الاسلامي في حل إشكالیة الاختیار الخاطئ : المحور الثاني -ثالثا

  )قبل ابرام العقد

مات التي تمتلكها إدارة المؤسسة ما هي أنسب صیغة تمویلیة تمكن البنك من امتلاك نفس المعلو  -9

  ؟)قبل تقدیم التمویل(الصغیرة والمتوسطة طالبة التمویل حول وضعیتها المالیة الحقیقیة 

  المشاركة           المرابحة           المضاربة         السلم          الاستصناع

  المنتهیة بالتملیك الاجارة التشغیلیة           الاجارة

:................................................................................................كیف

.....................................................................................................  

أنسب صیغة تمویلیة تمكن البنك من حیازة معلومات مماثلة للمعلومات الموجودة لدى  ماهي - 10

  المؤسسة الصغیرة والمتوسطة حول جدوى المشروع؟

  المشاركة           المرابحة           المضاربة         السلم          الاستصناع

  الاجارة المنتهیة بالتملیك الاجارة التشغیلیة          

.............................................................................................:.التعلیل

.....................................................................................................

.............................................................. ..............  

هل تتیح عقود صیغ التمویل للبنك الاسلامي تقدیر الخطر الحقیقي المتعلق بإمكانیة عدم قدرة  - 11

  المؤسسة الممولة على سداد المبلغ الممنوح لها قبل منح التمویل؟ 

  التعلیل  لا  نعم  العقد

        المشاركة

        المرابحة

        المضاربة

        السلم

        الاستصناع

        الاجارة التشغیلیة

        الاجارة المنتهیة بالتملیك
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هل هناك صیغ تمویل إسلامیة من لا تتطلب تقدیم ضمانات من المؤسسة الصغیرة والمتوسطة، أو  - 12

  أنها تتطلب ضمانات صغیرة جدا من حیث القیمة مقارنة بتلك الضمانات التي تطلبها البنوك التقلیدیة؟

  لا  نعم  

إذا كان الجواب نعم، 

:..............................................................................................أذكرها

............................................. .......................................................  

الذي یحدث (التمویل الاسلامي في حل إشكالیة الخطر الأخلاقي نجاعة عقود : المحور الثالث -رابعا

  )بعد ابرام العقد

هل تسمح عقود التمویل الاسلامي للبنك بمراقبة طرق تسیر المؤسسة الممولة بعد حصولها على  - 13

 التمویل؟

  التعلیل  لا  نعم  العقد

        المشاركة

        المرابحة

        المضاربة

        السلم

        الاستصناع

        الاجارة التشغیلیة

        الاجارة المنتهیة بالتملیك

  

   

  



قــــــــملاح  
 

216 
 

هل تسمح عقود التمویل الاسلامي للبنك بحیازة نفس المعلومات التي تمتلكها إدراة المؤسسة الممولة  - 14

  ؟)أثناء تنفیذ المشروع(حول نشاطها 

  التعلیل  لا  نعم  العقد

        المشاركة

        المرابحة

        المضاربة

        السلم

        الاستصناع

        الاجارة التشغیلیة

        الاجارة المنتهیة بالتملیك

هل تسمح عقود التمویل الاسلامي للبنك المشاركة في اتخاذ مختلف القرارات المتعلقة بالمشروع  - 15

  الممول؟

  التعلیل  لا  نعم  العقد

        المشاركة

        المرابحة

        المضاربة

        السلم

        الاستصناع

        الاجارة التشغیلیة

        الاجارة المنتهیة بالتملیك

  

هل هناك صیغ تمویل اسلامي تسمح للبنك بتفادي السلوك الانتهازي لمسیر المؤسسة المقترضة  - 16

  ؟)استخدام الأموال لتحقیق منافع شخصیة له(

  التعلیل  لا  نعم  العقد

        المشاركة

        المرابحة

        المضاربة

        السلم

        الاستصناع



قــــــــملاح  
 

217 
 

        الاجارة التشغیلیة

        الاجارة المنتهیة بالتملیك

  

هل تمنح عقود وشروط صیغ التمویل للبنك الاسلامي الأدوات اللازمة لتقییم وبمصداقیة مردودیة  - 17

  المشروع الممول؟

  التعلیل  لا  نعم  العقد

        المشاركة

        المرابحة

        المضاربة

        السلم

        الاستصناع

        الاجارة التشغیلیة

        الاجارة المنتهیة بالتملیك

هل تضمن عقود وشروط صیغ التمویل الاسلامي للبنك عدم قیام إدارة المؤسسة بتحویل واستخدام  - 18

  الأموال في أعمال ذات درجة عالیة من المخاطرة لم یتم الاتفاق علیها في العقد؟

  التعلیل  لا  نعم  العقد

        المشاركة

        المرابحة

        المضاربة

        السلم

        الاستصناع

        الاجارة التشغیلیة

        الاجارة المنتهیة بالتملیك

  

  انتهــــــــــى وشكــــــــــرا عـــــــلى حســـــــــن تعـــــــاونك
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  03: ملحق رقم

  sex  

 Effectifs Pourcentage Pourcentage 

valide 

Pourcentage 

cumulé 

Valide 

homme 83 84,7 84,7 84,7 

femme 15 15,3 15,3 100,0 

Total 98 100,0 100,0  

 

niveau 

 Effectifs Pourcentage Pourcentage 

valide 

Pourcentage 

cumulé 

Valide 

bac 9 9,2 9,2 9,2 

licence 72 73,5 73,5 82,7 

etudes sup 17 17,3 17,3 100,0 

Total 98 100,0 100,0  

 

ancienté 

 Effectifs Pourcentage Pourcentage 

valide 

Pourcentage 

cumulé 

Valide 

de 3 a moin 6 7 7,1 7,1 7,1 

de 6 a moin 9 18 18,4 18,4 25,5 

de 9 a moin 12 38 38,8 38,8 64,3 

plus 12 35 35,7 35,7 100,0 

Total 98 100,0 100,0  

 

x3 

 Effectifs Pourcentage Pourcentage 

valide 

Pourcentage 

cumulé 

Valide 

moucharaka 78 79,6 79,6 79,6 

mourabaha 14 14,3 14,3 93,9 

tamlik 6 6,1 6,1 100,0 

Total 98 100,0 100,0  

 

Statistiques de fiabilité 
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Alpha de 

Cronbach 

Alpha de 

Cronbach basé 

sur des 

éléments 

normalisés 

Nombre 

d'éléments 

,929 ,925 40 

Statistiques de fiabilité 

Alpha de 

Cronbach 

Alpha de 

Cronbach basé 

sur des 

éléments 

normalisés 

Nombre 

d'éléments 

,670 ,624 19 

Statistiques de fiabilité 

Alpha de 

Cronbach 

Alpha de 

Cronbach basé 

sur des 

éléments 

normalisés 

Nombre 

d'éléments 

,884 ,896 63 

x1 

 Effectifs Pourcentage Pourcentage 

valide 

Pourcentage 

cumulé 

Valide 

oui 92 93,9 93,9 93,9 

non 6 6,1 6,1 100,0 

Total 98 100,0 100,0  

Statistiques 

 y11 y12 y13 y14 y15 y16 y17 

N 
Valide 98 98 98 98 98 98 98 

Manquante 0 0 0 0 0 0 0 

Moyenne 1,4796 1,7143 2,0000 2,0000 2,0000 2,0000 1,8061 

Médiane 1,0000 2,0000 2,0000 2,0000 2,0000 2,0000 2,0000 

Mode 1,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 

Ecart-type ,50215 ,45408 ,00000 ,00000 ,00000 ,00000 ,39737 

Somme 145,00 168,00 196,00 196,00 196,00 196,00 177,00 

Statistiques 

 y21 y22 y23 y24 y25 y26 y27 

N 
Valide 98 98 98 98 98 98 98 

Manquante 0 0 0 0 0 0 0 

Moyenne 1,3878 1,8571 1,8673 2,0000 1,8878 2,0000 1,9490 

Médiane 1,0000 2,0000 2,0000 2,0000 2,0000 2,0000 2,0000 
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Mode 1,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 

Ecart-type ,48974 ,35173 ,34094 ,00000 ,31729 ,00000 ,22117 

Somme 136,00 182,00 183,00 196,00 185,00 196,00 191,00 

Statistiques 

 y31 y32 y33 y34 y35 y36 y37 

N 
Valide 98 98 98 98 98 98 98 

Manquante 0 0 0 0 0 0 0 

Moyenne 1,4898 1,7653 1,4796 1,7551 1,7551 1,6939 1,6939 

Médiane 1,0000 2,0000 1,0000 2,0000 2,0000 2,0000 2,0000 

Mode 1,00 2,00 1,00 2,00 2,00 2,00 2,00 

Ecart-type ,50247 ,42599 ,50215 ,43224 ,43224 ,46325 ,46325 

Somme 146,00 173,00 145,00 172,00 172,00 166,00 166,00 

 

Statistiques 

 y41 y42 y43 y44 y45 y46 y47 

N 
Valide 98 98 98 98 98 98 98 

Manquante 0 0 0 0 0 0 0 

Moyenne 1,4592 1,9898 1,8980 2,0000 2,0000 2,0000 1,8061 

Médiane 1,0000 2,0000 2,0000 2,0000 2,0000 2,0000 2,0000 

Mode 1,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 

Ecart-type ,50089 ,10102 ,30426 ,00000 ,00000 ,00000 ,39737 

Somme 143,00 195,00 186,00 196,00 196,00 196,00 177,00 

 

Statistiques 

 z11 z12 z13 z14 z15 z16 z17 

N 
Valide 98 98 98 98 98 98 98 

Manquante 0 0 0 0 0 0 0 

Moyenne 1,0000 1,7449 1,3469 1,8061 1,6531 1,4490 1,4490 

Médiane 1,0000 2,0000 1,0000 2,0000 2,0000 1,0000 1,0000 

Mode 1,00 2,00 1,00 2,00 2,00 1,00 1,00 

Ecart-type ,00000 ,43816 ,47844 ,39737 ,47844 ,49995 ,49995 

Somme 98,00 171,00 132,00 177,00 162,00 142,00 142,00 
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Statistiques 

 z21 z22 z23 z24 z25 z26 z27 

N 
Valide 98 98 98 98 98 98 98 

Manquante 0 0 0 0 0 0 0 

Moyenne 1,0612 1,6224 1,1939 1,7347 1,4694 1,5612 1,5612 

Médiane 1,0000 2,0000 1,0000 2,0000 1,0000 2,0000 2,0000 

Mode 1,00 2,00 1,00 2,00 1,00 2,00 2,00 

Ecart-type ,24097 ,48727 ,39737 ,44377 ,50163 ,49879 ,49879 

Somme 104,00 159,00 117,00 170,00 144,00 153,00 153,00 

Statistiques 

 z31 z32 z33 z34 z35 z36 z37 

N 
Valide 98 98 98 98 98 98 98 

Manquante 0 0 0 0 0 0 0 

Moyenne 1,0000 1,7449 1,4082 1,8061 1,6531 1,6122 1,6122 

Médiane 1,0000 2,0000 1,0000 2,0000 2,0000 2,0000 2,0000 

Mode 1,00 2,00 1,00 2,00 2,00 2,00 2,00 

Ecart-type ,00000 ,43816 ,49402 ,39737 ,47844 ,48974 ,48974 

Somme 98,00 171,00 138,00 177,00 162,00 158,00 158,00 

 

Statistiques 

 z41 z42 z43 z44 z45 z46 z47 

N 
Valide 98 98 98 98 98 98 98 

Manquante 0 0 0 0 0 0 0 

Moyenne 1,1122 1,6735 1,6020 1,7347 1,5816 1,5204 1,6735 

Médiane 1,0000 2,0000 2,0000 2,0000 2,0000 2,0000 2,0000 

Mode 1,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 

Ecart-type ,31729 ,47135 ,49199 ,44377 ,49583 ,50215 ,47135 

Somme 109,00 164,00 157,00 170,00 155,00 149,00 164,00 

 

Statistiques 

 z51 z52 z53 z54 z55 z56 z57 

N 
Valide 98 98 98 98 98 98 98 

Manquante 0 0 0 0 0 0 0 

Moyenne 1,0612 1,2041 1,3367 1,2857 1,2245 1,2041 1,1735 

Médiane 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 

Mode 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 

Ecart-type ,24097 ,40510 ,47502 ,45408 ,41939 ,40510 ,38060 

Somme 104,00 118,00 131,00 126,00 120,00 118,00 115,00 
 



قــــــــملاح  
 

222 
 

 

 

 

Statistiques 

 z61 z62 z63 z64 z65 z66 z67 

N 
Valide 98 98 98 98 98 98 98 

Manquante 0 0 0 0 0 0 0 

Moyenne 1,1327 1,7143 1,5306 1,5612 1,5612 1,3469 1,5000 

Médiane 1,0000 2,0000 2,0000 2,0000 2,0000 1,0000 1,5000 

Mode 1,00 2,00 2,00 2,00 2,00 1,00 1,00
a
 

Ecart-type ,34094 ,45408 ,50163 ,49879 ,49879 ,47844 ,50257 

Somme 111,00 168,00 150,00 153,00 153,00 132,00 147,00 
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  :ملخص

 فيمعالجة إشكالیة عدم تماثل المعلومات  فيصیغ التمویل الإسلامي  یهدف البحث إلى دراسة دور

من خلال اختبار قدرة هذه الصیغ على حل مختلف الإشكالیات الجزئیة لحالة ، والمتوسطة المؤسسات الصغیرة

  .  تواجه عملیة التمویل سواء قبل إبرام العقد أو بعدهعدم تماثل المعلومات والتي 

المنهج الوصفي التحلیلي في الجانبین  على اعتمدنا في دراستنا ولتحقیق أهداف البحث واختبار فروضه

على أسلوب البحث  الاعتمادهذا بالإضافة إلى ، كونه یتفق مع طبیعة موضوع البحثل النظري و التطبیقي

إطارات البنوك الإسلامیة العاملین في  استمارة استبیان وتوزیعها على عینة من شاءإنالمیداني من خلال 

المصالح المختصة بمنح التمویل للمؤسسات وذلك في الجزائر من خلال بنك البركة، والأردن من خلال البنك 

وذلك خلال مدة ستة  ،من الجامعات الجزائریة ةالاسلامی عدد من الباحثین في المالیةالاسلامي الأردني، وكذلك 

البرنامج الإحصائي ولقد قمنا بمعالجة الاستبیان بواسطة  .2018إلى غایة مارس  2017أشهر من أكتوبر 

)SPSS( فرضیاتها، لنستغل بعد ذلك نتائجه في الإجابة عن إشكالیة الدراسة واختبار.  

ویل الاسلامي السبعة واحدة من بین صیغ التم لقد توصلت الدراسة إلى ملائمة واستجابة صیغة  

على حل إشكالیة عدم تماثل المعلومات في المؤسسات الصغیرة  المقترحة من طرفنا على المستجوبین

 المزایا ل، وذلك بفضوالمتمثلة في صیغة المشاركة سواء التي تحدث قبل إبرام عقد التمویل أو بعده والمتوسطة

للمؤسسة الصغیرة والمتوسطة في  حقیقي یصبح شریك ي أنالأمر الذي یمكن البنك الاسلام تتوفر علیها، التي

 .المشروع الممول

  صیغ التمویل الاسلامي، عدم تماثل المعلومات، المؤسسات الصغیرة والمتوسطة: الكلمات المفتاحیة
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Résumé: 

 

 L’objet de ce travail est d’étudier le rôle des instruments financiers à caractère 

islamique dans le traitement des problèmes d’asymétrie ou de non adaptation de 

l’information dans les PME, Au vie des expériences des capacités de ces instruments 

pour résoudre les divers petits problèmes issus de l’asymétrie de l’information et qui 

entravent l’opération de financement avant ou après le contractualisation du projet.           

Pour atteindre l’objectif de ce travail et tester les hypothèses nous nous 

sommes basés sur le caractère descriptif et d’analyse du coté théorique et du coté 

pratique parce que ils s’adaptent au sujet étudié, en sus nous nous sommes basés sur 

une étude sur le terrain en utilisant un questionnaire que nous avons distribué sur 

une échantillon du personnel de ces banques situés en ALGERIE c’est la banque El 

baraka, l’autre en JORDANIE et c’est banque islamique de jordanie, ainsi qu’un 

certain nombre de chercheurs dans l’étude du financement islamique dont quelques 

uns sont dans les universités algériennes. Cette étude a duré six mois, d’octobre 2017 

à fin mars 2018. Nous avons étudié les réponses au questionnaire en utilisant le 

chapitre SPSS des statistiques, les résultats obtenus ont été utilises pour répondre au 

problème de notre étude.                

  Nous sommes arrivés à la conclusion qu’il n’y avait qu’une seul méthode 

parmi les sept proposées à l’étude de l’échantionnage qui ont pas donné de résultats 

satisfaisant, cette dernière est la seule capable de résoudre ce problème d’asymétrie 

de l’information dans les PME et qui porte sur la forme de participation 

"moucharaka" , ainsi que sur la qualité de cette participation, cette qualité offre la 

possibilité à la banque islamique d’être le partenaire à part entelle de la PME.   

Mots clé: Modes de financement islamiques, asymétrie de l’information, PME  
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Summary: 

The aim of this study is to examine the role of Islamic financing 

formulas in addressing the problem of information asymmetry, especially in 

small and medium enterprises, by testing the ability of these formulas to 

solve the various problems of information asymmetry facing the financing 

process both before and after the conclusion of the contract. 

      In order to achieve the objectives of the research and the testing of 

hypotheses, we adopted in our study the analytical descriptive approach in 

both the theoretical and applied aspects, in that it is consistent with the 

nature of the subject of the research, in addition to relying on the method of 

field research through the establishment of a questionnaire form and 

distribution to a sample of the frames of Islamic banks, Financing for 

institutions in Algeria through Al Baraka Bank, Jordan through Jordan 

Islamic Bank, As well as a number of researchers in Islamic finance from the 

Algerian universities during the six months from October 2017 to March 

2018. We have processed the questionnaire through the statistical program 

(SPSS), and then used the results in answering the problem of study and 

testing hypotheses. 

      The study found that one of the seven modes of Islamic finance proposed 

by us was to fit and solve the problem of information asymmetry in SMEs 

both before and after the conclusion of the financing contract, thanks to the 

advantages available to them, Which enables the Islamic Bank to become a 

real partner for the SME in the funded project. 

Keywords: Islamic financing formulas, information asymmetry, small and 

medium enterprises. 
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