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 شكر وتقدير
 

 *سُبْحَانَكَ لَا عِلْمَ لنََا إِلاَّ مَا عَلَّمْتَ نَا إِنَّكَ أنَتَ الْعَلِيمُ الْْكَِيمُ*

الْمد والشكر والمنة لله تعالى أولا وأخيرا على نعمة التوفيق وسداد الخطى في      
وزين  الطريق، والصلاة والسلام على النب ي المعلم الذي أوصانا بالش كر، وعلمنا البر

 بالإسلام أخلاقنا فجزاه الله عنا خير الجزاء.

ثم أسجل شكري وتقديري بمداد من ذهب لأستاذي الفاضل                         
 "أ.د  جمام محمود"

 الذي أشرف على إخراج هذا العمل.
 كما أتقدم بالشكر الى خطيبي " فريد"  الذي مد يد العون في انجاز هذا العمل

كما أتقدم بالشكر الجزيل إلى كل عمال مؤسسة أن.سي. أ رويبة على تعاونهم معي 
 فلهم مني جزاء الشكر وثناء العطاء وجميل العرفان.

 وآخر دعوانا أن الْمد لله رب العالمين.
 

 أميرة دباش                                                       
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 الاهداء

 
 

 أهدي ثمار هذا العمل
 

 لى الوالدين الكريمينإ
 

  إخوتي وأخواتي إلى 
 

 لى خطيبي وعائلتهإ
 

 إلى كل عائلتي
 

 لى الأصدقاء والزملاءإ
 



III 
 

 الملخص
تهدف هذه الدراسة إلى معرفة دور مخرجات النظام المحاسبي المالي في ترشيد القرارات الاستثمارية 

بظروف عدم  ترتبط العالمية الكبيرة التيقتصادية الا والتغيرات تحولاتوذلك في ضوء البالمؤسسة الاقتصادية، 
وبالتالي المساعدة  ميز بالجودة والمصداقيةتتومالية  محاسبيةا دد  إلى ضرورة توفير معوومات مدالتأكد والمخاطرة، 

 .القرارات الاستثمارية ترشيدفي 
الاستمارة عوى  هحيث وزعت هذ البياناتالاستمارة لجمع  دداة ولتحقيق دهداف الدراسة تم استخدام

فرضيات  واختباروتم تحويوها ، SPSSمعالجتها باستخدام البرنامج الإحصائي  تعينة من المستثمرين وتم
وجود دور إيجابي ذو دلالة إحصائية لمخرجات النظام المحاسبي المالي في ظهرت نتائج الدراسة ، حيث دالدراسة

 0.00.ترشيد القرارات الاستثمارية عند مستو  معنوية 
إلى  ضافةبالإ تاحة لوقرار الاستثماري،توفير معوومات دقيقة حول البدائل الموقد دوصت الدراسة بضرورة 

 .عادة إصلاح السوق المالي الجزائريإ
القوائم المالية، التقارير المالية، جودة المعوومات المحاسبية، عدالة الإفصاح المحاسبي، الكلمات المفتاحية: 
 0مؤسسة دن0 سي0 د رويبة

Résumé : 

La présente étude à pour objet d’identifier le rôle des sorties du système 

comptable et financier dans la rationalisation des décisions relatives à 

l’investissement au sein de l’entreprise économique, à la lumière des 

mutations et changements profonds dans l’économie mondiale liés à une 

conjoncture d’incertitude et de risque. Cette situation a nécessité la 

disponibilité d’informations comptables et financières qui se caractérisent par 

la qualité et la fiabilité de manière à rationaliser les décisions relatives à 

l’investissement. 

Pour atteindre les objectifs de l’étude, nous avons utilisé le questionnaire 

comme outil de collecte de données. Le questionnaire a été distribué sur un 

échantillon d’investisseurs et traité en utilisant le logiciel statistique SPSS, 

puis analysé en testant les hypothèses de l’étude. Les résultats de l’étude ont 

montré l’existence d’un rôle positif statistiquement significatif des sorties du 

système comptable et financier dans la rationalisation des décisions relatives à 

l’investissement d’un niveau de signification de 0.05. 

L’étude a recommandé de fournir des informations exactes quant aux 

alternatives disponibles pour la décision relative à l’investissement et de 

revoir les réformes du marché financier en Algérie. 

Mots clés : états financiers ; rapports financiers ; qualité des informations 

comptables ; justesse de la révélation d’informations comptables, Société 

NCA Rouiba. 
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 تمهيد

لعل أبرزىا تنشيط  ،نظرا لدا يشهده العالم من تطورات معاصرة في بيئة الأعمال التي مست جميع الديادين
أسواق الدال وتعاظم الدنافسة بتُ الدؤسسات والتطورات التكنولوجية الذائلة وامتداد نشاط كثتَ من الدؤسسات 

أدى إلى ظهور العديد من الدشكلات أمام ، لشا من خلال الشركات متعددة الجنسيات خارج حدود دولذا
الدؤسسات، ومنها الدشكلات المحاسبية والتي ترجع أساسا إلى اختلاف الدعايتَ المحاسبية بتُ الدول، والتي تعتٍ 

الأمر الذي أدى إلى حتمية تزايد الاىتمام اف ويياس ومعالجة وعر  وافااح، بكافة القضايا المحاسبية من اعتً 
اسبية التي تعتر  نتاج النظام المحاسي،، خاصة أهاا تعد حرر الأساس لأي عملية اتخا  يرار والدبتٍ بالدعلومات المح

على مقارنة ىذه الدعلومات بتُ مؤسسات عدة أو بتُ سنوات عديدة، فاستلزم الأمر ضرورة تطوير الوظيفة 
ت أولى الجهود الدبذولة ىو إصدار والإفااح عن الدعلومات المحاسبية، إ  كانالمحاسبية في أساليبها للقياس 

وإيجاد أسس معايتَ دولية لزاسبية غايتها التوحيد المحاسي، لأجل الحد من الفرويات في الطرق والقواعد المحاسبية 
على  حيث لذا أهمية لزليا وإيليميا ودوليا، حتى يتم إنتاج معلومات يابلة للمقارنة تقضي موحدة للقياس

إمكانية الدقارنة بينها بما الدول في الدمارسات المحاسبية وبتُ الدؤسسات وأخرى أي  الاختلافات القائمة بتُ
 يرشد يرارات أصحاب العلاية. 

وباعتبار أن الجزائر شهدت ىي الأخرى عديد من التغتَات الايتاادية خاصة بعد توجهها لضو ايتااد 
سي، الذي لم يعد يلي، لستلف احتياجات السوق، الأمر الذي أدى إلى وجوب إعادة النظر في نظامها المحا

، غايتو IFRSمستخدميو، من خلال تبتٍ نظام لزاسي، مالي مستمد من الدعايتَ الدولية لإعداد التقارير الدالية 
شفافية والدادايية والدلاءمة كال توفتَ معلومات لزاسبية ومالية تتميز بمرموعة من الخاائص النوعية، ىو

 لقابلية للفهم والقابلية للتحقق وغتَ  لك من الافات.والقابلية للمقارنة وا
من يوائم وتقارير مالية، تهدف إلى توفتَ معلومات  تتكون لسرجات النظام المحاسي، الدالي إ  لصد أن

تتعلق بالوضعية الدالية ونتائج نشاط الدؤسسة، وتدكن كذلك من الويوف على حقيقة التدفقات النقدية 
لكية، وتضاف إلى ىذه القوائم الدالية معلومات أخرى إضافية تكون مكملة للمعلومات والتغتَات في حقوق الد

التي تحتويها القوائم الدالية من خلال الإفااح عن لستلف الطرق والدبادئ المحاسبية التي اتبعتها الدؤسسة في 
لية بسبب كون ىذه الأختَة إعداد يوائمها، كما يوجد أيضا تقارير مالية تكون عادة منفالة على القوائم الدا

معلومات وصفية تبتُ فيها لستلف الخطط الدستقبلية والتشغيلية للمؤسسة والتي تتعلق بمستقبل  على تحتوي
 تقييم فين استخدام ىذه التقارير الدالية الوضعية الدالية للمؤسسة ومستويات النمو الذي تحققو، حيث يدك
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سعار الأسهم، وتحليل تلك الدعلومات لأجل اتخا  يرار بيع أو شراء وضعية الدؤسسة الدالية من خلال تحديد أ

 تلك الأوراق الدالية للمؤسسة والذي تعد من أىم القرارات التي تتخذ .
عف امكانية ويعد يرار الاستثمار من أصعب القرارات التي يتخذىا الفرد صعوبة وخطورة و لك لض

ول على أكر  عائد وبأيل و لدخاطر عديدة، إ  يستلزم عليو الحالأن الدستثمر يتعر  في تعديلو أو الرجوع فيو
ويهدف الدستثمر دائما إلى ترشيد يراره الاستثماري من خلال اختياره الدناسب لأفضل الدقتًحات لساطرة، 

أرباحو فترده يختار البديل الذي يحقق لو أكر  الأرباح والذي يتماشى مع  ةدياز الاستثمارية الدتاحة من أجل 
مكانياتو وحاجاتو، ولأجل  لك فإن الدستثمر يحتاج إلى الدعلومات المحاسبية التي تتميز بالجودة  ليستخدمها في إ

 التنبؤ بربحية ولساطر الاستثمار ومن ثم الدفاضلة بتُ الفرص الاستثمارية الدختلفة.
 مشكلة الدراسة

ملية مدروسة، إ  يستوجب  لك إن عملية اتخا  أي يرار استثماري يجب أن تكون مبنية على أسس ع
عمال، فالدستثمر يهتم بقدرة الدؤسسة على تحقيق وضع مالي يوي، ة وتحليل الوضع الدالي ونتيرة الأدراس

يضا المحافظة على أ الاعتبارخذ بعتُ عمال ايجابية، مع الأأيد ايرادات تدكن من تحقيق نتيرة وكذلك تول
أسعار الأسهم، كما أهمية ىذه التدفقات في تحديد لعسر الدالي و مستوى معتُ من التدفقات النقدية لترنب ا

الدؤسسة تعمل على تحديد التدفقات النقدية، للتعرف على مدى الحاجة لتخطيط وإدارة الدوارد النقدية أن إدارة 
 تضليل في ىذهأي الدتاحة لذا بكفاءة، وأيضا للتعرف على مدى الحاجة إلى التمويل الخارجي، وبذلك فإن 

ن تتضمن أيجب الاستثمار، ولذلك الدعلومات من شأنو أن يفقدىا أهميتها وبالتالي التأثتَ سلبا على يرار 
القوائم والتقارير الدالية الأخرى كافة الدعلومات الذامة التي تظهر الدؤسسة في صورة تتفق مع أوضاعها الحقيقية في 

ببعض  توفر الإدراك والدراية اني الدستثمرون نتيرة لعدميع ثيحات التي تؤثر فيها وتتأثر هاا، ظل الدتغتَ 
عدم كفاية تلك الدعلومات، الدعلومات المحاسبية التي تفاح عن طريق القوائم الدالية، أو يد تكون الدعاناة بسبب 

 ن يقود  لك إلى اتخا  يرارات غتَ صحيحة استنادا لذذه الدعلومات.أويدكن 
 الدراسة تظهر من خلال طرح السؤال الرئيسي التالي:فإن مشكلة وتأسيسا على ما سبق 

 ؟في الدؤسسة الاقتصادية مخرجات النظام المحاسبي الدالي في ترشيد القرارات الاستثمارية دور ما مدى
 ويندرج تحت ىذه الإشكالية الأسئلة التالية :

وائم والتقارير الدالية ما ىي الخاائص التي يجب توفرىا في الدعلومات المحاسبية عند إعداد وعر  الق .1
 لتلبية لستلف احتياجات الدستثمرين؟
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ما مدى كفاية مستوى الإفااح عن الدعلومات المحاسبية في القوائم والتقارير الدالية لتًشيد القرارات  .2
 الاستثمارية؟
ىل يكتفي الدستثمرون عند اتخا  يراراتهم الاستثمارية بالدعلومات الدفاح عنها في لسرجات النظام  .3

 فااحات أخرى ؟إأم يلزم توفر معلومات و  المحاسي، الدالي،
 الاستثماريةلدخرجات النظام المحاسي، الدالي في ترشيد القرارات   و دلالة إحاائية دور يوجدىل  .4

 ؟ 5...عند مستوى معنوية  بمؤسسة أن.سي. أ رويبة
كن صياغة فرضيات الدراسة على : بناء على سؤال الدراسة الرئيسي والأسئلة الفرعية، يدفرضيات الدراسة
  النحو التالي:

 الفرضية الرئيسية: 
 .في الدؤسسة الاقتصادية  تساهم مخرجات النظام المحاسبي الدالي في ترشيد القرارات الاستثمارية

 ويتفرع عن ىذه الفرضية الفرضيات التالية:
اسبية عند إعداد وعر  القوائم يجب أن تتوفر لرموعة من الخاائص في الدعلومات المحالفرضية الأولى: 

 ؛والتقارير الدالية لتلبية لستلف احتياجات الدستثمرين
يكفي مستوى الإفااح عن الدعلومات المحاسبية في القوائم والتقارير الدالية لتًشيد القرارات : الفرضية الثانية
 ؛الاستثمارية

ستثمارية بالدعلومات الدفاح عنها في لسرجات : لا يكتفي الدستثمرون عند اتخا  يراراتهم الاالفرضية الثالثة
 .أخرى وإفااحاتالنظام المحاسي، الدالي، بل يلزم توفر معلومات 

المحاسي، الدالي في ترشيد القرارات  لدخرجات النظام إيجابي  و دلالة إحاائية يوجد دور الفرضية الرابعة:
عن الفرضية الرابعة الفرضيات الفرعية  ويتفرع 5...عند مستوى معنوية  بمؤسسة أن.سي. أ رويبة الاستثمارية
 التالية:

يوجد دور إيجابي  و دلالة إحاائية للقوائم الدالية في ترشيد القرارات الاستثمارية  :الفرضية الفرعية الأولى
 . 5...عند مستوى معنوية   بمؤسسة أن.سي. أ رويبة
 اائية للتقارير الدالية في ترشيد القرارات الاستثماريةيوجد دور إيجابي  و دلالة إح: الفرضية الفرعية الثانية
 . 5...عند مستوى معنوية  بمؤسسة أن.سي. أ رويبة
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يوجد دور إيجابي  و دلالة إحاائية لجودة الدعلومات المحاسبية في ترشيد القرارات : الفرضية الفرعية الثالثة

 ؛ 5...عند مستوى معنوية   بمؤسسة أن.سي. أ رويبةالاستثمارية 
يوجد دور إيجابي  و دلالة إحاائية لعدالة الإفااح المحاسي، في ترشيد القرارات  الفرضية الفرعية الرابعة:

 . 5...عند مستوى معنوية  بمؤسسة أن.سي. أ رويبةالاستثمارية 
 :  تترلى أهمية ىذه الدراسة من خلال:أهمية الدراسة

 :أساسا همية لسرجات النظام المحاسي، الدالي  في أهاا تترسد أهمية ىذه الدراسة من أ الأهمية العلمية
ة جوىريا وىاما يعتمد عليها متخذ القرار في ترشيد القرارات الاستثمارية السليمة، حيث أن زيادة فعالية وكفاء

مستخدمي ىذه الدخرجات، ولذلك جاءت ىذه الدراسة لتكون إضافة علمية الإفااح المحاسي، يؤثر على 
 ان الدور الذي تؤديو لسرجات النظام المحاسي، الدالي في ترشيد القرارات الاستثمارية.تبحث في بي
 :إن لذذه الدراسة أهمية عملية إ  أهاا تحتوي على دراسة حالة في مؤسسة ايتاادية  الأهمية العملية

ئرية بافة ومن ثم معرفة مدى تقيد ىذه الدؤسسة والدؤسسات الجزا ،جزائرية وىي مؤسسة أن. سي.أ رويبة
 المحاسي، الدالي ومدى الاعتماد على معلوماتها المحاسبية الدفاح عنها في اتخا  القراراتخاصة بالنظام 
 الدناسبة، كما تقدم لرموعة من النتائج والايتًاحات التي تم التوصل اليها من خلال ىذه الدراسة. الاستثمارية

 :تهدف ىذه الدراسة إلى تحقيق الآتيأهداف الدراسة: 
 دراسة الخاائص التي يجب توفرىا في الدعلومات المحاسبية لكي تفي بأغرا  مستخدميها؛ 
 معرفة كيفية اتخا  القرارات الاستثمارية والعوامل الدؤثرة عليها؛ 
 التعرف على طبيعة الدور الذي تتًكو لسرجات النظام المحاسي، على اتخا  القرار الاستثماري؛ 
  والتقارير الدالية بعملية اتخا  القرارات الاستثمارية تتضمنو القوائم الإفااح الذي توضيح علاية

 بالدؤسسة لزل الدراسة.
 الدنهج الدستخدم

الدنهج للإجابة على الإشكالية الدطروحة والوصول إلى الأىداف الدرجوة، تدت معالجة الدراسة بإتباع 
داد التقارير الدالية، النظام المحاسي، الدالي، القوائم و لك بالتطرق إلى الإطار النظري للمعايتَ الدولية لإع الوصفي

شيد القرارات عند التطرق إلى دور القوائم الدالية والتقارير الدالية في تر  والدنهج التحليليالدالية والتقارير الدالية، 
ستمارة كأداة من خلال تحليل نتائج دراسة الحالة واختبار الفرضيات، كما سيتم الاعتماد على الا الاستثمارية

 (.spssلجمع البيانات في دراسة الحالة، وتحليلها باستخدام برنامج التحليل الإحاائي )
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 من أجل اختبار فرضيات الدراسة فقد تم تاميم النمو ج الآتي:نموذج الدراسة: 

 : نموذج الدراسة1شكل رقم 
 الدـــــــــتغير الدســـــــــتقل

 
 
 
 
 

  الوســــــــــيـــــــــ الدــــــــــتغير
 
 
 
 
 

 الدـــــــــتغير التابــــــــع
 
 

 الدصدر: إعداد الباحثة
 تتمثل حدود ىذه الدراسة في:حدود الدراسة: 

 :دراسة دور لسرجات النظام المحاسي، الدالي والدتمثلة في القوائم الدالية والتقارير  تتد الحدود الدوضوعية
اتخا  القرارات الاستثمارية، وباعتبار إن النظام المحاسي، الدالي ألزم الدؤسسات بأن تقدم في  الدالية في ترشيد

يوائمها وتقاريرىا الدالية معلومات لزاسبية  ات جودة وأن تلتزم بعدالة الإفااح المحاسي،، فإن ىذه الدراسة 
في اتخا  القرارات الاستثمارية لأنو لا يدكن ستبتُ أيضا دور جودة الدعلومات المحاسبية وعادلة الإفااح المحاسي، 

 التحدث عن القوائم والتقارير الدالية دون التكلم عن جودة الدعلومات المحاسبية وعدالة الإفااح المحاسي،.

 مخرجات النظام المحاسبي الدالي دور

 

 ترشيد القرارات الاستثمارية

 

 رالدو

 

 القوائم الدالية 

 

 التقارير الدالية

 

 جودة الدعلومات المحاسبية

 

 عدالة الإفصاح المحاسبي
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سوف يتم الاعتماد في الأدب النظري للدراسة على النظام المحاسي، الدالي، وفي حالة عدم تطريو إلى و 

 سيتم ايتباس الأدب النظري من الدعايتَ الدولية لإعداد التقارير الدالية. بعض مواضيع الدراسة ف
تم إجراء ىذه الدراسة في مؤسسة أن.سي. أ رويبة، وتم اختيار مؤسسة واحدة  بسبب  الحدود الدكانية:

 يلة الدؤسسات الدسعرة في بورصة الجزائر، واختلاف القطاعات التي تنتمي إليها ىذه الدؤسسات.
 2.15، 2.14، 2.13، 2.12تم إجراء ىذه الدراسة خلال السنوات التالية  الزمنية: الحدود 

و لك لدعرفة كافة التغتَات التي طرأت على الدؤسسة يبل دخولذا بورصة الجزائر وبعد دخولذا وما دور  لك 
 على يرارات الدستثمرين.
وضوع وتتقاطع معو في بعض النقاط، ومن ىناك لرموعة من الدراسات التي لذا علاية بالدالدراسات السابقة: 
 أىم ىذه الدراسات:

 الدراسات باللغة العربية 
، مجلة القرار الاستثماري/ أوس صباح غني، تطوير ميكانيكية استعمال الدعلومات المحاسبية في صناعة 1

 :2014، 16الكوت للعلوم الاقتصادية والإدارية، جامعة واس ، العدد 
التعرف على الاستًاتيريات والديكانيكيات التي يعتمد عليها الدستخدمتُ ىدفت ىذه الدراسة إلى 

لضو ىدف مقابلة حاجة الدستخدمتُ بالدعلومات المحاسبية الدلائمة والعوامل التي  اىتماىموالمحاسبتُ في توجيو 
القرارات تحكم فيها، بالإضافة إلى أهاا ركزت على الجوانب النفسية والسلوكية التي تؤدي إلى عقلانية ت

 الاستثمارية التي تعتمد على الدعلومات المحاسبية.
أما نتائج الدراسة فقد تم التوصل إلى أن ليست الدنفعة الايتاادية ىي التي تخضع لطريقة تفكتَ 

 %.0الدستخدم بل ىناك العديد من الدتغتَات النفسية والعاطفية التي تؤثر على صناعة القرار الدالي وأن ىناك 
ستثمرين ينظرون إلى أن الربح ونسبة التوزيعات ىم الأساس الوحيد لاناعة القرار الاستثماري،وأن من الد

ضعف عامل الدهارة التحليلية بتُ الدستثمرين العراييتُ أدى إلى نوع من الروتينية في القرارات الاستثمارية، حيث 
 تعد عامل من عوامل الضعف في التداول بالأسواق العرايية.

وصت الدراسة إلى ضرورة توعية الدستثمرين العراييتُ الى أمثل الطرائق في صناعة القرار الاستثماري ويد أ
والذي يعتمد على بعدي العائد والدخاطرة، بالإضافة الى توجيو وتوعية الدستخدمتُ العراييتُ لاستًاتيريات 

راية وعلم كاملتُ من خلال النشرات التي صناعة القرار لكي يتستٌ لذم اختيار الاستًاتيرية التي تلائمهم عن د
 تقدم في سوق العراق للأوراق الدالية. 
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/ سعاد سعيد غزال، جودة الدعلومات المحاسبية وأثرها في ترشيد قرارات الاستثمار في سوق الأوراق 2

 :2012، 2، العدد 2الدالية، مجلة جامعة كركوك للعلوم الإدارية والاقتصادية، المجلد 
أثر جودة الدعلومات المحاسبية على ترشيد القرارات الاستثمارية في  بيانىذه الدراسة إلى حيث ىدفت 

 الأوراق الدالية والتعرف على لستلف مفاىيم الجودة والخاائص التي تتعلق بالدعلومات المحاسبية.
قرارات الاستثمارية  أما النتائج الدتوصل إليها فقد توصلت الدراسة أنو تزداد أهمية الإفااح وتأثتَه على ال

ترفع من أهمية  كلما زاد مستوى الشفافية والدلائمة والويتية وإمكانية الاعتماد عليها، حيث أن جودة الإفااح
، وأن الدعلومات المحاسبية تعد مؤشرا من مؤشرات يياس الأداء لتًشيد القرارات الاستثمارية، التقارير الدالية

 ؤسسات الاستثمارية.حيث تعتر  لزور النشاط الدالي للم
وما أوصت بو الدراسة ضرورة الالتزام الكامل بالقواعد والدعايتَ المحاسبية التي يادرىا لرلس الدعايتَ 
المحاسبية والريابية في العراق من حيث العر  الكامل للقوائم الدالية الدناوص عليها، وتشريع القائمتُ على 

لمحاسي، وتوعيتهم بأهمية الدعلومات المحاسبية وأثرىا على يراراتهم إدارة الدؤسسات بزيادة معارفهم وأدائهم ا
 الاستثمارية.

/ سفيان بن بلقاسم، النظام المحاسبي الدولي وترشيد عملية اتخاذ القرار في سياق العولدة وتطوير الأسواق 3
 :2009/2010الدالية، رسالة دكتوراه دولة في العلوم الاقتصادية، جامعة الجزائر،

ىذه الدراسة إلى التعرف على الأسس والقواعد ولزاور التوحيد المحاسي، الدولي، والإصلاحات  ىدفت
الضرورية لكي تتماشى مع الحقائق الجديدة للعولدة، ومعرفة العوائق التي تواجو الجزائر ولستلف الدستلزمات 

 الضرورية لتطبيقها.
غتَ يادر للاسترابة  1095 للمحاسبة أما نتائج ىذه الدراسة فقد توصلت إلى أن الدخطط الوطتٍ

للمتطلبات الجديدة حيث فر  إصلاح ىذا الدخطط وإعادة النظر فيو، وأن الأنظمة المحاسبية الدالية يادرة 
على استيعاب ىذه الحقائق والويائع الجديدة وىذا ما يساعد على ترشيد يرارات اختيار البتٌ الاستثمارية 

تطور عوائدىا، ولابد من نظام المحاسبة الدالية أن يستقل بكيانو الخاص إ  يتطلب  والدالية والقدرة على متابعة
 فك ارتباط المحاسبة والجباية.

نظمة معلوماتها أعادة ىيكلة وتحديث إو إعادة تنظيم الدؤسسات من خلال وما أوصت بو الدراسة ى
الدتمثلة في وتاميم لسرجاتو الأساسية لى تقديم إول ىداف النظام المحاسي، الدالي والوصأبما يسمح بتحقيق 
اح والتقديم الدطلوبة، فاالضرورية والدر لرة ضمن شروط الإ طار معالجات التسريل والتقييمإالقوائم الدالية في 
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لى تكوين لستلف مستعملي البيانات الدالية من مستَين ومستثمرين وغتَىم بغر  اعطائهم والقدرة إبالإضافة 

 واستغلالذا.  على يراءتها وفهمها
/ دراسة أثر عولدة التقارير الدالية في تشجيع الإسثمارات المحلية والأجنبية ) دراسة ميدانية على بيئة 4

الأعمال السورية(، هائل أبو رشيد، أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في المحاسبة، جامعة حلب، 
 :2008سوريا،

لدالية في اتخا  القرارات الدالية على الدستوى المحلي والدولي، بيان أثر التقارير اىدفت ىذه الدراسة إلى 
من خلال القيام بدراسة ميدانية لبيئة الأعمال السورية لغر  اتخا  القرارات الدالية من أجل التطوير الايتاادي 

 لدالية.و لك من خلال تشريع الاستثمارات المحلية والأجنبية والإفااح التام عن الدعلومات في التقارير ا
أسس ومعايتَ إعداد التقارير الدالية  تطبيق إن توحيدوكانت من أىم النتائج التي توصلت إليها الدراسة 

من خلال التقارير الدالية الدعدة وفق الأسس والدعايتَ الدوحدة يقدم  ،بما يتوافق مع العولدة الداليةالدولية في سورية 
احتياجات كافة متخذي القرارات الدالية المحلية والدولية، وإن  معلومات تلي،على الدستوى المحلي والدولي 

الدستفيد من الدعلومات الدتضمنة في التقارير الدالية في ظل العولدة الدالية أصبح يشتمل على أي مستثمر لزلي أو 
 أجني، في أي بلد من العالم يرغب في الحاول على الدعلومات الدناسبة هادف الاستفادة منها.

ي الدين حمزة، دور الدعلومات المحاسبية في ترشيد قرارات الاستثمار في سوق عمان للأوراق الدالية / مح5
 :2007ول،  العدد الأ 23والقانونية، المجلد  دراسة تطبيقية، مجلة جامعة دمشق للعلوم الاقتصادية

اسيبية لدتخيذي مدى منفعة الدعلومات المح ختبارامن بتُ الأىداف التي جاءت هاا ىذه الدراسة ىي 
القيرارات الاستثمارية بالدؤسسات الددرجة في سوق عمان الدالي، بالإضافة إلى اختبار مدى الاتساق والترانس 

 في التقارير المحاسبية التي تم الإفااح عنها من يبل ىذه الدؤسسات.
مات المحاسبية بالتقارير الدتمثلة في الدعلو  ويد خلات الدراسة إلى ضرورة الاىتمام بالمحتوى الدعلوماتي

والقوائم الدالية لدا تحدثو من آثار إيجابية في سلوك الدستثمرين في سوق رأس الدال، حيث يلعب المحتوى 
الدعلوماتي دورا مهما في تحقيق الكفاءة والفاعلية للقرار الاستثماري، حيث يجب أن يتم تزويد متخذ القرار 

لتوصيل في التقارير المحاسبية تتحدد بقيمة الدعلومات التي يحتويها التقرير، بمعلومات لزاسبية جيدة، وأن فاعلية ا
وتتحدد ىذه القيمة وفقا لكمية ونوعية الدعلومات التي يحتويها ىذا التقرير ومدى يابليتها للقراءة والفهم 

 والإدراك.
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عدة الدستثمرين الذين ويد أوصت الدراسة بضرورة الاىتمام بوظيفة تحليل القوائم المحاسبية و لك لدسا

تنقاهم الخر ة المحاسبية في سوق عمان الدالي لتقديم الناح لذم بسبب استثماراتهم الدالية، والعمل على اعادة 
طراف الداخلية للمعلومات المحاسبية تنظيم سوق عمان للأوراق الدالية هادف منع الغش وعدم استغلال الأ

 الخاصة.
لتدفقات النقدية في اتخاذ قرارات الاستثمار والاقتراض في الشركات / نبيل الحلبي، دور معلومات ا6

، العدد 22مجلة جامعة دمشق للعلوم الاقتصادية والقانونية، المجلد  -دراسة تطبيقية -الخاصة السورية 
1 ،2006: 

ىدفت ىذه الدراسة إلى التعرف على دور معلومات التدفقات النقدية وفق معايتَ المحاسبة الدولية 
والأنظمة المحاسبية في الدؤسسات السورية في اتخا  القرارات الاستثمارية والافتًاضية، ومعرفة دور معلومات 
التدفقات النقدية في تطوير الأداء، والتطرق إلى لستلف العوامل التي تساىم في الحاجة إلى معلومات التدفقات 

 النقدية في سورية.
خذي القرارات في د تبتُ أنو يوجد ىناك نقص في ثقة من يبل متأما النتائج التي تم التوصل إليها فق

لتدفقات النقدية، وتوجد ا حول تقديم معلومات دسورية لدى المحاسبتُ غتَ الدهنيتُ و لك عنبشركات القطاع 
العديد من العوامل الطرفية التي تجعل من الضروري إلزام الشركات الخاصة بتقديم معلومات عن التدفقات لعل 

 أهمها الإفلاس الدالي والتغتَات البيئية والايتاادية والضريبية.  من
دارة العليا لشارسي الدهنة من المحاسبتُ والإ ويد أوصت الدراسة بضرورة إيجاد نوع من الثقة الدتبادلة بتُ

 في الدؤسسات الخاصة للإفااح الكامل عن معلومات التدفقات النقدية بأسلوب علمي وعملي.
 جنبيةالدراسات الأ 

1/Anaja Blessing & Emmanuel E. Onoja, The Roleof Financial 

Statements On Investment Decision Making: a Case Of United Bank  For 

Africa PLC (2004-2013), European journal of business, Economics and 

Accountancy, Vol 3, No 2, 2015: 

دور تحليل القوائم الدالية في اتخا  القرارات الاستثمارية، أي بيان الدور الذي ىدفت ىذه الدراسة إلى 
 تلعبو الدعلومات الدالية في صنع القرار خاصة القرارات الاستثمارية. 

ويد توصلت الدراسة و لك بعد اختبار الفرضيات إلى أن للشفافية في الدعلومات المحاسبية تأثتَ على 
خاصة مستخدمي القوائم الدالية، ويد أظهر تحليل الدراسة أن الدستثمرين ثماري رار الاستعملية صنع الق
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يحتاجون إلى رأي لزافظ الحسابات للموافقة على إبداء رأيو حول مادايية القوائم الدالية الدنشورة وىذا أمر مهم 

 جدا في عملية صنع يرار الاستثمار.
 موقع هذه الدراسة من الدراسات السابقة

الدراسات التي تناولت ىذا الدوضوع إلا أننا لدسنا بعض الاختلافات في ىذه الدراسات ومن  رغم كثرة
أهمها تركيزىا على البيئة الخاصة هاا، حيث أغلبيتها أجريت في بيئة غتَ البيئة التي ستقوم فيها دراستنا، وخاصة 

يساىم في إضافة أكاديدية جديدة ستررى ىذه الدراسة في مؤسسة جزائرية مسعرة ببورصة الجزائر، وىذا ما س
 للبيئة الجزائرية. 

 أربع فاول كالآتي :تقسيم ىذه الدراسة إلى  تمالدراسة:  هيكل
الفال الأول ويتضمن الإطار النظري للنظام المحاسي، الدالي، فقد تم تقسيم ىذا الفال إلى ثلاث 

سي، الدالي من خلال التطرق إلى الدعايتَ الدولية مباحث، الدبحث الأول وسيتم التطرق فيو إلى ماىية النظام المحا
يتم أما الدبحث الثاني فس ،الداليلإعداد التقارير الدالية ونقائص الدخطط المحاسي، الوطتٍ وعر  للنظام المحاسي، 

حيث تعريفها، مستخدميها، أىدافها والاعتبارات العامة الدتعلقة هاا لدالية من االتطرق فيو إلى عر  للقوائم 
 ويياس عناصرىا، وفي الدبحث الثالث فسيتم التًكيز فيو على  القوائم الدالية  والتقارير الدالية.

تقسيم ىذا الفال إلى ثلاث ويد تم الاستثماري الرشيد حول مقومات القرار  نو كيأما الفال الثاني ف
لى الإطار النظري لاتخا  مباحث، الدبحث الأول يتم التطرق فيو إلى عملية اتخا  القرار من خلال التعر  إ

القرار والعوائق والعوامل الدؤثرة في عملية اتخا  القرار، ونظريات اتخا  القرار والأساليب الدساعدة لذا، أما الدبحث 
الثاني فسيتم التطرق فيو إلى الاستثمار في الأوراق الدالية إ  سنتناول ماىية الاستثمار وأدوات الاستثمار في 

لية، وفي الدبحث الثالث تم التًكيز على القرارات الاستثمارية من حيث ماىيتها والعوامل سوق الأوراق الدا
 الواجب أخذىا بعتُ الاعتبار بالإضافة إلى مراحل اتخا  القرار الاستثماري.

والفال الثالث فكان تحت عنوان مساهمة الدعلومات المحاسبية في ترشيد القرارات الاستثمارية حيث تم     
المحاسبية والذي  الخاائص النوعية للمعلوماتىذا الفال إلى ثلاثة مباحث، الدبحث الأول بعنوان  تقسيم

ص النوعية للمعلومات المحاسبية ماىية الخاائص النوعية للمعلومات المحاسبية، أنواع الخاائ سيتم تناول فيو
لثاني فعنوانو الإفااح المحاسي، ودوره في في حتُ الدبحث ا ،ائص النوعية للمعلومات المحاسبيةالدوازنة بتُ الخاو 

اتخا  القرار الاستثماري والذي سيتم التطرق فيو إلى ماىية الإفااح المحاسي،، الإفااح المحاسي، في القوائم الدالية 
أما عنوان الدبحث الثالث فهو الدؤشرات  ،تطلبات ترشيد القرار الاستثماريو مدى توفتَ الإفااح المحاسي، لد
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ة ودورىا في اتخا  القرار الاستثماري وسيتم تناول فيو ماىية الدؤشرات الدالية، الدؤشرات الدالية التي تهم الدالي

 الدستثمر و الدفاضلة بتُ الدشاريع الاستثمارية.
أما الفال الرابع فكان دراسة حالة للمؤسسة أن. سي. أ رويبة إ  تم تقسيم ىذا الفال إلى ثلاث 

أروبية الدسعرة ببورصة الجزائر وتناول فيو  الأول عبارة عن تقديم مؤسسة أن.سي. مباحث حيث كان الدبحث
فسيتم التطرق فيو الى دراسة تحليلية بورصة القيم الدنقولة بالجزائر والدؤسسات الدسعرة هاا أما الدبحث الثاني 
ستثمر وفي الدبحث الثالث لتي يحتاجها الدللقوائم الدالية للمؤسسة من حيث حساب لستلف الدؤشرات الدالية ا

 فسيتم عر  الدراسة الإحاائية لآراء عينة من الدستثمرين. 
وأختَا فقد تم وضع خاتدة عامة تم التطرق فيها إلى أىم النتائج الدتوصل إليها من ىذا الدراسة واختبار 

 فرضياتها، وتم في الأختَ ايتًاح بعض التوصيات. 
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 تدهيد
إلى جعل العالم أكثر قربا من بعضو  ،أسواؽ ابؼاؿالعلمية والتكنولوجية وتنشيط  أدت التطورات لقد

بـتلف العراقيل الاقتصادية بتُ الدوؿ، بفا أصبح ضرورة حتمية على ابؼؤسسات أف  إزالة من خلاؿالبعض 
فيو ىو يء الوحيد الثابت في ظل عصر الش ،تتكيف مع ىذه التطورات ومسايرتها حتى تتمكن من البقاء

 التغيتَ. 
ومن بتُ الأمور ابؼهمة التي بهب أخذىا بعتُ الاعتبار ىو توحيد ابؼعايتَ المحاسبية لتسهيل التعامل بتُ 

جية الشراكة مع ابعزائر قد انتهجت على إستًاتي أف الدوؿ وإمكانية إجراء ابؼقارنات بتُ ابؼؤسسات، وباعتبار
ست بدعزؿ عن دوؿ العالم، فقد دفعها ذلك إلى ضرورة تبتٍ نظاـ بؿاسبي مالي يتماشى وىي لي الابراد الأوروبي

يتم الإفصاح عنها في و قصد توفتَ ابؼعلومات ابؼالية والمحاسبية التي تتميز بابعودة  ،مع ابؼعايتَ المحاسبية الدولية
 القوائم ابؼالية.  
بؼختلف الأطراؼ  وإيصابؽاتمتع بابعودة العالية، ت ئم ابؼالية إلى إنتاج معلومات مفيدةالقوا ىذه تهدؼ

الأساسية في عملية ابزاذ ذات ابؼصالح بابؼؤسسة بفا سيساعدىم على ترشيد قراراتهم، فهي تعد ابؼدخلات 
فمتى توفرت ابؼعلومات ابؼناسبة وابؼفيدة تم ابزاذ القرار ابؼناسب وفي الوقت ابؼناسب، وىذا ما يصبوا إليو  ،القرار
 ؼ ابؼستفيدة منها.الأطرا

وتأسيسا بؼا سبق فقد تم تقسيم ىذا الفصل إلى ثلاث مباحث، ابؼبحث الأوؿ تم تناوؿ فيو الإطار 
نقائص ابؼخطط المحاسبي الوطتٍ وعرض للنظاـ المحاسبي التطرؽ إلى النظري للنظاـ المحاسبي ابؼالي من خلاؿ 

أما ابؼبحث الثاني فقد تم التطرؽ فيو إلى عرض للقوائم للمالية  ، ابؼعايتَ الدولية لإعداد التقارير ابؼالية و ابؼالي
من حيث تعريفها، مستخدميها، أىدافها والاعتبارات العامة ابؼتعلقة بها وقياس عناصرىا، وفي ابؼبحث الثالث 

 .بشكل من التفصيل أي كل قائمة على حدى القوائم ابؼالية  والتقارير ابؼالية  تم التًكيز على
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 لنظاـ المحاسبي الداليا ماىية لدبحث الأوؿ:ا
بفا جعل من ابزاذ القرارات في تعزيز العوبؼة أدى إلى  ا ىائلاتكنولوجي اتطور شهد العالم في الفتًة الأختَة 

الوقت ابؼناسب أمرا ضروريا وحتميا، ولعل من أبرزىا تلك القرارات التي بؽا علاقة بابعانب المحاسبي والذي 
لنظاـ المحاسبي على بـرجات ا والتي بسثلتدفق ابؼعلومات ابؼطلوبة في الوقت ابؼناسب،  يده إلىبوتاج في ترش

من عالية الودة تهتم بتوفتَ ابؼعلومات ابؼلائمة التي تتميز بابع أفنو بهب على ابؼؤسسة وبؽذا فإ ،مستوى ابؼؤسسة
توافق إحداث  ع بالدوؿ إلى ضرورةوىو ما دفمعايتَ وقواعد القياس والإفصاح، نفس  خلاؿ اعتمادىا على

 ضع معايتَ دولية لإعداد التقارير ابؼالية.و  أي القياس والإفصاح المحاسبي،بؿاسبي بتُ قواعد 
 الدطلب الأوؿ: عرض النظاـ المحاسبي الدالي 

د أف حيث بق ،المحاسبي الوطتٍ لا يتماشى مع التطورات ابغاصلة في اقتصاد ابعزائر لقد أصبح ابؼخطط
تشجيع  من خلاؿ العمل علىاقتصاد السوؽ  بكوإصلاحات اقتصادية في إطار التوجو  قد قامت بعدة  زائرابع

يستجيب لاحتياجات لا  ، وىو الأمر الذي جعل من ىذا ابؼخططالقطاع ابػاص وجذب الاستثمار الأجنبي
 التطورات. كبة ىذها فعاؿ قادر على مو تبتٍ نظاـ بؿاسبي مالي  ، بفا عجل بضرورة ابؼستثمرين

 نقائص الدخطط المحاسبي الوطتٍ: -1
ابػاص  11 -09إلى غاية صدور قانوف  1791في سنة  ومن بغظة تطبيقوابؼخطط المحاسبي الوطتٍ  إف

مي وابعانب العملي أي بابعانب ابؼفاىي من عدة نقائص متعلقة أساسا كاف يعاني بالنظاـ المحاسبي ابؼالي،
 : (203 - 202، ص ص2008)لستار مسامح،  يلي اابؼيداني، وبيكن إبهازىا فيم

للمخطط الوطتٍ المحاسبي العديد من النقائص من ابعانب ابؼفاىيمي : نقائص في الجانب الدفاىيمي 1 -1
  :ومنها بقد
 :يفتقر ابؼخطط المحاسبي الوطتٍ إلى عملية الضبط للمفاىيم، ىذا ما يؤدي  انعداـ الإطار الدفاىيمي

العمل المحاسبي، إذ لزـ الأمر إلى الاعتماد على حلوؿ من قبل ابؼهنيتُ التي في الغالب إلى سكوف وبصود في 
 تعتمد على اجتهادات شخصية والتي قد لا تكوف بفاثلة في غالب الأحياف.

  :من عيوب ابؼخطط المحاسبي الوطتٍ ىو عدـ برديد عدـ تحديد مستخدمي الدعلومة المحاسبية
ذ يركز على ابعانب التقتٍ المحاسبي في غالب الأمور أي أف ابؼستخدـ ابؼفضل أو مستخدمي القوائم ابؼالية، إ

الأكثر أبنية ىي الدولة، وبقد في بعض الأحياف يضع خلط بتُ الدولة كممثلة للاقتصاد الوطتٍ وابغكومة  
 تم بالضرائب والتنظيم الاقتصادي.وسيلة تهك
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 تٍ أمور التجديد على مستوى المحاسبات القطاعية، : لقد ترؾ ابؼخطط المحاسبي الوطالتنميط المحاسبي
والتي رغم قيامها بدهمتها بالنسبة للقطاعات ابؼعنية، حيث لم يقدـ ابؼخطط المحاسبي الوطتٍ طريقة لوضع معايتَ 

 المحاسبة الدولية، إذ أدى غياب ابؼعايتَ المحاسبية إلى عدـ تطور المحاسبة التحليلية والتحليل ابؼالي. 
إف ابعانب العملي ىو الذي سيحكم على ابؼخطط المحاسبي قائص في الجانب العملي )الديداني(: ن 2 - 1

ىناؾ في أف النقائص العملية  وبيكن تلخيصمن حيث بقاحو أو فشلو، ومن حيث إبؼامو بدختلف ابغالات 
يدرجها في تصنيفاتو،  عمليات لم يأخذىا ابؼخطط المحاسبي بعتُ الاعتبار رغم وجودىا عند إصدار القانوف، ولم

 ونذكر على سبيل ابؼثاؿ:
 :مؤونات تنظيمية، علاوة برويل السندات إلى أسهم؛ في المجموعة الأولى 
  :حسابات فرعية للأراضي حسب أنواعها، التًميمات الكبرى؛في المجموعة الثانية 
 :؛بـزوف الأراضي ) مهنة وكالات التنظيم العقاري( في المجموعة الثالثة 
 الإيداعات لدى ابؼوثقتُ. موعة الراععة:في المج  

نو يدكن القوؿ أف ىذا الدخطط فعلا يعاني لدخطط الوطتٍ المحاسبي، فإنقائص امن و وتأسيسا لدا سبق     
ضبط وتحديد الدفاىيم لشا فتح لراؿ  ىلعوخاصة عدـ تركيزه  ،من عدة نقائص من الجانب الدفاىيمي

لذذا الدخطط  أف، كما اليةماسبية و لز تار غثظهور  لىإ يدؤ ي ؼوىو الأمر الذي سو  ،للاجتهاد الشخصي
ف ىناؾ العديد من العمليات لم يأخذىا بالحسباف رغم أهميتها إذ أ ،نقائص على مستوى الجانب التطبيقي

اؿ ىذا الدخطط عنظاـ لزاسبي في استبد ستثمرين، فكاف ابعد للززائر أف تفكرللمؤسسات والدبالنسبة 
جديد ععيدا عن كل تلك النقائص ويساير التطورات اابقتصادية والتكنولوجية، وىو ما تم تجسيده من 

 خلاؿ تبتٍ النظاـ المحاسبي الدالي.
 ماىية النظاـ المحاسبي الدالي -2

قتصادية فقد تبنت ابعزائر نظرا للتغتَات التي فرضتها التطورات الاقتصادية وضرورة التكيف مع البيئة الا
تلبية حاجيات وابؽدؼ من ذلك ىو  ،بداية تطبيقو وإلزامو 2010 /01/01وكاف تاريخ  ،بؿاسبي مالينظاـ 

 مستخدمي ابؼعلومات المحاسبية وابؼالية. 
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 تعريف النظاـ المحاسبي الدالي 1 -2
 ةصاخو ـ المحاسبي ابؼالي ابؼتضمن النظا 22/11/2009 خير اتب رداصال 11-09حسب نص القانوف رقم 

المحاسبة ابؼالية نظاـ لتنظيم ابؼعلومة ابؼالية يسمح بتخزين معطيات " : المحاسبة ابؼالية ظاـابؼادة الثالثة التي تعرؼ ن
الوضعية ابؼالية  لها، وعرض كشوؼ تعكس صورة صادقة عنيقاعدية عددية، وتصنفيها، تقييمها، وتسج

  .(3ص ،74 مقر  ،2007الجريدة الرسمية، )"ووضعية خزينتو في نهاية السنة ابؼاليةوبفتلكات الكياف، وبقاعتو، 
 المحاسبيالذي كاف في الدخطط النظاـ المحاسبي الدالي جاء ليعالج النقص  أفوفي ىذا دليل على 

التعريف ركز على تنظيم الدعلومات الدالية وتخزينها وتصنيفها وتقييمها وتسزيلها  أفلصد  إذ الوطتٍ،
بالصورة  الدالية تعرض القوائم أفعلى ضرورة  أيضاكما ركز   ،دي النقائص الدتعلقة بالجانب الدفاىيميلتفا

التي تعكس الوضعية الدالية الحقيقية للمؤسسة وىذا الأمر في صالح الدستثمرين حتى يتمكنوا من اتخاذ 
 .القرارات الدناسبة

 ايت محمد مراد،) في سباب ظهور النظاـ المحاسبي ابؼاليأتتمثل : أسباب ظهور النظاـ المحاسبي الدالي 2ػػػ  2
 :(3، ص2009 أتْري سفياف،

 ضرورة ابغصوؿ على معلومات دقيقة تعكس وبصورة صادقة الوضعية ابؼالية للمؤسسات؛ 
 إمكانية الاقتًاب من ابؼمارسات المحاسبية الدولية وما ينتج عنو من معايشة الاقتصاد ابؼعاصر؛ 
  الصغتَة وابؼتوسطة من تطبيق نظاـ معلومات مبتٍ على بؿاسبة مبسطة؛بسكتُ ابؼؤسسات 
 وتسهيل عملية مراجعة ابغسابات نظرا للاعتماد  ،التقليل من أخطار التلاعب الإداري وغتَ الإداري

 على مبادئ وقواعد واضحة؛
 رين إف عملية تدويل الإجراءات وابؼعاملات ابؼالية والمحاسبية سوؼ يعمل على جلب ابؼستثم

 إذ أف التنوع المحاسبي بتُ الدوؿ ينجر عليو ابؼشكلتتُ التاليتتُ: ،الأجانب
 فروع تابعة بؽا في دوؿ  كلتبسلتي وا ،صعوبة برويل القوائم ابؼالية ابؼوحدة التي تعدىا ابؼؤسسة الأـ

ابؼوجود فيها، وىذا ما أجنبية، إذ كل فرع من ابؼؤسسة الأـ يطبق القواعد المحاسبية التي تفرضها عليو الدولة 
سيؤدي إلى مشاكل وعراقيل عند برويل ىذه القوائم والتقارير ابؼالية إلى نفس ابؼعايتَ وابؼبادئ التي تتبع في البلد 

 الأصلي للمؤسسة الأـ؛
  نقص في جودة ابؼعلومات ابؼقدمة وذلك نتيجة غياب بؾاؿ للمقارنة للمعلومة ابؼالية بتُ بـتلف

 بفا يؤدي إلى عدـ التجانس في ابؼخرجات ابؼوجهة إلى ابؼستعملتُ . ،ابؼؤسسات في العالم
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أف السبب الأساسي لتبتٍ النظاـ المحاسبي الدالي ىو  ننا نرىمن خلاؿ الأسباب التي تم ذكرىا فإو     
ف تبقي الجزائر على ذ أصبح الأمر من الدستحيل أإ للمحاسبة، ضرورة مواكبة الجزائر للمعايتَ الدولية

 . السوؽ اقتصادععد توجو الجزائر الى وخاصة  الوطتٍ المحاسبي خططالد
لقد مر إعداد النظاـ المحاسبي ابؼالي بعدة مراحل حيث بيكن  مراحل إلصاز النظاـ المحاسبي الدالي:  3 -2

 :(15 -13ص ص ،2008) شعيب شنوؼ،  في الآتيإبهاز ىذه ابؼراحل 
وكلت مهمة حيث أ 2001بؼخطط المحاسبي الوطتٍ سنة ابؼتعلقة بابداية عملية الإصلاحات كانت 

طرؼ البنك ذلك إلى بؾموعة خبراء فرنسيتُ  يتعاونوف مع  المجلس الوطتٍ للمحاسبة وكاف التمويل من 
وقد مرت ىذه العملية وزارة ابؼالية على عاتقهم مسؤولية تطوير ابؼخطط إلى نظاـ بؿاسبي كما وضعت الدولي،  

 :يةبالثلاثة مراحل الآت
تشخيص بؾاؿ تطبيق ابؼخطط الوطتٍ للمحاسبة مع إجراء مقارنة بينو وبتُ ابؼعايتَ الدولية  الدرحلة الأولى:

 للمحاسبة؛
 تطوير مشروع بـطط بؿاسبي جديد للمؤسسة؛ الدرحلة الثانية:
 وضع نظاـ بؿاسبي جديد. الدرحلة الثالثة:

 بفكنة:في نهاية ابؼرحلة الأولى وضعت ثلاث اختيارات تطوير 
تم القياـ بإصلاحات على ابؼخطط المحاسبي الوطتٍ بساشيا مع تغتَات المحيط القانوني  الخيار الأوؿ:

والاقتصادي في ابعزائر مع الإبقاء على تركيبة ابؼخطط المحاسبي، والذي بقي ثابتا منذ أف صدر قانوف لتوجيو 
 .1711الاستثمارات الوطنية الاقتصادية في 

 يمرسوـ وزار  ةطساو بمن طرؼ السلطات العمومية،  1777حسب قرار صدر في سنة  ىذا ابػيار ابزذ
وابؼتمثل في تكييف ابؼخطط المحاسبي الوطتٍ مع نشاطات ابؼؤسسات القابضة  1777في أكتوبر  22رقم 

ظهور تسميات ومصطلحات جديدة والتي لا تتماشى والإطار بؼوحدة للمجموعة، وكانت النتيجة ابغسابات ا
 وري المحاسبي ابؼعموؿ بو.التص

أما بالنسبة للمهنيتُ وابػبراء المحاسبتُ خاصة، فقد وجدوا صعوبة في التكيف مع ىذا الإطار التصوري 
 المحاسبي ابؼختلف والغريب عن ابؼخطط المحاسبي الوطتٍ.
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عايتَ المحاسبية ويتمثل في ضماف بعض ابؼعابعات مع ابغلوؿ التقنية ابؼطورة من طرؼ بؾلس ابؼ الخيار الثاني:
ومع مرور الوقت سيتكوف نظامتُ بؿاسبتُ بـتلفتُ يعطياف نظاما بـتلط ومعقد، وبالتالي بيكن ، IASBالدولية 

 لو أف يكوف مصدرا للتناقض والاختلاؼ.
فهو يتضمن إبقاز نسخة جديدة للمخطط المحاسبي الوطتٍ مع عصرنة  بالنسبة بؽذا ابػيارالخيار الثالث: 

 طاره التصوري المحاسبي، ابؼبادئ والقواعد مع الأخذ بعتُ الاعتبار ابؼعايتَ المحاسبية الدولية.شكلو ووضع إ
 2001سبتمبر 02إف ىذا ابػيار ابؼتبتٍ من قبل المجلس الوطتٍ للمحاسبة في اجتماعو ابؼنعقد في 

ابؼعايتَ المحاسبة  عايتَ بؾلسأو م IAS/IFRSواختيار طبيعة المحاسبة ابؼرجعية سواء ابؼعايتَ المحاسبية الدولية 
 أو التوجهات الأوروبية.USGAAP من خلاؿ FASB ابؼالية الأمريكية

يحتاج  الأهميةقرار بهذه  أف إذ ،ىذه الدراحل التي اتبعتها الجزائر ىي مراحل مناسبة لشا سبق نرى أف
بيقها في الجزائر، ثم القياـ تط إمكانيةالقياـ عتشخيص للبيئة الدولية ومعرفة الدعايتَ الدولية ومدى  إلى

والقياـ عتعبئة ذلك على مستوى الدؤسسات عتهيئة البيئة الدناسبة لذلك وخاصة اابقتصادية والقانونية 
والمحاسبتُ ولزافظي الحسابات ومشاركتهم في ذلك، ثم العمل على تجسيد فكرة النظاـ المحاسبي الدالي من 

 .تطورات العالديةخلاؿ وضع نظاـ لزاسبي جديد يتماشى مع ال
-292ص ص، 2006 كنتوش،عاشور  ) يهدؼ النظاـ المحاسبي ابؼالي إلىأىداؼ النظاـ المحاسبي الدالي:  2-4

294  ):  
 إحداث توافق بؿاسبي بتُ النظاـ المحاسبي ابؼالي والأنظمة المحاسبية الدولية؛ 
 وبذنبو للمشاكل تسهيل عملو المحاسبي أجل جلب ابؼستثمر الأجنبي إلى ابعزائر وذلك من 

 والاختلافات في الطرؽ المحاسبية؛
  بدا أف معايتَ المحاسبة الدولية ىي نظاـ دولي ويلاءـ كل ابؼؤسسات الدولية التي تتبعو، وأف النظاـ

 المحاسبي مستمد منها، فهو يقوـ بتسهيل جل ابؼعاملات ابؼالية والمحاسبية بتُ بـتلف الدوؿ الأجنبية والوطنية؛
 اختلاؼ مشاكل بذنيبو خلاؿ من ابعزائر إلى جلبو في أملا الأجنبي للمستثمر المحاسبي ملتسهيل الع 
 المحاسبية؛ الطرؽ
 الوصوؿ أكثر للشفافية وابؼصداقية عند عرض ابؼعلومات وذلك لأجل برقيق العقلانية؛ 
 إحداث توافق بؿاسبي دولي في القوائم ابؼالية لكي يتناسب مع ابؼؤسسات الأجنبية؛ 
 وؿ على قوائم مالية تعطي صورة صادقة عن الوضعية والأداء ابؼالي للمؤسسة؛ ابغص 
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 سهولة ابؼقارنة بتُ القوائم ابؼالية سواء بتُ ابؼؤسسات على ابؼستوى المحلي أو ابؼستوى الدولي؛ 
 تقدنً أفضل مصداقية وشفافية وذلك من خلاؿ مراقبة ابغسابات بكل ضماف للمستَين وابؼسابنتُ؛ 
 كوف كفاءة في التسيتَ وبالتالي ابؼساعدة دية والمحاسبية والتي تستلزـ أف تس الآليات الاقتصامعرفة أح

 على بمو مردودية ابؼؤسسات؛ 
  الفهم ابعيد وبالتالي ابزاذ القرار الرشيد وإدارة بـتلف ابؼخاطر لكل الفاعلتُ في السوؽ؛ 
  ما يسهل بؽم متابعة أموابؽم؛تشجيع ابؼستثمرين من خلاؿ نشر معلومات صحيحة ودقيقة وىذا 
 ٍتسهيل عملية إعداد إحصائيات وحسابات اقتصادية بؼختلف قطاع ابؼؤسسات على ابؼستوى الوطت، 

 وذلك بتوفتَ معلومات تكوف ذات موضوعية ومصداقية؛
  ابؼساعدة على تسجيل بـتلف تعاملات ابؼؤسسة بطريقة موثوقة، وىذا ما يؤدي إلى إعداد تصاريح

 موضوعية ومصداقية؛   جبائية ذات
  ابغصوؿ على ترابط أحسن مع التقرير الداخلي للشركات ابؼتعددة ابعنسيات، وذلك نتيجة عوبؼة

 الإجراءات المحاسبية بؼختلف الدوؿ؛ 
  تسجيل ابؼعلومات المحاسبية وإعداد القوائم ابؼالية وعرض وثائق التسيتَ حسب النشاط، وذلك بأقل

 ابعديد مع الوسائل ابؼعلوماتية ابؼوجودة. تكلفة نظرا لتوافق النظاـ 
كفيلة عتغطية النقائص   أىداؼىي  النظاـ المحاسبي الدالي إليهاالتي يهدؼ  الأىداؼىذه  نرى أف

تجسد فكرة ترشيد  أنهابمسايرة التطورات العالدية، كما  أيضاالدوجودة في الدخطط الوطتٍ المحاسبي، وكفيلة 
من خلاؿ جعل الدعلومات المحاسبية ذات جودة   كسب يدكن الحصوؿ عليووىو م ،القرارات اابستثمارية

كونها تتميز بالدصداقية والدوثوقية، كما سيحد ىذا النظاـ ومن غتَ شك من التلاعبات الدالية التي كانت 
 .تقع في الساعق

 الإطار التصوري ) الدفاىيمي( للمحاسبة -3
وىو أمر حديث في  أساس إطار تصوري، كاف على  دادهإع أفما بييز النظاـ المحاسبي وبىتص بو ىو 

يشكل الإطار التصوري للمحاسبة 11 -09 من القانوف 07حسب ابؼادة بؾاؿ المحاسبة إذ لم يعرؼ من قبل ف
ابؼالية دليلا لإعداد ابؼعايتَ المحاسبية ابؼلائمة عندما تكوف بعض ابؼعاملات وغتَىا من الأحداث الأخرى غتَ 

 .(4ص ،74 مقر  ،2007)الجريدة الرسمية،  معيار أو تأويلة بدوجب معابع
 يعرؼ الإطار التصوري:
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 بؾاؿ التطبيق؛ 
  ابؼبادئ والاتفاقيات المحاسبية؛ 
 الأصوؿ وابػصوـ والأمواؿ ابػاصة وابؼنتجات والأعباء؛ 
 .بودد الإطار التصوري للمحاسبة ابؼالية عن طريق التنظيم 

 لراؿ التطبيق 1- 3
، 2007نوفمبر  25ابؼؤرخ في11 - 09وف ابؼتضمن النظاـ المحاسبي ابؼالي رقم من القان 4ابؼادة حسب  
 :(3 ص ،74 مقر  ،2007)الجريدة الرسمية،  ؤسسات الآتية بدسك بؿاسبة ماليةتلزـ ابؼ
 الشركات ابػاضعة لأحكاـ القانوف التجاري؛ 
  التعاونيات؛ 
   ية وغتَ التجارية، إذا كانوا الأشخاص الطبيعيوف أو ابؼعنويوف ابؼنتجوف للسلع أو ابػدمات التجار

 بيارسوف نشاطات اقتصادية مبنية على عمليات متكررة؛
 .وكل الأشخاص الطبيعيتُ أو ابؼعنويتُ ابػاضعتُ لذلك بدوجب نص قانوني أو تنظيمي 

من نفس القانوف بيكن للمؤسسات الصغتَة التي لا يتعدى رقم أعمابؽا وعدد مستخدميها  5حسب ابؼادة 
 ابؼعتُ، أف بسسك بؿاسبة مالية مبسطة. ونشاطها ابغد

 الفرضيات المحاسبية 2 -3
ابؼتضمن من القانوف  6ابؼادة  حسبتتمثل الفرضيات المحاسبية حسب النظاـ المحاسبي ابؼالي وىذا 

 :(4ص ،74 مقر  ،2007)الجريدة الرسمية،  في 2007 برنوفم 25في ابؼؤرخ  11 -07النظاـ المحاسبي ابؼالي رقم 
 بؿاسبة التعهد؛ 
 استمرارية الاستغلاؿ؛ 
 قابلية الفهم؛ 
 الدلالة؛ 
 ابؼصداقية؛ 
 قابلية ابؼقارنة؛ 
  ؛التكلفة التاربىية 
 .أسبقية الواقع الاقتصادي على ابؼظهر القانوني 
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 10حسب ابؼادة لقد وردت ابؼتطلبات ابؼتعلقة بتنظيم المحاسبة في الإطار التصوري  : تنظيم المحاسبة 3 - 3
 :وتتمثل ىذه ابؼتطلبات في 11 - 07انوف ابؼتضمن النظاـ المحاسبي ابؼالي رقم من الق 24 ادةإلى ابؼ
  بهب أف تستوفي المحاسبة التزامات الانتظاـ وابؼصداقية والشفافية ابؼرتبطة بعملية مسك ابؼعلومات التي

 تعابعها ورقابتها وعرضها وتبليغها؛
 بسسك المحاسبة ابؼالية بالعملة الوطنية؛ 
 ابؼدونة بالعملة الأجنبية إلى العملة الوطنية حسب الشروط والكيفيات المحددة في ابؼعايتَ  بروؿ العمليات

 المحاسبية؛
  تكوف أصوؿ وخصوـ الكيانات ابػاضعة بؽذا القانوف بؿل جرد من حيث الكم والقيمة مرة في السنة

 على الأقل، على أساس فحص مادي وإحصاء للوثائق الثبوتية؛
 ؛بهب أف يعكس ىذا ابع  رد الوضعية ابغقيقية بؽذه الأصوؿ و ابػصوـ
  ولا بتُ عنصر من الأعباء وعنصر من ابؼنتجات إلا ، لا بيكن إجراء أي مقاصة بتُ عنصر من ابػصوـ

 إذا بست ىذه ابؼقاصة على أسس قانونية أو تعاقدية؛
 لأقل حسابتُ بررر الكتابات المحاسبية حسب ابؼبدأ ابؼسمى "القيد ابؼزدوج" بيس كل تسجيل على ا

اثنتُ، أحدبنا مدين والآخر دائن، في ظل احتًاـ التسلسل الزمتٍ في تسجيل العمليات، بهب أف يكوف مبلغ 
 ابؼدين مساوي بؼبلغ الدائن؛

  بودد كل تسجيل بؿاسبي مصدر كل معلومة ومضمونها وبزصيصها، وكذا مرجع الوثيقة الثبوتية التي
 يستند إليها؛

 ة على وثيقة ثبوتية مؤرخة ومثبتة على ورقة أو أي دعامة تضمن ابؼصداقية تستند كل كتابة بؿاسبي
 وابغفظ وإمكانية إعادة بؿتواىا على الأوراؽ؛

 بهب القياـ بإجراء قفل موجو إلى بذميد التسلسل الزمتٍ وضماف عدـ ابؼساس بالتسجيلات؛ 
 مع ا، ودفتًا كبتَا، ودفتً جردابػاضعة بؽذا القانوف دفاتر بؿاسبية تشمل دفتًا يومي ؤسساتبسسك ابؼ ،

 الصغتَة؛ مراعاة الأحكاـ ابػاصة بابؼؤسسات
 يرقم رئيس بؿكمة مقر ابؼؤسسة ويؤشر على الدفتً اليومي ودفتً ابعرد؛ 
 ابػاضعة لمحاسبة مالية مبسطة لضبط يومي للإيرادات والنفقات، وتلزـ بحفظ الوثائق  بسسك ابؼؤسسات

 ابتداء من تاريخ قفل كل سنة مالية بؿاسبية؛ ( سنوات10الثبوتية بؼدة عشر )
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  بسسك الدفاتر المحاسبية ابؼرقمة وابؼؤشر عليها بدوف ترؾ بياض أو تغيتَ من أي نوع كاف، أو نقل إلى
 ابؽامش؛
 بسسك المحاسبة يدويا أو عن طريق أنظمة الإعلاـ الآلي؛ 
 ات ابغفظ والعرؼ والأمن بهب أف تلبي كل بؿاسبة بفسوكة بدوجب نظاـ الإعلاـ الآلي مقتضي

 وابؼصداقية واستًجاع ابؼعطيات.
عاشور كنتوش، ) بابؼستجدات الآتيةالنظاـ المحاسبي ابؼالي لقد أتى  : مستزدات النظاـ المحاسبي الدالي 4 -3

 :(59 -58ص  ص ،2011

 مح للمحاسبة اعتماد ابغل الدولي الذي يقرب تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالي للتطبيق العابؼي، والذي يس
 بالستَ مع قاعدة تصورية ومبادئ أكثر تكيف مع الاقتصاد ابعديد وإنتاج معلومة مفصلة؛

  إيضاح ابؼبادئ والقواعد التي بهب أف تسيتَ التطبيق المحاسبي لاسيما ابؼعاملات، تقييمها وإعداد
دوية في القواعد، وكذا تسهيل الكشوؼ ابؼالية والذي بود من بـاطر التدخل الإرادي واللاإرادي بابؼعابعة الي

 فحص ابغسابات؛
  التكفل باحتياجات ابؼستثمرين ابغالية والمحتملة، الذين بيلكوف معلومات مالية عن ابؼؤسسات على

 حد سواء منسقة قابلة للقراءة وتسمح بابؼقارنة وابزاذ القرار؛
  بؿاسبة مبسطة؛إمكانية ابؼؤسسات )الكيانات( الصغتَة تطبيق نظاـ معلوماتي قائم على 

ىذه التغتَات نابصة عن الدور ابؼنوط للمحاسبة، والتي بهب ابتداء من تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالي أف ترتبط 
 بالواقع الاقتصادي بؽاتو ابؼعاملات أكثر منها عن طبيعتها القانونية. 

 أفيدكن القوؿ نو الدالي، فإ عرض للإطار التصوري للنظاـ المحاسبي خلاؿ منو من خلاؿ ما سبق 
قانوني يحدد وينظم كل  إطارمن القوانتُ صدرت في الجريدة الرسمية جاءت بمثاعة  الجزائر وضعت ترلة

  ،جل تسهيل تطبيق ىذا النظاـ المحاسبي الداليمن أالدعاملات المحاسبية والدالية للمؤسسات والدستثمرين 
نو أصبح يراعي البيئة العالدية اصة منها أبمستزدات جديدة فعلا وخكما نلاحظ أف ىذا النظاـ قد جاء 

الدعالجة اليدوية  إمكانية الية للمؤسسات كما عمل على إضافةويعطي معلومات مفصلة عن الوضعيات الد
 في القواعد لدا لذا من مساوئ عديدة .
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 الثاني: الدعايتَ الدولية لإعداد التقارير الدالية الدطلب
معايتَ عابؼية  عن تطويراللبحث و إلى القياـ باترابط أسواؽ ابؼاؿ، يادة ز الاقتصادية و لقد أدت العوبؼة  

معلومات صادقة بغملة الأسهم وابؼستثمرين  من خلاؿ العمل على تقدنً ، نوعية ابؼعلوماتتُبرسمن أجل 
العقلانية جراء الاختيارات يإ سمحوىو الأمر الذي يتحليل وابؼقارنة بتُ ابؼؤسسات، القصد  ابؼرتقبتُابغالتُ و 

 ابؼناسبة عند ابزاذ القرار.
 ماىية الدعايتَ الدولية لإعداد التقارير الدالية -1

 لقياس إتباعها بهب التي الطرؽتعمل على برديد بـتلف إف ابؼعايتَ الدولية لإعداد التقارير ابؼالية 
اوؿ حيث سنتن، برقيق الربحومن ثم  ابؽادفة للمؤسسة ابؼالي ابؼركز علىابؼؤثرة  والظروؼ والأحداث العمليات

 وأىم العوائق وابؼزايا التي تتميز بها.تعريف وأبنية ىذه ابؼعايتَ 
 تعريف الدعايتَ الدولية لإعداد التقارير الدالية 1-1

في البلداف ذات الإقتصاد ابؼتطور  1973إف مفهوـ ابؼعايتَ المحاسبية الدولية قد تطور منذ سنة 
(Delesalle Eric et chapin pascal, 2005, p 5). 

بأنها "بماذج أو  الدولية لإعداد التقارير ابؼالية ابؼعايتَ يعرؼ حستُ القاضي ومأموف بضدافحيث 
)حستُ  إرشادات عامة تؤدي إلى توجيو وترشيد ابؼمارسة العملية في المحاسبة والتدقيق أو مراجعة ابغسابات"

 .(103، ص2008لقاضي، مأموف تزداف، ا
تعتبر   أنها إذ ،الدعايتَ الدولية في عملية توجيو العمليات المحاسبية أهميةريف على وركز ىذا التع

 تقارير مالية تعطي معلومات مالية صحيحة. إعدادكنماذج يدكن اابعتماد عليها في 
"عبارة عن بؾموعة من ابؼقاييس والإرشادات ابؼرجعية  على أنها محمد ابؼبروؾ أبو زيد ابؼعايتَ ويعرفها

حوؿ  ية والمحددة، يستند عليها المحاسب في ابقاز عملو من قياس وإثبات وإفصاح عن ابؼعلوماتالوضع
 .(58، ص2005 الدبروؾ أعو زيد، )محمد "الأحداث الاقتصادية للمشروع

من خلاؿ  الدالية التقارير إعدادوركز ىذا التعريف على ضرورة اابعتماد على نفس الدرجعية في 
 تبتٍ معايتَ دولية.

يعرؼ ابؼعيار المحاسبي على أنو: " بياف كتابي يصدره جهاز أو ىيئة تنظيمية ما عبد ابغميد مانع الصيح أ
ربظية أو مهنية يتعلق بعنصر بؿدد من عناصر القوائم ابؼالية أو نوع معتُ من أنواع العمليات والأحداث ابؼتعلقة 

سلوب ابؼناسب لقياس أو عرض أو التعرؼ على ىذا بابؼركز ابؼالي للمؤسسة ونتائج أعمابؽا، ويتناوؿ برديد الأ



 

03 
 

 الإطار النظري للنظاـ المحاسبي الداليالفصل الأوؿ ......................... 

العنصر لأغراض برديد نتائج الأعماؿ وبياف ابؼركز ابؼالي للمؤسسة بدا بوقق أىداؼ المحاسبة لأقصى حد بفكن" 
 (.42، ص2009، ) عبد الحميد مانح الصيح

بتُ الطريقة الدناسبة الدعايتَ المحاسبية تتمثل في ذلك البياف الكتابي الذي ي أفوعتُ ىذا التعريف 
 الدؤسسة. أعماؿلعرض نتائج 

نموذج أو مؤشر تصدره ىيئات مهنية " انطلاقا لشا سبق، يدكن القوؿ بأف الدعيار المحاسبي ىو 
 ."وقانونية لتحديد ما يجب أف يكوف عليو التطبيق العملي في المحاسبة

لإعداد الدولية  ابؼعايتَ بؼزايا التي تؤديهااتجلى ت الدعايتَ الدولية لإعداد التقارير الدالية: مزايا تبتٍ 1-2
  :(229، 228ص  ، ص2012، جودي محمد رمزي) التقارير ابؼالية في

  وذلك من خلاؿ تدويل الإجراءات وابؼعاملات ابؼالية التشجيع على جذب الاستثمارات الأجنبية
جراءات أو من حيث إعداد القوائم لوقايتهم من مشاكل اختلاؼ النظم المحاسبية من حيث الإ ،والمحاسبية

 ؛ابؼالية
 العديد من ابؼؤسسات تسعى إلى طلب بسويل من  ابغاجة إلى التمويل الدولي والمحلي حيث بقد أف

على قراءة ومراجعة القوائم ابؼالية بؽذه ابؼؤسسات، ذلك أف عمل مؤسسات وجهات معينة، ىذه الأختَة ت
ـ بدنح قروض إلا في ضوء دراسة وافية للقوائم ابؼالية للمؤسسة التي ابؼؤسسات التمويلية لا بيكن بؽا أف تقو 

بؼعايتَ بؿاسبية دولية برتاج إلى بسويل، ولا بيكن أف تكوف ىذه الدراسة إلا في ضوء قوائم مالية أعدت وفقا 
 موحدة؛
 إدراج  لغاية ة،الدولي ولوج إلى الأسواؽ ابؼاليةنظرا للمنافسة الشديدة التي تشهدىا ابؼؤسسات لل

ولكي يتحقق  ابغديثة، الاتصاؿأسهمها على مستوى دولي وتداوبؽا بسرعة كبتَة مستفيدة بذلك من وسائل 
بشروط معينة بهب التقيد بها لإمكانية السماح بؽا بإدراج أسهمها في ىذه الأسواؽ،  ذلك لابد من الإلتزاـ

ع فرص كثتَة كاف الية الدولية، وبالتالي تضيؽ ابؼوإلا ستبقى ابؼؤسسات غتَ ابؼلتزمة تعيش بعزلة عن الأسوا
 كن اكتسابها من دخوؿ ىذه الأسواؽ؛بي

 ،أي أف مستخدـ  سهولة ابؼقارنة بتُ بـتلف الدوؿ نظرا لتوحيد أسس وطرؽ ابؼعابعات المحاسبية
 ؛ ابؼالية ائمىذه القو القوائم ابؼالية بإمكانو إجراء عملية ابؼقارنة مباشرة دوف إجراء تعديلات أو تغيتَات على 
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  الكثتَ من الدوؿ  حيث بقد أف الدولية لإعداد التقارير ابؼالية، عايتَابؼإلزامية العديد من الدوؿ بتطبيق
أصبحت تفرض على مؤسساتها ضرورة تطبيق ابؼعايتَ المحاسبية الدولية، ليس ىذا فقط بل أف ىناؾ من 

 ؛قوائمها وفق ابؼعايتَ المحاسبية الدوليةالأسواؽ ابؼالية أصبحت تفرض على ابؼؤسسات ضرورة إعداد 
 المحاسبية أي توحيد الأسس والقواعد التي تتم على أساسها  والإجراءات الثبات في إتباع الطرؽ

 يعتٍ قياـ ابؼؤسسات بتطبيق ذات ابؼعايتَ والأسس المحاسبية بغض النظر عن جنسيتها ابؼعابعات المحاسبية، وىذا
وبالتالي إظهار القوائم ابؼالية للمؤسسات بصورة متماثلة وموحدة، فية والسياسية، متجاوزة بذلك ابغدود ابعغرا

 وبعبارة أخرى تدويل ابؼمارسات المحاسبية والتدقيقية؛
  ابؼسابنة في ترشيد عملية ابزاذ القرار، من خلاؿ الاعتماد على معلومات بؿاسبية تتميز بالتماثل

 واضحة.اءا على أسس سليمة و  البدائل بنوبالتالي سهولة ابؼفاضلة بتُ
بيكن حصر أىم ابؼعوقات التي تواجو تطبيق  : معوقات تطبيق الدعايتَ الدولية لإعداد التقارير الدالية 3 -1

 : (345، ص2013مد، ا)متٌ كامل ح ابؼعايتَ الدولية في
 شتقات والأدوات طبيعة البيئة التي توضع فيها بعض ابؼعايتَ مثل ابؼعايتَ ابؼرتبطة بالاستثمارات وابؼ

 ابؼالية وابؼعايتَ ابؼرتبطة بالقيمة العادلة عموما؛
 فبعض الدوؿ يكوف ابؽدؼ من التقارير المحاسبية فيها  ،اختلاؼ التوجو الضريبي وابغكومي بتُ الدوؿ

ىو حساب الربح الضريبي أو إنتاج معلومات تساعد ابؼخطط القومي على إعداد البيانات القومية التي تساعد 
 التخطيط وابزاذ القرارات على ابؼستوى القومي؛في 

 َتعود ابؼستثمرين ومستخدمي القوائم ابؼالية على ابؼعايتَ الوطنية وذلك نظرا لقناعتهم بهذه ابؼعايت، 
وىذا ما يصعب التعود على ابؼعايتَ الدولية ابعديدة التي يصعب فيها بروؿ أولئك ابؼستخدمتُ إلى قراءة قوائم 

 تخداـ طرؽ بؿاسبية غتَ التي تعودوا عليها؛ مالية أعدت باس
  الاختلاؼ ابؼوجود بتُ بـتلف الدوؿ في تربصة ابؼصطلحات المحاسبية من اللغة الابقليزية إلى اللغة

الوطنية لأف ابؼعايتَ الدولية تصدر بالغة الابقليزية، فابؼصطلح الوطتٍ قد لا يعكس مضموف نفس ابؼقصود في 
 ابؼعايتَ الدولية.
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 تيلا ىناؾ العديد من العوامل :الدعايتَ الدولية لإعداد التقارير الداليةإلى ظهور ل التي أدت العوام -2
  :(187، ص2009)خالد راغب الخطيب،  ومنهاتعلقة بالمحاسبة ابؼدولية العايتَ ابؼنشأت عملت على 

  :ويؤدي وجود  ،رارات ابؼناسبةتهدؼ المحاسبة إلى تقدنً معلومات مفيدة من أجل ابزاذ القالدقارنة
بدائل وعليو فإف بـتلف الابؼعايتَ المحاسبية إلى توحيد أسس إعداد ىذه ابؼعلومات، بفا تسهل عملية ابؼقارنة بتُ 

 ذلك أدى إلى ضرورة ظهور معايتَ بؿاسبية دولية موحدة؛
  :لى بزفيض إف العمل على إعداد أسس موحدة للمعلومات سوؼ يؤدي إكلفة معالجة الدعلومات

تكاليف معابعة ىذه ابؼعلومات، وفي حالة إعداد ىذه ابؼعلومات بإتباع طرائق بؿاسبية متنوعة يدفع متخذ 
 ؛ذلك تكاليف ابؼعابعةريقة لتوحيد أسس إعدادىا ويتحمل القرار إلى إتباع ط

 :بتُ النشاطات إذ أف ابؼعايتَ المحاسبية بسكن من إجراء ابؼقارنات  انسياعية اابستثمار عتُ البلداف
 ابؼمكن الاستثمار فيها في بـتلف البلداف.

نظرا للأبنية الكبتَة التي  على اابقتصاد الوطتٍ: أثر غياب الدعايتَ الدولية لإعداد التقارير الدالية - 3
د المحلي، على الاقتصا سيؤثر سلبا في المجاؿ المحاسبي فإف غيابهاابؼعايتَ الدولية لإعداد التقارير ابؼالية  برضى بها

  :(343 -342صص ، 2013)متٌ كامل تزد،  ومن أىم ىذه الآثار نذكر الآتي
 :وىذا ما سيساىم في صعوبة ابؼقارنة بتُ البدائل ابؼختلفة عند ابزاذ  صعوعة عملية اتخاذ القرارات

 تعاج  بدوجبها سيؤدي إلى اختلاؼ الأسس التي ابؼعايتَ الدولية لإعداد التقارير ابؼاليةالقرارات، إذ أف غياب 
العمليات والأحداث والظروؼ ابؼالية للمؤسسات ابؼختلفة، بفا ينتج عنو صعوبة مقارنة ابؼراكز ابؼالية بؽذه 

 ؛ابؼؤسسات ونتائج أعمابؽا
   :إف عدـ وجود معايتَ بؿاسبية دولية سيؤدي إلى استخداـ طرؽ الخطأ في عملية اتخاذ القرارات

ياس المحاسبي التي تؤثر على ابؼؤسسة، وىذا ما سيجعلها تفصح عن قوائم مالية لا بؿاسبية غتَ دقيقة لعملية الق
   ؛تعبر عن وضعها ابؼالي الصحيح ولا تظهر صدؽ وعدالة نتائج أعمابؽا

  :إف غياب ابؼعايتَ المحاسبية سيساىم في صعوبة استفادة مستخدمي تعقيد عملية اتخاذ القرارات
 منها، وذلك نتيجة إعداد قوائم مالية بطريقة معقدة.القوائم ابؼالية في الاستفادة 

نو يدكن القوؿ أف الدعايتَ فإالدعايتَ الدولية لإعداد التقارير الدالية من عياف و سبق  ومن خلاؿ ما
التي كانت موجودة  للقضاء على التلاعبات الدالية أساساتهدؼ أنها كبتَة جدا خاصة   أهميةالدولية لذا 

 .حتى الكبتَة منها وكثتَة في الدؤسسات
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كقرية واحدة متًاعط فيما عينو   أصبحالعالم اليوـ  أف ةبساحملل الدعايتَ الدولية أهميةيزيد في  ام 
موحدة تسهل  ةيبسالز تبتٍ معايتَ دولية إلىلشا كاف لزاما لذلك  ،ىذا في ظل العولدة لكتراعط شديد  

العديد من  اتطبيق ىذه الدعايتَ الدولية ومن دوف شك ستكوف لذ أف إاب الدوؿ، الدولية فيما عتُ الأعماؿ
للاختلافات القائمة عتُ الدوؿ وخاصة فيما يتعلق بالقوانتُ  ،العراقيل التي ستحد من التزسيد الفعلي لذا

دوؿ لاؼ السياسات الحكومية والضريبية، فالوالتشريعات واختلاؼ البيئات اابقتصادية للدوؿ واخت
الدولية  ةيبسالمحا مرونة لتزسيد الدعايتَ أكثرأصبحت مطالبة بإجراء إصلاحات كثتَة حتى تجعل عيئتها 

غياب اابعتماد على الدعايتَ  أفترى  أنهاالذي عملت عو الجزائر حيث لصد  الأمرعلى أرض الواقع. وىو 
 لحدا الذي سوؼ يعمل على الأمروىو ، صعوعة اتخاذ القرارات  إلىسوؼ يؤدي  ةبساحملل الدولية

 .ة والمحاسبية التلاعبات الدالي
 المحاسبي التوافق الحاجة إلى :الدطلب الثالث   

الذي  الأمروىو الدولي،  الاستثمارأماـ  اكبتَ   افي الأنظمة المحاسبية عائق والاختلاؼ لقد شكل التباين
يساىم في بفا س ،بؼاليةمن خلاؿ العمل على توحيد القوائم ا إحداث توافق بؿاسبي دوليضرورة  إلىدفع بالدوؿ 

 .وضماف معلومات ذات مصداقية وجودة أكثر قابلية ابؼقارنة بتُ القوائم ابؼالية للمؤسسات،
 التمييز عتُ التوافق المحاسبي والتوحيد المحاسبي -1

وسهلة  ،عداد قوائم مالية قابلة للمقارنةإلى إ للتوصل تهدؼمن الدراسات والبحوث التي ىناؾ العديد  
التطرؽ للتوافق المحاسبي لابد من التفريق بتُ  فقبل ،من حيث الصفات وابػصائص موحدة عابؼياو  داـالاستخ

 .ف بينهما فرؽ كبتَلأالتوافق والتوحيد المحاسبي 
 المحاسبي مفهوـ التوافق 1 -1

قائمة بتُ بذؿ ابعهود اللازمة لإزالة التناقضات ابؼادية غتَ ابؼبررة ال"في  المحاسبي ل مفهوـ التوافقثبي
ي عن طريق قواعد القياس والإفصاح التي تشملها ابؼعايتَ المحاسبية ابؼطبقة في الأقطار ابؼختلفة وبشكل طوع

  .(45، ص 2009يح، الص) عبد الحميد مانع  "استخداـ أسلوب ابغوار

تُ قواعد التي قد توجد علستلف التناقضات  إزالةواعتبر ىذا التعريف التوافق المحاسبي بمثاعة عملية 
 الدعلومات الصحيحة دوف تضليل. إلىمن الوصوؿ  رار قلا باحصأكتُ وىذا قصد تد ،والإفصاحالقياس 
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مسار موجو لتعظيم انسجاـ التطبيقات المحاسبية بابغد من مستوى "يعرؼ التوافق المحاسبي على أنو و 
مداني ) "عة صارمة من القواعدتغتَاتها، على العكس من التقييس الذي يعد بدثابة مسار تفرض من خلالو بؾمو 

  .(118، ص 2006عن علغيث، 
اابنسزاـ اللازـ للتطبيقات المحاسبية واب  إيجادنو تعريف إلى التوافق المحاسبي على أونظر ىذا ال

 الذدؼ من ذلك ىو ترشيد اتخاذ القرارات للمستخدمتُ. أفشك 
في تطبيقات التقارير ابؼالية فيما بتُ الدوؿ  عملية تقليل الفروؽ"بالتوافق المحاسبي على أنو  أيضا يقصدو 

وتتضمن عملية التوافق تطوير بؾموعة من ابؼعايتَ المحاسبية  ،بفا يؤدي إلى زيادة إمكانية مقارنة القوائم ابؼالية
 .(170، ص2005ثناء القباني، ) "ابؼالية ية الأسواؽالعالم وذلك لزيادة عابؼ الواجب تطبيقها في بـتلف دوؿ

نو عملية القياـ عتقليل الفروؽ التي قد توجد في ا التعريف التوافق المحاسبي على أىذ واعتبر
 تطبيقات القوائم الدالية والذدؼ من ذلك أيضا ىو ترشيد القرارات.

في  الفروقات درجة اابختلاؼ أو وعليو يدكن تعريف التوافق المحاسبي على أنو عملية تقليل
ولستلف  لستلف الدوؿعتُ  والأنظمة المحاسبية إمكانية مقارنة الدعلومات وذلك لأجل، الدمارسات المحاسبية

 . الدؤسسات
 مفهوـ التوحيد المحاسبي 1-2

سن بصلة من القواعد التي تسمح بتنظيم أدوات ونواتج العمل بتوحيدىا "  على أنويعد التوحيد المحاسبي 
  .(53، ص2002) مداني عن علغيث،  "وتبسيطها

 إابيف على ضرورة القياـ عتنظيم الأدوات ونواتج العمل حيث اب يكوف ذلك لشكنا وركز ىذا التعر 
 من خلاؿ العمل على تشريع القواعد الضاعطة لذلك.

عملية منظمة مستمرة تهدؼ إلى إبهاد ضوابط منطقية موضوعية واحدة وثابتة أيضا على أنو " عرؼوي
تيستَ الدصري، ) "للمقارنة مات المحاسبية فعالة وقابلةبؼعلو لعملية القياس والإفصاح المحاسبي، بهدؼ جعل ا

 .(23، ص2007
تكوف ثاعتة تعمل بها لستلف الدؤسسات عبر لستلف  ضواعط إيجاد أهميةوركز ىذا التعريف على 

 الدوؿ.
 ،يشتَ التوحيد إلى ابغالة التي يكوف فيها كل شيء متسق ومتجانس أو غتَ متباين فهي برتوي التماثلو 

 .(267، ص2005)محمد الدبروؾ أعو زيد،  أف تكوف كل ابؼبادئ وابؼمارسات المحاسبية واحدة الذي يعتٍ
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 ركز على ضرورة خلق اابتساؽ والتزانس في الدمارسات المحاسبية.ونلاحظ أف ىذا التعريف قد 
 أخرى، فالتوحيد يعتبرسس وقواعد بؿاسبية لدولة ما على دولة يشتَ مفهوـ التوحيد إلى فرض أ كما

بدثابة حالة مشروطة تشتَ إلى أنها نظاـ أو خطة تتضمن بؾموعة من التًتيبات ابػاصة بتسجيل البيانات على 
وإعداد قوائم حسابات في إطار بؿدد من الأسس والقواعد والاصطلاحات والتعاريف  ،مستوى ابؼؤسسة

 نظرية المحاسبة منظور التوافق الدولي، ي،) أمتُ السيد أتزد لطفوابغسابات والقوائم وابؼوازنات بػدمة أىداؼ معينة 
  .(367، ص2005

القوائم  لإعدادوركز ىذا التعريف على ضرورة استعماؿ نفس الأسس والقواعد والدصطلحات 
 الدالية.

من ما سبق يدكن تعريف التوحيد المحاسبي على أنو إزالة الفروقات في الطرؽ والقواعد المحاسبية 
قاعلة للمقارنة تتميز تّملة من معلومات  وذلك لإنتاج ،واحدة للقياسأو إيجاد أسس  والحد منها
   .التطبيقات المحاسبيةلقائمة عتُ الدوؿ في الدمارسات و القضاء على اابختلافات ا، الغاية منو الخصائص

ملية عنو الأوؿ يدؿ على أ أف إذىناؾ فرؽ عتُ التوحيد المحاسبي والتوافق المحاسبي،  أفوترى الباحثة      
، أي أف تطبق معيار واحد في كل اختلاؼ البيئات عتُ الدوؿ إلىلك ذ معقدة وصعبة التحقيق ويرجع

 . الحاابت مهما كانت الظروؼ أو البيئة التي تطبق فيها ىذا الدعيار
تلك العملية الدرنة من خلاؿ اابعتماد على معايتَ لستلفة في عيئات  إلى هاو تلزالثاني فيشتَ في  أما

 .البيئاتىناؾ استزاعة للمعايتَ ابختلاؼ  أفة أي لستلف
) نبيو عن عبد الرتزن  يقدـ التوافق المحاسبي العديد من ابؼزايا لعل من أبرزىا الآتي التوافق المحاسبي: مزايا -2

 :(38 -37صص ، 1998 ،محمد علاء الدين عبد الدنعم الجبر،
  ابػارج على عملية ابزاذ القرارات؛يساعد ابؼستثمرين الذين يتطلعوف إلى الاستثمار في 
 توفتَ ابؼعلومات الكافية من أجل إجراء عمليات ابؼقارنة بؼختلف ابؼؤسسات في بـتلف الدوؿ؛ 
 إمكانية الإطلاع على عمليات الشركات ابؼتعددة ابعنسيات بسهولة؛ 
 ن خلاؿ إجراء مقارنة القضاء على سوء الفهم ابؼتعلق بإمكانية الاعتماد على القوائم ابؼالية الأجنبية م

 بتُ ىذه ابؼعلومات، وبالتالي إزالة أحد ابؼعوقات التي تعيق انتشار الاستثمار الدولي؛ 
  توفتَ الكثتَ من ابعهد والوقت للمؤسسات نظرا لقلة عدد التسويات التي سوؼ يتم إجراءاىا

 تقارير ابؼالية؛بغسابات ابؼؤسسات التابعة، وىذا ما سيؤدي إلى زيادة درجة الثقة في صدؽ ال
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  العمل على زيادة عدد ابؼتطلعتُ على القوائم ابؼالية وابؼؤىلتُ لفحصها للبلد الأجنبي بفا يعمل على
 زيادة حجم الاستثمار الدولي؛

  في حالة وجود بؾموعة من التقارير ابؼطلوب إعدادىا فإف ذلك يؤدي إلى توفتَ الوقت وابؼاؿ الذي
 ؛ت ابؼالية ابؼختلفةيبذؿ في توحيد وبذميع ابؼعلوما

  ابغصوؿ على تقارير بيكن الاعتماد عليها وفهمها والتي سوؼ تكوف الأساس في ابزاذ قرارات سهولة
 .الاستثمار

توجد العديد من ابؼعوقات والصعوبات التي تقف أماـ التوافق المحاسبي، ومن : معوقات التوافق المحاسبي -3
 : (18ص  ،2010، ) الصادؽ محمد أدـ علي الآتيأبنها 

إف بؾموعة العوامل التاربىية والسياسية والاقتصادية والتنظيمية والاجتماعية تعتبر كعملية  التقاليد المحلية: 3-1
أف أي تعتبر كعائق تقف أماـ تطوره، حيث  اكم  ،للتطور المحاسبي المحلي لأنها جزء من التطور المحاسبي الدولي

 ديد بعد نظامو الوطتٍ.شعب بالعالم يريد تطبيق نظاـ عابؼي ج
بزتلف الدوؿ عن بعضها البعض في إتباع النمط الاقتصادي وإف كل  العوائق اابقتصادية والتشريعية: 3-2

بمط معتُ بوتاج إلى اختيار طرؽ وإجراءات بؿاسبية تتماشى معو، بفا بود من فعالية النظاـ المحاسبي كما بقد 
ات ابؼتعلقة بالمجاؿ المحاسبي نظرا لاختلاؼ التقاليد الثقافية أف الدوؿ بزتلف من حيث القوانتُ والتشريع

  الوطنية.
قد تقود الوطنية إلى عدـ قبوؿ تسويات قادمة من النظاـ الدولي بفا يشكل عائق على ة السيادية: الحال 3-3

 .التوحيد المحاسبي
ها ما يتعلق عتسهيل اتخاذ إف قياـ الدوؿ بالتوافق المحاسبي سيمنحها العديد من الدزايا خاصة من     

تعمل على توفتَ الدعلومات الكافية الدتعلقة  أنها إذ ،القرارات اابستثمارية على الدستوى الدولي
لشا سيعزز من سلامة اتخاذ القرارات ومن تذة  ،الدناسبتُ والإفصاحبالدؤسسات الدختلفة عبر الدوؿ بالدقة 

التوافق  إجراءنها الحد من ؾ العديد من العراقيل التي من شأاىن أف إابالعمل على زيادة التعامل الدولي، 
ىو اختلاؼ السياسات اابقتصادية والقانونية الدتبعة من قبل الدوؿ لشا سيضعف من  أهمهاولعل  ،المحاسبي

 قاعلية تجسيد ىذه الفكرة.
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 القوائم الدالية ماىية :ثانيالدبحث ال
فقط القوائم ابؼالية بل أيضا التقارير ابؼالية، خاصة أف بقد أف بـرجات النظاـ المحاسبي لا تشمل 

مصطلح التقارير ابؼالية ىو مصطلح أشمل وأوسع من القوائم ابؼالية، كوف الأطراؼ ابػارجية للمؤسسة برتاج إلى 
اصة ىذه التقارير ابؼالية التي تكوف مكملة للقوائم ابؼالية بغاية إيصابؽا في الوقت ابؼناسب بؼتخذي القرار، خ

بحاجة إلى معلومات إضافية تفصيلية حوؿ وضعية أسهمهم كالقيمة السوقية للأسهم،  الذين ىمابؼستثمرين 
 وعوائد الأسهم وغتَ ذلك،  وىذا غتَ موجود بالتفصيل في القوائم ابؼالية.  

 للقوائم الدالية فاىيميالدطلب الأوؿ: الإطار الد
ف أد بقـ المحاسبي ابؼالي التي بوتاجها متخذي القرار، حيث ىم بـرجات النظاأتعد  القوائم ابؼالية من 

 .وىذا ما سيتم تناولو في ىذا ابؼطلب البعض من خلاؿ الغرض ابؼنشود اتكمل بعضه ابؼالية ىذه القوائم
 مفهوـ القوائم الدالية -1

عمل المحاسبي في أي الناتج النهائي والأساسي للالقوائم ابؼالية على أنها "  يعرؼ سيد عطا الله السيد
 ، وىي تنشأ نتيجة إجراء بؾموعة من ابؼعابعات المحاسبية على البيانات التي ترتبط بالأحداث والأنشطةمؤسسة

تستفاد منها في أف ، لغرض تقدبيها بصورة إبصالية وملخصة إلى كافة ابعهات التي بيكن التي تقوـ بها ابؼؤسسة
 .(191، ص 2013 السيد، )سيد عطا الله "ابزاذ القرارات ابؼختلفة

ععد سلسلة  إذنتاج نهائي للعمل المحاسبي  القوائم الدالية يدكن اعتبارىا إفواعتبر ىذا التعريف 
  .العمليات المحاسبية وتوجيهها الى الأطراؼ الدعنية نو يتم تلخيص لستلفالعمليات المحاسبية فإ

وسيلة الأساسية للإبلاغ ابؼالي عن ابؼؤسسة، حيث ينظر إلى على أنها " ال يعرفها خالد بصاؿ ابععاراتو 
ابؼعلومات الواردة فيها بأنها تقيس ابؼركز ابؼالي للمؤسسة وأدائها ابؼالي وتدفقاتها النقدية، وبيكن كذلك التعرؼ 

سسة، حيث تعتبر على التغتَات في ابؼركز ابؼالي وحقوؽ ابؼلكية والتي تعتبر الدعامة الرئيسية التي تقوـ عليها ابؼؤ 
القوائم ابؼالية حجر الزاوية التي تقوـ عليها عمليات ابزاذ القرارات، وىي نتاج النشاط ابؼعلوماتي في ابؼؤسسة 

اتها خلاؿ الفتًة ابؼالية التي تتعلق بها القوائم ابؼالية، كذلك تعتبر ملخصا كميا للعمليات والأحداث ابؼالية وتأثتَ 
  .(93ص ،2008 ) خالد تراؿ الجعارات، "وحقوؽ ابؼلكية ةعلى أصوؿ والتزامات ابؼؤسس

لستلف  توضيح ويف واعتبر ىذا التعريف القوائم الدالية بمثاعة عياف مالي يقدـ للمستخدمتُ حيث يتم
معرفة الدركز الدالي للمؤسسة ومن ثم الدساعدة على اتخاذ القرارات  إلىالدعلومات الدالية التي تؤدي 

 الدناسبة.



 

20 
 

 الإطار النظري للنظاـ المحاسبي الداليالفصل الأوؿ ......................... 

تلك " على أنها  11-07من القانوف رقم  26فقد عرؼ القوائم حسب ابؼادة  نظاـ المحاسبي ابؼاليأما ال
ابؼالية التي تبتُ الوضعية ابؼالية للمؤسسة وبقاعتو وكل تغيتَ يطرأ على حالتو ابؼالية، وبهب أف تعكس  القوائم

 ثار الأحداث ابؼتعلقة بنشاطو"وآ ىذه القوائم بؾمل العمليات والأحداث النابصة عن معاملات ابؼؤسسة
 .( 5ص ،74 مقر  ،2007)الجريدة الرسمية، 
أف تعريف النظاـ المحاسبي الدالي للقوائم الدالية اب يختلف عن ذلك الدقدـ من قبل  ونلاحظ

حيث ركز على الغاية منها وىي عياف الوضعية الدالية للمؤسسة وكل الدعلومات التي  ،الدختصتُ والباحثتُ
 ة.الدصلح أصحابتهم 

فإنو تضبط القوائم ابؼالية  2008جويلية  26ابؼؤرخ في  التنفيذيمن ابؼرسوـ  3.210وحسب ابؼادة 
برت مسؤولية مستَي ابؼؤسسة، ويتم إصدارىا خلاؿ مهلة أقصاىا ستة أشهر التالية  من تاريخ إقفاؿ السنة 

شرىا ابؼؤسسة، حيث بودد التي بوتمل أف تن الأخرىابؼالية، حيث بهب أف تكوف متميزة عن ابؼعلومات 
 يلي بوضوح كل مكوف من مكونات القوائم ابؼالية ويتم تبياف ابؼعلومات الآتية بطريقة دقيقة حيث تشمل ما

 :(23، 22ص ص ،19 مقر  ،2009)الجريدة الرسمية، 

 تسمية ابؼؤسسة، الاسم التجاري، رقم السجل التجاري للكياف ابؼقدـ للقوائم ابؼالية؛ 
 ة )حسابات فردية أو حسابات مدبؾة أو حسابات مركبة(؛طبيعة القوائم ابؼالي 
  ؛الإقفاؿتاريخ 
 العملة التي تقدـ بها وابؼستوى المجبور؛ 

 بالإضافة إلى معلومات أخرى تسمح بتحديد ىوية ابؼؤسسة:
 عنواف مقر ابؼؤسسة، الشكل القانوني، مكاف النشاط والبلد الذي سجلت فيو؛ 
  ات ابؼنجزة؛العمليالأنشطة الرئيسية، وطبيعة 
 اسم ابؼؤسسة الأـ وتسمية المجمع الذي تلحق بو ابؼؤسسة عند الاقتضاء؛ 
 .معدؿ عدد ابؼستخدمتُ فيها خلاؿ الفتًة 

يتم استخدامها لغاية إعلاغ الأطراؼ الخارجية وعليو يدكن تعريف القوائم الدالية على أنها وسيلة 
 رارات الدناسبة.بمختلف الدعلومات خلاؿ فتًة زمنية معينة ابتخاذ الق
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 :(183، ص 2007) حواس صلاح،  تتمثل أىداؼ القوائم ابؼالية في أىداؼ القوائم الدالية: -2
  إعطاء معلومات تتميز بابؼصداقية والتي تتعلق بابؼوارد الاقتصادية والالتزامات ابػاصة بابؼؤسسة من

 أجل برقيق:
 تقييم نقاط القوة والضعف للمؤسسة؛ -
 ر التمويل والاستثمار بابؼؤسسة؛معرفة بـتلف مصاد -
 القياـ بتقييم ابؼؤسسة وبياف قدرتها على مواجهة الالتزامات؛ -
 معرفة بـتلف ابؼصادر ابػاصة بابؼؤسسة من أجل القياـ بتقييم قدرتها على النمو؛ -

  ة ققالمحابغصوؿ على معلومات موثوقة تتعلق بالتغتَات في صافي موارد ابؼؤسسة التي تنتج من الأرباح
من أجل برقيق برديد توزيعات الأرباح ابؼتوقعة للمستثمرين وإظهار قدرة عمليات  ،من الأنشطة ابؼباشرة

 ؛ابؼشروع في سداد التزامات الدائنتُ وابؼوردين
 إمكانية تقدير الأرباح المحتملة للمؤسسة من خلاؿ تقدنً معلومات مالية؛ 
   بغاجات مستخدمي القوائم ابؼالية؛القياـ بعملية الإفصاح لكل ابؼعلومات ابؼلائمة 
  ُالإلزاـ بعرض قوائم مالية برتوي على معلومات مفيدة يستخدمها ابؼستثمرين والدائنتُ ابغاليت

بقابلية الفهم لكي في ابزاذ قراراتهم الاستثمارية والتمويلية وغتَىا، حيث لابد أف تتميز والمحتملتُ وابؼستخدمتُ 
حوؿ الأنشطة للمؤسسة وعلى استعداد لدراسة ىذه ابؼعلومات باىتماـ تسهل بؽم معرفة أو فهم معقوؿ 

 مناسب؛ 
 تقبلي فإنو لابد أف نظرا لاستخداـ ابؼستثمرين وابؼقرضتُ للمعلومات التاربىية لتقدير وتوقع الأداء ابؼس

س الأرباح ابؼالية معلومات حوؿ الأداء ابؼالي للمؤسسة من خلاؿ ابؼعلومات ابؼتعلقة بدقايي تقدـ القوائم
 ومكوناتها؛

  تقدنً معلومات توضيحية وتفستَية للمديرين والإدارة العليا لابزاذ القرارات التي تهم ابؼلاؾ، وذلك
  .لتقدير مدى مسؤولية الإدارة عن توفتَ وسائل ابغماية اللازمة بغقوؽ ابؼلاؾ

تعد  أنها إذالساعقة الذكر  الأىداؼكبتَة ويظهر ذلك جليا من خلاؿ   أهميةالقوائم الدالية لذا  إف  
نها الكفؤة التي من شأ والأداةوبالتالي فهي الوسيلة الفعالة  ،اابستثماريةالحزر الأساس في اتخاذ القرارات 

 .العمل على تقييم الوضعية الدالية للمؤسسة
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 مستخدمي القوائم الدالية -3
 أىم من والأجهزة ابغكومية بدختلف مؤسساتها العملاء و  الدائنتُو  ابؼقرضتُو  نابؼستثمريو  يعتبر ابؼسابنتُ

جل من أ باستخداـ ابؼعلومات المحاسبية ابؼوجودة في القوائم ابؼالية فنجدىا دائما تهتم  ،مستخدمي القوائم ابؼالية
  .ابزاذ القرارات ابؼناسبة

 Investorsالدستثمروف  3-1
وبوتاج  ،ةسسؤ بؼا عوائد ابؼتعلقة باستثماراتيهتم ابؼستثمرين بدعرفة كل ابؼعلومات ابػاصة بابؼخاطر وال

بؽذه ابؼعلومات من أجل ابزاذ قرارات الشراء والبيع كما بوتاجوف إلى ابؼعلومات التي بسكنهم من تقييم قدرة 
ويعد  ،(71، ص 2012) حستُ القاضي، سمتَ معذي الريشاني،  دفع توزيعات الأرباح ابؼستحقة على ابؼؤسسة

في ة ابؼخاطر  إلى رضوفعتابؼعلومات المحاسبية نظرا بؼا ي تُ على أنهم أوؿ مستعمليابؼستثمرين ابغالتُ أو ابؼسابن
 .(wolfgang Dick, Franck Missonierpiera, 2009, p 01 ) ستثماراتهملا الربحية

 Lenders الدقرضوف 3-2
 بوتاجوف إلى ابؼعلومات التي تبتُ إمكانية قدرة ابؼؤسسة على تسديد قروضهم وفوائدىم

(K.Vanderwearen, 2007, p12 ) ،ىل أف القروض والفوائد سوؼ تدفع بؽم عند  ولابد أيضا من معرفة
 .(36، ص2010)أتزد حلمي ترعة،  تاريخ الاستحقاؽ أـ لا

 suppliersالدوردوف   3-3
من ابؼصادر ابؽامة في بسويل ابؼؤسسة   فو يعتبر على أنهم ابؼمولتُ للمؤسسة بالسلع وابػدمات، وىم يعتبر 

ا بالنسبة بغاؿ ابؼقرضتُ، وإف حاجة ابؼوردوف إلى ابؼعلومات المحاسبية بـتلفة ويرجع ذلك إلى طبيعة تعاملهم كم
مع ابؼؤسسة فنجد ىناؾ قرارات لا تتطلب أي معلومات مثل القرارات ابؼتعلقة بالبيع النقدي، كما أف ىناؾ 

 ،ية مثل القرارات ابؼتعلقة بدنح ائتماف قصتَ الأجلقرارات برتاج إلى قدر من ابؼعلومات برويها التقارير المحاسب
ساس طويل الأجل فإف ابؼوردين يعتمدوف على التقارير المحاسبية كأ دامتعا في حتُ أف القرارات ابؼتعلقة بدنح

  .(6، ص2003)أتزد صلاح عطية،  قبل ابزاذ أي قرار متعلق بالتعامل من عدمو ضعية ابؼاليةلفحص الو 
  Country الدولة 3-4

فإف  ،من أجل ضبط وتنظيم نشاطات ابؼؤسسة وبرديد الضرائب وإحصاء بـتلف ابؼنتجات الوطنية
سسة ونتائج الدولة تلزـ ابؼؤسسات بالتصريح عن ابؼعلومات التي تتعلق بالوضعية ابؼالية للمؤ 

 (.K.Vanderwearen, 2007, p12)أعمابؽا
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 Customers الزبائن 3-5
ات ابػارجية التي برتاج إلى ابؼعلومات، وذلك من خلاؿ معرفة ما ىو موجود يعد الزبائن من أحد ابعه

مدينوف يهمهم معرفة أرصدتهم ابؼدينة في ابؼؤسسة وإمكانية وجود زبائن بابؼؤسسة وماذا بوتاجوف شراءه، إذ بقد 
 ابؼؤسسة الائتمانية.  زبائن دائنوف للمؤسسة يهمهم معرفة وضعيةخصومات مكتسبة، و 

 : مستخدمي الدعلومات المحاسبية(1-1 ) جدوؿ رقم
 الدعلومات الدطلوعة الدستخدـ

تسمح بحكم واضح على بؾموع ابؼؤسسة: مردودية، بـاطر ابؼؤسسة   مستثمرين/ أصحاب ابؼؤسسة
 وإستًاتيجية ابؼؤسسة

 قياس ومراقبة بقاعة ابؼؤسسة ابؼستَين
 قدرة ابؼؤسسة على الوفاء موردين ودائنتُ آخرين

 استمرار استغلاؿ ابؼؤسسة والقدرة على دفع الأجور  اؿالعم
بفولي الصناديق ابػارجية 

 )ابؼؤسسات ابؼالية(
 الاستقرار ابؼالي للمؤسسة، اختيار ابؽيكل ابؼالي

 الأعباء ابعبائية والاجتماعية العناصر الضرورية بغساب بـتلف ة(يالدولة ) الإدارات ابعبائ
Source :charlotte DISLE, Robert MAESO, Michel MEAU, 0202 , P50. 

كل الأطراؼ ذات العلاقة بالدؤسسة تهتم بالدعلومات   أفمن خلاؿ الجدوؿ الساعق نلاحظ 
 ،المحاسبية، حيث لصد كل طرؼ يحاوؿ الحصوؿ عليها بالجودة العالية حتى تدكنو من اتخاذ القرار الدناسب

 إلىجل تعظيم عوائدىم، ويهدؼ الدستَين ستثمارية من أإلى ترشيد القرارات ااب دؼ الدستثمرينفمثلا يه
معرفة قدرة الدؤسسة  إلىالدؤسسة من خلاؿ زيادة كفاءتها وفعاليتها، ويهدؼ الدوردين  أىداؼتحقيق 
واابستمرار في ذلك وتهدؼ  أجورىمقدرة الدؤسسة على دفع  إلى، ويهدؼ العماؿ بالتزاماتهاللوفاء 

تكوف  أفالدولة يهمها  أفعينما لصد  ،مدى اابستقرار الدالي للمؤسسة معرفة إلىالدؤسسات الدالية 
 إاب الأىداؼولن تتأتى ىذه  ،جل زيادة مواردىا الضريبية والجبائيةؤسسة ذات كفاءة وفعالية أكثر من أالد
 معلومات ذات جودة عالية. إعطاءعملت القوائم الدالية على  إذا
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 تتمثل الأسس التي بهب مراعاتها من قبل ابؼؤسسات  قوائم الدالية:أسس عامة لعرض الدعلومات في ال -4
 :(101، 100 ص ، ص2011)وجدي حامد حزازي،  فيعند عرض القوائم ابؼالية 

  من أجل استيعاب ابؼعلومات ابؽامة في القوائم ابؼالية فإنو بهب اختيار الشكل واستخداـ ابؼصطلحات
 وتبويب عناصر القوائم ابؼالية؛

  كل في حد ذاتها مع البنود التي بسثلها إلى حد كبتَ بحكم نوعيتها؛بذميع البنود غتَ ابؽامة  ضرورة 
  إضافيةالقياـ بدقارنة كل مدة مالية بنتائج ابؼدة ابؼالية السابقة من أجل اكتساب القوائم ابؼالية لفائدة، 

علومات ابػاصة بكافة ابؼدة التي تشملها برتوي على ابؼ نو لابد أف تعرض القوائم ابؼقارنة والتي بهب أفوعليو فإ
 ؛القوائم ابؼالية

  بهب تقدنً شرح وإيضاحات لأي تغتَات في أساس عرض عناصر القوائم ابؼالية من مدة إلى أخرى
  وفق بؼا يتطلبو ىذا ابؼعيار؛

 ميإعطاء لكل قائمة مالية عنواف معبر عن بؿتوياتها يشمل اسم ابؼؤسسة التي أصدرتها وشكلها النظا 
 ، وابؼدة التي تغطيها القوائم ابؼالية؛) شركة مسابنة، شركة ذات مسؤولية بؿدودة، شركة تضامن ....( 

  تقدنً عناوين تتعلق بالإيضاحات ابؼرفقة بالقوائم ابؼالية بحيث يوضح ما برتويو من معلومات وأيضا
 بؼتعلقة بها؛لابد من مراعاة ترقيم الإيضاحات والإشارة إليها في القائمة ابؼالية ا

 الإيضاحات ابؼرفقة لأنها جزء لا يتجزأ من القوائم ابؼالية.ب أف تشمل القوائم ابؼالية عن به 
 الفروض المحاسبية -5

بسثل مقدمات بهب قبوبؽا في الإطار الفكري المحاسبي ولا بيكن "تعرؼ الفروض المحاسبية عموما بأنها 
لفكري، يصلح للاستدلاؿ والاستنباط والتوصل إلى ابؼبادئ التحقق من صحتها، كونها بسثل أساسا للإطار ا

  .(26، ص2009) رضواف حلوة حناف،  والقواعد المحاسبية ابؼعتمدة في ابؼهنة

ذلك فانو يتم  ولأجلالدبادئ والقواعد المحاسبية  إلىعلى طريقة الوصوؿ  أيضاوركز ىذا التعريف 
 وضع فروض يجب قبولذا وصالحة للاستدابؿ.

الفروض المحاسبية عبارة عن مقدمات يجب قبولذا وىي كالأداة التي يجب  أفكن القوؿ يد حيث
 الفكري. للإطارعند البحث في القواعد المحاسبية كما تعتبر أساسا  إتباعها
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 فرض اابستمرار 5-1
لا  وبالرغم من معرفة المحاسبتُ أنو ،يبتُ ىذا الفرض أف ابؼؤسسة سوؼ تستمر لفتًة طويلة من الزمن

يكوف استمرارية ما لا نهاية إلا أنهم يتوقعوف أف ىناؾ استمرار للمؤسسة لفتًة طويلة من الزمن وبالتالي القدرة 
ف الاعتماد على مبدأ التكلفة التاربىية فإنو يكوف ملائم في حالة وإ على الوفاء والالتزامات وبرقيق الأىداؼ.

ابؼلائم ىو مدخل التصفية حيث يتم تقدنً الأصوؿ بصافي  عدـ التأكد من استمرارية ابؼؤسسة ويكوف ابؼدخل
كما يؤكد ىذا  من سعر الاستحواذ )التكلفة التاربىية(.تكلفة التصفية( بدلا  -القيمة المحققة )سعر البيع

الفرض على ضرورة توزيع تكلفة الأصوؿ الثابتة من أجل برديد مصروؼ الاستهلاؾ أو الاستنفاذ ابػاص 
ز أبنية مبدأ تقسيم الأصوؿ والالتزامات إلى طويلة وقصتَة الأجل في قائمة ابؼركز ابؼالي ) كما يبر  بالفتًة.

  .(46، ص2006)كماؿ الدين الدىراوي، ابؼيزانية( 
 الوحدة النقديةفرض  5-2

العمليات ابؼالية في  لإثباتىي ابؼقياس الذي يعتمد أساسا و يقوـ ىذا الفرض على أف وحدة النقد 
اسبية، حيث أف قيمة ىذه الوحدة ستبقى في الظروؼ العادية مستقرة وضمن مستويات مقبولة السجلات المح

 .(41، ص 2007) محمد مطر،  من التغتَ
وىي تدعو إلى أف القيمة ابغقيقية للنقد ثابتة، وىنا من الصعب قبولو في ظل الأزمات الاقتصادية 

 ي يؤدي إلى غياب التعبتَ ابغقيقيوالذ رائية للنقد،إلى ابلفاض القوة الشوخاصة في ظل التضخم الذي يؤدي 
)سيد عطا والصادؽ بؼفردات الأصوؿ وابػصوـ غتَ ابؼتجانسة التي تقاس بوحدة نقدية ثابتة شكليا متغتَة فعليا 

 .( 55، ص 2009الله السيد، 

 الوحدة المحاسبية فرض 5-3
يكاد بىلو منو مرجع علمي واحد لأنو  بيثل ىذا الفرض حجز الزاوية في نظرية المحاسبة فهو فرض لا

بودد دائرة النشاط والعمليات للمؤسسة، والتي بسثل بؿور اىتماـ القياس المحاسبي وإعداد القوائم والتقارير ابؼالية 
، 2000) رضواف حلوة حناف،  الأخرىابؼؤسسات ابؼتعلقة بتلك ابؼؤسسة بدقة وبصورة مستقلة عن 

 .(140ص
فلا يدكن  ،جل التطبيق السليم للمحاسبةذكر تدثل حقائق يجب قبولذا من أالالفروض الساعقة  إف

من  إابد قوائم مالية اعداب يدكن إ إذ ،من خلاؿ اعتماد ىذه الفروض إابتجسيد النظاـ المحاسبي الدالي 
 اسبية.فرض وحدة النقد والوحدة المحكذا و  الأجلف الدؤسسة ستستمر لفتًة طويلة خلاؿ فرض أ
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فإنو عرؼ عناصر القوائم ابؼالية   2008يوليو  26حسب القرار ابؼؤرخ في  عناصر القوائم الدالية: مفاىيم -6
 :كالآتي

  الأصوؿ 6-1
تعد الأصوؿ على أنها مورد تراقبو مؤسسة معينة بسبب أحداث وقعت وترتقب منها جتٍ مزايا 

 اقتصادية مستقبلية حيث نعد عدة أنواع للأصوؿ.
وىي أصوؿ ترتقب ابؼؤسسة إمكانية إبقازىا أو بيعها أو استهلاكها في إطار دائرة  :اريةالجصوؿ الأ 6-1-1

للاستغلاؿ العادي، أو تتم حيازتها أساسا لغاية إجراء ابؼعاملات بؼدة قصتَة في غضوف الأشهر الإثتٍ عشر 
 للقيود. التي تلي تاريخ إقفاؿ السنة ابؼالية، أو بسثل أمواؿ ابػزينة التي لا بىضع استعمابؽا 

ىي أصوؿ بـصصة للاستعماؿ بصورة مستمرة بغاجات نشاطات ابؼؤسسة،  ارية:الجصوؿ غتَ الأ 6-1-2
مثل التثبيتات العينية وابؼعنوية، أو تتم حيازتها لغاية التوظيف على ابؼدى البعيد أو التي لا تنوي ابؼؤسسة 

  سنة ابؼالية.لإبقازىا في غضوف الأشهر الاثتٍ عشر التي تلي تاريخ إقفاؿ ال
تعرؼ الأصوؿ ابؼالية في أربعة أصناؼ، ويكوف كل صنف موضوع منهجية تقدير  الأصوؿ الدالية: 6-1-3

أي لو طرؽ بؿاسبية بـتلفة ) تقييم بالقيمة ابغقيقية أو بحسب التكلفة ابؼهتكلة، وخصم فوارؽ التقييم في رؤوس 
 :(أمواؿ خاصة أو في النتائج

 مالية ت )  ؛تم حيازتها لغايات إجراء ابؼعاملاتأصوؿ )أو خصوـ
 ؛التوظيفات المحتازة إلى غاية حلوؿ أجل استحقاقها 
 ؛قروض أو حسابات دائنة تقدمها ابؼؤسسة 
 أصوؿ مالية جاىزة للبيع؛ 

 وىي أصوؿ تتعلق  بدجموعة حيوانات أو نباتات حية.  الأصوؿ البيولوجية:  6-1-4
  الخصوـ 6-2

ة ابؼتًتب على أحداث وقعت سابقا وبهب أف يتًتب على انقضائها وىي الالتزاـ الراىن للمؤسس
 بالنسبة للمؤسسة خروج موارد بسثل منافع اقتصادية.

حيث بهب  ىي خصوـ تنتظر ابؼؤسسة انقضاءىا في إطار دائرة استغلالو العادي،الخصوـ الجارية:  6-2-1
 ابؼالية.ثتٍ عشر التي تلي تاريخ إقفاؿ السنة أف تتم تسويتها خلاؿ الإ
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ل ابػصوـ التي يكوف استحقاقها الأصلي أكثر من اثتٍ عشر شهرا وىي كالخصوـ غتَ الجارية:  6-2-2
وابؼؤسسة تنوي إعادة بسويل الالتزاـ على ابؼدى الطويل، وكانت ىذه النية مؤكدة باتفاؽ إعادة بسويل أو إعادة 

 . جدولة للمدفوعات النهائية تثبت قبل تاريخ إقفاؿ ابغسابات
أو الرأبظاؿ ابؼالي فائض  لأمواؿ ابػاصة: بسثل رؤوس الأمواؿ ابػاصة أو ارؤوس الأمواؿ الخاصة 6-2-3

 ابعارية.أصوؿ ابؼؤسسة عن خصومو ابعارية وغتَ 
ىي مضاعفة ابؼنافع الاقتصادية أثناء السنة ابؼالية في شكل مداخيل أو مضاعفة الأصوؿ أو  :نتوجاتالد 6-3

، ويكو  غتَ الزيادات ابؼتأتية من تقدمة  أخرىف من آثارىا ارتفاع رؤوس الأمواؿ ابػاصة بطريقة تقليص ابػصوـ
 .حصص ابؼسابنتُ في رؤوس الأمواؿ ابػاصة

وىي نقصاف ابؼنافع الاقتصادية أثناء السنة ابؼالية في شكل إستهلاكات وخروج أو نقصاف  :الأعباء 6-4
، ويكوف من آثارىا التقل يل من رؤوس الأمواؿ ابػاصة بشكل آخر غتَ عمليات الأصوؿ أو حدوث خصوـ

 توزيع رؤوس الأمواؿ على ابؼسابنتُ.
 التميز عتُ القوائم الدالية ذات اابستخداـ العاـ واابستخداـ الخاص -7

إلى  مستثمرين أو مؤسسات مالية وغتَىاسواء كانوا ملاؾ أو  أدى تعدد مستخدمي ابؼعلومات المحاسبية
لبية سسة عند إعدادىا للقوائم ابؼالية تعلى ابؼؤ  استلزـ، حيث م للمعلومات المحاسبيةاجاتهبتُ ح اختلاؼظهور 

بيكن التمييز بتُ القوائم ابؼالية ذات الاستخداـ العاـ والاستخداـ ابػاص من خلاؿ حيث  م،بـتلف رغباته
 : (45، ص2008)خالد تراؿ الجعارات،  العناصر الآتية

  خداـ العاـائم الدالية ذات اابستالقو: 
ويقصد بها القوائم التي تقوـ ابؼؤسسة بإعدادىا وعرضها سنويا بؼقابلة الاحتياجات العامة للمعلومات 

بؼستخدمتُ ابػارجيتُ، وذلك لغايات ابزاذ القرارات من قبلهم بالاستناد إلى االمحاسبية من قبل شربوة كبتَة من 
 ىذه ابؼعلومات.

 لخاصالقوائم الدالية ذات اابستخداـ ا: 
وىي التقارير التي تعد للسلطات الضريبية أو للجهات النظامية ابغكومية، أو التقارير التي تعد بشأف 

 اندماج الأعماؿ أو التقارير الداخلية التي تعد لأغراض ابزاذ القرارات من قبل الإدارة.
م الدالية ذات وائويدكن القوؿ أف الفرؽ الأساسي عتُ القوائم الدالية ذات اابستخداـ العاـ والق

ن في أف الأولى تعد لغرض اتخاذ القرارات من قبل الدستخدمتُ الخارجيتُ والذدؼ مكاابستخداـ الخاص ي
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أما النوع الثاني فيكوف استخدامها خاصا من طرؼ الجهات الحكومية  ،منها ىو مقاعلة اابحتياجات العامة
  ما يخص اندماج الأعماؿ وما يتعلق عقرارات الإدارة. أو

  في: الاعتبارات العامة للقوائم ابؼالية تتمثل :اابعتبارات العامة الدتعلقة بالقوائم الدالية الدطلب الثاني:
) خالد تراؿ  وىذا من خلاؿ القياـ بػ :IFRS التمثيل الصادؽ واابلتزاـ بمعايتَ التقارير الدالية الدولية -1

 :(99 -98ص ص ، 2008الجعارات، 
 التمثيل الصادؽ لآثار العمليات، والأحداث الأخرى على حسابات ابؼؤسسة  يتطلب العرض العادؿ

 ؛ذات العلاقة 
  بهب الالتزاـ بتطبيق طرؽ الاعتًاؼ بالأصوؿ والالتزامات للدخل وابؼصروفات والشروط التي تقتضيها

معايتَ المحاسبة الدولية بشرط أف تكوف عند تطبيق  الإضافية الإفصاحاتإلى  بالإضافةىذه ابؼفاىيم المحاسبية، 
 ىذه القوائم ابؼالية برقق التمثيل العادؿ؛

 الدولية؛ مها ابؼالية وفق ابؼعايتَ المحاسبيةإلزامية أف تقوـ كل مؤسسة بإعداد قوائ 
  علق بكل ما يتمن أجل عدـ ابزاذ قرارات خاطئة من قبل مستخدمي القوائم ابؼالية فلابد من الإفصاح

 بالسياسات المحاسبية.
 الدقاصة -2 

إلا إذا تم السماح بذلك عن طريق معايتَ المحاسبة الدولية، ومع  ابػصوـتتم ابؼقاصة بتُ الأصوؿ و لا 
فإف ابؼصروفات وابؼكاسب غتَ ذات الأبنية النسبية ابؼرتبطة الناشئة عن معاملات وأحداث بفاثلة قد تتم  ذلك

 :( 170، ص2010)طارؽ عبد العاؿ تزاد،ها من خلاؿ الآتي وبيكن توضيح ابؼقاصة فيها.
 في حالة طلبو بواسطة معيار أو تفستَ؛ف إلا اريوابؼص اتإجراء مقاصة بتُ الأصوؿ والالتزامات والإيراد عدـ  
  ابؼشكوؾ فيها ض الأصوؿ الثابتة بـصوـ منها الاىتلاؾ وابؼدنيتُ بعد القياـ بخصم الديوفأف عملية عر 

 .ثابة مقاصةلا تعد بد
 اابستمرارية -3

أف تستمر  المحاسبي ابؼاليوفق النظاـ القوائم ابؼالية  لإعدادحيث بهب على ابؼؤسسة التي تقوـ بالتحضتَ 
، حيث بهب إعداد ابؼعلومات ابؼالية على أساس أف ابؼؤسسة مستمرة وأف ليس ىناؾ أي نية لتصفية في البقاء

عن النشاط، حيث بهب على ابؼؤسسة الأخذ بعتُ الاعتبار بعميع ابؼعلومات أو حل ىذه ابؼؤسسة أو التوقف 
  شهر. 12بؼدة لا تقل عن 
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 تساؽااب -4
، حيث قد يكوف ىذا لأخرىستعماؿ الطرؽ وابؼبادئ المحاسبية من فتًة بالاتساؽ ىنا الثبات بايقصد 

ف إابؼخزوف، وبالنسبة للقوائم ابؼالية فو تقييم أىتلاؾ ابؼعابعات المحاسبية كحساب الإ بإحدىالاتساؽ متعلق 
، حيث بهب إعدادىاكشكل ابؼيزانية وطريقة   لأخرىالاتساؽ يرتبط بعرض عناصر القوائم ابؼالية من فتًة 

قابلية ابؼعلومات ابؼتضمن في القوائم ة بنية الاتساؽ في طريقأالثبات باستخداـ ذات طريقة العرض، وتكمن 
عادة عرض ابؼعلومات ابؼقارنة على إسلوب العرض والتصنيف من أد في حالة تغيتَ ابؼالية للمقارنة، لذلك لاب

 .(100، ص2008)خالد تراؿ الجعارات،  سس ابغديثةالأ

  :(101، ص2007) أمتُ السيد أتزد لطفي،  وبيكن بيانها من خلاؿالأهمية النسبية:  -5
 ابؼالية، أما ابؼبالغ غتَ ابؽامة فإف  بهب عرض البنود ذات الأبنية النسبية بشكل منفصل في القوائم

 بذميعها مع ابؼبالغ التي بؽا طبيعة أو أبنية بفاثلة ولا يتطلب الأمر عرضها كل على حده؛
  عنها بيكن أف يؤثر على القرارات  الإفصاحإف ابؼعلومات تكوف ذات أبنية نسبية إذا كاف عدـ

ة النسبية في ضوء حجم وطبيعة البند الذي يتًاءى الاقتصادية بؼستخدمي القوائم ابؼالية، وتتحدد الأبني
 .حذفو في ظروؼ خاصة للإدارة

 :(207 -206ص ص ، 2002) طارؽ عبد العاؿ تزاد،  يتمثل في الأساس المحاسبي للاستحقاؽ: - 6

  بهب على ابؼؤسسة ابؼستمرة إعداد قوائمها ابؼالية فيما عدا ابؼعلومات ابػاصة بالتدفقات النقدية بدوجب
 اسبة على أساس الاستحقاؽ؛المح

  يتم الاعتًاؼ بالعمليات والأحداث عند حدوثها ) وليس عند استلامها أو سداد النقدية وما في
 حكمها، ويتم تسجيلها في السجلات المحاسبية والإبلاغ عنها في القوائم ابؼالية للفتًات التي بزصها؛

  وجد ارتباط مباشر بتُ التكاليف التي تم برملها يتم الاعتًاؼ بابؼصروفات في قائمة الدخل بناءا على
والإيرادات النابذة عنها ) علاقة سببية بتُ الإيرادات وابؼصروفات(، على أف تطبيق ىذا ابؼفهوـ لا يسمح 

 .بالتسجيل لبنود ابؼيزانية وفقا لو
 (:205 -204ص ص ، 2002) طارؽ عبد العاؿ،  وتتمثل في النقاط الآتية السياسات المحاسبية: -7

  بهب على الإدارة اختيار وتطبيق السياسات المحاسبية للمؤسسة بحيث بزضع قوائمها ابؼالية لكافة
ابؼتطلبات المحددة بكل معيار بؿاسبي دولي منطبق عليها ولكل تفستَ من تفستَات بعنة التفستَات الدائمة، 
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ات لضماف توفتَ القوائم ابؼالية الإدارة أف تقوـ بتطوير سياس ىلع وحينما لا يوجد متطلب بؿدد فإنو بهب
 ؛للمعلومات التي برقق احتياجات مستخدميها، بحيث أنها تكوف ذات خصائص تتصف بها

 ا؛السياسات المحاسبية ىي ابؼبادئ والأسس والقواعد التي تتبناىا ابؼؤسسة في إعداد وعرض قوائمه 
 فإف الإدارة تقوـ باستخداـ تقديرىا  في حالة عدـ وجود معيار بؿاسبي وتفستَ للجنة التفستَات الدائمة

  .ية للمؤسسةوحكمها لتطوير سياسة بؿاسبية توفر أكثر ابؼعلومات فائدة بؼستخدمي القوائم ابؼال
ىي اعتبارات تجعل  ،قياـ بهااابعتبار والتي جاءت للإف اابعتبارات العامة التي يجب أخذىا ععتُ 

 إتباعهاتميز بالدقة والدصداقية، فهي بمثاعة شروط يجب من القوائم الدالية تعطي معلومات ذات جودة ت
أصحاب الدصالح من  أي يصب في صالح مستخدمي القوائم الدالية وقواعد يجب إرساؤىا وكل ىذا

يعزز من ترشيد كافة القرارات لكافة الأطراؼ  أفنو ، وبالتالي فإف الأخذ بهذه اابعتبارات من شأالدؤسسة
 ذات الدصلحة. 

 حدود القوائم الدالية الث:الدطلب الث
 :(219-216ص ص، 2006) طارؽ عبد العاؿ تزاد، ،  تتمثل حدود القوائم ابؼالية في

  ثبات القوى الشرائية لوحدة النقدافتًاض: 
أنو إلا  ،وحدة النقد تتغتَ بدرور الوقت لارتباطها بتغتَ الأسعار أفبالرغم من أف معدي القوائم ابؼالية مدركوف 

يفتًض ثبات القوى الشرائية لوحدة النقد، فنجد أف الأبحاث والتجارب التي  ونالقوائم ابؼالية فإعند إعداد 
قبوؿ أي طريقة لتعديل القوائم ابؼالية التي تم لم تلقى أثر التغتَات في أسعار القوائم  أجريت من أجل معرفة

 إعدادىا وفقا للمبادئ المحاسبية ابؼتعارؼ عليها.
 يالتسزيل التاريخ: 

تعد القوائم ابؼالية على الأساس التاربىي للأحداث والعمليات التي بردث خلاؿ الفتًة،  وفي الغالب فإنها  
 تستخدـ لتوقع ابؼستقبل.

 :الحكم والتقدير الشخصي 
ف ذلك يتطلب الانتظار حتى يتم دقة عند تقدير الربح وابػسارة، فإإف الوصوؿ إلى نتائج سليمة تتميز بال

نو بيكن ف المحاسبة تقوـ على فرضية أك فإثر ذلا عن الواقع ، وعلى أابؼشروع بأكملو وىو أمرا بعيد الانتهاء من
القوائم ابؼالية أكثر دقة وبالرغم من أبنية ذلك  لية في الغالب تكوف سنة حتى تكوفتقسيم ابؼشروع إلى فتًات ما

 إلا أف الأمر يتطلب ابؼزيد من ابغكم والتقدير.
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 التأثتَ على لزتوى ومضموف القوائم الدالية:قدرة الإدارة في  
ابؼتعلقة بنهاية  الأنشطةالقدرة في التأثتَ على مضموف القوائم ابؼالية في حدود معينة من خلاؿ استخداـ  للإدارة
قبل نهاية الفتًة ابؼعنية والتي سيتم إعداد  الأنشطةبدزاولة بعض  أومن خلاؿ القياـ بعقد صفاقات  أو ،الفتًات

ف بودث تأثتَ على بعض العناصر والبنود الواردة في القوائم ابؼالية  والتي بؽا اىتماما كبتَا وأ ،قوائم ابؼالية عنهاال
 بالغة  في تقييم الأنشطة ابؼالية للمشروعات. أبنيةبؽا  أومن طرؼ الدائنتُ وابؼستثمرين، 

 :البنود التي اب تسزل لزاسبيا 
نو لا يسجل كل مظاىر نشاط ابؼؤسسة وقد نظاـ المحاسبي، حيث بقد أوفقا للىناؾ بعض البنود لا تسجل 

والعمالة  الإدارةفي  أساس ذلك بقد ابؼورد البشري وابؼتمثل ومن ،تكوف ىذه البنود مهمة جدا لنجاح ابؼشروع
ئم ابؼالية ف القواظهر في ميزانية ابؼؤسسة، وعليو فإىذا البند لا ي أف إلافي ىذا العصر،  أصل كأىموالتي تعتبر  

 . اهيلع بالعناصر التي بيكن قياسها بدوضوعية مناسبة تتطلبها ابؼبادئ المحاسبية ابؼتعارؼ ددتتح
 :مرونة اختيار الطرؽ والسياسات المحاسبية 

تتماشى مع ظروؼ  اسبية بحيثرؽ والسياسات المحعلى المحاسب أف بىتار بتُ عدة بدائل متوفر لديو من الط
ىذه العملية بؽا آثار بـتلفة على نتيجة أعماؿ ابؼؤسسة  ومركزىا ابؼالي والتدفقات  أفولا شك  ،ابؼؤسسة 

جل معرفة  بـتلف الأطراؼ ابؼهتمة بابؼؤسسة، أي أنها تؤدي يتم ابزاذىا من أ والقرارات التي النقدية وابؼعلومات
 إلى إعادة توزيع الثروة وابؼخاطر بتُ بـتلف الأطراؼ ابؼرتبطة بابؼشروع.

حدود تدثل قيود  لأنهاىذه القيود من شأنها العمل على زيادة فعالية القوائم الدالية  أفوترى الباحثة      
تْيث تجعلها تصب في مصب واحد وىو جعل الدعلومات المحاسبية ذات جودة  ،للقائمتُ بالقوائم الدالية

والتقدير الشخصي لشا يجعل وللحكم  الإدارةلتدخل  دو ىناؾ حد أففنلاحظ مثلا  ،القراراتلتًشيد اتخاذ 
 .أىدافهاالقوائم الدالية أكثر فعالية في تحقيق 
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 القوائم الدالية مكونات :ث الثالثبحالد
قوائم مالية  فهناؾ ابؼعلومات ابؼعروضة في القوائم ابؼالية،في  لا تتمثل فقط بـرجات النظاـ المحاسبي ابؼالي 

 تعرضحيث في ابغسباف  أخذىابهب اذ  أيضاىي  أبنيةذات عب حيث تل ،إضافية تلحق بالقوائم الأساسية
 لأغراض الاستثمار. بوتاجها ابؼستخدموف ابػارجتُ معلومات

 الدطلب الأوؿ: القوائم الدالية 
ولقد  جة نشاط ابؼؤسسة ومركزىا ابؼالي،نتيلللمعلومات ابؼتضمنة  الرئيسيابؼصدر  تعتبر القوائم ابؼالية 

 :الآتية يةلاابؼقوائم لا ابؼؤسسات بإعداد اسبي ابؼاليالنظاـ المح عبري ابؼشرع ابعزائر  ألزـ
 الديزانيةقائمة  -1
 تعريف الديزانية 1-1

ابؼيزانية على أنها عبارة عن الوثيقة النهائية التي تعبر عن الوضعية ابؼالية Georges Legros  يعرؼ
  .(Georges Legros ,2010 ,p39) مؤسسة خلاؿ فتًة زمنية معينةلل

تم التًكيز فيو على ما تعبر عنو وىو  إذىذا التعريف ىو تعريف عاـ وشامل للميزانية  أفونلاحظ 
 الوضعية الدالية للمؤسسة.

وتعريف أيضا على أنها "القائمة التي تفصح عن الوضع ابؼالي للمؤسسة وتتضمن ملخص للأصوؿ 
ات التي تقدمها تستخدـ بواسطة أطراؼ بـتلفة وفي وابػصوـ وحقوؽ ابؼلكية في تاريخ معتُ، إذ أف ابؼعلوم

)وجدى حامد " أغراض متباينة منها تقدنً العائد على الاستثمارات وبرليل العلاقة  بتُ بنود الأصوؿ ابؼختلفة
  .(65 -64ص ص ، 2011حزازى، 

تفصيلا من التعريف الأوؿ إذ عتُ أنها تفصح عن الوضع الدالي ىذا التعريف ىو أكثر  أفونلاحظ 
واب شك أف كل ىذه الدعلومات تعد مفتاح  ،للمؤسسة من خلاؿ عياف للأصوؿ والخصوـ وحقوؽ الدلكية

 ترشيد القرارات بالنسبة لأصحاب الدصالح.
 وتتمثل ،لدركز الدالينها أداة لقياس ابأالديزانية نو يدكن تعريف خلاؿ التعريفتُ الساعقتُ فإ ومن

تعبر عن أرصدة و زمنية معينة،  ةتً فاابلتزامات وحقوؽ الدلكية في لستلف الأصوؿ و  فايع فيها يتم قائمة
 . من اتخاذ القرار الدناسب الدالية حسابات الدؤسسة، إذ تدكن من مستخدمي ىذه القوائم
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 :(112، ص2006عة خليفة الحاسي، )تر تبتُ ابؼيزانية الأمور الآتية  استخدامات الديزانية: 1-2
  ؿ ابؼقارنة بتُ الأصوؿ ابعارية من خلا على الوفاء بالالتزامات ابعاريةمعرفة سيولة ابؼؤسسة أي قدرتها

 ؛والغتَ ابعارية
  معرفة ابؼركز ابؼالي ومن ثم برديد إمكانية مقابلة الالتزامات الطويلة والقصتَة في مواعيدىا؛ 
  أس ابؼاؿ ومعرفة العلاقة بتُ الالتزامات الطويلة الأجل وحقوؽ أصحاب القياـ بدراسة مكونات ر

 ابؼؤسسة وقدرتها على البقاء لفتًة أطوؿ؛
  ابغصوؿ على معلومات حوؿ التدفق النقدي ابػارجي في الأمد الطويل وتأثتَىا على سيولة ابؼؤسسة

 ؛اريةالعلاقة بتُ بنود الأصوؿ غتَ ابعارية وابػصوـ غتَ ابع من خلاؿ دراسة
 ؤسسةمن خلاؿ دراسة ربحية ابؼ جدوؿ حسابات النتائج عناصرابؼيزانية ب عناصر مقارنة بعض . 

 في أبنهاتلخيص  ديد من الانتقادات بيكنلقد وجهت لقائمة ابؼيزانية الع استخداـ الديزانية:حدود  3 -1
 :(113، ص 2007كماؿ الدين مصطفى الدىراوي، )

 بابؼيزانية نظرا لصعوبة قياسها وفق للمبادئ  ىاض الأصوؿ وعدـ ظهور صعوبة القياس والإفصاح عن بع
وذلك رغم ما بسثلو من قيم  مثل عنصر ابؼوارد البشرية والشهرة الداخلية للمؤسسة ،المحاسبية ابؼطبقة عليها

 ؛اقتصادية ومنافع مستقبلية للمؤسسة
 بؼؤسسة ويتم تسجيلها بهب أف تقتصر على الأصوؿ التي يتم ابغصوؿ عليها خلاؿ عمليات ا
  .بالدفاتر

عند قيامها بإعداد ابؼيزانية مراعاة مؤسسة  أيبهب على  :اعتبارات ىامة عند إعداد الديزانية 1-4
 :(324، ص2007) محمد مطر،  الآتيةالاعتبارات 

  أجل  سيولة الأصوؿ ،ابؼيزانية على أسس منطقية تراعي طبيعة نشاط ابؼؤسسةبهب أف تصنف عناصر
 تحقاؽ الالتزامات؛أو اس
   للإيراد ويقابلها في بهب أف توضع الأصوؿ طويلة الأجل على رأس أو أعلى قائمة الأصوؿ ابؼولدة

 طويلة الأجل؛  نب الأخر الأمواؿ ابػاصة وابػصوـابعا
  عملية دمج عناصر ابؼيزانية لتحقيق دمج مناسب ضرورة الاعتماد على مبدأ الأبنية النسبية في تنفيذ
 ؛واب الأصوؿ وابػصوـ والأمواؿ ابػاصةبمتعلق بأ
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  بهب مراعاة أف تكوف خسارة ابؼعلومات التي تتًتب على ىذا الدمج عند حدىا الأدنى بالنسبة
 .بؼستخدمي البيانات المحاسبية

 تصنيفات الديزانية 1-5
ابؼالية  قواعد التقييم والمحاسبة وبؿتوى القوائم حددوالذي  2008يوليو  26حسب القرار ابؼؤرخ في 

عناصر من خلاؿ إبراز  ابؼيزانية بصفة منفصلة  حيث تم تصنيف وعرضها و مدونة ابغسابات وقواعد ستَىا ،
  ،  :(24، 23ص ص ،19 مقر   ،2009الجريدة الرسمية، ) كالآتيالأصوؿ وعناصر ابػصوـ

 في الأصوؿ:
 التثبيتات ابؼعنوية؛ 
 التثبيتتات العينية؛ 
 الاىتلاكات؛ 
 ابؼسابنات؛ 
 ة؛الأصوؿ ابؼالي 
 ابؼخزونات؛ 
 أصوؿ الضريبة )مع بسييز الضرائب ابؼؤجلة(؛ 
 الزبائن، وابؼدينتُ الآخرين والأصوؿ الأخرى ابؼماثلة )أعباء مثبتة مسبقا(؛ 
 .خزينة الأمواؿ الإبهابية ومعادلات ابػزينة الإبهابية 

:  في الخصوـ
  يخ الإقفاؿ، مع بسييز رأس ابؼاؿ رؤوس الأمواؿ ابػاصة قبل عمليات التوزيع ابؼقررة أو ابؼقتًحة عقب تار

 ؛الصادر ) في حالة شركات( والاحتياطيات والنتيجة الصافية للسنة ابؼالية والعناصر الأخرى
 ابػصوـ غتَ ابعارية التي تتضمن فائدة؛ 
 ابؼوردوف والدائنوف الآخروف؛ 
 خصوـ الضريبة ) مع بسييز الضرائب ابؼؤجلة(؛ 
 ة ) منتوجات مثبتة مسبقا(؛ابؼرصودات للأعباء وللخصوـ ابؼماثل 
 .خزينة الأمواؿ السلبية ومعدلات ابػزينة السلبية 
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وبهب التمييز بتُ عناصر الأصوؿ ابعارية وغتَ ابعارية وتظهر أيضا معلومات أخرى في ابؼيزانية أو في ابؼلحق 
  مثل:
 حتياط من الاحتياطات؛وصف طبيعة وموضوع كل ا 
  وابغسابات ابؼدينة؛حصة لأكثر من سنة للحسابات الدائنة 
 مبالغ للدفع والاستلاـ؛ 
 ابؼؤسسة الأـ؛ 
 الفروع؛ 
 ابؼؤسسات ابؼسابنة في المجمع؛ 
 جهات أخرى مرتبطة ) مسابنتُ ، مستَين.....(؛ 
 عدد الأسهم ابؼرخصة، الصادرة، غتَ بؿررة كليا؛ 
 القيمة الابظية للأسهم أو الفعل إذا لم تكن للأسهم قيمة ابظية؛ 
 م بتُ بداية ونهاية السنة ابؼالية؛تطور عدد الأسه 
 عدد الأسهم التي بسلكها ابؼؤسسة، فروعها وابؼؤسسات ابؼشاركة؛ 
 الأسهم في شكل احتياطات للإصدار في إطار خيارات أو عقود البيع؛ 
 حقوؽ وامتيازات وبزفيضات بؿتملة متعلقة بالأسهم؛ 
 رجة في ابغسابات )في السنة ابؼالية وفي مبلغ توزيعات ابغصص ابؼقتًحة، مبلغ حصص الامتياز غتَ ابؼد

 .(الاستلاـالمجموع(، وصف التزامات مالية أخرى إزاء بعض ابؼسابنتُ في الدفع أو 
 جدوؿ حسابات النتائج -2

 جدوؿ حسابات النتائجتعريف  2-1
بقاز برليل حسب نوعية تسمح بإوثيقة ملخصة "عبارة عن على أنها  catherine Deffainsيعرفها 

كما أف حساب النتائج يسمح بحساب تنوع بفتلكات ،  باء وحسب ابؼنتوج للمؤسسة خلاؿ فتًة معينةالأع
 .(catherine  Deffains, 2006, P30) "بؼؤسسة خلاؿ فتًة زمنية بؿددةا

نو يتم عياف فيو أ إذىذا التعريف عرؼ جدوؿ حسابات النتائج من خلاؿ مكوناتو  أفونلاحظ 
 ت للمؤسسة خلاؿ فتًة زمنية معينة. لستلف الأعباء والدنتوجا
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وبالتالي التعرؼ على  ،حيث يقيس جدوؿ حسابات النتائج نتائج أرباح ابؼؤسسة خلاؿ فتًة معينة
 إمكانية ابؼؤسسة من تسديد التزاماتها واستخداـ مواردىا ابؼتاحة.

 Cyrille)العمليات  لنتائج في ثلاثة أنواع رئيسية منيتم توزيع الدخل والأعباء في جدوؿ حسابات او 

mandou, 2003, p86): 

 عمليات تشغيلية؛ 
 عمليات مالية؛ 
 .عمليات استثنائية 

في أىم النشاطات العامة للمداخيل والنتائج وتتميز عن التي بزص  يث بسثل نشاطات العمليةح
اء وبيع الأصوؿ الاستثمارات والتدفقات في برديد النتائج الصافية، أما النشاطات الاستثمارية فهي تغطي اقتن

والنشاطات التمويلية ىي نشاطات تنتج عن تغتَ الوضعية ابؼستدامة واستثمارات أخرى غتَ مدرجة في ابػزينة، 
 .( Hamid CERBAH ,2008, p15) قيقية لرأس ابؼاؿ وديوف ابؼؤسسةابغ

 أنهاعلى  ،2008 جويلية 26من القرار ابؼؤرخ في  1.230حسب ابؼادة  قد عرفها النظاـ المحاسبي ابؼاليو 
بياف ملخص للأعباء وابؼنتوجات ابؼنجزة من ابؼؤسسة خلاؿ السنة ابؼالية، حيث لا يأخذ في ابغساب تاريخ 

)الجريدة الرسمية،  ابؼالية سواء كانت ربح أو خسارة النتيجة الصافية للسنة ب ويبرزيل أو تاريخ السحالتحص
 .(24ص  ،19 مقر  ،2009

اب يختلف عن التعريف الدقدـ من  ،جاـ المحاسبي الدالي لجدوؿ حسابات النتائونلاحظ تعريف النظ      
من خلاؿ ما يبينو وىو الأعباء والدخل التي  إليوحيث نظر  ،طرؼ الباحثتُ والدختصتُ في لراؿ المحاسبة

 تحققها الدؤسسة خلاؿ فتًة زمنية معينة ومن ثم إعراز النتيزة الصافية للمؤسسة.
)يوسف محمد جرعوع،  :برز أىداؼ جدوؿ حسابات النتائج الآتيأمن  :بات النتائججدوؿ حساىدؼ  2-2

2002 ،105). 
 تقييم جدوى الاستثمارات وعوائدىا؛ 
 تقييم كفاءة إدارة ابؼشروع وفعاليتها؛ 
  وابؼستثمرين )القدرة على جذب واستقطاب  البنوؾتقيم مدى قدرة ابؼشروع على الاقتًاض من

 الاستثمارات(.
 



 

38 
 

 الإطار النظري للنظاـ المحاسبي الداليالفصل الأوؿ ......................... 

ترعة )محمد أعو نصار،  تتمثل بؿددات جدوؿ حسابات النتائج في :جدوؿ حسابات النتائجددات لز 2-3
 : (48ص  ،2008تزيدات، 

 مثل بنود  غتَ مشمولة بجدوؿ حسابات النتائج، نكت لم ذإ كل موثوؽعملية قياس البنود لا تكوف بش
عند  دوؿ حسابات النتائجالتي لا تسجل في جابؼكاسب وابػسائر غتَ ابؼتحققة لبعض الإسثمارات ابؼالية 

 عدـ التأكد بأف التغتَات في قيمتها ستتحقق؛
 نظرا لأف أرقاـ الدخل تتأثر بالطرؽ  ،توجد صعوبة في إجراء ابؼقارنة ابؼباشرة بتُ أعماؿ ابؼؤسسات

 المحاسبية ابؼختلفة ويظهر ذلك في اختلاؼ طريقة الاىتلاؾ للأصوؿ الثابتة من مؤسسة إلى أخرى؛
 س الدخل بابغكم الشخصي خاصة في برديد رقم الدخل، تقدير قيمة العمر الافتًاضي تتأثر مقايي

دخل من مؤسسة لاللأصل الثابت لأغراض برديد نسبة الاىتلاؾ السنوية ىذا ما يؤدي إلى وجود اختلاؼ 
 إلى أخرى.

 حساب النتائج  جدوؿ تصنيفات 2-4
تتمثل  2008 يوليو 26القرار ابؼؤرخ في  حسبىذا و  إف ابؼعلومات الدنيا ابؼقدمة في حساب النتائج

 :(25، 24ص ص ،19 مقر  ،2009)الجريدة الرسمية،  فيما يلي
  برليل الأعباء حسب طبيعتها والذي يسمح بتحديد ابؽامش الإبصالي، القيمة ابؼضافة، الفائض الإبصالي

  عن الاستغلاؿ؛
 منتجات الأنشطة العادية؛ 
 ابؼنتوجات ابؼالية والأعباء؛ 
 متُ؛أعباء ابؼستخد 
 الضرائب والرسوـ والتسديدات ابؼماثلة؛ 
 ابؼخصصات للاىتلاكات وبػسائر القيمة التي بزص التثبيتات ابؼعنوية؛ 
 نتيجة الأنشطة العادية؛ 
 العناصر غتَ العادية )منتجات وأعباء(؛ 
 النتيجة الصافية للفتًة قبل التوزيع؛ 
 بؼسابنة.النتيجة الصافية لكل سهم من الأسهم بالنسبة إلى مؤسسات ا 
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 جدوؿ سيولة الخزينة - 3
التدفقات عن مصادر  يفصح فيها إذجدوؿ سيولة ابػزينة من القوائم ابؼالية الأساسية الإلزامية،  يعتبر

 ، ابؼستثمرين والدائنتُ من ابزاذ القرارات ابؼتعلقة بابؼؤسسةتُبسكومن ثم العمل على النقدية وكيفية إنفاقها، 
 . معينة فتًةخلاؿ تحصلات النقدية وابؼدفوعات النقدية التي حدثت ابؼ لأنها تعمل على تفستَ

 الخزينة جدوؿ سيولةتعريف  3-1
صورة ديناميكية " أنها على أف ىذه القائمة Josee Stpierre et Robert Beaudoinيعرؼ

التسيتَ لكل ما بودث في ابؼؤسسة خلاؿ السنة ابؼالية، حيث تقدـ بطرؽ بـتلفة وتسمح بتقييم جيد لنوع 
 Josee)"وسيولة ابؼؤسسة، وتتم في ثلاثة فروع في نشاط الاستغلاؿ، نشاط الاستثمار، نشاط التمويل

STPIERRE et Robert BEAUDOIN, 2003, P79 .)  
للمؤسسة  أنشطةوىو اىتمامو عثلاثة  على ما يشملو جدوؿ سيولة الخزينة وقد ركز ىذا التعريف

نو يدكن من خلالو الحكم على مدى فعالية التسيتَ ، أي أوالتمويلوىي نشاط اابستغلاؿ واابستثمار 
 وسيولة الدؤسسة.

وتعرؼ على أنها " القائمة التي تقوـ بعرض التدفقات النقدية للمؤسسة من كل أنشطة التشغيل 
ركز بحيث توفر ابؼعلومات بؼستخدمي القوائم ابؼالية بتقدير أثر تلك الأنشطة على ابؼ ،والاستثمار والتمويل

 .(51، ص2008) أتزد محمد نور، شحاتو السيد شحاتو،  "ابؼالي للمؤسسة وعلى أرصدتها النقدية
إذ اعتبر جدوؿ سيولة الخزينة بمثاعة قائمة من التعريف الساعق  أوضحىذا التعريف ىو  أفونلاحظ 

 يفصح فيها عن كل التدفقات النقدية لكافة نشاطات الدؤسسة.
" قائمة تقوـ على إعطاء مستعملي  أنو على جدوؿ سيولة ابػزينة قد عرؼف وحسب ابؼشرع ابعزائري

القوائم ابؼالية أساسا لتقييم مدى قدرة ابؼؤسسة على توليد الأمواؿ ونظائرىا وكذلك ابؼعلومات بشأف استخداـ 
 "حسب مصدرىا ة ابؼالية، حيث يقدـ مداخيل وبـارج ابؼوجودات ابؼالية ابغاصلة أثناء السنىذه السيولة ابؼالية

  (.26، ص 2009)الجريدة الرسمية، 
بمثاعة القائمة التي يتم عياف فيها  ىو أيضا اعتبر جدوؿ سيولة الخزينةونلاحظ أف الدشرع الجزائري 

 مداخيل ولسارج الدوجودات الدالية أي التدفقات النقدية للمؤسسة.
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ىذه القوائم  مستخدميية التي تساعد عتبر من القوائم الدالي الخزينة سيولةجدوؿ  وترى الباحثة أف
ا الدؤسسة خلاؿ بتُ التدفقات النقدية التي تقوـ بهى الأوضاع الدالية للمؤسسة، حيث تفي التعرؼ عل

 فتًة زمنية معينة. 
) طارؽ عبد العاؿ تزاد،  تتمثل أىداؼ جدوؿ سيولة ابػزينة في :الخزينة جدوؿ سيولةأىداؼ  2 -3

 :(247، ص 2002
 لتدفقات النقدية ابؼستقبلية، ففي معظم ابغالات فإف ابؼتحصلات وابؼدفوعات النقدية التنبؤ با

 التاربىية تقدـ تنبؤات جيدة للتدفقات ابؼستقبلية؛
  تسعى قائمة التدفقات النقدية بالقياـ بالتنبؤ بالتدفقات النقدية ابؼستقبلية ذلك بالاعتماد على

 ابؼتحصلات وابؼدفوعات النقدية التاربىية؛
 في حالة ابزاذ القرارات الاستثمارية ابؼناسبة تزدىر والقياـ بتقييم فعالية قرارات الإدارة حيث أن 

وتوفر قائمة التدفقات النقدية معلومات مفيدة  ،حد من عمل ابؼؤسسةتالأعماؿ وفي حالة العكس فإنها س
 دارة؛للمستثمرين والدائنتُ متعلقة بالتدفقات النقدية تستخدـ لتقييم قرارات الإ

 ُوتوفر قائمة  ،بسكن من معرفة قدرة ابؼؤسسة على توزيع الأرباح وسداد الفوائد وأصل الدين للدائنت
 التدفقات النقدية مساعدة كبتَة للمستثمرين والدائنتُ في التنبؤ على قدرة ابؼؤسسة للوفاء بهذه الالتزامات؛

 في الدخل والتغتَ في النقدية، حيث أف النقدية لقائمة التدفقات النقدية القدرة على إبراز العلاقة بتُ صا
 . الابذاهوصافي الدخل يتحركاف معا في نفس 

  الخزينة جدوؿ سيولة لزتوى 3-3
مداخيل وبـارج ابؼوجودات التي برصل أثناء السنة ابؼالية حسب مصدرىا يقدـ جدوؿ سيولة ابػزينة 

يتم تبويب التدفقات نو ولذلك فإ ددة الأغراض المح زيادة فاعلية القائمة في برقيق جل العمل على وىذا من أ
جدوؿ سيولة ابػزينة يكوف   فإف 2008يوليو  26من القرار ابؼؤرخ في  2.240النقدية، وحسب ابؼادة 

 :(26ص ، 2009)الجريدة الرسمية،  كالآتي
 من الأنشطة  التدفقات التي تولدىا الأنشطة العملياتية أي الأنشطة التي تتولد عنها منتوجات وغتَىا

 ؛غتَ ابؼرتبطة لا بالاستثمار ولا بالتمويل
  التدفقات ابؼالية التي تولدىا أنشطة الاستثمار أي عمليات سحب أمواؿ اقتناء وبرصيل لأمواؿ عن

 بيع أصوؿ طويلة الأجل؛
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 التدفقات الناشئة عن أنشطة بسويل أي أنشطة تكوف نتيجتها حجم وبنية الأمواؿ ابػاصة أو القروض؛ 
 وترتب بصورة دائمة من سنة  وائد وحصص أسهم، تقدـ كلا على حدىفقات أمواؿ متأتية من فتد

 الأنشطة العملياتية للاستثمار أو التمويل.مالية إلى سنة مالية أخرى في 
 والشكل ابؼوالي يبتُ ذلك:

 ( : لزتوى جدوؿ سيولة الخزينة1-1شكل رقم )
 

     +      +    + 
 
 

    = 
 

Source :patrick piget , 2011, P09. 

الأمواؿ النابذة عن فإف  2008يوليو  26حسب القرار ابؼؤرخ في  :تقديم جدوؿ سيولة الخزينةطرؽ  3-4
 تقدـ تدفقات إما بطريقة مباشرة أو بطريقة غتَ مباشرة.الأنشطة العملياتية 

 تتمثل في: الطريقة الدباشرة: 3-4-1
  ج الأمواؿ الإبصالية ) الزبائن، ابؼوردوف، الضرائب......( قصد تقدنً الفصوؿ الرئيسية لدخوؿ وخرو

 ؛إبراز تدفق مالي صافي
 دفق ابؼالي الصافي إلى النتيجة قبل ضريبة الفتًة ابؼقصودة.تتقريب ىذا ال 

 التالي:  وتأخذ القائمة ابعدوؿ
 
 
 
 
 
 
 

صافي النقد الناتج من 
 انشطة التشغيل

النقد الناتج من  صافي
 اابنشطة اابستثمارية

صافي النقد الناتج من 
 اابنشطة الدالية

 التغتَ في  صافي النقد
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 وفق الطريقة الدباشرة سيولة الخزينةإعداد جدوؿ  : (2-1 ) رقم جدوؿ
 N-1السنة الدالية Nة الدالي السنة حظةملا 

 تدفقات أمواؿ الخزينة الدتأتية من الأنشطة العملياتية
 التحصيلات ابؼقبوضة من عند الزبائن
 ابؼبالغ ابؼدفوعة للموردين وابؼستخدمتُ

 الفوائد وابؼصاريف ابؼالية الأخرى ابؼدفوعة
 الضرائب عن النتائج ابؼدفوعة

   

    ة قبل العناصر غتَ العاديةتدفقات أمواؿ الخزين
    تدفقات أمواؿ ابػزينة ابؼرتبطة بالعناصر العادية )بهب توضيحها(
    صافي تدفقات أمواؿ الخزينة الدتأتية من الأنشطة العملياتية )أ(

 تدفقات أمواؿ الخزينة الدتأتية من أنشطة اابستثمار
 ابؼسحوبات عن اقتناء تثبيتات عينية أو معنوية

 حصيلات عن عمليات التنازؿ عن تثبيتات عينية أو معنويةالت
 ابؼسحوبات عن اقتناء تثبيتات مالية

 التحصيلات عن عمليات التنازؿ عن تثبيتات مالية
 الفوائد التي تم برصيلها عن التوظيفات ابؼالية

 ابغصص والأقساط ابؼقبوضة من النتائج ابؼستلمة

   

    ية من أنشطة اابستثمار)ب(صافي تدفقات أمواؿ الخزينة الدتأت
 تدفقات أمواؿ الخزينة الدتأتية من أنشطة التمويل

 التحصيلات في أعقاب إصدار أسهم
 ابغصص وغتَىا من التوزيعات التي تم القياـ بها

 التحصيلات ابؼتأتية من القروض
 تسديدات القروض أو الديوف الأخرى ابؼماثلة

   

 تية من أنشطة التمويل )جػ(صافي تدفقات أمواؿ الخزينة الدتأ
 تأثتَات تغتَات سعر الصرؼ على السيولات وشبو السيولات

 تغتَ أمواؿ ابػزينة في الفتًة )أ+ ب + جػ(

   

    
    أمواؿ ابػزينة ومعادلاتها عند إفتتاح السنة ابؼالية
    أمواؿ ابػزينة ومعادلاتها عند إقفاؿ السنة ابؼالية

    ؿ الفتًةتغتَ أمواؿ ابػزينة خلا
    ابؼقاربة مع النتيجة المحاسبية

 .35ص  ،2009مارس  25عتاريخ  الصادر 19 الدصدر: الجريدة الرسمية العدد
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 تتمثل في تصحيح النتيجة الصافية للسنة ابؼالية مع الأخذ بابغسباف:الطريقة غتَ الدباشرة:  3-4-2
 تغتَات الزبائن، ابؼخزونات، تغتَات ابؼوردين.....(؛اىتلاكات، عاملات دوف التأثتَ في ابػزينة )آثار ابؼ 
 التفاوتات أو التسويات )ضرائب مؤجلة(؛ 
 لزائدة أو الناقصة....( وىذه التدفقات ابؼالية ابؼرتبطة بأنشطة الاستثمار أو التمويل ) قيمة التنازؿ ا

 .دفقات تقدـ كلا على حدىالت
 وفق ابعدوؿ التالي:  وتأخذ القائمة حسب الطريقة غتَ ابؼباشرة شكلها
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 إعداد جدوؿ سيولة الخزينة وفق الطريقة غتَ الدباشرة : (3-1) رقم جدوؿ
 السنة الدالية ملاحظة 

N 
 السنة الدالية

N-1 
 تدفقات أمواؿ الخزينة الدتأتية من الأنشطة العملياتية

 صافي نتيجة السنة ابؼالية
 تصحيحات من أجل:

 لأرصدةالاىتلاكات وا -
 تغتَ الضرائب ابؼؤجلة -
 تغتَ ابؼخزونات -
 تغتَ الزبائن وابغسابات الدائنة الأخرى -
 تغتَ ابؼوردين والديوف الأخرى -
 نقص أو زيادة قيمة التنازؿ الصافية من الضرائب -

   

    تدفقات ابػزينة النابصة عن النشاط )أ(
    تأتية من عمليات اابستثمارتدفقات أمواؿ الخزينة الد

 ن اقتناء تثبيتات حوبات عمس
 برصيلات التنازؿ عن تثبيتات 

 (1تأثتَ تغتَات بؿيط الإدماج )

   

 )ب(تدفقات أمواؿ ابػزينة ابؼرتبطة بعمليات الاستثمار
 التمويل أمواؿ الخزينة الدتأتية من عمليات تدفقات

   

 صص ابؼدفوعة للمسابنتُابغ
 زيادة رأس ابؼاؿ النقدي )ابؼنقودات(

 قروضإصدار 
 تسديد قروض

   

    التمويل )جػ( تدفقات أمواؿ الخزينة الدرتبطة ععمليات
    تغتَ أمواؿ الخزينة للفتًة )أ +ب+جػ(

    عند الافتتاحأمواؿ ابػزينة 
    قفاؿ الإأمواؿ ابػزينة عند 

    (1ثتَ تغتَات سعر العملات الأجنبية )تأ
    تغتَ أمواؿ ابػزينة

 . في القوائم ابؼالية ابؼدبؾةلا يقدـ إلا( 1)
 .36ص ،  19العدد ،2009مارس  25عتاريخ  الجريدة الرسمية، الصادر: الدصدر
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 جدوؿ تغتَ الأمواؿ الخاصة - 4
 جدوؿ تغتَ الأمواؿ الخاصة تعريف 4-1

ومات عن التغتَات في رؤوس الأمواؿ معل فيو تعرض قائمة "يعرؼ جدوؿ تغتَ الأمواؿ ابػاصة على أنو 
حتى بيكن التوصل إلى قيمة ىذه ابغقوؽ في نهاية الفتًة ابؼالية، حيث تبدأ القائمة برصيد رأس ابؼاؿ في  بػاصةا

أوؿ السنة ثم يتم إضافة أي أرباح أو إضافات لرأبظاؿ خلاؿ الفتًة، ثم استبعاد أي خسارة أو مسحوبات 
  .(34ص ،2004يحتِ قللي، ) اية الفتًة"خلاؿ الفتًة، وبالتالي يتم التوصل إلى رصيد حقوؽ ابؼلكية في نه

فيها التغتَ  حصفالخاصة بمثاعة قائمة ت الأمواؿىذا التعريف قد اعتبر جدوؿ تغتَ  أفونلاحظ  
رصد حقوؽ الدلكية في نهاية فتًة  إلىالخاصة للمؤسسة للوصوؿ  الأمواؿالذي يحصل على مستوى 

 .معينة
، ابؼؤسسةومات تتعلق بالتغتَات في صافي الأصوؿ أو أمواؿ معلجدوؿ تغتَ الأمواؿ ابػاصة ويتضمن 

 .jonathan Berk, 2011, p5) ) إصدار أسهم جديدة قيمة معرفةخلاؿ  من
وحسب ابؼشرع ابعزائري فإف جدوؿ تغتَ الأمواؿ ابػاصة يعد على أنو "جدوؿ يقوـ بتحليل ابغركات 

 الأمواؿ ابػاصة للمؤسسة خلاؿ السنة ابؼالية" التي أثرت في كل فصل من الفصوؿ التي تتشكل منها رؤوس
 .(26، ص 2009)الجريدة الرسمية، 

الخاصة اب يختلف عن التعريف الدقدـ  الأمواؿتغتَ  تعريف الدشرع الجزائري لجدوؿ أفونلاحظ  
الخاصة للمؤسسة  الأمواؿنو قائمة تبتُ الحركات التي حدثت على مستوى رؤوس إذ اعتبره أساعقا 

 مالية معينة. خلاؿ سنة
ص  ،2010) طارؽ عبد العاؿ تزاد، برتوي ىذه القائمة على: جدوؿ تغتَ الأمواؿ الخاصةشكل  4-1

183): 
  إظهار وبشكل مستقل ابؼبالغ التي بزص بضلة الأسهم في ابؼؤسسة القابضة وحصة الأقلية، بالإضافة إلى

 إبصالي الدخل الشامل عن الفتًة؛
 ولي وفقا للمعايتَ المحاسبي الدIAS 8  فإنو بهب أف يظهر بياف الأثر التًاكمي لإعادة العرض ابؼعتًؼ

 بو وذلك لكل بياف من حقوؽ ابؼلكية؛
  ًة وذلك لكل عنصر في الأمواؿ ابػاصة بهب عرض التغتَات في القيمة الدفتًية عند بداية ونهاية الفت

 بالإضافة إلى الإفصاح ابؼنفصل للتغتَات في:
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 ؛الربح أو ابػسارة 
 ؛من الدخل الشامل عنصر أي 
 بشكل منفصل ابؼسابنات والتوزيعات مع ابؼلاؾ والتغتَات في حصص ابؼلكية للشركات التابعة  إظهار

 ؛، وابؼعاملات مع ابؼلاؾوالتي لا تنتج من خسارة السيطرة
 مبلغ التوزيعات ابؼعتًؼ بو  لحقةذاتها أو في الإيضاحات ابؼ  جدوؿ تغتَات الأمواؿ ابػاصةفي عرض

 بغملة الأسهم خلاؿ الفتًة وابؼبلغ ابؼتعلق بكل سهم.
 على كل عنصر في الأمواؿ ابػاصة عن إبصالي التغيتَ بهب الإفصاح في جدوؿ حركة الأمواؿ ابػاصة 

ينتج بشكل منفصل من التغتَات في السياسات المحاسبية وتصحيح الأخطاء، ويتم الإفصاح عن ىذه 
فإنو لابد إحداث  IAS 8الفتًة، وذلك حسب ابؼعيار المحاسبي الدولي التعديلات لكل فتًة سابقة وبداية 

تغتَات وتكوف ىذه التغتَات ذات أثر رجعي لتنفيذ التغتَات في السياسات المحاسبية إلى ابغد ابؼمكن، ما لم 
 .توجد أحكاـ انتقالية في معيار أو تفستَ تتطلب خلاؼ ذلك

، 2009)الجريدة الرسمية،  ىذا ابعدوؿ ما يليفإنو بهب تقدنً في  2008يوليو  26أما حسب القرار ابؼؤرخ في 
 :(27، 26ص ص، 
 النتيجة الصافية للسنة ابؼالية؛ 
 تغيتَات الطريقة المحاسبية وتصحيحات الأخطاء ابؼسجل تأثتَىا مباشرة كرؤوس أمواؿ؛ 
  تصحيح أخطاء ابؼنتوجات والأعباء الأخرى ابؼسجلة مباشرة في رؤوس الأمواؿ ابػاصة ضمن إطار
 ىامة،
 ).... عمليات الربظلة )الارتفاع، الابلفاض، التسديد 
 .توزيع النتيجة والتخصيصات ابؼقررة خلاؿ السنة ابؼالية 

 حقلالد -5
صدؽ  والتي تبتُ مدىبالإضافة إلى القوائم ابؼالية السابقة ىناؾ أيضا إيضاحات ومرفقات تفصيلية  

نشاط ابؼؤسسة والسياسات حيث تبتُ  لأعماؿ وابؼركز ابؼالي في فتًة معينة،بسثيل تلك القوائم ابؼالية ونتائج ا
  ابؼعتمدة من طرؼ ابؼؤسسة.المحاسبية 
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 حقالدلتعريف  5-1
تعد ابؼلاحق على أنها بـتلف ابؼعلومات ابؼفروضة من قبل معايتَ المحاسبة الدولية والتي لم يتم الافصاح 

 Maillet , 2006, p) لومات إضافية لم تبتُ في القوائم ابؼالية وتعتبر ضروريةعنهم في القوائم ابؼالية، إذ تعد مع

36 -  Baudrier, A. le Hanh,). 

وقد من القوائم ابؼالية إذ يوفر التفستَات الضرورية لفهم أفضل،  يعد ابؼلحق وثيقة تلخيص فهو جزء
تلك ابؼعلومات " على أنو  ،2008جويلية  26من القرار ابؼؤرخ في  1.260حسب ابؼادة  عرفو ابؼشرع ابعزائري

حيث تشمل القواعد والطرؽ المحاسبية ابؼعتمدة بؼسك المحاسبة وإعداد القوائم ابؼالية  ،الواردة في القوائم ابؼالية
وكل ابؼكملات الضرورية لفهم القوائم ابؼالية وكل ابؼعلومات ابؼتعلقة بابؼؤسسات الأـ والفروع وحجم ومبلغ 

  .(27، ص 2009)الجريدة الرسمية،  "ابؼعاملات
حق وىي معلومات واردة ونلاحظ أف الدشرع الجزائري قد عتُ الدعلومات التي يجب أف تحتويها الدلا

ىذا دليل على أف النظاـ المحاسبي الدالي فعلا ىدفو الأساسي ىو توفتَ كافة الدعلومات و  ،في القوائم الدالية
 صد ترشيد قراراتهم.للأطراؼ ذات الدصلحة بالدؤسسة ق

 :(,P36 Baudrier. Maillet   A. le Hanh,2006,) تتمثل أىداؼ ابؼلاحق في :حقلأىداؼ الد 5-2

  أنها تبتُ ابؼعلومات على أساس إعداد القوائم ابؼالية وعلى أساس الطرؽ المحاسبية ابؼختارة وابؼطبقة على
 الأحداث ابؽامة؛

 ابؼعايتَ المحاسبية الدولية والتي يتم عرضها في القوائم ابؼالية الأخرى؛ تبتُ ابؼعلومات الإلزامية التي تلزمها 
  تزويد بدعلومات إضافية لم يتم الإفصاح عنها في بؿتوى القوائم ابؼالية والتي تعتبر ضرورية لتعبتَ عن

 الصورة ابغقيقية.
والسياسات  لستلف الدعلومات التي تتعلق بالأسس فايعفي ترى الباحثة أف الإيضاحات تساىم 

النظاـ المحاسبي  اهبلطتيد عدة معلومات ، إذا توجالمحاسبية التي تتبعها الدؤسسة في إعداد القوائم الدالية
التغتَ واب تظهر في صلب قائمة الديزانية وجدوؿ حسابات النتائج وقائمة التدفقات النقدية وقائمة  الدالي

على قاعلية الفهم فهي تساعد ىذه الإيضاحات، الإفصاح عنها في  في حقوؽ الدلكية، حيث ابعد من
 للقوائم الدالية وذلك ععرض معلومات توضيحية ضرورية توفر العرض الصادؽ للقوائم الدالية.
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إعداد وعرض  )أمتُ السيد أتزد لطفي، أف تشمل ابؼلاحق ابؼكونات الآتيةبهب   :حقمكونات الدل 5-3
 :(148 -147ص، ص 2008 القوائم الدالية في ضوء معايتَ المحاسبة،

 الإفصاح عن السياسات المحاسبية التي اتبعتها ابؼؤسسة وعرض أسس إعداد القوائم ابؼالية؛ 
 عنها وفقا  الإفصاحوالتي بهب  ،عرض بـتلف ابؼعلومات التي لم يتم الإفصاح عنها في القوائم ابؼالية

 ؛بؼعايتَ المحاسبة الدولية
 ممة للقوائم ابؼالية بصورة متًابطة، والإشارة لكل بند في فقرة ترتيب وتنظيم بـتلف الإيضاحات ابؼت

 خاصة بالإيضاحات؛ 
  صلب ابؼيزانية أو جدوؿ حسابات النتائج أو قائمة حركة بـتلف ابؼعلومات الإضافية والتي لم تظهر في

 .الأمواؿ ابػاصة
 :catherine Maillet , Anne Le Manh , 2006 , p )63 ) يلي ماحيث بهب أف برتوي ابؼلاحق على 

  ابؼعلومات ابغالية على أساس إعداد القوائم ابؼالية والطرؽ والسياسات المحاسبية المحددة اختيارىا
 وتطبيقها للمعاملات والأحداث ابؽامة؛

  ؛ابؼالية القوائمرد في أي في ت التي لمو  الكشف عن ابؼعلومات التي تتطلبها معايتَ المحاسبة الدولية 
 إضافية لم ترد في القوائم ابؼالية وىي ذات أبنية تقدنً معلومات. 

، 2009) الجريدة الرسمية، :يلي فإنو بهب أف برتوي ابؼلاحق على ما 2008يوليو  26وحسب القرار ابؼؤرخ في 
 (27ص 
 القواعد والطرؽ المحاسبية ابؼعتمدة بؼسك المحاسبة وإعداد القوائم ابؼالية؛ 
 م ابؼيزانية وحساب النتائج، وجدوؿ سيولة ابػزينة وجدوؿ تغتَ مكملات الإعلاـ الضرورية بغسن فه

 الأمواؿ ابػاصة؛
  وكذلك ابؼعلومات التي بزص ابؼؤسسات ابؼشاركة وابؼؤسسات ابؼشتًكة، والفروع أو ابؼؤسسة الأـ

مبلغ بمط ابؼعاملة، حجم و ، ابؼعاملات التي تتم عند الاقتضاء مع ىذه ابؼؤسسات أو مستَيها: طبيعة العلاقات
ابؼعاملات، سياسة برديد الأسعار التي بزص ىذه ابؼعاملات، سياسة برديد الأسعار التي بزص ىذه 

 ابؼعاملات؛
 الضرورية للحصوؿ على صورة وفية. بؼعلومات ذات الطابع العاـ أو التي تعتٍ بعض العمليات ابػاصةا   



 

49 
 

 الإطار النظري للنظاـ المحاسبي الداليالفصل الأوؿ ......................... 

 ة متى كانت ىامةعد والطرؽ المحاسبيبالإضافة إلى ذلك يشمل ابؼلحق على ابؼعلومات الآتية حوؿ القوا
 :(38، ص 2009)الجريدة الرسمية، 

 ؛، حيث كل بـالفة للمعايتَ بهب تفستَىا وتبريرىاطابقة أو عدـ ابؼطابقة للمعايتَمدى ابؼ 
 :بياف أبماط التقييم ابؼطبقة على بـتلف فصوؿ القوائم ابؼالية ولاسيما 

  العناصر ابؼعنوية الواردة في ابؼيزانية؛في بؾاؿ تقييم اىتلاكات العناصر العينية و 
 من رأس ابؼاؿ؛ %20يقل عن  في بؾاؿ تقييم سندات ابؼسابنة ابؼناسبة لاحتيازات ما لا 
 في بؾاؿ تقييم الأرصدة؛ 
 في بؾاؿ تقييم ومتابعة ابؼخزونات؛ 
 .في حالة بـالفة طريقة التقييم بالتكلفة التاربىية ،  في بؾاؿ تقييم الأصوؿ وابػصوـ

 شارة إلى طرؽ التقييم ابؼعتمدة أو الاختيارات ابؼتبعة عندما تكوف عدة طرؽ مقبولة في عملية ما؛الإ 
  تفستَات لعدـ إدراج ابغسابات في المحاسبة أو عمليات إعادة التًتيب والتعديلات للمعلومات ابؼرقمة

 ابػاصة بالسنة ابؼالية السابقة بععلها قابلة للمقارنة؛
 تدابتَ الإعفائية ابؼمارسة من أجل ابغصوؿ على بزفيفات جبائية؛التأثتَ في نتيجة ال 
  تفستَات حوؿ وضع تغيتَ الطريقة أو التنظيم موضع التنفيذ كتبرير ىذه التغيتَات، التأثتَ في النتائج

 ورؤوس الأمواؿ ابػاصة في السنة ابؼالية ابغاضرة والسنوات ابؼالية لسابقة، طريقة الإدراج في المحاسبة.
 طبيعتها، وتأثتَىا في حسابات ف ما بوتمل وقوعو من أخطاء ىامة مصححة خلاؿ السنة ابؼاليةبيا :

في ابغسابات، وإعادة معابعة ابؼعلومات القابلة للمقارنة وابػاصة بالسنة ابؼالية  الإدراجالسنة ابؼالية، وطريقة 
 السابقة.

 لي:في الشكل التا ن توضيح القوائم ابؼاليةمن خلاؿ ما سبق بيك
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 (: الدكونات الإلزامية بالقوائم الدالية2-1شكل رقم ) 
 
 

 
 
 
 
 

 

 

 

Source :Odile Barbe, 2012, p634 . 

 القوائم الدالية تتكوف من عناصر أفنو يدكن القوؿ ورد في مكونات القوائم الدالية فإوتأسيا لدا 
بهذه القوائم قد زاد في الآونة الأختَة وكل الجهود اابىتماـ  أفوعليو لصد  ،القراراتمهمة جدا ابتخاذ 

قائمة وىي الديزانية التي من خلالذا يتم  أىمبالصورة الصحيحة فنزدىا تتكوف من  إعدادىاموجهة لضو 
 .باابلتزاماتمعرفة الدركز الدالي للمؤسسة ومن ثم قدرتها على البقاء والوفاء 

 نتائج أو ما يعرؼ عقائمة الدخل والتي من خلالذا يتموتتمثل القائمة الثانية في جدوؿ حسابات ال
 ة معرفة مدى نتيزة نشاط الدؤسسة.كفاءة الإدارة ومن تذ  الحكم على جدوى اابستثمارات ومدى

وتتمثل القائمة الثالثة في جدوؿ سيولة الخزينة والتي تدكن من معرفة التدفقات النقدية للمؤسسة 
 .ثم فهي تعد كأداة فعالة لتقييم قرارات الإدارة والتنبؤ بالتدفقات الدستقبلية ومن

التي طرأت على وتتمثل القائمة الراععة في جدوؿ تغتَ الأمواؿ الخاصة الذي يبتُ فيو التغتَات  
 و النتيزة الدالية الصافية. لذلك لصد في مستوى الأمواؿ الخاصة

ق التي تبرز إيضاحات وتفستَات كبر لصد القائمة الخامسة والتي تتمثل في الدلاحأ جل الفهمومن أ
 متعلقة بالأسس والسياسات التي تتبعها الدؤسسة.

 
 

الديزانية أو قائمة الوضع الدالي حيث 
ترتب حسب عناصر متداولة أو غتَ 

 متداولة

 لخدلا ةمئاق وأ جئاتنلا تبااسح ؿو دج

 يادة الدوثوقيةز 
 القاعلية للمقارنة

 الأمواؿ  الخاصة تَغت جدوؿ جدوؿ سيولة الخزينة

وتحتوي على معلومات  قحالدلا
 عديدة ومفصلة
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 : التقارير الداليةالدطلب الثاني
ويرجع ذلك  فئات ابػارجية ابؼرتبطة بابؼؤسسةىم التقارير ابؼالية وبشكل فعاؿ في تلبية احتياجات الاتس 

 اؼ إلى القوائم الأساسية.تضحيث تلحق تقارير أخرى مستخدمي القوائم ابؼالية إلى 
 تقرير لرلس الإدارة -1

والتمويلية وكافة ابؼعلومات التي بؽا  مات ابؼتعلقة بالأنشطة التشغيليةابؼعلو  فييتضمن تقرير بؾلس الإدارة  
 الإدارةتقرير بؾلس  بتناوؿ ف تقوـ ابؼؤسسةنيا بأمطلبا قانو يعد نو وعليو فإ ،علاقة بالأداء ابؼستقبلي للمؤسسة

بتسجيلو لدى مصلحة ابؼؤسسات أو ىيئة الاستثمار أو ىيئة سوؽ  والقياـالسنوية،  اجتماع ابعمعية العامة في
  .ابؼاؿ

 تعريف تقرير لرلس الإدارة 1 -1
يعرؼ على أنو" ملخص سنوي موثق عن النشاطات ابؼالية للمؤسسة للسنوات ابؼالية، حيث تقوـ ىذه 

لأوراؽ ابؼالية، حيث يتضمن التقرير السنوي رسالة بؾلس الإدارة إلى ابؼؤسسة بنشره بناء على طلب ىيئة ا
فايز سليم حداد، ) "سسة بأعمابؽا خلاؿ السنة السابقةحيث تبتُ ىذه الرسالة كيف قامت ابؼؤ  ،ابؼسابنتُ

  .(31، ص 2009
 التي أي أف ىذا التقرير متعلق أساسا بمزلس إدارة الدؤسسة من خلاؿ عياف فيو رسالتهم للمساهمتُ

 تبتُ كيفية قياـ الدؤسسة بأعمالذا في الفتًة الساعقة. 
ويشمل تقرير بؾلس الإدارة على أنشطة ابؼؤسسة الرئيسية بالإضافة إلى مراجعة العمل، وتعتٍ تلك 
ابؼتطلبات من الأساس أنو إلزاـ على ابؼؤسسة أف توصف عملياتها التجارية الأساسية، ثم تراجع بعد ذلك تطور 

 ) أمتُ السيد أتزد لطفي، لتطورات ابؼستقبلية بفكنة ابغدوثلاؿ السنة، كما بهب التطرؽ إلى مناقشة االعمل خ
  .(574، ص 2008  المحاسبة في شركات السمسرة في الأوراؽ الدالية،

بأعمالذا من خلاؿ عياف عملياتها التزارية الأساسية وقد فصل ىذا التعريف في كيف قامت الدؤسسة 
 ر العمل.ومراجعة تطو 

ي جبارية ترتبط بابغسابات السنوية وىي معدة من قبل مستَ إوثيقة "ويعتبر تقرير بؾلس الادارة على أنو 
فهي  المحدودة وابؼؤسسات ذات الأسهم ابؼسؤوليةات أما ابؼؤسسات التي بيلكها شخص واحد ذابؼؤسسة ، 

 Grandguillot, Béatrice , Grandguillot, Francis , 2010 , p18)  ". )معفاة
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نو تقرير يبتُ فيو رسالة لرلس على أ الإدارةيدكن تعريف تقرير لرلس  ةقعاسلا فير امن خلاؿ التع
عملياتها الأساسية ومراجعة تطور تركز فيو الدؤسسة على عياف  أفويجب  الدوجهة للمساهمتُ، الإدارة

 أعمالذا خلاؿ السنة الحالية ومناقشتها مستقبلا. 
بتُ ابعوانب التي بهب أف يشتمل من  :لرلس الإدارة تقريرب أف يشتمل عليها جوانب أخرى يج 2 -1

 ، ص2008 المحاسبة في شركات السمسرة في الأوراؽ الدالية، )أمتُ السيد أتزد لطفي، عليها تقرير بؾلس الإدارة بقد

 :(575 -574 ص
 تلافات جوىرية في النتائج وراؽ ابؼالية ابػاصة بهم وأي اخأبظاء ابؼديرين وتفاصيل حوؿ بؿافظ الأ

 التجارية عن النشرات الاقتصادية الصادرة؛
  أي ابكراؼ ملحوظ عن ابؼعايتَ المحاسبية وتأثتَ ذلك على الأرباح التجارية وحجم الأرباح ابؼتوقع من

 ؛قبل ابؼديرين والتغتَات ابؼلحوظة في الأصوؿ الثابتة
  السحب على ابؼكشوؼ.تضمتُ قائمة بالقروض ابؼصرفية ابؼستحقة وعمليات 

، 2011سامي محمد الوقاد،  ) يهدؼ تقرير بؾلس الإدارة إلى برقيق الآتيأىداؼ تقرير لرلس الإدارة:  1-3
 :(201ص 

 في إعداد القوائم  لدور الذي تلعبها الإدارة وبؿافظ ابغساباتابؼستثمر لأكثر في الفهم لدى  زيادةال
 ابؼالية؛
 للمؤسسة اقبة ابؼالية والداخليةنظم ابؼر  حوؿاتها مسئولي بـتلف تنبيو الإدارة إلى. 

 :(490، ص2006) رضواف حلوه حناف،  ضافة إلى ما سبق يوجد أىداؼ أخرىبالإ
 ،جانب السيولة  وتتمثل ىذه ابعوانب في مناقشة وبرليل الإدارة لثلاث جوانب مالية لنشاط ابؼؤسسة

 انب نتائج العمليات؛وابؽيكل التمويلي للمؤسسة، جانب مصادر رأس ابؼاؿ وج
 برديد الأحداث بالإضافة إلى  الابذاىات ابؼرضية وغتَ ابؼرضية بؽذه العوامل الثلاثة تناوؿ بـتلف

  .ابعوىرية وجوانب عدـ التأكد ابؼؤثرة عليها
 لزافظ الحساباتتقرير  -2

وعدالة القوائم رأيو الفتٍ المحايد حوؿ صدؽ  المحافظيعرض فيها وسيلة ك يعد تقرير بؿافظ ابغسابات 
إلى ابؼستخدمتُ ابؼهتمتُ  ونتائجويكوف على شكل تقرير كتابي يرفق مع القوائم ابؼالية ويصل  ابؼالية للمؤسسة، 

 .جل ابزاذ القرارات ابؼناسبةمن أ
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  تقرير لزافظ الحسابات تعريف 1 -2
لتقارير ابؼالية بشكل ومستخدمي ا وسيلة اتصاؿ بتُ المحافظ"ابغسابات على أنو  يعرؼ تقرير بؿافظ

ما قاـ بو من إجراءات وما توصل إليو من أحكاـ ويلخص فيها رأيو حوؿ  يبتُ فيها المحافظوثيقة مكتوبة 
  .(12، ص 2008) إعراىيم سليماف عمر،  مدى عدالة القوائم ابؼالية

عتماد على أي أف ىذا التقرير يبتُ رأي لزافظ الحسابات في القوائم الدالية ومن ثم إمكانية ااب
 الدعلومات الدقدمة من طرؼ لزافظ الحسابات في اتخاذ القرار الدناسب.

غض ابؼستخدـ الطرؼ من مصادر ابؼعلومات ابؽامة الأخرى التي غالبا ما ي يعد تقرير بؿافظ ابغسابات
فإذا تعرضها ابؼؤسسة، ىو شخص مهتٍ يقوـ بإجراء فحص مستقل للبيانات المحاسبية التي  عنها، والمحافظ
لقناعة بأف القوائم ابؼالية بسثل ابؼركز ابؼالي ونتائج الأعماؿ والتدفقات النقدية للمؤسسة بصورة  وصل المحافظ

نظرية )أمتُ السيد أتزد لطفي،  عادلة طبقا للمبادئ المحاسبية ابؼتعارؼ عليها، فإنو يبدي رأي غتَ متحفظ
 .(497، 496ص  ، 2005المحاسبة منظور التوافق،

 ىذا التعريف أف ىذا التقرير يعده لزافظ الحسابات عناءا على فحصو للبيانات الدفصح واعتبر
عنها من قبل الدؤسسة تْث يعطي من خلاؿ تقريره مدى تدثيل القوائم الدالية للمركز الدالي ونتائج 

 الأعماؿ والتدفقات الدالية بالصورة العادلة. 
Lois munro and Jenny Stewar)و كما يعرف 

 
بأنو " ذلك الكشف الناتج عن ابؼراجعة التي  (

بهريها بؿافظ ابغسابات والذي يبرز فيو مدى مصداقية البيانات ابؼالية ومدى صلاحيتها وابؼقدـ بؼتخذي 
Lois munro and Jenny Stewart, 2009, p06)  "القرارات

 ).  
 بات يقدـ لدتخذ القرار ساونلاحظ أف ىذا التعريف قد عتُ أف ىذا التقرير الذي يعده لزافظ الح

 معلومات دقيقة تساعده على معرفة الوضع الدالي للمؤسسة ومن ثم اتخاذ القرار اابستثماري الرشيد.
فيو لزافظ  ؽداصابات على أنو " التقرير الذي يوعليو ولشا سبق يدكن تعريف تقرير لزافظ الحس

ى أساسو يستطيع مستخدمي ىذا التقرير على اتخاذ وعل ،ةيبسالمحاو  الدعلومات الداليةالحسابات عن 
 ".لستلف القرارات الرشيدة ورسم السياسات الحالية والدستقبلية
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، ص 2007)يوسف محمد جرعوع،  أنواع تقارير بؿافظ ابغسابات فيتتمثل  :لزافظ الحسابات أنواع تقارير 2-2
266): 
 :لية ويهدؼ أساسا إلى تقدنً ابغقائق ابؼالية وىو الذي يربط دائما بالقوائم ابؼا التقرير الدختصر

 بطريقة بـتصرة.
 :ابغسابات بناءا على طلب إدارة ابؼؤسسة عندما ترغب في  يعد بواسطة بؿافظ التقرير الدطوؿ

حيث تطلب تلك ابعهات معلومات إضافية وبسثل  ،ابغصوؿ على تسهيلات بنكية من البنوؾ ومابكي الائتماف
 دة بطس أو عشر سنوات سواء لقائمة الدخل أو ابؼركز ابؼالي أو قائمة التدفق النقدي.نشاط ابؼؤسسة ابؼالي بؼ

 :ابغسابات للمؤسسات وابعمعيات التي لا تهدؼ إلى  يعد ىذا التقرير بواسطة بؿافظ التقرير الخاص
وبصعيات الربح والذي تعد حساباتها على الأساس النقدي مثل ابعمعيات ابػتَية، ابؼستشفيات، وابعامعات، 

 البر والإحساف.
 أهمية تقرير لزافظ الحسابات 2-3

صداقية ابؼعلومات ابؼالية بد ابؼتعلقعن رأيو من التعبتَ  افظ ابغساباتلمح نو بيكنمن خلاؿ ىذا التقرير فإ
، وتبرز ابزاذ بـتلف القرارات الرشيدة ورسم السياسات ابغالية وابؼستقبليةعلى ومن ثم مساعدة ابؼستخدمتُ 

 : (115 -114 ص ، ص2006)غساف فلاح الدطارنة،  ية ىذا التقرير من خلاؿأبن

  من عملو، حيث تتيح لو عملية ابؼراجعة التعرؼ  على أنو خلاصة ما وصل إليو المحافظيعد تقرير
، على كافة البيانات وابؼعلومات ابؼتعلقة بابؼؤسسة والتي انعكست في النهاية على نتائج الأعماؿ وابؼركز ابؼالي

حيث يكوف ىذا التقرير عبارة عن كشف يقدـ بؼن يهمو الأمر يبتُ فيو التصرفات ابؼالية التي قامت بها 
 ؛ابؼؤسسة خلاؿ فتًة مالية

 ا أف برافظ على أمواؿ ابؼستثمرين؛ابؼساعدة على ابزاذ بـتلف القرارات والتي من شأنه 
 بؼؤسسة؛حقة عليها ومدى استمرارية اإمكانية قدرة معرفة ابؼؤسسة على الوفاء بالتزاماتها ابؼست 
  التعرؼ على سلامة الوضع ابؼالي للمؤسسة ضمانا لقروضهم ومساعدتهم في ابزاذ بـتلف القرارات

 ؛اللازمة
 . زيادة الثقة في ابؼعلومات ابؼالية ابػاصة بدختلف الأنشطة 
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أمتُ ) الآتية لأىداؼلاؿ اتبرز أىداؼ تقرير بؿافظ ابغسابات من خ :تقرير لزافظ الحساباتأىداؼ  4 -2
 :(497، ص 2005السيد اتزد لطفي، نظرية المحاسبة، 

 التي تم اتباعها الدولية المحاسبية  ي بؿافظ ابغسابات وىذا حوؿ اتفاؽ ابؼعايتَأر بقدنً معلومات تتعلق ت
 ؛ؼ عليهار عداد القوائم ابؼالية وابؼبادئ المحاسبية ابؼتعاعند إ

 ابات كطريقة للإفصاح عن بـتلف ابؼعلومات كالأثر ابؼهم نسبيا نتيجة يؤدي دور تقرير بؿافظ ابغس
 استخداـ طرؽ بؿاسبية بـتلفة عن تلك الطرؽ ابؼقبولة عموما؛ 

 لى طريقة أخرى غتَىا؛إالأثر حوؿ التغتَات من استخداـ طريقة بؿاسبية مقبولة عموما  ارظهإ 
 خرى، وتوفتَ الثبات مع أارنة التقارير ابؼالية مع تقارير عدـ تضليل مستخذي القوائم ابؼالية بالنسبة بؼق

 .الفتًات
ابؼعايتَ  عند إعداد ىذا التقرير فانو بهب إتباع: عند إعداد تقرير لزافظ الحسابات ة الدتبعالدعايتَ 2-5

 :(498، ص 2005نظرية المحاسبة منظور التوافق المحاسبي، )أمتُ السيد أتزد لطفي، الآتية
 التقرير ما إذا كانت القوائم ابؼالية ابؼعدة طبقا للمبادئ المحاسبية ابؼتعارؼ عليها أو لا؛ بهب أف بودد 
  بهب أف بودد التقرير الظروؼ التي أدت إلى عدـ الثبات على استخداـ معايتَ بؿاسبية معينة في الفتًة

 ابغالية مقارنة بالفتًة السابقة عليها؛
  عقولة إلا إذا أشار بالقوائم ابؼالية على أنها كافية بصورة م عن ابؼعلومات الإفصاحينظر إلى جوانب

 بػلاؼ ذلك؛ تقرير المحافظ
  بهب أف يتضمن التقرير التعبتَ عن رأي ابؼراجع في القوائم ابؼالية على أنها كافية بصورة معقولة إلا إذا

 أشار تقرير ابؼراجع بػلاؼ ذلك؛
 في القوائم ابؼالية ككل أو بياف أسباب عدـ إمكانية  ن التقرير التعبتَ عن رأي المحافظبهب أف يتضم

بقوائم مالية معينة، فإف التقرير  بؿافظ حسابات اسمكل الأحواؿ، فإنو عندما يقتًف التعبتَ عن ىذا الرأي وفي  
 إف وجد ومدى ابؼسئولية التي يتحملها عنو. الفحص الذي قاـ بو المحافظبهب أف يتضمن إشارة قاطعة لنوع 
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فيو  د يدتم بر والذي 2013يونيو  24حسب القرار ابؼؤرخ في : مكونات تقرير لزافظ الحسابات 6 - 2 
لجريدة )ا ابؼكونات الآتية يػجب أف يتػضمن تقرير بؿافظ ابغسابات فانوبؿتوى معايتَ تقارير بؿافظ ابغسابات، 

 :(14، ص 2014الرسمية، 
 لتسجيل في ابعدوؿ؛اسم وعنواف بؿافظ ابغسابات ورقم اعتماده ورقم ا  -
عنواف يشتَ إلى أف الأمر يتعلق بتقرير بؿافظة ابغسابات لكياف بؿدد بوضوح وأنو بىص سنة مالية  -

 مقفلة بتاريخ إقفاؿ دقيق.
، ابؼتعلق بدحتوى معايتَ تقارير 2013يونيو  24ؤرخ في بؼاقرار فحسب ال) :تُئويتمحور ىذا التقرير حوؿ جز 

تػضمن الػتقػرير الػعاـ لػلتػعبػتَ عن رأي بؿافظ ابغسابات حوؿ ابغسابات يػجب أف يبؿافظ ابغسابات حيث 
  :(الفردية

 ويتضمن:الجزء الأوؿ: التقرير العاـ للتعبتَ عن الرأي : 
 : تشتمل على: مقدمة التقرير  -

 و؛التذكتَ بطريقة وتاريخ تعيين  
  عتٍ؛بؼالتعريف بكياف ا 
  ؛ابؼعنيةبؼالية ذكر تاريخ إقفاؿ السنة ا 
 الإشارة إلى أف القوائم ابؼالية قد تم وقفها من طرؼ ابعهاز ابؼؤىل في الكياف؛ 
 التذكتَ بدسؤولية ابؼستَين في ابؼؤسسة عند إعداد القوائم ابؼالية؛ 
 التذكتَ بدسؤوليتو في التعبتَ عن رأيو حوؿ القوائم ابؼالية؛ 
  ئج وجدوؿ تدفقات ابػزينة وجدوؿ تغتَات برديد إذا تم إرفاؽ التقرير بابؼيزانية وجدوؿ حسابات النتا

 رأس ابؼاؿ وكذا ابؼلاحق عند الاقتضاء.
:ضمن ىذا القسم فاف بؿافظ ابغسابات  الرأي حوؿ القوائم الدالية: -   يقوـ

بؼعايتَ ابؼهنة  الإشارة إلى أىداؼ وطبيعة مهمة ابؼراقبة مع توضيح أف الأشغاؿ التي أبقزىا قػد بست طبقا
 دة منطقية للتعبتَ عن رأيو حوؿ ابغسابات السنوية.وأنها تشكل قاع

 فقرة الدلاحظات:  -
يػتم إدراجها بعد التعبتَ عن الرأي ملاحظات  يػتضمن التقرير العاـ للتعبتَ عن الرأي في فقرة منفصلة،

بؼعبر تهدؼ إلى لفت انتباه القارئ لنقطة أو لعدة نقاط تتعلق بابغسابات السنوية، دوف التشكيك في الرأي ا
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حق، بحيث يرتبط حلها بأحداث مػستقبلية من لعنو وفي حالة وجود شكوؾ معتبرة مبينة بشكل وجيو في ابؼ
 .شأنها التأثتَ في ابغسابات السنوية، يلزـ بؿافظ ابغسابات بإبداء ابؼلاحظات الضرورية

 :يتشكل منالجزء الثاني: الدراجعات والدعلومات الخاصة: 
 ض ابؼراجعات ابػاصة؛ابػلاصات النابذة عن بع 
 ابؼخالفات والشكوؾ التي لا تؤثر في ابغسابات السنوية؛ 
 ابؼعلومات التي يوجب القانوف على بؿافظ ابغسابات الإشارة إليها؛ 
  َيؤدي بؿافظ ابغسابات مهمتو ابؼتعلقة بفحص ابغسابات السنوية وإعداد تقريره العاـ ابؼتعلق بالتعبت

( يوـ ابتداء من تاريخ استلاـ ابغسابات السنوية ابؼضبوطة من 45ربعوف )عن الرأي في أجل قدره بطسة وأ
 طرؼ جهاز التسيتَ ابؼؤىل؛

  بهب أف يتطابق تاريخ التقرير مع تاريخ الانتهاء الفعلي من مهمة الرقابة؛ 
 بهب أف يتم التوقيع على التقرير من طرؼ بفثل ابؼؤسسة ومن إذا تعلق الأمر بدؤسسة بؿافظي ابغسابات،

أو ابؼػستَين بؽذه ابؼؤسسة الذين شاركوا في تُ طرؼ بفثل أو بفثلي بؿافظي ابغسابات أو الشركاء أو ابؼػػسابنػ
 إعداد ىذا التقرير؛

 يػتم إعداد وتوقيع تقرير مشتًؾ للتعبتَ عن الرأي في حالة تعدد بؿافظي ابغسابات ابؼمارستُ؛ 
 تضامنتُ، يدلي كل بؿافظ حسابات برأيو ضمن بؼفػي حالة اختلاؼ في الرأي بتُ بؿافظي ابغسابات ا

 .التقرير ابؼشتًؾ
 القوائم الدالية الدقارنة -3

فصح عنها وتكوف متعلقة بفتًات حيث بهب تعديل ابؼعلومات ابؼالية ابؼتضمنة في القوائم ابؼالية والتي ي
لها وفق بؼدخل التكلفة قة وبرتوي على وحدات النقد ابعارية في نهاية السنة ابؼالية، حيث بهب تعديساب

التاربىية أو مدخل التكلفة ابعارية وذلك باستخداـ أحد الأرقاـ القياسية العامة وىذا لأجل جعل الأرقاـ التي 
، ص 2002) طارؽ عبد العاؿ تزاد،  ابؼالية النقد ابعارية خلاؿ نهاية السنة برتويها القوائم ابؼالية تعبر بوحدة

308). 
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 ة الدوحدةالقوائم الدالي -4
في حالة وجود مؤسسات لديها فروع في دوؿ بـتلف قد تعاني ىذه الدوؿ تضخم أي تعد قوائمها 

بهب تعديل القوائم ابؼالية باستخداـ الأرقاـ القياسية العامة  متضخمة ففي ىذه ابغالة اقتصادياتبعملات 
ة التابعة بؽا، أما في حالة أف ابؼؤسسة ابػاصة بابؼؤسس للدولة التي تستخدـ عملتها في إعداد القوائم ابؼالية

التابعة بؽا أجنبية فإنو بهب تربصة قوائمها ابؼالية ابؼعدلة باستخداـ أسعار الصرؼ ابؼعلنة في نهاية السنة ابؼالية، 
وفي حالة القوائم ابؼالية ابػاصة بابؼؤسسات التابعة التي لا تعد قوائمها باستخداـ عملة أحد الدوؿ ابؼتضخمة، 

، أما في حالة إعداد قوائم مالية موحدة بـتلفة التواريخ فإنو 21و بهب معابعتها طبق للمعيار الدولي المحاسبي فإن
بعارية في لابد من تعديل كافة العناصر سواء أف كانت نقدية أو غتَ نقدية وذلك لكي تعكس وحدة النقد ا

 .( 309ص  ،2002طارؽ عبد العاؿ تزاد، ) ابؼوحدة تاريخ القوائم ابؼالية
 التقارير الدالية القطاعية -5

معدلات بموىا من سنة إلى  ت متمثلة بتذبذب عوائدىا واختلاؼمن برديا ابؼؤسساتنظرا بؼا تعانيو 
أخرى وعدـ توفر فرص استثمارية مناسبة بؽا، عمدت ابؼؤسسات إلى التوسع في أعمابؽا من خلاؿ تعدد 

ن جغرافية بـتلفة للاستفادة من الفرص ابؼتاحة، إف البيانات ابؼالية قطاعات الأعماؿ أو فتح فروع بؽا في أماك
تقدـ معلومات كافية بؼستخدميها، فقد أصبحت ابغاجة ملحة للحصوؿ على معلومات مالية  لم تعد الإبصالية

 على أنها تقسم ابؼؤسسات إلى أجزاء ) Roberts) 2000ا فهأكثر تفصيلا فظهرت التقارير القطاعية والتي عر 
 أو قطاعات وعرض ابؼعلومات ابؼالية لكل قطاع.

السنوات الأختَة تزايد  في بشكل عاـ، إلا أنو الإفصاحعن ابؼعلومات القطاعية من أبنية  الإفصاحوتنبع أبنية 
الاىتماـ بابؼعلومات القطاعية بؼا تتضمنو ىذه التقارير من بؿتوى معلوماتي، إذ إف عرض مثل ىذه ابؼعلومات 

عبد )  سعار الأسهم في السوؽ ويساعد في ابزاذ القرارات وتقييم أداء ابؼؤسسات بشكل أفضلقد يؤثر على أ
 .(211ص، 2011الرزاؽ قاسم الشحادة، عبد الحفيظ قدور علعربي، 

وتظهر أبنية ىذه التقارير في مساعدة مستخدمي التقارير والقوائم في تقونً أداء ابؼؤسسة في ابؼاضي 
ة لتوفتَ بيانات تفصيلية عن أنشطتها بفا تسهم في تقونً جوانب الربحية وابؼخاطرة وابغاضر بشكل أفضل نتيج

عل أسس أكثر موضوعية، وإعداد ابؼعلومات القطاعية وعرضها في القوائم ابؼالية طبقا بؼعايتَ مهنية يسهل 
، وذلك يزيد من إمكانية مقارنة بيانات القطاعات في ابؼؤسسة مع البيانات ابؼقابلة بؽا في مشروعات أخرى
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التحليل الدالي لأغراض تقييم ومراجعة الأداء  ) أمتُ السيد أتزد لطفي، القطاعي للمعلومات الإفصاحفائدة 
  .(173، ص 2005 واابستثمار في البورصة،

 القوائم الدالية الدؤقتة -6
 الدالية الدؤقتة تعريف القوائم 6-1

من سنة مالية   صرو بـتصرة من البيانات ابؼالية لفتًة أقتوي إما على بؾموعة كاملة أبر ةمالي قائمة ىي
كاملة، حيث برتوي على ميزانية بـتصر، جدوؿ حسابات النتائج بـتصر، جدوؿ سيولة ابػزينة بـتصر، 

 .(191، ص 2010، محمد أعوشمالة ) كة الأمواؿ بـتصر، وملاحق بـتصرةجدوؿ حر 
  ية التقارير الدالية الدؤقتةأهم 6-2

ؤقتة أو بدعتٌ آخر وفائها بالطلب على ابؼعلومات ابؼالية ابؼ خلاؿ بنيتها منقوائم ابؼرحلية أتكتسب ال
لحاجة إليها، حيث بوتاج مستخدمي القوائم ابؼالية خاصة ابؼتعاملتُ في بورصة الأوراؽ ابؼالية أو بسبب وفائها ل

 وبصورة مستمرة وعلى مدار السنة ىيئة سوؽ ابؼاؿ إلى معلومات بؿاسبية ملائمة وكافية وفي الوقت الكافي
وذلك لتخفيض درجة عدـ التأكد عند التنبؤ بالأرباح ابؼتوقعة وعائد السهم وبالإضافة  ،وعلى فتًات متقاربة

إلى إمكانية الاعتماد على تلك ابؼعلومات في ابزاذ قرارات الاستثمار والائتماف، إذ يعد وسيلة للإفصاح عن 
)عمر سيدي، حيث تزيد من درجة الثقة فيها وخاصة ابؼؤسسات ابؼقيدة في البورصة  ابؼعلومات خلاؿ فتًة معينة

 .(198ص  ،2011خديجة أتزد داود، 
)محمد أعو نصار وترعة تزيدات،  على ف برتوي القوائم ابؼالية ابؼؤقتةبهب أ :لزتوى القوائم الدالية الدؤقتة 6-3

 : (560 -559ص ص ، 2008
 كاملة من القوائم ابؼالية في التقرير ابؼرحلي )ابؼيزانية، جدوؿ حسابات   إذا أصدرت ابؼؤسسة بؾموعة

لإعداد النتائج، جدوؿ سيولة ابػزينة، جدوؿ حركة الأمواؿ، ابؼلاحق( عندىا بهب أف بسثل تلك القوائم ابؼالية 
 ؛1وعرض القوائم ابؼالية وفق ابؼعيار 

 تقرير ابؼالي ابؼرحلي بهب أف يتضمن كحد أدنى:إذا اختًت ابؼؤسسة إعداد قوائم مالية بـتصرة فإف ال 
 ؛ميزانية عمومية بـتصرة 
 ؛جدوؿ حسابات النتائج بـتصر 
  العمليات الرأبظالية مع ابؼلاؾ  باستثناءجدوؿ يبتُ كافة التغتَات في حقوؽ ابؼلكية

 والتوزيعات على ابؼلاؾ؛
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  بـتصر؛جدوؿ سيولة نقدية 
 ملاحظات تفستَية بـتارة؛ 

 ؤسسة تقارير مالية مرحلية بـتصرة، بهب أف تتضمن تلك التقارير كحد أدنى العناوين إذا نشرت ابؼ
 ؛34والمجاميع الفرعية الواردة في آخر قوائم مالية سنوية وابؼلاحظات التفستَية كما ىو مطلوب بدوجب معيار 

  بهب عرض حصة السهم الأساسية من الأرباح وحصة السهم ابؼنخفضة في متن جدوؿ حسابات
 لنتائج؛ا

  إذا تم إعداد القوائم ابؼالية السنوية للمؤسسة على أساس قوائم موحدة، بهب عندىا إعداد التقرير
 ابؼالي ابؼرحلي وفق نفس الأساس.

ذات  الأطراؼكبتَة لكل   أهميةف للتقارير الدالية يدكن القوؿ أ ومن خلاؿ عرض التقارير الدالية     
جيدا  إعدادىاعمل على ترشيد قراراتهم كل حسب ىدفو، لذلك يجب ت أيضاىي  لأنهاالدصلحة بالدؤسسة 

ف الدعلومات التي تحتويها مهمة جدا ولصد في مقدمة ىذه التقارير تقرير لرلس وبالطريقة الصحيحة لأ
تمويلية وكل الدعلومات التي من التشغيلية وال بالأنشطةفيو الدعلومات اللازمة الدتعلقة  الذي عتُ الإدارة

سيولة اللثلاث الجوانب الدالية للمؤسسة جانب نو يناقش فيو الذلك لصد أ ،الدستقبلي بالأداءالتنبؤ نها شأ
وجانب مصادر رأس الداؿ وجانب نتائج العمليات، ويتمثل التقرير الثاني في والذيكل التمويلي للمؤسسة 

 أداءو عكل مصداقية حوؿ تقرير لزافظ الحسابات وىو تقرير يعد من قبل لزافظ الحسابات يبتُ فيو رأي
الدؤسسة من خلاؿ  الحكم على البيانات والدعلومات الدتعلقة بالدؤسسة ومدى دقتها ومصداقيتها لشا 

، ويتمثل التقرير الثالث في القوائم الدالية الدقارنة وىي قوائم معدة أكثريعمل على ترشيد اتخاذ القرارات 
من شانو عدـ  أيضا أمرائم الدالية عوحدة النقد الجارية وىو التي تحتويها القو  الأرقاـالتعبتَ عن  لأجل

تضليل متخذ القرارات عند اتخاذ القرار، ويتمثل التقرير الراعع في القوائم الدالية الدوحدة والتي جاءت 
لدعالجة مشكلة التضخم في حالة وجود عدة فروع للمؤسسة عبر عدة دوؿ كما يدكن أيضا تقسيم 

عدة قطاعات وىنا يتم التكلم عن التقارير الدالية القطاعية تْيث يتم عرض كل  لىإالدؤسسات الكبتَة 
تقرير خاص عكل قطاع وىو يدثل التقرير الخامس، ويتمثل التقرير السادس في التقارير الدالية الدوحدة 

 قل من سنة أي تكوف خلاؿ فتًات متقارعة لشا يشكلل في تقارير تعده الدؤسسة لفتًة أوالتي تتمث
 .معلومات مستمرة بالنسبة لدتخذ القرارات
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 لقوائم الدالية ا رصانع قياسالدطلب الثالث: 
 تعريف القياس - 1

يعرؼ القياس على أنو " بزصيص أرقاـ لأشياء أو أحداث طبقا لقواعد معينة، مثل قياس التكلفة 
موضوع القياس، الأصلية لاقتناء آلات، حيث تتطلب عملية القياس المحاسبي برديد ثلاث عناصر وىي 

، ص 2005، حلوة حنافرضواف ) "خاصية معينة أو صفة من صفات موضوع القياس، وحدة القياس ابؼستخدمة
109.)  

وعتُ ىذا التعريف أف القياس ىو عملية استخداـ الأرقاـ للتعبتَ عن أحداث معينة أجريت وفقا 
 لقواعد معينة.

ؤسسة ابؼاضية وابعارية وابؼستقبلية بناءا على مقارنة الأعداد بأحداث ابؼويعرؼ أيضا على أنو "
ملاحظات ماضية أو جارية أو بدوجب قواعد بؿددة، أو ىي عملية مقابلة يتم من خلابؽا قرف خاصية معينة 
ىي خاصية التعدد النقدي لشيء معتُ ىو حدث اقتصادي يتمثل فيها بعنصر معتُ في بؾاؿ معتُ ىو 

  .(181، ص2009السيد، )سيد عطا الله  ابؼشروع الاقتصادي

أحداث الدؤسسة الداضية القياس المحاسبي ىو التعبتَ عن  أفىذا التعريف قد اعتبر  أفونلاحظ 
 والجارية باستخداـ الأعداد النقدية.

تعد عملية القياس على أنها عملية يتم فيها تحديد قيم نقدية لعناصر تتضمن في القوائم الدالية، 
  .للقياس حيث يتم اختيار أسس لزددة

 وىذه الأسس تتمثل في:أسس قياس عناصر القوائم الدالية:  - 2
 التكلفة التاريخية 2-1
  تعريف التكلفة التاريخية 2-1-1

تعرؼ التكلفة التاربىية على أنها "ابؼبلغ النقدي ابؼدفوع أو القيمة العادلة للمبلغ ابؼدفوع للاستحواذ على 
 .Djelloul Boubir , 2013 , p24) ) صل في تاريخ ابغيازة أو الانتاج"الأ

كثر الأسس استخداما لدى ابؼؤسسات عند إعداد القوائم الأتعد التكلفة التاربىية على أنها التكلفة 
، ص 2008) أتزد محمد نور، شحاتو السيد شحاتو،  ابؼالية، فهي تستخدـ عادة مندبؾة مع أسس قياس أخرى

59). 
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خ ا في حكمو الذي دفع أو بالقيمة العادلة بؼا أعطى بابؼقابل في تاريتسجل الأصوؿ بابؼبلغ النقدي أو م 
مثل ضرائب الدخل( قابل الالتزاـ أو في بعض الظرؼ )بقيمة ما تم استلامو م ابغصوؿ عليها وتسجيل ابػصوـ

أمتُ ) بدبلغ النقدية أو ما في حكمها الذي من ابؼتوقع أف يدفع لسداد الالتزاـ ضمن النشاط العادي للمؤسسة
 .(64، ص2008 إعداد وعرض القوائم الدالية، السيد أتزد لطفي،

تتألف التكلفة التاربىية للسلع وابؼمتلكات  2008يوليو  26في ؤرخ بؼامن القرار  2.112وحسب ابؼادة 
ابؼقيدة في أصوؿ ابؼيزانية عند إدراجها في ابغسابات، عقب خصم الرسوـ القابلة للاستًجاع، والتخفيضات 

 :(7ص  ،19 مقر  ،2009الجريدة الرسمية، )حسب الآتية والتنزيلات وغتَ ذلك من العناصر ابؼماثلة التجاري

 بالنسبة إلى السلع ابؼكتسبة بدقابل، من كلفة الشراء؛ 
 بالنسبة إلى السلع ابؼستلمة كمسابنة عينية، من قيمة الإسهاـ؛ 
  بؽا؛بالنسبة إلى السلع ابؼكتسبة بؾانا، من القيمة ابغقيقية في تاريخ دخو 
  بالنسبة إلى السلع ابؼكتسبة عن طريق التبادؿ، تسجل الأصوؿ غتَ ابؼماثلة بالقيمة ابغقيقية للأصوؿ

 بالقيمة ابغسابية للأصوؿ ابؼقدمة للمبادلة؛ابؼستلمة، وتسجل الأصوؿ ابؼماثلة 
 .بالنسبة إلى السلع أو ابػدمات التي ينتجها الكياف من تكاليف الإنتاج  
حواس ) بيكن إبهاز مزايا استخداـ التكلفة التاربىية في الآتي داـ التكلفة التاريخية:مزايا استخ 2-1-2

 :(109، 108ص، 2007/2008صلاح، 
   قية؛القيمة ابغقيتبتُ التكلفة التاربىية عند ابغصوؿ على الأصل أنو بيثل 
  افتًاضية؛ توليسالتاربىية إلى عمليات حدثت فعلا تستند التكلفة 
 إف العمليات التي وقعت عند امتلاؾ الأصل  ؤيد تلك الأحداث من سندات إثباتبسبب وجود ما ي

 ؛أو نشوء الالتزاـ ىي أكثر موثوقية 
  مع الإطار الفكري للمحاسبة بدا يشتمل عليو من فروض ومبادئ  مبدأ التكلفة التاربىية يتلاءـ

البيانات تحقق من صحة ومصداقية يتيح إمكانية البؿاسبية مقبولة عموما، لاسيما فرض ابؼوضوعية، الذي 
 ؛المحاسبية التاربىية ابؼثبتة في الدفاتر

  بصرؼ النظر عن تغتَات الأسعار الطارئة خلاؿ تلك الفتًات؛ 
  يتلاءـ مبدأ التكلفة التاربىية مع مبدأ الثبات في إتباع النسق، بحيث تبقى الأصوؿ وابؼطلوبات مقوية

  ؛فتها التاربىية من فتًة إلى أخرىبتكل
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 بحيث يتم الاعتًاؼ بالإيراد إلا بعد برققو  ،مع مبدأ برقق الإيرادات مبدأ التكلفة التاربىية ينسجم
 فعلا من خلاؿ عملية تبادؿ فعلية حدثت من طرؼ خارجي؛

  مع فرض وحدة القياس النقدي كأساس للتعبتَ عن الكميات وابؼقادير  يتناسب مبدأ التكلفة التاربىية
  ائم ابؼالية.ابػاصة بعناصر القو 

 بؼبدأ التكلفة التاربىية ىي توجيهها تم من أىم الانتقادات التيانتقادات مبدأ التكلفة التاريخية:  2-1-3
 : (459 - 457صص ، 2006رضواف حلوة حناف، )

  الاعتماد على منهج التكلفة التاربىية يؤدي إلى قياس غتَ سليم لدخل الدورة فهو يسبب أخطاء
 ؛توقيت
 اد على منهج التكلفة التاربىية يؤدي إلى ظهور أخطاء وحدة القياس، فالتكلفة التاربىية إف الاعتم

تعتمد على فرض وحدة قياس نقدية ابظية تتجاىل القوة الشرائية العامة، أي تغتَات ابؼستوى العاـ للأسعار 
للتجميع والتلخيص، فهي  ، إف ىذه ابغقيقة بذعل عناصر القوائم ابؼالية غتَ قابلةعند قياس عناصر القوائم 

  قابلة للمقارنة مع بعضها البعض؛عناصر ذات قوى شرائية بـتلفة غتَ
  إف الاعتماد على منهج التكلفة التاربىية من شأنو بذاىل وإسقاط كثتَ من الأصوؿ غتَ ابؼلموسة من

سسة فمثلا بيكن استبعاد قائمة ابؼركز ابؼالي ، الأمر الذي بهعل ىذه القائمة لا بسثل الواقع الاقتصادي للمؤ 
ؤسسة من أنشطة شهرة المحل وعدـ تأصيل ابؼوارد البشرية، وكذلك استبعاد قيمة ابؼعرفة التقنية التي اكتسبتها ابؼ

 الأبحاث والتطوير؛
  إف تطبيق التكلفة التاربىية ينتج أرباحا متضخمة في أوقات التضخم النقدي والذي يسبب آثار سلبية

 ى شكل أرباح شكلية لم تتحقق فعلا؛س ابؼاؿ علمثل توزيع جزء من رأ
  إف تشويو نتائج القياس المحاسبي في ظل التكلفة التاربىية يؤدي إلى ابزاذ قرارات خاطئة، سواء من قبل

 الإدارة أو من قبل ابؼستخدمتُ خارج ابؼؤسسة.
 )تكلفة اابستبداؿ( التكلفة الجارية 2-2
، والذي بيكن أف )أي ما يعادبؽا( في ذلك القدر من النقدية : تتمثل تعريف التكلفة الجارية  2-2-1

تتحملو ابؼؤسسة لو أنها قامت بإعادة شراء ما بسلكو من أصوؿ في الوقت ابغالي، وفيما يتعلق بابػصوـ فهي 
باس ع)بسثل ما بيكن أف يتوفر للمؤسسة من نقدية )أو ما يعادبؽا( في حالة برملها بهذا الالتزاـ في الوقت ابغالي 

 . (277، ص1990الشتَازي، مهدي 
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نفذة في سبيل برقيق النشاط تويقصد بالقيم ابعارية قياس ابؼصروفات وفق تكلفة الاستبداؿ للموارد ابؼس
التأكيد بأنو عند قياس  نفذة، حيث بهبتالرئيسي ابعاري أو وفق صافي القيمة البيعية لتلك ابؼوارد ابؼس

دة تكلفة الاستبداؿ في تاريخ التبادؿ أو تاريخ ابقاز النشاط الرئيسي، حيث ابؼصروفات يقصد بالقيم ابعارية عا
ابؼوجهة إلى بموذج التكلفة التاربىية،  الانتقاداتأف قياس ابؼصروفات وفق تكلفة الاستبداؿ بهنبنا كثتَا من 

لوه حناف، )رضواف حفي جدوؿ حسابات النتائج  والإيراداتخصوصا ابؼقابلة غتَ السليمة بتُ ابؼصروفات 
 .( 439، ص2006

بعض من بنود ابؼخزوف يتم التقرير عنها عند تكلفتها ابعارية ) تكلفة الإحلاؿ( والتي بسثل مقدار النقدية 
 و بيكن أف يتم ابغصوؿ عليو حالياأو ما يكافئها والتي يتعتُ أف يتم دفعها إذا ما كاف نفس الأصل أو ما بياثل

 .(30، ص 2007لمحاسبة، أمتُ السيد أتزد لطفي، نظرية ا)
، 2009،  السيدسيد عطا الله) في ابعاريةتتمثل أسس قياس التكلفة  أسس قياس التكلفة الجارية: 2-2-2

 :(157ص 
 القيمة السوقية؛ 
 صافي القيمة البيعية القابلة للتحقق؛ 
 القيمة الاستبدالية؛ 
 .تكلفة الإحلاؿ 

، )أمتُ السيد أتزد لطفي رز مزايا ىذا ابؼدخل الآتيبمن أ مزايا مدخل لزاسبة التكلفة الجارية: 2-2-3
 : (223 - 221صص ، 2004

 ل بؿاسبة التكلفة ابعارية ىو ابؼدخل الوحيد الذي يأخذ في اعتباره تغتَات الأسعار ابػاصة في إف بؿ
عض البنود الفردية، حيث قد يكوف ابؼستوى العاـ للأسعار في تزايد، في حتُ قد تكوف الأسعار ابػاصة بب

البنود في تناقص، وفي الواقع فإف مدخل بؿاسبة الوحدة النقدية الثابتة التي تقوـ على استخداـ الرقم القياسي 
 العاـ للأسعار لا يسمح بدثل تلك التغتَات في الأسعار بنفس الكفاءة مقارنة بددخل بؿاسبة التكلفة ابعارية.

 اءة، حيث أف بزصيص حساب الاىتلاؾ على يوفر مدخل بؿاسبة التكلفة ابعارية مقياسا أفضل للكف
 أساس التكاليف ابعارية وليس التاربىية بيكن من ابغصوؿ على مقياس أفضل لكفاءة التشغيل.

 حيث من الصعوبة برديد القيم ابغالية بعارية توفر تقريب للخدمات للأصلإف بؿاسبة التكلفة ا ،
أصوؿ معينة، ولكن بؿاسبة التكلفة ابعارية عادة ما  ابؼخصومة للتدفقات النقدية التي سوؼ تنتج من استخداـ
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بسثل تقدير معقوؿ لتلك القيمة، ومع زيادة استخداـ التكلفة ابعارية فإف ذلك يشتَ إلى برقيق ابؼؤسسة 
 بؼكاسب حيازة نتيجة للزيادة في القيمة المجمعة للخدمات المحتملة من الأصل.

 افظة على رأس ابؼاؿ ابؼادي؛يساىم مدخل بؿاسبة التكلفة ابعارية في المح 
  توفر بؿاسبة التكلفة ابعارية تقديرا للتدفقات النقدية ابؼستقبلية حيث يوفر ذلك ابؼدخل معلومات

خاصة بالتكلفة ابعارية قد تكوف مفيدة في تقدير التدفقات النقدية في ابؼستقبل، ولا سيما عندما يكوف سعر 
، فضلا عن أف التقرير عن مكاسب أو خسائر ابغيازة قد و ابعاريةحة بتكلفتبيع منتج معتُ مرتبط بصورة واض

 يساعد على تقدير تلك التدفقات النقدية ابؼستقبلية.  
 القيمة العادلة 2-3
 تعريف القيمة العادلة 1- 2-3

ؿ بو بأنها: " ابؼبلغ الذي بيكن أف يتباد الدولية لإعداد التقارير ابؼاليةعايتَ بؼاتعرؼ القيمة العادلة في ظل 
أصل ما بتُ مشتًي وبائع يتوافر لدى كل منهما الدراية والرغبة في إبساـ الصفقة، وتتم الصفقة في إطار متوازف" 

 (. 819، ص 2010) طارؽ عبد العاؿ تزاد، 
" السعر الذي يتم دفعو عن نسبة بيع أصل أو أنو  القيمة العادلة Benoît Lebrunيعرؼحيث 

 ة، مع تدخلات في السوؽ عند تاريخيل دين في إطار عملية بذارية بشروط عاديالسعر الذي يتم دفعو عند برو 
 (.(Benoît LEBRUN, 2011, p 03التقييم" 

وآخروف،  )عراعة الحاج وجهت للقيمة العادلة نذكرمن الانتقادات التي  انتقادات القيمة العادلة: 2-3-2
 :(309، ص 2014
 صعوبة برديد  إلىعدـ توفر معلومات كافية، ىذا يؤدي  في حالة عدـ توفر أسواؽ نشطة ومنتظمة أو

 القيمة السوقية العادلة لبعض الأدوات ابؼالية؛
 تها الطارئة كابغاجة إلى فقداف القيمة العادلة بؼصداقيتها وذلك في حالة بيع ابؼؤسسة بؼوجوداتها في حال

 السيولة؛
 الح التلاعب في نتائج الأعماؿ؛تغطية بعض الثغرات وذلك باستغلاؿ الإدارة بؽذا ابؼنهج لص 
  عند إعادة كل تقييم ومعابعة فروؽ التقييم بطرؽ بـتلفة بودث تذبذب للقيم المحتسبة وفق منهج

القيمة العادلة وىذا ما بهعل التعبتَ عن ىذه القيم في السجلات أقل ثباتا واستقرارا وذلك بفعل العديد من 
 وعوامل خارجية ليس بؽا ضوابط بؿددة؛ التأثتَات النابذة عن عناصر سوقية داخلية
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  إف القوائم ابؼالية في نهاية السنة ابؼالية تتغتَ بشكل مهم بعد أسبوع من إصدارىا، حيث أف الاعتماد
على قيمة عادلة لأسعار السوؽ في فتًة زمنية معينة، وىذا ما يؤدي إلى ابزاذ قرارات على معلومات غتَ 

 ملائمة؛
 العادلة إلى تضخيم الأرباح خاصة في حالة ارتفاع الأسعار؛ يؤدي تطبيق أساس القيمة 
  تساعد في التنبؤ بالوضعية ابؼالية على ابؼدى القصتَ، وىي غتَ صابغة على ابؼدى الطويل خصوصا في

 ظل ارتفاع الأسعار. 
 أساس قياس عناصر الأصوؿ  :(4-1) جدوؿ رقم

 أساس القياس الأصل
 النقدية

 حسابات ابؼدينتُ
 ؽ ابؼالية القابلة للتسويقالأورا

 ابؼخزوف
 الاستثمارات

 العقارات والآلات وابؼعدات

 القيمة ابعارية
 القيمة ابؼتوقعة مستقبلا

 القيمة العادلة أو التكلفة ابؼستنفدة
 القيمة ابعارية أو التاربىية

 القيمة العادلة أو التكلفة ابؼستنفدة
 القيمة التاربىية معدلة الاىتلاؾ

 .271، ص2006وآخروف،  ارد شرويدر: ريتشصدرالد
مثلا ا أسس قياس خاص بو، لديه ر الأصوؿالسابق تبتُ أف كل عنصر من عناصمن خلاؿ ابعدوؿ 

عكس ابؼخزونات والاستثمارات التي تستلزـ التكلفة التاربىية التي تسجل بند النقدية فهو يقاس بالقيمة ابعارية 
  . اقتناء عند أوؿ

 القيمة الحالية 2-4
لق على ىذه الطريقة طريقة الربظلة حيث قياس صافي الأصوؿ في بداية ونهاية السنة في ظل تلك يط

الطريقة وفي ضوئها يتم حساب القيمة ابؼربظلة، وبيكن تعريف تلك القيمة ابؼربظلة على أنها القيمة ابغالية 
ناء العمر الباقي للمؤسسة متضمنة ابؼخصومة للتوزيعات النقدية ابؼتوقعة على بضلة الأسهم عن طريق ابؼؤسسة أث

القيمة النهائية ابؼتوقعة التي يتعتُ دفعها عند التصفية، وببساطة فإف صافي القيمة ابغالية للأصل بسثل صافي 
، 2007، السيد أتزد لطفي )أمتُ مقدار التدفقات النقدية ابؼخصومة ابؼتوقعة بالأصل أثناء عمرىا ابؼفيد

 .( 522ص

ن حيث خاصية ابؼلائمة وابؼوثوقية من خلاؿ ابعدوؿ مة العادلة والتكلفة التاربىية ممقارنة القيوبيكن 
 ابؼوالي:
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 مقارنة عتُ القيمة العادلة والتكلفة التاريخية من حيث خاصية الدلائمة والدوثوقية :(5-1) رقم جدوؿ
 التكلفة التاريخية القيمة العادلة البياف
 
 

 الدلائمة

ء ابؼؤسسة تعكس معلومات تتعلق بأدا
وذلك بالنسبة للقرارات الإدارية ابؼتعلقة 
بالاحتفاظ بالأصوؿ أو الالتزامات وبابؼثل 
القرارات ابؼتعلقة باقتناء أو بيع الأصوؿ 

 وكذلك برمل الديوف وتسديدىا

تعكس معلومات تتعلق بأداء ابؼؤسسة 
وذلك فقط فيما يتعلق بقرارات اقتناء أو 
 بيع الأصوؿ أو برمل الديوف أو

تسديدىا، بينما تتجاىل تأثتَات 
القرارات ابؼتعلقة بالاستمرار في حيازة 

 الأصل أو برمل الالتزامات 
ة من تتطلب برديد الأسعار السوقية ابعاري الدوثوقية

أجل التقرير عن القيم وىذا بدوره قد 
يتطلب الدخوؿ في تقديرات بفا قد يؤدي 

 إلى مشكلات تتعلق بابؼوثوقية

قيم ابؼثبتة في البيانات ابؼالية تعتمد على ال
على أسعار ابؼعاملات الفعلية دوف 

 الإشارة إلى البيانات السوقية ابغالية

 114ص  ،2007/2008 حواس صلاح،الدصدر: 
نو مبدأ تعتمد عليو الدؤسسات في قياس عناصر القوائم ومن خلاؿ ما سبق فإنو يدكن القوؿ أ

يدكن من خلالو التأكد من البيانات التاريخية  لأنوضوعية للمحاسبة الدالية وىو مبدأ يتماشى مع فرض الدو 
النسق وىو ما  ىذا الدبدأ يتماشى مع مبدأ الثبات في إتباع أفكما   ،التي تم تسزيلها في الدفاتر المحاسبية

لذذا البديل العديد من العيوب التي تحد من صلاحيتو وتقلل من فعاليتو  أف إاب ،هانبتجعل الدؤسسات ت
للأرباح في حالة التضخم  ةدياز للنقود لشا قد ينتج عن ذلك وىو عدـ أخذه ععتُ اابعتبار للقيمة الزمنية 

الجارية على  في حتُ يركز عديل التكلفة النقدي وىو الأمر الذي يحد فعلا من فعالية ىذا البديل.
سي الجاري أو وفق صافي استعماؿ تكلفة اابستبداؿ للموارد الدستنفذة في سبيل تحقيق النشاط الرئي

ي استعماؿ تكلفة اابستبداؿ عند تاريخ الدستنفذة عند قياس الدصروفات. أ القيمة البيعية لتلك الدوارد
ف ىذا البديل يأخذ ععتُ اابعتبار تغتَات الأسعار الخاصة في البنود الفردية ز، ومن ثم فإاابلصا أوالتبادؿ 

ويركز عديل  ة في قياس عناصر القوائم الدالية.البديل أكثر فعالي لشا يحد من آثار التضخم وىو ما يجعل ىذا
يتبادؿ عو أصل معتُ مع توفر الدراية  أفالقيمة العادلة على استعماؿ الدبلغ  الذي من الدمكن 

وما يؤخذ على ىذا البديل ىو الصعوعة الكبتَة في تحديد القيمة  ،والدعلومات الكافية عتُ البائع والدشتًي
نشطة منتظمة وعدـ القدرة على استخدامها في حالة وجود الطوارئ  أسواؽفي حالة عدـ وجود  السوقية
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وتتمثل في  مة الحالية على القيمة الدرسملة يركز عديل القيو . عيع موجودات الدؤسسة إلىالتي قد تؤدي 
 . صافي مقدار التدفقات النقدية الدخصومة الدتوقعة بالأصل أثناء عمرىا الدفيد

 قياس وفق النظاـ المحاسبي الداليدائل الع -3
ف طريقة تقييم العناصر ابؼقيدة في فإ  ،2008جويلية  26من القرار ابؼؤرخ في  1.112حسب ابؼادة 

مراجعة بذرى على  يتم الاعتماد على ابغسابات  كقاعدة عامة، ترتكز على اتفاقية التكاليف التاربىية في حتُ 
  بعض العناصر ويتم الاستناد إلىشروط التي بوددىا ىذا التنظيم وبالنسبة إلىذلك التقييم وىذا حسب بعض ال

 :(6، ص 2009)الجريدة الرسمية، 
 القيمة ابغقيقية ) أو الكلفة الراىنة(؛ 
 قيمة الابقاز؛ 
 .)القيمة المحينة ) أو قيمة ابؼنفعة 

للأصل بأعلى قيمة بتُ بشن  يم القيمة القابلة للتحصيليتقمن نفس القرار السابق  6.112وحسب ابؼادة 
 :(7، ص 2009)الجريدة الرسمية،  لبيع الصافي والقيمة النفعية حيثا

 ابؼبلغ ابؼمكن ابغصوؿ عليو من بيع أي أصل عند إبراـ أية معاملة  بشن البيع الصافي للأصل يتمثل في
رح منو تكاليف علم تاـ ودراية وتراضي مع ط على يكونوف ،ضمن ظروؼ ابؼنافسة العادية بتُ أطراؼ

 ابػروج.
  القيمة النفعية لأي أصل ىي تلك القيمة المحينة لتقدير سيولة الأمواؿ ابؼستقبلية ابؼنتظرة من استعماؿ

 الأصل بشكل متواصل والتنازؿ عنو في نهاية مدة الانتفاع بو.
صيل تقدر على وفي ابغالات التي لا بيكن فيها برديد سعر البيع الصافي لأي أصل فقيمتو القابلة للتح

 أساس أنها مساوية لقيمتها النفعية.
أما في حالات وجود أصل لا يتولد عنو سيولة خزينة بشكل مباشر، فقيمتو القابلة للتحصيل بردد 

 بالنسبة إلى الوحدة ابؼنتجة لسيولة ابػزينة التي ينتسب إليها.
 
 
 
 



 

69 
 

 الإطار النظري للنظاـ المحاسبي الداليالفصل الأوؿ ......................... 

 خلاصة
، ونتيجة  كانت توجد في ابؼخطط المحاسبي الوطتٍابؼالي نتيجة النقائص الكثتَة التي جاء النظاـ المحاسبي

غتَ أي في خضم ذلك  المحاسبي الوطتٍ للتطورات ابؽائلة التي يشهدىا العالم في ىذا العصر فأصبح ابؼخطط
قادر على التماشي مع ابؼتطلبات التي فرضتها ىذه التغتَات. ويهدؼ ىذا النظاـ المحاسبي أساسا إلى إبهاد 

ابؼعايتَ الدولية وىو ما سيمكن من جلب ابؼستثمرين الأجانب و المحاسبي ابؼالي ابعزائري  توافق بتُ النظاـ
بـتلف الدوؿ بدا يؤدي من  لإجراءات ابؼالية والمحاسبية بتُلأنو يعمل على تسهيل كافة ا ،للاستثمار في ابعزائر

 لدوؿ، كما يؤدي ىذا النظاـ المحاسبي اتُإزالة كافة العراقيل النابذة من اختلاؼ الطرؼ وابؼعايتَ المحاسبية ب
إلى مساعدة ابؼستثمرين في ابزاذ قراراتهم الاستثمارية من خلاؿ العمل على تقدنً معلومات صحيحة  ابؼالي

 ودقيقة.
وتعد القوائم ابؼالية من أىم بـرجات النظاـ المحاسبي ابؼالي والتي يتم التًكيز عليها من قبل بصيع الأطراؼ 

بؼؤسسة وابؼتمثلة في: ابؼستثمرين، ابؼقرضتُ، ابؼوردين، ابؼلاؾ، الدولة والزبائن نظرا للمعلومات ذات ابؼصلحة با
ولعل ابؽدؼ الأساسي بؽذه القوائم  ،ابؽامة التي تقدمها ىذه القوائم والتي بوتاجها بصيع الأطراؼ ذوي ابؼصالح

ىي حاجة ملحة بعميع ابؼستخدمتُ. كما ىو التمكن من القياـ بتقييم ابؼؤسسة ومعرفة نقاط قوتها وضعفها و 
تبرز ابغاجة ابؼلحة أيضا إلى كيفية إجراء قياس للقوائم ابؼالية وعادة ما يتم استعماؿ التكلفة التاربىية أو التكلفة 

 .ابغالية 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

 

 

 الفصل الثاني:

 اتخاذ القرار الاستثماري الرشيد
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 تدهيد
ثمرين والذين يسعوف لتًشيدىا تعتبر القرارات الاستثمارية من بتُ القرارات الأكثر أبنية بالنسبة للمست

عوائدىم، وىي قرارات تتميز بابؼخاطرة الكبتَة نظرا لارتباطها بهيكل الاستثمار ويتوقف بقاحها  ةدياز جل من أ
رات يصعب تعديلها أو الرجوع فيها وبرتاج إلى مدة على مدى برليل وتقييم بـتلف البدائل ابؼتوفرة وىي قرا
لأنها تقوـ على أساس افتًاض مبالغ ضخمة وىذا ما  ،زمنية طويلة للحصوؿ على التدفقات النقدية ابؼتعلقة بها

 سيجعلها عرضة بؼشكلة تغتَ القيمة الزمنية للنقود. 
طرؽ فيو إلى عملية لأوؿ يتم التتقسيم ىذا الفصل إلى ثلاث مباحث، ابؼبحث اثر ذلك فقد تم ى أوعل

من خلاؿ التعرض إلى الإطار النظري لابزاذ القرار والعوائق والعوامل ابؼؤثرة في عملية ابزاذ القرار، ابزاذ القرار 
ونظريات ابزاذ القرار والأساليب ابؼساعدة بؽا، أما ابؼبحث الثاني فسيتم التطرؽ فيو إلى الاستثمار في الأوراؽ 

نتناوؿ ماىية الاستثمار وأدوات الاستثمار في سوؽ الأوراؽ ابؼالية، وفي ابؼبحث الثالث تم التًكيز ابؼالية إذ س
على القرارات الاستثمارية من حيث ماىيتها والعوامل الواجب أخذىا بعتُ الاعتبار بالإضافة إلى مراحل ابزاذ 

 القرار الاستثماري.
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 ارالدبحث الأوؿ: عملية اتخاذ القر 
، الإداريةتعتبر جوىر العملية  إذمشروع مهما كاف نوعو،  لأيعملية مهمة  عملية ابزاذ القرار ىي إف 

لذلك لا بد من الاىتماـ بهذه العملية  ،ابزاذ القرار السليم حتى تكوف فعالة إلىبرتاج  الإداريةفكل الوظائف 
حيث بقد أف ىناؾ العديد  ،ئب وفي الوقت ابؼناسبوتوفتَ البيئة ابؼناسبة بؼتخذ القرار حتى يتخذ القرار الصا

وطبيعة الظروؼ  بؼتخذ القرار كالعوامل النفسية والعوامل ابؼوضوعية  من العوامل ابؼؤثرة على متخذ القرار 
 ابؼعلومات ودقتها.مصداقية  الداخلية وابػارجية وضيق الوقت ومدى

 الدطلب الأوؿ: الإطار النظري لاتخاذ القرار
ابزاذ  إلىف ىذه العملية تهدؼ لم تكن قراراتها سليمة، وعليو فإ ما أىدافهابرقق  أفلمؤسسة لا بيكن ل

تطوير ابؼؤسسة وحل بـتلف ابؼشاكل التي تواجهها أو التي تعاني القرارات ابؼناسبة وفي الوقت ابؼناسب بغية 
 .منها
 القرار عملية اتخاذ تعريف -1

أف عمل ابؼدير ابغقيقي ىو صنع القرار الذي بودد ، و ة في الإدارةيعرؼ القرار على أنو" العملية الأساسي
البديل الأفضل والأمثل من بتُ البدائل ابؼختلفة ابؼتاحة ومن خلاؿ البديل الأفضل أو الأمثل يتم اعتماد 

دمات العقلانية كأساس منهجي في استخداـ الطرؽ العلمية لابزاذ القرار ابؼناسب في بؾاؿ الإنتاج أو تقدنً ابػ
 . (201، 200، ص 2008، مؤيد عبد الحسنٌ الفضل) أو ابؼبيعات أوي أية بؾالات أخرى"

القرار من مسؤولية الددير الذي يفاضل بنٌ لستلف البدائل الدتاحة للوصوؿ  أفواعتبر ىذا التعريف 
 الدبيعات. أو الإنتاجفي لراؿ  سواءاالبديل الدناسب وكل مدير في لراؿ عملو  إلى

والتي عندىا يكوف توقع متخذ القرار بالنسبة تقييم البدائل ابؼتعلقة بابؽدؼ  "عملية بأنولقرار ويعرؼ ا
، 2009) مؤيد عبد الحسنٌ الفضل، " قدراتو وطاقاتو لتحقيقو إليولعمل معتُ بالذات بهعلو يعتمد اختيارا يوجو 

 . (49ص
الددير تحقيقو، بحيث يقيم الددير  يقرف بالذدؼ الذي يريد أفالقرار يجب  أفىذا التعريف  واعتبر

 إلىالبدائل الدختلفة ويتخذ القرار الدناسب ويوجو كافة الجهود لضو تجسيد ىذا القرار فعليا للوصوؿ 
 .الأىداؼ

 أكثر أوالقياـ بالدفاضلة بنٌ بديلنٌ " بأنوتعريف القرار ومن خلاؿ التعريفنٌ السابقنٌ يدكن 
 ."واختيار البديل الدناسب
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 أوشكلة معينة بؼحل  إبهاد إلى" بؾموعة خطوات شاملة ومتسلسلة تهدؼ  بأنها أيضاؼ كما تعر 
 (.50، ص2009") مؤيد عبد الحسنٌ الفضل،مرسومة أىداؼموقف معتُ لتحقيق  أوبؼواجهة حالة طارئة 

اتخاذ القرارات تتكوف من لرموعة متسلسلة من الخطوات يتبعها متخذ  أفواعتبر ىذا التعريف 
 الدرسومة. الأىداؼ إلىل الدككلات الي  تواجهو وليصل بذل  القرار لح

القرار ىو ما ينتج عن ابؼصارعة بتُ بـتلف القيود ابؼتوفرة أماـ متخذ القرار وابؼتمثلة في: ويعد ابزاذ 
 القيود ابؼعرفية والوقت وابؼهارات والقوانتُ والشخصيات ، فعليو اف يتخذ القرار ابؼناسب الذي بيكن تطبيقو.

 Fram , 2013 ,p08) ( J . Davidson. 
تتكوف من  إداريةعملية " بأنهاومن خلاؿ التعريفنٌ السابقنٌ يدكن تعريف عملية اتخاذ القرار 

 ."اختيار القرار الدلائم لحل الدككلات إلىلرموعة من الخطوات الدترابطة والدتسلسلة تهدؼ 
وتتمثل في  القرار ابؼناسب إلىبها للوصل  ورتي بهب ابؼر ىناؾ بؾموعة من ابؼراحل ال :مراحل اتخاذ القرار -2

 : (42، ص 2005خليل عواد أبو حكيش، ) الآتي
  وضع الأىداؼ 2-1

 أونو لا توجد مشكلات فإ أىداؼفبدوف  الأىداؼفي ابزاذ القرار في صياغة  الأولىتتمثل ابؼرحلة 
 إلىط ووضع الاستًاتيجيات وىي التي تدفع ىي التي يبتٌ عليها التخطي فالأىداؼحالات طارئة،  أوواقف م

السبل لتحقيقها، كما بهب أف تكوف ىذه الأىداؼ واضحة  أبقع إبهاد إلىابزاذ بصلة من القرارات في بؿاولة 
تعظيم الربح أو  فقد يكوف ىدؼ ابؼؤسسة، وبؿددة بيكن قياسها وقابلة للتحقيق وفقا للإمكانيات ابؼتاحة

 و دعم ابؼركز التسويقي أو غتَىا.تعظيم العائد الاجتماعي أ
ومن  أخرى إلىبزتلف من مؤسسة  الأىداؼىذه  أفثابتة فنجد  أىداؼابؼؤسسة ليست  أىداؼ إف

 ،أىداؼابؼؤسسة لا تعتمد على صياغة ىدؼ واحد فقط بل على عدة  أفوقت لآخر وتتغتَ بتغتَ بيئتها كما 
ضماف  والعملاء أوإرضاء ابؼستهلكتُ  أيضات كبر ربح قد يكوف ىدؼ ابؼؤسسابرقيق أ إلى فبالإضافة

الفئة ابؼسيطرة  أىداؼ إلاابؼؤسسة ما ىي  فأىداؼ بؼدى الطويل أو زيادة حجمها،على ا استمرار ابؼؤسسة
 .عليها في ذلك الوقت
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   تحديد الدككلة 2-2
 إلى الأىداؼيل القياـ بتحو  أيابؼؤسسة تأتي ابؼرحلة الثانية وىي برديد ابؼشكلة  أىداؼبعد برديد 

ف لأ الأبنيةف ىذه ابؼرحلة تعد مرحلة بالغة ، ولذلك فإالأىداؼتلك  إلىمشكلات بهب حلها للوصوؿ 
حددت ىدفها في  وإذافمثلا عند صياغة ىدؼ تعظيم الأرباح  ،حل إلىمتخذ القرار بودد ابؼشكلة التي برتاج 

 .ف ابؼشكلة تكوف كيفية برقيق رضا الزبائنرضا الزبائن فإ
   تحديد الحلوؿ البديلة للمككلة 2-3

 إلىالبحث عن كافة ابغلوؿ التي قد تؤدي  القرارنو بهب على متخذ بغل ابؼشكلة التي تم برديدىا فإ
وكلما  . حل ابؼشكلة إلىتوصل  أفحل ىذه ابؼشكلة بدعتٌ البحث عن بـتلف البدائل ابؼتاحة والتي من ابؼتوقع 

الإبؼاـ بكافة  صا أكبر لابزاذ القرار ابؼناسب لأف عدـتوفرت بؼتخذ القرار فر  كاف ىناؾ إبؼاـ بكل البدائل كلما
ف الأمواؿ فإفي حالة استثمار  فمثلاومن ثم ابزاذ القرار غتَ ابؼناسب. البدائل يؤدي إلى التسرع في ابزاذ القرار 

سندات الشركات الأخرى أو  الاستثمار في مشروعات فردية أو في أسهم أو في :ابؼستثمر أمامو البدائل التالية
 بىتار أي أف ابؼستثمرفعل في ودائع مصرفية أو في حسابات توفتَ أو في مشروعات صناعية أو زراعية بـتلفة، 

 .أموالو أرباحىذه البدائل أفضل لتعظيم 
   تجميع البيانات اللازمة عن كل بديل 2-4

أ بتجميع كافة ابؼعلومات ابؼتعلقة بكل بديل بعدما قاـ متخذ القرار بتحديد بـتلف البدائل ابؼتاحة يبد
ابزاذ القرار الرشيد،  إلىالذي يؤدي  الأمرجل القياـ بدراسة جدوى لكل بديل وىو وذلك من أ من البدائل

بكل ابؼعلومات ابؼناسبة وبالنسبة لنظاـ مات كفئ وفعاؿ يزود متخذ القرار نو بهب توفر نظاـ معلو وعليو فإ
نها العمل على برقيق ة ابؼعلومات المحاسبية التي من شأيزود متخذ القرار بكاف أففانو بهب ابؼعلومات المحاسبية 

 .الاستثماري ابؼناسب أوالقرار المحاسبي 
  مقارنة البدائل الدتوفرة لاتخاذ القرار 2-5

ىذه  ف متخذ القرار يقارف بتُبـتلف ابؼعلومات ابؼتعلقة بها، فإىذه ابؼرحلة وبعد توفر البدائل و  في
 أيابؼرسومة ومن ثم ابزاذ القرار الذي يراه مناسبا  للأىداؼالبدائل وفقا للمعومات ابؼتوفرة عن كل بديل ووفقا 

 ابؼرجوة. الأىداؼالذي بوقق 
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  تنفيذ القرار 2-6
أي بعد اف   ،الأىداؼتتمثل ىذه ابؼرحلة في قياـ متخذ القرار باختيار البديل ابؼناسب الذي بوقق 

 إذا وقع اختيار فمثلا ، دارة اي البدائل افضل وابزاذ القرار ابؼناسب بذلك بهب إصدار الأوامر بالتنفيذتقرر الا
ع يأخذ الأسهم ئافع الثمن بؼن يريد البيع وأف البفيجب عليو دفي البنك الإسلامي  أسهم شراء علىابؼستثمر 

 (.43، ص 2005بو حكيش ، أخليل عواد ) عها في خزانتو أو في أي موقع آخرويض

   متابعة التنفيذ 2-7
العملية وىل القرار ينفذ كما خطط لو أـ لا ومن ثم  هذيقوـ بدراقبة التنفيذ الفعلي بؽ بل بهب عليو أف

) علي خلف  ابزاذ الإجراءات التصحيحية لضماف تنفيذ القرار بالكيفية ابؼناسبة التي برقق الأىداؼ ابؼسطرة
 .(47، ص 2010حجاحجة، 

تكوف دقيقة  أفبحيث يجب  الأىداؼنقطة النجاح في اتخاذ القرار ىو تحديد  أفحثة وترى البا
الدتوفرة لدى الدؤسسة، فالقائد الناجح ىو الذي يتخذ القرار  الإمكانياتة للتحقيق وتتماشى مع لبوقا

الكافية كانت لديو القدرة على جمع الدعلومات   إذا إلاالدناسب في الوقت الدناسب ولا يكوف ذل  لشكنا 
 .أماموعن البدائل الدتوفرة 

الشائع منها ىي ما يتماشى مع  أف إلاابزاذ القرار  أشكاؿيوجد العديد من   :أشكاؿ اتخاذ القرار -3
 ،علاء عبد الرزاؽ محمد السالدي) النظرة بنا هابػطوات التقليدية ابؼتبعة لابزاذ القرار، وىناؾ نظريتاف وفقا بؽذ

 : (43، 42، ص2005
  نظرية القرار الكلاسيكي  3-1

ف ابؼديرين دائما ابؼدير العقلاني أي أنيت على فرضية وب داية القرف العشرين،تبلورت ىذه النظرية في ب
ف قراراتهم ستكوف ؿ ابؼشكلة وكل التفاصيل ومن ثم فإوتتوفر لديهم كافة ابؼعلومات حو  يكونوف عقلانيتُ،

 .ىداؼسليمة وبيكن الاعتماد عليها في برقيق الأ
  نظرية القرار السلوكي 3-2

 تفتًض عدـ توفر ابؼعرفة التامة حوؿ ابؼشكلة والبدائل ابؼتاحة إذىي نظرية معاكسة للنظرية السابقة 
تقييم عقلاني للبدائل ابؼتوفرة ومن ثم عدـ القدرة على ابزاذ  إجراء ىلعغتَ قادرين  أنهمأي  ،صانعي القرارل

ف متخذ القرار ليس أي أ استخدـ عبارة )العقلانية المحددة(سيموف  أفبقد وفي ىذا ابؼنحى  .القرار ابؼناسب
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عملية وتعتٍ  عبارة )الرضا( أيضاتكوف ضمن حدود معرفتو بابؼشكلة واستعمل  وإبماة لا بؿدودة ينلديو عقلا
 تعيتُ حل مقبوؿ.

 وابعدوؿ الآتي يبتُ بـتلف معايتَ التفرقة بتُ ظروؼ ابزاذ القرار:
 : معاينً التفرقة بنٌ ظروؼ اتخاذ القرار(1-2) جدوؿ رقم

 عدـ التأكد الدخاطرة التأكد التاـ الدعيار
الدعلومات عن 

الأحداث 
 الدستقبلية

 عدـ ابؼعرفة بابؼستقبل معرفة جزئية بابؼستقبل معرفة تامة

احتمالات حالات طبيعية  معروفة %100 الاحتمالات
 معروفة

 غتَ معروفة 100%

 أكثر من واحدة وغتَ معروفة أكثر من واحدة ومعروفة احدةو  حالات الطبيعة
احتمالية بيكن تعينها لكل حالة  بؿددة طبيعة الدخرجات

 من حالات الطبيعة
غتَ مؤكدة ولا بيكن تعيينها بغالات 

 الطبيعة 
 ذاتية موضوعية احتمالات موضوعية نوع الاحتمالات
حقق على تالذي ي الاختيار الأمثل

 منفعة
عرؼ عليو باستخداـ يتم الت

القيمة ابؼتوقعة وبرليل ابغساسية، 
 خصم ابؼخاطرة

يتم التعرؼ عليو باستخداـ العديد من 
 MAX -MIN ابؼعايتَ

  -MAX 
MIN.LAPLACE 
URWICZ 
LOST 
OPPORTUNITY 

 .111، ص 2010حسنٌ بلعجوز،  الدصدر:
كد تاـ وتتوفر لديو جميع أف متخذ القرار قد يكوف في ظروؼ تأومن خلاؿ الجدوؿ السابق نلاحظ 

الدعلومات حوؿ البدائل ما يدكنو من اتخاذ القرار الدناسب بسهولة، كما قد يكوف في ظروؼ لساطرة أين 
ش  عن البديل الدناسب. كما  ويدليجعل متخذ القرار في حالة بحث تكوف ىناؾ معرفة قليلة بالبدائل لشا 
الذي  الأمرف البدائل وىو أي معلومة بكأ ويدلا تتوفر لتأكد عندما قد يكوف متخذ القرار في حالة عدـ 

 يجعل من اتخاذ القرار الدناسب صعب جدا. 
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 لعملية ابزاذ القرار العديد من ابػصائص بسيزىا عن غتَىا نذكرىا في الآتيخصائص عملية اتخاذ القرار:  -4
  :(90-87صص ، 2009، نواؼ كنعاف) 

 نو مؤداه أ افتًاضللتًشيد وذلك أف ىذه العملية تقوـ على  قابلةية إف عملية ابزاذ القرار ىي عمل
 ؛ لى حد من ابؼعقولية والرشدبالإمكاف الوصوؿ إلى ترشيد كامل للقرار، وإبما بيكن الوصوؿ إليس 
  نابغة من شخصية متخذ القرار وابؼرؤوستُ وبصيع  واجتماعيةنسانية إبعوامل  تتأثرعملية القرار

 ؛بو يتأثروفو أ ابزاذ القرار الاشخاص الذين يسابنوف في
  امتداد واستمرار يى ف القراراتأالقرار عملية بستد في ابؼاضي وابؼستقبل حيث  ابزاذتعتبر عملية 

ثار القرار تنصرؼ أكما بستد عملية ابزاذ القرارات في ابؼستقبل من حيث كوف خرى سبق ابزاذىا،  ألقرارات 
 الى ابؼستقبل؛

 على ابعهود ابعماعية ابؼشتًكة حيث تعد ىذه العملية على انها نتاج جهد تقوـ  عملية ابزاذ القرار
وبرليل  وبرضتَ وبصع معلومات إعدادىذه ابؼراحل من  تتطلبو مشتًؾ يبرز من خلاؿ مراحلها ابؼتعددة وما

 وتقييمها وتنفيذ القرار. بؽذه ابؼعلومات
 عمومية من حيث أف نوع القرارات تتصف عملية ابزاذ القرار بالعمومية والشموؿ، فهي تتصف بال

وأسس وأساليب ابزاذىا تكاد تكوف عامة بالنسبة للجميع ابؼنظمات الادارية، فهي صابغة للتطبيق على 
 ابؼنظمات الادارية على اختلاؼ أبماطها سواء كانت منظمات بذارية، أو صناعية، أو خدمية؛

 ف في ىذه العملية من خلاؿ كوف أية صفة ابغرك وتبرز ة مستمرةكيميد عملية ابزاذ القرار عملية ديناتع
 تنتقل من مرحلة لأخرى وصولا إلى ابؽدؼ ابؼنشود بغل ابؼشكلة بؿل القرار؛ىذه العملية 

  ،عملية القرار عملية معقدة وصعبة حيث انها تتضمن نشاطات متعددة تقتضيها مراحلها ابؼتعددة
 بقازىا.وىذا ما تتطلبو ىذه النشاطات من قدرات ومهارات لإ

عوامل  أنها إذنو يجب التركيز على العوامل النفسية لدتخذ القرار لدا لذا من أهمية كبنًة وترى الباحثة أ
تتوفر  أفنو يجب معرفة من يتخذ القرار والذي يجب أي قرار فإفقبل اتخاذ  ،تحدد سلوؾ متخذ القرار
 فيو الظروؼ النفسية.
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 رارات في:تتمثل أنواع القأنواع القرارات:  -5
 القرارات الائتمانية  5-1

بؾموعة من الإجراءات ابؼنسقة وابؼتتابعة التي ينبغي إتباعها من أجل ضبط القرض وذلك لتلبية  وىي       
  .(p05. Ilmars Puriņs and all ,2012,) بصيع ابؼعايتَ ابؼنصوص عليها في منح الائتماف"

الخاصة بضبط ىذه القروض  باتخاذ القراراتقياـ ف ىذا النوع متعلق بالقروض من خلاؿ الأي أ
 لتتماشى مع القواننٌ الدعموؿ بها.

 الداليةالقرارات   5-2
السيولة  كالاختيار بتُ إعادة استثمار  القرار الذي يشمل عدة قراراتنو "يعرؼ القرار ابؼالي على أ 

 p06 ,2006 ,".) لذاتي( والتمويل ابػارجيوالاختيار بتُ التمويل الداخلي )التمويل ا ،الفائضة وتوزيع الأرباح

Nathalie Gardès  ) . 

 للمؤسسات. الأمواؿت التمويلية الي  تضمن ضماف توفر اف ىذا النوع متعلق بالقرار أي أ
 قدمت عدة تعاريف تتلاقى من حيث ابؼعتٌ وأبنها: :القرارات الإدارية 5-3 

الواعي والرشيد بهدؼ ابؼفاضلة بتُ عدد من البدائل  ىي "سلوؾ الإنساف ابؽادؼ الإداريةالقرارات       
، 1991) وليد ناجي الحيالي، ابؼتاحة، لأجل الوصوؿ إلى برقيق ابؽدؼ ابؼراد الوصوؿ إليو بأكبر كفاءة بفكنة" 

  . (8ص
وربط ىذا التعريف القرارات الإدارية بتصرؼ الإنساف الذي يجب أف يكوف رشيدا يحقق من خلالو 

 بأكبر فعالية لشكنة. إليوالوصوؿ  الذدؼ الدراد
كما عرفت بأنها "بؾموعة خطوات شاملة ومتسلسلة تهدؼ إلى إبهاد حل بؼشكلة معينة أو مواجهة      

 . (50، ص2009)مؤيد عبد الحسنٌ الفضل، حالة طارئة أو موقف معتُ من أجل برقيق الأىداؼ ابؼرسومة" 

من أجل  إتباعهالدراحل والخطوات الي  يجب ونلاحظ أف ىذا التعريف ىو تعريف يركز على ا
 الوصوؿ إلى حلوؿ لدككلة معينة.
في التخطيط أو  الإداريىي قرارات متعلقة بالجانب  الإداريةف القرارات ومن خلاؿ ما سبق فإ

 .بأقصى كفاءة وفعالية لشكنة الأىداؼتحقيق  إلىالرقابة ويهدؼ ذل   أوو التوجيو التنظيم أ
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 عملية اتخاذ القرار والعوامل الدؤثرة في عوائقال الدطلب الثاني:
تواجو عملية ابزاذ القرار كغتَىا من العمليات عوائق قد تأثر عليها، وىي تنتج من خلاؿ بصلة من 

 العوامل حيث بيكن التعرؼ على ىذه العوائق والعوامل من خلاؿ ىذا ابؼطلب.
 وإدارتهاوالتي بهب معرفتها  لتي تواجو متخذ القرار،توجد العديد من ابؼعوقات ا: معوقات اتخاذ القرار -1

ؽ عبد السلاـ ااسح نهاد) نذكرومنها برد من وصولو إلى القرار الفعاؿ، معوقات قد  لأنهابالشكل الفعاؿ 
  : (36، ص 2011ىويدي،  أبو
 الإخفاؽ في تحديد الأىداؼ  1-1

التي برد من ابزاذ القرار  الأولىالصعوبة وعليو تكوف  الأىداؼوؿ خطوة لابزاذ القرار ىي برديد إف أ
غتَ قابلة للتحقيق، وعدـ معرفة ابؽدؼ النهائي  أوكانت صعبة   إذاوخاصة  الأىداؼفي برديد  الإخفاؽىي 

سيجعل عملية ابزاذ القرار الأمر الفرعية والرئيسية من قبل متخذ القرار وىذا  الأىداؼعدـ التفريق بتُ  أو
 ابزاذ القرار أمرا صعبا. بهعل عمليةعملية صعبة 

 اعتماد منظور ضيق 1-2
ف النظرة الضيقة وعليو فإ ،بؼتخذ القرار والإستًاتيجيةابؼهمة في ابزاذ القرار ىي النظرة الواسعة  الأمورمن 
  .ومن دراسة كافة البدائل بفا سينعكس ذلك سلبا على سلامة ابزاذ القرار الإبداعستحد من 

  يارات بالككل الدناسبالإخفاؽ في تقييم الخ 1-3
عدـ قياـ متخذ القرار بدراسة كل بديل على حدى ومعرفة كل ابؼزايا التي يقدمها والتكاليف من  إف

وتؤدي إلى تسرع في ابزاذ القرار يحد من ابزاذ القرار السليم سمدروسة بعمق، و متأنية  جراء استعمالو بطريقة
 بفا سينعكس ذلك سلبا على برقيق الأىداؼ.

  عدـ إدراؾ الدككلة وتحديدىا بدقة 1-4
ليو يتطلب ابزاذ القرار إحاطة بابؼشكلة إحاطة تفصيلية وخاصة برديد ابؼشكلات الرئيسية والفرعية، وع

ف عدـ القياـ بذلك بالدقة ابؼناسبة سيؤدي إلى ابزاذ قرارات غتَ مناسبة حيث قد يتم توجيو ابعهود بكو حل فإ
  ة.يشكلات الرئيسابؼشكلات الفرعية دوف حل ابؼ
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  شخصية متخذ القرار 1-5
القرار في النهاية ىو الذي يتخذه وتؤثر  أفتلعب شخصية متخذ القرار دورا كبتَا في ابزاذ القرار حيث 

وبرليلها ويغلب عليو كانت شخصيتو ضعيفة وغتَ قادرة على بصع ابؼعلومات   فإذا ،شخصيتو في ىذا الاختيار
 .ف ذلك سيؤثر سلبا على ابزاذ القرار ابؼناسبرد في ابزاذ القرار فإبعمود والتفاابؼركزية و 

 القرارمن اتخاذ نقص الدعلومات والخوؼ  1-6
جل القياـ بدراسة كافة البدائل ابؼتوفرة بهب العمل على توفتَ ابؼعلومات الكافية للقياـ بذلك، من أ

بقد  من درجة عدـ التأكد المحيطة بالقرار. كما يؤثر على جودة ابؼعلومات ويزيدس وعدـ توفرىا بالقدر الكافي 
 أمامسؤولية بخصوص ذلك  أيبعض ابؼديرين بىافوف من ابزاذ القرار ويتهربوف منو ولا يريدوف برمل  أف
 الذي سيؤثر على ابزاذ القرار. الأمروىو ، وعدـ توفر ابػبرة لديو أو ضعف كفاءة ابؼديرل

ل اتخاذ القرار الدناسب ىو عدـ قدرة متخذ القرار على السبب الأساسي في فك أفوترى الباحثة 
ولا تتماشى مع  ،غنً واقعية وغنً قابلة للتحقيق أىداؼـ بتصميم امن خلاؿ القي الأىداؼضبط 
 .وىو الأمر الذي يجعل من عملية جمع الدعلومات عملية صعبةالدؤسسة الدادية والدالية والبكرية  إمكانيات

عملية ابزاذ قرار من عوامل مؤثرة بهب مراعاتها من  أيلا بزلو :عملية اتخاذ القرارالعوامل الدؤثرة في  -2
 : (223، 222ص، 2011 بركاف دليلة،)  قبل متخذ القرار ونذكر منها

 عوامل البيئة الداخلية  2-1
قرار كما بداخل ابؼؤسسة والتي قد توفر نقاط قوة ترشد من ابزاذ ال عالتي تقوتتمثل في العوامل التنظيمية 

نو بهب معرفتها للعمل على تعزيز نقاط القوة ، وعليو فإقد تعتبر كنقاط ضعف برد من ابزاذ القرار ابؼناسب
 جل ترشيد القرارات، ومن ىذه العوامل نذكر:الضعف في الوقت ابؼناسب وىذا من أواستغلابؽا ومعابعة نقاط 

 مات بالكمية ابؼناسبة وبابعودة ابؼطلوبة؛فر كافة ابؼعلو و نظاـ كفئ وفعاؿ ي ىعدـ توفر ابؼؤسسة عل 
  لعلاقات التنظيمية بتُ الأفراد لعدـ وضوح تعقد ابؽيكل التنظيمي بابؼؤسسة فقد يكوف ىنالك

 ؛والإدارات والأقساـ
  ض السلطات سيعقد من ، فاعتماد بعض ابؼؤسسات على ابؼركزية وعدـ تفويابؼركزية وحجم ابؼؤسسة

و  ف كبر حجم ابؼؤسسات سيحد من ابزاذ القرار لأنكما أية تأختَ الوقت في ذلك.  وخاصة من ناح ابزاذ القرار
ىناؾ مشاكل كثتَة وكلما زاد عدد الأفراد ابؼوكل بؽم تنفيذ القرار ومن ثم  كلما كاف حجمها كبتَ كلما كانت

 صعوبة توجيهم؛



 

77 
 

 تخاذ القرار الاستثماري الرشيدإ.................. ........الفصل الثاني .......

 ؛إجراءاتها ابؼؤسسة واستًاتيجياتها وقواعد ىداؼأ مدى وضوح 
 فكلما توفرت ىذه ابؼوارد كلما كاف ذلك في صالح ، وارد ابؼالية والبشرية والفنية للمؤسسةمدى توافر ابؼ

 متخذ القرار.
تتمثل ىذه العوامل في الضغوط ابػارجية المحيطة بابؼؤسسة والتي لا بزضع عوامل البيئة الخارجية:  2-2

وعليو بهب عليها  ،تهديدات أوفرصا كيف معها والتي توفر للمؤسسة إف تتوالتي بهب على ابؼؤسسة  لسيطرتها
 :استغلاؿ الفرص والتكيف مع التهديدات وتتمثل في

  ؛التي تنشط فيها ابؼؤسسةالظروؼ الاقتصادية والسياسية وابؼالية 
 ابغاصلة في بيئة ابؼؤسسة؛ التطورات الثقافية والتكنولوجية 
 ابؼنافستُ وابؼوردين وابؼستهلكتُ؛ مثل: البيئة ابػارجية ابؼباشرة والتي تؤثر بصورة مباشرة على ابؼؤسسة 
  مثل النقابات والتشريعات والقوانتُ ابغكومية؛ القانونيةالعوامل 
يتم ابزاذ القرار من قبل شخص أو بؾموعة من الأشخاص لديهم عوامل نفسية تؤثر   عوامل نفسية: 2-3

 والشخصية. اختياراتهم مثل الدوافع والإدراؾعلى قراراتهم و 
ىذه العوامل  أفنو يدكن القوؿ عوامل الدؤثرة في اتخاذ القرار فإمن عرض للو ا سبق ن خلاؿ مم

بيئة داخلية تتمثل في جميع الدكونات الداخلية الي  تؤثر  إلىوالي  تنقسم  ،تتمثل في مكونات بيئة الدؤسسة
دة، الدوارد، الذيكل التنظيمي، القيا أهمهاو ضعف ومن لدؤسسة والي  قد تدثل نقاط قوة أعلى نكاط ا

البيئة الخارجية العامة والي  تتمثل بكل الدتغنًات  إلىة خارجية وىي بدورىا تنقسم ئنظاـ الدعلومات. وبي
الي  تقع خارج الدؤسسة وتؤثر عليها مثل الظروؼ الاقتصادية والسياسية والاجتماعية، وبيئة خارجية 

مثل الدنافسنٌ والدوردين والزبائن، كما قد  والي  تقع خارج الدؤسسة وتؤثر عليها بككل مباشر مباشرة
تكوف للعوامل النفسية لدتخذ القرار الأثر الكبنً في ىذه العملية، فيجب القياـ بدراسة كل ىذه الدتغنًات 

 ومن بعدىا يتم اتخاذ القرار الدناسب.
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ت بؾموعة من البياناعلى  عتمادالالية ابزاذ القرار تتم من خلاؿ إف عم ظروؼ اتخاذ القرار: تأثنً -3
 :(111، 110، ص ص 2010) حسنٌ بلعجوز،  وابؼعلومات بزضع للظروؼ الآتية

 التأكد التاـ  3-1
بؿددة ومعلومة على وجو وىي الظروؼ التي يفتًض اف تكوف فيها كافة البيانات وابؼعلومات ابؼتعلقة بابؼستقبل 

ي احتمالات أق في ابؼستقبل، ولا يوجد تاـ بالظروؼ التي سوؼ تتحق ملع الدقة، واف متخذ القرار على
كد تاـ لوقوع حدوثها، كما " يوجد ناتج واحد فقط لكل حدث نظرا لوجود حالة موضوعية، بل ىناؾ تأ

 واحدة من حالات الطبيعة".
 وعدـ التأكد ظروؼ الدخاطرة 3-2

ات احتمالية حالات عدـ التأكد، ىي ابغالات التي تكوف فيها ابؼعلومات عن حالات الطبيعة معلوم
 ،ي الأحداث ابؼمكنة التي سوؼ بردث فعلاأف متخذ القرار لا يعلم بتأكد إخر فأو بتعبتَ أوليست مؤكدة 

ي على تكرارات أاحتماليا مبنيا على دليل موضوعي مستمد من ابؼاضي  توزيعاف ينشئ أولكنو قد يستطيع 
ابؼشكلة مستمرة في إنتاج آثار في ابؼستقبل كما قد إذا كاف متخذ القرار يعتقد أف نفس القوى ابؼؤثرة في نسبية 

 تبتٍ توزيعات احتمالية، بغالات الطبيعية على التقديرات الذاتية بؼتخذ القرار.
: تتحكم في عملية ابزاذ القرار بؾموعة من المحددات ولا بيكن ابزاذ قرار عقاني إلا لزددات اتخاذ القرار -4

 :(221، ص 2011 ) دليلة بركاف، فيبوجودىا وتتمثل 
  ف ، لأ، ومدى قدرة الإدارة على استخداـ تلك الإمكانياتمكانيات ابؼادية والبشريةالإمدى توفر

 مثل ىذه ابؼوارد تشكل جوىر عملية ابزاذ القرار؛
  وطرؽ وابذاىاتها،  مصادرىا وابػارجية ابؼؤثرة وخاصة مدى معرفة بـتلف العوامل البيئية الداخلية

 معها؛ مواجهتها والتكيف
  الصراع مع ابؼعارضتُ إدارةابؼنفذين للقرار ومدة القدرة على  الأفرادالقدرة على التأثتَ في سلوؾ، 

والتقليل من الصراع  ناعهم لبث ابغماس وابؼشاركة في تنفيذ القراراقحيث بهب على متخذ القرار العمل على 
 .الناتج عن ذلك

مناسب، بحيث تكوف لديو الدراية الكافية بظروؼ وترى الباحثة أف أىم لزدد ىو مدى توفر قرار 
 جل تنفيذ القرار الدناسب.لقدرة في التأثنً في الآخرين من أوتكوف لديو ا ،اتخاذ القرار
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 والأساليب الدساعدة لذا نظريات اتخاذ القرار :لثالدطلب الثا
ومعرفة بـتلف  لعملية ابزاذ القرار نظريات حيث سيتم خلاؿ ىذا ابؼطلب تناوؿ ىذه النظريات

 .الاساليب ابؼساعدة لابزاذ القرار
 اتخاذ القرار نظريات -1
  النظرية الكلاسيكية في عملية اتخاذ القرارات 1- 1

نشأت ىذه النظرية في بداية القرف العشرين، حيث تفتًض اف ابؼديرين دائما عقلانيوف، وانهم بيتلكوف 
، ، محمد السالدي)علاء عبد الرزاؽ. ة للأىداؼ ابؼراد تطويرىاابؼعلومات التامة حوؿ ابؼشكلة والتفاصيل التام

 (42،  ص2005
  السلوكية للقرار النظرية 1-2

جاءت ىذه النظرية كنتيجة للانتقادات التي تعرضت بؽا النظرية الكلاسيكية فتبلورت مفاىيم سلوكية  
وعلاقات اجتماعية  إشباعها إلى فو سعي إنسانية أمور للأفراد أف ذإ ،تركز بابػصوص على ابعوانب الإنسانية

كسبيل أساسي على التنظيم الربظي   أكدتالنظرية الكلاسيكية التي  أبنلتو الأمروىذا  ،بها او بهب أف يقوم
نو لا يعطي صورة كاملة عن أ بوقق صور التنبؤ السلوكي في النتائج ابؼتوقعة إلاحيث بيكن أف  ،لابزاذ القرار

ي العيوب التي أصابت النظرية السابقة من خلاؿ لكي تلاق ظريةالن هذى  ثر ذلك جاءتوعلى أ ،طبيعة
حيث تفتًض أف  ،حد العوامل الإنسانية لتحقيق أىداؼ ابؼؤسسةالذي يعتبر أ الاىتماـ بابعانب الإنساني

ب ف بزلق ابؼناخ ابؼناسلا بد على ابؼؤسسة أف تؤمن بو وأ ىناؾ تنظيم غتَ ربظي يتماشى مع التنظيم الربظي
 .(307ص ، 2012، مهند عبد الرحمن سلماف)بعضهم والتفاعل فيما بينهم. بينشأ ويتبلور من خلاؿ اتصاؿ الأفراد و 

 الأساليب الدساعدة في اتخاذ القرار -2
حسب سهولة وصعوبة ابؼشكلة التي على ىناؾ عدة أساليب مساعدة لابزاذ القرار بزتلف فيما بينها  

ومن بتُ ىذه الأساليب  ت من خلاؿ أبنيتها وخطورتها حسب تقسيماتها وأنواعهاتتفاو فأساسها يتخذ القرار، 
 :(80، 66، ص 2009)سليم بطرس جلدة،  نذكر الآتي

 الأساليب التقليدية في اتخاذ القرارات 2-1
يقصد بهذا النوع كل الأساليب والطرؽ التي تساعد على ابزاذ القرار لكنها لا تتبع ابؼنهج العلمي والتي 

ف ىناؾ بصع وبرليل للمعلومات وأ خطوات متسلسلة ومتًابطةالتدقيق والتمحيص فلا بقد فيها  إلىتقر تف
التجربة وابػطأ   أسلوبويرجع جذور ىذه الأساليب إلى الإدارات القدبية التي كانت تستعمل  ابػاصة بالبدائل،
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)سليم بطرس جلدة،  ومن بينها بقدداريتُ، ابقة والتقدير الشخصي للإابػبرة السمثل الاعتماد على  كأسلوب
 :(70 -66، ص ص 2009

 أسلوب الحكم الكخصي 2-1-1
في إدراؾ العناصر  سرعةلاو حكمو الشخصي يعتمد في ابزاذ القرار على  رف ابؼديفإ الأسلوبوفقا بؽذا 

 ط ابؼعلومات.ليل البيانات واستنباوفي عملية القياـ بتح الرئيسية ابؽامة للموقف وابؼشكلات،
 الخبرة والدعرفة 2-1-2

ف ذلك سيكسبو نتيجة لأقدمية ابؼدير في العمل فإوفقا بػبرة ومعرفة ابؼدير السابقة، فيكوف ابزاذ القرار  
تكوف لو بذلك معرفة يستخدمها فيما بعد في لأمور التي فشل فيها لمعلومات وخبرات يتعلمها خاصة من ا

الدروس ابؼستفادة من التجارب ابؼاضية غالبا ما تكسب ابؼدير ابؼزيد من ف أي أ ،حل ابؼشكلات التي تواجهو
 ابػبرة التي تساعده في الوصوؿ إلى القرار ابؼطلوب.

 إجراء التجارب 2-1-3
بعد ذلك تم  ثم  أسلوب إجراء التجارب في بؾالات البحث العلمي،ىذا الأسلوب مستنبط من  

نفسو إجراء التجارب بيتولى ف متخذ القرار ووفقا بؽذا الأسلوب فإ، تالاستفادة منو في عملية ابزاذ القرارا
اختيار  إلى يوىذا ما يؤد آخذا في الاعتبار بصيع العوامل ابؼلموسة والاحتمالات ابؼرتبطة بابؼشكلة بؿل القرار، 

  .البديل ابؼناسب من بتُ البدائل المحتملة معتمدا على خبرتو
 احات وتحليلهااسة الآراء والاقتر در  2-1-4

مة من قبل ابؼستشارين راء والاقتًاحات ابؼقدالآف متخذ القرار يعتمد على في مثل ىذا النوع فإ 
والآراء يتخذ ابؼدير القرار الاقتًاحات  ابؼتعلقة بكيفية حل ابؼشكلات وبعد القياـ بتحليل كافةوابؼختصتُ 

  ابؼناسب.
 في اتخاذ القرارات الأساليب العلمية 2-2

 يتم الاعتماد على النماذج الرياضية وابغاسبات الإلكتًونية حيث  الكمية لق عليها أيضا الأساليبيط 
الاجتهادات ف ىذه الأساليب لا تعتمد على بزاذ القرار ابؼناسب وبالتالي فإلابرليل البيانات وابؼعلومات في 

ومن أىم ، قرارات بدقاييس كمية رقمية إلى تقنتُ التهدؼ  ومن ثم فإنها أساليب  وابػبرات والآراء الشخصية،
  : الأساليب العلمية
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 بحوث العمليات 2-2-1
بناء وبرليل مشكلة وتهدؼ إلى ، يقصد بها استخداـ النماذج الكمية لابزاذ القرار ومن أبرزىا المحاكاة 

الفنوف العلمية بغل ، كما يعرفها ميلر وستار بأنها تطبيق الوسائل والطرؽ و للوصوؿ إلى حلها بنموذج رياضيما 
 . (71، ص2009)سليم بطرس جلدة،  ابؼشكلات التي تواجو ابؼديرين بشكل يضمن برقيق النتائج ابؼرغوبة

 والإحصاءالعلمية ابؼبنية على علوـ الرياضيات  والأساليبفهي علم يندرج برتو بؾموعة من النظريات  إذ
 .(11، ص2008حمد محمد الذزاع الصمادي، )أ حلوؿ مثلى للمشكلات إلىوابغاسوب ابؼتبعة قصد الوصوؿ 

 نظرية الاحتمالات 2-2-2
لاختيار البديل ابؼناسب تعتمد ىذه النظرية على استخداـ الاحتمالات لبناء بـتلف النماذج الرياضية     

 . (74، ص2009)سليم بطرس جلدة، من درجة عدـ التأكد   وابؽدؼ من ذلك ىو التقليل
 اراتأسلوب شجرة القر  2-2-3

وىي عبارة عن بسثيل بياني أو رسم لعملية ابزاذ  برليل القرارات،بيكن الاعتماد عليها في وىي وسيلة  
وغالبا يتم استعماؿ ىذه الطريقة لابزاذ القرارات التي بستاز بالتعقيد ات لتسهيل مراحل ابزاذ القرارات القرار 

الاختيارات البديلة بدصطلحات كمية  لتعبتَ على حيث يتم ا. (45، ص2009منعم زمزير الدوسوي، ) والصعوبة 
بسثيل سلسلة من القرارات ابػيارية في  وبعدىا يتم  ،يتم التوصل إليها عند القياـ بالتمحيص ابعيد للمشكلة 

ابزاذ القرار نقطة الاتصاؿ التي بهب  أما تمثل النتائج اللاحقة،لتتفرع عنها ابؼزيد من التفرعات ل شكل فروع، 
 .(75، ص 2009)سليم بطرس جلدة،  تسمى " عقدة القرار"عندىا 
 نظرية الدباريات الإدارية 2-2-4

خذ أ الأمربسثل نظرية ابؼباريات في تكتيك يستخدـ عند الرغبة في ابزاذ القرار وذلك عندما يتطلب 
تتوقف على  ؤسسةابؼالتي تتبعها  الإستًاتيجية أف إذوالتي بؽا مصالح متعارضة  الأخرى الأطراؼاستًاتيجيات 
التي تتبعها ابؼؤسسة ابؼنافسة ولاستخداـ نظرية ابؼباريات في مثل ىذه ابؼواقف العديد من الفوائد  الإستًاتيجية

  .(493، ص 2009) منعم زمزير الدوسوي،  لصالح متخذ القرار
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 أسلوب التحليل الحدي 2-2-5
دراسة وبرليل  ومن خلاؿ ىذا الأسلوب فانو يتم  بالابذاه الاقتصادي في الإدارة ، يسمى ىذا الابذاه 

بؼفاضلة بتُ ىذه البدائل بؼعرفة مدى الفائدة أو ابؼنفعة ثم القياـ باالبدائل ابؼتعددة ابؼطروحة أماـ متخذ القرار 
القواعد التي أوجدىا التحليل ابغدي كأساس للمفاضلة بتُ تلك  ويتم استخداـابؼتحققة عن ىذه البدائل، 

 .(78، ص 2009)سليم بطرس جلدة،  البدائل
  أسلوب دراسة الحالات 2-2-6

يعتبر من الأساليب ابؽامة في بؾاؿ ابزاذ القرارات، إذ أنو يساعد على تطوير وبرستُ قدرات ومهارات 
حيث يقوـ ىذا الأسلوب  بغل ابؼشكلات الإدارية التي تواجههم. الابتكاريبؼديرين على التحليل والتفكتَ ا

، وتصور ابغلوؿ البديلة ابها وأبعادىا وجوانبها ابؼختلفةوبرديد ابؼشكلة بؿل القرار والتفكتَ في أسب على تعريف
 .(79، ص2009)سليم بطرس جلدة،  لو استنادا إلى ابؼعلومات ابؼتاحة عن ابؼشكلة

 أسلوب البرلرة الخطية 2-2-7
حتياجات وارد المحدودة على الالوصوؿ إلى بزصيص ابؼفعاؿ جدا في حل مشكلة كيفية ا الأسلوبىذا  

 وجود علاقة خطية بتُ ابؼتغتَات ابؼؤثرة في موضوع معتُحيث يفتًض ىذا الأسلوب ابؼتنافسة بأمثل الطرؽ، 
ليتم وضعها في قالب  معادلات خطية في شكلبتُ ابؼتغتَات ابؼؤثرة  ابؼوجودة التعبتَ عن العلاقة  نو بيكن أي أ

يستلزـ وجود  وىذا الأسلوب ،ومن ثم الوصوؿ إلى ابؽدؼالقيمة الأفضل يتم حلها للوصوؿ إلى رياضي و 
 .(80، ص 2009سليم بطرس جلدة، ) مثل تدنية التكاليف أو تعظيم الأرباحبهب برقيقو ىدؼ 

ىي  الأوؿ، أساسنٌىناؾ نوعنٌ  أفومن خلاؿ ما تم عرضو فيما يخص أساليب اتخاذ القرار نلاحظ 
علمي كما تبنى في  أساساد على القرارات الكخصية والارتجالية ولا تبنى على أساليب تقليدية يتم الاعتم

الاعتماد فيها  علمية يتم أساليبالغالب على الخبرة والدعرفة الدتوفرة لدى متخذ القرار. في حنٌ ىناؾ 
من البديل  أفضلىذا البديل  أفالكخصية وىذا يدؿ على  الأمورولا تعتمد على  ،على الطرؽ الكمية
 أفوترى الباحثة  ،الإداريةذل : بحوث العمليات، شجرة القرارات، نظرية الدباريات  أمثلةالتقليدي ومن 
 من اتخاذ القرار الدناسب. يتمكنيكوف ملما بالأساليب الكمية حتى  أفلا بد  متخذ القرار
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 الاستثمار في الأوراؽ الدالية :الدبحث الثاني
برقيق التنمية الاقتصادية والنمو الاقتصادي لكوف الدور الذي  يعد الاستثمار من بتُ أحد أىداؼ

يؤديو من تلبية احتياجات الفرد، خاصة الاستثمار في الأوراؽ ابؼالية والذي يعد من أىم الاستثمارات 
 وأخطرىا.

 الاستثمارماىية الدطلب الأوؿ: 
 تثمار وأبنيتو والتطرؽ إلىالاس سيتم من خلاؿ ىذا ابؼطلب تناوؿ ماىية الاستثمار من خلاؿ تعريف

 .ومراحلو عملية الاستثمار نواعو ومكوناتأ
 تعريف الاستثمار -1

إرجاء أو تأجيل الاستهلاؾ لفتًة قادمة، ثم توجيو ىذه الأمواؿ إلى يعرؼ الاستثمار على أنو "
  .(16، ص 2004ر حنفي، ) عبد الغفا"الاستثمار وليس للاكتناز

 ستثمار يقتضي عدـ الاكتناز وتأجيل الاستهلاؾ إلى وقت لاحق. ف الاوركز ىذا التعريف على أ
)خالد وىيب  "تضحية بالثروة ابغالية )مؤكدة( لثروة في ابؼستقبل ) غتَ مؤكدة( " على أنو وبيكن تعريفو

 . (28، ص 1999اوي، ر ال

مواؿ مواؿ حالية في سبيل الحصوؿ على أواعتبر ىذا التعريف أف الاستثمار عبارة عن تضحية بأ
 إضافية في الدستقبل.

ويعرؼ أيضا " على أنو استثمار للأمواؿ في أصوؿ سوؼ يتم الاحتفاظ بها لفتًة زمنية على أمل أف 
يتحقق من وراء ىذه الأصوؿ عائد في ابؼستقبل، يعتٍ أف ابؽدؼ من الاستثمار ىو برقيق عائد يساعد على 

  .(18، ص 2006يد مصطفى، الحناوي، نهاؿ فر  صالح محمد)  زيادة ثروة ابؼستثمر
 ف الذدؼ من الاستثمار ىو تحقيق العائد للمستثمر لزيادة ثروتو.واعتبر ىذا التعريف أ
قياـ الدستثمر بوضع وتوجيو ثروتو الحالية في " يدكن تعريف الاستثمار بأنو  ومن خلاؿ ما سبق

ضحية بها في ىذا الوقت والذدؼ أصوؿ لفترة زمنية لشا ينتج عن ذل  عدـ استعماؿ حالي لذذه الأمواؿ وت
 ."من ذل  ىو تحقيق العائد الدرتفع وزيادة الثروة
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 : (75ص  ،2012)لزي الدين يعقوب أبو الذوؿ، في أبنية الاستثمار تتمثل أهمية الاستثمار: -2
  مل يع نو إذ أ، على ابؼدى الطويل للنمو والتنمية  المحرؾ الوحيد و المحرؾ الأساسي يعتبر الاستثمارأف

 موارد ىامة بشرية ومادية؛على امتصاص 
  صورة الدولة وابؼؤسسة ابؼستثمرة؛ ومن ثم برستُتنمية وتثمتُ موارد ابؼؤسسة، العمل على 
   زيادة القدرات الاقتصادية في كما أنو يسهم ،  وزيادتوتكوين الناتج الداخلي ابػاـ ابؼسابنة في

 ؛ابػاصة  و التكنولوجية للمؤسسات العموميةو 
 بسويل النفقات أو بسويل التنمية بصفة سيتم توجيهها إلى التي و ابعبائية  الإيراداتسابنة في زيادة ابؼ
 عامة؛
  ؛تستعملها في رسم وتنفيذ السياسات الاقتصادية الكليةيعتبر الاستثمار كأداة فعالة للدولة 
   و الاقتصادية ابعزئية؛في يد ابؼستَ يستعملها في رسم وتنفيذ سياستيعتبر الاستثمار كأداة فعالة 
  تعزيز البقاء وبرقيق الاستقرار والتطور.من خلاؿ الاستثمار بيكن 

وترى الباحثة أف الاستثمار ىو ركيزة أساسية لأي اقتصاد فلا يدكن تصور اقتصاد دوف استثمار  
ثمار  كما لا يدكن تصور تنمية اقتصادية أو اجتماعية أو بكرية أو مستدامة دوف أف يعتمد على الاست

تولي الجهود اللازمة للاىتماـ  أفنو توجب على الدوؿ وخاصة منها النامية   فإكمحرؾ أساسي لذا، لذل
 بالاستثمار وإيجاد ألصع السبل لحث الأفراد والدؤسسات على القياـ بذل .

ات الطريق الذي يسلكو ابؼستثمر في ابزاذ القرار تبتُ عملية الاستثمار  عملية الاستثمار:مكونات  -3
 باختيار الأوراؽ ابؼالية ومقدار الاستثمار فيها وكذلك في اختيار الوقت ابؼلائم للاستثمار. ابؼتعلقة

 :(11، ص 2003) محمد صالح الحناوي،  الآتيةوتتكوف عملية الاستثمار من ابػطوات ابػمس 
 ؛وضع سياسة الاستثمار 
 ؛القياـ بتحليل الأوراؽ ابؼالية 
 ؛يةبناء بؿفظة الأوراؽ ابؼال 
 ؛مراجعة المحفظة 
 تقييم أداء المحفظة. 
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الدالية لأف بنجاح  الأوراؽىو كيفية القياـ بتحليل  الدستثمرمككلة تواجو  أىم أفوترى الباحثة 
 أي أرباحونو يجب على الدستثمر الذي يريد تعظيم أىدافها، ومن ثم فإتحقق عملية الاستثمار ىذه العملية 

 الدالية. بالأوراؽا وخاصة من ناحية جمع الدعلومات وتحليلها الدتعلق يولي لذذه الدرحلة اىتماـ بليغ
 ابعدوؿ ابؼوالي:توجد العديد من الاستثمارات وبيكن إبهازىا في  أنواع الاستثمار: -4

 : أنواع الاستثمار(2-2 )جدوؿ رقم
 تعريفو نوع الاستثمار
 ىو الاستثمار في الأصوؿ ابغقيقية الاستثمار الحقيقي

 ع ىو الاستثمار في الأوراؽ ابؼالية كالأسهم والسندات وصناديق ابؼؤشرات وشهادات الإيدا  ثمار الداليالاست
 ىو الاستثمار الذي يأخذ شكل الأسهم والسندات ويطلق عليو الاستثمار الرأبظالي الاستثمار طويل الأجل
  الإيداعلية مثل أذونات ابػزينة وشهادات وىو الاستثمار النقدي ويتمثل في الأوراؽ ابؼا الاستثمار قصنً الأجل
ىو الأساس في زيادة الدخل والناتج القومي من قبل قطاع الأعماؿ أو ابغكومة أو من استثمار  الاستثمار الدستقل

 أجنبي 
 ىو الاستثمار الذي يأتي نتيجة لزيادة الدخل الاستثمار المحفز
 ستثمار ابغقيقيىو الاستثمار التقليدي أي الا الاستثمار الدادي
 ىو الاستثمار الذي يهتم بالعنصر البشري من خلاؿ التعليم والتدريب الاستثمار البكري

الاستثمار في لراؿ 
 البحث والتطوير

يوجد ىذا النوع في الدوؿ ابؼتقدمة حيث تقوـ ىذه الدوؿ بتخصيص مبالغ طائلة للإنفاؽ على 
 نافسية للمنتجاتالعلمية للعمل على زيادة القدرة التالأبحاث 

 .160 -159صص ، 2011الدصدر: سيد سالم عرفة،  
ومن خلاؿ الجدوؿ السابق نلاحظ أف ىناؾ العديد من أنواع الاستثمارات، بحيث تختلف بحسب        

 الدعيار الدعتمد في التقسيم، إذ قد يكوف على أساس الوقت أو النوع وغنًىا.
، 2004)عبد الغفار حنفي،  مراحل بسثلت فيما يليبعدة  الاستثماربسر عملية  :عملية الاستثمار مراحل -5
 : (15 -14ص ص 

  حيث يقوـ ابؼستثمر بتحديد ابؽدؼ من الككف عن الغرض أو الذدؼ الدطلوب تحقيقومرحلة :
 ؛برقيق أكبر عائد بفكن في لثمتبؼاو لية عليو أف بودد ابؽدؼ راؽ ابؼابالنسبة للمستثمر في الأو استثماره  فمثلا 

 العائد وابػطر الذي بؼعرفة كل ورقة مالية   : يقوـ ابؼستثمر بعملية برليل تحليل السهم أو السند مرحلة
 اختيار التشكيل الاستثماري ابؼناسب. وىذا ما يؤدي إلىتنطوي عليو عملية الاستثمار، 
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د  بع إلاإف الخطوتنٌ السابقتنٌ مكملتنٌ لبعضهما البعض فلا يدكن تحقيق النجاح في الاستثمار 
منها والي  تتناسب مع  الأفضلومن ثم القياـ بتحليل كل ورقة مالية لاختيار  ،تصميم الذدؼ الدراد بلوغو

 أىداؼ الدستثمر.
 أسس الاستثمار بالأوراؽ الدالية -6

الاستثمار في الاوراؽ ابؼالية ىو "عملية القياـ بتوزيع الامواؿ في شراء أصوؿ مالية متنوعة وابؽدؼ من 
ظيم العوائد وتقليل ابؼخاطر من خلاؿ التنويع فلقد اظهرت الدراسات أف  شراء بطسة اسهم ذلك ىو تع

 Douglas R. Sease and John A, 1999, P38)) .بشكل عشوائي أقل بـاطرة من امتلاؾ سهم واحد"

 فلامقابل توقعو ابغصوؿ على عائد معقوؿ، درجة من ابؼخاطرة جراء استثماره وىذا يتحمل ابؼستثمر 
ابؽدؼ الرئيسي للمستثمر  فيكوف بذلكالأخذ بعتُ الاعتبار درجة ابؼخاطرة، بد عند ابزاذ أي قرار استثماري 

) أرشد فؤاد التميمي، أسامة عزمي سلاـ،  ىو برقيق أكبر عائد بفكن مع برمل أقل درجة بفكنة من ابؼخاطرة
 .(24، 23، ص 2004
 عائد الاستثمار 6-1
 مارائد الاستثتعريف ع 6-1-1

عبارة عن بؾموع ابؼكاسب وابػسائر النابصة عن الاستثمار خلاؿ فتًة زمنية بؿددة، أما عائد الاستثمار     
الربحية فتعتٍ الاستثمار في أصوؿ تولد أكبر قدر بفكن من العائد مع خفض التكلفة، وىذا يعتٍ أف العائد ىو 

إلى تعظيم الثروة، والعائد قد يكوف على عوائد فعلية  مقدار الأمواؿ ابؼضافة إلى رأس ابؼاؿ الأصلي والذي يؤدي
أو عوائد متوقعة لا تتصف بدرجة التأكد الكامل أو عوائد مطلوبة يرغب ابؼستثمر بتحقيقها مستقبلا، وينجم 

وفقا لذلك يعد العائد أحد أىم متغتَات العملية  عن كل استثمار عائد وقد يكوف ىذا العائد إبهابي أو سلبي.
ارية لأنو بودد معدؿ الزيادة في الثروة التي يطمح إليها ابؼستثمر بدعتٌ آخر أف ابؼستثمر يهتم بدقدار الاستثم

القيمة ابؼضافة التي يعبر عنها بدعدؿ العائد الذي بوسب بدقدار التغتَ في ثروة ابؼستثمر خلاؿ فتًة معينة من 
  .(93، ص2009)دريد كامل آؿ شيب، الزمن 

 و متوقع.ر للثروة الأصلية وقد يكوف فعلي أأف العائد عبارة عن ما يدره الاستثما واعتبر ىذا التعريف
على أنو " التدفق النقدي ابغقيقي الذي بوصل عليو ابؼستثمر خلاؿ فتًة أيضا  بيكن تعريف العائد 

يز سليم حداد، ) فازمنية معينة، حيث يتم التعبتَ عنو بشكل نسبي من خلاؿ تكلفة الاستثمار في بداية الفتًة " 
 . ، ص (2009
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ف العائد عبارة عن كافة التدفقات النقدية الحقيقية الدتولدة من الاستثمار واعتبر ىذا التعريف أ
 .مطروحا منها تكلفة الاستثمار الدبدئية
نو الأمواؿ والتدفقات الدتحصل  يدكن تعريف عائد الاستثمار في أمن خلاؿ التعريفنٌ السابقنٌ

مر فيكوف بذل  للمستثمر زيادة في ثالاستثمار والي  تضاؼ إلى الأمواؿ الأصلية للمستعليها من عملية 
 ثروتو.

 : (96 ، ص2009 ،شبيب آؿ كامل  دريد) الآتيةويتشكل معدؿ العائد من العناصر 
 :مقابل تنازلو عن أموالو في  ويقبل بو العائد الذي يقتنع بو ابؼستثمريتمثل في  معدؿ العائد الحقيقي

 ة ابغالية بهدؼ ابغصوؿ على عائد مستقبلا.الفتً 
 أي أنو  : وىي النسبة التي تعوض ابؼستثمر عن الابلفاض في القوة الشرائية للنقودمعدؿ التضخم

 حساب العائد ابػالي من ابؼخاطر بالطريقة التالية: نو بيكنوبالتالي فإ، يعكس القيمة الزمنية للنقود
 + نسبة التضخم  قيةالعائد ابػالي= نسبة الفائدة ابغقي

  :مقدار ما يدفعو ابؼقتًض تعويضا عن ابؼخاطر التي بيكن أف تتحقق على تتمثل في علاوة الدخاطر
 .RF= R- RFرأس ابؼاؿ وتساوي العائد مطروح منو العائد ابػالي من ابؼخاطر 

 الاستثمار لساطر 6-2
 تعريف الدخاطر 6-2-1

لا بيكن الفصل بينهما، لأف أي عملية استثمارية تتعرض بػطر  تعد ابؼخاطرة والاستثمار عنصرين متلازمتُ
التعرض بػسائر مالية،  احتماؿعلى أنها:"  تعرؼ ابؼخاطر،حيث  (Anne Pezet ,2000 , p02 ) طبيعي

حيث بيكن الوصوؿ إلى تقييم بؽا عن طريق دراسة مدى التغتَ في الدخوؿ ابؼتوقعة أي مدى تشتت ) تباين ( 
معناه أف ىناؾ درجة كبتَة  ،وقعة، فزيادة لتشتت لقيم الدخوؿ ابؼتوقعة حوؿ متوسط ىذه القيمىذه القيم ابؼت

  (.376، ص 1990الكنًازي، عباس مهدي )  من ابؼخاطرة في ىذا النوع من الاستثمار
نتيجة للتغنًات الي  قد  فيها وبنٌ ىذا التعريف أف الدخاطر ىي مقدار الخسائر المحتملة الوقوع

  الدستقبل.تحدث في
) أمنٌ السيد احتماؿ عدـ برقق العوائد ابؼرتقبة من عملية ابزاذ القرار الاستثماري  أيضا بأنهاتعرؼ و 

 . (422، ص 2004أحمد لطفي، 

  ىذا التعريف أف الدخاطر ىي إمكانية عدـ تحقق ما يتمناه الدستثمر وىي تحقيق العوائد.ويبنٌ
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مقدار واحتماؿ عدـ تحقيق العوائد " بأنها عبارة عن كن تعريف الدخاطرةومن خلاؿ ما سبق يد
نها العمل على دث في بيئة الاستثمار والي  من شأالدرتقبة من جراء الاستثمار نتيجة للتغنًات الي  قد تح

 ."تحمل الدستثمر لخسائر
خلية داو د نوعتُ من ابؼخاطر وىي بـاطر خارجية ) منتظمة( بقأنواع الدخاطر على الاستثمار:  6-2-2

 : (108-105، ص2009دريد كامل آؿ شبيب، ) كالآتي)غتَ منتظمة(  
 :الدخاطر الخارجية أو الدنتظمة  

للاقتصاد ككل وتتصف ىي كل ابؼخاطر التي ترتبط بالظروؼ الاقتصادية والسياسية والاجتماعية 
التدفقات  ز وبالتالي فهي تتأثر بهاكافة ابؼؤسسات وابؼستثمرين دوف بسيي  بدظاىر عامة لا بيكن بذنبها وتصيب

تؤثر على السوؽ بأكملو وتشمل بصيع الاستثمارات ف ىذه ابؼخاطر ومن ثم فإالنقدية للأدوات الاستثمارية، 
ف بصيع كاف الاقتصاد في حالة كساد فإ  إذافمثلا  والأدوات ابؼتداولة فيو دوف استثناء أي قطاع أو صناعة،

رواج أو حالة  الاقتصادية ستتأثر بذلك دوف استثناء وبابؼثل في حالة حدوثالاستثمارات في كل القطاعات 
 و تغتَات في معدلات الفائدة.تضخم في الاقتصاد أو حروب أو تغتَات سياسية أ

ف ىذه ابؼخاطر تؤثر على بصيع الأدوات ابؼتداولة في السوؽ، لكن درجة التأثتَ تكوف متفاوتة إ
وأيضا حسب درجة حساسية  إليوو القطاع الذي تنتمي لصناعة أو ابػدمة أات بـتلفة تبعا لاختلاؼ اوبدرج

 ت التي بردث في السوؽ بصورة عامة.الاستثمارات للتغتَا
بدخاطر السوؽ نظرا لارتباطها بالبيئة الاقتصادية للاستثمارات  أيضاىذا النوع من ابؼخاطر يسمى  إف

وىي تسمى  رات إدارة الاستثمارات أو ابؼؤسسات،ع بقراولا ترتبط بالطبترتبط بسوؽ الاستثمارات  أنها أي
بـاطر السوؽ لأنها تلك ابؼخاطر ابؼرتبطة بالبيئة الاقتصادية المحيطة بالاستثمارات والتي تعود إلى حركة السوؽ 

تتعلق بعوامل السوؽ ابؼختلفة   وإبماككل، حيث كونها بـاطر خارجية فهي بعيدة عن تأثتَ قرارات إدارة 
ومن ارتفاع معدلات التضخم  ينجر عنوالتذبذب في سعر الفائدة وتغتَ القوة الشرائية للنقود الذي كمخاطر 

 على القيمة ابغقيقية للتدفقات النقدية الداخلة للمشروع. ثم التأثتَ
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  :الدخاطر الداخلية أو غنً الدنتظمة  
خاصة متعلقة باستثمار دوف وىي تلك ابؼخاطر التي ترتبط بالاستثمار مباشرة أي تكوف مصادرىا 

ذلك تسمى استثمار وبدشروع دوف مشروع وبقطاع دوف قطاع آخر وعادة ما بردث في أوقات غتَ منتظمة ل
، ومثل ىذه ابؼخاطر لا يتأثر بها السوؽ ككل  وبيكن بذاوز ىذه ابؼخاطر والتحكم فيها بابؼخاطر غتَ ابؼنتظمة،

ة يعد بـاطر على تلك الصناعة وعدـ كفاءة الإدارة في مؤسسة ظهور اختًاعات جديدة في صناعة معينفمثلا 
 ما تؤثر على ابؼؤسسة ابؼذكورة فقط ولا تؤثر على غتَىا من ابؼؤسسات.

، بحيث تنفرد بها أداة استثمارية دوف متبقية من ابؼخاطر الكليةإف ىذا النوع من ابؼخاطر تعد كمخاطر  
والتمويلية  الإداريةثتَ عليها والسيطرة فيها من خلاؿ الكفاءة أخرى، كما أف للإدارة دورا فاعلا في التأ

،  ص 2005 فايز تيم، )محمد مطر،والرفع التشغيلي  بـاطر الإدارة وبـاطر الصناعة للاستثمار، ومن أىم مصادرىا
47- 49): 

 : عليو يقصد بهذا النوع من ابؼخاطر الأخطاء الإدارية التي تتسبب فيها الإدارة و  لساطر الإدارة
اختلاؼ معدؿ العائد الفعلي عن  بعدـ الكفاءة في التسيتَ ومثل ىذه الأخطاء قد تؤدي إلى الإدارةتوصف 

وقوة  جودة ابؼنتجات  من توفر كافة الشروط المحققة للربح مثل  معدؿ العائد ابؼتوقع من الاستثمار على الرغم
تؤدي إلى ابلفاض في معدؿ العائد حتى في حالات  فهي تعد أخطاء غتَ منتظمة لأنها قد ، لذلكابؼركز ابؼالي 

 ازدىار الاقتصاد.
 :اضح وملموس دوف غتَه من وىي بـاطر تؤثر في قطاع صناعي معتُ بشكل و  لساطر الصناعة

عدـ توفر ابؼواد ابػاـ للصناعة، ظهور قوانتُ  ومن العوامل التي تنجم عنها بـاطر الصناعة نذكر ،القطاعات
مثل قوانتُ بضاية البيئة من التلوث، وتغتَ أذواؽ ابؼستهلكتُ أو التوقف عن استخداـ بسس صناعات معينة 

 منتج معتُ نتيجة ظهور اختًاعات أحدث.
  :بالوزف  أي أنها ترتبطبنمط ىيكل تكاليف ابؼؤسسة  يرتبط ىذا النوع من ابؼخاطر لساطر الرفع التكغيلي

 . الإبصاليةالكلية أو  النسبي للتكاليف الثابتة التشغيلية في التكاليف
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يتطلب ابغماية من ابؼخاطر ابؼختلفة ضرورة إتباع إجراءات عديدة  إجراءات الحماية من الدخاطر: 6-2-3
 : (310، ص2008)خالد جماؿ الجعارات،  من أبنهالعل 

 للتحوط منالدخوؿ في عقود آجلة ومن ذلك وابغماية من ابؼخاطر،  ةطيياسات ابغاستخداـ س 
كما تقوـ بعض   للحماية من بـاطر تقلب أسعار الفائدة، swapلسوؽ والدخوؿ في عقود بـاطر ا

 لتعامل بابؼشتقات للحماية من بـاطر القيمة العادلة وبـاطر التدفقات النقدية؛الاستثمارات با
  ؛لتنويع في العملاءضرورة العمل با 
  أدوات الدين؛القياـ بالتنويع في 
  جراء التسويات الرضائية مع العملاء ؛خلاؿ القياـ بإ من ف عدـ خسارة العملاءضما 
  دراسة ابؼلاءة ابؼالية للعملاء قبل التعامل معهم؛القياـ ب 
   توفتَ الضمانات اللازمة لضماف السداد والتحصيل في مواعيد الاستحقاؽ، وىذه العمل على

 الضمانات كالرىونات والتأمينات والكفالات والتعهدات؛
  تسوية الديوف والأدوات ابؼالية ؛ة في استعماؿ ابؼقاص 
 عدـ الالتزاـ التسديد ىذا في حالة  ىليوف بشروط ملائمة برفز العملاء عالقياـ بجدولة سداد الد

 بالسداد في مواعيده ؛
  ،فعند توقع عدـ التحصيل عند  التًكيز على التعامل بأدوات الدين القابلة للتحويل إلى أسهم عادية

 ؛بفارسة ىذا ابغق وقت الاستحقاؽ يتم 
 أسوأ الاحتمالات في التعرض للمخاطر؛ بالاعتماد على حاليا دارة التدفقات النقدية ابؼتوفرةالقياـ بإ 
  قصور  في حالة من ابؼصادر ابؼختلفة بأقل تكلفة بفكنة تدبتَ الأمواؿ اللازمة في  الاحتياط ضرورة

 التدفقات النقدية عن تلبية ابغاجة إلى السيولة.
)أمنٌ السيد أحمد لطفي، لعل من أبنها  ،بيكن قياس ابؼخاطر بطرؽ متعددة طرؽ قياس الدخاطر: 6-2-4

 : (24، ص21، ص 2005التحليل الدالي، 
 طريقة الالضراؼ الدعياري 

قياس التشتت حوؿ الوسط ابغسابي، وىو عبارة عن ابعذر التًبيعي بؼتوسط تتمثل ىذه الطريقة في القياـ ب
)كلما  Varianceابعذر التًبيعي للتباين إذ بيثل بؾموعة من القيم عن وسطها ابغسابي، مربعات ابكرافات 

 .على عدـ بذانسها وتشتتها(يدؿ ذلك ازداد التباين في النتائج ابؼتوقعة بؼتغتَ ما 
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بدقدار ابكرافات القيمة ابؼنجزة الفعلية عن ما كاف يتوقع ف ابؼخاطر في مثل ىذه الطريقة تقاس وعليو فإ
إبهاد معدؿ وسطى بؼا ينتجو السهم من أرباح لعدد من أي أف الابكراؼ ابؼعياري يعمل على  ا في السابق، بؽ

 أيأف السهم أكثر استقرارا  ىذا يعتٍ  الأرباح السنوية مع ذلك ابؼعدؿ ابؼتوسط فإفوفي حالة تقارب  السنوات
 أقل بـاطرة.
  طريقة بيتاBeta 
وىو  برليل الابكدار الإحصائي على سلوؾ الأسعار في السوؽ،هوـ مفعلى تطبيق طريقة بيتا تعتمد  

والتي ترجع لعوامل مشتًكة وتؤثر على السوؽ ككل مثل التغتَات ي بـاطر السوؽ، يقيس ابؼخاطر النظامية أ
كاف السوؽ ىو و  %20تغتَ سعر السهم  فإذاسرعة تأثتَىا واحد صحيح، وكلمة بيتا تعتٍ الاقتصادية 

 .( عن السوؽ20/10السهم تذبذب بدقدار ) أف فيقاؿ  ،10%
 طبيعة العلاقة بنٌ العائد ودرجة الدخاطرة 6-3

عن تضحيتو الذي بوصل عليو صاحب رأس ابؼاؿ مقابل يتمثل عائد الاستثمار في ذلك العائد  
أنو " بشن برمل على  ويعرؼ أيضا أي مقابل الإقداـ على الاستثمار.  الاستمتاع بدالو للغتَ ولفتًة زمنية معينة،

عنصر ابؼخاطرة أو عدـ التأكد" وكلما كاف طموح ابؼستثمر بابغصوؿ على عائد أكبر كانت درجة ابؼخاطرة 
 فالعلاقة طردية وىناؾ علاقة أيضا بتُ طوؿ فتًة الاستثمار ودرجة ابؼخاطرة". ،أكبر

كلما زادت الفتًة نو  ة أي أة الاستًجاع ودرجة ابؼخاطر ىناؾ علاقة موجبة بتُ فتً  فوكل ىذا يدؿ على أ
بتُ العائد ودرجة  وعادة ما تكوف ىذه العلاقة متباينة  لاستًجاع رأس ابؼاؿ ابؼستثمر زادت درجة ابؼخاطرة،

 .(49، 48، ص 2011) جهاد فراس الطيلوني، ابؼخاطرة تكوف بحسب طبيعة وحجم الاستثمار

 : علاقة العائد والدخاطرة(1-2) الككل رقم
 العائد                                                                                            

                          الأسهم العادية
 السندات

 أذونات ابػزينة 
                                                  

     الدخاطرة    
 . 23، ص 2006الدصدر: محمد مطر، 
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ء ية بنٌ الدخاطرة والعائد، لذل  جانو توجد علاقة طردلككل السابق يدكن القوؿ أمن خلاؿ او 
 ،مر منطقيالعائد تزداد معو الدخاطرة وىذا أنو كلما زاد حى على شكل خط مستقيم متزايد أي أالدن

من خلاؿ الزمن  نبنٌ ذل  لو أف يتقبل لساطر أكبر فمثلا الذي يبحث على تعظيم عائده لا بدفالدستثمر 
عرضة  أكثرفي تحقيق العائد فالدستثمر الذي يعظم عوائده سيستغرؽ زمنا طويلا وعليو يكوف الاقتصاد 

  للتغنً ومن ثم زيادة الدخاطر الدوجودة.
 الدطلب الثاني: أدوات الاستثمار في سوؽ الأوراؽ الدالية

ثرىا شيوعا أكدوات و ىم ىذه الأأاستثمار حيث بقد من دوات أيوجد بسوؽ الاوراؽ ابؼالية عدة 
 .في سوؽ الأوراؽ ابؼالية ختَةبنية ىذه الأأسهم والسندات وذلك لكوف الأ
   الأسهم - 1

و قوـ بطرحو في السوؽ عند التأسيس أيتمثل السهم في صك يثبت ملكية صاحبو في مؤسسة معينة ت
 تية:قوؽ الآحب السهم بابغاإضافي، ويتمتع صعند حاجتها للتمويل للقياـ بتوسع 

الرقابة  العمومية، ابغق في ابعمعيةرباح ابؼؤسسة، ابغق في حضور  ابغصوؿ على حصة من أابغق في 
بيثل حق ملكية في  نو إلا أمدة استحقاؽ بؿددة،  لوليس نو يتميز السهم في أ على أعماؿ بؾلس الإدارة و

  .(260، ص 2009، )محمد الدبروؾ ابو زيدابؼؤسسة ابؼصدرة طيلة حياة تلك ابؼؤسسة 
وتعد الأسهم على أنها سندات ملكية، حيث بسثل جزء من رأبظاؿ ابؼؤسسة ابؼالكة بؽا، وتصدر الأسهم 

  Amélie charles , étienne Redor ,2009, p157) ) إما وقت إنشاء ابؼؤسسة أو عند زيادة رأس ابؼاؿ

 إلى: الأسهم وتنقسم 
 وملكية ابؼؤسسة، م تتمثل في صكوؾ تعطي لصاحبها ابغق في سهىي عبارة عن أ الأسهم العادية:  1-1

في حالة برقيق ابؼؤسسة توزيعات والاستفادة من البغاملها ابغق في حضور ابعمعية العامة السنوية للمؤسسة، 
ف فإ ابؼؤسسة ما في حالة تصفيةأبؾلس إدارة ابؼؤسسة توزيع جزء منها أو كلها،  في حالة ما إذا قرر أورباح للأ

) عصاـ صرؼ مستحقات بضلة السندات وبضلة الأسهم ابؼمتازة بعد  هايتم صرف مستحقات بضلة ىذه الأسهم 
 . (100، ص2008حسنٌ، 
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 -260صص ، 2009زيد،  أبو)محمد الدبروؾ إلى ف الأسهم العادية تصن أنواع الأسهم العادية: 1-1-1
261) : 
 :لأداء التي تتميز باابؼؤسسات من قبل بعض  رىاإصداعادية يتم  أسهموىي  الأسهم مرتفعة الجودة

نها لا تتأثر بالظروؼ والعوامل أي أ، و سيئةجيدة أالظروؼ مهما كانت  والأرباحابعيد في برقيق الإيرادات 
 .على توزيع أرباح على ابؼسابنتُ بدعدؿ ثابت من  فتًة إلى أخرى المحيطة بها بفا يسمح بؽا بالقدرة

 :التي برقق عائدا جاريا كبتَا نسبيا مقارنة مع ادية تصدرىا ابؼؤسسات ىي أسهم ع أسهم الدخل
 العائد ابؼتوسط للأسهم الأخرى ابؼتداولة في السوؽ.

 :ف تأثرىا التكيف مع الظروؼ البيئية بحيث أ وىي أسهم عادية بؽا قدرة عالية في أسهم دفاعية
 .الأخرىبالتقلبات أو التغتَات المحيطة أقل من تأثر أسهم ابؼؤسسات 

 :معدلات زيادة في إيراداتها بحيث يكوف  بعض ابؼؤسساتىي أسهم عادية تصدرىا  أسهم النمو
لزيادة في أسهم ابؼؤسسات معدلات ا وتكوف أكبر أيضا منا تفوؽ معدلات النمو الاقتصادي العاـ، هوأرباح

سوؼ تعمل على توزيع باحها فإنها غلب أر تعمل على استثمار أف مثل ىذه ابؼؤسسات ونظرا لأ ،الأخرى
 ح بسيطة أو صغتَة .رباأ

 ارتباط قويا مع دورة وىي تلك الأسهم التي تصدرىا ابؼؤسسات وتكوف مرتبطة : أسهم دورة الأعماؿ
ابؼؤسسات فاف أرباح  الظروؼ الاقتصادية ابعديدةنو في ابغالة التي تكوف فيها حيث أأعماؿ ابؼؤسسات، 

 أسهمها والعكس صحيح. سعروىذا ما يؤدي إلى زيادة ، تزيد
تقدمها العادية العديد من ابؼزايا التي  للأسهم :مزايا الأسهم العادية من وجهة نظر الدؤسسة 1-1-2 

 : (279-278ص ص ، 2008)علي عباس،  للمؤسسة نبرزىا في الآتي
  شراء ؛البيع و في ال سهولةتتميز ىذه الأسهم بال 
 أقساط إطفاء كما في حالة السنداتوجب بزصيص يلا  اليس بؽذه الأسهم تاريخ استحقاؽ كما أنه 
  ؛لا تشكل التزاما ماليالأنها 
  و في حالة برقيق لى ابغملة في حالة الضرورة لذلك أإمكانية احتجاز الأرباح وعدـ توزيعها ع

 ابػسائر في سنة من السنوات؛
 القيمة الابظية إذا أصدرت القيمة الزائدة عن والتي تتمثل في  لاوة إصدارإمكانية ابغصوؿ على ع

كانت ابؼؤسسة بحيث بيكن بؽا برقيق أرباح إضافية دوف برمل أي تكلفة تذكر، فمثلا إذا  أسهم جديدة، 



 

77 
 

 تخاذ القرار الاستثماري الرشيدإ.................. ........الفصل الثاني .......

ناجحة بساما بإمكانها إصدار أسهم جديدة قيمتها الابظية دينار واحد وبيعها في السوؽ بدينار ونصف  ةيعانص
 تتحمل تكلفة تذكر. وىكذا برقق أرباحا إضافية دوف أف

) محمد سعيد عبد الذادي،  تتمثل حقوؽ بضلة الأسهم العادية في حقوؽ حملة الأسهم العادية: 1-1-3
   :(223 -222ص ص ، 2008

 :ق التصويت أي إدلاء صوتو في كل اجتماع يتم عقده يتمتع حامل السهم العادي بح  حق التصويت
 ؛الاقتًاع بالتفويض و حتىأبالبريد  وأالاجتماع  إلىوبهوز لو فعل ذلك بابغضور 

 :نو لا ابؼشروع، فكوف بوق لو التصويت فإ يتمتع حامل السهم العادي بحق الرقابة على  حق الرقابة
ىو  الإدارةبؾلس  ،بؼؤسساتالتطبيق العلمي يبتُ انو في غالبية ا وبالرغم من أف ،ةباقر ال يتبعو ابغق في أفبد 

العديد من الأدلة التي تشتَ لكن ىناؾ  ،أخرىجهة  أيكبر من لرقابة على ابؼشروع أدرجة كبتَة االذي بيارس ب
حالة وجود ابكراؼ عن ابؼسار الاستًاتيجي لأىداؼ في العادية القياـ بالرقابة  الأسهمنو بيكن بغملة أ إلى

 ؛ابؼشروع
 :ابعديدة التي  الأسهم العادية بابغق في شراء الأسهميتمتع بضلة  حق أولوية الكراء للأسهم الجديدة

شراؤىا على أساس عدد للمساىم القدنً  قبو د عدد الأسهم ابعديدة التييبرد متي حيث ،تطرحها ابؼؤسسة
 الأسهم القدبية مقارنة بعدد الأسهم ابعديدة التي ستطرح للبيع.

  الأسهم الدمتازة 1-2
يث أنها جامعة بػصائص ح بتُ السندات والأسهم العادية، تقع ما ىي أسهم تصدرىا ابؼؤسسات

في ابغصوؿ على ىذا وبغاملها ابغق والأولوية  و السندات في كوف أف العائد ثابتالنوعتُ، فنجد أنها تشب
رغم  العادية في كونها دائمة فهي تشبو الأسهم  ، أما في حالة التصفيةقبل بضلة الأسهم العادية من العائد

فع التوزيعات بعد و دين احتياطات لإعادة شراء ىذه الأسهم تكو في العمل على للمؤسسات  الابذاه ابغالي
)عبد لا تعتبر في حكم النفقات كالفوائد التي تعفى من الضريبة  إذ أنهاالضريبة كما يتم بالنسبة للأسهم العادية 

 .(39، ص2003/2004الغفار حنفي، 

سهم ة أفضل من الأأف الأسهم الدمتاز يدكن القوؿ  الأسهمومن خلاؿ ما تم بيانو فيما يخص 
أولا العادية فعائدىا ثابت ويتم الحصوؿ عليو  الأسهميتمتع حاملوىا بمزايا إضافية عن حاملي  إذ ،العادية

 .أولاالدمتازة يتحصلوف على مستحقاتهم  الأسهمف حاملي وفي حالة التصفية فإ
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 الأسهم تقييم 1-3
 :وتكوف ظاىرة  سسة ونظامها الداخليد تأسيس ابؼؤ في عقىي قيمة ينص عليها  القيمة الاسمية

القيمة السوقية  اختلاؼاحتماؿ وىي تتعلق بالوقائع التاربىية للمؤسسة إذ أف ىناؾ  على قيمة السهم،بوضوح 
القيمة الابظية  أي أفتتوقف على أداء ابؼؤسسة ابؼتوقع في ابؼستقبل  القيمة السوقية، لأف عن القيمة الابظية

 . (109، ص 2006) مفلح محمد عقل،  ئع ابؼاضيةعلى الوقاتعتمد للمؤسسة 
 لقيمة الدفترية:ا (Book Value) 

موجودات ابؼؤسسة في وقت معتُ حيث تتمثل في قيمة ابؼؤسسة حسب سجلاتها المحاسبية تتمثل في 
،  2006) مفلح محمد عقل،  وبرسب كالآتيمطروحا منها بصيع الالتزامات ابؼتًتبة عليها في ذلك الوقت. 

 ( :110، 109صص 

 عدد الأسهم ابؼصدرة   / القيمة الدفتًية للسهم =  حقوؽ ابؼلكية
 ( /  عدد الأسهم ابؼصدرةالديوف بدختلف أنواعها -صافي ابؼوجدات ) أو  

 وفي حالة أسهم بفتازة فإنو: 
                         قيمة الابظية للأسهم ابؼمتازة( /            ال  -صافي قيمة ابؼؤسسةالقيمة الدفتًية للسهم= )

 عدد الأسهم ابؼصدرة   
 :القيمة الجارية ( Going Concerm Value ) 
الأرباح ابؼتوقع برققها وتوزيعات  ىعلوتتوقف ىذه  القيمة  ،يمة الأوراؽ ابؼالية بؼؤسسةقتعتٍ ىذه القيمة  

 . ( 109، ص 2006 عقل، ) مفلح محمدالأرباح ابؼتوقعة والنمو ابؼتوقع أف برققو ابؼؤسسة في ابؼستقبل
 :قيمة التصفية ( Liquidation Value ) 
بوصل عليو حامل السند  وىي قيمة تظهر عند توقف ابؼؤسسة عن النشاط والقياـ بتصفيتها  وتتمثل فيما 

يتم إعطاء  بيع أصوبؽا وسداد الالتزامات ابؼستحقة عليهاعند ذلك، حيث بعد حامل السهم  أو
 . (110، ص 2006مفلح محمد عقل،  ) ابؼستحقات للحملة

 :القيمة السوقية (Market Value ( 
قيمة الأسهم  دحيث تتحد في حالة تداوؿ الأوراؽ ابؼالية في سوؽ ابؼاؿوىي قيمة مرتبطة بالسوؽ أي 

)محمد سعيد  على بظعة ابؼؤسسة في سوؽ ابؼاؿابؼوجود في السوؽ وتتوقف ىذه القيمة  للعرض والطلبطبقا 
 . (251، ص 2008دي، عبد الذا
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 :بأنها " القيمة العادلة أو ابؼعقولة أو القيمة التي تبررىا ابغقائق  القيمة ابغقيقية وتعرؼ القيمة الحقيقية
ابؼتمثلة في ابؼوجودات والأرباح وربحية السهم الواحد وتوزيعات الأرباح، وأفاؽ النمو ابؼستقبلية وبرسب ىذه 

والعوائد أو ابػسائر الرأبظالية  الأرباحتوزيعات ير التدفقات النقدية أي قدالقيمة للسهم العادي من خلاؿ ت
النابذة عن الاستثمار في السهم العادي في نهاية فتًة الاحتفاظ وتقدير معدؿ العائد ابؼطلوب على الاستثمار 

 . (58-57ص ص ، 2010)ىكاـ طلعت عبد الحكيم ،  في الأسهم العادية"
 السندات -2
التي لا  أحد أشكاؿ ابؼديونيةؤسسات وباختلاؼ طبيعتها للتمويل من خلاؿ السندات وبسثل كتلجأ جل ابؼ  

 منها للمؤسسات. بؿاؿ
 تعريف السندات 2-1

يخ معتُ مع فائدة تعهد مكتوب بدبلغ من الدين )القرض( بغاملو في تار "  تعرؼ السندات على أنها
  (.85، ص2009)سيد سالم عرفة،  "على أصل السند

 .السند عبارة عن جزء من قرض حيث يتحصل صاحبو على فوائد أفىذا التعريف  نٌويب
مالية تدثل جزء من قرض يتم تداولذا في  أوراؽ بأنهانو يدكن تعريف السندات ومن خلاؿ ما سبق فإ

السوؽ الدالي وتصدرىا الدؤسسات بغرض التمويل ويتحصل صاحبها على فوائد ثابتة مهما كانت النتائج 
 و خسارة.ربح أ
 :( 274-272ص ص ، 2008) علي عباس،  من أبنهايوجد العديد من السندات  أنواع السندات: 2-2

 سندات الرىن 2-2-1
حيث في مثل ىذا النوع من السندات يكوف مضمونا ومدعوما يسمى ىذا النوع بالسندات ابؼضمونة  

خلالو تلتزـ ابؼؤسسة بدفع ابؼستحقات حيث من  ،بدوجودات ثابتة تقدمها ابؼؤسسات كضماف بغملة السندات
ف ابؼؤسسة الإفلاس والتصفية فإابؼتمثلة في القيمة الابظية والفوائد ابؼستحقة عند تاريخ الاستحقاؽ وفي حالة 

 بيع موجوداتها ابؼرىونة للوفاء بالتزاماتها بذاه الدائنتُ وىم بضلة السندات.تقوـ ب
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 جودات معينةغنً الدضمونة برىن مو السندات  2-2-2
جل حيث يتم وف فيو رىن باستعماؿ ابؼوجودات لأنها سندات طويلة الأىذا النوع من السندات لا يك

فلا يتم إصدارىا إلا من  ودات ابؼؤسسة وقوتها الائتمانية،على طبيعة موج الاعتماد في إصدار ىذه السندات
التجارية، ضماف لديونها، مثل البنوؾ تكوف غتَ راغبة أف تضع موجوداتها كالتي  مؤسسات قوية جداقبل 

يفقد حق الأولوية في استًجاع أموالو في حالة  دفقغتَ مضموف حامل السند ىذا  إذ ،مؤسسات التأمتُ
 تعرض ابؼؤسسة للإفلاس.

 السندات القابلة للتحويل 2-2-3
وعلى أثر  ها،على طلب مالكيا ءوىذا بناإلى أسهم عادية بسعر ثابت تسمى بذلك لأنها بيكن برويلها 

بسعر يكوف سعر فائدتها  أقل من قيمة السندات غتَ القابلة للتحويل، و ف قيمة ىذه السندات تكوف ذلك فإ
عتبر ىذا النوع ىاـ جدا بالنسبة يو  ،أقل من كلفة السندات الأخرى اتكلفة إصدارىف يضا بأكما تتميز أ  أقل،

في السوؽ الذي يؤدي إلى  وخاصة أثناء وجود التضخم ة إمكانية برويلو إلى أسهم عاديتتوفر فيو  إذبغملتو 
 تآكل الفائدة من وقت لآخر. 

 سندات الدخل 2-2-4
فعند برقيق ابؼؤسسة للربح بدؿ ، ىي سندات تصدرىا ابؼؤسسات لكن تضع بؽا شرط برقيق الأرباح  

لسندات الأخرى، بوصل على فائدة أعلى من سعر الفائدة الثابت على ا حامل ىذا السند ففإابػسارة 
 أكثر السندات خطورة من وجهة نظر حاملو.ف ىذا النوع  يعتبر من وبالتالي فإ

 السندات القابلة للإعادة 2-2-5
 رغبتو في ذلك ويستطيع  ىللمؤسسة التي أصدرتو بناء عل وإرجاع ف بغاملو إمكانيةيسمى بهذا ابؼسمى لأ 

ويتم استعماؿ ىذا ابغق في حالة زيادة مديونية ابؼؤسسة  حقة،نقدا بالإضافة للفوائد ابؼستقبض قيمتو الابظية 
 بيعها بؼؤسسة أخرى مركزىا ابؼالي ضعيف.بشكل لافت للانتباه أو في حالة 

 سندات القوة الكرائية 2-2-6
ىذا السند بدنأى عن تأثتَ التضخم بحيث أف حاملو يتمتع بابغماية من تناقص قيمة النقود وىو شائع  

سعر الفائدة التي تدفع على فيتم اللجوء إلى إخضاع ، الاستعماؿ في الدوؿ التي تعاني من مشكلة التضخم 
 ىأسعار الفائدة عل ارتفاع  وىذا ما يؤدي إلى ىذه السندات لدليل التضخم مثل دليل أسعار ابؼستهلكتُ،

  .معدلات الأسعار بارتفاعالسند تلقائيا 
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 السندات القابلة للاستدعاء 2-2-7
سداد قيمتها قبل موعد استحقاقها وفي ابؼصدرة بوق للمؤسسة ف في مثل ىذا النوع تسمى بذلك لأ

 في حالةالنوع من السندات  إلى استدعاء ىذا ابؼؤسسة إلى ذلك أي ، وتلجأوتراه مناسبا الوقت الذي بزتاره
 أسعار الفائدة السائدة في السوؽ عن سعر الفائدة في السند. ابلفاض

 لساطر الاستثمار في السندات 2-3
الأسهم، وخاصة أقل خطورة من  أنهاتتميز السندات بتوفتَ عائد دوري ثابت للحملة بفا يدؿ على 

بقية و  ابغكومة من البقية الأخرى لضمانها من طرؼالسندات التي تصدرىا ابغكومة التي تكوف أكثر ضمانا 
في مثل ىذا  فلأ ،مثل السهمتتميز بخطورة عدا سندات الدخل التي ماأقل خطرا من الأسهم  تكوفالسندات 

عوائد دورية أو حتى ابغق في إعلاف إفلاس ابؼؤسسة دفع يوجد إلزاـ من قبل ابؼؤسسة في  النوع من السندات لا
 . (23، ص 2009 ،عرفة ) سيد سالم

 الدكتقات -3
تشتق قيمتها من بحيث ترتيبات تعاقدية التي تشكل الأدوات ابؼالية  تتمثل ابؼشتقات ابؼالية في بؾموعة 

ومن أكثر ابؼشتقات  تذبذب قيمة أصل مالي معتُ أو أداة من أدوات سوؽ رأس ابؼاؿ أو أي مصدر آخر
 (:450، ص 2005) أمنٌ السيد، التحليل الدالي، ذا النوع ىوىشيوعا ىي العقود الآجلة وابػيارات، ومن مزايا 

  بابؼشتقات بابؼضاربة على التغتَات ابؼتوقعة في سعر الأداة الأساسية المحددة، أو ابؼتعاملتُ إمكانية قياـ
 ؛أدوات أخرى في ابؼستقبل باستخداـ 

 حالة في ذه الأدوات ح بؼستثمرين آخرين بحماية أنفسهم من التعرض للتقلبات في قيمة ىا سمال
 .، حيث من أكثر ابؼشتقات شيوعا ىي العقود الآجلة وابػياراتالاستثمار فيها بصفة مباشرة

 شهادات الإيداع الدولية  -4
دين تعطي بغاملها ابغق على وديعة  كأداةالاستثمار في سوؽ النقد وىي تعتبر   أدواتمن  أداةىي  

قيم ابظية بـتلفة وبؼدة حيث يكوف بؽا البنوؾ التجارية  من طرؼ ويتم إصدار ىذا النوع لأجل، بنكية مودعة
قد  فائدتها والذيما يتم تثبيت سعر  وعادة ،قل سنة تكوف دائما بؼدة أ كنهاول بـتلفة حسب مدة الوديعة 

صة فر توفتَ أنها تؤدي إلى صاحب الوديعة  للمستثمروفرىا ىذا النوع يومن ابؼزايا التي  أو عائما،يكوف ثابتا 
عن التنازؿ ىذه الشهادات مقابل  من خلاؿ قيامو ببيع ابغصوؿ على النقد قبل موعد استحقاؽ الوديعة، 

 .( 69 -68ص ص ، 2005)محمد مطر، فايز تيم،  جزء من العائد الذي برققو للمستثمر
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 الأوراؽ الدالية الي  تصدرىا الخزانة العامة للدولة - 5
لأنها  ،تتميز بقلة ابؼخاطر أدواتوىي  ،بسثل أدوات دينة بإصدار أوراؽ مالية تقوـ ابػزانة العاملة للدول     

برصيل  مواجهة ابؼخاطر وقادرة على سداد ابؼستحقات من خلاؿ  ىقادرة عل ةلو دفال ،ةلو دبرضى بدعم ال
، 2005الدالي،  ، التحليللطفي )أمنٌ السيدضرائب من ابؼواطنتُ أو طبع ابؼزيد من النقود لسداد مديونيتها 

 .(454ص
 صناديق الاستثمار - 6
 تعريف صناديق الاستثمار 6-1

إحدى ابؼؤسسات الاستثمارية ابعماعية في الأوراؽ ابؼالية، بيكن تعريف صناديق الاستثمار على أنها " 
أمواؿ  حيث تتيح للمستثمرين الفرصة للاستثمار في الأوراؽ ابؼالية ابؼختلفة، فهي عبارة عن وعاء بذمع فيو

ومدخرات ابؼستثمرين ليتم استثمارىا في بؾموعة بـتلفة من الأوراؽ ابؼالية مثل الأسهم والسندات وأذونات 
ابػزانة، بعضها قابل للتداوؿ في البورصة وبعضها غتَ قابل للتداوؿ، كما أف صناديق الاستثمار لا يقتصر 

في بؾالات أخرى مثل الاستثمار ابؼباشر في تعاملها على الأوراؽ ابؼالية، وإبما ىناؾ صناديق متخصصة 
 .(265، ص2009)محمد الدبروؾ أبو زيد،  "الأنشطة العقارية والصناعية والتجارية

وىذا يدؿ على أف صناديق الاستثمار يتمثل في صندوؽ معد خصيصا لتجميع أمواؿ الدستثمرين 
 للتداوؿة للتداوؿ في البورصة أو غنً القابلة للقياـ باستثمارىا في لرموعة لستلفة من الأوراؽ الدالية القابل

فلا يهم الأمر وقد يتعدى الأمر ذل  ليتم الاستثمار في الأنكطة الأخرى كالصناعة أو  ،في البورصة
  العقارات.

ص ، 2010)أسامة عبد الدنعم الخولى،  في تتمثل مزايا صناديق الاستثمارمزايا صناديق الاستثمار:  6-2
 :(14-13ص
 تقدـ صناديق الاستثمار للمستثمرين ابؼزايا الآتية: للمستثمرين: لنسبةبا 6-2-1

 فالإدارة تتمتع بـاطر الاستثمار ابؼباشر في الأوراؽ ابؼالية، كل   ضد اللازمة للمستثمرين توفتَ ابغماية
لا بيتلكو وىذا الشيء قد ، وين وإدارة ابؼخاطر الاستثمارية عملية تكلكفاءة و بستلك ابػبرة الكافية في با

في الأوراؽ وىذا ما بهعل ابؼستثمرين في منأى عن عدد من ابؼخاطر الاستثمار ابؼباشر  ابؼستثمر العادي، 
 ؛ابؼالية
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  لمستثمرين بضلة وثائق الصندوؽ السهولة واليسر في عملية استًجاع قيمة الاستثمارات بالنسبة ل
بيعها في بورصة الأوراؽ  من خلاؿ وع ابؼفتوح أوصناديق النمثل حالة طريق رد الوثائق للصندوؽ، وذلك عن 

 ؛وثائق الصناديق من النوع ابؼغلقمثل حالة  ابؼالية
  زيادة لكبر للمستثمرين لاختيار الصندوؽ الذي يراه مناسبا وفقا لطموحاتو وىذا نظرا إتاحة فرص أ

  لاستثمار وتعدد أنواعها وأىدافها.عدد صناديق ا
 تقدـ صناديق الاستثمار للجهاز ابؼصرفي ابؼزايا الآتية: رفي:بالنسبة للجهاز الدص 6-2-2

  ع كبتَ في حجم ارتفا  إلىوىذا ما يؤدي  توظيف جزء من فائض السيولة لدى البنوؾ،  ابؼسابنة في
 ؛تحويلات بابػارجعدد الو الودائع ابؼصرفية 

  ؛تدوير بؿافظ الأوراؽ ابؼالية لدى البنوؾالعمل على 
  عمولات الاكتتاب، الاستًداد، ورسوـ حفظ  :أمثلتهاومن رد مالية للبنوؾ برقيق مواىم في ايس

 الأوراؽ ابؼالية.
 :(24، ص 2009)سيد سالم عرفة،  تتمثل أىداؼ صناديق الاستثمار في أىداؼ صناديق الاستثمار: 6-3

 :خلاؿ الأرباح وىذا من صرؼ عوائد دورية للعملاءالبنك بعملية حيث يقوـ  تحقيق عائد دوري 
 .صندوؽ الاستثمارالتي بوققها 

 :)برقيق ابؼزيد من  من الأىداؼ الأساسية بؽذا الصندوؽ ىو تحقيق نمو رأسمالي ) عائد تراكمي
تدوير كما يتم النمو   النجاح و بؽايتوقع في مؤسسات ناجحة و  نو يعمل على الاستثمارالأرباح وخاصة أ

 للحصوؿ على مزيد من ابؼكاسب الرأبظالية، الأرباح 
 يقوـ نو بابعمع بتُ ابؽدفتُ السابقتُ إذ أيقوـ الصندوؽ أيضا   :تحقيق عائد دوري ونمو رأسمالي

للحصوؿ  جزء من العوائد ويقوـ بتدويرىا مرة أخرى في الصندوؽ بحجزبتوزيع عوائد دورية، وفي نفس الوقت 
 .الأمواؿعلى مزيد من 

 بلوغ القيمة الرأبظالية للوثيقة  ويكوف ذلك بفكن منح جوائز: تحقيق نمو رأسمالي مع توزيع عائد أو
 حد معتُ.
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)أسامة عبد الدنعم الخولى،  لعدة أسس وىي اتصنيف صناديق الاستثمار وفق أنواع صناديق الاستثمار: 6-4
 : (11-9، ص 2010
 حيث بيكن تصنيفها إلى نوعتُ أساسيتُ: حسب عدد الوثائق الدصدرة: 6-4-1

 الوثائق التي  ف عدد اديق بدحدودية الوثائق ابؼصدرة، أي أتتميز ىذه الصن تثمار مغلقة:صناديق اس
ىا يكوف بؿددا بعدد معتُ ثابت لا يتغتَ إلا في حالة القياـ بأي إجراء من إجراءات إعادة التنظيم ر تصد

 رصة فلا يتم تداوؿ ىذه الوثائق بعد الاكتتاب إلا من خلاؿ البو  ابؼعروفة في ابؼؤسسات، 
 :الصناديق بإصدار وثائق استثمار بدوف حد أقصى في ىذا النوع  تقوـ   صناديق استثمار مفتوحة

 سب رغبة بضلة الوثائق.بحدائما لاستًداد ىذه الوثائق  ااستعداد ويكوف لديها 
تنقسم صناديق الاستثمار حسب نوع العائد ابؼستهدؼ إلى حسب العائد الدستهدؼ تحقيقو:  6-4-2

 نواع:ثلاثة أ
 :)ىي صناديق تهدؼ إلى برقيق عائد   صناديق الاستثمار ذات العائد الدوري ) صناديق الدخل

وتكوين أمواؿ الصندوؽ  من خلاؿ العمل على تنويع استثمارافظ على أصوؿ الصندوؽ، دوري معقوؿ وبر
والتي  ستقرة ابؼكبتَة و ال للمؤسساتتشكيلة من الأسهم والسندات  برتوي علىبؿفظة منوعة من الأوراؽ ابؼالية 

 ع ابعانب الأكبر من الأرباح المحققة بها.يتوز تقوـ ب
 :)تقوـ ىذه الصناديق بتحستُ القيمة  صناديق الاستثمار ذات العائد التراكمي )صناديق النمو

 جل.السوقية للأوراؽ ابؼالية ابؼكونة لمحفظة الأوراؽ ابؼالية للصندوؽ وىذا ما يؤدي إلى برقيق بمو طويل الأ
 وبيكن بياف أىم الفروقات بتُ بـتلف أدوات الاستثمار في سوؽ الأوراؽ ابؼالية من خلاؿ ابعدوؿ ابؼوالي: 
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 العائد الدتوقع والدخاطر و من حيث السيولة الدالية في أسواؽ الداؿ الأوراؽ :(3-2) جدوؿ رقم
 الدخاطر العائد الدتوقع السيولة النوع
كبتَ من الأفراد   بيتلكها عدد أسهم عادية

وابؼؤسسات ويتم التداوؿ عليها 
 في البورصة.

 تتمتع بدرجة من سيولة عالية.

تدفع الأسهم العادية أرباحا وقد 
ترتفع قيمتها، فتولد مكاسب 

 رأبظالية.
تبتُ الإحصاءات في أسواؽ ابؼاؿ 
ابؼتقدمة أف الاستثمارات في 

 الأسهم تفوؽ ربحيتها عادة.

ا وبهوز أف معتدلة إلى مرتفعة جد
تهبط أو ترفع قيمة الأسهم حسب 
العرض والطلب، ويؤدي عجز 

 ابؼؤسسات عن الأداء إلى تصفيتها.
ويتعرض أداء الأسهم عموما لمجموعة 
من ابؼخاطر بدا فيها الظروؼ 
الاقتصادية وتقلبات سعر الصرؼ، 

 وظهور منافستُ جدد في السوؽ.
نفس ما جاء في الأسهم  أسهم لشتازة

 العادية
توفر الأسهم ابؼمتازة للمستثمرين 
توزيعات بؿددة من الأرباح، بفا 

 بهعل التنبؤ بالعائد أكثر سيولة

معتدلة إلى مرتفعة مع أف توقع 
الأرباح ىنا أسهل بفا ىو عليو 
بالنسبة للأسهم العادية، إلا أف 
ابؼؤسسات قد تقرر عدـ توزيع 
الأرباح بغاملي الأسهم لأسباب 

 داء.عديدة منها ضعف الأ
ومن الناحية الابهابية فإف حقوؽ 
مالكي الأسهم ابؼمتازة تفوؽ 

 .الأسهم العادية عند التصفية
سندات 
 الكركات

تتنوع درجة سيولة إصدارات 
 ابؼؤسسات من السندات.

، من اتوفر السندات دخلا مستقر 
خلاؿ دفع فوائد بؿددة وبىتلف 
العائد الفعلي بناء على ابعدارة 

ة ابؼصدرة، الائتمانية للمؤسس
وفقا لدرجة التصنيف الائتماني 

 للسند.

منخفض إلى مرتفع: بزتلف 
احتمالات عدـ قدرة ابؼؤسسة على 
الوفاء بالتزاماتها بذاه بضلة السندات 
سواء بسثلت في دفعات الفوائد 
الدورية أو سداد أصل قيمة السند 

 .من مؤسسة إلى أخرى
ن تتمتع بدستويات عالية جدا م سندات الخزانة

السيولة في أسواؽ ابؼاؿ، وذلك 
بالرغم من أنو لا يتم عادة 

في ما بتُ  التداوؿ عليها، إلا
السماسرة ابؼتخصصتُ 

 ابؼتعاملوف في السندات()

ينطبق على ذلك، ما ينطبق على 
سندات ابؼؤسسات، مع ملاحظة 
أف سندات ابغكومة تدفع 
معدلات فائدة أدنى بسبب 

 ابلفاض بـاطرىا. 

ابغكومة وتضمن  منخفض: تصدر
سندات ابػزانة، ولذلك فهي من 
أقل الاستثمارات بـاطر في سوؽ 
رأس ابؼاؿ، وعلى غرار سندات 
ابؼؤسسات يتعرض بضلة سندات 
 ابػزانة بؼخاطر تذبذب سعر الفائدة.

تسيطر البنوؾ وابؼؤسسات  أذوف الخزانة 
ابؼالية الكبتَة على سوؽ أذوف 

ينطبق عليها ما يتعلق بسندات 
ابغكومة غتَ أف فتًات 

منخفضة جدا: على غرار سندات 
ابػزانة، تصدر ابغكومة وتضمن 
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ؿ ابػزانة، أكثر بفا ىو عليو ابغا
بالنسبة لسندات ابػزانة، ومن 
ابؼمكن أف تكوف ىذه سوقا 

 سائلة جدا.

الاستحقاؽ أقصر ونتيجة 
لابلفاض ابؼخاطر يكوف العائد 

 أقل.

أذوف ابػزانة ولكنها ذات آجاؿ 
ة، وبالتالي يعتٍ قصر فتًة قصتَ 

الاستحقاؽ، عدـ تعرض ابؼستثمرين 
للمخاطر ابؼتصلة بدتقلبات سعر 

 الفائدة.
صناديق 
 الاستحقاؽ

لا يتم التعامل على وثائق 
صناديق الاستثمار ابؼفتوحة في 
البورصة، غتَ أف ابؼستثمرين 
يستطيعوف عادة ابغصوؿ على 
النقدية من استثماراتهم بسرعة، 

فر درجة عالية من السيولة بفا يو 
وتعتمد سيولة صناديق 
الاستثمار ابؼغلقة  على ما إذا  

 كانت مفيدة بالبورصة.

يشمل عائد ىذه الصناديق 
الزيادة في قيمة الأسهم 
والسندات، التي تتضمنها بؿفظة 
الصندوؽ، والأرباح والفوائد 

 ابؼستحقة بؽا.
ومن ابؼمكن أف يأتي الابلفاض 

ة، من التغتَات أو الزيادة مباشر 
في قيمة وثائق استثمار الصندوؽ 
وعلى غرار الاستثمارات 

 الأخرى.

منخفض إلى مرتفع: تشبو بـاطر 
صناديق الاستثمار، بـاطر الأوراؽ 
ابؼالية في بؿافظها وتتنوع تركيبة 
بؿافظ الصناديق، حسب نوع كل 
صندوؽ، فقد تتضمن أسهم 
مضاربة )شديدة ابؼخاطر(، وأدوات 

كالسندات وأدوات   دخل ثابت
 سوؽ النقد كأذوف ابػزانة. 

 .437-435، ص2007، أمنٌ السيد أحمد لطفي: الدصدر
الدالية  الأوراؽالدستثمر الرشيد ىو الذي يقوـ بتنويع استثماراتو بنٌ لستلف  أفوترى الباحثة  
 الأوراؽفي نوع من مر قد يحقق خسارة ثفكلما كاف ىناؾ تنويع كلما قلت الدخاطرة فكوف الدست ،الدتاحة

الأرباح الخسائر الي  قد تقع، وعليو ومن ثم تغطي  أخرى أوراؽالدالية لسبب معنٌ فقد يحقق أرباح من 
 الدالية الي  تعظم أرباحو. الأوراؽتكوين لزفظة مثلى من  إلىيسعى  أفف الدستثمر الرشيد لا بد لو فإ

 : أسواؽ الأوراؽ الدالية الثالث الدطلب
لأوراؽ ابؼالية على أنها ابؼكاف الذي يتم فيو تداوؿ الأسهم والسندات والذي على أساسها تعد أسواؽ ا

 يتم برديد أسعار ىذه الأسهم والسندات نتيجة الطلب والعرض عليها.
 مفهوـ أسواؽ الأوراؽ الدالية -1
 تعريف أسواؽ الأوراؽ الدالية 1-1

يتم بدوجبو ابعمع بتُ البائعتُ وابؼشتًين لنوع معتُ  عبارة عن " نظاـ بأنهاابؼالية  الأوراؽ أسواؽتعرؼ 
من الأوراؽ ابؼالية أو لأصل مالي معتُ، بيكن ابؼستثمرين من بيع وشراء عدد من الأسهم أو السندات داخل 
البورصة عن طرؽ السماسرة أو ابؼؤسسات العاملة في ىذا المجاؿ، وقد يتم تداوؿ الأسهم والسندات بيعا وشراء 

  (.39، ص 2007عبد الغفار حنفي،  )ورصة" خارج الب
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الدالية  الأوراؽالدالية بمثابة مكاف يجمع بائع  الأوراؽىذا التعريف قد اعتبر سوؽ  أفونلاحظ 
 . الأوراؽبمكتري ىذه 

أيضا بأنها " تلك الأسواؽ التي يتم فيها تداوؿ الأوراؽ ابؼالية مثل الأسهم والسندات وفقا كما يقصد 
اصة بكل سوؽ وبكل بلد على الرغم من أف ابؼبادئ العامة متشابهة، وبستاز الأسواؽ ابؼالية للأوراؽ لقواعد خ

ابؼالية بنفس ابؼيزة ابػاصة بسوؽ السلع من حيث طبيعة العمليات التي بفكن أف بذرى، حيث تكوف على 
  (.74، ص2002/2003)أحمد بوراس،  "موزعتُ العمليات الفورية والعمليات الآجلة

 الأوراؽ تداوؿالدالية بمثابة السوؽ الذي يتم فيو  الأوراؽوركز ىذا التعريف على اعتبار سوؽ 
 .الدالية بيعا وشراءا

يتم  أسواؽنها عبارة عن الأوراؽ الدالية بأ أسواؽنو يدكن تعريف ومن خلاؿ التعريفنٌ السابقنٌ فإ
 .يعا وشراءالدالية الدتمثلة في الأسهم والسندات ب الأوراؽفيها تداوؿ 

)فيصل ىناؾ خصائص بسيز سوؽ الأوراؽ ابؼالية عن غتَىا وتتمثل في : خصائص سوؽ الأوراؽ الدالية 1-2
 : (46ص  ،2008لزمود الكواوره، 

 ولا يتم عن أساس خصائص ومواصفات غتَ ملموسة، يكوف على  لتعامل في أسواؽ الأوراؽ ابؼاليةا
وىذا ما سينعكس على  حجم أو   ؽ السلع وابػدمات الأخرىطريق سلع منظورة أو موجودة بالفعل كأسوا

 ؛كمية ابؼبيعات
    مع الأسواؽ الأخرى، بفا ما قورنت  إذكبر الصفقات التي يتم عقدىا في أسواؽ الأوراؽ ابؼالية

 ينعكس بدرجة كبتَة على أسعار البيع والشراء؛
   والتجانس على ابؼستويتُ المحلي  قوى الأسواؽ من ناحية الابراد والتنظيمأتعتبر ىذه الأسواؽ من

نها أكثر الأسواؽ اقتًابا من النموذج الفكري لسوؽ ابؼنافسة الكاملة في الاقتصاد ابغر ) الاقتصاد بؼي لأوالعا
 .الرأبظالي(
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، 2005/2006بوكساني رشيد، ) الأوراؽ ابؼالية فيتتمثل وظائف سوؽ  :وظائف سوؽ الأوراؽ الدالية 1-3
 : (48 -47ص ص 

  من ابؼدخرات من الأعواف الاقتصاديتُبسويل الاقتصاد من خلاؿ جذب تعتبر أداة تستخدـ في ،
خلاؿ العمل على  بذميع رؤوس الأمواؿ من ابؼتعاملتُ الاقتصاديتُ، الذين يتمتعوف بالقدرة على التمويل 

 الذاتي؛
  ومن ثم تسهيل تعمل ىذه السوؽ على ضماف ابؼوارد ابؼالية للمؤسسات على ابؼدى الطويل ،

 عملية النمو بؽا، كما تساعد ىذه السوؽ الدولة في تنفيذ سياستها الاقتصادية بقدر كبتَ من الأداء؛
  برتاج إلى العمل على توجيو الفوائض للمؤسسات الاقتصادية ذات العجز في التمويل أو التي

دولة بفا تساعدىا على برقيق سياستها تعمل على توفتَ ابؼوارد لل أنهاجل التوسع في نشاطها  كما بسويل من أ
 وعليو فهي تعتبر القناة الكاملة للتمويل ابؼباشر والسريع والأمثل بتُ ابؼدخر وابؼستثمر؛ ،الاقتصادية
  العمل على توفتَ فرص استثمارية متنوعة من خلاؿ ابػطر ابؼرتبط بالأوراؽ ابؼتداولة في سوؽ

لأوراؽ، وتوفتَ البيانات وابؼعلومات عن ىذه الأوراؽ التي يتم التعامل الأوراؽ ابؼالية، وىذا لكثرة وتنوع ىذه ا
كل يوـ بفا يعمل ذلك على   الأوراؽالربظية بؽذه  بالأسعارنشرية خاصة  بإصداربها،  حيث تقوـ البورصة 

 ؛مرين على ابزاذ قراراتهم الصحيحةالذي يساعد ابؼستث الأمروىو  ،بياف حركة
 لية كأداة ومؤشر للحالة الاقتصادية حيث بقد أنها تساعد في برديد تعتبر أسواؽ الأوراؽ ابؼا

الابذاىات العامة في عملية التنبؤ، فيتم فيو بذميع التذبذبات التي بردث في ابؼؤسسة، وتسجيلها وحجم 
 ابؼعاملات مقيد بالأمواؿ السائلة ابؼتداولة والأسعار؛

 ء البيع والشراء في سوؽ الأوراؽ ابؼالية تعد ابؼسابنة في دعم الائتماف الداخلي وابػارجي، فعملا
مظهرا من مظاىر الائتماف الداخلي،  وبزيادة مظاىر الائتماف حتى يشمل الأوراؽ ابؼالية ابؼتداولة في أسواؽ 

 من ابؼمكن قبوؿ ىذه الأوراؽ كغطاء لعقد القروض ابؼالية؛ فذلك سوؼ يصبح الأوراؽ ابؼالية الدولية، 
 الأمرة في برقيق كفاءة عالية في توجيو ابؼوارد إلى المجالات الأكثر ربحية، وىو عتبر كأداة مسابنت 

 عدة بظات في الأوراؽ ابؼالية منها: يق النمو والازدىار من خلاؿ توفرالذي يعمل على برق
 ًتعكس الأسعار كافة ابؼعلومات ابؼتاحة؛كفاءة التسعن : 
 :قارنة بالعائد الذي بيكن أف تسفر صى حد متتضاءؿ تكلفة ابؼعاملات إلى أق كفاءة التكغيل

 عنو تلك ابؼعاملات؛
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 ىذه السوؽ فرصة متساوية لكل من يرغب في إبراـ الصفقات؛ إتاحة: عدالة السوؽ 
 :ضرورة توافر الوسائل اللازمة لتوخي ابؼخاطر النابصة من العلاقات بتُ الأطراؼ ابؼتعاملة  الأماف

وغتَىا من ابؼمارسات الأخلاقية التي تعمد إليها بعض في السوؽ مثل بـاطر الغش والتدليس، 
 الأطراؼ؛

 :بؼستثمرين على زيادة توعية اػوراؽ ابؼالية تعمل أسواؽ الأ أداة لتقونً الشركات وابؼشروعات
وابؼشروعات، ومن ثم إمكانية ابغكم عليها بالنجاح أو بالفشل، فابلفاض أسعار  وتبصتَىم بواقع ابؼؤسسات

القياـ بإجراء  بفا قد يؤدي إلىللمؤسسة يدؿ على عدـ بقاحها، أو ضعف مركزىا ابؼالي،  الأسهم بالنسبة
 جل برستُ مركزىا؛في قيادتها، أو في سياساتها من أ بعض التعديلات

 وبالتالي فهي  ،تعتبر ىذه السوؽ كقناة بسسح بالانتقاؿ من اقتصاديات الإقراض إلى اقتصاديات
 سيولة ؛أداة لتمويل ابؼؤسسات وخلق ال

   الفوائض من مؤسسات وأفراد  أصحابابؼالية على جذب ابؼدخرات من  الأوراؽتعمل سوؽ
 فإنهاومن ثم العمل على امتصاص فائض السيولة النقدية وابذاىها بكو الاستثمار مكاف الاستهلاؾ وعليو 

 تعتبر كأداة للحد من معدلات التضخم في ىيكل الاقتصاد الوطتٍ ؛
 ستثمارات الأجنبية وتوطيد التكنولوجيا من خلاؿ الاستفادة من التطورات العمل على جذب الا

 ابؼالية والاقتصادية العابؼية؛
 . تعتبر كأداة غتَ ربظية للرقابة ابػارجية على كفاءة السياسات الاستثمارية، التمويلية، التشغيلية 

في بورصة الأوراؽ إلى أربعة بؾموعات  بيكن تقسيم ابؼتعاملوف الدتعاملوف في بورصة الأوراؽ الدالية:   1-4
 : (36-35ص ص ، 2000)صلاح السيد جودة،  كالآتي
   :يتمثل ابؽدؼ الأساسي بؽذه الفئة في الاستفادة من فارؽ الأسعار عبر الزمنالدضاربوف المحترفوف 

ات السوؽ لذلك بقدىم مهتموف بدتابعة وترقب برركات الأسعار بصفة دائمة ، كما يعملوف بالتنبؤ بابذاى
لتخطيط عملياتو،  وحتى يتمكن من تفستَ العوامل ابػارجية ابؼؤثرة على السوؽ ومعرفة العمليات الفنية التي 

 ف ىذا ابؼضارب يستخدـ أدوات التحليل الإحصائي والاقتصادي. فإ تدور داخل السوؽ
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  :مثل ابؼضاربوف المحتًفوف ، الاستفادة من فروؽ الأسعار  تهتم ىذه الفئة بالعمل علىالدضاربوف الذواة
ولكنها لا تهتم بدراسة العوامل التي من شأنها التأثتَ على السوؽ وكما أنها لا تقوـ أيضا بدراسة ابذاىات 

الدورات ابؽبوطية والصعودية لأسعار الأسهم وفي  تتماشى معإتباع سياسات مرنة حتى يتمكن من السوؽ، 
 ابػسائر. يقلالسوؽ عند ت الغالب فاف ابؼضاربوف ابؽواة بىتفوف من

 بالتحكم في الأسعار ومن ثم العمل على توجيو السوؽ صعودا وىبوطا  : تقوـ ىذه المجموعةالدتآمروف
بوسائل مصطنعة، ليصبح السعر السائد للورقة ابؼالية بالسوؽ أعلى أو أدنى من السعر العادؿ الناتج عن قوى 

 أف لديهم موارد مالية بسكنهم من برقيق أىدافهم. العرض والطلب العادية،  وما بييز ىذه الفئة
 :العادي، ويهدؼ ابؼستثمر  يوجد نوعتُ من ابؼستثمرين ابؼستثمر الداخلي وابؼستثمر الدستثمروف

أما من الأسهم بالدرجة الأولى إلى السيطرة على ابؼؤسسة وإدارتها من خلاؿ القياـ بتملك عدد كاؼ  الداخلي
ف ىدفو الأوؿ ىو برقيق الربح في الأجل فإأما ابؼستثمر العادي ، ابؼرتبة الثانية  ىدؼ الربح لديو فهو بوتل

 الطويل بالإضافة إلى العائد ابعاري.
وترى الباحثة أف التقسيم السابق للمتعاملنٌ في البورصة ىو تقسيم حسب الذدؼ من وراء 

الدستثمر ىو تحقيق الربح بينما  كل فئة لذا ىدؼ معنٌ تريد تحقيقو فمثلا ىدؼ  أفالتعامل، حيث نلاحظ 
 .الأسعارالاستفادة من فارؽ  إلىالدضاربوف فهم يهدفوف 

 : تصنف أسواؽ الأوراؽ ابؼالية إلى:بنية أسواؽ الأوراؽ الدالية -2
  primary marketالسوؽ الأولية:  2-1
 وعصرنتوبموه ضماف  لأجلتعتبر ىذه السوؽ مصدرا ىاما بيكن من خلالو بسويل النشاط الاقتصادي  

(Henri Bourachot, Gilles RENOUARD, Jean- Luc RETTEL;  2010 ,p30 ) .  
  للتنمية الاقتصادية. أساسياتعد مصدر  إذ الأوليةالسوؽ  أهميةوركز ىذا التعريف على 
 تلك السوؽ  التي يكوف فيها مصدر الورقة ابؼالية ويعتٍ ذلك ابؼنظمة ابؼصدرة وتعرؼ ىذه السوؽ بأنها

ابؼستثمر الذي  أفغتَ دورية وغتَ متكررة بحيث  بأنها الإصداروتتميز عملية  ،للأسهم والسندات ىي البائعة بؽا
 نو مستثمر غتَ ابؼؤسسة وعليو ينتقل للتداوؿ في السوؽ الثانويابؼؤسسة وفي حالة بيعها فإ أسهماكتتب في 

 .(42، ص 2007عبد الغفار حنفي، )
تكوف عندما تكوف الدؤسسة الدصدرة ىي البائعة في نفس  الأوليةسوؽ ال أفوبنٌ ىذا التعريف  
 الوقت.
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إصدار يتم فيها "السوؽ الي   بأنهاومن خلاؿ التعريفنٌ السابقنٌ يدكن تعريف السوؽ الأولية 
 ."البائعة يىوراؽ الدالية بحيث تكوف الدؤسسة الدصدرة لأا
 Secondary marketالسوؽ الثانوية   2-2

في السوؽ  إصدارىاالتي تم و ابؼالية  الأوراؽتلك السوؽ التي يتم فيها تداوؿ  بأنهاوؽ الثانوية تعرؼ الس
نو يتًتب عن ذلك نقل ابؼلكية بتُ البائع وابؼشتًي آخر وعليو فإ إلىحيث يتم التداوؿ من مستثمر  ،الأولية

ارؽ ابغصيلة ف فعليو فإو غتَ منظمة.  و أسواؽ منظمة أطبقا للسعر السوقي وقد يكوف ذلك من خلاؿ 
تتحرؾ باستمرار من مستثمر  وإبمالا تذىب للمؤسسة ابؼصدرة  وشراءاوراؽ ابؼالية بيعا لأالنقدية عند تداوؿ ا

 . (56، ص 2008)فيصل لزمود الكواوره، ودوف تأثر ابؼؤسسة ابؼصدرة بذلك  وبابذاىتُآخر  إلىمالي 
تل  السوؽ الي  يتم فيها تبادؿ الأوراؽ الدالية  بيعا "نو يدكن تعريف السوؽ الثانوية بأنها وعليو فإ

 ."وشراءا فبعد عملية الإصدار يتم بيع الأوراؽ من مستثمر إلى مستثمر آخر في السوؽ الثانوية
 : القرارات الاستثماريةالدبحث الثالث

القرارات  ية، ظهر جليا أبنيةتوجو الأعماؿ في ىذا العصر بكو الاستثمار في الأوراؽ ابؼالل نظرا
بتُ تكلفة ابغصوؿ على الأمواؿ والعوائد ابؼتوقع برقيقها من ، التي من خلابؽا يوازف ابؼستثمر الاستثمارية
كثر تذه القرارات تنبع من بيئة أعماؿ ف كافة ىإذ أ ،وترتبط القرارات الاستثمارية بدرجة ابؼخاطرة استثمارىا،

 قد يتعرض للخسائر. فيها ابؼخاطرة فقد بوقق ابؼستثمر الأرباح كما
 الدطلب الأوؿ: ماىية القرارات الاستثمارية

سنتناوؿ من خلاؿ ىذا ابؼطلب مفهوـ القرار الاستثماري وابؼبادئ التي يقوـ عليها القرار الاستثماري، 
 وخصائص ىذا القرار.

 القرارات الاستثمارية مفهوـ -1
 تعريف القرارات الاستثمارية 1-1

ذ قرار الاستثمار من النظرية ابؼالية بأنها " القرار الذي يقوـ على صرؼ الإنفاؽ بيكن تعريف عملية ابزا
Patrick PIGET, 2011, p09)الفوري من أجل الاستفادة من ربح أو فائدة على عدة فتًات متتالية" 

 
.)   

 أمواؿعن صرؼ  الدستثمربتخلي  أساساالقرار الاستثماري متعلق  أفوركز ىذا التعريف على 
 مستقبلية. أرباحية مقابل حصولو على حال
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القرارات التي تهدؼ إلى التحليل والتخطيط ابؼالي للمؤسسة، حيث أنها تهتم ا "وتعرؼ أيضا على أنه
  .(351، ص2008عاطف جابر طو عبد الرحيم، ) بدزيج ونوع ابؼوجودات التي برتفظ بها ابؼؤسسة"

تعلق بالتحليل والتخطيط الدالي على مستوى وربط ىذا التعريف القرار الاستثماري بالقرار الد
 .الدوجوداتالدؤسسة والذي يهتم بمزيج 

القرار الذي ينصب اىتماـ متخذىا على كيفية توظيف الأمواؿ التي يتم "على أنها  زياد رمضافيعرفها و 
تتعرض بؽا أي التوظيف الأفضل بهدؼ ابغصوؿ على العوائد ابؼلائمة بؼستوى ابؼخاطرة التي  ابغصوؿ عليها،

  . (9، ص 2005)زياد رمضاف،  ىذه الأمواؿ عند توظيفها"
بفعالية للحصوؿ على عوائد  الأمواؿعملية توظيف " بأنوالقرار الاستثماري  إلىونظر ىذا التعريف 

 ."مستقبلية
ىو القرار الذي يقوـ على اختيار البديل ريف القرار الاستثماري على أنو ومن ما سبق يدكن تع

لقرار أكثر خطورة لارتباطو الدالي الكبنً، واعتباره من أىم القرارات من البدائل الدتاحة، فهو ا الدلائم
   .والذدؼ من ىذا القرار ىو تحقيق عائد خلاؿ سنوات متعاقبة الدالية الي  يدكن اتخاذىا في الدؤسسة،

 القرار الاستثماري الرشيد تعريف 2 -1
شيد على مبدأ الرشادة الاقتصادية الذي يقوـ عليو علم الاقتصاد يستند مفهوـ القرار الاستثماري الر 

القرار الاستثماري أف يتسم بالقدرة على حسن التصرؼ في ابؼوارد النادرة حيث من ابؼفتًض أف متخذ  ،أساسا
ابؼتاحة أي عملية البحث في كيفية استخداـ ابؼوارد الاقتصادية أحسن استخداـ بفكن والتي يكوف بؽا 

مات عديدة، بحيث يصل إلى توظيف واستثمار تلك ابؼوارد في النشاط أو ابؼشروع الذي يعطي أكبر استخدا
)عبد الدطلب عبد الحميد، عائد بفكن على الاستثمار أخذا في الاعتبار تكلفة الفرصة البديلة  أو الضائعة" 

  . (37، ص 2002
دأ الرشادة الاقتصادية بحيث يكوف واعتبر ىذا التعريف أف الرشد في اتخاذ القرار مأخوذ من مب

 القرار الاستثماري رشيد عندما يستثمر الدستثمر أموالو في البديل الذي يحقق لو اكبر عائد.
وبيكن تعريفو على أنو ذلك القرار الذي يقوـ على اختيار البديل الاستثماري الذي يعطي أكبر عائد 

على بؾموعة من دراسات ابعدوى التي تسبق عملية استثماري من بتُ بديلتُ على الأقل فأكثر وابؼبتٌ 
الاختيار وبسر بعدة مراحل تنتهي باختبار قابلية ىذا البديل للتنفيذ في إطار منهجي معتُ وفقا لأىداؼ 

  . ( 38، ص2002) عبد الدطلب عبد الحميد،  وطبيعة ابؼشروع الاستثماري
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نو عملية مبنية على الجدوى بمعنى أ رة القياـ بدراساتضرو  أضاؼىذا التعريف قد  أفونلاحظ 
 أساس علمي يدكن من خلالذا التنبؤ بعوائد البدائل الدتاحة لاختيار الاستثمار الذي يحقق أكبر عائد.

الرشيد بأنو ذلك القرار الذي تتوفر فيو متطلبات العقلانية أو ابؼعقولية في ابؼضموف ويقصد أيضا بالقرار 
في مراحلو  الإبداعمي ومدروس ويؤدي إلى نتائج مثلى وتنم عن ملامح والمحتوى وىو قائم على أساس عل

وقد فسر القرار الرشيد بأنو القرار الذي يقوـ على مبدأ الرشد في التصرؼ، حيث أف ىذا ابؼبدأ تم  ابؼختلفة.
وىناؾ دلالات فكرية واسعة بؽذا ابؼصطلح ترتبط بشكل وثيق  Rationalمن مفهوـ ابؼصطلح  استنباطو

  .(59، ص2009)مؤيد عبد الحسنٌ الفضل،  والتنظيمي للمؤسسة الإنسانيفكر بال
ىذا التعريف قد ربط القرار الرشيد بمدى تحقيق النتائج بحيث يجب على متخذ القرار  أفونلاحظ 

 عبر لستلف مراحل اختيار البديل الدناسب. الإبداعيعتمد على  أف
أو للمستفيد منو  ذلك القرار الأمثل بؼتخذ القرارأنو " القرار الرشيد على  إلدوف ىندريكسنوقد عرؼ 

أو موقف الأفراد من ابػطر، أو بؿاولة  مل ىذه القيود ابؼعلومات ابؼتاحةوتش ،في حدود بؾموعة من القيود
)إلدوف ىندريكسن،  تدنية تكاليف الاستثمار وأحد عناصرىا ىو الزمن اللازـ لإدارة بؿفظة الأوراؽ ابؼالية"

  (.187 ، ص2005
نو يتم ، وعليو فإالظروؼ الي  يتخذ فيها القرارىذا التعريف قد ركز على القيود و ونلاحظ أف 

 الحكم على مدى رشد القرار بعد معرفة لستلف القيود المحيطة بو.
القرار رشيدا إذا ما حقق الأىداؼ التي ابزذ من أجلها وعالج ابؼشكلة بشكل معقوؿ،  محمد عبيدات عتبروقد ا

ما يعتبر القرار غتَ رشيد إذا لم بوقق الأىداؼ التي ابزذ من أجلها ولم يعالج ابؼشكلة بالشكل ابؼتوقع، فإذا لم بين
بوقق القرار سوى القليل من أىدافو ولم يعالج سوى بعض ابعوانب ابؽامشية للمشكلة فلا بينع ذلك من 

 .(124ص  ،2006) محمد عبيدات،  تصنيفو على أنو قرار غتَ رشيد
نو في في تحقيق الأىداؼ حيث أونلاحظ أف ىذا التعريف أكثر واقعية لأنو تطرؽ إلى فكرة الواقعية 

 الغالب لا يدكن تحقيق الأىداؼ بصورة مطلقة وإنما قد يكوف تحقيقها أمر نسبي.
ومن خلاؿ ما سبق يدكن تعريف القرار الاستثماري الرشيد بأنو ذل  القرار الدعقوؿ الذي يحقق 

لدستثمر والذي يكوف مدروس وعلمي يوازف من خلالو الدستثمر بنٌ عدة بدائل استثمارية ويختار أىداؼ ا
 أمثلها بما يحقق لو أعلى عائد لشكن.
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ابزاذ القرار الرشيد  من الصعوبات والعراقيل التي برد من ىناؾ العديدمعوقات اتخاذ القرار الرشيد:  3 -1
 : (44-43صص ، 2009)سليم بطرس جلدة،  من أبنها الآتي

  ؛بابؼهارات اللازمةوترتيب ابؼعلومات عدـ بستع القائمتُ على بصع 
   ؛نظم ابؼعلوماتعدـ فعالية 
   ؛رفيعة من التكنولوجيا عدـ الاعتماد على مستويات 
 ؛مع ابؼعلومات عدـ منح الوقت الكافي بع 
  ؛لوماتابؼع بفا تتسبب في عدـ الانسياب ابؼناسبشبكة الاتصاؿ  فيوجود عراقيل 
  :ويقصد بذلك الثقة بتُ ابؼديرين وابؼرؤوستُ التي تعد ضرورية لابزاذ أي قرار ضعف الثقة ابؼتبادلة

 وتنفيذه؛
 :إجراءف ذلك يؤدي عدـ اذ القرار وعدـ التأني في ذلك فإويقصد بذلك السرعة في ابز وقت القرار 

 ؛الدراسة والبحث الكافي
  ؛القرارابؼشاركة في ابزاذ الاعتماد على  عدـ  
 :لعدـ القدرة في برديد الأىداؼ  القرار ويقصد بذلك ابغتَة التي تنتاب متخذ القرار أثناء ابزاذ التًدد

 .شكلات أو برديد النتائج ابؼتوقعةوابؼ
وىذا  تامو لعلدا وىتخذ قرار لدوترى الباحثة أىم عنصر لنجاح اتخاذ القرار الرشيد ىو مدى توفر 

ت اتخاذ القرار الرشيد، ففي ىذا العصر لضتاج في مؤسساتنا إلى القائد العنصر يدثل في حد ذاتو أىم معوقا
والذي  ،الرشيد الذي لو القدرة على ترشيد القرارات من خلاؿ اختيار أفضل البدائل في الوقت الدناسب

 يعتمد على الأساليب الإدارية الحديثة خاصة منها الدكاركة في اتخاذ القرارات. 
 :(36 -35صص  ،2009، سليم بطرس جلدة) الرشد إلى يقسم أنواع الرشد:  1-4

 :الإنتاجيةتتوافق الأساليب العلمية ابؼتبعة في العمليات في مثل ىذا النوع من الرشد  الرشد الفني ،
من خلاؿ القياـ  الرشد يتحققوعليو فاف  ، التي تؤدي إلى برقيق الأىداؼ المحددة مسبقاتكوين منفعة ويتم 

 ؛ل الأساليب ابؼلائمةوانتقاء أفض دراسةب
 :ىذا في  الأىداؼ ابؼوجودة من  ىفي بلوغ ابغد الأقص في مثل ىذا النوع يتم   الرشد الاقتصادي
وفي ىذا  التًكيز على جانب التكلفة وابؼنافع ابؼادية فقط، يتم ، وبالتالي فانو وجود اختلاؼ فيما بينها حالة

 ؛رشد القرار ىعل الذي يدؿابؼؤشر الرئيسي   الذي يعتبر معيار الكفايةمؤشر  النوع أيضا بقد
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 :بيثل مستوى نو ىو درجة التجانس والانسجاـ حيث أ ما يدؿ على ىذا الرشد الرشد الاجتماعي
 ؛العلاقات القائمة بتُ أفراد التنظيم والقيم السائدة

 :لرشد في ابرقيق  حيث يتمثل في ،والإجراءاتالقواعد  في رشديطلق عليو أيضا ال الرشد القانوني
وما يدؿ على ىذا  تحديد الواجبات وابؼسؤوليات،القياـ بالأنظمة والقواعد التي بركم سلوؾ أفراد التنظيم و 

 ؛بالأنظمةالالتزاـ  الرشد ىو
 :بؿدد في ىياكل صنع حيث يكوف  بالرشد الإداري والسلطوي، ويطلق عليو أيضا   الرشد السياسي

اكتساب  ىو وما يدؿ على ىذا الرشد  تقبل القرارات وبقاحها،لزيادة فرص  ويهدؼ القرار في ابؼؤسسة،
 متخذ من طرؼ ابؼدير.التأييد وبذنب ابؼعارضة أو بزفيضها بذاه قرار معتُ 

  أنواع القرارات الاستثمارية -2
طبيعة القرار على طبيعة  حيث تتوقف تتطلب منو ابزاذ قرار،ىناؾ ثلاثة مواقف تواجو ابؼستثمر و  

محمد مطر، ) وتندرج برت القرارات الآتيةهة نظره، من وج وقيمتهاائمة بتُ سعر الأداة الاستثمارية، العلاقة الق
 : (19-18صص ، 2005، فايز تيم

 قرار الكراء 2-1
القيمة ابغالية والتي تتمثل في بأف قيمة الأداة الاستثمارية  ابؼستثمر يرى ويشعر ففإفي ىذه ابغالة  

السعر السوقي أي أف سعرىا السوقي  كبر منأعة منها بؿسوبة في إطار العائد وابؼخاطرة للتدفقات النقدية ابؼتوق
وىذا ما يدفع ابؼستثمر لشراء الأداة رغبة منو في برقيق الأرباح لأنو يتوقع أف  أقل من قيمة الأداة الاستثمارية،

  يرتفع سعرىا السوقي.
  قرار عدـ التداوؿ 2-2

ف يصل إلى أفبعد ارتفاع السعر ) ابغالة السابقة( ويستمر في ذلك   توازفىذه ابغالة يكوف السوؽ في في
، راء وتوقف البيع لغياب ابغافزالتساوي بتُ السعر السوقي وقيمة الأداة، وىذا ما يؤدي إلى توقف الش إلى

عوائد ولا  فابؼستثمر في ىذا الظرؼ لا يتوقع برقيقعدـ التداوؿ ابؼناسب ىو  القرار الاستثماريبذلك  فيكوف
 إلا إذا تغتَت الظروؼ السائدة.يتوقع برقيق 
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  قرار البيع  2-3
رغبات  لتخلقالسعر مع القيمة تعمل ديناميكية السوؽ  تساوي في ىذه ابغالة وبعد مرور السوؽ بحالة 

لب منو مازاؿ أقل من بفا يتط بأنوأي مستثمر يرى  حيث أف ،لشراء تلك الأداة من مستثمر جديد إضافية فيو
وىو ما يعمل على ارتفاع السعر عن القيمة وىو ما يعمل  ،أف يعرض سعرا جديدا لتلك الأداة يزيد عن قيمة

 فيكوف قرار ابؼستثمر حينئذ ىو قرار بيع.على دفع غتَه 
حػتى يكػػوف القػرار الاسػتثماري صػػائب وناجػح بهػب علػػى  الدبػاد  الػي  يقػػوـ عليهػا القػػرار الاسػتثماري:  -3

 :(44 -42، ص ص: 2006 محمد مطر،) رار مراعاة ابؼبادئ الآتيةمتخذ الق
 مبدأ تعدد الخيارات الاستثمارية  1 -3

يعػػد مػػن الأركػػاف الرئيسػػية لابزػػاذ القػػرار الاسػػتثماري، إذ يسػػتمد أصػػولو مػػن حقيقػػة أف الفػػوائض النقديػػة 
أو المجػالات ابؼتنافسػة علػى اسػتقطاب  ابؼتوفرة لدى ابؼستثمر الفرد أو ابؼؤسسة تتسم بالندرة، بينمػا تكػوف الفػرص

ىػػذه ابغقيقػػة وذلػػك  ف يراعػػييفػػرض علػػى متخػػذ القػػرار الاسػػتثماري بأو  ،حيػػافىػػذه الفػػوائض كثػػتَة في معظػػم الأ
باختيػػار مػػا يناسػػبو منػػو ضػػمن عمليػػة ابؼفاضػػلة بسكنػػو مػػن اختيػػار الأداة الاسػػتثمارية الػػتي تفػػق مػػع اسػػتًاتيجيتو في 

   الاستثمار.
 برة والتأىيلمبدأ الخ 3-2

 د لا تتوفر لكل فئات ابؼستثمرين.يتطلب دراية وخبرة ق القرار الاستثماري الرشيد أف على ابؼبدأ ىذا يقوـ
 مبدأ الدلاءمة 3-3

 يطبػػق ابؼسػػتثمر أف حيػػث،  اسػػتثماري قػػرار ابزػػاذ عنػػد مراعاتهػػا بهػػب الػػتي الأساسػػية ابؼبػػادئ مػػن ابؼبػػدأ ىػػذايعػػد 
 .ابؼناسب الاستثماري المجاؿ باختيار يقوـ عندما ليالعم الواقع في ابؼبدأ ىذا
 يع أو توزيع الدخاطر الاستثماريةمبدأ التنو  3-4
مسػتثمر بوػدد في  ف كػلأ يعػتٍ ىػذا ،الاسػتثمار علػى ابؼسػتهدؼبالعائػد  يعػرؼ مػا برقيق ىو ابؼستثمر ىدؼ إف

حيػػث لا بيكػػن   ك في صػػورة ىػػدؼ، وذلػػاسػػتثماراتوالعػػادة العائػػد علػػى الاسػػتثمار الػػذي يطمػػح في برقيقػػو مػػن 
 ثمارية.من خلاؿ تنويع وتوزيع بـاطره الاستلا إ استثماراتوللمستثمر أف يضمن بساما برقق العائد على 

التنويػػع في  بأهميػػةنفسػػو ويعبئهػػا  يهيػػ  أفنػػو قبػػل دخػػوؿ الدسػػتثمر للاسػػتثمار لا بػػد وتػػرى الباحثػػة أ
فػػة الدعلومػػات الدتعلقػػة بكػػل بػػديل ليػػتم تحليلهػػا وتفسػػنًىا الاسػػتثمار لتقليػػل الدخػػاطر وبعػػدىا يقػػوـ  مػػع كا

 لاختيار القرار الاستثماري الدناسب.
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 ةالآتيالعناصر من ابػصائص التي بىتص بها القرار الاستثماري ويتميز بها  خصائص القرار الاستثماري: -4
 : (39ص ،2002عبد الدطلب عبد الحميد، )

 ي بوتاج إلى بزطيط ووقت ودراسة والى أداة بسد البصر إلى القرار الاستثماري ىو قرار استًاتيج
  ابؼستقبل ؛

  تكوف خلاؿ فتًات متباعدة زمنيا؛ ابعدوىأف دراسات  إذقرار غتَ متكرر،  ييعتبر القرار الاستثمار 
  تعديلها أو الرجوع فيها؛يصعب  الاستثماري تكاليف ثابتة  القراريتًتب على 
  بهب العمل للتغلب عليها والتييط بالقرار الاستثماري برت والعراقيل التي ىناؾ العديد من الصعوبا 
 ؛بلية بعض ابؼتغتَات للقياس الكميظروؼ عدـ التأكد وتغتَ قيمة النقود ومشاكل عدـ قا ومنها
   مستقبلية. أنشطةيتعامل مع  لأنويرتبط القرار الاستثماري دائما بابؼخاطرة 

إذ يعتبر قرار استراتيجي وكيف لا  ،وتبنٌ أهمية القرار الاستثماري زالخصائص السابقة الذكر تبر  إف
 ،تعديلها أو الرجوع فيهايكوف استراتيجي وىدفو تعظيم الأرباح ولو من التكاليف الثابتة الي  يصعب 

 .وجب على كل مستثمر أف يستغرؽ كل وقتو في سبيل اتخاذ القرار الدناسب ومن ثم
بهب توفر  نوضماف بقاح القرار الاستثماري، فإ من أجلللقرار الاستثماري:  الدقومات الأساسية -5

 ابؼقومات الثلاثة :
 لائمة للاستثمارالإستراتيجية الد 5-1

بهب تبتٍ ابؼستثمر إستًاتيجية ملائمة، والتي بقدىا بزتلف  ونيكوف القرار الاستثماري ناجحا فإ حتى 
وىو ما يعرؼ بدنحتٌ تفضيلو الاستثماري  يات ابؼستثمرين،ذلك لاختلاؼ أولو من مستثمر لآخر ويرجع 

وبىتلف ىذا ابؼنحتٌ من مستثمر لآخر بحسب ابؼيوؿ إلى الربحية والسيولة والأماف، ويعرؼ ميل ابؼستثمر لعنصر 
لة ما ميل ابؼستثمر بذاه السيو أالربحية بدعدؿ العائد على الاستثمار الذي يتوقع برقيقو من الأمواؿ ابؼستثمرة، 

)محمد مطر،  والأماف فيعرؼ بابؼخاطرة والتي يكوف مستعدا لقبوبؽا في نطاؽ العائد على الاستثمار الذي يتوقعو
 . (40-39ص ص ، 2006
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لا يكتفي ابؼستثمر بوضع  علمية لاتخاذ القرار الاستثماري:الاسترشاد بالأسس والدباد  ال 5-2
ص ، 2006)محمد مطر،  إتباع الأسس وابؼبادئ العلمية وابؼتمثلة في الإستًاتيجية ابؼلائمة للاستثمار بل لا بد من

  :(44-41ص
 بهب انتهاج ابؼنهج العلمي لابزاذ القرار من خلاؿ إتباع ابػطوات الآتية:الأمر الأوؿ: 

  ؛برديد ابؽدؼ الأساسي للاستثمار 
 ؛بذميع ابؼعلومات ابؼلائمة لابزاذ القرار 
 ؛برديد العوامل الأساسية أو ابؼتحكمة في القرارجل برديد العوامل ابؼلائمة من أ 
 ؛تقييم العوائد ابؼتوقعة للبدائل الاستثمارية ابؼتاحة 
 .اختيار البديل الاستثماري ابؼناسب 

 ف يراعيها متخذ القرار وتتمثل في:في ابؼبادئ وابؼعايتَ التي بهب أ الثاني فيتمثل رمأما الأ
 ؛مبدأ تعدد ابػيارات الاستثمارية 
 ؛أ ابػبرة والتأىيلمبد 
 ؛مبدأ ابؼلاءمة 
 مبدأ التنويع أو توزيع ابؼخاطر الاستثمارية. 

 يقرار الاستثمار الاتخاذ  دالدراحل والعوامل الواجب أخذىا عنالدطلب الثاني: 
 -42ص ص ، 2009) دريد كامل آؿ شبيب،  وتتضمن ىذه العملية: مراحل اتخاذ القرار الاستثماري -1
43): 

 من خلاؿ العمل سد الفجوة في الاستثمارات  تتمثل ىذه ابؼرحلة في عملية: لبديلمرحلة تكوين ا
 ة ابػارجية بالنسبة للمستثمر؛ ئبيوبذنب التهديدات ابؼتوقعة في ال انتهاز الفرصزيادة إمكانية على 
 على ماد تقييم بؽذه البدائل بالاعت بإجراء: بعد تكوين البدائل فاف ابؼستثمر يقوـ مرحلة تقويم البدائل

  ؛التوافق وابؼلائمة مع البيئة ابػارجية والداخلية ومبدأ ابؼلائمة في الاستثمار :معايتَ أبنها
  برديد البديل الاستثماري ابؼناسب  وتهدؼ ىذه ابؼرحلة إلى: مرحلة الدفاضلة بنٌ البدائل. 
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في ابغسباف عند  أخذىابهب تتمثل العوامل التي   العوامل الواجب أخذىا عند اتخاذ قرار الاستثمار: -2
 :(227 -226صص ، 2009) عبد الغفار حنفي، ابزاذ القرار الاستثماري في

 :الأصوؿ الثابتة  بشن شراء  كما يدخل في ىدا العنصر أيضا التدفقات النقدية الداخلة والخارجة
 . والتي تتم على عدة سنوات

 حيػػث يكػػوف ذلػػك علػػى  ل الاسػػتثماري:التػػدفقات النقديػػة السػػنوية الدتعلقػػة بتكػػغيل وإدارة الأصػػ
ومن الضروري الأخذ في ابغسباف التغػتَات ابؼتوقعػة في الأصػوؿ ابؼتداولػة خػلاؿ  ،للأصلمدى العمر الاقتصادي 

   الفتًة.
 :التػدفقات  ومػن ىػذه التػدفقات بقػد التدفقات النقديػة الدتوقعػة في نهايػة الدػدة للأصػوؿ الاسػتثماري

في ابغسػػباف  أخػػذىاوعػػدـ  إبنابؽػػا أف إلاقيمتهػػا ل وعلػػى الػػرغم مػػن صػػعوبة تقػػدير النقديػػة الداخلػػة مػػن بيػػع الأصػػ
 الأصل. من عدـ إغفاؿ نفقات بزريب يتًتب عليو قرار خاطئ

 :بافػػػتًاض أف ابؼؤسسػػػة و نػػػوحيػػػث أ الأخػػػذ في الحسػػػباف التػػػدفقات الخارجػػػة والدتمثلػػػة في الضػػػرائب
، ر بزصػػػم مػػػن الإيػػػرادات قبػػػل الوصػػػوؿ إلى الػػػربح الضػػػريبيفػػػإف كػػػل الأعبػػػاء ابؼتًتبػػػة علػػػى الاسػػػتثما حققػػػت ربحػػػا 
 .برقق وفرا أو مكاسب ضريبية عن كل فتًة وبالتالي فهي

 الجدوى الاقتصادية لاتخاذ القرارات الاستثماريةالدطلب الثالث: 
نو لابد من دراسة ابعدوى الاقتصادية بؽذا ابؼشروع الاستثماري من إي قرار استثماري فأبزاذ إعند 

 .وىذا ما سيتم تناولو في ىذا ابؼطلب ؿ دراسة بـتلف مراحلهاخلا
 الدكروع الاستثماري  - 1
 الدكروع الاستثماري تعريف 1-1

يعرؼ على أنو " كل تنظيم لو كياف مستقل بذاتو بيلكو ويديره أو يديره فقط منظم يعمل على التأليف 
أو خدمة أو بؾموعة من السلع وابػدمات وطرحها وابؼزج بتُ عناصر الإنتاج ويوجهها لإنتاج أو تقدنً سلعة 

  (.19ص  ،2002)عبد الدطلب عبد الحميد،  في السوؽ من أجل برقيق أىداؼ معينة"
تحقيق عوائد مستقبلية  لشا قصد  الأمواؿع الاستثماري ىو مكروع معد لتوظيف أف الدكرو  أي
 نو كياف مستقل بذاتو.يوحي أ
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قدر من ابؼوارد في الوقت ابغاضر ليستخدـ في خلق طاقة إنتاجية اقتًاح بزصيص  ويعرؼ على أنو: "
جديدة، أو إعادة تأىيل طاقة إنتاجية قائمة أو توسيعها، بهدؼ ابغصوؿ على منفعة صافية من تشغيلها في 

 .(6، ص 2001) عبد القادر محمد عطية،  ابؼستقبل عبر فتًة زمنية طويلة نسبيا"
نو أضاؼ الفترة الزمنية الي  تكوف في للتعريف السابق إلا أتعريف مكابو ونلاحظ أف ىذا ال 

الغالب طويلة نسبية وىذه ىي حقيقة الاستثمار فتحقيق العوائد الكبنًة يكوف خلاؿ الفترات الطويلة 
 وليست القصنًة.

وحدة اقتصادية لذا كياف مستقل تقوـ بالعمل على  بأنوومن خلاؿ ما سبق يدكن تعريف الدكروع 
 معينة. أىداؼجل تحقيق إلى الدخرجات الدطلوبة من أقصد الوصوؿ  الإنتاجر مزج عناص

 تعريف عملية تقييم الدكروعات 1-2
عملية وضع ابؼعايتَ اللازمة التي بيكن من عن بيكن أف تعرؼ عملية تقييم ابؼشروعات بأنها عبارة "

ائل مقتًحة، الذي يضمن برقيق خلابؽا التوصل إلى اختيار البديل أو ابؼشروع ابؼناسب من بتُ عدة بد
  .( 97، ص2004)كاظم جاسم العيساوي،  الأىداؼ المحددة واستنادا إلى أسس علمية"

جل بعة من قبل الدستثمرين من أعملية تقييم الدكروعات ىي لرموعة الدراحل والخطوات الدت أف أي
 الدكروع الدناسب الذي يتم الاستثمار فيو. اختيار
 ات الجدوى الاقتصاديةتعريف بدراسال 3 -1

بيكن تعريفها على أنها " منهجية لابزاذ القرارات الاستثمارية تعتمد على بؾموعة من الأساليب 
التي تعمل على ابؼعرفة الدقيقة لاحتمالات بقاح أو فشل مشروع و  ،والأدوات والاختبارات والأسس العلمية

يق أىداؼ بؿددة تتمحور حوؿ الوصوؿ إلى أعلى استثماري معتُ، واختبار مدى قدرة ىذا ابؼشروع على برق
)عبد الدطلب عبد  "عائد ومنفعة للمستثمر ابػاص أو الاقتصاد القومي أو لكليهما على مدى عمره الافتًاضي

  (.24، ص 2002الحميد، 
وىذا يدؿ على أف دراسات الجدوى الاقتصادية ىي وسيلة فعالة لاتخاذ القرار الاستثماري 

 اعتبرىا ىذا التعريف منهجية لاتخاذ القرارات أي لذا مباد  ومراحل يجب إتباعها.الدناسب ولذل  
"عبارة عن دراسات علمية شاملة لكافة جوانب ابؼشروع أو ابؼشروعات ابؼقتًحة والتي وتعرؼ على أنها 

صة والتي من خلابؽا بيكن التوصل إلى اختيار بديل أو فر  ،قد تكوف إما بشكل دراسات أولية تفضيلية
استثمارية من بتُ عدة بدائل أو فرص استثمارية مقتًحة، حيث لابد أف تتصف تلك الدراسات بالدقة 
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وابؼوضوعية والشمولية، فهي بؾموعة من الدراسات ابؼتخصصة التي بذرى للتأكد من أف بـرجات ابؼشروع أكبر 
  (.59 ،58، ص 2011فراس الطيلوني،  ) جهادمن مدخلاتو أو على الأقل مساوية لو 

لأنها تعتمد بمثابة دراسات علمية ىذا التعريف قد اعتبر دراسات الجدوى الاقتصادية  أفونلاحظ 
 أساسا على التنبؤ لشا تحتاج إلى أساليب علمية تدكن من دراسة كافة أوجو جوانب الدكروع.

ت وتقديرات نها سلسلة من الدراسات ابؼتكاملة وابؼؤسسة على بؾموعة اختباراأوقد عرفت أيضا على 
للحكم على مدى صلاحية مشروع استثماري في ضوء التوقعات ابؼتعلقة بالتكاليف وابؼنافع ابؼباشرة وغتَ 

)عبد  ابؼباشرة ابؼرتبطة بهذا ابؼشروع، بهدؼ تقدير احتمالات بقاح أو فشل ابؼشروع وذلك قبل البدء بالتنفيذ
  (.11، ص2008الكريم يعقوب ، 

قد اعتبر دراسات الجدوى الاقتصادية كسلسلة من الدراسات وىذا ونلاحظ أف ىذا التعريف 
يعني أنها ليست دراسة واحدة وإنما لرموعة من الدراسات فقد تكوف دراسات مالية أو فنية أو تسويقية 

 أو ربحية.
و بأنها أداة علمية تستخدـ لتًشيد قرارات الاستثمار ابعديدة أو تقييم قرارات سبق ابزاذىا أكما تعتبر 

ابؼفاضلة بتُ بدائل متعددة وذلك على أساس فتٍ مالي اقتصادي بيئي في ضوء معطيات بؿددة تتصل بابؼوقع، 
، طاقات التشغيل، بمط تكنولوجي معتُ، مهارات بشرية متنوعة، وذلك الإيراداتتكاليف التشغيل، 

الاستثماري، ذلك كلو في  فاؽالإنباستخداـ أساليب مستقرة ومتفق عليها في التحليل ابؼالي وتقييم قرارات 
 (.10، ص 1999)أحمد غنيم ، إطار دراسة سوقية استخدمت فيها أساليب البحث العلمي 

ونلاحظ أف ىذا التعريف قد فصل في التعريف السابق حيث بنٌ أنواع الدراسات الي  قد تجرى 
 الي.لدراسة الدكروع وأوضح الأساليب الي  تستخدـ في ذل  وىي أساليب التحليل الد

و الدستثمرين ة تقوـ بها الدؤسسات أدراس بأنهامن خلاؿ ما سبق يدكن تعريف الجدوى الاقتصادية 
لصاح الدكروع في  إمكانيةويتم الذدؼ منها معرفة مدى  ،الدكروع أوجووكافية لجميع بحيث تكوف شاملة 

 لدالية والبيئية والقانونية.ـ لا من جميع النواحي الاقتصادية والاجتماعية والفنية واالأىداؼ أتحقيق 
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  تتمثل مراحل ابعدوى الاقتصادية في: :مراحل دراسة الجدوى الاقتصادية 4 -1
  :مرحلة ما قبل الاستثمار الدرحلة الأولى 1-4-1

 عبد  إبراىيم) محمد تتمحور أىداؼ ىذه ابؼرحلة إلى التحقق والتثبت من  :مرحلة دراسة الجدوى الأولية
 : (24 -23ص ص، 2008الرحيم،

  ع؛ابؼشروع والبدائل ابؼمكنة للمشرو فكرة 
 ؛ابؼضي قدما في ابؼراحل التالية للمشروع إذا كاف جاذبا للمستثمرين 
  إجراء برليلSWOT  لإبراز ابعوانب الابهابية والسلبية للمشروع لتحديد ما إذا كاف ابؼشروع

 بحاجة إلى دراسات بزصصية فنية داعمة إضافية متعمقة.
  حيث تعد الدراسة الكاملة عن ابؼشروع التي توضح أبعاد  :ة الجدوى النهائية ) التفصيلية(دراس

ص ص ، 2007/2008) أحمد عبد السميع علاـ،  الفكرة الاستثمارية من جوانبها ابؼختلفة حيث تتكوف من
49-51) : 

 :تجها ابؼشروع، حيث يتم دراسة كل عوامل الطلب والعرض والمحددة للسلعة التي سين دراسة السوؽ
وفحص ىياكل السوؽ وتقدير مدى نقص ابؼشروع من الطاقة الإنتاجية وأثر ذلك على عنصري الطلب 

 والعرض ومدى توافر عنصر ابؼنافسة وظروؼ ابؼشروع.
   :حيث تشمل على تشييد أقساـ ابؼشروع، وإقامة الآلات وبرديد احتياجات الدراسة الفنية للمكروع

، وتقدير التكاليف الاستثمارية وتكاليف التشغيل، وبرديد احتياجات ابؼشروع لإنتاجاابؼشروع من مستلزمات 
 من أثاث ووسائل النقل واحتياجاتو من عمالة مباشرة، وتقدير التمويل اللازـ ويشمل التمويل الداخلي

 .) من خلاؿ القروض الداخلية وابػارجية( وابػارجي ابؼسابنتُ()
 وتشمل على ابؼراحل التالية: :لة الاستثمارالدرحلة الثانية مرح 2 - 1-4

 التفاوض والتعاقد؛ 
 إعداد التصميمات ابؽندسية؛ 
 الاتفاؽ مع ابؼؤسسات التمويلية؛ 
 البناء والتشييد. 
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 يلمرحلة التكغ 3 - 1-4
تتضمن مرحلة التشغيل عدة مراحل أبنها مرحلة التشغيل العادي للمشروع، وفيها يتم تدوير ابؼشروع 

ؿ للطاقة الإنتاجية الفعلية، واستمرار ابؼشروع في دورة الإنتاج ابؼخطط حتى نهاية عمره الإنتاجي، حتى الوصو 
وتشمل ىذه ابؼرحلة أيضا على مشكلات مرحلة التنفيذ، والتي برتوي على وجهتي نظر الأولى في الأجل 

ج التي قد ينشأ عنها عدد من القصتَ، والثانية في الأجل الطويل، والأولى تتعلق بالفتًة الأولى من الإنتا 
ابؼشكلات ابؼتعلقة بدسائل فنية مثل تطبيق التكنولوجيا للإنتاج، وتشغيل ابؼعدات أو قصور الكفاية الإنتاجية 

 للعمل بسبب الافتقار إلى ابؼوظفتُ والعماؿ  ابؼؤىلتُ.
والتسويق، وكذلك إيرادات أما الثانية فتتعلق بالاستًاتيجيات ابؼختارة وما يقتًف بها من تكاليف الإنتاج 

البيع، وبؽذه الاستًاتيجيات علاقة مباشرة بالدراسات الإحصائية التي بذرى في طور ما قبل الاستثمار، وإذا 
اتضح وجود خطأ في تلك الاستًاتيجيات، ووجود خطأ في الإحصائيات التي تم ابغصوؿ عليها في مرحلة ما 

 علاجية بؽا، لأف تلك التدابتَ تكوف باىضة التكاليف وفي قبل الاستثمار، فيكوف من الصعب عمل تدابتَ
 .(58- 57ص ص ، 2006/2007) أحمد عبد السميع علاـ، نفس الوقت غتَ بؾدية 
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 مراحل دراسة الجدوى الاقتصادية :  (2-2 )شكل رقم
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 (15، ص 2008 عبد الرحيم، إبراىيممحمد ) الدصدر: 
ىناؾ ثلاثة مراحل لدراسات الجدوى الاقتصادية، الدرحلة  أفمن خلاؿ الككل السابق نلاحظ 

تتمثل في الدرحلة الأولية حيث تبدأ من بداية التفكنً في الاستثمار مرورا بالدراسة الأولوية والي   الأولى
 إلى الجدوى النهائية الي  من خلالذا يتم الحكم على ىدفها معرفة مدى جدوى الدكروع مبدئيا ووصولا
وبعد اتخاذ القرار الدناسب تأتي الدرحلة  ،الجدوى أوجوالجدوى النهائية للمكروع من خلاؿ القياـ بكافة 

 ما قبل الاستثمار )

 ) الدراسات(

 تقدير الرلاحية الجدوى النهائية الجدوى  الفرص

 خطة العمل

 ق  المال الإغلا  الترميم التعاقد تقديم العطاء التفاوض

 البناء والتذييد

 الاستثمار

 التذغيل التجريب 

 التذغيل التجاري 

 الاندحاب والخروج من المذروع
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الدسطرة من  الأىداؼرض الواقع لبلوغ ي تنفيذ ىذا القرار وتجسيده على أالثالثة وىي القياـ بالتكغيل أ
 خلالو.
 لدفاضلة بنٌ الدكاريع الاستثماريةا - 2
ىناؾ :طرؽ تقييم الاقتراحات الاستثمارية الي  تتجاىل القيمة الزمنية للنقود ) الأساليب التقليدية( 2-1

 العديد من الطرؽ التي لا تأخذ بعتُ الاعتبار القيمة الزمنية للنقود ومن أبنها: 
 نموذج معدؿ عائد الاستثمار  1 -1 -2

ائد الاستثمار في نسبة صافي الربح إلى رأس ابؼاؿ ابؼستثمر، ويتم حسابو  بالنسبة يتمثل معدؿ ع 
بح بعد طرح  كل أنواع للأمواؿ ابؼسابنة في ابؼؤسسة أو بالنسبة للاستثمارات الكلية، ويقصد بصافي الر 

و وتعدد  كل أقساط الاستهلاكات، ومن مزايا ىذه الطريقة السهولة في عمليات احتساب الربحالتكاليف و 
 . (133 -132صص ، 2005) يوحنا عبد آؿ آدـ، سليماف اللوزي، الأساليب المحاسبية ابؼستخدمة في ذلك 

 نموذج فترة الاسترداد 2 -1 -2
 تعريف فترة الاسترداد 

داد تكاليف شرائو من صافي عوائده، أي الفتًة الزمنية اللازمة التي بوتاجها الأصل لاستً يقصد بفتًة الاستًداد  
 (. 84، ص 2006) سمنً محمد عبد العزيز،  االفتًة ابؼتوقع استًداد قيمة الإنفاؽ الأصلي خلابؽ أنها

طوؿ ابؼدة الزمنية اللازمة لتساوي التدفق النقدي الداخل من  بأنهاكما تعرؼ أيضا فتًة الاستًداد 
خرى فإف فتًة الاستًداد عبارة عن إنفاؽ رأبظالي معتُ مع التدفق النقدي ابػارج للمشروع ابؼقتًح، أو بعبارة أ

)شقنًي نوري موسى، أسامة عزمي سلاـ،  نفاؽ الأصلي )الاستثمار ابؼبدئي(الفتًة الزمنية ابؼتوقع استًداد قيمة الإ
 (.141، ص2009

الذي تغطى تدفقاتو النقدية الداخلة قيمة  لاقتًاح الرأبظالي ابؼفضل ىو ذلكووفقا بؽذه الطريقة فاف ا
، ص 2006سمنً محمد عبد العزيز، ) الرأبظالي الذي يستغرؽ وقتا أطوؿرأبظالي بطريقة أسرع من الاقتًاح الإنفاؽ ال

84 .) 
 وبرسب  فتًة الاستًداد وفقا للمعادلة الآتية:

 /  التدفقات النقدية السنوية الثابتة فتًة الاستًداد =   قيمة الاستثمار الأصلي
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) زياد رمضاف، د من العيوب التي تؤخذ على طريقة فتًة الاستًداد  منها ىناؾ العديمآخذ فترة الاسترداد:   
 : (205، 204، ص2005

 عدـ الأخذ  بعتُ الاعتبار القيمة الزمنية للنقود ؛ 
 التدفقات النقدية التي تتم بعد استًداد ابؼشروع تكاليفو؛ إبناؿ 
   اد متخذ القرار فبزيادة ىذه ابؼدة ف الأمر متعلق باجتهلأبرديد مدة الاستًداد لا بزضع للموضوعية

 تصبح بعض ابؼشاريع غتَ بؾدية والعكس صحيح أيضا؛
 إعطاء كافة  التدفقات النقدية نفس الأبنية والوزف بغض النظر عن زمن حدوثها؛ 

نو يتم اللجوء إلى فتًة الاستًداد ذات التدفقات النقدية ابؼخصومة وحساب مدة فتًة ونظرا بؽذه العيوب فإ
 داد ابؼثلى.الاستً 
  :الآتي أبنهاىناؾ العديد من ابؼزايا ابؼرتبطة باستخداـ ىذه الطريقة من مزايا استخداـ فترة الاسترداد 

 :(143، 142، ص 2009)شقنًي نوري موسى، أسامة عزمي سلاـ، 
 ف ابؼموؿ من يهتم  حيث أ كما بقد أف ىذه الطريقة مفضلة لدى جهات التمويل، سهولة ابغساب

 نو يعتبر كمؤشر أولي لابزاذ القرار؛ومن ثم فإقصر وقت بفكن، في أأموالو باستًداد 
  إف معيار فتًة الاستًداد يعتبر كمؤشر مبدئي وسريع بؼعرفة مدى إمكانية الاستمرار في البحث

 والدراسة ابؼتعلقة بابؼشروع ؛
  سنوات تشغيلو؛إف معيار فتًة الاستًداد بودد مستوى السيولة ابؼتدفق للمشروع في كل سنة من 
 .يستخدـ  ىذا ابؼعيار في ابؼفاضلة بتُ ابؼشروعات التي بزضع لتغتَات تكنولوجية سريعة 
  :يوحنا عبد آؿ آدـ، ) من الطرؽ ابؼستخدمة في حساب فتًة الاستًداد طرؽ حساب فترة الاسترداد

 : (140، ص2005سليماف اللوزي،
ل سنة من سنوات حياتو ثم يتم استخراج متوسط الربح يتم أولا حساب ربح ابؼشروع في ك الطريقة الأولى:

 السنوي وبعدىا يتم تقسيم إبصالي الاستثمارات على ىذا ابؼتوسط للحصوؿ على فتًة الاستًداد.
إذ يتم حساب ربحية ابؼشروع  حيث أنها لا تعتمد على ابؼتوسطات، ىذه الطريقة واقعية كثتَا   الطريقة الثانية:

ابؼاؿ ابؼستثمر بالربح السنوي الذي يتحقق أي نقوـ باستهلاؾ رأس ابؼاؿ إلى غاية  السنوية ثم بلفض رأس
 د.الوصوؿ إلى  السنة التي يكوف عندىا قد تم استًداده كاملا وتكوف ىي فتًة الاستًدا
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 وذج صافي القيمة الحاليةنم 3 -2-1
ة ابغالية للتدفقات النقدية الداخلة وابػارجة صافي القيمة ابغالية للاقتًاح الاستثماري تعتٍ الفرؽ بتُ القيم     

فهذا يعتٍ أف القيمة ابغالية للتدفقات النقدية الداخلة تزيد عن  ،كاف صافي القيم ابغالية موجب  فإذاللاقتًاح، 
القيمة ابغالية للتدفقات النقدية ابػارجة وحينئذ يكوف الاقتًاح الاستثماري مربحا وعلى العكس من ذلك يكوف 

القيمة ابغالية للتدفقات النقدية  أفأي  ،اح الاستثماري غتَ مربح إذا كاف صافي القيمة ابغالية سالباالاقتً 
فانو  لة وجود أكثر من اقتًاح استثماريفي حا أماالداخلة  تقل عن القيمة ابغالية للتدفقات النقدية ابػارجة. 

 (.93 -92ص ص ، 2006محمد عبد العزيز، ) سمنً  يتم تفضيل الاقتًاح الذي يعطي أكبر صافي قيمة حالية

إف ىذه الطريقة تعتمد  على قياس ابؼنافع والتكاليف بؼشروع معتُ في ضوء قيمها ابغالية، أي القياـ  
بدقارنة القيمة ابغالية للتدفقات النقدية ابؼستقبلية للمشروع مع القيمة ابغالية لتكاليف ابؼشروع، ويكوف الفرؽ 

)عاطف جابر طو عبد لمنافع والقيمة ابغالية للتكاليف ىو صافي القيمة ابغالية للمشروع بتُ القيمة ابغالية ل
 (.213، ص 2008الرحيم، 

 تتمثل ابػطوات في حساب صافي القيم خطوات حساب صافي القيمة الحالية للتدفقات النقدية  :
 :(152 -151ص  ص، 2009شقنًي نوري موسى، أسامة عزمي سلاـ، ) ابغالية للتدفقات النقدية في

اختيار سعر ابػصم الذي  يستخدـ بػصم التدفقات النقدية ويتم برديده في ضوء  ولايتم أ : الخطوة الأولى
تكلفة الفرصة البديلة وبـاطر الاستثمار في ابؼشروع إذ انو يزداد معدؿ ابػصم مع زيادة ابؼخاطر، وبيثل معدؿ 

ستثمر للاستثمار في ابؼشروع ابؼقتًح، ويعبر في النهاية عن ابػصم في ابغد الأدنى للعائد الذي يرضى بو ابؼ
 القيمة الزمنية للنقود.

جداوؿ  برديد القيمة ابغالية للتدفقات النقدية على أساس معدؿ ابػصم ابؼختار باستخداـ : يتمالخطوة الثانية
 الفائدة.

 بالقيمة ابغالية المحسوبة.ضرب صافي التدفقات النقدية النابذة عن ابؼشروع   : يتمالخطورة الثالثة
إذ تتمثل في  المجموع  ،ابغصوؿ على صافي القيمة ابغالية للمشروع يتم خلاؿ ىذه ابؼرحلةالخطوة الرابعة: 

ابعبري الناتج عن ضرب صافي التدفقات النقدية في القيمة ابغالية مطروحا منها كلفة الاستثمار ابؼبدئي 
  للمشروع.

التقليدية الي  تستخدـ في تقييم الدكاريع ىي طرؽ لا تأخذ بعنٌ الاعتبار وترى الباحثة أف الطرؽ 
فلا يدكن في ىذا العصر أف نلغي نهائيا  ،انتقاد موجو لذذه الطرؽ أىمالقيمة الزمنية للنقود وىذا ىو 
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مهد الطريق  دق ، إذ يعد ىذا الأمرؽيحد من  كفاءة وفعالية ىذه الطر الذي  الأمروجود التضخم وىو 
 بعنٌ الاعتبار القيمة الزمنية للنقود.  تأخذ أخرىبروز طرؽ إلى 
 طرؽ تقييم الاستثمارات الي  تأخذ في الحسباف القيمة الزمنية للنقود  2 -2
 معدؿ العائد الداخلي 2-2-1

معدؿ الفائدة الذي يساوي القيمة ابغالية للعائد ابؼتوقع أو للتدفقات "بيكن تعريف ىذا ابؼعدؿ بأنو  
، أي أنو معدؿ ابػصم الذي يساوي "ابؼتوقعة مع تكاليف الاستثمار أو القيمة ابغالية للأمواؿ ابؼستثمرة النقدية

مشروع" تساوي القيمة ابغالية أف القيمة ابغالية لأي استثمار "القيمة ابغالية للمشروع بصفر، وذلك بافتًاض 
ة للأمواؿ ابؼستثمرة كتكاليف للاستثمار، ويتم للعائد ابؼتوقع من ىذا الاستثمار مستبعدا منها القيمة ابغالي

معدؿ العائد الداخلي ىو ، و بة وابػطأ وذلك باستخداـ التأكدبرديد معدؿ العائد الداخلي بطريقة التجر 
معدؿ تكلفة الأمواؿ الذي تتساوى عنده صافي القيمة ابغالية للتدفقات النقدية الداخلة وابػارجة بعد استدراؾ 

 .(117 -116ص ص ، 2008 إبراىيم عبد الرحيم، )محمدرستثماقيمة الا
كما يعرؼ أيضا أنو سعر ابػصم الذي يؤدي إلى برقيق ابؼساواة بتُ القيمة ابغالية للتكاليف مع القيمة   

يعتبر معدؿ العائد الداخلي من أكثر ابؼقاييس منافسة لصافي القيمة و ابغالية للمنافع النابصة عن ابؼشروع، 
 (.227، ص 2008جابر طو عبد الرحيم، عاطف )ابغالية. 

ذل  الدعدؿ الذي يساوي القيمة " ومن خلاؿ ما سبق يدكن تعريف معدؿ العائد الداخلي بأنو 
الحالية للمكروع بالصفر لأنو عند ىذا الدعدؿ تكوف القيمة الحالية للتكاليف مساوية للقيمة الحالية 

 ."للمنافع
 تتمثل مزايا اخلي كأسلوب للمفاضلة بنٌ الدكاريع: مزايا استخداـ معيار معدؿ العائد الد

 :(170، ص2009)شقنًي نوري موسى، أسامة عزمي سلاـ، استخداـ ىذه الطريقة في 
  يعتبر مقياسا دقيقا للربحية ويعبر بوضوح عن القوة الايرادية ابؼعيار بابؼوضوعية ومن ثم فانو يتميز ىذا

 للمشروع الاستثماري؛
 ابؼعيار في ترتيب ابؼشروعات من حيث درجة ربحيتها وجدواىا الاقتصادية؛ إمكانية استخداـ ىذا 
 يأخذ بعتُ الاعتبار التغتَ في القيمة الزمنية للنقود؛ 
 حساب مدى الفرؽ بتُ  ن خلاؿىذا ابؼعيار يعكس ابؼخاطر التي يتعرض بؽا ابؼشروع وذلك م إف

 العائد الداخلي وتكلفة رأس ابؼاؿ؛
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 على سعر ابػصم ومن ثم تفادي مشكلة اختيار سعر ابػصم ابؼلائم الذي بزصم  ىذا ابؼعيار لا يعتمد
 معيار صافي القيمة ابغالية.وىذا ما يعاني منو  ،بو التدفقات النقدية السنوية للوصوؿ إلى صافي القيمة ابغالية

لقة باختيار يوجد ىناؾ العديد من الأساليب ابؼتع  أساليب اختيار الدكاريع في ظروؼ عدـ التأكد: 2-3
 (: 210 - 208صص ، 2008 محمد سعيد عبد الذادي،)ابؼشاريع في ظل ظروؼ التأكد ومنها 

 أسلوب القيمة الدتوقعة 
قد بىتلفوف في تقدير التدفقات النقدية  فإنهمابػبراء للظروؼ الاقتصادية ابؼستقبلية  نظرةنظرا لاختلاؼ  

،  كما قد بقد إعداد التقديرات في ظل ظروؼ  عن ذلكوعادة ينجر  ىناؾ من ابػبراء  أفالتفاؤؿ أو التشاؤـ
القياـ بتقدير احتمالات الظروؼ ابؼتفائلة من ناحية والظروؼ ابؼتشائمة من ناحية أخرى وبعد  إلىمن يذىبوف 

من خلاؿ متوسط صافي التدفق  ،ذلك يقوموف بحساب القيمة ابؼتوقعة لصافي التدفق النقدي السنوي للمشروع
القيمة ابؼتوقعة بسثل ابؼتوسط  وىذا يعتٍ أففي كل حالة اقتصادية،  ستخرج طبقا لاحتمالات حدوثدي ابؼالنق

 ابؼرجح لصافي التدفق النقدي أو بؾموع مضروب كل صافي تدفق نقدي في احتمالات حدوثو. 
 أسلوب التوزيعات الاحتمالية 

القيمة ابغالية أو  أوفق النقدي من خلاؿ ىذا الأسلوب فانو يتم وضع توزيعات احتمالية لصافي التد
معدؿ العائد وكلما كاف شكل التوزيع الاحتمالي يتمتع بدرجة عالية من الانتشار، والتشتت، كلما  دؿ ذلك 
على وجود  درجة خطر مرتفعة في ابؼشروع ، ويقاس مدى التشتت إحصائيا  باستخداـ الابكراؼ ابؼعياري، 

ف ذلك يدؿ على كبر مدى التغتَ في العنصر بؿل القياس ومن ثم  فإكبتَا، فإذا كاف الابكراؼ ابؼعياري للتوزيع  
كبر درجة ابػطر، والعكس صحيح إذا كاف الابكراؼ ابؼعياري صغتَا، وبيكن قياس درجة ابػطر على أساس 
معامل التغتَ والذي ينتج  عن قسمة الابكراؼ ابؼعياري على القيمة ابؼتوقعة من ابؼشروع، وكلما كاف  ىذا 

 ابؼعامل كبتَا كلما كاف ابؼشروع أكثر خطورة.
 .نسبة ابؼخاطرة = الابكراؼ ابؼعياري/ القيمة ابؼتوقعة 

 أسلوب تحليل الحساسية 
عناصر معينة  أومدى حساسية عائد ابؼشروع للتغتَات في قيمة عنصر  يهدؼ ىذا الأسلوب إلى معرفة

حد ابؼتغتَات المحددة لصافي القيمة ابغالية  تغتَ في أ ثر معيار صافي القيمة ابغالية بأيفمثلا يوضح كيفية تأ
صافي القيمة ابغالية حساسة بالنسبة للمتغتَات يكوف ابؼشروع حساسا حجم الاستثمارات. وفي حالة كانت ك

 لظروؼ عدـ التأكد، وعلى ذلك بهب إعطاء أبنية خاصة لدرجة الدقة في تقدير قيمة ىذه ابؼتغتَات.
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جل ضبط راحل الأوؿ من إعداد ابؼشروع من أب برليل ابغساسية يستخدـ في ابؼف أسلو وفي الغالب فإ 
 مراعاة الدقة عند تقدير قيمتها. بهب إعطاؤىا أبنية خاصة وعليو فإنو بهب ابؼتغتَات التي

 إتباع ابػطوات الآتية عند إجراء برليل ابغساسية:وبهب 
 ؛ابؼعيار أو ابؼعايتَ ابؼستخدمة في تقييم ابؼشروععلى تغتَات الرئيسية التي من شأنها أف تؤثر برديد ابؼ 
  القياـ بتحديد العلاقة الرياضية بتُ ىذه ابؼتغتَات؛ 
  العمل على تقدير القيم الأكثر تفاؤلا أو الأكثر تشاؤما بؽذه ابؼتغتَات؛ 
  .القياـ بحساب ابؼعايتَ ابؼستخدمة في تقييم ابؼشروع برت ظروؼ عدـ التأكد 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

777 
 

 تخاذ القرار الاستثماري الرشيدإ.................. ........الفصل الثاني .......

 خلاصة
أساسية بالنسبة للمدير، فابغكم على مدى بقاح ة عمليو  تعتبر عملية جوىريةإف عملية ابزاذ القرار 

ابؼدير في إدارتو يكوف من خلاؿ قدرتو على ابزاذ القرارات ابؼناسبة، حيث يقوـ بوضع الأىداؼ التي يريد 
لبدائل التي بسثل حلوؿ بؽذه ابؼشكلة ومن ثم ا الوصوؿ إليها وبرديد وحصر ابؼشكلة، ثم العمل على إبهاد بـتلف

العمل على بصع كافة ابؼعلومات ابؼتعلقة بكل بديل وإجراء ابؼقارنة اللازمة بتُ البدائل لاختيار البديل ابؼناسب، 
ويكوف متخذ القرارات أماـ ابغالات الثلاثة ابؼتمثلة في ظروؼ التأكد أو ظروؼ ابؼخاطرة أو ظروؼ عدـ 

 التأكد.
تتعلق بالتضحية بأمواؿ حالية ارات أبنية بالنسبة للمستثمرين و القرارات الاستثمارية من أكثر القر  وتعد 

من خلاؿ عدـ برقق للعوائد ابؼرتقبة في  ،مقابل ابغصوؿ على أمواؿ مستقبلية فيكوف بذلك في حالة بـاطرة
ؼ الاقتصادية والاجتماعية والسياسية و ابؼستقبل ويرجع ذلك إلى ابؼخاطر ابؼنتظمة أو ابػارجية ابؼتعلقة بالظرو 

، الأمنية أو ابؼخاطر غتَ ابؼنتظمة والتي تتعلق بدؤسسة دوف سواىا أو قطاع دوف غتَه كمخاطر الإدارة والصناعة
جل العمل على توخيها معرفة ىذه ابؼخاطر وقياسها من أف ابؼؤسسات ومتخذي القرارات بؾبرين على وعليو فإ

 أو التقليل منها.
ف متخذ القرار يسعى إلى ترشيد قراراتو فإ ارية ولأجل ابؼخاطر ابؼصاحبة بؽلأجل أبنية القرارات الاستثما       

لى ذلك وللوصوؿ إ  ،الاستثمارية من خلاؿ الوصوؿ إلى البديل الاستثماري ابؼناسب الذي بوقق الأىداؼ
لاختيار، ابؼقارنة، ابؼوضوعية، ابؼلائمة وتوزيع نو بهب عليو مراعاة مبادئ ابزاذ القرار الرشيد وابؼتمثلة في: افإ

 ابؼخاطر.
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 تدهيد 

 جل تعظيم عوائدىم وزيادة ثروتهم، ولأجلترشيد قراراتهم الاستثمارية من أيسعى ابؼستثمروف دوما إلى 
نو بهب على ابؼؤسسات أف تفصح وبكل فإ ، للمحاسبة اسبي ابؼالي وابؼعايتَ الدوليةوفقا للنظاـ المحغ ذلك بلو 

نو العمل على ترشيد قرارات من شأ الأمر ف ىذالأ ،ىاشفافية عن كافة ابؼعلومات المحاسبية في تقارير 
و من ه ابؼعلومات المحاسبية من طرفهم أثر ذلك بتحليل وتفستَ ىذ، حيث يقوـ ابؼستثمروف على أابؼستثمرين

ومن ثم استعماؿ نواتج ذلك في ابزاذ البديل ابؼناسب من بتُ البدائل ابؼتوفرة من  ،طرؼ ابؼختصتُ في ذلك
ابؼؤسسة مطالبة أف تكوف فإف بؽذه ابؼعلومات  ابؼستثمر من الاستغلاؿ الأمثلوحتى يتمكن  ،الاستثمارات
ف تتميز بالثبات من خلاؿ اعتماد ابؼؤسسة على القابلية على الفهم وابؼقارنة وأ ملائمة وموثوقة وبؽامعلوماتها 

 ر القرار ابؼناسب.نفس ابؼعابعة المحاسبية وبانتظاـ، وىو الأمر الذي سوؼ يسهل على متخذ القرار من اختيا
ابػصائص النوعية للمعلومات المحاسبية ابؼبحث الأوؿ بعنواف  ولقد تم تقسيم ىذا الفصل إلى ثلاثة مباحث     

ص النوعية للمعلومات ماىية ابػصائص النوعية للمعلومات المحاسبية، أنواع ابػصائوالذي سيتم تناوؿ فيو 
في حتُ ابؼبحث الثاني فعنوانو الإفصاح المحاسبي ، لمعلومات المحاسبيةابؼوازنة بتُ ابػصائص النوعية لالمحاسبية و 

ح المحاسبي في ودوره في ابزاذ القرار الاستثماري والذي سيتم التطرؽ فيو إلى ماىية الإفصاح المحاسبي، الإفصا 
ابؼبحث الثالث فهو  أما عنواف ،مدى توفتَ الإفصاح المحاسبي بؼتطلبات ترشيد القرار الاستثماريالقوائم ابؼالية و 

ماىية ابؼؤشرات ابؼالية، ابؼؤشرات ابؼالية التي رار الاستثماري وسيتم تناوؿ فيو ابؼؤشرات ابؼالية ودورىا في ابزاذ الق
 تهم ابؼستثمر و ابؼفاضلة بتُ ابؼشاريع الاستثمارية.
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 الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية الدبحث الأول: 

ابغاليوف إلى القوائم ابؼالية على أنها ابؼصدر الأساسي للمعلومات التي تساعدىم مع  ينظر ابؼستثمروف
ىا في و لحقوؽ التي بيتلكل ماستمرار حيازتهنتائج الاقتصادية التي تتًتب على غتَىا من ابؼعلومات في برديد ال

 استمرار الإدارة ابغالية في تصريف أمور ابؼؤسسة مستقبلا.ابؼؤسسة و 
و أف تقييم ىذا الاستثمار وىذه الإدارة يرتبط بقدرة ابؼؤسسة على توليد تدفقات نقدية وبفا لاشك في

 تقدـ للمستثمرلية بهب أف موجبة وعلى مدى كفاية ودرجة التأكد من ىذه التدفقات، وبابؼثل فإف التقارير ابؼا
أف تساعده مع غتَىا من  ابؼعلومات التي بيكن هذى الذي يواجو شراء أو عدـ شراء حق من حقوؽ ابؼلكية

 ابؼعلومات في تقييم بؿصلة كل بديل والنتائج الاقتصادية التي تتًتب عليو.
 ماىية الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية الدطلب الأول:

توفر القوائم ابؼالية معلومات بؿاسبية وحتى تكوف مفيدة بؼتخذي القرار فلا بد أف تتوفر على بصلة من 
 .مى بخصائص ابؼعلومات المحاسبيةابؼواصفات تس

 الدعلومة المحاسبية وجودتها -1
 مفهوم جودة الدعلومات المحاسبية 1-1

"ما تتمتع بو ىذه ابؼعلومات من مصداقية وما برققو من  إف مفهوـ جودة ابؼعلومات المحاسبية يعتٍ
ن ابؼعايتَ بدا يساعد على منفعة للمستخدمتُ، وأف بزلو من التحريف والتضليل وأف تعد في ضوء بؾموعة م

 .(237، ص2013،إبراىيم)خلود عاصم، محمد برقيق ابؽدؼ من استخدامها" 
صدايية والدنفعة منها الشرط الأساسي لجودة الدعلومات المحاسبية ىي الد أنوركز ىذا التعريف على 

 ىذان الشرطان تكون الدعلومة المحاسبية ذات جودة. وفرفمتى ت
ا "بؾموعة من ابؼيزات وابػصائص النوعية التي تقوـ بدساعدة ابؼستثمرين على ابزاذ وتعرؼ أيضا على أنه

 .(Celine michailesco, 2009, p1023)  قرار الاستثمار في موارد ابؼؤسسة"
وركز ىذا التعريف على أن جودة الدعلومة المحاسبية تتويف على مدى توفر الخصائص النوعية في 

 م لاتخاذ القرار الاستثماري الدناسب.ىذه الدعلومة والتي تستخد
تلك ابػصائص الرئيسية التي بهب أف تتسم بها ابؼعلومات ابؼفيدة، وعليو  " على أنها الشتَازي اوقد عرفه

الأخرى فإف برديد ىذه ابػصائص يعتبر حلقة وصل ضرورية بتُ مرحلة برديد الأىداؼ وبتُ ابؼقومات 
 .(195-194ص ص ، 1990الشتَازي،  مهدي عباس) للإطار الفكري المحاسبي"
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وركز ىذا التعريف على الخصائص التي تتمتع بها الدعلومة المحاسبية فمتى يدمت معلومات مفيدة  

 .اعتبرت ذات جودة
تعتٍ لرموعة الخصائص والدميزات  انهبأ ومن خلال ما سبق يدكن تعريف جودة الدعلومات المحاسبية

بحيث توفر لذم فرصة لاتخاذ أن تعطي منفعة للمستثمرين،   جبالنوعية وفي مقدمتها الدصدايية والتي
 القرار الاستثماري الدناسب من بتُ البدائل الدتاحة.

تتأثر جودة ابؼعلومات المحاسبية بدجموعة من العوامل   :رة على جودة الدعلومات المحاسبيةالعوامل الدؤث 1-3
 :(9، ص 2014)لردي مليجي عبد الحكيم مليجي،  ومن أبنها
 جودة بزتلف جودة ابؼعلومات المحاسبية تبعا للاختلاؼ ابؼوجود في  الدطبقة:  ةجودة الدعايتَ المحاسبي

بفارسات إدارة  برديدقد يعمل على  ( IFRSعايتَ ) ، فمثلا بقد أف الاعتماد على مابؼعايتَ المحاسبية ابؼطبقة
جودة ابؼعايتَ ضماف  ولأجل  من ابؼعايتَ المحلية،بساثل ابؼعلومات بشكل أكبر وقد يؤدي أيضا الى عدـ  الربح،

يد ابعتنظيم ( شروطا لذلك منها ضرورة الSECالأمريكية ) فقد حددت البورصة و دولية( المحاسبية )بؿلية أ
 عالية ابؼستوى، وابؼؤىلة وال توافر ابؼوارد البشرية والفنيةضرورة  للهيئة أو ابعهة القائمة بإصدار ابؼعايتَ، و

 لتزاـ ابؼؤسسات بابؼعايتَ.ماؿ جهاز رقابي فعاؿ من أجل ضماف ااستع
 :جودة ابؼعلومات المحاسبية،  إلىالوصوؿ  أماـفي حد ذاتها عائق  الإدارةقد تكوف  دوافع الإدارة
 إجراءكما تعمل على   ابؼرونة في الاختيار بتُ السياسات المحاسبية ابؼتاحة،  إتاحةىي التي تعمل على  فالإدارة

 إتباع طريقة معينة في معابعة بعض البنود المحاسبية، جل من أوىيكلة العمليات قديرات المحاسبية  والقياـ الت
برقيق  ة كما قد يكوف توجو الإدارة  بكوو ضد برقيق جودة ابؼعلومات المحاسبيفكل ىذا قد يكوف في صالح أ

من جودة ابؼعلومات لى ابغد من الأسباب ابؼؤدية ع مصابغها الشخصية على حساب أصحاب ابؼصالح
 المحاسبية.
 :يؤدي إلى تنظيمات مهنية متخصصة قوية   إف وجود الدنظمات والجهات الدسؤولة عن تنظيم الدهنة
 معايتَ وتعليمات وقواعد ولوائح تنفيذية.لأنها سوؼ تعمل على إصدار  جودة ابؼعلومات المحاسبية،برقيق 
 ابؼؤدية  الأسباب أىم ابغسابات من ؿ بؿاف وكفاءة واستقلا ةتعتبر ابؼراجع : جودة عمليات الدراجعة

 الإدارةابغد من بـاطر بفارسات  إلىسوؼ تؤدي  لأنها ،بعودة ابؼعلومات المحاسبية نظرا للارتباط ابؼوجود بينهما
 .تبوقق ابعودة في ىذه ابؼعلوما  على درجة التحف  المحاسبي وىو ما سوؼ أيضاتؤثر  أنهاالاحتيالية وبقد 
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  وجود علاقة ارتباط موجبة بتُ آليات ابغوكمة  إلىلقد أشارت العديد من الدراسات  :الحوكمة
 جودة ابؼعلومات المحاسبية.و  جودة بعاف ابؼراجعة، وابؼراجعة الداخلية وبؾلس الإدارة  ابؼتمثلة في

المحاسبية مفيدة الدتعلقة بالعوامل الدؤثرة على جودة الدعلومات  الأموروترى الباحثة أن كل ىذه 
ات المحاسبية أكثر جودة، وعليو فإنو جدا لتحقيق ذلك، فكلما توفرت ىذه العوامل كلما كانت الدعلوم

سبيل كفيل  لأنهادعائم الحوكمة  بإرساءن تهتم بهذه العوامل لا سيما منها الاىتمام جب على الدؤسسات أ
 .بتحقيق جودة الدعلومات المحاسبية

قياس درجة جودة  يوجد العديد من النماذج التي تستخدـ في  ة الدعلومات المحاسبية:يياس جودنماذج  1-4
 لردي مليجي عبد الحكيم مليجي،)  وبيكن تصنيف ىذه النماذج إلى ثلاث مداخل ىي ،ابؼعلومات المحاسبية

 :(10ص  ،2014
  :المحاسبية  علوماتأكثر ابؼ يعتبرأف الربح المحاسبي  يعتقد أصحاب ىذا ابؼدخل مدخل جودة الربح

في تشغيلها  الإدارةكفاءة   ىعلى حجم ابؼوارد ابؼتاحة ومدىذا الربح  إنتاجيتوقف ، حيث أبنية بؼعظم ابؼصالح
 kormendi and)  ىو ابؼدخل الذي وضعو ومن أشهر بماذج ىذا ابؼدخل ،والفرص الاقتصادية ابؼتوقعة

Lipel) ومن بتُ عيوب ىذا ابؼدخل ىي أنو  ،الأرباحرارية استم حيث يقيسالأرباح  ابكدار نموذجويسمى ب
 على بيانات سلاسل زمنية لفتًة طويلة قد تصل إلى عشرين سنة فأكثر.يتم الاعتماد فيو 

 ابؼدى الذي تفسر فيو نو يتم النظر إلى وفقا بؽذا ابؼدخل فإ : مدخل جودة الاستحقايات
ماذج برز النأومن  ،التدفق النقدي التشغيليو  رباحالأق كل من يبرقجل أمن الاستحقاقات المحاسبية 

حيث ( Mc Nicholsm )ابؼقدـ من طرؼ و بموذج جودة الاستحقاؽ ابؼعدؿ  ابؼستخدمة في ىذا ابؼدخل ىو
 .أكثر النماذج دقة من  يعتبر
 :بالإيراداتعدـ الاعتًاؼ  يرى أصحاب ىذا ابؼدخل مدخل توييت الاعتًاف بالأرباح والخسائر 
جودة  أضعاؼجودة الربح ومن ثم  يؤدي إلى إضعاؼوقتها ابؼناسب ابػسائر( في  أو الأرباحابؼصروفات ) أو

ية وقتية ابؼدخل بموذج البنود الاستثنائية، وبموذج خاص في ىذا أكثر النماذج شيوعا  ابؼعلومات المحاسبية ومن
 الربح.

النموذج الذي يراه مناسب  نو جب على الدستثمر الذي يريد تعظيم أرباحو أن يتبعوترى الباحثة أ
ويتماشى مع أىدافو والذي يدكن تحقيقو من الدعلومات الدقدمة من يبل الدؤسسات، أي يختار النموذج 

 الذي يتماشى والبيئة التي تعمل فيها الدؤسسة.
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 تعريف الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية -2 

ئم ابؼالية مفيدة للمستخدمتُ، كما توصف تعرؼ على أنها "صفات بذعل ابؼعلومات الواردة في القوا
القوائم ابؼالية غالبا بأنها تظهر بصورة صادقة أو بسثل بعدالة ابؼركز ابؼالي والأداء والتغتَات في ابؼركز ابؼالي 
للمؤسسة، ومع أف ىذا الإطار لا يتعامل مباشرة مع ىذه ابؼفاىيم إلا أف تطبيق ابػصائص النوعية ومعايتَ 

،ص 2013) بدر الدين فاروق أحمد سالم، "ناسبة يتًتب عليو عادة قوائم تظهر بصورة صادقة وعادلةالمحاسبة ابؼ
92). 

واعتبر ىذا التعريف الخصائص النوعية بمثابة الخصائص الأساسية التي جب توفرىا لجعل الدعلومات 
 ؤسسة.مفيدة بالنسبة للمستخدمتُ من خلال تعبتَىا الصادق والعادل للمركز الدالي للم

ابػصائص النوعية للمعلومات المحاسبية على أنها العناصر التي بذعل ابؼعلومات الواردة في  كما تعرؼ
 .(Guy djongoue, 2007, p5)  القوائم ابؼالية مفيدة بؼستخدميها

الخصائص النوعية ىي تلك الخصائص  أن إذونلاحظ أن ىذا التعريف ىو تعريف موجز لكنو مهم 
 ون الدعلومات الدالية مفيدة.التي بتوفرىا تك

ما تتسم بها ابؼعلومات المحاسبية ابؼفيدة في بؾاؿ ترشيد القرارات، حيث أف ىذه  بأنها أيضاكما تعرؼ 
 .( 30، ص2009)ىادي رضا الصفار، القرارات أي مستخدمي ابؼعلومات  متخذيابػصائص تتأثر بخصائص 

نو كلما شيد القرارات وىذا يدل على أوعية بتً ونلاحظ أن ىذا التعريف يد ربط الخصائص الن     
 ترشيد القرار. إلىتوفرت ىذه الخصائص كلما كانت مفيدة وىو ما يؤدي 

الدميزات المحاسبية بأنها لرموعات ومن خلال ما سبق يدكن تعريف الخصائص النوعية للمعلومات 
كن استخدامها في اختيار القرار التي تختص بها الدعلومات المحاسبية والتي تعمل على جعلها مفيدة يد

 الاستثماري الرشيد.
: توجد عدة عوائق قد تؤدي إلى صعوبة برقيق الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية تحقيق معويات -3

 :(41، 40 ص،2014بن فرج زوينة، )   ابػصائص النوعية للمعلومات المحاسبية
 المحاسبية في القياس المحاسبي: إمكانية التعارض بتُ الخصائص الرئيسية للمعلومات 
تتمتع بدرجة  وىذه الأختَة  قاـ البيانات التاربىيةيعتمد برقيق ابعودة للمعلومات المحاسبية على استعماؿ أر   

ومن  أقل ارتباطا وبسثيلا للواقع، ويرجع ذلك لكونهامنخفضة  مستوى ابؼلائمة فيهاعالية من ابؼوضوعية ولكن 
 كاؼ ؛الشكل لبافي عملية التنبؤ عليها  مادثم فإنو لا بيكن الاعت
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 رة التنبؤية احتمالات التعارض بتُ الخصائص الفرعية كالتعارض بتُ التوييت الدلائم والقد
 :للمعلومات المحاسبية

في بعض الأحياف قد بودث ىناؾ تعارض بتُ ابػصائص الفرعية ابؼكونة للخصائص النوعية قد تصل 
و كما أنحالة أرقاـ التكلفة التاربىية،   ولكنها تكوف ذات قدرة منخفضة تنبؤية مثلابؼعلومة في الوقت ابؼناسب 

 وؿ معلوماتحيث قد بودث وص التوقيت ابؼلائم مع الدقة ودرجة الاكتماؿ، قد يتعارض الأحياففي بعض 
 أنها إلا ة دقتهادرجفبالرغم من ابلفاض بيانات ابؼوازنة التقديرية  أفذلك بقد  أمثلةومن دقيقة، غتَ  أنها إلا

 تتوفر لو في الوقت ابؼناسب. والتي لا  تتصف بالدقةالتي تاربىية العلومات ابؼأكثر إفادة من تعتبر 
 اختبار التكلفة /  -منها  احتمالية زيادة تكلفة الحصول على الدعلومات عن العائد الدتويع
 :العائد
وبالتالي ، ىي معلومات غتَ مهمة ارات ي القر ابؼعلومات التي لا برقق الأىداؼ ابؼرجوة منها بؼتخذ إف 

إنتاج  لا يتمفيما يتعلق باختبار العائد والتكلفة ىي أنو ف القاعدة العامة لأعنها،  للإفصاح فليس ىناؾ حاجة 
الإفصاح عن تلك  ف وعدـ توفر ذلك فإ ابؼعلومات المحاسبية ونشرىا إلا إذا زادت منفعتها عن تكلفتها،

 سارة على ابؼؤسسة.ابؼعلومات يشكل خ
 الدلائمة والدوثويية ذات فائدة ليست جميع الدعلومات: 

تشكل فائدة وبيكن ة ييدرؾ أنو ليس كل ابؼعلومات ابؼلائمة وابؼوثوق أفبهب على متخذ القرار 
حذفو أو تم إذا فيكوف البند ذا أبنية نسبيا  ، وىو ما يطلق عليو اختيار مستوى الأبنية، الاستفادة منها

 إلى التأثتَ على متخذ القرار أو تغيتَ مسار قراره. وىو يؤدي فصاح عنو بطريقة غتَ صحيحةالإ
  بالرغم من أن الدعلومات المحاسبية يد تتصف بالدلائمة والدوثويية، إلا أن مستخدمي تلك

 الدعلومات يد يواجهون صعوبة في فهمها وتحليلها والإفادة منها في اتخاذ القرار:
ف بقد أف مستخدمي ابؼعلومات المحاسبية لا يتمتعوف بابؼستوى العالي في القياـ في بعض الأحيا 

متوقفة بؼعلومات المحاسبية حيث أف القابلية لفهم ا ستَىا للوصوؿ إلى القرار ابؼناسببفهمها وبرليلها وتف
مي القوائم ستخدبؼيات متفاوتة ىناؾ مستو إلا أننا بقد أف ابؼعلومات ابؼنشورة، على مدى سهولة ووضوح 

وعلى  ختلاؼ الأىداؼ الكامنة وراء حاجتهم لتلك ابؼعلومات،ولاعلى فهمها واستيعابها، في ابؼقدرة ابؼالية 
ابؼواصفات التي يتمتع بها بؼوازنة بتُ ابغاجات و أف تقوـ با المحاسب وإدارة ابؼؤسسة نو بهب على أثر ذلك فإ

 ير ابؼالية.مستخدمي ابؼعلومات المحاسبية الواردة في التقار 
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 :عدم جدوى خاصية الدقارنة إذا لم تتم ىذه الدقارنة في ظل طرق وسياسات لزاسبية 
داء ابؼؤسسات ابؼعلومات المحاسبية يقوموف بإجراء مقارنة لأ يد أف مستخدم كثتَ من الأحياف بقفي
مت ابؼؤسسات نفس ويكوف ذلك بفكنا إذا استخدفي الصناعة أو ابؼؤسسات ابؼنافسة بؽا،  للمؤسسةابؼشابهة 

بسياسة الثبات والاتساؽ في تبتُ الإمكاف  رقد بهب على ابؼؤسسة الالتزاـ  نو، وعليو فإالطرؽ والسياسات
واضح عن أي تغيتَ في تلك الطرؽ والسياسات الشكل وبال لإفصاحوالقياـ باالطرؽ والسياسات المحاسبية 
 .وبـتلف الآثار ابؼتًتبة عن ذلك

   ضة ولكنها بالنسبة لبعض متخذي القرار مهمة ذات أهمية نسبية منخفن الدعلومات يد تكو
  :لأسباب عقائدية أو اجتماعية

اختلاؼ أبنية ابؼعلومات بتُ متخذي من الصعوبات التي تواجو برقيق ابعودة في ابؼعلومات المحاسبية  
، لبعض مستخدمي القوائم ابؼالية مقد يكوف غتَ مهم نسبيا كرقمبلغ الفائدة ابؼدينة أو الدائنة فمثلا القرارات، 

ؤسسة عن تلك ابؼبالغ بشكل بأف تفصح ابؼ لكنو يكوف ذا أبنية كبتَة  بالنسبة لآخرين ويكونوف مهتمتُ
 قراره في الاستثمار أو التعامل مع تلك ابؼؤسسة لأسباب دينية.، وىذا ما بهل متخذ القرار يغتَ في منفصل

نو يدكن القول للمعلومات المحاسبية فإقيق الخصائص النوعية ومن خلال ما تم بيانو من معويات تح
ن بتوفرىا تتوفر لأ ،لنوعية في الدعلومات المحاسبيةن تتوفر الخصائص اأي مستثمر يولي اىتماما كبتَا بأ أن

الجودة فيها ومن ثم إمكانية ترشيد القرار الاستثماري، بينما يد تتوفر الخصائص النوعية ولا يكون القرار 
نباط الدعلومات شيدا ويرجع ذلك لعدم يدرة مستخدمي الدعلومات المحاسبية على التحليل والتفستَ واستر 

جب على مستخدمي الدعلومات المحاسبية أن يعتمدوا في تحليل وتفستَ الدعلومات  ونالصحيحة، وعليو فإ
 أىدافلح واختلاف الدصا أصحاب أىدافاختلاف  أيضاالمحاسبية على لستصتُ في ذلك، كما لا ننسى 

ينتج عنو عدم رضا كل الدستثمرين عن الدعلومات المحاسبية  الأىدافالدستثمرين في حد ذاتهم فاختلاف 
الدعلومات الدقدمة من مؤسسة معينة كافية وذات جودة لاتخاذ القرار  أن إلىفقد ينظر البعض  ،الدقدمة

وسلوكيات  أىدافف طبيعة الدناسب في حتُ يد ينظر آخرين عكس ذلك ويرجع ذلك لاختلا
 .  الدستثمرين
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  أنواع الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبيةالدطلب الثاني:  

حتى تستطيع ابؼعلومات المحاسبية أف برقق بهب أف تتوفر بؾموعة من ابػصائص النوعية الضرورية  
 :ابؼرجوة منها، وتتمثل ىذه ابػصائص فيالأىداؼ 

 ةاسيالخصائص النوعية الأس - 1
 الدلائمة خاصية 1-1

يغتَ قراره، أي بيكن  ويقصد بدلائمة ابؼعلومات لقرار ما إذا كاف بؽا تأثتَ على مستخدـ ابؼعلومات وبذعل
وصف ابؼعلومات المحاسبية بابؼلائمة إذا كاف ابؼتخذ على أساسها بـتلف عن القرار ابؼتخذ بدونها، بدعتٌ آخر 

معرفة تلك ابؼعلومات بىتلف عن القرار الذي تم ابزاذه بعد معرفة ذات  إذا كاف القرار الذي تم ابزاذه قبل
ابؼعلومات فإف ذلك يعتٍ أف تلك ابؼعلومات ملائمة للقرار، وربدا يفيد أنو إذا كانت ىناؾ معلومات معينة ليس 

  .(34ص ،2005خليل عواد أبو حشيش، )تكوف غتَ ملائمة لذلك القرار  بؽا صلة أو تأثتَ على القرار فإنها

تغيتَ  أساسىذا التعريف يد فصل في التعريف السابق بحيث جعل من خاصية الدلائمة  أنونلاحظ 
 القرار فالقرار يختلف عن ما كان عليو يبل الحصول على الدعلومة.

وما بييز ىذه ابػاصية ىو أف تكوف ابؼعلومات مرتبطة ووثيقة الصلة بالقرارات التي يتم ابزاذىا، 
ابؼستخدمتُ على لمحاسبية ابؼلائمة ىي التي تكوف قادرة على إبهاد فرؽ في القرار، وذلك بدساعدة وابؼعلومات ا

تشكيل تنبؤات عن نتائج ابؼاضي وابغاضر والأحداث ابؼستقبلية أو تأكيد أو تصحيح التوقعات السابقة، 
ات الأولية، وتوفر ابؼعلومات وبالنسبة للمعلومات فإنها قد توجد فرقا في القرارات عن طريق برستُ عن التوقع

القدرة على القياـ بكلتا العمليتتُ وذلك لأف معرفة نتائج الأعماؿ سوؼ برسن من قرارات متخذي القرار 
على التنبؤ بنتائج الأعماؿ ابؼستقبلية ابؼشابهة، وأنو بدوف معرفة ابؼاضي فإف أساس التنبؤ سوؼ يفتقد أحد 

، بد العال حماد)طارق عماـ بابؼستقبل فإف معرفة ابؼاضي سوؼ تكوف عقيمة عناصره ابؽامة، كما أنو بدوف الاىت
  .(56، 55، ص 2010

دية التنبؤ في نتائج الدؤسسة  إلىويد اعتبر ىذا التعريف الدعلومة الدلائمة بمثابة الدعلومة التي تؤدي 
 الداضية والحالية والدستقبلية.

 ،التي تتلائم مع القرارة الدلائمة ىي تلك الدعلومة الدعلوم أنن الباحثة ترى ومن خلال ما سبق فإ
فهي تساعد بحيث أن مستخدم ىذه الدعلومة يغتَ من يراره بعد ما وصلتو ىذه الدعلومة وفهمها وبالتالي 

 على تقييم الأحداث الداضية والحاضرة والدستقبلية لشا يعزز ذلك من إمكانية ترشيد القرار.متخذ القرار 
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 ومات كذلك بهب توفر ابػصائص التالية فيها: وحتى تكوف ابؼعل 

 :في ذلك  تأختَ وأيتكوف ابؼعلومة عند متخذ القرار في الوقت ابؼناسب  أفبهب  توييت الدعلومات
بؼوازنة بتُ جدوى تقدنً القوائم في الوقت ابؼناسب القياـ باالإدارة  نو بهب علىمن ملائمتها، وعليو فإ يفقد
كافة أوجو   تكوف أفدوف  وقتها ابؼناسب عند تقدنً ابؼعلومات في نو بها، حيث أ وفتَ ابؼعلومات ابؼوثوؽوت

يتم إذا تم تأختَ تقدنً القوائم حتى  ، وابؼصداقية سيضعف منالعمليات ابؼالية والأحداث الأخرى معروفة 
قد  أنهمحيث  للمستخدمتُ ذات فائدة قليلة أنها إلاتكوف ذات موثوقية ف ابؼعلومات معرفة كافة الأوجو فإ

 إلىيهدؼ توازف بتُ ابؼلاءمة وابؼصداقية الق يبرقف ثر ذلك فإوعلى أ ضطروا لابزاذ قراراتهم في فتًة الانتظار،ي
 -56ص ص ، 2008)أمتُ السيد أحمد لطفي،  بفكن خدمة حاجات صانعي القرارات الاقتصادية بأفضل شكل

57). 

 :لأنوالظروؼ وابغالات  مهما تعددت ت صابغةكان  إذاتكوف ابؼعلومة ملائمة  التغذية العكسية 
) خليل عواد أبو  في تقييم الأعماؿ ابؼاضية وتصحيح التوقعات السابقة للأعماؿبيكن استعماؿ ابؼعلومات 

 .(34، ص2005حشيش،
  :علومة قدرة تكوف للم نو بهب أفدائما نتائجو في ابؼستقبل لذلك فإكوف القرار ي القدرة على التنبؤ

الاستخداـ في تصميم بماذج التنبؤ بالأحداث الاقتصادية  وىذا ما بهعل بؽا صلاحية بابؼستقبل، على التنبؤ
 .(34، ص2005خليل عواد أبو حشيش،) ومن ثم إمكانية ترشيد القرارات للتنبؤ بابؼستقبلقصتَة الأجل، 

 ،وبعيدة عن التحيزليس فيها أخطاء يقصد بابؼوثوقية بأف تكوف ابؼعلومة دقيقة  الدوثويية:خاصية  1-2
يعود إلى درجة دقة  والسبب في ذلك ملاءمة و غتَ موثوقة،  ف ابؼعلومة قد تكوف في بعض ابغالات لأ

بالصدؽ والتحقق  تتميز أفبهب  وحتى يتم ضماف ابؼوثوقية في ابؼعلومة المحاسبية ،ابؼعلومات وتوقيت إصدارىا
 ,p7  Ferdy van Beest ) عليها ز وبيكن الاعتماد التحيبعيدة عن خطاء و أ ليس فيهاوابغياد وأف تكوف 

Geert braam, 2006,  .) 

ونلاحظ أن ىذا التعريف يد عبر على خاصية الدوثويية بالدية أي الخلو من الأخطاء وىذا ما يحتاجو 
 فعلا متخذ القرار وىي الدعومات الخالية من الأخطاء.

نفس  إلىيث بيكن الوصوؿ بحوثيقا بقدرتها على التحقق، رتباطا ومة المحاسبية ترتبط الالثقة في ابؼع إف
خاصية الصدؽ فهي  أماآخرين مستقلتُ.  أشخاصعلى نفس الأساليب لو اعتمد على  النتائج  بالاعتماد

) طارق حداث التي يتم التعبتَ عنها بتُ الأرقاـ المحاسبية وابؼوارد أو الأ يوجد ىناؾ اتفاؽ وبساثل أفتعتٍ ضرورة 
  .(44، ص2010ال حماد، الاتجاىات الحديثة،عبد الع
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ونلاحظ أن ىذا التعريف يد اعتبر خاصية الدوثويية بإمكانية التحقق من خلال الاعتماد على  

متخذ القرار فكلما كانت  اوىذه أيضا خاصية يحتاجه ،الأساليب والطرق الدعروفة والمجمع عنها في القياس
 يد يراراتو.الدعلومات موثوية كلما أمكن ذلك من ترش

 :وتتكوف خاصية ابؼوثوقية من العناصر ابؼوالية
 :نو لا يتم المحاسبة عن العمليات وفقا لشكلها القانوني فقط ويعتٍ ىذا العنصر أ الجوىر فوق الشكل
عملية التخلص من  على ذلك نذكر: الأمثلةومن  بعوىرىا وحقيقتها الاقتصادية، تكوف طبقا أفبد بل لا 

بابؼنافع  ئع يستمر في بستعوإلا أف البا ،الوثائق هعملية برويل ملكية قانونية وفقا بؼا تظهر  انهأصل معتُ فنجد أ
) حستُ  البائعة التي قامت بها ابؼؤسسة وفقا بعوىر الاتفاقية الاقتصادية ابؼستقبلية ابؼتجسدة بالأصل

 .(79 -78ص ص ، 2012يوسف،
 أف بسثل وبردد ابؼعلومة ابغدث أو بهب أف يكوف ىناؾ بسثيل صادؽ للمعلومة بدعتٌ  :التمثيل الصادق

يكن ىناؾ عدـ  وإذا لم ،بصدؽ ولا يكوف ىناؾ زيادة أو نقصاف فيها العملية وتقنيات القياس ابؼتعلقة بهما
 من ابؼمكن عدـ الاعتًاؼ بها. نوحينئذ فإ تأكد بخصوص بعض الأحداث

 ف ىناؾ الكثتَ من الأحداث القوائم ابؼالية لأ إعدادعند بهب بفارسة مبدأ ابغيطة وابغذر : الحذر
بلية الديوف ابؼشكوؾ فيها مثل قاوالتي لا بيكن بذنبها  ،وحالات عدـ التأكد التي قد تواجو القوائم ابؼالية

وعليو بهب عند للأصوؿ الثابتة ومطالبات الضمانات التي بيكن أف بردث،  تاجيالإنللتحصيل وتقدير العمر 
إعداد القوائم ابؼالية التفطن بؼثل ىذه الأمور وتطبيق مبدأ ابغيطة وابغذر حتى لا تكوف ابؼعلومات خاطئة، 

لضماف  دعدـ التأكظروؼ  في وضع التقديرات ابؼطلوبة في ظلدرجة من ابغذر تبتٍ  ضرورةوالذي يقصد بو 
مارسة ابغيطة نو لا يقصد بدوبهب مراعاة ألتزامات وابؼصروفات، الالأصوؿ والدخل أو تقليل اتضخيم  عدـ
لق احتياطات سرية أو وضع بـصصات مبالغ فيها أو تقليل معتمد للأصوؿ والدخل أو مبالغة القياـ بخ وابغذر
رط المحايدة في القوائم ابؼالية ومن ثم غياب عدـ توفر ش إلىف ذلك يؤدي لأ ،تمدة للالتزامات والتصرفاتمع

يكوف ابغذر في ظل ظروؼ عدـ التأكد من خلاؿ القياـ بعدـ تسجيل الأصوؿ والدخل  وإبماخاصية ابؼوثوقية 
 وعرض إعداد ) أمتُ السيد أحمد لطفي، بأكثر من اللازـ وعدـ تسجيل الالتزامات وابؼصاريف بأقل من اللازـ

  .(55 -54ص ص ، 2008 القوائم الدالية
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  :إلاد ملا يعت لأنوتكوف ابؼعلومة غتَ ناقصة  أفقرار استثماري فلا بد  أيلابزاذ  الاكتمال 
ف أي نقص في ابؼعلومة سيجعلها لا تتمتع أو  ،بابؼعلومات الكاملة ضمن حدود الأبنية النسبية والتكلفة
)يوسف محمد  مضللة أولأنها ستكوف خاطئة  اراتالقر بابؼوثوقية وبهعلها غتَ ملائمة لا يعتمد عليها في ابزاذ 

  .(80، ص2002جربوع، 

  :بهب توفر صفة ابغياد في ابؼعلومة حتى تكوف ملائمة وموثوؽ بها وتكوف ذلك من خلاؿ  الحياد
مصلحة بؾلس الإدارة عن مثلا  غلبنا  فإذا  ، فئة أخرى علىتغلب فيها مصلحة فئة  بعدىا عن التحيز فلا

 (.25 -24ص ص ، 2009) رضوان حلوة حنان،  ابؼعلومة غتَ حيادية فتكوفتُ مصلحة ابؼسابن
وإلا  ـن الخصائص النوعية ىي خصائص أساسية جب توفرىا في الدعلومات المحاسبيةوترى الباحثة أ

نو لن يكون القرار الاستثماري رشيدا بل ينجر عن ذلك عدم توجو الدستثمرين للاستثمار في ىذه فإ
تي لا تتوفر معلوماتها المحاسبية على الخصائص النوعية، وتتمثل ىذه الخصائص في خاصية الدؤسسات ال

 الدلائمة وخاصية الدوثويية.
 :تتمثل ابػصائص النوعية الثانوية للمعلومات المحاسبية في الخصائص النوعية الثانوية:  - 2
 القابلية للفهم 2-1

تكوف ابؼعلومات قابلة للفهم بحث بهب عرضها بطريقة  فأبغية ترشيد القرارات الاستثمارية فانو بهب  
تتطلب عرضها بوضوح وبعيدة عن كل تعقيد من ناحية ابؼؤسسة ومن  أنها إذ بسكن ابؼستخدمتُ من فهمها،

ابؼعايتَ  إف ،ناحية ابؼستخدمتُ تتطلب منهم قدرا معقولا من الفهم وابػبرة التي توفر بؽم ابؼقدرة على فهمها
ة بفن بؽم علاقة تلزـ ابؼؤسسات على نشر وعرض قوائمها ابؼالية حتى تستفيد منها فئة كبتَ  اسبةللمح الدولية

الطرؽ التي  إلالم تكن ىناؾ طريقة تعرض بها  إذاوىذا يعتٍ عدـ القياـ بعرض القوائم ابؼالية بهذه ابؼعلومات، 
، 2008خالد جمال الجعارات، )الطرؽ التي ليس من السهولة فهمها من قبل ابؼستخدمتُ  أوتكوف معقدة 

 .(50ص
  القابلية للمقارنة 2-2

 الأمربفا استدعى  في أوربا نتيجة تطور أسواؽ ابؼاؿ، ظهرت  بؼقارنة بتُ ابؼعلومات المحاسبيةمشكلة ا إف
الاعتماد على  من خلاؿالدوؿ بـتلف عبر العديد من المحاسبتُ  طرؼراجعة المحاسبة من بدضرورة القياـ  إلى
(p11  Françoise Pierrot ,2006,) تَ المحاسبة الدوليةمعاي

تكوف ابؼعلومات تتمتع  أفوتعتٍ ىذه ابػاصية  . 
من حتى يستطيعوا بذلك ابؼستخدمتُ  بالقدرة على مقارنتها بابؼعلومات ابؼالية للمؤسسات الأخرى من قبل



 

411 
 

 مساهمة الدعلومات المحاسبية في ترشيد القرارات الاستثمارية ……الفصل الثالث 
ومن ثم التمكن من ابزاذ القرار  ابؼالي تقييم مراكزىا ابؼالية وأدائها ومعرفة التغتَات التي حدثت في مركزىا 

ابؼستخدمتُ بالسياسات المحاسبية كما تعتٍ ىذه ابػاصية أيضا ضرورة إعلاـ ،  اري ابؼناسب دوف تضليلالاستثم
حتى تكوف عملية ابؼقارنة التغتَات التي بردث فيها  ىمأإعداد القوائم ابؼالية و سبيل  في  التي اتبعتها ابؼؤسسة 
اكتشاؼ الاختلافات في السياسات المحاسبية  عمليةابؼستخدمتُ  أي التسهيل على، سهلة وصحيحة

مدى تطبيق ابؼعايتَ المحاسبية الدولية ومعرفة للعمليات ابؼالية ابؼتشابهة والأحداث الأخرى من فتًة لأخرى 
  (.56، 55، ص 2008) أمتُ السيد أحمد لطفي،  وخاصة الإفصاح عن السياسات المحاسبية

 :(55، ص2002) أحمد محمد نور،  برقيق خاصة القابلية للمقارنة بهب توفر ابػاصيتتُ الآتيتتُ ولأجل

 :بر فتًات ع والأساليب الإجراءاتابؼؤسسة بالعمل بنفس ابؼقارنة استمرار  إجراءيتطلب  التجانس
 .بهب أف بستد عبر فتًات متعددة ف مقارنة النتائج متعددة وليس بغظة فقط لأ

 توحيد ابؼمارسة حتى تكوف عملية ابؼقارنة صحيحة بهب العمل على : اثل الدمارسةتوحيد أو تد
 ابؼشروعات ابؼختلفة.بـتلف  المحاسبية بتُ

 الثبات 2-3 
 أي لأخرىبؿاسبية من فتًة  لأحداثتستخدـ ابؼؤسسة نفس ابؼعابعة المحاسبية  أفيقصد بهذه ابػاصية 

 نو بهب توفر ابػاصيتتُ الآتيتتُ:يو فإلأساليب وبانتظاـ في ذلك وعلتستخدـ نفس ا
، وىذا لا نفس الأساليب لنفس ابغوادث المحاسبية من فتًة لأخرىيقصد بالتناسق تطبيق ابؼؤسسة ل  :التناسق

أف تكوف الطريقة  لكن بهب ،بل بإمكانها ذلك طريقة إلى أخرى يدؿ على عدـ إمكانية بروؿ ابؼؤسسة من 
التبرير ة وتأثتَ التغتَ المحاسبي و طبيععن في التقارير ابؼالية  الإفصاحبهب  لكن ،ابعديدة أفضل من السابقة

 .(56، ص 2002) فداع الفداع، ابؼقدـ لو في الفتًة التي حدثت فيها التغيتَ 
 لأجل ضمافالطريقة المحاسبية التي تم البداية بها،  باستعماؿ نفسبهب الثبات والاستمرار  نووعليو فإ
 فعندئذالظروؼ، في تغتَ  حصوؿ  إلا في حالة ،بؼتخذ القرار قارنة وتقدنً ابؼعلومات ابؼفيدةبرقيق إمكانية ابؼ

 .(42، ص 2006 ىراوي،) كمال الدين الد بيكن التغيتَ في الطرؽ المحاسبية ابؼستخدمة
ساليب الثبات والانتظاـ في تطبيق الأنو بهب ارنة صحيحة وضماف السهولة فيها فإلأجل إجراء مق  الاتساق:

 الزمن عبرقارنة بتُ نتائج الوحدة إجراء م إمكانية  كما بوقق ىذا أيضا  والقواعد المحاسبية من فتًة إلى أخرى،
على ذلك في  الأمثلةومن ، الأساليب والقواعد المحاسبية في تغيتَالتنتج عن التي  تغتَاتالظهور  سيمنع من بفا

صادر أولا الصادر أولا إلى طريقة الوارد أولا الوارد أختَا طريقة الابؼؤسسات من استخداـ إحدى  حالة بروؿ
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في خاصة و لمحاسبية التي يتم فيها التغيتَ في الفتًة ا ، وىذا التحوؿ سيسبب زيادة في الدخلفي تقييم ابؼخزوف 

 أنها، فهذه الزيادة قد يتم تفستَىا من قبل البعض على شديد في ابؼستوى العاـ للأسعار ارتفاع حالة حدوث
الإفصاح عن ىذا التغيتَ في القوائم ابؼالية، أي أف كفاءة ابؼؤسسة في استغلاؿ مواردىا في حالة عدـ   إلىراجعة 

وصفى عبد الفتاح أبو الدكارم، )ابؼعلومات المحاسبية قد أعطت معلومة غتَ صحيحة فيما بىص زيادة الدخل 
 .( 34، ص 2000

توفرىا في الدعلومات من أجل  أيضاوية جب ىي ىذه الخصائص النوعية الثان إنوترى الباحثة 
غناء عنها، فلا يدكن التحدث عن نو يدكن الاستأنها ثانوية أترشيد القرارات الاستثمارية، فليس معتٌ 

فكل  ،تكون ىذه الدعلومات يابلة للفهم، يابلة للمقارنة وتتميز بالثبات أنودة الدعلومات المحاسبية دون ج
 الدناسب.  ياتخاذ القرار الاستثمار  ىذه الخصائص ستعزز من

 بطة بالدستخدمتُ أو متخذي القرارالخصائص النوعية الدرت -3
إف مستوى جودة ابؼعلومات لا تتعلق فقط بابػصائص السابقة الذكر الأساسية والثانوية بل تتعلق أيضا 

برليل و الذي يؤدي بو إلى  وذلك من خلاؿ مستوى الإدراؾ ابؼتوفر في بابؼستفيد منها أو متخذ القرار نفسو،
 وبيكن تصنيف متخذ القرار وفقا لذلك إلى: ابؼعلومات

 متخذ القرارات مستثمر عادي 3-1
يقصد بابؼستثمر العادي ىو متخذ القرارات الذي ليس لديو القدرة على فهم وبرليل ابؼعلومات ابؼالية بدا 

نو يلجأ إلى رأي بؿاف  ، وعليو فإؼ يستثمر فيهابوقق لو القدرة على ابغكم على مدى كفاية ابؼؤسسة التي سو 
المحددة  الأفقحيث ينطلق ىذا ابؼفهوـ من  ابغسابات في معرفة ابؼركز ابؼالي للمؤسسة ومن ثم يتخذ قرار،

ة حتى تكوف افيتتضمن معلومات ك أفبحيث  بهب المحاسبي الذي يقدـ عبر القوائم ابؼالية التقليدية  للإفصاح
  .(197، ص 2006)رضوان حلوة حنان،  ثمرغتَ مضللة للمست

 حصيف متخذ القرارات مستثمر  3-2
نو ستيعاب  للقوائم ابؼالية بدعتٌ أالاالذي يتمتع بقدر عاؿ من الفهم و  ابؼستثمر ابغصيف ىو ابؼستثمر 

لتي قد ادية وكل التغتَات امستثمر متخصص أو قد يكوف بؿلل مالي بإمكانو متابعة التطورات ابؼالية والاقتص
  .(70، ص2005)رضوان حلوة حنان،  على إثرىا يتخذ القرار الاستثماري ولا بوتاج إلى رأي آخرينتطرأ 
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 : عناصر الجودة في مراحل إعداد القوائم الدالية(1-3) ريم جدول 

مرحلة الاعتًاف والتسجيل في 
 الدفاتر

مرحلة إعداد القوائم الدالية 
 والإيضاحات الدتممة لذا

 راجعة والريابةمرحلة الد

  الاعتًاؼ ببنود القوائم
ابؼالية كما ىو وارد في الإطار 

 ابؼفاىيمي بؼعايتَ المحاسبة.
  اختيار أفضل السياسات

المحاسبية عند وجود بدائل للقياس ) 
 النموذج الأساسي(.

  تطبيق السياسات المحاسبية
 بنزاىة وأمانة.

  بفارسة ابعهد ابؼعقوؿ
 والتأكيد ابؼناسب عند وضع

 وإصدارالتقديرات والافتًاضات 
 الأحكاـ.
  الالتزاـ بابؼعايتَ المحاسبية

 .عند القياس ابؼبدئي واللاحق
 

  الالتزاـ بنوعية وشكل
وبؿتوى القوائم ابؼالية والتي توصى بها 

 ابؼعايتَ المحاسبية.
  ًاللازمة  الإفصاحاتتقدن

 بأمانة ونزاىة وشفافية.
  تقدنً ابؼعلومات اللازمة عن
رات والافتًاضات والأحكاـ التي التقدي

القوائم  إعدادعند  الإدارةقامت بها 
 الية.ابؼ

  وجود حلوؿ بؼشاكل الوكالة
بدا يقلل من ابؼمارسات المحاسبية 

  ابػاطئة وإدارة الأرباح.

   حسابات مدى وجود بؿاف
فعاؿ )يتمتع بالاستقلالية وحسن السمعة 

 والاحتًافية(.
  مدى وجود بعنة مراجعة فعالة (
والدراية بالأمور ابؼالية  بالاستقلاليةتتمتع 

 وقوة الشخصية(.
  مدى وجود مسابنتُ فعاليتُ في

وبعنة ابؼراجعة ومراقب  الإدارةاختيار بؾلس 
ابغسابات وحضور ابعمعية العامة ومناقشة 

 القوائم ابؼالية وابؼتابعة.
 .مدى وجود بؾلس إدارة فعاؿ 
  داخلية إدارة مراجعة مدى وجود
وابؼكانة ) الاستقلالية، الاحتًافية،  فعالة

 .العالية في ابؽيكل التنظيمي(
  مدى وجود جهات عامة رقابية

فعالة مثل ابؽيئة العامة لسوؽ ابؼاؿ 
 .والبورصة

 .818، ص2010الدصدر: طارق عبد العال حماد،
موعة من القوائم الدالية ىناك لر إعدادنو في مرحلة من مراحل من خلال الجدول السابق نلاحظ أ

الاعتًاف والتسجيل في الدفاتر والقواعد التي جب تحقيقها حتى تتحقق الجودة ففي مرحلة  الإجراءات
المحاسبية  الطرق ومن ثم العمل على اختيار ألصح ،بيةنو جب التقيد بالإطار الدفاىيمي للمعايتَ المحاسفإ

نو يتم التًكيز على الدعلومات م الدالية فإالقوائ إعدادفي مرحلة  أما ،سليموالحرص على تطبيقها تطبيق 
 اوأختَ  ،الدولية المحاسبية التي جب أن تحتويها ىذه القوائم من خلال الالتزام بكل ما أوصت بو الدعايتَ
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نو يتم تفعيل دور الدراجعتُ والدرايبتُ في التأكد من جودة الدعلومات اجعة والريابة فإوفي مرحلة الدر  

 المحاسبية.
 ثالث: الدوازنة بتُ الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبيةب الالدطل

يتم ابزاذ القرار ابؼناسب وابؼتمثلة  ر النوعية للمعلومة المحاسبية حتىبهب القياـ بدوازنة بتُ بـتلف العناص
 في الآتي:

بؼوثوقية ىناؾ أربعة قيود تتحكم وتقيد خاصيتي ابؼلائمة وا القيود على الدعلومات الدلائمة والدوثويية: -1
 وتتمثل في:

 التوييت الدناسب  1 -1 
قد تأختَ غتَ ضروري في تقدنً التقارير ابؼالية ابؼعلومة لا بد أف تكوف في وقتها ابؼناسب وحدوث  

بتُ ميزة رفع التقارير في ف الإدارة الفعالة ىي التي تقوـ بدوازنة داف ابؼعلومة بؼلائمتها، وعليو فإيؤدي إلى فق
 ابؼعلومات في الوقت ابؼناسب ربدا يؤدي الطالب إلى نًتقد فحتى يتم  وتوفتَ ابؼعلومات ابؼوثوقة،ناسب الوقت ابؼ

 إضعاؼالأخر ومن ثم  الأحداثكافة أوجو العملية ابؼالية أو   معرفة  تقدنً التقارير عن عملية مالية دوف
 فابؼعلومة ىنا ابؼتعلقة بالعمليات ابؼالية  كافة الأوجو  يتم معرفة تم تأختَ تقدنً التقارير حتى  وإذا . ابؼوثوقية

تلبية فالاعتبار من إجراء ابؼوازنة بتُ ابؼلائمة وابؼوثوقية بهب أف يكوف  ولكن ليست في وقتها،تكوف موثوقة 
 .(472، ص2004، )أمتُ السيد أحمد لطفي بفكن حاجات صانعي القرارات بأفضل شكل

  الدوازنة بتُ التكلفة والدنفعة 2 -1
تكوف ابؼنفعة التي تقدمها ابؼعلومة أكبر من  أفبهب  الأنهىذه العملية تعد عملية متشعبة جدا إف  

طة الذين تقييم ابؼنافع والتكاليف لا يتم بواس أفكما ينبغي مراعاة   ،التكاليف ابؼتكبدة من جراء ابغصوؿ عليها
أمتُ السيد أحمد ) اهلجلأ غتَ الذين أعدتأخرى ن ابؼعلومات نو قد يستفيد ميستفيدوف منها فقط كما أ

 .( 473، ص 2004لطفي، 
كما ينبغي ،  داـ ابؼعلومات عن تكلفة تقدبيهابهب أف تزيد ابؼنفعة النابذة عن استخنو وبالتالي فإ
من نو وبؽذا السبب فإ ،منهاالذين يستفيدوف  هايمستخدمالتكاليف لا تقع بالضرورة على ملاحظة أف 

ومعدو  واضعو ابؼعايتَ نو بهب على ومن ثم فإ ابؼنفعة على حالة معينة بذاتها، -تطبيق اختبار التكلفة الصعب
 .(46،  45ص  ، ص2003/2004)أحمد نور، أف يكونوا على دراية بهذا القيد  ومستخدمو القوائم ابؼالية
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 الدوازنة بتُ الخصائص النوعية 3 -1 

وذلك يق التوازف بتُ ابػصائص النوعية لية أف يراعوا ضرورة برقالقوائم ابؼا بهب على معدي ومقدمي 
عن  بالإفصاحقياـ ابؼؤسسات  الأفضلفمن  ،لوفاء بأىداؼ القوائم ابؼالية وجعلها كافية لبيئة بؿددةقصد ا

نو من ابؼتوقع عدـ التزاـ بعض ابؼؤسسات بالإفصاح عن العرض العادؿ كما أ لأبنيةابؼعلومات ابؼضللة وذلك 
 .(510، 2005أمتُ السيد، نظرية المحاسبة منظور التوافق الدولي، ) كذل

برقيق حيث تهدؼ أساسا إلى في ابؼمارسة العملية إف القياـ بدوازنة بتُ ابػصائص النوعية تعتبر ضرورة 
بـتلف تحقيق ىدؼ القوائم ابؼالية، أما الأبنية النسبية للخصائص في لتوازف مناسب ما بتُ ابػصائص 

 .( 474، ص 2004، لسيد أحمد لطفي)أمتُ ا للتقدير ابؼهتٍفتتًؾ ت ابغالا
 الصورة الصحيحة والعادلة 4 -1 

تكوف القوائم ابؼالية صحيحة وعادلة أي بسثل ابؼركز ابؼالي والأداء والتغتَات في ابؼركز ابؼالي  أفبهب  
قوائم مالية تصل بصورة  اسبة ينتج عنوتطبيق ابػصائص النوعية الأساسية وابؼعايتَ المحاسبية ابؼنف ،للمشروع
 .( 473، ص 2004 أمتُ السيد أحمد لطفي،)لة عادصحيحة و 

 ع النسقخاصية الثبات في إتبا  -2
عنها بطريقة  حا صفوالإل الأحداث الاقتصادية يتسج ىو ضرورةفي إتباع النسق الواحد يقصد بالثبات  

الإجراءات المحاسبية على الأحداث ابؼماثلة في ابؼشروع نفس  بتطبيق أي القياـ موحدة من دورة إلى دورة، 
 القياس والإجراءاتطرؽ تطبيق نفس ابؼفاىيم و كما يتوجب أيضا الواحد عبر الزمن من دورة إلى أخرى،  

تطبيق خاصية الثبات في  ف ثر ذلك فإوعلى أ ر من العناصر في القوائم ابؼالية،بالنسبة لكل عنص ابؼستخدمة
جعل القوائم ابؼالية أكثر قابلية للمقارنة وأكثر فائدة يهدؼ إلى  ئ والإجراءات المحاسبيةاستخداـ ابؼباد
برديد ابذاىات التطور في الأنشطة ابؼكونة للمشروع في الدورات  إمكانية أيضاكما يوفر ذلك للمستخدمتُ،  

 .(80، ص2005وان حلوة حنان، )رض السابقة وإمكانية التنبؤ بها في الدورة التالية باستخداـ الطرؽ الإحصائية

 خاصية التماثل ويابلية الدقارنة -3
تطبيق نفس الإجراءات بؼعابعة الأحداث ابؼماثلة عبر الدورات يعتٍ  الثبات في إتباع النسق الواحد  إف

ابؼؤسسات استخداـ نفس الإجراءات بتُ ىو التماثل وىذا يعتٍ أف المحاسبية ابؼتتالية في مؤسسة معينة، 
عن وىذا قابلة للمقارنة،  التي تصدرىا بـتلف ابؼؤسسات جعل القوائم ابؼاليةويهدؼ التماثل إلى  لفة،ابؼخت

 استخداـ إجراءات بؿاسبية بـتلفة في مؤسسات بـتلفة.من جراء  الذي ينشأ طريق بزفيض التنويع الكبتَ
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 : الالتزاـ بالآتي ويتمثل التماثل في 

 نفس الإجراءات المحاسبية؛ 
 يم القياس؛نفس مفاى 
 نفس التبويب؛ 
 .نفس طرائق الإفصاح أو العرض 

جعل البيانات المحاسبية قابلة للمقارنة بتُ ابؼؤسسات ابؼماثلة من أجل  شرط أساسييعتبر تماثل إذا فال
 قابلا جعل ابؼقارنة أمرانها من شأ بساثل ابػصائص التي القابلية للمقارنة فهي تتمثل فيفي صناعة معينة، أما 

تعد خاصية القابلية للمقارنة ف وبالتالي فإل الدراسة والتحليل والتنبؤ وابزاذ القرارات، يسهومن ثم تق، تحقلل
تقييم أداء ابؼؤسسات ل الذي يستخدـ التحليل ابؼالي والرقابة  في عليهاالتي يتم الاعتماد ابؼؤشرات ىم من أ

 (.81، ص2005) رضوان حلوة حنان،  الاقتصادية
 التنبؤ والتقييم الارتدادي ط بتُالتًاب -4

يصعب التنبؤ  لأنو ،ستقبلتلعب ابؼعلومات ابؼالية دورا مزدوجا من خلاؿ التعامل مع ابؼاضي وابؼ
وىذا  ،بابؼستقبل دوف معرفة ابؼاضي ومعرفة ابؼاضي دوف الاىتماـ بدعرفة ابؼستقبل يعد أمرا ليس لو أبنية وىدؼ

فمن بتُ ابؼعلومات التي تلعب  ،وقيمة تغذية عكسية في نفس الوقت قيمة تنبؤيةما يعتٍ أف ابؼعلومات تقدـ 
كبتَة في تتمتع بفاعلية   لأنها تقاريرالتقارير ابؼالية ابؼؤقتة، والتقارير القطاعية، دورا مزدوجا في نفس الوقت 
 .(205 -204ص ص ، 2006) رضوان حلوه حنان،  تخذي القراراتبؼبزفيض درجة عدـ التأكد 

نو يدكن النوعية للمعلومات المحاسبية، فإ بتُ الخصائصسبق بيانو فيما يتعلق بالدوازنة  من خلال ما
لصد أن ىناك  الأحياننو في بعض إذ أالقول أن عملية التوازن ىذه أمرا ضروريا من أجل تحقيق الجودة، 

وحينئذ يكون  ،تعارض بتُ تحقيق ىذه الخصائص فقد يكون ىناك تعارض بتُ خاصية الدلائمة والدوثويية
توفتَ القدر اللازم من ىاتتُ الخاصيتتُ دون إلغاء خاصية على  أيالقرار الدناسب ىو كيفية تحقيق التوازن 

القوائم الدالية تحقيق خاصية الثبات في إتباع النسق  إعدادحساب خاصية، كما جب على الدؤسسات عند 
 ، وأنالمحاسبية للأحداث الدماثلة عبر الزمنالواحد من خلال الاعتماد على نفس السياسات والإجراءات 

دام السياسات المحاسبية، وىذا من يكون ىناك تداثل بتُ  الدؤسسات التي تعمل في نفس القطاع في استخ
جل إمكانية الدقارنة ما يتيح للمستثمر إمكانية كبتَة لتًشيد يراراتو كما لا ننسى بالذكر أهمية أن يكون أ

 والتقييم الارتدادي فهناك علاية وطيدة بتُ الدستقبل والداضي. ىناك ترابط بتُ التنبؤ
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 الاستثماري القرار ودوره في ترشيد الدبحث الثاني: الإفصاح المحاسبي 

حيث بقد  ،سواؽ ابؼاؿ وظهور شركات متعددة ابعنسياتأفصاح المحاسبي بزيادة تطور بنية الإأازددت 
و الافصاح عن كل ابؼعلومات ابؼتعلقة بالوضعية ابؼالية سواؽ ابؼاؿ ىأالى  نضماـالاف من بتُ شروط أ

لكي و وصفية أكمية   كانت  على كل ابؼعلومات سواء ابؼالية ىذه القوائم والتقارير ف برتويألابد  إذللمؤسسة، 
 .و التنبؤ  ابؼستقبلي للمؤسسة أداءىا ابؼالي أابؼؤسسة سواء من  وضعيةتبتُ 

 سبياالإفصاح المحماىية الدطلب الأول: 
ومتطلباتو نواعو أسيتم من خلاؿ ىذا ابؼطلب التطرؽ الى ماىية الافصاح المحاسبي من خلاؿ تعريفو 

 وقواعد الافصاح المحاسبي.
 تعريف الإفصاح المحاسبي -1

على أنو "عرض للمعلومات ابؼهمة للمستثمرين والدائنتُ بطريقة تسمح بالتنبؤ بدقدرة  الإفصاحيعرؼ 
) محمد عبد الله الدهندي، وليد زكريا صيام، أرباح في ابؼستقبل وقدرتو على سداد التزاماتو" ابؼشروع على برقيق 

  .(260، ص2007
عملية عرض كافة الدعلومات لأصحاب الدصالح "واعتبر ىذا التعريف أن الإفصاح المحاسبي ىو 

 ."وعالقرارات والتي تدكنهم من القيام بالتنبؤ بالدستقبل الدالي للمشر  متخذووىم 
إتباع سياسة الوضوح الكامل وإظهار بصيع ابغقائق ابؼالية ابؽامة التي تعتمد عليها " أيضا  يعتٍ الإفصاحو 

الأطراؼ ابؼهتمة بابؼشروع، ويعد الإفصاح الكافي من أىم ابؼبادئ الرئيسية لإعداد القوائم ابؼالية، وىذا يعتٍ أف 
ضافية ابؼرفقة بها، كل ابؼعلومات ابؼتاحة ابؼتعلقة بابؼشروع تشتمل القوائم ابؼالية ابؼلاحظات وابؼعلومات الإ

  .(58، ص 2010)طارق عبد العال حماد، الاتجاىات الحديثة،  "لتجنب تضليل الأطراؼ ابؼهتمة بابؼشروع
جل الكشف عن جل اسبي سياسة تتبعها الدؤسسة من أالإفصاح المح" واعتبر ىذا التعريف 

 ."جل عدم تضليلهم عند اتخاذ القراراب الدصلحة من أالتي يحتاجها أصح الدعلومات
كافة   وإظهارييام الدؤسسات بعرض ونشر "  بأنو الإفصاحن الباحثة تعرف ومن خلال ما سبق فإ

تحليلها والتنبؤ بمستقبل ىذه الدؤسسات  وىذا ما  ىجل العمل علالدعلومات الدهمة للمستثمرين، من أ
 ."ة وضمان عدم تضليلهم في ذلكاتخاذ القرارات الدناسب إلىيؤدي 

 :(782، ص 2005، إلدون س. ىندريكس)  وبيكن تبويب الطرؽ الشائعة للإفصاح كما يلي
 شكل وتبويب القوائم الربظية؛ 
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 ابؼصطلحات وبماذج العرض التفصيلي؛ 
 ابؼعلومات بتُ الأقواس؛ 
 ابؼلحوظات ابؽامشية؛ 
 القوائم وابعداوؿ ابؼلحقة؛ 
  ابؼراجع ابػارجي؛ رير قتا ضمنهتيالتعليقات التي 
 .خطاب رئيس ابؼؤسسة أو رئيس بؾلس الإدارة 

)طارق عبد العال،  يتطلب ويشتمل الإفصاح على العناصر الآتية  :ومشتملاتو الإفصاحمتطلبات  -2
 :(60 -58، ص 2010/2011

  السياسات المحاسبية 2-1
 ،من مؤسسة لأخرى ةتلفتكوف بـ ة قدبؿاسبيتطبيق سياسات من خلاؿ تقاس  بنود القوائم ابؼالية  إف
ابؼبادئ المحاسبية ابؼتعارؼ  فأ في السياسات المحاسبية فمثلا بقدابؼعايتَ المحاسبية ىذا الاختلاؼ  أوضحتولقد 
إلى صعوبة تفستَ  وىذا الاختلاؼ بفا لا شك فيو سيؤديتتضمن سياسات وطرؽ بؿاسبية بـتلفة، عليها 

للمعلومات  مهمة جداوثيقة  ىو عن السياسات المحاسبية لقوؿ أف القياـ بالإفصاحوعليو بيكن ا القوائم ابؼالية،
  تفستَ الأرقاـ الواردة في القوائم ابؼالية وفقا للسياسات المحاسبية التي أدت إليها. لأنو بيكن من خلابؽا 

  الأطراف والصفقات الذامة 2-2
قامت بإبرامها  ة وصف الصفقات ابؽامة التيملاحظات القوائم ابؼالي بهب على ابؼؤسسة أف تبرز ضمن

العلاقة بتُ ابؼؤسسة مع أطراؼ أخرى، وأيضا بياف للعلاقات ابؽامة بتُ ابؼؤسسة والأطراؼ ابػارجية مثل 
 القابضة وابؼؤسسات التابعة.

   الأحداث اللاحقة 2-3
ويرجع ذلك  ،لية بعدة شهورف ابؼؤسسات تقوـ بنشر القوائم ابؼالية بعد انتهاء الفتًة ابؼافي الغالب فإ

بتُ نهاية لكوف القوائم ابؼالية لا تكوف متاحة للنشر والإفصاح مباشرة في نهاية الفتًة ابؼالية ويطلق على الفتًة 
 ونشر تلك القوائم بالفتًة اللاحقة. وإصدارالفتًة ابؼالية 
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  الشكوك حول استمرار الدؤسسة 2-4 

ابؼؤسسة سوؼ تستمر ولا يكوف ىناؾ توقع لزواؿ ابؼؤسسة لفشل  أفالقوائم ابؼالية يفتًض  إعدادعند 
استمرار ابؼؤسسة حيث  بإمكانيةعن الشكوؾ ابؼتعلقة  الإفصاحنو بهب ومن ثم فإ الأىداؼ،ابؼشروع في برقيق 

 في صورة ملاحظات مرفقة بالقوائم ابؼالية.عن ىذه ابؼعلومات  الإفصاحيتم 
  الالتزامات المحتملة 2-5

نتيجة للقضايا ابؼرفوعة حيث توجد ىذه الالتزامات  عدـ التأكدمرتبطة بالتزامات  زامات المحتملة ىيالالت
بالغ مستقبلا عند تسوية برويل بعض ابؼ يؤدي ذلك إلىقد بفا ضد ابؼؤسسة أو ابؼنازعات مع أطراؼ أخرى، 

فتصبح بذلك من الدفاتر المحاسبية ض إدخابؽا ىذه الالتزامات فيجبالتي يتأكد فيها أما في ابغالات  النزاع،
 جزء ربظي من القوائم ابؼالية.

إن ىذه الدتطلبات لذي متطلبات ىامة جدا لإعداد القوائم الدالية التي تتصف معلوماتها بالجودة 
سة أن تفصح بسياستها نو جب على الدؤسفإ ،ومن ثم الإفصاح المحاسبي ولأجل لصاح عملية الإفصاح ىذه

ن تبتُ أيضا الشكوك الدتعلقة بإمكانية ة لستلفة من مؤسسة إلى أخرى، وأالسياسات المحاسبين المحاسبية لأ
ىذه الدتطلبات تعد من الدعائم الداعمة لتًشيد  أناستمرار الدؤسسة، وكل الالتزامات المحتملة  ولا شك 

 بعتُ الاعتبار. أخذىاسوف يعمل على  الأمورالقرارات، فالدستثمر الرشيد ومن خلال معرفتو بكل ىذه 
 لمحاسبيا الإفصاحأنواع   -3
 الإفصاح الشامل 3-1

تقدنً صورة من أجل ستخدمي التقارير المحاسبية بؼ وتقدبيها اللازمة عن كافة ابؼعلومات الإفصاحبهب 
ميع البلداف على بج ابؼعموؿ بها في ابؼؤسسات ولقد نصت القوانتُ واضحة وصحيحة عن الوحدة المحاسبية،

 ر القوائم ابؼالية تأكيدا لأبنية بؽذا ابؼبدأ.وجوب نش
 :يعتمد على الافتًاضات الرئيسية الأربع الآتية الإفصاح الشامل إف مبدأ 
 حتياجات مستخدمي ابؼعلومات المحاسبية ابػارجتُ بدجموعة من القوائم ابؼالية ذات بيكن الإيفاء با

 ؛الغرض العاـ
  معلومات ملائمة عن باستخداـ  مقابلتها بالإمكاف مشتًكة للأطراؼ ابػارجية احتياجات توجد

 ؛الدخل والثروة
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  دور المحاسب في عملية الإفصاح عن ابؼعلومات ابؼلائمة للجهات ابػارجية في الأربع قوائم يتحدد
 ؛الدخل وابؼركز ابؼالي والتدفقات النقدية والتغتَ في حقوؽ ابؼلكيةوىي  الأساسية
  مقارنة التكلفة ىذا عندما يتم أ الإفصاح من وجهة النظر الاقتصادية، الأفضل بؼبد ىذا الأسلوبيعتبر

 ؛بالعائد ابؼتوقع
 عن طريق:ذلك ية وكيفية ووصفية أخرى بالإضافة لكما يتسع الإفصاح ليشمل أيضا معلومات كم

 الإيضاحات ابؼرفقة بالقوائم ابؼالية؛ 
 تقرير الإدارة؛ 
  ابغسابات؛ تقرير بؿاف 
إلى معايتَ  التي لا بزضعابؼعلومات  تلكعلومات خارج نطاؽ القوائم ابؼالية الأساسية الإفصاح عن ابؼيشمل 

إظهار  بيكن من خلابؽا بذنبكما أف الإيضاحات والتقارير ابؼلحقة لا تعتبر بديلا أو وسيلة   ،الإثبات المحاسبي
  .(37، ص 2009)ىادي رضا الصفار،  البنود ابؽامة في القوائم ابؼالية

 الويائي فصاحالإ 3-2
 ،بضاية ابؼستثمرين العاديتُ الذين بؽم قدرة بؿدودة على فهم القوائم ابؼالية إلى أساسايهدؼ  إفصاحوىو 

ويؤكد ىذا الإفصاح ، الية عن كل ما بهعلها غتَ مضللةفي القوائم ابؼ الإفصاحأف يتم  ضرورة وذلك من خلاؿ
استخدامها فهمها و لا يساء لكي لى درجة من ابؼوضوعية عتتمتع بأبهب أف تكوف ابؼعلومات ابؼالية  نوعلى أ

عباس مهدي ) الآتية يتطلب الإفصاح الوقائي الكشف عن الأمورو  ،معلومة أيوليتم ضماف عدـ استبعاد 
 :( 325، ص1990 لشتَازي،ا

 السياسات المحاسبية؛ 
 ؛التغتَ في السياسات المحاسبية 
 التغتَ في التطبيقات المحاسبية؛ 
 طاء في القوائم ابؼالية؛تصحيح الأخ 
 ؛التغتَ في طبيعة الوحدة المحاسبية 
 ؛ابؼكاسب وابػسائر المحتملة 
 ؛الارتباطات ابؼالية 
 الأحداث اللاحقة.  
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 الإفصاح الكافي 3-3 

التي تضمن جعل القوائم ابغد الأدنى الواجب من ابؼعلومات، يشتَ ىذا النوع إلى ضرورة القياـ بنشر 
أية معلومات جوىرية أو  التكتم عنذؼ أو عدـ القياـ بح بهبأي ، ثمر العاديمفيدة وغتَ مضللة للمست

  .(217ص ، 2005، لوة حنان) رضوان حذات منفعة بؽذا ابؼستثمر العادي 

 الإفصاح العادل 3-4
حتياجات بصيع الرعاية ابؼتوازنة لإ برقيق إلى الإفصاحالصادؽ ويهدؼ ىذا  بالإفصاح أيضايطلق عليو  
بؿاف  ابغسابات عند إبداء رأي نظيف أو غتَ متحف ،  يعتمد عليو مطلبا أخلاقيا وىو بيثل بؼعنية، الأطراؼ ا

مدى كفاية ويعتٍ ذلك في تقريره عن مدى التزاـ ابؼؤسسة بالثبات،  يعبر بؿاف  ابغساباتبقد أيضا أف  كما
 (.217ص ، 2005،لوة حنانرضوان ح)أيو في عدالة القوائم ابؼالية الإفصاح بصورة معقولة عند إبداء ر 

 الدلائم الإفصاح 3-5
راعي حاجة مستخدمي البيانات وظروؼ ابؼؤسسة يتمثل الإفصاح ابؼلائم في ذلك الإفصاح الذي ي

الأىم ىو أف تكوف ذات قيمة ومنفعة أف  وطبيعة نشاطها، فليس ابؼهم فقط الإفصاح عن ابؼعلومات ابؼالية، بل
،  2013)صبايحي نوال، دائنتُ وتتناسب مع نشاط ابؼؤسسة وظروفها الداخلية بالنسبة لقرارات ابؼستثمرين وال

 ( .5ص

 التثقيفي الإفصاح 3-6
 التي تؤدي إلىالتي بسكن السوؽ من التوصل للأسعار ابؼتوازنة  الكافية توفتَ ابؼعلومات يشتَ إلى ضرورة 

ابغد من مساوئ استخداـ ابؼعلومات  لىوىذا ما سيعمل ع توزيع العوائد ودرجات ابؼخاطر،في  عدالةالق يبرق
الذين لم تتوفر بؽم مكاسب لبعض ابؼتعاملتُ على حساب الفئات الأخرى والتي تؤدي إلى برقيق ابػاصة 
زيادة حجم ابؼعلومات ابؼفصح عنها، والتًكيز على ابؼعلومات التي برتاج كما يعتٍ الإفصاح التثقيفي ،  ابؼعلومات

علومات ابؼلائمة التي تتصف إلى الاعتماد على ابؼ بالإضافةبرة في استخدامها، لدرجة أكبر من الدراسة وابػ
أمتُ السيد أحمد ) بدرجة كبتَة نسبية من التقدير مثل التنبؤات ابؼالية وابؼعلومات ابؼرحلية أو ابؼعلومات القطاعية

 .(34، ص2007لطفي، 
الدالية أمرا مهما لاتخاذ القرار ن الباحثة ترى أن الإفصاح عن الدعلومات ق فإمن خلال ما سب

د من الأنواع الدختلفة التي من الدمكن للمؤسسة اعتمادىا ومراعاتها وتتمثل في يالدناسب، ويوجد العد
الإفصاح الشامل، الإفصاح الويائي، الإفصاح العادل، الإفصاح الكافي، الإفصاح الدلائم والإفصاح 
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يوائمها الدالية ثم تقوم باتخاذ  مستخدميوفها وظروف لكن يتوجب على الدؤسسة مراعاة ظر  ،التثقيفي 

 الإفصاح الدناسب.
سيد عطا الله السيد، ) تتمثل قواعد الإفصاح عن ابؼعلومات ابؼالية في يواعد الإفصاح عن الدعلومات: -4

 : (164، ص 2009
 الإفصاح عن السياسات المحاسبية  4-1

التي  والإجراءاتابؼبادئ والقواعد  ة والتي تتمثل فيتفصح عن سياستها المحاسبي أفبهب على ابؼؤسسة 
السياسية بزتار العديد من السياسات وعلى الإدارة أف  لأف ىناؾالبيانات ابؼالية،  إعدادفي  الإدارةتتبعها 

 :الأمور الآتيةوبهب على الإدارة مراعاة  ،الفضلى التي تعرض وضعها ابؼالي
 ؛إعداد البيانات ابؼالية عند العمليات بغيطة وابغذر في قياس نتائجالتحلي با 
  مضموف الأحداث والعمليات ابؼالية ؛بهب مراعاة 
  مراعاة الأبنية النسبية.بهب 

  الإفصاح عن الدعلومات في البيانات الدالية 4-2
وابؼلاحظات على البيانات الأخرى،  ابؼيزانية وجدوؿ حسابات النتائجتشمل ابؼعلومات الواردة في 

 ابؼعلومات إلى:وتصنف ىذه 
  الفتًة ابؼؤسسة، مكاف تسجيلها تاريخ ابؼيزانية سمتتمثل في ا :العام بالإفصاحيواعد خاصة ،

 اسبية التي تغطيها البيانات ابؼالية.المح
 قواعد الإفصاح عن الأصوؿ طويلة الأجل والأصوؿ : يواعد خاصة الإفصاح في الديزانية

 وبات قصتَة الأجل وحقوؽ ابؼسابنتُ، وقائمة الدخل.ابؼتداولة وابؼطلوبات طويلة الأجل وابؼطل
وفقا بؼعايتَ المحاسبة الدولية فيجب القياـ  :الإفصاح الدطلوب توفتَه وفقا لدعايتَ المحاسبة الدولية 4-3

 بالآتي:
 بهب الإفصاح عن مصادر واستخدامات الأمواؿ من العمليات  :بالنسبة لبياف التغتَ في ابؼركز ابؼالي

الدخل الناتج من بنود غتَ  صلة عن ابؼصادر، والعناصر غتَ العادية للمؤسسة بصورة منفصلة عنبصورة منف
 ؛وقيمة الأثر ابؼتًاكم للتغتَ في سياسات بؿاسبيةعادية، 
 قيد الابقاز، والتأمينات ابؼدفوعة قيمة الإنشاءات  :عقود الإنشاءات يتضمن في ابؼيزانية بهب أف

 لاستثمار بعقد الإبهار التمويلي بدفاتر ابؼؤجر.  ا على حساب العقود، وإبصالي
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إن ييام الدؤسسة بتوفتَ ىذه القواعد والدتمثلة في الإفصاح عن السياسات والإجراءات المحاسبية  

التي تعمل بها، والإفصاح عن كافة الدعلومات الدتعلقة بالبيانات الدالية والتي تشمل القواعد الخاصة 
الخاصة بالإفصاح في الديزانية، والالتزام بالقواعد الدطلوبة للإفصاح وفقا للمعايتَ بالإفصاح العام والقواعد 

 الدولية سيجعلها أكثر استقطابا للمستثمرين ومن ثم أكثر لصاحا في السوق.
 الإفصاح المحاسبي أهمية - 5

ييم ابؼركز ابؼالي متخذي القرارات الاستثمارية في تق اىم في مساعدةإف الإفصاح الكافي بؽذه البيانات يس
فات وابؼيزات ابػاصة لطبيعة هم ابؼواصف ، كما يؤدي أيضا إلىوالأعماؿ والابقازات التي تقوـ بها ابؼؤسسات

في البيانات ابؼالية للمؤسسات حديثا  الإفصاح  زيادة أبنيةومن الأسباب التي أدت إلىأعماؿ ىذه ابؼؤسسات، 
 :(154ص ، 2002خالد الخطيب، ) الآتي

 للتهرب من  إدارات ابؼؤسساتأماـ  مبرراتىناؾ يبق  فلمتشريعات لضماف حقوؽ ابؼستثمرين  إصدار
 الإفصاح عن ابؼعلومات بحجة ابغرص على بضاية مصالح ابؼسابنتُ؛

  للوائح التي تصدرىا بعنة البورصة  الإفصاحالتزاـ ابؼؤسسات الصناعية من حيث شروط وقواعد
 ؛علومات في البيانات ابؼالية ابؼنشورة للشركات ابؼسابنة الأخرى ابؼدرجة فيهاعن ابؼ الإفصاح ابؼتعلقالأمريكية 
  في البيانات  بالإفصاحبعنة معايتَ المحاسبة الدولية ابؼتعلق من طرؼ  5إصدار ابؼعيار المحاسبي رقم

 جويلية  في شهروابؼعتمد من بؾلس بعنة ابؼعايتَ 1ابػاصة بابؼؤسسات، والذي حل بؿلو الآف ابؼعيار الدولي رقم 
وما بعد  1991 جويليةمن أوؿ من  لمؤسسات بدأوأصبح ساري ابؼفعوؿ على البيانات ابؼالية ل 1991
 ذلك. 
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 الدطلب الثاني: الإفصاح المحاسبي في القوائم الدالية 

سسة ف على ابؼؤ ابزاذ قراره الاستثماري، حيث بقد أ لأجلبوتاج ابؼستثمر الى العديد من ابؼعلومات 
حداث عن كل الأ للإفصاح بالإضافة ،تتبعها الافصاح في قوائمها ابؼالية عن كل السياسات المحاسبية التي

إلى تقرير بؾلس  بالإضافة ،خرىصاحات عن معلومات مقارنة من سنة إلى سنة أفالمحتملة، وبرتوي ىذه الإ
 ر الأسهم في البورصةسعاؤسسة وتطور أنبؤات ابؼستقبلية للمدارة الذي بوتوي على بـتلف التوقعات والتالإ
 بـتلف ابؼعلومات ابؼالية.و 

 الدتطلبات العامة والدقومات الأساسية للإفصاح المحاسبي -1
 لإفصاح المحاسبيالدتطلبات العامة ل 1 -1

ابؼدى ابؼلائم لتجميع ما ىو ابؼرفقة، و  والإيضاحاتالعرض تعتٍ ابؼتطلبات العامة ضرورة بياف كيفية 
ئم ابؼالية وابؼبادئ المحاسبية أىداؼ القواإذ تعد عرضها،  ابؼستخدـ في سلوبالأت وإظهار تفاصيلها و البيانا
في برديد ابؼفردات التي تشملها القوائم ابؼالية وكيفية عرضها في شكل بنود أو  الأساستعارؼ عليها ىي ابؼ

قد ينجم عنها و ، لأسواؽ ابؼالية الدولية ابؼلائمة حيث تعد الطبيعة الديناميكية ل الإيضاحاتعناصر واستخداـ 
استخداـ بؾموعة من الأدوات ابؼالية على نطاؽ واسع تتًاوح بتُ أدوات رئيسية تقليدية مثل الأسهم 

الأمر الذي يتطلب  ،والسندات إلى بـتلف أشكاؿ الأدوات ابؼشتقة مثل تبادؿ أسعار الفائدة وعقود ابػيارات
أبنية ىذه الأدوات ضمن القوائم أو خارجها وأداء  إيضاحعلومات التي تعمل على ابؼستثمرين بابؼ إمدادضرورة  

ىذه الأدوات وتدفقاتها النقدية وبالتالي ضرورة عرضها وتصنيفها إلى مطلوبات وحقوؽ مسابنتُ وما يتعلق بها 
ابؼالية  وكذلك الظروؼ التي بهب فيها إجراء مقاصة بتُ ابؼوجوداتمن فائدة وأرباح وخسائر ومكاسب، 

لعوامل ابؼؤثرة على مبالغ وتوقيت ومدى صحة التدفقات لإضافة إلى ابؼعلومات ابؼتعلقة باوابؼطلوبات ابؼالية، با
النقدية ابؼستقبلية، وطبيعة ونطاؽ استخداـ ابؼنشآت بؽذه الأدوات وابؼخاطر ابؼرتبطة بها وسياسة الإدارة لرقابة 

 .(285، 284ص ،1999 عبد الجابر السيد طو،) ىذه ابؼخاطر
عن ابؼعلومات المحاسبية لا  الإفصاحجل من أ :الدقومات الأساسية للإفصاح عن الدعلومات المحاسبية 1-2

 :(163، ص2009)سيد عطا الله السيد،  بد من توفر مقومات أساسية وتتمثل في
  ،غتَ مباشرة ما يستخدـ بصورة مباشرة أو فمنها برديد ابؼستخدـ ابؼستهدؼ للمعلومات المحاسبية

 ) المحللوف( ابؼوظفوف؛اسبية مثل مستخدمي ابؼعلومات المح
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 بط ىذا العنصر بدعيار أو حيث بهب القياـ بر ستخدـ فيها ابؼعلومات المحاسبية، برديد الأغراض التي ي
أف خاصية ملاءمة ابؼعلومات تعتبر معلومة ملائمة بؼستخدـ معتُ إذا   Shwyderيقوؿ إذ  خاصية ابؼلاءمة،

 من ابؼتوقع بؽذا ابؼستخدـ الاستفادة من تلك ابؼعلومة في غرض معتُ؛ كاف
  تحديد في وذلك من خلاؿ العنها،  الإفصاحبرديد طبيعة ونوع ابؼعلومات المحاسبية التي بهب

 الإفصاح عن البيانات ابؼالية المحتواة في القوائم ابؼالية مثل ابؼركز ابؼالي وقائمة الدخل والأرباح المحتجزة ؛
 ثارا بـتلفة على متخذي القراراتبؽا آ برديد أساليب وطرؽ الإفصاح عن ابؼعلومات المحاسبية والتي 
 ابؼناسبة عرض ابؼعلومات من خلاؿيتم الإفصاح ابؼناسب وعليو بهب أف  يستخدموف تلك ابؼعلومات،الذين 
 ز على الأمور ابعوىرية.يتًكو يتم الترتيب وتنظيم بصورة منطقية و بسهولة 

سليما  الإفصاحتوفرىا يكون فبالمحاسبي  للإفصاحالدقومات السابقة الذكر تعتبر كحجر أساس  إن
فكلما كان ىناك ضبط دييق  ،بالنسبة للمستخدمتُ الإفصاحوبنقصانها تنقص ييمة ىذا  أغراضوويحقق 

القائمتُ ل زم على كلين المحاسبي ومن ثم فإ الإفصاح أىداففي تحقيق  أكثرلذذه الدقومات كلما لصحنا 
 .جل العمل على تحقيقهالية والددراء معرفة ذلك من أبإعداد القوائم الدا

 الدرتبط بعناصر القوائم الدالية الإفصاح -2
  الدعلومات التي جب عرضها إما في صلب الديزانية أو في الإيضاحات  2-1

عيار المحاسبة بؼوفقا  حاتالإيضافي  أوعنها في صلب ابؼيزانية الإفصاح تتمثل ابؼعلومات التي بهب 
 :(43، ص 2008)محمد أبو نصار، جمعة حميدات،  في (1الدولي رقم )

 صنفة بشكل مناسب لعمليات مبحيث تكوف  خرى للبنود ابؼعروضةالأزئية ابعتصنيفات بياف ال
 ثلة ذلك بقدومن أموفق ما تتطلبو معايتَ الإبلاغ ابؼالي الدولية ومعايتَ المحاسبة الدولية، وىذا  ابؼؤسسة،

تصنيفات ابؼخزوف إلى أنواعو بضاعة جاىزة، وإنتاج برت التشغيل، ومواد أولية، وبرليل مكونات رأس ابؼاؿ 
 وىكذا.
 :بالنسبة لكل فئة من فئات رأس ابؼاؿ  

  عدد الأسهم ابؼصرح بها؛ 
 عدد الأسهم الصادرة وابؼدفوعة بالكامل، وعدد الأسهم الصادرة وغتَ ابؼسددة  بالكامل؛ 
 القيمة الابظية لكل نوع من الأسهم، أو أف الأسهم ليس بؽا قيمة إبظية؛ 
 تسوية لعدد الأسهم غتَ ابؼسددة في بداية ونهاية الفتًة؛ 
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  ابغقوؽ وابؼزايا والقيود ابػاصة بتلك الفئة بدا في ذلك القيود على توزيع أرباح الأسهم وإعادة دفع
 رأس ابؼاؿ؛
 زينة(، وأسهم ابؼؤسسة التي بسلكها ابؼؤسسات التابعة أو الزميلة ملكية ابؼؤسسة لأسهمها )أسهم خ
 للمؤسسة؛
 .الأسهم المحجوزة لإصدارىا بدوجب عقود ابػيارات، وعقود بيع الأسهم متضمنة الشروط وابؼبالغ 
  يتكوف رأبظابؽا من أسهم مثل شركات الأشخاص، الإفصاح عن كما يلتزـ معيار ابؼؤسسات التي لا

الفتًة في كل فئة من فئات حقوؽ ابؼلكية، وابغقوؽ والامتيازات والقيود لكل فئة من حقوؽ  معلومات أثناء
 ابؼلكية.
 .وصف لطبيعة وغرض كل احتياطي ضمن حقوؽ ابؼلكية 

بهب الإفصاح عن معلومات لم يكن يفصح : لومات الدفصح عنها في جدول حسابات النتائجالدع 2-2
 :عنها من قبل وتتمثل في

 :بػػػػبنود الإيرادات وابؼصروفات ابؼتعلقة  الإفصاح عن -
 ؛إعادة ىيكلة أنشطة ابؼؤسسة 
 استبعاد بنود من الأصوؿ الثابتة؛ 
 الأنشطة والعمليات التي توقفت؛ 
 .التسويات القضائية 

 ؛ة والبنود غتَ العادية كل على حدأثر التغتَ في التقديرات المحاسبية للبنود العادي -

  ؛رية على صافي الربحالأخطاء ابعوى تأثتَ -

  ؛تأثتَ التغتَ في السياسات المحاسبية على رقم الربح -

 ج الاستثمارات مثل:معلومات تفصيلية عن نات -
  الفوائد والإتاوات والتوزيعات والإبهارات النابذة عن الاستثمارات طويلة الأجل والاستثمارات
 ؛ابؼتداولة
 ؛ةالأرباح وابػسائر من بيع الاستثمارات ابؼتداول 
 ؛الأرباح وابػسائر غتَ المحققة من الاستثمارات ابؼتداولة ابؼسجلة بالقيمة السوقية 
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 ؛التخفيضات إلى القيمة السوقية وإلغاء ىذه التخفيضات 
 ؛التخفيضات غتَ ابؼؤقتة في القيمة الدفتًية للاستثمارات طويلة الأجل 
 الأرباح وابػسائر النابذة من بيع الاستثمارات طويلة الأجل. 

عن أي مؤثرات مضللة عن  الإفصاح مراعاة عدـ إذا كاف من المحتمل برقيقها مع في حالة  الأرباح المحتملة -
 احتمالات التحقيق.

عنها في  الإفصاحتتمثل ابؼعلومات التي بهب  :سيولة الخزينة الدعلومات الدفصح عنها في جدول 2-3
 :(Jean jacques julian, 2008,p 29,30) جدوؿ سيولة ابػزينة في

  خلاؿ السنة ابؼالية؛ ابلفاضهاتفستَ زيادة السيولة أو 
  برليل ابؼتغتَات في الأصوؿ ابغقيقية للمؤسسة، أي ىيكلها ابؼالي ) بدا في ذلك سيولتها وقدرتها على
 الوفاء(؛
 تقونً قدرتها على تغتَ مبالغ دفعات السيولة ابؼالية حتى تتأقلم مع ابؼتغتَات والفرص ابؼتاحة؛ 
 بماذج للتغتَ وابؼقارنة للقيمة ابغالية لتدفق ابػزينة ابؼستقبلي بؼختلف ابؼؤسسات؛ راءإث 
  مرتب ف يكوف وأجدوؿ تدفق مالية الصندوؽ تدفق الصندوؽ في السنة ابؼالية ينبغي أف يوضح

 .لعملياتية، الاستثمارية وابؼاليةحسب النشاطات ا
 الإفصاحتتمثل ابؼعلومات التي بهب  :كة الأموالالدعلومات الواجب الإفصاح عنها في جدول حر  2-4

 :(120، 119ص ، 2011وجدى حامد حجازى، ) في الأمواؿعنها في جدوؿ حركة 

خصصة وغتَ التغتَات في رأس ابؼاؿ ابؼدفوع وفي ابؼنح الرأبظالية، والاحتياطات والأرباح ابؼبقاة ابؼ -
 ؛كلا على حدى  -ابؼخصصة 

أرصدة أوؿ ابؼدة لرأس ابؼاؿ ابؼدفوع وابؼنح الرأبظالية و بؼاؿ التغتَات في حقوؽ أصحاب رأس ا -
وذلك قبل وبعد أية  -كلا منها كبند منفصل  -ابؼبقاة ابؼخصصة وغتَ ابؼخصصة والاحتياطيات والأرباح 

 ابؼالية السابقة؛ ت تتعلق بابؼدةتسويا

صلب القائمة مع وصف الإضافات والاستبعاد من أرصدة أوؿ ابؼدة التي وردت بالفقرة السابقة في  -
 لطبيعة كل إضافة أو استبعاد.
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 الإفصاح عن الدلاحظات 5 -2 

كل  وتتضمن ىذه ابؼلاحظات  جزء لا يتجزأ منها، وىي تعتبر  بالقوائم ابؼاليةىي ملاحظات تكوف مرفقة   
مد عليها متخذ ، والتي يعتالقوائم ابؼالية التي توضح ما تضمنتو ابؼوجودة ضيحاتتو اللاحظات و ابؼوام  و ابؽ

 التي يعتمد عليها في عرض ىذه ابؼلاحظات الآتي  الأساليبىم ومن أ ،القوائم ابؼاليةالقرار في فهم وبرليل 
 :(143، ص 2008)خالد الجعارات، 

 ؛التفستَات بتُ الأقواس مثل قرض السندات أو وحدة القياس للقوائم ابؼالية 
 ؛معدة للمتاجرة أو متاحة للبيعىل ىي  قصتَة الأجل بياف نوعية الاستثمارات :ابؼلاحظات ابؽامشية 
  ابعداوؿ الإضافية: مثل جدوؿ ابؼمتلكات، ابؼنشآت وابؼعدات والذي يبتُ تكاليفها التاربىية ونسب
 يل للمصروفات العمومية والإدارية؛وقيمها الدفتًية، وكذلك جدوؿ يوضح برل ااتهاىتلاك
 ة ابؼرىونة لبنك على ذمة قرض منو؛سابات ابؼدينابغسابات ذات الطبيعة ابؼتعارضة مثل ابغ 
  اىتلاكو كحساب مقابل؛حسابات التقييم مثل حساب الأصل غتَ ابؼتداوؿ وبؾمع 
  المحاسبية حيث يتم عرض كافة الأسس والسياسات والقواعد التي بست ابؼعابعات المحاسبية السياسات

بؼالية وقراءة االسياسات المحاسبية ىامة لفهم القوائم  والتي كذلك أعدت على أساسها القوائم ابؼالية، وتعتبر
 الأرقاـ التي برتويها مثل أسلوب الاىتلاؾ، وأسلوب تقدير تكلفة البضاعة وأسلوب تقدير الاستثمارات ابؼالية.

 :(57، ص 2008) محمد أبو نصار،  وبقد أمثلة عديدة تبتُ الإفصاح في ابؼلاحظات من بينها
 اعتمادىا لإعداد القوائم ابؼالية والتغتَات التي بردث فيها تم اسبية التي الطرؽ والسياسات المح

 تلك التغتَات؛ إلىأدت الأسباب التي و 
 ابؼطالبات على أصوؿ ابؼؤسسة وترتيبها حسب أولوياتها؛ 
 بياف القيود على توزيعات الأرباح على ابؼسابنتُ؛ 
 تها مع تلك الأطراؼ؛وصف علاقة ابؼؤسسة مع الأطراؼ الأخرى وأية عقود أبرم 
 وتأثتَىا ابؼالي؛ للاحقة لتاريخ ابؼيزانيةطبيعة الأحداث ا 
 ؛توضيح العمليات التي تؤثر على حقوؽ ابؼسابنتُ بابؼؤسسة 
  .أي معلومات أخرى يصعب الإفصاح عنها في صلب القوائم ابؼالية 
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 الدرتبط بعناصر التقارير الدالية الإفصاح -3 

مكوف منفصل لبياناتها في  أف تقوـ بعرض وبياف بهب على ابؼؤسسة لدساهمتُ:التغتَات في حقوق ا 3-1
 :(170ص ،2002خالد الخطيب، ) الأمور الآتيةابؼالية بيانا يظهر 

 صافي الربح أو ابػسارة للفتًة؛ -

الاعتًاؼ بها حسب متطلبات  وؼ أو الربح أو ابػسارة التي يتمكل بند من بنود الدخل أو ابؼصر  -
 ؛خرى بشكل مباشر وحقوؽ ابؼسابنتُ وإبصالي ىذه البنودابؼعايتَ الأ

 ابؼتعامل معها وفقا  في السياسة المحاسبية وتصحيح الأخطاء الرئيسية  الأثر التًاكمي للتغتَات -
صافي ربح أو خسارة الفتًة والأخطاء موضوع  الذي يتناوؿ 1لمعابعات القياسية في معيار المحاسبة الدولي رقم ل

  .الأساسية
 بؼعاملات الرأبظالية مع ابؼالكتُ والتوزيعات للمالكتُ؛ا -
 رصد الربح أو ابػسارة ابؼتًاكمة في بداية الفتًة وتاريخ ابؼيزانية خلاؿ الفتًة؛ -
مطابقة بتُ القيمة ابؼسجلة لكل فئة من الأسهم العادية برأس ابؼاؿ وعلاوة الإصدار وكل احتياطي في  -

التغتَات في حقوؽ مسابني ابؼؤسسة بتُ ف ىذه تعكس لأبداية ونهاية الفتًة مبينة بشكل منفصل كل حركة، 
ؿ الفتًة بدوجب مبادئ القياس ابؼعينة تاربىتُ للميزانية الزيادة أو الابلفاض في صافي موجوداتها أو ثروتها خلا

ليات مع ابؼسابنتُ مثل عنها في البيانات ابؼالية، وفيما عدا التغتَات النابصة عن عم الإفصاحالتي تم تبنيها أو 
إبصالي الأرباح وابػسائر التي ولدتها أنشطة و مسابنات وأرباح رأس ابؼاؿ بيثل التغتَ الكلي في حقوؽ ابؼسابنتُ 

  لاؿ الفتًة.ابؼنشآت خ
 الإفصاح عن السياسات المحاسبية والتقديرات الذامة  3-2

 كل  التي اتبعتها ابؼؤسسة من خلاؿ إبراز  الإفصاح ملخص السياسات المحاسبية ابؽامة يندرج برت ىذا
فة ابعارية، سس القياس ابؼستخدمة في إعداد القوائم ابؼالية مثل ) التكلفة التاربىية، التكلابؼتعلقة بأ علومات ابؼ

 لسياسات المحاسبية ابؽامة أيضا يتضمن بياف لالقيمة القابلة للتحقق، القيمة العادلة، القيمة القابلة للاستًداد(، و 
رة عند تطبيق توضيح التقديرات التي استخدمتها الإدا  للفهم ابؼناسب للقوائم ابؼالية، كما بهبالتي تؤدي 

لإفصاح ضمن الإيضاحات عن معلومات تتعلق أف تقوـ با ةابؼؤسستلزـ ، كما السياسات المحاسبية
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بالافتًاضات ابؼستقبلية ابؽامة مثل كيفية تقدير التدفقات النقدية ابؼتوقعة عند احتساب القيمة قيد الاستعماؿ  

 .(57، ص2008محمد أبو نصار، )ابؼوجودات    ء اختبار تدني قيمة عند إجرا
  الإدارة تالإفصاح الخاص بتوضيحات وتفستَا 3-3

ستثمرين والدائنتُ وغتَىم لذلك فإنو بهب عليها كبر من ابؼتعرؼ ابؼؤسسة بشكل جيد أ الإدارة إف
حتى تزيد من تفستَات بغرض مساعدة ابؼستخدمتُ على تفهم ابؼعلومات ابؼالية ابؼقدمة، التوضيحات و التقدنً 

)طارق عبد العال  تؤثر على ابؼؤسسةخلاؿ شرح الانعكاسات ابؼالية للأحداث والظروؼ التي  نم كلذو نفعة بؼا
 .(52، ص2010/2011حماد، 

 .(797 -796صص ، 2005)إلدون س. ىندريكسن،  :وتتمثل ىذه التوضيحات في 
  ؛على عمليات ابؼؤسسة ابؼؤثرةالأحداث غتَ ابؼالية، والتغتَات التي حدثت خلاؿ السنة 
 ؛في ىذه التوقعات التوقعات ابػاصة بدستقبل الصناعة والاقتصاد ودور ابؼؤسسة 
 ؛خطط النمو والتغتَات في العمليات في الفتًة أو الفتًات التالية 
 ؛ابؼقدار والأثر ابؼتوقع للنفقات الرأبظالية، وابعهود ابؼبذولة في البحوث ابعارية 
  الأحداث والتغتَات غتَ ابؼالية للتغتَات في ابؼراكز الإدارية العليا، والسياسات الرئيسية والتحسينات

التقنية الرئيسية في ابؼؤسسة أو الصناعة، والتحولات في الطلب على منتجات ابؼؤسسة أو التغتَات في الأسعار 
 .أو أية عوامل رئيسية مرتبطة بالإنتاج أو ابؼنتج

 الإفصاحات الخاصة بالدؤسسات الدتداولة في البورصة 3-4
ابعهات حيث أف  من الإفصاح المحاسبي، بدستوى عالي إف ابؼؤسسات ابؼتداولة في البورصة بهب أف تلتزـ

وتتمثل ىذه الافصاحات في بضماف مستوى دقيق من الإفصاح المحاسبي  تهتم  التي تضع ابؼعايتَ المحاسبية
 :(425 ص ،2006 ،عبد العالطارق )

   يتم طلب الإفصاح ابعزئي في ابغالات الثالثة الآتية: الجزئي: الإفصاح 3-4-1
  ؛صناعات جزئيةأو  إنتاجوجود خطوط 
 ؛وجود مناطق جغرافية 
 .العملاء الرئيسيوف 

بهب الفصل عتًضو فإنو وحتى يكوف مستخدمو القوائم ابؼالية على دراية أكبر بابؼشروع  وابؼخاطر التي ت
 .عند إعداد القوائم ابؼالية حالة من ابغالات السابقة كل  بتُ أرقاـ الأنواع الرئيسية في
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 السهم الواحدربحية الإفصاح عن  2- 3-4 

بعد عن ربحية السهم العادي الواحد ) تقدـ معلوماتأف  على ابؼؤسسة ابؼدرجة في البورصة بهب 
 الفتًة،  في جدوؿ حسابات النتائج التي تعد خلاؿيكوف ذلك استبعاد أرباح الأسهم ابؼمتازة إف وجدت(، و 

 قياس العديد من ابؼؤشرات ابؼالية. لف بؽذا الرقم أبنية كبتَة لأ
 الدؤيتة الإفصاح في القوائم 3-4-3
ربع تكوف  عادةو ابؼعلومات إلى الأطراؼ ابؼهتمة بها كل فتًة قصتَة بهب على ابؼؤسسة أف تضمن انسياب  

 بدستوى معتُ بودد ابؼعلومات التي تقدـ كحد أدنى في تقاريرىا. الإفصاحيتم حيث سنوية، 
محمد أبو نصار، جمعة ) إلى الإفصاحذا النوع من يهدؼ ى الإفصاح الدتعلق بالأدوات الدالية: 5 -3

 :(784 -783ص ص  ،2008حميدات،
 ؛الأبنية للأدوات ابؼالية في قائمة ابؼركز ابؼالي وقائمة الدخل للمؤسسة 
  طبيعة ومدى ابؼخاطر النابصة عن الأدوات ابؼالية التي قد تتعرض بؽا ابؼؤسسة خلاؿ الفتًة ابؼالية

 يفية إدارة ابؼؤسسة بؽذه ابؼخاطر؛قارير ابؼالية وكوكذلك بتاريخ إعداد الت
 عدا:ما بصيع ابؼؤسسات ولكافة أنواع الأدوات ابؼالية  طرؼيطبق من  ف ىذا ابؼعيارإ

  ابغقوؽ في ابؼؤسسات التابعة وابغليفة وابؼشاريع ابؼشتًكة والتي يتم المحاسبة عنها وفق معايتَ المحاسبة
 .31، 21، 21الدولية ذوات الأرقاـ 

  19منافع ابؼوظفتُ والالتزامات النابصة عن خطط منافع ابؼوظفتُ بدوجب معيار المحاسبة الدولي رقم. 
 3وجب الإبلاغ ابؼالي الدولي رقمالعقود النابصة عن الالتزامات الطارئة في اندماج الأعماؿ بد. 
  4عقود التأمتُ وابؼعرفة بدوجب معيار الإبلاغ ابؼالي الدولي رقم. 
  ابؼالية والعقود والالتزامات الناشئة عن عمليات التسديد على أساس السهم والتي بزضع الأدوات

 .2الإبلاغ ابؼالي الدولي رقم بؼتطلبات معيار 
دى التعرض للمخاطر النابذة عن التعامل متعلقة بدلإفصاح عن معلومات كمية ونوعية كما بهب القياـ با

 :(307 -306ص ص  ،2008 الجعارات، جمال خالد) وابؼتمثلة في، بالأدوات ابؼالية في تاريخ الإبلاغ ابؼالي
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الإفصاحات التي تتضمن معلومات غتَ كمية عن الأدوات ابؼالية وابؼخاطر تلك وىي : لإفصاحات النوعيةا  

 وتشمل: ابؼتعلقة بها
 التعرض للمخاطر لكل نوع من الأدوات ابؼالية؛ 
  ؛ابؼخاطر رةللإدا وإجراءاتها  الإدارةوسياسات أىداؼ 
 .التغتَات من الفتًات السابقة 

وذلك بدعلومات عن مدى تعرض ابؼؤسسة للمخاطر، التزويد  الإفصاحاتتتضمن ىذه : الإفصاحات الكمية
 :الإفصاحاتوتشمل ىذه على معلومات داخلية تم تزويد الإدارة بها،  بالاعتماد
 بؼخاطر في تاريخ الإبلاغ؛ملخصا لبيانات كمية بـتصرة عن التعرض لكل نوع من أنواع ا -

 ؽ، كما ىي موصوفة تفصيليا بأدناه؛لسو الائتماف، السيولة، وا :افصاحات عن بـاطر -

تركز ابؼخاطر سواء كاف على أساس جغرافي أو على عملاء معينتُ أو في أسواؽ معينة أو على بياف  -
 ويرتبط بذلك سياسة التنويع. أنواع معينة من السع أو الأدوات ابؼالية،

 الإفصاح عن الأوراق الدالية )الأسهم والسندات(  6 -3
استثمارات  بعػػرض القػػيم الفرديػػة للأنواع الثلاثػػة مػػن الاسػػتثمارات فػػي الأوراؽ ابؼاليػػةابؼؤسسات ملزمة  إف  

 كالآتي:  لغرض ابؼتاجرة وابؼتاحة للبيع لتاريخ الاستحقاؽ  لغرض الاستثمار في الشركات
 الأوراؽ ابؼاليػػة بغػػرض ابؼتػػاجرة بإبصالي قيمتهػػا السػػوقية العادلػػة ضػػمن ابؼوجودات  ػنعػ الإفصاح

 ؛ابؼتداولة أو ابؼوجودات قصتَة الأجل
  الأوراؽ ابؼاليػػػة ابؼتاحػػػة للبيػػػع والأوراؽ ابؼاليػػػة ابؼقتنػػػاة لتػػػاريخ الاسػػػتحقاؽ كموجودات متداولة تصػػػنف

  .لظروؼ المحيطةتبعا لت غتَ متداولة أو موجودا
أي بالقيمػة السػوقية العادلػة مػع تثبيػت كلفتهػا الدفتًيػة بػتُ ) الأوراؽ ابؼاليػة ابؼتاحػة للبيػع تظهػر بالصػافيإف     

ػديل يػتم إظهار الأوراؽ ابؼالية ابؼتاحة للبيع بالكلفة الدفتًية ثػم إضافة أو طػرح حسػاب تعنو أي أ ،(قوسػتُ
قيمػة الأسػهم  فيالقيمة الدفتًية للأسهم  في حتُ تتمثل  ،القيمػة العادلػة بؽػا للوصػوؿ إلى قيمتهػا السوقية العادلة

كمػا تظهػر فػي   صػافي أصػوؿ ابؼؤسسةبسثػل نصػيب السػهم مػن  حيث، المحاسػبية للمؤسسة حسػب السػجلات
( تػأتي نتيجػة قسػمة رالأصوؿ مطروحاً منها كافػة الالتزامات بذػاه الغيػبصالي ابؼيزانيػة ) ويقصػد بصػافي الأصػوؿ إ

 .صػافي الأصػوؿ أو ابؼوجػودات علػى عػدد الأسهم ابؼصدرة
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كموجػودات متداولػة وموجػودات غيػر   يتم تبويبهاالأوراؽ ابؼقتناة لتاريخ الاسػتحقاؽ ) السػندات(  إف     

السندات ابؼتاحػة للبيػع كػذلك كموجػودات متداولػة في حتُ يتم تبويب  ،اؽمتداولة بناءاً على تاريخ الاستحق
  .وموجودات غتَ متداولة بناءاً على تاريخ الاستحقاؽ وتوقعات بيعها وتسويتها

كموجػػودات متداولػػة إذا كانػػت ىػػذه الأوراؽ متاحػة   أما أوراؽ ابؼلكيػػة ) الأسهم( ابؼتاحػػة للبيػػع فتبوب    
سػتخداـ فػي العمليػات ابعاريػة وإذا كانػت النقديػة ابؼسػتثمرة وابؼسػتعملة فػي شػراء أوراؽ ابؼلكية بسثل اعتماد للا

  .طوارئ يستخدـ عند ابغاجة إليو
بيػع) الأسهم( والأوراؽ ابؼاليػة ابؼقتنػاة ابؼاليػة ابؼتاحػة ل فػي حالػة الأوراؽوبهب أف يفصح عن ابؼعلومات الآتية  
  : السندات( ) تػى الاسػتحقاؽح

  ؛إبصالي القيمة العادلة وبصلة الأرباح وخسائر ابغيازة غتَ ابؼتحققة -

ينبغػي الإفصاح عػن و  قائمة الدخل تػواريخ سػتحقاؽ للسػندات والإفصاح عػنالإفصاح عػن تػواريخ الا -
 رة ابغالية.عػن الفتػ ئمػة الػدخل التػي تعػدىا ابؼؤسسةالفقػرات التاليػة فػي قا

  .الإيرادات عػػن بيػػع الأوراؽ ابؼاليػػة ابؼتاحػػة للبيػػع وإبصالي الأرباح ابؼتحققػػة وإبصالي ابػسائر ابؼتحققة -

إبصالي الأرباح وابػسائر النابذة عن برويل الأوراؽ ابؼاليػة ابؼتاحػة للبيػع إلى بؾموعػة الأوراؽ ابؼالية  -
 .لغرض ابؼتاجرة

  .اؽ ابؼالية ابؼقتناة للاحتفاظ بها عند بيعهاالإفصاح عن الأور  -

 .التغتَ في صافي أرباح وخسائر ابغيازة غتَ ابؼتحققة من الأوراؽ ابؼالية ابؼتاحة للبيع -
عن أثر التضخم في تقاريرىا  بهب على ابؼؤسسة أف تفصح  :الإفصاح عن التضخم في القوائم الدالية 7 -3

 :(61-60ص ص ، 2005في، التحليل الدالي، )أمتُ السيد أحمد لط كالآتيابؼالية  
 :بهب أف تتضمن ابؼعلومات التي يتعتُ الإفصاح عنها في السنة ابؼالية ابعارية على 
  الدخل من العمليات ابؼستمرة مع الإفصاح عن بعض العناصر مثل تكلفة البضاعة ابؼباعة وغتَىا على

 ؛أساس التكلفة ابعارية
 ؛لتضخمابؼكاسب وابػسائر النابذة عن ا 
  التكلفة ابعارية لكل من ابؼخزوف والأصوؿ الثابتة وكذلك الزيادة أو النقص في التكلفة ابعارية بؽا قبل

 استبعاد أثر التضخم وبعده؛
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 .التحويلات من العملة الأجنبية معدلة على أساس التكلفة ابعارية 
 سنة بسنة ما يلي: بهب أف تتضمن ابؼعلومات التي يتعتُ الإفصاح عنها عن بطس سنوات معدلة 

 صافي ابؼبيعات وأية إيرادات أخرى نابذة عن العمليات التي تقوـ بها ابؼؤسسة؛ 
 الدخل من العمليات وعلاقتو بنصيب السهم من الأرباح على أساس التكلفة ابعارية؛ 
 صافي الأصوؿ على أساس التكلفة ابعارية؛ 
 نصيب السهم ابؼوزع؛ 
 سعر السهم في السوؽ في نهاية السنة. 

 الإفصاح عن الأداء الاجتماعي 3-8
يتم الإفصاح عن ابؼعلومات الاجتماعية في تقرير واحد مع ابؼعلومات ابؼالية أي جنب إلى جنب لأجل  
يعاب على ىذه الطريقة أف القوائم و  ،للوحدة المحاسبية والاجتماعي الاقتصاديمبدأ تكامل النشاط برقيق 

يؤثر سلبيا على مدى الانتفاع منها في تقييم بفا س ارنة بدا ىي عليو الآفبابؼقتعقيدا  ابؼالية سوؼ تصبح أكثر
  وابزاذ القرارات.

 :الآتية ثلاثةالأشكاؿ التأخذ التقارير الاجتماعية كما قد  
 أف يتم دوف  التي قامت بها ابؼؤسسة الاجتماعيةالأنشطة  وصف يتم فيها :تقارير وصفية

 تًتبة عن ىذه الأنشطة؛برديد وبرليل التكاليف وابؼنافع ابؼ
  لتعرض لقيمة ابؼنافع؛عن جانب التكاليف دوف ا فيها الإفصاحيتم  :تقارير ابؼدخلات 
  عن كل من التكاليف وابؼنافع الاجتماعية.تقارير ابؼدخلات وابؼخرجات: يتم الإفصاح فيها 

 ة القياس ابؼاليصعوببسبب  إف ىذه التقارير لا تتماشى مع الاستخدامات الداخلية للمؤسسة وذلك
شيوعا لأغراض الإفصاح ابػارجي ىي تلك التي الأكثر  فإف التقارير وعليو، بؼعظم عناصر ابؼنافع الاجتماعية

عباس مهدي )  تقتصر فقط على بياف تكاليف أنشطة ابؼسؤولية الاجتماعية دوف التعرض بعانب ابؼنافع
 . (354ص ، 1990الشتَازي، 

 ،يتعلق بالدعلومات التي جب أن يفصح عنها من يبل الدؤسسات ومن خلال ما تم توضيحو فيما
تعطيهم   أنها إذ ،الدصلحة وخاصة الدستثمرين منهم أصحابفي صالح  الإجراءاتكل ىذه   أنيدكن القول 

عن ذلك،  بالإفصاح إجبارىاوزودتها بها من خلال  إلامعلومة  أيكل الدعلومات الضرورية بل لا تتًك 
ومات متعلقة بعناصر القوائم الدالية حيث تم تفصيلها عنصر بعنصر فكل يائمة تم ىناك معل أنفنجد 
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  أيضا، كما تم تحديد الدستثمرينيكون فيها حتى لا يكون ىناك لرال للتلاعب وتضليل  أنتحديد ما جب  

الكم  والدتعلقة بعناصر القوائم الدالية الإضافية وىذا يصد توفتَعنها  الإفصاحالتي جب  العناصركل 
 أنالذائل من الدعلومات للمستثمرين، ولم يتم الاكتفاء عند ذلك الحد بل تم بيان الإفصاح الذي جب 

الدستثمرين يحتاجون إلى معلومات كبر ومن ثم فان ، لأن أهميتها أتقوم بو الدؤسسات الددرجة في البورصة
بضرورة الإفصاح عن أدائها  كبر ولم تكتف الدعايتَ الدولية عند ىذا الحد بل ألزمت الدؤسساتأ

وىذا الإفصاح مهم جدا يد يغتَ من يرارات الدستثمرين من خلال أخذه بعتُ الاعتبار  ،الاجتماعي
 وخاصة في الدول الدتقدمة التي تولي ثقافة كبتَة للأداء الاجتماعي للمؤسسات. 

 تثماريمدى توفتَ الإفصاح المحاسبي لدتطلبات ترشيد القرار الاسالدطلب الثالث: 
للإفصاح المحاسبي دور ىاـ وكبتَ في ترشيد القرار الاستثماري وذلك من خلاؿ اعتماد ابؼستثمر على 
معلومات بؿاسبية تبتُ فيها الوضعية مالية للمؤسسة، أو من خلاؿ توفتَ مؤشرات مالية تساىم في تقييم الأداء 

 ابؼالي للمؤسسة.
 صاح المحاسبي في تشجيع الاستثماردور الإف-1

تتمتع ابؼناسبة والتي  تقدنً ابؼعلومات ابؼلائمة لابزاذ القرارات المحاسبي من عملية الإفصاحلقد توسع دور 
التي برتاج  ،ابؼعلومات ابؼلائمةعملية تقدنً  إلى مع قدرات ابؼستثمر العادي لتتناسببأكبر قدر من ابؼوضوعية 

ابؼستثمرين الواعيتُ والمحللتُ تكوف في متناوؿ ها والتي إلى درجة كبتَة من الدراية وابػبرة في فهمها واستخدام
 :(188 - 181، ص ص 2007، أحمد لطفي)أمتُ السيد  وتبرز ىذه الأبنية من خلاؿ، اتهمابؼاليتُ في ابزاذ قرار 

 جل ابزاذ أمات المحاسبية للأطراؼ ابؼستفيدة من وظيفة توصيل ابؼعلو برقيق  إلىيؤدي   الإفصاح
العوامل  أىممن  والتي تعتبر بهاسواء المحققة أو ابؼدفوعة والتنبؤ  الأرباحعن  الإفصاح عن  وـيقفهو   القرارات

ف لعمل على التشجيع على الاستثمار أكبر لأومن بشة اعند ابزاذ قراراتو الاستثمارية، ابؼستثمروف التي بوتاجها 
زيادة   إلىأدى  لما زاد ذلك الرقم كلماكف، مواردىا في استخداـ  ابؼؤسسة إدارةعن مدى كفاءة يعبر  الربح 

  ؛فقيمة السهم في سوؽ ابؼاؿ تتأثر بكليهماالتوزيعات النقدية، 
  ففي الاقتصاديات التي  دقة ومنفعة ابؼعلومات المحاسبية التي تقدمها القوائم ابؼالية،يؤدي الإفصاح إلى

التكلفة التاربىية غتَ معبرة عن نتيجة نشاط  يسودىا التضخم تكوف القوائم ابؼالية التي يتم إعدادىا على أساس
 ؛تغتَات في مستوى الأسعار والقوة الشرائية للنقودوابؼركز ابؼالي للمؤسسة نتيجة لل
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 الإفصاح عن ابؼعلومات التنبؤية على التنبؤ بأسعار الأسهم وبتوزيعات الأرباح ابؼتوقعة وفي  يساعد
إعداد تقديرات وتوقعات جيدة خاصة عن طريق الإدارة ن خلاؿ م، لتقييم ابؼستقبلي للمؤسسةعملية القياـ با

لتوقعات ابؼستثمرين والمحللتُ م كثتَا تيه كبتَ  إعلاميذو بؿتوى  وىذا ما سيجعلو إفصاحومستقبل ابؼؤسسة، 
 ؛التقليل من فرص احتكار ابؼعلومات الداخليةىم أيضا اكما يسعلى برركات أسعار الأسهم،   لتأثتَه ابؼاليتُ
 التنبؤ بدعدلات ابؼديونية ابؼتوقع حدوثها مستقبلا ات ابؼتوقع حدوثها في ابؼستقبل و نية التنبؤ بالأزمإمكا

عليها في برديد أسعار  يعتمدأىم ابؼتغتَات التي وىي تعتبر ك، عن التدفقات النقدية الإفصاح من خلاؿ
جم الأمواؿ ابؼتوقع توزيعها في ابؼستقبل ابؼستثمر في التنبؤ بح ومن بشة مساعدة الأسهم في سوؽ الأوراؽ ابؼالية،

 ؛وبنا عاملاف مهماف لقرار ابؼستثمر في الاستثمار وفي سداد أصل الديوف وفوائدىا وفي تقدير حجم ابؼخاطر،
  لوجود علاقة ارتباط وطيدة بتُ خاطر بؼاالإفصاح عن حجم من الأمور ابؼهمة والمحددة للاستثمار ىو

 ابؼخاطر المحيطة وىذا ما يوفره الإفصاح المحاسبي. حجم الإيرادات ابؼتوقعة وحجم 
بإحدى نو يرتبط في تشجيع الاستثمار لأكبتَة أهمية   لوفإن الإفصاح المحاسبي  ومن خلال ما سبق 

توصيل وعرض الدعلومات للمستثمرين من خلال العمل على سبة وىي وظيفة الاتصال، وظائف المحا
وىو ما ييمة ومنفعة الدعلومات المحاسبية، وىو ما يؤدي إلى زيادة  ،وأسلوب ملائموسهلة  بطريقة مفهومة

تؤثر على جودة يرارات الاستثمار،  الإفصاحجودة فعملية تخصيص الدوارد الايتصادية،  يؤدي إلى كفاءة
سهولة حصولذا على التمويل اللازم ومن ثم الدستثمر بالدعلومات المحاسبية  ن الإفصاح الجيد يزيد من ثقةلأ
تحستُ وزيادة ثقة الدستثمر وىذا يعتٍ أن ييام الدؤسسة بنشطتها من ىؤلاء الدستثمرين بأيل تكاليف، لأ

بقدرات سوق الأوراق الدالية نتيجة توافر الدعلومات المحاسبية الجيدة جعل التمويل الخارجي من خلال 
 السوق أكثر سهولة وتكلفة.

 دور الدعلومات المحاسبية في اتخاذ القرارات -2
حيث يقوـ بتحويل ابؼعلومات ابؼالية  ،قساـ ابػدميةي مؤسسة من الأنظاـ ابؼعلومات المحاسبية بأ عتبري

ي أو  ،والدائنتُ وابؼستثمرين ابغالتُ وابؼستثمرين ابؼرتقبتُ الإدارةكل من  لى معلومات مناسبة ونافعة تساعدإ
رارات، حيث تعد ابؼعلومات المحاسبية ذات ف يستخدموا ابؼعلومات ابؼالية في ابزاذ القأخرين بيكن أشخاص أ
ارج ابؼؤسسة مثل ابؼسابنتُ وابؼقرضتُ خف عملهم يقع أكبتَة بؼستخدمي ابؼعلومات ابػارجتُ كوف  بنيةأ

 وىم يقع عملهم واىتمامهم داخل ابؼؤسسة كابؼديرين تُستخدمتُ الداخليابؼ إلىضافة وابؽيئات الرقابية، بالإ
 .(45، ص2005بو حشيش، أخليل عواد )  وابؼنفذوف في ابؼؤسسة
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وعليو فلا عملية ابزاذ القرارات تعتمد في كل مراحلها على ما يتوافر لدى متخذ القرار من معلومات، ف 

، ص 2008سليمان مصطفى الدلاهمة، ) :عند تصميم نظاـ ابؼعلومات الآتيةالأخذ بعتُ الاعتبار ابؼبادئ  بد من
52 ،53.) 

 ؛ضروريا لابزاذ القراراتتعتبر ابؼعلومات أساسا  -1
 ؛ملائمة ابؼعلومات أساسا ضروريا لابزاذ القرارات -2
 ؛أف يتم بذميع ابؼعلومات ابؼتعلقة بالقرار قبل برديد البدائل أو تقييمها -3
تتوقف ابغاجة إلى معلومات دقيقة عن الأساليب ابؼستخدمة لقياس منافع البدائل ابؼختلفة، والوزف  -4

 ؛العائد أو ابؼنافع النسبية المحددة لبدائل ابؼتاحة النسبي للمعلومات عند قياس
 .في حاؿ تنميط ابػطوات اللازمة لابزاذ قرار معتُبيكن تفويض ابزاذ القرار إلى مستوى إداري أقل  -5

وفتَ  واتساع  سريع تشهده نظم ابؼعلومات المحاسبية من تطور ام ابؼعلومات المحاسبية أبنيةوما يزيد في 
ة ابغاسوب وتطورىا والتوسع في تطبيق الأساليب الكمية وما توفره شبكة الأنتًنت من نطاؽ استخداـ أجهز في 

يقتصر دور نظم ابؼعلومات لم يعد  إذالزيادة في دورىا  إلى أدىوىذا ما   ،معلومات من حقوؿ ابؼعرفة الأخرى
تي تستحوذ على اىتماـ المحاسبية على قياس الأحداث ابؼالية فقط بل امتد دوره ليشمل الكثتَ من الأحداث ال

ترسيخ مكانة نظاـ ابؼعلومات المحاسبي كنظاـ   إلى أدىوىذا ما  الإدارة وترغب في بزطيطها وأحكاـ الرقابة
 :الآتيةرئيسي ومتكامل للمعلومات بركمو القواعد 

قياس ومقارنة ربط ابؼفاىيم المحاسبية بالأبعاد الإدارية والاقتصادية التي بريط بعملية ابزاذ القرار من  -أ 
 ؛وتغذية عكسية ) راجعة(

زيادة الاىتماـ بعملية الاختيار المحاسبي للمعلومات باستخداـ بصيع الأساليب ابؼتاحة سواء  -ب
 ؛تقليدية أو معاصرة

تعدد وتنوع ابؼخرجات ) التقارير المحاسبية( من حيث الشكل وابؼضموف والضرورية، الأمر الذي  -ج 
 لومات، يساعد على توضيح الرؤية بؼتخذ القرار.يضمن تدفقا مناسبا للمع

بؾموعة من ابؼفاىيم التي تتضمن  إلى ظهور المحاسبة الإدارية ىنظم ابؼعلومات المحاسبية أدإف ىذا التطور في 
على  انعكسوىذا ما ابؼعلومات اللازمة لتًشيد قرارات الإدارة، نها العمل على توفتَ من شأوالأساليب 

  .في ضوء متطلبات وحاجات مستخدمي ىذه التقارير اليةاسبية وخصائص التقارير ابؼالمحخصائص ابؼعلومات 
 من خلاؿ ابعدوؿ ابؼوالي: ما سبق  بيكن توضيحو 
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 ير الدالية في اتخاذ القراراتدور التقار  : (2-3 ) جدول ريم 

 ما الذي يبحثون عنو السبب لزور الاىتمام فئة الدستخدمتُ
ابؼستثمروف 
ابغاليوف 
 وابؼرتقبوف
 

 صافي الدخل
 

يعبر صافي الدخل عن ربحية ابؼؤسسة والتي تسهم  
 في زيادة الثروة الشخصية للمسابنتُ من خلاؿ:

 /الزيادة في الأسعار السوقية لأسهم الشركة؛1
 / توزيعات الأرباح.2

ويؤثر صافي الدخل على كل من أسعار الأسهم 
 وتوزيعات الأرباح.

 

ح ثبات معدؿ النمو في أربا
 ابؼؤسسة عبر السنوات.

التًكيز على دخل ابؼؤسسة من 
 العمليات ابؼستمرة.

تفصح التدفقات النقدية عن كيفية قياس ابؼؤسسة  التدفقات النقدية 
 بتوليد واستخداـ النقدية.

 

التدفقات النقدية من التشغيل 
بهب أف تكوف ابؼصدر الرئيسي 

 للنقدية
ابؼصرفيوف 
 وابؼقرضوف

 ـالأصوؿ وابػصو 
 

تعبر ابػصوـ مقدار ابؼبالغ التي اقتًضتها ابؼؤسسة، 
وتبتُ الأصوؿ الكيفية التي استثمرت فيها 

 ابؼؤسسة الأمواؿ التي حصلت عليها.

بهب أف تزيد الأصوؿ أسرع  
 من ابػصوـ عبر الفتًات ابؼالية

 
 صافي الدخل 

 
 التدفقات النقدية

ابؼؤسسة الرابحة عادة ما تكوف قادرة على سداد  
 الديوف.

 

 مثل ابؼستثمروف
 

 .81ص ،2006، : طارق عبد العال حمادالدصدر

وترى  ،ىناك دورا كبتَا للتقارير الدالية في اتخاذ القرارات أنومن خلال الجدول السابق يتبتُ 
الدعلومات التي سبق عن  الإفصاحالقوائم الدالية التي جب  أنفي  أساساىذا الدور يكمن  أنالباحثة 
ومن ثم تعظيم عوائدىم وعليو  ،نح للمستثمرين فرصة كبتَة لاتخاذ القرارات الاستثمارية الدناسبةذكرىا تد

العامل الأساسي الدولية  المحاسبية عن الدعلومات في القوائم الدالية وفقا للمعايتَ الإفصاحيدكن اعتبار 
الدناسب وتزوده  لإفصاحباالدؤسسات تقوم  أنبمجرد معرفتو  فالدستثمرالذي يشجع على الاستثمار، 

بكافة الدعلومات التي يحتاجها والتي تبعده عن التضليل سوف تتقلص لديو حجم الدخاطر ومن ثم تفكتَه 
 في الاستثمار.
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 الدؤشرات الدالية ودورىا في اتخاذ القرار الاستثماري الدبحث الثالث: 

ختَة في حيث تساىم ىذه الأ ،تثماريبعض ابؼؤشرات ابؼالية عند ابزاذ قراره الاس إلىبوتاج ابؼستثمر 
خرى لم يتم الافصاح عنها في القوائم ابؼالية، حيث من خلاؿ ىذه النسب بيكن أضافية إضافة معلومات إ

تناوبؽا من خلاؿ نس لتياو  ابؼالية الاستثمار في مؤسسة ما وذلك بالاعتماد على بصلة من النسب إمكانيةمعرفة 
 ىذا ابؼبحث.

  الدؤشرات الداليةية ماىالدطلب الأول: 
ابؼؤشرات ابؼالية من حيث تعريفها والاعتبارات ابؽامة الواجب مراعاتها سيتم خلاؿ ىذا ابؼطلب تناوؿ 

 واستخداماتها. بؽذه ابؼؤشرات
 تعريف الدؤشرات الدالية -1

د التي " تعبتَ حسابي بسيط بتُ قيمة بند معتُ وقيمة بند آخر من البنو بأنها تعرؼ ابؼؤشرات ابؼالية 
، ص 2011)وجدى حامد حجازي، تشملها القوائم ابؼالية، حيث يقيس العلاقة بتُ مبلغاف منفرداف" 

192.)  
يكون ي استخدام الجوانب الكمية بحيث بتَ حسابي أواعتبر ىذا التعريف الدؤشرات الدالية بمثابة تع

 .تُ معينتُىناك علاية حسابية بتُ مبلغ
صائية في شكل قيمة مطلقة أو متوسطات أو أرقاـ قياسية أو معدلات أداة إح كما تعرؼ أيضا بأنها

وموازين مصممة بعناية لقياس التغتَات في أسعار الأسهم والسندات والصناديق الاستثمارية وبرديد ابذاىاتها  
ككل من ارتفاع وابلفاض في بغظة زمنية معينة مقارنة بقيمة ما في فتًة الأساس أو نقطة البدء )في سوؽ 

وذلك بالاستناد على عينة من أسهم ابؼؤسسات التي يتم تداوبؽا في أسواؽ رأس ابؼاؿ ابؼنظمة  ،الأوراؽ ابؼالية(
  .(280، ص2009، الدبروك أبو زيد )محمدأو غتَ ابؼنظمة أو كليهما 

 ىدفها ىو يياس التغتَات التي إحصائيةوسيلة  بأنهاالدؤشرات الدالية أن  إلىولقد نظر ىذا التعريف 
ريام أو أمتوسطات  أوالدالية فتكون بذلك على شكل ييم مطلقة  الأوراق أسعارتحدث على مستوى 

 معدلات. أويياسية 
تدثل  إحصائيةأداة  نع عبارة بأنهاومن خلال التعريفتُ السابقتُ يدكن تعريف الدؤشرات الدالية 

 أسعار الأوراق الدالية ومن ثم تهدف إلى يياس التغتَ في ،تُ معينتُتعبتَ حسابي تشكل علاية بتُ مبلغ
 معدلات. أويياسية  أريامتكون على شكل ييم مطلقة أو متوسطات أو  فإنها
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عند استخداـ ابؼؤشرات ابؼالية بهب  الدؤشرات الدالية:اعاتها عند استخدام الاعتبارات الواجب مر  -2 

 :(194 - 193صص ، 2011وجدى حامد حجازي، ) مراعاة الاعتبارات الآتية
 الإدارة أو ابؼقرضتُ أو طوائف للملاؾ أو  ىل النسب وابؼؤشرات ابؼالية ـستخدابا تٍعبؼايد بردرورة ض
 ؛اىتمامات كل طائفة عن الأخرىويرجع ذلك إلى وجود اختلاؼ في وجهات النظر ومن بشة اختلاؼ أخرى، 
  يسعى ابؼستفيد من القرار الذي  برديدبرديد ابؽدؼ من استخداـ النسب وابؼؤشرات ابؼالية، أي بهب

نتائج التحليل ابؼالي ابزاذىا، حيث أف القوائم ابؼالية بيكن أف تستنتج منها عدد كبتَ من النسب وابؼؤشرات 
القرار ابؼتعلق  أففمثلا بقد ابؼالية فبعضها يكوف ملائم بؼتخذ القرار والبعض الأخر قد لا يكوف ملائما لو، 

 ؛اف ابؽدؼ ىو تقييم موقف السيولةبتقييم ربحية ابؼؤسسة بىتلف عما إذا ك
  ،لاف عدـ إجراء ابؼقارنة وحساب  برديد ابؼعيار الذي سوؼ تقارف بو النسب أو ابؼؤشرات ابؼالية

الفائدة، ولكن إذ ما تم مقارنتو بدعيار معتُ فإنو بيكن أف  لا تكوف لوالنسبة أو ابؼؤشر ابؼالي بشكل مطلق قد 
 ابغكم على نتيجة ابؼؤشر ابؼالي؛ يؤدي إلى ذا ما وىيستدؿ منو على معلومات متنوعة 

 ف كل لأالأداء الكلي للمؤسسة،  تلخيص الاعتماد عليو في  مؤشر مالي واحد بيكنىناؾ  لا يوجد 
مؤشر أو نسبة تعد لتقييم مساحة بؿددة من أداء ابؼؤسسة، فعلى سبيل ابؼثاؿ ابؼؤشرات ابػاصة بابؼبيعات معدة 

 ؛ة لنشاط ابؼبيعات دوف نشاط ابؼشتًياتلقياس ابػصائص ابؼختلف
  تكوف بـتلفة من بلد لآخر ة، أعدت وفقا بؼبادئ بؿاسبية قد ابؼؤشرات ابؼالية على بيانات تاربىيتعتمد

بهب مراعاة ابؼبادئ المحاسبية التي اعتمد عليها في توليد ابؼعلومات المحاسبية  وبؽذا فإنوبل من مؤسسة لأخرى، 
لى أسلوب النسب وابؼؤشرات ابؼالية في ابؼقارنة بتُ أداء أكثر من مؤسسة في وقت خاصة عند الاعتماد ع

 ؛واحد
 تدمتَ مقارنة القوائم ابؼالية بتُ أكثر من فتًة بؿاسبية لأف ىذه القوائم تم يعمل على التضخم  إف

ات في القوة إعدادىا طبقا لأساس التكلفة التاربىية، والذي يفتًض ثبات وحدة النقد وعدـ تعرضها للتغتَ 
 الشرائية. 

المحاسبي لصد  بالإفصاحوعند مقارنة ىذه الاعتبارات الدتعلقة بالدؤشرات الدالية بالاعتبارات الدتعلقة 
 يتم التًكيز فيهما على معرفة من الدستهدف بهذه العملية ومعرفة الذدف منها إذ ،ىناك تقارب بينهما أن

وما جب مراعاتو عند حساب الدؤشرات الدالية  كبر،نفعة أية حتى تكون الدؤشرات لذا مضرور  أموروىي 
الدعتٌ بالدقارنة لدعرفة اتجاه  وإنما ،ن لررد الحساب فقط ليس لو معتٌديد الدعيار الذي سوف تقارن بو لأتح



 

411 
 

 مساهمة الدعلومات المحاسبية في ترشيد القرارات الاستثمارية ……الفصل الثالث 
حتى  لقوائم الداليةبها ا أعدتعملية الدقارنة فانو جب مراعاة السياسات المحاسبية التي  إجراءالتغتَ وعند  

  تكون عملية الدقارنة لشكنة وسليمة.
 :(281، ص2009، الدبروك أبو زيد)محمد  تستخدـ ابؼؤشرات ابؼالية في  استخدامات الدؤشرات الدالية: -3

 تلخيص وتقييم أداء النشاط الاقتصادي للسوؽ ككل؛ 
 بيكن من خلابؽا معرفة الابذاىات السائدة في السوؽ؛ 
 وؽ في ابؼستقبل؛تساعد في عملية التنبؤ بحالة الس 
  تعتبر كمرشد ودليل للمتعاملتُ بالسوؽ؛ 
   ابؼسابنة في اكتشاؼ الابكرافات والاختلافات في السوؽ وتصحيحها وبالتالي فهي أداة للرقابة على
 السوؽ؛
 العمل على تقييم أداء المحاف  الاستثمارية؛ 
 سواؽ ابؼالية ابؼختلفة على مستوى تعمل على مساعدة ابؼستثمرين الدوليتُ على تقييم ومقارنة أداء الأ
 دولي.

و الأسواق الدولية كبتَة سواء في الأسواق الداخلية أوترى الباحثة أن للمؤشرات الدالية أهمية  
لتقييم أداء الأسواق الدالية والعمل على معرفة لستلف الاتجاىات الحاصلة  أداةتعتبر  أنهاوذلك من خلال 

ومن خلالذا يدكن التنبؤ بحالة الأسواق في الدستقبل ومن ثم فإنها  ،اليةفي الأسعار على مستوى الأسواق الد
تساعد الدستثمرين على الدستوى  أنهاجل اتخاذ القرارات الدناسبة كما يل للمستثمرين من أتعتبر كدل

تلف الدولي باتخاذ القرارات الدناسبة من خلال إمكانية إجراء مقارنة لدعرفة أداء الأسواق الدالية عبر لس
 الدول.

فعالية النسب  نها أف برد منتوجد العديد من ابغدود التي من شأ :حدود استخدامات النسب الدالية  -4
 :(79-77ص ص ، 2003محمد مطر،)أبرزىا ما يأتي  ابؼالية ، ولعل من

   لأسس وابؼبادئ والفروض التي يتم بدوجبها إعداد البيانات المحاسبية إلى ما يعرؼ بسمة اتؤدي
نو العمل على إفقاد النسب أعلى الأرقاـ الظاىرة في تلك البيانات وىذا من ش Arbitrariness تحكميةال

 ابؼالية ابؼشتقة من تلك البيانات خاصية ابؼوضوعية ومن أمثلة ذلك بقد:
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  من شأنو أف بهعل البيانات ابؼعدة في فتًات تسودىا معدلات فرض ثبات وحدة النقد
ف ذلك سيؤثر على  فعالية عن حقيقة أداء ابؼؤسسة، وعليو فإ ا مضللة في تعبتَىاتضخم مرتفعة  بفا بهعله

 وابؼستقبلي.اة لتقييم الأداء ابغالي للمؤسسة النسب ابؼالية مدلوبؽا وبالتالي مدى صلاحيتها كأد
  التقلبات السعرية التي بردث على قيم ابؼوجودات إبناؿ مبدأ التكلفة التاربىية يعمل على

 أف الأرقاـالذي سوؼ يؤثر على مدلوؿ الأرقاـ التي تظهر في تلك البيانات فمثلا بقد  الأمرت، وىو وابؼطلوبا
التي تظهر في جدوؿ حسابات النتائج تعبر عن أنشطة بقيم أقرب ما تكوف إلى أسعارىا ابغاضرة، في حتُ بقد 

تعبر عن أسعار وحقوؽ ابؼلكية فيها ومطلوباتها  الأرقاـ التي تظهر في ابؼيزانية بشأف موجودات ابؼؤسسة أف
وبيانات  ،بذانس بتُ أرقاـ بيانات جدوؿ حسابات النتائج أوتاربىية،  وىذا يدؿ على عدـ وجود اتساؽ 

ابؼيزانية تفقد إلى خاصية بفا يفقدىا خاصيتي ابؼوضوعية وابؼصداقية خصوصا خلاؿ ظروؼ التضخم 
 الاقتصادي.
   اـ ابؼؤسسة  عند إعداد القوائم ابؼالية  وكل مؤسسة بزتار ما تراه موالإفصاح  أتعدد أساليب القياس

مر الذي بهعل من ىذه ابؼعلومات بدأ الاتساؽ أو التماثل،  وىو الأمناسب بؽا بشرط التمسك في تطبيقها بد
قتصادية الاالأحداث القياس ابؼستخدمة في قياس  أساليبابؼتوفرة في القوائم ابؼالية غتَ قابلة للمقارنة لتعدد 

بقد ك ابؼصروفات والإيرادات، كما قد اختلاؼ تصنيف ابؼؤسسات والاعتًاؼ بالأصوؿ وابػصوـ وكذلمثل: 
وىو  ،ية وكذلك في توقيت نشرىاأف ىناؾ اختلاؼ مبادئ وسياسات بؿاسبية متبعة في إعداد القوائم ابؼال

 ف بود من فعالية النسب ابؼالية.نو أالأمر الذي من شأ
  كبتَة عند استخداـ ىذه النسب ابؼالية في التنبؤ بالابذاىات ابؼستقبلية لأنشطة ابؼؤسسة، الصعوبة ال

ولذلك بقد أف الابذاه ابغديث في التحليل ابؼالي  قد قلل إلى حد كبتَ من أبنية النسب ابؼالية لتميل الكفة 
 .وغاريتميةاللإلى ما يعرؼ بدقاييس ابؼعلومات القائمة على مفهوـ وابؼبتٍ على الدالات 

ىو الحد الذي ذكر  أمام التحليل الداليىم عنصر يدثل حد من الحدود التي تقف وترى الباحثة أن أ
الصعوبة الكبتَة عند استخدام ىذه النسب الدالية في التنبؤ بالاتجاىات الدستقبلية أختَا والذي يتمثل في 

الدستقبلية  بالأنشطةيات التنبؤ ىناك فعلا صعوبة كبتَة في عمل أنلأنشطة الدؤسسة، حيث نلاحظ 
الدؤسسات تعيش في عصر  أن إذللمؤسسة وذلك نتيجة تغتَ الظروف الخارجية المحيطة بالدؤسسة بشدة 

 التغتَ والشيء الواحد فيو الثابت ىو التغيتَ.
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 الدؤشرات الدالية التي تتعلق بقرار الاستثمار في الدؤسسات  -5 

على دراسة يتوقف  و مستثمرين مرتقبتُ حالتُ أ مستثمرين او سواء كان ينابؼستثمر القرار الذي يتبناه  إف 
تعكس قيمة ابؼؤسسة بؿل الدراسة في بورصة الأوراؽ التي  علوماتابؼبالربحية، و  أساسا عدة أمور أساسية تتعلق
 (:199 -198، ص ص 2011)وجدى حامد حجازى،  الآتيابؼالية وذلك على النحو 

يرغب في تقييم القوة الإيرادية ، فابؼستثمر دائما يسي لابزاذ القرار الاستثماريتعتبر الربحية معيارا رئ
ابؼلاؾ سيدفع لأرباح وعند عدـ برقيق ابؼؤسسة لللمؤسسة في ضوء أصوبؽا أو مبيعاتها أو حقوؽ ابؼلكية 

 : أبنهامن و يوجد العديد من النسب التي تعكس مؤشر الربحية و  ،في مؤسسات أموابؽماستثمار  إلىابغاليتُ 
 إجمالي حقوق الدلكية/  معدل العائد على حقوق الدلكية = صافي الدخل بعد الضرائب 
 إجمالي الأصول ) حقوق  / العائد على السهم العادي = صافي الدخل يبل الفوائد والضرائب

 ملكية + الخصوم(
قررة للأسهم ابؼمتازة إف وجدت تستبعد الأرباح ابؼ حيث بهب أف الأرباح ابؼتاحة بغاملي الأسهم،وابؼقصود بو 

من صافي الدخل، كما يتم الاعتماد على متوسط عدد الأسهم العادية القائمة خلاؿ السنة بدلا من عدد ىذه 
 الأسهم في نهاية السنة ابؼالية فقط.

  متوسط عدد الأسهم خلال السنة/ معدل العائد على الاستثمار = صافي الدخل بعد الضريبة 
مدى مقدرة ابؼؤسسة على برقيق عائد على بصيع مصادر الأمواؿ ابؼستثمرة  بتُ ويعكسي ىذا ابؼؤشر إف

 سواء كاف مصدرىا حقوؽ ابؼسابنتُ أو من مصادر خارجية.
 التي تهم الدستثمر الدؤشرات الداليةالدطلب الثاني: 
التي بؽا علاقة  ولعل من أبرزىا تلك، جل ترشيد قراراتهم أن بوتاجوف إلى عدة مؤشرات من يإف ابؼستثمر 

 :ومن أبنها الآتيبسوؽ الأوراؽ ابؼالية، ارتباط 
 عائد السهم -1
  هاتعريف العائد من الأسهم وأنواع 1-1

الأرباح التي بيكن للمستثمر أف بوققها نتيجة اقتناء وشراء السهم سواء عند  يعرؼ العائد من السهم بأنو
  .(19 -18ص ص ، 2009) سيد سالم عرفة، ( سوؽ التداوؿالاكتتاب أو في حالة الشراء من السوؽ الثانوي ) 

الدالية سوف  الأوراقعائد السهم يدثل ربحية السهم فالدستثمر الذي يستثمر في  أنوىذا يدل على 
 .الأسهم أسعاريستفيد من ربح ناتج عن التغتَ في 
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 :(19 -18ص ص ، 2009) سيد سالم عرفة،  وبناويوجد نوعتُ من العوائد للسهم  

 إقرار ابعمعية التي يتم توزيعها عند  الأرباحتتمثل في  و غتَ النقدية: أوزيعات الأرباح النقدية ت
 حالة توزيع أسهم بؾانية. فكأنهاأما الأرباح غتَ النقدية ، العمومية لتوزيع أرباح للمسابنتُ

  :أي أف السوقي للسهم السعر  المحققة في حالة تغتَىي الأرباح وابػسائر الأرباح والخسائر الرأسمالية
يتحقق الربح إذا كاف سعر الشراء أقل من سعر البيع، وتتحقق حيث  ،سعر الشراء بىتلف عن سعر البيع

 ابػسارة في حالة إذا كاف سعر الشراء أكبر من سعر البيع. 
  ربحية السهم 2 -1
 تعريف ربحية السهم 2-1 -1

ؤوؿ إلى بضلة الأسهم في الدخل الذي ينصيب السهم العادي الواحد من صا في تتمثل ربحية السهم
تشتَ إلى مقدار صافي الدخل ابؼكتسب لكل سهم من الأسهم العادية ابؼصدرة للمؤسسة، بدعتٌ  العادية، إذ

، ومقسوـ الأرباح للأسهم ابؼمتازة ابؼتحقق لكل سهم عادي مقدار الربح بعد الفائدة والضربية أخر أنها تؤثر
  .(37، ص 2012حسنتُ فيصل حسن شومان، كوثر حميد ىاني الدوسوي، )ؤسسة بوملو ابؼساىم من أسهم ابؼ

وركز ىذا التعريف على اعتبار ربحية السهم في ما يعود بو سهم واحد من صافي الدخل وىذا ما 
 يدثل نصيب حامل ىذا السهم.

نصيب السهم العادي من الدخل  بأنوالعادي  ل ما سبق يدكن تعريف ربحية السهمومن خلا
ث يتم حسابو بقسمة صافي يبحيث يتم أخذ ىذا النصيب من طرف مالك ىذا السهم بح ،لصافي المحققا

 العادية. للأسهمالدخل مطروحا منو التوزيعات الخاصة بالأسهم الدمتازة على الدتوسط الدرجح 
 عن ربحية السهم العرض والإفصاح 1-2-2

الدخل لكل سية وابؼخفضة في واجهة قائمة من الأرباح الأساعن حصة السهم  والإفصاحيتم العرض 
بهب كما  ح حتى في حالة خسارة حصة السهم،وبهب عرض ىذه ابغصة من الأربا فئة من الأسهم العادية،

بالإفصاح عن القياـ  لإفصاح عن ابؼبالغ ابؼستخدمة في احتساب الأرباح والعوائد وكذلكالقياـ با على ابؼؤسسة
كما بهب عليها أيضا   ابؼستخدـ كمقاـ لنسبة حصة السهم من الأرباح،معدؿ لعدد الأسهم العادية، و 

) وليد عبد القادر، حسام الدين لأدوات ابؼالية القابلة للتحويل إلى أسهم عادية، بدا فيها الأسهم الإفصاح با
 .(260، ص 2013خداش، 
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)محمد دي بنا السهم العاىناؾ صورتتُ يتخذبنا   يياس حصة السهم العادي من الأرباح: 1-2-3 

 :(305، ص2007مطر،
 :يقاس وفقا للمعادلة الآتية (:PEPSعائد السهم الأساسي ) 1-2-3-1

PEPS =          توزيعات أرباح الأسهم ابؼمتازة -صافي الدخل 
 ابؼتوسط ابؼوزوف لعدد الأسهم العادية القائمة خلاؿ الفتًة                

 :يقاس وفقا للمعادلة الآتية :(DEPSعائد السهم الدنخفض ) 1-2-3-2
DEPS =              صافي الدخل ابؼعدؿ 
 ابؼتوسط ابؼوزوف ابؼعدؿ لعدد الأسهم العادية                   
صافي الدخل العائد بغملة الأسهم العادية والذي يشكل بسط النسبة ف صافي الدخل ابؼعدؿ يتمثل في حيث أ

 السهم الأساسي مضافا إليو ما يلي:السابقة ابؼستخدمة في قياس عائد 
 توزيعات الأسهم ابؼمتازة القابلة للتحويل؛ 
 فائدة السندات القابلة للتحويل بعد خصم الضريبة؛ 
 ابؼتوسط ابؼوزوف ابؼعدؿ لعدد الأسهم فيمثل مقاـ النسبة السابقة ولكن بعد إضافة ما يلي: أما 

 عدد الأسهم المحتملة من برويل حقوؽ ابػيار؛ 
  الأسهم المحتملة من برويل الأسهم ابؼمتازة القابلة للتحويل؛عدد 
 .عدد الأسهم المحتملة من برويل السندات القابلة للتحويل 

يدكن  إذن، عن ربحية السهم يعتبر أساس اتخاذ القرار من يبل الدستثمري الإفصاح إنترى الباحثة 
 أساسين ذلك يعد لزفز اطرىم ومن ثم فإالذي سيقلل من لس الأمروىو  بأرباحهمبؤ نللمستثمرين من الت

 الدؤسسة في استغلال مواردىا من خلال ربحية السهم. إدارةمدى كفاءة على كما يتم الحكم   ،للاستثمار
 تحليل ربحية السهم 1-2-4

في تلك الربحية عادة ما يصحبو زيادة فيما ف هتم اىتماـ كبتَا بربحية السهم لأمستثمر ي أي أفلا شك  
النمو  النمو وىويفرؽ بتُ نوعتُ من  لكن بهب على ابؼستثمر أف  يو حامل السهم من توزيعات،بوصل عل

روج اقتصاد وعادة ما يكوف مصاحب بػ ،يصحب الدورات الطارئ في ربحية السهم وىو ذلك النمو الذي
ل ابذاىا الذي بيثالنمو الدائم النوع الثاني فهو  أما ،الدولة من حالة كساد وعادة ما يستمر لسنوات قليلة

بييز ابؼستثمر بتُ ىذين النوعتُ  أف.  فمن الضروري ويتوقع أف يدوـ في ابؼستقبل مستمرا لعدد من السنوات
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يلبث أف يزوؿ بدخوؿ  الذي لن (النمو الدوري من النمو حتى لا بىطأ ويستثمر في حالة النمو الطارئ ) 

 .(201ص  ،1999 ) منتَ إبراىيم ىندي،الاقتصاد في دورة كساد أخرى 
 نسبة العائد على حقوق الدساهمتُ -2

ربحية  فهي تعكسربحية الدينار الواحد للمستثمر من قبل ملاؾ ابؼؤسسة،  تعتٍىذه النسبة  إف 
دلت كلما زادت ىذه النسبة كلما وىي نسبة بوكم بها على مدى كفاءة الإدارة  ابؼالية ف، الاستثمار ابؼمتلك 

في حالة عائد مرضي بؽم والعكس  والسعي إلى برقيق لية في استغلاؿ أمواؿ ابؼلاؾكفاءة الإدارة ابؼاعلى  
أحد أىم النسب ابؼالية التي يتم تداوبؽا ىي نسبة تعد كإذا  دوف ابؼعايتَ ابؼعتمدة للمقارنة. ابلفاض ىذه النسبة

تعظيم القيمة السوقية لى الذي يدؿ ارتفاعو عربحية السهم الواحد، تشتَ إلى في سوؽ الأوراؽ ابؼالية لأنها 
التنبؤ بدعدؿ النمو في  من بؼستثمرسيمكن اعدؿ العائد على حق ابؼلكية ف إجراء برليل بؼوأ للسهم في السوؽ.
ص ، 2004) حمزة لزمود الزبيدي،  التنبؤ بالقيمة السوقية للسهم ومن ثمفي سوؽ رأس ابؼاؿ ربحية السهم الواحد 

 .(200 -199ص
ىذا ابؼؤشر مفيد جدا للمسابنتُ ، و خلاؿ قسمة صافي الربح على حقوؽ ابؼلكية بوسب ىذا ابؼؤشر من

من أجل التعرؼ على حجم صافي الربح منسوبا إلى رأس ابؼاؿ أو منسوبا إلى حق ابؼلكية، كما يهمهم أيضا 
ثمارية بقيمة معرفة نسبة العائد ابؼوزع عليهم في شكل توزيعات نقدية ، فابؼساىم كمستثمر تتأثر قراراتو الاست
)محمد سعيد عبد التوزيعات النقدية التي بوصل عليها على ما بيتلكو من أسهم وليس على أساس صافي الربح 

 .(171، ص 2008الذادي، 
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 والشكل ابؼوالي يبتُ ذلك: :على حقوق أصحاب الدلكيةالعوامل الدؤثرة في العائد  2-1 

 لعائد على حقوق أصحاب الدلكيةفي االعوامل الدؤثرة  (:1-3 ) شكل ريم

 لكيةالعائد على حقوق أصحاب الد

 
 
 
x / x 

 
  / / 
   
  + + +  + 
  

 .76، ص 2009الدرجع: مفلح محمد عقل، 
ىناك  أنويبتُ الشكل السابق العوامل التي تؤثر على عائد حقوق أصحاب الدلكية ونلاحظ 

زادت ىذه القيم كلما زاد  فكلما ،املتُ أساستُ هما مضاعف الرافعة الدالية والعائد على الدوجوداتع
 أصحاب أموالالدؤسسة في استغلال  إدارةتستخدم لدعرفة مدى كفاءة عائد حقوق الدلكية وىي مؤشرات 

 الدلكية.
 :تُ وفقا للمعادلة الآتيةبوسب العائد على حقوؽ ابؼالك احتساب العائد على حقوق الدالكتُ:  2-2
 (74، ص2009مفلح محمد عقل، )

 صافي حقوق أصحاب الدشروع /صافي الربح بعد الضريبة   = العائد على حقوق الدالكتُ
 حيث أف:

من عمليات ابؼؤسسة أو من أية مصادر أخرى بعد الذي يتحقق الربح  : يتمثل فيافي الربح بعد الضريبةص
ف لأ قبل الضريبة  أف ىناؾ من يرى أف ىذه النسبة  برسب حيث ل الصافي ،طرح الضريبة أي الربح الشام

ابؽدؼ من ابؼعادلة ىو قياس الربحية النهائية للمستثمرين،  ر لا تسيطر إدارة ابؼؤسسة عليو، وماداـالضريبة عنص
 النسبة بعد الضريبة ابؼفروضة على الأرباح ابؼخصصة. يتطلب احتساب ف ىذافإ

 مضاعف الرافعة المالية العائد على الموجودات

الربح 

 الصافي

مجموع 

 الأصول

 المبيعات المبيعات

الأرباح غير 

 الموزعة

الأسهم  الاحتياطات

 اديةالع

 أخرى متداولة ثابتة

مجموع 

 الأصول

صافي حقوق 

 المساهمين
نسبة صافي الربح  معدل دوران الأصول

 للمبيعات
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رأس ابؼاؿ ابؼدفوع مضافا إليو الاحتياطات ابؼختلفة والأرباح غتَ ابؼوزعة،  تتمثل في روع:حقوق أصحاب الدش 

طرح منها أية ويتم بؾموع ابؼوجودات مطروحا منها بصيع الديوف الطويلة الأجل والقصتَة الأجل،  وتساوي أيضا
 عن صافي حقوؽ ابؼالكتُ ابؼلموسة.تم التحدث موجودات غتَ ملموسة إذ 

 سوم النقدي للسهمالدق -3
أحد مؤشرات تقييم فيما حصل عليو ابؼسابنوف فعلا من أرباح ويعتبر كيتمثل ابؼقسوـ النقدي للسهم  

من جزأين يتكوف  عائد الاستثمار في السهم العادي حيث أف معدؿ العائد ابؼتحقق بغملة الأسهم العادية، 
الفرؽ ويتمثل في ي( والعائد )ابؼكسب( الرأبظالي، أساستُ بنا: مقسوـ الأرباح النقدي للسهم )العائد الدور 

الإفصاح عن مقسوـ أرباح السهم مع ربحية ، ويتم في الغالب  لسهم وسعر شرائو في السوؽ ابؼاليبتُ سعر بيع ا
ابؼقارنة بتُ ابؼقدارين إلى ابؼدى الذي اعتمد عليو البنك في بسويل عملياتو من الأرباح وتبتُ السهم العادي، 

 .(48-47صص ، 2012حسنتُ فيصل حسن شومان،  )زةالمحتج
 الأسهممن تقسيم الأرباح ابؼقرر توزيعها على ابؼسابنتُ على عدد بوسب  مقسوـ أرباح السهم  إف

   :(48 -47صص ، 2012)حسنتُ فيصل حسن شومان، وفقا للمعادلات الآتية  العادية ابؼصدرة 

 عدد الأسهم العادية الدصدرة / سهم العاديةمقسوم أرباح السهم = لرموع الدقسوم النقدي للأ
 :كالآتيأيضا على أساس متوسط عدد الأسهم العادية خلاؿ العاـ   سبكما بو

متوسط عدد الأسهم العادية /  الأرباح الدوزعة على حملة الأسهم العادية مقسوم أرباح السهم = 
                  الدصدرة خلال العام

 للسهمالقيمة السويية  ةنسب -4
 بتُ سعر السهم في السوؽ بالعائد على نفس السهم في ابؼؤسسة، وبالقيمة الدفتًية لو وىي نسبة تربط

ابؼؤسسة بؼوقف ابؼسابنتُ وما يفكروف بو في معرفة القيمة السوقية للسهم  ويتمثل ابؽدؼ الأساسي من قياس
نسبة القيمة السوقية للسهم  فتكوفلها، ومستقبالسنوات السابقة  أوابؼؤسسة خلاؿ السنة  إدارةبذاه كفاءة 

)علي  سعر السهم على الأرجح أعلى من ابؼتوقعوبالتالي يكوف كانت السيولة، ونسب الديوف جيدة    إذاعالية 

 :نذكرومن النسب التي تستخدـ في قياس القيمة السوقية ، (80 -79ص ص ، 2008عباس، 
 نسبة السعر السوقي للسهم؛ 
 للسهم. نسبة القيمة الدفتًية 

 :  (80 -79ص ص ، 2008)علي عباس، الآتية وبرسب ىذه النسب وفقا للمعادلات 
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 العائد على السهم العادي / السويي نسبة السعر السويي للسهم = سعر السهم 

 x 100( عدد الأسهم العادية / أرباح الأسهم العادية  )القيمة الدفتًية للسهم =  
 العائد على رأس الدال  -5

بؼدى كفاءة ابؼؤسسة والعاملتُ فيها على استغلاؿ ابؼوجودات لتوليد من ابؼقاييس التي تشتَ س ىو مقيا
 :(143، 142، ص 2008)علي عباس ،  الآتيةلمعادلة وفقا لبو ويتم حسا الأرباح،

 X 100  / صافي الأصول( صافي الربح  بعد دفع الضرائب)  = (ROI)العائد على رأس الدال
 .تهلاؾ ابؼتًاكمسإبصالي الأصوؿ بـصوما منها الا يتمثل في ؿالأصو  صافي فحيث أ

 درجة الرفع الدالي -6
  تعريف الرفع الدالي 6-1
استخداـ أمواؿ الغتَ بتكاليف ثابتة مالية وقد تكوف أمواؿ الغتَ )القروض أو يتمثل الرفع ابؼالي في عملية  

فالرفع ابؼالي ة، الالتزاـ بدفعها من قبل ابؼؤسس يستوجببفا تكلفة ثابتة مالية ف كلابنا لو لأالأسهم ابؼمتازة( 
كلما زادت ابؼصادر ابػارجية للتمويل  على ت ابؼؤسسة في اعتمادىا مرتبط بهيكل بسويل ابؼؤسسة فكلما زاد

إذا استطاعت ابؼؤسسة استثمار الأمواؿ ابؼقتًضة بدعدؿ عائد يزيد بوكم بالفعالية على الرفع ، و جة الرفع ابؼاليدر 
بػطر أكبر وبرقق تكوف عرضة فإنها وفي حالة عدـ بقاح ابؼؤسسة في ذلك  ن تكلفة أمواؿ الاقتًاض، ع

الياس خضتَ الحمدوني، فائز )فقداف ميزة استخداـ الرفع ابؼالي بهيكل ابؼؤسسة التمويلي  وىذا يعتٍخسارة أكبر 
 .(150ص ،2012ىليل سريح الصبيحي، 
 ،على القروض الخارجية في التمويل مثل في مدى اعتماد الدؤسسةالرفع الدالي يت أنوترى الباحثة 

نو يدثل ىيكل تدويلي للمؤسسة حيث يحكم على مدى فعاليتو من خلال معرفة الفارق بتُ العائد من أ أي
كان   وإذاكان ىذا الفارق موجب يكون الرفع فعال   فإذا ،الدقتًضة وتكلفة الايتًاض الأموالاستثمار 

 ع الدالي غتَ فعال.سالب يكون الرف
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يوجد العديد من مصادر التمويل ابؼقتًض التي تشكل الرفع ابؼالي، اذ بيكن التمييز  :أشكال الرفع الدالي 6-2 

ص ، 2012)الياس خضتَ الحمدوني، فائز ىليل سريح الصبيحي،  في الآتيموعد سداد القرض بتُ القروض على 
 :(153 -152ص

 القروض طويل الأجل 
من مصادر بسويل ابؼؤسسات وخاصة منها الكبتَة التي برتاج إلى  أساسيض الطويلة مصدر تعد القرو 

ابؼؤسسات ابؼالية كالبنوؾ ومؤسسات التأمتُ، و بيتد تاريخ ويتم ابغصوؿ عليها من طرؼ  ،أمواؿ كبتَة
ط شرو صوص ويتم التفاوض مع ابؼؤسسات ابؼالية بخاستحقاقها إلى فتًة طويلة قد تصل إلى ثلاثتُ عاما، 
 وطريقة السداد.القرض الذي يتضمن معدؿ الفائدة وتاريخ الاستحقاؽ 

 القروض يصتَة الأجل 
برصل عليها ابؼؤسسة الأمواؿ التي تعد ىذه القروض أيضا من أىم مصادر بسويل ابؼؤسسات وىي تلك 

ابؼسألة الأولى مهمتتُ  التوقف عند مسألتتُ وىنا بهب ،من غتَىا وتلتزـ بإرجاعها في فتًة لا تزيد عن السنة
على ذلك  يتوقفو بيكن أف تذىب إليو ابؼؤسسة في الاعتماد على ىذا النوع من القروض  يذتتعلق بابؼدى ال

بكيفية  تتعلقالثانية ابؼسألة  أففي حتُ  ميل الإدارة لتحمل ابؼخاطر، وعلى مدىىيكل ابؼوجودات للمؤسسة 
لتكلفة التي تتحملها ابؼؤسسة ومدى حيث عادة ما يقتًف ذلك با ة بتُ مصادر التمويل قصتَ الأجل،ابؼفاضل
 تظهر فيها الاحتياجات. يذلوقت البالاحتياجات ابؼطلوبة في ا اىة الاعتماد على ابؼصدر في تزويدإمكاني

 درجة الرفع الدالي 6-3
رة بغملة الأسهم العادية وابؼرتبطة ابؼتواف الإيراداتعلى أنها النسبة ابؼئوية للتغتَ في درجة الرفع ابؼالي  تعرؼ

)عبد العزيز  ويتم حسابها وفقا للمعادلة الآتيةقبل الفائدة والضريبة،  الإيراداتبنسبة مئوية معينة للتغتَ في 
 :(409، ص 2007 النجار،

 الأرباح يبل الفوائد والضرائب / الأرباح يبل الضرائبدرجة الرفع الدالي = 
 يتوسعر السهم إلى ربح نسبة -7

تعرؼ ىذه النسبة بدضاعف عائد السهم لأنو إذا استخرجت النسبة وجرى ضربها بأحداث قيمة 
للأرباح ابؼتحققة عن السهم، فإنو بيكن للمحلل ابؼالي ابغصوؿ على تقدير بؼا بهب أف تكوف عليو قيمة السهم 

هم السوقية في الأسواؽ ابؼالية في السوؽ، لذا فهو مؤشر جيد للتعرؼ على الابذاىات ابؼستقبلية لأسعار الأس
 .(152ص ، 2006مؤيد راضي خنفر، غسان فلاح الدطارنة، )
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 :الآتيةوتأخذ ىذه النسبة الصيغة   

 / ربحية السهم = متوسط سعر السوق للأسهمسعر السهم إلى ربحيتو  
، متوسط سعر السوؽ للسهم من خلاؿ برديد أعلى سعر للسهم وصل إليو خلاؿ نفس الفتًةوبوسب 

 وكذلك أدنى سعر وصل إليو.
إلى ذلك أنو كلما ارتفع مضاعف سعر السهم إلى ربحيتو كلما دؿ ف ابؼستثمروف يتوقعوف في الغالب فإ و

زيادة احتمالية زيادة توزيعات الأرباح ابؼستقبلية للمؤسسات صاحبة الأسهم، حيث أف ربحية السهم يتم 
 .(200، ص 2011وجدى حامد حجازى، ) ديبرديدىا من خلاؿ نسبة العائد على السهم العا

 تكلفة الأرباح المحتجزة -8
ويقصد بها ذلك ابعزء من الإيرادات ابغالية الذي لا يوزع على بضلة الأسهم العادية بل بوتف  بو ويعاد 

 وبرسب التكلفة ىنا من خلاؿ ابؼعادلة الآتية: (25، ص 2006) محمد الصتَفى، استثماره في ابؼشروع 
 سعر ضريبة الدخل(/ القيمة الحالية للسهم  - 1رباح المحتجزة = التوزيعات الدتويعة للسهم ) تكلفة الأ

 يتم حساب ىذا ابؼؤشر وفقا للمعادلة الآتية: :عائد التوزيعات -9
              متوسط سعر السوق للسهم/ معدل توزيعات الأرباح = نصيب السهم من توزيعات الأرباح 

ولا يعتٍ  ،نسبة العائد من توزيعات الأرباح للسهم الواحد إلى القيمة السوقية للسهم إف ىذا ابؼؤشر يعتٍ
فعادة ما تكوف  ستثمار فيهاابؼؤسسات قوية ويستحسن الا أفمعدؿ توزيعات الأرباح ابعارية حصوؿ زيادة 

 معدؿ بمو ىذه من ابؼتوقع أف تشهد ابلفاضا فينو إلا أ يتزايد فيها معدؿ توزيع الإرباح مؤسسات  ىناؾ 
)وجدى حامد  لعدـ إعادة استثمار ىذه الأمواؿ مرة أخرى داخل ابؼؤسسة ويرجع ذلك التوزيعات في ابؼستقبل،

 .(201، ص 2011حجازى، 
 العادي القيمة الدفتًية للسهم -10

نصيبو من رأس ابؼاؿ  مقدار نصيب السهم العادي من حقوؽ ابؼسابنتُ، أي إلىتشتَ ىذه النسبة  
وعليو فوع وعلاوات الإصدار والاحتياطات والأرباح المحتجزة خلاؿ السنوات ابؼاضية من عمر ابؼؤسسة، ابؼد
وتعتٍ القيم الدفتًية للسهم ابغد الأدنى لقيمة السهم  ،ا ابؼؤشر عند التصفية يكوف فعالاف استخداـ ىذفإ

هم وىو ما للقيمة الدفتًية للسعالية  ويفضل أصحاب الأسهم نسبة ،عبر عن القيمة السوقيةالعادي ولا ت
 السوقي لأسهمها أعلى يكوف السعر يشكل عامل اطمئناف بؽم، وعموما فإف ابؼؤسسة التي تتميز بأداء جيد

النسبة وجب على ابؼؤسسات عند القياـ بحساب ىذه  والعكس صحيح، لذا من القيمة الدفتًية بؽذه الأسهم
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السنوات ابؼاضية أو نسب القطاع، أو أف يلجأ المحلل ابؼالي ومقارنتها بنسب  تطبيق مبدأ ابغيطة وابغذر 

) مؤيد راضي خنفر، غسان فلاح لاحقا سيتم تناوبؽا بدقارنتها بقيمة السهم في السوؽ وىو ما توفره النسبة التي 
 .(153، ص2006الدطارنة، 

 :الآتيةوبرسب ىذه النسبة وفقا للمعادلة 
 / عدد الأسهم العادية همتُحقوق الدسا القيمة الدفتًية للسهم = 

 سعر السوق للسهم إلى ييمتو الدفتًية -11
برسب القيمة الدفتًية من خلاؿ قسمة صافي الأصوؿ على عدد الأسهم العادية، إذ يشتَ ىذا ابؼؤشر 
إلى مدى رغبة بضلة الأسهم في سداد علاوة إضافية لأسهم ابؼؤسسة أكبر من القيمة الدفتًية للسهم، ومن ثم 

 (.201، ص2011)وجدى حامد حجازى،  يعكس مدى الإقباؿ على أسهم ابؼؤسسة من غتَىا فإنو
 القيمة الدفتًية للسهم / إلى ييمتو الدفتًية = متوسط سعر السوق للسهمسعر السوق للسهم 

 الثالث: دور تحليل المحتوى الدعلوماتي للقوائم الدالية كأداة لاتخاذ القرار الاستثماري  الدطلب
دوات التحليل ابؼالي بالنسبة للمستثمرين وابؼسابنتُ، كونو يقوـ أىم أتحليل الاستثماري من بتُ يعد ال

داء ابؼؤسسة خاصة من ناحية الاستثمار، وبتُ الوضعية ابؼالية لاستثماراتهم وعوائدىم وبالتالي تقييم أبتقييم 
 سهم والسندات بابؼؤسسة.الأ
 ماىية التحليل الدالي -1

قوـ بدساعدة ي حيث ،لى ظهور التحليل ابؼالي كوف أبنيتو الكبتَة في ابزاذ القرارإة لقد أدت ابغاج
بأداء  التنبؤ لأجلوذلك  ،ابؼالية ابؼؤشراتمن خلاؿ استخداـ بؾموعة من  قرارتهممتخذي القرار في تقييم 

  .ابؼستقبليابؼؤسسة 
 تعريف التحليل الدالي 1-1

تطويره نظمة للبيانات ابؼالية ابؼتاحة لتقييم ابؼشروع القائم أو ابؼراد معابعة م يعرؼ التحليل ابؼالي بأنو "
)خالد توفيق القرارات ابؼستقبلية والتخطيط بؽا في ظل ظروؼ عدـ التأكد"  وتوسيعو وتشخيص ابؼشاكل لابزاذ

 . (54، ص 2010الشمري، 
الية لدعالجة البيانات الد أداة تستخدم على أنو نلاحظ أن ىذا التعريف يد نظر إلى التحليل الداليو 

 الوصول إلى نتائج معينة تستخدم لاتخاذ القرارات. يبل



 

411 
 

 مساهمة الدعلومات المحاسبية في ترشيد القرارات الاستثمارية ……الفصل الثالث 
ونتائج الأعماؿ بؼؤسسة ما عن  لتي تهدؼ إلى تقييم الوضع ابؼاليعملية التحكيم ا" ويعرؼ على أنو 

دارية بهدؼ أولي ىو برديد أفضل التقديرات والتنبؤات ابؼمكنة عن الظروؼ الإ ،الفتًة ابغالية وابؼاضية
  (.20، ص 2009) محمد الدبروك أبو زيد،  ابؼستقبلية

 ،تقييم الوضعية الدالية للمؤسسة إلىوركز ىذا التعريف على ىدف التحليل الدالي وىو الوصول 
ومن ثم القدرة على اتخاذ القرار  الإدارية وكفاءتهاوالتي من خلالذا يتم الحكم على مدى فعالية الدؤسسة 

 الدناسب.
أنو بؾموعة طرؽ التحليل التي تستغل ابؼعلومات ابؼالية " كن تعريف التحليل ابؼالي علىبيو     

ابؼالية وبـاطرىا، حيث أف  ملها وابغكم على أدائها ووضعيتهاوالاقتصادية، وابؼوجهة للتقدير ابؼؤسسة في بؾ
 atrice et Francis)  "ومستقبلها كن أف تعتٍ ماضي ابؼؤسسة وحاضرىاابؼعلومات ابؼعابعة بي

Grandguillot , 2011, p17 éb. ) 

والذي يهدف إلى معالجة  ،وركز ىذا التعريف على اعتبار التحليل الدالي طرق تستخدم في التحليل
  البيانات الدالية للمؤسسة لدعرفة وضعيتها الدالية التي تتعلق بالداضي والحاضر والدستقبل.

، من أجل للمؤسسة خلاؿ تاريخ معتُ ناسبةة ابؼحيث يسمح التحليل ابؼالي بالتعرؼ عن الوضعي
 ,Mailler, Jacky Remilleret) . ملخص شامل وابزاذ طريقة تطور ملاءمة بؽذه الوضعية"الوصوؿ الى

Miche , 1994 , p11) 

نو لرموعة من الطرق التي تهدف إلى تقييم ومن خلال ما سبق يدكن تعريف التحليل الدالي على أ
رفة نقاط يوتها وضعفها في مركزىا الدالي من خلال استغلال الدعلومات الدالية الدؤسسة من خلال مع
 والايتصادية في ذلك.

 :(55، ص 2010)خالد توفيق الشمري، يهدؼ التحليل ابؼالي إلى   أىداف التحليل الدالي:  1-2

  قبلية للمشاريع القائمة القياـ بتقييم أداء الوحدات الاقتصادية و العمل على زيادة القيمة ابغالية وابؼست
 وزيادة القيمة ابؼتوقعة للمشاريع ابعديدة؛

  بيكن من القياـ بدتابعة تنفيذ ابػطة الاستثمارية ابؼوضوعة؛ 
  بهدؼ المحافظة  جلومتوسطة وطويلة الأ فتًة الزمنية القادمة قصتَةإمكانية بناء التوقعات خلاؿ ال

 يدة وبرقيق فوائض مالية مستمرة؛على السيولة اللازمة للمشاريع القائمة وابعد
  مثل برقيق الربحية التجارية للمشاريع القائمة  العوائد ابؼناسبة على الاستثمار العمل على برقيق

ولكنها متفاوتة من حيث الأبنية في الأنظمة الاقتصادية كالتخطيط ابؼركزي يركز  ،وابعديدة على حد سواء



 

411 
 

 مساهمة الدعلومات المحاسبية في ترشيد القرارات الاستثمارية ……الفصل الثالث 
نافع وتكاليف على الاقتصاد القومي عند دراسة التقييم ابؼالي بدرجة أكبر على الوفورات ابػارجية من م 

 للمشاريع القائمة أو ابؼطلوب توسعتها أو ابؼشاريع ابعديدة.
تدكن من  أداةنو يدكن القول أن التحليل الدالي يعتبر بمثابة أىداف التحليل الدالي فإومن خلال 

ا الدالية لاستغلالذا ومعرفة نقاط ضعفها الدالي ومن ثم معرفة نقاط يوته ،معرفة الدركز الدالي للمؤسسة
 تدكن من التنبؤ بالدستقبل الدالي للمؤسسة. أداةضا كما يعد أي ،والعمل على معالجتها

كن القياـ بو من خلاؿ بؿلل نو بيالقائم بعملية التحليل ابؼالي فإ من حيثأنواع التحليل الدالي:   1-3
)  ابؼالي يقسم إلى برليل مالي داخلي وبرليل مالي خارجي كما يأتي داخلي أو خارجي وعليو بقد أف التحليل

 :(36-34صص ، 2009محمد الدبروك أبو زيد، 
ىو ذلك التحليل ابؼالي الذي تقوـ بو ىيئة داخلية من ابؼؤسسة فقد   التحليل الدالي الداخلي: 1-3-1

 ،ء على تكليف من إدارة ابؼشروعبنا متخصصة من ابػارجأو فرؽ  دارة ابؼشروعيكوف موظف أو قسم أو إ
 ويهدؼ ىذا التحليل إلى ابغصوؿ على معلومات تساعد في ابزاذ القرارات ابؼتعلقة بػ:

 تقييم أداء الوحدات الاقتصادية التابعة للمؤسسة موضع التحليل؛ 
 متابعة تنفيذ ابػطط؛ 
 برديد التوقعات ابؼستقبلية بالنسبة للمؤسسة؛ 
 مؤسسة.برديد ابؼركز الائتماني لل 

وىو ذلك التحليل ابؼالي الذي تقوـ بو أطراؼ خارجية عن ابؼؤسسة أو  التحليل الدالي الخارجي: 1-3-2
ابؼشروع ) سواء أف كانوا أفراد أو مؤسسات(، حيث بقد أف ىناؾ العديد من الأطراؼ ذات ابؼصلحة 

بنوعية الأطراؼ القائمة بالتحليل ىذا التحليل مرتبطة  تكوف أىداؼو  ،وبؤسسة والتي تهتم بذلك وتقوـ بابؼ
 ،وأغراضها من وراء القياـ بعملية التحليل سواء كانوا مستثمرين أو مقرضتُ أو بضلة أسهم أو غتَ ذلك

 ويتوقف ىذا التحليل على ما يتحصل عليو المحلل من بيانات ومعلومات عن ابؼؤسسة بؿل التحليل.
م بالتنويع في استخدام التحليل الدالي بحيث تستخدم الدؤسسة الرائدة ىي التي تقو  أنوترى الباحثة 

 ،جل مصلحتها في معرفة مركزىا الائتماني ومتابعة تنفيذ خططها من التحليل الدالي الداخلي من أالنوعتُ
  أدائهاوايعية حول  أكثرالدصالح من خلال تزويدىم بمعلومات  أصحاب ةجاح جل تلبيةأ والخارجي من

 دوريا حتى تتفطن لكل التغتَات التي يد تؤثر عليها.تقوم بذلك  أنكما جب عليها 
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جل بقاح التحليل ابؼالي من ابؼقومات التي بهب توفرىا من أىناؾ بؾموعة مقومات التحليل الدالي:   1-4 

 :(24 -23ص ص ، 2004وليد ناجي الحيالي، )وتتمثل في 
  جل الوصوؿ إلى أىداؼ وىذا من أ حليل قبل إجراء التفستَضرورة إبراز ابغقائق التي يستند عليها الت

العملية التحليلية كنتائج يتم برقيقها في سياؽ التحليل، فالأساس الذي يعتمد عليو التحليل ابؼالي ىو ابؼادة 
الأولية وىي البيانات التي بروؿ إلى مؤشرات مالية من خلاؿ إبهاد العلاقة بتُ ىذه البيانات بالاعتماد على 

  ؛بة لذلكالطرؽ والأساليب ابؼناس
   َجل برقيق غايات التحليل بدقة ومصداقية مدخلات دقيقة للعملية التحليلية من أضرورة توفت

 التحليل أكثر دقة ؛فكلما كانت البيانات التي يعتمد عليها التحليل ابؼالي دقيقة كلما كانت نتائج عملية 
  بؼشروع الداخلية وابػارجية قبل قيامو يتمتع المحلل ابؼالي بابؼعرفة والدراية الكافية بظروؼ اضرورة أف

 بتحليل بيانات ابؼشروع.
   المحلل ابؼالي مؤىلا علميا وعمليا وبستعو بخصائص ابؼقدرة الديناميكية ولو القدرة على يكوف ضرورة أف

استخداـ الأساليب والوسائل العلمية للتحليل ابؼالي حتى يتمكن من الوصوؿ إلى غايات التحليل وتفستَ 
 ج التي يتوصل إليها لاستقراء ابؼستقبل.النتائ

نو بهب توفر ابؼقومات والشروط الآتية ضماف بقاح عملية التحليل ابؼالي فإبالإضافة بؼا سبق من أجل 
 :(5 -4ص ص ، 2003)محمد مطر، 
   توفر قدر معقوؿ من ابؼصداقية أو ابؼوثوقية في مصادر ابؼعلومات التي يستقي منها المحلل ابؼالي
 ؛من ابؼوضوعية وابؼلاءمة ابؼستخدمة في التحليل ابؼالي بقدر تو وضرورة أف تتصف ابؼعلوماتمعلوما
 حليل، بهب على المحلل ابؼالي أف يسلك في عملية التحليل منهجا علميا يتناسب مع أىداؼ عملية الت

 .ابؼوضوعية وابؼلاءمةوتتصف بقدر متوازف من فعالة بذمع وأف يستخدـ أساليب وأدوات 
 الشروط التي بهب توفرىا في المحلل ابؼالي بقد :  ومن

 يكوف لديو العلم الكافي عن ابؼؤسسة ونشاطها والصناعة التي تنتمي إليها، والبيئة المحيطة بها  أف
 ؛الاقتصادية والاجتماعية والسياسية

  عية( التي ترتبط ابؼتغتَات الكمية والكيفية )النو لتي يبتٌ عليها التحليل ابؼالي و الفروض ا إبرازضرورة
 ؛بابؼشكلة بؿل الدراسة
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   لا يقف فقط عند معرفة عوامل القوة والضعف لدى ابؼؤسسة بل يذىب  أفبهب على المحلل ابؼالي
 ؛إلى أبعد من خلاؿ العمل على تشخيص أسبابها واستقراء ابذاىاتها ابؼستقبلية

 كشف ابغقائق كما ىي قبل ابؼتمثل في   لتًكيز على فهم دورهضرورة أف يتسم المحلل ابؼالي بابؼوضوعية وا
قدنً تقريره بدا يتضمنو من تنو يقوـ بيدة عن التحيز الشخصي، و بعدىا فإأف يقوـ بتفستَىا بصورة بؾردة بع

 مؤشرات وبدائل تساعد متخذ القرار مع مراعاة التوصية بدا يراه البديل الأفضل منها. 
  ليل ابؼالي في:تتمثل أساليب التحأدوات التحليل الدالي:  -2
 :(49، ص2012شعيب شنوف، )  من بفيزات ىذا التحليل بقدالتحليل الأفقي:  2-1

 ؛يسمى التحليل الأفقي أو التحليل ابؼالي الديناميكي 
  بدراسة وحساب وبرديد طبيعة التغتَات التي تطرأ على عناصر القوائم ابؼالية  يركز أساسا على القياـ

 ؛عبر الزمن
  في بغظة معينة بعناصر لذات ابؼيزانية في بغظة أخرى؛ ارنة عناصر ابؼيزانيةمقيهتم بإجراء 
  يعتمد ىذا التحليل على طريقة التدفقات في برليل الوضعية ابؼالية للمؤسسة  وذلك من خلاؿ دراسة

 ؛التدفقات النقدية ابؼتعلقة بعناصر ابؼيزانية بدورة معينة وبجدوؿ حسابات النتائج
  ؛التغتَات التي بردث لعناصر القوائم ابؼالية من فتًة مالية إلى فتًة مالية أخرى يدرس ىذا التحليل 
  يقوـ ىذا التحليل بدراسة مبالغ ونسب التغتَات وىذا يتطلب توفر بؾموعة من القوائم ابؼالية ابؼقارنة

 حتى بيكن قياس مبالغ ونسب التغتَات ثم التوصل إلى نتيجة من برليل التغتَات؛
   التحليل من ابؼساعدة في فهم وتفستَ الابذاىات بتُ الفتًات ابؼالية لعناصر القوائم ابؼالية.بيكن ىذا 

نو بيكن استخداـ إحدى ىذه للقياـ بالتحليل الأفقي فإطرق التحليل الأفقي للقوائم الدالي:   1 -2-1
 الطرؽ الآتية:

 يوائم التغتَ ) الزيادة والنقص( طريقة 
مقارنة بتُ بنود القوائم ابؼالية للمؤسسة مع نفس البنود لقوائم مالية بؼؤسسات  بإجراءتهتم ىذه الطريقة 

ومن  وتستخدـ ىذه الطريقة لدراسة كل من قائمة الدخل وابؼيزانية، لنفس ابؼؤسسة عن فتًت سابقة، أوبفاثلة 
ومن ثم إبهاد نو يتم وضع القوائم ابؼراد مقارنتها ودراستها بجانب بعضها البعض، خلاؿ ىذه الطريقة فإ

الفروقات بتُ ىذه الأرقاـ في شكل مقدار للتغتَ بتُ كل قائمة وأخرى، و إبهاد كذلك نسب ىذا التغتَ من 
 .100خلاؿ قسمة قيمة التغتَ على قيمة البند في السنة الأولى )سنة الأساس( ثم ضربو في 
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 قوائم باستخدام الأريام القياسيةطريقة تحليل ال 
د السنوات ابؼراد مقارنة قوائمها النقصاف تكوف صعبة إذا كاف عدو وائم الزيادة استعماؿ طريقة ق إف 

ابؼالية أكثر من ثلاث سنوات، وتكوف بذلك طريقة استخداـ الأرقاـ القياسية ىي الأفضل لدراسة وبرليل 
ة معينة يطلق عليها سن اختياربهب أف يتم ، ووفقا بؽذه الطريقة فإنو ابذاىات تغتَ القوائم ابؼالية عن فتًة طويلة

، ويتم استخراج الأرقاـ القياسية لبقية السنوات ابؼقارنة على ضوء سنة 100اسم سنة الأساس وتعطى الرقم 
 الأساس.
وبذدر الإشارة إلى أف ىناؾ العديد من الاعتبارات التي بهب مراعاتها لاختيار سنة الأساس ولا بزضع  

أف لا يكوف الفارؽ بتُ سنة الأساس وسنوات الدراسة كبتَا  للرأي الشخصي كظروؼ سنة الأساس، كما بهب
 حتى تعبر نتائج ابؼقارنة عن التغتَات النابذة عن معدلات الأداء.

 للقوائم الدالية التحليل الرأسي ) العمودي(  2-2
لى القياـ بتحويل الأرقاـ ابؼطلقة للبنود في القوائم ابؼالية إ يعتمد ىذا التحليل بشكل أساسي على  

موعة، ويتم ذلك من خلاؿ نسب مئوية، حيث ينسب كل بند في بؾموعة معينة إلى إبصالي بنود ىذه المج
 (.93، ص 2006،راضي خنفر وأخرون) مؤيد  (% 100رقم )إعطاء إبصالي ال

 التحليل الفتٍ 3 -2
من سوؽ يعرؼ التحليل الفتٍ بأنو عملية استخداـ البيانات التي تتولد عن سوؽ معتُ لتحليل كل 

بتحليل السوؽ أو التحليل الداخلي ويكمن السبب في  الأسهم الفردية، ولذلك فإنو يسمىالأسهم الكلي و 
لو، حيث يستخدـ بيانات السوؽ نفسو لتقييم الطلب والعرض لأسهم معينة أو للسوؽ بأكم نوإلى أذلك 

 القياـ بالتنبؤات ابػاصة بالسوؽف أفضل مورد للبيانات ىو السوؽ نفسو من أجل يعتقد المحللوف الفنيوف أ
 .(320، ص2006طارق عبد العال حماد، )
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) طارق عبد العال حماد،  بىتص التحليل الفتٍ بابػصائص الآتية  خصائص التحليل الفتٍ: 2-3-1 

 :(322، ص2006
 خلية من بسثل بيانات السوؽ ابؼنشورة الركيزة الأساسية بؽذا التحليل ويركز أساسا على العوامل الدا

خلاؿ القياـ بتحليل التحركات في السوؽ أو في أسعار السهم، وىذا عكس التحليل الأساسي الذي يركز على 
 العوامل الاقتصادية والسياسية التي تعتبر عوامل خارجية بالنسبة للسوؽ نفسو؛

  بذاىات حيث بقد أف أسعار الأسهم بسيل إلى التحرؾ في ا على التوقيتيركز التحليل الفتٍ أيضا
وذلك عند برركات أسعار الأسهم بكو مستويات التوازف ابعديدة، ويتم برليل ىذه الابذاىات ابعديدة وبرديد 
التغتَات التي تطرأ عليها من خلاؿ دراسة حركة الأسعار وحجم التداوؿ بدرور الوقت ويتم التًكيز على التغتَ في 

 الأسعار المحتملة؛
  ًنو قد تم تصميم أساليب وعليو بقد أكيز أكثر على ابؼدى القصتَ، كما أف الفنيوف بييلوف إلى الت

بقد أف المحلل الأساسي يهتم إذ التحليل الفتٍ لتحديد برركات الأسعار المحتملة خلاؿ فتًة زمنية قصتَة نسبيا، 
 بابؼدى ابؼتوسط والطويل.

 تحليل النسب الدالية 2-4
من  كبتَ عدد الم الأعماؿ حيث يعمل على توفتَعابؼقاييس شيوعا في يعتبر ىذا النوع من أكثر  

في إدارة الأصوؿ و ابؼؤشرات ابؼالية التي تفيد في تقييم أداء ابؼؤسسة في بؾالات الربحية والسيولة والكفاءة 
، وبفا زاد في أبنيتها أنها تستخدـ في بؾالات التنبؤ بحالات الفشل ابؼالي للمؤسسات.  وابػصوـ
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 خلاصة 

توفرىا القوائم ابؼالية، من خلاؿ توفر ابؼعلومات المحاسبية التي  إلاابزاذ قرار استثماري رشيد  لا بيكن
 ولأجلقدما في ترشيد قرارات ابؼستثمرين،  بابؼعلومات المحاسبية للمضي وعليو فإف النظاـ المحاسبي ابؼالي قد أىتم

كما بهب توفر   ،ابؼلائمة وابؼوثوقية تمثلة فيابػصائص النوعية ابؼتعلقة بها وابؼ نم بهب توفر بؾموعة ونذلك فإ
 ف تكوف بصفة منتظمة.فهمها ومقارنتها وأ إمكانيةابػصائص الثانوية بؽا حتى تكوف ذات جودة وابؼتمثلة في 

ف ابؼؤسسات ملزمة بالإفصاح عن ابؼعلومات المحاسبية في قوائمها ابؼالية من خلاؿ العمل ولأجل ذلك فإ      
الأغراض التي يستخدـ فيها ابؼعلومات المحاسبية، و ابؼستخدـ ابؼستهدؼ للمعلومات المحاسبية،  على بياف برديد

ذلك ن ابؼعلومات المحاسبية، ولقد تم طرؽ الإفصاح عاح عنها و نوع ابؼعلومات المحاسبية التي بهب الإفصو 
نها العمل على ترشيد من شأ في  القوائم ابؼالية والتي عنها الإفصاحبـتلف ابؼعلومات التي بهب  إلىالتطرؽ 

في ترشيد قرارات ابؼستثمرين  وأبنيتهاابؼؤشرات ابؼالية  إلى وأيضاالقرارات الاستثمارية في ىذا الفصل بالتفصيل 
يتم اختيار القرارات  أساسهاابؼؤشرات ابؼالية التي يركز عليها ابؼستثمرين والتي على  لأىممن خلاؿ بياف 

 ابؼناسبة. 
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 تدهيد 

إف ابغديث عن دور بـرجات النظاـ المحاسبي في ابزاذ القرارات الاستثمارية من جانب نظري لا يكفي 
وإبما بهب تأكيد ىذا الدور من خلاؿ القياـ بدراسة حالة في مؤسسة جزائرية من أجل أف تكوف النتائج أكثر 

سة مهما كاف نوعها وإبما بهب اختيار دقة،  وقد يكوف ذلك أيضا غتَ بفكنا إذا وقع الاختيار على أي مؤس
مؤسسة بزدـ موضوع ىذه الدراسة، ولعل ابؼؤسسات التي بزدـ ىذه الدراسة ىي ابؼؤسسات التي تكوف 

الاستثمار حيث أنها تقوـ بطرح أسهم عادية وبفتازة  ابعزائر لأنها معنية أكثر بقرارمدرجة ضمن بورصة 
ولقد ألزـ النظاـ المحاسبي ابؼالي ابؼؤسسات ابؼدرجة في بورصة ابعزائرية بأف  وسندات ليتم تداوبؽا في البورصة،

والثانوية، من أجل بسكتُ تقدـ معلومات بؿاسبية تتميز بابعودة من خلاؿ اتصافها بابػصائص النوعية 
 بؼناسبة.من ابزاذ القرارات الاستثمارية ا مستخدمي ىذه ابؼعلومات

تقدنً مباحث ابؼبحث الأوؿ بعنواف  ثلاث لىإ سبق فقد بً تقسيم ىذا الفصلما  وتأسيسا من
مؤسسة أف. سي. أ رويبة ابؼسعرة ببورصة ابعزائر من خلاؿ تناوؿ بورصة ابعزائر وابؼؤسسات ابؼدرجة فيها، 

إلى بؼالية للمؤسسة وبً التطرؽ فيو التعريف بدؤسسة أف سي أ رويبة ، وابؼبحث الثاني عنوانو ىو برليل القوائم ا
دراسة إحصائية لعينة من ابؼستثمرين برليل القوائم ابؼالية باستخداـ النسب ابؼالية، أما ابؼبحث الثالث  فعنوانو 

 ابؼتعلقة بدراسة ابغالة.  اختبار الفرضياتبرليل نتائج الدراسة و إذ بً تناوؿ فيو الإجراءات ابؼنهجية للدراسة، 
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 أ رويبة الدسعرة ببورصة الجزائربث  اأوول: قددم  مؤسسة أن. سي.الد 

ي بً اختيار مؤسسة أف. سي.أ رويبة للدراسة كونها مؤسسة جزائرية مسعرة ببورصة القيم ابؼنقولة، وى
قها وتتميز بشفافية ومصداقية كبتَة في معلوماتها ابؼالية، بالإضافة إلى تطبي مؤسسة رائدة في بؾاؿ ابؼشروبات

 .للنظاـ المحاسبي ابؼالي
 الدطلب اأوول: بورصة الجزائر والدؤسسات الدسعرة بها

 التعريف ببورصة الديم الدندولة بالجزائر -1
وىو مرسوـ متعلق  1993ماي  23 ابؼؤرخ في 10-93تشريعي رقم لاوـ رسبؼاحسب ابؼادة الأولى من 

إطارا لتنظيم وستَ العمليات فيما بىص القيم ابؼنقولة التي  فإنو تعتبر بورصة القيم ابؼنقولة ،ببورصة القيم ابؼنقولة
 تصدرىا الدولة والأشخاص الآخروف من القانوف العاـ والشركات ذات الأسهم.

 (:4ص ،34 ددعلا ، 1993)الجريدة الرسمية،  بيكن ملاحظة ما يلي: ونومن خلاؿ ىذا التعريف فإ
 لقة بالقيم ابؼنقولة؛بورصة القيم ابؼنقولة ىي إطار ينظم ويستَ العمليات ابؼتع 
 الأشخاص الآخروف من القانوف العاـ والشركات قولة تكوف مصدرة من طرؼ الدولة و القيم ابؼن

 ذات الأسهم.
 2012جانفي  12ابؼوافق لػ  01-12حسب نظاـ رقم شروط الدبول ببورصة الديم الدندولة:  -2

تتمثل شروط القبوؿ في  بورصة القيم ابؼنقولةوابؼتعلق بالنظاـ العاـ ل 03-97والذي يعدؿ ويتمم النظاـ رقم 
 (:19ص ،41 ددعلا ،2012)الجريدة الرسمية،  البورصة في الآبٌ

 ( ؛ 500.000.000أف لا تقل قيمة رأبظابؽا الذي بً وفاؤه عن بطسمائة مليوف دينار)دج 
  على الأقل من رأبظاؿ الشركة، وذلك يوـ الإدراج على 20أف توزع على ابعمهور سندات بسثل ٪

 تقدير؛ أبعد
 ( ُمسابنا،150بهب توزيع سندات رأس ابؼاؿ ابؼوزعة على ابعمهور على عدد أدناه مائة وبطست ) 

 ؛وذلك يوـ الإدراج على أبعد تقدير
  ًأف تكوف قد نشرت الكشوؼ ابؼالية ابؼعتمدة للسنوات ابؼالية الثلاثة السابقة للسنة التي بً فيها تقدن

 طلب القبوؿ؛
 على شكل شركة ذات أسهم نظمة قانونيام شركةبهب أف تكوف ال(SPA)؛ 
  ؛من ىذا الشرط لطلب القبوؿ، ما لم تعفيهاأف تكوف قد حققت أرباحاً خلاؿ السنة السابقة 
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 من غتَ بؿافظ  بؽيئة الوطنية للخبراء المحاسبتُيعده عضو في ا ،أف تقدـ تقريرا تقييميا لأصوبؽا
للجنة بتقريره التقييمي، على أف لا يكوف عضوا في ىذه حسابات الشركة، أو أي خبتَ آخر بحيث تعتًؼ ا

 الأختَة.
يوجد في بورصة القيم ابؼنقولة بابعزائر عدة متدخلتُ حيث بيكن  الدتدخلون في بورصة الديم الدندولة: -3

 إبهازىم فيما يلي:
 SGBRشركة قسيير بورصة الديم الدندولة  3-1

لوكة للوسطاء في عمليات البورصة، وتتمثل مهامها في تعرؼ ببورصة ابعزائر، وىي شركة ذات أسهم بف
التنظيم العملي لعمليات إدخاؿ الشركات إلى البورصة، وتنظيم جلسات التداوؿ، وتسيتَ نظاـ التسعتَة ونشر 

 ابؼعلومات والإحصاءات ابؼتعلقة بالبورصة.
 ( : الذيكل التنظيمي لشركة قسيير بورصة الديم الجزائر1-4شكل رقم )

 
 
 
 
 
 

  
 
 مم
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 لرلس الإدارة

 الدديرية العامة السكرتارية خلية الاقصال والإعلام

  الإعلامخلية 

 لفة بالإدارة والداليةىيكلة مك ىيئة مكلفة بعمليات وقطوير السوق

 الدالية والمحاسبة

 الدوارد البشرية والوسائل العامة

 عمليات السوق

 قطوير السوق

http://www.sgbv.dz/
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  COSOBلجنة قنظيم ومراقبة عمليات البورصة  3-2 

بضاية بسثل على أنها سلطة السوؽ ابؼالي الساىرة على ضماف احتًاـ أنظمة البورصة السارية ابؼفعوؿ و 
 ابؼدخرين.

والذي يعدؿ ويتمم ابؼرسوـ التشريعي  2003فيفري  17ابؼؤرخ في  04-03من قانوف رقم  30حسب ابؼادة 
 وابؼتعلق ببورصة القيم ابؼنقولة  فإنو تتولى ىذه اللجنة مهمة 1993ماي  23ابؼؤرخ في  10 - 93رقم 

 :(20ص ،11 ددعلا ،2003)الجريدة الرسمية، 
  مراقبتها بالسهر؛تنظيم سوؽ القيم ابؼنقولة و 
  ٍبضاية الادخار ابؼستثمر في القيم ابؼنقولة أو ابؼنتوجات ابؼالية الأخر التي تتم في إطار اللجوء العلت

 للادخار؛
 ؛لا بزضع لرقابة اللجنة، ابؼنتوجات ابؼالية ابؼتداولة في السوؽ التي ىي برت سلطة بنك ابعزائر 
 الستَ ابغسن لسوؽ القيم ابؼنقولة وشفافيتها. 

من نفس القانوف فإف بعنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها تقوـ بسن تقنيات متعلقة على  31وحسب ابؼادة 
 وجو ابػصوص بدا يأبٌ:

 رؤوس الأمواؿ التي بيكن استثمارىا في عمليات البورصة؛ 
 اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة والقواعد ابؼهنية ابؼطبقة عليهم؛ 
 ء وبؿتواىا والضمانات الواجب الإيفاء بها بذاه زبائنهم؛نطاؽ مسؤولية الوسطا 
  الشروط والقواعد التي بركم العلاقات بتُ ابؼؤبسن ابؼركزي على السندات وابؼستفيدين من خدماتو

 ابؼذكورة؛
 القواعد ابؼتعلقة بحفظ السندات وتسيتَ وإدارة ابغسابات ابعارية للسندات؛ 
 وية وتسليم السندات؛القواعد ابؼتعلقة بتسيتَ نظاـ التس 
 .شروط التأىيل وبفارسة نشاط حفظ وإدارة السندات 
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 ( : الهيكل التنظيمي للجنة تنظيم عمليات البهرصة ومراقبتها2-4شكل رقم ) 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  consulté le  http://www.cosob.org 0 :5/04/2019ندلا عن الدوقع الدصدر:
 الدؤتدن الدركزي عل السندات 3-3

ن شركة ذات أسهم، تتمثل مهمتها في ضماف حفظ السندات ابؼالية ابؼصدّرة، وإدارة ىو عبارة ع
وإبقاز معاملات على  (،TCC) ابغسابات ابعارية ابؼفتوحة باسم ماسكي ابغسابات حافظي السندات

: ISIN)السندات لفائدة الشركات ابؼصدرة، ونزع الصفة ابؼادية عن السندات وترميزىا وفقا ابؼعايتَ الدولية 
 .الرقم الدولي لتعريف الأوراؽ ابؼالية(

والذي يعدؿ ويتمم النظاـ رقم  2012جانفي  12 ػابؼوافق ل 01-12من النظاـ رقم  4حسب ابؼادة 
بهب على ابؼؤسسة  " فإنوابؼنقولة وابؼتعلق بالنظاـ العاـ لبورصة القيم   1997نوفمبر  18ابؼوافق ؿ  97-03

مليات التداوؿ في البورصة أف تثبت إيداع سنداتها لدى ابؼؤبسن ابؼركزي على التي تطلب قبوؿ سنداتها في ع
 السندات، قبل الإدخاؿ في البورصة".

والذي يعدؿ ويتمم  2003فيفري  17ابؼؤرخ في  04-03من قانوف رقم  2مكرر  19حسب ابؼادة 
هاـ يم ابؼنقولة فإنو تتمثل موابؼتعلق ببورصة الق 1993ماي  23ابؼؤرخ في  10 - 93ابؼرسوـ التشريعي رقم 

 (:22ص ،11 ددعلا ،2003)الجريدة الرسمية،  ابؼؤبسن ابؼركزي على السندات
 حفظ السندات التي بيكن من فتح حسابات باسم ابؼتدخلتُ ابؼعتمدين؛ 

 اللجنة

 الغرفة التأديبية والتثكمية الرئيس الدستشارون

 خلية الاقصال والعلاقات العمومية اأومين العام

 مديرية العمليات والدعلومات لدانونية والاداريةمديرية الشؤون ا مديرية قطوير السوق ومراقبتها
 المالية
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  خر؛أمتابعة حركة السندات من خلاؿ التنقل من حساب إلى حساب 
  حقوقهم ابؼرتبطة بها؛إدارة السندات لتمكتُ ابؼتدخلتُ ابؼعتمدين من بفارسة 
 التًقيم القانوني للسندات؛ 
 .نشر ابؼعلومات ابؼتعلقة بالسوؽ 
 الوسطاء في عمليات البورصة 3-4

التجارية التي تتمحور نشاطاتها أساسا حوؿ القيم ابؼنقولة،  لبنوؾ وابؼؤسسات ابؼالية وابؼؤسساتىم ا
 م عمليات البورصة ومراقبتها.ويتم اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة من طرؼ بعنة تنظي

فإنو بهب على أي بورصة القيم ابؼنقولة ابؼتعلق بالنظاـ العاـ ل 01-12من النظاـ رقم  3حسب ابؼادة  
مؤسسة تطلب قبوؿ سنداتها في عمليات التداوؿ في السوؽ الرئيسية أف تعتُ وسيطا في عمليات البورصة 

 اؿ.يكلف بدساعدة ابؼصدر في إجراء القبوؿ والإدخ
 قعريف الوسيط في عمليات البورصة 3-4-1

ابؼتعلق بشروط اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة وواجباتهم  01- 15من نظاـ  2حسب ابؼادة 
ىو كل وسيط معتمد يقوـ بالتفاوض في القيم ابؼنقولة وابؼنتجات ابؼالية الأخرى القابلة للتداوؿ ومراقبتهم 

 ئنو أو بغسابو ابػاص.وابغقوؽ ابؼتعلقة بها بغساب زبا
ابؼتعلق بشروط  01- 15نفس نظاـ من  2ابؼادة حسب  مهام الوسيط في عمليات البورصة: 2 -3-4

)الجريدة  بيكن أف بيارسوا النشاطات الآتية فإنو اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة وواجباتهم ومراقبتهم
 :( 20ص  ،55 ددعلا ،2015الرسمية،
  ابؼنقولة؛الاستشارة في بؾاؿ توظيف القيم 
 التسيتَ الفردي للحافظة بدوجب عقد مكتوب؛ 
 تسيتَ حافظة ىيئات التوظيف ابعماعي في القيم ابؼنقولة؛ 
 توظيف القيم ابؼنقولة وابؼنتوجات ابؼالية؛ 
 ضماف النجاح في ابؼسعى والاكتتاب ابؼضموف في إصدار السندات؛ 
 التداوؿ للحساب ابػاص للوسيط؛ 
 ا؛حفظ القيم ابؼنقولة وإدارته 
  رأبظاؿ وإدماج وإعادة شراء ابؼؤسسات.إرشاد ابؼؤسسات في بؾاؿ ىيكلة 
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ابؼتعلق   01- 15نظاـ لامن   5حسب ابؼادة  عمليات البورصة: في شروط اعتماد الوسطاء  3 -3-4 

على كل ابؽيئات التي تلتمس الاعتماد على بشروط اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة وواجباتهم ومراقبتهم 
 :(21ص  ،55 ددعلا ،2015)الجريدة الرسمية،  ت البورصة اعتماد الشروط التاليةارسة نشاط وسيط في عمليابف

  دج(10.000.000يتُ دينار جزائري )قدره عشرة ملا عند الالتماس رأبظاؿ اجتماعي أدنىامتلاؾ 
 يدفع كليا ونقدا، غتَ أنو بيكنها ابػضوع بؼقاييس رؤوس أمواؿ خاصة برددىا اللجنة؛

 لات ملائمة لضماف أمن مصاح  زبائنها؛حيازة بؿ 
 وجود مقرىا الاجتماعي بابعزائر؛ 
 تتوفر فيو شروط الكفاءة  سؤوؿ مكلف بالإدارة العامة للمؤسسةأف يكوف بؽا على الأقل مستَ م

 والتأىيل ابؼنصوص عليها في تعليمة بعنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها؛
 تقدنً طلب اعتماد للجنة. 
 ة الرسمية لبورصة الديم الدندولةالتسعير  -4

القيم ابؼنقولة على سوؽ فإنو يشمل السعر الربظي لبورصة  01-12نظاـ رقم لامن  13حسب ابؼادة 
رأبظاؿ وسوؽ لسندات الدين، حيث تتكوف سوؽ سندات الرأبظاؿ من سوؽ رئيسية وسوؽ لسندات 

كات رىا شر دلسندات الدين التي تص ابؼؤسسات الصغتَة وابؼتوسطة، وتتكوف سوؽ سندات الدين من سوؽ
 سندات الدين التي تصدرىا الدولة".والدولة، ومن سوؽ لكتلة  ابؼسابنة وابؽيئات العمومية

 (: التدعيرة الرسمية لبهرصة القيم المنقهلة بالجزائر3-4شكل رقم )
 
 
 
 
 
 
 

 
 /consulté le  http://www.sgbv.dz  :5/04/20101الدصدر: ندلا عن الدوقع

 التسعيرة الرسمية

 سوق سندات الدين سوق سندات رأس الدال

سوق كتل سندات  السوق الرئيسية
 الخزينة العمومية

سوق الدؤسسات الصغيرة  سوق السندات
 والدتوسطة
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التسعتَة الربظية لبورصة القيم ابؼنقولة بابعزائر أف من خلاؿ الشكل السابق والذي كاف عبارة عن  نلاحظ 

ينقسم إلى قسمتُ الأوؿ  الأختَىذه التسعتَة تنقسم إلى قسمتُ الأوؿ متعلق بسوؽ سندات الدين، وىو 
سوؽ سندات رأس ابؼاؿ  سوؽ السندات والثاني سوؽ كتل سندات ابػزينة العمومية، أما القسم الثاني فهو

 وسوؽ ابؼؤسسات الصغتَة وابؼتوسطة.والذي بدوره ينقسم إلى السوؽ الرئيسية 
ولة بابعزائر في ويكمن التعرؼ أكثر على سوؽ سندات الدين وسوؽ سندات رأس ابؼاؿ ببوصة القيم ابؼنق

 ابعدوؿ ابؼوالي:
   بالجزائر م الدندولة: سندات الدين وسندات رأس الدال ببورصة الدي(1 -4)جدول رقم 

 سندات الدين
الرمز في  ISINرمز 

 البهرصة
اسم 

 الذركة
القطاع
 / الفئة

قيمة الإصدار 
 دج

ندبة 
 الفائدة

% 

تاريخ  تاريخ الإصدار
 الاستحقاق

تاريخ 
 الإدراج

DZ0000020390 DH16 ش.ذ.أ 
 ميده

/11/01 11/01/2009 6.75 2360140000 الفشدقة
2016 

16/03/
2009 

 أس المالسندات ر 
 عدد الأسهم القيمة الاسمية دج القطاع/ الفئة اسم الذركة الرمز في البهرصة ISINرمز 

DZ0000010037 ALL 5804511 200 التأميشات أليانس لمتأميشات 
DZ0000010045 ROUI 8491950 100 الرشاعة الغذائية أن سي أ رويبة 
DZ0000010029 AUR 6000000 250 الفشدقة م.ت.ف الأوراسي 
DZ0000010003 SAI 10000000 250 الريدلة صيدال 

 consulté le : 11/04/2015 http://www.sgbv.dz إعداد الباحثة بالاعتماد على الدوقع الدصدر: 

تتمثل في ش ذ أ  توجد شركة واحدة في سوؽ سندات الدين، والتي ومن خلاؿ ابعدوؿ السابق تبتُ أن
ة قد بً إدراجها في سوؽ سندات الدين خلاؿ حيث أف ابؼؤسس والعقار، لي والتي تنتمي لقطاع الفندقةدى

 . 11/01/2016وأف تاريخ الاستحقاؽ ىو  16/03/2009تاريخ 
ابؼدرجة في سوؽ سندات رأس ابؼاؿ فإنو يوجد أربعة شركات التي تتمثل في أليانس  أما بالنسبة للشركات

أف.سي.أ رويبة ابؼتخصصة سهم، مؤسسة  5804511للتأمينات والتي تنتمي لقطاع التأمينات والتي برتوي 
سهم، مؤسسة  8491950ي على والتي برتو  خاصة في إنتاج ابؼشروبات والعصائر، في الصناعة الغذائية
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سهم، وفي الأختَ  6000000الفندقي الأوراسي والذي ينتمي للخدمات الفندقية إذ بوتوي على  التسيتَ 

 سهم.   10000000كوف من مؤسسة صيداؿ التي تتخصص في الصناعة الصيدلانية والذي يت
جدوؿ يبتُ ابؼؤسسات ابؼسعرة في بورصة القيم ابؼنقولة بابعزائر من حيث رأس ابؼاؿ  وفي ما يلي

 الاجتماعي والكمية ابؼعروضة للأسهم وغتَىا من ذلك:
 بالجزائر : الدؤسسات الدسعرة ببورصة الديم الدندولة (2-4)جدول رقم 

 صيدال سي أ رويبةأن  أليانس للتأمينات الأوراسي 

 سشد رأس مال سشد رأس السال سشد رأس مال سشد رأس مال النهع
رأس المال 

 الاجتماعي
 دج2500000000 دج 849195000 دج 2205714180 دج150000000

الكمية المعروضة 
 للأسهم

1200000 1804511 2122988 2000000 

 دج 800 400 دج 830 دج 400 سعر العرض
إلى 15/06/1999 فترة العرض

15/07/1999 
إلى  2/11/2010

1/12/2010 
07/04/2013 
 09/05/2013إلى 

15/02 /1999 
 15/03/1999إلى 

الهسيط في عمليات 
 البهرصة المرافق

القرض الذعبي  الراشد السالي
 الجزائري 

السؤسدة السالية  بي إن بي باريبا الجزائر
 العامة

 شركة ذات أسهم شركة ذات أسهم مشركة ذات أسه شركة ذات أسهم الذكل القانهني

 /consulté le  http://www.sgbv.dz  :5/04/20131 إعداد الباحثة بالاعتماد على الدوقع الدصدر:
 أ رويبة.سي.الدطلب الثاني: التعريف بمؤسسة أن

تعد مؤسسة أف.سي.أ رويبة من بتُ ابؼؤسسات ابؽامة في القطاع الصناعي ابعزائري خاصة في بؾاؿ 
ت التي حققتها ابؼؤسسة، خاصة بعد حصوبؽا على مركز الريادة وإتباعها ابؼشروبات، وىذا من خلاؿ النجاحا

لسياسة حوكمة الشركات، والتي زادت من مكانتها السوقية بابعزائر وأعطت بؽا أكثر مصداقية وشفافية 
 .2013بدخوبؽا بورصة ابعزائر سنة 
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 أ رويبةلمحة تاريخية عن مؤسسة أن. سي.  -1 

من قبل عائلة عثماني، وذلك بتأسيس وحدة  1966سي. أ روبية سنة بؼؤسسة أف. يعود أوؿ ظهور 
مصبرات تسمى ابؼعمل ابعزائري ابعديد للمصبرات، حيث يقوـ بحفظ الفاكهة وابؼصبرات مثل ابؽريسة 

 والطماطم بالإضافة إلى أنواع أخرى من ابؼربى.
اجها وكاف ذلك بإضافة قررت ابؼؤسسة على تنوع نشاطها وإضافة أنشطة أخرى لإنت 1984وفي سنة 

 مشروبات الفواكو والتي برمل علامة " الرويبة " وذلك إشارة إلى ابؼنطقة التي يقع فيها ابؼعمل.
، حيث بست تسويق ةبيو ر  أ . يس . فأ ةسسؤ م بذديد منتجات بً السنة ىذه خلاؿ 1989أما سنة 

ش(، بابغفظ عبر البستًة الوميضة )فلاعصتَ فاكهة معقم ومعبئ في علب الورؽ ابؼقوى، والذي يعرؼ 
 "س"وابؼستمد من البستًة التي ابتكرىا لويس باستور، والتي برافظ بشكل أفضل على طعم الفواكو وفيتامتُ 

 .التي برتويو
وابؼؤسسة برقق بمو كبتَ من خلاؿ عرضها لمجموعة متنوعة من ابؼنتجات  2000ومنذ سنة 

على بالإضافة إلى حصوؿ ابؼؤسسة والتشكيلات الغتَ موجود من قبل، حيث تزايد الإنتاج من سنة لأخرى، 
 حصوؿ ابؼؤسسة على شهادة نظاـ متكامل ابؼتمثل في 2008، وفي سنة ISO  2009شهادة 

14000 , ISO 9001-2000  ISO. 

)بولي إيثيلتُ تتَفثالات( بقدرات كبتَة لضماف  PET إطلاؽ فئة جديدة وىي 2010وفي سنة 
مليوف قارورة سنة  200قياسي جديد، من خلاؿ إنتاج  النجاح، وىو ما بظح في الأختَ من برطيم رقم

2012. 
فقد شهدت سنة بروؿ للمؤسسة بعد دخوبؽا لبورصة ابعزائر وذلك لأجل توسيع  2013أما سنة 

نشاطها وزيادة رأس مابؽا وىذا ما يدؿ على كفاءة ابؼؤسسة وبرقيقها لأرباح عبر سنوات عديدة، وكانت ىذه 
 ."ابؼعقمة "بابغبيبات PET ؽ تشكيلة جديدة برت اسمالسنة  أيضا مناسبة لإطلا

مليوف قارورة / علب  260فتحت آفاؽ بمو أكبر بتوقعات إنتاج أكثر من وابؼؤسسة  2014ومنذ 
منتجة، حيث براوؿ ابؼؤسسة بذؿ وتكثيف كل ابعهود بكو الابتكار والتنافسية على مرتبة الريادة في ابعزائر في 

 ابؼؤسسة تستَ صوب الريادة في ابؼغرب العربي بخطى ثابتة .بؾاؿ مشروبات الفواكو، و 
 بقد أف ابؼؤسسة مرت بعدة بالإضافة إلى التطورات والتغتَات التي شهدتها ابؼؤسسة، من بينها 

، من تغتَ ىدفها الاجتماعي وشكلها القانوني، تعديلات على القانوف الأساسي للمؤسسة منذ تأسيسها
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
فهي  ؤسسةالتي بسلكها ابؼ  التجارية علاماتلا(، أما 1أنظر الدلثق رقم ) سهمهاوبسديد عمرىا، أو برويل أ 

أنظر )ابؼعهد الوطتٍ ابعزائري للملكية الصناعية  بؼؤسسة مالكة للعلامات وىي مودعة في، حيث أف اعديدة
 (.2الدلثق رقم 

جتماعي يغطي وفق القانوف الأساسي للمؤسسة فإف ابؽدؼ الا أىداف مؤسسة أن. سي. أ رويبة: -2
 النشاطات التالية:

 صناعة ابؼصبرات؛ 
 إنتاج ابؼياه الغازية وبـتلف ابؼشروبات الغتَ كحولية؛ 
 صناعة ابؼصبرات من اللحم والدجاج والدىوف؛ 
 صناعة ابغساء وابؼأكولات؛ 
 صناعة ابؼنتوجات للتغذية ابغيوانية باستثناء الفرينة ابؼوجهة لتغذية الأبظاؾ؛ 
 جات الألباف والبسكويت وابغلويات وابؼنتجات ابؼوجهة للتخسيس الغذائي؛إنتاج ابغليب ومنت 
  إستًاد ابؼواد الغذائية ابؼرتبطة مباشرة أو غتَ مباشرة بالستَ ابغسن للمؤسسة وكذلك ابؼواد ابػاصة

 بابؼصبرات أو المحولة من قبل ابؼؤسسة؛
 حفظ وتغليف ابؼواد ابؼرطبة ؛ 
 بؼشروبات الغتَ كحولية؛توزيع ابؼياه ابؼعدنية وبـتلف ا 
 توزيع الأطعمة الغذائية وكذلك بـتلف ابؼنتوجات؛ 
 .بذارة ابعملة للمنتوجات ابؼرتبطة بالتغذية 

 لم بسارس إلا النشاطات التالية: 1966كما بذدر الإشارة إلى التوضيح بأنو منذ إنشائها 
 إنتاج وتوزيع ابؼشروبات وعصتَ الفواكو؛ 
 ضر والفواكو؛إنتاج وتوزيع ابؼصبرات ابػ 
  (؛2005إنتاج وتوزيع ابؼصبرات ابػضر والفواكو ) بً إبناؿ الإنتاج سنة 
  ( إنتاج وتوزيع ابغليبUHT 2005( ) بً إبناؿ الإنتاج سنة.) 
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
 م اأوعمال وحجم العمالة بالدؤسسةقطور رق - 3 

 قطور رقم أعمال الدؤسسة   
 (2014 -2010: قطور رقم أعمال الدؤسسة خلال فترة )(3-4) جدول

 الوحدة دج

 2204 2203 2202 2200 2202 الدنة

 5669817158    4633430606 3998474614 رقم الأعمال
          

  6032294441 
           

7053727818 

 الدصدر: جدول حسابات النتائج
 (2014- 2010رقم أعمال الدؤسسة خلال السنوات )قطور : (4 -4) شكل رقم

 
 Excelالباحثة بالاعتماد على برنامج إعداد  الدصدر:

بتُ أف رقم أعماؿ ابؼؤسسة في تزايد مستمر مع السنوات، وىذا يت تُمن خلاؿ ابعدوؿ والشكل السابق
يدؿ على الأرباح التي برققها ابؼؤسسة نتيجة التطور الذي شهدتو، خاصة نتيجة دخوؿ ابؼؤسسة إلى البورصة، 

 لتالي تطوير الاستثمار الذي حقق أرباح عبر السنوات ابؼوالية.حيث أدى ذلك إلى زيادة رأبظابؽا وبا
 قطور حجم العمال

 (2013 -2010مؤسسة خلال فترة ) قطور حجم عمال: (4 -4) جدول
 2013 2012 2011 2010 السنة

 489 479 421 401 عدد العمال
 الدصدر: الوثائق الداخلية للمؤسسة
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
 (2013- 2010سة خلال السنوات )مال الدؤسع قطور حجم(:  5-4) شكل رقم 

 
   Excelالدصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج   

نلاحظ أف عدد عماؿ ىذه ابؼؤسسة في ارتفاع مستمر، وىذا ما  تُمن خلاؿ ابعدوؿ والشكل السابق
ركز على يبتُ النمو الذي شهدتو ابؼؤسسة  نظرا لزيادة حجم نشاط ابؼؤسسة، وىو دليل على أف ابؼؤسسة ت

 مواردىا البشرية في برقيق أىدافها والوصوؿ إلى الأسواؽ العابؼية.
 الذيكل التنظيمي للمؤسسة -4

على ىيكل وظيفي أي على أساس الوظائف، وىو ىيكل  رويبة أف. سي. أ لقد اعتمدت مؤسسة
اـ فعاؿ للاتصاؿ مناسب لبلوغ الأىداؼ ابؼسطرة إذ يتميز بابؼرونة وسرعة ابزاذ القرارات ومبنيا على نظ

 ويشمل ابؽيكل التنظيمي للمؤسسة على ابؼديريات الآتية: ،والإشراؼ
 مديرية ابؼالية والمحاسبية؛  -
 مديرية ابؼوارد البشرية؛ -
 مديرية  ابؽندسة؛ -
 مديرية التسويق؛ -
 مديرية البحث والتطوير؛ -
 مديرية التجارة؛ -
 مديرية الصناعة؛ -
 بة.مديرية التدقيق وابؼراق -
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
 والشكل ابؼوالي يبتُ ذلك: 

 الذيكل التنظيمي للمؤسسة : (6-4)شكل رقم

 
 
 
 
 
 
 م

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الدصدر: الوثائق الداخلية للمؤسسة
 
 
 
 
 

 

 لرلس الإدارة

 الددير العام

مديرية البث  
 والتطوير

مديرية الدوارد  مديرية الذندسة
 البشرية

الدالية  مديرية
 والمحاسبة

 مديرية التسويق

 الدديرية التجارية

 التسويق التجاري

 إشهارات

 يةالدبيعات الجهو 

 قطوير اأوعمال

 التدقيق والدراقبة

 إدارة الجودة

 مراقبة التسيير

السلامة الصثية 
 مراقبة الجودة

 

 

 

 الدديرية الصناعية

 الإنتاج

 صيانة

 مديرية التشغيل

لة لسإدارة س
 التوريد
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
 أ رويبة بورصة الجزائر.سي.الدطلب الثال : دخول مؤسسة أن 

اتيجية فعالة من أجل ضماف بموىا وبقائها وىي الدخوؿ إلى بورصة على إستً لقد اعتمدت ابؼؤسسة 
ابعزائر، من خلاؿ طرح رأس مابؽا للاكتتاب وتداولو في البورصة، ونالت التًخيص للدخوؿ في البورصة في 

، فأصبحت بذلك كثاني شركة خاصة في ابعزائر تقوـ بهذا العمل بعد شركة 2013السادس فيفري سنة 
 .2014ات، وفي ما يأبٌ بياف لبعض الأرقاـ ابؼتعلقة بهذه العملية لسنة أليانس للتأمين

 :معلومات عن العملية -1

 :عرض عاـ للبيع نوع العملية 
 :دج 849.195.200 مبلغ العرض 
 :سهم 2.122.988 عدد اأوسهم 
 :دج 100 الديمة الاسمية 
 :أسهم عادية الفئة 
 :للحامل / غتَ مادية الشكل 
 :سهم دج / 400 سعر البيع 
 : تعرض على ابؼسابنتُ ابؼتنازلتُ.استخدام اأوسهم  -
 يعود للمسابنتُ ابؼتنازلتُ عن أسهم خلاؿ العملية.قوظيف عائد العملية:  -2
 دج مقسمة كما يلي: 6.1839.686.1 :اأوعباء الدتعلدة بالعملية -3

 : اأوعباء الدتعلدة بعملية الإصدار ببورصة الجزائر(5-4) جدول رقم

 لغ ) خارج الرسوم(الدبا 
 17139686.10 الرسوم التنظيمية وما يماثلها

 636896.40 رسوـ بعنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها
 84919.50 تأدية أتعاب " ابعزائرية للتسوية "

 2406149.40 أتعاب بورصة ابعزائر
 14011720.80 أتعاب الوسيط في عمليات البورصة ) رئيس الصف ونقابة التوظيف(

 44700000.00 أقعاب وأجور قعاقدية
 4700000.00 أتعاب وأجور ابؼرافقة، التوظيف، الاستشارة ابؼالية والاستشارة القانونية

 40000000.00  الإشهار والتوصيل
 الدصدر: الوثائق الداخلية للمؤسسة
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
 .2013جانفي  1: حق الانتفاع -4 

برتفظ ابؼؤسسة بحق بسديد مدة العرض بعد موافقة بعنة ، 2013أفريل  25إلى  07من مدة الاكتتاب:  -5
 تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها.

 أن.سي.أ رويبة ؤسسةالثاني: تحليل الدوائم الدالية لدالدبث  
قوائمها ابؼالية  بتحليلأف.سي.أ رويبة وذلك  بؼؤسسة ابؼالية القوائم ابؼبحث ىذاتناوؿ من خلاؿ  سيتم

  ة وابؼؤشرات ابؼالية.باستخداـ النسب ابؼالي
 : تحليل الدوائم الدالية باستخدام النسب الدالية  الدطلب اأوول

 للدوائم الدالية التثليل اأوفدي -1
، 2013، 2012سوؼ نقوـ بدراسة مقارنة بتُ ابؼعلومات المحاسبية الواردة في القوائم ابؼالية سنة 

بـتلف البنود للقوائم ابؼالية، وبالتالي معرفة أىم  تُب ، وسوؼ يتم التطرؽ إلى أىم التغتَات التي وقعت2014
 الأسباب والدوافع التي أدت إلى ذلك التغتَ، حيث سيتم استخداـ طريقة قوائم الزيادة أو النقص حيث أف:

 نسبة التغير = قيمة الزيادة أو الندص في العنصر/ قيمة العنصر في السنة اأوولى 
 التحليل الأفقي لأصوؿ ابؼؤسسة: ابعداوؿ ابؼوالية تبتُ :  التثليل اأوفدي أوصول الدؤسسة 1-1

 2013 - 2012: التثليل اأوفدي أوصول الدؤسسة خلال سنة ( 6-4) جدول رقم
 ندبة التغير قيمة التغير القيمة العناصر

 - + النقص الزيادة 2203 2202 الأصهل
الأصهل غير  مجمهع
 جارية

2440688175 3190938414 750250239  %31  

 % 4 -  821489  20131409 20952898 صافية تثبيتات معشهية

  %16  6178300 891 778 43 591 600 37 خامة تثبيتات معشهية

  % 42  6999789 (482 647 23) (693 647 16)  إهتلاك التثبيتات معشهية

  %31  745192152 3129951333 2384759181 صافية تثبيتات عيشية

  % 0  0 398571250 398571250 صافية أراضي

  % 0  0 398571250 398571250 أراضي خامة

  %11  35409883 347832652 312422769 صافية مباني

  %14  55652454 447994117 663 341 392 مباني خامة

  % 25  20242570 ( 100161465) (895 918 79) إهتلاك مباني 
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
  %40  641384886 2237444913 1596060027 صافية أخرى  عيشية تثبيتات 

  %33  931665193 3760501126 933 835 828 2 خامة أخرى  عيشية تثبيتات

 775 232 1)  إهتلاك تثبيتات عيشية أخرى 
907) 

(1523056213 ) 290280306  24%  

تثبيتات جاري إنجازها  
 صافية

77705136 146102518 68397382  88%  

  %88  68397382 146102518 77705136 مةخاتثبيتات جاري إنجازها 

  %17  5879577 40855673 34976096 تثبيتات مالية

مداهسات أخرى وحدابات 
 دائشة ممحقة بها

0 0 0 0 0 0 

 0 0 0 0 0 0 مثبتة سشدات أخرى 

قروض وأصهل مالية أخرى 
 غير جارية

5010000 3060000  1950000  39% 

  % 26  7829577 37795673 29966096 ضرائب مؤجمة عمى الأصل

مجمهع الأصهل 
 الجارية

2154111370 2291644531 137533161  6 %  

 مخزونات جاري إنجازها
 صافية

907407607 1059612751 152205144  17%  

مخزونات جاري إنجازها 
 خامة

1 024 424 588 1122849330 1005832349  10 %  

مؤونة انخفاض قيسة 
 السخزون 

63236578 (63236578)  63236578  46 % 

 واستخداماتحدابات دائشة  
 مساثمة

1063842011 1057668087  6173924  1% 

  %16  109427896 790346856 680918960 صافي الزبائن 

  % 13  109116357 928052214 857 935 818 الزبائن خام

 % 0.2  311540  (137705358) (898 016 138)  مؤونات الزبائن 

  %6  10077134 172860498 162783364 السديشهن الآخرون  

 %62  117346330  70429485 187775815 الزرائب ومذابهها 

حدابات دائشة أخرى 
 واستخدامات مساثمة

32363872 24031248   8332624  26% 

 %5  8498060  174363692 182861752 السهجهدات وما شبهها
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
هل الأمهال السهعفة والأص 

 السالية الجارية الأخرى 
0 4788000     

 %7  13286060  169575692 182861752 الخزيشة

  %09  887783399 5482582945 4594799546 المجمهع العام للأصهل

 الدصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على الدوائم الدالية للمؤسسة
 طريقة قوائم الزيادة أو النقصوالذي يبتُ من خلاؿ ابعدوؿ السابق ومن خلاؿ نتائج التحليل الأفقي 

ومن بينها  2013إلى  2012فإننا نلاحظ تغتَ أغلب أرصدة ابؼيزانية من سنة  2013، 2012بتُ سنتي 
دج إذ نلاحظ أف 750250239بدبلغ  2013إلى  2012الأصوؿ غتَ ابعارية الذي شهد تغتَ من سنة 

الذي شهدت نقص بقيمة  وأصوؿ مالية أخرى غتَ جارية قروضأغلبية الأصوؿ غتَ ابعارية قد تغتَت إلا 
وقد صاحبو زيادة في   %6أي بنسبة  دج 137533161أما الأصوؿ ابعارية فقد ارتفعت بقيمة   39%

 62والضرائب بقيمة   % 46قيمة ابؼخزوف والزبائن وغتَىا أما من شهد تناقص مؤونة ابؼخزوف بقيمة 
 . %7وابػزينة بقيمة %

 2014 - 2013التثليل اأوفدي أوصول الدؤسسة خلال سنة (:  7-4جدول رقم )

 ندبة التغير قيمة التغير القيمة العناصر
 - + النقص الزيادة 2204 2203 الأصهل
الأصهل غير  مجمهع
 جارية

3190938414 4553849211    1362910797  %43  

 % 35  6950371     13181038 20131409 صافية تثبيتات معشهية

  %2  675180    44454071 891 778 43 خامة تثبيتات معشهية

  32%  7625551   (31273033) (482 647 23) إهتلاك التثبيتات معشهية

  %43  1356177728 4486129061   3129951333 صافية تثبيتات عيشية

  % 197  785179934    1183751184 398571250 أراضي

  129%  449924894    797757546 347832652 صافية مباني

  106%  474843966    922838083 447994117 مباني خامة

  25%  24919069   (125080534) (100161465) إهتلاك مباني 

  5%  113721926  2351166839     2237444913 صافية أخرى  عيشية تثبيتات

  11%  419084795    4179585921 3760501126 خامة أخرى  عيشية تثبيتات

  20%  305362869  (1828419082)  ( 1523056213) إهتلاك تثبيتات عيشية أخرى 

  5%  7350975    153453493 146102518تثبيتات جاري إنجازها  
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
 صافية 

  5%  7350975    153453493 146102518 خامةتثبيتات جاري إنجازها 

  % 33  13683439    54539112 40855673 تثبيتات مالية

مداهسات أخرى وحدابات 
 دائشة ممحقة بها

0 0  0 0 0 

 0 0 0  0 0 مثبتة سشدات أخرى 

قروض وأصهل مالية أخرى 
 غير جارية

3060000 1614391     1445609  47% 

  40%  15129048    52924721 37795673 ضرائب مؤجمة عمى الأصل

مجمهع الأصهل 
 الجارية

2291644531 2655825284    364180753  %16  

 مخزونات جاري إنجازها
 صافية

1059612751 1043003061     16609690   2% 

مخزونات جاري إنجازها 
 خامة

1122849330 1116095014     6754316  %0.6 

مؤونة انخفاض قيسة 
 السخزون 

(63236578)  (73091953)   9855375  %16  

 واستخداماتحدابات دائشة  
 مساثمة

1057668087 1386693346    329025259  31%  

  %47  368468302    1158815158 790346856 صافي الزبائن 

  43%  399009115    1327061329 928052214 الزبائن خام

  22%  30540813  (168246171)    (137705358) مؤونات الزبائن 

 22%  37953406     134907092 172860498 السديشهن الآخرون  

 6%  4517593     65911892 70429485 الزرائب ومذابهها 

حدابات دائشة أخرى 
 واستخدامات مساثمة

24031248 27059205    3027957  %13  

  30%  51765184 226128876 174363692 السهجهدات وما شبهها

الأمهال السهعفة والأصهل 
 السالية الجارية الأخرى 

4788000 14335010    9547010  %199  

  %  25  42218174    211793866 169575692 الخزيشة

  31.50%  1727091550    7209674495 5482582945 المجموع العام للأصول

 الدصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على الدوائم الدالية للمؤسسة
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
 طريقة قوائم الزيادة أو النقصمن خلاؿ ابعدوؿ السابق ومن خلاؿ نتائج التحليل الأفقي والذي يبتُ  

، حيث أف 2014إلى  2013فإننا نلاحظ تغتَ أغلب أرصدة ابؼيزانية من سنة  2014، 2013بتُ سنتي 
ابؼؤسسة شهدت خلاؿ ىذه الفتًة تغتَات عديدة على مستوى أصوبؽا خاصة المجموع العاـ للأصوؿ فقد شهد 

تثبيتات عينية خاصة  ارتفاعا ناتج عن دج وىذ 1727091550أي بنسبة   %31.50ارتفاع بنسبة 
فيما شهد تراجع  ،بالنسبة للمباني %129ونسبة  %197الأراضي وابؼباني التي شهدت ارتفاع كبتَ فق نسبة 

مع تراجع طفيف في  %47دج أي بقيمة  1445609بقيمة  قروض وأصوؿ مالية أخرى غتَ جاريةفي 
 .%6ا بنسبة والضرائب وما شبهه %2ابؼخزونات بنسبة 

 التثليل اأوفدي لخصوم الدؤسسة: 2 -1
 2012 - 2013التثليل اأوفدي لخصوم الدؤسسة خلال سنة (:  8-4جدول رقم )

 ندبة التغير قيمة التغير القيمة العناصر
 - + النقص الزيادة 2203 2202 خرهمال

مجمهع رؤوس الأمهال 
 الخاصة

1585472496 1754898385 069425889  00%  

  %0   849195000 849195000 رأس السال الرادر  ـــ

 - - - - - - رأس السال غير السدتعان به

  %20  112670512 676833846 564163334 علاوات و احتياطات ــــ

 - - - - - - فارق إعادة التقييم  ـــــ

  %36  60266840 228869539 168602699 الشتيجة الرافية ــــــ

 %100  3511463  - 3511463 أمهال خاصة أخرى رؤوس  ـــــ

  % 82  677755483 1506576690 828821207 مجمهع الخرهم غير الجارية

  %111  786026951 1494706743 708679792 ـــ قروض وديهن مالية

ضرائب )مؤجمة ومرصهد  ــــ
 لها(

- 3645260 - - - - 

 - - - - - -  ديهن أخرى غير جارية ـــــ

مؤونات ومشتجات ثابتة  ــــــ
 مدبقا

120141415 8224687  111916728  93% 

  % 2  42622227 2221107869 2180505842 مجمهع الخرهم الجارية 

  19%  212272759 1334090677 1121817918 مهردون وحدابات ممحقة  -

  %1  1116622 172217368 171100746 الزرائب  -
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
  %34  130274728 516970256 386695528 ى الديهن السديشة الأخر  

  %81  119315 265850 146535 الديهن 

  % 5  10960 251120 240160 خرهم أخرى 

 %61  303062082  197829568 500891650 الخرهمخزيشة 

  % 09  887783399 5482582945 4594799546 مجمهع عام للخرهم
 دوائم الدالية للمؤسسةالدصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على ال

 طريقة قوائم الزيادة أو النقصمن خلاؿ ابعدوؿ السابق ومن خلاؿ نتائج التحليل الأفقي والذي يبتُ 
ومن  2013إلى  2012، فإننا نلاحظ تغتَ أغلب أرصدة خصوـ من سنة 2013،  2012بتُ سنتي 

رؤوس إلا بؾموع  %11ة دج أي بنسب 169425889الذي زادت بقيمة  رؤوس الأمواؿ ابػاصة بينها
دج، أما بؾموع ابػصوـ غتَ ابعارية فقد زادت بقيمة  3511463فقد تراجعت بقيمة  أمواؿ خاصة أخرى
بؾموع ابػصوـ ابعارية و  %93 مؤونات ومنتجات ثابتة مسبقا فقد تراجعت بنسبةدج، إلا  677755483

، لكن خزينة ابػصوـ فقد % 2دج ما يقابل نسبة  40602027فقد ارتفعت بنسبة طفيفة أي بقيمة 
، وعليو عموما فإف ابػصوـ قد ارتفعت بقيمة %61دج أي بنسبة  303062082تراجعت بقيمة 
 . %19دج أي  887783399

 2014 - 2013التثليل اأوفدي لخصوم الدؤسسة خلال سنة (:  9 -4جدول رقم )

 ندبة التغير قيمة التغير القيمة العناصر
 - + النقص ادةالزي 2204 2203 خرهمال

مجمهع رؤوس الأمهال 
 الخاصة

1754898385 1981114938 226206553  13 %  

  %0 - - 849195000 849195000 رأس السال الرادر  ـــ

 - - - - - - رأس السال غير السدتعان به

  21%  143950039 820783885 676833846 علاوات و احتياطات ــــ

 - - - - - -  فارق إعادة التقييم ـــــ

  36%  81984074 310853613 228869539 الشتيجة الرافية ــــــ

 - - - - - - رؤوس أمهال خاصة أخرى  ـــــ

  78%  0075573648 2682150338 1506576690 مجمهع الخرهم غير الجارية

  %79  1182073824 2676780567 1494706743 ـــ قروض وديهن مالية

مة ومرصهد ضرائب )مؤج ــــ
 لها(

3645260 1728774  1916486  %53 
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
 - - - - - -  ديهن أخرى غير جارية ـــــ 

مؤونات ومشتجات ثابتة  ــــــ
 مدبقا

8224687 3640997  4583690  %56 

 2546409218 2221107869 مجمهع الخرهم الجارية 
   

325320349  15%  

  1255300864 1334090677 مهردون وحدابات ممحقة  -
  

 78789813  %6 

 %5  9137204   163080164 172217368 الزرائب  -

  39%  202026242  718996498 516970256 الديهن السديشة الأخرى 

  %107  211202125 409031693 197829568 الخرهمخزيشة 

 7209674495 5482582945 مجمهع عام للخرهم
   

0727290552  %31  

 لباحثة بالاعتماد على الدوائم الدالية للمؤسسةالدصدر: إعداد ا
 طريقة قوائم الزيادة أو النقصمن خلاؿ ابعدوؿ السابق ومن خلاؿ نتائج التحليل الأفقي والذي يبتُ 

، فإننا نلاحظ أف أغلب الأرصدة شهدت ارتفاع خاصة بؾموع رؤوس الأمواؿ 2014،  2013بتُ سنتي 
دج، وىذا يرجع إلى الزيادة في النتيجة الصافية فقد حققت  226216553ابػاصة الذي شهد زيادة بقيمة 

بفا يبتُ الوضعية ابعيدة التي بسر بها ابؼؤسسة من خلاؿ برقيقها أرباح عديدة، دوف أف   %36ارتفاع بنسبة 
 ننسى الاحتياطات التي شهدت كغتَىا من العناصر ارتفاع مقارنة مع السنة ابؼاضية، فيما تراجع بند الضرائب

 .%6وموردوف وحسابات ملحقة بنسبة  %5بنسبة 
 (2013 - 2012التثليل اأوفدي لجدول حسابات النتائج خلال سنتي ) (: 10-4جدول رقم )

 ندبة التغير قيمة التغير القيمة العناصر
 - + النقص الزيادة 2203 2202 جدول حدابات النتائج

  6%  362477283 6032294441 5669817158 رقم الأعسال

تغير مخزونات السشتجات 
السرشعة والسشتجات قيد 

 الرشع

166504084 14508722  151995362  91% 

 - - - - - - إعانات الاستغلال

  4%  210481919 6046803162 5836321243 إنتاج الدشة السالية

 %1  53451156 - (3562949876) (3616401032) السذتريات السدتهمكة

  15%  121067291 (949581759) (828514468) الخدمات الخارجية 
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
 والاستهلاكات الأخرى  

  2%  67616135 (4512531635) (4444915500) استهلاك الدشة السالية

  25%  142865784 1534271527 1391405743 القيسة السزافة للاستغلال

  22%  112205024 (640731682)  (528526658)  أعباء السدتخدمين

والرسهم والسدفهعات  الزرائب
 السذابهة

 (91220592)  (115074294) 23853702  %26  

الفائض الإجسالي عن 
 الاستغلال

771658493 778465551 6807058  0.8%  

 %81  32037086  7606478 39643564 السشتجات العسمياتية الأخرى  

 %12  16559553  (127108544) (143668097) الأعباء العسمياتية الأخرى 

السخررات للاهتلاكات 
 والسؤونات

(360894729) (337623594)  23271135   6% 

استئشاف عن خدائر القيسة 
 والسؤونات

29397896 61279430 29397896  108%  

  %13  46482195 382619322 336137127 الشتيجة العسمياتية

  %46  7012386 22103744 15091358 السشتهجات السالية 

  %1  1132235 (114208627) (113076392) عباء الساليةالأ 

 %6  5880151  (92104883) (97985034) الشتيجة السالية

  %22  52362345 290514438 238152093 الشتيجة العادية قبل الزرائب

الزرائب الهاجب دفعها عن 
 الشتائج العادية

(75756721) (65829216) 
 

 9927505  13% 

ؤجمة حهل الشتائج الزرائب الس
 العادية 

6207327 
 

4184316  2023011  33% 

مجسهع مشتجات الأنذظة 
 العادية 

5920454061 
 

6137792814 
 

217338753  4%  

  %3  157071914 (5908923276) (5751851362) مجسهع أعباء الأنذظة العادية
الشتيجة الرافية للأنذظة 

 العادية
168602699 228869539 60266840  36%  

  %36  60266840 228869539 168602699 الشتيجة الرافية لمدشة السالية

 الدصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على الدوائم الدالية للمؤسسة
من خلاؿ ابعدوؿ السابق ومن خلاؿ نتائج التحليل الأفقي فإننا نلاحظ زيادة في رقم الأعماؿ بقيمة 

مؤشر جيد على أف ابؼؤسسة برقق في أرباح من سنة إلى سنة  وىذا 6%دج أي بنسبة  169425889
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
دج،  53451156أخرى وقد يكوف من بتُ ىذه الأسباب ىو التًاجع بنسبة ابؼشتًيات ابؼستهلكة بقيمة   

 .دج 16559553التي تراجعت بقيمة  الأعباء العملياتية الأخرىوأيضا 
 (2014 - 2013تائج خلال سنتي ) التثليل اأوفدي لجدول حسابات الن(: 11 -4جدول رقم )

 ندبة التغير قيمة التغير القيمة العناصر
 - + النقص الزيادة 2204 2203 جدول حدابات النتائج

  17%  1021433377 7053727818 6032294441 رقم الأعسال

تغير مخزونات السشتجات 
السرشعة والسشتجات قيد 

 الرشع

14508722 ( 8788499)  23297221  %160 

 - - - - - - إعانات الاستغلال

  17%  999387933 7046191095 6046803162 إنتاج الدشة السالية

  %16  587768026 (717902 4150) (3562949876) السذتريات السدتهمكة

الخدمات الخارجية  
 والاستهلاكات الأخرى 

(949581759) (1038591 810) 89010051  %9  

  15%  676778077 (712 5189309) (4512531635) استهلاك الدشة السالية

  21%  322609855 1856881382 1534271527 القيسة السزافة للاستغلال

  13%  83184706 (723916388) (640731682)  أعباء السدتخدمين

الزرائب والرسهم والسدفهعات 
 السذابهة

 (115074294) (108206669)  6867625  %6 

عن  الفائض الإجسالي
 الاستغلال

778465551 1024758326 246292775  %32  

  %52  3986027 11592505 7606478 السشتجات العسمياتية الأخرى  

 9%  11507707  (115600837) (127108544) الأعباء العسمياتية الأخرى 

السخررات للاهتلاكات 
 والسؤونات

(337623594) (471393651) 133770057  40%  

عن خدائر القيسة استئشاف 
 والسؤونات

61279430 5041476  56237954  92% 

  19%  71778495 454397817 382619322 الشتيجة العسمياتية

  25%  5491467 27595211 22103744 السشتهجات السالية 

 1%  1158811  (113049816) (114208627) الأعباء السالية 

 7%  6650277  (85454606) (92104883) الشتيجة السالية
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
  27%  78428773 368943211 290514438 الشتيجة العادية قبل الزرائب 

الزرائب الهاجب دفعها عن 
 الشتائج العادية

(65829216) 
 

(75135133) 9305917  14%  

الزرائب السؤجمة حهل الشتائج 
 العادية 

4184316 17045535 12861219  307%  

مجسهع مشتجات الأنذظة 
 دية العا

6137792814 
 

 7090420286 952627472  16%  

  %15  870643396 (6779566672) (5908923276) مجسهع أعباء الأنذظة العادية
الشتيجة الرافية للأنذظة 

 العادية
228869539 310853613 81984074  36%  

  %36  81984074 310853613 228869539 الشتيجة الرافية لمدشة السالية

 ر: إعداد الباحثة بالاعتماد على الدوائم الدالية للمؤسسةالدصد
من خلاؿ ابعدوؿ السابق ومن خلاؿ نتائج التحليل الأفقي فإننا نلاحظ زيادة في رقم الأعماؿ بقيمة 

دج أي أف ابؼؤسسة برقق في زيادة بؼبيعاتها وىذا ناتج عن توسع نشاط ابؼؤسسة من سنة  1021433377
، وبدا أف ابؼؤسسة تشهد زيادة في رقم أعمابؽا ىذا يدؿ على أنها تشهد زيادة في لأخرى وزيادة إنتاجها

كبتَ مقارنة مع السنة   ارتفاعدج، أما نتيجة الصافية للمؤسسة فقد حققت  587768026مشتًياتها بقيمة 
 ، وىذا يرجع إلى التطور الذي تشهده ابؼؤسسة.%36دج أي نسبة  81984074ابؼاضية إذ بلغت 

 دوائم الدالية ثليل الرأسي للالت -2
سنقوـ من خلاؿ ىذا التحليل إبراز العلاقة بتُ عناصر القوائم ابؼالية عن طريق نسب مئوية، حيث يتم 

 يلي: نسب كل عنصر من عناصر ابؼيزانية وفق ما
 بالنسبة للأصوؿ:

 / لرموع اأوصول x 100نسبة العنصر = رصيد العنصر 
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
  

 (2014 -2013-2012ثليل الرأسي أوصول الدؤسسة خلال )سنوات الت(: 12 -4جدول رقم )
ندبة تغير  2204قيم  2203قيم  2202قيم  العناصر

2202 
ندبة تغير 

2203 
ندبة تغير 

2204 
 0.18 0.37 0.45 13181038 20131409 20952898  تثبيتات معشهية

 16.42 7.27 8.67 1183751184 398571250 398571250  أراضي
 11.06 6.34 6.80 797757546 347832652 312422769 مباني

 32.61 40.81 34.73 2351166839 2237444913 1596060027  أخرى  عيشية تثبيتات
 2.13 2.66 1.69 153453493 146102518 77705136 تثبيتات جاري إنجازها  

قروض وأصهل مالية 
 أخرى غير جارية

5010000 3060000 1614391 0.11 0.05 0.02 

ضرائب مؤجمة عمى 
 الأصل

29966096 37795673 52924721 0.65 0.69 0.73 

 مخزونات جاري إنجازها
 صافية

907407607 1059612751 1043003061 19.75 19.33 14.47 

 16.07 14.41 14.82 1158815158 790346856 680918960  الزبائن 
 1.87 3.15 3.54 134907092 172860498 162783364 السديشهن الآخرون  
 0.91 1.28 4.09 65911892 70429485 187775815 الزرائب ومذابهها 

حدابات دائشة أخرى 
 واستخدامات مساثمة

32363872 24031248 27059205 0.70 0.44 0.37 

الأمهال السهعفة 
والأصهل السالية الجارية 

 الأخرى 

0 4788000 14335010 0 0.09 0.20 

 2.94 3.09 3.98 211793866 169575692 182861752 الخزيشة
المجمهع العام 

 للأصهل
4594799546 5482582945 7229674495 100 100 100 

 الدصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على الدوائم الدالية للمؤسسة
ما سبق ومن خلاؿ قائمة التوزيع النسبي لقائمة الأصوؿ للمؤسسة، حيث تبتُ أف الوزف  من خلاؿ

 2012سنة  8.67و 2013سنة  7.27فيما كانت  2014سنة  16.42الأراضي قد بلغ  النسبي لبند
وىذا ناتج عن إعادة تقييم ابؼؤسسة لأصوبؽا بفا  2014إذ نلاحظ أف الأراضي قد خضعت لزيادة كبتَة سنة 

إذ بلغ  2014للمباني الذي شهدت إرتفاع سنة  ةبسنلبا ىذه الزيادة، وىو نفس الشيء لىإ إلى أدى
11.06. 
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
فاع ، أيضا ارت2013سنة  14.41بعد أف كاف  2014سنة   716.0ؾ ارتفاع بند الزبائن ىنا 

 ضرائب مؤجلة على الأصل لكن ارتفاع ضئيل.
 0.02إذ ابلفضت حتى وصلت لنسبة  قروض وأصوؿ مالية أخرى غتَ جاريةىذا ما صاحب ابلفاض 

 .14.47، بالإضافة إلى ابؼخزونات ابعارية التي ابلفضت بنسبة 2014سنة 
 (2014 -2013-2012التثليل الرأسي لخصوم الدؤسسة خلال )سنوات (: 13 -4جدول رقم ) 

ندبة تغير  2204قيم  2203قيم  2202قيم  العناصر
2202 

ندبة تغير 
2203 

ندبة تغير 
2204 

 18.48 18.48 18.48 849195000 849195000 849195000 رأس السال الرادر  ـــ
 11.38 12.34 12.28 820783885 676833846 564163334 اتعلاوات و احتياط ــــ
 4.31 4.17 3.67 310853613 228869539 168602699 الشتيجة الرافية ــــــ
رؤوس أمهال خاصة  ـــــ

 أخرى 
3511463 - 282440 0.08 - 0.004 

 37.13 27.26 15.42 676780567 2 1494706743 708679792 ـــ قروض وديهن مالية
ضرائب )مؤجمة  ــــ

 ومرصهد لها(
- 3645260 1728774 - 0.07 0.02 

مؤونات ومشتجات ثابتة  ــــــ
 مدبقا

120141415 8224687 3640997 2.61 0.15 0.05 

مهردون وحدابات  -
 ممحقة 

1121817918 1334090677 1255300864 24.41 24.33 17.41 

 2.26 3.14 3.72 163080164 172217368 171100746 الزرائب  -
 9.97 9.43 8.41 718996498 516970256 386695528 الديهن السديشة الأخرى 

 5.67 3.61 10.90 409031693 197829568 500891650 الخرهمخزيشة 
 100 100 100 7209674495 5482582945 4594799546 مجمهع عام للخرهم

 ؤسسةماد على الدوائم الدالية للمالدصدر: إعداد الباحثة بالاعت
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
 / حساب النسب الدالية للمؤسسة3 

 رأس الدال العامل 1 -3
يعد رأس ابؼاؿ العامل مؤشر ىاـ للمؤسسة كونو يعبر عن مقدار الزيادة في الأصوؿ ابعارية عن ابػصوـ 

 ابعارية، حيث يلعب دور في ابغكم على مدى قدرة ابؼؤسسة بؼواجهة بـتلف خصومها ابعارية.
 ( 2014- 2013 -2012رأس الدال العامل لسنوات )(:  14 -4جدول رقم ) 

 2014 2013 2012 الدؤشرات
 دج 109416066 دج 70536662 ( دج26394472) الخصوم الجارية -رأس الدال العامل = اأوصول الجارية 

 الدصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على الدوائم الدالية للمؤسسة
 ( 2014- 2013 -2012وات ): رأس الدال العامل لسن(7 -4) شكل رقم

 
 Excelإعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج  الدصدر:
 أف: تُالسابق والشكل نلاحظ من خلاؿ ابعدوؿ

سالب وىذا ما يعتٍ أف ابؼؤسسة في ىذه السنة تعاني من  2012رأس ابؼاؿ العامل الصافي للمؤسسة سنة  
دار أسهم جديدة وذلك بدخوبؽا بورصة ابعزائر في سنة إلى بعوء ابؼؤسسة إلى إص بفا أدى ،نقص في السيولة

فابؼؤسسة حققت رأس ماؿ عامل  2014و 2013لكي برصل على سيولة أكثر، أما في السنوات  2013
 إبهابي وىو في ارتفاع أي أف سيولة ابؼؤسسة جيد وبالتالي أف ابؼؤسسة بؽا مقدرة على مواجهة كل الإلتزامات

 .أي أف وضعها ابؼالي جيد ،لوفاء بديونها عند تاريخ الاستحقاؽأي بؽا القدرة على ضماف ا
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
 نسب السيولة 3-2 

معرفة مدى قدرة  وى ةبسنلاولة حيث تتمثل الغاية من ىذه من بتُ النسب ابؼالية بقد نسب السي
 ابؼؤسسة على دفع والوفاء بالتزاماتها القصتَة الأجل.

 ( 2014- 2013 -2012ات )نسب السيولة لسنو (:  15 -4جدول رقم )
 2014 2013 2012 الدؤشرات

 مرة 1.04 مرة 1,08 مرة 0,98 = اأوصول الجارية / الخصوم الجارية  نسب التداول
 مرة 0.63 مرة 0.55 مرة 0.56 الدخزون( / الخصوم الجارية -السريعة= )اأوصول الجارية  نسبة السيولة

 مرة 0.09 مرة 0.08 مرة 0.08 لها / الخصوم الجاريةنسبة السيولة النددية = الدوجودات وما مث
 مرة31,20  مرة34,60  مرة 31 / الدوجودات وما مثلها رقم اأوعمالمعدل دوران النددية = 

 الدصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على الدوائم الدالية للمؤسسة
 ( 2014- 2013 -2012: نسب السيولة لسنوات )( 8-4) شكل رقم

 
 Excelإعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج  الدصدر:

 :تُالسابق والشكل نلاحظ من خلاؿ ابعدوؿ
فقد بلغت  2014أما سنة  2013سنة  1.03و 2012أف نسبة التداوؿ تقتًب للواحد سنة  -

وىذا يدؿ أنو مؤشر جيد للمؤسسة أي تتمتع ابؼؤسسة بقدرة عالية على الوفاء بالتزاماتها، حيث أف  1.04
وفي  2013سسة لا تعاني من مشكلة سداد التزاماتها وأف الأصوؿ ابعارية تغطي ابػصوـ ابعارية في سنة ابؼؤ 

، وىذا ما يعتٍ أف ابؼؤسسة لديها استقرار في التدفق النقدي الداخل، أي أف كل دينار من 2014سنة 
 ؛دينار من الأصوؿ ابعارية 1.04ابػصوـ ابعارية يقابلو 
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
تغتَ  إلا أنو سرعاف ما 2013ف خلاؿ سنة لة السريعة شهدت تراجع طفيتبتُ أف نسبة السيو  - 

أي أف ابؼؤسسة في برسن، وىذا ما يعبر عن أف كل دينار من  0.63 لتبلغ 2013 بالزيادة وذلك خلاؿ سنة
 ؛دينار من أصوؿ سريعة التحوؿ إلى نقدية 0.63ابػصوـ ابعارية يقابلو 

فقد  2014أما سنة  0.08 2013و 2012بلغت بتُ سنتي نلاحظ أف نسبة النقدية في تزايد إذ -
 ؛بؼا واجب أف تكوف عليو لنسبة تبقى قليلةاإلا أف ىذه  0.09بلغ 

دؿ على الاستخداـ الكفء والفعاؿ في إبقاز ابؼؤسسة ي فهذا معدؿ دوراف النقدية عاليا أف ماك-
 ابؼؤسسة لبورصة ابعزائر. الذي شهد أعلى نسبة وىذا يرجع إلى دخوؿ 2013، خاصة سنة لنشاطها

 نسب النشاط 3-3
ىذه النسب كيفية برويل  فأ النسبة مقياس بؼدى كفاءة ابؼؤسسة في إدارة أصوبؽا، حيث تبتُ ىذهتعد 

 ىذه العناصر إلى رقم أعماؿ ومن بٍ إلى سيولة. 
 ( 2014- 2013 -2012: نسب النشاط لسنوات )( 16 -4)جدول رقم 

 2014 2013 2012 الدؤشرات
 مرة 0.98 مرة 1.10 مرة  1.23 عدل دوران لرموع اأوصول = رقم اأوعمال / إجمالي اأوصولم

 مرة 2.65  مرة 2.63 مرة 2.63 معدل دوران اأوصول الجارية= رقم اأوعمال / إجمالي اأوصول الجارية
 مرة 1.55 مرة 1.89 مرة 2.32 معدل دوران اأوصول غير الجارية= رقم اأوعمال / إجمالي اأوصول غير الجارية

 مرة 6.76 مرة 5.69 مرة 6.25  معدل دوران الدخزون= رقم اأوعمال / لسزون السلعي
 الدصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على الدوائم الدالية للمؤسسة

 ( 2014- 2013 -2012: نسب النشاط لسنوات ) (9-4) شكل رقم

 
 Excelإعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج  الدصدر:
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
 أف: تُالسابق والشكل نلاحظ من خلاؿ ابعدوؿ 

يوجد سبب في ذلك أي  ومعدؿ دوراف إبصالي الأصوؿ ىو في تدني من سنة إلى أخرى، وىذا يعتٍ أن -
في أصوؿ ابؼؤسسة يتولد عنو  صوبؽا، حيث أف كل دينار مستثمرأف ىناؾ عدـ اىتماـ بكفاءة الإدارة في إدارة أ

  ؛2014خلاؿ سنة  دينار 0.98رقم أعماؿ قدره 
 2014سنة  2.65أي بلغ  2014, 2013تبتُ أف معدؿ دوراف الأصوؿ قد ارتفع بتُ سنتي و  -

 ؛2013، 2012وىذا مؤشر جيد للمؤسسة، بينما بقى ثابت بتُ سنتي 
ىناؾ تراجع في معدؿ دوراف الأصوؿ غتَ ابعارية من سنة لأخرى وىذا ما لوحظ من قبل ابعدوؿ  -

يدؿ على عدـ كفاءة الإدارة في استخداـ واستغلاؿ  وىذا  أنو في ابلفاض من سنة لأخرىالسابق، حيث تبتُ
 ؛أصوبؽا الثابتة

مرات، 6 2012مبيعات ) رقم أعماؿ( سنة  يتحوؿ فيها ابؼخزوف إلى يذابؼرات ال يلاحظ أف عدد -
أف للإدارة  ، وىذا يعت2014ٍمرات سنة  6مرات لكن سرعاف ما أصبحت  5فقد بلغت  2013أما سنة 

 كفاءة في تصريف بـزونها.
 )الاقتراض( نسب التمويل 3-4

تعد ىذه النسبة من بتُ النسب التي تبتُ مدى قدرة ابؼؤسسة في دفع أموابؽا التي بً اقتًاضها من الغتَ، 
، حيث يتم تزويد بـتلف حيث تظهر مدى اعتماد ابؼؤسسة على ىذه الافتًاضات في بسويل بـتلف احتياجاتها

 .طراؼ ابؼهتمة بدعلومات مالية تبتُ الوضعية الائتمانية للمؤسسة وقدرة ابؼؤسسة على سداد بـتلف التزاماتهاالأ
 ( 2014- 2013 -2012: نسب التمويل لسنوات )(17 -4) جدول رقم

 2014 2013 2012 الدؤشرات
= )الخصوم أو نسبة الدروض إلى لرموع اأوصول نسبة التمويل الخارجي للأصول

 ارية + الخصوم غير الجارية( / إجمالي اأوصولالج
65% 68%  72% 

= )الخصوم الجارية +  أو نسبة الاقتراض إلى حدوق الدلكية نسبة الدديونية الكاملة
 اأوموال الخاصةرؤوس الخصوم غير الجارية(/  

189% 212% 264% 

رؤوس ية / = الخصوم الجار أو نسبة الخصوم الجارية  نسبة الدديونية قصيرة اأوجل
 اأوموال الخاصة

137% 126% 128% 

  %364 % 312 %290 نسبة الخصوم الكلية إلى حدوق الدلكية = إجمالي الخصوم/ حدوق الدلكية

 الدصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على الدوائم الدالية للمؤسسة
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
 ( 2014- 2013 -2012: نسب التمويل لسنوات )( 10-4) شكل رقم 

 
 Excelاد الباحثة بالاعتماد على برنامج إعد الدصدر:

 تبتُ أف: تُالسابق والشكل من خلاؿ نتائج ابعدوؿ
وىي تبتُ  على أنها العلاقة بتُ بؾموع ابػصوـ وبؾموع الأصوؿ نسبة التمويل ابػارجي للأصوؿ - 

أي أف  ،2014و 2013شهدت ارتفاع خلاؿ سنة  مدى قدرة ابؼؤسسة على الوفاء بالتزاماتها، حيث
حيث قد تواجو ابؼؤسسة صعوبة  ،قد تواجو ارتفاع في درجة ابؼخاطرة بالنسبة للملاؾ وابؼقرضتُابؼؤسسة 

على أمواؿ الغتَ أي أف ابؼؤسسة تعتمد وىذا ما يعبر عن  تسديد قروضها وفوائدىم في تاريخ إستحقاقها،
 ؛التمويل ابػارجي وذلك لأجل تغطية احتياجاتها ابؼالية

نية الكاملة تبتُ لنا العلاقة بتُ التمويل الداخلي للمؤسسة والتمويل ابػارجي أي أف إف نسبة ابؼديو  -
 وقد تدؿ عن وضع غتَ متوازف بتُ الاعتماد على أمواؿ الغتَ ورؤوس الأمواؿ ابػاصة.  ،ىذه النسبة في ارتفاع

ؤشر غتَ جيد نسبة ابؼديونية قصتَة الأجل للمؤسسة خلاؿ السنوات الثلاثة شهدت ارتفاع وىذا م -
   ؛للمؤسسة كونو معدؿ غتَ طبيعي

عالية وىي في تزايد مستمر، وقد تعبر عن وضعية نسبة ابػصوـ الكلية إلى حقوؽ ابؼلكية ىي نسبة  -
 النسبة في ارتفاع مستمر. كوف أفغتَ جيدة للمؤسسة  

 نسب الربحية 5 -3
 ما حققتو ابؼؤسسة من أرباح، سواء من بوتاج ابؼستثمر إلى ىذه النسبة كونها تهتم بدراسة العلاقة بتُ

 .استمراريتها و فهي بؽا تأثتَ على ثروة ابؼلاؾ وتعد ضماف لنمو ابؼؤسسة  مبيعات أو أمواؿ مستثمرة
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
 ( 2014- 2013 -2012: نسب الربحية لسنوات )( 18-4جدول رقم ) 

 2014 2013 2012 الدؤشرات
رقم  /  النتيجة الصافية)( = الصافي )ىامش الربح العائد على رقم اأوعمال

 100(×  اأوعمال
2.97% 3.79% 4.41% 

 %4.31  %4.17  %3.67  100×  (/ إجمالي اأوصول)النتيجة الصافيةالعائد على إجمالي اأوصول = 
 %17 %13 %11 100( ×  اأوموال الخاصة/  = )النتيجة الصافية اأوموال الخاصةالعائد على 

 تماد على الدوائم الدالية للمؤسسةإعداد الباحثة بالاع الدصدر:
 ( 2014- 2013 -2012: نسب الربحية لسنوات )( 11 -4) شكل رقم 

 
 Excelإعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج  الدصدر:

 السابق تبتُ أف: والشكل من خلاؿ نتائج ابعدوؿ
جيد للمؤسسة حيث  شهد ىذا العائد ارتفاع من سنة إلى أخر وىذا مؤشرالعائد على رقم اأوعمال: 

معدؿ  2014يهتم ابؼستثمرين وابؼسابنتُ بهذا ابؼؤشر لأجل معرفة مدى كفاءة ابؼؤسسة، حيث بلغ سنة 
وقد يدؿ ذلك على زيادة الربح الذي شهدتو ابؼؤسسة في ىذه السنة مقابل نقص في تكاليف   4.41%

 وأعباء رقم الأعماؿ.
من خلاؿ ىذا ابؼعدؿ الذي يقيس مدى قدرة و من خلاؿ ما سبق  العائد على إجمال اأوصول:

 2012تبتُ أف ابؼؤسسة حققت معدؿ عائد سنة  ، حيثابؼؤسسة في تشغيل أصوبؽا ابؼتاحة لتحقيق الربح
نلاحظ أف كل دينار ارية للمؤسسة تبدو أنها في برسن ، أي وىو يفوؽ في السنة السابقة أي أف القوة الإد

 4.31و 2013سنة  4.17و  2012سنة  3.67قق ربحا قدره واحد مستخدـ في الأصوؿ بفكن أف بو
 سنة ، حيث تبتُ أف ابؼؤسسة بؽا القدرة على تشغيل أصوبؽا وبرقيق الأرباح.
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
يعد ىذا العائد ما بوققو ابؼستثمروف من استثمار لأموابؽم بابؼؤسسة، حيث  العائد على حدوق الدلكية: 

لقد تبتُ أف العائد في برسن أي ارتفاع مستمر، و  ستثمار،يعد من أىم ابؼؤشرات التي على أساسو يواصل الا
في حتُ تزايد في سنة  2012سنة  %11وىي تعتٍ نسبة العائد المحقق للمسابنتُ في تزايد مستمر إذ بلغ 

 وىذا مؤشر ىاـ وجيد عن زيادة ثروة ابؼسابنتُ %17فقد بذاوز  2014أما سنة  %13ليبلغ  2013
 نتيجة زيادة النتيجة الصافية. من سنة لأخرى وابؼستثمرين

 (نسب السوقحساب النسب التي تهم الدستثمر ) 6- 3
من أىم النسب التي بوتاجها ابؼستثمروف أو ابؼسابنوف في ترشيد قراراتهم الاستثمارية ىي نسب السوؽ 

ها الكبتَة أو ما تعرؼ باسم نسب الأسهم، لأنها تستخدـ خاصة في ابؼؤسسات ابؼسعرة في البورصة، كوف أبنيت
لتالي برقيق غاية ابؼستثمر الذي لدى ابؼستثمرين في برليل ابؼعلومات ابؼالية التي بزص الأداء ابؼالي للمؤسسة، وبا

 تمثل في برقيق أقصى ربح بأقل بـاطرة من خلاؿ تعظيم القيمة السوقية للأسهم. ت
 ربحية السهم: 

 توسط ابؼرجح لعدد الأسهم العادية ابؼتداولةابؼ= صافي الربح بعد الفائدة والضريبة/  ربحية السهم
 ( 2015-2014 -2013لسنوات ) ربحية السهم(:  19 -4جدول رقم )

 2205 2204 2203 البيان
 195 985 188 310853613 228869539 صافي الربح بعد الفائدة والضريبة

ابؼتوسط ابؼرجح لعدد الأسهم 
 العادية ابؼتداولة

8491950 8491950 8491950 

 دج36.60   دج 26.95  ربحية السهم
 

 دج 22.25 

 إعداد الباحثة بالاعتماد على الدوائم الدالية للمؤسسةالدصدر: 
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
 ( 2015- 2014 -2013)لسنوات  : ربحية السهم(12 -4) شكل رقم 

 
 Excelالدصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج 

من خلاؿ ابعدوؿ السابق تبتُ أف ربحية السهم في ارتفاع  ثيح، وبؼستثمر بهذا ابؼؤشر ويعتمد علييهتم ا
بلغ شهد ارتفاعا إذ  فقد 2014، أما سنة 26.95 بلغ 2013في سنة  من سنة لأخرى إذ بقد أف

 .ابؼؤسسة برقق ربح كبتَ عبر السنوات من خلاؿ النتيجة الصافية التي برققها، وىذا ما يبتُ أف 36.60
 معدل الربح الدوزع للسهم: 

 ابؼتوسط ابؼرجح لعدد الأسهم العادية ابؼتداولة/ الأرباح ابؼوزعة= معدؿ الربح ابؼوزع للسهم 
 ( 2015- 2014 -2013)لسنوات  للسهم معدل الربح الدوزع: ( 20 -4جدول رقم )
 2205 2204 2203 البيان

 127000000 84637060 59443650 الأرباح ابؼوزعة
عادية ابؼتوسط ابؼرجح لعدد الأسهم ال

 ابؼتداولة
8491950 8491950 8491950 

  %14.95  %9.97  %7 معدؿ الربح ابؼوزع للسهم
 إعداد الباحثة بالاعتماد على الدوائم الدالية للمؤسسةالدصدر: 
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
 ( 2015- 2014 -2013)لسنوات  الربح الدوزع للسهممعدل (  13 -4 )رقم شكل 

 
 Excelرنامج إعداد الباحثة بالاعتماد على ب الدصدر:

من خلاؿ ابعدوؿ والشكل السابق والذي يبتُ معدؿ الربح ابؼوزع على ابؼسابنتُ بابؼؤسسة خلاؿ 
إلى سنة  2013إذ بلغت نسبة الزيادة من سنة  ،من سنة لأخرى نلاحظ ارتفاع ىذا ابؼعدؿ السنوات الثلاثة

جدا للمسابنتُ  ةىذه النسبة ىام حيث تعدابؼؤسسة،  اهبرقق ا ما يبتُ الأرباح التي، وىذ2.97 2014
بابؼؤسسة كوف أف غايتو من الاستثمار ىو ابغصوؿ على العائد حيث كلما زاد ىذا العائد كلما أدى ابؼستثمر 

 قرار استثماري رشيد. ابزاذإلى 
 :الديمة الدفترية للسهم العادي 

 لعاديةالقيمة الدفتًية للسهم العادي = إبصالي الأمواؿ ابػاصة / عدد الأسهم ا
 ( 2015- 2014 -2013)الديمة الدفترية للسهم العادي لسنوات  : (21 -4جدول رقم )
 2205 2204 2203 البيان
    733 196 068 2 1981114938 1754898385 إبصالي الأمواؿ ابػاصة

 8491950 8491950 8491950 عدد الأسهم العادية
 243.55 233.29 206.65 القيمة الدفتًية للسهم العادي

 إعداد الباحثة بالاعتماد على الدوائم الدالية للمؤسسة الدصدر:
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
 ( 2015- 2014 -2013) الدفترية للسهم العادي لسنوات لديمةا(: 14 -4) شكل رقم 

 
 Excelإعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج  الدصدر:

ية للسهم العادي خلاؿ السنوات الثلاثة نلاحظ ارتفاع من خلاؿ ما سبق ومن خلاؿ القيمة الدفتً 
، 233.29فقد ارتفع الى  2014أما سنة  206.65 2013ىذا ابؼعدؿ من سنة لأخرى، إذ بلغ سنة 

 .يمتها الدفتًية، وىذا راجع للأرباح المحتجزةقرباح كلما زادت أأف ابؼؤسسة كلما حققت  وىذا ما يبتُ
 لدفترية:الديمة السوقية إلى الديمة ا 

 القيمة السوقية إلى القيمة الدفتًية = القيمة السوقية للسهم / القيمة الدفتًية للسهم 
 ( 2015- 2014 -2013)الديمة السوقية إلى الديمة الدفترية لسنوات  (: 22 -4)جدول رقم 
 2205 2204 2203 البيان
 390 365 400 القيمة السوقية للسهم
 243.55 233.29 206.65 القيمة الدفتًية للسهم 

 160% %156 % 193 القيمة السوقية إلى القيمة الدفتًية
 الدصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على الدوائم الدالية للمؤسسة
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
 ( 2015- 2014 -2013)لسنوات السوقية إلى الديمة الدفترية  الديمة(: 15 -4) شكل رقم 

 
 Excelد الباحثة بالاعتماد على برنامج الدصدر: إعدا

تبتُ من خلاؿ ما د قربحية ابؼؤسسة مستقبلا أـ لا، و  تبتُ ىذه النسبة ما إذا كاف ابؼستثمر يتوقع زيادة
وىذا ما  ، 2014الى سنة  2013من سنة  القيمة السوقية إلى القيمة الدفتًية قد شهدت ابلفاضسبق أف 

لكن شهد ارتفاع خلاؿ سنة  مة السوقية والقيمة الدفتًية لأسهم ابؼؤسسةيبتُ الابلفاض ابؼوجود بتُ القي
2015. 
 :مضاعف سعر السهم العادي 

 مضاعف سعر السهم العادي = سعر السهم العادي في السوؽ/ العائد لكل سهم عادي
 ( 2015- 2014 -2013) مضاعف سعر السهم العادي لسنوات(:  23 -4)جدول رقم 
 2205 2204 2203 البيان

 390 365 400 سعر السهم العادي في السوؽ
 22.25 36.60 26.95 العائد لكل سهم عادي

 %17.53 %9.97 %14.84 نسبة سعر السهم إلى ربحيتو
 الدصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على الدوائم الدالية للمؤسسة
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
 ( 2015- 2014 -2013) مضاعف سعر السهم العادي لسنوات (:16 -4) شكل رقم 

 
 Excelالدصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج 

تبتُ من خلاؿ ابعدوؿ السابق والذي كاف عبارة عن مضاعف سعر السهم العادي للمؤسسة، والذي 
التي  2013إلى عائده ابؼوزع، أف ىذه النسبة في تراجع من سنة   ىو عبارة عن نسبة سعر السهم في السوؽ

سهم ابؼؤسسة أ، وقد يكوف السبب في تراجع قيمة 2014سنة  %9.97نسبة  الى% 14.84بلغت نسبة 
 من سنة الى أخرى.

 نسبة قوزيع اأورباح:  
 الصافيةالأرباح / ابؼوزعةلأرباح ا=  نسبة توزيع الأرباح

 ( 2015- 2014 -2013) نسبة قوزيع اأورباح (:  24 -4)جدول رقم 
 2205 2204 2203 البيان

 127000000 84637060 59443650 ابؼوزعةلأرباح ا
 188985195 310853613 228869539 الصافيةالأرباح 

 %67 %27 %26 نسبة توزيع الأرباح
 الدصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على الدوائم الدالية للمؤسسة
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
 ( 2015- 2014 -2013)لسنوات  نسبة قوزيع اأورباح (:17 -4) شكل رقم 

 
 Excelالدصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج 

حيث نلاحظ  ،رباح بابؼؤسسةومن خلاؿ ىذه النسبة التي تبتُ سياسة توزيع الأ من خلاؿ ما سبق
وىذا ما سيساىم في جذب  ،%67التي بلغت نسبة  2015خاصة سنة  ىذه النسبة في تزايد مستمر

 .ي ىناؾ عائد كبتَ من خلاؿ الاستثمار بهذه ابؼؤسسةأرباحها أف ابؼؤسسة تقوـ بتوزيع أكوف ابؼستثمرين  
 كافة التوزيعات ( / صافي الدخل  -صافي الدخل أو نسبة اأورباح المحتجزة =  )
 ( 2015- 2014 -2013)نسبة اأورباح المحتجزة لسنوات  (:25 -4)جدول رقم 

 2205 2204 2203 البيان
 61985195 226216553 169425889 كافة التوزيعات  -ل صافي الدخ

 195 985 188 310853613 228869539 صافي الدخل 
 %33 %73 %74 نسبة الأرباح المحتجزة

 الدصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على الدوائم الدالية للمؤسسة
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
 ( 2015- 2014 -2013)نسبة اأورباح المحتجزة لسنوات  (:18 -4) شكل رقم 

 
 Excelالدصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج 

التي بلغت نسبة  2015أف نسبة الأرباح المحتجزة في ابلفاض مستمر خاصة سنة  ما سبق تبتُ من
 توظيف ىذه الأمواؿ عدـ إعادة ىوو  اوابزذته، وذلك قد يعود الى سياسة ابؼؤسسة التي اتبعتها 33%

 .المحتجزة
 معدل دوران اأوسهم : 

 = عدد الأسهم خلاؿ الدورة المحاسبية / عدد الأسهم نهاية الدورة معدل دوران اأوسهم
 ( 2015- 2014 -2013)معدل دوران اأوسهم لسنوات  (:  26 -4)جدول رقم
 2205 2204 2203 البيان

 8491950 8491950 8491950 عدد الأسهم خلاؿ الدورة المحاسبية
)ابؼسجلة في  دد الأسهم نهاية الدورةع

 ابؼيزانية( 
8491950 8491950 8491950 

 1 1 1 معدؿ دوراف الأسهم
 الدصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على الدوائم الدالية للمؤسسة
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
 ( 2015- 2014 -2013)لسنوات دوران اأوسهم  معدل(: 19 -4) شكل رقم 

 
 Excelدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج الدص

من خلاؿ و يقاس من خلاؿ ىذا ابؼؤشر متوسط عدد مرات تداوؿ السهم خلاؿ الدورة المحاسبية،  
سيولة سهم  وىذا ما يدؿ على ثبات سهم ىو ثابت من سنة إلى سنةوؿ السابق تبتُ أف معدؿ دوراف الأابعد

  أف. سي. أ رويبة.

 دراسة إحصائية لعينة من الدستثمرينالدبث  الثال : 
بً اختيار عينة من ابؼستثمرين لإجراء دراسة إحصائية حوؿ آراء ىذه العينة، من خلاؿ استخداـ أداة 

، كما سيتم إجراء مقابلة مع ستة ، وفي الأختَ اختبار صحة الفرضياتSPSSالاستمارة ومعابعتها ببرنامج 
 .Nvivoوبرليلها باستخداـ برنامج  أفراد من متخذي القرارات الاستثمارية

 الدطلب اأوول: الإجراءات الدنهجية للدراسة
 قددم  أداة الدراسة -1

التي بً تصميمها وفق  )استبياف( سوؼ يتم الاعتماد من خلاؿ ىذه الدراسة على أداة الاستمارة
اـ المحاسبي ابؼالي في ترشيد متغتَات الدراسة وتوزيعها على عينة الدراسة، وذلك لأجل معرفة دور بـرجات النظ

القرارات الاستثمارية في مؤسسة أف.سي.أ رويبة، ومعرفة مدى اعتماد ابؼستثمرين على بـرجات مؤسسة 
ىذه ابؼعلومات ابؼفصح عنها على شكل  يتو بـتلف قراراتهم الاستثمارية وىل برأف.سي. أ رويبة في ترشيد 

 عادؿ.قوائم وتقارير مالية على جودة عالية وإفصاح 
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
 تُ:ئم استمارة وقد بً تقسيمها إلى جز من أجل برقيق ىدؼ الدراسة بً تصميمكونات أداة الدراسة:  -2 

متعلق بالبيانات الأولية وىو مكوف من عدة أسئلة تتعلق بابؼعلومات الشخصية لأفراد عينة  الجزء اأوول:
 ؛وتشمل ابعنس، السن، ابؼستوى التعليمي، وابػبرة  الدراسة 
 ( عبارة والذي قسم إلى بؿورين:45:  وىو جزء متعلق بدتغتَات الدراسة وبلغت عدد عباراتو )الثاني الجزء
  :والذي خصص بؼخرجات النظاـ المحاسبي ابؼالي وقد قسم إلى أربعة بؾالات: المحور اأوول 

 ( عبارة؛11خاص بالقوائم ابؼالية وىو مكوف من )المجال اأوول: 
 ( عبارات؛9ارير ابؼالية ويتكوف من ): خصص للتقالمجال الثاني
 (عبارات؛ 7وضع للجودة ابؼعلومات المحاسبية خصص لو ) المجال الثال :
 ( عبارات.9متعلق بعدالة الإفصاح المحاسبي ووضع لو ) المجال الرابع:

 :عبارات. 8وضعت لو عدة فقرات خاصة بالقرارات الاستثمارية ويتكوف من  المحور الثاني 
مقياس ترى الباحثة أنو فعاؿ من أجل بلوغ أىداؼ الدراسة  اد مقياس ليكارت ابػماسي، وىوبً اعتم وقد

 نو ووفقا بؽذا ابؼقياس تكوف أوزاف الإجابات كالآبٌ:حيث أ
 : مدياس ليكارت الخماسي(27 -4) جدول رقم

 موافق بشدة موافق  لزايد غير موافق غير موافق بشدة الإجابة
 5 4 3 2 1 الدرجة

 بية تفسر كالآبٌ:اسابؼتوسطات ابغ قا بؽذا ابؼقياس فإفووف 
 يشتَ إلى موافق بشدة ؛ 4.2متوسط  حسابي أكثر من  -
 يشتَ إلى موافق ؛ 4.2إلى  3.4متوسط  حسابي يتًاوح بتُ أكثر من  -
 يشتَ إلى بؿايد ؛ 3.4إلى  2.6متوسط  حسابي يتًاوح بتُ أكثر من  -
 يشتَ إلى غتَ موافق ؛ 2.6إلى  1.8ر من متوسط حسابي  يتًاوح بتُ أكث -
 يشتَ إلى غتَ موافق بشدة. 1.8إلى  1متوسط  حسابي يتًاوح بتُ  -
 عينة الدراسة -3

بً اختيار عينة الدراسة من الفئات التي بسثل أىم مستخدمي بـرجات النظاـ المحاسبي والذي بيتلكوف 
ولديهم القدرة على دراسة وفهم القوائم  الاستثمارية قراراتابػبرة العلمية والعملية وابؼتخصص في بؾاؿ ابزاذ ال

ابؼالية والتقارير ابؼالية، وىم ابؼستثمرين وابؼسابنتُ كونهم ابؼعنيوف بابؼعلومات المحاسبية الواردة في القوائم والتقارير 
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
بة ابزاذىم لقرار عو ابؼالية ويستخدموف ويدرسوف بعناية القوائم ابؼالية والتقارير ابؼالية للمؤسسة نظرا لص 

 الاستثمار.
وىي  %94.44استمارة أي أف نسبة الاستًجاع  85بً استًجاع  ، حيثاستمارة 90قد بً توزيع لو 

 نسبة صابغة للدراسة.
التي مفادىا أف  (Central Limit Theorem)فردا وحسب نظرية  30كبر من ونلاحظ أف العينة أ

ن التوزيع الطبيعي حتى لو لم يكن التوزيع الأصلي للمجتمع قريبا توزيع بصيع الأوساط ابغسابية يكوف قريب م
، 2013محمد دودين، بضزة فردا على الأقل ) 30العينة  من التوزيع الطبيعي بشرط أف يكوف عدد أفراد

 نو سوؼ يتم الاعتماد على الاختبارات ابؼعلمية.وعليو فإ ،(58ص
 : د في مثل ىذه الدراسات تتمثل فيية التي تفيالأساليب الإحصائ فإ  أدوات البث  الديداني: -4

  التجزئة النصفية معامل ألفا كرونباخ وSplit- Half للتأكد من مدى ثبات الاستمارة؛ 
  عينة الدراسة بكو فقرات بؿاور وبؾالات  أفرادمن أجل معرفة مدى استجابة التكرارات والنسب ابؼئوية

 الدراسة ومن أجل وصف خصائص عينة الدراسة ؛
  ابؼتوسط ابغسابي والابكراؼ ابؼعياري بؼعرفة ابذاه إجابات أفراد عينة الدراسة والقياـ بتًتيبها حسب درجة

 ابؼوافقة؛
  برليل التباين الأحادي لمحاور الدراسة حسب ابؼتغتَات الدبيغرافية بؼعرفة مدى وجود فروقات إحصائية

 لإجابات أفراد عينة الدراسة تعزى للمتغتَات الشخصية؛
  معامل الارتباط بتَسوف لبياف علاقة الارتباط بتُ ابؼتغتَ ابؼستقل وابؼتغتَ التابع؛ 
 .الابكدار البسيط لتحديد شكل وابذاه العلاقة 
 قامت الباحثة بالتأكد من صدؽ أداة الدراسة من خلاؿ ما يلي:صدق أداة الدراسة:  -5
 الصدق الظاىري للأداة  1 -5

المحكمتُ من أساتذة بجامعات بـتلفة، وقد بً إبداء المحكمتُ آراءىم بً عرض الاستمارة على عدد من 
حوؿ الاستمارة من خلاؿ مدى وضوح فقراتها، حيث أجرت الباحثة ما يلزـ من تعديلات وبً إعداد 

 .(4الدلثق )  الاستمارة في صورتها النهائية أنظر
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
 صدق الاقساق الداخلي للأداة 5-2 

من الصدؽ الظاىري لأداة الدراسة قامت الباحثة بالتأكد من صدؽ  بعد قياـ الباحثة من التأكد
 .معرفة مدى الاتساؽ الداخلي لأداة الدراسةالاتساؽ الداخلي و 

 معامل الارقباط بين لرالات المحاور والدرجة الكلية لذذه المحاور 5-2-1
بؽذا المحور وبتُ فقرات  سيتم حساب معامل الارتباط برسوف بتُ بؾالات المحور الأوؿ والدرجة الكلية 

المجالات والدرجة الكلية للمجاؿ التي تنتمي إليو الفقرة، كما سيتم حساب الارتباط بتُ فقرات المحور الثاني 
 والدرجة الكلية بؽذا المحور، وكل النتائج موضحة من خلاؿ ابعداوؿ ابؼوالية: 

 درجة الكلية للمثور اأوول: الاقساق الداخلي بين لرالات المحور اأوول وال (28 -4)جدول

 4مجال 3مجال 2مجال 1مجال 

 1محهر
Corrélation de Pearson ,621 ,824 ,694 ,757 

Sig. (bilatérale) ,000 ,000 ,000 ,000 
N 85 85 85 85 
 spssالدصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على لسرجات برنامج 

 ال اأوول والمحور اأوولالاقساق الداخلي بين فدرات المج :(29 -4) جدول
 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 

مجال
1 
 
 

Corrélation 

de Pearson 
,490 ,595 ,575 4,31  , 617 6, 23 6,31 6,32    ,581 , 590 , 638 

Sig. 

(bilatérale) 
,000 ,000 ,000 ,003 ,000 ,000 ,000 ,000 ,000 ,000 ,000 

N 85 85 85 85 85 85 85 85 85 85 85 

 spssالدصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على لسرجات برنامج  
 الاقساق الداخلي بين فدرات المجال الثاني والمحور اأوول :(30 -4)جدول 

 1 2 3 4 5 6 7 8 9 

مجال
2 

Corrélation 

de Pearson 
, 634 ,699 ,619 ,500 ,477 ,533 ,570 ,463 ,478 

Sig. 

(bilatérale) 
,000 ,000 ,000 ,000 ,000 ,000 ,000 ,000 ,000 

N 85 85 85 85 85 85 85 85 85 
 spssالدصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على لسرجات برنامج 
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
 الاقساق الداخلي بين فدرات المجال الثال  والمحور اأوول :(31 -4)جدول 

 1 2 3 4 5 6 7 

 3مجال

Corrélation de 

Pearson 
,561 ,566 ,590 ,463 ,588 ,506 , 538 

Sig. (bilatérale) ,000 ,000 ,000 ,000 ,000 ,000 ,000 
N 85 85 85 85 85 85 85 

 spssالدصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على لسرجات برنامج 
 الاقساق الداخلي بين فدرات المجال الرابع والمحور اأوول :(32 -4)جدول

 1 2 3 4 5 6 7 8 9 

 4مجال

Corrélation de 

Pearson 
6,30 ,484 ,472 ,544 ,573 ,364 , 535 , 733 , 733 

Sig. (bilatérale) ,000 ,000 ,000 ,000 ,000 ,001 ,000 ,000 ,000 
N 85 85 85 85 85 85 85 85 85 

 spssالدصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على لسرجات برنامج 
 والمحور الثاني الاقساق الداخلي بين فدرات المحور الثاني :(33 -4)جدول

 0 2 3 4 5 6 7 8 

 2محهر
Corrélation de 

Pearson 
,467 ,637 ,626 ,600 6,37 ,454 6,33 5,82 

Sig. (bilatérale) ,000 ,000 ,000 ,000 ,000 ,000 000, 000, 
N 85 85 85 85 85 85 85 85 

 spssالدصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على لسرجات برنامج 
لأف  ةتباط كانت موجبة وىي دالة إحصائيمن خلاؿ ابعداوؿ السابقة نلاحظ أف كل معاملات الار           

، بفا يدؿ على أف ىناؾ ارتباط بتُ المجالات والمحور الأوؿ وبتُ كل فقرة من 0.05مستويات ابؼعنوية أقل من 
الدرجة الكلية قرات المحور الثاني و فقرات المجالات والمجاؿ الذي تنتمي إليو الفقرة، وكذلك يوجد ارتباط بتُ ف

يدؿ على أف أداة الدراسة تتميز بالثبات ومن بٍ إمكانية الاعتماد عليها في إجراء ىذه الدراسة بؽذا المحور وىذا 
 والوصوؿ إلى النتائج.

 وابعدوؿ ابؼواليمت الباحثة بحساب ألفا كرونباخ لتحقق من ثبات أداة الدراسة قاثبات أداة الدراسة:  -6
 يبتُ ذلك:
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
 معامل ألفا كرونباخ: 1 -6 

 :  مدى ثبات لزاور الدراسة(34 -4) جدول رقم
 قيمة ألفا كرونباخ  العنوان الرقم
 0.74 المحور الأوؿ: بـرجات النظاـ المحاسبي ابؼالي  1
 0.82 المجاؿ الأوؿ: القوائم ابؼالية 2
 0.78 المجاؿ الثاني: التقارير ابؼالية 3
 0.81 لثالث: جودة ابؼعلومات المحاسبيةالمجاؿ ا 4
 0.79 المجاؿ الرابع: عدالة الإفصاح المحاسبي 5
 0.82 المحور الثاني : ترشيد القرارات الاستثمارية 6
 0.80 الاستمارة ككل 7

 spssالدصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على لسرجات برنامج 

وىي نسبة عالية، إذ يعد مقبوؿ لأغراض  80%بة نس بق تبتُ أف معامل الثبات بلغمن ابعدوؿ السا
 .الدراسة  وىذا ما يدؿ على ثبات بؿاور الدراسة

 : Split- Halfالثبات باستخدام طريدة التجزئة النصفية  2 -6
ىذا ابؼقياس يقيس أيضا الثبات الداخلي لأداة الدراسة من خلاؿ تقدير الثبات بتُ نصفي ابؼقياس 

 نهما، وابعدوؿ ابؼوالي يبتُ نتائج ىذا الاختبار:وحساب قيمة الارتباط بي
 نتائج اختبار التجزئة النصفية :(35 -4) جدول 

Statistiques de fiabilité 

Alpha de Cronbach 

Partie 1 
Valeur ,696 

Nombre d'éléments 22
a

 

Partie 2 
Valeur ,677 

Nombre d'éléments 22
b

 

Nombre total d'éléments 44 

Corrélation entre les sous-échelles ,607 

Coefficient de Spearman-

Brown 

Longueur égale ,756 

Longueur inégale ,756 

Coefficient de Guttman split-half ,754 

 spssالدصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على لسرجات برنامج 
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
بفا يدؿ على أف  0.756رتباط سبتَماف برواف بلغ من خلاؿ ابعدوؿ السابق نلاحظ أف معامل الا 

قد بؽذا ابؼقياس  Guttman split-halfىناؾ ارتباط بتُ نصفي استمارة الدراسة، كما نلاحظ أف معامل 
 ، وعليو ووفقا بؽذه النتائج فإف أداة الدراسة تتمتع بالثبات.ةوىي قيمة موجبة ومرتفع 0.754بلغ 

 لدراسة تحليل نتائج ا الدطلب الثاني:
سنحاوؿ برليل البيانات أو ابؼعلومات الشخصية ابؼكونة للاستبياف وابؼتحصل عليها من إجابات أفراد 

برليل العينة، إضافة إلى برليل نتائج أسئلة المحورين باعتماد على ابؼتوسطات ابغسابية والابكرافات ابؼعيارية و 
 رافية.التباين الأحادي لمحاور الدراسة حسب ابؼتغتَات الدبيغ

 تحليل خصائص عينة الدراسة -1
يتوزع أفراد عينة الدراسة حسب جنسهم كما ىو موضح في قوزيع مفردات العينة حسب الجنس:  1-1

 ابعدوؿ التالي:
 :  قوزيع مفردات العينة حسب الجنس(36 -4)جدول رقم

 النسبة ) بالدائة( التكرار الجنس
 87.10 74 ذكر
 12.90 11 أنثى

 100 85 المجموع
 .SPSSالدصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على لسرجات برنامج 

 قوزيع مفردات العينة حسب الجنس :(20 -4)شكل رقم
 

 
 Excelالدصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج 
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
%،  87.10( من أفراد العينة ذكور أي بنسبة 74أف ) تُيتضح من ابعدوؿ والشكل السابق 

(، وما بيكن قولو ىنا أف نسبة الذكور أكبر بكثتَ من الإناث ويرجع 11ث)في حتُ بلغ عدد الإنا
 ذلك. تقتضية الدراسة التي ذلك إلى طبيعة عين

يتوزع أفراد عينة الدراسة حسب سنهم كما ىو موضح في ابعدوؿ  :قوزيع أفراد العينة حسب العمر 1-2
 :التالي

 عمر: قوزيع أفراد العينة حسب ال(37 -4)جدول رقم
 النسبة )بالدائة( التكرار لسنا

 5.90 5 25أقل من 
30-25 35 41.20 
30-45 29 34.10 

 18.80 16 45أكثر من
 100 85 المجموع

 .SPSSالدصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على لسرجات برنامج 
 : قوزيع أفراد العينة حسب العمر(21 -4)شكل رقم

 
 Excelرنامج الدصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على ب

، % 5.90سنة ىي 25تشتَ النتائج السابقة أف نسبة أفراد العينة التي تتًاوح أعمارىم أقل من 
أعمارىم بتُ فئة  ي، وأف غالبية عينة الدراسة تقعوىذا ما يعتٍ أف أفراد العينة يتميزوف بالنضج العمر 



 

022 
 

 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
 الدراسة بسيزت بفئة كبتَة في السن .سنة، وما بيكن قولو ىنا أف عينة  45وفئة بذاوز عمرىم  سنة 45و 30 

يتوزع أفراد عينة الدراسة حسب مستواىم الدراسي  قوزيع مفردات العينة حسب الدستوى الدراسي:  1-3
 كما في ابعدوؿ التالي:

 : قوزيع أفراد العينة حسب الدستوى الدراسي(38 -4) جدول رقم
 النسبة التكرار الدستوى الدراسي

 11.80 10 ثانوي

 14.10 12 سامي قدني

 61.20 52 ليسانس

 12.90 11 ماستر

 0 0 ماجستير

 0 0 دكتوراه

 100 85 المجموع

 .SPSSالدصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على لسرجات برنامج 
 : قوزيع أفراد العينة حسب الدستوى الدراسي(22 -4)جدول رقم

 
 Excelالدصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج 

 ما بيثلوف وىم ثانوي التعليمي مستواىم العينة أفراد من (10أف ) تُالسابقوالشكل  ابعدوؿ من ضحيت
 %14.10فرد أي نسبة  12مستوى تقتٍ سامي  بيلكوف الذين العينة أفراد عدد بلغ %، بينما11.80نسبتو 
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
حتُ ابؼستوى  للعينة، في لإبصالي ابغجم % من61.20( فرد بنسبة 52ليسانس فقد بلغ )أما مستوى  

متوسط  أف النتائج ىذه من أما مستوى ماجستتَ ودكتوراه فلا يوجد، ويلاحظ 11ماستً فسجل حالة 
نظرا لأغلبية أفراد العينة متحصلتُ على الليسانس  ،ابؼستوى التعليمي لأفراد العينة تقريبا مستوى جيد

ثة على إجراء ىذا البحث من ساعد الباحيسلتأىيل العلمي ابؼناسب. وىذا ما فما فوؽ أي لديهم ا
 خلاؿ الفهم الصحيح للأسئلة ومن بشة الإجابة عليها بالشكل الذي بىدـ البحث.

يتوزع أفراد عينة الدراسة حسب عدد سنوات ابػبرة  قوزيع مفردات العينة حسب عدد سنوات الخبرة:  1-4
  كما ىو في ابعدوؿ التالي:

 الخبرة  سنواتعدد  : قوزيع أفراد العينة حسب(39 -4)جدول
 النسبة )بالدائة( التكرار الخبرة 
 16.50 14 سنوات 5أقل من 
سنوات 5-10  16 18.80 
سنة 10-15  33 38.80 

 25.90 22 سنة 15أكثر من
 100 85 المجموع

 .SPSSالدصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على لسرجات برنامج 
 لخبرةا عدد سنوات : قوزيع أفراد العينة حسب(23 -4)شكل

 
 Excelالدصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج 
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
سنة  15إلى  10قع خبرتهم في فئات من )أف عينة الدراسة ت تُنستنتج من ابعدوؿ والشكل السابق 

 18.80 سنوات( إذ بلغت النسب 10إلى  5،  وفئة من )% 25.90سنة فأكثر بنسبة  15فأكثر( لتليها فئة 

سنوات  5لعينة، وفي الأختَ بلغ عدد الأفراد الذين تتًاوح خبرتهم في العمل أقل من ل الإبصالي ابغجم من %
يساعد  مهم عامل وىذا ابػبرات الكبتَة، ذوي من العينة أفراد غالبية أف النتائج ىذه من %، ويلاحظ16.50

 في الإجابة على الاستمارة بكل موضوعية ومصداقية.
سنحاوؿ عرض إجابات أفراد عينة الدراسة وبرليلها : اه متغيرات الدراسةتحليل اتجاىات أفراد العينة اتج - 2

 باعتماد ابؼتوسطات ابغسابية والابكرافات ابؼعيارية من خلاؿ ابعداوؿ التالية:
بدا أف المحور الأوؿ وابؼتمثل في تحليل إجابات أفراد العينة نحو لزور لسرجات النظام المحاسبي الدالي:  2-1

المحاسبي ابؼالي قسم إلى أربعة بؾالات وعليو كانت ابذاىات أفراد العينة حسب ىذه المجالات  بـرجات النظاـ 
 كما يلي:

 :تحليل إجابات أفراد العينة نحو لرال الدوائم الدالية  2-1-1
 : الدتوسطات الحسابية والانحرافات الدعيارية لمجال الدوائم الدالية(40 -4)جدول رقم

الوسط  الفقرة الرقم
 سابيابغ

الابكراؼ 
 ابؼعياري

 التًتيب

تستخدـ القوائم ابؼالية في التنبؤ بدستقبل ابؼؤسسة وابغكم على مدى   1
 كفاءة الإدارة

3.49 1.11 11 

برديد التأثتَات على الوضع ابؼالي من  في تساعد القوائم ابؼالية 2
 حيث الاستثمار النقدي وغتَ النقدي

4.00 1.00 4 

 7 1.00 3.78 تلف ابذاىات السيولة والربحيةتقدـ القوائم ابؼالية بـ 3
تقييم مدى حاجة الإدارة ابؼالية في التوسع  في تساعد القوائم ابؼالية 4

 لأنشطتها الاستثمارية
3.82 0.91 6 

برتوي القوائم ابؼالية على مؤشرات مالية تساعد متخذ القرار في  5
 تشخيص قرار الاستثمار السليم

4.12 0.74 2 

توى ابؼعلومابٌ للقوائم ابؼالية في تقدير العائد وابؼخاطرة يساعد المح 6
 من وراء التمويل والاستثمار

3.91 0.73 5 

بردد قائمة ابؼيزانية نقاط القوة والضعف في تقييم السياسات التي  7
 تتبناىا ابؼؤسسة في بؾاؿ التمويل والاستثمار

3.76 0.91 8 
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
لق بنتيجة أعماؿ يوفر جدوؿ حسابات النتائج معلومات تتع 8 

 ابؼؤسسة سواء ربح أو خسارة
4.06 0.71 3 

توفر قائمة التدفقات النقدية إمكانية التنبؤ بالأداء ابؼالي والتشغيلي  9
 ابؼستقبلي للمؤسسة

3.75 0.95 9 

توفر قائمة حركة الأمواؿ النتيجة الصافية وتوزيعات ىذه النتيجة  10
 ةوالتخصيصات ابؼقررة خلاؿ السنة ابؼالي

3.68 0.66 10 

توفر ابؼلاحق بـتلف ابؼعلومات الإضافية والتي لم تظهر في صلب  11
 القوائم ابؼالية

4.19 0.63 1 

 0.33 3.86 .الدتوسط الحسابي والانحراف الدعياري العام
 .SPSSإعداد الباحثة بالاعتماد على لسرجات برنامج  الدصدر:
 رافات الدعيارية لمجال الدوائم الدالية: الدتوسطات الحسابية والانح(42-4)رقم شكل

 
 Excelالدصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج 

قوفر الدلاحق لستلف الدعلومات  جاءت في ابؼرتبة الأولى الفقرة " تُالسابق والشكل من ابعدوؿ
بدرجة  0.63اري وابكراؼ معي 4.19بدتوسط حسابي  " الإضافية والتي لم قظهر في صلب الدوائم الدالية

موافق وىذا ما يدؿ على أبنية ابؼلاحق كأداة مكملة للقوائم ابؼالية فإظهار بـتلف ابؼعلومات التي بوتاجها 
تحتوي الدوائم الدالية على مؤشرات مالية قساعد متخذ الدرار في "ابؼستثمر في ترشيد قراراه، أما الفقرة 
معياري  وابكراؼ 4.12رتبة الثانية بدتوسط حسابي فقد جاءت في ابؼ" قشخيص قرار الاستثمار السليم
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
وىذا ما يبتُ أف أفراد العينة موافقوف على أف القوائم ابؼالية توفر عدة مؤشرات مالية يستطيع ابؼستثمر  0.74 

يوفر جدول حسابات النتائج معلومات قتعلق بنتيجة  "من خلابؽا ابزاذ قرار رشيد ، فيما حصلت الفقرة 
  0.71وابكراؼ معياري  4.06على ابؼرتبة الثالثة بدتوسط حسابي  سواء ربح أو خسارة" أعمال الدؤسسة

وىذا ما يدؿ على أف أفراد عينة الدراسة موافق على أبنية جدوؿ حسابات النتائج في تقدنً معلومات تتعلق 
قساعد  على الفقرة " بنتائج أعماؿ ابؼؤسسة من رقم الأعماؿ ومبيعات وغتَىا من ذلك، وقد وافق أفراد العينة

بدتوسط " تحديد التأثيرات على الوضع الدالي من حي  الاستثمار النددي وغير النددي في الدوائم الدالية
كل التغتَات التي تطرأ على الوضعية ابؼالية سواء    ةيلاالقوائم ابؼ إذ تبتُ 1.00اري وابكراؼ معي 4.00حسابي 

يساعد المحتوى الدعلوماتي للدوائم الدالية  مسة فقد جاءت للفقرة "كانت نقدية أو غتَ نقدية، أما ابؼرتبة ابػا
إذ  0.73وابكراؼ معياري  3.91بدتوسط حسابي " في قددير العائد والدخاطرة من وراء التمويل والاستثمار

عائد  بقد موافقة الأفراد على احتواء القوائم ابؼالية بؾموعات من ابؼعلومات سواء بؿاسبية أو مالية تبتُ فيها
ابؼؤسسة والتي برتوي  لبق نم تعد القوائم ابؼالية التي تتم الإفصاح عنهاو خسارة،  والاستثمار سواء كاف ربح أ

على معلومات مالية بً برليلها وعلى خطط مستقبلية لتوسيع نشاطها الاستثماري في ترشيد قرار ابؼستثمر 
قدييم مدى حاجة الإدارة الدالية في التوسع  في ية"قساعد الدوائم الدالوىذا ما وافق عليو أفراد العينة في الفقرة 

"  ، وقد وافق أفراد العينة على الفقرة 0.91وابكراؼ معياري 3.82بدتوسط حسابي " أونشطتها الاستثمارية
إذ ، 1.00وابكراؼ معياري 3.78بدتوسط حسابي" قددم الدوائم الدالية لستلف اتجاىات السيولة والربحية

وضعية ابؼالية للمؤسسة خلاؿ فتًة معينة سواء كانت ربح أو خسارة أو تبتُ بـتلف تبتُ القوائم ابؼالية ال
"تحدد قائمة الديزانية نداط الدوة التدفقات النقدية الداخلية وابػارجية. وقد جاءت في ابؼرتبة الثامنة الفقرة 

 3.76توسط حسابي بد والضعف في قدييم السياسات التي قتبناىا الدؤسسة في لرال التمويل والاستثمار"
وقد . وىذا ما يبتُ أبنية ىذه القائمة بالنسبة للمستثمر والتي لا بيكن الاستغناء عنها 0.91وابكراؼ معياري 

قوفر قائمة التدفدات النددية إمكانية التنبؤ باأوداء الدالي والتشغيلي وافق أفراد العينة على الفقرة " 
. أما 0.95وابكراؼ معياري  3.75بة التاسعة بدتوسط حسابي والتي جاءت في ابؼرت " الدستدبلي للمؤسسة

قوفر قائمة حركة اأوموال النتيجة الصافية وقوزيعات ىذه النتيجة والتخصيصات الددررة خلال الفقرة 
وابكراؼ معياري  3.68" فقد حصلت على ابؼرتبة العاشرة كونها برصلت على متوسط حسابي السنة الدالية

لقائمة بالنسبة للمستثمر أبنية كبتَة كونها تبتُ لو حركة أمواؿ ابؼؤسسة خلاؿ فتًة معينة، ، إذ تعد ىذه ا0.66
قستخدم  "إذ تبتُ بـتلف توزيعات الأرباح في حالة توزيع الأرباح. وفي الأختَ وافق أفراد العينة على الفقرة 
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
 3.49بدتوسط حسابي "  رةالدوائم الدالية في التنبؤ بمستدبل الدؤسسة والحكم على مدى كفاءة الإدا 

إذ تعد القوائم ابؼالية كأداة تنبؤية للمستثمر في حجم ابؼخاطر التي يتعرض بؽا عند  1.11 وابكراؼ معياري
 الإدارة من خلاؿ ابػطط ابؼستقبلية.  ثمار وابغكم على كفاءة ابؼؤسسة فيالاست

من خلاؿ ابؼتوسط  تُبتاؿ وىذا ما من خلاؿ ما سبق بيكن القوؿ أف أفراد العينة وافقوا على ىذا المج
، إذ أف أفراد العينة يعتبروف أف القوائم ابؼالية من 0.33والابكراؼ ابؼعياري  3.86ابغسابي العاـ الذي كاف 

  ،أىم مصادر ابؼعلومات التي بوتاجوف إليها عند ابزاذ قراراىم الاستثماري خاصة أف ابؼلاحق لاقت اىتماـ كبتَ
ة في الإفصاح عن بـتلف السياسات المحاسبية التي تتبعها ابؼؤسسة والإفصاح عن بـتلف كوف دور ىذه الأختَ 

حسابات النتائج وقائمة والسندات، ليليها جدوؿ ابؼؤشرات التي تهم ابؼستثمرين من عائد السهم وقيم الأسهم 
قات النقدية وجدوؿ حركة ابؼيزانية الذي يعبراف على وضعية ابؼؤسسة ونتائج أعمابؽا، وفي الأختَ قائمة التدف

 الأمواؿ الذي يبن كل منهما بـتلف الأنشطة الاستثمارية والتمويلية والتشغيلية وتغتَات حركة الأمواؿ.
 تحليل إجابات أفراد العينة نحو لرال التدارير الدالية : 2-1-2

 ليةلمجال التدارير الدا: الدتوسطات الحسابية والانحرافات الدعيارية (41 -4)جدول رقم
الوسط  الفقرة الرقم

 ابغسابي
الابكراؼ 
 ابؼعياري

 التًتيب

يوجد في ابؼؤسسة تقارير مالية خاصة ومنفصلة عن القوائم ابؼالية تساعد  1
 0.85 3.79 على إنتاج معلومات خاصة تساىم ترشيد القرار الاستثماري

 
4 

 6 1.08 3.75 ة فصاحات لم تتضمنها القوائم ابؼاليإبرتوي التقارير ابؼالية على  2
 8 0.94 3.73 يتضمن تقرير بؾلس الإدارة بـتلف ابػطط والتنبؤات ابؼستقبلية  3
تقوـ ابؼؤسسة بالإفصاح عن التقارير ابؼالية من خلاؿ تقرير بؾلس  4

 الإدارة الذي يدعم ابؼعلومات السابقة 
3.84 0.83 3 

ائم ابؼالية من جهة تساعد التقارير ابؼالية في ابغكم على دقة وعدالة القو  5
 بؿافظ ابغسابات

3.75 0.95 5 

يؤدي تقرير بؿافظ ابغسابات دورا ىاما في زيادة موثوقية ابزاذ القرارات  6
 0.90 3.88 الاستثمارية نتيجة الإفصاح والإبداء حوؿ رأيو الفتٍ

 
2 
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
 ينتج عن بذاىل رأي بؿافظ ابغسابات  إلى تضليل القرارات الاستثمارية 7 

3.74 0.87 
 
7 

يعتمد ابؼستثمر بشكل دائم على التقارير ابؼؤقتة التي تصدرىا ابؼؤسسة   8
 في ابزاذ قراراتو الاستثمارية 

4.04 0.78 
 
1 

 توفر ابؼلاحق بـتلف ابؼعلومات الإضافية والتي تتضمنها القوائم ابؼالية 9
3.73 0.79 

9 

 0.47 3.80 الوسط الحسابي والانحراف الدعياري العام.
 .SPSSصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على لسرجات برنامج الد
 لمجال التدارير الدالية: الدتوسطات الحسابية والانحرافات الدعيارية (25 -4)شكل رقم

 
 Excelالدصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج 

يعتمد الدستثمر بشكل دائم  "فقرة يتبتُ أف ابؼرتبة الأولى جاءت بها ال تُالسابق والشكل من خلاؿ ابعدوؿ  
، وابكراؼ 4.04بدتوسط حسابي  " على التدارير الدؤقتة التي قصدرىا الدؤسسة  في اتخاذ قراراقو الاستثمارية

إذ تعد ىذه القوائم نصف سنوية وىي تبتُ وضعية ابؼؤسسة خلاؿ كل نصف سنة حيث إف  ،0.78معياري 
جاءت ابؼؤسسة كل فتًة وذلك لأجل ابزاذ قراراتهم بكل عقلانية، وقد ابؼستثمرين وابؼسابنتُ يهتموف بوضعية 

يؤدي قدرير لزافظ الحسابات دورا ىاما في زيادة موثوقية اتخاذ الدرارات الاستثمارية ابؼرتبة الثانية للفقرة "
اد ، حيث وافق أفر 0.90وابكراؼ معياري  3.88بدتوسط حسابي" نتيجة الإفصاح والإبداء حول رأيو الفني

العينة على الدور الفعاؿ الذي يقوـ بو بؿافظ ابغسابات في إضفاء ابؼصداقية والشفافية في إعداد القوائم ابؼالية، 
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
قدوم الدؤسسة بالإفصاح عن التدارير الدالية من خلال قدرير لرلس وقد وافق أيضا أفراد العينة على  الفقرة "  

إذ يعد تقرير بؾلس  0.83وابكراؼ معياري  3.84حسابي " بدتوسط الإدارة الذي يدعم الدعلومات السابدة
الإدارة من بتُ ابؼعلومات الوصفية التي بوتاجها ابؼستثمر لكي يدعم قراراتو كوف ىذا التقرير بوتوي على خطط 

يوجد في الدؤسسة قدارير مالية خاصة ومنفصلة عن مستقبلية وتنبؤية بدستقبل ابؼؤسسة، وقد حصلت الفقرة "
" على ابؼرتبة الرابعة لدالية قساعد على إنتاج معلومات خاصة قساىم قرشيد الدرار الاستثماريالدوائم ا

قساعد التدارير ، أما ابؼرتبة ابػامسة فقد جاءت الفقرة " 0.85وابكراؼ معياري  3.79بدتوسط حسابي 
 3.75حسابي  بدتوسط "الدالية في الحكم على دقة وعدالة الدوائم الدالية من جهة لزافظ الحسابات

وقد وافقوا على أبنية تقرير بؿافظ ابغسابات في إبداء رأيو حوؿ صدؽ القوائم ابؼالية،  0.95وابكراؼ معياري 
حيث بالإضافة إلى القوائم ابؼالية يوجد تقارير مالية تعد من قبل ابؼؤسسة برتوي على معلومات وصفية، تكمل 

تحتوي من قبل بؿافظ ابغسابات، وىذا ما كاف في الفقرة " كمية والتي يتم ابؼصادقة عليهالاعلومات بؼابـتلف 
، 1.08 وابكراؼ معياري 3.75بدتوسط حسابي "  لم قتضمنها الدوائم الدالية إفصاحاتالتدارير الدالية على 

" ينتج عن تجاىل رأي لزافظ الحسابات إلى قضليل الدرارات أما ابؼرتبة السابعة فقد كانت للفقرة 
إذ وافق أفراد العينة على أف لتقرير بؿافظ  0.87وابكراؼ معياري  3.74وسط حسابي " بدتالاستثمارية

ابغسابات خاصة عندما يكوف التقرير نظيف دور ىاـ في ترشيد القرار الاستثماري، وقد وافقوا أيضا على 
بدتوسط " مقوفر الدوائم الدعدلة معلومات أكثر شفافية نظرا أوخذىا بعين الاعتبار عامل التضخالفقرة " 
، إذ تبتُ أف ابؼؤسسة عندما تعدؿ قوائمها ابؼالية من خلاؿ مراعاة 0.79وابكراؼ معياري  3.73حسابي 

عامل التضخم الذي يقوـ بتضليل نتائج ابؼؤسسة فإف ىذا سيساىم في ابغصوؿ على معلومات أكثر مصداقية 
يتضمن قدرير "بنية، وفي الأختَ حصلت الفقرة وبالتالي ابزاذ القرار الرشيد ابؼبتٍ على نتائج واقعية وليست و 

وابكراؼ  3.73على ابؼرتبة التاسعة بدتوسط حسابي  "لرلس الإدارة لستلف الخطط والتنبؤات الدستدبلية
أي أف التقارير ابؼقدمة من ابؼؤسسة والتي تتمثل في تقرير بؾلس الإدارة برتوي على معلومات  0.94معياري 

 مر التنبؤ بدستقبل ابؼؤسسة.يستطيع من خلابؽا ابؼستث
والابكراؼ  3.80بفا سبق ومن خلاؿ ابعدوؿ السابق بقد أف ابؼتوسط ابغسابي العاـ بؽذا المجاؿ ىو 

والذي من خلابؽا تبتُ أف التقارير ابؼالية  ،عينة أيضا وافقوا على ىذا المجاؿإذ تبتُ أف أفراد ال 0.47ابؼعياري 
اعدة على التنبؤ بدستقبل وابػطط ابؼستقبلية للمؤسسة وأيضا لتقرير بؿافظ تعد معلومات إضافية تساىم في ابؼس

ابغسابات أبنية كبتَة من خلاؿ إعطاء صورة أكثر شفافية ومصداقية للقوائم ابؼالية وذلك بإبداء رأيو الفتٍ 
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
تخذ رشيد إذ كلما كاف التقرير نظيف كلما كاف القرار ابؼ الذي يعبر عن مدى صدؽ وجودة القوائم ابؼالية، 

وصائب وسوؼ يقلل من درجة ابؼخاطرة، وذلك للتعبتَ عن الوضع ابغقيقي وابؼركز ابؼالي إذ يعد تقرير بؿافظ 
ابغسابات من الأمور ابؼهمة التي على أساسها يتخذ القرار الاستثماري، إذ يصادؽ على موثوقية وموضوعية 

إعطاء بؼؤسسة بتعديل قوائمها ابؼالية فهذا سيساىم في وعند قياـ ا ،القوائم ابؼالية وأنها أعدت بطريقة صحيحة
كوف ىذا الأختَ أخذت عوامل تضلل نتيجة أعماؿ ابؼؤسسة ألا وىو عامل  ،معلومات تتميز بجودة عالية

 التضخم.
 :جودة الدعلومات المحاسبيةتحليل إجابات أفراد العينة نحو لرال  2-1-3

  جودة الدعلومات المحاسبية لمجالنحرافات الدعيارية : الدتوسطات الحسابية والا(42 -4)جدول رقم
ابؼتوسط  الفقرة الرقم

 ابغسابي
الابكراؼ 
 ابؼعياري

 التًتيب

ىناؾ توفيق في ابزاذ القرارات الاستثمارية ويرجع ذلك لكوف ابؼعلومات  1
 ذات جودة عالية

4.08 0.77 2 

حالات عدـ التأكد تتميز ابؼعلومات المحاسبية ذات ابعودة العالية بتقليل  2
 لدى متخذي القرار وزيادة درجة الثقة لديهم

3.78 0.92 7 

أثناء القياـ بابزاذ القرارات الاستثمارية فإنو بهب أف تكوف ابؼعلومات  3
 ملائمة

4.18 0.76 1 

يؤدي إعداد ابؼعلومات المحاسبية وفق خاصية ابؼوثوقية إلى زيادة القدرة على  4
 ارات الاستثماريةالتأثتَ في ابزاذ القر 

4.05 0.67 3 

إف إعداد ابؼعلومات المحاسبية وفق خاصية التوقيت ابؼناسب يعزز من ميزة  5
 القدرة التنبؤية للمعلومات وبالتالي ابزاذ القرار الاستثماري ابؼناسب

3.99 0.78 5 

تساعد ابؼعلومات المحاسبية التي تتميز بالقابلية للمقارنة بزيادة القدرة  6
 بؤية بؼستخدـ القرارات الاستثمارية وإمكانية مقارنتها من فتًة إلى أخرىالتن

3.79 1.09 6 

ابؼعلومات يؤدي الالتزاـ بدبدأ الثبات عند إعداد القوائم ابؼالية إلى جعل  7
ابزاذ القرار  وبالتالي تسهيل عملية وموثوقية المحاسبية أكثر فائدة

 الاستثماري
3.99 0.59 

4 

 0.42 3.98 سابي والانحراف الدعياري العام.الدتوسط الح

 .SPSSالدصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على لسرجات برنامج 
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
  لمجال جودة الدعلومات المحاسبية: الدتوسطات الحسابية والانحرافات الدعيارية (26 -4)شكل رقم 

 
 Excelالدصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج 

أثناء الديام باتخاذ الدرارات الاستثمارية  جاءت في ابؼرتبة الأولى الفقرة " تُالسابق والشكل من ابعدوؿ
،  بفا يدؿ أف أفراد 0.76وابكراؼ معياري  4.18بدتوسط حسابي  "فإنو يجب أن قكون الدعلومات ملائمة 

ىناك يما حصلت الفقرة " العينة موافقوف على أنو تساىم خاصية ابؼلائمة في ابزاذ القرار الاستثماري ابعيد ، ف
"على ابؼرتبة الثانية  قوفيق في اتخاذ الدرارات الاستثمارية ويرجع ذلك لكون الدعلومات ذات جودة عالية

، وىو يدؿ على أف أفراد العينة موافقتُ على أف ابؼعلومات  0.77وابكراؼ معياري  4.08 بدتوسط حسابي 
يؤدي إعداد  على ابزاذ القرار الاستثماري ، وحصلت فقرة "التي تتميز بجملة من ابػصائص النوعية تساعد 

على " الدعلومات المحاسبية وفق خاصية الدوثوقية إلى زيادة الددرة على التأثير في اتخاذ الدرارات الاستثمارية
أف خاصية ابؼوثوقية بؽا تأثتَ   ىلعأي موافقتُ  0.67وابكراؼ معياري  4.05ابؼرتبة الثالثة بدتوسط حسابي 

يؤدي الالتزام بمبدأ الثبات عند إعداد الدوائم ، وفي ابؼرتبة الرابعة جاءت الفقرة "بتَ على القرار الاستثماريك
، 0.59وابكراؼ معياري  3.99بدتوسط حسابي  الدالية إلى جعل الدعلومات المحاسبية أكثر فائدة  وموثوقية

ات في ترشيد القرار الاستثماري، وقد وافق حيث أف أفراد العينة موافقتُ على دور وفاعلية خاصية الثب
إن إعداد الدعلومات المحاسبية وفق خاصية التوقيت الدناسب يعزز من ميزة أصحاب العينة على الفقرة " 

وابكراؼ  3.99بدتوسط حسابي  الددرة التنبؤية للمعلومات وبالتالي اتخاذ الدرار الاستثماري الدناسب"
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
د العينة موافقوف على أنو تساىم خاصية التوقيت ابؼناسب في ابزاذ القرار ، بفا يدؿ أف أفرا0.78معياري  

وفي ابؼرتبة السادسة حصلت الفقرة  عدة على التنبؤ بدستقبل ابؼؤسسة،الاستثماري ابعيد من خلاؿ ابؼسا
رارات قساعد الدعلومات المحاسبية التي قتميز بالدابلية للمدارنة بزيادة الددرة التنبؤية لدستخدم الد"

أما ،  1.09وابكراؼ معياري  3.79بدتوسط حسابي " الاستثمارية وإمكانية مدارنتها من فترة إلى أخرى
قتميز الدعلومات المحاسبية ذات الجودة العالية بتدليل حالات عدم التأكد لدى متخذي الدرار  فقرة "

 0.92وابكراؼ معياري  3.78بي فقد حصلت على ابؼرتبة الأختَة بدتوسط حسا وزيادة درجة الثدة لديهم "
 حيث كلما كانت ابؼعلومات المحاسبية تتميز بخصائص نوعية كلما قل درجة ابؼخاطر في ابزاذ قرار الاستثمار

 وذلك للتعبتَ عن الوضع ابغقيقي وابؼركز ابؼالي .
 تحليل إجابات أفراد العينة نحو لرال عدالة الإفصاح المحاسبي : 4 -2-1

  لمجال عدالة الإفصاح المحاسبي: الدتوسطات الحسابية والانحرافات الدعيارية (43 -4)جدول رقم
الوسط  الفقرة الرقم

 ابغسابي
الابكراؼ 
 ابؼعياري

 التًتيب

تقوـ ابؼؤسسة بالإفصاح عن ابؼعلومات المحاسبية من خلاؿ الإفصاح   1
 عنها في بؾموعة القوائم والتقارير ابؼالية 

3.82 1.04 7 

ابؼبادئ  والإجراءات التي تتبعها الإدارة في إعداد فصاح عن يساعد الإ 2
 0.65 4.11 وبالتالي ترشيد القرار معلومات مالية ذات جودة عالية

 
1 

تساىم الإيضاحات ابؼرفقة وابؼلاحق التفصيلية عن صدؽ بسثيل تلك  3
 0.59 4.07 القوائم ابؼالية ونتائج الأعماؿ وابؼركز ابؼالي في فتًة معينة

 
2 

يوفر الإفصاح ابػاص بتوضيحات وتفستَات الإدارة عل كل  4
 0.77 3.75 ابؼعلومات والتوقعات ابؼستقبلية وكل خطط النمو للمؤسسة 

 
8 

يساىم الإفصاح في القوائم ابؼالية ابؼؤقتة إعطاء ابؼستثمر معلومات  5
 مالية خلاؿ كل فتًة قصتَة وذلك لأجل ابزاذ قرار مناسب

3.95 0.84 5 

يعد الإفصاح عن التضخم ذات أبنية لكونو يعبر دقة وموثوقية  6
 ابؼعلومات المحاسبية التي تقدمها القوائم ابؼالية

3.86 0.73 6 

يهتم ابؼستثمر من خلاؿ القوائم ابؼالية بتقدير العائد النقدي ابؼتوقع  7
 0.77 4.00 من الاستثمار وتقييم درجة ابؼخاطرة التي تتًتب على ىذا الاستثمار

 
3 
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يعكس الإفصاح عن عائد السهم ابؼزيد من الشفافية وبالتالي ابزاذ  8 

 القرار الاستثماري الرشيد
3.68 0.82 9 

 4 0.71 3.98 تؤثر القيمة الدفتًية للسهم على رأي متخذي القرار الاستثماري 9
 0.33 3.91 الدتوسط الحسابي والانحراف الدعياري العام.

 .SPSSة بالاعتماد على لسرجات الدصدر: إعداد الباحث
  لمجال عدالة الإفصاح المحاسبي: الدتوسطات الحسابية والانحرافات الدعيارية (27 -4)شكل رقم

 
 Excelالدصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج 

الدبادئ   يساعد الإفصاح عن يتبتُ أف ابؼرتبة الأولى جاءت بها الفقرة " تُالسابق والشكل من خلاؿ ابعدوؿ
بدتوسط  " وبالتالي قرشيد الدرار والإجراءات التي قتبعها الإدارة في إعداد معلومات مالية ذات جودة عالية

، ويدؿ ذلك أف أفراد العينة موافقوف على أبنية الإفصاح خاصة 0.65وابكراؼ معياري  4.11حسابي 
 قرار الرشيد.ابؼستثمر إلى ال ابؼتعلق بالسياسات وابؼبادئ ابؼتبعة من طرؼ ابؼؤسسة في توجيو

قساىم الإيضاحات الدرفدة والدلاحق التفصيلية عن صدق تدثيل قلك ابؼرتبة الثانية فقرة " وجاءت في 
، 0.59وابكراؼ معياري  4.07" بدتوسط حسابي الدوائم الدالية ونتائج اأوعمال والدركز الدالي في فترة معينة

ة ابؼلاحق في شرح وتفستَ بـتلف ابؼعلومات التي بوتاجها ابؼستثمر لتًشيد إذ أف أفراد العينة موافقتُ على أبني
قراره كوف أف ىذه ابؼلاحق برتوي على معلومات إضافية من شأنها التأثتَ على رأي متخذ القرار، فيما حصلت 

وقدييم درجة يهتم الدستثمر من خلال الدوائم الدالية بتددير العائد النددي الدتوقع من الاستثمار الفقرة " 
 4.00" على ابؼرتبة الثالثة بنفس الدرجة السابقة  بدتوسط حسابي  الدخاطرة التي قترقب على ىذا الاستثمار

أي كلما كاف العائد النقدي من ىذا الاستثمار أكثر كلما قل خطر ابؼستثمر من ىذا  0.77وابكراؼ معياري 
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قؤثر الديمة الدفترية للسهم على رأي متخذي الدرار " أما ابؼرتبة الرابعة فحصلت عليها الفقرة  الاستثمار، 

أي موافقة أفراد العينة على أثر القيمة الدفتًية  0.71وابكراؼ معياري  3,98بدتوسط حسابي الاستثماري" 
يساىم الإفصاح في الدوائم الدالية الدؤقتة إعطاء الدستثمر  للسهم في ترشيد القرار، فيما حصلت الفقرة "

وابكراؼ  3.95" بدتوسط حسابي ية خلال كل فترة قصيرة وذلك أوجل اتخاذ قرار مناسبمعلومات مال
على ابؼوافقة كوف ىذه الأختَة تعطى معلومات مرحلية عن ابؼؤسسة وبالتالي إطلاع ابؼستثمر  0.84معياري 

ذات أهمية يعد الإفصاح عن التضخم على أي تغتَات من فتًة إلى أخرى، وقد وافقت العينة على الفقرة " 
والتي حصلت على متوسط حسابي " لكونو يعبر دقة وموثوقية الدعلومات المحاسبية التي قددمها الدوائم الدالية

، حيث كلما كاف ىناؾ تعديل في القوائم ابؼالية من قبل ابؼؤسسة واستخداـ 0.73وابكراؼ معياري  3,86
زاد من موثوقية وشفافية القوائم ابؼالية، تتم عملية  بدائل قياس بؿاسبي تأخذ بعتُ الاعتبار آثار التضخم كلما

الإفصاح عن بـتلف ابؼعلومات المحاسبية وابؼالية في القوائم والتقارير ابؼالية وىذا ما وافق عليو أفراد العينة في 
عنها في لرموعة الدوائم  لومات المحاسبية من خلال الإفصاح" قدوم الدؤسسة بالإفصاح عن الدعالفقرة
 ، وفي الأختَ حصلت الفقرة1.04أما الابكراؼ ابؼعياري  3.82وكاف ابؼتوسط ابغسابي تدارير الدالية" وال

"يوفر الإفصاح الخاص بتوضيثات وقفسيرات الإدارة على كل الدعلومات والتوقعات الدستدبلية وكل 
بلية التي تقوـ إذ أف للخطط ابؼستق 0.77وابكراؼ معياري  3.75بدتوسط حسابي خطط النمو للمؤسسة" 

ابؼؤسسة بالإفصاح عنها خاصة في حالة توسيع النشاط أو إنشاء فروع جديدة تساىم في التأثتَ على متخذ 
 القرار.  

وما بيكن قولو ىنا من خلاؿ ما سبق أف أفراد عينة الدراسة موافقوف على بصيع أسئلة الدراسة حيث  
لإفصاح المحاسبي بالنسبة للمستثمرين والتأثتَ على كل الإجابات موافقة، ولعل السبب يرجع إلى أبنية ا

 قراراتهم، حيث  يوجد اىتماـ كبتَ بالإفصاح خاصة في حالة مؤسسة مسعرة بالبورصة.
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 : تحليل إجابات أفراد العينة نحو المحور الثاني قرشيد الدرارات الاستثمارية 2-2 

 قرشيد الدرارات الاستثماريةالدعيارية لمحور : الدتوسطات الحسابية والانحرافات (44 -4)جدول رقم
الوسط  الفقرة الرقم

 ابغسابي
الابكراؼ 
 ابؼعياري

 التًتيب

إف توفتَ ابؼعلومات المحاسبية واستخدامها في ابزاذ القرارات  1
 الاستثمارية يعد من الأمور الضرورية وابؼهمة 

4.16 0.61 3 

تخذ القرار بييل إلى حكمو في حالة عدـ توفر ابؼعلومات الكافية فإف م 2
 الشخصي في ابزاذ القرار الاستثماري

2.76 1.23 8 

إف الاعتماد على ابغكم الشخصي لا يؤدي إلى ابزاذ القرار  3
 الاستثماري ابؼناسب

3.41 1.27 7 

بيكنها من حل ر دائما قرارات استثمارية رشيدة يتخذ ابؼستثم 4
 مشاكلها

3.69 0.83 6 

وبشكل كبتَ على عملية ابؼشاركة في ابزاذ القرارات تعتمد ابؼؤسسة  5
 الاستثمارية

3.85 0.81 4 

يعتمد بشكل دائم في ابزاذ القرارات الاستثمارية على ابؼعلومات  6
 المحاسبية ابؼفصح عنها في القوائم ابؼالية

3.80 0.84 5 

إف استخداـ ابؼعلومات المحاسبية  ذات جودة عالية في ترشيد قرار  7
 0.55 4.29 تثمار يؤدي إلى بزفيض درجة ابؼخاطرة فيهاالاس

 
1 

يهدؼ القرار الاستثماري إلى زيادة عائد الاستثمار أو القوة الايرادية  8
وذلك لأجل تعظيم ثروة ابؼلاؾ أو تعظيم القيمة السوقية للسهم 

 الواحد
4.22 0.54 

 
2 

 0.42 3.77 الدتوسط الحسابي والانحراف الدعياري العام.
 .SPSSلدصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على لسرجات برنامج ا
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 قرشيد الدرارات الاستثمارية: الدتوسطات الحسابية والانحرافات الدعيارية لمحور (28 -4)شكل رقم 

 
 Excelالدصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج 

إن استخدام الدعلومات المحاسبية ذات  للفقرة "جاءت في ابؼرتبة الأولى  والشكل السابقتُمن خلاؿ ابعدوؿ 
 4.29" بدتوسط حسابي  جودة عالية في قرشيد قرار الاستثمار يؤدي إلى تخفيض درجة الدخاطرة فيها

أي موافق بشدة حيث أف أساس أي قرار استثمار رشيد ىو ابغصوؿ على معلومات  0.55وابكراؼ معياري 
يهدف الدرار بػصائص ىذا ما سيساىم في ترشيد القرار، أما الفقرة   "ذات جودة عالية وتتميز بدجموعة من ا

الاستثماري إلى زيادة عائد الاستثمار أو الدوة الايرادية وذلك أوجل قعظيم ثروة الدلاك أو قعظيم الديمة 
اري وابكراؼ معي 4.22فقد نالت ابؼرتبة الثانية بدرجة موافق بشدة بدتوسط حسابي  السوقية للسهم الواحد"

، إذ أف العينة أيدت وبشدة أف أي قرار استثماري فإف الغاية منو تتمثل في برقيق أرباح على ابؼدى  0.54
إن قوفير الدعلومات المحاسبية واستخدامها في اتخاذ الدرارات الطويل، أما ابؼرتبة الثالثة فقد كانت للفقرة " 
وىي تنتمي   0.61وابكراؼ معياري  4.16حسابي بدتوسط  "الاستثمارية يعد من اأومور الضرورية والدهمة

قعتمد الدؤسسة وبشكل كبير على عملية الدشاركة في أما ابؼرتبة الرابعة فقد جاءت للفقرة " لدرجة موافق، 
إذ وافقت العينة على أف ابزاذ  0.81وابكراؼ معياري  3.85" بدتوسط حسابي اتخاذ الدرارات الاستثمارية

بؾموعة من ابػبراء التي تبدي رأيها  وف مبتٍ على أسس مدروسة وتشارؾ فيد أف يكو القرار الاستثماري لاب
"يعتمد بشكل دائم في اتخاذ الدرارات الاستثمارية على الدعلومات المحاسبية  وقد حازت الفقرةحوؿ القرار، 

وىو أف  0.84ري وابكراؼ معيا 3.80على ابؼرتبة ابػامسة بدتوسط حسابي " الدفصح عنها في الدوائم الدالية
ر يتخذ الدستثمابؼعلومات المحاسبية وابؼالية ىي أساس ابزاذ القرار الاستثماري، وقد وافقت العينة على الفقرة " 
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
 0.83 وابكراؼ معياري 3.69 بدتوسط حسابي" يمكنها من حل مشاكلهادائما قرارات استثمارية رشيدة  

ماد على الحكم الشخصي لا يؤدي إلى اتخاذ الدرار إن الاعتوىي نفس الدرجة السابقة، أما الفقرة " 
فقد أيدوا على أف ابزاذ قرار  1.27وابكراؼ معياري  3.41بدتوسط حسابي " الاستثماري الدناسب

في حالة عدم استثماري مبتٍ على أساس شخصي أو ميوؿ نفسي يصعب أف يكوف رشيد، ونالت الفقرة " 
بدتوسط " ار يميل إلى حكمو الشخصي في اتخاذ الدرار الاستثماريقوفر الدعلومات الكافية فإن متخذ الدر 

إلى بؿايدة أفراد العينة كونهم لا بيكن ابزاذ قرار استثماري دوف دراسة  1.23وابكراؼ معياري  2.76حسابي 
 بـتلف جوانبو وليس من خلاؿ ابغكم الشخصي أو ابؼيوؿ الذابٌ.

توسط ابغسابي لأفراد بؼان خلاؿ الوسط ابغسابي تبتُ أف من خلاؿ الإجابات السابقة لأفراد العينة وم
ابؼعلومات على دور وىذا ما يبتُ أف أفراد العينة إجاباتهم كانت موافقة  0.42وابكرافو ابؼعياري  3.77العينة 

المحاسبية وابؼالية في ترشيد القرار الاستثماري خاصة إذ بسيزت بجملة من ابػصائص وإذ كانت ذات جودة 
قرار وليس ابغكم على أساس شخصي لأف  أف أي قرار رشيد يكوف مبتٌ على أسس مدروسةو  ،عالية

 ويتميز بجملة من ابػصائص أبنها ابػطورة. اتالاستثمار يعد من أىم القرار 
بيكن وضع ابعدوؿ ابؼوالي والذي يبتُ بـتلف ابؼتوسطات ابغسابية  ومن ما سبق ومن ابعدوؿ السابق

 لمحور الأوؿ والمحور الثاني:والابكرافات ابؼعيارية ل
 : الدتوسطات الحسابية والانحرافات الدعيارية للمثور اأوول والمحور الثاني(45 -4)جدول رقم
 2لزور  4لرال  3لرال  2لرال  1لرال  

 3.77 3.91 3.98 3.80 3.87 الوسط الحسابي
 0.42 0.33 0.42 0.47 0.33 الانحراف الدعياري
 5 2 1 4 3 الترقيب

 spssبالاعتماد على لسرجات  صدر: إعداد الباحثةالد
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
 : الدتوسطات الحسابية والانحرافات الدعيارية للمثور اأوول والمحور الثاني(29 -4)رقم شكل 

 
 Excelالدصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج 

ئلة الدراسة إذ بقد أف تبتُ أف كل إجابات العينة موافقة على أس تُالسابق والشكل من خلاؿ ابعدوؿ
وابكراؼ  3.98ابؼرتبة الأولى كانت للمجاؿ الأوؿ والذي بسثل في جودة ابؼعلومات المحاسبية بدتوسط حسابي 

وابكراؼ  3.91أما ابؼرتبة الثانية كانت للمجاؿ الرابع والذي برصل على متوسط حسابي  0.42معياري 
، أما 0.33وابكراؼ معياري  3,87م ابؼالية بدتوسط حسابي معياري ليليو المجاؿ الأوؿ الذي كاف حوؿ القوائ

وفي  0.47وابكراؼ معياري  3.80ابؼرتبة الرابعة فقد جاءت لمجاؿ الرابع حوؿ التقارير ابؼالية بدتوسط حسابي 
 .   0.42وابكراؼ معياري  3.77الأختَ حصل المحور الثاني على ابؼرتبة ابػامسة بدتوسط حسابي 

 دراسة حسب الدتغيرات الديمغرافيةاين اأوحادي لمحاور التحليل التب -3  
 لمحاور الدراسة حسب متغير الجنس تحليل التباين اأوحادي 3-1

من الشروط الأساسية لإجراء برليل التباين ىو أف يكوف ىناؾ بذانس بتُ المجموعات ومن الاختبارات 
مدى توفر ىذا الشرط أـ لا ويتأتى ذلك من  الذي من خلالو بيكن معرفة leveneالتي تبتُ ذلك ىو اختبار 

 .0.05خلاؿ مستوى ابؼعنوية بؽذا الاختبار بحيث يكوف أكبر من مستوى ابؼعنوية 
 لمحاور الدراسة مع متغير الجنس levene: نتائج اختبار (46 -4)جدول

 مستوى الدعنوية Statistique de levene DDI1 DD2 الدتغيرات
 0.908 83 1 0.013 المحور الأوؿ
 0.584 83 1 0.303 المحور الثاني

 spssبالاعتماد على لسرجات برنامج  الدصدر: إعداد الباحثة
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، حيث بلغ  0.05من خلاؿ ابعدوؿ السابق نلاحظ أف مستويات ابؼعنوية لكلا المحورين أكبر من  

انس بتُ ، وىذا يدؿ على وجود بذ0.584الثاني ر وللمحو  0.908عنوية للمحور الأوؿ مستوى ابؼ
 المجموعات وعليو فانو بيكن إجراء برليل التباين.

 : تحليل التباين اأوحادي لمحاور الدراسة حسب متغير الجنس(47 -4)جدول رقم
لرموع  

 الدربعات
متوسط  درجة الحرية

 الدربعات
 مستوى الدلالة Fقيمة 

 المحور اأوول:
 بتُ المجموعات -
 داخل المجموعات -
 المجموع -

 
0.287 
6.289 
6.576 
 

 
1 

83 
84 

 
0.287 
0.076 
 

 
3.791 
 

 
0.055 

 المحور الثاني:
 بتُ المجموعات -
 داخل المجموعات -
 المجموع -

 
0.205 

14.727 
14.931 

 
1 

83 
84 

 
0.205 
0.177 
 

 
1.154 
 

 
0.286 
 

 spssإعداد الباحثة بالاعتماد على لسرجات برنامج الدصدر: 
 ابعدوؿ بىتبر الفرضيتتُ:

متغتَ  إلى تعزى الدراسة بؿاور حوؿ الأفراد لابذاه إحصائية دلالة ذات فروؽ توجد لا:  الصفريةالفرضية 
 ابعنس.

 .متغتَ ابعنس إلى تعزى الدراسة بؿاور حوؿ الأفراد لابذاه إحصائية دلالة ذات فروؽ توجدالفرضية البديلة :
بفا يدعونا  0.05وبنا أكبر من  0.286و 0.055 ونلاحظ أف مستوى ابؼعنوية لكلا المحورين على التوالي

إلى قبوؿ الفرضية الصفرية أي لا توجد فروؽ ذات دلالة إحصائية لابذاه الأفراد تعزى إلى متغتَ ابعنس أي كلا 
 ابعنستُ الذكر والأنثى بؽما نفس الابذاه ولا يوجد ىناؾ فروؽ في إجابتهما.
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
 :العمرغير تحليل التباين اأوحادي لمحاور الدراسة حسب مت 3-2 

 بمتغير العمر لمحاور الدراسة مع leveneنتائج اختبار  (:48 -4)جدول
 مستوى الدعنوية Statistique de levene DDI1 DD2 ابؼتغتَات

 0.486 81 3 0.820 المحور الأوؿ
 0.353 81 3 1.104 المحور الثاني

 spssبالاعتماد على لسرجات برنامج  الدصدر: إعداد الباحثة
ف مستويات ابؼعنوية لكلا المحورين أكبر ن القوؿ أف ىناؾ بذانس التباين لأؿ ابعدوؿ السابق بيكمن خلا

نو بيكن إ. ومن بٍ ف0.353وللمحور الثاني  0.486. إذ بلغ مستوى ابؼعنوية للمحور الأوؿ 0,05من 
 إجراء برليل التباين.

 العمرمتغير  : تحليل التباين اأوحادي لمحاور الدراسة حسب(49 -4)جدول رقم
لرموع  

 الدربعات
متوسط  درجة الحرية

 الدربعات
مستوى  Fقيمة 

 الدلالة
 المحور اأوول:

 بتُ المجموعات -
 داخل المجموعات -
 المجموع -

 
1.858 
4.718 
6.576 

 
3 

81 
84 

 
0.619 
0.058 

 
10.633 

 
 

 
0.000 
 

 المحور الثاني:
 بتُ المجموعات -
 داخل المجموعات -
 المجموع -

 
1.099 
13.833 
14.931 

 
3 

81 
84 

 
0.366 
0.171 

 
2.145 

 
0.101 

 spssإعداد الباحثة بالاعتماد على لسرجات برنامج الدصدر: 

 ابعدوؿ بىتبر الفرضيتتُ:
متغتَ  إلى تعزى الدراسة بؿاور حوؿ الأفراد لابذاه إحصائية دلالة ذات فروؽ توجد لا: الفرضية الصفرية

 .السن
 .متغتَ السن إلى تعزى الدراسة بؿاور حوؿ الأفراد لابذاه إحصائية دلالة ذات فروؽ دتوج الفرضية البديلة:
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
 0.05وأحد منهما أقل من  0.101و 0.000نلاحظ أف مستوى ابؼعنوية لكلا المحورين على التوالي  

 متغتَ بفا يدعونا إلى رفض الفرضية الصفرية أي لا توجد فروؽ ذات دلالة إحصائية لابذاه الأفراد تعزى إلى
السن، وقبوؿ الفرضية البديلة توجد فروؽ ذات دلالة إحصائية لابذاه الأفراد حوؿ بؿاور الدراسة تعزى إلى 

 متغتَ السن، أي كلا الأعمار ليس بؽما نفس الابذاه ويوجد ىناؾ فروؽ في إجابتهما.
 :دوؿ ابؼوالي يبتُ ذلكبالنسبة للمحور الأوؿ بهب معرفة في أي بؾاؿ بالضبط توجد فروقات إحصائية وابع

 السن لكل لرال على حدى: تحليل التباين اأوحادي لمحاور الدراسة حسب متغير (50 -4)جدول رقم
لرموع  

 الدربعات
متوسط  درجة الحرية

 الدربعات
مستوى  Fقيمة 

 الدلالة
 المجال اأوول

 بتُ المجموعات -
 داخل المجموعات -
 المجموع -

 
3.136 
6.177 
9.313 

 
3 

81 
84 

 
1.045 
0.076 

 
13.709 

 
 

 
0.000 
 

 المجال الثاني
 بتُ المجموعات -
 داخل المجموعات -
 المجموع -

 
3.137 

15.454 
18.590 

 
3 

81 
84 

 
1.046 
0.191 

 
5.480 

 
0.002 

 المجال الثال 
 بتُ المجموعات -
 داخل المجموعات -
 المجموع -

 
2.926 

11.829 
14.755 

 
3 

81 
84 

 
0.975 
0.146 

 
6.680 

 
 

 
0.000 
 

 المجال الرابع
 بتُ المجموعات -
 داخل المجموعات -
 المجموع -

 
0.531 
8.812 
9.343 

 
3 

81 
84 

 
0.177 
0.109 

 
1.626 

 
0.190 

 spssإعداد الباحثة بالاعتماد على لسرجات  الدصدر:



 

012 
 

 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
أي  0.05ف مستوى ابؼعنوية أكبر منإو بالنسبة للمجاؿ الرابع فأنومن خلاؿ ابعدوؿ السابق نلاحظ  

مستوى ابؼعنوية أقل من  فإلمجالات الأوؿ والثاني والثالث فنو لا توجد فروقات إحصائية بينما بالنسبة لأ
سوؼ يستخدـ اختبار شيفيو وفقا  ونإإحصائية وبؼعرفة مصدرىا بالضبط فنو توجد فروقات أأي  0.05

 للجدوؿ ابؼوالي:
  والثال  من المحور اأوول مع متغير العمر: نتائج اختبار شيفيو للمجال اأوول والثاني(51 -4)جدول

Comparaisons multiples 

Scheffe 

Variable 

dépendant

e 

(I) العمر (J) العمر Différence 

de moyennes 

(I-J) 

Erreur 

standard 

Signification Intervalle de confiance 

à 95% 

Borne 

inférieure 

Borne 

supérieure 

 1مجال

 25 نم أقل

64675, 30 إلى 25 من
*

 ,13203 ,000 ,2698 1,0237 

 6715, 0921,- 204, 13372, 28966, 45 إلى 30 من

49205, فأكثر 45 من
*

 ,14148 ,010 ,0881 ,8960 

 إلى 25 من

30 

64675,- 25 من أقل
*

 ,13203 ,000 -1,0237 -,2698 

35710,- 45 إلى 30 من
*

 ,06934 ,000 -,5551 -,1591 

 0832, 3926,- 335, 08334, 15471,- فأكثر 45 من

 إلى 30 من

45 

 0921, 6715,- 204, 13372, 28966,- 25 من أقل

35710, 30 إلى 25 من
*

 ,06934 ,000 ,1591 ,5551 

 4479, 0432,- 145, 08600, 20239, فأكثر 45 من

 فأكثر 45 من

49205,- 25 من أقل
*

 ,14148 ,010 -,8960 -,0881 

 3926, 0832,- 335, 08334, 15471, 30 إلى 25 من

 0432, 4479,- 145, 08600, 20239,- 45 إلى 30 من

 2مجال

 25 من أقل

 1,0724 1200,- 167, 20883, 47619, 30 إلى 25 من

 6698, 5380,- 992, 21151, 06590, 45 إلى 30 من

 9848, 2931,- 500, 22379, 34583, فأكثر 45 من

 إلى 25 من

30 

 1200, 1,0724- 167, 20883, 47619,- 25 من أقل

41029,- 45 إلى 30 من
*

 ,10968 ,005 -,7234 -,0971 

 2460, 5067,- 807, 13181, 13036,- فأكثر 45 من

 إلى 30 من

45 

 5380, 6698,- 992, 21151, 06590,- 25 من أقل

41029, 30 إلى 25 من
*

 ,10968 ,005 ,0971 ,7234 

 6683, 1084,- 245, 13603, 27993, فأكثر 45 من

 فأكثر 45 من

 2931, 9848,- 500, 22379, 34583,- 25 من أقل

 5067, 2460,- 807, 13181, 13036, 30 إلى 25 من

 1084, 6683,- 245, 13603, 27993,- 45 إلى 30 من

80816, 30 إلى 25 من 25 من أقل 3مجال
*

 ,18270 ,001 ,2865 1,3298 



 

011 
 

 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
 

75369, 45 إلى 30 من
*

 ,18505 ,002 ,2253 1,2820 

77679, فأكثر 45 من
*

 ,19579 ,002 ,2178 1,3358 

 إلى 25 من

30 

80816,- 25 من أقل
*

 ,18270 ,001 -1,3298 -,2865 

 2195, 3284,- 956, 09596, 05447,- 45 إلى 30 من

 2979, 3606,- 995, 11532, 03138,- فأكثر 45 من

 إلى 30 من

45 

75369,- 25 من أقل
*

 ,18505 ,002 -1,2820 -,2253 

 3284, 2195,- 956, 09596, 05447, 30 إلى 25 من

 3629, 3167,- 998, 11901, 02309, فأكثر 45 من

 فأكثر 45 من

77679,- 25 من أقل
*

 ,19579 ,002 -1,3358 -,2178 

 3606, 2979,- 995, 11532, 03138, 30 إلى 25 من

 3167, 3629,- 998, 11901, 02309,- 45 إلى 30 من

 spssإعداد الباحثة بالاعتماد على لسرجات برنامج الدصدر: 
من خلاؿ ابعدوؿ السابق نلاحظ أف ىناؾ فعلا فروقات إحصائية بتُ إجابات أفراد العينة تعزى بؼتغتَ 

سنة وفئة من  25فروقات بالنسبة للمجاؿ الأوؿ يرجع إلى فئة أقل من العمر، حيث نلاحظ أف أعلى ىذه ال
أما بالنسبة للمجاؿ  0.000بدستوى معنوية  646750,سنة، أين بلغ الفرؽ في ابؼتوسطات  30إلى  25

سنة والباقي لا توجد بينها فروقات  45إلى  30سنة وفئة  30إلى  25ف الفرؽ يرجع إلى فئة من إالثاني ف
 30إلى  25سنة وفئة من  25ف أكبر الفروقات كانت بتُ فئة أقل من إبالنسبة للمجاؿ الثالث فإحصائية و 

 سنة.
 الدستوى الدراسي أوحادي لمحاور الدراسة حسب متغيرتحليل التباين ا 3-3

 نتائج اختبار شيفيو للمجال اأوول والثاني والثال  من المحور اأوول مع متغير العمر (:52 -4)جدول
 مستوى الدعنوية Statistique de levene DDI1 DD2 تغيراتالد

 0.115 81 3 2.039 المحور اأوول
 0.110 81 3 2.183 المحور الثاني

 spssالدصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على لسرجات برنامج 
على أنو وىي تدؿ  0.05كبر من أمستويات ابؼعنوية لكلا المحورين ومن خلاؿ ابعدوؿ السابق نلاحظ أف 

 يوجد بذانس بتُ المجموعات بفا بيكن إجراء اختبار برليل التباين.
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
 الدستوى الدراسي أوحادي لمحاور الدراسة حسب متغير: تحليل التباين ا(53 -4)جدول رقم 

لرموع  
 الدربعات

متوسط  درجة الحرية
 الدربعات

مستوى  Fقيمة 
 الدلالة

 المحور اأوول:
 بتُ المجموعات -
 خل المجموعاتدا -
 المجموع -

 
0.450 
6.127 
6.576 

 
3 

81 
84 

 
0.150 
0.076 
 

 
1.982 
 

 
0.123 
 

 المحور الثاني:
 بتُ المجموعات -
 داخل المجموعات -
 المجموع -

 
0.571 
14.360 
14.931 

 
3 

81 
84 

 
0.190 
0.177 

 
1.073 

 
0.365 

 spssإعداد الباحثة بالاعتماد على لسرجات برنامج الدصدر: 
 دوؿ بىتبر الفرضيتتُ:ابع

متغتَ  إلى تعزى الدراسة بؿاور حوؿ الأفراد لابذاه إحصائية دلالة ذات فروؽ توجد لا الفرضية الصفرية:
 ابؼستوى الدراسي.
متغتَ ابؼستوى  إلى تعزى الدراسة بؿاور حوؿ الأفراد لابذاه إحصائية دلالة ذات فروؽ توجد الفرضية البديلة:

 الدراسي.
بفا  0.05وبنا أكبر من  0.365و  0.123توى ابؼعنوية لكلا المحورين على التوالي  ونلاحظ أف مس

يدعونا إلى قبوؿ الفرضية الصفرية أي لا توجد فروؽ ذات دلالة إحصائية لابذاه الأفراد تعزى إلى متغتَ 
 ابؼستوى الدراسي، أي كلا ابؼستويات بؽما نفس الابذاه ولا يوجد ىناؾ فروؽ في إجابتهما.

 :سنوات الخبرةتحليل التباين اأوحادي لمحاور الدراسة حسب متغير  3-4
 متغير الخبرةلمحاور الدراسة مع  leveneنتائج اختبار  (:54 -4)جدول

 مستوى الدعنوية Statistique de levene DDI1 DD2 الدتغيرات
 0.672 81 3 0.517 المحور اأوول
 0.379 81 3 1.040 المحور الثاني

 spssإعداد الباحثة بالاعتماد على لسرجات برنامج الدصدر: 
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
بفا بهعلنا القوؿ أف ىناؾ  0.05ومن خلاؿ ابعدوؿ السابق نلاحظ أف كل مستويات ابؼعنوية أكبر من  

 بذانس التباين وبالتالي إمكانية القياـ بإجراء اختبار برليل التباين.
 سنوات الخبرةة حسب متغير : تحليل التباين اأوحادي لمحاور الدراس(55 -4)جدول رقم

 مستوى الدلالة Fقيمة  متوسط الدربعات درجة الحرية لرموع الدربعات 
 المحور اأوول:

 بتُ المجموعات -
 داخل المجموعات -
 المجموع -

 
1.050 
5.527 
6.576 

 
3 

81 
84 

 
0.350 
0.068 
 

 
5.128 

 
0.003 

 المحور الثاني:
 بتُ المجموعات -
 داخل المجموعات -
 موعالمج -

 
1.099 
13.832 
14.931 

 
3 

81 
84 

 
0.366 
0.171 
 

 
2.146 

 
1.101 

 spssإعداد الباحثة بالاعتماد على لسرجات برنامج الدصدر: 

 ابعدوؿ بىتبر الفرضيتتُ:
متغتَ  إلى تعزى الدراسة بؿاور حوؿ الأفراد لابذاه إحصائية دلالة ذات فروؽ توجد لاالفرضية الصفرية : 

 ابػبرة
 .متغتَ ابػبرة إلى تعزى الدراسة بؿاور حوؿ الأفراد بذاهلا إحصائية دلالة ذات فروؽ توجد البديلة:الفرضية 

بفا  0.05وإحدابنا أقل من  0.101و  0.003ونلاحظ أف مستوى ابؼعنوية لكلا المحورين على التوالي 
فراد تعزى إلى متغتَ ابػبرة، أي  يدعونا إلى قبوؿ الفرضية البديلة أي توجد فروؽ ذات دلالة إحصائية لابذاه الأ

 كلا سنوات ابػبرة ليس بؽما نفس الابذاه ويوجد ىناؾ فروؽ في إجابتهما.
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
 الخبرة لكل لرال على حدى: تحليل التباين اأوحادي لمحاور الدراسة حسب متغير (56 -4)جدول رقم 

لرموع  
 الدربعات

متوسط  درجة الحرية
 الدربعات

مستوى  Fقيمة 
 الدلالة

 المجال اأوول
 بتُ المجموعات -
 داخل المجموعات -
 المجموع -

 
2.895 
6.418 
9.313 

 
3 

81 
84 

 
0.965 
0.079 

 
12.177 

 
 

 
0.000 
 

 المجال الثاني
 بتُ المجموعات -
 داخل المجموعات -
 المجموع -

 
2.161 

16.429 
18.590 

 
3 

81 
84 

 
0.720 
0.203 

 
3.552 

 
0.018 

 المجال الثال 
 موعاتبتُ المج -
 داخل المجموعات -
 المجموع -

 
0.075 

14.680 
14.755 

 
3 

81 
84 

 
0.025 
0.181 

 
0.138 

 
 

 
0.937 
 

 المجال الرابع
 بتُ المجموعات -
 داخل المجموعات -
 المجموع -

 
0.289 
9.054 
9.343 

 
3 

81 
84 

 
0.096 
0.112 

 
0.861 

 
0.465 

 spssإعداد الباحثة بالاعتماد على لسرجات  الدصدر:

اني أما المجاؿ الثالث نو توجد فروقات إحصائية في المجاؿ الأوؿ والثأتُ من خلاؿ ابعدوؿ السابق يتبو 
 .0.05ف مستوى ابؼعنوية أكبر من نو لا توجد فروقات لأإوالرابع ف

 اختبار شيفيو:
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
 : نتائج اختبار شيفيو للمجال اأوول والثاني من المحور اأوول مع متغير الخبرة(57-4)جدول 

Comparaions multiples 

Scheffe 

Variable 

dépendante 

(I) سنوات 

 الخبرة

(J) 

 سنوات

 الخبرة

Différence 

de 

moyennes 

(I-J) 

Erreur 

standard 

Signific

ation 

Intervalle de confiance à 95% 

Borne 

inférieure 

Borne 

supérieure 

 1مجال

 5 من أقل

 إلى 5 من

10 
-,16153 ,10302 ,487 -,4557 ,1326 

 10 من

 15 إلى
-,50020

*
 ,08978 ,000 -,7565 -,2438 

 15 من

 فوق فما
-,28394

*
 ,09624 ,040 -,5587 -,0092 

 10 إلى 5 من

 4557, 1326,- 487, 10302, 16153, 5 من أقل

 10 من

 15 إلى
-,33867

*
 ,08575 ,002 -,5835 -,0938 

 15 من

 فوق فما
-,12242 ,09249 ,627 -,3865 ,1417 

 15 إلى 10 من

50020, 5 من أقل
*

 ,08978 ,000 ,2438 ,7565 

 إلى 5 من

10 
,33867

*
 ,08575 ,002 ,0938 ,5835 

 15 من

 فوق فما
,21625 ,07748 ,058 -,0050 ,4375 

 فوق فما 15 من

28394, 5 من أقل
*

 ,09624 ,040 ,0092 ,5587 

 إلى 5 من

10 
,12242 ,09249 ,627 -,1417 ,3865 

 10 من

 15 إلى
-,21625 ,07748 ,058 -,4375 ,0050 

 2مجال

 5 من أقل

 إلى 5 من

10 
-,04762 ,16482 ,994 -,5182 ,4230 

 10 من

 15 إلى
-,38095 ,14365 ,079 -,7911 ,0292 

 15 من

 فوق فما
-,11328 ,15397 ,909 -,5529 ,3263 

 10 إلى 5 من

 5182, 4230,- 994, 16482, 04762, 5 من أقل

 10 من

 15 إلى
-,33333 ,13720 ,125 -,7251 ,0584 

 15 من

 فوق فما
-,06566 ,14797 ,978 -,4881 ,3568 
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
 

 15 إلى 10 من

 7911, 0292,- 079, 14365, 38095, 5 من أقل

 إلى 5 من

10 
,33333 ,13720 ,125 -,0584 ,7251 

 15 من

 فوق فما
,26768 ,12396 ,207 -,0862 ,6216 

 فوق فما 15 من

 5529, 3263,- 909, 15397, 11328, 5 من أقل

 إلى 5 من

10 
,06566 ,14797 ,978 -,3568 ,4881 

 10 من

 15 إلى
-,26768 ,12396 ,207 -,6216 ,0862 

 

 spssبالاعتماد على لسرجات برنامج  الدصدر: إعداد الباحثة    
فئة سنوات و  5ة كانت بتُ فئة أقل من كبر الفروقات الإحصائيأؿ السابق نلاحظ أف من خلاؿ ابعدو  

 أف تُحسنة، في  15 إلى 10سنة وفئة من 10إلى  5لتليها فئة من  0.50020سنة بفرؽ  15إلى  10من
 سنة فما أكثر. 15سنوات وفئة  10إلى  5ىناؾ بعض الفئات لا يوجد بينها فروقات مثل من 

 ليل نتائج الددابلةوتح  : اختبار فرضيات دراسة الحالةلب الثالالدط
سنحاوؿ اختبار فرضيات الدراسة، من خلاؿ استخداـ معامل الابكدار البسيط، معامل الارتباط 

، كما سيتم برليل نتائج ابؼقابلة من ةو يتم رفض أو قبوؿ فرضيات الدراسومعامل التحديد، حيث من خلال
 .ابؼعجمية، ابؼقاربة اللغوية، مقاربة ابػرائط ابؼعرفية خلاؿ الاعتماد على ابؼقاربة
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
 اختبار فرضيات دراسة الحالة -1 

 ابعدوؿ ابؼوالي يبتُ نتائج اختبار الفرضية الفرعية الأولى:: اأوولى الفرعية الفرضيةاختبار  1-1
 اأوولى الفرعية اختبار الفرضية ئجتان: (58 -4)جدول رقم

 يد القرارات الاستثماريةترش القهائم المالية 
 0معامل الارتباط مجال 

 مدتهى المعنهية
 عدد العينة

1 
 
85 

0.465 
0.000 

85 
  2معامل الارتباط محهر 

 مدتهى المعنهية
 عدد العينة

0.465 
0.000 

85 

1 
 
85 

معامل التحديد 2R   0.216                                 0.375للتقدير الخطأ المعياري 

قيمة F:22.88                                                                                                                                          :20222مدتهى المعنهية   

b المتغير  SEB    Tمعنهية T قيمة بيتا 
 0.002 3.133 - 0.478 1.497 الثابت
 0.000 4.783 0.465 0.123 0.589 0مجال 

 spssبالاعتماد على لسرجات  إعداد الباحثة الدصدر:
دلالة إحصائية بتُ القوائم  والإحصائي وجود دور ذائج التحليل من خلاؿ ابعدوؿ السابق أظهرت نت

 (، ومعامل التحديد46.50%) Rابؼالية وترشيد القرارات الاستثمارية حيث بلغ معامل الارتباط 
R2(21.60% أي ما قيمتو )من التغتَ في عملية ترشيد القرارات الاستثمارية ناتج عن التغتَ  %21.60

أي  0,05قل من أرى، كما نلاحظ أف مستوى الدلالة يرجع لأسباب أخفي مستوى القوائم ابؼالية والباقي 
(، وىذا ما يبتُ صغر الأخطاء العشوائية أي جودة 0.375، أما ابػطأ ابؼعياري للتقدير فقد بلغ)علاقة معنوية

بسثيل خط الابكدار لنقاط شكل الانتشار وىو ما تدؿ عليو قيمة  F  وقد بلغت قيمة ، 22.88البالغة
زيادة في لية بدقدار درجة واحدة تؤدي إلى أي أف الزيادة في الاعتماد على القوائم ابؼا 0.589معلمة ابؼيل  

 0.002معنوية   ىبدستو  1.497درجة وقد بلغت معلمة التقاطع 0.589 ترشيد القرارات الاستثمارية  بػ 
 ةإبهابي ذو دلالة إحصائي فرعية الأولى أي أف ىناؾ دور، وىذا يدعونا إلى قبوؿ الفرضية ال0.05وىي أقل من 

 للقوائم ابؼالية في ترشيد القرارات الاستثمارية.
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
 الثانية: ابعدوؿ ابؼوالي يبتُ نتائج اختبار الفرضية الفرعية: الثانية الفرعية اختبار الفرضية 1-2 

 الثانية الفرعية نتائج اختبار الفرضية :(59 -4)جدول رقم

 ترشيد القرارات الاستثمارية المالية التقارير 
 2معامل الارتباط مجال 

 مدتهى المعنهية
 عدد العينة

1 
 
85 

0.412 
0.000 

85 
  2معامل الارتباط محهر 

 مدتهى المعنهية
 عدد العينة

0.412 
0.000 

85 

1 
 
85 

معامل التحديد 2R   0.170                                0.386طأ المعياري للتقدير الخ 
قيمة F:17.017                                                                                             :20222مدتهى المعنهية   

b المتغير  SEB    Tمعنهية T قيمة بيتا 
 0.000 6.893 - 0.344 2.368 الثابت
 0.000 4.125 0.412 0.090 0.370 2مجال 

 spssبالاعتماد على لسرجات  الدصدر: إعداد الباحثة
ية بتُ التقارير دلالة إحصائ وائج التحليل الإحصائي وجود دور ذمن خلاؿ ابعدوؿ السابق أظهرت نت

  (، ومعامل التحديد41.20%) Rابؼالية وترشيد القرارات الاستثمارية حيث بلغ معامل الارتباط 
R2(17.00% أي ما قيمتو )من التغتَ في عملية ترشيد القرارات الاستثمارية ناتج عن التغتَ  %17.00

أي  0,05قل من أف مستوى الدلالة والباقي يرجع لأسباب أخرى، كما نلاحظ أ في مستوى التقارير ابؼالية
( وىذا ما يبتُ صغر الأخطاء العشوائية أي جودة 0.386، أما ابػطأ ابؼعياري للتقدير فقد بلغ )علاقة معنوية

بسثيل خط الابكدار لنقاط شكل الانتشار وىو ما تدؿ عليو قيمة  F  وقد بلغت قيمة 17.017البالغة ،
الاعتماد على التقارير ابؼالية بدقدار درجة واحدة تؤدي إلى زيادة ترشيد أف الزيادة في  أي 0.370معلمة ابؼيل

وىي  0.000معنوية   ىبدستو  2.368وقد بلغت معلمة التقاطع ، درجة  0.370القرارات الاستثمارية بػ  
لتقارير ل ذو دلالة إحصائية ىناؾ دور، وىو ما يدعونا إلى قبوؿ الفرضية الفرعية الثانية أي أف 0.05أقل من 

 في ترشيد القرارات الاستثمارية. ابؼالية
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
 الثالثة ابعدوؿ ابؼوالي يبتُ نتائج اختبار الفرضية الفرعية الثالثة: الفرعية الفرضيةاختبار  1-3 

 الثالثة الفرعية نتائج اختبار الفرضية :(60 -4)جدول رقم

 لقرارات الاستثماريةترشيد ا جهدة المعلهمات المحاسبية 
 3معامل الارتباط مجال 

 مدتهى المعنهية
 عدد العينة

1 
 
85 

0.269 
0.013 

85 
  2معامل الارتباط محهر 

 مدتهى المعنهية
 عدد العينة

0.269 
0.013 

85 

1 
 
85 

معامل التحديد 2R  0.072                                       0.408للتقدير  الخطأ المعياري 
قيمة F:6.475                                                                                                    :0.013مدتهى المعنهية 

b المتغير  SEB    Tمعنهية T قيمة بيتا 
 0.000 6.344 - 0.425 2.698 الثابت
 0.013 2.545 0.269 0.106 0.271 3مجال 

 spssبالاعتماد على لسرجات  الدصدر: إعداد الباحثة
جودة تُ دلالة إحصائية ب ووجود دور ذمن خلاؿ ابعدوؿ السابق أظهرت نتائج التحليل الإحصائي 

(، ومعامل %26.90) Rوترشيد القرارات الاستثمارية حيث بلغ معامل الارتباط  ابؼعلومات المحاسبية
من التغتَ في عملية ترشيد القرارات الاستثمارية ناتج  %07.20( أي ما قيمتو 07.20%)R2 التحديد

نلاحظ أف مستوى الدلالة  عن التغتَ في مستوى جودة ابؼعلومات المحاسبية والباقي يرجع لأسباب أخرى، كما
وىذا ما يبتُ صغر الأخطاء ( 0.408) ، أما ابػطأ ابؼعياري للتقدير فقد بلغأي علاقة معنوية 0,05اقل من 

العشوائية أي جودة بسثيل خط الابكدار لنقاط شكل الانتشار وىو ما تدؿ عليو قيمة  F  6.475البالغة ،
جودة ابؼعلومات المحاسبية بدقدار درجة واحدة تؤدي إلى زيادة  أفأي  0.271بؼيل  وقد بلغت قيمة معلمة ا

 ىبدستو  2.698وقد بلغت معلمة التقاطع ، درجة 0.271زيادة في ترشيد القرارات الاستثمارية بدقدار 
إبهابي  اؾ دور، وىو ما يدعونا إلى قبوؿ الفرضية الفرعية الثالثة أي أف ىن0.05وىي أقل من  0.000 معنوية

 بعودة ابؼعلومات المحاسبية في ترشيد القرارات الاستثمارية. ذو دلالة إحصائية
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
 الرابعة: ابعدوؿ ابؼوالي يبتُ نتائج اختبار الفرضية الفرعية الرابعة: الفرعية الفرضيةاختبار  1-4 

 الرابعة الفرعية نتائج اختبار الفرضية :(61 -4)جدول رقم
 ترشيد القرارات الاستثمارية حاسبيعدالة الإفراح الم 

 4معامل الارتباط مجال 
 مدتهى المعنهية

 عدد العينة

1 
 
85 

0.307 
0.004 

85 
  2معامل الارتباط محهر 

 مدتهى المعنهية
 عدد العينة

0.307 
0.004 

85 

1 
 
85 

معامل التحديد 2R  0.094                                      0.403لخطأ المعياري للتقدير ا 

قيمة F:80646                                                                                                                                                      :0.004مدتهى المعنهية 

b المتغير  SEB    Tمعنهية T قيمة بيتا 
 0.000 4.348 - 0.519 2.255 الثابت
 0.004 2.940 0.307 0.132 0.388 4مجال 

 spssبالاعتماد على لسرجات  الدصدر: إعداد الباحثة
عدالة تُ دلالة إحصائية ب والتحليل الإحصائي وجود دور ذ ابق أظهرت نتائجمن خلاؿ ابعدوؿ الس

 (، ومعامل التحديد30.70%) Rوترشيد القرارات الاستثمارية حيث بلغ معامل الارتباط  الافصاح المحاسبي
R2 (09.40% أي ما قيمتو )من التغتَ في عملية ترشيد القرارات الاستثمارية ناتج عن التغتَ  %09.40

مستوى عدالة الإفصاح المحاسبي والباقي يرجع لأسباب أخرى، كما نلاحظ أف مستوى الدلالة اقل من  في
( وىذا ما يبتُ صغر الأخطاء 0.403) ، أما ابػطأ ابؼعياري للتقدير فقد بلغأي علاقة معنوية 0,05

العشوائية أي جودة بسثيل خط الابكدار لنقاط شكل الانتشار وىو ما تدؿ عليو قيمة  F  8.646البالغة ،
المحاسبي بدقدار درجة واحدة تؤدي إلى  الإفصاحزيادة عادلة  أفأي  0.388وقد بلغت قيمة معلمة ابؼيل  

معنوية   ىبدستو  2.255وقد بلغت معلمة التقاطع  درجة  0.388زيادة ترشيد القرارات الاستثمارية بدقدار 
إبهابي ذو  قبوؿ الفرضية الفرعية الرابعة أي أف ىناؾ دور إلىما يدعونا ، وىذا 0.05وىي أقل من  0.000

 عدالة الإفصاح المحاسبي في ترشيد القرارات الاستثمارية.ل دلالة إحصائية
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
 ابعدوؿ ابؼوالي يبتُ نتائج اختبار الفرضية الرابعة: :ابعةاختبار الفرضية الر  1-5 

 لرابعةنتائج اختبار الفرضية ا :(62 -4)جدول رقم

 ترشيد القرارات الاستثمارية مخرجات النظام المحاسبي المالي 
 0معامل الارتباط محهر 

 مدتهى المعنهية
 عدد العينة

1 
 
85 

0.512 
0.000 

85 
  2معامل الارتباط محهر 

 مدتهى المعنهية
 عدد العينة

0.512 
0.000 

85 

1 
 
85 

معامل التحديد 2R   0.262                                   20364الخطأ المعياري للتقدير 
قيمة F:290534                                                                                                                                        :20222مدتهى المعنهية 

b المتغير  SEB    Tمعنهية T قيمة بيتا 
 0.000 1.402 - 0.553 0.776 الثابت
 0.000 5.434 0.512 0.142 0.772 2محهر 

 spssبالاعتماد على لسرجات  الدصدر: إعداد الباحثة
دلالة إحصائية بتُ بـرجات  ولتحليل الإحصائي وجود دور ذخلاؿ ابعدوؿ السابق أظهرت نتائج ا من

(، ومعامل 51.20%)Rالنظاـ المحاسبي ابؼالي وترشيد القرارات الاستثمارية حيث بلغ معامل الارتباط 
مارية ناتج من التغتَ في عملية ترشيد القرارات الاستث %26.20( أي ما قيمتو 26.20%)R2 التحديد

، كما نلاحظ أف مستوى الدلالة والباقي يرجع لأسباب عن التغتَ في مستوى بـرجات النظاـ المحاسبي ابؼالي
وىذا ما يبتُ صغر الأخطاء ( 0.346) ، أما ابػطأ ابؼعياري للتقدير فقد بلغأي علاقة معنوية 0,05قل من أ

لانتشار وىو ما تدؿ عليو قيمة العشوائية أي جودة بسثيل خط الابكدار لنقاط شكل ا F  البالغة
أي أف زيادة بـرجات النظاـ المحاسبي ابؼالي بدقدار درجة  0.772، وقد بلغت قيمة معلمة ابؼيل  29.534

وقد بلغت معلمة التقاطع   ،درجة 0.772واحدة تؤدي إلى زيادة ترشيد القرارات الاستثمارية بدقدار 
أي أف ىناؾ  ابعةفرضية الر ، وىو ما يدعونا إلى قبوؿ ال0.05وىي أقل من  0.000ستوي معنوية بد 0.776

 بؼخرجات النظاـ المحاسبي في ترشيد القرارات الاستثمارية. إبهابي ذو دلالة إحصائية دور
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
 تحليل نتائج الددابلة-2 

بالاعتماد على برنامج برليل (، 6رقم ثق نظر الدلأ) من خلاؿ ىذا العنصر سيتم برليل نتائج ابؼقابلة        
 عتماد على ابؼقاربات الآتية:خدـ في التحليل الكيفي، وسيتم الاوىو برنامج يستNvivo  ابؼقابلات

الأفراد الذين بست معهم جابات إ: يظهر ابعدوؿ الآبٌ تكرار ابؼفردات الأكثر ترددا في الدداربة الدعجمية 2-1
 ابؼقابلة.

 دراسةلل: قردد الدصطلثات اأوساسية  (63 -4)  رقم جدول
 نسبة التغطية ابؼرجحة تكرار الكلمة الكلمة
 2,22 48 ترشيد

 2,12 46 القرارات
 1,94 42 المحاسبي
 1,85 40 ابؼالية

 1,75 38 الاستثمارية
 1,57 34 ابؼالي
 1,52 33 النظاـ

 1,38 30 ابؼعلومات
 1,34 29 القرار
 1,06 23 القوائم

 0,97 21 اتمعلوم
 0,83 18 بـرجات

 0,78 17 الاستثماري
 0,74 16 التقارير
 0,74 16 المحاسبية
 0,55 12 تستخدـ

 Nvivoعداد الباحثة بالاعتماد على لسرجات إالدصدر: 
ذ نت مركزة جدا حوؿ موضوع الدراسة إجابات ابؼستجوبتُ كاإف خلاؿ ابعدوؿ السابق بيكن القوؿ أ من

إذ بلغ عدد ابؼصطلحات الأكثر  ،دد كبتَ للمصطلحات الأساسية ابػاصة بهذه الدراسةنلاحظ أف ىناؾ تر 
للدراسة، كما  وىو عدد كبتَ يدؿ على تركيز الأفراد ابؼستجوبتُ على ابؼصطلحات الأساسية 487ترددا 

قوة على ىذا فراد ابؼستجوبتُ يركزوف بف الأمرة بفا يوحي أ 75عدد التًددات بػ  مصطلح القرار بلغ نلاحظ أف
القرارات كثر عملية ابزاذ أفراد ابؼستجوبتُ يهمهم ف الأ، وىذا يدؿ أخرىمن ابؼصطلحات الأ ابؼصطلح أكثر

، 33) بعدد ، مالييضا ركزوا على مصطلحات نظاـ، بؿاسبي،  بـرجاتأفراد ف الأأالاستثمارية كما نلاحظ 
بؼالي بفا يدؿ على أف الأفراد ابؼستجوبتُ يركزوف ( وىي كلها متعلقة بدخرجات النظاـ المحاسبي ا34، 18، 16
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
بقوة على بـرجات النظاـ المحاسبي ابؼالي. ومن خلاؿ أيضا ابعدوؿ السابق بيكن القوؿ أف الأفراد ابؼستجوبتُ  
ف ابؼصطلحات ابؼتًددة تدور حوؿ رارات الاستثمارية لأقد تكلموا عن بـرجات النظاـ المحاسبي وترشيد الق

 ين.ىاذين ابؼتغتَ 
 وتستخدـ بؼعرفة مدى التشابو في إجابات ابؼقابلات وابعدوؿ الآبٌ يبتُ ذلك: الدداربة اللغوية:

 شابو النصيتمعاملات قياس ال:  (64- 4) رقمجدول 
 Pearsonمعاملات التشابو النصي لػ  Bابؼصدر  Aابؼصدر 

Éléments internes\\ 5مقابلة   Éléments internes\\ 3مقابلة   0,853088 
Éléments internes\\ 5مقابلة   Éléments internes\\10,851469 مقابلة 
Éléments internes\\ 3مقابلة   Éléments internes\\10,846838 مقابلة 
Éléments internes\\ 6مقابلة   Éléments internes\\ 5مقابلة   0,845508 
Éléments internes\\ 5مقابلة   Éléments internes\\ 2مقابلة   0,8345 
Éléments internes\\ 6مقابلة   Éléments internes\\10,825312 مقابلة 
Éléments internes\\ 6مقابلة   Éléments internes\\ 3مقابلة   0,823637 
Éléments internes\\ 6مقابلة   Éléments internes\\ 2مقابلة   0,821789 
Éléments internes\\ 6مقابلة   Éléments internes\\ 4 مقابلة  0,81125 
Éléments internes\\ 5مقابلة   Éléments internes\\ 4مقابلة   0,806943 
Éléments internes\\ 3مقابلة   Éléments internes\\ 2مقابلة   0,805906 
Éléments internes\\ 2مقابلة   Éléments internes\\10,797834 مقابلة 
Éléments internes\\ 4مقابلة   Éléments internes\\ 3مقابلة   0,79658 
Éléments internes\\ 4مقابلة   Éléments internes\\10,794751 مقابلة 
Éléments internes\\ 4مقابلة   Éléments internes\\ 2مقابلة   0,779954 

 Nvivoالدصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على لسرجات 
ذ يتًاوح معاملات ت الستة إتشابو نصي بتُ ابؼقابلا ف ىناؾمن ابعدوؿ السابق بيكن ملاحظة أ

وىي قيم تدؿ على وجود التشابو النصي بتُ بـتلف  0,77و  0,85بتُ  Pearsonالتشابو النصي لػ 
دناىا كاف بتُ ابؼقابلة الرابعة أبلة ابػامسة وابؼقابلة الثالثة و علاىا كاف بتُ ابؼقاأف أحيث  ،ابؼقابلات الستة
بنية بـرجات النظاـ المحاسبي ابؼالي في فراد ابؼستجوبتُ بأالأ فأ  اعتقادالىوبيكن تفستَ ذلك  ،وابؼقابلة الثانية

 فراددراؾ الأإيضا أكانت الاجابات متشابهة كما تبرز بنية بؼا  فلو لا ىذه الأت الاستثمارية اترشيد القرار 
 يضا بآليات تطبيقو والنواتج التي تنتج عن ذلك.أومعرفتهم  ،ةػبؼخرجات النظاـ المحاسبي ابؼالي

ساسية للدراسة بباقي يلي الأشكاؿ التي تربط وتوضح علاقة ابؼصطلحات الأ فيماداربة الخرائط الدعرفية: م
 :خرى الواردة في ابؼقابلاتالافكار الأ
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
  

 الخرائط الدعرفية لدصطلح النظام المحاسبي الدالي(: 30-4رقم )شكل 

 
 Nvivoالدصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على لسرجات 

 ؿ الشكل السابق ابؼتعلق بالنظاـ المحاسبي ابؼالي بيكن :من خلا
س جاء الافصاح المحاسبي  وىو مبدأ يقوـ عليو ىذ النظاـ فهو بالأسااط بتُ النظاـ المحاسبي ابؼالي و ىناؾ ارتب -

 ومات المحاسبية؛من أجل الافصاح عن كل ابؼعل
علومات وىذا يدؿ على أف ىذه ابػاصية بؽا ح عن كل ابؼكد ابؼستجوبتُ على ضرورة الشفافية في الافصا أ -
 بنية كبتَة وخاصة بالنسبة للمستثمرين؛أ

ضافية تعطي صورة صادقة ودقيقة ن خلاؿ بـرجاتو معلومات أساسية وأخرى إالنظاـ المحاسبي ابؼالي ميوفر  -
 عن الوضعية ابؼالية للمؤسسة؛

وترشيد القرارات الاستثمارية، فمخرجات النظاـ  ىناؾ علاقة ارتباط بتُ بـرجات النظاـ المحاسبي ابؼالي -
 جل مساعدة ابؼستثمرين في ترشيد قراراتهم.وفر كل ابؼعلومات ذات ابعودة من أالمحاسبي ابؼالي ت
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
 صطلح قرشيد الدرارات الاستثماريةالخرائط الدعرفية لد(: 31-4كل رقم )ش 

 
 Nvivoعداد الباحثة بالاعتماد على لسرجات إالدصدر: 

ت الاستثمارية وبـرجات النظاـ امن خلاؿ الشكل السابق الذي يظهر علاقات الارتباط بتُ ترشيد القرار 
 :بحيث بهب أف تتوفرالمحاسبي ابؼالي 

 ؛جودة ابؼعلومات المحاسبية  -
 .عدالة الإفصاح المحاسبي -

سبي ابؼالي من خلاؿ ف ترشيد القرارات الاستثمارية مرتبط بدخرجات النظاـ المحاكما نلاحظ أيضا أ
 فعتبروف أفراد ابؼستجوبتُ ييدؿ ويؤكد أف الأوىذا  ،رتباط بينو وبتُ القوائم ابؼالية والتقارير ابؼاليةعلاقة الا

نو بهب الاعتماد على القوائم ابؼالية والتقارير ابؼالية الاستثمارية، فإلتًشيد القرارات  تَبك رو د ابؽ ةيلابؼا مئاو قلا
 التي توفر معلومات تتميز بابعودة.
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
 الخرائط الدعرفية لدصطلح جودة الدعلومات المحاسبية( : 32-4كل رقم )ش 

 
 Nvivoعداد الباحثة بالاعتماد على لسرجات إالدصدر: 

 من خلاؿ الشكل السابق يتبتُ:
 ؛صفات بهب أف تتميز بها ابؼعلومات ابؼفصح عنها من قبل ابؼؤسساتاجودة ابؼعلومات المحاسبية مو   -
 ومات بابعودة ابؼناسبة بيكن للمستثمرين من ترشيد قراراتهم الاستثمارية؛من خلاؿ بسيز ابؼعل -
 ؛بهب أف تتوفر ابؼعلومات المحاسبية بالشفافية وابؼصداقية حتى يتم ابغكم عليها بأنها ذات جودة -
ىناؾ علاقة ارتباط بتُ جودة ابؼعلومات المحاسبية وترشيد القرارات الاستثمارية حيث نلاحظ أف ىناؾ  -

 ارتباط بتُ ىاذين ابؼصطلحتُ من خلاؿ الشكل السابق.
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
  

 الخرائط الدعرفية لدصطلح عدالة الإفصاح المحاسبي(:33-4) شكل رقم 
 

 
 Nvivoالدصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على لسرجات  

افية ومن خلاؿ الشكل السابق نلاحظ أف الأفراد ابؼستجوبتُ قد اعتبروا أف عدالة الإفصاح تعتٍ الشف
 ضحتإا سيعمل على ترشيد القرارات حيث وىو م ،في الإدلاء والإفصاح عن كافة ابؼعلومات لكافة ابؼستثمرين

  ،سبي وترشيد القرارات الاستثماريةرتباط بتُ عدالة الإفصاح المحاإن خلاؿ الشكل السابق وجود علاقة جليا م
لمحاسبي لأنو يتيح لكافة ابؼستثمرين كافة ابؼعلومات كما عبر ابؼستجوبتُ عن الأبنية البالغة لعدالة الإفصاح ا

 الضرورية وفي نفس الوقت دوف بسييز بفا يتيح بؽم نفس فرص الاستثمار.
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
 الخرائط الدعرفية لدصطلح الدوائم الدالية: (34-4رقم )شكل  

 

 
 Nvivoالدصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على لسرجات 

رتباط بتُ القوائم ابؼالية وترشيد القرارات إأف ىناؾ علاقة من خلاؿ الشكل السابق نلاحظ 
ىم في احيث  رأى ابؼستجوبتُ أف القوائم ابؼالية برتوي على معلومات كافية تتميز بابعودة تس ،الاستثمارية

اذ ابزاذ القرارات الاستثمارية ابؼناسبة  وتتعلق ىذه ابؼعلومات بالوضعية ابؼالية للمؤسسة وىو ما سيعجل من ابز
 القرارات الاستثمارية ابؼناسبة.
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
 الخرائط الدعرفية لدصطلح التدارير الدالية: (35-4)شكل رقم  

 
 Nvivoالدصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد على لسرجات 

 ،من خلاؿ الشكل السابق نلاحظ أف ىناؾ ارتباط بتُ التقارير ابؼالية وترشيد القرارات الاستثمارية
تُ أف التقارير ابؼالية توفر معلومات تفيد ابؼستثمرين في ابزاذ القرارات ابؼناسبة وىي عتبر ابؼستجوبأحيث 

 معلومات مكملة للمعلومات الواردة في القوائم ابؼالية. 
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 الفصل الرابع  ........................... دراسة حالة مؤسسة أن.سي.أ رويبة
 خلاصة 

 خلاؿ ىذا الفصل تناوؿ تقدنً ابؼؤسسة بؿل الدراسة باعتبارىا مؤسسة رائدة في بؾاؿ إنتاج لقد بً   
 2013 حيث بً دخوبؽا للبورصة سنة ،رويبة أ.سي.عرة ببورصة ابعزائر وىي مؤسسة أفمسومؤسسة  العصائر

بورصة ابعزائر  إلىكما بً التطرؽ   ،ا مؤسسة رائدة فعلابفا يؤكد على أنهسنة بعد سنة  إنتاجهاوعرفت بمو في 
 الأختَةوىذه  اهيف ةابؼدرجلمؤسسات ل بالإضافة من خلاؿ بياف تعريفها وشروط القبوؿ فيها وابؼتدخلوف فيها

 ا بً برليل بـتلف القوائمأليانس للتأمينات. كموراسي، صيداؿ، و إلى ابؼؤسسة بؿل الدراسة، الأ بالإضافةتشمل 
 أدواترويبة وحساب بـتلف ابؼؤشرات والنسب ابؼالية ابؼختلفة عن طريق  .أسي .والتقارير ابؼالية بؼؤسسة أف

 جل ترشيد قراراتهم.ابؼستثمرين معرفتها وتفستَىا من أشرات مهمة بهب على التحليل ابؼالي والتي تعد كمؤ 
من خلاؿ القياـ بتصميم استمارة معدة خصيصا لغرض  إحصائيةكما تضمن ىذا الفصل على دراسة 

تكونت من بؿور للمعلومات  إذمعرفة دور بـرجات النظاـ المحاسبي ابؼالي في ترشيد القرارات الاستثمارية 
، وبؿور ثاني بؼخرجات النظاـ المحاسبي ابؼالي وبؿور ثالث لتًشيد القرارات الاستثمارية ووزعت على الشخصية
من خلاؿ الاعتماد على عدة  spss الإحصائيليتم برليلها بواسطة استخداـ البرنامج  نستثمريبؼاعينة من 

، كما بً للدراسة الإحصائيةختبار الفرضيات إجل أن الارتباط والابكدار، وىذا م أبنهامن  إحصائية أساليب
 .Nvivoبرليل ابؼقابلة باستخداـ برنامج 
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 الخاتمة 

لقد سارعت الجزائر في الاىتمام بالمجال المحاسبي والدالي من خلال العمل على تبني النظام المحاسبي الدالي 
مع الدتغنًات المحاسبية الدولية التي توجهت لضو تطبيق الدعاينً الدولية لإعداد  بذلك تطبيقو، لتتماشىبوالزام 

عادل في القوائم الدالية، وذلك لأجل توفنً عدة معلومات التقارير الدالية التي تضمن الشفافية وافصاح لزاسبي 
 في الوقت الدناسب وبالجودة العالية لكافة الدستثمرين.

من خلال الدراسة التي قمنا بها حول دور لسرجات النظام المحاسبي الدالي في ترشيد القرارات الاستثمارية 
في ترشيد القرارات الاستثمارية، وذلك لكون  أهمية كبنًة يةالدال قوائم والتقاريرلل في الدؤسسة الاقتصادية تبنٌ أن

متخذي القرارات الاستثمارية يعتبرون لسرجات النظام المحاسبي الدالي توفر معلومات مالية تتصف بالجودة 
ن اسب بغية تعظيم الدكاسب، وعليو فإنو يدكن القول أوتساعد الدستثمرين على اختيار القرار الاستثماري الدن

سواء كانت  البوصلة والدؤشر الاستراتيجي للمؤسسة بسثلعلومات المحاسبية الدفصح عنها في ىذه الدخرجات الد
في ظل النظام المحاسبي الدالي الذي فرض على  خاصة ،معلومات أساسية أو معلومات اضافية مكملة

 . قراراتهم  الدستثمرين من ترشيد نٌبسك عالية وبالتالي الدؤسسات تقديم معلومات ذات جودة
أ رويبة تبنٌ أن ىذه الدؤسسة تطبق تعليمات وتوجيهات .سي .ومن خلال الدراسة الديدانية بدؤسسة أن 

مفيدة لدستثمريها  لزاسبيةالنظام المحاسبي الدالي وتعمل على تقديم في قوائمها وتقاريرىا الدالية معلومات 
ذ القرار الاستثماري الدناسب وىذا ما انعكس ايجابيا تساعدىم على معرفة الوضعية الدالية للمؤسسة ومن ثم ابزا

لدخرجات النظام المحاسبي الدالي في ىناك دور ايجابي  أنتبنٌ  إذعلى اختبار الفرضيات الدتعلقة بدراسة الحالة 
 ترشيد قرارات الدستثمرين.

 توصلت الدراسة إلى النتائج الآتية:النتائج النظرية: 
 يتم والتي والدالية المحاسبية للمعلوماتفصاحات الإ من لرموعة أساس لىع يبنى ستثماريإ قرار يأ نأ 

 حصولو بعد الدستثمر نأ لصد ذإ، الايضاحات وأ الدالية والتقارير الدالية القوائم خلال من عليها الحصول
 كبرأ يحقق الذي الدناسب البديل اختيار خلال من وذلك، القرار ابزاذ مرحلة في أيبد الدعلومات ىذه ىعل

 لساطرة؛  قلبأ عائد
  من بنٌ الأسباب الرئيسية في فشل ابزاذ القرار الدناسب ىو عدم قدرة متخذ القرار على ضبط الأىداف

وىو ، ةم بتصميم أىداف غنً واقعية وغنً قابلة للتحقيق ولا تتماشى مع امكانيات الدؤسسامن خلال القي
 ؛عبةالأمر الذي يجعل من عملية جمع الدعلومات عملية ص
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 الخاتمة 

   يكون القرار الرشيد عندما يكون ىناك تنويع في الاستثمارات بنٌ لستلف الأوراق الدالية الدتاحة، فكلما
كان ىناك تنويع كلما قلت الدخاطرة فكون الدستثمر قد يحقق خسارة في نوع من الأوراق الدالية لسبب 

 ؛معنٌ فقد يحقق أرباح من أوراق أخرى 
 من أىم مصادر الدعلومات الضرورية التي يحتاجها الدستثمرين والتي يتم  يعتبر تقرير لزافظ الحسابات

يعطي رأي واضح على صدق وعدالة القوائم الدالية، و  توفر على معلومات توضيحيةي الاعتماد عليو، لكونو
ذىم لأي قرار استثماري وبزفيض درجة الدخاطرة التي اإذ يقوم بحماية الدستثمرين والدساهمنٌ عند ابز

يؤدي إلى زيادة الإفصاح المحاسبي وبالتالي مساعدة الدستثمرين والدقترضنٌ في ترشيد لستلف ، إذ احبوتص
 قراراتهم الاستثمارية؛

 للمستثمر معلومات تتمتع بخصائص وجودة من حيث الدلاءمة للقرار الدطلوب ابزاذه  ر القوائم الداليةتوف
قارنة ا ومصداقيتها وشفافيتها وإمكانية الاعتماد عليها في الدوإمكانية الاعتماد عليها والثقة فيها لدوضوعيته

تزداد جودة الدعلومات المحاسبية كلما توفرت على خصائص نوعية للمعلومات و  ،تهالاتساقها وبذانسها وثبا
 ؛الأولى الفرضية صحة يثبت ما وهذا ىم في عملية ابزاذ القرار الرشيدسيسا لشاالمحاسبية، 

 العامل الأساسي  الدولية لإعداد التقارير الدالية الدعلومات في القوائم الدالية وفقا للمعاينً الإفصاح عن عتبري
تقوم بالإفصاح الدناسب وتزوده بكافة  ةالدستثمر بدجرد معرفتو أن الدؤسسالذي يشجع على الاستثمار، ف

 إذ يعد الافصاح الدعلومات التي يحتاجها والتي تبعده عن التضليل سوف تتقلص لديو حجم الدخاطر
من الدتطلبات والدعائم الداعمة لترشيد  والايضاحات السياسات المحاسبيةو  كل الطرقعن   المحاسبي
وف يعمل على أخذىا ، فالدستثمر الرشيد ومن خلال معرفتو بكل ىذه الأمور سالاستثمارية القرارات

 ؛ ثانيةال الفرضية يثبت صحة ما وهذا بعنٌ الاعتبار
  ومن الأمور الدهمة التي يتم أخذىا بعنٌ الاعتبار، كونها تساىم  الدالية أداة ىامة للمستثمرين تعد الدؤشرات

 أداةتعتبر  حيث ،تهدف إلى قياس التغنً في أسعار الأوراق الداليةفي برديد القيمة السوقية للسهم وربحيتو، و 
الأسواق  اصلة في الأسعار على مستوىلتقييم أداء الأسواق الدالية والعمل على معرفة لستلف الابذاىات الح

جل ابزاذ أ إنها تعتبر كدليل للمستثمرين منالتنبؤ بحالة الأسواق في الدستقبل ومن ثم ف إمكانيةو الدالية 
تساعد الدستثمرين على الدستوى الدولي بابزاذ القرارات الدناسبة من خلال  أنهاالقرارات الدناسبة كما 

 ؛ لثةثاال الفرضية يثبت صحة ما وهذا أداء الأسواق الدالية عبر لستلف الدول إمكانية إجراء مقارنة لدعرفة
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 الخاتمة 

   إن الإفصاح عن ربحية السهم يعتبر أساس ابزاذ القرار من قبل الدستثمرين، إذ يدكن للمستثمرين من التنبؤ
  علىالحكم كما يتم وبالتالي التقليل من عامل الدخاطرة الذي قد يصاحب القرار الاستثماري،  بأرباحهم 

 ؛لال مواردىا من خلال ربحية السهمكفاءة إدارة الدؤسسة في استغ
  يعتبر الافصاح عن السعر السوقي للسهم من أىم الإفصاحات الإضافية التي يحتاجها الدستثمرين كونو

يساىم في الحكم على وضعية الدالية للمؤسسة، خاصة أن الدستثمر يحتاج الى التحليل الاستثماري عند 
 اذ قرار الاستثمار .ابز

 :من نتائج  دراسة الحالة التي كانت بدؤسسة أن سي أ رويبة الآتي:  نتائج الدراسة التطبيقية 
  وافق أفراد عينة الدراسة على لزور لسرجات النظام المحاسبي الدالي بكل لرالاتو حيث بلغ الوسط الحسابي

الدؤسسة لزل الدراسة تهتم بإعداد لسرجاتها  لشا يدل على أن،  .8.9والضراف معياري  3..9للمحور ككل 
 ؛جودة عالية وتتميز بإفصاح عادل ذات لزاسبية المحاسبية والدالية وفق معاينً دولية

  إذ بلغ الوسط الحسابي للمحور لقد وافق أفراد عينة الدراسة على لزور ترشيد القرارات الاستثمارية
 ؛ 0..8ي وىو ينتمي إلى فئة موافق وبالضراف معيار  9.33
 أن القوائم الدالية من أىم مصادر الدعلومات التي يحتاجون إليها عند ابزاذ قراراىم على أفراد العينة  وافق

السياسات  عن لستلف ون دور ىذه الأخنًة في الإفصاحالاستثماري خاصة أن الدلاحق لاقت اىتمام كبنً، ك
شرات التي تهم الدستثمرين من عائد السهم وقيم الأسهم المحاسبية التي تتبعها الدؤسسة والإفصاح عن لستلف الدؤ 

يعبران على وضعية الدؤسسة ونتائج أعمالذا،  انت النتائج وقائمة الديزانية الذوالسندات، ليليها جدول حسابا
وفي الأخنً قائمة التدفقات النقدية وجدول حركة الأموال الذي يبن كل منهما لستلف الأنشطة الاستثمارية 

 والتمويلية والتشغيلية وتغنًات حركة الأموال.
  ٌعلى الدساعدة في تساىم فيةإضا معلومات تعد الدالية التقارير أن على وافقوا أيضا العينة أفراد أن تبن 

 خلال من الحسابات لزافظ تقرير للدور الكبنً الذي يبديو وأيضا الدستقبلية هاخططو  الدؤسسة بدستقبل التنبؤ
 الدالية، القوائم وجودةحول مصداقية  الفني رأيو بإبداء وذلك الدالية للقوائم ومصداقية شفافية أكثر صورة إعطاء

 وذلك الدخاطرة، درجة من يقلل وسوف وصائب رشيد الدتخذ القرار كان كلما نظيف التقرير كان كلما إذ
 ؛ الدالي والدركز الحقيقي الوضع عن للتعبنً
 يوجد  حيث قراراتهم، على والتأثنً للمستثمرين بالنسبة المحاسبي الإفصاح أهمية وافق أفراد العينة على 
 ؛بورصةبال مسعرة مؤسسة حالة في خاصة بالإفصاح كبنً اىتمام
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   على دور الدعلومات المحاسبية والدالية في ترشيد القرار الاستثماري خاصة إذ بسيزت  وافقواأفراد العينة
بجملة من الخصائص وإذ كانت ذات جودة عالية، وأن أي قرار رشيد يكون مبنى على أسس مدروسة وليس 

تميز بجملة من الخصائص أهمها الحكم على أساس شخصي لأن قرار الاستثمار يعد من أىم القرارات وي
 ؛الخطورة
 لا توجد فروق ذات دلالة إحصائية لابذاه الأفراد حول لزاور الدراسة تعزى أنو  بينت الدراسة الديدانية

 ؛إلى متغنًات الجنس و الدستوى الدراسي ماعدا متغنً السن والخبرة فإنو توجد فروق ذات دلالة إحصائية
    دور إيجابي ذو دلالة إحصائية بنٌ القوائم الدالية وترشيد القرارات  ىناكبينت الدراسة الديدانية أن

 ،%5.08.، حيث بلغ معامل الارتباط 8.80الاستثمارية في مؤسسة أن سي أ رويبة عند مستوى معنوية 
 ؛الأولى الفرعية ومنه نتأكد من صحة الفرضية  %06.58ومعامل التحديد 

  ذو دلالة إحصائية بنٌ التقارير الدالية وترشيد القرارات إيجابي وجود دور أظهرت الدراسة الديدانية
  %6.08.معامل الارتباط بلغ حيث أن  8.80الاستثمارية في مؤسسة أن سي أ رويبة عند مستوى معنوية 

 ؛الثانية الفرعية ومنه نتأكد من صحة الفرضية %63.88د بلغ وبدعامل بردي
  د دور ذو دلالة و وجوالتي تتمثل في  الثالثة الفرعية رضيةصحة الفمن خلال نتائج الدراسة  أظهرت

إحصائية بنٌ جودة الدعلومات المحاسبية وترشيد القرارات الاستثمارية في مؤسسة أن سي أ رويبة عند مستوى 
 ؛%83.08أما معامل التحديد فقد كان  26.90%إذ بلغ معامل الارتباط  8.80معنوية 
   د دور ذو دلالة إحصائية و وجوالتي تتمثل في  الرابعة الفرعية صحة الفرضيةوقد أكدت الدراسة

، 8.80 الدؤسسة الاقتصادية عند مستوى معنوية فيبي وترشيد القرارات الاستثمارية بنٌ عدالة الإفصاح المحاس
 ؛%8..83أما معامل التحديد  %98.38إذ لصد أن معامل الارتباط كان 

 : ىناك تبنٌ Nvivo  برنامج برليل وحسب الدقابلة نتائج حسب
  وىو مبدأ يقوم عليو ىذ النظام فهو بالأساس جاء الافصاح المحاسبي ارتباط بنٌ النظام المحاسبي الدالي و

 من أجل الافصاح عن كل الدعلومات المحاسبية؛
  وىذا يدل على  المحاسبية والدالية ن على ضرورة الشفافية في الافصاح عن كل الدعلوماتبو أكد الدستجو
 ذه الخاصية لذا أهمية كبنًة وخاصة بالنسبة للمستثمرين؛أن ى
 وفر النظام المحاسبي الدالي من خلال لسرجاتو معلومات أساسية وأخرى إضافية تعطي صورة صادقة ي

 ودقيقة عن الوضعية الدالية للمؤسسة؛
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 ،فمخرجات النظام  ىناك علاقة ارتباط بنٌ لسرجات النظام المحاسبي الدالي وترشيد القرارات الاستثمارية
 المحاسبي الدالي توفر كل الدعلومات ذات الجودة من أجل مساعدة الدستثمرين في ترشيد قراراتهم.

 في ضوء النتائج السابقة التي توصلت إليها الدراسة يدكن تقديم بعض الاقتراحات التالية:  الاقتراحات:
  ىذا ما لإضافية التي يحتاجها الدستثمر و مات اضرورة احتواء القوائم والتقارير الدالية على لستلف الدعلو

بالإضافة الى الثبات في إتباع الطرق المحاسبية، لأن تعدد بدائل  ،يساىم في زيادة الثقة في الدعلومات المحاسبية
القياس واختلاف الطرق المحاسبية يؤدي الى صعوبة إجراء مقارنة بنٌ مؤسسة وأخرى لشاثلة لذا، كما يؤدي ىذا 

 الدالي  للمؤسسة  وبالتالي ابزاذ قرار استثماري مضلل؛ والأداء اء صورة غنً صادقة حول الدركزعطإإلى 
 تاسسؤ لدا بجو ت تيلاو  ةبسالمحبا ةقلعتلدا ةمظنلأاو  نٌناو قلا رادصإ في نٌبسالمحا ءابر لخا كار شا ةر و ر ض 

 في اىر و دل ةلداعلا ةميقلا قيبطتب مز لت نٌناو ق رادصإ بيج امك ،ةبساحملل ةيلو دلا نًياعلدبا ماز تللابا ةيداصتقلاا
 ؛ةيقادصمو  ةيفافش رثكأ تامو لعم ءاطعإ

  الحرص أكثر على أن تكون الدعلومات المحاسبية تتميز بخصائص نوعية ىذا ما سيساىم في تسهيل
توفنً أساس صلب لعملية  ضرورة الاىتمام بإعداد القوائم الدالية بأكثر شفافية ومصداقية فيو  عملية ابزاذ القرار

 الدقارنة بنٌ أداء الدؤسسة أو للمقارنة بنٌ أداء الدؤسسة في فترات مالية متتالية؛
  تأىيل العنصر البشري لكي تزيد قدرتو على برليل الدعلومات المحاسبية وبالتالي ترشيد القرار ، حيث

  أن قلة الخبرة سيؤدي إلى بعض الغموض؛
 معلومات مدققة تكون مصادق عليها من طرف جهات رميية لكي إلزام على الدؤسسات بتقديم 

عدم ارتكاز عمل لزافظ الحسابات ما يرتبط من أرقام وحقائق فقط، بل يتعدى و  تستطيع ابزاذ القرار الرشيد
 ؛ماد عليها  عند إبداء رأيو الفنيذلك الإفصاح عنو في تقريره؛ وإصدار معاينً دولية يدكن الاعت

  ًالدعلومات الدقيقة حول البدائل الدتاحة للقرار الاستثماري، لتحقيق جودة أكبر للقرار لابد من توفن
الإفصاح و  القرار الدناسبالدناسب ىذا ما سيزيد من ابزاذ  الاستثماري وإيصال الدعلومات المحاسبية في الوقت

 ؛رارات الاستثمارية الدناسبةالكامل والجيد لتمكنٌ الدستثمرين والدديرين الدالينٌ والدساهمنٌ من ابزاذ الق
  كل الإيضاحات الدرفقة للقوائم الدالية وذلك بغرض أن   لىأن يحتوي تقرير لزافظ الحسابات عيجب

يثبت موضوعية ومصداقية ىذه القوائم الدالية وأن يتميز بخصائص نوعية ىذا ما سيساىم مستخدمي ىذه 
وير الكفاءة الدهنية لمحافظ الحسابات والالتزام بتطبيق الدعاينً تط ، بالإضافة إلىالدعلومات في ابزاذ القرار الرشيد
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الدولية للمراجعة، لكي يتميز ىذا التقرير بأكثر مصداقية وشفافية والاطلاع الدائم على كل التعديلات التي 
 ؛تصدر عن الذيئات الدهنية للمراجعة 

 وى العام للأسعار، واستخدام الحرص على إعداد قوائم مالية مكملة تعبر عن التغنًات في الدست
التكلفة التاريخية الدعدلة أو التكلفة الجارية لبعض عناصر القوائم الدالية من أجل تعزيز الدعلومات والدؤشرات 

 المحاسبية خاصة في فترات التضخم؛
  سبي إعادة إصلاح السوق الدالي الجزائري من أجل مواكبة التغنًات التي جاء بها النظام المحاالعمل على

 . يبقى سوق مالي غنً فعال الدالي الجزائري
 يلي: من بنٌ الدواضيع الذامة التي بسثل آفاق ىذه الدراسة ما أفاق البحث:

 الاقتصادية؛والقياس عن التكاليف البيئية في ابزاذ القرارات الاستثمارية في الدؤسسة  الإفصاح دور 
 ؛ية في ترشيد القرارات الاستثمارية بالبنوك الاسلاميةدور تطبيق الدعاينً الدولية لإعداد التقارير الدال 
  ؛القرارات الاستثمارية ابزاذأثر الإفصاح عن ربحية السهم في 
  أثر مشاكل القياس والافصاح المحاسبي على ابزاذ القرارات الاستثمارية في حالة التضخم؛ 
 ةفي سوق الأوراق الدالي دور عائد السهم في ترشيد قرارات الدستثمرين . 
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، الدبررات والأىداؼ، لرلة الباحث،  -مداني بن بلغيث، التوافق المحاسبي الدولي  .77 ، جامعة الرابع عدد الالدفهوـ

 .2006قاصدي مرباح، ورقلة، 
دراسة تحليلية منى كامل حامد، أهمية التوافق مع الدعاينً المحاسبية الدولية للمحاسبة في النشاط الزراعي،  .18

(، لرلة كلية بغداد للعلوـ 11( والقاعدة المحاسبية العراقية رقم )41مقارنة للمعيار المحاسبي الدولي رقم )
 .  2013، ، جامعة بغداد، العراؽ36الاقتصادية، العدد 
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د للعلوـ مهند عبد الرحمن سلماف، اثر نظريات اتخاذ القرارات في قياس التكاليف الدلائمة، لرلة كلية بغدا .19
 .2012 ،، العراؽ29الاقتصادية ، العدد 

ىشاـ طلعت عبد الحكيم، أنوار مصطفى حسن، تقييم الأسهم العادية باستخداـ نموذج الخصم )نموذج  .20
جوردف( دراسة تطبيقية لعينة لستارة من الشركات الصناعية الددرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ الدالية، لرلة الإدارة 

 .2010، 81 والاقتصاد، العدد
 والأطروحات الرسائلثالثا: 

( الدعدؿ والخاص بتقرير الددقق على 700إبراىيم سليماف عمر، أثر تعديلات معيار التدقيق الدولي رقم )  .1
تضيق فجوة التوقعات دراسة ميدانية: لآراء مدققي الحسابات ومعدي القوائم الدالية والدستثمرين والأكاديمينٌ، 

 .2008، أطروحة دكتوراه
بن فرج زوينة، الدخطط المحاسبي البنكي بنٌ الدرجعية النظرية وتحديات التطبيق، أطروحة دكتوراه في العلوـ  .2

 . 2013/2014الاقتصادية، جامعة فرحات عباس سطيف، 
بوكساني رشيد ، معوقات أسواؽ الأوراؽ الدالية العربية وسبل تفعيلها، أطروحة دكتوراه في العلوـ الاقتصادية،  .3

 .2005/2006ة الجزائر، السنة الجامعية جامع
، الجزائر، 3حواس صلاح، التوجو الجديد نحو معاينً الإبلاغ الدالي الدولية، أطروحة دكتوراه، جامعة الجزائر  .4

2007 /2008. 
نهاد اسحاؽ عبد السلاـ أبو ىويدي، دور الدعلومات المحاسبية في ترشيد قرارات الإنفاؽ الرأسمالي )دراسة  .5

تطبيقية على الشركات الددرجة في بورصة فلسطنٌ(، رسالة ماجستنً في المحاسبة والتمويل، الجامعة الإسلامية، 
 . 2011غزة، 
 لتقياتالمرابعا: 

النظاـ المحاسبي الدالي الجديد في الجزائر تحديات وأىداؼ، ملتقى دولي حوؿ ايت محمد مراد، أبحري سفياف،  .1
 ،لزاسبة الدولية، جامعة سعد دحلب الإطار الدفاىيمي للنظاـ المحاسبي الدالي الجديد وآليات تطبيقو في ظل معاينً

 .2009/ أكتوبر/13/14/15، البليدة
مع معاينً المحاسبة الدولية على تطوير مهنة المحاسبة بالدملكة  ، أثر توافق معاينً المحاسبةالصادؽ محمد أدـ علي  .2

جامعة الدلك سعود،  العربية السعودية، الندوة الثانية عشر لسبل تطوير المحاسبة في الدملكة العربية السعودية،
 .2010/ ماي/ 18/19، السعودية
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لدعلومة المحاسبية، الدلتقى الدولي الثالث صبايحي نواؿ، أثر الإفصاح وفق معاينً المحاسبة الدولية على جودة ا .3
حوؿ آليات تطبيق النظاـ المحاسبي الدالي  الجزائري ومطابقتو مع معاينً المحاسبة الدولية وتأثنًه على جودة الدعلومة 

 . 2013أفريل  7/8المحاسبية، جامعة الوادي،
والتوجو نحو الدخل الاقتصادي، الدلتقى عرابة الحاج وآخروف، دور القيمة العادلة في الحفاظ على رأس الداؿ  .4

( في تفعيل أداء الدؤسسات والحكومات IAS- IFRS- IPSASالدولي حوؿ دور معاينً المحاسبة الدولية ) 
 24/25اتجاىات النظاـ المحاسبي الجزائري ) الدالي والعمومي( على ضوء التجارب الدولية، جامعة ورقلة،  -

 .2014نوفمبر 
 لقانونيةالمواد اخامسا : 

- 15، يتضمن الدوافقة على نظاـ لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها رقم 2015يونيو  2القرار الدؤرخ في  .1
 والدتعلق بشروط اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة وواجباتهم ومراقبتهم. 2015أفريل  15الدؤرخ في  01

، الدتعلق  24للعدد  2014أفريل  30الصادر في الجريدة الرسمية بتاريخ  2013يونيو  24قرار مؤرخ في  .2
يػجب أف يتػضمن الػتقػرير الػعاـ لػلتػعبػنً عن رأي لزافظ الحسابات بمحتوى معاينً تقارير لزافظ الحسابات حيث 

 حوؿ الحسابات الفردية
بة ولزتوى الكشوؼ الدالية وعرضها وكذا مدونة الحسابات وقواعد سنًىا، لقواعد التقييم والمحاس القانوف الحامل .3

  .2009مارس  25الدنشورة في  19الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية، رقم  2008جويلية  26الدؤرخ في 
مهورية الجريدة الرسمية للج 2007نوفمبر  25الدؤرخ في 11ػ  07القانوف الدتضمن النظاـ المحاسبي الدالي رقم  .4

 ، 2007نوفمبر  25الدنشورة في  74الجزائرية رقم 
 18الدوافق ؿ  03-97والذي يعدؿ ويتمم النظاـ رقم  2012جانفي  12 ػالدوافق ل 01-12النظاـ رقم  .5

 .والدتعلق بالنظاـ العاـ لبورصة القيم الدنقولة  1997نوفمبر 
الجريدة  متعلق ببورصة القيم الدنقولةوىو مرسوـ  1993ماي  23الدؤرخ في  10-93مرسوـ تشريعي رقم  .6

 . 34، العدد 1993ماي  23الرسمية، الصادرة بتاريخ 
والدتعلق بالنظاـ  03-97والذي يعدؿ ويتمم النظاـ رقم  2012جانفي  12الدوافق لػ  01-12نظاـ رقم  .7

 .41، العدد2012جويلية  15الجريدة الرسمية، الصادرة بتاريخ العاـ لبورصة القيم الدنقولة 
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 10 - 93والذي يعدؿ ويتمم الدرسوـ التشريعي رقم  2003فيفري  17الدؤرخ في  04-03قانوف رقم   .8
، (والدتعلق ببورصة القيم الدنقولة  فإنو تتولى ىذه اللجنة مهمة )الجريدة الرسمية 1993ماي  23الدؤرخ في 

  . 11، العدد2003فيفري  19الصادرة بتاريخ 
 21بشروط اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة وواجباتهم ومراقبتهم الجريدة الرسمية، الدتعلق  01- 15نظاـ  .9

 . 55، العدد 2015أكتوبر 
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 تعديلات عمى القانون الأساسي لممؤسسةالأهم (: 1الممحق رقم )

موضوع  تاريخ العقد السنة
 التعديل

 تفاصيل أكثر

دج إلى   733333رفع رأس السال الاجتساعي للسؤسدة من  رفع رأس السال مارس 59 1974
 دج 33333>

تحهيل أقداط  جانفي :6 1978
 اجتساعية

أقداط من خلال تحهيل أقداط السذاركة للسرحهم  تحهيل
 الدعيد عثساني

دج إلى 33333>رفع رأس السال الاجتساعي للسؤسدة من  رفع رأس السال جهيلية 65 1985
 دج5688333

تغير السقر   
 الاجتساعي

نهج ديدوش مراد نحه  83  - >7تغير مقر السؤسدة من 
 رويبة الجزائرالسشظقة الرشاعية  9الظريق الهطشي رقم 

تغيير في الهدف   
 الاجتساعي

 إضافة نذاطات جديدة للهدف الاجتساعي للسؤسدة

رفع قيسة رأس  جهيلية ;5 1994
 السال

دج إلى 5688333رفع رأس السال الاجتساعي للسؤسدة من 
 دج86333>:

تغيير الهدف   
 الاجتساعي

 إضافة نذاطات جديدة للهدف الاجتساعي للسؤسدة

رفع قيسة رأس  ديدسبر 58 
 السال

دج إلى 86333>:رفع رأس السال الاجتساعي للسؤسدة من 
 دج7:333;98

رفع قيسة رأس  ديدسبر 73 1995
 السال

دج إلى 7:333;98رفع رأس السال الاجتساعي للسؤسدة من 
 دج 109472000

تغير أنظسة  جهان = 1999
 التديير

عثساني برفة مدير للسؤسدة خلفا للديد  تعين الديد صالح
 سعيد عثساني 

تغير الهدف  جهان ;5 
 الاجتساعي

 إضافة نذاطات جديدة للهدف الاجتساعي للسؤسدة

تغير الذكل  مارس 75 2003
 القانهني 

تغير الذكل القانهني للسؤسدة من شركة ذات مدؤولية محدودة 
SARL  إلى شركة أسهمSPA 

تسديد في عسر  جانفي  55 2006
 السؤسدة

 سشة ==تسديد مدة السؤسدة إلى 
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 الداخمية لممؤسسة الوثائقالمصدر: 

 

تغير في الهدف  أفريل  8 2007
 الاجتساعي

 إضافة نذاطات جديدة للهدف الاجتساعي للسؤسدة

 53و ; 
 جهان

من القانهن الأساسي الستعلق بالتشازل عن  55 تعديل السادة 55تعديل السادة 
 الأسهم عن طريق إلغاء حق الاعتساد وتعهيزها بحق الذفعة

جهان و  55 
 جهيلية  53

رفع رأس مال 
 السؤسدة

إلى  دج596388333رفع رأس مال السؤسدة من 
دج تبعا لرفع ثاني لرأس السال كان مخرص  195987000

 أفريك أفاست السحدودة(للسؤسدة رأس مال للاستثسارات )
رفع رأس مال  ديدسبر 73 2007

 السؤسدة
رفع رأس مال السؤسدة الاجتساعي تبعا لإعادة التقييم القانهني 

، فقط ;633من قانهن السالية  9:3للأصهل السحدد بالسادة 
الأصهل العقارية التي أعيد تقييسها والقيسة السزافة لإعادة 

السؤسدة مع الإعفاء من  التقييم تم إدماجها في رأس مال
دج إلى  333;>=9=5الزريبة حتى تربح من 

 دج 9333=5=6;
التشازل عن سهم من قبل السؤسدة رأسسال الاستثسار الغير  تحهيل أسهم ديدسبر 67 2008

 مقيسة )أفريك أفاست السحدودة( لرالح تجزئة الأسهم 
تعديل في اسم   

 السؤسدة
 "ROUIBA SPA NCA " 

 تغير في شكل الاسهم الغير محددة لرالح حاملها تحهيل أسهم جهان 58 2011
 دج 533دج إلى  5333تخفيض في قيسة الدهم من 

 إدراج شروط جديدة مخررة في قهانين البهرصة
تشديق القانهن  جانفي > 2013

الأساسي 
 للسؤسدة

 تعسيم الذكل الجديد لحاملي الأسهم السؤسدة
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 لمؤسسةل براءة الاختراع:علامات و (2) ملحق رقم
 

 رقم الشهادة رقم الإيداع تاريخ الإيداع العلامة
Rouiba Pulpe 31/60/2632 662600 EN COURS 
Rouiba KID 61/32/2632 003781 EN COURS 
Rouiba KIDs 32/60/2632 001323 EN COURS 

ROUIBA FRESH 36/60/2636 112130 EN COURS 
ROUIBA 20/62/2633 110599 EN COURS 

ROUIBA EXCELLENCE  20/62/2633 110602 EN COURS 
ROUIBA SELECTION 20/62/2633 110601 EN COURS 

ROUIBA EXELLENCE TOUTE LA NATURE 

DE FRUIT 
20/62/2633 110627 EN COURS 

ROUIBA EXELLENCE TOUTE LA NATURE 

DU FRUIT 
20/62/2633 110628 EN COURS 

 ROUIBA 20/62/2633 336066 EN COURS رويبت 
ROUIBA REFRESH 31/60/2636 363060 EN COURS 

ROUIBA FRESH 31/60/2636 363060 EN COURS 
 EN COURS 602030 30/60/2660 رويبت شارباث

ROUIBA FRUITS MIXES 100 % GOUT + 20/60/2660 606261 EN COURS 
ROUIBA 20/61/2660 603200 606003 

LES FRUITS MIXES DE ROUIBA 16/60/2660 603120 072034 
ROUIBA LINACHITI 16/60/2660 603121 072115 

ROUIBA MON ENERGIE 16/60/2660 603120 072116 
ROUIBA LE MEILLEUR DU FRUIT 16/60/2660 603120 072117 

ROUIBA TOUTE LA NATURE DU FRUIT 16/60/2660 603120 072118 
ROUIBA 100% FRUIT 16/60/2660 603120 072119 

O+ 62/60/2660 606066 603000 
DIVA 16/33/2660 602260 600203 

SI SUR, SI BON....! 60/60/2660 606000 600000 
ROUIBA Nouvelle Conserverie Algérienne  60/60/2660 600103 600103 

DIR RAYEK 20/63/2660 606310 600002 
 600003 606310 20/63/2660 دير رايك

ACTILAIT 21/33/2661 612300 600000 
LEO 36/33/2661 612362 600006 
OK 20/60/2662 623000 601002 
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N TIC 20/60/2662 623003 601000 
WEEZ 20/60/2662 623000 601001 

MAMBO 20/60/2662 623002 601000 
OOPS 20/60/2662 623006 601000 
YOOPI 13/60/2662 623000 601011 

 600600 616220 30/62/2661 زووم
ZOOM 30/62/2661 616220 600600 

ZOOM zoom 30/62/2661 616220 600600 
ROUIBA a toute heure....un jus de bonheur 30/63/2663 633200 606000 

ROUIBA si fruit, si bon...! 30/63/2663 633200 606000 
 606000 633201 30/63/2663 !رويبت وتحلى الحياة....

SPIRO 32/63/2666 666606 600010 
JUDOLAIT 63/60/2666 666000 600300 
ROUIBA 21/63/3000 006600 00016 

Siroco 20/36/3000 003032 600003 
Fruito 22/60/3000 006011 600206 

ROUIBA Nouvelle Conserverie Algérienne 60/62/3000 006313 600103 
 الوثائق الداخلية للمؤسسةالمصدر: 
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 استبيان الدراسة باللغة العربية(: 3الملحق رقم )

 الجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية

 وزارة التعليم العالي والبحث العلمي

 -أم البواقي -جامعة العربي بن مهيدي 

 

 استبــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــيان

 

 وبعد:تحية طيبة 

دور "السادة والسيدات الأفاضل نضع بين أيديكم استبيان معد للقيام بإعداد أطروحة دكتوراه بعنوان   
دراسة حالة مؤسسة  مخرجات النظام المحاسبي الدالي في ترشيد القرارات الاستثمارية في الدؤسسة الاقتصادية

 ".. أ رويبةأن. سي
والإجابة على الأسئلة بدقة وموضوعية بما يساىم في تحسين ونأمل منكم مساعدتنا بمعلوماتكم وخبرتكم 

البحث العلمي، ونؤكد لكم أن كل ما ستصرحون بو من معلومات لن تستخدم إلا لأغراض البحث العلمي, 
 وستحول إلى مؤشرات رقمية تستخدم في التحليل فقط.

 دكم وحسن تعاونكم.في الأخير لكم منا كل الشكر والتقدير على وقتكم وجه                

 

 

 الباحثة: أميرة دباش
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 مصطلحات عامة: :أولا
 ىي تلك القوائم التي تبين الوضعية الدالية للمؤسسة وكل تغيير يطرأ على حالتها الدالية. القوائم الدالية:
مالية ملحقة تضاف إلى القوائم الأساسية حيث تساىم ىذه الأخير في تلبية احتياجات مختلف  ىي قوائم التقارير الدالية:

 الفئات الخارجية.
حيث تبين ىذه الرسالة كيف قامت  ،ىو تقرير سنوي يتضمن رسالة لرلس الإدارة إلى الدساهمينتقرير مجلس الإدارة: 

 الدؤسسة بأعمالذا خلال السنة السابقة.
وعلى أساسو يستطيع  ،ىو تقرير يعبر فيو المحافظ عن رأيو حول مصداقية الدعلومات الدالية سابات :تقرير محافظ الح

 لى اتخاذ مختلف القرارات الرشيدة.مستخدمي ىذا التقرير ع
سنة : ىو تقرير مالي يحتوي إما على لرموعة كاملة أو مختصرة من البيانات الدالية لفتًة أقصر من القوائم الدالية الدؤقتة

 مالية كاملة .
 : ىي الصفات التي تجعل الدعلومات الواردة في القوائم الدالية مفيدة لدستخدميها.الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية

 يقصد بو أن الدعلومات لذا تأثير على مستخدم الدعلومات وتجعلو يغير قراره. ملائمة الدعلومات:
 أي أن تكون الدعلومات دقيقة وخالية من الأخطاء والتحيز. خاصية الدوثوقية:

 أن الدعلومات الدالية يجب أن تعرض بطريقة تدكن الدستخدمين من فهمها.يقصد بها  القابلية للفهم:
ا وىي قدرة الدستخدمين من مقارنة القوائم الدالية للمؤسسات الدختلفة حتى يتمكنوا من تقييم مراكزى القابلية للمقارنة:

 الدالية وأدائها ومعرفة التغيرات التي حدثت في مركزىا الدالي.
 يعني أن الدؤسسة تطبق نفس الأساليب لنفس الحوادث المحاسبية من فتًة لأخرى . الثبات:

تسمح بالتنبؤ بمقدرة الدشروع على تحقيق  ، حتىوىو عرض الدعلومات الدهمة للمستثمرين والدائنين الإفصاح المحاسبي:
 أرباح في الدستقبل وقدرتو على سداد التزاماتو.

 في الدربع الدناسب: Xالرجاء وضع علامة  ثانيا: معلومات عامة:
 الجنس: -

 أنثى         ذكر                   
 العمر: -

        سنة  52سنة إلى أقل من  52من                            سنة      52أقل من           
 سنة فأكثر          52               سنة  52سنة إلى أقل من  52من           

 الدستوى الدراسي: -
 ليسانس                  تقني سامي        ثانوي           
 ماستر                             ماجستير                  دكتوراه           

 :عدد سنوات الخبرة -
  سنوات     01إلى أقل من  2من           سنوات 2أقل من           
 سنة 02أكثر من                        سنة 02إلى أقل من  01من           
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 الاستبيان : محاورلثاثا
 المحهر الأول: مخرجات النظام المحاسبي المالي

 المجال الأول: القهائم المالية 
 
 رقم

 
 الفقرة

 
غير 
مهافق 
 بذدة

 
غير 
 مهافق

 
 محايد 

 
 مهافق

 
مهافق 
 بذدة

تدتخجم القهائم السالية في التشبؤ بسدتقبل السؤسدة  1
 والحكم عمى مجى كفاءة الإدارة

     

 هضعالقهائم السالية في تحجيج التأثيخات عمى ال تداعج 2
 من حيث الاستثسار الشقجي وغيخ الشقجي لمسؤسدة السالي

     

تعخض القهائم السالية مختمف اتجاىات الديهلة  3
 لمسؤسدة والخبحية

     

تقييم مجى حاجة الإدارة في  فيتداعج القهائم السالية  4
 التهسع في أنذظتيا الاستثسارية

     

تحتهي القهائم السالية عمى مؤشخات مالية تداعج متخح  5
 القخار في اتخاذ قخار الاستثسار الدميم

     

يداعج السحتهى السعمهماتي لمقهائم السالية في تقجيخ  6
 العائج والسخاطخة من وراء التسهيل والاستثسار

     

قائسة السخكد السالي نقاط القهة والزعف في  بينت 7
الدياسات التي تتبشاىا السؤسدة في مجال التسهيل 

 والاستثسار

     

يهفخ ججول حدابات الشتائج معمهمات تتعمق بشتيجة  8
أعسال السؤسدة سهاء ربح أو خدارة يسكن وفقيا اتخاذ 

 يممالقخار الاستثساري الد

     

الشقجية إمكانية التشبؤ بالأداء السالي تهفخ قائسة التجفقات  9
 الشقجي والتذغيمي السدتقبمي لمسؤسدة

     

تهفخ قائسة حخكة الأمهال الشتيجة الرافية وتهزيعات ىحه  11
 الشتيجة والتخريرات السقخرة خلال الدشة السالية

     

تهفخ السلاحق مختمف السعمهمات الإضافية عن البشهد  11
 القهائم الساليةالتي تتزسشيا 
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 المجال الثاني: التقارير المالية

 

 رقم

 

 الفقرة

 

غير 
مهافق 
 بذدة

 

غير 
 مهافق

 

 محايد 

 

 مهافق

 

مهافق 
 بذدة

يهجج في السؤسدة تقاريخ مالية خاصة ومشفرمة عن  1
القهائم السالية تداعج عمى إنتاج معمهمات خاصة 

 تداىم في تخشيج القخار الاستثساري 

     

تحتهي التقاريخ السالية عمى افراحات لم تتزسشيا  2
 القهائم السالية 

     

يتزسن تقخيخ مجمذ الإدارة مختمف الخظط والتشبؤات  3
 السدتقبمية 

     

تقهم السؤسدة بالإفراح عن التقاريخ السالية من  4
خلال تقخيخ مجمذ الإدارة الحي يجعم السعمهمات 

 الدابقة 

     

تداعج التقاريخ السالية في الحكم عمى دقة وعجالة  5
 الحداباتالقهائم من جية محافظ 

     

يؤدي تقخيخ محافظ الحدابات دورا ىاما في زيادة  6
مهثهقية اتخاذ القخارات الاستثسارية نتيجة الإفراح 

 والإبجاء حهل رأيو الفشي

     

تزميل  في يشتج عن تجاىل رأي محافظ الحدابات 7
 القخارات الاستثسارية

     

يعتسج السدتثسخ بذكل دائم عمى التقاريخ السؤقتة التي  8
 ترجرىا السؤسدة  في اتخاذ قخاراتو الاستثسارية 

     

تهفخ السلاحق مختمف السعمهمات الإضافية والتي لم  9
 لقهائم الساليةا تتزسشيا
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 الثالث: جهدة المعلهمات المحاسبية المجال

 

 رقم

 

 الفقرة

 

غير 
مهافق 
 بذدة

 

غير 
 مهافق

 

 محايد 

 

 مهافق

 

مهافق 
 بذدة

تتسيد القخارات الاستثسارية بالكفاءة والفعالية نتيجة  1
 لاستشادىا إلى معمهمات ذات جهدة عالية

     

التأكج  تتسيد السعمهمات السحاسبية بتقميل حالات عجم 2
لجى متخحي القخار وزيادة درجة الثقة لجييم بيحه 

 السعمهمات

     

أثشاء القيام باتخاذ القخارات الاستثسارية فإنو يجب أن  3
 تكهن السعمهمات ملائسة

     

يؤدي إعجاد السعمهمات السحاسبية وفق خاصية  4
السهثهقية إلى زيادة القجرة عمى التأثيخ في اتخاذ 

 الاستثساريةالقخارات 

     

إن إعجاد السعمهمات السحاسبية وفق خاصية التهقيت  5
السشاسب يعدز من ميدة القجرة التشبؤية لمسعمهمات 

 وبالتالي اتخاذ القخار الاستثساري السشاسب

     

تداعج السعمهمات السحاسبية التي تتسيد بالقابمية  6
لسدتخجم القخارات  لمسقارنة بديادة القجرة التشبؤية

 الاستثسارية وإمكانية مقارنتيا من فتخة إلى أخخى 

     

يؤدي الالتدام بسبجأ الثبات عشج إعجاد القهائم السالية  7
إلى جعل السعمهمات السحاسبية أكثخ فائجة  ومهثهقية 

 وبالتالي تدييل عسمية  اتخاذ القخار الاستثساري 
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 الرابع: عدالة الإفراح المحاسبي المجال

 

 رقم

 

 الفقرة

 

غير 
مهافق 
 بذدة

 

غير 
 مهافق

 

 محايد 

 

 مهافق

 

مهافق 
 بذدة

تقهم السؤسدة بالإفراح عن السعمهمات السحاسبية  1
من خلال الإفراح  عشيا في مجسهعة القهائم 

 والتقاريخ السالية 

     

تتبعيا يداعج الإفراح عن السبادئ  والإجخاءات التي  2
الإدارة في إعجاد معمهمات مالية ذات جهدة عالية 

 تخشج عسمية اتخاذ القخار

     

تداىم الإيزاحات السخفقة والسلاحق التفريمية عن  3
صجق تسثيل تمك القهائم السالية ونتائج الأعسال 

 والسخكد السالي في فتخة معيشة

     

يهفخ الإفراح الخاص بتهضيحات وتفديخات الإدارة  4
عمى كل السعمهمات والتهقعات السدتقبمية وكل خظط 

 الشسه لمسؤسدة 

     

يداىم الإفراح في القهائم السالية السؤقتة إعظاء  5
السدتثسخ معمهمات مالية خلال كل فتخة قريخة وذلك 

 لأجل اتخاذ قخار مشاسب

     

يعج الإفراح عن التزخم ذا أىسية لكهنو يعبخ بجقة  6
 ومهثهقية عن السعمهمات السحاسبية 

     

ييتم السدتثسخ من خلال القهائم السالية بتقجيخ العائج  7
الستهقع من الاستثسار وتقييم درجة السخاطخة التي 

 تتختب عمى ىحا الاستثسار

     

يعكذ الإفراح عن عائج الديم السديج من الذفافية  8
 وبالتالي اتخاذ القخار الاستثساري الخشيج

     

تؤثخ القيسة الجفتخية لمديم لجى مقارنتيا بالقيسة  9
 الدهقية عمى رأي متخحي القخار الاستثساري 

     

 



217 
 

 المحهر الثاني: ترشيد القرارات الاستثمارية
 
 رقم

 
 الفقرة

 
غير 
مهافق 
 بذدة

 
غير 
 مهافق

 
 محايد 

 
 مهافق

 
مهافق 
 بذدة

إن تهفيخ السعمهمات السحاسبية التي تتزسشيا القهائم  1
 سذ نجاح القخارات الاستثسارية أالسالية تعتبخ من 

     

في حالة عجم تهفخ السعمهمات الكافية فإن متخح  2
القخار يسيل إلى حكسو الذخري في اتخاذ القخار 

 الاستثساري 

     

إن الاعتساد عمى الحكم الذخري لا يؤدي إلى اتخاذ  3
 القخار الاستثساري بذكل سميم

     

يتخح السدتثسخ دائسا قخارات استثسارية رشيجة  يسكشو  4
 من حل مذاكميا

     

تعتسج السؤسدة وبذكل كبيخ عمى عسمية السذاركة في  5
 اتخاذ القخارات الاستثسارية

     

يعتسج بذكل دائم في اتخاذ القخارات الاستثسارية عمى  6
 السعمهمات السحاسبية السفرح عشيا في القهائم السالية

     

إن استخجام السعمهمات السحاسبية  ذات جهدة عالية  7
في تخشيج قخار الاستثسار يؤدي إلى تخفيض درجة 

 السخاطخة فييا

     

ييجف القخار الاستثساري إلى زيادة عائج الاستثسار أو  8
القهة الايخادية وذلك لأجل تعظيم ثخوة السلاك أو 

 تعظيم القيسة الدهقية لمديم الهاحج

     

 هل لديكم مقترحات أخرى ؟
.....................................................................................................
.....................................................................................................

.....................................................................................................
.....................................................................................................
..................................................................................................... 

لى حدن تعاونكمشكرا ع  
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 (: استبيان الدراسة باللغة الفرنسية4ملحق رقم )
République  algérienne démocratique et populaire 

Ministère de l’Enseignement supérieur et de la recherche scientifique 

Université LARBI BEN M’HIDI  - OUM EL BOUAGHI 

 

 

Questionnaire 

 Honorables dames et messieurs  je  vous  présente  le présent  comme questionnaire conçu 

pour l’élaboration  de la recherche dans le cadre de la préparation de la  thèse de doctorat qui 

intitulée :  Rôle  des  agrégats du système  comptable et financier ( SCF)  pour  la 

rationalisation des décisions d’investissement  au niveau des entreprises  économiques. 

 Nous espérons recevoir votre prestigieuse collaboration  en matière  de l’information  ainsi 

que   le résultat de votre expérience  et ce  à travers les réponses  précises et fondées  à nos 

interrogations, que vous auriez à nous fournir  dans le but  d’enrichir d’améliorer notre 

présente recherche .  

Par ailleurs  ,nous  tenons à vous préciser  que vos réponses ne seront utilisées qu’à des 

fins  d’enrichissement de la présente  recherche scientifiques. Elles seront codifiées 

numériquement pour  qu’elles soient utilisées uniquement  dans l’analyse du sujet  traité. 

Tenant compte de l’effort fourni, du temps consacré  et de la bonne collaboration que vous 

avez bien voulu  nous prodiguer  veuillez   agréer madame monsieur  nos sincères  

considérations. 

 

  

Doctorante:  Amira DEBBACHE 
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Premièrement : Définition des concepts  

 

Les états financiers:  se sont les tableaux  financières  qui renseignent sur la situation 

financière de l’entreprise  et toutes les modifications qui peuvent en se produire . 

 Les rapports  financiers :  se sont des données  financières  contenues dans les 

principaux tableaux qui sont destinés à satisfaire  la  demande émise par  les 

différentes catégories des demandeurs   extérieures. 

Le rapport du  conseil d’administration : C’est le rapport annuel qui  inclue la lettre  

adressée par  le conseil d’administration aux participants, propriétaire du capital social 

de l’entreprise. La présente lettre fait apparaitre  renseigne sur l’activité de l’entreprise 

durant l’exercice  écoulé. 

 Le  rapport du commissaire aux comptes : C’est le rapport à travers lequel, le 

commissaire aux comptes émis son avis  quant à la sincérité  des données  financières. 

Les utilisateurs de ce rapport  peuvent  prendre  les différentes décisions rationnelles et  

élaborent les politiques économiques actuelles et perspectives.   

 Les états financiers provisoires : C’est un rapport financier  constitué de l’ensemble 

des données  financières soutirées  d’une période d’activité de moins d’un exercice 

financier. 

Les caractéristiques de la qualité de l'information comptable : se sont  les aspects 

qui font que les informations  contenues dans les  tableaux financiers  recèlent une 

importance capitale .  

 Critère d’exactitude : C’est le critère qui permet  d’attester l’exactitude des données 

comptables   . Ces données sont exemptes  de toute incertitude et partialité.  

 Accessibilité à la compréhension : Par ce  critère  il y a lieu d’entendre  que les 

données financières  doivent être présentées suivant une méthode  qui permet  au x 

utilisateurs de  mieux  les comprendre.  

 Accessibilité à la comparaison : C’est la faculté  donnée aux utilisateurs de pouvoir  

comparer  les différents tableaux financiers de l’entreprise pour pouvoir évaluer sa 

position financière, sa force de frappe  et  mieux connaitre  les mutations qui ont 

qualifié sa position financière. 

 Stabilité : C'est-à-dire que l’entreprise  applique les mêmes méthodes pour les mêmes  

faits comptables d’une  période à une autre. 

 Publication comptable :  c’est de rendre les données comptables , accessibles aux 

investisseurs, créanciers et autres acteurs économiques intéressés par l’évolution de 

l’entreprise  et ce dans le  but de faciliter l’élaboration des prévisions  sur la capacité 

du projet  quant profit  à la réalisation et  le remboursement de ses obligations  

financières contractées. 
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 Deuxièmement : informations générales : Veuillez  cocher la case  correspondante (x) 

 Sexe :     Masculin :                                                 féminin : 

 Age :                      Moins de 25 ans                                            De 25 ans  à moins de 35 ans  

                               De 35 ans  à moins de 45 ans                                             45 ans  et  plus  

 Niveau  scolaire : Secondaire                    Technique                                      Licence  

      Master                         Magister                                        Doctorat 

Nombre d’années d’expérience professionnelle : 

   Moins de 05 ans                                  De 05 ans à moins de 10 ans               

  De 10 ans  à moins de 15 ans                De Plus De 15 Ans  

Troisièmement   axes  du   résumé de la recherche      

 Axe  n°01 :  résultats  du système de la comptabilité financière  

 Premier  volet : les états financiers 

N°  Paragraphe  Non 

consentant 

avec force   

Non 

consentant 

 

Neutre 

Consentant  Consentant 

avec force 

1 les états financiers prévisionnelles  

sont utilisées  pour la prévision du 

devenir de l’entreprise  et la 

compétence de son administration 

     

2 les états financiers permettent  de 

déterminer  les conséquences  sur  

la position financière en termes 

d’investissement   monétaire  et  

autre 

     

3  les états financiers renseignent sur  

le niveau des disponibilités  et  du 

profit  

     

4  les états financiers permettent 

d’évaluer  les besoins de 

l’administration quant à 

l’extension de son activité  

d’investissement  

     

5  les états financiers comprennent 

des indices financiers qui 

permettent au décideur de prendre 

bonne décision pour investir 

     

6  Le contenu informationnel  des 

états financiers aide  à  évaluer le 

rendement, et les risques qui  

découlent du financement et de 

l’investissement  

     

7    Les états des  positions      
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financières détermine les points 

forts et les points faibles  des 

politiques que prôné  l’entreprise 

dans le domaine  du financement 

et de l’investissement   

8 Le tableau des comptes et des 

résultats donnent  les informations   

relatives  au résultat  de l’activité 

de l’entreprise  que ce soit profit 

ou perte  sur la base duquel   le 

décideur  prendra  la  décision 

adéquate   concernant 

l’investissement  

     

9  Le tableau des flux monétaires 

donne la possibilité  de prévoir 

l’avenir  l’action monétaire et le 

volume de l’emploi  de 

l’entreprise  

     

10   Le tableau des mouvements des 

capitaux  le résultat net, sa 

répartition et les  affectations  

décidées  durant l’exercice 

financier  

     

11 Les annexes offrent  des données 

supplémentaires sur  les chapitres  

contenues  dans les états 

financiers 

     

Deuxième  volet : Les rapports financiers 

N°  Paragraphe  Non 

consentant 

avec force   

Non 

consentant 

 Neutre Consentant  Consentant 

avec force 

1  Au niveau de l’entreprise ; il  

existe des rapports financiers  

spécifiques et détaillés concernant  

les états financiers  Ils permettent  

de produire des données 

spécifiques  qui participe à  asseoir 

la rationalité  de la décision  

d’investir  

     

2  Les rapports  financiers 

contiennent  des explications non 

contenues dans les états financiers 

     

3   Le rapport du  conseil 

d’administration  contient les 

différentes approches, les 

prévisions  perspectives  

     

4  L’entreprise publie les rapports  

financiers  à travers  le rapport  du 

conseil d’administration qui 
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renforce les informations 

précédentes  

5  Les rapports financiers aident à 

produire un jugement  sur  

l’exactitude  et la légalité  les états 

financiers  près  du commissaire 

aux comptes  

     

6   Le rapport du commissaire aux 

comptes joue un rôle important  

quant à la  notoriété  de la prise de 

décision d’investir, suivant  la 

publication et le son avis 

technique  

     

7 Ignorer l’avis  du commissaire  

aux  comptes  constitue une 

déroute  dans la prise de décision 

d’investir 

     

8  L’investissement  prend en 

considération  d’une façon 

permanente  les rapports  

financiers  émis par l’entreprise  

dans  toutes les décisions 

d’investissement 

     

9  Les différentes annexes offrent  

des données  supplémentaires  non 

comprise dans  les états financiers 

     

 Troisièmement  volet : Qualité  des données comptables  

N°  Paragraphe  Non 

consentant 

avec force   

Non 

consentant 

 Neutre Consentant  Consentant 

avec force 

1  Les décisions  d’investissement  

se caractérisent   l’efficience et 

l’efficacité du fait qu’elles sont 

prises  sur la base  de données de 

haute qualité   

     

2  Les données comptables   se 

caractérisent  par  la minorisation 

des cas d’incertitude  dans la prise  

de décisions l’augmentation du 

facteur confiance  chez le décideur  

     

3   Lors de la prise de décision  

d’investir, les  données  doivent  

être  certaines et  convenables  

     

4  L’élaboration des données 

comptables  conformément à 

l’aspect de notoriété influence 

certainement  la décision d’investir  

     

5  L’élaboration des  données      
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comptable  selon  le critère  

chronologique nécessaire  renforce  

la faculté prévisionnelle  et de ce 

fait  la   prise de la décision  

adéquat d’investir  

6  Les données comptables  qui 

permettent de faire des 

comparaisons aident à augmenter  

la capacité  prévisionnelle  dont 

dispose l’utilisateur  des décisions 

d’investissement  et la possibilité  

de  tenir des comparaisons dans le 

temps  

     

7   l’obligation  quant  au respect de 

la  stabilité lors de l’élaboration  

des tableaux financiers permet  de  

rendre  les données comptables  

plus profitables  et de notoriété  ce 

qui  facilitera la prise de décision 

d’investir 

     

  Quatrième volet : légalité des publications comptables  

N°  Paragraphe  Non 

consentant 

avec force   

Non 

consentant 

 Neutre Consentant  Consentant 

avec force 

1   L’entreprise publie  ses données  

comptables  à travers la 

publication de l’ensemble des 

tableaux et rapports financiers  

     

2   La publication des principes et 

des étapes poursuivies par 

l’administration dans  

l’élaboration des données 

financières  de  haute qualité  

permet  de rationaliser la prise de  

décisions 

     

3   Les explications   jointes et les 

annexes détaillées concernant  la 

sincérité  des états financiers et  

les résultats de l’activité  ainsi que  

la position financière  dans une 

période donnée offrent la clarté  et 

l’explication de l’ensemble des 

données  actuelles , prévisions et 

stratégies  de développement de 

l’entreprise  

     

4  La publication des tableaux 

financiers provisoires  offre à 

l’investisseur  les données  
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financières  pour  une courte 

période et ce dans le but de 

permettre  la  prise de la décision 

adéquate 

5  L’élaboration des  données 

comptable  selon  le critère  

chronologique nécessaire  

renforce  la faculté prévisionnelle  

et de ce fait  la   prise de la 

décision  adéquat d’investir  

     

6    L’annonce  de l’inflation est 

considérée comme  un phénomène  

influent  qui exprime avec 

exactitude  et notoriété les 

données  comptables réelles    

     

7    L’investisseur  s’intéresse à 

l’évaluation  du rendement ,  des 

résultats probables  de 

l’investissement  et  de 

l’estimation du risque  encouru  à 

travers  l’étude des les états 

financiers   

     

8  L’annonce  du revenu de l’action 

reflète  davantage la transparence  

et conduira à la prise de la 

décision rationnelle en matière 

d’investissement   

     

9  La valeur transcrite  de l’action  

lors  de sa comparaison à la valeur  

du marché, influe sur l’avis du 

décideur   en matière 

d’investissement 

     

Axe  n°02 :  rationalisation des décisions  d’investissement 

N°  Paragraphe  Non 

consentant 

avec force   

Non 

consentant 

 Neutre Consentant  Consentant 

avec force 

1   La disponibilité  des données  

comptables  contenues dans les 

états financiers  est considérée  

comme base  d’efficience  de la 

décision d’investissement   

     

2  Dans le cas du non disponibilité 

de données financières suffisantes,  

le décideur  fera recours à son 

jugement personnel pour la prise 

de  décision en matière 

d’investissement  

     

3  L’avis personnel à lui seul ne peut 

pas conduire  à la prise de décision   
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fiable en matière d’investissement  

4  La prise de  décision fiable  en 

rationnelle  en matière 

d’investissement  permettra 

toujours au décideur  de trouver 

des solutions aux problèmes posés  

     

5  La prise des décisions  

d’investissement  sont  en  grande 

partie des décisions collégiales  

     

6   D’une façon générale,  la prise de 

décision d’investir est prise  

souvent sur la base des données  

comptables publiées à travers les 

tableaux financiers  

     

7   L’utilisation des données 

comptable de  haute qualité  dans 

la rationalisation de la décision 

d’investissement  contribuera à la 

réduction du  risque  

     

8  La décision d’investissement a 

pour but  d’augmenter  le revenu  

de l’investissement  et  le 

renforcement des recettes  et ce  

pour  la consolidation du 

patrimoine  des propriétaire  et  

l’augmentation  de la valeur 

marchande de l’action  

     

Avez-vous d’autres propositions ? 
……………………………………………………………………………………………………………

…………………………………………………........................................................................................

................................................................…………………………………………………………………

……………………………………………………………………………………………........................

................................................................................................................................………………………

……………………………………………………………………………………………………………

………………………................................................................................................................................ 
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 قائمة المحكمين لاستبيان الدراسة(: 5ملحق رقم )

 

 الجامعة الأصلية الاسم واللقب الرقم

 -الأردن -جامعة الذرق الأوسط  خالد الخطيب 1

 -الأردن -جامعة الذرق الأوسط  خالد جمال الجعارات 2

 المدرسة العليا للتجارة بريش عبد القادر 3

 -قدنطينة  -مهري جامعة عبد الحميد  حدين بن ناجي 4

 -قدنطينة  -جامعة عبد الحميد مهري  مرازقة صالح 5

 -جيجل -محمد الرديق بن يحي جامعة  عبد الفتاح بهخمخم 6
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المقابلة دليل(: 6ملحق رقم )  

 
 الجمههرية الجزائرية الديمقراطية الذعبية

 وزارة التعليم العالي والبحث العلمي
-أم البهاقي -جامعة العربي بن مهيدي   

 
 

 استبيان
 

 
 تحية طيبة وبعد:

دور "للقيام بإعداد أطروحة دكتهراه بعشهان  معد ىذا الاستبيان نزع بين أيديكمالدادة والديدات الأفاضل   
  ".مخرجات النظام المحاسبي المالي في ترشيد القرارات الاستثمارية

ونأمل مشكم مداعدتشا بسعلهماتكم وخبرتكم والإجابة على الأسئلة بدقة ومهضهعية بسا يداىم في تحدين البحث 
تدتخدم إلا لأغراض البحث العلسي, وستحهل إلى العلسي، ونؤكد لكم أن كل ما ستررحهن بو من معلهمات لن 

 مؤشرات رقسية تدتخدم في التحليل فقط.
 في الأخير لكم مشا كل الذكر والتقدير على وقتكم وجيدكم وحدن تعاونكم.                

 
 

 أميرة دباش
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 حدب رأيك  ماذا يعني النظام المالي المحاسبي وماذا تعني مخرجاته؟

..................................................................................................................

..................................................................................................................
.................................................................................................................. 

 ؟حدب رأيك  ماذا يعني القرار الاستثماري وكيف يتم اتخاذه
..................................................................................................................

..................................................................................................................
.................................................................................................................. 

 ؟ماذا تعني جهدة المعلهمات المحاسبية وما دورها في ترشيد القرارات الاستثماريةإليكم بالندبة 
..................................................................................................................

..................................................................................................................
.................................................................................................................. 

 ؟المحاسبي وما دوره في ترشيد القرارات الاستثمارية الإفراحما ذا يعني عدالة  إليكمبالندبة 
..................................................................................................................
..................................................................................................................

.................................................................................................................. 
.................................................................................................................. 

 ؟المالية في ترشيد القرارات الاستثمارية ما دور القهائم حدب رأيكم
..................................................................................................................

..................................................................................................................
.................................................................................................................. 

 ؟ت الاستثماريةاما دور التقارير المالية في ترشيد القرار  حدب رأيكم
..................................................................................................................
..................................................................................................................

..................................................................................................................
.................................................................................................................. 

 ؟رشيد مثل هذه القراراتبالندبة إليكم ما دور مخرجات النظام المالي المحاسبي في ت
..................................................................................................................
..................................................................................................................

................................................................................................................. 


