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  المعلومات في التقارير المالية: دراسة تطبيقيةأثر الإفصاح الطوعي عن المخاطر على جودة 

The Impact of Voluntary Risk Disclosure on the Quality of 

Information in Financial Reports: Applied Study 
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ه.ف8 ال.راسة إلى �5اس أث� الإف�اح 
ج�دة ال,عل�مات  علىال'�عي ع% ال,:ا�9 

ال,Dاس�Cة، م% خلال ال�أث&� على خ�ائ�ها 
، ال�H�Iة لل�G/ات ال,.رجة في ب�رصة فل)'&%

�5اس تL و اس�:.م ال,Iهج ال�صفي ال�Dل&لي، و 
ال:�ائN ال�H�Iة لل,عل�مات ال,Dاس�Cة 

ح�ائ�ة و/,�ة  الاع�,اد إ اس�:.ام مPش�ات 
 وS9ق8 ال.راسة على، ةال,عل�مات ال,Dاس�Cعلى 

-2012(خلال الف��ة  ،غ&� مال�ة ش�/ة 28
للإف�اح  أث� وج�د ال�IائجأXه�ت . )2019

ال'�عي ع% ال,:ا�9 في ز�ادة الق.رة ال��PCIة، 
الع\)�ة، وال�DادZة في ال�قار��  و�5,ة ال�غ]Zة

ف�اح ال'�عي لا ی�ج. أث� ل,)��[ الإو ال,ال�ة، 
في  ع% ال,:ا�9 في تD)&% خاص�ة ال�.ق

�&Cة.ل ال�ع�CاسD,ل,عل�مات ال  
لق.رة ال��PCIة، ال�غ]Zة ال1ل�ات ال�ف'اح
ة: ا

  ، ال�DادZةفي ال�عC&� الع\)�ة، ال�.ق

 The study aimed to measure the 

impact of voluntary risk disclosure on 

the quality of accounting information, 

by influencing its qualitative 

characteristics for companies listed on 

the Palestine Stock Exchange, and used 

the descriptive analytical approach. A 

non-financial company, during the 

period (2012-2019). The results 

showed that there is an effect of 

voluntary disclosure of risks in 

increasing the predictive ability, the 

value of feedback, and impartiality in 

financial reports, and there is no effect 

of the level of voluntary disclosure of 

risks in improving the honesty 

characteristic of the expression of 

accounting information. 

Keywords: Predictive Value, 

Feedback, Honesty in presentation, 

Neutrality. 
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  ال�ق�مة: 

/Cــ� حdــL مGIــآت الأع,ــال وتعقــ. وان�Gــار ع,ل�اتهــا ز�ــادة حdــL وأنــ�اع ال,:ــا�9 ال�ــي إن 
�5ـام الGـ�/ات ت�اجهها وارتفاع م)��[ ع.م ال�أك. ال,�تgS  أدائها وت.فقاتها الIق.Zـة ال,)ـ�قCل�ة ضـ�ورة 

Gـفا�iة ح�ـى لا م)ـ��[ ال &%ب��ف&� م"�. م% ال,عل�مـات عـ% تلـh ال,:ـا�9 فـي تقار��هـا ال,ال�ـة ل�D)ـ
تفق. ال�قار�� ال,ال�ة أه,&�ها  اع�Sارها ال,�ـ.ر الأساسـي ل�ـ�ف&� ال,عل�مـات ال�ـي ت)ـاع. ال,)ـ�:.م&% 

معـای&� لIdـة إصـ.ار مـ% �غL وعلـى الـ  ).Dominguez & Gamez, 2014(علـى ات:ـاذ القـ�ارات 
) FAS 119, FAS 133, IFRS 9, IFRS 7, IAS 32(ال,عـای&� عـ.د مـ% ال.ول�ـة ال,DاسـSة 

علـى م:ـا�9 ال)ـ�ق  تال�ي ت�'لl م% ال�G/ات الإف�اح ع% ال,:ا�9، إلا أن ه]ه ال,عـای&� ر/ـ" و 
/C&ــ� علــى أداء وال,:ــا�9 ال,ال�ــة ، ب&I,ــا ت�dاهــل ال,:ــا�9 ال�ــي الأخــ�[ ال�ــي قــ. Z\ــ�ن لهــا تــأث&� 

الأع,ال، وق. دفع ه]ا ال,)�r,��% وال,ق�ضـ&% وغ&ـ�هL مـ% أصـDاب ال,�ـالح إلـى ال,'الSـة  ال��سـع 
ـــى معل�مـــات  الأخـــ�[ فـــي الإف�ـــاح عـــ% ال,:ـــا�9  ال�ـــي ت�اجههـــا ال,GIـــآت مـــ% أجـــل ال�Dـــ�ل عل

�Cة أو الDــ. ت)ــاع.هL علــى تق&ــ�L قــ.رة الGــ�/ة علــى تD.یــ. وتق&ــ�L وtدارة ال,:ــا�9 وتIdــl آثارهــا ال)ــل
لـــSعu أكCـــ� الGـــ�/ات العال,�ـــة فـــي  ةوغ&ـــ� ال,��قعـــ ةال,)ـــ�,�  ةال,ال�ـــ اتمIهـــا، خاصـــة  عـــ. الانه�ـــار 

الق�ن&% الع�Gون والDادw والع�Gون، ال�ي أثارت الع.ی. م% ال�)اؤلات حـ�ل ن'ـاق وجـ.و[ الإف�ـاح 
تعــ. ال,عل�مــات ال,Dاســ�Cة  وx,ــا ان  .(Deumes, 2008:129)عــ% ال,:ــا�9 فــي ال�قــار�� ال,ال�ــة 

ی�Dــ.د بIـــاء علـــى  الGـــ�/اتو فGـــل  عــu أن نdــاح 9tـــ�اف و ســلعة ذات �5,ـــة وفائــ.ة للع.یـــ. مــ% الأ
صــ.ار إ إلــى �C9عــة ال,عل�مــات ال,�ــ�اف� لهــا ودق�هــا، وال�ــي دفعــ8 مdلــz معــای&� ال,DاســSة ال.ول�ــة

�ـائN ال�H�Iـة ال�ـي إذا مـا ف&هـا ال: وضـ8Dقائ,ة  ع�Iان معای&� ج�دة ال,عل�مـات ال,Dاسـ�Cة ال�ـي 
  ).22: 2019(ج�اد ومD,�د،  :اذ الق�اراتوفائ.ة لات ت�ف�ت في ال,عل�مات فإنها تع. أك�r نفعاً 

 :راسة�م?<لة ال  

 مـــ%الDاجـــة ال,�"ایــ.ة لأصــDاب ال,�ــالح ل,عل�مـــات تقــ.مها الGــ�/ات  ت~,ــ% ال,Gــ\لة فــي
 الإف�ـاح عIهـا  ,�جـl ال,عـای&� غ&ـ� مل"مـة و اف�اح 9ـ�عي عـ% نGـا9ها ومـا ت�اجهـه مـ% م:ـا�9 

�DZــاج�ن معل�مـــات الــ]ی% ت�ــ�  أصــDاب ال,�ــالح  قــlا]ه ال,:ــا�9 ع� قــ. Z\ــ�ن لهــو  ،ال,Dاســ�Cة
ال��PCIـــة وتـــ�ف&� تغ]Zـــة ع\)ـــ�ة  ةقـــ.ر ال"�ـــادة ل ت�ـــ�اف� ف&هـــا ال:�ـــائN ال�H�Iـــة لل,عل�مـــات ال,Dاســـ�Cة

مــا أثــ� الإف;ــاح  :الــ�ئ�z ال�ــاليومــ% هIــا Z,\ــ% صــ�اغة مGــ\لة ال.راســة فــي ال)ــPال ل,)ــ�:.م&ها، 
فــي ل'قــار(� ال�ال
ــة لل?ــ�Aات ال��رجــة لال9ــ	عي عــ8 ال��ــا�7 علــى جــ	دة ال�عل	مــات ال��اســ�
ة 

    ب	رصة فل&8,9؟
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 راسة�اف ال�أه:   
م)��w الاف�اح ال'�عي ع% ال,:ا�9 ال�اردة في لى ع إلى ال�ع�فته.ف ال.راسة   

تق&�L ج�دة ال,عل�مات ، و ال�ادرة ع% ال�G/ات ال,.رجة في ب�رصة فل)'&% ال�قار�� ال,ال�ة
، وم% تL م% خلال ال:�ائN ال�H�Iة لل,عل�مات ال,Dاس�Cةال�اردة في ال�قار�� ال,ال�ة ال,Dاس�Cة 

�5اس أث� الإف�اح ال'�عي ع% ال,:ا�9 على تD)&% ج�دة ال,عل�مات ال,Dاس�Cة ال�اردة في 
  .ال�قار�� ال,ال�ة

 أهمية الدراسة:  

الإف�اح ال'�عي ع% ال,:ا�9 وال�ع�ف على م.[ تأث&�ه  تSIع أه,�ة ال.راسة م% أه,�ة
یلCي  ال,عل�مات ال,Dاس�Cة غ&� ال,ال�ة على ج�دة ال,عل�مات ال,Dاس�Cة، ح&� أن الإف�اح ع%

الاس�r,ار  ع ال,)�r,��% على�وتع,ل على ت�ش&. ق�اراتهL الاس�r,ار�ة، وتdG %,)�:.م&الاح��اجات 
 ة,)اءلالأن الإف�اح ال'�عي ع% ال,:اDZ �9,ي الإدارة م% و في ال�G/ات ذات الGفا�iة، 

 G\ل أو  أخ� على  Pث�تق. ت�جه لهL في حال تDق� أw م% ال,:ا�9 ال�ي ق. ال�ي تهامات الاو 
  .أداء ال�G/ة وق�ارات أصDاب ال,�الح

 راسة�ات ال
  :ف�ض


ة&
ی	ج� أث� ذو دلالة إح;ائ
ة للإف;اح ال9	عي ع8 ال��ا�7 على ج	دة : "الف�ض
ة ال�ئ
  ."في ب	رصة فل&8,9ال�عل	مات ال��اس�
ة في ال'قار(� ال�ال
ة لل?�Aات ال��رجة 

  و��ف�ع مIها ع.ة ف�ض�ات ف��Hة: 
 لل,عل�مــاتی�جــ. أثــ� ذو دلالــة إح�ــائ�ة للإف�ــاح ال'ــ�عي عــ% ال,:ــا�9 علــى القــ.رة ال��PCIــة  .1

  ل�G/ات ال,.رجة في ب�رصة فل)'&%.ل ال�قار�� ال,ال�ة فية ,Dاس�Cال
ی�ج. أث� ذو دلالة إح�ائ�ة للإف�اح ال'�عي ع% ال,:ا�9 على �5,ة ال�غ]Zة الع\)�ة  .2

  ل�G/ات ال,.رجة في ب�رصة فل)'&%.ل ال�قار�� ال,ال�ة في ,Dاس�Cةال ,عل�ماتلل
 ال�.ق في ال�عC&� ةعلى خاص� ی�ج. أث� ذو دلالة إح�ائ�ة للإف�اح ال'�عي ع% ال,:ا�9 .3

  ل�G/ات ال,.رجة في ب�رصة فل)'&%.ل ال�قار�� ال,ال�ة في ,Dاس�Cةال ,عل�ماتلل
ی�ج. أث� ذو دلالة إح�ائ�ة للإف�اح ال'�عي ع% ال,:ا�9 على خاص�ة ال�DادZة في ع�ض  .4

 ل�G/ات ال,.رجة في ب�رصة فل)'&%.ل ال�قار�� ال,ال�ة في ,Dاس�Cةال ,عل�ماتال
  الإ7ار الN�OP ال��	ر الأول: 

 :مفهم الإفصاح الطوعي عن المخاطر  

 أنـه الإف�ـاح عـ% أw ف�صـة أو الاف�ـاح ال'ـ�عي ) Linsley & Shrives 2006عـ�ف (
اح�,ـــال أو خ'ـــ� علـــى إدارة أw ف�صـــة أو ته.یـــ. dZـــl أخـــ]ه فـــي الاع�Sـــار علـــى أنـــه إف�ـــاح عـــ% 
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) الإف�ـاح عـ% ال,:ـا�9 علـى أن ت�ـ,&% ال�قـار�� ال,ال�ـة Miihkinen, 2012ال,:ا�9، وعـ�ف (
ال)ــ��Iة ال,عل�مــات ال�ــي ت�عامــل مــع ال�قــ.ی�ات وأح\ــام الإدارة والاع�,ــاد علــى ال)�اســات ال,Dاســ�Cة 
� م% خلال اس�:.ام ال,�Gقات، والأدوات �Dل ال�.ه�ر في �5,ة الأص�ل، وال�rالقائ,ة على ال)�ق م

ـــة، ـــة، وال��,ـــة العادل ـــة عـــ% ال,:ـــا�9 الاســـ��ات��dة وم:ـــا�9 ال�Gـــغ&ل  ال,ال� وال,عل�مـــات غ&ـــ� ال,ال�
وال����X وال,:ـا�9 الأخـ�[ الاق��ـادZة وال)�اسـ�ة وم:ـا�9 ال�قا ـة ال.اخل�ـة وtدارة ال,:ـا�9، وxـّ&% 

ولــL ت~ــ% إضــا�iة غ&ــ� مل"مــة قان�ن�ــاً الإف�ــاح عIهــا لإف�ــاح عــ% معل�مــات الإف�ــاح ال'ــ�عي أنــه ا
  .الإل"امياح م% م�'لSات الإف�

 :أهمية الإفصاح الطوعي عن المخاطر  
زمات أما ح.ث في العالL خلال الق�ن&% ال,اضي والDالي (الع�Gون والDادw والع�Gون) م% 

ـــة أدت  ـــ�ة فـــي  وجـــ�دســـSاب حـــ. الأأمـــ% /ـــان ، و فـــلاس  عـــu الGـــ�/اتإلـــى إمال� &C/ ـــ�ةdعـــ�ض ف
لأصDاب ال,�الح م,ا  الإدارة تف�ح عIهاال�ي لL ت~% و  ،دارة وأصDاب ال,�الحال,عل�مات ب&% الإ

لـــى فـــ�ض  عـــu القـــ�ان&% وال,عـــای&� إأد[  الأمـــ� الـــ]wلـــى خـــ.اعهL وال�Gـــ��� علـــى قـــ�اراتهL، إأد[ 
ـــى الGـــ�/ات  ـــة إال,Dل�ـــة وال.ول�ـــة عل لا أن هـــ]ا  الأمـــ� غ&ـــ� /ـــافي فـــي Xـــل ال�'ـــ�ر ال,)ـــ�,� لعdل

زمــات لا ن هــ]ه الأألا إال,�ــالح  الاق��ــاد وxــال�غL مــ% وجــ�د /ــل هــ]ه ال:'ــ�ات لD,اZــة أصــDاب
زالـــ8 م)ـــ�,�ة وهـــ]ا  )ـــlC ت"ایـــ. ال,:ـــا�9 ال�ـــي تع�ـــف  الق'اعـــات الاق��ـــادZة وتdـــ.دها مـــع هـــ]ا 

والــgSء فــي ات:ــاذ الإجــ�اءات ال�ــي تلــ"م الGــ�/ات  الإف�ــاح  ال�~�Iلــ�جي وال�ــIاعي ال)ــ��ع، ال�'ــ�ر
ن تف�ح أنه على تلh ال�G/ات ألا إان، و ق. ی�L ات:اذها  ع. ف�ات الأو أع% ال,:ا�9 ال�ي ت�اجهها 

 Gـــ\ل 9ــــ�عي عـــ% ال,:ــــا�9 ال�ـــي ت�اجههــــا لD,اZــــة أصـــDاب ال,�ــــالح ول"�ـــادة جــــ�دة ال,عل�مــــات 
أن الDاجـة إلـى ال,"�ـ. مـ% الإف�ـاح نGـأ مـ%   .ال,Dاس�Cة ولICاء ج)�ر الrقة مع أصـDاب ال,�ـالح

ال�عـارض  ا'�عي إلى الDـ. مـ% هـ]مG\لة ع.م تIاس� ال,عل�مات، Z,\% أن یPدw تع"�" الإف�اح ال
�,\ـ% لل,ـ.ی��% أن Z:�ـاروا الإف�ـاح  Gـ\ل و  ،و�قلل م% ع.م ال�قـ&%  Gـأن أداء الGـ�/ة فـي ال,)ـ�قCل

9ــــ�عي عــــ% ال,عل�مــــات ال,�علقــــة  ــــإدارة ال,:ــــا�9 وال'ــــ�ق ال,)ــــ�:.مة لل�عامــــل مــــع ال,:ــــا�9 فــــي 
  .(Merkley, 2014)مPس)�هL /�س&لة لإ�Zال ال��,ة ال����Dة لل�G/ة إلى ال,)�r,��% ال:ارج&&% 

 جودة المعلومات المحاسبية فهومم:  

ل~r&ــ� مــ% الdهــ�د والأ Dــاث فــي مDاولــة ل�ضــع تع��ــ� ,عل�مــات ال تعــ�ض مفهــ�م جــ�دة
واضح ومD.د ول~% لL ت�'اب� ال~ل,ات في ه]ا ال�.د بل تGابه8 ال,عاني في تD.ی. مفهـ�م شـامل، 

لها مIافع م�ع.دة، ح&� ق. ت)اع. في  هي ال�يج�دة ال,عل�مات ال,Dاس�Cة  )2018(ال'��ل،  ع�ف
�لفــة وال�CIــP بهــا، و/فــاءة ت:�ــ�N ال,ــ�ارد وم)ــاع.ة ال,)ــ�r,��% �5ــاس حdــL ال,:ــا�9  أن�اعهــا ال,:

على ات:اذ القـ�ارات الاسـ�r,ار�ة ال�شـ&.ة، وت:�ـ�u ت~لفـة رأس ال,ـال، وتD)ـ% مـ% /فـاءة ت:���ـه 
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 هــاع�فو  مــ% خــلال تقل&ــل عــ.م ت,اثــل ال,عل�مــات بــ&% ال,ــ.ی��% وال,)ــ�r,��% وتقل&ــل ت~ــال�� ال�/الــة. 
أنهــا مــ.[ الام�rــال للق�اعــ. والإجــ�اءات ال�ــي یــ�L ت'�Cقهــا  ان��ــام وtخــلاص  ) 42: 2012(زلاســي، 

 دراســ�يوأضــاف8  ه,�ــة الI)ــ�Cة للأحــ.اث ال,)ــdلة.  Gــ\ل Zع\ــz ح��قــة ح)ــا ات ال,Pس)ــة والأ

(Rahman et al. 2010: p2), (Ninaphay & Usshawanitchakit. 2011: p155-165) 
م�ث�قة لأداء ال�G/ة، وتع�C ع%  ت~�ن و ال,قای�z ال,Dاس�Cة أ أنها ال,.[ ال]w ت~�ن �iه ال,Pش�ات 

   ا.ع,الهأ ح��قة أدائها وواقعها الاق��ادw، ون�ائج 

 ة:أ

ة لل�عل	مات ال��اس�Q	Pاع ال�;ائ� ال	ن 
  ه,ا:تIق)L ال:�ائN ال�H�Iة ال,عل�مات ال,Dاس�Cة إلى ق),&% أساس&&% 


ة الاساس
ة لل�عل	مات Q	Pةأولا: ال�;ائ� ال
 :ال��اس�
 ات:اذها، فال,عل�مات أ هي: ال�لائ�ة Lة ووث�قة ال�لة  الق�ارات ال�ي ی�'Sن ت~�ن ال,عل�مات م�ت

 Lال,)ــاع.ة فــي تق&ــ�  wالقــ�ار الاق��ــاد w[ث� فــي ســل�ك م�:ــPال,عل�مــات ال�ــي تــ hال,لائ,ــة هــي تلــ
ت~ـ�ن ال,عل�مـات و  �ة.ح.اث ال,اض�ة والDاض�ة وال,)ـ�قCل�ة، وهـي م�تS'ـة  :اصـ�ة الأه,�ـة الI)ـCالأ

ح.اث ف�ق في الق�ارات ال�ي ی�:]ها ال,)�:.م�ن، وت�,&" إال,ال�ة ملائ,ة عI.ما ت��ف  الق.رة على 
 .FASB,SFAC( و /ل&ه,ــــــــاأو ال��,ــــــــة ال��/&.Zـــــــــة أهــــــــ]ه ال,عل�مـــــــــات  ال��,ــــــــة ال��PCIـــــــــة 

NO.8,2010:17,/ ،(ال,لائ,ة  ا �&Gة فـي ال�ـأث&� مـ% خـلال تغ&&ـ� إت�CاسـD,لى ق.رة ال,عل�مات ال
وتعــــ. ال,عل�مــــات  ،)274: 2009(بل:ـــاوw،  حــــ.اثن ن�ــــائج ال��ـــ�فات والأأو تأك&ـــ. ت�قعــــاتهG  Lـــأ

م�:ـ]  علـىذا /انـ8 لهـا القـ.رة فـي ال�ـأث&� إجلـه أو ذات علاقة وث�قة  الغ�ض ال]w تعـ. مـ% أملائ,ة 
ث ال,اضـ�ة والDاضــ�ة وال,)ـ�قCل�ة والاخ��ـار مـا بـ&% الCـ.ائل ال,�احــة حـ.افـي تق&ـ�L الأ هالقـ�ار وت)ـاع.

 ،w.&Cوالع wاوddث� فـي قـ�ارات م)ـ�:.م&ها، و   ).72: 2014(الPـ.ما تـIت~�ن ال,عل�مـات ملائ,ـة ع
و ت�ـ�Dح أو ع% ���9 تأك&. أم% خلال م)اع.تهL في تق&�L الاح.اث ال,اض�ة والDال�ة وال,)�قCل�ة 

  :م�تS'ة  :اص�ة الأه,�ة ال�C(Iة وتw��D على ثلاثة خ�ائN ف��Hة هيتق&�,اتهL، وهي 
و  ق�تهـا أو�ق�ـ. بهـا قـ.رة ال,عل�مـات /أسـاس لل�CIـP  ال�ـ.فقات الIق.Zـة لل,Pس)ـة ة: القـ�رة ال'S�P(ـ .1
 ةمعل�مـات مال�ـة ذات �5,ـة ت�PCIـ انهـأ  )FASB, SFAC. NO.8, 2010: 17( ع�فهـاو . دار�ـةالإ
إذ إن ال�CIـــP  ،/,ـــ.خل للع,ل�ـــات مـــ% قCـــل ال,)ـــ�:.م&% لل�CIـــP  ال�Iـــائج ال,)ـــ�قCل�ةذا تـــL اســـ�:.امها إ

ـــة عـــ% ال,)ـــ�قCل فـــي ال�ـــ�وف ال'���Cـــة و/ل,ـــا /انـــ8 هـــ]ه إ  ال,عل�مـــات ZعIـــي  ع'ـــاء مPشـــ�ات ق��
ــــىكrــــ� ملائ,ــــة لأنهــــا ت�ــــ�ح ل,)ــــ�:.م&ها ال,�اS5ــــة أال,Pشــــ�ات ق��ــــة وق��Sــــة لل�اقــــع /انــــ8  داء الأ عل

 .)35: 2012سSابها وم% ثL ال��ام  ,عال�dها (ال�ش&.w، أة الان�Dافات وم�اضعها و ال,)�قCلي ومع�ف
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�ــة ال'غTUــة الع<&ــ
ة .2W:  ــ% ل,�:ــ] القــ�ار\,Z wال,ــ.[ الــ] wع�,ــ. عل�ــه فــي تعــ.یل ت�قعاتــه أأZ ن
% م�:ـــ] القـــ�ار مـــ% تع"�ـــ" ال��قعـــات ,ّ\ـــتُ  أنهـــا ) 253: 2018ال)ـــا قة. وع�فهـــا (الاســـ\اف وشـــه&.، 

 ح.اث تغ&&� ف&ها وتق&�L ال�Iائج ال)ا قة.أو أالDال�ة، 
3. XاسـPال� Y,ق	ل�~ـ�ن قـادرة علـى  هـي: ال' lاسـI,تـ�ف&� ال,عل�مـات ل�ـانعي القـ�ار فـي ال�قـ8 ال

/ل,ـا /انـ8 أقـل فائـ.ة ومـع ذلـh قـ. ت~ـ�ن  عـu  ك�r قِ.ماً أال�أث&� في ق�اراتهL ف~ل,ا /ان8 ال,عل�مات 
 FASB,SFAC(��9لـــة مـــ% نهاZـــة ال,ـــ.ة لل�ق��ـــ�  ال,عل�مـــات ذات فائـــ.ة ح�ـــى  عـــ. م�ـــي ف�ـــ�ة

NO.8,2010: 17(.  
 ة
W	ث	ال�: ) Lان رق�Cال l(ة ال.ول�ة ) ال�ادر ع%2حSاسD,معای&� ال zلdم FASB  ه�

  .نها ت,rل  �.ق ما ت"عL ت,r&لهأن ال,عل�مات خال�ة م% الأخ'اء وال�D&" ب.رجة معق�لة و أال�أك&.  
ذا وج. م�:] الق�ار أنها تع\z ال��وف الاق��ادZة إ�,\% الاع�,اد على ال,عل�مات ال,Dاس�Cة و 

م\ان�ة الاع�,اد على ال,عل�مات عI.ما ت~�ن خال�ة م% إح.اث ال�ي تع�C عIها، وت��اف� خاص�ة والأ
,عل�مات ن ت~�ن ه]ه ال,عل�مات قابلة لل�Dق&�، ول~ي ت~�)l الأال:'أ وال�D&" ومع�وضة  أمانة و 

ال�عC&�، ال�DادZة،  ال�.ق فيال,Dاس�Cة الrقة م% جانl ال,)�:.م&% ldZ ت�ف� ه]ه ال�فات، 
خاص�ة ال,�ث��5ة ت�عل�  أمانة ال,عل�مات وtم\ان�ة .  /,ا ان )44: 2000وال~,ال (عC. رxه، 

  :الاع�,اد عل&ها وت�~�ن ه]ه ال:اص�ة م% ثلاثة خ�ائN ف��Hة هي
ــي ال .1 ــ�ال;ــ�ق ف حــ.اث تعIــي ت,r&ــل ال,عل�مــات ال,Dاســ�Cة لل�اقــع الع,لــي، الــ]Z wع\ــz الأ :'ع�,

الاق��ادZة وال,عاملات ال,ال�ة ال�ي ت,ارسها ال�حـ.ة ال,Dاسـ�Cة، أw ت,r&ـل ال�قـار�� ال,ال�ـة م�ـ,�نها 
و أوجــ�د ت'ــاب�  ل�عC&ــ�ال�ــ.ق فــي ا )FASB(وقــ. عــ�ف .  (ج�ه�هــا) ولــ�z مdــ�د ت,r&ــل شــ\لها

حــ.اث رقـام والأحـ.اث ال�ــي ت�dـه هــ]ه الأوصـاف مــ% ناح�ـة وxــ&% ال,ـ�ارد والأو الأأرقــام اتفـاق بـ&% الأ
و أی�علــ�  العلاقــة بــ&% ال��ــاس  ل�عC&ــ�ن ال�ــ.ق فــي اإخــ�[ فــألع�ضــها مــ% ناح�ــة اخــ�[.  وS�xــارة 

 wـيء الاق��ـادGـ&% الxـ.ث ال,'لـ�ب أال�صف م% جهـة وDهـاره إو الXخـ�[، أو ع�ضـه مـ% جهـة أ
حـ.اث فهـي ال�غ&ـ�ات ال�ـي ت'ـ�أ علـى �5,�هـا، ونعIـي مـا الأأج�دات وال,'ل�xـات، ن الاش�اء هي ال,� أ

  .)295: 2012(خل&ل ونع�م،  ی�ادات وال,��وفات وال,\اسl وال:)ائ�ب]لh الإ

ة) القابل
ة لل'�ق\ .2Q	ض	ي الق.رة على ال�ص�ل  :(ال�Iل القائ,&% إتعCائج م% ق�Iال zلى نف

 Lي إذا ما تCاسD,�9ق ال��اس. ال��اس ال zو  اس�:.ام نف hه أم,ا لا ش�i �Cة تع��Hن ال,�ض�
�lId ع,ل�ة الان�Dاز وال�أث&� الG:�ي في لساس�ة م% خ�اص ال,عل�مات ال,Dاس�Cة أخاص�ة 

خ�[ م,ا أف�اح ال�ام ع% ال,عل�مات ال,Dاس�Cة م% جهة ع,ل�ة ال��اس ال,DاسCي م% جهة والإ
ن أذ إو تلh م% ال,عالdات ال,Dاس�Cة، أى ه]ه ال,)الة ی.ع� ع,�م ال,DاسC&% نفي الاتفاق عل
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 �Cة تع��Hح. الف�وض الأأال,�ض� Lل ال,لائ�Cي والقC(Iات الSrال lة وال�ي ت�'لSاسD,ساس�ة في ال
  . )11: 2017(�9شي،  غلl ال,DاسC&%أ لل)�اسات والاج�اءات ال,Dاس�Cة ال,'Sقة م% قCل 

خاص�ة ال�Dاد، إذا /ان8 ت:ل� م% أw تD&" ع% ���9  ت��اف� لل,عل�مات ال,Dاس�Cة :Tةال�
اد .3
و ع�ضها  '��قة لا تغلl م�الح ف�ة مع&Iة م% ف�ات م)�:.مي الق�ائL ال,ال�ة على أ�5اس ال�Iائج 

ن ال,عل�مات ال,Dاس�Cة تهL جهات ع.ی.ة أم% الُ,َ)لL  ه . و ح)اب غ&�ها م% ال,)�:.م&% الاخ��%
ت~�ن م�الDهL م�Iاق�ة  عu الGيء، ل~% ه]ا ال�Iاقu في  ح�اناً أوم:�لفة م% م)�:.م&ها ل.رجة 

 lاسD,عي م% ال.�(Z ا ات أال,�الح لا(Dازوا في أو ح�ى م�اجع الDIا ات إ ن ی(Dلل Lع.اده
  .)91: 2012(ك,ال،  أخ�[ وف�Dها وال,�ادقة عل&ها ل�الح ف�ة مع&Iة على ح)اب 


ة ال'ع_(_(ة لل�عل	مات الQ	Pا: ال�;ائ� ال
  ��اس�
ة:ثان
لى ال:�ائN ال�H�Iة الأساس�ة ی�ج. خ�ائN أخ�[ ذات أه,�ة لا تقل ع% إ الإضافة 

 ��ورة ت�اف�ها في ال,عل�مات ال,ال�ة  (FASB) وص8 لIdة معای&� ال,DاسSة ال,ال�ةأسا ق�ها وق. 
 ال��ازw لى جانl ال:�ائN ال�H�Iة ال�ع"�"�ة /القابل�ة لل,قارنة والات)اق (الSrات)، وال�ي ت)هL إ

ال�ي ت��,Iها ال�قار��  ال,Dاس�Cة مع ال:�ائN ال�H�Iة الأساس�ة في تDق&� ج�دة ال,عل�مات
  ال,ال�ة.

حــ.اث ال,,اثلـــة فـــي ت'C&ــ� نفـــz الإجــ�اءات ال,Dاســـ�Cة علـــى الأ Zق�ـــ. بهـــا: الات&ــاق (الa`ـــات) .1
والإجـــ�اءات ال,Gـــ�وع ال�احـــ. مـــ% ف�ـــ�ة مال�ـــة لأخـــ�[، و/ـــ]لh ت'C&ـــ� نفـــz ال,فـــا��L و9ـــ�ق ال��ـــاس 

لــ]لh مــ% ال�ــ�ورw ال,�ازنــة بــ&% الات)ــاق أو الSrــات فــي   . الI)ــSة ل~ــل ع�Iــ� فــي القــ�ائL ال,ال�ــة
� ع.م تأث&� ذلـh علـى ن�ـائج �G  ]ة م% ف��ة لأخ��CاسD,ال'�ق والاج�اءات ال zع,ـال أ اس�:.ام نف

ع,ـال أ حـ.ث8 تGـ��هات فـي ن�ـائج أذا ما إال�G/ة وم�/"ها ال,الي، وx&% تغ&� تلh ال'�ق والاج�اءات 
ف�ـاح عـ% تلـh ال�غ&ـ�ات ملائ,ـة و�Gـ���  عـ. ذلـh الإ أكrـ�ال�G/ة وم�/"ها ال,الي  'ـ�ق واجـ�اءات 

ثـار م\ـ% ب�ـان الأأن tحـ.اث تلـh ال�غ&ـ�ات و أوجCهـا أسSاب ال�ـي ال�ي قام8 بها مع ت�ض�ح وت���C الأ
  ).297: 2012(خل&ل ونع�م،  ال,�D,لة ال,��تSة عل&ها

ن خاصـ�ة ال,قارنـة تعـ. مـ% ال:�ـائN ال�H�Iـة ال�ـي ت,\ـ% ال,)ـ�:.م&% مـ% أقابل
ة لل�قارنـة: ال .2
 Lیـــ. وفهـــ.Dأت gSـــة الأخـــ�[، لا تـــ�ت�H�Iال Nـــلاف ال:�ـــائ:xـــ�د، وICه والاخـــ�لاف بـــ&% الSـــGوجـــه ال

 :FASB, 2010, SFAC, NO 8(القابل�ة لل,قارنـة بICـ. واحـ. بـل ت�'لـl بIـ.ی% اثIـ&% علـى الأقـل 

ت�ــ�ح القابل�ــة لل,قارنــة ل,)ــ�:.مي القــ�ائL ال,ال�ــة تD.یــ. وفهــL أوجــه الGــSه والاخــ�لاف بــ&%  ك,ــا، )20
لــى إGZــ&� الات)ــاق  ،والات)ــاق عIاصــ� القــ�ائL ال,ال�ــة. ول~ــ% لا یSIغــي ال:لــg بــ&% القابل�ــة لل,قارنــة

العIاصـــ� ســـال&l وال)�اســـات ال,Dاســـ�Cة دون تGـــ��ه ال,عل�مـــات ال,Dاســـ�Cة لـــIفz اســـ�:.ام نفـــz الأ
و لــIفz الف�ــ�ة ول~ــ%  الI)ــSة أخــ�[ لــIفz ال�حــ.ة الاق��ــادZة ألــى إل�ــ,ان قابل�ــة ال,قارنــة مــ% ف�ــ�ة 

 .)Liana, 2012:127(لل�ح.ات الاق��ادZة م:�لفة م% نفz الق'اع 
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 :علاقة الإفصاح الطوعي عن المخاطر بجودة المعلومات المحاسبية 

ق�ارات أصDاب ال,�الح م% ح&� ز�ادة الإف�اح ال'�عي ع% ال,:اZ �9ع,ل ت�ش&. 
تD,له تلh ال,عل�مات م% م:ا�9، والإف�اح  االق.رة ال��PCIة لل,عل�مات مع الأخ]  ع&% الاع�Sار م

خ] ال�.اب&� اللازمة للD. م% الآثار ال)ل�Cة ل�لh لأفي ال�ق8 ال,Iاسl ع% ال,:اZ �9ع'ي الف�صة 
م% م:ا�9 سا قة ل�D)&%  ة/ل ما واجه�ه ال�G/ال,:ا�9، والع,ل على ت�ف&� تغ]Zة ع\)�ة ع% 

/�G�5ام ال .Iل، وعCالإف�اح ال'�عي ع%  ةال�عامل مع ما ق. ت�اجهه م% م:ا�9 في ال,)�ق 
� خاص�ة ال�.ق في ال�عC&� الأم� ال]DZ w. م% ق.رة &ت�فو ال,:ا�9 م% خلال ال�قار�� ال,ال�ة 

 hاح، و/]لxات على إدارة الأر/�Gة � الق.رة &�فتال�CاسD,ة ال,عل�مات الDق� م% صDعلى ال�
ال�اردة في ال�قار�� ال,ال�ة، وال�أك. م% ح�ادZة إع.اد ال�قار�� م% خلال ت�ف&� ف�صة لأصDاب 

  ال,�الح لل�قا ة ومDاسSة الإدارة في إع.اد ال�قار�� ال,ال�ة.
  الإ7ار ال'�9
قيال��	ر الaاني: 

راسة، وأداة ال.راسة ال,)�:.مة و�9ق إع.ادها، وصفاً ل,Iهج وم�d,ع ال. ال,�Dری�Iاول ه]ا 
ال,عالdات الإح�ائ�ة و للإج�اءات ال:اصة ب�قI&% أدوات ال.راسة وت'�Cقها،  وصفاً و وص.قها وثSاتها، 

 �Iائج وت�ص�اتس�:لاص الوااخ�Sار الف�ض�ات و ، ال�ي تL الاع�,اد عل&ها في تDل&ل ال.راسة
  .ال.راسة

 منهجية الدراسة:  

ال,Iهج ال�صفي ال�Dل&لي فـي ت~ـ��% الإ9ـار ال�Iـ�w مـ% مIهd&% ه,ا: على  ال.راسة اع�,.ت
فــي لــخ، وال,ــIهج ال�Dل&لــي إعلــى ال.راســات ال)ــا قة والGIــ�ات والــ.ور�ات وال~�ــl ...  الا9ــلاعخــلال 
دراســة أثــ� الإف�ــاح ال'ــ�عي عــ% ال,:ــا�9 علــى جــ�دة ال�قــار�� ال�'�Cقــي مــ% خــلال  الإ9ــارت~ــ��% 

)، AL-Maghzom et. al, 2016ال,'ــ�ر مــ% قCــل (ســ�:.ام أســل�ب تDل&ــل ال,�Dــ�[ ال,ال�ــة  ا
 ال,.رجـةفي فND ال�قار�� ال)��Iة لع&Iة مـ% الGـ�/ات  الC&�ة الفل)'&�Iةمع وال]w تL تع.یله ل&��اف� 

ح&ــ� تــL ات:ــاذ سل)ــة زم�Iــة  ،)2019-2016(ال�اقعــة بــ&% وذلــh خــلال الف�ــ�ة  ب�رصــة فل)ــ'&%فــي 
وتــL اســ�:.ام م�ــف�فة  قCــل /ــل ســIة مDــل الاخ�Sــار لاســ�:�اج مPشــ�ات ال.راســة، مــ% خ,ــz ســ�Iات

 .الارتSا� ون,�ذج الانD.ار في تف)&� ن�ائج ال.راسة ال�'���Cة
 مجتمع الدراسة: 

ش�/ة م.رجة في ب�رصة فل)'&% م�زعة على ثلاث ق'اعات  28 ی�~�ن م�d,ع ال.راسة م%
 )1رقL ( والd.ول. )e.com-s-www.p(ح)l ال,�قع الإل~��وني ال�س,ي ل�Cرصة فل)'&% 

  ال�ي ت�C'I عل&ها ال�Gو� ال�ال�ة:و   .ق'اعال�G/ات ح)l /ل  ت�ز�عی�ضح 
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 ب�انات ت�ف�و  ولها ح�/ة ت�.اول م��لة لأسه,ها ،2012م% عام  م.رجة ال�G/ة أن ت~�ن   .أ
 .2019ح�ى  ال.راسة ف��ة 9&لة وم�GIرة م.ققة ال,ال�ة

تL اس�Sعاد /ل م% ق'اع ال�ICك وق'اع ال�أم&% لاخ�لاف ت~��% اله�\ل ال,الي ع%  اقي   .ب
 الق'اعات.

  ال�راسة ح&X الق9اع الاق';ادN مd'�عت	ز(ع : )1ج�ول رق� (
  الP&`ة ال�e	(ة  ال'�1ار  الق9اع

 %28.57 8  ق'اع الاس�r,ار
 %28.57 8 ق'اع ال:.مات
 %42.86 12 ةق'اع ال�Iاع

 %100 28  ال��d	ع
 :الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة 

  أولا: ال�'غ,� ال�&'قل:
 lل ال,�غ&� ال,)�قل له]ه ال.راسة في /افة ج�انr,ل في: الإف�احی�r,�,ال'�عي ع% ال,:ا�9 وال 

  ةS(ة و��م" لها  ال�م" الإن�CاسD,1(ف�اح ال'�عي ع% ال,عل�مات ال,�علقة  ال)�اسات الX.( 
  ةS(ع% ال,عل�مات ال,�علقة  ال,:ا�9 ال,ال�ة وغ&�ها و��م" لها  ال�م" ف�اح ال'�عي الإن

)2X.( 
  ةS(قات ومعل�مات  ع% ال,عل�مات ال,�علقةف�اح ال'�عي الإن�G,ال ��Dال,:ا�9 العامة ب�

 ).3X( ال�م"  و��م" لها
  ةS(ع% ال,عل�مات ال,�علقة  الاح��ا�9ات و��م" لها  ال�م" ف�اح ال'�عي الإن)4X.( 
  ةS(ع% ال,عل�مات ال,�علقة  ,:ا�9 الع,ل و��م" لها  ال�م" ف�اح ال'�عي الإن)5X.( 
  ةS(ال لل�ائح و��م" لها  ال�م" ف�اح ال'�عي الإنrع% ال,عل�مات ال,�علقة  الام�)6X.( 

، وق. تL اس�:.ام ن,�ذج مع. خ���ا )X(ی�م" للإف�اح ال'�عي ع% ال,:ا�9  ال�م" 
  ال,.رجة في ب�رصة فل)'&%  الإف�اح ال'�عي ع% ال,:ا�9. ال�G/اتله]ا الغ�ض ل,ع�فة ال�"ام 

 الGــ�/اتم)ــ��[ الإف�ــاح ال'ــ�عي عــ% ال,:ــا�9 ل~ــل شــ�/ة مــ%  )2رقــL ( ی�ضــح جــ.ول
هIاك تD)% تـ.ر�dي فـي م)ـ��[ الإف�ـاح ال'ـ�عي عـ% ال,:ـا�9  ال,.رجة في ب�رصة فل)'&%، أن

ـــى أن 2016) فـــي العـــام %60.9خـــلال ســـ�Iات ال.راســـة، ح&ـــ� تـــ.رج8 ن)ـــSة الإف�ـــاح مـــ% ( ، إل
، /,ــا �Zهــ� الdــ.ول تSــای% فــي درجــة الإف�ــاح بــ&% الق'اعــات 2019) عــام %66.9وصــل8 إلــى (

)، یل�ـه ق'ـاع ال�ـIاعة %67.9ح بI)ـSة (ف�ـاإالاق��ادZة، ح&� حاز ق'اع الاس�r,ار أك�C درجة 
لاحـــ� أن �)، و %62.1بI)ـــSة ( إف�ـــاح)، ب&I,ـــا نـــال ق'ـــاع ال:ـــ.مات أدنـــى درجـــة %63.3بI)ـــSة (
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ف�ـــاح /افـــة الق'اعـــات /انـــ8 حـــ�ل ال,عـــ.ل العـــام للإف�ـــاح، م,ـــا ZعIـــي تقـــارب فـــي درجـــة إدرجـــة 
بلغـ8 ال.رجــة ال~ل�ـة للإف�ــاح ال'ــ�عي  ب&I,ــا  بـ&% /افــة الGـ�/ات. عـ% ال,:ــا�9 الإف�ـاح ال'ــ�عي

ال�Gـا ه فـي وهـ]ا ) وهـي ن)ـSة مق�Cلـة مـ% الإف�ـاح ال'ـ�عي، %64.4ع% ال,:ا�9 ل.[ ال�G/ات (
  .ب�رصة فل)'&% ال�عل�,ات ال�ادرة ع%  ال,.رجة�G/ات الال�"ام  ی.ل علىش\ل ال�قار�� ال,ال�ة 

  ات ال��رجة في ب	رصة فل&8,9ل?�Aلم&'	j الإف;اح ال9	عي ع8 ال��ا�7 ): 2ج�ول رق� (

 القطاع رمز الشركة رقم
 المتوسط الحسابي الافصاح الطوعي عن المخاطر

 للقطاع للشركة 2016 2017 2018 2019

1 UCI 

ار
ثم

ست
الا

ع 
طا

ق
 

0.870 0.870 0.652 0.609 0.750 

0.679 

2 APIC 0.870 0.870 0.870 0.609 0.804 

3 AQARIYA 0.609 0.457 0.457 0.457 0.495 

4 PID 0.891 0.870 0.870 0.630 0.815 

5 JREI 0.870 0.891 0.239 0.370 0.592 

6 PIIC 0.848 0.630 0.891 0.674 0.761 

7 PRICO 0.500 0.500 0.848 0.565 0.603 

8 PADICO 0.652 0.652 0.652 0.500 0.614 

9 ABRAJ 

ت
ما

خد
 ال

ع
طا

ق
 

0.870 0.500 0.239 0.630 0.560 

0.621 

10 PALTEL 0.652 0.652 0.304 0.870 0.620 

11 PEC 0.652 0.457 0.609 0.522 0.560 

12 WASSEL 0.870 0.870 0.478 0.370 0.647 

13 AHC 0.587 0.804 0.587 0.413 0.598 

14 NSC 0.435 0.609 0.457 0.457 0.489 

15 RSR 0.870 0.891 0.891 0.652 0.826 

16 WATANIYA 0.870 0.522 0.630 0.652 0.668 

17 APC 

عة
صنا

 ال
ع

طا
ق

  

0.435 0.500 0.435 0.652 0.505 

0.633 

18 JPH 0.652 0.652 0.870 0.696 0.717 

19 NCI 0.630 0.891 0.435 0.652 0.652 

20 NAPCO 0.891 0.891 0.522 0.391 0.674 

21 BJP 0.652 0.652 0.696 0.891 0.723 

22 BPC 0.500 0.652 0.891 0.891 0.734 

23 AZIZA 0.696 0.500 0.891 0.870 0.739 

24 JCC 0.500 0.891 0.652 0.891 0.734 

25 LADAEN 0.391 0.391 0.413 0.413 0.402 

26 VOIC 0.391 0.543 0.500 0.522 0.489 

27 ELECTRODE 0.478 0.826 0.804 0.826 0.734 

28 GMC 0.609 0.587 0.391 0.370 0.489 
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 0.644 0.643 0.609 0.613 0.679 0.669 المتوسط السنوي 

 ال�'غ,� ال'اlع:ثان
اً: 
م%  تL �5اسه ]wوال Dاس�Cة)ج�دة ال,عل�مات ال,في (ی�,rل ال,�غ&� ال�ا ع له]ه ال.راسة 

  أرxع مPش�ات ل�dدة ال,عل�مات وهي: خلال
لى ق.رة الأرxاح الDال�ة على إتG&� خاص�ة الق.رة ال��PCIة  لل�عل	مات ال��اس�
ة:الق�رة ال'S�P(ة  .1

ح&� تL اس�:.ام  ،)Barua. 2006(وق. اتSع8 ال.راسة مIه�dة  ،ال�PCI  ال�.فقات الIق.Zة ال,)�قCل�ة
الIاتج م% دالة الانD.ار ال:اصة  ��اس ق.رة الأرxاح ال,Dاس�Cة ع% ال)Iة  )2R(معامل ال�D.ی. 

  الDال�ة على ال�PCI  ال�.فقات الIق.Zة في ال)Iة ال,قCلة /,ا یلي:
����,��� = 
� + 
�
��������,� + ��,� 

  ن: إح&� 
• =   t في ال)Iة iال�.فقات الIق.Zة ال�Gغ&ل�ة لل)Iة القادمة لل�G/ة ���.����
• = 
 tفي ال)Iة  r,Ziل صافي ال�xح ال)w�I الDالي لل�G/ة �.��������

ل~ــل شــ�/ة مــ% الGــ�/ات مــ% الأعــ�ام  )2R( غــ�ض �5ــاس القــ.رة ال��PCIــة ل~ــل شــ�/ة تــL تقــ.ی� 
س�Iات سا قة، وأXه�ت ال�Iائج /,ا ه� م�ضح فـي الdـ.ول رقـL  5)  الاع�,اد على 2019-2016(
)3w[ــه لل,عل�مــات /انــ8 لق'ــاع ال:ــ.مات ب�اقــع ( )، والــ�PCIــ� قــ.رة تCیل�ــه %41.8ی�ضــح أن أك ،(

  .ن)l م��س'ة ج,�عها)، وهي %34.1ق'اع الاس�r,ار ب�اقع (و )، %35.6ق'اع ال�Iاعة ب�اقع (
��جع ذلh إلى الDالة ال:اصة للاق��اد الفل)'&Iي، وال]Z w:�ـع ل,d,�عـة مـ% الع�امـل ال)�اسـ�ة و 

أن  إلــى، إضـافة ال,عل�مـات ال,Dاســ�Cةعلـى  مــ% شـأنها ال�ـأث&� علــى ال�CIـP اع�,ــاداً ال�ـي والاق��ـادZة 
ال�ـة وxال�ـالي مع�L ال�G/ات الفل)'&�Iة لا ت,�لh س�اسة واضDة Z,\% ق�اءتهـا مـ% خـلال ب�اناتهـا ال,

 الإدارةالGـ�/ات العائل�ــة ال�ــي ت�غ&ــ� س�اســ�ها ح)ــl آراء  إلــىالفل)ــ'&�Iة أقــ�ب  فالGــ�/اتال�CIـP بهــا 
  . وال�ي ت~�ن م% /Sار ال,ال~&%

  ): الق�رة ال'S�P(ة لل�عل	مات ال��اس�
ة لل?�Aات ال��رجة في ب	رصة فل&38,9الd�ول رق� (

 رمز الشركة رقم

1 UCI 

2 APIC 

3 AQARIYA 

4 PID 

5 JREI 

6 PIIC 
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 رمز الشركة رقم

7 PRICO 

8 PADICO 

9 ABRAJ 

10 PALTEL 

11 PEC 

12 WASSEL 

13 AHC 

14 NSC 

15 RSR 

16 WATANIYA 

17 APC 

18 JPH 

19 NCI 

20 NAPCO 

21 BJP 

22 BPC 

23 AZIZA 

24 JCC 

25 LADAEN 

26 VOIC 

27 ELECTRODE 

28 GMC 

 المتوسط السنوي


�ة ال'غTUة الع<&
ة  .2W:ة
لى ق.رة الأرxاح إتG&� �5,ة ال�غ]Zة الع\)�ة  لل�عل	مات ال��اس�
و ال)ا قة ل,�:]w أو ت��Dح ال��قعات الأول�ة أال,Dاس�Cة على ال�أث&� في الق�ارات م% خلال تأك&. 

وxاتSاع  ،فهي ق.رة الأرxاح الDال�ة على تغ&� ال��قعات ح�ل ال,)�قCل (أرxاح العام القادم) ،الق�ارات
تL �5اس ه]ه ال:اص�ة  الف�ق ب&% أخ'اء ال�PCI للعام ال,قCل وxع. الBarua. 2006(  ��I(مIه�dة 

  الى أرxاح العام الDالي /,ا في ال,عادلة ال�ال�ة.
��� = (�
���� − �
����) 

  ح&� ان:
 = �� tفي ال)Iة  iال�G/ة �5,ة ال�غ]Zة الع\)�ة لأرxاح  �
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 = �خ'ا ال�PCI لأرxاح ال)Iة القادمة )تPCI الأرxاح ال,�(قCل�ة  الاع�,اد على الأرxاح ��� �
 الDال�ة) وذلh وف� ال,عادلة:


��������,��� = 
� + 
�
��������,� + ��,� 

 = �خ'ا ال�PCI لأرxاح ال)Iة القادمة تPCI الأرxاح الDال�ة  الاع�,اد على ال�.فقات الIق.Zة ���!�
  ال,)�قCل�ة وذلh وف� ال,عادلة:


��������,��� = 
� + 
�����,� + ��,� 
 Lة، فق. ت�CاسD,اح الxالأر Nال)ا قة ل:�ائ zة م�)قة مع ال,قای�d��Iح�ى ت~�ن ال

�اس�:.ام سالl ال��,ة  �  /,��اس ع\)ي لل�غ]Zة الع\)�ة. �
 غ�ض �5اس �5,ة ال�غ]Zة الع\)�ة ل~ل ش�/ة تL تق.ی� معادل�ي الانD.ار ل~ل ش�/ة م% 

س�Iات سا قة، لل�PCI  ال)Iة اللاحقة،  5 م)  الاع�,اد على2016-2019ال�G/ات م% الأع�ام (
، وق. أXه�ت ال�Iائج /,ا ه� )VF(8 ال�xح ال,�SIأ  ه والفعلي وم% ثL �5اس Iو�5اس ال:'أ ب&

) gار  ,��س,rب&% ال��قع&% /ان لق'اع الاس� �Cأن الف�ق الأك Lول رق.d1.146-م�ضح في ال(.  
 ال�Cرصة واض'�ا اتها ح&� الGIا�  أن ق'اع الاس�r,ار ه� الأك�r تأث�اً  )،4( ��جع ذلh إلىو 

ال�Gغ&لي له]ا الق'اع N�:Z ج"ء مIه للاس�r,ار في الأوراق ال,ال�ة ال�ي تdعله أك�r ع�ضة 
لل�قلSات وح)اس�ة لل,:ا�9، م,ا dZعل ال,عل�مات الIاتdة عIه تD,ل درجة أقل م% ال�غ]Zة 

 �Cةالع\)�ة، خاصة وأن الPب�رصة غ&� /ف �Cة تع��I&'(رصة الفل.  
  ال'غTUة الع<&
ة لل�عل	مات ال��اس�
ة لل?�Aات ال��رجة في ب	رصة فل&8,9): 4الd�ول رق� (

 القطاع رمز الشركة رقم
 المتوسط الحسابي التغذية العكسية للمعلومات المحاسبية

 للقطاع للشركة 2016 2017 2018 2019

1 UCI 

ار
ثم

ست
الا

ع 
طا

ق
 

1.026 -1.660 -1.296 -1.097 -0.757 

-1.146 

2 APIC 0.647 -19.591 0.770 -1.008 -4.795 

3 AQARIYA -1.054 1.549 -1.963 0.122 -0.336 

4 PID -2.411 0.172 -0.974 -1.119 -1.083 

5 JREI 1.179 0.675 0.232 -1.393 0.173 

6 PIIC 1.561 14.156 0.120 -2.187 3.413 

7 PRICO 0.015 -5.370 -16.123 -1.588 -5.766 

8 PADICO -4.054 -1.788 4.492 1.295 -0.014 

9 ABRAJ 

ت
ما

خد
 ال

ع
طا

ق
 

-1.820 5.132 15.922 -1.118 4.529 

0.512 

10 PALTEL 0.976 0.643 -0.828 -1.143 -0.088 

11 PEC 0.768 -1.312 2.868 0.682 0.752 

12 WASSEL 0.924 1.112 -5.326 2.896 -0.098 

13 AHC -1.312 0.405 -0.024 1.521 0.147 

14 NSC 1.135 -0.817 -1.801 -1.527 -0.753 
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 القطاع رمز الشركة رقم
 المتوسط الحسابي التغذية العكسية للمعلومات المحاسبية

 للقطاع للشركة 2016 2017 2018 2019

15 RSR -0.787 -0.802 -1.658 0.371 -0.719 

16 WATANIYA 0.579 0.838 -3.037 2.933 0.328 

17 APC 

عة
صنا

 ال
ع

طا
ق

 

-0.517 -5.330 -1.108 1.537 -1.355 

-0.544 

18 JPH -0.788 -0.397 0.379 -1.937 -0.686 

19 NCI 0.170 -2.306 -0.392 1.265 -0.316 

20 NAPCO 1.121 -1.175 -1.078 1.701 0.142 

21 BJP 0.523 -0.537 -0.509 -0.620 -0.286 

22 BPC 0.804 -1.049 -16.905 -6.692 -5.960 

23 AZIZA 2.165 16.685 -4.298 -1.503 3.262 

24 JCC 0.974 -1.051 5.028 -1.715 0.809 

25 LADAEN 0.992 5.701 -18.560 -7.000 -4.717 

26 VOIC 0.674 2.735 -1.395 0.609 0.656 

27 ELECTRODE 4.427 1.666 -0.264 -1.032 1.199 

28 GMC 0.836 0.978 0.442 0.659 0.729 

 0.392- 0.414- 0.610- 1.689- 0.331 0.313 السنويالمتوسط 

ن تع�C  �.ق ع% أح�ى ت~�ن ال,عل�مات ال,ال�ة م�ث�قة ldZ  خاص
ة ال;�ق في ال'ع�,�: .3
و�ع. ن,�ذج ج�ن" ، م&Iة وخال�ة م% أw تلاعl م�ع,.أالأخ�[  ��رة سل�,ة و  والأح.اثالع,ل�ات 

الأك�r ش&�عا في مdال �5اس خل� الأرxاح الI,�ذج ) Dechow et al,1995ال,ع.ل م% قCل (
  وق. تL ح)ا ه وف� ال:'�ات ال�ال�ة. ،م% م,ارسات إدارة الأرxاح


ـــاس أولاً W :فـــي هـــ]ه ال:'ـــ�ة اح�)ـــاب  ال�&ـــ'�قات: إج�ـــالي Lقات وفـــ� مـــ.خل  إج,ـــاليیـــ�Dال,)ـــ�
ال�ـــ.فقات  – (ال,)ـــ�Dقات ال~ل�ـــة = صـــافي الـــ.خل مـــ% الع,ل�ـــات ال�Gـــغ&ل�ة :الـــ.خل  ال,عادلـــة ال�ال�ـــة

  .الIق.Zة م% الع,ل�ات ال�Gغ&ل�ة)
) مــ% B1.B2.B3یــ�L فــي هــ]ه ال:'ــ�ة تقــ.ی� معل,ــات الI,ــ�ذج ( ثان
ــا: تقــ�ی� معل�ــات ال�Pــ	ذج:

  خلال معادلة الانD.ار ال�ال�ة، وال�ي ت�L ل,d,�عة ش�/ات الع&Iة م% /ل سIة على ح.ة /,ا یلي:

  
  ن:إح&� 
  .ال,)�Dقات الاج,ال�ة ����#"= •
• REVΔ .ة/�Gال�غ&� في إی�ادات ال =  
• RECΔ .ل&�D8 ال�Dا ات ت(Dال�غ&� في ال =  
• = ��
  اج,الي الأص�ل الrاب�ة القابلة للإهلاك.�.�
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• =   )t-1اج,الي أص�ل ال�G/ة في ال)Iة ( �$��#
• =  
 ئي.ال:'أ الع�Gا�.�

ـاس ال�&ـ'�قات غ,ـ� الاخ'
ار(ــة:ثالaـاً W :  ـ.ارD(ت)ـ�:.م ث�ابـ8 معادلـة الانB1.B2.B3(  Lال�ـي تــ

، وال�ـي تD)ـl مـ% )NDACC i.t(اح�)ابها في ال:'�ة الrان�ة لل�CIـP  ال,)ـ�Dقات غ&ـ� الاخ��ار�ـة 
   ال,عادلة ال�ال�ة:

  


اس ال�&'�قات الاخ'
ار(ة:راlعاً W : ) قات الاخ��ار�ةD�(,في ه]ه ال:'�ة اح�)اب ال Lی�DACC 
i.t :قات غ&� الاخ��ار�ة م% خلال ال,عادلة ال�ال�ةD�(,قات ال~ل�ة والD�(,ل~ل ش�/ة  الف�ق ب&% ال (  

  

) Lول رق.dقات الاخ��ار�ـة ) ال5ی�ضح الDل~ـل شـ�/ة وال�ـي اسـ�:.م�ها ��,ة ال,'لقة لل,)ـ�
، ح&ـــ� /ل,ـــا زادت إدارة الأرxـــاح ان:ف�ـــ8 ال�ـــ.ق فـــي ال�عC&ـــ� ال.راســـة /,Pشـــ� ع\)ـــي ل:اصـــ�ة
مــ% خــلال ال�Cانــات ال,ال�ــة، و�لاحــ� ال�قــارب ال�ــ.ق فــي ال�عC&ــ� ج�دتهــا، وxال�ــالي ضــعف8 خاصــ�ة 

ـــة  الI)ـــSة لأصـــ�ل العـــام  ـــة لل,)ـــ�Dقات الاخ��ار� ـــ&% الق'اعـــات فـــي م��ســـg ال��,ـــة ال,'لق الGـــ.ی. ب
  �ة على ق'اع اق��ادw دون الآخ�.ال,اضي، م,ا ZعIي أن ع,ل�ة إدارة الأرxاح غ&� مق��


�ة ال�9لقة لل�&'�قات الاخ'
ار(ة: )5الd�ول رق� (sرجة  ال�ات ال�A�?ة لل
لل�عل	مات ال��اس�
  في ب	رصة فل&8,9

 القطاع رمز الشركة رقم
 المتوسط الحسابي القيمة المطلقة للمستحقات الاختيارية

 للقطاع للشركة 2016 2017 2018 2019

1 UCI 

ار
ثم

ست
الا

ع 
طا

ق
 

0.004 0.009 0.002 0.030 0.011 

0.021 

2 APIC 0.010 0.034 0.038 0.003 0.021 

3 AQARIYA 0.169 0.090 0.063 0.004 0.082 

4 PID 0.037 0.000 0.000 0.011 0.012 

5 JREI 0.001 0.000 0.035 0.026 0.016 

6 PIIC 0.018 0.001 0.013 0.014 0.011 

7 PRICO 0.015 0.028 0.003 0.010 0.014 

8 PADICO 0.003 0.001 0.001 0.005 0.003 

9 ABRAJ 

ت
ما

خد
 ال

ع
طا

ق
 

0.004 0.008 0.003 0.002 0.004 

0.021 

10 PALTEL 0.006 0.003 0.006 0.017 0.008 

11 PEC 0.035 0.044 0.011 0.008 0.024 

12 WASSEL 0.078 0.068 0.200 0.008 0.089 

13 AHC 0.012 0.000 0.009 0.029 0.013 

14 NSC 0.003 0.042 0.046 0.003 0.024 
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 القطاع رمز الشركة رقم
 المتوسط الحسابي القيمة المطلقة للمستحقات الاختيارية

 للقطاع للشركة 2016 2017 2018 2019

15 RSR 0.011 0.014 0.000 0.007 0.008 

16 WATANIYA 0.002 0.000 0.001 0.007 0.003 

17 APC 

عة
صنا

 ال
ع

طا
ق

 

0.046 0.059 0.030 0.007 0.035 

0.015 

18 JPH 0.018 0.003 0.002 0.005 0.007 

19 NCI 0.014 0.006 0.001 0.002 0.006 

20 NAPCO 0.016 0.005 0.003 0.010 0.009 

21 BJP 0.002 0.020 0.031 0.000 0.013 

22 BPC 0.035 0.003 0.011 0.042 0.023 

23 AZIZA 0.020 0.003 0.008 0.042 0.019 

24 JCC 0.049 0.000 0.008 0.002 0.015 

25 LADAEN 0.047 0.010 0.072 0.003 0.033 

26 VOIC 0.005 0.018 0.030 0.011 0.016 

27 ELECTRODE 0.003 0.000 0.002 0.001 0.001 

28 GMC 0.004 0.007 0.005 0.004 0.005 

 0.019 0.019 0.011 0.023 0.017 0.024 المتوسط السنوي

في ه]ه ال.راسة م% خلال تlId الإدارة ال�.خل في إXهار  تL �5اس ال�Dاد خاص
ة ال�
اد:. 4
، فق. ق.م الأدب ال,DاسCي ال,�عل�  ال�DS القائL على ال)�ق ال.ل&ل على أن الأرxاح أك�r اس�ق�اراً 

علاقة الع�ائ.  الأرxاح  '�Cع�ها ت�ه� /r&�اً م% ع.م الاس�ق�ار، س�اء /ان ذلh ع�C ال"م% أو ما 
S'الxات، و/�Gاح في ت�قع الع�ائ. ب&% الxاً على فائ.ة الأرSسل z\عIع فإن ع.م الاس�ق�ار ه]ا، ی

 ال,Dاس�Cة ت,ه&. الأرxاح ع% ال�عC&� ال)��5ة للأسهL، وه]ا ما GZ&� إلى ع.م ح�ادZة الادارة، و�,\%
 الأص�ل إج,الي علي ال�Gغ&ل�ة مق)�مة ال�.فقات الIق.Zة ل�افي ال,��ارw  الان�Dاف ن)Sة خلال م%
أول  الأص�ل إج,الي علي ال,Dاس�Cة مق)�مة الأرxاح ل�افي الان�Dاف ال,��ارw  إلي الف��ة لأو 

  ):2013ال�الي (مD,.،  ال�DI علي  الف��ة

&�'()� *)((+ℎ���-,� =
.(
���-,� / "(+�0 #���+�-,�)

.(���-,� / "(+�0 #���+�-,�)
 

   :إن ح&�
• Income Smoothing<,= : ة/�Gاح الxدرجة ت,ه&. أر)j(  ةI(في ال)t.(  
  ).t(في ال)Iة  )j(ال�.فقات الIق.Zة م% الأنG'ة ال�Gغ&ل�ة في ال�G/ة  :�,-��� •
• 
  ).)tفي الI(ة  )j(أرxاح ال�G/ة  :�,-���
  ).t(في ال)Iة  )j(إج,الي أص�ل ال�G/ة  :�,-�+���# �0+)" •
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) L6ی�ضــح جــ.ول رقــ w[ــ�/ات، والــGة ل~ــل شــ�/ة مــ% ال�CاســD,ــاح الxــات الأرSدرجــة تقل (
ی�ضح أن تقلSات الأرxاح تD.ث في /افة ال�G/ات على اخ�لاف الق'اع الاق��ادw الـ]w ت�I,ـي لـه 

أن ق'ــاع ال:ــ.مات هــ� أقــل الق'اعــات تقلSــاً فــي الأرxــاح، و��جــع ذلــh لان:فــاض  ���ــحو  الGــ�/ة،
ال,Iاف)ة ب&% ش�/ات ه]ا الق'اع ف,% ض,% ش�/ات ه]ا الق'اع ش�/ة ال~ه�xاء، وش�/ة الات�الات 
الفل)'&�Iة وال�ي لا ی�ج. لأw مIه,ا مIافz في ال)�ق الفل)'&�Iة م,ا dZعـل أرxاحه,ـا أكrـ� اسـ�ق�اراً 

Iح في ق'اع ال:.مات /\لم,ا یxات ال�Sتقل gعلى م��س z\ع.  
درجة م�ارسة ت�ه,� ال�خل (ع�م ال�
ادTة) لل�عل	مات ال��اس�
ة لل?�Aات ): 6ج�ول رق� (

  ال��رجة في ب	رصة فل&8,9

 القطاع رمز الشركة رقم
 المتوسط الحسابي درجة ممارسة تمهيد الدخل (عدم الحيادية)

 للقطاع للشركة 2016 2017 2018 2019
1 UCI 

ار
ثم

ست
الا

ع 
طا

ق
 

0.269 0.307 0.134 0.222 0.233 

1.114 

2 APIC 0.138 0.108 0.104 0.254 0.151 
3 AQARIYA 0.149 0.396 1.197 1.096 0.710 
4 PID 0.257 0.221 0.093 0.437 0.252 
5 JREI 0.384 0.436 0.571 0.650 0.510 
6 PIIC 1.453 0.699 0.589 0.601 0.835 
7 PRICO 4.815 5.870 7.007 1.912 4.901 
8 PADICO 1.559 1.851 1.129 0.743 1.321 
9 ABRAJ 

ت
ما

خد
 ال

ع
طا

ق
 

4.682 4.326 4.452 0.419 3.469 

1.070 

10 PALTEL 0.394 0.475 0.559 0.372 0.450 
11 PEC 0.306 0.640 1.652 1.446 1.011 
12 WASSEL 0.059 0.070 0.416 0.368 0.228 
13 AHC 0.255 0.505 0.879 0.622 0.565 
14 NSC 0.456 0.536 0.454 0.720 0.541 
15 RSR 0.125 0.345 0.397 0.435 0.325 
16 WATANIYA 0.358 0.286 3.009 4.233 1.972 

17 APC 

عة
صنا

 ال
ع

طا
ق

 

0.877 0.953 0.694 1.000 0.881 

1.445 

18 JPH 1.030 1.349 1.642 0.706 1.182 

19 NCI 0.619 0.702 0.518 1.173 0.753 

20 NAPCO 0.110 0.193 0.487 1.046 0.459 

21 BJP 0.504 0.533 0.386 0.360 0.446 

22 BPC 0.841 1.178 1.453 0.793 1.066 

23 AZIZA 2.693 0.903 0.400 0.404 1.100 

24 JCC 0.134 0.188 0.780 0.763 0.466 

25 LADAEN 0.797 6.869 12.082 14.610 8.590 

26 VOIC 1.893 1.654 0.518 2.226 1.573 

27 ELECTRODE 0.647 0.209 0.238 0.047 0.285 

28 GMC 0.697 0.546 0.569 0.346 0.539 

 1.210 1.243 1.357 1.515 1.155 0.946 المتوسط السنوي
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 راسة اخ'`ار�ات ال
  :ف�ض


ة: ی	ج� أث� ذو دلالة &
ج	دة  إح;ائ
ة للإف;اح ال9	عي ع8 ال��ا�7 علىالف�ض
ة ال�ئ
  ال�عل	مات ال��اس�
ة في ال'قار(� ال�ال
ة لل?�Aات ال��رجة في ب	رصة فل&8,9.

 وال�ي س&�L اخ�Sارها م% خلال الف�ض�ات الف��Hة ال�ال�ة:

ة الف�ض
ةQرة  الف��عي ع8 ال��ا�7 على الق	ة للإف;اح ال9
الأولى: ی	ج� أث� ذو دلالة إح;ائ
  ل?�Aات ال��رجة في ب	رصة فل&8,9.ل ال'قار(� ال�ال
ة فيلل�عل	مات ال��اس�
ة ال'S�P(ة 

تL اس�:.ام تDل&لي الارتSا� والانD.ار ب&% /ل م% م)��[ الإف�اح ال'�عي ع% ال,:ا�9 
في ال�G/ات ال,.رجة في ب�رصة فل)'&%، و��ضح لل,عل�مات ال,Dاس�Cة ومPش� الق.رة ال��PCIة 

) Lول رق.dالغ (7الSال �، 0.05) أقل م% 0.355) أن م)��[ ال.لالة الاح�ائ�ة ل,عامل الارتSا
م,ا ZعIي وج�د علاقة �9دZة ذات دلالة اح�ائ�ة ب&% /ل م% م)��[ الإف�اح ال'�عي ع% 

في ال�G/ات ال,.رجة في ب�رصة فل)'&%، لل,عل�مات ال,Dاس�Cة ال,:ا�9 ومPش� الق.رة ال��PCIة 
ال,ف�ح عIها،  ال,عل�ماتو�,\% إرجاع ه]ه العلاقة ال'�دZة أن الاف�اح ال'�عي ی"�. م% م)احة 

ح�ل وضع ال�G/ة، و�D. م% حالة ع.م  ال,عل�مات يأك�C ل,)�:.م م,ا Zع'ي وض�حاً  و/,اً  ن�عاً 
 ها ال��PCIةتفي ال�PCI، م,ا ی"�. م% ق.ر  ال,عل�مات ال,Dاس�Cةاد على ال�أك. وxال�الي ز�ادة الاع�,

أن أw ز�ادة �H�9ة في الإف�اح ت"�. م% ج�دة ال,عل�مات وق.رتها ال��PCIة، م,ا و�لاح�  .وج�دتها
یP/. ه]ه العلاقة في Xل نقN ال.راسات ال�ي تIاول8 العلاقة ال,Sاش�ة ب&% الإف�اح ع% ال,:ا�9 

Iة. والق.رة ال��PC  
والان��ار ال�9ي ال`&
� لأث� الإف;اح  (Pearson)): ن'ائج ت�ل,ل الارت`اx 7ج�ول رق� (

  ال9	عي ع8 ال��ا�7 على الق�رة ال'S�P(ة لل�عل	مات ال��اس�
ة
 القيمة الاحتمالية tقيمة دالة الاختبار   معامل الانحدار القدرة التنبؤية للمعلومات المحاسبية

 0.844 0.197- 0.020-  الثابت

 0.000 3.987 0.606 الإفصاح الطوعي عن المخاطر

Y=-0.020+0.606X 

 0.126 معامل التفسير r 0.355معامل الارتباط 

في ال�G/ات  لل,عل�مات ال,Dاس�Cةول,ع�فة أث� الإف�اح ال'�عي ع% ال,:ا�9 على الق.رة ال��PCIة 
و���ح م% الd.ول ال)اب� أن معامل  ،ال,.رجة في ب�رصة فل)'&% تL إج�اء تDل&ل الانD.ار

ل لل,عل�مات م% ال�غ&� في الق.رة ال��PCIة  %12.6، وه]ا ZعIي أن 0.126=  ال�D.ی. الُ,ع.َّ
(ال,�غ&� ال�ا ع) تL تف)&�ه م% خلال ال�غ&� في م)��[ الإف�اح ال'�عي ع% ال,:ا�9  ال,Dاس�Cة

وه]ا ی.ل على أث�  α ≥0.05م% م)��[ ) أقل Sigال��,ة الاح�,ال�ة ((ال,�غ&� ال,)�قل). /,ا أن 
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في  لل,عل�مات ال,Dاس�Cةذو دلالة إح�ائ�ة للإف�اح ال'�عي ع% ال,:ا�9 على الق.رة ال��PCIة 
  Y = -0.020 + 0.606 X ال�G/ات ال,.رجة في ب�رصة فل)'&% ح)l معادلة الانD.ار ال�ال�ة:

��[ ج�دة الإف�اح ال'�عي ع% ال,:ا�9 لل�ع�ف على أw الق'اعات ل.یها أك�C درجة تأث&� ل,)
  .~ل ق'اع اق��ادwلج�اء تDل&لي الارتSا� والانD.ار إ، تL لل,عل�مات ال,Dاس�Cةعلى الق.رة ال��PCIة 

والان��ار ال�9ي ال`&
� لأث� الإف;اح  (Pearson)ن'ائج ت�ل,ل الارت`اx ): 8( ج�ول رق�
Nل ق9اع اق';ادA ة في
  ال9	عي ع8 ال��ا�7 على الق�رة ال'S�P(ة لل�عل	مات ال��اس�

  القطاع 
معامل الارتباط 

R  

 معامل التحديد
2R  

  معاملات الانحدار
  T Sigاختبار 

0B 1B 

 0.113 1.631 0.442 0.041 0.081 0.285  قطاع الاستثمار

 0.274 1.113 0.331 0.212 0.040 0.199 الصناعةقطاع 

 0.000 4.205 0.971 0.259- 0.278 0.527 قطاع الخدمات

) Lم% خلال ج.ول رق %&Cة 8ی��PCIالق'اعات ال�ي ت�أث� الق.رة ال� �rل,عل�ماتها ) أن أك
)، %27.8 ,)��[ الإف�اح ال'�عي ع% ال,:ا�9 ه� ق'اع ال:.مات بS(Iة تأث&� ( ال,Dاس�Cة

  .ب&I,ا لا �Zه� الق'اع&% الآخ��% أw تأث&� ی]/�

ة الف�ض
ةQة  الف��
W عي ع8 ال��ا�7 على	ة للإف;اح ال9
الaان
ة: ی	ج� أث� ذو دلالة إح;ائ

  ال��رجة في ب	رصة فل&8,9.ل?�Aات ل ال'قار(� ال�ال
ة في�عل	مات ال��اس�
ة لل ال'غTUة الع<&
ة
تL اس�:.ام تDل&لي الارتSا� والانD.ار ب&% /ل م% م)��[ الإف�اح ال'�عي ع% ال,:ا�9 

في ال�G/ات ال,.رجة في ب�رصة فل)'&%،  لل,عل�مات ال,Dاس�CةومPش� �5,ة ال�غ]Zة الع\)�ة 
) Lول رق.dالغ (9و��ضح الSال �) أقل م% 0.223) أن م)��[ ال.لالة الاح�ائ�ة ل,عامل الارتSا

، ZعIي وج�د علاقة ع\)�ة ذات دلالة اح�ائ�ة ب&% /ل م% م)��[ الإف�اح ال'�عي ع% 0.05
في ال�G/ات ال,.رجة في ب�رصة  لل,عل�مات ال,Dاس�Cةال,:ا�9 ومPش� �5,ة ال�غ]Zة الع\)�ة 

فل)'&%، و�,\% إرجاع ه]ه العلاقة الع\)�ة  أن مPش� ال�غ]Zة الع\)�ة ال,)�:.م ه� مPش� 
إن  x,اقل8 الف�dة ب&% ال:'أی% زادت درجة ال�غ]Zة الع\)�ة لل,عل�مات، و ع\)ي، ح&� /ل,ا 

العلاقة مع ه]ه الف�dة ع\)�ة، فإن العلاقة ب&% م)��[ الإف�اح ال'�عي ع% ال,:ا�9 و�5,ة 
في ال�G/ات ال,.رجة في ب�رصة فل)'&% �9دZة، و��جع ذلh  لل,عل�مات ال,Dاس�Cةال�غ]Zة الع\)�ة 

م,ا ی"�. م% �5,ة ال�غ]Zة  ع% ال,:ا�9 ال'�عي الإف�اح.م ال�أك. مع ز�ادة إلى ان:فاض حالة ع
  .ال,عل�مات، و�"�. م% ثقة ال,)�r,��% به]ه ل,عل�ماتالع\)�ة ل

والان��ار ال�9ي ال`&
� لأث� الإف;اح  (Pearson)ن'ائج ت�ل,ل الارت`اx ): 9ج�ول رق� (

�ة ال'غTUة الع<&
ة لل�W عي ع8 ال��ا�7 على	ةال9
  عل	مات ال��اس�

 T Sigقيمة اختبار  معامل الانحدار قيمة التغذية العكسية للمعلومات المحاسبية
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 0.043 2.051 3.279 الثابت

 0.018 2.402- 5.747- الإفصاح الطوعي عن المخاطر

Y=3.279-5.747X 

 0.050 معامل التفسير r 0.223معامل الارتباط 

لل,عل�مات ل,ع�فة أث� الإف�اح ال'�عي ع% ال,:ا�9 على �5,ة ال�غ]Zة الع\)�ة 
في ال�G/ات ال,.رجة في ب�رصة فل)'&% تL إج�اء تDل&ل الانD.ار و���ح م% الd.ول  ال,Dاس�Cة

ل م% ال�غ&� في �5,ة ال�غ]Zة  %5.0، وه]ا ZعIي أن 0.05=  ال)اب� أن معامل ال�D.ی. الُ,ع.َّ
(ال,�غ&� ال�ا ع) تL تف)&�ه م% خلال ال�غ&� في م)��[ الإف�اح  لل,عل�مات ال,Dاس�Cةالع\)�ة 

 م% م)��[ ال.لالة ) أقل Sigال��,ة الاح�,ال�ة (ال'�عي ع% ال,:ا�9 (ال,�غ&� ال,)�قل). /,ا أن 
0.05≤ α  ةZ[وه]ا ی.ل على أث� ذو دلالة إح�ائ�ة للإف�اح ال'�عي ع% ال,:ا�9 على �5,ة ال�غ

في ال�G/ات ال,.رجة في ب�رصة فل)'&% ح)l معادلة الانD.ار  لل,عل�مات ال,Dاس�Cةع\)�ة ال
  ال�ال�ة:

Y=3.279-5.747X 

ل.یها أك�C درجة تأث&� ل,)��[ ج�دة الإف�اح ال'�عي ع% ال,:ا�9 ال�ي لل�ع�ف على الق'اعات 
~ل ق'اع ل الارتSا� والانD.ارج�اء تDل&لي إ، تL لل,عل�مات ال,Dاس�Cةعلى �5,ة ال�غ]Zة الع\)�ة 

wاق��اد.  
والان��ار ال�9ي ال`&
� لأث� الإف;اح  (Pearson)ن'ائج ت�ل,ل الارت`اx ): 10ج�ول رق� (


�ة على ال��ا�7 ع8 ال9	عيW ةTUة ال'غ
  اق';ادN ق9اع كل في ال��اس�
ة لل�عل	مات الع<&
القطاع 

  الاقتصادي

معامل الارتباط 
R  

معامل 
   2Rالتحديد

  معاملات الانحدار
  T Sigاختبار 

0B 1B 

 0.346 0.957- 5.065- 2.295 0.030 0.172  قطاع الاستثمار

 0.046 2.078- 6.507- 4.552 0.126 0.355 قطاع الصناعة

 0.216 1.255- 4.985- 2.610 0.033 0.182 قطاع الخدمات

) Lم% خلال ج.ول رق %&Cة الع\)�ة 10ی�Z[الق'اعات ال�ي ت�أث� �5,ة ال�غ �rأن أك (
 ,)��[ الإف�اح ال'�عي ع% ال,:ا�9 ه� ق'اع ال�Iاعة بS(Iة تأث&�  ل,عل�ماتها ال,Dاس�Cة

  )، ب&I,ا لا �Zه� الق'اع&% الآخ��% أw تأث&� ی]/�.12.6%(

ة الف�ض
ةQعي ع8 ال��ا�7 على  الف�	ة للإف;اح ال9
الaالaة: ی	ج� أث� ذو دلالة إح;ائ

ال��رجة في ل?�Aات ل ال'قار(� ال�ال
ة في�عل	مات ال��اس�
ة للخاص
ة ال;�ق في ال'ع�,� 
  ب	رصة فل&8,9.

تL اس�:.ام تDل&لي الارتSا� والانD.ار ب&% /ل م% م)��[ الإف�اح ال'�عي ع% ال,:ا�9 ومPش� 
في ال�G/ات ال,.رجة في ب�رصة فل)'&%،  لل,عل�مات ال,Dاس�Cة.ق في ال�عC&� خاص�ة ال�
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) Lول رق.dالغ (11و��ضح الSال �) أك�C م% 0.143) أن م)��[ ال.لالة الاح�ائ�ة ل,عامل الارتSا
ح�ائ�ة ب&% /ل م% م)��[ الإف�اح إ، م,ا ZعIي ع.م وج�د علاقة ع\)�ة ذات دلالة 0.05

 لل,عل�مات ال,Dاس�Cةال�.ق في ال�عC&� والق.رة على ال�Dق�  �ةومPش� خاصال'�عي ع% ال,:ا�9 
في ال�G/ات ال,.رجة في ب�رصة فل)'&%، إلا أنه Z,\% إرجاع ش\ل ه]ه العلاقة الع\)�ة إلى أن 

دارة إع% م:ا�9ها، م% ال�G/ات ال�ي لا ت,ارس  ف�احاً إال�G/ات ال�ي ت,ارس إدارة الأرxاح أقل 
   .الأرxاح

والان��ار ال�9ي ال`&
� لأث� الإف;اح  (Pearson)ن'ائج ت�ل,ل الارت`اx ): 11رق� ( ج�ول
  ال9	عي ع8 ال��ا�7 على خاص
ة ال;�ق في ال'ع�,� لل�عل	مات ال��اس�
ة

 T Sigاختبار  معامل الانحدار خاصية الصدق في التعبير للمعلومات المحاسبية

 0.001 3.297 0.034 الثابت

 0.139 1.492- 0.023- عن المخاطرالإفصاح الطوعي 

Y=0.034-0.023X 

 0.020 معامل التفسير r 0.143معامل الارتباط 

 �&Cلل,عل�مات ل,ع�فة أث� الإف�اح ال'�عي ع% ال,:ا�9 على خاص�ة ال�.ق في ال�ع
في ال�G/ات ال,.رجة في ب�رصة فل)'&% تL إج�اء تDل&ل الانD.ار و���ح م% الd.ول  ال,Dاس�Cة

م% ال�غ&� في خاص�ة ال�.ق  %2.0، وه]ا ZعIي أن 0.02ال)اب� أن معامل ال�D.ی. الُ,ع.َّل= 
�&Cة في ال�ع�CاسD,تف)&�ه م% خلال ال�غ&� في م)��[ الإف�اح  لل,عل�مات ال L(ال,�غ&� ال�ا ع) ت

 م% م)��[ ال.لالة  أقل )Sigع% ال,:ا�9 (ال,�غ&� ال,)�قل). /,ا أن ال��,ة الاح�,ال�ة ( ال'�عي
0.05≤ α  وه]ا ی.ل على أث� ذو دلالة إح�ائ�ة للإف�اح ال'�عي ع% ال,:ا�9 على خاص�ة

في ال�G/ات ال,.رجة في ب�رصة فل)'&% ح)l معادلة ,عل�مات ال,Dاس�Cة ال�.ق  في ال�عC&� لل
  ال�ال�ة:الانD.ار 

Y=0.034-0.023X 

لل�ع�ف على أw الق'اعات ل.یها أك�C درجة تأث&� ل,)��[ ج�دة الإف�اح ال'�عي ع% ال,:ا�9 
  .ج�اء تDل&لي الارتSا� والانD.ارإ، تL ,عل�مات ال,Dاس�Cةعلى خاص�ة ال�.ق في ال�عC&� لل

والان��ار ال�9ي ال`&
� لأث� الإف;اح ال9	عي ع8  (Pearson)ن'ائج ت�ل,ل الارت`اx ): 12ج�ول رق� (
Nل ق9اع اق';ادA ة في
  ال��ا�7 على خاص
ة ال;�ق في ال'ع�,� لل�عل	مات ال��اس�

القطاع 
  الاقتصادي

معامل 
  Rالارتباط 

معامل 
   2Rالتحديد

  معاملات الانحدار
  T Sigاختبار 

0B 1B 

 0.174 1.395- 0.047- 0.053 0.063 0.251  قطاع الاستثمار

 0.846 0.196- 0.007- 0.026 0.001 0.036 قطاع الصناعة

 0.129 1.548- 0.023- 0.030 0.052 0.227 قطاع الخدمات
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) Lم% خلال ج.ول رق %&Cم% الق'اعات ) أن12ی� wت�أث� ل.یها أ Lاص�ة ال�.ق في  ه ل:
�&Cة لل ال�ع�CاسD,الإف�اح ال'�عي ع% ال,:ا�9,عل�مات ال ]��(, .   


ة الف�ض
ةQعي ع8 ال��ا�7 على  الف�	ة للإف;اح ال9
ال�اlعة: ی	ج� أث� ذو دلالة إح;ائ
ال��رجة في ل?�Aات ل ال'قار(� ال�ال
ة في�عل	مات ال��اس�
ة لاخاص
ة ال�
ادTة في ع�ض 

  ب	رصة فل&8,9.
تL اس�:.ام تDل&لي الارتSا� والانD.ار ب&% /ل م% م)��[ الإف�اح ال'�عي ع% ال,:ا�9 

في ال�G/ات ال,.رجة في ب�رصة  ال,عل�مات ال,Dاس�CةومPش� خاص�ة ال�DادZة في ع�ض 
) Lول رق.dالغ (13فل)'&%، و��ضح الSال �) 0.252) أن م)��[ ال.لالة الاح�ائ�ة ل,عامل الارتSا

م,ا ZعIي وج�د علاقة ع\)�ة ذات دلالة اح�ائ�ة ب&% /ل م% م)��[ الإف�اح ، 0.05أقل م% 
في ال�G/ات  ال,عل�مات ال,Dاس�Cة ال'�عي ع% ال,:ا�9 ومPش� خاص�ة ال�DادZة في ع�ض

ال,.رجة في ب�رصة فل)'&%، و�,\% إرجاع ه]ه العلاقة الع\)�ة إلى أن ت,ه&. ال.خل ZعIي ع.م 
والأرxاح اك�r اس�ق�ارا، م,ا ZعIي أن  ,عل�ماتالإدارة لإXهار ال ح&� ت�.خل ,عل�ماتح�ادZة ال

الأصل في ه]ه ال�G/ات أنها تعاني ع.م الاس�ق�ار، وxال�الي ف,:ا�9 ع.م ال�أك. في ه]ه ال�G/ات 
أك�r م% ال�G/ات ال�ي تف�قها في درجة الاف�اح ال'�عي ع% ال,:ا�9، م,ا یP/. أن درجة 

ادة اس�ق�ار الأداء ال,الي لل�G/ة وان:فاض حالة ع.م �م% شأنها ز  الاف�اح ال'�عي ع% ال,:ا�9
  .ال�أك. وز�ادة ج�دة ال,عل�مات

والان��ار ال�9ي ال`&
� لأث� الإف;اح  (Pearson)ن'ائج ت�ل,ل الارت`اx ): 13ج�ول رق� (
  ال9	عي ع8 ال��ا�7 على خاص
ة ال�
ادTة في ع�ض ال�عل	مات ال��اس�
ة

 T Sigاختبار  معامل الانحدار عرض المعلومات المحاسبيةخاصية الحيادية في 

 0.000 4.377 3.113 الثابت

 0.007 2.733- 2.909- الإفصاح الطوعي عن المخاطر

Y=3.113-2.909X 

 0.064 معامل التفسير r 0.252معامل الارتباط 

,عل�مات ال,Dاس�Cة لال,ع�فة أث� الإف�اح ال'�عي ع% ال,:ا�9 على خاص�ة ال�DادZة في ع�ض 
في ال�G/ات ال,.رجة في ب�رصة فل)'&% تL إج�اء تDل&ل الانD.ار و���ح م% الd.ول ال)اب� أن 

ل م% ال�غ&� في خاص�ة ال�DادZة في  %6.4، وه]ا ZعIي أن 0.064=  معامل ال�D.ی. الُ,ع.َّ
(ال,�غ&� ال�ا ع) تL تف)&�ه م% خلال ال�غ&� في م)��[ الإف�اح ,عل�مات ال,Dاس�Cة لاع�ض 

 ةم% م)��[ ال.لال) أقل Sigال��,ة الاح�,ال�ة (ال'�عي ع% ال,:ا�9 (ال,�غ&� ال,)�قل). /,ا أن 
0.05≤ α  وه]ا ی.ل على أث� ذو دلالة إح�ائ�ة للإف�اح ال'�عي ع% ال,:ا�9 على خاص�ة
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في ال�G/ات ال,.رجة في ب�رصة فل)'&% ح)l معادلة اس�Cة ,عل�مات ال,Dلاال�DادZة في ع�ض 
  الانD.ار ال�ال�ة:

 Y=3.113-2.909X  
  

لل�ع�ف على أw الق'اعات ل.یها أك�C درجة تأث&� ل,)��[ الإف�اح ال'�عي ع% ال,:ا�9 على 
ج�اء تDل&لي الارتSا� والانD.ار لأث� لإ، تL ,عل�مات ال,Dاس�Cةلاخاص�ة ال�DادZة في ع�ض 

في /ل ,عل�مات ال,Dاس�Cة لاالإف�اح ال'�عي ع% ال,:ا�9 على خاص�ة ال�DادZة في ع�ض 
wق'اع اق��اد.  

والان��ار ال�9ي ال`&
� لأث� الإف;اح ال9	عي ع8  (Pearson)): ن'ائج ت�ل,ل الارت`اx 14ج�ول رق� (
  �عل	مات ال��اس�
ة في Aل ق9اع اق';ادNال��ا�7 على خاص
ة ال�
ادTة في ع�ض ال

الق9اع 
Nالاق';اد  

معامل 
 xالارت`اR  

معامل 
   2Rال'��ی�

  معاملات الان��ار
  T Sigاختبار 

0B 1B 
 0.375 0.900- 1.468- 2.111 0.026 0.162  ق'اع الاس�r,ار
 0.350 0.949- 1.280- 1.865 0.029 0.171 ق'اع ال�Iاعة
 0.019 2.431- 5.053- 4.642 0.114 0.337 ق'اع ال:.مات

) Lم% خلال ج.ول رق %&Cة في 14ی�Zاد�Dالق'اعات ال�ي ت�أث� ف&ها خاص�ة ال �rأن أك (
 ,)��[ الإف�اح ال'�عي ع% ال,:ا�9 ه� ق'اع ال:.مات بS(Iة ,عل�مات ال,Dاس�Cة لاع�ض 
  )، ب&I,ا لا �Zه� الق'اع&% الآخ��% أw تأث&� ی]/�.%11.4تأث&� (


ة:&
  ال'عل,\ على الف�ض
ة ال�ئ
وجــــ�د أثـــ� للإف�ــــاح ال'ـــ�عي عــــ% مـــ% خــــلال اخ�Sـــار الف�ضــــ�ات الف��Hـــة ال)ــــا قة تCـــ&% 

ال,:ــا�9 فــي ز�ــادة القــ.رة ال��PCIــة لل,عل�مــات ال,Dاســ�Cة، و�5,ــة ال�غ]Zــة الع\)ــ�ة ال�ــي تD,لهــا هــ]ه 
ال�قـار�� ال,ال�ـة، إلا أنـه لا  ال,عل�مـات ال,Dاسـ�Cة الـ�اردة ال,عل�مات ل,)�:.م&ها، وز�ادة ال�DادZة فـي

ال'ـ�عي عـ% ال,:ـا�9 فـي تD)ـ&% خاصـ�ة ال�ـ.ق  الإف�ـاحح�ـائ�ة ل,)ـ��[ إی�ج. أثـ� ذو دلالـة 
�&Cة.ل في ال�ع�CاسD,ل,عل�مات ال  

 N�OPاس'ع�اض الإ7ار ال �عlقي والإ7ار
  ة:، وق� ت� ال'	صل إلى الP'ائج وال'	ص
ات ال'ال
ال'�9
1.  Lات ال.راســة، رغــ�Iي فــي م)ــ��[ الإف�ــاح ال'ــ�عي عــ% ال,:ــا�9 خــلال ســdــ% تــ.ر�(Dــاك تIه

ـــای% فـــي م)ـــ��[ هـــ]ا الإ Sـــ�ع مـــ% ال� ف�ـــاح بـــ&% الق'اعـــات الاق��ـــادZة، ل�ـــالح ق'ـــاع وجـــ�د ن
 zـــافIإلـــى ت hـــ&� ذلـــGاعة، فق'ـــاع ال:ـــ.مات، و�Iار فق'ـــاع ال�ـــ,rـــ�/اتالاســـ�Gال,.رجـــة فـــي  ال

  وتقار��ها ال,ال�ة. معل�ماتها ج]ب ثقة ال,)�r,��% في
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للGــ�/ات ال,.رجـة فــي ب�رصـة فل)ــ'&% قـ.رة ت�PCIــه م��سـ'ة، ت�ــأث�  ,عل�مــات ال,Dاسـ�CةتD,ـل ال .2
 Dالة ع.م الاس�ق�ار ال)�اسي والاق��ادw ال]Z wعاني مIه ال)�ق الفل)'&Iي، م,ـا یـIع\z علـى 

  في تG\&ل تغ]Zة ع\)�ة لل,)�Z �,r,\% الاع�,اد عل&ها. ,عل�ماتضعف الاع�,اد على ه]ه ال
دارة الأرxــاح ســ�اء مــ% خــلال ال�لاعــl فــي القــ�ائL ال,ال�ــة أو ت,ه&ــ. إمــ%  ت,ــارس الGــ�/ات ن�عــاً  .3

خاص�ة ال�DادZـة و�Dـ. مـ% صـ.قها فـي ال�عC&ـ� عـ% ال�ضـع  معل�ماتها ال,Dاس�Cةال.خل م,ا Zفق. 
 ال��Dقي لل�G/ة.

u ال,:ا�9 الIاج,ة ع% حالة ع.م ال�أك. ن��dة، ز�ادة حLd ال,عل�مات الاف�اح ال'�عي Z:ف .4
دارة وال,)�r,��% م,ا ی"�. م% ق.رة ال,)�r,��% ال,ف�ح عIها وت�&&� الف�dة ال,عل�مات�ة ب&% الإ

 الاع�,اد على ه]ه ال�Cانات في ال�PCI، م,ا ی"�. م% ق.رتها ال��PCIة، وج�دتها. في
ل,��D[ ال,عل�ماتي لل�Cانات وال�قار�� ال,ال�ة، م,ا ی"�. م% ق.رتها الاف�اح ال'�عي ی"�. م% ا .5

.PCIة ع\)�ة ل,)�:.م&ها، وان:فاض أخ'اء ال�Z[على ت�ف&� تغ 
 .ع% ال,:ا�9 م% تلh الأقل م:ا�9 ال�G/ات ذات ال,:ا�9 ال,�تفعة أقل اف�احاً  .6
م,ا Z:فu م% حاجة  ف�اح ال'�عي DZ)% الأداء ال,الي لل�G/ة و�dعله أك�r اس�ق�اراً الإ .7

 دارة لل�.خل ل�,ه&. ال.خل و�"�. م% خاص�ة ال�DادZة وج�دة ال,عل�مات.الإ
ف�اح ال'�عي ع% ال,:ا�9 ب&% ت�Sای% درجة تأث� ج�دة ال,عل�مات ال,Dاس�Cة  ,)��[ الإ .8

م% ح&� الق.رة ال��PCIة وال�DادZة ه� ق'اع ال:.مات  الق'اعات، ح&� أن أك�r الق'اعات تأث�اً 
 م% ح&� ال�غ]Zة الع\)�ة ق'اع ال�Iاعة.أما 

 التوصيات:  

  :�صي  ,ا یلينا Iفإنعلى ما ت�صل8 إل�ه ال.راسة  بIاءً 
الإل"ام�ـة  الإف�احض�ورة �5ام الdهات الفل)'&�Iة ذات العلاقة  إص.ار ق�ان&% ل��س�ع مdالات  .1

ال~فـاءة �Zـاهي ف�اح عـ% ال,:ـا�9 لل�صـ�ل  ال�Cرصـة الفل)ـ'&�Iة إلـى م)ـ��[ مـ% ل�G,ل الإ
 ال�Cرصات العال,�ة.

الع,ـل علـى ز�ـادة ن)ـSة الــ�عي للعـامل&% فـي الGـ�/ات ال,.رجـة فــي ب�رصـة فل)ـ'&% �i,ـا ی�علــ�  .2
 ال,عل�مـــات ال,Dاســـ�Cة الـــ�اردة  أه,�ـــة الاف�ـــاح ال'ـــ�عي عـــ% ال,:ـــا�9 فـــي تD)ـــ&% الrقـــة فـــي

ال�ــي تعIــى بهــ]ا ال,�ضــ�ع، ال�قــار�� ال,ال�ــة؛ مــ% خــلال ورش الع,ــل والــ.ورات والIــ.وات العل,�ــة 
 وت�dGع ه]ه الأ�9اف على م�ا عة معای&� الإبلاغ ال,الي ال.ول�ة  �Gى ال�سائل ال,�احة.

ضــ�ورة �5ــام الdهــات ال,)ــPولة ب�ع"�ــ" الــ.ور ال�قــابي علــى الإف�ــاح علــى ال,:ــا�9 للGــ�/ات  .3
  ال,.رجة في ب�رصة فل)'&%.
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ف�ــاح ال,DاســـCي وفـــ� بGIــ� ن,ـــاذج الإضــ�ورة ال�ـــ"ام الGــ�/ات ال,.رجـــة فــي ب�رصـــة فل)ـــ'&%  .4
ال,عای&� ال�ي أع.تها ه&�ة س�ق رأس ال,ال مPخ�اً ل,ا لها م% أه,�ة خاصة علـى ارتفـاع م)ـ��[ 

 الGفا�iة وم% ثL ز�ادة /فاءة ال)�ق.
صـ.ارها إغ&� ال,ال�ة وال��سع في ذلـh مـ% خـلال  تض�ورة ز�ادة الاه�,ام  الإف�اح ع% ال�Cانا .5

�قـار�� ال,ال�ـة ال:�ام�ـة، وtن �Zـ.ر  ـال�"ام% مـع ال�قـار�� ال:�ام�ـة لأه,�ـة ب�ق��� مIف�ل عـ% ال
.%��,r�(,اب الق�ار والDه]ا ال�ق��� لأص 

Gــــ�/ات بهــــ]ه ال�ق�Iــــات الف�ــــاح وت,)ــــh ضــــ�ورة م�اكSــــة ال�'ــــ�رات ال�~�Iل�ج�ــــة فــــي مdــــال الإ .6
 داء العام لل�G/ات.)اهL م% خل� ت'�ر في الأتالD.یrة م,ا 
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