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تيدف ىذه الورقة البحثية إلى إبراز الآثار الاقتصادية 
الجزائر، وذلك من  فيالكمية لمسياسة النقدية غير التقميدية 

خلال تبني أسموب التمويل غير التقميدي، وفقا لمقانون 
. لقد كان وراء 2017أكتوبر  11المؤرخ في  17/10

تي اختيار ىذا النمط التمويمي الأزمة المالية الخانقة ال
أضعفت كثيرا الاقتصاد الجزائري، و ذلك بسبب تراجع 
المداخيل من العممة الصعبة نتيجة انييار أسعار البترول 

 . 2014انطلاقا من النصف الثاني من سنة 
وقد توصمنا إلى مجموعة من النتائج، أىميا: أن النتائج 

-2017المحققة عمى مستوى الاقتصاد الجزائري في الفترة 
لم ترق لميدف المسطر من خلال تبني أسموب  2019

التمويل غير التقميدي، والدليل عمى ذلك: إلغاء العمل 
الذي يسمح بتطبيق ىذا النمط التمويمي  17/10بالقانون 

؛ لم تشيد مختمف مؤشرات 2019غير التقميدي نياية سنة 
الاقتصاد الكمي )الناتج الداخمي الخام، قيمة صرف الدينار، 

نا واضحا؛ ناىيك عن التذبذبات المستمرة الخ( تحس
 لمعدلات نمو جل القطاعات الاقتصادية.

سياسة نقدية غير تقميدية، تمويل غير الكممات المفتاحية: 
 تقميدي، مؤشرات الاقتصاد الكمي، اقتصاد جزائري.

We aim through this research paper to 

highlight the macro-economic effects of 

unconventional monetary policy on the 

Algerian economy. The application of this 

unconventional financing method is as 

stipulated the law 17/10, which dates from 

October 11, 2017. The choice of this method 

of financing was motivated by the financial 

crisis, this later that collapsed the Algerian 

economy, following the drastic fall in oil 

prices from the second half of 2014. 

We arrived at several results, among them: 

despite the adoption of this unconventional 

monetary policy during the period 2017-

9102, the results do not follow, since: we 

have witnessed the repeal of Law 17/10 

which stipulates the adoption of this method 

of financing; macroeconomic indices (GDP, 

dinar value, etc.) have not seen any real 

improvement; instead of the expected 

results, we have seen fluctuations in growth 

rates in almost all economic sectors. 

Key words: Unconventional monetary 

policy, unconventional financing, 

macroeconomic indices, the Algerian 

economy. 
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 مقدمة: 

، حيث مست 2014عرف الاقتصاد الجزائري مشاكل كبيرة منذ بداية الأزمة البترولية لسنة 
. متمثمة في انخفاض سيولة ةوحتى الاجتماعي ةىذه الأخيرة مجموعة من الجوانب منيا: الاقتصادي

مما قمل من ىامش التصدي لمتعاملات البنوك التجارية، استمرار انخفاض احتياطي الصرف 
الخارجية، كما سجمت الجزائر تراجعا في الميزان التجاري وميزانية الدولة، بالإضافة إلى ارتفاع 
معدلات التضخم، والتي أدت بدورىا إلى تدني القدرة الشرائية لمدينار الجزائري، وتحمل تبعات ذلك 

 عمى الدولة عموما والمواطن الجزائري خصوصا.
عمى  2017ضرورة تغطية النفقات العمومية أجبر الحكومة الجزائرية في نياية سنة  إن

، من أجل تمويل العجز في الميزانية، تمويل 17/10بالقانون  90/10تعديل قانون النقد والقرض 
الدين العام الداخمي ودعم موارد الصندوق الوطني للاستثمار، وكذا تجنب الاستدانة الخارجية 

ستمرار برامج التنمية المتبعة. ىذا التعديل الذي يسمح بشراء بنك الجزائر لمسندات المالية وضمان ا
التي تصدرىا الخزينة العمومية، أفرز أداة تمويل سميت بالتمويل غير التقميدي. عمما أن دولة 

إطار  الجزائر ليست السباقة لمثل ىذا النوع من التمويل، فقد لجأت دول أخرى لمثل ىذا النمط في
منيا: الولايات المتحدة الأمريكية  يدية أو كما يعرف بالتيسير الكميالسياسة النقدية غير التقم

واليابان... وكانت آثاره إيجابية عمى أداء سياساتيا العامة. ولكن يبقى وجو المقارنة غير متجانس 
تصاديات ىذه الدول مقارنة مع الاختلاف اليائل في البنى التحتية الاقتصادية، المالية والنقدية لاق

 بالاقتصاد الجزائري.  
 إشكالية الدراسة:

مسياسة النقدية غير التقميدية من خلال آلية التمويل غير لإن لجوء الحكومة الجزائرية 
 التقميدي من شأنو أن يخمف آثارا متعددة، خصوصا عمى المستوى الكمي للاقتصاد.

 لتالي: ىذا الطرح يقودنا إلى التساؤل الرئيسي ا
المؤشرات الكمية عمى  ذلك كيف أثرلماذا لجأت الجزائر إلى تبني السياسة النقدية غير التقميدية، و 

 ؟ للاقتصاد الجزائري
 يمكن الاشتقاق من التساؤل الرئيسي مجموعة من الأسئمة الفرعية:

 ما ىي أسباب تبني أسموب التمويل غير التقميدي في الجزائر؟ 
  ؟استعادة التوازنات الماليةما مدى نجاعة أسموب التمويل غير التقميدي في 
 ىل لتبني السياسة النقدية غير التقميدية آثارا اقتصادية سمبية؟ 
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 فرضيات الدراسة:
  انخفاض الموارد المالية، ظيور التمويل غير التقميدي وتبنيو في الجزائر كان نتيجـة

 ؛العموميةتغطية عجز الخزينة ومحاولة ل
 نجاح بعض الدول في تبني آلية طبع النقود مرىون بالبيئة الاقتصادية والاجتماعية؛ 
 التضخم، في حين يوجد ومعدلات لتمويل غير التقميدي عكسية بين آلية ا ىناك علاقة

 تأثير ايجابي عمى أسعار صرف الدينار الجزائري؛
 رفع إلى  الخزينة بشكل أدى احتياجاتتمويل سمح أسموب التمويل غير التقميدي ب

 معدلات نمو النشاط الاقتصادي، وبالخصوص منيا قطاع الصناعة.

 أهمية الدراسة:
تكمن أىمية ىذه الورقة البحثية في تبيان أن آلية التمويل غير التقميدي المتبناة في دولة 
كالجزائر ليــــا آثارىا المتوسطة والبعيدة المدى. ولا يمكن النظر إلى ما ىو أمامنا فقط، لأنو إذا كان 

في ظل تراجع الموارد الغرض من ىذه الآلية ىو الخروج من أزمة تغطية النفقات المتزايدة والمستمرة 
خذ بعين الاعتبار البيئة الاقتصادية والاجتماعية لمدولة والتبعية لدول أخرى، من مع عدم الأالنفطية، 

شأنو أن يولد آثارا سمبية تمس بالخصوص الجانب الاقتصادي الكمي، وبالتالي ما إن تخرج الدولة 
 ي غنى عنيا. الجزائرية من أزمة ومشاكل حتى تدخل في مشاكل أكبر ىي ف

 أهداف الدراسة:
السياسـة النقديـة غير التقميديـة وتجارب الدول عرض أدوات نيدف من خلال ىذه الدراسة 

والتي رافقت القناعات السياسية والاقتصادية  تسميط الضوء عمى ،في تبني ىذا النوع من الأدوات
، بالإضافة الاقتصاد وليس العكس اتخاذ قرار طبع النقود، ومدى فعالية مثل ىذه القرارات في خدمة

تحديد أىم التحديات والصعوبات التي يمكن أن تواجو الاقتصاد الجزائري جراء تنفيذ سياسة  إلى
 التمويل غير التقميدي.

 منهج الدراسة:
تم تطبيق المنيج والتأكد من صحة الفرضيات الموضوعة، للإجابة عمى إشكالية الدراسة 

وذلك من خلال وصف متغيرات الدراسة الوصفي التحميمي الذي يتناسب مع ىذا النوع من الأبحاث. 
منذ تبني أسموب التمويل غير  ،من جية، وتحميل البيانات المرتبطة بدراسة حالة حول الجزائر

 .2017التقميدي سنة 
 هيكل الدراسة:
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ثة محاور كما يمي: تطرقنا في المحور الأول إلى تم تقسيم محتوى الورقة البحثية إلى ثلا
، مبرزين في ذلك تداعيات ية، محاولين عرض مفيوم السياستينالسياسة النقدية التقميدية وغير التقميد

الانتقال من السياسة النقدية التقميدية إلى السياسة النقدية غير التقميدية. تطرقنا في المحور الثاني 
المتبناة في الجزائر في إطار السياسة النقدية غير التقميدية متمثمة في آلية  إلى الصيغة التمويمية

التمويل غير التقميدي، من خلال فيم الصيغة وأسباب المجوء إلى مثل ىذه التقنية. أما المحور 
الثالث فقد خصص لعرض أىم الآثار الاقتصادية الكمية التي تواجو المسار الاقتصادي الجزائري في 

-الحالي، وكذا استشراف أىم التحديات التي تواجو الاقتصاد الجزائري في المستقبل القريبالوقت 
مع محاولة اقتراح بعض الحمول التي من شأنيا أن تكون  -حتى مع قرار التوقف عن طبع النقود

 كفيمة بتذليل الصعوبات. 
 السياسة النقدية التقميدية وغير التقميديـــــة .0

ىذا المحور إبراز الخصائص التي تتمتع بيا السياسة النقدية التقميدية سنحاول من خلال  
وغير التقميدية، من خلال عرض أىم الفروقات بينيما، أسباب المجوء إلى السياسة النقدية غير 

 .ميدية وأىم إجراءات ىذه السياسةالتق
 :ـةمفهوم السياسة النقدية التقميديــــــــــة وغير التقميديـــــــــ 0.0

لا يمكن التطرق إلى السياسة النقدية غير التقميدية دون التعرف عمى مفيوم السياسة 
 النقدية التقميدية وأىم الأسباب وراء الانتقال من سياسة نقدية تقميدية إلى سياسة نقدية غير تقميدية.

 (:La politique monétaire conventionnelleالسياسة النقدية التقميدية ) 0.0.0

بأنيا:" أداة لمسياسة الاقتصادية العامة تساىم بشكل تراكمي التقميدية  تعرف السياسة النقدية
أو بديل في تحقيق ثلاثة أىداف رئيسية: استقرار الأسعار، النمو الاقتصادي والعمالة الكاممة و 

 .(Les documents de travail du SENAT, 2009, p07) التوازن الخارجي"

السياسة النقدية التقميدية الميمة الرئيسية لمبنوك المركزية، وذلك بالتحكم في كما تعتبر 
أسعار النقد، من خلال تأثيرىا عمى معدلات الائتمان، كما تمعب السياسة النقدية التقميدية دورا 

 ,ABC de l’économie, 2016)ميما في الحياة الاقتصادية وليا عواقب عممية في حياتنا اليومية

p 01). 
، تشير السياسة النقدية التقميدية إلى جميع القرارات والإجراءات التي ما سبقمن خلال 

تنفذىا السمطات النقدية لتنظيم كمية النقود المتداولة في الاقتصاد. بعبارة أخرى، السياسة النقدية 
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. التقميدية ىي مجموعة من الأدوات المتاحة لمبنك المركزي لمتحكم في مستوى عرض النقود
 والتي تيدف إلى:

  ،تحقيق أىداف السياسة الاقتصادية العامة لمدولة بتشجيع النمو الاقتصادي ورفع معدلاتو
 وتحسين ميزان المدفوعات من خلال رفع أسعار الفائدة وجذب رؤوس الأموال الأجنبية؛

  استقرار مستوى الأسعار، والذي يمثل اليدف المركزي لمسياسة النقدية من خلال مراقبة
 سياسة الائتمان المصرفي؛

  استقرار قيمة العممة الوطنية وذلك من خلال الحد من الإفراط في عرض النقود، وكذا عدم
 التوسع المفرط في إقراض الحكومة.

 تتم صياغة السياسة النقدية التقميدية عبر ثلاثة محاور وىي
(https://www.lafinancepourtous.com): 

 ( عمميات السوق المفتوحةOpérations d'open market؛) 
 ( التسييلات الدائمةLes facilités permanentes؛) 
  الاحتياطات( الإجباريةLes réserves obligatoires.) 

( ثلاثية الأبعاد PMCمن خلال ما سبق يمكن استنتاج أن السياسة النقدية التقميدية )
: اليدف النيائي )استقرار الأسعار(، الأداة أو الآلية )سعر الفائدة( و عبر قنوات لمتواصل متمثمة في

 والإرسال )قناة سعر الفائدة(.
 

 La politique monétaire nonالنقدية غير التقليديـــــة )السياسة  7.0.0

conventionnelle2) 

ذلك كانييار ليمكن لمبنك المركزي أن يتخذ تدابير غير تقميدية عندما تستدعي الظروف 
سوق الأوراق المالية، إفلاس مؤسسات ائتمانية، أزمة ثقة في القطاع المالي...إن اتخاذ ىذا النوع 
من الإجراءات والتدابير غير التقميدية تمثل تسييلات لبعض معايير السياسة النقدية التقميدية، أو 

 النوعيةيلات ضخ السيولة عمى نطاق واسع في النظام المالي. أي الحديث عن التسي
(L’assouplissement qualitatif( والتسييلات الكمية )L’assouplissement 

quantitatif) .كمو في إطار السياسة النقدية غير التقميدية 

https://www.lafinancepourtous.com/decryptages/politiques-economiques/theories-economiques/politique-monetaire/la-politique-monetaire-conventionnelle/
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وعميو تعرف السياسة النقدية غير التقميدية بأنيا: مجموعة من الأدوات، الأىداف والقنوات 
الشائعة الاستخدام. حيث غالبا ما تكون السياسة الثانية التي تختمف )في بعض الأحيان( عن تمك 

( PMNCامتدادا لمسياسة الأولى )غير التقميدية والتقميدية(، كما أن السياسة النقدية غير التقميدية )
تختمف وفقا لحالة الاقتصاد من جية، ومن جية أخرى تتميز ببعض الانحرافات عن الثلاثية السابقة 

 .(Carre, 2015, L’économie politique N°066) ي/الأداة/ القناة(الذكر )اليدف النيائ
كما يرى آخرون أن السياسة النقدية غير التقميدية ىي مجموعة من الأدوات الجديدة، ىذه 
الأدوات تتميز بكونيا أكثر فعالية، وأكثر دقة عمى مجاراة الأزمات المالية، وتمعب دورا كبيرا في 

تصاد الكمي، بالإضافة إلى الاعتماد عمييا كآلية من آليات تحقيق التحفيز عمى مستوى الاق
(. لكن ىنا يطرح التساؤل 213-202، الصفحات 2018صوفان و بولحية، الاستقرار المالي )

حول ظروف تطبيق ىذه الأدوات الجديدة من جية، ثم قياس نجاعتيا من جية أخرى في تحقيق ىذا 
 النوع من الاستقرار.  

 :إجراءات السياسة النقدية غير التقميديــــة 7.0
إن أدوات السياسة النقدية غير التقميدية تمثل أدوات مؤقتة لمسياسة النقدية، اليدف منيا 
ىو إنشاء قنوات نقل لمسياسة النقدية في إطار دعم الائتمان المصرفي والسيولة في سوق المال. 

غير التقميدية، يمكن تصنيفيا إلى ثلاث مجموعات:  تتخذ أشكالا مختمفة في إطار السياسة النقدية
تسييل النوعي أو الالتوجيو أو القيادة إلى الأمام و إجراءات  التسييل الكمي، إجراءات إجراءات

 .(Allemend, 2013, p 02) تسييل القرض
 ( إجراءات التسهيل الكميLes mesures d'assouplissement quantitatif:) 

المركزي بتوفير كمية غير محدودة من النقود لمبنوك التجارية، حيث أن إشباع يقوم البنك 
ن طمب البنوك التجارية من قبل البنك المركزي يقابمو إشباع البنوك التجارية لطمبات المواطني

المؤسسات من الأموال. ىذه الإجراءات تيدف إلى تصحيح الخمل في قناة معدل الفائدة. عمى و 
ونتائجيا المالية التي أضرت بالجانب المالي والنقدي  2008مالية العالمية لسنة خمفية الأزمة ال

وفيفري  2011( في ديسمبر BCEلمجموعة من الدول الأوروبية، قام البنك المركزي الأوروبي )
 VLTRO: Veryبإطلاق عممية إعادة تمويل استثنائية طويمة الأجل لمدة ثلاث سنوات ) 2012

Long-Term Refinancing Operations  أورو  1000( والتي توفر فييا أكثر بقميل من
 كسيولة لمبنوك التجارية.

 ( إجراءات التوجيه أو القيادة إلى الأمامLes mesures de forward guidance:) 
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تخدم توجيات البنك التي تيدف ىذه الإجراءات إلى استشراف معدلات الفائدة المستقبمية 
تيدف إلى تخفيض معدلات الفائدة عمى المدى المتوسط وطويل المدى  كماالمركزي في دولة ما. 

(. حيث تأخذ شكل التزامات صريحة Le taux directeurوتقريبيا إلى معدل الفائدة الموجو )
 تيدف إلى تثبيت معدل الفائدة في مستويات منخفضة أو معدومة في فترة ما.

 (7102-7112لمركزية الرئيسية ): تطور معدل الفائدة الموجه لمبنوك ا0الشكل 

 
Source: J.P. ALLEGRET, Accessible depuis l’adresse: ses.ens-lyon.fr › 

Articles 

خلال الفترة  تطور معدل الفائدة الموجو لمبنوك المركزية الرئيسية أعلاهيبين الشكل  
، وذلك عمى خمفية يات المتحدة والمممكة المتحدة ()منطقة الأورو، اليابان، الولا 2007-2017

ة الأزمة المالية العالمية والتي نشأت نتيجة لأزمة سوق الرىن العقاري في الولايات المتحدة سن
، 2008سبتمبر  15في  Lehman Brothers، وخاصة إفلاس بنك الأعمال الأمريكي  2007

حيث قادت ىذه الأزمة البنوك المركزية لمدول المتقدمة إلى اعتماد ما يسمى بالسياسة النقدية غير 
 .%0التقميدية، في سياق يتم فيو تخفيض أسعار الفائدة الرئيسية إلى الحد الأدنى والبالغ 

عمما وأن أول استخدام لمصطمح السياسة النقدية غير التقميدية كان من قبل عضو في 
 .%0، في سياق كان فيو سعر الفائدة يقترب من 1999مجمس إدارة بنك اليابان سنة 

 ( إجراءات التسهيل النىعي أو تسهيل القرضLes mesures d'assouplissement 

qualitatif ou du crédit 2) 

https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=19&cad=rja&uact=8&ved=2ahUKEwjp9Ib2vpTmAhUfSRUIHdnwCkcQFjASegQIBhAB&url=http%3A%2F%2Fses.ens-lyon.fr%2Farticles%2Fle-renouvellement-de-la-politique-monetaire-i-quelle-place-pour-la-politique-monetaire-non-conventionnelle-dans-le-futur&usg=AOvVaw1gcxZSSVYChbIkVzpy9Koj
https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=19&cad=rja&uact=8&ved=2ahUKEwjp9Ib2vpTmAhUfSRUIHdnwCkcQFjASegQIBhAB&url=http%3A%2F%2Fses.ens-lyon.fr%2Farticles%2Fle-renouvellement-de-la-politique-monetaire-i-quelle-place-pour-la-politique-monetaire-non-conventionnelle-dans-le-futur&usg=AOvVaw1gcxZSSVYChbIkVzpy9Koj
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ءات تيدف إلى فك الانسداد عن قناة الفائدة. ىذا الانسداد الذي مصدره عموما ىذه الإجرا
أو الضغوط  (Le phénomène de trappe à liquiditéظاىرة فخ أو مصيدة السيولة )

المفروضة عمى بعض القطاعات المشكمة لمسوق المالي. في ىذه الحالة يقوم البنك المركزي بدور 
 خر المطاف لمتمويل المباشر للاقتصاد.وسيط يتم المجوء إليو في آ

فخ أو مصيدة السيولة حسب كينز يقصد بيا: عجز السياسة النقدية عن دفع سعر الفائدة 
للانخفاض إلى أدنى من مستوى تحدده مخاوف التضخم أو العجز عن السداد، وكمما انخفض سعر 

الخسارة في رأس المال، ويقول  الفائدة انخفضت " عوائد عدم السيولة" المتاحة لمحماية من مخاطر
سكيدلسكي، ) كينز إن ىذه ىي العقبة الرئيسية أمام انخفاض سعر الفائدة لمستوى شديد التدني

 . (93، ص 2015
 :فهم الصيغة وأسباب التبني -التمويل غير التقميدي في الجزائر .7

الجزائر كإجراء من سنحاول من خلال ىذا المحور التعرف عمى التمويل غير التقميدي في 
إجراءات السياسة النقدية غير التقميدية، من خلال عرض المفيوم والصيغة القانونية ليذه الآلية، 

 وكذا أسباب تبنييا.
 مفهوم التمويل غير التقميدي: 0.7

تعتبر الجزائر أول بمد إفريقي عربـي يتبنـى سياسـة التمويـل غيـر التقميـدي كأداة من أدوات 
لنقدية غير التقميدية، وذلك كحل اسـتعجالي لاسـتعادة التوازنـات الماليـة للاقتصـاد الـوطني السياسة ا

، وعمـى ىـذا يـتم تسـجيل مرحمـة 2014واحتـواء تـداعيات الأزمة البتروليـة التـي بـدأت بوادرىـا سنة 
أملا في إيجاد  2018سنة  وبداية 2017جديـدة لمسـار السياسـة النقديـة فـي الجزائـر مـع نياية سنة 

حسب مضمون التعديل الذي اقتصر عمى نص المادة  حمول تخمص الدولة الجزائرية من الأزمة.
،  فإنو (08، ص 2003، 03/11الأمر رقم ) المتعمق بالنقد والقرض03/11رقم من الأمر  45

السندات المالية التي سنوات بشراء مباشرة من الخزينة  5سيقوم بنك الجزائر بشكل استثنائي ولمدة 
 تصدرىا ىذه الأخيرة، من أجل المساىمة عمى وجو الخصوص في ثلاث عمميات تتمثل فيما يمي

 : (04، ص 2017، 17/10القانون رقم )

 تغطية احتياجات تمويل الخزينة؛ 
 تمويل الدين العمومي الداخمي؛ 
 .تمويل الصندوق الوطني للاستثمار 
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أن ىذه الآلية توضع لمرافقة انجاز برنامج الإصلاحات يشير مشروع النص القانوني إلى 
الييكمية الاقتصادية والميزانية، التي ينبغي أن تقضي في نياية فترة الخمس سنوات كأقصى تقدير 

ميزان المدفوعات، وحسب النص دائما فآليات متابعة تنفيذ  إلى استعادة توازنات خزينة الدولة وتوازن
وبنك الجزائر، سيتم تحديدىا عن طريق نصوص تنظيمية، والحكومة  ىذا الحكم من طرف الخزينة

المالية في السنوات  استدفع بنك الجزائر إلى شراء سندات الخزينة في ظل التراجع المتواصل لمواردى
الثلاث الماضية، وسيفتح ىذا الإجراء المجال لطبع النقود بدون مقابل، أي إنتاج وىو ما يعتبر 

 قدية في الاقتصاد الوطني ويعد معادلة تؤدي حتما إلى الزيادة في نسبة التضخمتضخيما لمكتمة الن
(http://www.fce.dz). 

مكرر إلى أن خيار شراء السندات المالية التي تصدرىا الخزينة العمومية  45أشارت المادة المعدلة 
مويل الدين سيوجو لتحقيق جممة من الأىداف في مقدمتيا تغطية احتياجات تمويل الخزينة وت

العمومي الداخمي، بالإضافة إلى تمويل الصندوق الوطني للاستثمار، وىو ما يؤكد عمى صعوبة 
الوضعية الاقتصادية، مع استمرار أزمة أسعار البترول ونفاد مخزون صندوق ضبط الإيرادات الذي 

 2014استنجدت بو السمطات العمومية منذ بداية انييار أسعار البترول في منتصف سنة 
(http://www.aps.dz). 

 قيادة السياسة النقدية في ظل التمويل غير التقميدي: 7.7
من خلال التعرف عمى صيغة التمويل غير التقميدي المتبناة في الجزائر في إطار السياسة 

وكيفية توزيعيا منذ صدور القانون رقم النقدية غير التقميدية، فإننا سنتعرف عمى المبالغ المخصصة 
 .2017أكتوبر  11المؤرخ بتاريخ  17/10

مميار  6556.2تم تعبئة مبمغ  2019إلى غاية نياية جانفي  2017منذ منتصف نوفمبر 
 دج من  قبل  بنك الجزائر لصالح الخزينة العمومية بغرض وضع حيز التنفيذ التمويل غير التقميدي

(https://www.bank-of-algeria.dz/html/communique.htm). 
 في ىذا الصدد تم توزيعيا كالآتي:

 2470  مميار دج من ىذا المبمغ وجو لتمويل عجز الخزينة العمومية المسجل في السنتين
 ؛2019، وكذا التمويل الجزئي لسنة 2018و 2017

  راك مميار دج تم توجييو لتسديد الدين العام تجاه مؤسسات مثل سوناط 1813مبمغ
(Sonatrach( وسونالغاز )Sonelgaz وكذا لتمويل تسديد القرض السندي ،)
(Emprunt obligataireالموجو لتمويل النمو؛ ) 

http://www.aps.dz/
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  500مبمغ ( مميار دج وجو لإعادة تمويل دين الصندوق الوطني لمتقاعدCNR تجاه )
 (؛CNASالصندوق الوطني لتأمين الأجراء )

  مميار دج وجو لمصندوق  1773.2مبمغ( الوطني للاستثمارFNI بغرض تمويل عمميات )
( وبعض CNR(، تغطية الصندوق الوطني لمتقاعد )AADLأو برامج سكنات عدل )

 المشاريع الييكمية. 

 7102 -7102التمويل غير التقميدي لمفترة المبمغ المخصص في إطار : توزيع 7شكل ال

 
Source: Banque d’Algérie, Accessible depuis l’adresse : https://www.bank-

of-algeria.dz/html/communique.htm  

مميار دج، ىناك  6556.2من بين المبمغ المخصص لمتمويل غير التقميدي والذي بمغ 
 ف بعد ندرجيا كما يمي:مبالغ لم تصر 

  مميار دج موجود في حساب الخزينة العمومية عمى مستوى بنك الجزائر،  945.1رصيد
 والذي لم يحقن بعد في الاقتصاد؛

  656.7مبمغ ( مميار دج موجود في حساب الصندوق الوطني للاستثمارFNI عمى )
 مستوى الخزينة العمومية موجو لاستغلال تحركو احتياجات محتممة؛

  مميار دج مجمد من قبل بنك الجزائر عمى مستوى مختمف أدواتو. 1830مبمغ 

 4073.3مميار دج تم إنفاق سوى  5665.7من خلال المبمغ المرصد والمخصص في المجموع: 
 من مجموع المبمغ الكمي. % 47.65مميار دج في الاقتصاد، أي ما يمثل نسبة 

 :تقميدي في الجزائرالآثار الاقتصادية الكمية لمتمويل غير ال. 4

إن الطرح السابق حول تحميل توزيع المبالغ المخصصة، وكيفية قيادة السياسة النقدية وفق 
التمويل غير التقميدي، كان لزاما الوقوف عمى الآثار الاقتصادية الكمية نتيجة تبني ىذه الآلية، من 
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https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=19&cad=rja&uact=8&ved=2ahUKEwjp9Ib2vpTmAhUfSRUIHdnwCkcQFjASegQIBhAB&url=http%3A%2F%2Fses.ens-lyon.fr%2Farticles%2Fle-renouvellement-de-la-politique-monetaire-i-quelle-place-pour-la-politique-monetaire-non-conventionnelle-dans-le-futur&usg=AOvVaw1gcxZSSVYChbIkVzpy9Koj
https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=19&cad=rja&uact=8&ved=2ahUKEwjp9Ib2vpTmAhUfSRUIHdnwCkcQFjASegQIBhAB&url=http%3A%2F%2Fses.ens-lyon.fr%2Farticles%2Fle-renouvellement-de-la-politique-monetaire-i-quelle-place-pour-la-politique-monetaire-non-conventionnelle-dans-le-futur&usg=AOvVaw1gcxZSSVYChbIkVzpy9Koj
https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=19&cad=rja&uact=8&ved=2ahUKEwjp9Ib2vpTmAhUfSRUIHdnwCkcQFjASegQIBhAB&url=http%3A%2F%2Fses.ens-lyon.fr%2Farticles%2Fle-renouvellement-de-la-politique-monetaire-i-quelle-place-pour-la-politique-monetaire-non-conventionnelle-dans-le-futur&usg=AOvVaw1gcxZSSVYChbIkVzpy9Koj
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المرتبطة بالنشاط الاقتصادي خلال تحميل تطور معدلات أسعار الصرف، التضخم ومعدلات النمو 
 العام.
 الآثار عمى أسعار الصرف: 0.4

سنحاول إبراز تأثير أسموب التمويل غير التقميدي عمى أسعار صرف العملات الأجنبية 
مقابل الدينار الجزائري، حيث يتم تحميل ظاىرة تطور أسعار الصرف مقارنة بالعممة الوطنية من 

 .2018-2016الإسترليني والين الياباني خلال الفترة الأورو، الدولار، الجنيو 
 (7102-7105: تطور سعر صرف الدينار الجزائري لمفترة )0جدول ال

 الفتـــــــــــرة                  
 العملــــــــــــــة

6102 6102 6102  

 نهاية الفترة المتوسط نهاية الفترة المتوسط نهاية الفترة المتوسط

 117,6749 115,7269 114,9327 110,9610 110,5274 109,4654 0 )$(الدولار 
 011 101,0106 94,6742 98,9281 102,0219 106,0651 106,3536 (YENالين )

 154,3176 157,4968 154,8333 143,0046 135,7331 148,2511 0 )£(الجنيه 
الأورو 

(EURO) 
0 121,1766 116,3743 125,3231 137,4883 138,0191 136,7912 

Source: https://www.bank-of-algeria.dz/html/indicateur.htm 

سعر صرف الدولار الأمريكي، الأورو الأوروبي والجنيو  يتضح أن 1من خلال الجدول 
في ارتفاع مستمر، وىذا ما يفسر انخفاض قيمة الدينار الجزائري  الجزائري الإسترليني مقابل الدينار

دج،  109.4654مقابل الدينار متوسط قيمتو  $1مقابل العملات الأجنبية السابقة الذكر، فقد سجل
عمى التوالي. ليفقد الدينار  2018و  2017، 2016دج سنة 115.7269دج و110.9610

، كما تم تسجيل ما نسبتو %5.72ما نسبتو  8201إلى  2016الجزائري من قيمتو من سنة 
ويكمن ذلك في عدم استقرار أسعار البترول وعدم  بالنسبة للأورو والجنيو. %6.23و  13.89%

، واصمت أسعار 2018تغطية قيمة الصادرات لمواردات من جية، ومن جية أخرى مع مطمع سنة 
تفاعيا، ويتوقع أن يستمر الدينار الجزائري صرف الدولار، الأورو والجنيو مقابل الدينار الجزائري ار 

في التراجع مقابل العملات السابقة الذكر في ظل استقرار وتيرة الواردات من جية وجمود الصادرات 
من جية أخرى، طبع النقود من خلال إتباع السياسة النقدية غير التقميدية بمنيج التمويل غير 

في حالة –يزانية وتزايد الإنفاق العام. كميا أسباب ستزيد التقميدي، ارتفاع معدلات التضخم وعجز الم
من تأزم الوضع وفقدان الدينار الجزائري لقيمتو مقابل العملات  -عدم تغير العوامل السابقة الذكر

 الأجنبية. 
 (7102-7110: تطور أسعار صرف الدولار والأورو مقابل الدينار الجزائري )4شكل ال
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Source: http://www.andi.dz/index 

انخفاض في قيمة متوسط المعدل أنو تم تسجيل  3ما يلاحظ كذلك من خلال الشكل 
، وبمغ متوسط سعر الصرف السنوي %5.10السنوي لسعر صرف الدينار مقابل الدولار بنسبة 

 110.96مقابل  2018دولار/الدينار في عام  116.62لمدينار الجزائري مقابل الدولار 
 2019دولار/الدينار سنة  119.7475، ليبمغ 2017دولار/الدينار في عام 

(https://www.currencyc.com/usd-dzd.html). 

لجزائري مقابل الأورو كما تم تسجيل انخفاض في متوسط سعر الصرف السنوي لمدينار ا
أورو/دينار في عام  125.32، واجتاز من 2017مقارنة مع عام  2018في عام  %9.87بنسبة 
 2019أورو/دينار سنة  132.6802، ليبمغ  2018أورو/دينار في عام  137.69مقابل  2017

(https://www.currencyc.com/eur-dzd.html). 

دولارا  50إلى ما دون  2014ار البترول سنة ما يمكن استنتاجو كذلك، أن انييار أسع
لمبرميل كان لو الأثر الكبير في انخفاض قيمة الدينار الجزائري مقابل سعر صرف الأورو والدولار. 
ورغم الإجراءات المتخذة من طرف الدولة الجزائرية من خلال سياسة طبع النقود والمجوء لمتمويل 

)الأورو والدولار( عرفت ارتفاعا مستمرا وىو ما أثر  تينالعممغير التقميدي، إلا أن أسعار صرف 
بصورة كبيرة في انخفاض قيمة الدينار الجزائري، ولم تتمكن السمطات النقدية والمالية التحكم في 

أن تطور أسعار صرف الدينار الجزائري  انخفاض قيمة الدينار الجزائري. وبالتالي يمكن القول
تطور أسس الاقتصاد الوطني )سعر البترول، فارق التضخم مع  مقارنة بالدولار والأورو يعكس

http://www.andi.dz/index
https://www.currencyc.com/usd-dzd.html
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الدول المتعاممة تجاريا، مستوى النفقات العامة(، وكذا تطور أسعار نقود المتعاممين التجاريين لاسيما 
 بالأورو والدولار عمى مستوى أسواق الصرف الدولية.

 الآثار عمى معدل التضخم: 7.4
الظواىر الاقتصادية استحواذاً عمى اىتمام الباحثين عموما تعد ظاىرة التضخم من أىم 

والاقتصاديين خصوصا، كما يعد التضخم من إحدى المشكلات الأساسية التي تواجو معظم دول 
 العالم وتأثير ذلك عمى الاستدانة الداخمية أو الخارجية.

ع مستوى الأسعار إن الجزائر مثميا مثل باقي دول العالم عاشت ولا تزال تعيش ىاجس ارتفا
والارتفاع المطرد لمعدلات التضخم. وعميو، من خلال تحميل الشكل أدناه يمكن التعرف عمى تأثير 

 ذوي الاختصاص من ارتفاعو.التمويل غير التقميدي عمى معدلات التضخم بالرغم من تخوف 
 (7171-7103: تطور معدلات التضخم في الجزائر لمفترة )3شكل ال

 
Source: (Ministère des finances): http://www.mf.gov.dz/article/48/Zoom-

sur-les-Chiffres-/154/Taux-d’inflation.html 

تضخم في الارتفاع من ، استمر معدل ال2014أنو منذ عام  4يتضح من خلال الشكل 
عمى الرغم من الجيود المبذولة . و 2016سنة  %6.4إلى  2014سنة  %2.92عام إلى آخر، من 

لكن وبالنظر لمتقارير الصادرة عن   .لمسيطرة عمى ىذا المعدل ولكن دون جدوى 2017منذ عام 
 %7.6و 2018سنة  %7.4فإن معدل التضخم في الجزائر بمغ  2018صندوق النقد الدولي سنة 

. أما حسب البنك الدولي فإن (Fonds monétaire international,  Algérie, 2018, p 04) 2019سنة 
. عكس انخفاضو 2020سنة  %9 و 2019سنة  %8.1الظاىرة الاقتصادية أكثر حدة، حيث نجد 

 .2019سنة  %2.4حسب التقارير الجزائرية إلى معدل 
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بقة يتضح أن ىناك تحيز في المعمومات المقدرة من طرف إذن، من خلال التحاليل السا
أن ارتفاع السمطات الجزائرية أي أن معدل التضخم الرسمي متحيز. وبالتالي ما يمكن استنتاجو، 

نقدية غير مرفقة بنمو حقيقي لمناتج الداخمي الخام، وىذا ما   معدل التضخم يكون غالبا نتيجة زيادة
حسب ما –( والتي عرفت انخفاضا مستمرا PIBتج الداخمي الخام )يتضح عند تحميل معدلات النا

 )الثلاثي الثاني( 2019سنة  %0.3إلى معدل  %3.8بمعدل  2014من سنة  - 5يوضحو الشكل
(Office national des statistiques (ONS), 2019, N° 867 ) وىو ما يفسر التناقض في تفسير .

 المعطيات حول انخفاض معدلات التضخم في الجزائر. 

كان من الضروري أن يتضمن سمسمة من الإجراءات،  وعميو، فإن مخطط عمل الحكومة
والتي منيا ما تعمق بالميزانية المتضمن تسقيف النفقات العمومية و ترشيد الدعم و النمو المستمر 

 .، مع الحفاظ عمى تمويل الاستثمارات وزيادة الناتج الداخمي والمحميلمجباية العادية

 (7102-7103: معدلات نمو الناتج الداخمي الخام في الجزائر لمفترة )6شكل ال

 
Source: Office national des statistiques (ONS), 2019, N° 867. 

 

 

 

 

 الآثار عمى النشاط الاقتصادي العام: 3.3

إن المبالغ المخصصة في إطار التمويل غير التقميدي كانت موجية كما سبق الذكر إلى 
تمويل الصندوق الوطني تغطية احتياجات تمويل الخزينة، تمويل الدين العمومي الداخمي و 

0

0,5

1

1,5

2

2,5

3

3,5

4

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

PIB(%)



 د. لامية حمايزية         -الجزائــــر حالة دراسة -ةة غير التقميدية النقديـة الكمية لمسياسيقتصادالآثار الا

 7020الصفحة     2022جىان  – 02، العدد9المجلدمجلة العلىم الإنسانية لجامعة أم البىاقي        

للاستثمار. وبذلك حرصت الحكومة الجزائرية أولا عمى ضمان تعبئة التمويل الداخمي الذي يقتضيو 
الميزانية العمومية، وأيضا عمى تعبئة الموارد اللازمة لتمويل الاقتصاد الوطني. عمى ىذا تنفيذ 

الأساس يطرح السؤال حول مدى تأثير آلية التمويل غير التقميدي كسياسة نقدية غير تقميدية عمى 
 مسار النشاط الاقتصادي العام لمجزائر.

من الاستثمارات المحمية والأجنبية التي  لقد كان لبرامج الاستثمار العمومية ولمحجم الكبير
أن مكنت من تحقيق نسبة نمو لا  الفلاحيتم ضخيا، وكذا الآثار المترتبة عن دعم الدولة لمقطاع 

. غير أن قطاع 2018سنة  %3.3و  2017سنة  %2.1بأس بيا خارج المحروقات، قدرت بــــــ 
 تاج المحمي بسبب خفض الحصة الوطنية. المحروقات عرف تقمبات للأسعار وأيضا تراجعا في الإن

إن إسيام إدارة الخزينة في تمويل الاقتصاد عبر عدة أشكال، ساىم بنسب متفاوتة في رفع 
بيان السياسة العامة ) معدلات نمو القطاعات الاقتصادية و غير الاقتصادية. وذلك من خلال

 :(05، ص 2019، لمحكومة أمام البرلمان

 مميار دج،  3000لصندوق الوطني للاستثمار والتي قاربت القروض التي يمنحيا ا
مشروع في قطاعات الصناعة، الطاقة، الأشغال العمومية،  200خصصت لأكثر من 

 الموارد المائية، النقل، السياحة والاتصال؛
  مميار دج منحت لمبنوك لتقرضيا بدورىا لممؤسسات الاقتصادية  400قروض فاقت

اممة في قطاعات الصناعة، الطاقة، الموارد المائية، النقل العمومية، وخاصة منيا الع
 والسكن.

وعودة السيولة الكافية عمى مستوى البنوك مكن من  إن تسوية الديون المسجمة عمى الدولة،
بعدما تواصمت نسبة النمو في الانخفاض من خلال  %1.4إلى  2018ارتفاع ولو نسبي سنة 

 2019. لكن ىذه النتائج لم تدم طويلا سنة %1.3إلى معدل  2017السنوات التي سبقت سنة 
خلال الثلاثي الثاني من سنة  %0.3حيث تم تسجيل معدل نمو بوتيرة ضئيمة جدا تمثمت في 

 .بسبب تراجع وانخفاض مداخيل الاقتصاد الجزائري 2019

والذي يبين تطور معدلات نمو قطاعي الفلاحة والصناعة خلال الفترة  6ن خلال الشكل م
نلاحظ تذبذبا في معدلات نمو قطاع الفلاحة، حيث بمغت  2019والثلاثي الثاني من سنة  2014

 %1.8بمعدل  2017و 2016، ليعرف انخفاضا سنتي %6ما نسبتو  2015معدلات النمو سنة 
كن ما يمكن ملاحظتو ىو عودة تواصل وتيرة نمو قطاع الفلاحة بعد سنة و عمى التوالي. ل %1و
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. وبالتالي سجل قطاع الفلاحة بفضل عمميات الدعم العمومي 2018سنة  %5ليبمغ  2017
المتتالية الأثر الايجابي في زيادة معدل نمو القطاع، لكن ىذا لا يكفي في ظل الأخذ بعين الاعتبار 

المنشآت، مجال حماية الصحة والصحة النباتية، تحسين المعارف،  عوامل أخرى مرتبطة بمجال
دعم التنمية الفلاحية، الجانب الموجستي، العقار ألفلاحي، تنظيم المينة الفلاحية والاىتمام بمجال 
الغابات والصيد البحري. إن إىمال العناصر السالفة الذكر، وفي ظل الظروف المناخية  التي ميزت 

في  %1.8ض محسوس في معدل نمو قطاع الفلاحة، حيث تم تسجيل نسبة بانخفا 2019سنة 
 الثلاثي الثاني لنفس السنة.  

 (7102-7103: معدل نمو القيم المضافة لقطاعي الفلاحة والصناعة لمفترة )5شكل ال

 
Source: Office national des statistiques (ONS), 2019, N° 867.  

أما فيما يخص قطاع الصناعة فقد عرفت معدلات النمو ىي الأخرى تذبذبا بين ارتفاع 
وتيرة النمو والانخفاض أحيانا، حيث ورغم لجوء الدولة إلى التمويل غير التقميدي وضخ سيولة 

 2017 سنةالبنوك والصندوق الوطني للاستثمار، إلا أن معدل النمو عرف انخفاضا من 
، لينتعش من جديد معدل نمو قطاع الصناعة 2018سنة  %4.1إلى معدل   % 4.7بمعدل

 . 2019خلال الثلاثي الثاني من سنة  %4.6ويتواصل ارتفاعو بمعدل 
إن قطاع الصناعة عموما والصناعة الوطنية خصوصا باتت تمعب دورا ميما في مجال 

يصل أحيانا حتى إلى تصدير ىذه الصناعات الغذائية والالكترونية ومواد البناء وصناعة الحديد، و 
المنتجات الوطنية. فالسياسات المتخذة من طرف الدولة الجزائرية مكنت إلى حد ما من النيوض 
بالجانب الصناعي رغم الصعوبات المالية التي مرت بيا البلاد، لكن ىذا لا يعني إغفال عدة نقاط 

دور البنوك التجارية منيا والإسلامية  أخرى مرتبطة بتحسين مناخ الأعمال والاستثمار وكذا تعزيز
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في تمويل المشاريع الاستثمارية في مجال الصناعة، دون إغفال كذلك لممتابعة والمرافقة في سير 
 المؤسسات الناشئة، الصغيرة والمتوسطة.

 خاتمة:
لقد كان الاختيار الذي تبنتو الجزائر والذي يدخل ضمن إجراءات السياسة النقدية غير 

( عن تخطي الأزمات وحل PMC(، بعد عجز السياسة النقدية التقميدية )PMNCة )التقميدي
المشاكل المالية والنقدية. والذي سبقيا في ذلك مجموعة من الدول كان ليا تجارب في ظل السياسة 
النقدية غير التقميدية، وكانت نتائجيا ايجابية إلى حد ما. لكن جوىر الاختلاف ىو عدم التجانس في 

الاقتصادية، وحتى الظروف السياسية والاجتماعية، والتي حالت  والبنيةالنظام الاقتصادي  طبيعة
دون تحقيق الأىداف المرجوة، أي أن اليدف ليس الكم فقط والتطمع إلى طبع كمية معينة من النقود، 

نما الآثار التي تولدىا مثل ىذه السياسات في دولة كالجزائر، وبالخصوص الاقتصادية مني  ا.وا 
 توصمنا من خلال دراستنا ىذه لمجموعة من النتائج، يمكن ذكر أىميا فيما يمي:  
  عجز السياسة النقدية التقميدية في دول كالو.م.أ واليابان وأخرى عمى القيام بدورىا في

تحقيق أىداف السياسة الاقتصادية العامة، استدعى لجوء ىذه البمدان لتطبيق سياسات 
 تختمف إجراءاتيا بين الكم والنوع؛نقدية غير تقميدية، 

  والتي تميزت 2014إن تداعيات الأزمة البترولية التي عاشتيا الجزائر منذ منتصف سنة ،
بعجز الموازنة العامة وعدم قدرة الإيرادات العامة عمى تغطية النفقات المتزايدة، وضعتيا 

 ؛ضية الأولى، وىذا ما يثبت صحة الفر ضمن مسار متفرع الاختيارات أحلاىما مر
   غير التقميدي يحتاج إلى اقتصاد قوي لكي تكون نتائجو فعالة، إن تبني أسموب التمويل

، وىو ما يثبت صحة الفرضية مثل ما ىو الحال في الدول السباقة لمثل ىذه الصيغة
 ؛الثانية

 ،لا سيما بعد  إن الاستعانة بالتمويل غير التقميدي أدى إلى تدىور وضعية الاقتصاد
الأوراق النقدية لتمويل عجز الخزينة  تطبيق ىذا الأسموب. حيث أن المزيد من طبع

انعكس بالزيادة في معدلات التضخم، في ظل تراجع وتيرة نمو معدلات الناتج الداخمي 
 ؛صحة الفرضية الثالثة نسبيا، وىو ما يثبت الخام

  لمعممة  انخفاضعمى تغير أسعار الصرف، إذ تم تسجيل  المتمويل غير التقميدي آثار
صحة  نسبيا، وىذا ما ينفي الوطنية مقابل العملات الأجنبية، خصوصا الأورو والدولار

. وتأثير ذلك سمبيا عمى ارتفاع معدلات التضخم وبالتالي تدني القدرة الثالثة الفرضية
 ؛الشرائية لممواطن
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  الإجراءات مثل ىذا النوع منالاقتصاد الجزائري في وضع لا يسمح لو بتطبيق إن 
والوصول إلى تحقيق النتائج المرجوة، والدليل عمى ذلك محاولة إعادة التوازنات المالية 
لمخزينة العمومية وكذا تمويل بعض الصناديق كالصندوق الوطني للاستثمار وىذا ما ينفي 

 صحة الفرضية الرابعة.

 خلال ما سبق يمكن تقديم بعض المقترحات:من 
 فية للاقتصاد يلابد أن يرافق تطبيق السياسة النقدية التقميدية اتخاذ إجراءات وسياسات تكي

الكمي، لاسيما تمك المتعمقة بالميزانية، من أجل استعادة توازنات الاقتصاد الكمي بشكل 
 تنوع الاقتصادي الفعمي؛مستدام وكذا الإصلاحات الييكمية اليادفة إلى إقامة ال

  إن مشكمة الجزائر ليس توفير الكم من النقود، بقدر ما ىو مرتبط بحسن تسيير ما ىو
متوفر من جية، ومن جية أخرى استغلال أفكار أخرى لمختصين ىي أكثر جمب لممنفعة، 

 ؛ ولا ضرورة لمتبعية العمياء لدول أخرى لا وجود لمتجانس معيا لا اقتصاديا ولا اجتماعيا
   لا بد أن يرافق برامج التنمية الاقتصادية لمدولة عقمنة وترشيد السموك الاقتصادي عمى

 المستوى الجزئي لممستيمك وكذا عمى المستوى الكمي لمدولة؛
  ضرورة تنويع الاقتصاد الجزائري خارج قطاع المحروقات والذي يمثل أساس تحقيق التنمية

المتخذ ىو ترشيد النفقات بما يسمح بتمويل  الاقتصادية، فالغرض من الإجراء النقدي
الصندوق الوطني للاستثمار، وىو ما يسمح ببرمجة خطط شراكة اقتصادية لمنتجات يمكن 

 إدراجيا في قائمة الصادرات، مما يؤدي إلى تحسين وضعية الاقتصاد؛
  إصلاح وعصرنة المنظومة البنكية الجزائرية من جية، وفتح المجال لخمق المنافسة بين

البنكية من جية أخرى، وذلك من  لممنظومةالبنوك بعيدا عن احتكار البنوك العمومية 
 خلال تكييف القوانين والتشريعات مع الأوضاع الاقتصادية التي تعيشيا البلاد.
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