
      
 

 
 

 الممخص:

يهدف هذددالهلث ادد هلثدد هثا يداهل ددتهثددفلهاهسةثاددالهلثهةف دداهلثساثيداها دد هة،ددا  هل  ددهل هلثساثيددا ه
سنهخلااهلثثتةيزها  هايةاهسنهل  هل هلثساثياهلثةاشدةا ههيثل د هلرسدته ةداهسدنه ده هلثةهيدل هثتةيداه

لهذاثدددد ههلثهةدددف ههلث ياةدددالهلثسلثسدددف هبدددههذدددالهلث اددد هذددددهها دددات هادددنهل دددلاتهلر ،دددااهلثيهسيددداهثس شدددتل
 هه دفهااهثةداهلخثيداتهلث ياةدالهلثخاصداهInvesting.comسه د هل  هل  هاي هثمهلثاصدهاها يهداهسدنه

لاثسددفهه دداث،ثت هلثثددهه دد الهلفتلتهلثسشددثاالهلثساثيدداهبددههث ددتهل  ددهل  ههلث،ثددت هلثثددههث ددلهاس يدداهلرفتلت 
لثلشهلةه هسنهخدلااهفتل داهلث ا هبههثا ياهة،ا  هل  هل هلثساثياهثليةاهلثفتل اها  هبتضيالهلث يته

ث ددتهههل ددثاتلتي سددفتهثث دد ه ياةددالهذاثدد هل  ددهل هثةسددهاتهلثثهزيدد هلثب يلدده هلثدد هااةدد هفتل دداهل ددثالاثياه
هلث ياةال.

هضددالهةثدداةدهلثفتل دداهلنهل  ددهل هلثساثيدداهلثدد لا هسادداهلثفتل دداهثددمهثثددهبتها دد هشددتهبهلث دديته
لاصدداةههيهضددوهثبددهته ياةددالهث ددتهل  ددهل  هلثلشددهلةه هسسدداهثب دد هلرسددتهلث ادده هلثدد هثاددفيتهةسددهاته

هثسلهاس ياهلثثافيته اراثسافها  هةسااتهلثش ةالهلثلص ياهلرصبةاايا هايد هثاصد ةاهسدنهخلاثهداه
ا  هةسااتهإاصاةياهاللهاهف هااثياهبههثافيته ياةالهل  هل هلثساثيا هها ي هثمهل ثةثاتهلنهل  هل ه

ثة،دددا  هاةدددفهس دددثهلذاهلثضدددلي  ههسدددنهخدددلااهلراثسدددافها ددد هلثساثيددداهساددداهلثفتل ددداهثدددمهثت ددد ه لدددفهلثددد هل
هثمهسااتةاهس ثهتهة،ا  هل  هل ه  اهه لفهلفتلتهلثسشدثاال ه س شتللهاهف هلثثافيتهث ةسااتهللإاصاةيا

هثمهلثثهصاهلث هثا نهس ثهيالهلثة،ا  هبههةاهسنهلثةهيلههثتةيا ههثتلال هبهه ه هلثهةف.
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Résumé: 

Cette recherche vise à analyser l'impact de la négociation de produits d'ingénierie 

financière sur l'efficience des marchés financiers. En se concentrant sur un échantillon de 

marchés financiers émergents. Y compris les marchés du Koweït, la Turquie et l'Inde. Les 

données utilisées dans cette recherche sont les prix de clôture quotidiens de ces indices. Où 

ils ont été obtenus à partir du site internet Investing.com. Nous avons essayé de 

sélectionner les données pour la période précédant l’introduction des produits dérivés sur 

ces marchés. Et la période suivant le processus d'introduction. L'analyse de l'efficience des 

marchés financiers de l'échantillon étudié était basée sur l’hypothèse de marche aléatoire. 

En étudiant la mesure dans laquelle ces données de marché suivent le modèle de la 

distribution normale. Avec l'étude de l’autocorrélation et la stationnarité de ces données. 

Les résultats de l'étude ont montré que les trois marchés financiers étudiés ne 

répondaient pas aux exigences du l’hypothèse de marche aléatoire. Ce qui nécessite 

l'utilisation d'un modèle statistique pour estimer l'évolution des données de ces marchés. Le 

processus d'estimation était basé sur des modèles de réseaux de neurones artificiels. Où 

nous avons obtenu des modèles statistiques de haute qualité dans l'estimation des données 

des marchés financiers. Ainsi, il a été conclu que les marchés financiers étudiés n'ont pas 

encore atteint l'efficience à leur faible niveau. En s'appuyant sur les indicateurs de la 

qualité d'estimation de ces modèles statistiques, le niveau d'efficience du marché a été 

comparé avant et après l'introduction des produits dérivés. Les niveaux d'efficience atteints 

ont été améliorés au Koweït et en Turquie. Et ont été diminuées sur le marché indien. 
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Abstract  

This research aims to analyze the impact of the negotiation of financial engineering 

products on the efficiency of the financial markets. Focusing on a sample of emerging 

financial markets. Including   the markets of Kuwait, Turkey and India. The data used in 

this research are the daily closing prices of these markets indices. Where they were 

obtained from the Investing.com websites. We have tried to select the data for the period 

before the introduction of derivatives in these markets. And the period following the 

introductory process. The analysis of the efficiency of the financial markets in the sample 

studied was based on the hypothesis of a random walk. By studying the extent to which 

these markets data follow the pattern of normal distribution. With the study of 

autocorrelation and stationarity of these data.   

The results of the study showed that the three financial markets studied did not meet 

the requirements of the random walk hypothesis. This requires the use of a statistical 

models to estimate the evolution of the data of these markets. The estimation process was 

based on models of Artificial Neural Networks ANN. Where we have obtained statistical 

models with high estimation quality. Thus, it was concluded that the financial markets 

studied have not yet reached efficiency at its low level. Based on the indicators of the 

quality of estimation of these statistical models, the level of efficiency of the market was 

compared before and after the introduction of derivatives. Efficiency levels achieved have 

been improved in Kuwait and Turkey. And have been diminished in the Indian market. 

 


