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 :الممخص

ىدؼ البحث إلى دراسة العلاقة بيف الملاءة المالية والربحية في البنوؾ التجارية 
 -ـ 2010السعودية. وقد شممت عينة الدراسة ستة بنوؾ تجارية سعودية خلاؿ الفترة )

ـ(. وتـ التركيز عمى عدد مف النسب المالية. وتـ استخداـ مجموعة مف مؤشرات 2016
وض. وتـ التوصؿ إلى مجموعة مف النتائج وىي وجود التحميؿ الإحصائي لاختبار الفر 

علاقات ذات دلالات إحصائية بيف متغيرات الملاءة ونسبة العائد عمى حقوؽ الممكية عدا 
متغير حقوؽ الممكية إلى الودائع وحقوؽ الممكية إلى الأصوؿ، ووجود علاقة بيف متغيرات 

إلى الودائع وحقوؽ الممكية إلى  الملاءة والعائد عمى الأصوؿ عدا متغير حقوؽ الممكية
الأصوؿ، ووجود علاقة بيف متغيرات الملاءة ومعدؿ العائد عمى الودائع عدا متغير حقوؽ 
الممكية إلى الودائع وحقوؽ الممكية إلى الأصوؿ، ووجود علاقة بيف متغيرات الملاءة وربح 

صوؿ. وأثبتت الدراسة السيـ عدا متغير حقوؽ الممكية إلى الودائع وحقوؽ الممكية إلى الأ
أيضاً وجود علاقة توازنية طويمة الأجؿ بيف متغيرات الملاءة ومتغيرات الربحية. وتـ وضع 

 عدد مف التوصيات ذات العلاقة بنتائج البحث.
 الملاءة المالية، الربحية، البنوؾ التجارية، المممكة العربية السعودية.: كممات المفتاحية: ال

 .JEL : G11, G21 تصنيف
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I. الإطار المنهجي لمدراسة 
 تمهيد:. 1

تعمؿ البنوؾ التجارية في بيئة عالية المخاطر بسبب التطور الكبير في الجوانب 
التكنولوجية وتزايد حدة المنافسة العالمية بسبب الانفتاح الاقتصادي والتجاري، بالإضافة 
إلى اعتمادىا بصورة كبيرة عمى أمواؿ الغير )الديوف( لتسيير نشاطيا أكثر مف اعتمادىا 

حسب طبيعة العمؿ المصرفي الذي يعتمد عمى الودائع في الأساس. عمى رؤوس أمواليا ب
وبعد حدوث انييارات لبعض البنوؾ التجارية عمى مستوى العالـ كاف لابد مف الاىتماـ 
بتعزيز وتدعيـ مراكزىا المالية حيث بدأ الاىتماـ بموضوع كفاية رأس الماؿ أو ما يعرؼ 

الولايات المتحدة الأمريكية، ثـ تطور الاىتماـ  بالملاءة المالية في القرف التاسع عشر في
ـ 1974بملاءة البنوؾ التجارية في منتصؼ القرف العشريف بتأسيس لجنة بازؿ في عاـ 

التي قامت بإصدار مبادئ الرقابة المصرفية لتعزيز السلامة المالية لمبنوؾ وزيادة ملاءتيا 
المخاطر المختمفة التي تواجو البنوؾ المالية ولضماف الاستقرار المالي العالمي والحد مف 

التجارية، حيث أصدرت ىذه المجنة عدة معايير رقابية بصورة متتابعة ركزت عمى تدعيـ 

Abstract:   

   The aim of Research was to study the relationship between 

financial solvency and profitability in the Saudi commercial banks. The 

sample of the study included six Saudi commercial banks during the 

period 2010-2016. The focus was on a range of financial ratios. A 

series of statistics analysis indicators were used to test the hypothesis. 

A number of results were found: there are statistically significant 

relationship between solvency variables and return on equity except for 

equity to deposits and equity to assets, and between solvency variables 

and return on assets except equity to deposits and equity to assets, and 

between solvency variables and return on deposits except for equity to 

deposits and equity to assets, and solvency variables and earning per 

share except equity to deposits and equity to assets. The study also 

indicating a long term trade-off relation between solvency and 

profitability in general. A number of recommendations related to the 

research findings were made. 

Keywords: financial solvency, profitability, commercial banks, 

Kingdom of Saudi Arabia. 

Jel Classification: G11, G21. 
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كفاية رأس الماؿ في البنوؾ التجارية والحد مف المخاطر المختمفة التي تواجييا سواء كانت 
 مخاطر ائتمانية أو تشغيمية أو تسويقية وغير ذلؾ مف مخاطر.   

 : الدراسةمشكمة . 2
( في تمويؿ  تعتمد البنوؾ التجارية عمى كؿ مف حقوؽ الممكية والديوف )الخصوـ
ىيكميا المالي ولكف بنسب متفاوتة، ويؤثر مدى الاعتماد عمى كؿ مف ىذيف المصدريف 
عمى حجـ المخاطر التي تواجو ىذه البنوؾ وكذلؾ عمى مستوى ربحيتيا، كما أف الأطراؼ 

فيما يتعمؽ بمقدار الاعتماد عمى  فأصحاب المصمحة والمخاطرة قد يختمفو المختمفة مف 
كؿ مصدر مف ىذيف المصدريف، فقد يرى المساىموف ضرورة تحقيؽ أقصى ربح ممكف 
مف خلاؿ الاعتماد عمى الديوف في التمويؿ وتقميؿ الاعتماد عمى رأس الماؿ فيما يسمى 

يف في ىذه الحالة نتيجة توزيع الأرباح المحققة بالمتاجرة بالممكية حيث تزيد ربحية المساىم
عمى عدد قميؿ مف الأسيـ العادية، أما الإدارة فتقد ترى ضرورة زيادة قاعدة رأس الماؿ 
لتتناسب مع قيمة الودائع والأصوؿ ولتحقيؽ مزيد مف الأماف والملاءة لمبنؾ، بالإضافة إلى 

ممكية مف خلاؿ عممية احتجاز الأرباح أف تحقيؽ مزيد مف الأرباح مف شأنو تدعيـ حقوؽ ال
وذلؾ في حالة قدرة الإدارة عمى تحقيؽ أرباح جيدة مف عممية استثمار أمواليا سواء 
اعتمدت عمى رأس الماؿ أو الديوف في تمويؿ أصوليا. لذلؾ فإف العلاقة التبادلية أو 

معقدة التي تواجو البنوؾ التوازنية بيف الملاءة المالية والربحية تعتبر مف القضايا الميمة وال
 التجارية والتي تتطمب مزيد مف الدراسة والتحميؿ.

 عميو يمكف صياغة مشكمة الدراسة في الأسئمة الآتية:
 هي العلاقة بين الملاءة المالية والربحية في البنوك التجارية السعودية؟ ما -
المالية والربحية في الملاءة  هل توجد علاقة تبادلية أو توازنية طويمة الأجل بين  -

 البنوك التجارية السعودية؟
 : الدراسةأهمية . 3

 في الآتي:  الدراسةتتمثؿ أىمية 
أىمية توفر ملاءة مالية جيدة بالبنوؾ التجارية وذلؾ مف خلاؿ الاعتماد عمى معدلات  -

 جيدة مف حقوؽ الممكية بما يساعد في تحقيؽ الاستقرار المالي بالنوؾ التجارية. 
ية التزاـ البنوؾ التجارية بالمعايير العالمية المتعمقة بكفاية رأس الماؿ في ظؿ أىم -

 ؿ.ز مقررات لجنة با
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حداث توازف بيف مدى الاعتماد عمى رأس الماؿ مقابؿ الاعتماد عمى الديوف إضرورة  -
 في تمويؿ الييكؿ المالي لمبنوؾ التجارية.

المخاطر التي تواجو البنوؾ التجارية  تأثير طبيعة مكونات الييكؿ المالي عمى مستوى -
 .وبالتالي التأثير المباشر في ربحية ىذه البنوؾ

العلاقة المباشرة بيف معدلات الملاءة المالية وبيف معدلات الأرباح في البنوؾ التجارية  -
حيث يعتبر تعظيـ الربح ىو اليدؼ الرئيس والذي يتأثر بطبيعة مكونات الييكؿ المالي بيف 

 اؿ مف جية والديوف مف جية أخرى. رأس الم
 :الدراسةأهداف . 4

 إلى تحقيؽ الأىداؼ الآتية: الدراسةسعى ت
عرض إطار نظري لمفاىيـ الملاءة المالية والربحية والعلاقة بينيما والتأثير المتبادؿ لكؿ  -

 منيما عمى الآخر.   
الدراسة مف خلاؿ التعرؼ عمى مستويات رؤوس أمواؿ البنوؾ السعودية خلاؿ فترة  -

التركيز عمى مجموعة مف المؤشرات، بالإضافة إلى التعرؼ عمى معدلات الربحية بالبنوؾ 
 السعودية خلاؿ فترة الدراسة بالتركيز عمى بعض مؤشرات الربحية.

 قياس أثر ومعنوية العلاقة بيف نسب الملاءة المالية ونسب الربحية في البنوؾ السعودية. -
اقعية يمكنيا إفادة متخذي القرار عمى مستوى إدارات البنوؾ السعودية توفير معمومات و  -

وغيرىا فيما يتعمؽ بقياس العلاقة بيف الملاءة المالية والربحية حتى تتمكف مف إحداث 
 التوازف المطموب بينيما.

توفير معمومات قد تفيد الباحثيف والإدارييف في ىذا المجاؿ، وقد تسد بعض الفراغ في  -
ات العربية خاصة في القطاع المصرفي السعودي في موضوع البحث وقد تضيؼ الدراس

 لممكتبة العربية.
 : الدراسةفروض . 5

 في الآتي: الدراسةتتمثؿ فروض 
 والعائد عمى حقوؽ الممكيةتوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بيف نسب الملاءة المالية  -

(ROE)  .بالبنوؾ السعودية 
والعائد عمى مجموع  دلالة إحصائية بيف نسب الملاءة الماليةتوجد علاقة ذات  -

 بالبنوؾ السعودية.  (ROA)الأصوؿ
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معدؿ العائد عمى الودائع نسب الملاءة المالية و بيف  ذات دلالة إحصائيةتوجد علاقة  -
(ROD) .بالبنوؾ السعودية 
(  (EPSالسيـنسبة ربح نسب الملاءة المالية و بيف  ذات دلالة إحصائيةتوجد علاقة  -

 بالبنوؾ السعودية.
توجد علاقة توازنية طويمة الأجؿ بيف متغيرات الملاءة المالية ومتغيرات الربحية بالبنوؾ  -

 التجارية السعودية.
 ومصادر جمع البيانات والمعمومات:  الدراسةمنهج . 6

تـ الاعتماد عمى المنيج الوصفي مف خلاؿ استخداـ منيج التحميؿ الإحصائي، 
وتـ استخراج البيانات الثانوية المتعمقة بنسب الملاءة المالية والربحية لمبنوؾ السعودية محؿ 
الدراسة بالاعتماد عمى التقارير المالية المنشورة لمبنوؾ عبر المواقع الالكترونية لبنوؾ 

ؽ الانترنيت، بالإضافة لاستخداـ برامج الحاسب الآلي لتحميؿ البيانات العينة عف طري
الإحصائية. وتـ جمع البيانات والمعمومات الثانوية مف الكتب والدوريات والبحوث 

تـ التركيز عمى مجموعة مف النسب المالية و والمقالات المنشورة وغيرىا مف مصادر. 
 والربحية عمى النحو التالي: المستخدمة في قياس كؿ مف الملاءة المالية

وتشمؿ حقوؽ الممكية إلى الأصوؿ الخطرة  أولًا: مجموعة نسب الملاءة المالية:
(ERA) حقوؽ الممكية إلى إجمالي الأصوؿ ،(ETA) حقوؽ الممكية إلى إجمالي الودائع ،
ETD)) الخصوـحقوؽ الممكية إلى إجمالي ، وETL) المتغيرات المستقمة في  (. وىي تمثؿ
 الدراسة.

، ومعدؿ العائد (ROA)وتشمؿ معدؿ العائد عمى الأصوؿ  ثانياً: مجموعة نسب الربحية:
(.  (EPSالسيـ(، وربح RODومعدؿ العائد عمى الودائع )، (ROE) عمى حقوؽ الممكية

 وىي تمثؿ المتغيرات التابعة في الدراسة. 
 : الدراسةحدود . 7
 ـ. 2016ـ وحتى العاـ 2010الحدود الزمانية: تغطي الدراسة الفترة مف عاـ  -
الحدود المكانية: شممت الدراسة عينة مف البنوؾ السعودية التي توفرت البيانات  -

 المطموبة عنيا خلاؿ فترة الدراسة.
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 :الدراسات السابقة. 8
المتوقعة لتطبيؽ  ىدفت الدراسة إلى التعرؼ عمى الآثار(: 1997 ،دراسة )نصر -

ؿ عمى البنوؾ التجارية الأردنية مف حيث الربحية باعتبار أف ىذه ز قرارات لجنة با
المقررات تعتبر مف أىـ المحددات الخارجية لأنيا أصبحت تمثؿ تحدياً لإدارة أي 
بنؾ قد يجعؿ ىدؼ تعظيـ ثروة الملاؾ أكثر صعوبة. شمؿ مجتمع الدراسة البنوؾ 

وعددىا ثمانية، وتمت دراسة البيانات المالية ليذه البنوؾ خلاؿ العاممة في الأردف 
ـ(، وتـ وضع بيانات مالية تقديرية ليذه البنوؾ خلاؿ السنوات 1995-1991الفترة )

 -ـ(، توزيع الأصوؿ الظاىرة في ميزانيات البنوؾ 2000-1996الخمس التالية )
الترجيحية لممخاطر حسب الفعمية والتقديرية بموجب المجموعات المحددة للأوزاف 

ؿ، واستخلاص المعمومات والنسب المالية لكؿ بنؾ مف البنوؾ. بعد ز مقررات لجنة با
ربحيتيا نتيجة تطبيؽ  التحميؿ اتضح أف خمسة مف أصؿ ثمانية بنوؾ لـ تتأثر

 ؿ.  ز مقررات لجنة با
ية تمثمت أىداؼ الدراسة في معرفة العلاقة بيف الربح(: 1997 ،دراسة )أبو فخرة -

ورأس الماؿ في البنوؾ التجارية والمشتركة في جميورية مصر العربية. وتمت 
ـ( 1995-1985% مف البنوؾ خلاؿ الفترة )25الدراسة عمى عينة عشوائية تمثؿ 

وتـ التوصؿ إلى وجود علاقة موجبة ذات دلالة إحصائية بيف الربحية ورأس الماؿ 
يرت النتائج أف ىناؾ أثر جوىري في البنوؾ التجارية والمشتركة بشكؿ عاـ، وأظ

لخمسة مكونات فقط لمربحية عمى رأس الماؿ الخاص بالعينة ككؿ، بينما اختمفت تمؾ 
المكونات مف بنؾ لبنؾ، وتمثمت المكونات المؤثرة تأثيراً جوىرياً عمى رأس الماؿ في 
تمؾ البنوؾ في درجة التركيز المصرفي، معدؿ تكاليؼ التشغيؿ لإجمالي الأصوؿ، 
معدؿ الأصوؿ الخطرة لإجمالي الأصوؿ، معدؿ مصروفات الفوائد إلى حقوؽ 

 الممكية،  ومعدؿ تكاليؼ التشغيؿ إلى حقوؽ الممكية.
ىدفت الدراسة إلى لمعرفة الآثار المترتبة عمى تطبيؽ (: 2008دراسة )الجعافرة،  -

ية عمى ربحية البنوؾ التجار ( II)معيار كفاية رأس الماؿ المعروؼ باسـ بازؿ 
الأردنية. تـ جمع البيانات المالية مف التقارير المالية الصادرة عف البنوؾ، بالإضافة 
إلى بيانات ىيئة الأوراؽ المالية وتـ تحميميا إحصائياً باستخداـ تحميؿ السلاسؿ 
الزمنية المقطعية. واعتبرت الملاءة المالية المتغير المستقؿ والربحية المتغير التابع. 
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لى أف تطبيؽ كفاية رأس الماؿ )الملاءة المالية( يؤثر سمباً عمى ربحية وتـ التوصؿ إ
البنوؾ التجارية نسبة لارتباطو بعوامؿ عديدة لرفع نسبتو عمى حساب الربحية، كما 
أف البنوؾ التجارية الأردنية قد حققت نسب متفاوتة مف الملاءة المالية والربحية خلاؿ 

القطاع المصرفي الأردني عمى مواكبة التطورات فترة الدراسة تعكس كفاءة ومواكبة 
 العالمية. 

طورت ىذه الدراسة نموذج لتحميؿ كيفية تأثير  (:Marinkovic, 2009دراسة ) -
النتيجة إلى التأثير المباشر  الملاءة المالية عمى الربحية في البنوؾ في سراييفو. دلت

لنسب الملاءة المالية عمى ىامش الربح الصافي مف الفوائد، والتأثير العكسي عمى 
نسب السيولة. ولدى ىذا النموذج آثار متعددة عمى تصميـ الضوابط المصرفية منيا: 
يجب معالجة الربحية عمى أنيا تمثؿ ىامش ملاءة لمبنؾ، وأف الربحية تعمؿ بشكؿ 

اـ حتى مع المستوى المنخفض لحقوؽ الممكية، كما أف الإطار الرقابي يجب أف مستد
يكوف قادراً عمى التعرؼ عمى أي مقاييس لمستوى الإيرادات واتجاىاتيا واستقرارىا 

ف معدؿ تكرار تجارب المراجعة عمى أعمى مستوى و وجودتيا، وأخيراً يجب أف يك
 ممكف. 

إلى تحديد العوامؿ الرئيسة المحددة لربحية  ىدفت الدراسة (:2013 ،دراسة )سممان -
المصارؼ التجارية مف خلاؿ استخداـ النسيب المالية، وتـ الاعتماد عمى التقارير 
السنوية والإحصاءات الرسمية الخاصة بالمصرؼ التجاري العراقي ومصرؼ الخميج 

مة ـ(. تمثمت المتغيرات المستق2011-2006التجاري موضوع البحث خلاؿ الفترة )
في حجـ حقوؽ الممكية، حجـ البنؾ مقاساً بالأصوؿ، حجـ المديونية، والفائض 

ف حقوؽ الممكية أالنقدي، أما المتغير التابع فتمثؿ في الربحية. توصمت الدراسة إلى 
 وحجـ الأصوؿ والمطموبات أو المديونية تمثؿ المتغيرات التي تؤثر عمى الربحية.

ىذه الورقة ىو دراسة الآثار عمى الربحية  ىدؼ (:Prefontaine, 2013دراسة ) -
( المتعمقة بمتطمبات رأس الماؿ والسيولة في سياؽ IIIوالملاءة المالية لمقترح بازؿ )

( المتعمقة برأس IIIالبنوؾ العالمية. وتطوير فيـ مرتبط بكيفية تأثير متطمبات بازؿ )
عرفة مفيدة للإجابة ثبات أف ىذه المإالماؿ والسيولة عمى وظائؼ البنوؾ، وكيفية 

عمى الأسئمة المتعمقة بالسياسات مثؿ الاستقرار المالي في الاقتصاد. تـ أخذ منظور 
طويؿ الأجؿ مف أجؿ الربط بيف متطمبات رأس الماؿ والسيولة مع المخاطر 
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المنتظمة مف خلاؿ تقييـ النظاـ المالي والنقدي العالمي. ومف خلاؿ اىتماـ خاص 
الاقتصاد الكمي التي تحتوي عمى السياسة النقدية، سعر  بالتفاعؿ بيف سياسات

الصرؼ، ودمج السياسة التحوطية الكمية والجزئية مع الإصلاحات التنظيمية والرقابية 
أكثر تحديداً فإف الورقة موجية نحو  (. وبصورةIIIالموضوعة حالياً بواسطة بازؿ )

موضوعيف مرتبطيف الأوؿ دراسة وتقديـ عدة مؤشرات مالية أفصحت عنيا البنوؾ 
الميمة عالمياً، والثاني اختبار كيؼ أف ىذه المؤشرات نفسيا مرتبطة بربحية وملاءة 

 ىذه البنوؾ.  
ر أثر اليدؼ الأساسي ليذه الدراسة ىو اختبا (:Batayneh, 2015دراسة ) -

مخاطر الملاءة المالية عمى الربحية. استخدمت الدراسة النسب المالية. واستخدمت 
بنؾ تجاري خلاؿ الفترة  30عينة مف البنوؾ التجارية الأردنية والتي تحتوي عمى 

ـ( وتـ الاعتماد عمى السلاسؿ الزمنية المقطعية لاختبار الفروض. 2013 -2000)
امش الربح الصافي مف الفوائد ىو أكثر تأثراً وأشارت نتيجة الدراسة إلى أف ى

بمخاطر الملاءة المالية. أشار تحميؿ البيانات إلى وجود أثر إيجابي ذو دلالة 
إحصائية في عدد مف الفروع لإجمالي الأصوؿ عمى ىامش الربح الصافي مف 
الفوائد، ووجود أثر سمبي ذو دلالة إحصائية لخسائر الديوف المعدومة، ومخاطر 

يولة، ونسبة الرافعة المالية، ومخاطر سعر الفائدة عمى ىامش الربح الصافي مف الس
الفوائد. وأيضاً وجود أثر إيجابي لإجمالي الأصوؿ وكفاية رأس الماؿ لعدد مف الفروع 
عمى العائد عمى حقوؽ الممكية، ووجود أثر سمبي لخسائر الديوف المعدومة عمى 

ضح وجود أثر إيجابي في عدد مف الفروع العائد عمى حقوؽ الممكية. بينما ات
لإجمالي الأصوؿ وكفاية رأس الماؿ عمى العائد عمى الأصوؿ، ووجود أثر سمبي 
لكؿ مف خسائر الديوف المعدومة ومخاطر سعر الفائدة ونسبة الديوف عمى العائد 

 عمى الأصوؿ.
ىدؼ ىذه الدراسة ىو قياس وتقييـ  (:Tabash and Hassan, 2017دراسة ) -

سيولة والربحية والملاءة المالية لمبنوؾ الإسلامية والتجارية في دولة الامارات ال
ـ(، وتـ استخداـ السلاسؿ الزمنية 2014-2011العربية المتحدة خلاؿ الفترة )

ظيرت النتائج وجود اختلافات جوىرية بيف أالمقطعية المتوازنة لتحميؿ البيانات. و 
ة السيولة، حيث تحتفظ البنوؾ الإسلامية بنسب البنوؾ الإسلامية والتجارية مف ناحي
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ف نسب الربحية وكفاية رأس الماؿ جيدة في البنوؾ التجارية. أسيولة سميمة، في حيف 
ظيرت النتائج أيضاً وجود اختلافات جوىرية في الربحية بيف البنوؾ الإسلامية أو 

الملاءة المالية  والتجارية الإماراتية، بالإضافة إلى عدـ وجود اختلافات جوىرية في
بيف البنوؾ الإسلامية والتجارية في الامارات. وأشارت نتائج تحميؿ الانحدار المتدرج 
إلى أف السيولة ىي عامؿ محدد لمربحية في البنوؾ الإسلامية، في حيف أف السيولة 
وكفاية رأس الماؿ ىما عاملاف محدداف لمربحية في البنوؾ التجارية في دولة 

   الامارات.  
ىدفت الدراسة إلى معرفة أثر السيولة والكفاية الإدارية  (:2018دراسة )الخزاعمة،  -

والملاءة المالية عمى ربحية البنوؾ التجارية الأردنية المدرجة في بورصة عماف 
للأوراؽ المالية، واعتمدت الدراسة عمى المنيج الوصفي التحميمي باستخداـ أسموب 

(Panel Data) وائي ونموذج الأثر العش(Random Effect)  وتـ تحميؿ البيانات
والكفاية  السيولةـ(، واعتبرت 2016-2010السنوية الخاصة بالبنوؾ خلاؿ الفترة )

متغيرات مستقمة والربحية متغير تابع. وأظيرت الدراسة وجود  الإدارية والملاءة المالية
ومعنوي لمكفاية ووجود أثر إيجابي أثر سمبي ومعنوي لمسيولة عمى ربحية البنوؾ، 

الإدارية عمى الربحية، وعدـ وجود أثر معنوي لمملاءة المالية عمى ربحية البنوؾ 
  التجارية الأردنية المدرجة في بورصة عماف للأوراؽ المالية.

اليدؼ مف ىذه الدراسة ىو اختبار أثر  (:Pakhchanyan et al, 2018دراسة ) -
لكمي عمى الملاءة المالية، مخصصات الضوابط المحددة لمبنؾ ومحددات الاقتصاد ا

المخاطر، والربحية في القطاع المصرفي الأرميني. وقد تمت ملاحظة وجود نمو 
غير عادي في القروض يترافؽ مع انخفاض نسب ضوابط رأس الماؿ وزيادة 
مخصص خسائر القروض ومع انخفاض ربحية محفظة القروض. بالإضافة إلى 

نمو الناتج المحمي الإجمالي والملاءة المالية ملاحظة وجود علاقة عكسية بيف 
لمبنوؾ بالإضافة إلى الربحية. وبخصوص الضوابط تـ التوصؿ إلى انخفاض نسب 
ضوابط رأس الماؿ بالإضافة إلى انخفاض الربحية بعد تطبيؽ مقررات لجنة بازؿ 

(II.) 
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 التعميق عمى الدراسات السابقة: -
استعراضيا أف معظـ ىذه الدراسات قد تناولت يتضح مف الدراسات السابقة التي تـ 

أثر الملاءة المالية عمى الربحية باعتبار مؤشرات الملاءة المالية كمتغيرات مستقمة 
( والتي 1997ومؤشرات الربحية كمتغيرات تابعة ما عدا دراستاف وىما دراسة )أبو فخرة، 

ربحية تمثؿ المتغير المستقؿ تناولت دور الربحية في تدعيـ قاعدة رأس الماؿ، بمعنى أف ال
( Pakhchanyan et al, 2018وقاعدة رأس الماؿ تمثؿ المتغير التابع، ودراسة )

والتي درست أثر الضوابط المحددة لمبنؾ ومحددات الاقتصاد الكمي عمى الملاءة المالية 
وعمى مخصصات المخاطر والربحية، أي أف كؿ مف الملاءة المالية والربحية تمثلاف 

رات تابعة. وما يميز ىذه الدراسة عمى الدراسات السابقة أنيا تناولت مجموعة مف متغي
ـ باستخداـ 2016ـ وحتى العاـ 2010البنوؾ التجارية السعودية خلاؿ الفترة مف عاـ 

بيانات ربع سنوية وليست سنوية، كذلؾ استخداـ مجموعة مف المؤشرات الإحصائية 
السابقة الأخرى مثؿ نماذج  الدراساتباقي اسطة المختمفة عف المؤشرات المستخدمة بو 
واختبار التكامؿ المشترؾ. أما فيما يتعمؽ بالنتائج  المربعات الصغرى واختبارات السكونية

فقد اتفقت نتائج ىذه الدراسة مع نتائج معظـ الدراسات السابقة فيما يتعمؽ بتبايف وجود 
ات الربحية بمعنى وجود ىذا الأثر الأثر المعنوي لمؤشرات الملاءة المالية عمى مؤشر 

 المعنوي لمؤشرات الملاءة المالية عمى الربحية أحياناً وعدـ وجوده أحياناً أخرى.
II. الإطار النظري لمدراسة 
 :Solvencyالملاءة المالية  .1

في  Solvencyتعني الملاءة  :Solvency Conceptمفهوم الملاءة المالية . 1.1
لغة العمؿ المصرفي المتانة، أي تعني قدرة البنؾ عمى سداد التزاماتو المالية تجاه الغير 
في وقت استحقاقيا، وتعتبر الودائع المصرفية أىـ التزامات البنؾ، وقد حددت مقررات 

% وىي عبارة عف نسبة 8ؿ الحد الأدنى المستيدؼ لنسبة ملاءة رأس الماؿ بػ ز لجنة با
( )نصر، Risk Weighted Assetsالأصوؿ المرجحة بأوزاف المخاطر ) رأس الماؿ إلى

 .(8 ص ،1997
وتعبر الملاءة المالية عف قدرة وكفاءة البنؾ في قياس وتوجيو ومراقبة المخاطر 
التي يواجييا بيدؼ السيطرة عمييا واتخاذ القرارات التي تدعـ قدرتو التنافسية وقدرتو عمى 

ريخ استحقاقيا المتفؽ عمييا بيف البنؾ وعملائو، وبذلؾ فإف البنوؾ الوفاء بالتزاماتو وفؽ توا
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التجارية مطالبة بتوفير غطاء رأسمالي كافي لمواجية المخاطر التي قد يتعرض ليا، 
 ،2008)الجعافرة،  ووضع الاستراتيجية المناسبة لممحافظة عمى ىذا الغطاء الرأسمالي

 . (10 - 9 ص-ص
ية بأنيا العلاقة بيف مصادر رأسماؿ البنؾ والمخاطر ويعرؼ البعض الملاءة المال

نؾ بتنفيذىا، وىي بالتي قد تتعرض ليا الأصوؿ أو أي عمميات أو معاملات قد يقوـ ال
بذلؾ قد تعبر عف قدرة البنؾ عمى الوفاء بالتزاماتو ومواجية أي مخاطر أو خسائر قد 

 .   (17ص  ،2018)الخزاعمة،  يتعرض ليا
( Capital Adequacyمفيوـ الملاءة المالية بمفيوـ كفاية رأس الماؿ ) ويرتبط

وىو مقدار رأس الماؿ الذي يكوف مناسباً لمبنؾ بحيث يستطيع أداء وظائفو وأنشطتو كافة 
دوف أف يتعرض لممخاطر أو التصفية. وتعتبر كفاية رأس الماؿ مف أىـ المقاييس التي يتـ 

بنؾ المالية ومدى قدرتو عمى تحمؿ المخاطر المحتممة أو استخداميا لمتعرؼ عمى ملاءة ال
مواجية حالات الإعسار، فكمما ارتفعت الملاءة المالية لمبنؾ كمما انخفض احتماؿ اعسار 

. كما يقصد بكفاية رأس الماؿ حجـ أو مقدار رأس ماؿ (308ص  ،2013)أحمد،  البنؾ
ة لعمميات منح الائتماف أو البنؾ الذي يكفي لامتصاص الخسائر التي قد تحدث نتيج

الاستثمار أو أي عمميات أخرى قد يقوـ بيا البنؾ في إطار توظيفو لأموالو، وبالتالي فإف 
)الخزاعمة،  رأس الماؿ الكافي يعمؿ عمى توفير الطمأنينة لممودعيف ولمجيات الرقابية

 . (17ص  ،2018
 مكونات رأس المال، ووظائفه:. 2.1

يتكوف رأس ماؿ البنؾ التجاري مف مجموعة مف البنود أو  ل:مكونات رأس الما. 1.2.1
 : (156-155 ص-ص ،2015)بوعبدلي،  العناصر وذلؾ عمى النحو التالي

وىي مجموع أنصبة المساىميف، ويشترؾ أصحاب الأسيـ العادية في  الأسهم العادية: -
 أرباح البنؾ. 

وىي عبارة عف المبالغ التي اقتطعيا البنؾ خلاؿ سنوات عممو وتراكمت  الاحتياطيات: -
في صورة احتياطيات لتشكؿ ضماف إضافي لممودعيف والدائنيف الآخريف ولمساعدتو عمى 
ممارستو أعمالو المصرفية. وتنقسـ إلى الاحتياطي القانوني الذي يحدده البنؾ المركزي، 

 صرؼ اختيارياً.   والاحتياطي الخاص الذي يحتفظ بو الم
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وىي عبارة عف الأرباح الصافية المرحمة مف سنوات ماضية والتي لـ  الأرباح المحتجزة: -
يتـ توزيعيا عمى الملاؾ أو المساىميف. وتعتبر الأرباح المحتجزة مصدراً رئيسياً لمتمويؿ 

 ولزيادة رأس الماؿ في البنوؾ.
 ؿ في البنوؾ التجارية في الآتيتتمثؿ وظائؼ رأس الما وظائف رأس المال:. 2.2.1

  :(192-190 ص-ص ،2007)حنفي وأبو قحؼ،
يستخدـ البنؾ التجاري رأس الماؿ لتمويؿ نشاطاتو في التوظيف في بداية حياة البنك:  -

 بداية نشأتو نسبة لصعوبة حصولو عمى الأمواؿ مف المصادر الأخرى بخلاؼ رأس الماؿ.
حيث يتـ تمويؿ ىذه  الية التي يستخدمها البنك:تمويل المباني والتجهيزات الرأسم -

البنود عف طريؽ رأس الماؿ المدفوع لأنيا تمثؿ أصوؿ ثابتة لا تتحوؿ إلى نقدية إلا عند 
 التصفية وبالتالي لا تموؿ عف طريؽ الودائع أو الأمواؿ قصيرة الأجؿ.

زاولة نشاطو يجب أف يكوف رأسماؿ البنؾ كافياً حتى يستطيع م الوظائف التشغيمية: -
المصرفي، خاصة في بداية نشأتو. وتوجد العديد مف القوانيف والإجراءات الرقابية التي 
توجب توفر حد أدنى مف رأس الماؿ كشرط أساسي لمحصوؿ عمى ترخيص بمزاولة العمؿ 

 المصرفي. 
 حيث يعتبر تدعيـ الموارد الذاتية لمبنوؾ وظيفة الضمان لكل من يمنح البنك ائتماناً: -

التجارية عف طريؽ تدعيـ رأس الماؿ ميـ جداً لمواجية تعرض التزامات البنؾ لبعض 
 المخاطر كالديوف المعدومة وغيرىا.

نسبة لارتفاع قيمة ودائع البنوؾ التجارية وما تمثمو مف نسبة  حماية أموال المودعين: -
عالية مف إجمالي أمواليا لذلؾ فإف رفع معدلات رؤوس أمواؿ ىذه البنوؾ يعتبر ميـ 
لحماية أمواؿ المودعيف مف مخاطر الانخفاض في قيمتيا ولضماف السداد لأمواؿ 

 المودعيف.
مف أىـ المقاييس المستخدمة في قياس  لمال:مقاييس الملاءة المالية وكفاية رأس ا. 3.1

 : (310-309 ص-ص ،2013)أحمد،  الملاءة المالية وكفاية رأس الماؿ البنوؾ
 Equity Capital to Totalالودائع مجموع نسبة رأس المال الممتمك إلى -

Assets:  ييدؼ ىذا المقياس إلى قياس المخاطر الناتجة عف زيادة مجموع الودائع عف
% كحد أقصى ليذا المقياس، 10نسبة معينة مف رأس الماؿ. وقد حددت البنوؾ نسبة 

بمعنى كمما زادت قيمة الودائع عف عشرة أضعاؼ رأس الماؿ كمما زادت مخاطر المودعيف 
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في الاعتبار مجموع ونوعية الأصوؿ التي يتـ لديو. ويعاب عمى ىذا المعيار عدـ أخذه 
  .100× فييا توظيؼ الودائع. وتقاس بالمعادلة: رأس الماؿ / الودائع 

 : Equity Capital to Total Assets نسبة حقوق الممكية إلى إجمالي الأصول -
جمالي الأصوؿ، فكمما زادت ىذه النسبة زادت قدرة  يربط ىذا المقياس بيف رأس الماؿ وا 
البنؾ عمى مواجية الخسائر غير المتوقعة في قيمة الأصوؿ. ويعاب عميو عدـ تمييزه بيف 
أنواع الأصوؿ مف حيث ارتفاع أو انخفاض مخاطرىا. وتقاس بالمعادلة: رأس الماؿ/ 

 .100× إجمالي الأصوؿ 
 Equity Capital to Risk نسبة رأس المال )حقوق الممكية( إلى الأصول الخطرة -

-  Assets:  تقيس ىذه النسبة مدى إمكانية رأس الماؿ الممتمؾ مف تغطية الأصوؿ ذات
المخاطر المرتفعة مثؿ القروض والسمفيات، والأوراؽ التجارية المخصومة. وكمما ارتفعت 
ىذه النسبة قمت المخاطر بمعنى زيادة قيمة رأس الماؿ إلى قيمة الأصوؿ الخطرة والعكس 

 .100× رأس الماؿ )حقوؽ الممكية( / الأصوؿ الخطرة  صحيح. وتقاس بالمعادلة:
تعتبر ىذه  :Equity Capital to Loans: نسبة حقوق الممكية إلى القروض -

النسبة مقياس ليامش الأماف في مواجية مخاطر عدـ القدرة عمى استرداد جزء مف الأمواؿ 
أس الماؿ . وتقاس بالمعادلة: ر (421 ص-ص ،2002)ىندي، المستثمرة في القروض

 .100× )حقوؽ الممكية( / القروض 
 .Profitabilityالربحية . 2

 ىناؾ فرؽ بيف مفيومي الربح والربحية ويمكف تناوؿ الفرؽ بينيما فيما يمي:
يتمثؿ المفيوـ المالي لمربح في أنو الربح الذي  :Profit Conceptمفهوم الربح . 1.2

المؤسسات المماثمة والتي تتعرض لنفس لا يقؿ مستواه عف مستوى الربح الذي تحققو 
. ولتحقيؽ ىذا الربح لابد للإدارة المالية مف أف تتحصؿ عمى الأمواؿ بأقؿ مستوى المخاطر

تكمفة ومخاطرة ممكنة وأف تستثمر ىذه لأمواؿ بطريقة تمكف مف تحقيؽ أعمى عوائد 
الحقيقية التي يمكف ممكنة. وقد عرؼ الاقتصاديوف الربح بأنو الزيادة الصافية في الثروة 

توزيعيا عمى مالكي المشروع في نياية الفترة المالية دوف أف تؤثر عمى رأس الماؿ 
ويعرؼ الربح مف ناحية اقتصادية . (71-68 ص-ص ،2006)أبو زعيتر،  المستثمر

كذلؾ عمى أنو مقدار التغير في قيمة صافي أصوؿ الوحدة الاقتصادية خلاؿ فترة زمنية 
أما الربح في المفيوـ المحاسبي فيعني الفرؽ بيف . (360 ص ،2015)الساعدي،  معينة
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الإيرادات المحققة مف قبؿ الوحدة الاقتصادية خلاؿ فترة محددة والمصروفات التي تكبدتيا 
ىذه الوحدة خلاؿ نفس الفترة وىو ما يعرؼ بمبدأ مقابمة المصروفات بالإيرادات. أما 

مف خلالو بيف صافي الربح الشامؿ وصافي الربح التشغيمي، صافي الربح فيمكف أف نميز 
فصافي الربح الشامؿ ىو عبارة عف صافي الربح بعد الفوائد والضرائب، وىذا المدخؿ 
يعتبر كؿ عناصر الإيرادات والتكاليؼ عناصر ضرورية لتحديد صافي الربح سواء كانت 

يحسب بطرح التكاليؼ الكمية مف تشغيمية أو غير تشغيمية وبذلؾ فإف صافي الربح الشامؿ 
الإيرادات الكمية. أما صافي الربح التشغيمي فيو الربح قبؿ طرح الفوائد والضرائب، فيو 
يعني الفرؽ بيف إيرادات الوحدة الاقتصادية مف أنشطتيا الاعتيادية خلاؿ فترة معينة 

فسيا. وبموجب والتكاليؼ التي أنفقت مف أجؿ الحصوؿ عمى ىذه الإيرادات خلاؿ الفترة ن
ىذا المدخؿ فإف الاعتبار يكوف فقط لمعناصر التشغيمية مف عناصر الإيرادات والتكاليؼ 
والتي تقيس قدرة المنشأة عمى تحقيؽ الأرباح، ويعتبر ىذا المدخؿ مف أفضؿ المداخؿ التي 
تعبر عف كفاءة المنشأة في ممارسة نشاطيا الأساسي وعف مدى تحقيقيا للأرباح مف 

العادي. وعميو فإف الربح في البنوؾ التجارية ىو قدرة المصرؼ عمى تحقيؽ زيادة النشاط 
-ص ،2006)أبو زعيتر،  في قيمة الأصوؿ المستثمرة أي الزيادة التي يحققيا المساىميف

 . (71-68 ص
تعرؼ الربحية عمى أنيا العلاقة بيف  :Profitability Conceptمفهوم الربحية . 2.2

يا المنشأة والاستثمارات التي ساىمت في تحقيؽ ىذه الأرباح. وتعتبر الأرباح التي تحقق
الربحية ىدفاً رئيساً لممنشأة ومقياساً لمحكـ عمى مدى كفاءتيا. وتقاس الربحية إما مف خلاؿ 
ما مف خلاؿ العلاقة بيف الأرباح والاستثمارات التي  العلاقة بيف الأرباح والمبيعات، وا 

 بأف المقصود بالاستثمارات قيمة الأصوؿ أو حقوؽ الممكية. ساىمت في تحقيقيا، عمماً 
( إلى 115 ص ،2016سعيد، ، (.  ويشير )سعيد74-73 ص-ص ،2006)أبو زعيتر، 
( وىو الدخؿ الكمي Profitتتألؼ مف كممتيف الربح )( Profitabilityأف الربحية )

( Abilityالثانية ىي القدرة )المتحقؽ مف أنشطة الأعماؿ خلاؿ فترة زمنية معينة، والكممة 
 وتعني قوة البنؾ عمى تحقيؽ الأرباح مف خلاؿ قوة أداءه المالي والتشغيمي.

وتعمؿ البنوؾ التجارية عمى تحقيؽ الربحية مف خلاؿ قرارات الاستثمار وقرارات 
 التمويؿ. فقرارات الاستثمار ىي مجموعة القرارات المتعمقة بكيفية استخداـ البنوؾ التجارية
لمواردىا المتاحة لاقتناء مختمؼ أنواع الأصوؿ مف خلاؿ التوزيع الأمثؿ لمموارد المتاحة 
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عمى الأصوؿ المختمفة بطريقة تعمؿ عمى إحداث التوازف بيف الاستثمار المناسب في كؿ 
بند مف بنود الأصوؿ دوف زيادة تؤدي إلى تعطيؿ الموارد ودوف نقص يؤدي إلى ضياع 

د دوف التضحية بالربحية. أما قرارات التمويؿ فيي متعمقة بالمصادر الفرص لتحقيؽ الفوائ
التي سيتـ الحصوؿ منيا عمى الأمواؿ اللازمة لمبنؾ التجاري لتمويؿ الاستمارات في 
الأصوؿ مف خلاؿ ترتيب مصادر التمويؿ مف ودائع وديوف وأرباح محتجزة وحقوؽ ممكية 

ومف المتوقع أف تتجو البنوؾ التي تتميز بما يمكف البنؾ مف تحقيؽ أكبر عائد ممكف. 
بارتفاع معدؿ ربحيتيا وتتاح ليا فرصة احتجاز الأرباح إلى الاعتماد بدرجة أقؿ عمى 
الأمواؿ المقترضة وبدرجة أكبر عمى حقوؽ الممكية مف خلاؿ الأرباح المحتجزة. وبناء 

ف علاقة عكسية ولعؿ عمى ذلؾ فإف العلاقة بيف الربحية ونسبة الديوف مف المتوقع أف تكو 
السبب في ذلؾ ىو أف البنوؾ التي تتصؼ بانخفاض ربحيتيا ولدييا فرصاً استثمارية 
جيدة، ستمجأ إلى التمويؿ الخارجي مف خلاؿ الديوف وتقمؿ مف الاعتماد عمى حقوؽ 
الممكية، وىذا يؤدي إلى ارتفاع مستوى الديوف عكس البنوؾ التي تتصؼ بارتفاع ربحيتيا 

رصاً استثمارية جيدة وتستخدـ أرباحيا في تمويؿ استثماراتيا فإف مستوى الديوف وتواجو ف
. إف المقصود بالربح (23-22 ص-ص ،2012)المحجاف،  لدييا سوؼ ينخفض

الصافي الفرؽ بيف جممة الإيرادات وبيف جممة المصروفات وىو الربح القابؿ لمتوزيع بعد 
)أرشيد،  أىـ بنود إيرادات ونفقات البنؾوفيما يمي تجنيب مبمغ الضرائب المستحقة. 

  :(40 - 39 ص-ص ،2003
 الفوائد الدائنة/ الأرباح مف التسييلات الائتمانية. -
العمولات الدائنة التي تتقاضاىا البنوؾ نظير الخدمات المصرفية التي تقدميا  -

 لعملائيا.
غير المتعمقة بطبيعة العمؿ  أتعاب الخدمات الأخرى التي تقدميا المصارؼ -

عداد دراسات الجدوى.  المصرفي مثؿ الاستشارات وا 
 الأرباح المحققة مف شراء وبيع العملات الأجنبية )فروقات العممة(. -
إيرادات أخرى وتشمؿ أي إيرادات تتحقؽ مف عمميات ليست مف ضمف النشاط  -

لعوائد المتحققة مف خصـ التشغيمي لمبنؾ مثؿ عوائد الاستثمار في الأوراؽ المالية، ا
 الكمبيالات والشيكات، والأرباح الناتجة مف بيع الأصوؿ الرأسمالية.

  :(40-39ص-ص ،2003)أرشيد،  أما بنود نفقات البنؾ فيتمثؿ أىميا في الآتي
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 الفوائد المدينة/ الأرباح التي يقوـ البنؾ بدفعيا عمى ودائع عملائو. -
 يدفعو البنؾ مف عمولات لمبنوؾ الأخرى مقابؿ ما تقدمو لو مف خدمات. ما -
 المصاريؼ العمومية والإدارية. -

 ،2006رجاـ، ب، )ويستوف تتمثؿ أىـ نسب الربحية في الآتيمقاييس الربحية: . 3.2
  :(215 -213ص -ص
 تقيس ىذه النسبة الربح :Profit Margin on Salesنسبة الربح إلى المبيعات  -

 وتحسب بالمعادلة الآتية: الصافي لكؿ وحدة نقدية مف المبيعات أو الدخؿ.
 صافي المبيعات÷ صافي الدخؿ بعد الضرائب  

يقيس ىذا العائد مدى  :Return on Total Assetالعائد عمى مجموع الأصول  -
استخداـ مجموع الأصوؿ ويعتمد عمى مقدار الأرباح التي تتحقؽ مف ىذه الأصوؿ. 

ويحسب عمى النحو ، Return on Investment أيضاً بالعائد عمى الاستثمار ويعرؼ 
 التالي:    

 مجموع الأصوؿ÷ صافي الدخؿ بعد الضرائب 

واؿ يقيس العائد عمى الأم :Return on Net Worthالعائد عمى حقوق الممكية  -
 ويحسب كما يمي:      المستثمرة مف قبؿ المساىميف.

 حقوؽ الممكية÷ الضرائب صافي الدخؿ بعد 
وىو الربح الصافي لكؿ سيـ السيـ مف الأسيـ  :Earnings Per Shareربح السهم  -

 ويحسب عمى النحو التالي: العادية.
 عدد الأسيـ العادية÷ صافي الدخؿ بعد الضرائب 

ويضيؼ الدكتور منير إبراىيـ ىندي مجموعة مف النسب المالية المستخدمة في 
 : (415-411 ص-ص ،2002)ىندي،  مف أىـ ىذه النسبقياس الربحية و 

  معدل العائد عمى الودائعReturn on Deposits :  يقيس ىذا المعدؿ مدى قدرة
البنؾ عمى توليد الأرباح مف الودائع التي نجح في الحصوؿ عمييا مف المودعيف.  

 ويقاس عمى النحو التالي:
 الودائع÷ الدخؿ بعد الضرائب  صافي معدؿ العائد عمى الودائع =       
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 معدل العائد عمى الأموال المتاحةReturn on Total Resources :  يقيس ىذا
المعدؿ نسبة صافي الأرباح المتحققة إلى إجمالي الموارد المتاحة متمثمة في الودائع 

 وحقوؽ الممكية. ويقاس عمى النحو التالي:
حقوؽ الممكية ÷ العائد عمى الموارد المتاحة = صافي الدخؿ بعد الضرائب  معدؿ
 + الودائع

 :بين الملاءة المالية والربحية علاقةال .3
يعتبر مقدار ما يممكو أي بنؾ مف رأس الماؿ مف أسباب أو مصادر الجدؿ في 

تواجو البنؾ  البنوؾ التجارية، فمقدار رأس الماؿ مرتبط كذلؾ بالمخاطر الرئيسة التي قد
خاصة وأف ىناؾ أطراؼ مختمفة ذات مصالح متباينة قد يصعب اتفاقيا عمى أىداؼ 
ووظائؼ رأس الماؿ وبالتالي مقداره المناسب. فيرى البنؾ المركزي أف وظيفة رأس الماؿ 
الأساسية تتمثؿ في حماية البنؾ ضد مخاطر التشغيؿ وبالتالي حماية المودعيف مف فقداف 

ية البنؾ مف الفشؿ المالي والخروج مف السوؽ، أما المساىميف فتتعارض أمواليـ وحما
وجية نظرىـ مع وجية نظر البنوؾ المركزية والمودعيف إذ يتمثؿ اليدؼ الخاص بيـ في 
تحقيؽ عائد أكبر مف رأس الماؿ المستثمر بدوف زيادة في رأس الماؿ وبالاعتماد أكثر عمى 

ة(. أما إدارة البنؾ فترى ضرورة الاحتفاظ برأس ماؿ كاؼ أمواؿ المودعيف )المتاجرة بالممكي
يتناسب مع حجـ الودائع والأصوؿ ومف ضمف أدوات تحقيؽ ىذا الغرض عممية احتجاز 
الأرباح وتحقيؽ معدلات ربحية أعمى عمى الأصوؿ، أي أف زيادة الأرباح تساىـ في زيادة 

ية المتعارؼ عمييا فإف ارتفاع وتدعيـ رأس الماؿ في البنوؾ. ومف ضمف القواعد المصرف
نسبة رأس الماؿ إلى إجمالي الأصوؿ ترتبط بانخفاض معدؿ العائد عمى الأصوؿ 

(ROA بمعنى أف العلاقة بيف رأس الماؿ والأرباح ىي علاقة عكسية حيث يؤدي ارتفاع )
رأس الماؿ إلى تخفيض المخاطر وبالتالي تخفيض العوائد المتوقعة، ومف جانب آخر فإف 

س الماؿ المرتفع يؤدي إلى تخفيض الأرباح الصافية بعد الضرائب نتيجة لحرماف البنؾ رأ
)أبو  مف الوفورات الضريبية التي يمكف الحصوؿ عمييا نتيجة خصـ مصروفات الفوائد

 .   (287-286 ص-ص ،1997فخرة، 
( جاءت استجابة لمواقع الذي II)إف معايير لجنة بصورة عامة وخاصة بازؿ 

( IIالتغيرات اليامة في الأسواؽ المالية والمصرفية العالمية، وكانت لمعايير بازؿ )فرضتو 
 : (216-215 ص-ص ،2010)بيطار والكواس،  عدة أىداؼ تتمثؿ في الآتي
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زيادة سلامة واستقرار النظاـ المصرفي العالمي مف خلاؿ الاعتماد عمى نماذج وأساليب  -
 أكثر تقدماً في قياس المخاطر.

 يـ التساوي والتوازف بيف البنوؾ ذات النشاط الدولي.تدع -
الربط بيف كفاية رأس الماؿ والمكونات الأساسية لممخاطر الائتمانية والمخاطر  -

 المصرفية بشكؿ عاـ.
زيادة الشفافية بيف البنوؾ التي تميؿ لممخاطرة وبيف عملائيا ونظرائيا الذيف يتعرضوف  -

 لممخاطرة.
أف معايير بازؿ ومف خمؿ الربط بيف كفاية رأس الماؿ وبيف  وبالتالي يرى الباحث

المخاطر قد أشارت بوضوح لمعلاقة بيف الملاءة المالية لمبنوؾ وبيف ربحيتيا والتي ترتبط 
بالمخاطر المختمفة مثؿ مخاطر الائتماف ومخاطر السوؽ  امباشر  ا)أي الربحية( ارتباط

 ...الخ.  ومخاطر التشغيؿ ومخاطر تقمبات سعر الفائدة
وتجدر الإشارة إلى أف زيادة رأس الماؿ بإصدار أسيـ جديدة لا يعني زيادة القوة 
الإيرادية لمبنؾ، حيث قد يترتب عمى ذلؾ تخفيض الربحية للأسباب التي ذكرت )فكرة 
المتاجرة بالربحية(، لذلؾ فإف الأرباح المحتجزة ىي المصدر المفضؿ والأرخص لزيادة 

الأحواؿ يفضؿ توظيؼ أي زيادة في رأس الماؿ في مجالات تحقؽ  رأس الماؿ، وفي كؿ
( أي استثمار Opportunity Costمعدلات عائد مناسبة تعادؿ تكمفة الفرصة البديمة )

رأس الماؿ الإضافي بمعدؿ عائد يعادؿ عمى الأقؿ العائد الحالي للاستثمارات بيدؼ 
 Required rate ofمطموب )المحافظة عمى سعر السيـ، أو تحقيؽ معدؿ العائد ال

return( والذي يناظر تكمفة حقوؽ الممكية )The Cost of equity Capital)  ،حنفي(
 . (290 ص ،2002

III. الدراسة التطبيقية 
أجريت الدراسة عمى البنوؾ العاممة في القطاع المصرفي  مجتمع وعينة الدراسة:  -

ستة بنوؾ لتوفر بياناتيا  بالمممكة العربية السعودية، وتـ اختيار عينة مكونة مف
ـ( وىي بيانات ربع 2016 -2010المالية في مواقعيا الالكترونية خلاؿ الفترة )

سنوية، والبنوؾ ىي: بنؾ الإنماء، البنؾ الأىمي التجاري، البنؾ السعودي البريطاني 
 )ساب(، بنؾ الجزيرة، بنؾ الرياض، والبنؾ السعودي الفرنسي.

 المستخدمة في الدراسة:الأساليب الإحصائية  -
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  تـ استخداـ التحميؿ الوصفي لمتغيرات الدراسة بحساب كؿ مف الوسط الحسابي
والوسيط والانحراؼ المعياري ومستوى المعنوية لمتأكد مف مدى سلامة وتجانس 

 البيانات وصلاحيتيا لمقياس. 
 المتغيرات لدراسة العلاقة بيف المتغيرات ومعرفة أثر  نماذج المربعات الصغرى

 المستقمة عمى المتغيرات التابعة.
  ديكي فولر المعدؿ اختبارات السكونية بتطبيؽ اختبار(FDA لمعرفة مدى )

 سكوف البيانات واستقرارىا وقابميتيا لإجراء أي اختبارات عمييا.
  اختبار التكامؿ المشترؾ لمتعرؼ عمى مدى وجود علاقة توازنية طويمة الأجؿ

 (.Johansenة بتطبيؽ اختبار)بيف متغيرات الدراس
 البيانات الوصفية: .1

 حصاءات الوصفية لمتغيرات الملاءة المالية: الإ1الجدول 
حقوق الممكية إلى 

 الأصول الخطرة
ERA  

حقوق الممكية إلى 
 إجمالي الأصول

ETA 

حقوق الممكية إلى 
 إجمالي الودائع

ETD 

حقوق الممكية إلى 
 إجمالي الخصوم

ETL 
 

1.4508 0.170212 0.290354 0.296935 Mean 

1.4308 0.140071 0.186556 0.227312 Median 

4.0108 0.824642 5.220200 4.318465 Maximum 

6180591 0.090856 0.112321 0.149306 Minimum 

99256185.0 0.106600 0.494563 0.359243 Std. Dev. 

0.980994 3.478841 7.155118 9.053863 Skewness 

3.494017 16.61201 64.07770 96.97948 Kurtosis 

0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 Probability 

2.4310 28.59560 48.77940 49.88503 Sum 

1.6518 1.897732 40.84691 21.55228 Sum Sq. Dev. 

168 168 168 168 Observations 

 .sweivE 10: جمع بواسطة الباحث مف نتائج التحميؿ عف طريؽ برنامج المصدر
 ،( أعلاه الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الملاءة المالية1استعرض الجدوؿ رقـ )
( ETL( لمتغير حقوؽ الممكية إلى إجمالي القروض )Meanيلاحظ أف الوسط الحسابي )

( حيث بمغ ETDالودائع )جمالي إلى إ( ولمتغير حقوؽ الممكية 0.296935بمغ )
( بمغ ETAجمالي الأصوؿ )إ( ولمتغير حقوؽ الممكية إلى 0.290354المتوسط )
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(. 1.4508( بمغ )ERA) حقوؽ الممكية إلى الأصوؿ الخطرة( ولمتغير 0.170212)
 وبصفة عامة يتضح اعتماد بنوؾ العينة عمى الخصوـ بدرجة كبيرة.

لمتغيرات الملاءة المالية، حيث  (.Std. Dev)وتـ استعراض الانحراؼ المعياري 
( بمغ ETLيلاحظ أف الانحراؼ المعياري لحقوؽ الممكية إلى إجمالي القروض )

( 0.494563( بمغ )ETDجمالي الودائع )إ( ولمتغير حقوؽ الممكية إلى 0.359243)
حقوؽ ( ولمتغير 0.106600( بمغ )ETAولمتغير حقوؽ الممكية إلى إجمالي الأصوؿ )

(. وىي تشير إلى درجات 99256185.0( بمغ )ERA) ة إلى الأصوؿ الخطرةالممكي
 انحرافات معيارية معقولة.

بالملاءة ( لجميع المتغيرات الخاصة Probabilityومف خلاؿ النظر لمقيمة الاحتمالية )
( مما يدؿ عمى أف جميع الاختبارات 0.000000يتضح أف جميعيا معنوية ) المالية

 .لمتغيرات تمثؿ البيانات تمثيلًا حقيقياً ولا توجد بينيا قيـ شاذهالوصفية الخاصة با
 حصاءات الوصفية لمتغيرات الربحيةالإ :2الجدول 

 
معدل العائد عمى 

 ROD الودائع
العائد عمى مجموع 

 ROA الأصول
العائد عمى حقوق 

 ROE الممكية
 ربح السهم 

EPS 
Mean 0.012630 0.009357 0.065641 2.208635 

Median 0.008137 0.006160 0.049502 1.010000 
Maximum 0.029951 0.023065 0.187816 76.00000 
Minimum 0.000515 0.000132 0.000212 0.002000 
Std. Dev. 0.008191 0.006215 0.046457 7.699489 
Skewness 0.582821 0.632245 0.833544 8.750714 
Kurtosis 1.976266 2.113709 2.824241 79.68790 

Probability 0.000231 0.000250 0.000057 0.000000 
Sum 2.109253 1.562676 10.96209 368.8420 

Sum Sq. Dev. 0.011137 0.006411 0.358268 9840.835 
Observations 167 167 167 167 

 .sweivE 10جمع بواسطة الباحث مف نتائج التحميؿ عف طريؽ برنامج  المصدر:
( أعلاه، 2تـ استعراض الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الربحية في الجدوؿ رقـ )

( بمغ ROD( لمتغير معدؿ العائد عمى الودائع )Meanحيث يتضح أف الوسط الحسابي )
( حيث بمغ المتوسط ROA( ولمتغير العائد عمى مجموع الأصوؿ )0.012630)
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( ولمتغير 0.065641( بمغ )ROE( ولمتغير العائد عمى حقوؽ الممكية )0.009357)
(. وتعكس الأوساط الحسابية انخفاض نسبي في 2.208635( بمغ )EPSربح السيـ )

 ربحية بنوؾ العينة.
 .Stdكما تـ عرض الانحرافات المعيارية لمتغيرات الربحية، حيث بمغ الانحراؼ المعياري )

Dev.) ( لمتغير معدؿ العائد عمى الودائعROD( بمغ )0.008191)  ولمتغير العائد
( ولمتغير العائد عمى حقوؽ 0.006215( حيث بمغ )ROAعمى مجموع الأصوؿ )

(. 7.699489( بمغ )EPS( ولمتغير ربح السيـ )0.046457( بمغ )ROEالممكية )
عدا الانحراؼ المعياري لمتغير ربح  وىي تشير إلى درجات انحرافات معيارية معقولة ما

 لكبير لمقيـ عف وسطيا الحسابي.السيـ الذي يعكس الانحراؼ ا
( لجميع المتغيرات الخاصة Probabilityومف خلاؿ النظر لمقيمة الاحتمالية ) 

نلاحظ أف جميعيا معنوية مما يدؿ عمى أف جميع الاختبارات الوصفية الخاصة  الربحية
 .بالمتغيرات تمثؿ البيانات تمثيلًا حقيقياً ولا توجد بينيا قيـ شاذه

 المربعات الصغرى:نموذج . 2
 ةأثر متغيرات الملاءة المالية عمى الربحي :3الجدول 

Dependent Variables 
 

Prob LOG(EPS) Prob LOG(ROD) Prob LOG(ROE) Prob LOG(ROA) 

0.000
0 

-
17.36407**

* 

0.000
0 

-
15.07869**

* 

0.000
0 

-
15.07869*

** 

0.000
0 

-
15.07869*

** 
C 

0.000
0 

0.780778**
* 

0.000
0 

0.578622**
* 

0.000
0 

0.578622*
** 

0.000
0 

0.578622*
** LOG(ERA) 

0.331
7 -0.897819 

0.642
3 0.351319 

0.642
3 0.351319 

0.075
3 1.351319* LOG(ETA) 

0.199
8 

1.120757 0.100
2 

1.175748 0.805
1 

0.175748 0.805
1 

0.175748 LOG(ETD) 

0.000
6 

-
2.080665**

* 

0.001
0 

-
1.615055**

* 

0.001
0 

-
1.615055*

** 

0.001
0 

-
1.615055*

** 
LOG(ETL) 

 .sweivE 10جمع بواسطة الباحث مف نتائج التحميؿ عف طريؽ برنامج  المصدر:
عمى  0.1، و0.05، 0.01)***(، )**( )*( تشير إلى درجة معنوية عند مستوى ثقة 

         التوالي.
( أربعة نماذج للانحدار تبيف العلاقة بيف الملاءة المالية 3الجدوؿ رقـ ) يبيف
 والربحية:
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يبيف النموذج الأوؿ العلاقة بيف لوغاريثـ متغيرات الملاءة المالية المختمفة 
( حيث يتبيف معنوية النموذج ككؿ ROAولوغاريثـ نسبة العائد عمى مجموع الأصوؿ )

ية جميع متغيرات الملاءة المالية عدا لوغاريثـ نسبة ومعنو  0.0000عند مستوى معنوية 
ولوغاريثـ حقوؽ الممكية إلى إجمالي الودائع  (ETA)حقوؽ الممكية إلى إجمالي الأصوؿ 

(ETD( ونلاحظ عدـ وجود الأثر بالنظر لقيمة )Prob الخاصة بالمتغير حيث نجدىا )
( 0.8051الأصوؿ وبمغت ) ( لموغاريثـ نسبة حقوؽ الممكية إلى إجمالي0.0753تساوي )

أكبر مف كؿ مستويات الدلالة  يلموغاريثـ حقوؽ الممكية إلى إجمالي الودائع بالتالي في
أما باقي المتغيرات فيي أقؿ مف ىذه القيـ. ويبيف معامؿ  0.1، و0.05، 0.01أعلاه 

ثـ معدؿ العائد التحديد قوة العلاقة بيف لوغاريثـ متغيرات الملاءة المالية المختمفة إلى لوغاري
أي أف متغيرات الملاءة  ( R – squared =0.34)عمى مجموع الأصوؿ والتي تساوي 

 (. ROA% مف التغير في معدؿ العائد عمى مجموع الأصوؿ )34المالية تفسر 
يبيف النموذج الثاني العلاقة بيف لوغاريثـ متغيرات الملاءة المالية المختمفة 

حيث يتبيف معنوية النموذج ككؿ عند  (ROE)ولوغاريثـ معدؿ العائد عمى حقوؽ الممكية 
ومعنوية جميع متغيرات الملاءة المالية عدا لوغاريثـ حقوؽ  0.0000مستوى معنوية 

لوغاريثـ حقوؽ الممكية إلى إجمالي الودائع ( و ETA)الممكية إلى إجمالي الأصوؿ 
(ETD( حيث يتضح عدـ وجود الأثر بالنظر لقيمة )Prob الخاصة بالمتغير حيث )

( ETA)(  لموغاريثـ نسبة حقوؽ الممكية إلى إجمالي الأصوؿ 0.6423نجدىا تساوي )
أكبر مف  ييبالتالي ف (ETDلموغاريثـ حقوؽ الممكية إلى إجمالي الودائع )( 0.8051و)

أما باقي المتغيرات فيي أقؿ مف ىذه  0.1، و0.05، 0.01كؿ مستويات الدلالة أعلاه 
القيـ.  ويبيف معامؿ التحديد قوة العلاقة بيف لوغاريثـ متغيرات الملاءة المالية المختمفة 

أي أف متغيرات  R – squared = 0.56 )) ولوغاريثـ نسبة العائد عمى مجموع الأصوؿ 
 .ROE)% مف التغير في معدؿ العائد عمى حقوؽ الممكية ) 56المالية تفسر  الملاءة

يبيف النموذج الثالث العلاقة بيف لوغاريثـ متغيرات الملاءة المالية المختمفة 
حيث يتبيف معنوية النموذج ككؿ عند مستوى  (ROD)ولوغاريثـ معدؿ العائد عمى الودائع 

ومعنوية جميع متغيرات الملاءة المالية عدا لوغاريثـ نسبة حقوؽ الممكية  0.0000معنوية 
ولوغاريثـ  (0.6423) (Prob)والذي بمغت قيمتو المعنوية  (ETA)إلى إجمالي الأصوؿ 

( 0.1002( حيث بمغت قيمتو المعنوية )ETDحقوؽ الممكية إلى إجمالي الودائع )



 أمجد إبراهيه آدو محند                                                                    مجمة البحوث الاقتصادية والمالية        

  2020 جوان /جامعة أو البواقي                                                                                       194  

أما باقي  0.1، و0.05، 0.01أعلاه وبالتالي فيا أكبر مف كؿ مستويات الدلالة 
المتغيرات جميعيا أقؿ مف ىذه القيـ. ويبيف معامؿ التحديد قوة العلاقة بيف لوغاريثـ 

متغيرات الملاءة المالية المختمفة ولوغاريثـ نسبة العائد عمى مجموع الأصوؿ               
( R – squared = 0.25 )  مف التغير في 25 أي أف متغيرات الملاءة المالية تفسر %

 . (ROD)معدؿ العائد عمى الودائع 
يبيف النموذج الرابع العلاقة بيف لوغاريثـ متغيرات الملاءة المالية المختمفة ولوغاريثـ 

 0.0000حيث يتبيف معنوية النموذج ككؿ عند مستوى معنوية  (EPS)نسبة ربح السيـ 
ـ نسبة حقوؽ الممكية إلى إجمالي ومعنوية جميع متغيرات الملاءة المالية عدا لوغاريث

( ويلاحظ عدـ ETDولوغاريثـ حقوؽ الممكية إلى إجمالي الودائع ) (ETA)الأصوؿ 
( الخاصة بكؿ متغير حيث بمغت القيمة المعنوية  Probوجود الأثر بالنظر لقيمة )

كما بمغت  (ETA( )0.3317)لموغاريثـ نسبة حقوؽ الممكية الى اجمالي الأصوؿ 
( بالتالي فياتيف القيمتيف ETDلموغاريثـ حقوؽ الممكية إلى إجمالي الودائع )( 0.1998)

أما باقي المتغيرات جميعيا  0.1، و0.05، 0.01أكبر مف كؿ مستويات الدلالة أعلاه 
أقؿ مف ىذه القيـ. ويبيف معامؿ التحديد قوة العلاقة بيف لوغاريثـ متغيرات الملاءة المالية 

أي أف متغيرات الملاءة المالية  ((R – squared = 0.59ح السيـ المختمفة ولوغاريثـ رب
 (EPS).% مف التغير في نسبة ربح السيـ 59تفسر 

مف خلاؿ التحميؿ أعلاه أف غالبية متغيرات الملاءة المالية تؤثر في  ويرى الباحث
متغيرات الربحية وبعبارة أخرى فإف مؤشرات الربحية تتأثر بالتغير في مؤشرات الملاءة 
المالية وبالتالي ينبغي عمى القائميف عمى إدارات البنوؾ وضع ىذه النتائج التي أثبتتيا ىذه 

اتخاذ القرارات المختمفة وذلؾ بعدـ التركيز عمى نوع معيف مف الدراسة في الاعتبار عند 
مصادر التمويؿ )سواء حقوؽ ممكية أو ديوف( دوف وضع الآليات والسياسات التي تمكف 

 مف الاستفادة القصوى مف ىذا المصدر حتى لا تتأثر الربحية سمباً.  
 اختبارات السكونية: .3

ا ولتحديد رتبة تكامؿ كؿ متغير عمى حدة تـ لمتأكد مف استقرار المتغيرات وسكونيتي
وعمى الرغـ مف تعدد طرؽ إجراء اختبار  Unit Root Testإجراء اختبار جذر الوحدة 

 )1979(جذر الوحدة إلا أف الدراسة استعانت باختبار ديكي فولر المعدؿ 
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AelliFAugmented Dickey-.  اختبارFDA  قائـ عمى فرضية أف السمسمة الزمنية
 (. FAتتولد بواسطة عممية الانحدار الذاتي )

والتي بينت أف جميع المتغيرات  FDA( أدناه يظير نتائج اختبار 4الجدوؿ رقـ )
، حقوؽ الممكية إلى إجمالي الأصوؿ ERAىي حقوؽ الممكية إلى الأصوؿ الخطرة و 

ETAحقوؽ الممكية إلى إجمالي الودائع ، ETD الخصوـحقوؽ الممكية إلى إجمالي ، و 

ETL الأصوؿ، العائد عمى إجماليROA العائد عمى إجمالي الودائع ،RTD  العائد ،
. جميعيا ساكنة في الفرؽ الأوؿ بمعنوية  EPS، وربح السيـ ROEعمى حقوؽ الممكية

 .I(1) % أي أف كؿ المتغيرات متكاممة مف الرتبة5
 FDAنتائج اختبار  :4جدول ال

Variable 

Level First Difference 

ADF 

Statistics 
Result 

ADF 

Statistics 
Result 

ETA -12.28809 Stationary -12.32552 Stationary 

ETD -25.08592 Stationary -47.57129 Stationary 
ETL -42.49361 Stationary -85.14029 Stationary 

ERA - - -12.32552 Stationary 

ROA - - -8.855156 Stationary 

ROE -3.797407 Stationary -6.922439 Stationary 

ROD - - -8.804838 Stationary 

EPS - - -13.75963 Stationary 

 .sweivE 10جمع بواسطة الباحث مف نتائج التحميؿ عف طريؽ برنامج المصدر: 
( أف جميع متغيرات الملاءة المالية وىي حقوؽ الممكية إلى 4يبيف الجدوؿ رقـ )

، حقوؽ الممكية إلى ETA، حقوؽ الممكية إلى إجمالي الأصوؿ ERAالأصوؿ الخطرة 
، وجميع قيـ الربحية  ETLحقوؽ الممكية إلى إجمالي الخصوـ، و ETDإجمالي الودائع 

، العائد عمى  RTDعائد عمى إجمالي الودائع، ال ROAوىي العائد عمى إجمالي الأصوؿ
ساكنة في الفرؽ الأوؿ مما يسمح بإجراء  . EPS، وربح السيـ ROEحقوؽ الممكية

طويمة الأجؿ. ويلاحظ  التكامؿ المشترؾ بينيا لرؤية ما إذا كانت توجد بينيا علاقة توازنية
أف بعضيا ساكف في المستوى سواء لمتغيرات الملاءة المالية أو الربحية ولكف نجد أف 

 جميعيا ساكنو في الفرؽ الأوؿ لذلؾ يعتمد السكوف في الفرؽ الأوؿ وليس في المستوى. 
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 اختبار التكامل المشترك: .4
الممكية إلى الأصوؿ  حقوؽلجذر الوحدة أف نسبة   FDAكما تبيف مف اختبار  
، ونسبة حقوؽ الممكية ETA، ونسبة حقوؽ الممكية إلى إجمالي الأصوؿ ERAالخطرة 

، العائد مف  ETLحقوؽ الممكية إلى إجمالي الخصوـ، و نسبة ETDإلى إجمالي الودائع 
، العائد عمى حقوؽ  RTDالودائع، العائد عمى إجمالي  ROAإجمالي الأصوؿ

ساكنة في الفرؽ الأوؿ وكؿ متغير منيا متكامؿ مف   EPSالسيـ ربح، و  ROEالممكية
. ينبني مفيوـ التبايف المشترؾ عمى أنو إذا كانت متغيرات النموذج I(0الدرجة صفر )

ذا أمكف توليد مزيج مف ىذه المتغيرات يتسـ بالسكوف أيضاً، أي  ساكنة في المستوى وا 
يرات جميعيا تصبح آنياً مف نفس الرتبة، ، فإف المتغI(0يكوف متكاملًا مف الدرجة صفر )
( لمتكامؿ المشترؾ لمعرفة عدد nesnJEiJ 1995ويمكف حينئذ تطبيؽ طريقة )

 المتجيات ذات التكامؿ المشترؾ كما ىو موضح في المعادلة التالية:

     ∑       

   

   

          

، ERA ،ETA ،ETD ،ETL ،ROA ،RTD ،ROE ات كؿ مفيىي متج Xtحيث 

متجو تصحيح الخطأ ىو متجو البواقي. نموذج  εtىو رمز الفرؽ،  ∆عمى التوالي،  EPSو
MsEV  يزودنا بالتكيؼ قصير وطويؿ الأجؿ وفقاً لمتغيرات فيXt لـ المقدرة اعبر المعΓ 

 βإلى متجييف ىما  Πىو حد تصحيح الخطأ، ويمكف تحميؿ  ΠXtعمى التوالي. ىنا  Πو
ىو متجو مقدرات  αىو متجو معممات التكامؿ المشترؾ و βα  =Π ،β،  بحيث أف αو

تصحيح الخطأ الذي يقيس سرعة الاقتراب مف حالة الاستقرار طويؿ الأجؿ. عند إجراء 
( يتضح أف متغيرات الملاءة المالية 5كما يظير في الجدوؿ رقـ ) nesnJEiJاختبار 

أنيا تتشارؾ نزعة عشوائية جماعية  ومتغيرات الربحية يجمع بينيا تكامؿ مشترؾ مما يعني
 وأنيا تنمو بنسب مشتركة، بعبارة أخرى أنيا تتحرؾ معاً، وأف بينيا علاقة طويمة الأجؿ.
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 nesnJhoJنتائج اختبار  :5جدولال
Variables 

No. of co – integration equations 

Trace Max – eigenvalue 

M
o

d
el

 N
o

. 
1

 

ETA 

5 5 

ROA 

ROE 

ROD 

EPS 

M
o

d
el

 N
o

. 
2

 

ETD 

5 5 

ROA 
ROE 

ROD 

EPS 

M
o

d
el

 N
o

. 
3

 

ETL 

5 5 

ROA 

ROE 

ROD 

EPS 

M
o

d
el

 N
o

. 
4

 

ERA 

5 1 

ROA 
ROE 

ROD 

EPS 

 .sweivE 10جمع بواسطة الباحث مف نتائج التحميؿ عف طريؽ برنامج  المصدر:  
( أف ىناؾ معادلة واحدة لمتكامؿ المشترؾ عمى الأقؿ في كؿ 5يبيف الجدوؿ رقـ )

النماذج الأربعة مما يدلؿ عمى وجود علاقة توازنية طويمة الأجؿ بيف متغيرات الملاءة 
 المالية ومتغيرات الربحية. 

IV. والتوصيات النتائج 
 : النتائج. 1

  :تمثمت أىـ نتائج الدراسة في الآتي
ونسبة علاقة ذات دلالة إحصائية بيف متغيرات الملاءة المالية بالبنوؾ السعودية  توجد -

( ETDحقوؽ الممكية إلى إجمالي الودائع )عدا متغير  (ROE)العائد عمى حقوؽ الممكية 
 .(ETA)وحقوؽ الممكية إلى إجمالي الأصوؿ 
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ونسبة علاقة ذات دلالة إحصائية بيف متغيرات الملاءة المالية بالبنوؾ السعودية  توجد -
حقوؽ الممكية إلى إجمالي الودائع عدا متغير ( ROAالعائد عمى مجموع الأصوؿ )

(ETD وحقوؽ الممكية إلى إجمالي الأصوؿ )(ETA). 
معدؿ نوؾ السعودية و توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بيف متغيرات الملاءة المالية بالب -

( ETDحقوؽ الممكية إلى إجمالي الودائع )عدا متغير  (ROD)العائد عمى الودائع 
 .(ETA)وحقوؽ الممكية إلى إجمالي الأصوؿ 

نسبة توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بيف متغيرات الملاءة المالية بالبنوؾ السعودية و  -
( وحقوؽ الممكية ETDإجمالي الودائع )حقوؽ الممكية إلى عدا متغير  (EPS)ربح السيـ 

 .(ETA)إلى إجمالي الأصوؿ 
مف خلاؿ اختبار السكونية تـ التوصؿ إلى أف جميع متغيرات الدراسة سواء لمتغيرات  -

الملاءة المالية أو الربحية ساكنة في الفرؽ الأوؿ مما سمح بإجراء اختبار التكامؿ المشترؾ 
 لممتغيرات.

اؾ معادلة واحدة لمتكامؿ المشترؾ عمى الأقؿ في كؿ النماذج أثبتت الدراسة أف ىن -
الأربعة مما يدلؿ عمى وجود علاقة توازنية طويمة الأجؿ بيف متغيرات الملاءة المالية 

 ومتغيرات الربحية. 
 التوصيات:. 2

 بناء عمى النتائج التي تـ التوصؿ إلييا يوصي الباحث بالآتي: 
رية حتى تستطيع المنافسة داخمياً وخارجياً وبما يحقؽ ليا رفع رؤوس أمواؿ البنوؾ التجا -

 الاستقرار وزيادة قدرتيا عمى تقديـ التمويؿ وفؽ تعميمات لجنة بازؿ.
دارة المخاطر المختمفة بالبنوؾ التجارية لتبقى ضمف الحدود المقررة  - تحديث نظـ ضبط وا 

 المخاطر. حتى تتلافى تناقص الأرباح وتآكؿ قيمة الأصوؿ مف جراء ىذه
س الماؿ حسب التعميمات الصادرة مف السمطات الرقابية في رأالاحتفاظ بنسبة كفاية  -

المممكة العربية السعودية )مؤسسة النقد العربي السعودي( ومراجعة ومتابعة ىذه النسب 
 باستمرار.

يجاد فرص استثمارية جديدة تمك - ف مف تنويع المحافظ الاستثمارية والائتمانية بالبنوؾ وا 
 تحقيؽ عوائد تتناسب مع مستويات المخاطر المتوقعة.
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عدـ التركيز عمى نوع معيف مف مصادر التمويؿ )سواء حقوؽ ممكية أو ديوف( دوف  -
وضع الآليات والسياسات التي تمكف مف الاستفادة القصوى مف ىذا المصدر حتى لا يكوف 

 ىناؾ تأثير سمبي عمى ربحية البنؾ. 
V. :المراجـع 
دراسة تحميمية لمخاطر السيولة باستخداـ كشؼ  .(2013) .نضاؿ رؤوؼأحمد،  .1

التدفؽ النقدي مع بياف أثرىا عمى كفاية رأس الماؿ في القطاع المصرفي: دراسة 
مجمة كمية بغداد لمعموـ الاقتصادية الجامعة، العدد تطبيقية في مصرؼ الرافديف، 

 .335 – 300ص ص  .36

العلاقة بيف نسب الربحية ونسب كؿ مف  .(2003) .أرشيد، عبد المعطي رضا .2
السيولة والضماف والتوظيؼ في الجياز المصرفي الأردني، مجمة النيضة، جميورية 

 .54 – 31، ص ص 15، العدد 4مصر العربية، المجمد 

(. كفاية رأس الماؿ في المصرؼ التجاري 2010بيطار، منى، والكواس فارس طو. ) .3
حوث والدراسات العممية، سمسمة العموـ الاقتصادية السوري، مجمة جامعة تشريف لمب

 .229-213، ص ص 1، العدد 32والقانونية، سوريا، المجمد 
(. الملاءة المالية وتأثرىا بربحية البنوؾ 2008الجعافرة، عماد عادؿ عبد الله. ) .4

 ، عمادة الدراسات العميا، جامعة مؤتة، الأردف.رسالة ماجستير غير منشورة التجارية،
(. إدارة المصارؼ، الإسكندرية، دار الجامعة الجديدة 2002في، عبد الغفار. )حن .5

 لمنشر.
دارة البنوؾ، 2007حنفي، عبد الغفار، أبو قحؼ، عبد السلاـ. ) .6 (. تنظيـ وا 

 الإسكندرية، المكتب العربي الحديث.
(. أثر السيولة والكفاءة الإدارية والملاءة 2018الخزاعمة، محمد حمداف عمي. ) .7

رسالة  المالية عمى ربحية البنوؾ الأردنية المدرجة في بورصة عماف للأوراؽ المالية
 ، كمية الاقتصاد والعموـ الإدارية، جامعة آؿ البيت، الأردف.ماجستير غير منشورة

المؤثرة عمى ربحية المصارؼ  العوامؿ .(2006) .عيتر، باسؿ جبر حسفأبو ز  .8
رسالة ماجستير غير منشورة، قسـ ، 2004 – 1997التجارية العاممة في فمسطيف 

 المحاسبة والتمويؿ، كمية التجارة، الجامعة الإسلامية بغزة.



 أمجد إبراهيه آدو محند                                                                    مجمة البحوث الاقتصادية والمالية        

  2020 جوان /جامعة أو البواقي                                                                                       200  

ربحية المصارؼ والعوامؿ المؤثرة  .(2015) .ساعدي، علاء عبد الحسيف صالحال .9
العراقية المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ فييا: دراسة تطبيقية عمى المصارؼ 

المالية، المجمة العربية للإدارة، المنظمة العربية لمتنمية الإدارية، جميورية مصر 
 .374 – 359، ص ص 1، العدد 35العربية، المجمد 

تقييـ السيولة في المصارؼ  .(2016) .السلاـ لفتة سعيد، بلاؿ نوري، وسعيد، عبد .10
 BANK ofالربحية، دراسة مقارنة بيف مصرفي  التجارية وتأثرىا عمى

AMERICA  -   CHASE MORGAN JP  الأمريكييف، مجمة الغري لمعموـ
، ص 37الاقتصادية والإدارية، كمية الإدارة والاقتصاد، جامعة الكوفة، العراؽ، العدد 

 . 125 – 109ص 

العوامؿ  (. استخداـ النسب المالية في تحديد2013سمماف، عماد عبد الستار. ) .11
، 8المؤثرة في ربحية المصارؼ التجارية، مجمة العموـ الاقتصادية، العراؽ، المجمد 

 .134-111، ص ص 32العدد 
(. سياسات إدارة البنوؾ التجارية ومؤشراتيا، عماف، دار 2015بو عبدلي أحلاـ. ) .12

 الجناف لمنشر والتوزيع، الطبعة الأولى.
قة بيف الربحية ورأس الماؿ في البنوؾ (. دراسة العلا1997أبو فخرة، نادية. ) .13

التجارية المصرية: دراسة تجريبية، المجمة العممية للاقتصاد والتجارة، جامعة عيف 
 .340-283، ص ص 2شمس، كمية التجارة، العدد 

تحميؿ العلاقة بيف خصوصية السيولة والربحية  .(2012) .محجاف، فيد محمد سعدال .14
يج التمويمي في الشركات الصناعية المدرجة في سوؽ والمديونية السابقة وبيف المز 

الكويت للأوراؽ المالية، رسالة ماجستير غير منشورة، قسـ المحاسبة، كمية الأعماؿ، 
  جامعة الشرؽ الأوسط.

(. قرارات لجنة باؿ حوؿ ملاءمة رأس الماؿ 1997نصر، خميؿ أنيس خميؿ. ) .15
رسالة ماجستير لبنوؾ التجارية الأردنية، )الملاءة المالية( وأثرىا المتوقع عمى ربحية ا

 ، كمية الدراسات العميا، الجامعة الأردنية، الأردف.غير منشورة
)ط.  إدارة البنوؾ التجارية: مدخؿ اتخاذ القرارات، .(2002ىندي، منير إبراىيـ. ) .16

 .الإسكندرية، المكتب العربي الحديث (.3



 مجمة البحوث الاقتصادية والمالية                                      ...العلاقة بين الملاءة المالية والربحية في البيوك

 201                                                                                                                  الأول / العدد السابعالمجمد 

الإداري، الجزء الأوؿ، ترجمة التمويؿ  .(2006ويستوف، فرد وبرجاـ، يوجيف. ) .17
 داغستاني، عدناف والنعماني، عبد الفتاح السيد. الرياض، دار المريخ لمنشر.

18. Batayneh, Mohammed, A, (2015). Determinants of Solvency 

Riskin the Jordanian Banks and its Impact on Profitability, 

Master Thesis, the University of Yarmok, Faculty of 

Economics and Managerial Sciences. 
19. Marinkovic, Srdan, (2009). The Interaction of Profitability with 

Solvency: A Simple Model of a Bank, Journal of Economics and 

Business, South East European, University of Sarajevo, Vol. 4, 

No. 2, pp. 81 – 88. 

20. Pakhchanyan, Suren, Prokop, Jorg, and Sahakyan, (2018). 

Drivers of Bank Solvency, Risk Provisioning and Profitability in 

the Armenian Banking System, Journal of Emerging Market 

Finance, Vol. 17, No. 3, pp. 307 – 332.  

21. Prefontaine, Jacques (2013). Implications of Basel III for 

Capital, Liquidity, Profitability, and Solvency of Global 

Systematically Important Banks, the Journal of Applied 

Business Research, Vol. 29, No. 1, pp. 157 – 166.     
22. Tabash, Mosab, I, and Hassan, Hassan, I, (2017). Liquidity, 

Profitability and Solvency of UAE Banks, A Comparative Study 

of Commercial and Islamic Banks, Academy of Accounting and 

Financial Studies Journal, Vol. 21, No. 2, pp. 1 – 15. 
 


