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 31/12/2022 تاريخ النشر: 01/11/2022 :قبوي النشرتاريخ  25/09/2022 ستلاً:لاتاريخ ا
  :الممخص

بأشددلالا المتبتلددرة اددي الممللددة المت دد ة بيدداٌ تطددور و ادداو التمويددي الإسددلامي تهدد ه هددلد ال راسددة  لدد  
 بالترليز عل   راسة  الة بنى الرياٌ، وبنى لن ٌ والشرو الأوسط. بع ما التسب هلا الأخير مزي ا مٌ الزخً؛

أنّددا؛ مبابددي لددي جنيددا اسددترليني  (ROE( و)ROA)وتوصددلت ال راسددة مددٌ خددلاي ت ليددي الم شددرات 
 سدنويًا؛ ومبابدي لدي جنيدا اسدترليني بنسًدا  0,24اً دا صداايةً قد رتها ( مٌ قيمة الأصوي ي بو بنى الريداٌ أرب1£)
؛ أمددا بمددا يخددص بنددى لندد ٌ والشددرو بنسًددا 2,12أرباً ددا صدداايةً ببيمدة  بنددىالمدٌ أمددواي المسدداهميٌ ي بددو £( 01)

سدنويًا؛ بنسًدا  0,05 مٌ قيمدة الأصدوي يتلبد  البندى خسدارة صداايةً قد رتها£ 1مبابي لي جنيا استرليني ا الأوسط 
   بنسًا.  0,87مٌ أمواي المساهميٌ ي بو بنى الرياٌ أرباً ا صاايةً ببيمة £ 01ومبابي لي جنيا استرليني 

 المتبتلرات المالية الإسلامية؛ بنى الرياٌ؛ بنى لن ٌ والشرو الأوسط؛ الممللة المت  ة.مفتاحية: الكممات ال
 .JEL  :G10 ،G21 ،F30تصنيف 

Abstract:  

This study aims to show the development and prospects of Islamic finance 

in the UK; Focusing on the case studies of Al Rayan Bank & LME Bank. 

The study concluded by analyzing the indicators (ROA) and (ROE) that; 

For every 1£ of the value of the invested assets; Al Rayan Bank generates a net 

profit of 0.24 pence per year; For every 1£ of shareholder money, the bank 

generates a net profit of 2.12 pence; As for the LME Bank, for every 1£ of the value 

of the assets invested, the bank incurs a net loss of 0.05 p per year; For every 1£ of 

shareholders' money, Al Rayan Bank generates a net profit of 0.87 p. 

Keywords: Islamic financial innovations; Al Rayan Bank; LME Bank; Uk. 

Jel Classification Codes: G10, G21, F30. 
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 :مقدمة. 1
يشير مصطلح التمويي الاسلامي  ل  عملية تب يً المنتجات المالية والمصراية طببا  

لمبا ئ الشريعة الاسلامية وقواع ها. والأرلاٌ الثلاثة للشريعة التي شللت اهمنا للتمويي 
 ،والغرر )ع ً اليبيٌ المفرط( ،ت ريً الربا )الفائ ة(الاسلامي مٌ بيٌ الأرلاٌ الأخرى هي: 

التألي  عل  ت ريً الربا اللي يع  شرطًا يبضي بضرورة أٌ ترتبط مع  (،والميسر )المبامرة
العوائ  الاقتصا ية ارتباطًا وثيبًا بالخطر الواقع عل  المتعه : مٌ غير المببوي الاتفاو عل  

ويي الإسلامي هو أنا يع  مٌ الجوانب المميزة اي التم؛ و عائ  مضموٌ خايٍ مٌ المخاطر
شللًا مٌ أشلاي الابتلار المالي اللي تعمي ايا العبو  البانونية للؤنشطة الإنتاجية التابعة 

الوساطة التي يجب أٌ تخ ً غرضًا مفيً ا  —لبطاع  بيبي بمثابة أساس للوساطة المالية 
   .(Jaseem, 2014) اجتماعيًا

لب  أصبح التمويي الإسلامي جزءًا مهمًّا مٌ النظاً المالي ال ولي، ولاٌ بالتألي  أ   
بع   2008-2007في أعباب الأزمة المالية ا أسرع ملوناتا نموًّا عل  م ى العبو  الماضية.

لاٌ   "EURIBOR"الع ي  مٌ الفضائح، مثي التلاعب اي أسعار الصره وأسعار الفائ ة
 وي ال ور اللي يملٌ أٌ يلعبا التمويي الإسلامي اي استبرار النظاً المالي هناى ج ي لبير 

 Casper & Ait) العالمي نظرا للمبا ئ الأخلاقية البوية التي يبوً عليها هلا النوع مٌ التمويي

Allali, 2017, p. 03) ،اللي شه  انخفاضا  ا ًّا  ومبارنة بالنمو العاً للبطاع المالي العالمي
عٌ مجلس  وابًا لتبرير استبرار صناعة الخ مات المالية الإسلامية الصا ربع  الأزمة المالية 

بنسبة  مع ي نمو الأصوي المالية الاسلاميةتزاي   اب ، 2014الخ مات المالية الإسلامية عاً 
المالية الاسلامية الصلوى  وتزاي ت ،2007ا منل العاً سنويًّ  %(20) اي المائة 20أعل  مٌ 

الخاصية المميزة  تع    .الفترة خلاي نفسا سنويًّ %( 24)اي المائة  24بمع ي يبارب نسبة 
، الأمر النمو السريع والمست اً اي المالية العالمية للتمويي الإسلامي اي اترة ما بع  الأزمة

والأ وات المالية اي مختله  ينتشر ببوة بجميع جوانبا مٌ بنوى، وشرلات التلااي،اللي جعلا 
ال وي الأوروبية وأمريلا لل   مٌ ت رلات الفائ ة المس ولة عٌ تضخً أسعار المستهلى اي 

 . العالً، وهلا بع  أٌ أثبت استبرارد اي خضً هلد الأزمة التي عصفت بالأسواو العالمية
بنسبة  تزاي ا 2007  ل  غاية 1990الأصوي المالية العالمية خلاي الفترة مٌ عرات 

 ل  أقي  هلد الأصوي تراجع مع ي نمو 2007 ومنل عاً ،اسنويًّ  %( 8)اي المائة  8تبارب 
أصب ت الممارسة المصراية الإسلامية والتمويي وعليا اب   ،سنويًا%( 2)المائة  اي  2مٌ
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البنى  -الإسلامي واسعة الانتشار اي أوروبا، وق  ب أت مع  نشاء أوي بنى تجزئة  سلامي
بالممللة المت  ة، مما أل  ملانتها لرائ  غربي اي   2004اي عاً  -الإسلامي البريطاني 

وعل  نطاو  ؛التمويي الإسلامي بع  أٌ أصب ت أوي  ولة غير مسلمة تص ر صلولا سيا ية
أوسع تعاملت لي  ولة أوروبية مع التمويي الإسلامي بطريبة خاصة، مما يعلس قيو ها 

 . (jaseem, 2014) ة والسياسية والاقتصا ية والتنظيمية ومزاياها النسبيةالاجتماعية والثبااي
لطالما سعت لن ٌ لأٌ تلوٌ مرلزا عالميا للتمويي الإسلامي به ه جلب أنشطة 

؛ اب  تتبا ر اي ألهاننا أعماي مٌ المرالز الرئيسية اي الشرو الأوسط وجنوب شرو  سيا
ما مدى نجاح تجربة التمويل الإسلامي بأشكاله المبتكرة في : " المطرو ة الآتية التسا لات

المممكة المتحدة؟ وكيف كانت  تجربة أكبر بنكين اسلاميين في المنطقة: بنك الريان، وبنك 
 ".  لندن والشرق الأوسط ؟

الإجابة يسع  هلا المباي  ل  معالجة التسا لات المطرو ة بال راسة والت ليي؛ وم اولة 
 عليها متنتظماً اي الأقساً الآتية:

 مبددددددددد مة 
 صناعة التمويي الإسلامياي  لمالية المبتلرةا منتجاتلأبرز ا 
 الرئيسية لسوو  التمويي الاسلامي  بالممللة المت  ة الملامح 
 المالي لعينة مٌ البنوى الاسلامية باستخ اً م شرات الرب ية  تبييً الأ اء

(ROA&ROE) 

 الاسلامية اي الممللة المت  ة المالية سوو الصلوى تطور 

 :. أبرز المنتجات المالية المبتكرة في صناعة التمويل الإسلامي2
الابتلار المالي مٌ وجهة النظر الإسلامية هو مجموعة الإجراءات والت ابير التي 

أو بتطويرها، أو م  اها تلبية ا تياجات المجتمع المالي؛ سواء بإعا ة تأهيي منتجات قائمة، 
بتصميً منتجات ب يلة مبتلرة تلوٌ قابلة للتنفيل والت بيو، وهلا ضمٌ الشريعة الاسلامية 

وأبرز المبتلرات التمويلية المستخ مة اي  .(46، صف ة 2016-2017)قنطبجي،  وقواع ها
 البنوى والم سسات المالية الاسلامية، هي:

تعتبر شها ات الإي اع البابلة للت اوي أوراقا مالية شهادات الإيداع القابمة لمتداول:  .1.2
تتص ر مٌ قبي البنوى الإسلامية اي مبابي الو ائع الاستثمارية المو عة ل يها،  يث تبوً عل  

رب الماي والبنى مضاربدا بها، وتعطي ال و ل املها اي  اأساس المددضاربة باعتبار  امله
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ال صوي عل  الربح عن  تاريخ است باو الورقة المالية وبالنسب المتفو عليها، لما تعطيا 
) وابة،  ال و اي بيعها مٌ أجي ال صوي عل  السيولة التي ي تاجها خلاي م ة است باقها

 .  (976، صف ة 2004
التور و المصراي بأنا: "تمل ى أصوي بثمٌ م جي ثً عرَّه يت : ق المصرفيمنتج التور  . 2.2

و نسبة  ل  الورِو وهي الفضة، وسمي بللى بيعها بثمٌ  الي لغير مٌ اتشتتريت منا، والتورّ 
نِّما يبص  الورِو، أي أنا يري  النبو  لا  لأٌ المشتري اللي يشتري السلعة لا يبص  السلعة وا 

و عا ة ما يخص المعا ٌ لاللهب والفضة ، والتورّ (259، صف ة 2010)قنطبجي،  السلعة"
 وغيرها.

:  تعتبر الإجارة الموصواة اي اللمة مٌ بيٌ المنتجات الإجارة الموصوفة في الذمة. 3.2
 أنها: مٌبالتي تبنتها الم سسات المالية الإسلامية لتلبية ا تياجات ائة معينة، وق  عترات 

العبو  التي يلتزً ايها الم جر بتب يً خ مة معينة للمستأجر، سواء بنفسا أو بواسطة شخصا 
 خر ت ت مس وليتا، ب يث تلوٌ هلد الخ مة موصواة وصفا لا يجعي مجالا للنزاع، سواء 
جارة الأرض للزراعة،  جارة المرلبة لل مي وا  لانت تر  عل  منااع عيٌ لإجارة البيت للسلٌ وا 

تر  عل  منااع الانساٌ مٌ خلاي خ مة موصواة اي اللمة مثي النبي الجوي أو لانت 
ولا يتشترط ايها أٌ يلوٌ الم جر ماللا للمنفعة عن  العب . ولا تجوز الإجارة اي  ؛والخياطة

 –ماي  31، ) الباسمي ما شابا للى مٌ الأشياء التي لا تنضبط ببياٌ الصفةو اللمة للعبارات 
 .(13، صف ة 2009جواٌ  3

ستصناع هي وثائو متساوية البيمة صلوى الإ ستصناع:المستقبميات في إطار عقد الإ. 4.2
الغرض منها أٌ يطلب  شخص مٌ  خر سلعة لً تصنع بع  لتتصنع لا طبو مواصفات 

ل امي م   ة، بموا  مٌ عن  الصانع، مبابي عوض مالي، ويصبح المصنوع مملولا 
 أٌ يملٌ اللي ستصناعالا  دددددددددددددددددددددددددددددددعب أساس عل  المستببلية العبو  تلييه الصلوى، وق  تً

 ستصناعتلوٌ ايا السلعة م ي الإ التي ال الات اي خاصة الثمٌ والمبيع تسليً ايا يتأخر
 يتً أٌ عل  ونوعًا لمًا قيبًا  وصفًا السلعة موصواة أٌ تلوٌ يشترط البيمة، لما مرتفعة
 .(41، صف ة 2003) الساعاتي،  وبليفية معلومة معلوً زمٌ مستببلي اي التسليً

يعره السلً عل  أنا عملية مبا لة ثمٌ بمبيع، العقود الآجمة في إطار عقد السمم: . 5.2 
يلوٌ ايها الثمٌ عاجلا أو مب ما، أما المبيع يتً تأجيلا  ل  م ة زمنية متفو عليها مسببا، ولب  
لتيفت العبو  الآجلة عل  أساس عب  السلً اللي يتفو ايا الطرااٌ عل  التعاق  عل  بيع بثمٌ 
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، أجي  ل  مضبوطًا وصفًا مةبالل الموصواة السلعة تسليً يتأجي ايا  لا يلوٌ أٌ عل  معلوً
  .(8-10، الصف ات 2009)قن وز و م اني،  الب ليٌ م جليٌ للا

يبوً هلا النمولج عل   عا ة بيع المرابحة للآمر بالشراء من خلال عقد المشاركة: . 6.2
)المجلس العاً للبنوى  بالشراء مٌ خلاي عب  المشارلة لالآتيهن سة بيع المراب ة للآمر 

 :(2010والم سسات المالية الإسلامية، 
 ًل ى  ساب بفتح بالتبسيط لتلوٌ مبيعاتا مٌ جزء تخصيص ينوي اللي التاجر يبو 

 أو مماثي مبلغ بإي اع لللى البنى ويبوً المشارلة،  ساب اي البنى الإسلامي ل صتا
  ساب المشارلة؛ البنى اي يزي  ل صة

 ًلبضاعتا، الفنية بالأمور يتعلو ما ولي المللية ونبي بالتبسيط البيع بعملية التاجر يبو 
 المالية؛ الأمور ولااا والتس ي  الأقساط ويتول  البنى متابعة

 بالاتفاو والبنى التاجر بيٌ توزع المشترى ال ساب هلا يجنيها التي الأرباح. 
 ثً ومٌ الإجرائية، التلاليه يبلي أولا اهو أه اه، البنى ع ة ي بو بها الطريبة وهلد

 وليس التجار لعمي ململا أيضًا بالببض وال يازة، ويلوٌ المتعلبة الشرعية عٌ الشبهات يبتع 
  .لهً منااسًا

وثائو متساوية البيمة تمثي  أنا: "بالإسلامي  صليىيتعرّه الت :الإسلامي صكيكالت .7.2
 صصاً شائعة اي مللية أعياٌ أو منااع أو خ مات أو اي موجو ات مشروع معيٌ أو نشاط 

وللى بع  ت صيي قيمة الصلوى وقفي باب الالتتاب وب ء استخ امها ايما  ،استثماري خاص
أتص رت مٌ أجلا، وق  جاءت التسمية عل  هلا الن و للتفريو بينها وبيٌ الأسهً، ولللى 

  .(5-4، الصف ات 2017)عب  الله الصاوي،  "سن ات البرض
 الملامح الرئيسية لسوق  التمويل الاسلامي  بالمممكة المتحدة:  . 3

تمتلى الممللة المت  ة أ   ألثر الأسواو المالية الإسلامية تب مًا اي العالً الغربي، 
وسرعاٌ ما أصب ت وجهة رئيسية للم سسات المالية الأجنبية المطببة للخ مات المتواابة مع 

وتع  لن ٌ عل  وجا الخصوص مرلزًا ماليًا مهمًا،  يث يوج  بها ألبر  الشريعة الإسلامية،
 الم سسات والبنوى اي الشرو الأوسط التي تب ً منتجات  سلامية. 

بالممللة المت  ة لأوي مرة اي ثمانينيات البرٌ  أنشطة التمويي الإسلاميظهرت  
مع الشريعة الإسلامية  عن ما ق مت بورصة لن ٌ للمعا ٌ تسهيلات  ي اع متواابة الماضي

التمويي الإسلامي  رتطو ثً بع  للى  .(Filippo, et al., 2013, p. 28) عل  أساس مب أ المراب ة
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بفضي السياسات ال لومية ال اعمة لتبني بسرعة اي الممللة المت  ة خلاي العب  الماضي 
، أ خلت وزارة الخزانة 2003وتطويرها والترويج لها؛ امنل عاً الخ مات المصراية الإسلامية، 

الع ي  مٌ التغييرات  (FSA)وهيئة الخ مات المالية  ،(HMRC)  ا  ارة الضرائب والجمارىو 
عل  الأنظمة الضريبية والتنظيمية به ه توسيع سوو منتجات التمويي الإسلامي، ولتمليٌ 

ٌ المنتجات المالية الإسلامية بما اي للى تمويي الم سسات البريطانية مٌ تب يً مجموعة م
اي ظي هلد التطورات  .(Dewar & Munib, 2019, p. 31) الأصوي والرهوٌ العبارية

لخ مة هلد الصناعة المالية المتنامية تً تطوير برنامج واسع النطاو للتعليً والت ريب المهني و 
م سسات الممللة ا تلت  لتواير الم هلات الألا يمية والمهنية،  يث الإسلامياي التمويي 

المت  ة موقع الص ارة  وأصب ت المرلز الرائ  للتعليً والت ريب اي مجاي التمويي الإسلامي 
 ) .جامعة وللية أعماي تب ً  ورات و رجات علمية 70مع أربع م سسات مهنية وما يبرب مٌ 

Ord-Smith, 2015, p. 9) ( يوضح أهً الم طات التي مر بها التمويي 01)رقً والج وي ؛
 الاسلامي بالممللة المت  ة.

 سوق التمويل الاسلامي بالمممكة المتحدة أهم المحطات التي مرّ بها(: 01الجدول رقم )
 لن ٌ   ارة سيولة بالجملة باستخ اً السلع يب ً وسطاء سوو 1970سنة 
  ار الماي الإسلامي تفتتح ملتباً اي لن ٌ يب ً خ مات   ارة الاستثمار 1982سنة 

 1983سنة 
 (1993 نشاء أوي بنى  سلامي، بنى البرلة )توقه عاً 

 تأسيس أوي شرلة تأميٌ  سلامي بريطاني )تلااي(، تلااي الممللة المت  ة

قروض عبارية  سلامية مب مة اي الممللة المت  ة مٌ قبي بنى اللويت المت    1996سنة 
 ()الآٌ البنى الأهلي المت  

 أمانة يطلو قروض عبارية و سابات بنلية  سلامية اي الممللة المت  ة  HSBC 2003سنة 

 2004سنة 
 IBB)البنى الإسلامي البريطاني  Al Rayan Bank plcترخيص بنى الرياٌ 

 (سابباً 
 يب ً قروض عبارية  سلامية ت ت علامة البراو التجارية ABC بنى

 2005سنة 

Children Mutual   تطلو صن وو ائتماٌ الطفي المتوااو مع أ لاً الشريعة
  الإسلامية

Lloyds TSB   ٌالآ (Lloyds Banking Group ) يب ً ال ساب الجاري
 المتوااو مع الشريعة الإسلامية

 European Islamic  ترخيص بنى الاستثمار الأوروبي الإسلامي  2006سنة 
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Investment Bank plc   (2018)توقه اي 
 (مليوٌ  ولار أمريلي Tabreed ،200أوي صلوى م رجة اي بورصة لن ٌ )

 2007سنة 

 The Bank of London and the) ترخيص بنى لن ٌ والشرو الأوسط 

Middle East plc) 
 (2018)توقه   Amiri Capital ترخيص شرلة الاستثمار أميري لابيتاي 

ت    هيئة الخ مات المالية النهج التنظيمي للتمويي الإسلامي اي "التمويي 
  "الإسلامي اي الممللة المت  ة: التنظيً والت  يات

 2008سنة 

المت  ة(، )بيت التمويي الأوروبي  )الممللة QIBقطر الإسلامي  بنىترخيص 
 (ساببًا

 (Gatehouse Bank plc) ترخيص  بنى جيتهاوس
 British ترخيص  يازات التأميٌ الإسلامية البريطانية / التأميٌ الأساسي

Islamic Insurance Holdings/Principle Insurance  ًتوقه عا(
2013) 

متطلبات المخزٌ الم قت للؤصوي السائلة  CP08 / 22  راسة الورقة الاستشارية
 لجميع البنوى البريطانية

 2012سنة 
 (2020)توقه عاً  Ltd (ADIB (UK))ترخيص مصره أبوظبي الإسلامي 

HSBC  أمانة يخرج مٌ سوو الممللة المت  ة 

خارج العالً  تستضيه لن ٌ المنت ى الاقتصا ي الإسلامي العالمي للمرة الأول  2013سنة 
 الإسلامي

 2014سنة 

 تص ر  لومة الممللة المت  ة أوي صلوى سيا ية لها
لإ ارة  (Arabesque Asset Management)ترخيص شرلة استثمار أرابيسى 

 الأصوي
TAM Asset Management  ًتتطلو صنا يو استثمارية متواابة مع أ لا

 الشريعة الإسلامية

 2015سنة 
 Islamic Insurance Associationتأسيس جمعية التأميٌ الإسلامي اي لن ٌ 

of London 
 ب أ بنى  نجلترا مشروع التسهيلات المتواابة مع الشريعة الإسلامية

 2017سنة 
المتواابة  (crowd funding firm Yielders)ترخيص شرلة التمويي الجماعي 

 مع أ لاً الشريعة الإسلامية
للاستثمارات صن وو أسهً عالمي  Columbia Thread needle لةأطلبت شر 



 والمالية...                      مجلة البحوث الاقتصادية تقييم تجربة المبتكرات المالية الإسلامية في المملكة المتحدة

 203                                                                                                            02/ العدد  09المجلد 

 متوااو مع أ لاً الشريعة الإسلامية
 Strideup   ترخيص شرلة تمويي عباري متواابة مع أ لاً الشريعة الإسلامية 

Homes 
 بنى الرياٌ يص ر أوي صلوى رهٌ عباري مبوً بالجنيا الاسترليني 2018سنة 

، شرلة تمويي تجارية متواابة مع  Prima Dollar Factoring تسجيي شرلة 2019سنة 
 أ لاً الشريعة الإسلامية

 2020سنة 
 Wahed Investترخيص شرلة الاستثمار 

تسجيي الع ي  مٌ شرلات ووللاء الأمواي الإللترونية وخ مات ال اع المتواابة مع 
 Niyah, Moneemint, Rizqالشريعة الإسلامية، بما اي للى: 

 (ALF)الإطلاو المخطط لمراو السيولة الب يلة لبنى  نجلترا  2021سنة 
 . (IFN UK Report, 2020) مٌ  ع ا  البا ث بالاعتما  عل :المصدر: 

 ٌّ تمتلى أ   ألثر الأسواو المالية  الممللة المت  ةيتضح مٌ الج وي أعلاد أ
الإسلامية تب مًا اي العالً الغربي، وسرعاٌ ما أصب ت وجهة رئيسية للم سسات المالية 

الإسلامية،  يث يوج  بها ألبر الم سسات المالية والبنوى  الماليةالأجنبية المطببة للخ مات 
نوى  سلامية متواابة تماما ( ب06اي الشرو الأوسط التي تب ً منتجات  سلامية، منها ستة )

تً  نشا ها خلاي السنوات التي سببت الأزمة هلد الأخيرة  مٌ (05، )مع الشريعة الاسلامية
وتشمي لي مٌ: بنى الرياٌ، وبنى الاستثمار الأوروبي الإسلامي، وبنى لن ٌ  المالية العالمية

، (GB plc)جيتهاوس وبنى  ،(QIB UK) قطر الإسلامي بنى، و(BLME plc)والشرو الأوسط 
وتً ترخيصا سنة  (ADIB (UK)) أبوظبي الإسلامي أما البنى الإسلامي السا س هو بنى

الع ي  مٌ البنوى التبلي ية  ل ى منتجات مالية  سلاميةتً است  اث  ضااة  ل  للى ؛ 2012
 .الاستثمارتأميٌ وملاتب الوشرلات 

المالي لعينة من البنوك الاسلامية باستخدام مؤشرات الربحية  تقييم الأداء. 4
(ROA&ROE) 

 . تقديم بنك الريان، وبنك لندن والشرق الأوسط:1.4
 : (P.L.C). تقديم بنك الريان 1.1.4

هو بنى تابع لشرلة الرياٌ )الممللة المت  ة( الم  و ة الشرلة  (P.L.C)بنى الرياٌ  
. يتعتبر  (Q.P.S.C)شرلة بريطانية مملولة بالأغلبية لبنى الرياٌالأً والمساهً الرئيسي؛ وهي 

هلا الأخير مصره  سلامي اي قطر يب ً الخ مات المصراية والمالية والاستثمارية والوساطة 
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وتً ترخيصا مٌ قبي بنى قطر المرلزي،  2006اي جميع أن اء قطر؛ تأسس البنى اي يناير 
 .اي قطر مٌ  يث البيمة السوقيةمصره الرياٌ ثاني ألبر بنى  ويعتبر

عل  الأنشطة المصراية المتواابة مع الشريعة الإسلامية  (P.L.C)يتوار بنى الرياٌ 
أله عميي شخصي وتجاري وعملاء رئيسييٌ اي جميع أن اء الممللة المت  ة؛  90لألثر مٌ 

 ةمٌ ولال  Aa3 ولاٌ أوي بنى  سلامي اي الممللة المت  ة ي صي عل  تصنيه عاً
Moody's Investors Service  ى ولالات التصنيه العالمية الرائ ة    (alrayan 

bank plc, 2021). 
 . تقديم بنك لندن والشرق الأوسط:2.1.4

 8شرلة م  و ة عامة( اي الممللة المت  ة اي  (تأسس بنى لن ٌ والشرو الأوسط 
هو بنى ، و (FSA)أتعتم  مٌ طره هيئة الخ مات المالية  2007جواٌ  5، واي 2006أوت 

مستبي يبع مبرد اي لن ٌ ولا ملتب اي  بي؛ يعتبر البنى أ   ألبر البنوى الإسلامية اي 
ة عل  غرار   ارة الثروات التي ته ه  ل  تب يً خ مات مصراية متواابة مع الشريع.أوروبا

 لعملاء  وي مجلس التعاوٌ الخليجي، بالإضااة  ل  خ مات التمويي العباري الرائ ة اي السوو

(Annual Report and Financial Statements, 2007).  
 في تقييم ربحية البنوك محل الدراسة: ة. المؤشرات المُستخدم2.4

م شرات الرب ية اي تبييً م ى ق رة البنوى عل  استخ اً موار ها بلفاءة  تساع 
وم ى نجا ها اي ت بيو أه ااها المسطرة؛ وأهً هلد الم شرات التي اعتم نا عليها اي ال راسة 

 ما يلي:
 :(Return on Assets). مؤشر العائد عمى الأصول 1.2.4

نسبة مهمة اي ت ليي رب ية البنى تتستخ ً  (ROA) يتعتبر العائ  عل  الأصوي
النسبة عا ةً عن  تبييً جو ة أ اء البنى خلاي اترات مختلفة، أو عن  المبارنة بيٌ بنليٌ 
مختلفتيٌ مٌ نفس ال جً اي نفس الصناعة. ويتشير العائ  الأعل  عل  قيمة الأصوي  ل  أٌ 

٪ 5العائ  عل  الأصوي الأقي مٌ  العمي التجاري ألثر رب ية ولفاءة؛ لباع ة عامة، يعتبر
٪ نشاطا خفيفًا للؤصوي. 20نشاطا لثيه الأصوي بينما يعتبر العائ  عل  الأصوي اوو 

 CFI, Return on) ويملٌ  ساب مع ي العائ  عل  الأصوي مٌ خلاي الصيغة الآتية

Assets & ROA Formula, 2022): 
 إجمالي الأصول \صافي الربح السنوي  =(ROA) العائد عمى الأصول معدل
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 :(Return on Equity). مؤشر العائد عمى حقوق الممكية 2.2.4
مع ي الربح الصااي السنوي للشرلة أو  (ROE) العائ  عل   بوو الملليةيمثي 

ق رة الشرلة أو  البنى مبسومًا عل  قيمة  جمالي  بوو مللية المساهميٌ، ويتظهر هلا العائ 
ٌّ عائ   بوو المللية المست اً والمتزاي   البنى عل  ت ويي استثمارات الأسهً  ل  أرباح؛ لما أ
ٌّ أ اء البنى جي اً اي  عا ة استثمار أربا ا ب لمة وتولي  قيمة  بمرور الوقت ي ي عل  أ

ٌّ الإ ار  للمساهميٌ؛ ة تتخل قرارات سيئة اي المبابي يعني انخفاض العائ  عل   بوو المللية أ
ويملٌ  ساب مع ي العائ  عل   .بشأٌ  عا ة استثمار رأس الماي اي أصوي غير منتجة

 :(CFI, Return on Equity (ROE), 2022) الأصوي مٌ خلاي الصيغة الآتية
 ملكيةالحقوق  \صافي الربح السنوي  =(ROE) معدل العائد عمى حقوق الممكية 

. تحميل تطور عناصر الميزانية العمومية والدخل لكل من بنك الريان وبنك لندن 3.4
 (2021-2013)والشرق الأوسط  خلال الفترة 

 ليي أهً التطورات اي العناصر الرئيسية للميزانية العمومية ت ل  هلا البن   يتطرو 
جمالي ال خي للي مٌ بنى عل    ا.   المجمعة وا 

إجمالي الأصول، وحقوق الممكية، والدخل لبنك الريان خلال الفترة (: تطور 02الجدول رقم )
(2013-2021) 

 الو  ة بالمليوٌ جنيا استرليني

إجمالي حقوق  إجمالي الأصول السنة
 الممكية

 الربح / )الخسارة(  إجمالي الدخل
 بعد الضريبة

2013 367 2443 44447 (54513) 
2014 648 103 114799 14215 
2015 1004 11345 21426 104271 
2016 1436 12343 27426 945 
2017 1806 12848 33466 846 
2018 1966 135 38462 6443 
2019 2247 146 42455 6411 
2020 2340 150 39411 348 
2021 2259 15743 44439 9 
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Source: (Al rayan Bank plc, (2013-2021)). 
   تحميل الجدول:

ٌّ بنى الرياٌ )البنى الإسلامي البريطاني ساببا(  (02رقً ) الج وييوضح لنا  أعلاد أ
سنة  ( مليوٌ جنيا  سترليني5,513)ق  تلب  خسارة وا  ة ابط خلاي اترة ال راسة قتّ رت بدد 

ل    ب أ البنى اي جني الأرباح التي بلغتاب   (1202-2014)بالنسبة للفترة ؛ أمّا 2013
مليوٌ  9%، و775,35ببيمة بمع ي نمو ق رد  £مليوٌ  10,27ما قيمتا  2015أقص  سنة 

 . £مليوٌ  49,41فترة ما يبارب ال؛ لما بلغت الأرباح الترالمية خلاي 2021سنة  £
يرجع التعااي اي المرلز المالي لبنى الرياٌ والخروج مٌ  ائرة الإالاس  ل  الزّيا ة 

بمع ي  2014سنة  مليوٌ جنيا استرليني 103؛ والتي بلغت المساهميٌ للبنىلبيرة اي أمواي ال
؛ لما £مليوٌ  157,3و 128 ل   2021و 2017رتفع بع  للى سنتي ت%، ل324نمو ق رد 

مصره الرياٌ البطري عل  البنى الإسلامي  ترجع زيا ة رأس الماي هلد  ل  است وال
ٌّ  ؛Al rayan Bank plc  ل  أيٌ تً تغيير اسما 2014البريطاني سنة  زيا ة رأس ماي  

 2021، و2017و، 2014سنوات  جمالي الأصوي  ضااي للبنى سمح بزيا ة لبيرة اي 
هلا ما ساع  عل  ارتفاع  جمالي عل  التوالي؛ و  £مليوٌ  2259و ،1806و ،648بمب ار 

، 2017و، 2014خلاي سنوات  £مليوٌ  44.39، و33.66، و11.799ال خي  ل  
 ص ار بنى الرياٌ لأوي بنى  سلامي بريطاني  2017لب  شه ت سنة عل  التوالي، و  2021و

  .سلامية مٌ أجي تملينا مٌ مواصلة توسيع أصوي خطة شراء المنازي عل  الإطلاو صلولا 
إجمالي الأصول، وحقوق الممكية، والدخل لبنك لندن والشرق (: تطور 03الجدول رقم )

 (2021-2013الأوسط خلال الفترة )
 الو  ة بالمليوٌ جنيا استرليني

إجمالي حقوق  إجمالي الأصول السنة
 الربح / )الخسارة(  إجمالي الدخل الممكية

 بعد الضريبة
2013 1234 242,8 56 4,3 
2014 1382 244 64.9 1  
2015 1300 237,8  63,3 (6,9) 
2016 1032 217,1 46,9 (21,4) 
2017 1028 111,3 37,8 5,7 
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2018 1279 101,4 44,8 11,2 
2019 1549 233,5 42,8 8,7 
2020 1743 234,3 29,3 0,9 
2021 1549 228 21,35 (4,3) 

Source: (Bank of London and the Middle East plc, (2013-2021)). 
ٌّ  ( أعلاد03)رقً يبيٌ الج وي  ألبر بنى  سلامي اي الممللة لاٌ بنى لن ٌ والشرو الأوسط  أ

عل  التوالي  1520و ،1320بأصوي بلغت سنوات ( 2015-2013)خلاي الفترة  المت  ة 
بنى  تراجع اب  (1202-6201)؛ أما بالنسبة للفترة مليوٌ جنيا  سترليني 1300و، 1234

ت لن ٌ لثاني ألبر بنى  سلامي اي الممللة المت  ة بع  بنى الرياٌ بإجمالي أصوي بلغ
؛ ويعو  هلا التراجع  ل  £مليوٌ  1549، و1028عل  التوالي  2021، و2017سنوات 

 101.4، و111.3 ل  ما يبارب  2018، و2017الانخفاض اي  بوو المللية سنوات 
ٌّ الانخفاض اي  بوو المللية لاٌ لا أثر عل  الانخفاض اي  جمالي ال خي مٌ ؛ £مليوٌ   
سنة  £مليوٌ  21.349ثً  ل   2017سنة  £مليوٌ  37.8  ل  2015سنة  £مليوٌ  63.3
مٌ أصي سنوات  06أربا ا اي  ةاترة ال راسخلاي   بو بنى لن ٌ والشرو الأوسط. و 2021

خسائر لاٌ  03، لما تلب  البنى £مليوٌ  11.2 ببيمة 2018سنة  هاأاضل لاٌسنة،  11
اترة  خسر مبلغ ترالمي خلاي، وهلا ما جعلا ي£مليوٌ  (21.4بمب ار ) 2016ألبرها سنة 

 £. مليوٌ ( 0.8) ال راسة يتب ر بدد
 . نتائج التحميل الإحصائي الوصفي لأداء بنك الريان وبنك لندن والشرق الأوسط 4.4

سيتً تبييً ومبارنة الأ اء المالي للبنليٌ باستخ اً م شرات الرب ية، وبالاستعانة 
 المتوسط والان راه المعياري للعينة.بالت ليي الإ صائي الوصفي مٌ خلاي استخراج 

 
 
 
 
 

 (2021-2013لمفترة ) أتقييم ربحية بنك الريان وبنك لندن والشرق (: 04الجدول رقم )
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مؤشر العائد عمى الأصول  
ROA 

مؤشر العائد عمى حقوق الممكية 
ROE 

بنك لندن  بنك الريان السنة
بنك لندن  بنك الريان والشرق الأوسط

 والشرق الأوسط
2013 -0,015 0,0035 -0,227 0,0177 
2014 0,002 0,0007 0,012 0,0041 
2015 0,010 -0,0053 0,090 -0,0290 
2016 0,007 -0,0207 0,077 -0,0986 
2017 0,005 0,0055 0,067 0,0512 
2018 0,003 0,0088 0,048 0,1105 
2019 0,003 0,0056 0,042 0,0373 
2020 0,002 0,0005 0,025 0,0038 
2021 0,004 -0,003 0,057 -0,0189 
Mean 0,0024 -0,0005 0,0212 0,0087 

Std. Dev. 0,0070 0,0088  0,0963 0,0579 
Jarque-B 7,1894 3,5315 11,1619 0,0191 

Probability 0,0275 0,1711 0,0038 0,9905 

    (.03( والج وي رقً )02بيانات الج وي رقً ) مٌ  ع ا  البا ث بالاعتما  عل المصدر: 
،  يث  2015سنة ، قامت الممللة المت  ة 2015اي أبريي  بأوي   ث عالميٍّ

مليوٌ  913لفلت ولالة ضماٌ ائتماٌ الصا رات  بالممللة المت  ة صلولا  سلامية ببيمة 
لعربية وق  استخ مت الإمارات ا ،( KHADRWAY LIMITED ) ولار صا رة عٌ شرلة 

 ،(Airbus A380-800)المت  ة عائ ات الإص ار لتمويي شراء أربع طائرات ج ي ة مٌ طراز 
 .Ord-Smith, 2015, p ) ولانت هلد أوي صلوى اي العالً ت عمها ولالة ائتماٌ تص ير

5).  
بأنا تً جمع عل  موقعها مفتخرة،  (LSE)غرّ ت بورصة لن ٌ  2020ب لوي سنة 

التي المالية الاسلامية  ص ارًا مٌ الصلوى  72مليار  ولار أمريلي مٌ خلاي  53ألثر مٌ 
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تً   راجها اي بورصة لن ٌ ويملٌ قبوي هلد الأوراو المالية اي أي مٌ السوو الرئيسية؛ وهي 
 |39|2004)الأوروبي  سوو خاضعة للتنظيً بموجب توجيهات الأسواو المالية اي الات ا 

EC) ٌأو سوقًا الأوراو المالية الم تراة، وهي عبارة عٌ منصة مخصصة للمستثمري ،
 .الم ترايٌ وغير منظمة

تمت هيللة معظً الصلوى الم رجة  مّا اي شلي صلوى المضاربة أو صلوى 
ٌّ الإجارة، للاستفا ة مٌ بعض الملااآت الضريبية غالبًا عن  الوسيلة التي يتً اعتما ها ؛  

 ص ار الصلوى تلوٌ مٌ خلاي شرلة م  و ة تلوٌ ق  تأسست اي منطبة لات امتيازات 
ضريبية؛  لما تً   راج الع ي  مٌ الم سسات المتواابة مع الشريعة اي سوو الاستثمار الب يي 

(AIM) مما يتيح شراء الأسهً المتواابة مع الشريعة الإسلامية؛ علاوة عل  للى، هناى سبعة ،
صنا يو يتً ت اولها اي البورصة متواابة مع الشريعة الإسلامية عل  أساس الم شرات 
الإسلامية،  يث تخضع المتطلبات المتعلبة بإ راج الصلوى اي السوو الرئيسية لبانوٌ 

وقواع  نشرة الالتتاب الصا رة عٌ سلطة  ،2000لعاً   (FSMA)الخ مات المالية والأسواو 
 .لمت  ة، وقواع  الإ راج وقواع  الإاصاح والشفاايةالإ راج اي الممللة ا

سلامية اي البائمة الرسمية تب يً طلب  ل  هيئة الرقابة يتطلب   راج الصلوى الإ 
مص وبا ببائمة تضً لي التفاصيي التي يجب أٌ ت توي عل  جميع المعلومات التي  المالية،

لإجراء تبييً مستنير للؤصوي والخصوً والأرباح وهلا ق  يطلبها المستثمروٌ ومستشاروهً، 
والخسائر و ااو متص ر الأوراو المالية وال بوو المرتبطة بالأوراو المالية، ويلوٌ للى بموجب 

 & 2000 (Dewar( FSMA)( مٌ قانوٌ الخ مات المالية والأسواو 1) 80البسً 

Munib, 2019, p. 35) . 
، ا تلت الممللة المت  ة المرتبة 2019اي عاً  The City UK وابًا لتبرير نشرتا

 ولة اي مجاي الصيراة والتمويي الإسلامي )م شر ال ولة الإسلامية  48مٌ بيٌ  17
للتمويي(، مع أصوي م سسات مبرها الممللة المت  ة تب ً خ مات تمويي  سلامي تصي  ل  

 .Dewar & Munib, 2019, p) 2017رليني اي عاً مليار جنيا  ست 4.7ما مجموعا 

31).  
 

 خاتمة:  .5
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ج  ت الأزمة المالية وال عوة الناتجة عٌ نظاً مالي ألثر استبرارًا وأمانًا الاهتماً 
بصناعة التمويي الإسلامي بأشلالا المبتلرة، مما أ ى  ل  تج   النباش  وي خصائصا 

ملاناتا لمزي  مٌ التطوير اي ال وي الأوروبية والممللة المت  ة بشلي خاص سلطت هلد ، و وا 
ال راسة الضوء عل  اللبنات الأساسية للتمويي الإسلامي بالممللة المت  ة و ااقها المستببلية 
الم تملة، مع الترليز بشلي خاص عل  تجربة عينة مٌ البنوى المتواابة تماما مع الشريعة 

سلامية بالممللة المت  ة عل  غرار بنى الرياٌ وبنى لن ٌ والشرو الأوسط، لما سلطت الا
ليها  ي ولانت أبرز النتائج المتوصّ  ؛ال راسة الضوء عل  تجربة الصلوى المالية الاسلامية

 لالآتي:
  مجموعة الاجراءات والت ابير  يمٌ وجهة النظر الإسلامية، ه ةالمالي اتالابتلار

التي م  اها  عا ة تأهيي منتجات قائمة، أو تطويرها، أو تصميً منتجات ب يلة مبتلرة تلوٌ 
 قابلة للتنفيل والت بيو، ضمٌ قواع  الشريعة الاسلامية.

  ا تواء توسع ساهمت السياسات ال لومية بالممللة المت  ة بشلي لبير اي
، وللى عٌ طريو 2003وتطويرها والترويج لها منل عاً ة، الخ مات المصراية الإسلامي

  .الع ي  مٌ التغييرات عل  الأنظمة الضريبية والتنظيمية
  ًاربعة بنوى متواابة تماما مع  2021بلغ ع   البنوى الاسلامية مطلع عا

وى الع ي  مٌ البن ل ى منتجات مالية  سلاميةتً است  اث  ضااة  ل  للى الشريعة الإسلامية؛ 
 .الاستثمارتأميٌ وملاتب الالتبلي ية وشرلات 

  م سسات الممللة المت  ة موقع الص ارة وأصب ت المرلز الرائ  للتعليً ا تلت
جامعة  70والت ريب اي مجاي التمويي الإسلامي مع أربع م سسات مهنية وما يبرب مٌ 

 .وللية أعماي تب ً  ورات و رجات علمية
  ولة اي مجاي الصيراة  48مٌ بيٌ  17المرتبة ا تلت الممللة المت  ة 

والتمويي الإسلامي، مع أصوي م سسات تب ً خ مات تمويي  سلامي تصي  ل  ما مجموعا 
 .2017مليار جنيا  سترليني اي عاً  4.7

  ب عً مٌ المت  ة أوي  ولة غربية تص ر صلولا لات سيا ة الممللةتتعتبر 
 .مليوٌ  ولار 913، ببيمة 2015ي اي أبري ولالة ضماٌ ائتماٌ الصا رات



 والمالية...                      مجلة البحوث الاقتصادية تقييم تجربة المبتكرات المالية الإسلامية في المملكة المتحدة

 211                                                                                                            02/ العدد  09المجلد 

  الاسلامية،  يث بلغت الصلوى عمت بورصة لن ٌ للؤوراو المالية  ص ارات 
 ص ارًا  72بع  للى  ل  ز ، لتبف2014 مليار  ولار عاً 51صلا ببيمة  جمالية ق رها  57

 .2020عاً  مليار  ولار أمريلي 53مٌ الصلوى ببيمة  جمالية ق رها 
 مليوٌ  49,41ترالمية لبنى خلاي اترة ال راسة ما يبارب بلغت الأرباح ال£. 
 اترة  خلايلبنى لن ٌ والشرو الأوسط  بلغ مجموع الأرباح والخسائر الترالمية
 £.مليوٌ ( 0.8)ال راسة 

  توصلت ال راسة مٌ خلاي ت ليلنا لرب ية بنى الرياٌ باستخ اً مع لات(ROA )

( مٌ قيمة الأصوي المتستثمرة ي بو البنى أرباً ا £1أنا؛ مبابي لي جنيا استرليني ) (ROEو)
مٌ أمواي المساهميٌ  (£01)سنويًا؛ ومبابي لي جنيا استرليني  بنسًا  0,24صاايةً ق رتها 

 بنسًا.  2,12ي بو البنى أرباً ا صاايةً ببيمة 
  ٌسجي الان راه المعياري للي مٌ مع ي بالنسبة لبنى الريا(ROA(و )ROE) 

ٌّ خطورة انخفاض العائ  عل  9463% و047قيمة بلغت  % عل  التوالي، وهلا ي ي عل  أ
  بوو المللية مرتفعة ج ا مبارنة بخطورة انخفاض العائ  عل  الأصوي.

  ًتوصلت ال راسة مٌ خلاي ت ليلنا لرب ية بنى لن ٌ والشرو الأوسط باستخ ا
( مٌ قيمة الأصوي المتستثمرة £1ي )مبابي لي جنيا استرلينأنا؛  (ROE( و)ROA)مع لات 

مٌ  (£01)سنويًا؛ ومبابي لي جنيا استرليني  بنسًا  0,05يتلب  البنى خسارة صاايةً ق رتها
 بنسًا.  0,87أمواي المساهميٌ ي بو بنى الرياٌ أرباً ا صاايةً ببيمة 

  سجي الان راه المعياري للي مٌ مع ي بالنسبة لبنى لن ٌ والشرو الأوسط
(ROA )(وROE)  خطورة عل  التوالي %5,79و% 0,88قيمة بلغت ٌّ ، وهلا ي ي عل  أ

 انخفاض العائ  عل   بوو المللية مرتفعة ج ا مبارنة بخطورة انخفاض العائ  عل  الأصوي.
  أ اء ٌّ عل  الرغً مٌ انتهاء الأزمة المالية منل ألثر مٌ عب  مٌ الزمٌ،  لّا أ

لً يلٌ جي ا مبارنة بالبنوى التبلي ية اي ظي بيئة أسعار البنوى الاسلامية بالمللة المت  ة 
ٌّ البنوى  اائ ة منخفضة بسبب التيسير اللمي بال ولار واليورو والجنيا الإسترليني، لما أ

 .الإسلامية أيضًا عانت لونها صغيرة ال جً،  ل  جانب قرارات مصراية سيئة
 . قائمة المراجع:6

الاستثمار البابلة للت اوي: ر ية  سلامية،  م تمر الم سسات أشره م م   وابة، شها ات 
، الإمارات العربية المت  ة.2004المالية الاسلامية، )  (، للية الشريعة والبانوٌ
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