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إثررررهيار أرررر هيبتررررا هياء مرررره جيا مرررر ا ي رررر ي رررر هي رررر ا ي
،يعره ياقتمارر  ياء را ررهايع رررايزرريياء أرارأرر ي2014

 مف ت  يك أهايزريياءستر اياء ر هاياءجر ه ي،ي  ر يب  ي
إءررتيملكررجيكمررييء رر اه ياررر  ايارر ميا أررها ا ي  رر ي
مفر ت يكررجي رلضياءارر  م  ،ي جمر ياء را ررهيزريي  رر هي

 أررررجي رررريياءم مأرررر ايم ه رررر ياءمترررر أجياءك ررررييكلءأرررر يءمم 
تارر يم  أررجياءجرأررر ياءا   أرر ي    رره ،ياعم رر  ايعمررتي

يإا اها ير  أ ي  أ  .يييييييييي
م ررر  ياء هاتررر يإءرررتي رررر  ير ررر لريتأ تررريي  أررر يء هاتررر ي
اء رر ه ياءمر ةأرر يءرر اغياء م أررها ياقتمارر  أ ي رر يم أررأ ي

ييي. لضيالآءأ ي اراك ت م  يعمتيالأ ا ياقتما  ا
ب يتأ تررررررر ياءم  أررررررجي أرررررررهييبظ رررررره يرمررررررر   ياء هاترررررر 

اءم مأ ايقيمةثهيزريياء م أرها ياءكمأر ياءس أ أر يكر ءر  ي
اقتمارر  اي  ارر ق ياء م ءرر ،يسمررتيبتررا هياءف  رر  يقي
متررررم أايء ررررلضياءتأ ترررر ،ي زرررريياء    ررررجيء رررر يارررر  مي
ماررررررج أ يممراأرررررر ي اررررررف يجمأرررررر يترررررر ا يزررررررييالأ ررررررجي

ياء اأه،ياء م تميب ياءم أج.
ياكلمات مفتاحية: ال ي أهياءمت أج ياءم  أج ءك ي؛

  ؛ير  لريت ر يء أسياء ا جماج ياءم مأ ا؛
ي.JEL: E52 ،C51 تصنيف

Following the collapse of oil prices starting 
in June 2014, the Algerian economy 
experienced a budget deficit and a 
significant deterioration in the external 
current account, which led to a total erosion 
of the Revenue Control Fund’s resources and 
a sharp drop in exchange reserves. As a 
mechanism for unconventional financing in 
order to finance the public treasury directly, 
depending on new cash issuances. 
The study aims to build a standard model 
prepared to study the predictive ability of 
some economic variables while evaluating 
this mechanism and its repercussions on 
economic performance. The results of the 
study showed that the policy of 
unconventional financing does not affect the 
real macro variables such as economic 
growth and unemployment rates, even 
interest rates do not respond to this policy, 
and in contrast, it has linearly increasing 
inflationary pressures, whether in the short, 
medium or long term. 
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 مقدمة:  .1
 رر  ياءا رر ياء  اررييم أأررهاي مس ظرر يزررييب  ا ياءتأ ترر ياءر  أرر ،يمهكررر ي  لأترر سيزرريياءمترر أجي

-2007اءك ررريياءرررلاياعم  مرررديب مررراياءررر  جياء م   ررر يءمما  رررجي ررر يمررر اعأ  يالأر ررر ياء  ءأررر ياءا ء أررر ي
  ياءهك  ياقتما  ا،يزييظجيع ري تا هي،ياءميي ت ياتما  أ  ي لضياء  جي ت   يس ء ي2008

ب  ا ياءتأ ترر ياءر  أررر ياءم مأ أررر يزرريياءماررر ايءمررر اعأ  يء ررلضيالأر ررر ،ياءمرررييم ءرر ي ا مررر  ي ث ه ررر ي  ررر ي
ا مر ا ي ر ي ر هي ر ا ي لءر يار أر هيبترا هياء مره جييبس ث ي   كجيم  أمأ يرا  يسر م  ي مف ت ر يرمأ ر 

ي.2014تر ي
ي ررر ي  ررر ،ي أرارأررر يع ررررايزررريي ررر  سأررر يي  ياء را رررهاي  ررر  ،إثررهي رررلضياءاررر   ،يعررر رتياقتماررر

كمررييء رر اه ياررر  ايي،ي  رر يب  يإءررتيملكررج رر ي  رر يبجرره ي مف ت رر يك أررهايزرريياءسترر اياء رر هاياءجرر ه ي
 ر يمفر ت يكرجي رلضياءار  م  يءر يم ر ياء را رهي يياءاره .ياسمأ ميا ميا أها ا ي ارجف غيس  يزيي

،يإقي  رم    رر يتأ ترر ياءمترر أجياءك رريي  أررجير  ل  رر ياءمر رر ااتررم هاهأ يميب    رر يجأرر هايبزاررجيءارر   
ي10-17 كررههي رر ياء رر ر  يي45اء ارر  ت يعمررتياء رر   ييكلءأرر يءمم  أررجي أررهياءم مأرر اي لءرر ي رر يجرر ج

اء مامررراي  ءر ررر ي اء رررهغ،ياءمررريي  ررر يمررر ي اررر يإمررر هيتررر ر رييأتررر  يءم رررر يي11/10/2017اء رررةهييزررريي
ج تررر يترررر ا ي ررر يم  أرررجياءجرأرررر ياءا   أررر ي    ررره ياعم ررر  ايعمرررتياء هكرررراي زررراي ءأررر  ي اأرررر ي ء ررر  ي

يإا اها ير  أ ي  أ  .
يد هترريز رر ترر يمارر   ياء هاترر  ي الأ سرر  يج ارر يالأ ر أرر ي ر رر يسرر جي  ارر  ياءمترر أجياءك رريي

 ,Benford, Berry)ي،زيياءأ    ي(Auerbach & Obstfeld, 2005)عمتيت أجياءلكهيقياءساهي
& all, 2009)ي،إر ممهايزيي(Hausken & Ncube, 2013)زريياء قأر  ياء مسر  ي اءأ  ر  ي اء  مكر يي
ياء مس  ي ب ه   

ي.زيياء قأ  ياء مس  ي(Maciej, 2022)ي ي
مر  ءررديعرر  ي رر سثأ يرررلكهيعمررتيترر أجياء ثرر جيل س رر ي رر ريي  أمرر  ي عأررج،يب رر يزرريياء را ررهيز رر ي

   ار ز ياءرتي هاتر يي(يسأ يع ء  ياء هات ي ه ميمم أايتأ تر ياءمتر أجياءك رييزريياء را ره.2018
(ي اءمرررييهكرررر يعمرررتيم أرررأ يزا ءأررر ياءمأترررأهياءك رررييزرررييب تررر  ياقر ررر  .ي  هاتررر ي2018لاررر هايعمررري،ي

ارررر ا ياءمتررر أجياءك رررييك ءأررر يءمتأ تررر ياءر  أررر ي أرررهياءم مأ أررر ي مررر اعأ  ي(ي 2019لعأررر  اي ارررهاه  ،ي
ي.ARDLاتمج ا ديزيياقتما  ياء را هايسأ يم ياتمج ا ير  لريتأ تيي

مررر ثأهياءمتررر أجياءك رررييعمرررتي م أرررها ياقتماررر  ياءكمررريياء جممفررر يي(Sakir, 2015)يك رر ي هس
زريييالأ ه .ثرهضيعمرتياقتمار  ياءكمرييزريي رم ر يب(Marco, 2017) يء تمار  يالأ هأكري.ي أر ر يعر ء 

اءمارج يزريييممأتأهياءك ييعمرتالأثهياءك  جيءيVAR-Xر  لريي  تمج ا ي(Nam, 2018)سأ ي ا 
  يتأ ت  ياءمت أجياءك ييزيياء م ا ياء م   ر ي ثرجياء قأر  ياء مسر  ي اءأ  ر  ي ب ه  ر ي اء  مكر ي،ي ك هأ 

اء مس  يت ع  ي  كجيزا جيزييجفغياءماج ي  يج جيتر  يتاهياءاه ،ي أر ر يزرييس ءر ياترمج ا ي
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 ,Muhammad & Sri) يبظ ره يب سر  يبجره يك ري.تر ا ياءم  ه ،يزإ ياءم ثأهيعمرتياءمارج يار أج
ب يتأ ت ياءمت أجياءك يي  يت جياقسمأر ميياءفأر هاءييء ر يمر ثأهيك أرهيعمرتياقرك ر يياءر ر ايي(2019

ي(Weale & Wieladek, 2016)ب رر يعرر ييزررييإر  رأتررأ ي ج ارر يعمررتيبتررا هياءف  رر  ي اءماررج .
(Diamond, 2020)،ي(Ramkumar & Bates, 2020)ي (Perillo & Battiston, 2020)،ي

عمتياءماج ي عمتيب  ا ياقتما  ياءكمييالأجره ي ثرج؛ي ار ق ياءف  ر  ياءمت أجياءك يييز  يمر  ء ايبثه
ي. اء م ء ي اءر م ياء سمييا    ءييزيياء م ا ياء م    

ي:ممهت يء  ا  ياءمت أجياءك يير  ياتم    اي اءميياء هات  ي أ يبكثه   ي
 يم أرررأ يمررر ثأهي رررها ي ،يسرر  جي ررر يج ء ررر ياء  سثررر(Annette & Arvind, 2011) هاترر ي

ار يم أم يالأ جي  أه  ي  ياءتر ا يم أم يالأ جيعمتيبتا هياءف  ر  ياقسمأ ميياءفأ هاءييءتر ا ياءجري
بثر  يمرفألياءمت أجياءك ريياق جي اءثر ريي  ء قأر  ياء مسر  ي  ترمج ا ي ر  أر ي هاتر ياءسر  يبأر يم ار ي

ياء  سث  يإءتيرمأ مأ يه أتأمأ :ي
ءمترر أجياءك ررييأا ررجي رر يلأ ياتأ ترري،ي ر ي أررهياء ر ترراياءمهكأررريز ررميعمررتيبتررا هياءجرارر يك رر  يي-

يج جيع  يتر ا يمةثهيعمتيبا جي اأر ي   كجي جمم .ي
يأام  يم ثأهياءمت أجياءك يي  كجيك أهيعمتيالأا جياءمييأم ي هاة  .ي-

ب يكرجي  رمهأ  يالأ هااياء  ءأر ياء  ع  ر ي ر ءه  ياءا ر هايزريياءمتر أجياء هات يإءرتيم أهيك  يي
الأ هااياء  ءأ ياء  ع   ي ر ءه  ياءا ر هاي   ار ز يإءرتي جر مهيياءك ييالأ جي  هايس ت  يءجفغيع ا  

اق م   ،يزأ ر يكر  يء  رمهأ  يترر ا ياءجرارر يز رميزريياءمتر أجياءك ريياءثر رييمر ثأهي أرهي مر ترايعمرتي
ترررر ا ياءجرارررر ي  ءرتررر  يإءرررتيالأ هااياء  ءأررر ياء  ع  ررر ياءررره  ياءا ررر ها،ي ررر يارجفررر غياءا  ررر ا يعمرررتي

يتيي  يج جيم ت ياءت ايء ا ق يم  أجي تم  مأ يبتج.الأجأه ي  كجيبت 
 ر ياء هاترر  ياءمريي اررس ياءظرره  يي(Brett.W & Neely.J, 2013)ك ر يمام ررهي هاتر ي

 اءررر  از ياءج اررر ي  رررها  ياءمتررر أجياءك ررريياءج اررر ي  هرررر   ياقسمأررر ميياءفأررر هاءي،ي رررر يإر ممرررها،ياء رررر ي
 يي  ر ياءأ    ي  يج جيمسمأجيلآجهياء أ ر  ياء  ءأ يل ا ياءمار زيي ر ياقر ر ياء  ءأر (ياء هكرايالأ ه ي

 ب ي هررر   ياءمترر أجياءك ررييسرر  جيزرريياء  اأرر ياءمجفأرر ي رر يارر    يالأترر ااياء  ءأرر ،ي ءكرر يتررهع  ي رر ي
 مسفأرررياقتمارر  ياءس أ رريي اسمرر ا يبر رر يياء تررم   ياءماررج ي ارر جم ترر ي ررلاياء ررهغيءأ رر جيمس أرراي

ترر  ي  هاترر يمسرر يعررر ا يي(Falagiarda, 2014)اءرر أ  ياءتررأ  أ يالأ ه  أرر .ي  رر ي  رر يبجرره ير رر ي
Evaluating QE: a DSGE approachر يج ء ر ير ر لريمرر ار يعر  ي أرر  أكيي تررأمييمرر هي 

أ  ياء ها ياءك أه يءتر ا ياءجرار ي  يت جياء رر  ياء هكرأر .يم رأهي(يت  هيعمتيم أأ يم ثأهيع مDSGEل
رم   ياءر  لرياء ا أهيإءتيب يع مأ  ي ها يالأا جياءك أه يءلأا جياءسك  أر يكر  يء ر يمر ثأها ي سفرر ي

ي اءماج .ياء اجميياءج  ي  يسأ يارجف غياءا ا  يم أم يالأ ج،ي اهمف  ياءر م ي
يبثرهياءمتر أجياءك رييعمرتيي(Churm, Joyce, & all, 2015)كرجي ر ييع   يع يلءر يعر ء 
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(،ي  ررررر  ايب ي هرررررر   ي2012-2011اءفمررررره يليجررررر جيARDLياقتماررررر  ياء هأمررررر ريي  ترررررمج ا ير ررررر لر
ياءمت أ  ياءك أ يأةثهيإأ    يعمتياءر  مياقتما  ايج ا ياءر م ياء سمييا    ءيي اءماج .

ز رر ي هترر اياتررم    ياء ررر  يا تمأ أرر ياءأ   رأرر يي(Matousek, Papadamou, & all, 2019)ب رر 
ءا مأ  ياءمت أجياءك يياءمييب ها  ي ر ياءأ    ي  يب ا جياءا  يالأ جي  ياء ه ياءس  اي اءا رهأ يسمرتي

،يسأرر ي  ررر  ايب يPanel VARريزررييإمرر هيتررر  يا ترررهاغياء اررهزيي  تررمج ا ير رر لي،2015عرر  ي
اء ررر  يا تمأ أرر ياءارر أه يمةكرر ياءمرر ثأهيا أ رر  يياءك أررهيءممأتررأهياءك ررييعمررتياءررر م ياء سمررييا   رر ءيي

يالأ هااياء  ءأ ي اءهازا ياء  ءأ .ي  اءماج ياءلايأا جي  يج جيسأ ري
   رررر ،يممهترررر يإءررررتي  ارررر  ياءمترررر أجياءك ررررييزرررريياتمارررر  أ  ي  جي مياء هاترررر  ياءترررر    ي إ

با س يما ريي  ياءهك  ي ا يز جيب  ا ياءتأ ت ياءر  أ يلج ا ي ار   يبار  يتراهياءف  ر  يتهأ ر ي ر ي
،ي لءرر ي  قعم رر  يعمررتي م أرررها ي2008اءاررفه(يزررييمسفأرررياءر رر مياقتمارر  ايب ررر  يالأر رر ياءا ء أرر ي

اء را رررهي اررر يالأر ررر ياءمتررر أجياءك رررييزرررييياعم ررر  اقتماررر  ياءكمرررييب ي م أرررها ي  ءأررر ي ر  أررر .ي أر ررر يمررر ي
عمررتيتررأ ء ياء  ءرر ي   ءمرر ءييزررإ ياء هاترر ياءس ءأرر يمجممرر يعررر يياءمررييبثررهي  رركجيك أررهي2014اء مه ءأرر ي

  از يارم  ري رلايالأترم ا،ياجرم  يكرجي ر ياء  م ر يا سار  يي اء رر  يي:اء هات  ياءت    ي  يسأ 
 قي م مأررررر يء م أرررررها ياقتماررررر  ي   اررررر ز يقترررررمج ا ياء هاتررررر ياءس ءأررررر ي م أرررررها يبكثرررررهي ررررر ي، الأ  ا 

ياء را ها،يماكسيالأ  ا ياءمييم   ي  يب م  يتأ ت ياءمت أجياءك ييكلءأ يءمم  أجي أهياءم مأ ا.
ي  ي لاياء رممايمتاتي لضياء هات يءلإ    يعمتياءمت ةجياءه أتيياءم ءي:

د الجزائري ما مدى فعالية سياسة التسهيل الكمي في تحقيق الأهداف المرجوة في الاقتصا
 وتأثيرها على أهم المتغيرات الاقتصادية؟

يالأمأ :يالأسئلة الفرعية أر  ي  ي لاياءمت ةجي
ي   يياء  از ياءمييب  ي  ء را هيم رييتأ ت ياءمت أجياءك ييكلءأ يءمم  أجي أهياءم مأ ا؟ -
اءمت أجييتأ ت  جيم ك ي ر ياء را هي  يم مأ ياءا هياءس اجيءم  اه ياء  ءأ ي  يج جيارم   دي -

ياءك ي؟
  جي ر  يم ثأهيعمتياء م أها ياقتما  أ يزييظجياعم   يتأ ت ياءمت أجياءك يي  ء را ه؟ييي -

 اءم ءأ :يصياغة الفرضياتءلإ    يع يالأت م ياء لك ه يبع ض،يأ ك ي
 يء   ياء را هيءتأ ت ياءمت أجياءك ييكلءأ يءمم  أجي أهياءم مأ ايكاه ه يسم أ يب مم  ياءظه ي -

ياقتما  أ .
يم ك ي ر ياء را هي  يم مأ يم ريياء  اه ياء  ءأ يإثهياتمج ا ديب ا ياءمت أجياءك ي. -
ي ءأ ياءمت أجياءك يياء ام   يزيياء را هيمةثهيزيي اغياء م أها ياقتما  أ ياءكمأ . -

زييم أا ياء  ا  يزييس يلامدي اءلايأام هي  ا  يب  أ ياء هات يم تأت يء  يت ا،يمك  ي
  يإاف  يتأ  ي ا ز ،ير  أ يع يم ايي اتم ها يبثهيب ا ياءمت أجياءك ييزيياقتما  ييءت ع ا



 أ.د. عبد الوحيد صرارمه / أثر سياسة التسهيل الكمي على الاقتصاد الجزائري...      ط.د. صالح عيادي

 45 الصفحة        2024جوان   – 01، العدد11المجلدمجلة العلوم الإنسانية لجامعة أم البواقي         

  

ياء را هاي  يب جيإراء ي اغياء   غي م اأ ياءهةأ يءم  سثأ ي اء  م أ ي  لاياء  ا  .
اء هات يإءتيمس أاي   ي سثييأ اكرايب ر ياءممر ها ياء سمأر ي اء  ءأر ياءس ارم يزريييزأ  يمتات

اءر رر ا.ي  رر ياءمارره يعمررتيإسرر  يالأ  ا ياءس أثرر يءمتأ ترر ياءر  أرر ي أررهياءم مأ أرر ي اء م ثمرر يزرريياء  رر جي
ب ا ياءمتررر أجياءك رررييك ررر يم ررر  ي   ررركجيبت ترررييإءرررتيمم ررر ي ررر  يزا ءأررر يتأ تررر ياءمتررر أجياءك رررييكلءأررر ي

اء هاترر يءمم  أررجي أررهياءم مأرر ايزرريياقتمارر  ياء را ررهايعمررتياء رر  ياء اأرر ،ي ءمس أرراي ررلاياء رر  يت  رر ي
  ررر  ير رر لريتأ ترريي تررم ستي رر ياءر رر لرياء رر أهيترر ر يءرر أس،ي رر ي س كرر  ياءر رر لري مم أرراي اررغي

ياءتأر هأ    ياقتم هازأ .
ر ررر ي   اررر ز ياءرررتياء    ررر يا مررر هيرظرررهاييIMRADستررراي ر  أررر ي يتررر يت رررر ي م تررر ي هاترررمر ي

ي.م  ي  ر ت  ياءرم   ي بجأهاياءج م  م يءم هات يث ي ر  أ ياء هات ي
ي

  الإطار النظري للدراسة: .2
 :مفهوم التسهيل الكمي 1.2

ماررر يب ا ياءمتررر أجياءك رررييب ياءمأترررأهياءك ررريي ررر يبسررر  يا مكررر ها ياءتأ تررر ياءر  أررر ياءمررريي رررهر ي
،يسأرر ي2008  رركجي اترر ي ك أررهيزررييالأ ترر مياقتمارر  أ ي ا ع  أرر ي ارر يبر رر ياءرره  ياءا رر هايتررر ي

اءف  ررر  ي ء ررر يم ءررر يس ءررر ياقرك ررر يي ررر ءه  ي ررر يمررر ريي اررر ق جررر جي رررلضيالأر ررر ياترررما م ي رررلضيالأ ا ي
تارأه يالأ رجي ته  رر ي ر ياءارفهي  ررلاي  ر  يجفرغي ارر ق ياءف  ر  يم أمر يالأ ررجيتار يإعر   يمر ررأمي

يي(Stephen G & Kermit L, 2017) اقتما  ي    ه .
 امم ياءمت أجياءك ريي  تر ي  ر ي رأ ي رلضيي ت يما   ي م  أر ياءماهأف  ياءمييس  ء ي ا 

ير  :يياءماهأف  
أ ارر ي  ءمترر أجياءك ررييتأ ترر ير  أرر ي أررهيم مأ أرر يمتررمج    ياء ررر  ياء هكرأرر يءمر ررأمياقتمارر  ي

يي(Katla, 2014)ياء مرييعر   يما  ياءتأ ت ياءر  أ ياءم مأ أ ي أهيزا ء .
هياءمتررر أجياءك ررييتأ تررر ير  أررر ي أرررهيم مأ أرر ،يم ررر  ي ررر يج ء ررر ياء رررر  يزررييلا ياءترررأ ا،يبعم ررر

اء هكرأر ي  رها ياء   ر  ا ياء  ءأرر يتار يرأر   ياءمرر ز   ياء  ءأر يإءرتياقتمار  ي رر يب رجياء س زظر يعمررتي
ي.ي(2014ع  اءس أ ،يل  ه يع  اء  هاي ي  أييي ا ق ياءف    يزيياءت ايعر ياء تم  ياء تم   .

إارر ز يإءررتي رر يترر ا،يوأارر يبتررم   يأتررمج  دياء ررر ياء هكرررايءرر ع ياقتمارر  ي رأرر   ير رر مديزرريي
اءس ق ياءمييمف  يزأ  ياءتأ ت  ياءر  أ ياءم مأ أر يزا ءأ م ر ،يزأ رمهاي رلايالأجأرهي    عر ي ر يالأار جي

،يارررفس ي2019لارررهاه  ي يعأررر  ا،يي  ررر  يرأررر   يس ررر ياء اررره غياءر ررر ايزررريياء مررر  ياقتماررر  او
،ي  رر يو   هترر يأرم   رر ياء ررر ياء هكرررايعررر ي س  ءمرردياءسرر ي رر يمرر ثأهياءهكرر  ياقتمارر  ايعمررتي(122

الأر ررم ياقتمارر  أ ياءس أ أرر ،ي لءرر ي رر يجرر جياارر اهيك أرر ي  أرر  ي رر ياءر رر  ي مهس رر يزرريياقتمارر  ي
ي(13،يافس ي2016لها  اي ي م ا،يي   ي    جو.
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اءمت أجياءك يي  يع  ه يع يتأ تر ير  أر يس أثر يمرم   ر يي؛اتمك  قيء  يم يمهسد،يأ ك ياء  ج
اء ررر  ياء هكرأرر ي رر يب ررجيمر ررأمياقتمارر  ،ي لءرر يعررر   يمارر  يب  ا ياءتأ ترر ياءر  أرر ياءم مأ أرر ي أررهي

أررهي إارر اهيك أرر  ي  أرر  ي رر ياءر رر  ي   ياقءمرررا ي   رر  ي  رر    ياءكممرر يزا ءرر .يسأرر يم رر  ي ررلضيالأج
اءر  أرر ،ي  ررلاي رر يب ررجيرأرر   ياء ارره غياءر رر اي لءرر ي رر يجرر جي ررها   يءم   رر  ا ياء  ءأرر يلترررر ا ي
اءجرأر ،يتر ا ياءره  ياءا ر هاي  أر  ياء كر ق ي  أه ر (ي  ر  يمجفرأغي ار ق ياءف  ر  يم أمر يالأ رجي

   ءمرر ءييأررر ا يس رر ياءتررأ ء ،يزمسفرررياء ررر  ياءم  هأرر يعمررتيي،أرر  يا تررهاغي رر ي  أرر سمررتيممسرره يع م
اء أ  ي ا مأ يا تهاغيءم  أجياء   هأ ياقتمث  هأ يء  ياء ةتت  ي اقتم   يء  ياءار    ي ر يب رجي

يإرا يياقتما  .
ي   ءم ءييأ ك يمسمأجي ءأ يع جيتأ ت ياءمت أجياءك ييرظهأ يك لآمي:

يء ر ياء هكراي ا مأ يإا اهير   ي  أ  ي  ك أ  ي   م ي   ي    ج؛أ   ياي-
أتمج  ياء ر ياء هكراي  يم يإا اهضي  ير   يزيي ها ياء     ا ياء  ءأ ي  يتر ا ي م تم ي /ب يي-

يم أم يالأ جي  ياء ةتت  ياء  ءأ ي اء ر  ياءم  هأ ؛
ياءي- يء   ياءتأ ء  يم زأه يإءت يبع ض ياء لك ه يا  ها  يمها  يأة ا ي   ياء  ءأ  ي اء ةتت    ا ه 

ي ا ق ياءف    يم أم يالأ جيزيياءت اياء  ءأ ؛
ارجف غي ا ق ياءف    يزييالأت ااياء  ءأ ياءمييأهاز   يم زهياءتأ ء يء  ياء ر  ،يم ز ي   يإءتيي-

ي؛اءا   يإءتي ظ  ف  ياءم مأ أ ي اء م ثم يبت ت يزييإتهاهياء  ه ع  ياقتمث  هأ ي الأزها 
 م زأهياء رأ ي  ياق م   يمم ت ياء  ه ع  ي   ءم ءييأم ك يباس اياء هك  ي  يم ظأ ياء رأ يي-

ي  ياءأ ياءا  م ؛
يأة ايإءتياهمف  يزيي ا جياءر  ياقتما  اي   ءم ءييأرماييي- زييالأجأهيأر ا ياءمماياءكميي   

ياقتما  .
إقيبرديزريياء اتر ياء ار ييتر يم رجيزا ءأر ي رلضيالأ ا يزريي ارغيالأسأر  ،يزك ر ي ر ي مار ه ،يب ي
اءرأرر   يزررييعررهغياءر رر  يأ رر  يعمررتياقتررم   ي رأرر   ياءممررايعمررتياءتررم ي اءجرر    ي  ررلايأررة ايإءررتي

م مأرجياهمف  يالأترا ه،يالأ رهياءرلايأمهمرايعمأرديرأر   يزريي ار ق ياءمارج ،يزريي رلضياءس ءر ي  ر يب رجي
رت  ياءماج ،يمامهياء ر  ياء هكرأ يءهزر ي ار ق ياءف  ر  ،يءكر يهزر ي ار جياءف  ر  يأاررييم مأرجي ار جي

يا تهاغي   ءم ءييأ جيعهغياءر   يزيياءت اي  لايأارييع   يالأ  هيإءتيب ء  .ي
   ،يبرررديعررر   يممرر ججيزرريي ثررجياءس ءرر ياءتر ي(Annette & Arvind, 2011)زرييسررأ يأرره ي

اء ررر  ياء هكرأرر يءمجفررأغيرترر  ياءماررج ،يما ررجيعمررتيهزرر ي ارر جياءف  رر  ي رترر  يتمأمرر ي رر ايقيمررةثهيعمررتي
 ازاأ ياء ةتت  ي الأزها يزييمماياء ه غ،ي  رلء يأكر  ياءهزر يزرييتراهياءف  ر  يتر   يزرييم مأرجيرتر  ي

ياءماج ي  ي   ياءم ثأهي ا ه يك أه يعمتي ا جيا تهاغ.
ب ي  تررمم ع ياء ررر  ياء هكرأرر يرأرر   ياء ارره غياءر رر اي رر يجرر جي ررها ياء  سثرر  ييك رر يأاررأ ي
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الأار جي ترر ا ياءر أ ي ر ياء رر  يءكر ر يقيمترممأ يإ  ر هياء ةتتر  يب يالأزرها يعمرتيممراياء ره غي
،يء رررر ي رررر بي2008 زرررريي ثررررجي ررررلضياءس ءرررر يقيأكرررر  يءممترررر أجياءك ررررييبايزا ءأرررر ،ي  ررررلاي رررر يسرررر  يتررررر ي

ميياءفأ هاءيي هر   ياءمتر أجياءك رييرا يزرييعرهغياءر ر  ي اترمج    يزريي رها يالأار جياء  ءأر ياقسمأ 
 رر ياء ررر  ،يإقيب ياء ررر  ياسمفظرر ي  ءتررأ ء يك سمأ مرر  يءرر أ  ي   ءمرر ءييءرر يأررة اياءمترر أجياءك ررييزرريي

يلء ياء ت ي  يك  ي رمظهي رد.ييييي
  أهداف سياسة التسهيل الكمي: .2.2

ب ي رر يب رر ا يتأ ترر ياءمترر أجياءك ررييمجفررأغيي(Brett.W & Neely.J, 2013)أرره ي
 ارر ق ياءف  رر  يم أمرر يالأ ررج،ي أ ررهريلءرر ي رر يجرر جيتأرر  ياء ررر  ياء هكرأرر ي  ررها ياءتررر ا ياق م  رأرر ي

أر ر يأارأ يكرجياء م تم ي م أم يالأ جي   يالأ هياءلايأة ايإءتيم مأجيبترا هياءف  ر  ياء    مر يء ر .ي 
برديت يمماهغيبترا هياءترر ا يءجمرهياءم أرها يزرييتراهياءف  ر  يي(Annette & Arvind, 2011)  ي

 لءرر يجرر جيمرر جي رر  ياءتررر ،ي اعم رر ها يتأ ترر ياءمترر أجياءك ررييزرريي ررلاياء رر  ،ي رر ياءم مأررجي رر ي ررلضي
اءمرررييمرررةثهيإأ   أررر يعمرررتياءا  ررر ي ررر ياءترررر ا ياء جررر مه،ي عمرررتياءترررر ا ياءترررأ  أ ي   ررردياءجاررر  ،ي

،ي   ارر ز يإءررتياءم مأررجي رر ي جرر مهياءمجمرر يعرر ياءترر ا يلعرر   ياء جرر مه(،ي  رر ياءم  هأرر ي اقتررمث  هأ 
أررةثهيإأ   رر يعمررتياءا  رر ي رر ياءتررر ا ياءم  هأرر ي   ءمرر ءييأ رر  ياء تررمث هأ يعمررتيمرر ا ء  ي جمررايتررأ ء ي

ي ر ت  يزيياءت ا.
ا زر سي عر  يتر ه ياء  مهارأ يعمرتيي(Bernardo, Luis, & all, 2019)زرييسرأ يأام رهيي

اء زررر  ي  ءمرا ررر م  ياء  ءأررر يام ررر ضياء  هارررأ ي ررر يب ررر ي ظررر  هيالأر ررر  ياء  ءأررر ،يإقيب يارم ررر ريتأ تررر ي
اءمت أجياءك ييأا جيعمتيمسأأ ي لايالأثهي زاي  يمر زهضيكجمر يإر ر لي  ءأر يءم ةتتر  ياء   مر يءلإزر سي

  ياءث  ياء اهزأ يءلأت ااياء  ءأر ،ي اءسر ي ر يارم ر جيمر اعأ  يعمتيبا ء  ي  ياقر أ هي اتما يظ اءسف 
يلء يإءتي ر مايبجه ي  ياءا ء يزييظجياءا ء  ياء  ءأ ي مها ميالأت ااياء  ءأ ياءا ء أ .

أره يب ياء رر ياء هكررايأ ر  ي ر يجر جيي(Kapetanios, Mumtaz, & all, 2012)يب ر 
اءك ررييإءررتيرأر   ي ارر جياءماررج ياء م ترر يءمجفررأغي ار جياءف  رر  ياءس أ رري،يسمررتيأررم ك ييتأ تر ياءمترر أج

يالأزها ي اء هك  ي  ياءهز ي  ي تم  يس  ياقتم   ي اءم  ديءت اياقتمث  هياءس أ ي.
 :التفعيل الاقتصادي لسياسة التسهيل الكمي في الجزائر .3.2

ع رتياقتما  ياء را هاي  ر  يجا ار يعمرتي ترم  ياء  ءأر يي،2014ار أ هيبتا هيتر ي ها ي
 مف ت ر يك أرهايزرييم جياء  اررر ياءا  ر ياءا   ياءست    ياءج ه أ ي اءتأ ء ياء اهزأ ،يسأ يعه يع راي

ب  يإءرتيملكرجيكمرييء ر اه يارر  ايار ميا أرها ا ي ارجفر غياق رهياءرلايياءست اياء  هاياءجر ه ي،
ي.اءر  يالأ ر يي  يسمأ ميياءاه اس  يزيي

%ي رر ياءررر م ياءرر اجميي29.9م ثررجيي2013سأرر يك ررر ياء رر اجأجياء م مأرر ي رر ياء سه ترر  يتررر ي
،يارفس ي2015ل رر .اء را ه،يي2015%يترر ي18.9،يثر يإءرتي2014%يترر ي27اءج  يءمرجفغيإءرتي
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اءترر ا ي ر ي ار يار أر هيبترا هياءررفم،يز مر يي،يالأ هياءلاي ام ي  ارر ياء  ء يما ريي ر يع رريزري(36
  ر يي2018 ريترر يي مأر هي1913.5 مأر هي ريثر ياهمفر يإءرتيي1247.7  مر يي2017 لاياءا ريترر ي

لر اره،يي.2015%يترر ي15.5%ي  ياءر م ياء اجميياءج  يءم   ي ا   يك  يأ ثجيس اءيي18  يأ ثجي
يي(2020

ي   يرا ي  مأ هي  قهيتر يي178.94اء ا يما أ ايملكجياسمأ ميياءاه ي ا   يك  يأ  هي رر
يي2014 يعر  يي97.33ءأتم ه يتر  ي  قه ياء اه ا يي2017 مأ ه يءم مأ  ي رد ي ر  ياتمج ا  رمأ  

الأت تأ ي  ياءتم ي اءج    ياقتمث  هأ ي ا رم  أ ياء تمج   يزيياء م  ياءار عي،ي   ا ز يإءتي
ايا ميا أها ا ياءلايك ر يمتمج  دياءسك   يءم مأ ياءا رياءس اجيزيي أرارأ ياء  ء ،يرف ليار  ي

 مأ هي ر،ي  ت اياقتمم  ياء تم هي  يي4408.5  أ  يي2014ز  ي م يهاأ ي لاياءار  ايتر ي
لاهاه  ي يي.2017،يءأرفليم    يزييزأفهاي2014 مأ هي ريتر يي740 لاياءهاأ يبا س يتأ مدي

ي(2019عأ  ا،ي
ء يم  ياء را هيب     يجأ هايبزاجيءا   ياتم هاهأ يزييجا يكجي لضياءا  م  ي مف ت   ،ي

ياءمر  ا ير  ل    ياءم مأ اي لء ي  ييم  أج يءمم  أجي أه ياءك ييكلءأ  ياءمت أج يتأ ت  ي  رم      إق
ي2017بكم  هيي11اءا  هيزييي10-17    اياء  ر  يي10-90ج جيمم أ يت ر  ياءر  ي اء هغي

ب  يي26اءا  هيزييي11-03اء م  يءلأ هيي2017بكم  هيي12 م هأخيي57  ء هأ  ياءهت أ ياءا  ي
-17 كههي  ياء  ر  يي45 يج جيإ هاري    ي اس  ي  سأ  ي  يياء    ي،ي أظ هياءما أجي 2003

اء لك هيبع ضي اءمييما  ي سم ا  ،يبردي  غياءرظهيع يكجيسك ي ج ء ،يأ   ي ر ياء را هيي10
ي ياءسك يسأرياءمرفأل،ي  كجياتمثر  يي ء    ي  ياءجرأر يي5ا م ا ي  ي ج جي لا تر ا ي  ها ي    ه 

اء  ءأ ياءمييما ه  ،ي  يب جياء ت    يعمتي  دياءجا  يزييم مأ ياسمأ    ياءا   أ ياءتر ا ي
يم  أجياءجرأر ،يم  أجياء أ ياءا   يياء اجميي م  أجياءار  اياء مرييء تمث  ه.

  تم ها ي لضياء    يأ ك ياء  ج:يب يتأ ت ياءمت أجياءك ييكلءأ يءمم  أجي أهياءم مأ ايمم ثجي
  ع ياءر   ي   ي    ج،ي  يب جيم زأهيتأ ء يءمجرأر ياءا   أ ي    يم مأ يزييتأ  ي ر ياء را هي م

ي ياءمر  أ ي    ايهجا ياتمثر  أ يء    ي   جيي5اسمأ   م   ياءت  ي  أهي س    تر ا ي أهي س   
اء ما  ي  ءر  ي اء هغ،يي11-03  يالأ هيهت يي46اقتمس  ا،يعم  يبرديزيياءت  اي     اياء    ي

أ   يي240ء را هيب يأ ر ياءجرأر ياءا   أ ي ك  ز  ي  ءست اياء  هايقيمم   ري  م  يأ ك يء ر يا
ي رر ياتاتيأ  ه يم  أ أ ي س  ي  أهي مم جيبثر  يتر  يءم  ء ي اء ث م ي10 مم ءأ  %ي  يا أها ا ياءا   

يج جي أرارأ ياءتر ياءت    .ي
إءتي  أ ي  هيي2017  هيا م  يع مأ ياءمت أجياءك ييزيياء را هي  ي رما ي  هير ز

ي ي(Banque d'Algérie, sans date)ي2019بزهأج ياا اه يم  يي2185، يتر  ي ر ي2017 مأ ه
يي3371  يتر  ي ر يي2018 مأ ه يتر  يي2019 زي ياا اه يع مأ يي1000م  يءمم ت  ي ر،  مأ ه
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را ها.يم يم  أ ديعمتياءرس ي مأ هي أر هي ي6556.2عر ي  م يي2019ا ا اهيزيي  هيبزهأجيءتر ي
ياءم ءي:

ي؛2019  ر أ يءتر يي2018 ي2017 مأ هي ريءم  أجيع رياءجرأر يءتر يي2470م ياتمج ا ي  م يي-
يي- ي  م  يلت ر مها يي1813ت    ياءا   يياء ماماي  ء هك  ياءا   أ  ياء أ   مأ هي ريزييمت أ 

ي ت رم  ر(ي   ا ز ياءتيمت أ ياء هغياء تمر ا؛
 مأ هيإءتياءار  اياء مرييءمم  ع يءمت أ ي أرديء  ياءار  اياء مرييءمم  أر  يي500  م ي  ديي-

ياق م  عأ ؛
ءار  اياء مرييء تمث  هيءم  أجي ها  يع جي م  أجيع ريء  ياي، مأ هي ري1773.2  م ي ا يي-

ياءار  اياء مرييءمم  ع ي اء   هأ ياء أكمأ ؛
ي6556.2 اءمييء يأم ياج  يزيياقتما  ي  يإ   ءييب  ي جا  ياء   ء ي أهياء تمج   ي

يزييإم هيتأ ت ياءمت أجياءك ييكلءأ يءمم  أجي أهياءم مأ اي، مأ هي ر عمتي كجيي،ز  يم يها   
 ,Banque d'Algérie)ي:إأ اع  يء  ياءجرأر ي  أه  يك   ء ياسمأ مأ يء ت ياءس   ي لء يك لآمي

sans date)ي
 مأ هي ريزييست اياءجرأر يء  ي ر ياء را هي   ءم ءييء يأم ياجدي ا يي945.1أ   يهاأ يت هضيي-

 زيياقتما  ؛
يي- يمست  يي656.7  م  ياءجرأر  يء   يء تمث  ه ياء مري ياءار  ا يست ا يزي ي     ي ر  مأ ه

 قتمج ا ديستاياقسمأ    ؛
 ج جيب  امدياء جممف . مأ هي ري  يت جي ر ياء را هي  يي1830ما أ ي  م يي-

يت ا أما ي  يبزهأجيي،  م يم  ع ي مجاأ ي  م يإ   ءييزييإم هيي2019برديإءتي  أ 
 مأ هيي6556.2ت ه يتأ مدي رر:ي،تأ ت ياءمت أجياءك ييكلءأ يءمم  أجي أهياءم مأ ايءمجرأر ياءا   أ 

يي، ر ياقتما   يزي ياءسك    ي ري3114.4اج ي رد ياء   ءي مأ ه ي ا  ي م  ي أهيز م، ياء  تأ   
ياء تمج   يعمتي كجيإأ اع  يء  ياءجرأر يك سمأ م  يء ت ياءس   .

 منهجية الدراسة:. 4
ي:. النموذج المستخدم1.4

ي ث ه   ياتم ها  يث  ياء را ه يزي ياء م ا ياءك ي ياءمت أج يتأ ت  يزا ءأ  يمسمأج يء هات  ت  ي،
،ي لء يء ا ي رأ ياقتما  ياء را هات ر يء أسي  أديإءتيس يك أهي ر  لرير  لرياء  سث  ي مم أهي

يءا  ياعم  ها ي  ي أر  :
ت ر يء أسي  ياءر  لريالأ  هيزيياءا ء ياءمييمم اياءتأ ت ياءر  أ ،يأما  ي رأ  ي أ يير  لر -

 م ثأها ياءتأ ت ياءر  أ ي اءتأ ت ياء  ءأ ،ي ه ي ت  جيءمما أج،يأ ك يمكأأفدي  ياقتما  ياء را ها.
أما  يب  ياء م أها ياقتما  أ يلاءماج ،ياء م ء ،ياءر  (،ي أمأ ي هات يم ثأها يتأ ت يياءر  لر -
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 اءمت أجياءك يي م زهضيعمتياء م أها ياء مم   يكتاهياءف    ،يعهغياءر   ي اءممايعمتياءتر ا .
يءك ر  يمار ي ر ي(2SLS)مهأ  ياء ه ا  ياءا ه يلا ياء هسممأ ي ءم  أهياءر  لريم ياتمج ا ي

م رر أهياء ارر  ق يالآرأرر يرظررهايء ترر م ياتررمج ا   ي عرر  ياسمأ   رر يءك  ررجياء ام  رر  يزارر يمررهايبزاررجي
ي(Bendib, 2001).اءم اأ يبتجيست تأ يلأجم  ي بر  ع يك  ي   هام  ي مت  ي  م  ه  ،ي

ي(Verbeek, 2004) يالأ  امأرر أتر تياء م أرره ياءررلاياء م أررهياء ترأميي،مترمج  ي ررلضياءمهأ ر 
ررررديقيم  ررر يتررررر  أ ي رررأ ياء م أررره يالأ  امأررر ي باي ررر ياء م أرررها ياء اجمأررر يزرررإ ياترررمج ا   يأ ررررايبيأررر س

اءر  لري  كم يجهايزهاأ  يمهأ  ياء ه ا  ياءا ه ياءا  أ ،ي  أ   يلءر ياء م أرهيرترمج  ي ر  أر ي
 ر لريإ رها يارسر اهيكرجي م أرهي اجمرييعمرتيكرجياء م أرها ياءج ه أر يزريياءر  يج جيي(2SLS)يمهأ  
،يثررر يمترررمج  ي  ررر ها ياء م أرررها ياء اجمأررر يل  ررريياء م أررره يالأ  امأررر (يءم ررر أهياء اررر  ق ياء أكمأررر يالآرررري

يييلتسهي ي جأ ،ي   يتر ير ه(ي:ءمر  لر،ي لء يك  يأمي
أررم يإ ررها يارسرر اهيءكررجي م أررهي اجمررييعمررتي    عرر ياء م أررها ياءج ه أرر يارم ترر ي رر ييلأولةةى:المرحلةةة ا

ير  لرياء كجياء جماه.
مما  ياتمج ا ياء أ ياء   ه يءم م أها ياء اجمأ يلاء ساجيعمأ ر يزريياء هسمر يالأ ءرت(ييالمرحلة الثانية:

زرييارسر اهيثر  ،ي ما أرهي جره،ييالأارمأ ياء أكمأر ي لءر يع ار يعر يتأ  ر ياء      يعمتيأ أ ياء ا  ءر 
اتمج ا ياء م أه يالأ  امأ ي  قيع ياء أ ياءس أ أ يءمم ياء م أها يعر يإ رها ياقرسر اهيزريير ر لرياء ركجي

يكمم ياء هسممأ يرم  يزيياءم  أهيمهأ  ياء ه ا  ياءا ه ياءا  أ . زييياء أكمي.
 :مصدر المعطيات وفترة الدراسة .2.4

ياء امأ   ياء  ءيي ا ه ياءهت ييءار  اياءر   ياء  ت  يب   ي، ياء هات  ي  يززمه  اءفاجيم م 
،ي ت ايجا  ي لضياءفمه يء اغياءظه  ي2020يءتر ياءفاجياءها    أ يإءتيي2003الأ جي  يتر ي

ياءج ا ي  ي أر  :
يعمتيت ر  ي ي  يالأ هياءما أ  ياءا أ   ي  اأ  ي اء هغياء را هاي عمتيزمها ي جممف ، اءر  

،ياءلايك  ي  ث   يت ر  ي  أ يأم ييزيي26/08/2003اء ماماي  ءر  ي اء هغياءا  هيزييي03-11
اء  ءييياء را هيزيياء أ ا ياءمرا   ،ياءلاي   يا  ي10-90ت ر  ياءر  ي اء هغيهت يي142   مدي

ع ا ياء رظ   ياء اهزأ يءممكأ ي  ياء   أأسياءا ء أ ي اتم    يءمم ها ياء سأمياء ركيي  اء ركيي ا 
ياء را ها،يج ا ي ا يإز سي ر ياءجمأف ي اء ر ياءم  هاياءار عيياء را ها.

،يإثهيت  ميته غي2007زيياء    ج،يب هر يالأر  ياء  ءأ ياءا ء أ ياءمييار ءا يا  ف ي
ياء ركيياء را هاياءه  ي ياءرظ   يب  أ يمارأريا    ياء  ءيياء  ءي، يعمتياءرظ   اءا  هاي م اعأ م  

ياء   جيما أجيعمتيت ر  ياءر  ي اء هغي ءس  أمديا ياء ج مهي   أ يب ك ء  ،يبأ يب ججيزيي لا
ياءا  ي.ي26/08/2010اءا  هيزييي04-10    اياق هي2010زييتر ي ياءهت أ  ي50  ء هأ  
ي.2010ت م  هيي01 م هأخي



 أ.د. عبد الوحيد صرارمه / أثر سياسة التسهيل الكمي على الاقتصاد الجزائري...      ط.د. صالح عيادي

 51 الصفحة        2024جوان   – 01، العدد11المجلدمجلة العلوم الإنسانية لجامعة أم البواقي         

  

زييلا ياءتأ ا،ياءظه  ياقتما  أ ياءاا  ياءميي ه ي   ياء را هيع اي ج ء  يزييبر  ي
يار أ هيبتا هياءرفمي رما يتر ي ي ها  يمم أ ي2014  ءأ يس    ي11-03الأ هي.ي تهاهياءسك   

ي45دي   م،يزيي11/10/2017اء ةهييزييي10-17اء ماماي  ءر  ي اء هغي  يج جياء  ر  يهت ي
ياءك يي   بي كهه ياءمت أج ياقتما  ايءتأ ت  ياءمفاأج يم  ي م  ع يي اءميي  يج ء   ياء را ه  ر 

يع مأ ي يءمم ت  ياسمأ   م  ، ي م مأ  ياءا   أ  يءمجرأر  يتأ ء  يم زأه يب ج ي   ي    ج ي    اءر   
 .2019ا ا اهيزيي  هيبزهأجيءتر ي

 . صياغة النموذج: 3.4
ء ار ي رأر يتر ر يءر أسيياء  عر اير ر لرإءتياء ركجياءهأ ارييءم  قرم  جي  ياء كجياء اءيي

 ,Andersen & Carlson)يجمأر ،ي مف عرجيكرجي ر ياءتأ تر ياءر  أر ي اء  ءأر ياقتمار  ياء را رها
 ثر  ي ار  ق يماهأفأر ،ي اثرر ي أكمأر يج رسي ار  ق ييما  ياءر  لرياء ام  يزيياء هاتر ي(1974
ييي.ك  يأميي(ي م أها12لع هي
 :المعادلات الهيكلية 

يYt = f(∆Mt,... ∆Mt-n, ∆Et, ∆Et-n)∆ي ا  ء ياءمماياءكمي -
Pt = f(Dt, ...Dt-n, ∆Pt∆ي ا  ء يالأتا ه -

A
) 

Rt = f (∆Mt, ∆Xt, ... ∆Xt-n, ∆Pt, ∆Ptي ا  ء يتاهياءف     -
A
)  

Pt∆ي ا  ء يالأتا هياء م تا  -
A
 = f(∆Pt-1.. Pt-n) 

 Ut = f(Gt,Gt-1)ي ا جياء م ء ي ا  ء  -

 :المعادلات التعريفية 
Dt = ∆Yt - (Xtياءممايعمتياءتر ا  -

f
 - Xt-1) ي

  Yt = ∆Pt + ∆Xt∆ياءمماياءكمي -

Gt=(Xtيز   ياءر م  -
F
-Xt) / Xt

F
 

  :أاه ياء   جياء  اءيياء م أها ياء  ه  يزيياءم  أه.المتغيرات 
يالمتغيرات المدرجة في التقدير :1الجدول 

 تعريفه المحاسبي تعريفه الاقتصادي المتغيرات
الترميز 
 الحاسوبي

ت
را

غي
مت

ال
 

ية
خل

دا
ال

 

∆Yt الناتج الداخلي الخام الاسمي تطورات الطلب الكلي YC 
∆Pt مكمش الناتج الداخلي الخام تطورات مستويات الأسعار PC 

Rt أسعار الفائدة السوقية 
 سعر الفائدة الاسمي

 ما بين البنوك 
R 

∆Pt
A

 
 تطورات مستويات
 الأسعار المتوقعة

 مكمش
 الناتج الداخلي الخام المتوقع

PC(+1) 

Ut معدل البطالة تطور معدل البطالة UC 
Dt المعدل المشترك للسندات الطلب على السندات DD 
Gt فجوة الناتج الداخلي الخام الحقيقي فجوة الناتج G 
∆Xt الداخلي الخام الحقيقي الناتج تطورات الناتج الكلي XC 
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 الترميز الحاسوبي تعريفه المحاسبي تعريفه الاقتصادي المتغيرات

ت 
را

غي
مت

ال ال
ية

ج
ار

خ
 

Xt
F

 الناتج الكامن 
الناتج الداخلي الخام 

 الحقيقي للاستخدام الكامل
XF 

∆Mt عرض النقود تطورات المخزون النقدي MC 
∆Et الحكومي الإنفاق تطورات الإنفاق الحكومي EC 
T اتجاه عام التطور الديموغرافي @TREND 

 اء  سثأ .إع ا يالمصدر: 
 

 . التحليل الوصفي للمتغيرات: 4.4
م م   يك أه يزيي اغياء م أها ي   يأ سييب ر ض،يب ي ر  يياء  أ ي1هت يي  ياء كجأظ هي

،يزيي%2.36 يبكثهي  م  أ يك أهيزيياء امأ  ،ي ث يمم ها ياءمماياءكميي اجياءمل لايإءتي
  س  يبتجي ثجيمم ها ياءر م ياءكميي بتا هيي،اء م أها يمم ماي ث   يبكثهياء    جير  يب ي اغ

يأ .تاءف    ياءت ي
ي

 التطور التاريخي للمتغيرات المدرجة في التقدير: 1الشكل 

ي.Eviews10ي  تمج ا ي هر   اء  سثأ يإع ا ييالمصدر:
ي

يممهكريزيي اغياء م أها يك  رف اياءسك  يي ز   ي زأ  يأج ياءر  مياء  ل ير سظيبر  
ياء  ارريي كلء يمم ها ياء جر  ي ياءمييم ازايتر ا ياءا ر ياءت ء   ي اغياء أ  يبأ يم    اءر م 

ياءر  اي مم هيالأتا ه.
 :ومناقشتها . نتائج الدراسة5

ير   يب قي اهغيرم   ياء هات يك  يأمي:
ي
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 . نتائج الدراسة:1.5
ير  لريت ر يء أسياء ا جير ها ت ج يالأ  ا يم  أه (يSarganلاجم  هياجم  هيا سأ 

ي  ء   جياءم ءي:رم   ياقجم  ها ي  اس ي ي
 نتائج اختبارات المتغيرات الأدواتية: 2الجدول 

 الأدوات Sarganاختبار  الدوال
Chi2-t P-value 

 0.596 8.334 الطلب الكلي
C xf mc mc(-1) mc(-2) mc(-3)  mc(-4) ec 

yc(-1) pc(-1) r(-1) uc(-1) uc(-2)  uc(-3) uc(-4) 
g(-1) g(-2) @trend 

 0.521 12.072 الأسعار

 0.085 13.852 أسعار الفائدة

 0.543 7.912 البطالة

ي.Eviews10ي  تمج ا ي هر   اء  سثأ يإع ا ييالمصدر:
ي

   ءم ءييي.%5بك هي  ي ه  ياء ار أ ييPاء أ  ياقسم  ءأ ي سا  أ يأ أ ياء   جيبع ضيب ي
ي.م أهيإءتيب يالأ  ا يك ر يا ءس يزييكجياء ا  ق يSarganرم   ياجم  هيب ييرتمجم 

 
ي

 (2SLS)نتائج تقدير نموذج "سانت لويس" المعدل بطريقة : 3الجدول 
 المعلمة المقدرة المعالم

القيمة الاحتمالية 
 ستودنتلإحصائية 

 المعلمة المقدرة المعالم
 القيمة الاحتمالية

 لإحصائية ستودنت 
c(1) 0.819505 0.0000 c(17) -0.052599 0.2834 
c(2) -0.037849 0.6567 c(18) -0.036610 0.3886 
c(3) -0.018485 0.8263 c(19) 0.095858 0.0226 
c(4) -0.131015 0.1645 c(20) 0.001272 0.9965 
c(5) 0.077121 0.3447 c(21) -0.054421 0.3319 
c(6) 0.208676 0.0106 c(22) 0.553261 0.1389 
c(7) 0.159439 0.4203 c(23) 1.434344 0.0000 
c(8) -0.183957 0.6738 c(24) -0.616092 0.0037 
c(9) 0.778791 0.0000 c(25) 0.046474 0.8220 

c(10) -0.170699 0.9034 c(26) 0.059945 0.5738 
c(11) -0.114549 0.9650 c(27) -1.036530 0.0001 
c(12) 0.077979 0.9579 c(28) 1.382925 0.0010 
c(13) 0.477208 0.1148 c(29) -0.424251 0.0431 
c(14) 0.756745 0.0000 c(30) 0.590690 0.0063 
c(15) -0.013686 0.7466 c(31) 0.006083 0.0076 
c(16) 0.030457 0.4733    

ي.Eviews10ي  تمج ا ي هر   اء  سثأ يإع ا ييالمصدر:
ي

    . مناقشة النتائج: 2.5
ير سظيالآمي:ياء ا جيت ر يء أسير  يج جيرم   ياءم  أهيالآرييءر  ل

ا م ر ي اغياء   ها ي  لأثهياء ار اي أر  ي اا  يالآجهيءأسيءديم ثأهيل ي قء يإسا  أ يزييي-
ي.%5 تم  ي ار أ ي

ياءر  اياء ةجهيي- ي م أها ياء جر   ي فمه  ي م أها ياءمماياءكميياء ةجه اءمماياءكمييأم ثهي ار أ 
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مة ايإءتيرأ   ي ا ق ياءمماياءكمييي%1  ه  يزمها ،يسأ يرأ   ي ا جياءمماياءكمييءفمه يت    ي ري
ت  دي    ه ،يب  ي  ييرأ   ي ام ه يم ا ي   ياهم  مياء م أهي تم كديزيياءث ثيياءلايأي%0.81 ري

باي.ي%0.20زإر  يمهز ي  ي ا ق ياءمماياءكميي ريي%1رأ   ي ا ق ي جر  ياءر   يءمفمه ياءها ا ي ري
ي ياءت    ، ياء اه غياءر  ايءمتر  ي رأ    يأم ثه ياءمماياءكمي يب  يزييسأ   & Auerbach) ا 

Obstfeld, 2005)اءك يياءمراً  ي  ث تً ي ديءرأ   ياء اه غياءر  اي  كجيياءمت أجبرديإلايما  ييي
ياءس أ يي   ءم ءييمسفأرياءمماي يأة ايإءتيجفغيتاهياءف     يمهمف ي     ا  ،يزإ يم تا  ياءماج 

يياءكمي يب ي أر   ياء را هير   ي   رف اياءسك  يزييس ء  يأا   يي،اءمماياءكمييأم ثه إءتيب يي لايت 
ءم تا  يالأع ا ياقتما  أأ يءلإرف اياءسك  ييبايبر  يأم      ي تر ييمجا ي.اءم أها يزيياءمما

يت جيسا جيا رف اي ت ايب ي لايالأجأهيأ  هيزييت ر  ياء  ءأ يتر ي  يت ج.
يي يزا ء يج جيزمه ي هاتمديزيي رم  يزم اجيبي(Marco, 2017)ب    ياءمت أجياءك ييء يأك يب ا 

ء يأةثهيعمتياءمماياءكمييزيياء رم  ي ب يتر  يإع   يم ار ياء سفظ ي يياء ر  ياءه أتأ يءر جي يالأ ه ،ي
يي.اقتما  ياءك ييإءتياءمت أج

 رررييالأتررا هيءفمرره يترر    يالأتررا هيممرر ثهي ار أرر ي م أررها يالأتررا هياء ررةجه ي فمرره ،يسأرر يرأرر   ي ارر ق ي-
  ييرأ   يك أه يمظ رهي ر  ياهم ر مياء م أرهي ترم كديي%0.77مة ايإءتيرأ   ي ا ق يالأتا هي ريي1%

ي(Weale & Wieladek, 2016)  رلايأ ازراي ر يم ارجيإءأرديكرجي ر يزيياءث ثيياءلايأتر  دي    ره ،
٪ي ر ي1ة ايإءتيتأ  ياء ر ياء هكراي  ها يتر ا يسك  أ ي  أ  يب يا   ي ها يالأا جياءمييمسأ ي

٪(ي ررر ياءرررر م ياء سمررريي0.25ل ي٪ي0.62اءرررر م ياء سمرررييا   ررر ءيياقتررر ييمرررة ايإءرررتياهمفررر  ي رسررر ي
ي يزررررريي ة رررررهيبترررررا هياء ترررررم مكأ يزررررريياء قأررررر  ياء مسررررر  ٪(ي0.32ل ٪ي0.58ا   ررررر ءيياءس أ ررررريي ي

عمرتياءمارج ييمر ثأهي   ثرجزيياء قأ  ياء مسر  يءممت أجياءك ييعمتياءم اءي،يك  يب ييلاء  مك ياء مس  (
بك ررهي كثأررهيعمررتياءماررج ي رر ياءررر م ي اءررر م ياء سمررييا   رر ءي،ي أر رر يكرر  يمرر ثأهضيزرريياء  مكرر ياء مسرر  ي

يياء قأر  يزراءمتر أجياءك رييب يزرييرمر   ي سثرديي(Sakir, 2015)،يزرييسرأ يم ارجياء سمرييا   ر ءي
قيممرر ثهيالأتررا هي  ءممررايعمررتياءتررر ا يي،يب رر يزررييس ءرر ياء را ررهاء مسرر  يء رر يمرر ثأهيتررم ييعمررتيالأتررا ه

ي   يب  ا ياءت اياء  ءيي أهيزا ء يك ر  يارم  جيءمتأ ت ياءر  أ .يأر ئ   ي
ي م أهيي- ي فمه  ياء ةجه  ياءف     ي  تا ه ي ار أ  يمم ثه ياءف     ي  ه  يبتا ه ياء ةجه ياءر  ا ا ياء جر  

ي%0.75مة ايإءتيرأ   يبتا هياءف    ياءس ءأ ي ريي%1زمها ،يسأ يرأ   يبتا هياءف    يءفمه يت    ي ري
  ييرأ   يك أه يم ا ي   ياهم  مياء م أهي تم كديزيياءث ثيياءلايأت  دي    ه ،يب  يرأ   ي ا ق ي

بايب يبتا هياءف    يي،ر  مي   أ ي9ر  يمهز ي  يبتا هياءف    ي ريزإي%1 جر  ياءر   يءمفمه ياءها ا ي ري
يت    ، ياء اه غياءر  ايءتر  يمم ثهي رأ    ياءر  أ  يءمتأ ت  يزا ء  يقيمم ثهيبتا هياءف    ييك  ا   أر  

اءمييم  تيبهت  دياء اه  يي  لأتا هي   يأ أهيإءتياا ياتم  ا ياءتأ ت ياءر  أ يزيياء را هيءمماج .
 راه ياء  ءأ ي اء أ ا ياء مرييءلإسا  أ  ياء را هأأ ي  ك  يزيياسم  ي  يت جي اغياء سممأ ييع 
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يت  ي  ت ايمهأ  يست اي ا جياءماج ي لء ي إ ج جيتم ي  ع  يالأتا هيزييعأر ياءست اي كلا
ي   ءأ  يم  تيبهت   يهت أ ي ام   ي سمأ  زيي،ي(125،يافس ي2020لر اه،ييتر يالأت سيإقيبر  

 ياخياء رأ ي  يالأ  اجيزييزيي هاتمد،يبي(Benford, Berry, & all, 2009)لا ياءتأ اي ا ي
   يأت ع يء ر ياءتأ ت ياءر  أ ي إر ممهايعمتياتم  ا ياءماج ييا رف ا،اقتما  ي  ي  رديب يأارري

يإءتي  رايلء ييعمتياء   ياء م تم.    (Hausken & Ncube, 2013)اءك ييياءمت أجب يي
ك  يرأ   يم تا  ياءماج يزيياء قأ  ياء مس  يالأ هأكأ ي اء  مك ياء مس  ي  رم  ياءأ ه .يزيييأت   

اءك ييعمتيبتا هياء ت ك ي بتا هيالأت  ي ث  ياء تم م ي تاهياءاه يياءمت أجم ثأهييبا  يب 
 . جممم ي   ءم ءييز يي أهيس ت  

اء م ء يمم ثهي ار أ ي كجي  ي ا ق ياء م ء ياء ةجهي فمه ي  فمهمأ ،ي  ف   ياءر م ياءس أ ييءمفمه يي-
اءر  ياء أ  هازييسأ يرأ   ي ا جي ءم جأهي اس ي م جأهأ ي  رعأ ،ي   قم  ضياءا  ياءلايأ ثجيياءس ءأ 

ياء م ء يءفمه يت    
  ييرأ   ياج  يم ا يكأ يم لايبر  ياء م ء يي%1.43مة ايإءتيرأ   ي ا ق ياء م ء ي ريي%1 ري

 أر  يرأ  م  يزيياءث ثيياءلايت مديمة ايإءتيجفغي ا  ياء م ء ي رت  ي،يرفت  ي  ياءث ثيياءت  ا
   يتم  ي ا ق ياء م ء ي مل ل  ياا  اي    م ي  يث ثييلآجه،يزيي  لاي  يأامييزكه يي0.61%

ث يمرأ ي رت  يي،زيياءفمه ياءس ءأ ي%1.03مجفغي  ي ا ق ياء م ء ي ريي%1سأ يرأ   يز   ياءر م ي ري
باي  عم  هيي، فمهمأ يزيياءث ثيياء ةجهي%0.42زيياءث ثيياء ةجهي فمه يث يمر  ي رت  يي1.38%

ك  ير سظيب يرأ   يي،اءا ت ي أ يز   ياءر م ي  ا ق ياء م ء ي تم ه ي   يرأ   ي قيم ا  تر ايب ي
ياءر  ياء أ  هازييمة ايإءتيرأ   ي ا ق ياء م ء يك  ي  ي م ت .

اءك ييأت   يزييجفغياء م ء يزييياءمت أج   يب يي،(Hausken & Ncube, 2013)ب  ي
   ياءمت أجياءك ييي(Sakir, 2015)  ييرفسياءرمأ  ياءمييمساجيعمأ  ي  ياء مس  ي اءأ    ،ياء قأ

زييرم   يي(Maciej, 2022)زييسأ يجم ي ا ق ياء م ء ،يييياء قأ  ياء مس  يءديم ثأهيإأ   يز
يم ثأهي سثديب ياءمت أج  مأ هي  قهي  ي  مهأ  يتر ا يي300ي؛تم ييت ايعمتياء م ء ياءك ييءد

 .اء قأ  ياء مس  زيي%يي0.7جفا ياء م ء ي   يأاجيإءتيي2010-2009اءجرار يزيي
ءدي  غياءرظهيعمتيكجي  يت ا،يجما يرم   ي اظ ياء هات  ياءت    يب ياءمت أجياءك يي

ييم ثأهيإأ   ي يزيياء  ءايعمتياءر م ياء سمييا    ءيج ا  يك رد أا جيع يمهأايم مأجيع   ي،
ياء ج مه يأك  ، يب  ياء سم ج يز   ياءك يي   ءم ءي يالأت اايياءمت أج يلا  ياء م ا  يزي يز م زا قً

ي.اء مم ه اءهبت  ءأ ي
ي:. نتائج السيناريوهات الاستشرافية ومناقشتها3.5

 ي تأم يزييأ ياءسك   ي  يمكمتييع مأ ياتم ها ياءتأ ت  ياقتما  أ يب  أ ي  ء  ي  عم  ه 
يب  أ ي يم هر يا م ه ي لا يزي ياقتما  ا، ياءر  م ي    يأ اه ياءمي ياءمهأ   ياء  هها يس ج يم  أ  ب ج
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ياء  أم  ياء     .ياءتأر هأ     ييءمتأ ت   ي ا يسأ  يج ج ي   ياء هات  يمت ةق  يعمت تر أا
ءم مأ ا،يباياءرأ   يزيياء اه غي  تمج ا ياءم  أجيايالأ جي  يم  أجياءر  مياقتما  اي،تأر هأ  أ 

اءر  اياء  متي  ءرأ   يزيياءتر ا يث يرتم ه يبثهيلء يعمتياء م أها ياء اجمأ ي  لاي  ياءتأر هأ ي
ي،مم  أجي أهياءم مأ ااء ت   ياءمت أجياءك ييكلءأ يءاءتأ ت ياء م ثجيزييياء  أج.يب  ياءتأر هأ ياءث ري

يم يم مأم  ي  ءتر ا ياء   م يءمم ا ج.سأ ياءرأ   يزيياء اه غياءر  ايقيأ
أم ثجيزييتأ ت ير  أ ي  أم يع ياءتأ ت ياء م ا ي رلي (التمويل التقليدي)سيناريو  السيناريو الأولي-

ياءتأ ت ياء  أم ي يي2017تر ي يياءم  أجياءم مأ ا،ي ي ر  ي ر زيياء اه غيي%50سأ يرفمهغيرأ   
ء   يبه  يتر ا ،ي أم متيالأثهياء    هيعمتياءمماياءكمييي%50اءر  اي  م  ي رأ   يزيياءتر ا ي ري

ي بتا هياءف    ي  ا ق يالأتا هي اء م ء .ي
 أسعار الفائدةو  أثر السيناريو الأول على الطلب الكلي، الأسعار، البطالة :2الشكل 

 

ي.Eviews10ي  تمج ا ي هر   اء  سثأ يإع ا ييالمصدر:
اءجمياء م ااجيبثهيتأر هأ ياءم  أجياءم مأ ايك  ي ااس يعمتياء م أها ياء تم  ز ،يم ا ي

 اء أ ياقتم هازأ يلأه  يتر ا ي مه  ا يزامأ .ي،يب  ياءجمياء م م يأ ثجاء أ ياءس أ أ 
ر سظيب يبثهيرأ   ياء اه غياءر  ايعمتير  ياءمماياءكميي   هر ي  ء أ ياءفامأ ي مل لاي أ ي

ثهياءتم يي ا أ   ي،يسأ يإرديك  يإأ   أ يزيياءتر يالأ ءتيث يتم أ يإءتي  أ ير  أ ياءتر ياءث رأ يالأ
ث يع  يالأثهيا أ   ييإءتي  أ ير  أ ياءتر ياءها ا ي  ي    ي هسم يارجفغيزأ  يالأثهيزيياءث ثيي

اءكميي   ءم اأ ياءر م ياءكمييك  يياءها  يءمتر ياءث ءث .يأ ك ياء  جيإ يم ثأهياءم  أجياءم مأ ايعمتياءمما
ي ي رت   ياءكمأ  ياءرأ    يم  ه يسأ  ياء م تم يزي ي ريي%9.37إأ   أ  يم  ه ياءمي ياءفامأ  ياءرأ        ج

ج جيبه  يتر ا ي   ي  يأفتهي   ياءتأ ت ياءر  أ يع هيي%4.23باي ف هايإأ   ييأ  هي ريي5.13%
ي ا.اءم  أجياءم مأ ايمست ي  يب ا ياءر  مياقتما 

ب  يبثهيرأ   ياء اه غياءر  ايعمتي ا ق ياء م ء ي   هر ي  ء أ ياءفامأ يزك ر يإأ   أ يإءتي
يزم ثأهي ي  ءم ءي ياءها ا . ياءتر  ير  أ  يإءتي  أ  يتم أ  يمها ا يءما   يث  ياءث رأ  ي رما ياءتر    أ 

يزيياء م تميسأ يت هياءف هايزيياءري ياءكمأ ي أ ياء أ ياءم  أجياءم مأ ايعمتياء م ء يك  ي تم ها أ   
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ي م  ي ي  ا يا أم  ي رت   ياقتم هازأ  ي اء أ  ي   يي%0.04اءفامأ  يأفته ي   يتر ا ي    يبه   ج ج
ياءتأ ت ياءر  أ يع هياءم  أجياءم مأ ايس زظ يعمتيرتاياء م ء يزيياء تم  ياء تم ه.
ياء اه غياءر  اي   هر ي  ء أ ي يك أهاي   يم ثهيالأتا هياقتم هازأ ي  ثهيرأ    اءفامأ يمل ل  

ياءت اتيي ي  أ  يإءت يالأ ءأمأ  ياءترمأ  يج ج يسأ يارجفا يالأتا ه ي ا أ   ي، ياءتم ي يالأثه  أ 
ي اءر ا  يج جياءتر ي اءرا ياء م  أ ي،اءث ري يم م  ي أ ياءرأ    ءك ي  ثهيتم ييزيياء م تميي،ث 

ي ي ر يت ه ياءفامأ  ي  ء أ  ياءتر ا ي%5   هر  يالأه   ياءم  أجيي،ج ج يع ه ياءر  أ  ياءتأ ت  يأارييب    
زأ  يب يبثهيرأ   ياء اه غياءر  ايياءم مأ ايمت   يزييجفغي ا ق ياءماج يزييالأ جياء م تم.

عمتيبتا هياءف    ي   هر ي  ء أ ياءفامأ يك ر ي مل ل  ي ييالأجه ي أ يالأثهياءتم يي ا أ   ي،يسأ ي
 أ يإءتي  أ ير  أ ياءتر ياءث رأ يث يع   يتم أ يإءتي  أ ير  أ يك ر يتم أ يزيياءتر يالأ ءتيث يإأ  

   يأ أهيإءتيم  ييالأثه.يأ سظيب يم أها يي،ث يم  ه  ي  ياء أ ياءفامأ ير  أ ياءفمه ي،اءتر ياءث ءث 
بتا هياءف    يك ر يممسه يعكسيم أها ير  ياءمماياءكميي   ي  يأفتهيب ياءتأ ت ياءر  أ يع هيب ا ي

ي ياءتأر هأ تاه ي لا يزي ياءه أ   ياءتأ ت  يام ا  ياءر  ميي،اءف     يك   يإلا يم تاأ  يمك   يبر   إل
ياقتما  ايزييس ء يهك  ،ي مك  يارك   أ يزييس ء يه ارياءر  مياقتما  ا.

يالتسهيل الكمي(سيناريو ليالسيناريو الثاني - ي ر يرفمهغيرأ    زيياء اه غياءر  اي أهيي50%:
ي  ءتر ا ياء  يءمم ا ج  م   يسأ ي  م  ي، ياء كج ي3أ أ  ياءم مأ اي، ي أه ياءم  أج يتأر هأ    ا يلبثه

لأه  يي  ءجمياء م م (  ا حيلاءتأر هأ يالأ جياءج  ي  ءم  أجياءم مأ اي  ءجمياء م ااج(،ي كلايبثهي
 تر ا ي مه  ا يزامأ .
يزيياء  سظيبرديق يز هاي   هاي أ ياءتأ تمأ يزييالأ جياء م تمي  ع ا الأتا ه،ييأ   

يز ت ي يكمأ  ي رت   ياقتم هازأ  يزيياهمف  يالأتا هيج جياءفمه  سأ يإ ياءم  أجي أهياءم مأ ايت   
ي.%4.18باي ف هايع ياءتأر هأ يالأ جي رت  يكمأ يما  يي6.01%

 أسعار الفائدةو  أثر السيناريو الثاني على الطلب الكلي، الأسعار، البطالة: 3لشكل ا
ي

ي.Eviews10ي  تمج ا ي هر   اء  سثأ يإع ا ييالمصدر:
ي
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   يت ايأما يب يتأ ت ياءم  أجي أهياءم مأ اي   هر ي  ءتأ ت ياءر  أ ياءم مأ أ يقيمةثهيزيي
يقيمتم أايء لضي ياءف     يسمتيبتا ه ياقتما  اي  ا ق ياء م ء  يك ءر   ياءس أ أ  اء م أها ياءكمأ 

ء  يا  ميماج أ يممراأ ي اف يجمأ يت ا يزييالأ جيياءتأ ت ،يءك يزيياء    جي لضياءتأ ت يأك  
يياء اأهيب ياء م تميب ياءم أج.

 خاتمة: .6
يم يمهسد،ي يء         يم اعأ  ياءا   ياءرفمأ يء م  ياء سه ت  يءاء را هييارم   م تأت 

ياءمييسم ي ي2014تر ي ياءمر  أ ي ملكج  ، ي  ياءر  يالأ ر يييزييظجياا ي ا  ه   اسمأ م م  
يي اقرجف غياءس   يإأها ام  اءلايم ج يار  ايا م ي  اه  ياءا   أ ،ي. يءمجرأر  يإتهاغي  أ    ءأ 

ي كهه.ي45قتأ  ياء    يي10-17م ثم يزيياءمت أجياءك يي  لاي ا يما أجيت ر  ياءر  ي اء هغي
يأ ك ي م هم  يزيياءر  مياءم ءأ :يالنتائججما ياء هات يإءتي    ع ي  ي

 ؛2008اءك ييب ا يم  أمأ ي تمس ث يم ياتمج ا   ي ةجهاي ا يالأر  ياء  ءأ ياءا ء أ يأام هياءمت أجيي-
ء   ياءسك   ياء را هأ يءتأ ت ياءمت أجياءك ييكلءأ يءمم  أجي أهياءم مأ ايمس يظه ياتمثر  ييي-

ي  ءا   ياءرفمأ ي جي،يزييظ2014 سم ييءم مأ ياءا ريزيياء  ارر ياءا   ي ها يم ثهي لضيالأجأه 
يملكجيا أها ا ي اء  اه ياء  ءأ ،ي  يم   ري لاياء ا ي  ي   ياءم   يإءتياقتم ار ياءج ه أ ؛

ي11-03 كههي  يالأ هيي45م يمم أايب ا ياءمت أجياءك ييزيياء را هي ا ياء ا  ه يعمتياء    يي-
تر ا ي  ها يي05اء ماماي   ر  ياء هغ،ي اءمييت س يءم ر ياء هكراياء را هاي  كجياتمثر  يي ء   ي

     ه ي  ياءجرأر ياءا   أ ياءتر ا ياءمييما ه  ؛
ا اهيب هااير  أ ي  أ  ي   يم مأ ؛اء ام  يزيياء را هاءمت أجياءك ييي-  ،يأم ثجيزييم  ع ي ا 
ع ء  ي ءأ ياءمت أجياءك يي  كم يع رياء  ارر ياءا   يإا ز يإءتيمت أ ياء أ ياء اجميي  يإرا ييي-

 ؛تما  اءتأ ء يزيياق
جما ياء هات ياقتم هازأ يب ياءمت أجياءك ييكلءأ يءمم  أجي أهياءم مأ اي   هر ي  ءتأ ت ياءر  أ يي-

اءم مأ أ يقيمةثهيزيياء م أها ياءكمأ ياءس أ أ يك ءر  ياقتما  ا،ي ا ق ياء م ء ي بتا هياءف    ،ي زيي
ت ا يزييالأ جياء اأهيب ياء م تميياء    جيأك  يء لضياءتأ ت يا  ميماج أ يممراأ ي اف يجمأ 

 ب ياءم أج.
ي   يأمي:يتوصي الدراسةزييظجياءرم   ياء لك ه يبع ض،ي

ا   ياتم  ءأ يبك هيءم ر ياء هكراي  يم رايتأ  دي  ايم  أجي    هيءمتمم ياءر  أ يم رأ يلأايي-
 م م   ياتما  أ ي م مأ يم ججياءسك   يزييع جياء رظ   ياء اهزأ .

ي اقعم  هي  ر  يياه ه ي- ياء   ريا رم  يي  ياءمر أ ياقتما  ايج هريتم  ياء سه ت  ،  ه ر 
 بتا هياءرفميالأجأه ياءمييع  ي ر  ياقتما  ياء را ها.
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ع  يم  أدياءكمم ياءر  أ ياء  أ  يء تم   ،يتا يم راياهمف  ي ا جياءماج ي  ياه ه يم  أ   يي-
 ب يمس ايع   ا ي  ا ق ير  ي تم ا  .ءم م ع  ياء رم  ياءميي  ي  ر  ي
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