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دي ر   ق 
كر وت   ش 

ه:الرحيم الرحمن الله بسم

 في برحمتك وأدخلني ترضاهّ صالحاّأعمل وأن والديّّ وعلى عليّّ أنعمت التي نعمتك أشكر أن أوزعني ربّي "

ّ"ه19سورةهالنملهالآيةه"ّ"ّالصالحين عبادك

 يوم إلى بإحسان تبعه ومنّ الكريمّرسوله على والسّلامّ والصّلاة الصالحات تتم بنعمته الذيّ لله الحمده

ّالدين.ّ

ّ العمل هذا نهاية يسعنيّفي لا
ّ

 تمكنتّمن ما وعلى إليه وفقني ماّعلى وأحمده جلّّ وّ عزّّ الله أشكر أن إلا

ّ.العمل هذا في إنجازه

طالب  "أستاذيّالفاضلّ إلىّوالامتنانّ التقدير وعميق الشكر بخالص والجميل،ّأتوجّه بالفضل واعترافاّ

د ن ولي   إنجازه، مراحل جميع فيّوتصويبهّوتنقيحه ومتابعته علىّقبولهّالإشرافّعلىّهذاّالعمل ،"محمد الأمي 

 مصاعب تذليل سبل أمامي أنار الذيّ الضوء كانتّبمثابة التي والإرشادات، عليّّبالنصائح والذيّلمّيبخل

 جازاههاللهكلهخير.البحث،ّ هذا

ّ.وعلىّدعمهمّليّقدّموهّليّطيلةّالمشوارّالدّراس يكماّأتقدّمّبالشكرّإلىّجميعّالأساتذةّعلىّكلّّماّ

ّكماّأشكرّكلّّمنّساهمّفيّإنجازّهذاّالعملّولوّبكلمةّتشجيع.ّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّ

 لكلّّهؤلاءّألفّكلمةّشكرّوتقديرّ                                                                  

                                                                                                                                    
 
كرا                                                   ش 

                                                                        



هدإء   إ 
 

 

 الوجود هذا في أملك ما أغلى إلى

 وأدامها نعمة علي  عمرها في الله أطال الغالية أمّي 

 إلى من لا يفارق ذاكرتي

 "رحمه الله وأدخله فسيح جناته"  أبي الغالي 

 كل أفراد عائلتي إلى 

 إلى صديقاتي الغاليات

 إلى كل غالٍ على قلبي  

 من يقرأ هذا العملإلى كل 

 أهدي لكم 
ً
 المتواضع  جهدي  ثمرة جميعا
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 : ختصراتالمقائمة 

 مصدر البيانات  شرح المختصر  معنى المختصر  ختصر الم

INF Inflation   التضخم، الأسعار التي يدفعها

 المستهلكون )% سنويا( 

)البيانات المفتوحة للبنك  

 الدولي، بلا تاريخ( 

GDP Gross Domestic 

Product 

نمو إجمالي الناتج المحلي )% 

 )
ً
 سنويا

)البيانات المفتوحة للبنك  

 الدولي، بلا تاريخ( 

UNMP Unemployment  بطالة، إجمالي )% من إجمالي

 القوى العاملة( 

)البيانات المفتوحة للبنك  

 الدولي، بلا تاريخ( 

-1962)حوصلة إحصائية 

 ، بلا تاريخ( 2020

EXrate Exchange rate  الدينار  رسمي )الصرف السعر

مقابل الدولار الأمريكي،   الجزائري 

 متوسط الفترة( 

)البيانات المفتوحة للبنك  

 الدولي، بلا تاريخ( 

FDI Foreign Direct 

Investment 

المباشر، صافي الاستثمار الأجنبي 

التدفقات الوافدة )% من إجمالي 

 الناتج المحلي( 

)البيانات المفتوحة للبنك  

 الدولي، بلا تاريخ( 

IMP Imports%   واردات السلع والخدمات )نسبة

 النمو السنوي( 

)البيانات المفتوحة للبنك  

 الدولي، بلا تاريخ( 

M2_GDP M2/GDP   المعروض النقدي بمعناه الواسع

 )% من إجمالي الناتج المحلي( 

)البيانات المفتوحة للبنك  

 الدولي، بلا تاريخ( 

GCE Government Final 

Consumption 

Expenditure 

النفقات النهائية للاستهلاك العام 

 للحكومة )% النمو السنوي( 

)البيانات المفتوحة للبنك  

 الدولي، بلا تاريخ( 

Per_capita_nat

ional_income 

Per capita national 

income 

نصيب الفرد من إجمالي الدخل 

القومي )بالأسعار الثابتة للعملة 

 المحلية( 

)البيانات المفتوحة للبنك  

 الدولي، بلا تاريخ( 

Oil_Prices Oil Prices  )أسعار النفط )الدولار (OPEC ،2023 ) 

X_GDP Exports/GDP%     صادرات السلع والخدمات )% من

 إجمالي الناتج المحلي( 

)البيانات المفتوحة للبنك  

 الدولي، بلا تاريخ( 
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GFCF Gross Fixed Capital 

Formation 

إجمالي تكوين رأس المال الثابت  

 )% النمو السنوي( 

)البيانات المفتوحة للبنك  

 الدولي، بلا تاريخ( 

Pop% population growth 

rate 

 )
ً
)البيانات المفتوحة للبنك   الزيادة السكانية )% سنويا

 الدولي، بلا تاريخ( 

M2% M2%  نمو المعروض النقدي بمعناه

 )
ً
 الواسع )% سنويا

)البيانات المفتوحة للبنك  

 الدولي، بلا تاريخ( 

EDB External Debt 

Balances 

أرصدة الدين الخارجي )% من 

 إجمالي الدخل القومي(

)البيانات المفتوحة للبنك  

 الدولي، بلا تاريخ( 

ob_rate Obligatory Reserve 

Rate 

 Indicateurs associés aux) معدل الاحتياطي الإجباري 

opérations de politique 

monétaire ،2022 ) 

re_rate Discount Rate  معدل إعادة الخصم (Indicateurs associés aux 

opérations de politique 

monétaire ،2022 ) 

In_L_rate Loan Interest Rate )%( هو  )  سعر الفائدة الحقيقي

سعر فائدة القرض الذي يتم 

 ( التضخمتعديله بسبب 

)البيانات المفتوحة للبنك  

 الدولي، بلا تاريخ( 

In_De_Rate Deposit Interest 

Rate 

)البيانات المفتوحة للبنك   سعر الفائدة على الودائع )%(

 الدولي، بلا تاريخ( 

Tax_re Regular Tax 

Revenues Growth 

Rate 

معدل نمو إيرادات الجباية  

 العادية 

-1962)حوصلة إحصائية 

 ، بلا تاريخ( 2020

P_exp Public Expenditure 

Growth Rate    

-1962)حوصلة إحصائية  معدل نمو النفقات العامة 

 ، بلا تاريخ( 2020
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 مقدمة:

يُعتبر التضخم ظاهرة اقتصادية معقدة ذات تأثير عميق على الأنشطة الاقتصادية والاجتماعية،  

حيث يحدد بشكل كبير سلوك المستهلكين والمستثمرين، ويلعب دورًا محوريًا في صياغة السياسات المالية  

في   الصعود والهبوط، والنقدية.  بين  تقلبات مستمرة  التضخم تشهد  الحديث، أصبحت معدلات  العصر 

السياسات   الجيوسياسية،  الاضطرابات  والطلب،  العرض  تغيرات  مثل  العوامل  من  بمجموعة  مدفوعة 

على  مقتصرة  تعد  لم  الظاهرة  هذه  والعولمة.  التكنولوجيا  تأثير  عن   
ً
والدولية، فضلا المحلية  الاقتصادية 

الاقتصادات المتقدمة، بل تؤثر بشكل متزايد على الاقتصادات النامية، مما يبرز الحاجة إلى تحليل عميق  

 .لفهم تداعياتها المختلفة

يعكس   حيث  وتطورها،  المجتمعات  لتقدم  الأساس ي  العنصر  الاقتصادي  النمو  يُعد  المقابل،  في 

إنتاجية السلع والخدمات مع   النمو الاقتصادي لا يقتصر على  و   ،مرور الوقتقدرة الاقتصاد على زيادة 

العمل،   فرص  خلق  المعيشة،  مستويات  بتحسين  وثيق  بشكل  يرتبط  بل  فحسب،  إيجابية  أرقام  تحقيق 

الاجتماعي  الاستقرار  التكنولوجي،  و   ،وتعزيز  التطور  الاستثمارات،  مثل  متعددة  بعوامل  النمو  هذا  يتأثر 

تحسين التعليم والتدريب، إضافة إلى فعالية السياسات الاقتصادية والإدارية. في ظل هذه الديناميكيات،  

 .يصبح التخطيط لتحقيق النمو المستدام أولوية استراتيجية للدول 

الأبحاث   في  واسع  اهتمام  محور  الاقتصادي  النمو  ومؤشرات  التضخم  بين  العلاقة  عتبر 
ُ
ت

 لدورها في توجيه السياسات الاقتصادية للدول. ورغم أن التضخم ظاهرة عالمية تعاني  
ً
الاقتصادية، نظرا

 لخصائص كل  
ً
منها جميع الاقتصادات بدرجات متفاوتة، إلا أن تأثيراته على النمو الاقتصادي تتباين تبعا

التي  العلاقة  أو سياساته الاجتماعية والسياسية. هذه  أو مستوى تطوره  بنيته  اقتصاد، سواء من حيث 

مثل   النامية  الاقتصادات  في  سيما  لا  خاصة،  أهمية  تكتسب  النمو  وعناصر  التضخم  ظاهرة  بين  تجمع 

 .الجزائر، التي تسعى جاهدة لتحقيق التوازن بين معدلات تضخم مقبولة ومستويات نمو مستدامة

عوامل   عن  الناتجة  التضخم  معدلات  بتقلبات  تتعلق  كبيرة  تحديات  يشهد  الجزائري  الاقتصاد 

داخلية وخارجية. تشمل هذه العوامل اعتماد الاقتصاد بشكل كبير على صادرات النفط والغاز، ما يجعله  

عرضة لتقلبات الأسعار العالمية، بالإضافة إلى مشكلات هيكلية مثل ضعف التنويع الاقتصادي واعتماد  

الاقتصاد على الواردات لتلبية الطلب المحلي. ومع ذلك، تبذل الحكومة الجزائرية جهودًا ملحوظة لتحقيق  

والطاقة   الصناعة  مثل  الحيوية  القطاعات  في  الاستثمار، خاصة  تعزيز  الاقتصادي من خلال  الاستقرار 
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الاستثمارات   لجذب  الأعمال  بيئة  وتحسين  كبرى  تحتية  بنية  مشاريع  تنفيذ  على  التركيز  مع  والخدمات، 

 .الأجنبية

تحقيق   على  وقدرته  الاقتصاد  أداء  لتقييم  أساسية  أدوات  عتبر 
ُ
ت الاقتصادي  النمو  مؤشرات 

الأهداف التنموية. من بين هذه المؤشرات، يحتل معدل النمو في الناتج المحلي الإجمالي مكانة بارزة، كونه 

  
ً
مهما  

ً
مقياسا البطالة  عتبر معدلات 

ُ
ت كما  الاقتصاد.  إنتاجية  العام ومستوى  الاقتصادي  النشاط  يعكس 

برز أسعار الصرف مدى تنافسية  
ُ
لصحة سوق العمل ومدى توفير الفرص الاقتصادية للمواطنين، بينما ت

تبني  خلال  من  المؤشرات  هذه  لتحسين  الحكومة  تسعى  الجزائر،  في  الدولي.  المستوى  على  الاقتصاد 

التكنولوجيا   من  والاستفادة  الإنتاجية،  الكفاءة  تحسين  الاقتصادي،  التنويع  تعزيز  إلى  تهدف  سياسات 

 .الحديثة لتطوير الأداء الاقتصادي على المدى الطويل

الاقتصادي كقضية   النمو  التضخم وبعض مؤشرات  بين  العلاقة  يبرز موضوع  السياق،  في هذا 

هم هذه العلاقة يساعد على صياغة سياسات اقتصادية أكثر كفاءة،  فف  ،ملحّة تحتاج إلى دراسة معمقة

التخفيف من الآثار السلبية للتضخم. من خلال تحليل   وكذا  الاقتصادي   معدلات النموتسهم في تحسين  

استخلاص   يمكن  الجزائري،  السياق  في  العلاقة  بما    توصياتهذه  الاقتصادية  السياسات  لتوجيه  قيمة 

 .يخدم تحسين الظروف الاقتصادية والاجتماعية في البلاد

 إشكالية الدراسة: 

التضخم   الجزائر  يعد  ظل  في  في  الوطني، لا سيما  الاقتصاد  واجهها  التي  المستمرة  التحديات  من 

الاعتماد الكبير على قطاع المحروقات وتعرض الاقتصاد لصدمات أسعار النفط العالمية. وقد أثرت هذه  

معدلات   على  بين  الصدمات  العلاقة  طبيعة  تساؤلات حول  أثار  مما  الصرف،  والبطالة وسعر  الاستثمار 

الحيوية الاقتصادية  المؤشرات  وهذه  في  و ،  التضخم  إشكاليتنا  بلورة  يمكننا  سبق  ما  خلال    السؤال من 

 الرئيس ي التالي: 

   الفترة خلال  الجزائر  في  الاقتصادي  النمو  مؤشرات  وبعض  التضخم  بين  العلاقة  طبيعة  ما 

 ؟1980-2022

 الأسئلة الفرعية:  

 الفرعية التالية:  الأسئلةتندرج تحت إشكالية الدراسة 
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هي   • الرسمي ما  الصرف  سعر  البطالة،  الإجمالي،  المحلي  الناتج  نمو  معدل  بين  الموجودة  العلاقات 

 والاستثمار الأجنبي المباشر؟ 

المحلي   • الناتج  نمو  كل من معدل  التضخم على  أثر  الرسمي،  ما هو  الصرف  البطالة، سعر  الإجمالي، 

 ؟الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر

 هل أثر السياستين المالية والنقدية على متغيرات الدراسة يختلف بين الأجلين القصير والطويل؟ •

 ما هي العلاقات السببية الموجودة بين التضخم ومؤشرات النمو الاقتصادي محل الدراسة؟  •

 ؟المتوصل إليهاالنتائج  كل متغير حسب إلى أي مدى يؤثر التضخم على •

 : الدراسة  فرضيات

 من أجل الإجابة عن إشكالية الدراسة قمنا بصياغة الفرضيات التالية:

 ؛بين التضخم ومعدل نمو الناتج المحلي الإجمالي على المدى الطويلية عكس علاقة توجد •

بين التضخم ومعدل البطالة، حيث يؤدي ارتفاع التضخم إلى زيادة البطالة    ةطردي  توجد علاقة •

 ؛نتيجة ارتفاع تكاليف الإنتاج 

علاقة • إلى    ةعكسي  توجد  التضخم  يؤدي  حيث  الرسمي،  الصرف  وقيمة سعر  التضخم    رفعبين 

 ؛ قيمة الدينار الجزائري 

 .بين التضخم وتدفق الاستثمار الأجنبي المباشرة عكسي توجد علاقة •

 :الدراسةأهمية 

حيث   الجزائر،  تشهدها  التي  مثل  المتغيرة  الاقتصادية  السياقات  في  خاصة  أهمية  الموضوع  هذا  يكتسب 

للاقتصاد العامة  الاتجاهات  في  لتؤثر  والاجتماعية  والسياسية  الاقتصادية  العوامل  من  عدد  ،  تتداخل 

طبيعة  و  حول  معرفية  فجوة  سد  في  الدراسة  هذه  في  تسهم  الاقتصادي  والنمو  التضخم  بين  العلاقة 

المحلي  حيث    الجزائر الناتج  مثل  محورية  مؤشرات  على  التضخم  تأثير  تقييم  على  التحليل  هذا  يساعد 

البطالة، الصرف  الإجمالي،  المباشر  أسعار  الأجنبي  حول  والاستثمار  شاملة  رؤى  تقديم  يتيح  مما   ،

الوطني الاقتصاد  يواجهها  التي  والفرص  لدراسة  التحديات  استخدامه  يمكن  قياسيًا  نموذجًا  قدم 
ُ
وت  ،

مشابهة بلدان  في  الاقتصادية  أنّ  ،  الظاهرة  لتحسين    توفر  البحثنتائج  كما  القرار  لصناع  توصيات 

 .السياسات الاقتصادية، بما يساهم في تحقيق استقرار اقتصادي وتحفيز النمو
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 الأهداف التالية:تصبو هذه الدراسة إلى تحقيق  الدراسة:أهداف  

 ؛2022-1980تحليل تطور معدلات التضخم ومؤشرات النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة   ✓

 ؛تقييم تأثير السياستين المالية والنقدية على المتغيرات الاقتصادية في الأجلين القصير والطويل ✓

الإجمالي،   ✓ المحلي  الناتج  نمو  بين معدل  العلاقات  الرسمي، والاستثمار  تحليل  الصرف  البطالة، سعر 

 ؛ الأجنبي المباشر في الجزائر

دراسة تأثير التضخم على كل من معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي، البطالة، سعر الصرف الرسمي،  ✓

 ؛في الأجلين القصير والطويل والاستثمار الأجنبي المباشر

 ؛ دراسة العلاقات السببية بين التضخم ومؤشرات النمو الاقتصادي لفهم الاتجاهات المتبادلة ✓

 ؛ تحديد مدى تأثير التضخم على كل المتغيرات الاقتصادية قيد الدراسة ✓

 .تقديم توصيات مبنية على النتائج لصياغة سياسات اقتصادية تدعم الاستقرار والنمو ✓

 حدود الدراسة: 

الموضوع  ✓ هذه  ةیالحدود  تعالج  النمو  وعلاقته    التضخمموضوع  الدراسة  :  مؤشرات  ببعض 

العلاقات المتبادلة بين المتغيرات وذلك باستخدام النماذج    دیتحد  من خلال  ،  الاقتصادي في الجزائر

 القياسية.

، وهي فترة زمنية طويلة تشمل تغيرات اقتصادية  2022إلى    1980لفترة الممتدة من  : اةالزماني  الحدود ✓

 .وسياسية هامة أثرت على الاقتصاد الجزائري 

 . الاقتصاد الجزائري  :ةالمكاني الحدود ✓

 منهج الدراسة والأدوات المستخدمة: 

الاعتماد بالتضخم   تم  المتعلقة  النظرية  الجوانب  مختلف  استعراض  في  التحليلي  الوصفي  المنهج  على 

استخدام المنهج    تمكما    ،النمو الاقتصادي، وتحليل النتائج المتوصل إليها في الجانب التطبيقيمؤشرات  و 

 .تقدير العلاقة الديناميكية بين التضخم ومؤشرات النمو الاقتصادي  من أجلالقياس ي 
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الدراسة،  أما   هذه  في  المستخدمة  للأدوات  الديوان    فتمبالنسبة  )مثل  وطنية  مصادر  من  البيانات  جمع 

)مثل   ودولية  الجزائر(  بنك  للإحصائيات،  الدوليالوطني  الدراسة  ب  وقمنا  ،(البنك  إشكالية  على  الإجابة 

  القياسية وتحليل العلاقات بين المتغيرات الاقتصادية  النماذج لاستخراج    EViews    12  برنامج ب  بالاستعانة 

 .VECM نموذجوكذا   ARDL نموذجمعتمدين في ذلك على 

 تنقسم على النحو التالي: أسباب اختيار الموضوع: 

  :تتمثل فيأسباب ذاتية: 

 ؛ التي تفرض علينا الاطلاع الدائم على آخر المستجداتطبيعة التخصص  ✓

النمو   ✓ ومؤشرات  التضخم  بين  العلاقة  طبيعة  لمعرفة  العلمي  والفضول  الشخصية  الرغبة 

 . الاقتصادي في الجزائر خلال فترة الدراسة

 تتجلى في التالي:أسباب موضوعية:  ✓

الراهنة واستمرار أسعار التضخم في الارتفاع وما خلفته من انخفاض في القدرة  الأوضاع الاقتصادية   ✓

 الشرائية للمواطنين؛ 

 محاولة إيجاد حلول وتوصيات لمشكلة الدراسة.  ✓

 هيكل الدراسة: 

،  )وضم فصل واحد(  ، والثاني تطبيقي)متكون من فصلين( قمنا بتقسيم الدراسة إلى جانبين الأول: نظري 

 يلي:وذلك كما 

 وينقسم إلى: الجانب النظري: 

الأول:  و   الفصل  التضخم  في  والمتمثلة  الدراسة  لمتغيرات  نظري  مدخل  فيه  النمو    بعضتناولنا  مؤشرات 

الاقتصادي )نمو الناتج المحلي الإجمالي، البطالة، سعر الصرف والاستثمار الأجنبي المباشر(، وكذا العلاقة  

التضخم وبين  أما  بينها  الثاني،  للتضخم  الفصل  تحليلية  دراسة  فيه  فتناولنا  النمو  و :  مؤشرات  بعض 

، حيث حاولنا تسليط الضوء على واقع تطور  متغيرات  2022-1980الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة  

الفترة   خلال  على  2022-1980الدراسة  عنصر  كل  محددات  تنمذج  قياسية  نماذج  بناء  إلى  انتقلنا  ثم   ،

 وأخيرا أثر السياستين النقدية والمالية على متغيرات الدراسة.  حدة
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التطبيقيأما   فيه    الجانب  يضم  فتناولنا  ببعض مؤشرات  فصل وحيد  التضخم  لعلاقة  قياسية  نمذجة 

نماذج   باستخدام  الاقتصادي  ببعضها  ،  VECMالنمو  المتغيرات  علاقة  توضح  نماذج  عدة  بناء  تم  حيث 

ثم  البعض   حدة  على  متغير  كل  على  التضخم  أثر  توضح  نماذج  التضخم  تم  وكذا  لعلاقة  نموذج  بناء 

 .2022-1980بمؤشرات النمو الاقتصادي محل الدراسة خلال الفترة  

 الدراسات السابقة والمشابهة:

السابقة   واسعًا  والمشابهة  الدراسات  اهتمامًا  أظهرت  الاقتصادي  النمو  ومؤشرات  بالتضخم  المتعلقة 

بدراسة العلاقات الثنائية بين التضخم وكل مؤشر على حدة، مثل العلاقة بين التضخم والبطالة )منحنى  

أو   الصرف  سعر  على  التضخم  تأثير  أو  الاقتصادي،  النمو  ومعدل  التضخم  بين  العلاقة  أو  فيليبس(، 

الاستثمار الأجنبي المباشر. ومع ذلك، يلاحظ وجود فجوة بحثية واضحة في الأدبيات، حيث لم يتم تناول  

هذه   شامل.  واحد  نموذج  في  مجتمعة  الاقتصادي  النمو  مؤشرات  من  ومجموعة  التضخم  بين  العلاقة 

وعدة   التضخم  بين  المتكامل  التفاعل  بتحليل  تقوم  شاملة  دراسة  إلى  الحاجة  ظهر 
ُ
ت البحثية  الفجوة 

بين  العلاقة  بتناول  الحالية  دراستنا  تميزت  ذلك،  على  بناءً  متزامن.  بشكل  الاقتصادي  للنمو  مؤشرات 

في سد  نموذج واحد شامل، مما يساهم  إطار  في  الجزائر  في  النمو الاقتصادي  التضخم وبعض مؤشرات 

 .هذه الفجوة ويقدم رؤى أعمق حول الديناميكيات الاقتصادية المرتبطة بالتضخم في السياق الجزائري 
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 باللغة العربية:  ❖

 هدف الدراسة الدراسة 
منهج   حدود الدراسة  متغيرات الدراسة 

 الدراسة 
 أهم النتائج الأدوات 

 الزمانية  المكانية المستقلة التابعة

)طلحة، 

2019) 

التضخم  أثر  وتحليل  دراسة 

ومؤشر   الصرف  سعر  على 

 النمو 

سعر الصرف،  

النمو   مؤشر

 الاقتصادي

 1970 الجزائر التضخم

- 

2017 

المنهج 

الوصفي 

والتحليلي  

 والقياس ي

أحادية   VECMنموذج  سببية  علاقات  وجود 

الدراسة   متغيرات  بين  الاتجاه 

 ووجود علاقة تكامل مشترك بينها 

)بن علي، 

2020) 

بين  العلاقة  طبيعة  تحليل 

 التضخم والنمو الاقتصادي

النمو 

 الاقتصادي

 1990 الجزائر التضخم

- 

2016 

المنهج 

الوصفي 

والتحليلي  

 والقياس ي

التكامل  

المشترك،  

نموذج تصحيح  

الخطأ، وسببية  

 غرانجر 

التضخم   بين  وجود علاقة عكسية 

المدى  والنمو   على  الاقتصادي 

سببية   مع  والطويل،  القصير 

النمو   من  الاتجاه  أحادية 

 .الاقتصادي نحو التضخم

 

)حسيني  

و 

شكوري،  

2022) 

التضخم دراسة   بين  العلاقة 

منحنى  واختبار  والبطالة 

 فيليبس 

 1990 الجزائر التضخم البطالة 

- 

2019 

المنهج 

الوصفي 

والتحليلي  

 والقياس ي

التكامل  

المشترك،  

نموذج تصحيح  

الخطأ، وسببية  

 غرانجر 

 لاقة سببية فيوجود ع

اتجاه واحد من التضخم إلى معدل  

إلى التأثير الإيجابي   البطالة؛ مشيرة 

 .للتضخم على البطالة
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)حمريط، 

2022) 

بين  السببية  العلاقة  تحليل 

في التضخم   الصرف  وسعر 

كان و   الجزائر إذا  ما  تحديد 

سعر  على  يؤثر  التضخم 

إذا  أو  العكس،  أو  الصرف 

كانت هناك علاقة متبادلة بين 

 المتغيرين 

 سعر الصرف 

 التضخم

 التضخم

سعر  

 الصرف 

 1980 الجزائر

- 

2014 

المنهج 

 القياس ي 

  سببية غرانجر

 VARونموذج 

بين  متبادلة  سببية  علاقة  هناك 

يعني  التضخم   وسعر الصرف، مما 

 .أن كلا المتغيرين يؤثر على الآخر

تدهور سعر   إلى  يؤدي  أن  التضخم 

 .الصرف )علاقة عكسية(

)نزاري و  

بشر، 

2023) 

التضخم  بين  العلاقة  تفسير 

في  المباشر  الأجنبي  والاستثمار 

على  التركيز  مع  الجزائر، 

في   العلاقة  المدى  تحليل 

 .الطويل والقصير

الاستثمار  

 الأجنبي المباشر 

 1970 الجزائر التضخم

- 

2021 

المنهج 

الوصفي 

والمنهج  

 القياس ي 

الانحدار الذاتي 

ذو الفجوات  

الموزعة  

المتباطئة  

 لاختبار الحدود 

النتائج     وجود علاقة سلبية أظهرت 

الأجنبي  والاستثمار  التضخم  بين 

 .المباشر في الجزائر

 باللغة الأجنبية: ❖

 هدف الدراسة الدراسة 
منهج   حدود الدراسة  متغيرات الدراسة 

 الدراسة 
 أهم النتائج الأدوات 

 الزمانية  المكانية المستقلة التابعة

(GOKAL    و

HANIF  ،

2004) 

والنمو  تحليل   التضخم  بين  العلاقة 

 الاقتصادي

النمو 

 الاقتصادي

 1970 جزر فيجي التضخم

- 

2003 

المنهج 

 القياس ي 

المشترك،   التكامل 

الخطأ،  تصحيح  نموذج 

 وسببية غرانجر 

وجود علاقة عكسية بين  

والنمو   التضخم

 الاقتصادي
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(KING    و

HAUG ،2011 ) 

التضخم دراسة   بين  العلاقة 

الطويل  المدى  على  والبطالة 

 باستخدام بيانات ربع سنوية 

الولايات   التضخم البطالة 

المتحدة  

 الأمريكية 

1952 

- 

2010 

المنهج 

 القياس ي 

band-pass filter  بين إيجابية  علاقة  توجد 

على  والبطالة  التضخم 

 .المدى الطويل

(PURNOMO ،

2017) 

قيمة  على  التضخم  تأثير  تحديد 

التمويل  سياق  في  )الروبية(  العملة 

 الإسلامي 

سعر  

 الصرف 

 2012 إندونيسيا  التضخم

- 

2016 

المنهج 

 القياس ي 

في  الأدوات الإحصائية  المرتفع  التضخم 

إندونيسيا أدى إلى انخفاض  

الروبية مقابل الدولار   قيمة 

 الأمريكي 

(DAOUDI  ،

2023) 

الأجنبي  الاستثمار  محددات  تحليل 

على   التركيز  مع  الجزائر،  في  المباشر 

الإداري،   والفساد  التضخم  تأثير 

الإنفاق   مثل  أخرى  عوامل  بجانب 

 .العام وحجم السوق 

تدفقات  

الاستثمار  

الأجنبي 

 المباشر 

 1984 الجزائر التضخم

- 

2020 

المنهج 

 القياس ي 

  اختبار التكامل المشترك

 اختبار السببية 

التضخم له تأثير سلبي على 

المباشر   الأجنبي  الاستثمار 

من  يقلل  حيث  الجزائر،  في 

ويضعف  المحلي  الطلب 

حجم السوق، مما يؤدي إلى 

 .تقليل جاذبية الاستثمار
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 تمهيد:

يُعدّ التضخم ومؤشرات النمو الاقتصادي من المفاهيم الأساسية في علم الاقتصاد، حيث يتقاطع  

التضخم ظاهرة ذات أبعاد متعددة، تتأثر  ه، و يعتبر  كلاهما بشكل وثيق في تحليل أداء الاقتصاد واستقرا

 .بعوامل هيكلية وسياسات نقدية ومالية، وتنعكس بشكل مباشر على الاقتصاد الكلي

البطالة، سعر الصرف، والاستثمار   الناتج المحلي الإجمالي،  النمو الاقتصادي، مثل  أما مؤشرات 

لقياس   أدوات  فتُمثل  المباشر،  تطورهالأجنبي  ومدى  الاقتصاد  قدرة    ،ديناميكية  تعكس  المؤشرات  هذه 

 .الاقتصاد على التكيف مع التغيرات وتحقيق الاستدامة الاقتصادية

يتناول هذا الفصل الإطار النظري لكل من التضخم ومؤشرات النمو الاقتصادي، مع التركيز على 

المفاهيم الأساسية، النظريات المفسّرة، والدراسات السابقة التي تناولت العلاقة بينهما، بهدف بناء قاعدة  

 .معرفية تساهم في فهم ديناميكيات هذه العلاقة
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 أساسيات حول التضخم  .1

يُثار الحديث عنه في الأوقات    ، حيثالتضخم بشكل وثيق بحياة الأفراد وأداء الاقتصاد بشكل عاميرتبط  

في   ملحوظة  تغيرات  تشهد  ل التي  العام  المعيشية  و لأسعار،  المستوى  المستويات  على  ملموسًا  تأثيره  يصبح 

الاقتصاديين وصانعي   بين  للنقاش  رئيسيًا  التضخم محورًا  يظل  البالغة،  الاقتصادية. ولأهميته  والتنمية 

 .القرار لما له من انعكاسات على استقرار الاقتصاد وتحقيق النمو المستدام

 والنظريات المفسرة له  مفهوم التضخم  .1.1

ظاهرة اقتصادية معقدة تؤثر بشكل مباشر على استقرار الاقتصاد ومستوى معيشة الأفراد.  هو  التضخم  

تأثيرها   لتحديد  قياسها  بطرق  الإلمام  إلى  بالإضافة  بعمق،  الظاهرة  هذه  فهم  الضروري  من  أصبح  لذا، 

الطرق   أبرز  على  الضوء  ونسلط  التضخم  مفهوم  سنتناول  العنصر،  هذا  وفي  المختلفة.  أبعادها  وتحليل 

 .المستخدمة في قياسه

 مفهوم التضخم:  .1.1.1

هو   المشكلاتالتضخم  أهم  دمت  التي  قتصادية  الا  من 
ُ
ق حيث  الاقتصاديين،  من  العديد  اهتمام  أثارت 

في   التعريفات كما وردت  أبرز هذه  في هذا العنصر، نستعرض  أبعادها المختلفة.  تعريفات متنوعة تعكس 

 .الأدبيات الاقتصادية لتوضيح ماهية التضخم من وجهات نظر متعددة

بأنه لكينز  وفقًا  التضخم  تعريف  الطلب  " :يمكن  يتجاوز  عندما  يحدث  للأسعار  العام  المستوى  في  ارتفاع 

يُعزز   وقد  الطلب،  فائض  عن  ناتجة  تضخمية  إلى ضغوط  يؤدي  مما  للاقتصاد،  الإنتاجية  القدرة  الكلي 

مثل   الإنتاج،  تكاليف  بارتفاع  أيضًا  التوظيف  ذلك  تحقيق  إلى  تهدف  سياسات  سياق  في  خاصة  الأجور، 

 (MAYNARD , 1936)  ."الكامل

"هو عبارة عن الانخفاض المستمر والمتواصل  فالتضخم  (197، صفحة  2009)البكري و صافي،  وحسب  

 .ي القيمة الحقيقية لوحدة النقد"ف

والخدمات   البضائع  لكمية  بالنسبة  عادية  غير  بصورة  المستعملة  الدفع  وسائل  "ازدياد  بأنه:  ويُعرف 

 (20، صفحة 1986)عناية،  المعروضة على المشترين خلال مدة معينة".
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بمثابة  و  والخدمات  السلع  من  مجموعة  أو  معينة  خدمة  أو  سلعة  أسعار  في  المستمر  الارتفاع  يُعتبر  لا 

، إذ يُعرف التضخم بأنه    ،تضخم
ً
 أيضا

ً
عد تضخما

ُ
كما أن الزيادة "المؤقتة" في المستوى العام للأسعار لا ت

 (11، صفحة 1999)باحنشل،  ."حالة دائمة ومتواصلة من ارتفاع المستوى العام للأسعار"

 (163، صفحة 2000)العصار و الحلبي،  ."انخفاض القوة الشرائية للنقود  كما يعرف بأنه: "

التضخم   أن  القول  إلى  نخلص  سبق  ما  خلال  المستمر  من  الارتفاع  في  تتمثل  اقتصادية  ظاهرة  هو 

القوة   تآكل  إلى  يؤدي  مما  للأسعار،  العام  المستوى  في  للنقود والمتواصل  عن  و   ،الشرائية  التضخم  ينجم 

الأجور   مثل  الإنتاج  تكاليف  ارتفاع  أو  الكلي،  للعرض  الكلي  الطلب  تجاوز  أبرزها  العوامل،  من  مجموعة 

الدفع بشكل غير متناسب مع الإنتاج تزيد من وسائل  التي  النقدية  السياسات  أو  الخام،  المواد  ،  وأسعار 

 اقتصاديًا يؤثر على الاستقرار المالي والتنمية الاقتصادية
ً

 .ويُعد التضخم حالة دائمة تعكس خللا

   ولعل أهمها ما يلي: طرق بعدة   التضخم حسابويتم 

 حساب الأرقام القياسية:   

رئيسيتين بطريقتين  والخدمات  السلع  اختيار  يتم  القياسية،  الأرقام  باستخدام  التضخم    :لتحديد معدل 

 (240، صفحة 2015)المصلح، 

القومي ➢ الناتج  الكلية أو طريقة  العام      :الطريقة  القياس ي  الرقم  يتم احتساب  الطريقة،  في هذه 

للأسعار ليعبر عن أسعار جميع السلع والخدمات المنتجة خلال فترة زمنية محددة، سواء سنة،  

سنوات عشر  أو  سنوات،  أسعار  و   ،خمس  الرقم  هذا  يجعله  يعكس  مما  للدولة،  الكلي  الناتج 

 للتغيرات في الأسعار على نطاق واسع
ً
 .شاملا

العينات ➢ ذات    :طريقة  والخدمات  السلع  من  معينة  مجموعة  اختيار  على  الطريقة  هذه  تعتمد 

القطاعات أو  المشروعات  أو  للأفراد  سواء  المجتمع،  حياة  في  الاقتصادية  تحليل  و   ، الأهمية  يتم 

 .تطور أسعار هذه السلع والخدمات خلال فترة زمنية محددة لتكوين صورة عن التغيرات السعرية

فإن   ذلك،  التضخم. ومع  لفهم ظاهرة  رئيسية  أداة  الرسمية  الجهات  صدرها 
ُ
ت التي  القياسية  الأرقام  عد 

ُ
ت

 :دقتها وشموليتها تعتمد على

 ؛تنوع وشمولية السلع والخدمات المستخدمة في الحساب  ✓

 ؛ بها تركيب هذه الأرقامالطريقة التي يتم  ✓
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مدى تأثير السياسات الحكومية على الأسعار، مثل فرض قيود على بعض السلع والخدمات أو تثبيتها   ✓

 .تحت مستوى التوازن في الأسواق الحرة

ت قدرة الرقم القياس ي الرسمي على عكس حقيقة  
ّ
كلما زاد الاعتماد على أسعار تخضع لتثبيت حكومي، قل

أكثر  الحكومي  بالتدخل   
ً
تأثرا والأقل   

ً
الأكثر شمولا القياسية  الأرقام  عتبر 

ُ
ت بالتالي،  الاقتصاد.  في  التضخم 

 .دقة وموثوقية في تمثيل الواقع الاقتصادي 

 البسيط:   القياس يالرقم  ❖

يمثل هذا الرقم نسبة تكلفة الحصول على مجموعة من السلع والخدمات في سنة ما إلى تكلفة الحصول  

 (253، صفحة 2000)الوزني و الرفاعي،  عليها في سنة أساس معينة حسب القانون التالي:

100 ∗
مجموع أسعار  السنة  الحالية

مجموع أسعار  سنة  الأساس
=  الرقم القياس ي  البسيط

 : الرقم القياس ي المرجح ❖

والخدمات   للسلع  المرجحة  الأسعار  مجموع  بقسمة  مجموع ويحتسب  على  الجارية  السنة  في  الاستهلاكية 

التالية:  المعادلة  وفق  الأساس  سنة  في  والخدمات  السلع  لنفس  المرجحة  قطف،    الأسعار  و  ، 2006)نزار 

 (261صفحة 

𝟏𝟎𝟎 ∗
الأوزان  الترجيحية  الجارية ∗  مجموع الأسعار 

الأوزان  الترجيحية  سنة  الأساس ∗ مجموع الأسعار 
=  الرقم القياس ي  المرجح

 :أو طريقة سنة الأساس (Laspeyres) الرقم القياس ي المرجح للأسعار بطريقة لاسبير ❖

الأساس سنة  في  المستهلكة  أو  المباعة  بالكميات  الأسعار  ترجيح  على  الطريقة  هذه  حساب  و   ،تعتمد  يتم 

 (377، صفحة 2015)سلطان و سالم،  :لاسبير كالتاليالرقم القياس ي للأسعار باستخدام صيغة 

𝑷(𝑳) =
𝚺(𝐏𝐧 ⋅ 𝐐𝟎) 

𝚺(𝐏𝟎 ⋅ 𝐐𝟎)
∗ 𝟏𝟎𝟎 

 :حيث

• Σ(Pn⋅Q0)   : مجموع قيم كميات سنة الأساس محسوبة بأسعار سنة المقارنة 

• Σ(P0⋅Q0):   الأساسمجموع قيم كميات سنة الأساس محسوبة بأسعار سنة 
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السلع،   من  الكميات  لنفس  استهلاكهم  واستمرار  المستهلكين  أذواق  ثبات  افتراض  يتم  الطريقة،  هذه  في 

 .بغض النظر عن التغيرات في الأسعار، سواء بالارتفاع أو الانخفاض

 :أو طريقة سنة المقارنة (Paasche) الرقم القياس ي المرجح بطريقة باش ❖

لترجيح   باش  طريقة  ستخدم 
ُ
النهائية(ت )السنة  المقارنة  بناءً على كميات سنة  الرقم    ،الأسعار  يتم حساب 

القياس ي من خلال ضرب كميات الإنتاج في سنة المقارنة بأسعار السنوات المختلفة، مما يتيح تحديد قيمة  

الأسعار هذه  باستخدام  قيمة ،  الإنتاج  على  الحصول  يتم  عام،  لكل  المختلفة  السلع  إنتاج  قيم  بجمع 

 .الإنتاج السنوي 

 أصغر
ً
السلع التي شهدت    يعود ذلك إلى أنّ و   ،عند مقارنة أرقام باش بأرقام لاسبير، تكون أرقام باش عادة

الانخفاض نحو  متحيزة  الطريقة  هذه  يجعل  مما  أكبر،  نسبيًا  وزنًا  تأخذ  الأسعار  في  الصيغة  و  انخفاضًا 

 :المستخدمة هي

𝑷(𝑷) =  
𝚺(𝐏𝐧 ⋅ 𝐐𝐧)  

𝚺(𝐏𝟎 ⋅ 𝐐𝐧)
∗ 𝟏𝟎𝟎 

 :حيث

• Σ(Pn⋅Qn):   مجموع قيم كميات سنة المقارنة بأسعار سنة المقارنة 

• Σ(P0⋅Qn):  مجموع قيم كميات سنة المقارنة بأسعار سنة الأساس 

 : "الرقم القياس ي الأمثل"  (Fisher) الرقم القياس ي بطريقة فيشر ❖

عتبر طريقة فيشر الرقم القياس ي الأمثل لأنها تجمع بين طريقتي  
ُ
من خلال حساب الوسط    باش و  لاسبيرت

تتميز هذه الطريقة بتوفير الخصائص المثالية للرقم  و   ،الهندس ي بين الرقمين القياسيين لهاتين الطريقتين

وموثوقية دقة  الأكثر  يجعلها  مما  الصحيح،  التاليةو   ، القياس ي  الصيغة  وفق  العلاقة  حسب 
ُ
)راتول،   :ت

 (248، صفحة 2006

𝑷(𝑭) =  √𝑷(𝑳) + 𝑷(𝑷) 

𝑷(𝑭) =  √
𝚺(𝐏𝐧 ⋅ 𝐐𝟎) 

𝚺(𝐏𝟎 ⋅ 𝐐𝟎)
+

𝚺(𝐏𝐧 ⋅ 𝐐𝐧)  

𝚺(𝐏𝟎 ⋅ 𝐐𝐧)
∗ 𝟏𝟎𝟎  
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 :حيث

• P(F)   الرقم القياس ي بطريقة فيشر 

• P(L)  الرقم القياس ي بطريقة لاسبير 

• P(P)   القياس ي بطريقة باش الرقم 

ستخدم هذه الأرقام القياسية لإزالة أثر التضخم
ُ
من المؤشرات الاقتصادية المختلفة، مثل   (Déflation) ت

السعر   مؤشر  على  المتغيرات  لهذه  الاسمية  القيم  تقسيم  طريق  عن  والاستثمار،  الاستهلاك،  الإنتاج، 

 .المناسب

 مؤشر مكمش الناتج:  ❖

الناتج   مقارنة  على  تعتمد  التضخم  لقياس  طريقة  هو  الناتج  مكمش  بالأسعار    الوطنيمؤشر  الإجمالي 

أوجه  يتميز هذا المؤشر بقدرته على تجنب العديد من    ،الإجمالي بالأسعار الثابتة  الوطنيالجارية مع الناتج  

كانت   سواء  والخدمات،  السلع  جميع  يشمل  حيث  الأخرى،  القياسية  المؤشرات  منها  تعاني  التي  القصور 

 (323، صفحة 2007)عبد الحميد،   .استهلاكية أو استثمارية، سواء تم استهلاكها داخليًا أو تم تصديرها

 )الطرق الحديثة لقياس التضخم(: مؤشر الفجوات التضخمية  ❖

الفروقات بين حجم السلع  يستند مؤشر الفجوات التضخمية إلى النظرية الكينزية التي تقوم على تحليل  

القوة الشرائية اللازمة لاستهلاكها في الاقتصاد وبين  الفجوات من خلال  و   ،والخدمات المنتجة  تظهر هذه 

)مُقاسًا   الكلي  الإنفاق  أو  الفعلي  الكلي  الطلب  بين  بالفرق  قاس 
ُ
وت الكلي،  والعرض  الكلي  الطلب  علاقات 

الثابتة( )بالأسعار  الحقيقي  الوطني  الناتج  حجم  وبين  الجارية(  التضخمية  و   ،بالأسعار  الفجوة  عن  يُعبر 

 :بالمعادلة التالية

 النفاق الكلي  -الفجوة التضخمية = الدخل الكلي 

ترتبط الفجوة التضخمية )فائض الطلب( بتغيرات الأسعار، حيث يمكن لهذه الفجوة أن تؤثر بشكل كبير  

الفجوة التضخمية، أي زاد الطلب عن العرض المتاح من السلع  فكلما زادت  ،  على مستوى الأسعار العامة 

التضخمية الضغوط  لزيادة  نتيجة  أكبر  بشكل  الأسعار  ارتفعت  صفحة  2019)بخيت،    .والخدمات،   ،

223) 
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 طريقة فائض المعروض النقدي: ❖

هي الطريقة التي يعتمد عليها صندوق النقد الدولي لقياس التضخم، وتتمثل في حساب الفرق بين التغير في  

، أي حجم النقود التي يفضل الأفراد الاحتفاظ بها  الطلب على النقود)السيولة( والتغير في    عرض النقود

 (184، صفحة 1999)عقيل،  .من دخلهم الحقيقي )عند أسعار ثابتة(، وذلك خلال فترة زمنية محددة

 (: الفجوة التضخمية والانكماشية عند مستوى التشغيل الكامل1-1الشكل رقم )

 

 (223، صفحة 1993)الموسوي ض.،  المصدر: 

الشكل الكامل    ( 1-1)رقم    يمثل  التشغيل  مستوى  عند  والانكماشية  التضخمية  حيث  Y0الفجوتين   ،

زيادة الطلب الكلي عن مستوى الإنتاج عند التشغيل الكامل، مما يؤدي    AD1تعكس الفجوة التضخمية  

انخفاض الطلب الكلي عن     AD2إلى ضغوط تضخمية وارتفاع الأسعار، بينما تعكس الفجوة الانكماشية  

يمكن   التوازن،  لتحقيق  والأسعار.  الإنتاج  في  وانخفاض  اقتصادي  ركود  إلى  يؤدي  مما  الكامل،  التشغيل 

لتحفيز   توسعية  سياسات  أو  التضخمية،  الفجوة  لمعالجة  انكماشية  ونقدية  مالية  سياسات  استخدام 

 .الطلب عند وجود فجوة انكماشية

 النظريات المفسرة للتضخم: .2.1.1

،  كل منها تقدم رؤية مختلفة حول الأسباب والعوامل المؤثرة  "،التضخم"توجد عدة نظريات تفسر ظاهرة  

 فيما يلي عرض لأبرز هذه النظريات: و 

 : النظرية الكمية للنقود ❖

للأسعار، حيث   العام  والمستوى  النقود  بين كمية  العلاقة  التضخم من خلال  تفسر  النقود  نظرية كمية 

ترى أن زيادة كمية النقود تؤدي إلى ارتفاع الأسعار، بشرط ثبات سرعة دوران النقود وحجم الإنتاج الكلي.  
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ف الكامل، مرونة الأسعار، حياد النقود، وعدم تأثير النقود  يالتوظ   :اعتمدت النظرية على افتراضات مثل

، الوطنيورغم الانتقادات الموجهة للنظرية، مثل عدم واقعية افتراضاتها وثبات الناتج    الوطني،على الناتج  

وتجاهلها   النقود،  دوران  غير  للوسرعة  الإفراط  التأثيرات  دور  إلى  الانتباه  لفت  في  ساهمت  فإنها  نقدية، 

خذت الانتقادات بعين الاعتبار من خلال إدخال تأثير نمو الناتج  
ُ
النقدي في التضخم. في صورتها الحديثة، أ

النقود   الوطني على  الاقتصادات  كما    ،والطلب  ذات  الدول  في  التضخم  تفسير  في  مفيدة  النظرية  تبقى 

 (170-168، الصفحات  2002)غزلان،  .الجامدة والإنتاج المحدود

 النظرية النقدية الحديثة "النقديون الجدد":  ❖

وفقًا لوجهة    ، يرى ميلتون فريدمان أن التضخم هو ظاهرة ناتجة عن زيادة في الكمية النقدية في الاقتصاد

مستوى   في  الكبيرة  الارتفاعات  أن  لتوضيح  الكلي  والعرض  الكلي  الطلب  تحليل  استخدام  يمكن  نظره، 

الأسعار )التضخم المرتفع( لا تحدث إلا إذا كانت هناك زيادة مستمرة في عرض النقود. بمعنى آخر، يعتبر 

نتيجة   هو  بل  الإنتاج،  في  الزيادة  أو  المفرط  الطلب  مثل  أخرى  عوامل  من  ينشأ  لا  التضخم  أن  فريدمان 

 (161، صفحة 2001)ناقة،  .مباشرة لتوسع مستمر في الكتلة النقدية المتاحة في السوق 

لقد قام الاقتصادي ميلتون فريدمان بإعادة صياغة العلاقة بين كمية النقود والمستوى العام للأسعار في  

في   والتغير  النقود  من  المنتجة  الوحدة  نصيب  في  التغير  بين  ربط  حيث  الحديثة،  النقدية  النظرية  إطار 

هذه النظرية تؤكد على  ،  المستوى العام للأسعار، مع التركيز على التغيرات التي تطرأ على الطلب على النقود

تعكس  والتي  النقود،  دوران  سرعة  في  التغير  إلى  بالإضافة  الحقيقي،  والإنتاج  النقود  كمية  بين  العلاقة 

بها من دخولهم في الاحتفاظ  الأفراد  التي يرغب  النقدية  النقود    ،الأرصدة  الطلب على  وبافتراض استقرار 

واستقلالية السلطات النقدية في تحديد عرض النقود، يتحدد التغير في المستوى العام للأسعار على المدى  

الطويل بناءً على التغير في نصيب الوحدة المنتجة من النقود. ومع ذلك، توجه نفس الانتقادات التي وُجهت  

نظرية الكمية للنظرية النقدية الحديثة، حيث يشكك العديد من الاقتصاديين في صحة المبدأ القائل  الإلى 

 (275-274، الصفحات  2003)رمضان، عابد، و ناصف ،  .بأن التضخم ظاهرة نقدية بحتة

 ة:النظرية الكينزي ❖

النظرية   قصور  على  فعل  كرد  جاءت  كينز،  ماينارد  جون  الاقتصادي  قدمها  التي  الكينزية،  النظرية 

الكبير   الكساد  أزمة  بعد  خاصة  بسيادة    ،(1932-1929)الكلاسيكية،  الكلاسيكيين  افتراض  كينز  انتقد 

 من التركيز على كمية النقود وحدها،    ،التشغيل الكامل والعلاقة الطردية بين كمية النقود والأسعار
ً
وبدلا
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على   الإنفاق  ركز  الاقتصادي  ودوره   الحكوميأهمية  النشاط  مستوى  تحديد  ،  2009)القطابري،    .في 

 (37صفحة 

المطالبة  وفقًا للنظرية الكينزية، يؤدي ارتفاع الأسعار إلى انخفاض الأجور الحقيقية، مما يدفع العمال إلى  و 

التي   بزيادات في الأجور الاسمية لتعويض فقدان قدرتهم الشرائية، مما ينتج عنه دوامة من ارتفاع الأجور 

عزز التضخم  بدورها 
ُ
تعكس هذه العملية التنافس بين الفئات الاجتماعية لتحسين مستويات معيشتها،    ،ت

تلقائيًا الاقتصادي  التوازن  استعادة  يعيق  الطلب    ،ما  بين  العلاقة  على  يركز  الكينزي  النموذج  أن  ورغم 

الدولة من خلال سياسات مالية ونقدية   يبرز أهمية تدخل  فإنه  القصير،  في الأجل  الكلي  الكلي والعرض 

 ( 247، صفحة 2000)مصطفى،  .لضبط التضخم وضمان استقرار الاقتصاد الكلي

 المدرسة السويدية: ❖

بين   العلاقة  تبرز  التوقعات، مما جعلها  إدخال عنصر  للتضخم على  تحليلها  في  السويدية  المدرسة  ركزت 

 لهذه المدرسة، يتحدد التوازن الاقتصادي  الادخار والاستثمار المتوقعين مقارنة  
ً
بالاستثمار المخطط. وفقا

في   تقلبات  إلى  بينهما  اختلال  أي  يؤدي  بينما  المخطط،  الاستثمار  مع  المخطط  الادخار  يتساوى  حين 

الكلي،    ،الأسعار العرض  فوق  الكلي  الطلب  يرتفع  المخطط،  الادخار  المخطط  الاستثمار  يتجاوز  فعندما 

مما يؤدي إلى التضخم. رغم تميز هذا النهج، تعرضت النظرية لانتقادات، خاصة فيما يتعلق بافتراضاتها  

إلى   إضافة  السائدة،  الأجور  والبطالة عند معدلات  الشاغرة  الوظائف  بين  والعلاقة  المسبق  الطلب  حول 

 (211-210، الصفحات 2010)الحلاق و العجلوني،   .فكرة الضغط النقدي التضخمي

 : أنواع وأسباب التضخم .2.1

تتعدد أسباب التضخم وتختلف، مما يجعل من الضروري فهم هذه الأسباب بشكل دقيق. ولتحقيق ذلك،  

على   نوع  كل  تأثير  كيفية  فهم  في  ذلك  يساعد  حيث  للتضخم،  المختلفة  الأنواع  على  التعرف   
ً
أولا يجب 

 . سنتناول مختلف أنواع التضخم بشكل شامل لتوضيح آلية حدوثهالاقتصاد. في هذا العنصر،  

 يمكن تقسيم التضخم إلى عدة أنواع حسب عدة معايير ولعلّ أهمها ما يلي: أنواع التضخم: .1.2.1

اقبة وتحديد الأسعار: ❖  حسب درجة تحكم السلطات النقدية في مر

)المقيد(: ➢ المكبوت  تدخل    التضخم  خلال  من  مباشر  بشكل  الأسعار  ارتفاع  منع  فيها  يتم  حالة  هو 

هذا   يؤدي  ذلك،  ومع  ارتفاعها.  لمنع  والخدمات  السلع  على  سعري  سقف  فرض  يتم  حيث  حكومي، 



 طار النظري لمتغيرات الدراسة ل ا                                        الفصل الأول                           

 

 
12 

نتيجة   رسمي  غير  بشكل  الأسعار  وزيادة  السوداء  السوق  تفاقم  مثل  جانبية  آثار  ظهور  إلى  التدخل 

 (105، صفحة 2015)قابل،  .الطلب المرتفع الذي يفوق العرض المتاح

يُعرف التضخم الطليق بعدم تدخل الحكومة في السيطرة على ارتفاع الأسعار، على   التضخم الطليق:  ➢

ترك الأسعار لتتحرك بحرية، مما يؤدي إلى زيادات تدريجية في 
ُ
عكس التضخم المكبوت. في هذا النوع، ت

ارتفاع   يدفع  حيث  تضخمية،  بدورة  يتسم  الوضع  هذا  واضح.  بشكل  والنفقات  والأجور  الأسعار 

لأسعار   والمستثمرين  المنتجين  رفع  إلى  بدوره  يؤدي  مما  أجورهم،  بزيادة  المطالبة  إلى  العمال  الأسعار 

الاستهلاكية السلع  أسعار  ارتفاع  يُفاقم  مما  المتزايدة،  التكاليف  لتغطية  والخدمات  )رجب،    .السلع 

 (35، صفحة 2011

 حسب مصدر التضخم:  ❖

المحلي: ➢ على    التضخم  تؤثر  داخلية  عوامل  نتيجة  تنشأ  حالة  هو  الداخلي،  بالتضخم  يُعرف  ما  أو 

وترتبط هذه الحالة بوجود اختلالات هيكلية ووظيفية في    ،اقتصاد بلد معين خلال فترة زمنية محددة

 (163، صفحة 2011)داود، مبادئ الاقتصاد الكلي،   .النشاط الاقتصادي المحلي

المستورد:  ➢ الأولية    التضخم  المواد  أو  السلع  أسعار  ارتفاع  نتيجة  يحدث  التضخم  من  نوع  هو 

المستوردة، مما يؤدي إلى زيادة تكلفتها في السوق المحلية. ويُعزى ذلك إلى عوامل خارجية، مثل ارتفاع  

الاستيراد تكلفة  زيادة  إلى  تؤدي  التي  الصرف  أسعار  تقلبات  أو  عالميًا،  السلع  من    ،أسعار  النوع  هذا 

إلى   المستوردات  أسعار  في  الزيادة  نقل 
ُ
ت حيث  المحلي،  الاقتصاد  على  مباشر  بشكل  يؤثر  التضخم 

)الفارس و السيفو،    .الأسعار داخل السوق المحليةالعام  ستوى  المالمستهلكين، مما يؤدي إلى ارتفاع في  

 (270، صفحة 2015

 حسب حدة التضخم:  ❖

الجامح: ➢ تؤثر    التضخم  أن  يمكن  التي  التضخم  أشكال  أخطر  الجامح  التضخم  على  يُعد  سلبًا 

يحدث هذا النوع نتيجة زيادة مفرطة وسريعة في كمية النقود المتداولة في السوق، ، و الاقتصاد الوطني

تواجهها   استثنائية  ظروف  عن  ينجم  قد  ما  وهو  والخدمات،  السلع  من  المعروض  في  كبير  نقص  مع 

و الدولة في  ي،  زيادة  يتبعه  الأسعار،  مستويات  في  مسبوق  وغير  حاد  بارتفاع  الجامح  التضخم  تسم 

الأجور وتكاليف الإنتاج، مما يؤدي إلى دوامة مستمرة من ارتفاع الأسعار. وفي ظل هذا التضخم، تفقد  

لحفظ   كونها وسيلة  مثل  الرئيسية،  وظائفها  أداء  عن  عاجزة  يجعلها  مما  كبير،  بشكل  قيمتها  النقود 

 (159، صفحة 2007)الوادي و العيساوي،  .القيمة أو أداة فعالة للتبادل 
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يُعرَّف التضخم الزاحف، أو التدريجي، بارتفاع طفيف ومستمر في الأسعار العامة    الزاحف: التضخم   ➢

  
ً
النوع بكونه الأقل حدة، إذ لا تتجاوز نسبته عادة يتميز هذا  الكلي.  في الطلب  %  3دون زيادات كبيرة 

يجعله   مما  بسهولةسنويًا،  للإدارة   
ً
وارتفاع  و   ،قابلا المتداول  النقد  زيادة  مثل  عوامل  إلى  ظهوره  يُعزى 

 (65، صفحة 2012)دعيس،  .الأجور والأرباح بشكل معتدل، ويحدث غالبًا على فترات متباعدة

بوتيرة بطيئة ومستقرة، مما يعزز الثقة في  يُعرف التضخم المعتدل بارتفاع الأسعار    :التضخم المعتدل ➢

واحد مؤشرًا على استقرار الأسعار.   المكون من رقم  السنوي  التضخم  يُعتبر  السياق،  في هذا  العملة. 

تتآكل بسرعة، مما يدفعهم   إلى أن قيمة نقودهم لن  عندما يكون التضخم منخفضًا، يطمئن الأفراد 

قيمتها   على  الحفاظ  مع ضمان  العائد،  منخفضة  ادخارية  ودائع  أو  جارية  حسابات  في  بها  للاحتفاظ 

المستقبل في  سحبها  عند  بالعملة    ،تقريبًا  الأجل  طويلة  اتفاقيات  لعقد  مستعدين  الأفراد  يكون  كما 

التي   السلع  على  كبير  بشكل  تؤثر  ولا  محدودة  ستكون  الأسعار  تقلبات  أن  إلى  مطمئنين  النقدية، 

أصول   إلى  ثرواتهم  لتحويل  كبيرة  موارد  الأفراد  يُخصص  لا  ذلك،  إلى  إضافة  يبيعونها.  أو  يشترونها 

الحقيقية.  المالية ستحافظ على قيمتها  بأن أصولهم  يثقون  النقدية، لأنهم   من الأصول 
ً

بدلا حقيقية 

واستقرار بفعالية  النقدي  النظام  يعمل  المعتدل،  التضخم  ظل  في  مقلد،    .وباختصار،  )بكري، 

 ( 271-270، الصفحات 2000ناصف، و عابد، 

 أسباب التضخم:  .2.2.1

تفسر  ف التي  الأساسية  الاقتصادية  النظريات  بعض  على  بناءً  التضخم  أسباب  سنتناول  العنصر،  هذا  ي 

 .كيفية نشوء هذه الظاهرة

 تضخم جذب الطلب:  ❖

رجِع نظرية التضخم الناش ئ عن الطلب التضخم إلى زيادة  
ُ
الإنفاق الكلي التي تتجاوز العرض الكلي للسلع  ت

ينشأ هذا الفائض بسبب التوسع المفرط في الإنفاق  و   ،والخدمات، مما يؤدي إلى فائض طلب يرفع الأسعار

الاستهلاكي والاستثماري والحكومي، إضافة إلى التوسع في الائتمان المصرفي لتمويل عجز الموازنة الناتج عن  

الحكومي الإنفاق  الدولية،  و   ،زيادة  السيولة  قلة  الأولية،  المواد  بسبب نقص  العرض  استجابة  مع ضعف 

مستمر بشكل  الأسعار  تزداد  والاجتماعية،  الاقتصادية  البنية  أرسلان،    .وضعف  و  ، 2009)الجنابي 

 ( 287-286الصفحات 
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الطلب  جذب  تضخم  تبني   يُعد  إلى  للعمالة  المرتفع  الهدف  يؤدي  أن  يمكن  حيث  التضخم،  أسباب  أحد 

مع تحقيق العمالة الكاملة، يظل هناك دائمًا نوع من البطالة بسبب تجزئة  حتى    ،سياسة نقدية توسعية

والمستخدمين   العمل  عن  الباحثين  عدد  بين  كامل  تطابق  تحقيق  الصعب  من  يجعل  مما  العمل،  سوق 

. وبالتالي، رغم الوصول إلى العمالة الكاملة، تبقى بعض الفجوات في سوق العمل، مما يعزز الطلب فعليًا

 (383، صفحة 1998)الناقة،  .على العمالة ويؤدي إلى التضخم

 : نظرية التضخم الهيكلي ❖

تعزو هذه النظرية  و   ،الطلب والعرض الكليين تفسر التضخم في الدول النامية كنتيجة للاختلالات في هيكل  

من   للتضخم  عرضة  أكثر  تجعلها  التي  الدول،  لهذه  والاجتماعية  الاقتصادية  الخصائص  إلى  التضخم 

المتقدمة فالدول  زيادة  ،  بسبب  التضخم  يظهر  والاجتماعية،  الاقتصادية  التنمية  خطط  تنفيذ  أثناء 

 في تضخم فائض  الوطنيالدخول النقدية بمعدل يفوق الإنتاج  
ً
، مما يؤدي إلى تضخم هيكلي يتمثل غالبا

ما يؤدي إلى اختناقات  م يتميز هذا التضخم بانخفاض مرونة العرض، خاصة في القطاع الزراعي،  و   ،الطلب

كما قد يحدث تضخم نتيجة تغيرات حادة في هيكل الطلب، حتى دون زيادة في الإنفاق الكلي. ،  في الإنتاج

الدول  هذه  في  العمالية  النقابات  تأثير  لضعف  نظرًا  الحدوث  نادر  فهو  التكاليف،  دفع  تضخم    .أما 

 (325-324، الصفحات 2015)السمان، محبك، و شامية، 

 نظرية التضخم بدفع النفقة )التكاليف(:  ❖

تفترض    ، التغيرات في الأجور على المستوى العام للأسعارعلى تأثير   نظرية التضخم بدفع التكاليفتعتمد  

حيث  التشغيل،  أو  التوظيف  من  معين  بمستوى  ترتبط  خارجي،  كمؤشر  الأجور،  زيادة  أن  النظرية  هذه 

المنتجات أسعار  زيادة  وبالتالي  الإنتاج،  تكلفة  ارتفاع  إلى  الأجور  زيادة  مستوى  ف  ،تؤدي  انخفاض  عند 

الأجور   زيادة  حالة  في  أما  الأجور.  ارتفاع  من  يحد  مما  الجديدة،  العمالة  على  الطلب  يتراجع  التوظيف، 

ينعكس   تدريجيًا، مما  ارتفاع الأسعار  إلى  يؤدي  التوظيف والإنتاج، فإن ذلك  ارتفاع معدلات  مع  بالتزامن 

 (210، صفحة 2010)عبد القادر،  .على مستوى العرض الكلي

 معالجته آثار التضخم وطرق 3.1 .

نظرًا للآثار التي يمكن أن و   ،التضخم يعد من التحديات الاقتصادية التي تتطلب استجابة سريعة وفعالة

استقرار   على  والحفاظ  لمعالجته  مناسبة  سياسات  وضع  الضروري  من  أصبح  الاقتصاد،  على  يتركها 
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السوق. في هذا العنصر، سنتناول آثار التضخم بشكل عام، إلى جانب استعراض السياسات المختلفة التي 

 .يمكن تطبيقها للحد من تأثيراته

 آثار التضخم:  .1.3.1

 هم آثار التضخم:عرض لأ قد تكون اقتصادية أو اجتماعية، وفيما يلي التضخم تأثيرات مختلفة  تترتب عن

 أثر التضخم على الثروة:  ❖

الحقيقية   القيمة  انخفاض  إلى  يؤدي  حيث  المجتمع،  داخل  الثروة  توزيع  على  كبير  بشكل  التضخم  يؤثر 

 ما تكون الفوائد المكتسبة أقل من معدلات  للثروات النقدية مثل النقود السائلة والودائع البنكية، إذ 
ً
غالبا

التضخم. في المقابل، ترتفع القيمة الرأسمالية للأصول العينية، كالعقارات والأراض ي، مما يحقق مكاسب  

لأصحابها عند بيعها. كذلك، يستفيد المدينون على حساب الدائنين، حيث يتم سداد الديون بقيمة نقدية  

 من قوتها الشرائية مقارنة بوقت الاقتراض
ً
بين و   ،تفقد جزءا الثروة  إلى إعادة توزيع   

ً
يؤدي التضخم أيضا

الإيجارات،   على  تعتمد  التي  الثابتة  الدخول  ذات  الفئات  تتأثر  إذ  الاجتماعية،  لبيع  مالفئات  يدفعها  ما 

تكوين   يمكنها من  مما   حقيقية مرتفعة، 
ً
التي تحقق دخولا للفئات  الشرائية  القوة  تزداد  في حين  أصولها، 

ثروات جديدة. بالتالي، تنتقل ملكية الأصول من الفئات المتضررة إلى الفئات المستفيدة، مما يعيد تشكيل  

 (289، صفحة 2008)ناصف،  .خارطة الثروة خلال فترات التضخم

 أثر التضخم في إعادة توزيع الدخل:  ❖

المحدود للآثار السلبية للتضخم بسبب خفض الدخل الحقيقي الذي يحصلون  يتعرض أصحاب الدخل  

وخف الأسعار،  لارتفاع  نتيجة  مما    ضعليه  التضخمية  العملية  وتسارع  النقدية،  للوحدة  الشرائية  القوة 

في  الحاصل  الارتفاع  لتعويض  النقدية  بزيادة أجورهم  المطالبة  إلى  الدخل المحدود  العمال من ذوي  يدفع 

ارتفاع   إلى  يؤدي  سوف  ذلك  فإن  الزيادة  على  العمال  حصل  وإذا  المعيشة،  تكلفة  في  والزيادة  الأسعار، 

التكاليف المتغيرة للإنتاج، وسوف يقوم المنظمون بزيادة الأسعار من جديد، لذلك فإن الاقتصاديين يرون  

أن التضخم يؤدي إلى إعادة توزيع الدخل الحقيقي من الأفراد الذين زادت معدلات دخولهم بمعدلات أقل 

أن   أي  أكبر  بمعدل  النقدية  دخولهم  مستويات  ارتفعت  الذين  الأفراد  إلى  الأسعار  ارتفاع  معدلات  من 

)الأمين و باشا،    التضخم يعيد توزيع الدخل لمصلحة الطبقات الغنية غير المتضررة جراء ارتفاع الأسعار.

 (200، صفحة 1983
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 أثر التضخم على ميزان المدفوعات:  ❖

في وضع ميزان المدفوعات إذ أن زيادة الدخول التي تتولد أثناء فترة التضخم  يمارس التضخم تأثيرا ضارا 

تكون   التأثير عندما  ويزداد  الدخول،  في  الزيادة  يواكب  المحلي لا  الإنتاج  كان  إذا  الاستيراد  زيادة  إلى  تؤدي 

السعرية على الاستيراد مرتفعة، إضافة إلى أن فترات التضخم تكون السلع المحلية فيها ذات  مرونة الطلب  

ميزة   تملك  كونها  المحلية  محل  الأجنبية  السلع  تفضيل  إلى  يؤدي  ما  الخارج  في  مثيلاتها  من  أعلى  أسعار 

تنافسية سعرية وهذا يؤثر في ميزان المدفوعات، أي أن القوة الشرائية الداخلية المتزايدة لا تواجهها زيادة  

كافية في الإنتاج الداخلي، ومن ثم يزيد الميل الحدي للاستيراد، وتقل مقدرة الاقتصاد على التصدير، وتهتز  

قيمة العملة الوطنية بالنسبة للعملة الأجنبية، فترتفع أسعار السلع الوطنية بالنسبة إلى السلع الأجنبية  

. المدفوعات  ميزان  في  العجز  يتفاقم  وبالتالي  للتصدير  الحدي  الميل  محمود،    ويقل  و  ،  2015)الموسوي 

 (37صفحة 

 :أثر التضخم على الادخار الاختياري  ❖

المخصص   الإنفاق  نسبة  ترتفع  النقدي،  للدخل  الشرائية  القوة  تراجع  ومع  التضخم،  فترات  خلال 

يؤدي   مما  بالدخل،  مقارنة  تقل  للاستهلاك  وبذلك،  للادخار.  الميل  وانخفاض  للاستهلاك  الميل  زيادة  إلى 

 .المدخرات الناتجة عن الدخل الحالي لمعظم أفراد المجتمع

لمواجهة   مدخراتهم  من  كبير  أنفسهم مضطرين لسحب جزء  الأفراد  من  العديد  يجد  ذلك،  إلى  بالإضافة 

المعيشية على    ،نفقاتهم  الحوافز  من  يقلل  التضخم  أثناء  للمدخرات  الحقيقية  القيمة  انخفاض  أن  كما 

الاستثمار على  سلبًا  يؤثر  ما  وهو  الاختياري،  الادخار  حجم  انخفاض  إلى  النهاية  في  يؤدي  مما     .الادخار، 

 (287، صفحة 2006)العدلي، 

 أثر التضخم على أسعار الفائدة: ❖

ضاف "علاوة التضخميؤثر التضخم بشكل مباشر على  
ُ
إلى سعر الفائدة     "تحديد أسعار الفائدة، حيث ت

الحقيقية قيمتها  وحماية  أموالهم  إقراض  على  الدائنين  الفائدة    ،لتشجيع  سعر  بين  التمييز  يتم  وبهذا 

الفائدة  ،  الاسمي وسعر  المقرض،  يتلقاه  الذي  الإجمالي  العائد  يمثل  العائد    الحقيقيالذي  يعكس  الذي 

حسب العلاقة بينهما وفقًا لمعادلة فيشر:  و   ،الفعلي بعد خصم تأثير التضخم المتوقع
ُ
)الوزني و الرفاعي،  ت

 (188-187، الصفحات 2004

 معدل التضخم المتوقع  -سعر الفائدة الحقيقي = سعر الفائدة الاسمي 
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 :التضخم على هيكل الاستثمارأثر  ❖

يسهم التضخم في رفع أسعار السلع الاستثمارية مثل الآلات، والمعدات، والأراض ي، والمباني، مما يؤدي إلى  

الإنتاجية المشاريع  لإقامة  المطلوبة  الاستثمار  تكاليف  طويلة    ،زيادة  زمنية  بفترة  المشاريع  هذه  وتتسم 

ا بالمخاطر
ً
 .لاسترداد تكاليفها بسبب انخفاض معدل دوران رأس المال، ما يجعل الاستثمار فيها محفوف

هيكل   في  سلبية  تغييرات  وإحداث  الاختياري  الادخار  حجم  تقليص  في  التضخم  يتسبب  لذلك،  نتيجة 

 (287، صفحة 2006)العدلي،  .الاستثمار، مما يضعف الاستثمار العام داخل المجتمع

 أثر التضخم على الكفاة الاقتصادية: ❖

يعتمد   التي  النسبية،  الأسعار  إشارات  على  التشويش  خلال  من  الاقتصادية  الكفاءة  على  التضخم  يؤثر 

بالإنتاج والاستهلاك المتعلقة  قراراتهم  اتخاذ  في  المنتجون والمستهلكون  المرتفع    ،عليها  التضخم  ففي حالات 

يؤدي   ، مما 
ً
العام للأسعار صعبا المستوى  النسبية وتغيرات  تغيرات الأسعار  بين  التمييز  والمتسارع، يصبح 

الموارد واستغلال  والاستهلاك  الإنتاج  كفاءة  على   
ً
سلبا تؤثر  دقيقة  غير  قرارات  التضخم    ،إلى  يؤدي  كما 

،  2001)طالب،    .المتسارع إلى تغير مستمر في قوائم الأسعار، ما يعقّد تتبعها ويفاقم الغموض في الاقتصاد

 ( 175-174الصفحات 

 : طرق معالجة التضخم .2.3.1

تهدف السياسات الاقتصادية إلى تحقيق أهداف التوظيف الكامل المصحوب باستقرار مستويات الأسعار  

جميعا في  مع ضمان معدل نمو اقتصادي مرتفع وتعرف هذه الأهداف بالمثلث الصعب، ذلك أن تحقيقها  

آن واحد حتى وإن تحقق لا يدوم لفترات طويلة، وذلك لتعارض هذه الأهداف مع بعضها البعض إضافة  

 (07، صفحة 1999)ابراهيم،  إلى أن تحقيق أحدها قد يكون على حساب التنازل عن الآخر.

معالجةو  عد 
ُ
الكبرى   التضخم  ت التحديات  استخدام  من  وتتطلب  الحديثة،  الاقتصاديات  تواجه  التي 

الطرق   سنستعرض  السياق،  هذا  في  وفعال.  متكامل  بشكل  المالية  والسياسة  النقدية  السياسة  أدوات 

 :المتبعة لمعالجة التضخم

 :طرق معالجة التضخم وفق السياسة النقدية 

سلطتها   عبر  الدولة  تستخدمها  التي  والإجراءات  الأدوات  من  مجموعة  أنها  على  عرّف 
ُ
ت النقدية  السياسة 

تسعى هذه السياسة إلى  و   ،النقدية بهدف التحكم في عرض النقد بما يحقق الاستقرار المالي والاقتصادي 
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الوظائف الاقتصادية والاجتماعية بطريقة شاملة ومتكاملة وتعزيز  العملة  ر.،    .ضمان استقرار  )حسين 

 (175، صفحة 2006

 في مكافحة التضخم من خلال تقليص عرض النقدو 
ً
 محوريا

ً
ويتم ذلك عن    ،تلعب السياسة النقدية دورا

نمو   إبطاء  إلى  يؤدي  مما  الجاري،  التضخم  معدل  من  أقل  ليصبح  النقدي  التوسع  معدل  خفض  طريق 

ويرى بعض الخبراء أن تقليل التوسع النقدي إلى الصفر بشكل   ،الطلب الكلي وتقليل الضغط على الأسعار

 ارتفاع الأسعار، لكن هذا النهج يواجه تحديات عملية بسبب تأثير المتغيرات  
ً
مباشر يمكن أن يوقف فورا

صمم  
ُ
ت أن  يجب  لذلك،  فيها.  التحكم  يصعب  التي  والمستثمرين،  المستهلكين  توقعات  مثل  المستقلة، 

)يسري، فوزي،   .السياسات النقدية بعناية لضمان استقرار الأسعار مع الحفاظ على التوازن الاقتصادي 

 (218، صفحة 2007و جابر، 

 :يتم التحكم في التضخم باستخدام أدوات السياسة النقدية المتمثلة في ما يليو 

 : سعر إعادة الخصم ❖

الأوراق   التجارية خصم  البنوك  تعيد  عندما  المركزي  البنك  يحدده  الذي  المعدل  هو  الخصم  إعادة  سعر 

الحصول على السيولة بالنسبة للبنوك  التجارية للحصول على السيولة. عند رفع هذا السعر، ترتفع تكلفة 

للعملاء الممنوح  الائتمان  حجم  وتقليص  الاقتراض  في  رغبتها  انخفاض  إلى  يؤدي  مما  )بن   .التجارية، 

صفحة  2009محمود،   الأوراق    (178،  على  الخصم  معدلات  رفع  إلى  التجارية  البنوك  تضطر  حيث 

وكذلك الرفع من معدلات الفائدة على القروض التي تمنحها مما يؤدي إلى تقليص حجم الكتلة  التجارية  

 ( 114-113، الصفحات 2003)خريس،  النقدية المتداولة في الاقتصاد.

 سياسة السوق المفتوحة:  ❖

البنك   قيام  في  المفتوحة  السوق  سياسة  السندات  تتمثل  خصوصًا  المالية،  الأوراق  وبيع  بشراء  المركزي 

النقدي  المعروض  في  للتحكم  كأداة  السوق  ف  ،الحكومية،  في  السندات  ببيع  المركزي  البنك  يقوم  عندما 

المفتوحة، يقلل بذلك من كمية النقود المتاحة، حيث يقوم الأفراد بشراء السندات، مما يؤدي إلى تقليص  

هذه العملية تساعد في تقليل التضخم من خلال الحد من  و   ،حجم الائتمان وخفض المعروض من النقود

السياسة لخفض   النقدية هذه  السلطات  التضخم، تستخدم  في فترات  في الاقتصاد.  الكلي  الطلب  زيادة 

التضخمي الضغط  تقليل  وبالتالي  السوق،  في  البنك    ،السيولة  فإن  الاقتصادي،  الانكماش  في حالات  أما 
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)الحمداني    .المركزي يقوم بشراء السندات من السوق المفتوحة لزيادة المعروض النقدي وتحفيز الاقتصاد

 (270، صفحة 2014، 

التضخم،  وهي   في  للتحكم  المركزي  البنك  يستخدمها  رئيسية  أداة  بحرية ودون  و تعد  العمليات  تنفيذ  يتم 

أو   الدخول  على  التعاملقيود  في  كبيرة  مرونة  يتيح  مما  السوق،  من  التي    ،الخروج  المالية  الأوراق  وتشمل 

الرهن   وأوراق  الكمبيالات،  مثل  المضمونة،  القيم  ذات  السندات  المفتوحة  السوق  في  تداولها  يمكن 

المالي السيولة ودعم الاستقرار  تنظيم  في  العامة، مما يسهم  القروض  ، 1981)المهر،    .العقاري، وسندات 

 (184صفحة 

 سعر الفائدة:  ❖

الفائدة يعتبر   الاقتصاد  سعر  وتحفيز  التضخم  مكافحة  في  فعالة  يؤدي  ف   ،أداة  التضخم  رفع في حالات 

إلى تقليص الائتمان المصرفي وامتصاص الفائض النقدي، مما يساعد في تقليل التضخم.    أسعار الفائدة

يعمل   الانكماش،  حالات  في  الفائدةبينما  أسعار  النشاط    خفض  يعزز  مما  التمويل،  تكلفة  تقليل  على 

التجارية، حيث يؤثر  حيث    ،الاقتصادي  للبنوك  في نشاط  للتحكم  الفائدة  البنك المركزي سعر  يستخدم 

الفائدة   لأسعار  تحديده  ويؤثر  مدخراتهم،  إيداع  في  الأفراد  رغبة  على  الدائنة  الفائدة  لأسعار  تحديده 

، صفحة  2014)شوادر،    .المدينة على تكلفة القروض للمستثمرين، مما يحدد حجم الطلب على التمويل

113) 

ا قد  في    ز كما يمكن استخدام التميي
ً
أسعار الفائدة كأداة تنظيمية لقطاع معين عندما يشهد توسعًا مفرط

 (324، صفحة 2001)نزار،  :في مثل هذه الحالات يؤدي إلى اختناقات اقتصادية وارتفاع سريع في الأسعار

أو توسعًا غير    أسعار فائدة مرتفعةيتم فرض   ➢ تواجه تضخمًا  لقطاعات  الممنوحة  القروض  على 

 ؛مستدام، مثل قطاع الإنشاءات

كان   ➢ القروض الهدف هو  إذا  الطلب على  في    تقليل  المفرطة  الزيادة  يحد من  القطاع، مما  في هذا 

 ؛النشاط الاقتصادي والأسعار

رفق هذه الإجراءات بتحديد سقوف للقروض أو   ➢
ُ
ت اشتراط موافقة البنك المركزي  يمكن أيضًا أن 

 .قبل منحها
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 نسبة الاحتياطي القانوني:  ❖

والتي   المركزي،  البنك  لدى  التجارية  البنوك  بها  تحتفظ  التي  السائلة  الأرصدة  من  النسبة  عن  عبارة  هي 

تشكل نسبة من ودائع العملاء في البنوك التجارية والتي يحددها البنك المركزي وفقا للظروف الاقتصادية  

 (220، صفحة 1999)الحاج،   د.السائدة في البلا 

مما   تنفيذها،  وسهولة  لبساطتها  نظرًا  التضخم  من  الحد  في  فعالة  أداة  القانوني  الاحتياطي  معدل  يعد 

يجعلها شائعة في الاستخدام. ومع ذلك، فإن الاعتماد المفرط عليها، مثل تغيير النسبة بشكل متكرر خلال  

النظام   في  اضطراب  إلى  يؤدي  قد  السنة،  في    البنكينفس  واستراتيجياتها  البنوك  على سلوك  سلبًا  ويؤثر 

الحل يكمن في و   ،إدارة الموارد. لهذا، فإن فعالية هذه الأداة محدودة، وتم التخلي عنها في البلدان المتطورة

اعتماد مزيج من الأدوات النقدية التي تتناسب مع الأهداف الاقتصادية والظروف الراهنة، مما يساهم في 

 (113، صفحة 2008)حسين ر.،  .تحقيق سياسة نقدية أكثر فاعلية

 : القناع الأدبي ❖

المركزي  قد   البنك  المعنوي لإقناع  في بعض الأحيان  يعتمد  التأثير  الدولة    البنوكعلى  في  العاملة  التجارية 

بالتعاون معه في تنفيذ السياسة النقدية والتمويلية. من خلال هذه الطريقة، قد يسعى البنك المركزي إلى 

التي    البنوكإقناع   الاقتصادية  الأنشطة  تمويل  زيادة  لا  بعدم  في  تساهم  قد  التي  أو  أولوية  ذات  تعتبر 

يهدف ذلك إلى توجيه التمويل نحو القطاعات الحيوية والمهمة، مما يساهم في تقليل الضغوط و   ،المضاربة

 (129، صفحة 2008)بطرس،   .التضخمية عن طريق تقليص الطلب على السلع والخدمات غير الأساسية

 : التوجيهات والأوامر ❖

ل المركزي  يمكن  إلىلبنك  المالية    اللجوء  والمؤسسات  التجارية  للبنوك  مباشرة  وأوامر  توجيهات  إصدار 

لتوجيهها نحو تنفيذ السياسة النقدية المرغوبة، سواء من حيث حجم الائتمان أو نوعه. على سبيل المثال،  

المشروعات   إقراض  أو  الحكومية  السندات  في شراء  المالية  من أصولها  البنوك لاستخدام جزء  يُوجه  قد 

الاستهلاكي الصناعات  تمويل  من   
ً
بدلا الأجل  من    ة، طويلة  الحد  في  يساعد  السياسات  من  النوع  هذا 

التضخم من خلال تقليل التمويل المتاح للأنشطة الاقتصادية التي تساهم في زيادة الطلب على السلع غير  

عام    ،الأساسية في  السياسة  هذه  استخدم  من  أول  بريطانيا  كانت  حيث  1953وقد  تعليمات  ،  أصدرت 

للبنوك بعدم إقراض الشركات التي تقوم بتمويل الشراء بالتقسيط، وأيضًا خفض أنواع القروض الأخرى  

  (114، صفحة 2017)بشيش ي،  .التي قد تزيد من التضخم
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الذي   الإعلامي  التوجيه  إلى  لمكافحة  بالإضافة  المركزي  البنك  يستخدمها  التي  الفعالة  الأدوات  أحد  يعد 

بناءً على الأرقام    البنكيةالتضخم، حيث يقوم بتوجيه رسائل إعلامية تشرح التصورات المستقبلية للسوق  

والمعطيات الاقتصادية. من خلال هذا التوجيه، يوضح البنك المركزي الأسباب التي تجعله يتبنى سياسات  

دقيق   فهم  على  مبنية  ائتمانية  قرارات  اتخاذ  على  التجارية  البنوك  يساعد  مما  محددة،  مالية  أو  نقدية 

ا ونشرات اقتصادية تتضمن التوجيهات  
ً
للوضع الاقتصادي. بالإضافة إلى ذلك، يصدر البنك المركزي أبحاث

الشؤون   في  المتخصصين  الخبراء  بآراء  مدعمة  المستقبلية،  والتوجهات  البيانات  و   البنكية،العامة  هذه 

تساعد البنوك التجارية في تعديل سياساتها الائتمانية بما يتماش ى مع الأوضاع الاقتصادية السليمة، مما  

، صفحة 2015)خلة،    .يسهم في تخفيض التضخم من خلال تنظيم حركة الائتمان وتنظيم الطلب الكلي

372) 

 التفتيش المباشر:  ❖

أداة   له    التفتيشتعد  التضخم، حيث يسمح  المركزي لمكافحة  البنك  التي يستخدمها  الهامة  الوسائل  من 

سجلات   على  المتعلقة    البنوكبالاطلاع  بالتعليمات  التزامها  البيانات    ،الائتمانب لضمان  جمع  خلال  من 

والإحصاءات حول التسهيلات الائتمانية، يمكن للبنك المركزي توجيه القروض والائتمان بما يتناسب مع  

التضخم على  والسيطرة  الكلي  الطلب  تنظيم  في  يساعد  مما  الوطني،  الاقتصاد  يساهم    ،احتياجات  كما 

على   الضغط  في  من    البنوكالتفتيش  الحد  في  النقدية  السياسة  فعالية  يعزز  مما  التجاوزات،  لضبط 

 (46، صفحة 2011)الزبيدي،  .التضخم

 : طرق معالجة التضخم وفق السياسة المالية 

عند حدوث التضخم، يمكن للسياسة المالية الانكماشية تقليص الطلب الكلي عن طريق تقليل الإنفاق،  

تقليص   في  يساعد  الثابتةمما  الأسعار  باستخدام  الناتج  مستوى  على  والحفاظ  حالات    ،التضخم  في  أما 

حدوث   يمنع  الإجمالي  النقدي  الإنفاق  مستوى  على  الحفاظ  فإن  للأسعار،  العام  المستوى  في  الاستقرار 

 (55، صفحة 2010)الدعمي،  .بطالة أو تضخم، مما يساهم في استقرار الاقتصاد

يلعب الإنفاق العام دورًا رئيسيًا في مكافحة التضخم، خاصة في ظل زيادة دور الدولة في تقديم الخدمات  و 

  ،
ً
 دقيقا

ً
العامة وتعزيز الاستثمارات. ومع ذلك، فإن التحكم في الإنفاق العام في الدول النامية يتطلب توازنا

الأهداف   مع  يتعارض  قد  تخفيضه  إن  الملحّةحيث  يُضعف  ف  ،التنموية  قد  الاستثمارية  النفقات  تقليل 

ؤثر على استقرار  
ُ
مشاريع التنمية، بينما قد يؤدي تخفيض الإنفاق في المجالات الاجتماعية إلى آثار سلبية ت
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النمو الاقتصادي دون   التي تدعم  العام بفعالية نحو القطاعات  يُوجّه الإنفاق  المجتمع. لذلك، يجب أن 

 (87، صفحة 2009)فهد،   .التسبب في تضخم مفرط

تقوم الدولة برفع معدلات الضرائب حتى تقتطع جزءً أكبر من الدخل على شكل ضرائب، وبالتالي تترك   كما

، 2002)مجيد،    للافراد جزءً أقل من دخولهم وبالتالي تقليص الكتلة النقدية وتخفيض معدلات التضخم.

 (234صفحة 

 العام: الرقابة على الدين   ❖

الدين العام دورًا مهمًا في إدارة التحويلات المالية وتوجيه الإنفاق الإنتاجي، حيث تساهم    على  رقابةالتلعب  

في تقليص القوة الشرائية الزائدة في الأسواق واستخدامها لتمويل الميزانية. من خلال رقابة الدين العام،  

تلجأ الحكومات في العادة إلى قروض وطرح    ، حيثتسعى السياسة المالية إلى سد العجز في مصادر التمويل

الجمهور  البلدان  و   ،أسهم وسندات للاكتتاب من قبل  في  بالقروض مفيدة  العجز  تمويل  أن سياسة  رغم 

النامية، خاصة بسبب ضعف الإنتاج أو نقص التوظيف الكامل للعناصر الإنتاجية، إلا أنها قد تؤدي إلى  

كما أن القيود التي تفرضها ضيق الأسواق المالية في    ،زيادة الأسعار إذا تم تمويلها من خلال إصدار نقدي 

هذه البلدان تحد من فعالية هذه السياسة، حيث لا تتوفر أسواق كافية لمبادلات السندات، مما يضعف  

يجعل المستثمرين يميلون إلى استثمار أموالهم في مشاريع  مما  قدرة الحكومة على تعبئة الادخار الاختياري  

 (161، صفحة 2008)بن علي،  .أكثر ربحية

مشكلات   ومواجهة  الاقتصاد  لإدارة  الأمثل  الطريقة  يعتبر  والنقدية  المالية  السياستين  بين  الجمع  إن 

 (319، صفحة 2009)القريش ي،  التضخم.

 طريق رفع قيمة العملة أو خفضها: مكافحة التضخم عن  

الهدف   حسب  وذلك  رفعها،  أو  تخفيضها  عبر  العملة  قيمة  تعديل  خلال  من  التضخم  مكافحة  يمكن 

حالة  فالمرجو.   العملةفي  قيمة  مما  تخفيض  الأجنبية،  للعملات  بالنسبة  قيمتها  بتقليص  الدولة  تقوم   ،

إلى تدهور القوة الشرائية للعملة  ذلك  التصدير، ولكن قد يؤدي    وتشجيعيؤدي إلى زيادة تكاليف الواردات  

كما يمكن أن يشجع على هجرة رؤوس الأموال ويؤثر سلبًا على    ،الوطنية وارتفاع أسعار السلع المستوردة

، تسعى الدولة إلى تقوية عملتها مقارنة بالعملات الأجنبية،  رفع قيمة العملةالتجارة الخارجية. أما في حالة  

الصادرات أسعار  الواردات ورفع  تكاليف  إلى خفض  يؤدي  في   ،مما  يواجه صعوبات  قد  الإجراء  هذا  لكن 
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المدفوعات ميزان  على  تأثيره  بسبب  الاقتصادية  الموازنة  ويعقد  العالمية،  الأسعار  على  )حشيش،    .التأثير 

 (303-301، الصفحات 2004

الإجراءات الأخرى لمكافحة التضخم، توجد الرقابة المباشرة التي تهدف إلى تحويل التضخم المفتوح من بين  

البطاقات    ،إلى تضخم مراقب نظام  واستخدام  السلع  أقص ى لأسعار  تحديد حد  الإجراءات  وتشمل هذه 

النادرة السلع  السلع  ،  لتوزيع  من   
ً
بدلا الضرورية  السلع  إنتاج  يُعد  للتضخم، كما  مضادًا  إجراءً  الكمالية 

حيث يساعد في الحفاظ على استقرار الأسعار. بالإضافة إلى ذلك، فإن الرقابة على الأجور تلعب دورًا مهمًا  

كما أن تخفيف القيود على الواردات يساهم في زيادة المعروض  ،  في منع زيادة الأسعار والأجور بشكل مفرط

من   الادخار  وزيادة  الإنتاجية  رفع  وأخيرًا،  التضخمية.  الضغوط  من  يقلل  مما  الأساسية،  السلع  من 

 ( 187، صفحة 1997)حربي،  .الإجراءات التي تسهم بشكل كبير في الحد من التضخم

 مؤشرات النمو الاقتصادي  .2

الاقتصادي  النمو  الاقتصاد    المتغيراتمن    هي مجموعة  مؤشرات  أداء  لتقييم  ستخدم 
ُ
ت التي  الاقتصادية 

تعكس هذه المؤشرات التغيرات في الإنتاجية والنشاط الاقتصادي، مما  و   ،وتحديد مدى تقدمه أو تراجعه

 يساعد صانعي السياسات والمستثمرين على اتخاذ قرارات مستنيرة.  

 الاقتصادي  معدل النمو   .1.2

يُعبر عن    ، وهو من المؤشرات الأساسية التي تعكس صحة الاقتصاد وأدائه الاقتصادي معدل النمو   يُعتبر

المعيشة   مستوى  في  التغيرات  لتقييم  كأداة  ويُستخدم  للدولة،  الاقتصادية  والقدرة  الإنتاجية  في  الزيادة 

الاقتصادية التنمية  و وتحقيق  هذا  ،  قياسه،   العنصريتناول  طرق  الاقتصادي،  النمو  معدل  مفهوم 

 .وأهميته

 النمو الاقتصادي   مفهوم  .1.1.2

من   النمو  منهم  كل  يرى  حيث  الاقتصاديين،  وتوجهات  آراء  باختلاف  الاقتصادي  النمو  تعاريف  تعددت 

في هذا العنصر، سنتناول مختلف  وزاوية مختلفة تعكس أولويات النظرية الاقتصادية التي ينتمون إليها.  

 .الاقتصادي التعريفات التي تتعلق بالنمو 

في الانتاج عبر الزمن حيث أن أفضل مقياس لهذا الإنتاج هو   أنه: "الزيادة  النمو الاقتصادي على  يعرّف 

 (SHAPIRO, 1978, p. 104) لمحلي الإجمالي الحقيقي".االناتج 
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 " بأنه:  يُعرّف    زمنية  فترة  خلال  الدول   من  مجموعة  أو  دولة  طرف  من  المنتجة  الثروة  في  الزيادة  هوكما 

 (JIMENEZ, MARTINA, & PAVOINE, 1992, p. 186) ".معينة

لبلد ما  "بأنه    (MASSE, 2011, p. 357)عرّفه  و  )الناتج  الزيادة المستمرة خلال فترة طويلة لمؤشر الإنتاج 

 . "الإجمالي الصافي بالقيمة الحقيقية(

عملية مستدامة وطويلة الأجل تتمثل في زيادة مستمرة في إنتاج السلع والخدمات  "النمو الاقتصادي هو  ف

المجتمع الإنتاجية ورفاهية  القدرة  في  الظواهر    ،في الاقتصاد، ويعكس تحسنًا  الاقتصادي  النمو  ويتجاوز 

 دائمًا يدفع باتجاه تحسين مستوى المعيشة والازدهار  
ً

المؤقتة الناتجة عن عوامل عرضية، ليعكس تحولا

 (47، صفحة 2013)عثماني و بوحصان،  ."الاقتصادي

المضطردة الطويلة الأجل في نصيب بأنه" الزيادة    (65، صفحة  2014)حمزة و حفيظ،  كما يعرّف حسب  

 الفرد من الدخل الحقيقي".

الاقتصادي    (SAMUELSON & NORDHAUS, 2001, p. 147)يعتبر  و  النمو  في  "أن  الأهم  العامل  هو 

وسيلة فعالة  " (AZOULAY, 2002, p. 201)حسب  ، كما أنه "تحديد مدى تقدم الدول على المدى الطويل

 . "للتنمية والقضاء على الفقر والبطالة 

النمو الاقتصادي هو الزيادة المستمرة في إنتاج السلع والخدمات  من خلال ما سبق نخلص إلى القول أن  

ويعكس   طويلة،  زمنية  فترة  مدى  على  الاقتصاد  المعيشةداخل  ومستوى  الإنتاجية  القدرة  في  ،  تحسنًا 

ا  و 
ً
محرك ويعتبر  الدخل،  من  الفرد  ونصيب  الحقيقي  الإجمالي  المحلي  الناتج  زيادة  خلال  من  عادة  يُقاس 

 .رئيسيًا للتنمية الاقتصادية

يُعد قاعدة  النمو الاقتصادي يلعب دورًا محوريًا في تعزيز رفاهية الأفراد على المدى الطويل، حيث  كما أن  

الأجل قصيرة  الاقتصادية  للتقلبات  المحتملة  للتأثيرات  الظروف  هيئ 
ُ
ت أشار    ،أساسية  لما    إليهووفقًا 

(BARRO & SALA- I- MARTIN, 1999, p. 05)   اتخاذ خيارات سياسات حكومية مدروسة، حتى فإن 

الطويل المدى  على  النمو  معدلات  تعزيز  في  كبيرًا  ا 
ً
فارق يُحدث  أن  يمكن  بسيطة،  كانت  بدوره    ،وإن  هذا 

النمو   يُعتبر  ذلك،  على  علاوة  المجتمع.  رفاهية  وزيادة  المعيشة  مستويات  تحسين  في  مباشر  بشكل  يُسهم 

 .الاقتصادي عنصرًا جوهريًا في تحقيق استقرار وتطور الاقتصاد الكلي العالمي
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  النمو الاقتصادي طرق قياس .2.1.2

 :توجد عدة طرق لقياس النمو الاقتصادي، ومن أبرزها

 :(GDP)الناتج المحلي الجمالي ❖

السلع   كل  قيمة  وليس  فقط  النهائية  والخدمات  السلع  قيمة  يتضمن  للمجتمع  الإجمالي  المحلي  الناتج  إن 

منها سلع وسيطة،  يكون جزء  فقد  نهائية  تعتبر سلع  ليست جميعها  لأنها  المجتمع  أنتجها  التي  والخدمات 

 ها تلك السلع التي يتم استخدامها في إنتاج سلع أخرى. بويقصد 

والخدمات  يتم   السلع  قيمة  تقدير  يسهل  حتى  وذلك  نقدي  بمقياس  الإجمالي  المحلي  الناتج  عن  التعبير 

متجانسة. غير  بأنها  تتصف  التي  الاقتصادية  المنتجات  جمع  مشكلة  من  التخلص  بهدف  وذلك   النهائية 

 ( 62، صفحة 2013)عبد الهادي، الصرايرة، و عباس، 

 :(GNP) الجمالي  الوطنيالناتج  ❖

الناتج   معينة،    الإجمالي  الوطنييقيس  مواطني دولة  قبل  المنتجة من  والخدمات  للسلع  الإجمالية  القيمة 

يتم حساب هذا المؤشر عن طريق إضافة صافي الدخل من  ، و اسواء داخل حدودها الجغرافية أو خارجه

الإجمالي لتقييم المساهمة الاقتصادية لمواطني    الوطنييُستخدم الناتج  و   ،الخارج إلى الناتج المحلي الإجمالي

             (SAMUELSON & NORDHAUS, 2010, p. 387) .الدولة، بغض النظر عن موقعهم الجغرافي

 :معدل نمو الناتج المحلي الجمالي ❖

يتم حساب هذا  و   ،الإجمالي أحد المؤشرات الرئيسية لقياس النمو الاقتصادي يُعد معدل نمو الناتج المحلي  

يعكس هذا المعدل  ، و المعدل من خلال مقارنة التغير في الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي بين فترتين زمنيتين

 .BLANCHARD & JOHNSON, 2013, p)  .سرعة نمو الاقتصاد ومدى تحسن الأداء الاقتصادي للدولة

45) 

 : (GDP per Capita) نصيب الفرد من الناتج المحلي الجمالي ❖

يقيس نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي متوسط الدخل الفردي في الدولة، ويعكس مستوى المعيشة  

الحياة السكان  ،وجودة  عدد  على  الإجمالي  المحلي  الناتج  قسمة  طريق  عن  حسابه  هذا  و   ،يتم  يُستخدم 

  ن.لمقارنة مستويات الرفاهية بين الدول، حيث يشير ارتفاعه إلى تحسن الظروف المعيشية للسكا  المؤشر 

(KRUGMAN & WELLS, 2018, p. 612)        
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 الاقتصادي  النظريات المفسرة للنمو  .3.1.2

عتبر نظريات النمو الاقتصادي أدوات أساسية لفهم كيفية تطور الاقتصادات وزيادة إنتاجيتها على المدى  
ُ
ت

والحديثة،و الطويل النيوكلاسيكية،  الكينزية،  الكلاسيكية،  التقليدية،  بين  النظريات  هذه  و تتعدد  فيما  ، 

 . النظرياتيلي عرض مفصل لكل من هذه 

 النظرية الكلاسيكية للنمو الاقتصادي:  

عد النظرية الكلاسيكية من أقدم التفسيرات للنمو الاقتصادي، حيث ركزت على دور تراكم رأس المال، 
ُ
ت

وس النمو.  تعزيز  في  السوق  وآليات  العمل،  المدرسة، نتقسيم  هذه  رواد  بعض  أفكار  الإطار  هذا  في  تناول 

 .مثل آدم سميث، دافيد ريكاردو، توماس مالتوس، وكارل ماركس

 : Adam Smith  آدم سميث ❖

من    يُعد أول  أهمية  آدم سميث  الأمم  ثروة  كتابه  في  تناول  الاقتصادي، حيث  للنمو   
ً
منهجيا  

ً
تحليلا وضع 

، تقسيم العمل في تعزيز الإنتاجية، موضحًا أن التخصص يُسهم في تحسين المهارات وتقليل الوقت المهدور 

على   أكد  الآلات  كما  في  الاستثمار  يؤدي  إذ  للنمو،  الأساس ي  المحرك  بوصفه  المال  رأس  تراكم  دور 

 .والتكنولوجيا إلى زيادة الإنتاجية

بكفاءة،   الموارد  لتخصيص  فعّالتين  آليتين  باعتبارهما  والمنافسة  الحر  السوق  اقتصاد  عن  سميث  دافع 

غير   بشكل  يسهم  الشخصية  المصلحة  لتحقيق  الفردي  السعي  أن  إلى  مشيرًا  الخفية،  اليد  مفهوم  وقدم 

العامة المصلحة  تحقيق  في  المنافسة    ،مباشر  عزز 
ُ
ت اقتصادية  سياسات  إلى  ودعا  الاحتكارات  انتقد  كما 

 (SMITH, 1776, p. 79) .لضمان نمو اقتصادي مستدام

 :David Ricardo دافيد ريكاردو  ❖

ريكاردو تفسيرًا للنمو الاقتصادي يعتمد على الميزة النسبية، حيث رأى أن الدول يمكنها تحقيق  قدم دافيد  

، مما يعزز الكفاءة والإنتاجية
ً
ا نسبيا

ً
كما    ،النمو من خلال التخصص في إنتاج السلع التي تمتلك فيها تفوق

تناول توزيع الدخل، مشيرًا إلى أن الأرباح تتراجع بمرور الزمن بسبب ارتفاع تكاليف الإنتاج، مما قد يؤثر  

 .على وتيرة النمو الاقتصادي 

 إضافيًا نتيجة  
ً
وركز ريكاردو على الريع الاقتصادي، موضحًا أن أصحاب الأراض ي الخصبة يحققون دخلا

انتقد السياسات الحمائية ورأى أن   الثروة. ومن هذا المنطلق،  في توزيع  تفاوتًا  لجودة أراضيهم، مما يخلق 
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الطويل المدى  على  الاقتصادي  النمو  وتحفيز  الموارد  تخصيص  تحسين  في  تساهم  الحرة   .التجارة 

(RICARDO, 1817) 

 :Thomas Malthus مالتوس ❖

قدم توماس مالتوس تفسيرًا للنمو الاقتصادي يركز على العلاقة بين النمو السكاني وتوفر الموارد، حيث  

أن   تعيق  رأى  اقتصادية  أزمات  إلى  يؤدي  مما  التكيف،  على  الطبيعية  الموارد  قدرة  يفوق  السكان  تزايد 

وأوضح أن السكان ينمون وفق متوالية هندسية، بينما يزداد الإنتاج الزراعي وفق متوالية عددية،    ،النمو

المعيشة   انخفاض مستويات  إلى  بدورها  تؤدي  الغذاء،  والطلب على  العرض  بين  متزايدة  فجوة  يخلق  مما 

 .وتفاقم الأزمات

تخذ إجراءات تنظيمية،  
ُ
ت النمو الاقتصادي، ما لم  الديناميكية تحد من استدامة  ورأى مالتوس أن هذه 

للانتقاد لعدم إدراكه   التي تحد من معدل الولادات. ومع ذلك، تعرضت نظريته  مثل الضوابط الأخلاقية 

تحسين   في  والتكنولوجيا  الابتكار  الاقتصادي دور  النمو  عجلة  ودفع  الزراعية   ,MALTHUS) .الإنتاجية 

1798) 

 : Karl Marx كارل ماركس ❖

باعتبارهما   المال  رأس  وتراكم  الطبقي  الصراع  إلى  يستند  الاقتصادي  للنمو  تفسيرًا  ماركس  كارل  قدم 

الاقتصادي  للتطور  الأساسيين  كتابه  ف  ،المحركين  المال " في  في   "رأس  يحمل  الرأسمالي  النظام  أن  أوضح 

 .طياته تناقضات داخلية تؤدي إلى أزمات اقتصادية دورية، مما يؤثر على استدامة النمو

كما طرح ماركس مفهوم فائض القيمة، مشيرًا إلى أن العمال ينتجون قيمة اقتصادية تفوق ما يحصلون  

عليه من أجور، مما يسمح لأصحاب رأس المال بتكديس الثروة وتعميق الفجوة الطبقية، وهو ما يساهم  

 (MARX, 1867) .في إعادة تشكيل الهيكل الاقتصادي بمرور الزمن

 النظرية الكينزية: 

والتدخل ظهرت النظرية الكينزية كرد فعل على الأزمات الاقتصادية، حيث شددت على دور الطلب الكلي  

تناول في هذا السياق مساهمات جون مينارد كينز،  نالحكومي في تحقيق الاستقرار الاقتصادي والنمو. وس

 .ونماذج كل من هارود ودومار 
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 : John Maynard Keynes جون مينارد كينز  ❖

العامل   باعتباره  الكلي  الطلب  على  يعتمد  الاقتصادي  للنمو  تفسيرًا  كينز  مينارد  جون  في قدم  الأساس ي 

، أوضح أن الاقتصاد  "النظرية العامة للتوظيف والفائدة والنقود "في كتابه  و  ، تحفيز النشاط الاقتصادي 

 .لا يعمل دائمًا عند مستوى التوظيف الكامل، مما قد يؤدي إلى فترات من الركود والبطالة

طرح كينز مفهوم المضاعف الكينزي، حيث يؤدي الإنفاق الحكومي إلى زيادة أكبر في الناتج المحلي الإجمالي،  

مؤكدًا أن التدخل الحكومي ضروري لتحفيز الاقتصاد، خصوصًا في أوقات الأزمات. كما انتقد كينز نظرية  

دم سميث، مشددًا على أن الآليات السوقية وحدها قد لا تكون كافية لتحقيق الاستقرار  لآ    ""اليد الخفية

 (MAYNARD , 1936) .والنمو المستدام

 : Harrod نموذج هارود  ❖

قدم روي هارود تفسيرًا للنمو الاقتصادي من خلال علاقته بالادخار والاستثمار، مشيرًا إلى أن تحقيق نمو 

التضخم أو  الركود  لتجنب  ضروري  ميز متوازن  حيث  بين    ،  نموذجه  المضمون "في  النمو  الذي  "معدل   ،

استقرار   ويضمن  الكامل،  التوظيف  مستوى  عند  الفعلي" الاقتصاد  النمو  الأداء    "معدل  يعكس  الذي 

 .الحقيقي للاقتصاد

العرض   إما من خلال فائض  اقتصادي،  إلى عدم استقرار  تؤدي  المعدلين قد  بين هذين  الفجوة  أن  ورأى 

للانتقاد   نموذجه  تعرض  ذلك،  ومع  تضخمية.  من خلال ضغوط  أو  معدل  والركود  على  الكبير  لاعتماده 

التكنولوجية والتغيرات  الابتكار  مثل  أخرى  عوامل  مراعاة  دون  للنمو،  رئيس ي  كمحدد    الادخار 

(HARROD, 1939) . 

 : Domarنموذج دومار ❖

تفسيرًا للنمو الاقتصادي من خلال العلاقة بين الاستثمار والقدرة الإنتاجية، مشيرًا    Evsey Domarقدم  

إلى أن تحقيق نمو مستدام يتطلب أن يكون الاستثمار كافيًا لزيادة الطاقة الإنتاجية وتلبية الطلب المتزايد.  

القدرة   توسيع  إلى  أيضًا  يؤدي  بل  الطلب،  تحفيز  على  فقط  يقتصر  لا  الاستثمار  أن  أوضح  نموذجه،  في 

 .الإنتاجية، مما يجعله عنصرًا أساسيًا في عملية النمو

الاختلالات   لتجنب  الإنتاجية  القدرة  ونمو  الكلي  الطلب  نمو  بين  التوازن  ضرورة  على  دومار  أكد  كما 

على   الكبير  لاعتماده  للانتقاد  نموذجه  تعرض  ذلك،  ومع  تضخم.  أو  ركود  شكل  في  سواء  الاقتصادية، 
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  .الاستثمار كمحدد رئيس ي للنمو، دون إيلاء اهتمام كافٍ لعوامل أخرى مثل الابتكار والتغيرات في الإنتاجية

(DOMAR, 1946) 

 النظرية النيوكلاسيكية للنمو الاقتصادي:  

البشري في تحقيق النمو  جاءت النظرية النيوكلاسيكية لتؤكد على أهمية التقدم التكنولوجي ورأس المال  

وس الطويل.  المدى  على  مساهمات  نالاقتصادي  إلى  بالإضافة  سولو،  نموذج  السياق  هذا  في  ستعرض 

 .جيمس ميد في هذا المجال

 :  Solowنموذج سولو  ❖

رأس المال والتقدم التكنولوجي، موضحًا أن  : تراكم  ربط روبرت سولو النمو الاقتصادي بعاملين أساسيين

المال  التقدم   إلى أن رأس  النمو على المدى الطويل. وأشار  في دفع عجلة  التكنولوجي هو العنصر الحاسم 

المال   رأس  إنتاجية  تنخفض  العوائد، حيث  تناقص  لظاهرة  نظرًا  نمو مستدام،  لتحقيق  كافٍ  غير  وحده 

 .الإضافي مع مرور الوقت

وأكد سولو أن التكنولوجيا تلعب دورًا جوهريًا في زيادة الإنتاجية وتحفيز النمو الاقتصادي، لكن نموذجه  

بالعوامل   يتأثر  أنه لا  التكنولوجي يحدث بشكل خارجي، أي  التقدم  تعرض لانتقادات بسبب افتراضه أن 

الاقتصادية الداخلية، مما جعل البعض يرون أنه يتجاهل ديناميكيات الابتكار والتغيرات الهيكلية داخل  

 (SOLOW, 1956) .الاقتصاد

 : Meade نموذج ميد  ❖

النمو   تحقيق  في  رئيسية  كعوامل  والتعليم  البشري  المال  رأس  أهمية  على  نموذجه  في  ميد  جيمس  أكد 

وزيادة   العاملة  القوى  تحسين جودة  في  يسهم  والتدريب  التعليم  في  الاستثمار  أن  رأى  الاقتصادي، حيث 

الاقتصادي لا يعتمد فقط على تراكم رأس المال المادي، بل يتطلب أيضًا  وشدد على أن التطور   ة،الإنتاجي

 .تنمية المهارات والمعرفة لتعزيز كفاءة العمال وتحفيز الابتكار

المدى   على  النمو  معدلات  رفع  في  يساهم  أن  يمكن  والتدريب  التعليم  مستوى  تحسين  أن  إلى  ميد  وأشار 

زيادة   إلى  تلقائيًا  يؤدي  التعليم  أن  لافتراضه  خاصة  الانتقادات،  لبعض  تعرض  نموذجه  أن  إلا  الطويل، 

الإنتاجية، دون الأخذ في الاعتبار عوامل أخرى قد تؤثر على العلاقة بين التعليم والنمو، مثل هيكلة سوق  

 (MEADE, 1961) .العمل ومدى تكامل المعرفة مع متطلبات الاقتصاد
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 النظريات الحديثة المفسرة للنمو الاقتصادي: 

المال   رأس  الابتكار،  مثل  الاقتصادي،  النمو  تحفز  التي  الداخلية  العوامل  على  النظريات  هذه  تركز 

 :نذكر ما يلي من أبرز النماذج، و البشري، والسياسات الحكومية

 : AKنموذج  ❖

فكرة أن رأس المال، سواء المادي أو البشري، يمكن تفسيرًا للنمو الاقتصادي يقوم على     AKيقدم نموذج  

العوائد تناقص  التعرض لمشكلة  دون  المستدام  النمو  يحفز  رأس    ،أن  على  العوائد  أن  النموذج  ويفترض 

المال تبقى ثابتة، مما يعني أن الاستثمار المستمر في رأس المال يمكن أن يؤدي إلى معدلات نمو طويلة الأجل  

تراج قد لا  ومع   ع.دون  ما  المال، وهو  رأس  العوائد على  ثبات  يفترض  لأنه  للانتقاد  النموذج  تعرض  ذلك، 

الاقتصاد في  الهيكلية  والتغيرات  الابتكار  مثل  بعوامل  الإنتاجية  تتأثر  حيث  الاقتصادي  الواقع   .يعكس 

(ROMER, 1986) 

 : Romerنموذج  ❖

أن   رومر  بول  الاقتصادي، حيث  يرى  النمو  تحقيق  في  أساسيًا  دورًا  يلعبان  والمعرفة  التكنولوجي  الابتكار 

باستمرار الإنتاجية  يعزز  أن  يمكن  غير محدود  إنتاج  عامل  هي  المعرفة  أن  في    ، اعتبر  الاستثمار  أن  وأكد 

المدى   على  النمو  عجلة  يدفع  مما  الإنتاجية،  في  مستدامة  تحسينات  تحقيق  في  يسهم  والتطوير  البحث 

الاستثمار،   زيادة  مع  تلقائيًا  يحدث  الابتكار  أن  يفترض  لأنه  للانتقاد  نموذجه  تعرض  ذلك،  ومع  الطويل. 

 (ROMER, 1990) .دون مراعاة العوامل المؤسسية والحوافز التي قد تؤثر على وتيرة التقدم التكنولوجي

    :Lucasنموذج  ❖

 في التعليم والمهارات، في تعزيز الإنتاجية  أكد  
ً

روبرت لوكاس على الدور المحوري لرأس المال البشري، ممثلا

مستدا اقتصادي  نمو  الأفراد   م،وتحقيق  مهارات  تحسين  على  يقتصر  لا  التعليم  في  الاستثمار  أن  ورأى 

فحسب، بل يسهم أيضًا في رفع مستوى الإنتاجية على نطاق أوسع داخل الاقتصاد. كما أشار إلى أن تراكم  

رأس المال البشري يمكن أن يؤدي إلى تحسينات مستمرة في النمو من خلال انتقال المعرفة وتطور المهارات.  

في   الإنتاجية، دون الأخذ  زيادة  إلى  تلقائيًا  يؤدي  التعليم  أن  يفترض  للنقد لأنه  نموذجه  ومع ذلك، تعرض 

 (LUCAS, 1988) .الاعتبار عوامل أخرى مثل جودة التعليم ومدى توافقه مع احتياجات سوق العمل
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تقدم كل نظرية منظورًا مختلفًا لفهم النمو الاقتصادي، مع تركيزها على عوامل مثل رأس المال، العمل، 

والمعرفة على  ف   ،التكنولوجيا،  تركز  والنيوكلاسيكية  والكينزية  الكلاسيكية  التقليدية،  النظريات  العوامل 

 .بينما النظريات الحديثة تركز على الابتكار ورأس المال البشري 

 تأثير السياسة النقدية والمالية على النمو الاقتصادي:  .4.1.2

في   التحكم  على  تركز  التي  النقدية،  السياسة  رئيسيين:  شقين  إلى  الكلية  الاقتصادية  السياسات  تنقسم 

الفائدة، والسياسة المالية، التي تعتمد على الإنفاق الحكومي والضرائب، حيث  المعروض النقدي وأسعار  

 .يؤثر كلاهما بشكل مباشر على النمو الاقتصادي 

 تأثير السياسة النقدية على النمو الاقتصادي:  

ا وثيقًا بالناتج المحلي  
ً
تؤدي السياسة النقدية دورًا حيويًا في تحقيق النمو الاقتصادي، حيث ترتبط ارتباط

نظر   وجهات  وتختلف  الطويل.  أو  القصير  الأجل  في  سواء  والتضخم،  التوظيف،  ومستوى  الإجمالي، 

تؤثر   النقود  في عرض  التغيرات  أن  على  تتفق جميعًا  أنها  إلا  التأثير،  آلية هذا  الاقتصادية حول  المدارس 

 .بشكل مباشر على النشاط الاقتصادي 

الأداة  تمثل  النقدية  السياسة  أن  فيشر،  نظرية   
ً
الكلاسيكي وخاصة الفكر  إلى  النقديون، مستندين  يرى 

مستوى   على  مباشر  بشكل  المعروضة  النقود  كمية  في  التغير  يؤثر  حيث  الاقتصاد،  لضبط  الأساسية 

الإنتاج والتوظيف في الأجل القصير، لكنه يؤدي إلى تقلبات الأسعار في الأجل الطويل. ووفقًا لهذا المنظور،  

النقود   زيادة  أن  للحفاظ على الاستقرار الاقتصادي، حيث  المفتاح  النقدي هو  المعروض  في  التحكم  فإن 

ويرى    ،دون ضوابط تؤدي إلى تضخم مفرط، في حين أن تقييدها بشكل مفرط قد يعيق النمو الاقتصادي 

النقديون أن السياسة النقدية يجب أن تركز على السيطرة على التضخم، باعتباره العامل الأساس ي الذي  

يهدد الاستقرار الاقتصادي والنمو المستدام. لذلك، يوصون باستخدام أدوات مثل تعديل أسعار الفائدة  

والنمو   الأسعار  استقرار  يخدم  بما  وتوجيهها  النقدية  الكتلة  في  للتحكم  المفتوحة  السوق  عمليات  أو 

 .الاقتصادي 

ما   وهو  الكلي،  الطلب  تحفيز  خلال  من  الاقتصاد  في  تؤثر  النقدية  السياسة  أن  فيرون  الكينزيون،  أما 

وفيليبس.   كينز  ماينارد  جون  نظريات  مع  أن و يتوافق  يمكن  النقود  عرض  زيادة  فإن  الاتجاه،  لهذا  وفقًا 

التوظيف الأرباح وتشجيع  الإنتاج وزيادة  إلى تحفيز  يؤدي  الكلي، مما  الإنفاق  أن    ، تحفز  الكينزيون  ويؤكد 

التوسع   خلال  من  السيولة، سواء  من  مزيد  إلى ضخ  تحتاج  التشغيل  نقص  من  تعاني  التي  الاقتصادات 
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النقدي أو زيادة الإنفاق الحكومي، لخلق موجة من النشاط الاقتصادي تؤدي إلى تحفيز النمو. ومع ذلك،  

يحذر كينز من أن استمرار هذا النهج في ظل وصول الاقتصاد إلى مرحلة التشغيل الكامل قد يؤدي إلى آثار  

هذه   عند  لذلك،  الإنتاج.  في  حقيقي  نمو  يواكبها  أن  دون  الأسعار  ترتفع  حيث  مرغوبة،  غير  تضخمية 

الضرائب،   وزيادة  الفائدة  أسعار  رفع  مثل  الانكماشية،  النقدية  السياسة  أدوات  توظيف  ينبغي  المرحلة، 

 (199-198، الصفحات 2017)بشيش ي،  .لكبح التضخم والحفاظ على التوازن الاقتصادي 

بناءً على ذلك، يتضح أن السياسة النقدية أداة قوية يمكن أن تؤثر على مسار الاقتصاد بطرق متعددة،  

المفرط النمو  فترات  في  التضخم  ضبط  أو  الركود،  فترات  في  والإنتاج  الطلب  تحفيز  عبر  ويظل    ،سواء 

ا بمدى كفاءة تطبيقها وتوافقها مع الظروف الاقتصادية لكل دولة، حيث تحتاج الحكومات  
ً
نجاحها مرتبط

استقرار   لضمان  التضخم،  معدلات  على  والسيطرة  الاقتصادي  النمو  دعم  بين  دقيق  توازن  تحقيق  إلى 

 .اقتصادي مستدام

 تأثير السياسة المالية على النمو الاقتصادي:  

النمو   تعزيز  في  حيويًا  دورًا  المالية  السياسة  الحكومي  تلعب  الإنفاق  في  التحكم  خلال  من  الاقتصادي 

الركود فترات  النشاط الاقتصادي خلال  لتحقيق الاستقرار الاقتصادي وتحفيز  الرغم    ،والضرائب  وعلى 

تظل   المالية  السياسة  فإن  الاقتصاد،  في  الحكومة  تدخل  الاقتصاديين حول مدى  بين  القائم  الجدل  من 

 .أداة فعالة في التأثير على مسار النمو الاقتصادي 

 ي: النفاق الحكوم  ❖

تساهم    حيث  الاقتصادي،  النمو  لتعزيز  ستخدم 
ُ
ت التي  الوسائل  أهم  أحد  الحكومي  الإنفاق  يُعد 

عمل  خلق فرص  في  والمطارات،  والجسور  الطرق  مثل  التحتية،  البنية  في مشاريع  الحكومية  الاستثمارات 

هذا النشاط يؤدي إلى زيادة الطلب على السلع والخدمات، مما يعزز الإنتاج    ،وتحفيز النشاط الاقتصادي

لعام   الاستثمار  وإعادة  الأمريكي  الانتعاش  قانون  ساهم  المثال،  سبيل  على  إخراج    2009والتوظيف.  في 

)السياسة المالية: تحليل   .الاقتصاد الأمريكي من الركود عبر الإنفاق المكثف على مشاريع البنية التحتية

 ( 2024آثار السياسة المالية على النمو الاقتصادي، 

 ب: الضرائ ❖

عرض    تشمل  قنوات  عدة  عبر  تؤثر  إذ  الاقتصادي،  النمو  على  تأثيرًا  العوامل  أكثر  من  الضرائب  عد 
ُ
ت

والتنافسية الإنتاجية،  الرأسمالي،  التراكم  الادخار،  تؤثر  ،  العمل،  الشركات  على  المفروضة  فالضرائب 
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 إلى  
ً
بشكل مباشر على ربحيتها، مما ينعكس على حجم الاستثمارات في رأس المال المادي والبشري، إضافة

كما أن الضرائب تلعب دورًا في تحديد مدى تنافسية الدولة وجاذبيتها للاستثمار    ،أنشطة البحث والتطوير

النمو الاقتصادي  المطاف على معدلات  نهاية  في  يؤثر  ما  المباشر، وهو  ، صفحة  2013)العوين،    .الأجنبي 

23) 

بشكل عام، تعد السياسة المالية أداة متعددة الأبعاد يمكن أن تؤثر بشكل كبير على النمو الاقتصادي، 

الوضع   منها  عدة،  عوامل  على  تعتمد  فعاليتها  والبيئة  لكن  المالي،  العجز  ومستوى  العام،  الاقتصادي 

عليها   تعتمد  التي  الأساسية  الوسائل  إحدى  تبقى  فإنها  بتطبيقها،  المرتبطة  التحديات  ورغم  السياسية. 

 .الحكومات لدعم الاستقرار الاقتصادي وتحفيز التنمية

 البطالة .2.2

الاقتصادي  والنمو  المجتمع  استقرار  على  تؤثر  التي  الاقتصادية  القضايا  أهم  من  البطالة  فهي    ،تعتبر 

على   والقادرون  الراغبون  الأفراد  يكون  حيث  العاملة،  القوى  على  والطلب  العرض  بين  الفجوة  تعكس 

مناسبة وظائف  على  العثور  على  قادرين  غير  يتطلب    ،العمل  مما  أشكالها  وتتنوع  البطالة  أسباب  تتعدد 

لمواجهتها.   فعّالة  لاستراتيجيات  عميقًا  مع  وفهمًا  المختلفة،  البطالة  أنواع  سنستعرض  السياق،  هذا  في 

 .تسليط الضوء على العوامل التي تساهم في انتشارها وتأثيراتها على الاقتصاد والمجتمع

 والنظريات المفسرة لها  تعريف البطالة .1.2.2

زوايا متعددة  تعددت تعريفات البطالة باختلاف السياقات الاقتصادية والاجتماعية، حيث يُنظر إليها من  

البشرية. وفي   تتعلق بطبيعة العمل، وإمكانية حصول الأفراد على فرص وظيفية، ومدى استغلال الموارد 

 .هذا القسم، سنتناول بعضًا من أبرز التعريفات التي وردت في الأدبيات الاقتصادية

الدولية   العمل  بأنه    OITتعرّف منظمة  العمل  العمل وراغب فيه ويبحث  " العاطل عن  كل فرد قادر على 

 (683، صفحة 2020)زغبة، بيصار، و عريوة،  ."عنه ويقبله عند مستوى الأجر السائد ولكن دون جدوى 

الحالة التي يتم فيها توقف الأفراد عن العمل بشكل قسري أو اختياري، مما يؤدي إلى فقدان  "البطالة هي  و 

معين   لعدد  العاملةوظائف  القوى  أفراد  قياس    ،من  باستخدام    معدلويتم  عدد االبطالة  بين  لنسبة 

 (298، صفحة 2002)الأشقر،   ."العاطلين عن العمل وإجمالي عدد أفراد القوى العاملة
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في  و  السكان  اختيار عينة عشوائية من  للبطالة على  الرسمية  كل  تعتمد الإحصاءات  نهاية  أو  العام  نهاية 

يتم تقسيم السكان  و   ،شهر )كما هو الحال في الدول المتقدمة(، حيث يتم تحليل تاريخ العمل لأفراد العينة 

 (185، صفحة 2013)داود،  :سنة فأكثر( إلى ثلاث مجموعات  16القادرين على العمل )

 ؛الأفراد الذين يمارسون أي عمل مقابل أجرشمل : العاملون  .1

العمل .2 ينتظرون  :  العاطلون عن  أو  عمل  بنشاط عن  يبحثون  الذين  العاملين  غير  الأفراد  تضم 

 ؛ العودة إلى وظيفة سابقة لكنهم لا يجدون فرصة عمل

العم .3 قوة  البيوت،   ل:خارج  ربات  الطلبة،  مثل  العمل  سوق  في  المنخرطين  غير  الأفراد  تشمل 

 .المتقاعدين، وغيرهم ممن لا يرغبون في البحث عن عمل

بناءً على هذا التصنيف، يتم تعريف قوة العمل بأنها مجموع العاملين والعاطلين معًا. أما معدل البطالة، 

 :فيُحسب كنسبة عدد العاطلين إلى إجمالي قوة العمل، وفق الصيغة

  العاطلين عدد+العاملين عدد=العمل قوة

 100قوة العمل( *  /العاطلين عدد= )  البطالة معدل

البطالة هي ظاهرة اقتصادية واجتماعية تعكس عجز الأفراد القادرين  مما سبق نخلص إلى القول إلى أن  

العثور على فرص عمل مناسبة، رغم امتلاكهم للمؤهلات والمهارات اللازمة في العمل عن    ، وهيوالراغبين 

تحقيق   في  دورها  وتعطيل  البشرية  الموارد  هدر  إلى  تؤدي  حيث  والمجتمع،  للاقتصاد  مزدوجًا  تحديًا  تمثل 

 .التنمية، بالإضافة إلى تأثيراتها السلبية على الاستقرار الاجتماعي ومستوى المعيشة

 النظريات المفسرة للبطالة: 

التركيز على أسبابها وتأثيراتها  البطالة من القضايا الأساسية التي تناولها الفكر الاقتصادي، حيث تم  تعد  

تشترك معظم المدارس الاقتصادية في الاعتقاد بأن البطالة تؤثر سلبًا  ، و على الأفراد والاقتصاد بشكل عام

على   بناءً  المقترحة  والحلول  التفسيرات  تختلف  ذلك،  ومع  الاجتماعي.  والاستقرار  الاقتصادي  النمو  على 

 . الفهم النظري لكل مدرسة

 : البطالة وفق الفكر الكلاسيكي ❖

يعتقد الكلاسيكيون أن الاقتصاد الوطني يصل دائمًا إلى التوازن عند مستوى التوظيف الكامل، مما يعني 

الأفراد   يختار  اختيارية، حيث  بطالة  بطالة، فهي  إذا ظهرت  النموذج. ولكن،  في هذا  البطالة لا توجد  أن 
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رجع الكلاسيكيون هذا النوع من البطالة إلى عدم  ويُ   ،بأنفسهم الامتناع عن قبول الأجر السائد في السوق 

مرونة الأجور النقدية أو ما يُعرف بجمود الأجور نحو الانخفاض، مما يجعل الأفراد يرفضون العمل بأجور  

 (216، صفحة 2004)محمدي،  .أقل رغم وجود فرص توظيف

 النيوكلاسيك:البطالة عند   ❖

النيوكلاسيك  التحليلقوم  ي في    عند  بما  الأسواق،  في  تحقيقه  يُفترض  الذي  العام"،  "التوازن  مفهوم  على 

ترتكز هذه  و   ،ذلك سوق العمل، نتيجة التفاعل بين حجم القوى العاملة والعرض والطلب على الوظائف

العمالية، وحرية   المهارات  في الاقتصاد الحر، والتي تشمل تجانس  المثالية  النظريات على مبادئ المنافسة 

السلع تبادل  في  يحدث  كما  العمل  تنظيم سوق  في  المنافسة  ودور  الوظائف،  بين  العمالة  وفقًا  و   ،انتقال 

 .ة يرتبط حجم القوى العاملة مباشرة بالعرض والطلب على العمليلهذه النظر 

النيوكلاسيكيين افترضوا مسبقًا وجود حالة من التشغيل الكامل للقوى العاملة، وأهملوا البطالة    إلا أنّ 

تظل   ذلك،  ومع  به.  الخاص  الطلب  يخلق  العرض  أن  يفترض  الذي  ساي  قانون  على  بناءً  كبيرة،  بدرجة 

فرضية المنافسة المثالية غير قابلة للتطبيق في الواقع، حيث يتجاهل هذا المنظور التأثير الحقيقي للتقدم  

 .التكنولوجي

ويخفض   الإنتاجية  يعزز  إذ  الإنتاجية،  العملية  في  رئيسيًا  عنصرًا  التكنولوجي  التطور  ل 
ّ
يشك الواقع،  في 

لكن الاعتماد على الآلات الحديثة قد يؤدي إلى تقليص الحاجة إلى العمالة البشرية، حيث تحل  ،  التكاليف

،  2010)طوروس،    .الآلة في كثير من الأحيان محل العامل، مما يخلق تحديات تتعلق بالبطالة في السوق 

 (205صفحة 

 : البطالة وفق النظرية الكينزية ❖

في النظرية الكينزية، يُنظر إلى البطالة كنتيجة لانخفاض الطلب الكلي في الاقتصاد، ويختلف تحليل كينز  

يعتقد كينز أن العمال  حيث    ،للبطالة عن التحليل الكلاسيكي والنيوكلاسيكي من حيث دالة عرض العمل

أجورهم  يرفضون خفض   بتقليص  يقبلون  أنهم  التوظيف، رغم  زيادة مستوى  أجل  النقدية من  أجورهم 

ثابتًا يبقى  النقدي  الأجر  أن  طالما  للأسعار،  العام  المستوى  يرتفع  عندما  هذا  و   ،الحقيقية  أن  كينز  يرى 

ا عقلانيًا، حيث يسعى العمال للحفاظ على تناسب أجورهم النسبية مقارنة  
ً
التصرف من العمال يعد سلوك

 لجميع العمال دون التأثير على الأجور الحقيقية النسبية،   ، بالآخرين
ً
بينما يكون تأثير ارتفاع الأسعار شاملا

فإن انخفاض الأجور النقدية يؤثر فقط على مجموعة معينة من العمال. بناءً على ذلك، يُفترض أن الأجور  
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عوامل   بوجود  ذلك  يُفسر  حيث  الكينزي،  النموذج  في  الأسفل  نحو  مرنة  غير  أو  ثابتة  تظل  النقدية 

 (337، صفحة 2007)مجيد،  .مؤسسية وتاريخية تمنع انخفاض الأجور النقدية بسهولة

 أنواع البطالة:  .2.2.2

وتختلف هذه الأنواع    ،تتعدد أنواع البطالة، حيث يتميز كل منها بخصائصه وأسبابه التي تؤدي إلى ظهوره

وتحديد   انتشارها  أسباب  لتحليل  ضروريًا  فهمها  يجعل  مما  والمجتمع،  الأفراد  على  وتأثيرها  طبيعتها  في 

 .أفضل السبل لمواجهتها

  البطالة الجبارية: ❖

الإجبارية للعمل   البطالة  استعدادهم  ويبدون  عمل  عن  يبحثون  العاملة  القوة  من  أفراد  وجود  إلى  تشير 

الظاهرة"  بالبطالة  مستوى الأجر السائد في المجتمع، لكنهم لا يجدون فرص عمل متاحة. يُطلق عليها "عند  

 .لتمييزها عن البطالة المقنعة، حيث يمكن تحديد الأشخاص المتأثرين بهذا النوع من البطالة بشكل واضح

 (113، صفحة 2011)طلعت، 

 البطالة الاختيارية: ❖

يحدث ذلك عندما يستقيل  و   ،تعبر عن حالة يقرر فيها الشخص عدم العمل بناءً على اختياره الشخص ي

أو لأنه   احتياجاته،  لتلبية  يكفي  الفراغ ولديه مصدر آخر  إما لأنه يفضل   منه، 
ً
العامل من وظيفته رغبة

البطالة   تكون  الحالة،  هذه  في  ملاءمة.  أكثر  عمل  وظروف  أعلى  أجرًا  تقدم  أفضل  وظيفة  لشغل  يسعى 

 (236، صفحة 2002)عطية،  .ناتجة عن رغبة الفرد وليس عن أي ضغط من قِبل صاحب العمل

 البطالة المؤقتة: ❖

عندما يضطر    يظهرأو الاحتكاكية، هي نوع من البطالة    الانتقاليةوالمعروفة أيضًا بالبطالة    المؤقتةالبطالة  

عن   للبحث  زمنية  فترة  يستدعي  مما  إقامتهم،  أو  أماكن عملهم  أو  تغيير وظائفهم  إلى  العاملون  أو  الأفراد 

 .فرص عمل جديدة تناسبهم

تتميز البطالة الاحتكاكية بكونها مؤقتة، إذ تنشأ خلال فترة البحث عن الوظيفة المناسبة التي تتوافق مع  و 

عد جزءًا طبيعيًا من ديناميكية سوق العمل، حيث  و   ،مهارات العامل ومتطلبات سوق العمل
ُ
هذه الفترة ت

المتوفرة والمهارات  الوظائف  بين  التوافق  لتحقيق  فرصة  والطلب  العرض  بين  الاحتكاك  و    .يُتيح  )كراجة 

 (142، صفحة 2001العبادي، 
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كما تشمل البطالة الانتقالية حالات الأفراد الطموحين الذين يتركون وظائفهم الحالية بهدف البحث عن  

أعلى ومستقبل واعد أنفسهم لمهن ذات دخل  أو لتحضير  فترة  و   ،فرص أفضل  إلى مواجهة  يضطر هؤلاء 

مع   يتماش ى  بما  مهاراتهم  تطوير  أو  المناسبة  الفرص  على  العثور  من  يتمكنوا  حتى  البطالة  من  مؤقتة 

 .متطلبات السوق 

المدارس والمعاهد   العمل، مثل خريجي  إلى سوق  الجدد  الوافدين  الظاهرة  إلى ذلك، تشمل هذه  بالإضافة 

لهم المناسبة  الوظائف  في  والانخراط  المتاحة  الفرص  على  للتعرف  وقتًا  يحتاجون  الذين    .والجامعات، 

 (164، صفحة 1999)خصاونة، 

 البطالة المقنعة:  ❖

العملية  إلى  قيمة حقيقية  ضيف 
ُ
ت في وظائف لا  أفراد  توظيف  فيها  يتم  حالة  بأنها  المقنعة  البطالة  عرف 

ُ
ت

أجورًا مقابل عملهم يتقاضون  أنهم  مع  بعض  و   ،الإنتاجية،  في  واضح  بشكل  البطالة  من  النوع  هذا  يظهر 

هذا   تقليص  يمكن  الفعلية، حيث  احتياجاتها  يفوق  العمال  من  عددًا  توظف  التي  الحكومية  المؤسسات 

 .الفائض دون التأثير على حجم الإنتاج المطلوب أو جودة الخدمات المقدمة

تلجأ بعض الدول، خصوصًا تلك التي تعاني من كثافة سكانية مرتفعة، إلى اعتماد هذا النوع من التوظيف 

البطالة ظاهرة  من  للحد  مؤقت  والسياسية  و   ،كحل  الاجتماعية  التحديات  تجنب  إلى  الإجراء  هذا  يهدف 

على   الاعتماد  استمرار  يؤدي  أن  يمكن  ذلك،  ومع  العمل.  عن  العاطلين  أعداد  ارتفاع  عن  تنجم  قد  التي 

البطالة المقنعة إلى مشكلات أخرى، مثل إرهاق ميزانية الدولة وتقليل كفاءة الموارد البشرية، ما يستدعي  

النمو  تعزز  حقيقية  عمل  فرص  وخلق  الإنتاجية  تحسين  على  تركز  مستدامة  حلول  عن  البحث 

 (192، صفحة 2009)الوادي و العساف،  .الاقتصادي 

 البطالة الفنية: ❖

العمليات    الفنيةالبطالة    تنشأ في  المتقدمة  والتكنولوجيا  بالآلات  البشرية  العمالة  استبدال  نتيجة 

هذا التحول يهدف إلى تحسين الكفاءة وتقليل الوقت والتكاليف في القطاعات المختلفة، خاصة   ،الإنتاجية

في المجالات الزراعية والصناعية، حيث أصبحت الآلات الحديثة قادرة على أداء المهام بشكل أسرع وأكثر  

 .دقة مما يمكن للعمال تحقيقه يدويًا

استراتيجيات شاملة   تطوير  الضروري  يصبح من  المتقدمة،  التكنولوجيا  على  الشركات  اعتماد  زيادة  ومع 

هذا النوع من و   ،لإعادة تأهيل القوى العاملة وتزويدهم بالمهارات التي تتماش ى مع احتياجات العصر الرقمي
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البطالة يسلط الضوء على أهمية الاستثمار في التعليم التقني وبرامج التدريب المهني لتقليل الآثار السلبية  

 (167، صفحة 2014)العيس ى،  .للأتمتة على المجتمع وتعزيز فرص العمالة في القطاعات المتجددة

 البطالة السلوكية:  ❖

الانخراط في وظائف معينة نتيجة لتأثير النظرة الاجتماعية  هي ظاهرة تتمثل في عزوف بعض الأفراد عن  

يعتبرها المجتمع غير   في وظائف قد  العمل  البطالة على  إلى تفضيلهم  يؤدي  المهن، مما  تجاه هذه  السلبية 

 (131، صفحة 2010)بونوة و بن يخلف،  .لائقة أو دون المستوى المطلوب من المكانة الاجتماعية

 :البطالة الهيكلية ❖

المتوفرة   المهارات  توافق  إلى عدم  يؤدي  للمجتمع، مما  الهيكل الاقتصادي  في  تغيرات جذرية  نتيجة  تحدث 

لدى العمال مع احتياجات سوق العمل الجديد. على سبيل المثال، عندما يتحول الاقتصاد من الاعتماد  

على الزراعة إلى التصنيع أو من الصناعات التقليدية إلى التكنولوجيا الحديثة، تصبح بعض الوظائف غير  

 .ضرورية، بينما تنشأ وظائف جديدة تتطلب مهارات مختلفة

العمال   تأهيل  إعادة  المشكلة  هذه  تتطلب معالجة  نسبيًا، حيث  الأمد  طويلة  بأنها  الهيكلية  البطالة  تتميز 

اللازمة   الجديدة  بالمهارات  والوظيفيةوتزويدهم  الاقتصادية  التغيرات  مع  ،  2007)الصوص،    .للتكيف 

 (68صفحة 

 البطالة الدورية: ❖

للانكماش   نتيجة  وتحدث  المتقدمة،  البلدان  في  شيوعًا  البطالة  أنواع  أكثر  من  الدورية  البطالة  تعتبر 

كبير عن مستوى الاستخدام الكامل للموارد الإنتاجية  والركود الاقتصادي، حيث يقل الطلب الكلي بشكل 

نفسها، من خلال ،  والدخل الاقتصادية  الدورات  البطالة هو معالجة  للحد من هذه  الأمثل  الحل  ويُعتبر 

، صفحة  2002)الأمين،    .القضاء على فترات الركود والحد من تأثيرات الانكماش في الأنشطة الاقتصادية

138) 

 البطالة الموسمية:  ❖

البطالة الموسمية تحدث عندما يرتبط الطلب على العمل بتقلبات موسمية في بعض الأنشطة الاقتصادية  

في   في مواسم معينة ويقل  العمالة  التبريد والتدفئة، حيث يزداد الطلب على  مثل الزراعة وصناعة أجهزة 

مما   إضافية،  مهنية  مهارات  تعلم  الأنشطة  هذه  في  للعاملين  يمكن  البطالة،  هذه  لمعالجة  أخرى.  مواسم 
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الموسم الإنتاجي انتهاء  بعد  الركود  فترات  إيجاد فرص عمل خلال  الوادي،    .يساعدهم على  و  )العيساوي 

 (131، صفحة 2000

 للبطالة: والاجتماعية الآثار الاقتصادية   .3.2.2

على   كبيرة  اقتصادية  خسائر  إلى  البطالة  البشرية  تؤدي  الموارد  استغلال  تعيق  حيث  المحلي،  المستوى 

%  2.5وتنمية الاقتصاد، مما يرفع من معدلات البطالة ويؤثر على الناتج المحلي الإجمالي بمعدل يصل إلى  

سنويًا. بالإضافة إلى ذلك، تسهم هجرة الكفاءات العلمية في خسارة الدولة لاستثمارات كبيرة تم توجيهها  

وقد أظهرت دراسة حديثة أن هجرة العقول  ،  لتعليم وتدريب هذه الكفاءات، مما يعطل التنمية ويؤخرها

قدر بنحو  
ُ
ت العربية خسائر اقتصادية  إلى تراجع مستوى    1.57تكبد الدول  مليار دولار سنويًا، كما تؤدي 

الركود   حدة  من  يزيد  مما  الإنفاق،  وحجم  الاستهلاك  وانخفاض  الكلي،  والاقتصاد  الشخص ي  الدخل 

 (227، صفحة 2013)النسور،  .الاقتصادي 

  و 
ً
عتبر البطالة من العوامل المؤثرة بشكل سلبي على الحالة النفسية والاجتماعية للفرد، حيث تولد شعورا

ُ
ت

ويزداد هذا الشعور بشكل    ،بالخيبة وفقدان الثقة بالنفس، وتؤدي إلى تزايد الإحساس بالعزلة والتهميش

عتبر  و  ، ملحوظ مع مرور الوقت واستمرار فترة البطالة
ُ
التأثيرات النفسية على الأفراد العاطلين عن العمل ت

 عندما يتعلق الأمر بالانتماء، وهو عنصر أساس ي في عملية التنمية الشاملة
ً
يشعر    ، حيثكارثية خصوصا

إقناعهم   الصعب  من  يجعل  مما  يستحقونها،  التي  العمل  فرص  من  محرومون  أنهم  العاطلين  من  الكثير 

 .بالمشاركة في برامج التنمية الوطنية أو الاستجابة لمتطلباتها

ارتفاع   مثل  السلبية،  الظواهر  من  العديد  تفاقم  إلى  للبطالة  والاجتماعية  النفسية  الآثار  هذه  تؤدي 

والجريمة  الانتحار  معدل    ،معدلات  زيادة  عند  أنه  تبين  باربينيير،  هارفي  بها  قام  إحصائية  دراسة  ففي 

بنسبة   بنسبة  1البطالة  الانتحار  يرتفع معدل  الفعلي،  بالمعدل  بنحو  4% مقارنة  القتل  %، ويزداد معدل 

المؤسسات  6 في  العلاج  إلى  يحتاجون  الذين  الأشخاص  أعداد  في  بزيادة  ترتبط  التأثيرات  هذه  أن  كما   .%

 (333، صفحة  2004)حسين و سعيد،  .%4النفسية بنسبة 

 دور السياسة النقدية والمالية في معالجة البطالة .4.2.2

إن الحد من البطالة عملية معقدة تتطلب تخطيطا شاملا، لذا تسعى الدولة للتدخل لعلاج هذه الظاهرة  

 (336-335، الصفحات 2004)حسين و سعيد،  والحد منها باعتماد طرق عدة ولعل أهمها ما يلي:
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 :السياسة النقدية 

،  تشير السياسة النقدية إلى الإجراءات التي تتخذها السلطات النقدية لتعديل عرض النقود في الاقتصاد

زيادة  ف إلى  السلطات  هذه  تلجأ  البطالة،  معدلات  وارتفاع  الاقتصادي  الركود  حالات  النقودفي    ،عرض 

يعتبر سعر  و عندما يزداد عرض النقود مع ثبات العوامل الأخرى، ينخفض سعر الفائدة كنتيجة طبيعية.  

مما   الاقتراض،  تكلفة  تقليل  إلى  يؤدي  انخفاضه  فإن  لذا  الاستثمار،  تكاليف  في  رئيسيًا  عنصرًا  الفائدة 

استثماراتها زيادة  على  الشركات  يعزز  و   ،يشجع  بدوره  من هذا  ويقلل  العمل،  فرص  من  ويزيد  الإنتاج، 

 .معدلات البطالة

 : السياسة المالية 

في فترات الركود الاقتصادي، ترتفع معدلات البطالة وتنخفض مستويات النشاط الاقتصادي، بما في ذلك  

والإنتاج والاستثمار  الاقتصاد،    ،الاستهلاك  لتحفيز  المالية  السياسة  استخدام  إلى  الحكومات  تلجأ  هنا 

استثماريًا أو  استهلاكيًا  ا 
ً
إنفاق كان  سواء  الحكومي،  الإنفاق  زيادة  خلال  من  ارتفاع  حيث    ،وذلك  يؤدي 

الإنفاق الحكومي إلى زيادة الطلب الكلي في الاقتصاد، مما يحفز الإنتاج ويتطلب تعيين المزيد من العمالة،  

 .وبالتالي تقل معدلات البطالة 

في أوقات الركود يتم  ف  ،بالإضافة إلى ذلك، يمكن للحكومات استخدام الضرائب كأداة لتحفيز الاقتصاد

السلع    على  ضريبة التخفيض   على  الإنفاق  زيادة  على  يشجعهم  مما  للأفراد،  المتاح  الدخل  لزيادة  الدخل 

زيادة    ،والخدمات على  الشركات  يحفز  مما  الإنتاج،  تكاليف  لتقليل  الإنتاج  ضرائب  تخفيض  يتم  كما 

 .الإنتاج والتوظيف، وبالتالي خفض معدلات البطالة

الركودو  في تحفيز الاقتصاد خلال فترات  البطالة دورًا مهمًا  العاطلون عن  ف  ،تلعب إعانات  عندما يحصل 

الطلب على   يزيد من  مما  الإنفاق والاستهلاك،  قادرين على  فإنهم يصبحون  إعانات حكومية،  العمل على 

الطلب  و   ،السلع والخدمات إلى خلق  هذا  المتزايد يحفز الشركات على زيادة الإنتاج والاستثمار، مما يؤدي 

 عبر مكاتب العمل، وهي ممارسة  ، و فرص عمل جديدة واستيعاب العاطلين
ً
يتم توزيع هذه الإعانات عادة

 .ف الكامليشائعة في العديد من الدول الصناعية لتحقيق التوظ 

 سعر الصرف  .3.2

الصرف عدي مقارنة  من   سعر  ما  بلد  لعملة  النسبي  السعر  يمثل  حيث  الاقتصاد،  في  الأساسية  المفاهيم 

بلد آخر الدولية، والاستثمار الأجنبي، والاقتصاد  و   ،بعملة  التجارة  الصرف بشكل مباشر على  يؤثر سعر 
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مفهوم سعر الصرف، أنواعه، النظريات المفسرة له، أنظمة سعر    العنصريتناول هذا  ، و المحلي بشكل عام

 .الصرف المختلفة، والعوامل المؤثرة فيه

  والنظريات المفسرة له مفهوم سعر الصرف  .1.3.2

 تحديد مفهومه بدقة، لما له من دور  
ً

قبل التطرق إلى النظريات المفسرة لسعر الصرف، من الضروري أولا

 .محوري في تحديد العلاقات الاقتصادية الدولية

 : تعريف سعر الصرف 

مثل سعر الصرف أداة رئيسية في الاقتصاد الكلي، حيث يؤثر على التوازن الاقتصادي من خلال تحديد  ي

 .قيمة العملة الوطنية مقارنة بالعملات الأجنبية

أخرى، ويعكس  سعر الصرف هو القيمة التي يتم بها تبادل وحدة من العملة المحلية مقابل عملة أجنبية  و 

الوطنية العملة  من  واحدة  وحدة  مقابل  الأجنبية  العملة  من  عليها  الحصول  يمكن  التي  الوحدات    .عدد 

(KRUGMEN, 2003, p. 258) 

   :يمكن تقسيم سعر الصرف إلى عدة أنواعو

الاسمي ➢ الصرف  قيمة    :سعر  بأنه  الاسمي  الصرف  سعر  لوحدات  يُعرف  بالنسبة  الأجنبية  العملة 

المحلية أسواق    ،العملة  في  والطلب  العرض  توازن  على  بناءً  الاسمية  الصرف  أسعار  تحديد  ويتم 

 (BARTH, 2005, p. 03) .الصرف الأجنبي، مما يحدد سعر تبادل العملات

الحقيقي ➢ الصرف  الصرف    :سعر  المحلية مقابل  سعر  العملة  قيمة  يُحدد  الذي  المعدل  الحقيقي هو 

الاعتبار بعين  البلدين  بين  الأسعار  مستويات  في  الفروقات  أخذ  مع  الأجنبية،  هذا    ،العملة  يُحسب 

يُظهر   مما  الدول،  بين  الأسعار  اختلافات  على  بناءً  الاسمي  الصرف  سعر  تعديل  طريق  عن  السعر 

البلدين في  المتاحة  والخدمات  للسلع  بالنسبة  المحلية  للعملة  الحقيقية  الصرف  و   ،القيمة  يُعد سعر 

تنافسية   مدى  تحديد  في  ويساعد  للعملات  الشرائية  القوة  بين  للمقارنة  مهمًا  مقياسًا  الحقيقي 

 (931، صفحة  2020)زاوية و بوخاري،  .الصادرات والواردات
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 : المفسرة لسعر الصرفالنظريات  

 نذكر منها:  ر كيفية تحديد سعر الصرفيتفس الاقتصادية في نظريات ال اختلفت 

 :نظرية تعادل القوة الشرائية ❖

شير نظرية تعادل القدرة الشرائية إلى أن سعر الصرف بين عملتين يُحدّد عند النقطة التي تتساوى فيها  
ُ
ت

مع   دولة  كل  لعملة  الشرائية  لسعر  القوة  وفقًا  نظيرتها  إلى  العملة  تحويل  بعد  المحلية  سوقها  في  الأخرى 

 (129، صفحة 1997)مدحت،  .الصرف الذي يحقق هذا التعادل

تكون   أن  وأولها  عملي،  بشكل  للتطبيق  قابلة  لتكون  شروط  عدة  الشرائية  القوى  تكافؤ  نظرية  تتطلب 

قيودالتجارة   أي  من  خالية  تقوم   ،الدولية  حيث  الحالي،  الواقع  في  متحقق  غير  الشرط  هذا  أن  إلا 

الحكومات في مختلف البلدان بتنظيم التجارة الدولية بطرق متعددة وتخضعها لرقابة مختلفة، مما يعقد  

 .تطبيق هذه النظرية

ثانيًا، تنص النظرية على أنه يجب أن تكون عمليات تحويل النقود بين الدول حرة تمامًا، ولكن هذا أيضًا  

غير متوفر في معظم الدول حول العالم، إذ توجد رقابة واسعة على سوق الصرف والتحويلات النقدية في  

العديد من البلدان. علاوة على ذلك، فإن بعض السلع التي تدخل في حسابات الأرقام القياسية لمستويات  

ومع    ،الأسعار قد لا تكون جزءًا من التجارة الدولية، مما يؤثر على دقة قياس القوة الشرائية بين الدول 

زيادة التوجه نحو الاكتفاء الذاتي والتكتلات الاقتصادية، فإن عدد السلع التي تدخل في التجارة الخارجية  

 .يتناقص، ما يعقد تطبيق النظرية بشكل أكبر

القو  على  السلع  واستيراد  تصدير  عملية  تتوقف  ذلك،  إلى  مقارنة    ةبالإضافة  المحلية  للعملة  الشرائية 

الشرائية للعملات الأخرى، كما أن نفقات النقل والقيود الجمركية التي تفرضها الدول تؤثر أيضًا    ةبالقو 

 على الأسعار.  

من ناحية أخرى، لا تعطي نظرية تكافؤ القوى الشرائية أهمية كبيرة لتحويلات الفوائد والأرباح أو انتقال  

الاقتصاد في  مؤثرة  عوامل  تعتبر  والتي  الأموال،  الصرف    ، رؤوس  في سعر  التغير  أن  النظرية  تفترض  كما 

ناجم فقط عن التغيرات في القوة الشرائية للعملة، دون أن تأخذ في اعتبارها التغيرات في أذواق المستهلكين  

الصرف في سعر  المؤثرة  العوامل  جميع  تفسير  في  محدودة  النظرية  هذه  يجعل  ما  بديلة،  ظهور سلع    .أو 

 ( 342-341، الصفحات 1989)عجمية و العقاد، 
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ما   نادرًا  أنها  النظرية، إلا  الناحية  النهاية، رغم أن نظرية تكافؤ القوى الشرائية قد تكون صحيحة من  في 

طبق في الواقع بين الدول بسبب عدم توفر الشروط اللازمة لها.  
ُ
وبالتالي، تواجه هذه النظرية العديد من  ت

 .الانتقادات لأنها لا تأخذ في اعتبارها بعض المتغيرات الأخرى التي تؤثر في تحديد سعر الصرف

 النظرية الكمية: ❖

تقوم النظرية الكمية على أن زيادة كمية النقود تؤدي إلى ارتفاع الأسعار داخليًا، مما يقلل من الطلب على  

المحليةالسلع   بالسلع  مقارنة  تكلفة  أقل  الأجنبية  السلع  تصبح  حيث  الواردات،  من  ويزيد  هذا    ،المحلية 

العملات   على  الطلب  يقل  بينما  الواردات،  قيمة  لتسديد  الأجنبية  العملات  على  الطلب  من  يزيد  التغير 

بحرية محددًا  كان  إذا  الصرف  سعر  ارتفاع  إلى  يؤدي  مما  الصادرات،  قيمة  لتسديد  نظام    ،المحلية  وفي 

النقود كمية  انخفاض  في حال  العكس  يحدث  بينما  الذهب،  في خروج  هذا  يتسبب  قد  )لحلو،   .الذهب، 

 (131، صفحة 2010

 نظرية كفاءة السوق: ❖

وفقًا لهذه النظرية، يتم تفسير سعر الصرف بناءً على فرضية أن السوق يعكس جميع المعلومات المتاحة  

فوري  متعلقة  ف  ،بشكل  أو  اقتصادية  كانت  جديدة، سواء  معلومات  أي  تظهر  أو عجز  عندما  بالتضخم 

والآجلة الآنية  الصرف  أسعار  على  مباشرة  تؤثر  فإنها  الأوضاع  و   ،الموازنة،  في  تغير  أي  أن  يعني  هذا 

في   عشوائية  تغييرات  إلى  يؤدي  مما  العملة،  قيمة  في  بسرعة  سينعكس  العالمية  الأحداث  أو  الاقتصادية 

أرباح   الصعب على المضاربين تحقيق  مما يجعل من  تكون منخفضة،  المعاملات  تكاليف  أن  الأسعار. كما 

للأسعار   دقيقة  مؤشرات  بمثابة  الآجلة  الأسعار  تعتبر  السياق،  هذا  في  الأسعار.  تحركات  من  مستمرة 

المستقبلية، دون التأثير الكبير للمضاربات. رغم ذلك، يظل هناك جدل حول ما إذا كانت أسواق الصرف  

بينما أكدت   العملات،  في تسعير  السوق  الدراسات كفاءة  كامل وفعال، حيث أظهرت بعض  تعمل بشكل 

دراسات أخرى على وجود عدم كفاءة نسبية في السوق. من هنا، تبرز هذه النظرية في تفسير سعر الصرف  

في    
ً
مشوها يكون  قد  التفاعل  هذا  لكن  المتاحة،  الاقتصادية  المعلومات  مع  فوري  بتفاعل  تتأثر  كعملية 

 (123-122، الصفحات  2005)قدي،  .بعض الأحيان نتيجة لوجود عوامل أخرى تؤثر في السوق 

 :نظرية النتاجية ❖

ذلك   في  بما  الإنتاجية،  وزيادة  الإنتاجي  الجهاز  كفاءة  على  بناءً  الصرف  سعر  يتحدد  النظرية،  لهذه  وفقًا 

إنتاجية الأفراد ومستوى معيشتهم، مما يؤدي   إلى تقليل    ،إلى ارتفاع الدخول والأسعارتحسين  هذا يؤدي 
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الصادرات وزيادة الواردات، مما يزيد الطلب على العملات الأجنبية، ويخفض قيمة العملة المحلية ويرتفع  

الدخول   انخفاض  عليه  يترتب  الإنتاجية  انخفاض  فإن  العكس،  وعلى  الأجنبية.  العملة  صرف  سعر 

والأسعار، مما يرفع قيمة العملة المحلية. إلا أن الواقع يختلف، حيث أن الدول المتقدمة التي ترتفع فيها  

أن   حين  في  عملتها،  صرف  سعر  وارتفاع  صادراتها  في  مستمرة  زيادة  تحقق  والأسعار  والدخول  الإنتاجية 

 ( 90-88، الصفحات 2004)خلف،  .الدول النامية تعاني من انخفاض الإنتاجية والدخول والصادرات

 :الفائدةتعادل معدلات نظرية  ❖

بين  الصرف  وسعر  دولتين  في  الفائدة  معدلات  بين  علاقة  وجود  الفائدة  معدلات  تعادل  نظرية  تفترض 

الأعلى على المدى  عملتيهما خلال فترة زمنية معينة، حيث تنخفض قيمة عملة الدولة ذات معدل الفائدة  

يجذب معدل الفائدة المرتفع المستثمرين مؤقتًا، مما  حيث    ،الطويل نتيجة لتدفقات رؤوس الأموال للخارج

هذه   برز 
ُ
ت قيمتها لاحقًا.  تراجع  إلى  يؤدي  المتزايد  المستقبلي  العرض  لكن  المحلية،  العملة  على  الطلب  يزيد 

واستقرار   الأجنبي  الصرف  سوق  ديناميكيات  على  النقدية  والسياسات  الفائدة  معدلات  تأثير  النظرية 

 (104، صفحة 2010)لطرش،  .العملات

 : أنواع أنظمة سعر الصرف .2.3.2

  :تختلف أنظمة سعر الصرف بين الدول، ويمكن تصنيفها إلى

 :سعر الصرف الثابتنظام   ❖

ثابتة للعملة الوطنية مقابل الذهب، مع ضمان حرية  يقوم نظام سعر الصرف الثابت على تحديد قيمة  

قيود  دون  والعكس  الذهب  إلى  الوطنية  العملة  بين    ،تحويل  الذهب  واستيراد  تصدير  حرية  يتطلب  كما 

إلى  و   ،الدول  العرض  فائض  يؤدي  الأجنبي، حيث  الصرف  في سوق  التوازن  تحقيق  إلى  النظام  هذا  يهدف 

إلى   الطلب  فائض  يؤدي  بينما  التوازني،  السعر  إلى  الوصول  حتى  الطلب  وزيادة  الصرف  سعر  انخفاض 

  .ارتفاع السعر، مما يشجع العرض ويقلل الطلب حتى يتحقق الاستقرار عند نقطة تعادل العرض والطلب

 (437، صفحة 2007)خلف، 

 :)المرن( سعر الصرف العائم نظام   ❖

صرف   سعر  على  يتحدد  والطلب  العرض  قوى  تفاعل  خلال  من  الأجنبية  العملة  مقابل  المحلية  العملة 

المالية الأجنبية، و   ،العملات والخدمات والأصول  السلع  إلى  الحاجة  العملة الأجنبية من  الطلب على  ينشأ 

إلى  ف  ،  والعكس صحيح الأجنبية  للعملة  الزائد  العرض  يؤدي  التوازني  المستوى  الصرف  سعر  تجاوز  إذا 
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التوازن  نحو  تلقائيًا  السعر  على  و   ،تعديل  المحلي  الطلب  مرونات  على  التعديلات  هذه    الوارداتتعتمد 

 .والطلب الأجنبي على السلع المحلية

هذا النظام يعتمد على تحديد سعر الصرف بناءً على قوى العرض والطلب في سوق الصرف، حيث يكون  

القوى  لتلك   
ً
بالكامل وخاضعا  

ً
الصرف معوما بينها    ،سعر  تقديم مزايا متعددة، من  إلى  تطبيقه  أدى  وقد 

الانحرافات   على  القضاء  في  ساهم  مما  العملات،  لتعويم  نتيجة  الاقتصادي  بالواقع  الصرف  سعر  ربط 

الناتجة عن سياسات سعر الصرف السابقة، مثل التخفيض التنافس ي للعملات، ومنع هجمات المضاربة.  

كما أن هذا النظام أعفى البنوك المركزية من التدخل المستمر للدفاع عن أسعار الصرف، وألغى الحاجة  

التوازني الصرف  استقرار سعر  الأجنبية لضمان  العملة  كبيرة من  باحتياطيات  الاحتفاظ  و    .إلى  )كبداني 

 (214، صفحة 2013قاسم، 

 نظام سعر الصرف المدار:  ❖

سعر الصرف المدار هو نظام وسيط بين سعر الصرف العائم وسعر الصرف الثابت، حيث يسمح بتقلب  

أو   العليا  الحدود  من  الاقتراب  عند  المركزي  البنك  تدخل  مع  مسبقًا،  محدد  نطاق  الصرف ضمن  سعر 

يجمع هذا النظام بين مرونة النظام العائم، الذي يعتمد على قوى السوق،  حيث    ،الدنيا لتوجيه السعر

للعملة ثابتًا  سعرًا  يحدد  الذي  الثابت،  النظام  الثقة  و   واستقرار  يعزز  مما  النسبي،  بالاستقرار  يتميز 

التغيرات الاقتصادية. ومع ذلك، يتطلب احتياطيات كبيرة   بالتكيف مع  التي تسمح  الاقتصادية، والمرونة 

 (EICHENGREEN, 2008, p. 89) .من العملات الأجنبية وقد يواجه صعوبة في تحديد النطاق المناسب

 العوامل المؤثرة على سعر الصرف  .3.3.2

مقابل   المحلية  العملة  في تحديد قيمة  تلعب دورًا حاسمًا  والتي  رئيسية،  بعدة عوامل  الصرف  يتأثر سعر 

 مل:فيما يلي توضيح لكل من هذه العواو  ،العملات الأخرى 

 الدخل: في   التغير  ❖

الناتج   في  العوامل المؤثرة على سعر الصرف من خلال مسارين رئيسيين: الأول، أي تغيير  يُعد الدخل من 

وزيادة   الجاري  الحساب  إلى تحسن  الناتج  ارتفاع  يؤدي  الجاري، حيث  الحساب  يؤثر على  الإجمالي  المحلي 

التأثير   إلى  الناتج  انخفاض  يؤدي  بينما  الأجنبي،  الصرف  سعر  يخفض  مما  المحلية،  العملة  على  الطلب 

النقدية، ما يعزز   إلى زيادة الدخول  إلى دولة ما  الثاني، مع حرية حركة رأس المال، يؤدي تدفقه  العكس ي. 

الدخول   انخفاض  بسبب  المصدرة  الدولة  في  الطلب  يتراجع  في حين  الواردات،  ذلك  في  بما  الكلي،  الطلب 
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هذا التوازن يؤدي إلى فائض في الحساب الجاري للدولة المستقبلة لرأس المال، مما يدعم عملتها    ،النقدية

 (75، صفحة 2011)الغالبي،  .ويخفض سعر الصرف الأجنبي

 مستويات الأسعار النسبية:  ❖

الأسعار   مستويات  بتغير  الوطنية  العملة  قيمة  تتأثر  الشرائية،  القوة  تعادل  لنظرية  بين وفقًا  النسبية 

على   ،الدول  الطلب  يتراجع  ثابتة،  الأجنبية  السلع  أسعار  ظلت  بينما  المحلية  السلع  أسعار  ارتفعت  فإذا 

السلع المحلية، مما يؤدي إلى انخفاض قيمة العملة الوطنية بهدف الحفاظ على تنافسية السلع المحلية.  

النسبي للسلع المحلية يزيد الطلب   إذا ارتفعت أسعار السلع الأجنبية، فإن انخفاض السعر  وفي المقابل، 

العملة.   ارتفاع قيمة  المحلية جاذبة حتى مع  السلع  تبقى  إذ  الارتفاع،  إلى  الوطنية  العملة  يدفع  عليها، مما 

قيمة   تراجع  إلى  العالمية  بالأسعار  مقارنة  ما  دولة  في  الأسعار  مستوى  ارتفاع  يؤدي  الطويل،  المدى  وعلى 

الوطنية  العملة  قيمة  تعزيز  في  النسبية  الأسعار  انخفاض  يساهم  بينما  ، 2005)حميدات،    .عملتها، 

 (111صفحة 

 كمية النقود:  ❖

عرض    (2-1)رقم  الشكل    يوضح زيادة  تؤدي  حيث  الصرف،  سعر  على  النقدي  الإصدار  في  الإفراط  أثر 

قيمتها   انخفاض  إلى  مفرط  بشكل  المحلية  سعر  العملة  ارتفاع  إلى  يؤدي  مما  الأجنبية،  بالعملة  مقارنة 

،  S2إلى    S1يتسبب ذلك في انتقال منحنى العرض من  و   ،الصرف )انخفاض القوة الشرائية للعملة المحلية(

م  التوازن  يخفض   عند  R2لى  إ   R1نمما 
ً
ثابتا الطلب  يظل  بينما   ،  D1     السياسات تعكس  الظاهرة  هذه 

المدروسة التي تزيد من التضخم وتضعف الثقة بالعملة المحلية، مما يتطلب ضبط الإصدار  النقدية غير  

 .النقدي وتحفيز الطلب على العملة المحلية عبر تعزيز الإنتاج والصادرات

 (: أثر الفراط في  الصدار النقدي على رفع سعر الصرف 2-1الشكل رقم )

 
 (111، صفحة 2006)ساكر، المصدر: 
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 التغير في أسعار الفائدة:  ❖

انتقال   إلى  العملة،  المؤثرة على سعر  العوامل الأخرى  ثبات  بين دولتين، مع  الفائدة  يؤدي اختلاف أسعار 

الفائدة المرتفعة، مما يزيد الطلب على   الدولة ذات  إلى  الفائدة المنخفضة  الدولة ذات  رؤوس الأموال من 

قيمة   ارتفاع  ذلك  على  مثال  بالأخرى.  مقارنة  قيمتها  ارتفاع  وبالتالي  أعلى،  فوائد  تقدم  التي  الدولة  عملة 

بعد أن رفعت المؤسسات النقدية الأمريكية سعر الفائدة عليه. إضافة إلى ذلك، تتأثر    1982الدولار عام  

القرارات   مثل  والاجتماعية،  والاقتصادية  السياسية  بالأحداث  النقدي  السوق  في  المتعاملين  توقعات 

السياسية، وضع ميزان المدفوعات، حالة الموازنة العامة، إحصاءات سوق العمالة والإنتاج، والاضطرابات  

 (10، صفحة 2015)الجيلاني،   .أو الكوارث التي قد تؤثر على سلوك السوق 

 نذكر منها: العوامل غير الاقتصادية: ❖

 :الاضطرابات والحروب ➢

دورًا   والحروب  السياسية  الاضطرابات  تأثيرها  تلعب  خلال  من  وذلك  الصرف،  على سعر  التأثير  في  كبيرًا 

القطاع   خاصة  الاقتصادية،  القطاعات  معظم  تتأثر  حيث  للبلد.  العام  الاقتصادي  الوضع  على  المباشر 

نتيجة   الاقتصادي.  الاستقرار  وفقدان  الإنتاجية  تراجع  إلى  يؤدي  ما  الخارجية،  التجارة  وقطاع  الصناعي 

هذا النقص  و   ،لذلك، يتعرض الاقتصاد لضغوط شديدة، مما يفقد المستثمرين الثقة في العملة المحلية

في الثقة يؤدي إلى ارتفاع معدلات التضخم وزيادة التقلبات في السوق، مما ينعكس سلبًا على قيمة العملة  

 (222، صفحة 1975)عوض،  .المحلية

 :والأخبارالشاعات   ➢

مدى صحة   عن  النظر  بغض  الصرف،  في سعر  تؤثر  التي  السريعة  العوامل  من  والأخبار  الإشاعات  تعد 

هذه الإشاعات قد تؤدي إلى رفع أو خفض قيمة العملة بشكل مؤقت، حيث  ، فالمعلومات التي يتم تداولها

الإشاعة.   أو  الخبر  تأثير  زوال  بعد  الطبيعية  مستوياتها  إلى  تعود  ثم  بسرعة  العملة  قيمة  تتغير  ما  غالبًا 

سرعة استجابة سعر الصرف لهذه الأخبار تتوقف على كيفية تفاعل قوى السوق واستجابة المتعاملين في 

)العصار و الشريف،    .السوق المالية، مما يجعل العملة تتأثر بشكل لحظي قبل أن يستقر الوضع مجددًا

 (46، صفحة 2000
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 دور السياسة المالية والنقدية في التحكم في سعر الصرف .4.3.2

عتبر السياسة المالية والنقدية من الأدوات الأساسية التي تستخدمها الحكومات والبنوك المركزية للتحكم  
ُ
ت

الوطني الاقتصاد  على  مباشر  بشكل  يؤثر  ما  وهو  الصرف  سعر  من  و   ،في  كل  دور  التحليل  هذا  يتناول 

 .السياسات المالية والنقدية في إدارة سعر الصرف وتأثيراتها على الاقتصاد

 :السياسة النقدية 

عد
ُ
النقدية ت المركزية مسؤوليات   السياسة  البنوك  تتولى  الصرف، حيث  في سعر  التحكم  في  رئيسية  أداة 

 .متعددة تتعلق بإدارة الكتلة النقدية وأسعار الفائدة

الأجنبي الصرف  أسواق  على  مباشر  بشكل  تؤثر  النقدية  في    ،السياسات  التوسعية  النقدية  فالسياسة 

وانخفاض   التضخم  ارتفاع  إلى  يؤدي  مما  الاقتصادي،  النمو  تسريع  في  تساهم  المتقدمة  الاقتصاديات 

أما   الوطنية.  العملة  قيمة  ويخفض  الأجنبي  الصرف  على  الطلب  يزيد  ما  وهو  الحقيقية،  الفائدة  أسعار 

يجذب   مما  الحقيقية،  الفائدة  أسعار  ورفع  التضخم  تقليل  على  فتعمل  التقييدية  النقدية  السياسة 

 .تدفقات استثمارية خارجية ويزيد الطلب على العملة الوطنية، ما يؤدي إلى ارتفاع سعر صرفها

على المدى القصير، يؤدي زيادة عرض النقود إلى انخفاض أسعار الفائدة وارتفاع المستوى العام للأسعار،  

تراجع   إلى  يؤدي  ما  الأجنبية،  العملات  على  الطلب  لزيادة  ويدفع  المحلية  المنتجات  على  الطلب  يقلل  مما 

 .قيمة العملة الوطنية

يمكن للسياسات النقدية التدخل في سوق الصرف الأجنبي بعدة طرق، منها شراء أو بيع السندات لضبط  

دون   السوق  في  الاستقرار  لتحقيق  الحقيقية  الفائدة  أسعار  في  والتأثير  الدولية،  النقدية  الاحتياطيات 

كما يمكن فرض قيود على حركة رؤوس الأموال الدولية لتقليل الضغوط قصيرة    ،اللجوء إلى الاحتياطيات

تأثيرات طويلة الأجل عند ضعف العملة الوطنية، الالأجل الناتجة عن التدفقات غير المستقرة، ولتعديل  

 (311، صفحة 2005)هوشيار،  .مما يحمي الاقتصاد من تقلبات سوق الصرف

 : السياسة المالية 

المالية تلعب الكلي  السياسة  الطلب  على  تأثيرها  خلال  من  الصرف  سعر  في  التحكم  في  مهمًا  دورًا  أيضًا 

 .والنمو الاقتصادي 
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التي تؤثر   العوامل الأساسية  المالية من  عتبر السياسات 
ُ
تتبنى الحكومة    ،في سعر الصرف الأجنبيت عندما 

الطلب   خفض  إلى  يؤدي  مما  الفائض،  زيادة  أو  الميزانية  في  العجز  تقليل  يتم  انكماشية،  مالية  سياسة 

تقليل   في  يساهم  التضخم  في  الانخفاض  هذا  التضخم.  معدل  تقليل  وبالتالي  الاقتصاد،  في  الإجمالي 

سعر صرف العملة الوطنية    ارتفاعالواردات وزيادة الصادرات، مما يحسن الميزان التجاري وقد يؤدي إلى  

 .نتيجة تحسن القوة الشرائية وزيادة الطلب عليها

على العكس، فإن السياسة المالية التوسعية، التي تعتمد على زيادة الإنفاق الحكومي أو الاقتراض العام،  

زيادة   إلى  يؤدي  قد  مما  الأسعار،  وارتفاع  الكلي  الطلب  زيادة  إلى  التجاري تؤدي  ارتفاع    العجز  نتيجة 

العملة الوطنية على المدى الطويل، مما يؤدي إلى  الواردات. كما أن ارتفاع التضخم قد يقلل من جاذبية 

الفائدة    انخفاض أسعار  في  ارتفاع  التوسعية  المالية  السياسة  عن  نتج  إذا  ذلك،  ومع  الصرف.  سعر 

سعر   يرفع  قد  مما  القصير،  المدى  على  الأجنبي  المال  رأس  تدفقات  جذب  إلى  ذلك  يؤدي  فقد  المحلية، 

 .الصرف مؤقتًا قبل أن تتلاش ى هذه التأثيرات مع تصاعد الضغوط التضخمية

إذ أن تدفق    ،في الاقتصاد المفتوح، تؤثر حركة رؤوس الأموال بحرية على فعالية السياسة المالية والنقدية

رأس المال يمكن أن يحد من قدرة السياسات النقدية على التأثير في المتغيرات الاقتصادية قصيرة المدى،  

الأسعار   ارتفاع  إلى  المالي  التوسع  يؤدي  أن  يمكن  الطويل،  المدى  على  الفائدة.  وأسعار  النقود  مثل عرض 

السياسة   تلعب  كما  التجاري.  بالتوازن  ويضر  للاقتصاد  التنافسية  الكفاءة  على  سلبًا  يؤثر  ما  والأجور، 

ما يؤدي إلى مالضريبية دورًا مهمًا في تحديد قيمة العملة؛ فعند انخفاض الضرائب، يزيد الدخل المحلي،  

وإذا لم يرافق ذلك تحسن في الصادرات، فقد يؤدي إلى ضغط نزولي على  ارتفاع الأسعار وزيادة الواردات  

الاقتصاد،  جاذبية  يعزز  الضرائب  انخفاض  أن  المستثمرون  اعتبر  إذا  ذلك،  ومع  الوطنية.  العملة  قيمة 

 (35، صفحة 2013)صيد،  .فقد يؤدي ذلك إلى تدفقات رأسمالية داعمة لقيمة العملة

 : الاستثمار الأجنبي المباشر .4.2

المباشر يُعتبر الأجنبي  الاقتصادي  أحد   (FDI) الاستثمار  النمو  تعزيز  في  تسهم  التي  الأساسية  العناصر 

الدول  في  المستدامة  في    ،والتنمية  أجنبية  دولة  من  الأموال  استثمار  إلى  الاستثمار  من  النوع  هذا  يشير 

يعكس رغبة المستثمر في الحصول على نفوذ أو سيطرة على  قد  مشاريع أو شركات داخل دولة أخرى، مما  

 .تلك المشاريع
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   مفهوم الاستثمار الأجنبي المباشر  .1.4.2

 فهم مفهوم  الاستثمار الأجنبي المباشرقبل التطرق إلى مفهوم  
ً
بشكل عام، كما    الاستثمار، من المهم أولا

عن غيره    الاستثمار الأجنبي المباشروبعد ذلك يمكننا فهم كيف يختلف    الاستثمار الأجنبييجب تعريف  

 .من أنواع الاستثمارات

هو   بل  "الاستثمار  الحالية،  الفترة  في  استهلاكها  يتم  لا  التي  والخدمات  السلع  في شراء  الأموال  تخصيص 

ستخدم لتعزيز الإنتاجية والنمو في المستقبل 
ُ
 (15، صفحة 2005)عبد الله، . "ت

عبارة عن "تيار من الإنفاق على السلع الرأسمالية الثابتة الجديدة التي تؤدي إلى خلق  وهو حسب الكنزيين  

 (122، صفحة 2007)بريبش،   ".قيمة مضافة وتوفير مناصب عمل جديدة

مع  ،  عوائد مالية مستقبليةتوجيه الموارد المالية في مشروعات أو أصول تهدف إلى تحقيق  "الاستثمار هو  و 

المستقبلية  والفرص  المخاطر  الاعتبار  بعين  تأخذ  استراتيجية  قرارات  ، صفحة 1997)الحناوي،  .  "اتخاذ 

02) 

مجموعة من التضحيات المالية التي تهدف إلى زيادة الدخل وتعزيز رأس المال من  "الاستثمار هو  وبالتالي ف

عوائد تدر  التي  الأصول  امتلاك  تحقيق  و   ا،خلال  بهدف  حالية  بمنفعة  التضحية  الفرد  من  ذلك  يتطلب 

 ( 19، صفحة 1997)صيام، . "مكاسب مالية مستقبلية

أجنبيًا عندما يكون المستثمر شخصًا طبيعيًا أو معنويًا لا يحمل جنسية    ااستثمار الاستثمار الأجنبي  يُعتبر  و 

أكثر   يصبح الأمر  ولكنيسهل تحديد جنسية المستثمر إذا كان شخصًا طبيعيًا، و  ، البلد المضيف للاستثمار

 .تعقيدًا عندما يكون المستثمر شخصًا معنويًا، مثل شركات المساهمة، حيث تتعدد جنسيات المساهمين

 (16، صفحة 2005)عبد الله، 

 عن   استثمار ينش ئ"بأنه   (WTO) منظمة التجارة العالميةيعرف وفق تقرير  أما الاستثمار الأجنبي المباشر  ف

علاقة طويلة الأمد بين مستثمر من بلد الأصل )البلد المستثمر( وشركة أو كيان إنتاجي في بلد آخر )البلد  

المستهدف  المشروع  في  الإداري  التحكم  على  وقدرة  مستدامًا  اهتمامًا  الاستثمار  هذا  ويعكس    ."المضيف(، 

(WTO, 1996, p. 46) 

استثمار يمنح المستثمر الأجنبي حصة لا  "بأنه    فتعرفه (OECD) منظمة التعاون والتنمية الاقتصاديةأما  

بالتأثير على إدارتها واتخاذ  10تقل عن   له  بالدولة المضيفة، مما يسمح  % من حقوق التصويت في شركة 
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الاستثمار لهذا  الأجل  العوائد طويلة  من  الاستفادة  له  ويتيح  الاستراتيجية،  ،  2014)حمادي،    ."القرارات 

 ( 18-17الصفحات 

المباشر  كما   الأجنبي  الاستثمار  يمتلكونها  "يعني  حيث  الأجانب،  المستثمرون  ينشئها  التي  المشروعات  كافة 

أو يتولون السيطرة على   بالكامل أو يشاركون فيها مع المستثمرين الوطنيين )من خلال مشاريع مشتركة(، 

بعض  يختلف  و   ،إدارتها تملك  يشمل  الذي  المالية،  الأوراق  في  الاستثمار  عن  المباشر  الأجنبي  الاستثمار 

تتميز الاستثمارات الأجنبية  ، و الأوراق المالية دون القدرة على ممارسة الرقابة أو المشاركة في إدارة المشروع

المباشرة بأنها استثمارات طويلة الأجل ومستقرة، وغالبًا ما يتم تنفيذها من خلال شركات عالمية تساهم في 

مصانع   إنشاء  عبر  سواء  للمنتجات،  جديدة  أسواق  وفتح  الإدارة،  وتطوير  الحديثة،  التكنولوجيا  نقل 

 (159، صفحة 2004)زغدار،  ."جديدة أو شراء مصانع قديمة لتحديثها وتحسين إنتاجيتها

، الذي يشمل جميع الاستثمارات التي تتم خارج  الاستثمار الدولييعد الاستثمار الأجنبي المباشر جزءًا من  و 

يمكن أن تشمل هذه الاستثمارات    ،حدود موطن المستثمر، سواء كانت استثمارات مباشرة أو غير مباشرة

من   شركات  عدة  من  مشاركات  أيضًا  تشمل  وقد  فقط،  واحدة  دولة  إلى  موجهة  تكون  أو  متعددة   
ً

دولا

الدول  ويمختلف  في  ،  المتاحة  الفرص  استغلال  مالية من خلال  عوائد  تحقيق  إلى  الدولي  الاستثمار  هدف 

، صفحة  2000)النجار،    .أسواق أخرى، ويعد أداة رئيسية للتوسع الاقتصادي وزيادة العوائد عبر الحدود

23) 

 : الاستثمار الأجنبي المباشرأنواع  .2.4.2

 :يمكن تصنيف الاستثمار الأجنبي المباشر إلى عدة أنواع بناءً على الشكل والاستراتيجية

 : الاستثمار المملوك بالكامل للمستثمر الأجنبي ❖

الاستثمارات    من  نوع  الدول  هو  في  خدمية  أو  إنتاجية  مشاريع  بإنشاء  الأجنبي  المستثمر  يقوم  حيث 

يتمثل  و .  المضيفة، مع احتفاظه بالملكية الكاملة والإدارة المباشرة لها، وفقًا للضوابط والتشريعات المحلية

الجدوى   ودراسات  التكنولوجيا  مثل  اللازمة  الموارد  جميع  يوفر  الأجنبي  المستثمر  أن  في  النوع  هذا 

دام الخبراء والآلات، وتشغيل المشروع دون  خالاقتصادية والتقنية، ويشرف على الأعمال الهندسية، واست

محلية الإنتاجية    ،مشاركة  الأنشطة  إدارة  في  للمستثمر  كاملة  حرية  الاستثمار  من  النوع  هذا  يوفر 

-28، الصفحات  2005)عباس،    .والتسويقية والمالية، مما يتيح له تحقيق أرباح كبيرة بتكاليف منخفضة

29) 
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 الاستثمار في مشروعات أو عمليات التجميع:  ❖

يتمثل الاستثمار في مشروعات أو عمليات التجميع في اتفاقيات بين طرف أجنبي وطرف وطني ، حيث يقوم 

نهائي منتج  إلى  وتحويلها  لتجميعها  معين  منتج  بمكونات  الوطني  الطرف  بتزويد  الأجنبي  يلجأ    ،الطرف 

المستثمر الأجنبي إلى هذا النوع من الاستثمار بسبب عدة دوافع مثل حجم السوق الكبير، انخفاض تكلفة  

يقدم   ما  غالبًا  الأصلي.  بلده  في  والرسوم  الضرائب  لتقليل  أو  الخام،  المواد  أو  العمالة  كتكاليف  الإنتاج 

والصيانة.   التخزين  وطرق  المصانع  لتصميم  اللازمة  والتقنيات  المعدات،  الخبرة،  الأجنبي  ما  الطرف  غالبًا 

أيضًا   بين الطرف الأجنبي والطرف الوطني، لكنه قد يتخذ  في إطار شراكة  النوع من الاستثمار  يكون هذا 

 (36، صفحة 1989)أبو قحف،  .شكل استثمار مملوك بالكامل للأجانب في بعض الحالات

 الاستثمار المشترك:  ❖

دائمة بين طرفين أو أكثر من دولتين مختلفتين لتنفيذ نشاط إنتاجي داخل  الاستثمار المشترك هو شراكة  

مستثمر   مع  بالتعاون  الخاص،  أو  العام  القطاع  من  سواء  وطني،  مستثمر  يقوم  حيث  المضيفة،  الدولة 

يمكن أن يتحقق هذا الاستثمار عبر شراء المستثمر الأجنبي لحصة في   ،أجنبي بموجب اتفاق طويل الأجل

شركة وطنية قائمة، مما يؤدي إلى تحويلها إلى شركة استثمار مشترك، أو من خلال تقديم أحد الأطراف  

بينما يساهم الطرف الآخر بعناصر أخرى تكمل   التسويقية، أو رأس المال،  التكنولوجيا، المعرفة  للخبرة، 

المشروع. ويُعدّ العنصر الأساس ي في هذا النوع من الاستثمارات هو المشاركة الفعلية لكلا الطرفين في إدارة  

وتسيير المشروع، مما يُميّزه عن الاستثمارات الأجنبية غير المباشرة مثل عقود الإدارة واتفاقيات التصنيع.  

 في  ونظرًا لأبعاده السياسية والاجتماعية،  
ً

ويُعدّ الاستثمار المشترك من أكثر أشكال الاستثمار الأجنبي قبولا

الوطنية المصالح  وحماية  الأجنبية  الأموال  رؤوس  جذب  بين  توازنًا  يحقق  حيث  النامية،  )أبو   .الدول 

 (308-307، الصفحات 2001القحف، 

 المناطق الاقتصادية الحرة:  ❖

الاستراتيجية   منافذها  أحد  عند  تقع  ما  وغالبًا  الدولة،  أراض ي  من  جزءًا  الحرة  الاقتصادية  المناطق  عدّ 
ُ
ت

خاص   بوضع  تتمتع  حيث  محيطها،  في  أو  الجوية،  أو  البرية،  الضريبية  البحرية،  القوانين  حيث  من 

تخضع  و   .والإجراءات التنظيمية، مما يميزها عن باقي أجزاء الدولة من حيث تسهيل الأنشطة الاقتصادية

بيئة   يتيح  مما  للدولة،  الكاملة  السيادة  تحت  بقائها  تنظيمية خاصة، مع  لقوانين وإجراءات  المناطق  هذه 

وتتميز هذه المناطق بنظام جمركي واستيرادي خاص، حيث    ،مرنة لممارسة الأنشطة الاقتصادية المختلفة
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العادية   القوانين  عن  تختلف  متميزة  وإجراءات  قواعد  وفق  فيها  والاقتصادية  التجارية  المعاملات  عامل 
ُ
ت

، الصفحات  2010)خصاونة م.،    .المطبقة في بقية أنحاء الدولة، مما يساهم في تعزيز الاستثمار والتجارة

21-22) 

 في الأنشطة الاستخراجية:  الاستثمار  ❖

يشمل هذا النوع من الاستثمار إبرام عقود في مجال الأنشطة الاستخراجية بمختلف أنواعها، وعلى رأسها  

المحروقات، حيث يتم الاتفاق بين مؤسسة أجنبية، غالبًا ما تكون شركة متعددة الجنسيات، والمؤسسات  

الجوانب  حيث  المحلية.   إلى  بالإضافة  والتنقيب،  الاستكشاف  عمليات  بتنفيذ  الأجنبية  المؤسسة  تقوم 

عام بشكل  العمليات  وإدارة  الموارد  بملكية  المحلية  المؤسسات  تحتفظ  بينما  للإنتاج،  حال    ،الفنية  وفي 

نجاح عمليات الاستكشاف والعثور على الموارد، يحق للمؤسسة الأجنبية الحصول على جزء من الإنتاج  

أما في حال الفشل، فلا  لتعويض تكاليفها، كما قد يُفض ي ذلك إلى إقامة شراكة طويلة الأجل بين الطرفين.  

يكون للمؤسسة الأجنبية حق تلقائي في التعويض عن التكاليف، ما لم تكن هناك ترتيبات خاصة في العقد  

 (46، صفحة 2020)ميدون،  .تتيح ذلك

 الشركات المتعددة الجنسيات: ❖

رؤوس   ذات  دول  هي شركات  إلى  أنشطتها  تمتد  بينما  معينة،  دولة  في  الرئيس ي  مقرها  يقع  أموال ضخمة، 

وتتم إدارة عملياتها على المستوى الدولي من خلال مجلس إدارة يتخذ من   ، أخرى عبر فروعها المنتشرة عالميًا

مما يتيح لها توجيه استثماراتها واستراتيجياتها التشغيلية عبر مختلف الأسواق  الدولة الأم مقرًا رئيسيًا له،  

والتجارية الإنتاجية  أنشطتها  العالمي من خلال  في الاقتصاد  ولعب دور مؤثر  و    .العالمية،  )مطر، شقيري، 

 (179، صفحة 2008المومني، 

 مبررات اللجوء إلى الاستثمار الأجنبي المباشر:  .3.4.2

 :الاستثمار الأجنبي المباشر من خلال عدة عوامل أساسية، من بينهايمكن توضيح مبررات اللجوء إلى 

 زيادة التوظيف:  ❖

حيث   العمل،  فرص  تعزيز  في  محوريًا  دورًا  تلعب  المباشرة  الأجنبية  إلى    تؤدي الاستثمارات  رئيس ي  بشكل 

جديدة وظائف  وخلق  البطالة  معدلات  و تقليل  لهذه  ،  المباشر  التأثير  فرص  يتمثل  توفير  في  الاستثمارات 

الإنتاجية زيادة  مقابل  الأجور  وتحسين  جديدًا،  المشروع  كان  إذا  في    ، عمل  الاستثمارات  هذه  تساهم  كما 

العديد  إلى خلق  في المناطق الحرة، مما يؤدي  العمالة  تنفيذ مشاريع موجهة نحو التصدير وأخرى كثيفة 
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والمشاريع   المؤسسات  ضمن  للعمل  الماهرة  العمالة  نقل  يتم  ذلك،  إلى  بالإضافة  الجديدة.  الفرص  من 

 .الاستثمارية الأجنبية المباشرة

أما الآثار غير المباشرة فتشمل تعزيز الآثار الإيجابية مثل زيادة القوة الشرائية وتحسين السيولة النقدية  

المحلية،    ،والرفاهية العاملة  القوى  إلى  وإدارية حديثة  تقنية  مهارات  نقل  في  الاستثمارات  تسهم هذه  كما 

 عن جذب المواهب للعمل في فروع الشركات متعددة الجنسيات في البلد المضيف. علاوة على ذلك،  
ً

فضلا

خلال   من  النمو  تحفيز  إلى  المحلية  الشركات  إلى  الأجنبية  الشركات  من  المدربين  العمال  انتقال  يؤدي 

 (145، صفحة 2015)أبو الفتوح،  .استغلال قدراتهم ومهاراتهم المكتسبة

 الأثر على ميزان المدفوعات:  ❖

يؤثر الاستثمار الأجنبي المباشر على ميزان المدفوعات من خلال تدفق رؤوس الأموال الأجنبية وزيادة رأس  

كما    ،لتمويل عملياتهاالمال، حيث تبيع الشركات الأجنبية العملات الأجنبية للحصول على العملة المحلية  

يساهم في تقليل الطلب على النقد الأجنبي عندما يتم توجيهه نحو قطاعات تحل محل الواردات، مما يقلل  

الشركات   خبرة  بفضل  الصادرات  المباشر  الأجنبي  الاستثمار  يعزز  ذلك،  إلى  بالإضافة  التجاري.  العجز 

الأرباح   تؤدي تحويلات  ذلك، قد  التجاري. ومع  الميزان  إلى تحسن  يؤدي  العالمية، مما  في الأسواق  الأجنبية 

،  1982)الفيومي،    .ورأس المال إلى آثار سلبية، وقد تؤثر تقلبات التصدير على استقرار الاقتصاد الوطني

 (135صفحة 

 المساهمة في تمويل التنمية:  ❖

في   المباشر  الأجنبي  الاستثمار  المهارات،  يساهم  المحلية وفجوة  الموارد  التنمية من خلال سد فجوة  تمويل 

حيث يساعد في تغطية الفجوة بين الموارد الوطنية المطلوبة والمتاحة، إضافة إلى نقل المهارات والتقنيات  

كما يوفر رؤوس الأموال اللازمة لتمويل القطاعات الاقتصادية، حيث تعتمد    ،الحديثة إلى الدولة المضيفة 

الأجنبي التمويل  على  الاستثمارات  الاستثمار    ،بعض  تحفيز  في  أيضًا  المباشر  الأجنبي  الاستثمار  ويساهم 

المحلي من خلال ما يعرف بمضاعف الاستثمار، حيث يؤدي نجاح الاستثمارات الأولية إلى جذب المزيد من  

المشاركة على  المحليين  المستثمرين  ويشجع  الاقتصادي  النمو  يعزز  مما  الأموال،  ،  1982)برتان،    .رؤوس 

 (11صفحة 
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 تجديد البنية الداخلية في الدولة المضيفة:  ❖

اختيار   في  للدولة المضيفة من خلال مرونته  الداخلية  البنية  في تجديد  المباشر  يساهم الاستثمار الأجنبي 

والمواقع   الملائمة  الاقتصادية  تطورًاالقطاعات  الأقل  المناطق  في  التنمية  يعزز  مما  المناسبة،    ، الجغرافية 

في   يسهم  مما  والإدارية،  والقانونية  السياسية  بيئتها  لتحسين  المضيفة  الدولة  على  التزامات  يفرض  كما 

التكنولوجيا   نقل  إلى  المباشر  الأجنبي  الاستثمار  يؤدي  ذلك،  إلى   
ً
إضافة الاقتصادي.  الاستقرار  تحقيق 

لا   النامية،  الدول  إلى  تدفقاته  تزايد  والتوظيف. ورغم  الإنتاج  وزيادة  المدفوعات،  ميزان  والخبرات، ودعم 

تزال الدول العربية تستقطب حصة محدودة، مما يستلزم تحسين مناخ الاستثمار لجذب المزيد من هذه  

 ( 43-41، الصفحات 2014)حمادي،  .الاستثمارات وتحقيق التنمية المستدامة

 : العلاقة بين التضخم ومؤشرات النمو الاقتصادي .3

يُحاول   والتي  الاقتصاد،  في  الأساسية  الموضوعات  من  الاقتصادي  والنمو  التضخم  بين  العلاقة  تعتبر 

التضخم  يُعتبر  و   ،الاقتصاديون فهمها وتحليلها للتنبؤ بالاتجاهات الاقتصادية وتوجيه السياسات العامة

من المؤشرات المهمة التي تعكس مستويات الأسعار في الاقتصاد، بينما يُعتبر النمو الاقتصادي مؤشرًا على  

المعيشة مستويات  ورفع  الإنتاجية  هزيادة  وفي  من  ذ،  مؤشر  بكل  التضخم  علاقة  سنتناول  العنصر  ا 

 مؤشرات النمو الاقتصادي. 

 : الاقتصاديمو العلاقة بين التضخم ومعدل الن .1.3

عتبر العلاقة بين
ُ
من القضايا الاقتصادية الهامة التي تثير الكثير من  ومعدل النمو الاقتصادي  التضخم ت

الاقتصاديين بين  وهي  النقاشات  السياسات  ،  لصانعي  ضروريًا  فهمها  يجعل  مما  متعددة  بعوامل  تتأثر 

 ( 2023)صندوق النقد العربي،  :وفيما يلي عرض لأهم النظريات المفسرة للعلاقة بينهما، الاقتصادية

النيوكلاسيكية ❖ السيولة والاستثمار  :النظرية  تؤثر على  التضخم  التوقعات بشأن  أن  حيث    ،تفترض 

يمكن أن يؤدي ارتفاع معدلات التضخم إلى زيادة تراكم رأس المال، مما يعزز النمو لفترة معينة قبل أن  

 . تتراجع العوائد

إلى أن التغيرات في الطلب الكلي تؤثر على كل من الأسعار والإنتاج  :النظرية الكينزية ❖ في المدى    ،تشير 

المحلي الإجمالي، حتى مع   الناتج  نمو  وبالتالي  الإنتاج  زيادة  إلى  الطلب  ارتفاع  يؤدي  أن  يمكن  القصير، 

 .وجود تضخم
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لنظرية  ال ❖ نقدية، حيث    :فريدمان النقدية  وفي كل مكان ظاهرة  دائمًا  التضخم هو  أن  يرى فريدمان 

ينتج بشكل رئيس ي عن التوسع في عرض النقود بوتيرة تفوق نمو الناتج الحقيقي. وفقًا لهذه النظرية،  

فإن أي محاولة لزيادة النمو الاقتصادي من خلال زيادة عرض النقود تؤدي إلى ارتفاع الأسعار دون  

تأثير دائم على الإنتاج الحقيقي. في المدى القصير، قد يؤدي التضخم إلى زيادة مؤقتة في النمو بسبب  

التأثير   هذا  لكن  الدخول،  في  والحقيقية  الاسمية  الزيادة  بين  الأفراد  يخلط  حيث  النقدي"،  "الوهم 

 .يتلاش ى مع الوقت، ليعود الاقتصاد إلى مستواه الطبيعي، بينما تبقى الأسعار مرتفعة

لمعدلات     أظهرت دراسة حديثة أجراها صندوق النقد العربي أن هناك تباينات في مستويات نقاط التحول و 

حوالي   بلغت  حيث  العربية،  الدول  في  والمنخفض    %11.8التضخم  المتوسط  الدخل  ذات    % 5.1وللدول 

 .عللدول ذات الدخل المرتف

التضخم،  مستوى  مثل  عوامل،  عدة  على  وتعتمد  معقدة  الاقتصادي  والنمو  التضخم  بين  العلاقة 

يكون للتضخم المعتدل تأثير إيجابي على النمو بينما يمكن أن  ،  واستقرار الأسعار، والتوقعات الاقتصادية

من خلال تحفيز الإنتاج والاستثمار، فإن التضخم المفرط وغير المستقر قد يؤدي إلى نتائج عكسية، مثل  

فقدان الثقة الاقتصادية وتباطؤ النمو. لذا، يتعين على صانعي السياسات الاقتصادية الموازنة بين تحفيز 

 .النمو والحفاظ على استقرار الأسعار لضمان تنمية اقتصادية مستدامة

 :العلاقة بين التضخم والبطالة .2.3

يرى  و   ،تختلف الآراء الاقتصادية حول العلاقة بين التضخم والبطالة، وخاصة في المدى القصير والطويل

توسعية   سياسات  استخدام  ويدعمون  والبطالة،  التضخم  بين  الأجل  قصير  تبادل  وجود  الكينزيون 

في   التحكم  مثل  إضافية،  يؤيدون سياسات  لكنهم  طويلة،  لفترات  الطبيعي  المعدل  تحت  البطالة  لخفض 

يعارضون  لكنهم  الأجل،  بالتبادل قصير  فيقرون  النقديون،  أما  التضخم.  الأجور والأسعار، عند مواجهة 

أنصار التوقعات الرشيدة حتى وجود    ينكرالسياسات التوسعية أو التحكم في الأسعار والأجور. بالمقابل،  

التبادل قصير الأجل، إذ يعتبرون أن الأسر والمنشآت تتوقع تأثير السياسات بسرعة، ما يؤدي إلى تغييرات  

، ويصبح تأثير السياسات  
ً
في الأسعار والأجور دون تأثير على الناتج أو العمالة، وبالتالي ينعدم التبادل عمليا

 وغير مؤكد
ً
 (412، صفحة 1999)ابدجمان،   .محدودا
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 يلي:  وفقا لما بين التضخم والبطالة   عكسيةاللعلاقة اتفسير تم 

 : 1958منحنى فيليبس  ❖

خلال   من  مرة  لأول  والتضخم  البطالة  بين  العلاقة  فيليبظهرت  اقتراح  و  ،سنموذج  فيليبس تم    منحنى 

في  حيث    ،1958في عام    أ. و. فيليبسبواسطة   البطالة  في الأجور ومعدلات  التغيرات  كشف فيليبس عن 

أشار التحليل الذي أجراه إلى وجود ارتباط سلبي بين التضخم  و  ،1957حتى  1861المملكة المتحدة من عام 

بين التضخم والبطالة. بعبارة أخرى، من غير الممكن تقليل أو    مقايضةوأكد فيليبس أن هناك  و   ،والبطالة

نفسه الوقت  في  والتضخم  البطالة  ذلك،    ،زيادة  ومع  العكس.  أو  التضخم  يزيد  عندما  البطالة  تنخفض 

تنخفض   القصير،  المدى  في  دائم.  بشكل  صالحًا  ليس  والبطالة  التضخم  بين  السلبي  الارتباط  هذا  فإن 

البطالة عندما يزيد التضخم بشكل طفيف، ولكن تبدأ البطالة في الزيادة بعد فترة من الزمن حتى وإن ظل  

والبطالة التضخم  من  كل  سيرتفع  لذلك،  ثابتًا.  في  و   ،التضخم  صالح  فيليبس  نموذج  أن  من  الرغم  على 

 (KORKMAZ & MUZHGAN, 2020, p. 304) .المدى القصير، إلا أنه يفقد صلاحيته في المدى الطويل

 : 1960منحنى فيليبس حسب سامويلسون وسولو ❖

الأصلي  فيليبس  منحنى  بتطوير  وسولو  سامويلسون  قام  التكلفة،  على  الهامش  مبدأ  مفهوم  إلى   
ً
استنادا

 . لربط التضخم بتغير الأجور النسبية والإنتاجية

إلى  الانتقال  تم  لذلك،  نتيجة  العمل.  إنتاجية  في  النسبي  والتغير  الأجور  بتسارع  يتأثر  التضخم  أن  يتضح 

فيليبس جديد   الأصلي  منحنى  فيليبس  منحنى  انسحاب  مع  والبطالة،  التضخم  بين  مباشرة  يُظهر علاقة 

 للعلاقة  
ً
نحو الأسفل بمقدار يعكس التغير النسبي في إنتاجية العمل، مما يعكس ديناميكية أكثر شمولا

 (207-205، الصفحات 2014)بوخاري،   .بين التضخم والبطالة

 : 1960ريتشارد ليبس يحسب  منحنى فيليبس  ❖

هي  الأولى  أساسيتين:  إلى فرضيتين   
ً
استنادا والبطالة  التضخم  بين  العلاقة  نظريته حول  ببناء  ليبس ي  قام 

العمالة في سوق العمل، والثانية   النقدية وفائض الطلب على  بين معدل نمو الأجور  وجود علاقة طردية 

تحليله،   في  البطالة.  ومستوى  العمالة  على  الطلب  فائض  بين  خطية  وغير  عكسية  علاقة  وجود  هي 

بول   طرحه  الذي  "التوافق"  مبدأ  ليبس ي  العمل. ساستخدم  سوق  في  التوازن  أوضاع  لتفسير  امويلسون 

ويوضح التحليل أن أي انحراف في الأجر النقدي عن مستواه التوازني يؤدي إلى فائض في الطلب أو العرض 

على العمالة، مما يدفع الأجر النقدي نحو التوازن. كما أن معدل ارتفاع أو انخفاض الأجور يتزايد بزيادة  
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  .فائض الطلب أو العرض، مما يعكس ديناميكية سوق العمل وأثرها على العلاقة بين التضخم والبطالة

 (199، صفحة 2007)الدباغ، 

 :1968فريدمان وبيلبس  -النقديون ومفهوم المعدل الطبيعي للبطالة  ❖

فيليبس  في   لمنحنى  جوهريًا  نقدًا  فيلبس  وإدموند  فريدمان  ميلتون  الاقتصاديان  قدم  الستينيات،  أواخر 

لكنها   ،التقليدي  القصير،  في الأجل  التضخم والبطالة موجودة فقط  بين  العكسية  العلاقة  أن  أكدا  فقد 

 .تتلاش ى في الأجل الطويل بسبب توقعات الأفراد الرشيدة 

البطالة   ما دون معدل  إلى  البطالة  توسعية لخفض  الحكومة سياسات  تستخدم  لتحليلهما، عندما  وفقًا 

فيقومون   التضخم،  ارتفاع  إلى  تؤدي  السياسة  هذه  أن  العمل(  وأرباب  )العمال  الأفراد  يدرك  الطبيعي، 

أعلى   أجور  على  والتفاوض  توقعاتهم  حيث  و بتعديل  الأعلى،  نحو  فيليبس  منحنى  انتقال  إلى  ذلك  يؤدي 

أي محاولة   أن  النقديون على  البطالة. ومن هنا، شدد  في  دائم  انخفاض  أي  تحقيق  التضخم دون  يرتفع 

للحفاظ على معدلات بطالة أقل من المعدل الطبيعي ستؤدي فقط إلى زيادة التضخم دون فائدة مستدامة  

 .(201، صفحة 2007الدباغ، ) للعمالة

لهذا   أولوية  كان  إعطاء  في  القرار  صانعو  بدأ  حيث  الاقتصادية،  السياسات  على  كبير  تأثير  التحليل 

 من محاولة خفض البطالة باستخدام السياسات النقدية التوسعية
ً
 .لاستقرار الأسعار بدلا

 : NAIRU المعدل الطبيعي للبطالة عدم ثبات  التضخم ونظرية ❖

يُعرف معدل البطالة الطبيعي بأنه مستوى البطالة الذي يكون عنده معدل التضخم ثابتًا، أي لا يرتفع ولا  

وعلى   النقدية،  المدرسة  أنصار  يراه  لما  وفقًا  الطويل  الأجل  في  الاستقرار  حالة  يعكس  ما  وهو  ينخفض، 

فريدما رأسهم   سرّع   ن،ميلتون 
ُ
الم غير  البطالة  معدل  إلى  المفهوم  هذا  لاحقًا  الاقتصاديون  طور  وقد 

إلى  (NAIRU - Non-Accelerating Inflation Rate of Unemployment)  للتضخم يشير  الذي   ،

 .مستوى البطالة الذي لا يؤدي إلى ارتفاع أو انخفاض التضخم بشكل مستمر

أكثر ديناميكية لهذا  تعريفًا   (LSE) على صعيد مشابه، تبنى الاقتصاديون المنتمون لمدرسة لندن للاقتصاد 

أن يرون  إذ  في     NAIRUالمفهوم،  التغيرات  مثل  المؤثرة،  للعوامل  تبعًا  الوقت  بمرور  يتغير  بل  ثابتًا،  ليس 

أن   الاقتصاديون  هؤلاء  يرى  ذلك،  على  بناءً  الاقتصادية.  والهيكلة  العمل،  سوق  سياسات  الإنتاجية، 

التضخم   بين  المباشرة  العلاقة  بغياب  تفسيرها  يمكن  الغربية  الاقتصادات  في  المرتفعة  البطالة  معدلات 
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المدرسة   لرؤية  وفقًا  فيليبس  لمنحنى  الحديثة  التطورات  مع  يتوافق  ما  وهو  الطويل،  الأجل  في  والبطالة 

 (364، صفحة 2013)تومي،  .النقدية

 : العلاقة بين التضخم وسعر الصرف .3.3

عتبر 
ُ
من القضايا الاقتصادية المهمة التي تؤثر على الأداء الاقتصادي   وسعر الصرف التضخم العلاقة بينت

دولة مع  ف  ،لأي  التضخم  تفاعل  كيفية  على  شاملة  نظرة  وهنا  عوامل،  بعدة  وتتأثر  معقدة  العلاقة  هذه 

 :سعر الصرف

بين التضخم    Dombusch (1987)  قدم النماذج  إطارًا موسعًا لتفسير العلاقة  في سياق  وسعر الصرف 

، يمكن أن يؤثر الاقتصاد المفتوح بشكل مباشر على  المفتوحة
ً
، حيث حدد أربع آليات رئيسية للتأثير. أولا

أسعار السلع المستوردة والسلع التجارية. ثانيًا، يمكن أن يؤدي تقلب سعر الصرف إلى زيادة أسعار السلع  

في  الأجنبية  العملات  أسعار  تقلبات  تتسبب  ا، 
ً
ثالث المستوردة.  المدخلات  أسعار  على  التأثير  عبر  النهائية 

تأثيرات على صانعي الأسعار المحليين، مما يزيد من الأسعار المحلية. رابعًا، يمكن أن تؤدي سياسات الأجور  

تغيرات سعر   التحليل،  لهذا  وفقًا  النقدية.  السياسة  في  بالتحول  المتعلقة  القنوات  عبر  الأسعار  زيادة  إلى 

السلع   أسعار  على  مباشر  بشكل  وتؤثر  والأجنبية،  المحلية  السلع  بين  النسبية  الأسعار  على  تؤثر  الصرف 

المحلية.   الأسعار  زيادة  إلى  يؤدي  مما  المحلية  بالعملة  قيمة  المستوردة  انخفاض  يؤدي  القصير،  المدى  في 

. أما  التضخم المستوردالعملة المحلية إلى ارتفاع التضخم بسبب ارتفاع أسعار الواردات، وهو ما يعرف بـ  

إذا تحسن  ف ،فإن العلاقة تعتمد على مرونة الجهاز الإنتاجي وسياسات الاقتصاد الكليعلى المدى الطويل، 

في   أساسيًا  الواردات عنصرًا  ظلت  إذا  أما  التضخم.  يقل  فقد  الواردات،  إلى  الحاجة  ت 
َّ
وقل المحلي  الإنتاج 

 (364، صفحة 2019)شرقرق و قحام،  .الإنتاج، فقد يستمر تأثير سعر الصرف على التضخم

هي علاقة   بل  واحد،  اتجاه  ذات  أو  بالضرورة علاقة خطية  ليست  الصرف  التضخم وسعر  بين  العلاقة 

يمكن لسعر الصرف أن يؤثر على معدلات التضخم بعدة طرق،  حيث    ،متبادلة قد تكون أحيانًا عكسية

أبرزها ارتفاع تكلفة الواردات، خاصة السلع الوسيطة والمواد الأولية المستخدمة في العملية الإنتاجية، مما  

السياسة   أثر  لنقل  فعالة  أداة  الصرف  سعر  يجعل  المباشر  التأثير  هذا  الإنتاج.  تكاليف  زيادة  إلى  يؤدي 

الكليين.   والعرض  الطلب  قنوات  تأثير  تفوق  بسرعة  الأخرى  الاقتصادية  والمتغيرات  التضخم  إلى  النقدية 

كما يؤدي ارتفاع أسعار السلع المستوردة أو التامة الصنع إلى زيادة تكلفة الإنتاج النهائي، مما يرفع أسعار  

الأجور   رفع  الضروري  من  يصبح  قد  التضخم،  هذا  مواجهة  وفي  تضخم.  إلى  ويؤدي  السوق  في  المنتجات 

تترجم  حيث  التضخمية،  الضغوط  استمرار  في  بدوره  يساهم  قد  ذلك  لكن  المعيشة،  متطلبات  لتلبية 
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)مجناح    .الزيادات في الدخول الاسمية إلى معدلات تضخم مرتفعة إذا لم ترافقها زيادة مماثلة في الإنتاجية

 (06، صفحة 2022و الشيخلي، 

عندما يتحسن سعر الصرف، يمكن أن يساهم ذلك في تخفيف التضخم المستورد من خلال خفض تكلفة  

السلع والخدمات المستوردة، مما يؤدي إلى تقليص الضغوط التضخمية على الاقتصاد المحلي. وعلى المدى  

القصير، قد تستفيد المؤسسات من انخفاض تكاليف المدخلات المستوردة، مما يعزز قدرتها على الإنتاج  

بكفاءة أعلى. ومع ذلك، فإن تحسن سعر الصرف قد يؤثر سلبًا على القدرة التنافسية للصادرات، خاصة  

على   الصرف  سعر  تأثير  فإن  لذلك،  المنتجات.  جودة  في  تحسين  أو  الإنتاجية  في  زيادة  تصاحبه  لم  إذا 

التضخم يعتمد على تفاعل عوامل متعددة، مثل مرونة الإنتاج المحلي، ومستوى الاعتماد على الواردات،  

 (184، صفحة 2015)دحماني،  .والسياسات الاقتصادية الكلية المعتمدة

 : العلاقة بين التضخم والاستثمار الأجنبي المباشر .4.3

التضخم والاستثمار الأجنبي المباشر، حيث  تلعب النظريات الاقتصادية دورًا محوريًا في تفسير العلاقة بين  

ومن خلال هذه    ،تركز كل نظرية على زاوية مختلفة لتحليل تأثير التضخم على قرارات المستثمرين الأجانب

النظريات، يمكن فهم كيفية تفاعل معدلات التضخم مع العوائد المتوقعة والمخاطر المرتبطة بالاستثمار  

وفيما يلي أهم النظريات    الدولي، مما يساهم في تقييم البيئة الاستثمارية وتوجيه السياسات الاقتصادية

 المفسرة لهذه العلاقة:

 : نظرية تكاليف النتاج وتأثير التضخم على الاستثمار الأجنبي المباشر ❖

ترى هذه النظرية أن التضخم المرتفع يؤدي إلى زيادة تكاليف الإنتاج، بما في ذلك ارتفاع أسعار المواد الخام  

عندما ترتفع التكاليف  ،و والأجور، مما يقلل من ربحية الشركات الأجنبية المستثمرة داخل الدولة المضيفة

التشغيلية، يصبح الاستثمار في هذه البيئة أقل جاذبية، مما قد يدفع المستثمرين الأجانب إلى البحث عن  

تنافسية أكثر  إنتاج  وتكاليف  أكبر  سعري  استقرار  ذات   و  (CUSHMAN, 1985, p. 302)  .أسواق 

(GOLDBERG & KOLSTAD, 1995, p. 863) 

للاستثمار  فإذا   الدولة  جاذبية  على  سلبًا  يؤثر  مما  التشغيل،  تكاليف  من  يزيد  التضخم  معدلات  ارتفاع 

 .الأجنبي المباشر
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 : اليقين وبيئة الأعمال وتأثير التضخم على الاستثمار الأجنبيظرية عدم ن ❖

إلى   يؤدي  مما  مستقرة،  غير  اقتصادية  بيئة  يخلق  المتقلب  أو  المرتفع  التضخم  أن  إلى  النظرية  هذه  تشير 

على   يصعب  مستقرة،  غير  اقتصادية  بيئة  ظل  في  الأجانب.  المستثمرون  يواجهها  التي  المخاطر  زيادة 

الجديدة الاستثمارات  تجنب  أو  تقليل  إلى  يدفعها  مما  الأجل،  طويل  التخطيط  المستثمرون  ف  ،الشركات 

الأجانب الذين يبحثون عن أسواق مستقرة ذات توقعات اقتصادية واضحة، قد يترددون في ضخ رؤوس  

  (ALESINA & PEROTTI, 1996, pp. 1214-1215)  .أموالهم في دول تعاني من تضخم مرتفع وغير متوقع

 (BRUNETTI & WEDER, 1998, p. 523) و 

التضخم المرتفع يؤدي إلى عدم اليقين الاقتصادي، مما يقلل من ثقة المستثمرين الأجانب وقد يحد  فومنه  

 .من تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر

 : نظرية سعر الصرف الحقيقي وتأثير التضخم على الاستثمار الأجنبي المباشر ❖

، فإن ارتفاع معدلات التضخم يؤدي إلى انخفاض قيمة العملة  (PPP)وفقًا لنظرية تعادل القوة الشرائية

العملة  المحلية، مما قد يؤثر على قرارات المستثمرين الأجانب بطرق متباينة. فمن جهة، قد يؤدي ضعف  

على  يشجعهم  مما  الأجانب،  للمستثمرين  تكلفة  أقل  المضيفة  الدولة  داخل  الأصول  جعل  إلى  المحلية 

الاستثمار. ومن جهة أخرى، فإن انخفاض قيمة العملة المحلية يقلل من قيمة الأرباح المحولة إلى الخارج،  

 (FROOT & STEIN, 1991, p. 1198) .مما قد يثني المستثمرين عن الدخول إلى السوق 

الأصول  فإن  وعليه   يجعل  ذا حدين؛ فقد  يكون سلاحًا  قد  التضخم  الناجم عن  الصرف  انخفاض سعر 

 .المحلية أكثر جاذبية، لكنه قد يؤثر سلبًا على العوائد الفعلية للاستثمارات الأجنبية

 
ُ
تأثيره يعتمد  ت النظريات الثلاث أن التضخم يؤثر بشكل واضح على الاستثمار الأجنبي المباشر، لكن  ظهر 

الصرف.   الإنتاجية، وتقلبات سعر  التكاليف  بيئة الأعمال، مستوى  في  فعلى عدة عوامل، مثل استقرار 

بعض الحالات، قد يوفر التضخم المنخفض أو المستقر بيئة أكثر جذبًا للاستثمارات الأجنبية، في حين أن  

 .التضخم المرتفع قد يخلق مخاطر تجعل المستثمرين يترددون في دخول السوق 
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 الفصل: خلاصة

العلاقة   فهم  في  الزاوية  الاقتصادي حجر  النمو  التضخم ومؤشرات  من  لكل  النظري  الإطار  يعد 

النظريات   مختلف  الفصل  هذا  استعرض  فقد  الأساسية.  الاقتصادية  المفاهيم  هذه  بين  المعقدة 

في   المستخدمة  الاقتصادي  النمو  مؤشرات  أهم  على  الضوء  سلط  كما  بالتضخم،  المتعلقة  والتفسيرات 

بين   العلاقة  ديناميكيات  لتحليل  أساسًا  النظري  الإطار  هذا  يشكل  واستقراره.  الاقتصاد  أداء  قياس 

والذي   الدراسة،  من  التطبيقي  للجزء  الطريق  يمهد  مما  الجزائري،  السياق  في  النمو  ومؤشرات  التضخم 

 .يهدف إلى اختبار الفرضيات المطروحة وتقديم توصيات عملية
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 تمهيد:

أداء  تعكس  التي  الاقتصادية  المؤشرات  أهم  بين  من  الاقتصادي  النمو  ومؤشرات  التضخم  يعد 

ستخدم لقياس استقراره وتقييم فعالية السياسات الاقتصادية المتبعة. في  
ُ
الاقتصاد الكلي في أي دولة، وت

من   الممتدة  الفترة  التي    2022إلى     1980الجزائر، شهدت  والسياسية  الاقتصادية  التحولات  من  العديد 

 . أثرت بشكل مباشر على معدلات التضخم ومستويات النمو الاقتصادي 

وعليه، يهدف هذا الفصل إلى دراسة تطور التضخم ومؤشرات النمو الاقتصادي في الجزائر خلال  

 إلى تقديم  متغير، مع تحليل محددات كل  2022-1980  ةالفتر 
ا

تحليل لأثر انتهاج السياسة النقدية  ، وصولا

 .لاقتصاد الجزائري خلال هذه الفترةوالسياسة المالية على مؤشرات النمو ل
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 2022 –  1980اقع التضخم وبعض مؤشرات النمو الاقتصادي في الجزائر و  .1

تحولات هامة أثرت على معدلات التضخم ومستويات   2022-1980شهد الاقتصاد الجزائري خلال الفترة  

الاقتصادي  المتبعة  و   ،النمو  الاقتصادية  السياسات  مثل  الداخلية،  بالظروف  التحولات  هذه  ارتبطت 

عد 
ُ
ت التي  النفط  أسعار  وتقلبات  العالمية  كالأزمات  الخارجية،  وبالعوامل  والنقدي،  المالي  الإصلاح  وبرامج 

وقد أدى الاعتماد الكبير على قطاع المحروقات إلى تذبذب الأداء الاقتصادي،   ،المصدر الرئيس ي للإيرادات

مما انعكس على مؤشرات النمو وارتفاع معدلات التضخم في فترات معينة. وبذلك، يمثل تحليل تطور هذه  

 .المؤشرات خلال هذه الفترة أداة أساسية لفهم التحديات التي واجهها الاقتصاد الجزائري 

 التطور التاريخي للتضخم في الجزائر  .1.1

 مراحل ولعلّ أهمها ما يلي:  ةيتضح لنا أن التضخم في الجزائر مرّ بعد  ( 1-2)رقم  الشكلمن خلال 

 : )التقلبات النفطية وبوادر الأزمة الاقتصادية( 1989 - 1980المرحلة الأولى  ❖

الممتدة من   الفترة  الوثيق  1989إلى    1980خلال  ارتباطه  نتيجة  كبيرة  تقلبات  الجزائري  ، عرف الاقتصاد 

ا ما، حيث سجلت    ،بالعائدات النفطية  %9.52ففي بداية الثمانينيات كانت معدلات التضخم مرتفعة نوعا

، وهو ما تزامن مع فترة انتعاش نسبي لأسعار النفط التي ساهمت في 1981في     %14.65وبلغت    1980في   

عندما انهارت أسعار النفط بشكل    1986لكن سرعان ما جاءت الصدمة الكبرى سنة    ،رفع الإنفاق العام

هذا الانهيار أدى إلى تراجع حاد في إيرادات    ،حاد، وهو ما دفع بالاقتصاد الجزائري نحو أزمة مالية خانقة

ا   مجددا التضخم  مستويات  ارتفعت  قوي،  محلي  إنتاجي  قطاع  غياب  ومع  الصعبة،  العملة  من  الدولة 

الأزمة  1989في     %9.30وبلغت   حدة  من  التخفيف  محاولات  هشاشة    ، رغم  عن  كشفت  الفترة  هذه 

 .الاقتصاد الجزائري في مواجهة التغيرات الخارجية بسبب اعتماده شبه الكلي على الموارد النفطية

 : )الأزمة الاقتصادية وبرامج الإصلاح( 2000 - 1990المرحلة الثانية  ❖

غير   تضخم  إلى  أدى  مما  كبير،  أمني  تدهور  رافقها  حادة  اقتصادية  أزمة  الجزائر  واجهت  التسعينيات  في 

، ارتفع التضخم بشكل سريع ليصل إلى
ا
، 1992ي  ف   %31.67ثم قفز إلى    1990ي  ف   %16.65مسبوق. بداية

الأزمة حجم  تعكس  قياسية  أرقام  تراجع    ،وهي  أبرزها  العوامل،  من  مجموعة  نتيجة  كان  الوضع  هذا 

لجأت  حيث    ،السياس ي، وتوقف النشاط الاقتصادي والاستثماري   الوضعالإيرادات النفطية، اضطرابات  
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والتي   الدولي،  النقد  صندوق  عليها  أشرف  التي  الهيكلي  التعديل  برامج  إلى  المرحلة  هذه  خلال  الجزائر 

الأوضاع   تفاقم  من  زاد  مما  الأساسية،  المواد  دعم  وخفض  الأسعار  كتحرير  صعبة  إجراءات  تضمنت 

للسكان التضخم  و   ،المعيشية  الارتفاعاستمر  بلغ    في  حيث  التسعينيات،  منتصف  غاية  ي  ف   %29.78إلى 

صارمة1995 إصلاحية  سياسات  وتطبيق  الأمني  الاستقرار  بدء  نتيجة  ا  تدريجيا بالتراجع  يبدأ  أن  قبل   ، ، 

إلى   التضخم  تراجع  مع  بوادر تحسن ملموس  بدأت  الفترة،  نهاية  ي ف   %0.34و  1999ي  ف   %2.65وبحلول 

 .، وهو ما يشير إلى عودة الاستقرار النسبي بعد عقد صعب2000

 : والانتعاش الاقتصادي(  )فترة الاستقرار  2014 - 2001المرحلة الثالثة  ❖

الألفية   بداية  الجزائر مرحلة جديدة مع  بفضل تحسن  دخلت  نسبي  اقتصادي  باستقرار  تميزت  الثالثة، 

العائدات العالمية وارتفاع  النفط  ساعدت هذه الظروف الحكومة على تنفيذ برامج واسعة  حيث    ،أسعار 

عام   ففي  واضح.  بشكل  تراجعت  التي  التضخم  معدلات  على  ا  إيجابا انعكس  مما  الاقتصادي،  للإنعاش 

عند  2005 مستوياته  أدنى  التضخم  سجل  دعم  1.38%،  على  ركزت  التي  المالية  السياسة  بفضل   ،

كبير،  بشكل  الحكومي  الإنفاق  زاد  الفترة،  هذه  المواطنين. خلال  معيشة  وتحسين  الاقتصادي  الاستقرار 

الاقتصادي  النمو  عزز  ما  الحيوية  القطاعات  ودعم  التحتية  البنية  في مشاريع  التضخم   ،خاصة  أن  غير 

ا في بعض السنوات نتيجة زيادة الإنفاق العام وتذبذب أسعار النفط، حيث وصل إلى   عاد للارتفاع تدريجيا

ا مقارنة بما سبقها، حيث     .2012ي  ف   8.89% رغم هذه التقلبات الطفيفة، ظلت هذه الفترة الأكثر استقرارا

المواد  نجحت الحكومة في الحفاظ على توازن نسبي بين الإنفاق والتحكم في الأسعار بفضل استمرار دعم  

 .الأساسية

 :)الأزمة النفطية وتأثير جائحة كورونا( 2022 - 2015المرحلة الرابعة  ❖

عام   في  العالمية  النفط  أسعار  تراجع  مع  ا  مجددا الاقتصادية  التحديات  انخفضت  2015بدأت  حيث   ،

،  الإيرادات النفطية بشكل كبير، وهو ما أثر على المالية العامة للدولة وزاد من حدة الضغوط التضخمية

ا لتصل إلى    حيث نتيجة تراجع قيمة الدينار الجزائري    2016ي  ف   %6.40ارتفعت معدلات التضخم تدريجيا

تفاقم الوضع مع ظهور جائحة  و   ،وارتفاع تكاليف الاستيراد، خاصة في ظل استمرار ضعف الإنتاج المحلي

ا وانخفاض الطلب على النفط، مما  2020كورونا عام   ، التي تسببت في تعطيل الأنشطة الاقتصادية عالميا

، ثم 2021ي  ف   %7.23إلى    2020ي  ف   %2.42أثر على الاقتصاد الجزائري. في هذه الفترة، ارتفع التضخم من  
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التي  2022ي  ف   %9.27بلغ   الكبيرة  الضغوط  يعكس  ما  ارتفاع  ف   ،الجزائر  واجهتها، وهو  إلى  أدت  الجائحة 

على   الاعتماد  وتزايد  الكافي  التنويع  غياب  من  يعاني  الاقتصاد  بقي  حين  في  الأساسية،  المواد  أسعار 

مع    ،الاستيراد ا  العالمية، خصوصا الأزمات  أمام  الجزائري  الاقتصاد  بوضوح هشاشة  أظهرت  المرحلة  هذه 

 .استمرار الاعتماد الكبير على الإيرادات النفطية

أن معالجة مشكلات التضخم في  من خلال تحليلنا لتطور التضخم في الجزائر خلال هذه الفترة اتضح لنا  

 .الجزائر تتطلب تنويع الاقتصاد وتخفيف الاعتماد على النفط لضمان استقرار مستدام

 2022-1980: تطور معدل التضخم في الجزائر (1-2رقم ) الشكل

 

 01بالاعتماد على الملحق رقم   الطالبة المصدر: من إعداد 

 التطور التاريخي لمعدل النمو الاقتصادي في الجزائر  .2.1

يمكننا تقسيم المراحل التي مرّ بها تطور معدل النمو الاقتصادي  في الجزائر    ( 2-2)من خلال الشكل رقم 

 إلى المراحل التالية: 

 :)طفرة النفط وانعكاساتها الاقتصادية(  1989-1980المرحلة الأولى  ❖

استفادت   التي  النفطية  بالطفرة  ا  مدفوعا ا، 
ا
ملحوظ ا  نموا الجزائري  الاقتصاد  شهد  الثمانينيات،  بداية  في 

  تجلت هذه الطفرة في تحقيق معدل نمو إيجابي بلغ    ، حيثمنها البلاد بفضل ارتفاع أسعار النفط العالمية

إلى  1981ي  ف   3.00% ضختها  1982في     %6.40  وارتفع  التي  العامة  الاستثمارات  حجم  عكس  ما  وهو   ،

بدأت   الثمانينيات،  منتصف  مع  لكن  الخدمية.  والقطاعات  التحتية  البنية  مشاريع  في  خاصة  الحكومة، 
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، مما أدى إلى انخفاض معدل  1986بوادر أزمة اقتصادية تلوح في الأفق بسبب انهيار أسعار النفط سنة  

 1987تفاقمت الأزمة أكثر في السنوات التالية، إذ سجل الاقتصاد معدلات سلبية في  و    %0.40النمو إلى  

التوالي  %-1.00و   %0.70-عند  1988و الصادرات  و   ،على  على  الكلي  شبه  الجزائر  اعتماد  إلى  ذلك  يعود 

الحكومي الإنفاق  وارتفاع مستويات  التنويع الاقتصادي  للدخل، مع غياب  رئيس ي  وفي   ،النفطية كمصدر 

ببلوغه  1989عام   ا  طفيفا ا 
ا
انتعاش الاقتصادي  النمو  سجل  الإصلاحات  4.40%،  بعض  إطار  في  وذلك   ،

 .الاقتصادية التي بدأتها الحكومة لمحاولة تجاوز آثار الأزمة

 :)تراجع اقتصادي وأزمة هيكلية( 1999-1990المرحلة الثانية  ❖

اتسم بالاضطرابات السياسية والأمنية، التي دخلت الجزائر عقد التسعينيات في ظل وضع داخلي صعب  

خانقة اقتصادية  أزمة  مع  سجل  و  ،تزامنت  حيث  الوطني،  الاقتصاد  أداء  على  الظروف  هذه  انعكست 

. وكانت هذه الفترة حرجة نتيجة توقف  1993في    % -2.10و  1991ي  ف   %1.20-معدلات نمو ضعيفة، مثل  

العديد من المشاريع الاقتصادية الكبرى وتراجع الاستثمار المحلي والأجنبي. إضافة إلى ذلك، أدت المديونية  

الخارجية المتفاقمة إلى فرض برامج إصلاح اقتصادي، بالتعاون مع المؤسسات المالية الدولية، كصندوق  

ارتفع   العقد، حيث  في منتصف  ا  تدريجيا بوادر تحسن تظهر  بدأت  التحديات،  الدولي. وبالرغم من  النقد 

إلى   النمو  التعديل  و  ،1996ي  ف   %4.10و  1995ي  ف   %3.80معدل  برامج  تطبيق  إلى  التحسن  هذا  يعود 

الطبقات   على  أثرت  ولكنها  الاقتصادي،  النمو  وتعزيز  الموازنة  عجز  تخفيض  إلى  هدفت  التي  الهيكلي 

 .الاجتماعية الأكثر هشاشة، ما زاد من حدة المعاناة الاقتصادية والاجتماعية

 : )انتعاش اقتصادي بفضل الطفرة النفطية الجديدة( 2009-2000المرحلة الثالثة  ❖

مستويات   إلى  النفط  أسعار  عودة  من  ا  مجددا الجزائري  الاقتصاد  استفاد  الجديدة،  الألفية  مطلع  مع 

اقتصادي ملحوظ انتعاش  تحقيق  في  مما ساهم  الحكومة من  ف  ،مرتفعة،  نت 
ّ
مك النفطية  العائدات  هذه 

إطلاق برامج ضخمة للإنعاش الاقتصادي، أبرزها مشاريع البنية التحتية والتنمية الاجتماعية، ما أدى إلى  

إلى   النمو  و 2003  في  %6.50و  2002ي  ف   %5.40ارتفاع  العامة  ،  الاستثمارات  بزيادة  الفترة  هذه  اتسمت 

النشاط   تحفيز  في  ساهمت  التي  الاجتماعي،  والسكن  السريعة  الطرق  مثل  ضخمة،  مشاريع  وتنفيذ 

مساهمة   وضعف  للمحروقات  التبعية  من  يعاني  الجزائري  الاقتصاد  ظل  ذلك،  ومع  الاقتصادي. 

، ما أدى إلى تراجعه  2008القطاعات غير النفطية. في نهاية العقد، تأثر النمو بالأزمة المالية العالمية في عام  
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نتيجة تراجع الطلب العالمي على النفط، مما    2009ي  ف   %1.20ثم انخفض بشكل ملحوظ إلى    ،%2.50إلى  

ا على هشاشة الاقتصاد الجزائري أمام الصدمات الخارجية  .سلط الضوء مجددا

 : )تباطؤ النمو وتزايد التحديات الاقتصادية( 2019-2010المرحلة الرابعة  ❖

أداء   في  واضح  تباطؤ  ظهر  المرحلة،  من  خلال هذه  المحققة  المكاسب  استنفاد  نتيجة  الجزائري  الاقتصاد 

المحروقات صادرات  على  المفرط  الاعتماد  واستمرار  السابقة  النفطية  الاقتصاد  حيث    ،الطفرات  حقق 

ا بلغ     2010ي  ف   %4.80نموا
ا

ا في السنوات اللاحقة، مسجلا   2011ي  ف   %3.00، لكنه بدأ في التراجع تدريجيا

يعود ذلك إلى عوامل داخلية وخارجية، من بينها تذبذب أسعار النفط العالمية وغياب  و   2012ي  ف   %2.40و

وعلى الرغم من الجهود الحكومية لدعم القطاعات    ،إصلاحات اقتصادية عميقة تسهم في تنويع الاقتصاد

، سجل 2018و   2017الإنتاجية وتخفيف الاعتماد على النفط، إلا أن النتائج كانت متواضعة. ففي عام  

ا بلغ   ا ضعيفا على التوالي، ما يعكس محدودية السياسات التنموية المتبعة   %1.40و %1.50الاقتصاد نموا

، ليعبر عن  %0.90النمو إلى    معدل   ، انخفض 2019في تعزيز قطاعات بديلة مثل الصناعة والفلاحة. وفي  

فاتورة   وارتفاع  النفط  عائدات  بتراجع  المرتبطة  المالية  التحديات  وزيادة  الاقتصادية  الصعوبات  تفاقم 

 .الاستيراد

 :)صدمة جائحة كورونا والتعافي التدريجي( 2022-2020المرحلة الخامسة  ❖

تعد هذه الفترة من أصعب الفترات التي مر بها الاقتصاد الجزائري في العقود الأخيرة، حيث شكلت جائحة  

عا خلال    2020  مكورونا  من  الوطني،  للاقتصاد  مزدوجة  ا  صدمة  محليا الاقتصادي  النشاط  تراجع 

ا ا بلغ  ، و وانخفاض أسعار النفط عالميا ا حادا
ا
انعكس ذلك بوضوح على أداء الاقتصاد الذي سجل انكماش

  ، بسبب توقف الأنشطة الاقتصادية وتعطل التجارة العالمية. وفي محاولة للتعافي، شهد عام 2020في  - 5%

ا، مما أسفر عن تحقيق    2021 ا مع تعافي أسعار النفط وزيادة النشاط الاقتصادي تدريجيا
ا
ا ملحوظ تحسنا

بلغ   عام  وا   ،%3.80نمو  في  التحسن  هذا  النمو    2022ستمر  معدل  بلغ  انتعاش    %3.60حيث  بفضل 

ا  
ا
هش التعافي  يبقى  ذلك،  رغم  المتضررة.  القطاعات  لإنعاش  الحكومي  الدعم  وبرامج  النفطية  الصادرات 

بسبب استمرار الاعتماد على المحروقات كركيزة أساسية للاقتصاد، ما يستدعي تسريع وتيرة الإصلاحات  

 .الاقتصادية لدعم التنويع وتحقيق نمو مستدام
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بين   الجزائر  في  الاقتصادي  النمو  رئيس ي   2022و 1980عكس تطور معدلات  يتأثر بشكل  ا  متذبذبا ا  مسارا

والخارجية الداخلية  والأوضاع  النفط  أسعار  في  حقق    ،بالتغيرات  النفط  أسعار  ارتفاع  فترات  ففي 

التنويع   غياب  مع  خاصة  تراجعها،  عند  والانكماش  الركود  من  عانى  بينما  ا، 
ا
ملحوظ ا 

ا
انتعاش الاقتصاد 

ضرورة   (السابق  في العنصر)كما سبق لنا القول  المرحلة الأخيرة كشفت بشكل واضحو الاقتصادي الفعّال. 

 .بناء اقتصاد متنوع قادر على مواجهة التحديات العالمية وتحقيق استقرار اقتصادي دائم

 2022-1980تطور معدل النمو الاقتصادي في الجزائر  (:2-2رقم ) الشكل

 

 01بالاعتماد على الملحق رقم   الطالبة المصدر: من إعداد 

 التطور التاريخي للبطالة في الجزائر .3.1

 يتضح لنا أن  معدل البطالة في الجزائر مرّ بعدة مراحل ولعلّ أهمها ما يلي:  ( 3-2)من خلال الشكل رقم 

 (:1991-1980)  إلى بداية التسعينيات 1980المرحلة الأولى من  ❖

في عام    %14.19الجزائر من نسب بطالة ملحوظة، حيث سجل معدل البطالة نحو    عانتفي هذه الفترة  

ا ليصل إلى  1980 تميزت هذه المرحلة بسيطرة القطاع العام على  ، و 1990في عام  %  19.7، وارتفع تدريجيا

كانت الحكومة توفر العديد من الوظائف في المؤسسات العامة. ومع ذلك، واجه الاقتصاد    حيثالاقتصاد  

القطاع   في  كافية  استثمارات  وجود  وعدم  العام  القطاع  كفاءة  تراجع  أهمها  كبيرة،  تحديات  الجزائري 

هذه العوامل    ،كما تأثرت هذه الفترة بتقلبات أسعار النفط مما أدى إلى نقص التمويل الحكومي  ،الخاص

جعلت الاقتصاد الجزائري يعاني من اختلالات هيكلية وصعوبة في إنتاج السلع والخدمات الأساسية، مما  

 زاد الفجوة بين العرض والطلب في السوق المحلي. 
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 (:  2000-1991) "ي برامج التعديل الهيكل -التسعينيات "المرحلة الثانية  ❖

في التسعينيات، بدأت الجزائر تطبيق برامج التعديل الهيكلي التي دعمها البنك الدولي والمؤسسات المالية  

البطالة بشكل   ارتفعت  الفترة،  في هذه  التقشف والتحرير الاقتصادي.  الدولية، والتي تضمنت سياسات 

إلى   و 1993ي عام  ف   %26.23و  1992ي عام  ف   %24.38كبير، حيث وصلت  إلى  ،  البرامج  تطبيق هذه  أدى 

إلى ذلك،   العام. بالإضافة  في فقدان وظائف القطاع  إغلاق العديد من المؤسسات الحكومية، مما تسبب 

الخاصة  :واجه الاقتصاد الشركات  السياسات    ،تشوهات هيكلية، نقص الاستثمارات، وغياب دعم  هذه 

تواجه   الجزائرية  الحكومة  جعل  مما  العامة،  الميزانية  على  ا  أيضا وأثرت  المحلي،  الإنتاج  على  ا  سلبا أثرت 

 .تحديات اقتصادية كبيرة في الحفاظ على الاستقرار الاجتماعي والاقتصادي 

 : 2012المرحلة الثالثة بداية الألفية وحتى  ❖

ودعم   التحتية  البنية  تعزيز  إلى  تهدف  كبيرة  تنموية  مشاريع  نحو  الجزائر  اتجهت  الألفية،  بداية  بعد 

 ي ف   %12.27إلى    2001  ي عامف   %27.3الاستثمارات العامة. خلال هذه الفترة، انخفض معدل البطالة من  

حثيثة  2006  عام حكومية  جهود  البناء  ف  ،بفضل  مجالات  في  كبيرة  مشاريع  إنشاء  على  ركزت  الحكومة 

وفر   مما  الوظيفيةوالصناعة،  الفرص  من  أنّ    ،العديد  الاستثمارات  كما  وتشجيع  الخاص  القطاع  دعم 

ا في زيادة فرص العمل، حيث تم إنشاء العديد من الشركات الصغيرة والمتوسطة ، كما  الأجنبية ساعد أيضا

تزايدت   حيث  العمل،  سوق  في  ملحوظ  تحسن  إلى  أدى  مما  متنوعة  مشروعات  في  الحكومة  استثمرت 

 .الفرص في القطاعين العام والخاص، مع تحقيق استقرار تدريجي في نسب البطالة

 : 2022وحتى  2012المرحلة الرابعة ما بعد  ❖

النفط   أسعار  انخفاض  بسبب  ا  خصوصا متعددة،  تحديات  الجزائري  الاقتصاد  واجه  المرحلة  هذه  في 

 فيدولارًا   112تراجعت أسعار النفط من  حيث  العالمية، والتي أثرت بشكل كبير على الميزانية العامة للبلاد.  

، مما أدى إلى تقليص الإنفاق الحكومي، وتجميد العديد من المشاريع  2017  في عامدولارًا    54  إلى  2011  عام

القطاع   في  التوظيف  تقليص  تم  حيث  العمل،  سوق  على  ا  سلبا انعكست  السياسات  هذه  الاستثمارية. 

 .العام، مما أدى إلى تقليص فرص العمل
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أثرت بشكل   والتي ،2020ومع ذلك، تفاقمت هذه التحديات بفعل جائحة كورونا العالمية التي بدأت في عام 

تعطل  إلى  الاجتماعي  التباعد  وممارسات  العام  الإغلاق  أدى  حيث  الجزائري،  الاقتصاد  على  مباشر 

 . الأنشطة الاقتصادية في العديد من القطاعات

تقديم  مثل  تحفيزية،  وإجراءات  برامج دعم  الوضعية من خلال  مواجهة هذه  الجزائرية حاولت  الحكومة 

إعفاءات ضريبية، دعم الشركات الصغيرة والمتوسطة، والاستثمار في البنية التحتية. ومع ذلك، تبقى هذه  

العالمية   النفط  أسعار  تقلبات  في  للاستمرارية  ا  نظرا الكامل،  الاستقرار  لتحقيق  كافية  غير  السياسات 

 .وتحديات الهيكل الاقتصادي، الذي يعتمد بشكل كبير على قطاع المحروقات

على  العمل  يجب  الجزائر  في  البطالة  معدلات  تقليص  أجل  من  ه 
ّ
أن القول  إلى  نخلص  ما سبق  خلال    من 

تشجيع الاستثمارات الأجنبية، دعم القطاع الخاص، وتطوير المهارات من خلال التعليم والتدريب، وذلك  

لبناء سوق عمل مستدام وقادر على مواجهة الأزمات الاقتصادية المستقبلية، وتقليل الاعتماد الكامل على 

 .أسعار النفط كمصدر رئيس ي للإيرادات

 2022-1980: تطور معدل البطالة في الجزائر (3-2)رقم  الشكل

 

 01بالاعتماد على الملحق رقم   الطالبة المصدر: من إعداد 

 التطور التاريخي لسعر الصرف في الجزائر .4.1

يتضح لنا أن سعر الصرف الرسمي للدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي     ( 4-2)من خلال الشكل رقم 

 في الجزائر مرّ بعد مراحل ولعلّ أهمها ما يلي:
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 : 1990-1980المرحلة الأولى  ❖

ا حيث بلغ   ا نسبيا في هذه الفترة، كان سعر الصرف الرسمي للدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي مستقرا

عام   الدولار  3.84حوالي    1980في  مقابل  ا  الجزائري  ف  ،دينارا إيرادات  كان  الاقتصاد  على  بشدة  يعتمد 

 .الوطنيالنفط، والتي شكلت المصدر الأساس ي للدخل 

كما تأثرت    ،ومع ذلك، واجه الاقتصاد الجزائري تحديات كبيرة، مثل قلة الاستثمارات في القطاع الخاص

الجزائر بتقلبات أسعار النفط حيث انخفضت الإيرادات الحكومية، مما أدى إلى ضعف الدعم الحكومي  

ر على إنتاج السلع والخدمات الأساسية.
ّ
 لسعر الصرف، وزيادة الاختلالات الهيكلية في الاقتصاد، مما أث

 (: 2000-1991)"فترة برامج التعديل الهيكلي -التسعينيات "   المرحلة الثانية ❖

من   ارتفع  حيث  ا،  كبيرا ا  تدهورا الرسمي  الصرف  سعر  شهد  التسعينيات،    إلى   1991  فيدينارًا   18.47في 

وت1994  فيدينارًا    35.06 فرضتها  ،  التي  الهيكلي  التعديل  برامج  تطبيق  مع  ذلك  المالية  زامن  المؤسسات 

التقشف والتحرير الاقتصادي  إغلاق العديد من المؤسسات الحكومية  و   الدولية، والتي شملت سياسات 

الاقتصاد  الذي   تأثر  ذلك،  إلى  بالإضافة  الاستثمارات.  وتقلص  العام،  القطاع  وظائف  فقدان  إلى  أدى 

الطلب   تراجع  حيث  العالمية،  النفط  أسعار  بتقلبات  نقص  الجزائري  إلى  أدى  ما  النفط،  على  العالمي 

الأساسية السلع  استيراد  تكلفة  وارتفاع  المالية،  سعر    ،السيولة  في  الاستقرار  عدم  إلى  أدى  الوضع  هذا 

 .الصرف وزيادة الضغط على العملة الجزائرية

 :2012-2000المرحلة الثالثة  ❖

ا في سعر الصرف بفضل زيادة إيرادات النفط،  
ا
ا ملحوظ بعد بداية الألفية، شهد الاقتصاد الجزائري تحسنا

السابقة مستوياتها  تجاوزت  من  حيث    ، والتي  الرسمي  الصرف  سعر    إلى   2004  فيدينارًا   72.06انخفض 

 .، وذلك بفضل الاستثمارات الحكومية الكبيرة في البنية التحتية2008 فيدينارًا  64.58

ا،  فومع ذلك، تعرض الاقتصاد الجزائري لمخاطر التقلبات النفطية،   عندما انخفضت أسعار النفط عالميا

ا على دعم سعر الصرف، مما أدى إلى ضعف العملة الوطنية في بعض السنوات، مثل   انعكس ذلك سلبا

 .، مما زاد الضغط على الاقتصاد2008بداية الأزمة النفطية العالمية في عام 

 



للتضخم وبعض مؤشرات النمو الاقتصادي  وقياسية دراسة تحليلية             :الفصل الثاني

 (2022-1980) في الجزائر 

 

 
74 

 :2022- 2012المرحلة الرابعة ما بعد  ❖

العالمية بعد   النفط  الفترة، واجه الاقتصاد الجزائري تحديات أكبر، خاصة بعد انخفاض أسعار  في هذه 

، مما يعكس  2022  فيدينارًا    141.99  إلى  2012  فيدينارًا   77.54ارتفع سعر الصرف من    ، حيث2014عام  

 .التحديات الاقتصادية المتزايدة

أدت ب التي  لتأثيرات جائحة كورونا،  الجزائري  النفطية، تعرض الاقتصاد  الإيرادات  انخفاض  إلى  الإضافة 

الجائحة العالمية أثرت  ف   ،إلى تعطيل الأنشطة الاقتصادية، وتقليص الاستثمارات، وتوقف التجارة العالمية

بشدة على الطلب المحلي والدولي، مما أدى إلى نقص السيولة المالية وتفاقم الاختلالات في سعر الصرف، 

 .مما زاد الفجوة بين العرض والطلب في السوق المحلي

في   بما  وخارجية،  داخلية  عوامل  ناتجة عن  كبيرة،  تقلبات  الجزائري شهد  للدينار  الرسمي  الصرف  سعر 

فترة الاعتماد على   بداية من  العالمية  النفط، والأزمات  الكبير على  السياسات الاقتصادية، الاعتماد  ذلك 

النفط   أسعار  انخفاض  بتحديات  وانتهاءا  التسعينيات،  في  الهيكلي  التعديل  ببرامج  ا  مرورا العام،  القطاع 

يبرز الضرورة القصوى لتبني سياسات تنموية تهدف إلى تنويع هذا ما  وجائحة كورونا في السنوات الأخيرة،  

الخارجية الاستثمارات  وزيادة  الخاص،  القطاع  دعم  أكبر    ،الاقتصاد،  ا  اقتصاديا ا  استقرارا سيحقق  هذا 

ا أكثر مرونة وتنافسية  . ويقوي سعر الصرف، ويخلق اقتصادا

 2022-1980تطور سعر الصرف الرسمي في الجزائر  (:4-2)رقم  الشكل

 

 01بالاعتماد على الملحق رقم   الطالبة المصدر: من إعداد 

1950
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سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي سعر صرف الدينار الجزائري 

مقابل الدولار الأمريكي
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 التطور التاريخي للاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر .5.1

نلاحظ أن نسبة صافي الاستثمارات الأجنبية الوافدة إلى الناتج المحلي الإجمالي   ( 5-2)من خلال الشكل رقم 

 في الجزائر مرت بعدة تطورات يمكن تلخيصها في المراحل الرئيسية التالية:  

 :1991- 1980من  المرحلة الأولى ❖

ا من الاستثمارات الأجنبية المباشرة، فبينما   في هذه الفترة، كانت الجزائر تعاني من مستويات منخفضة جدا

الأجنبية   الاستثمارات  نسبة صافي  إلىبلغت  نحو    الوافدة  في    %0.823الجزائر  الإجمالي  المحلي  الناتج  من 

 ، تذبذبت هذه النسبة خلال السنوات اللاحقة دون تحقيق تقدم ملحوظ.1980عام 

كان سيطرة القطاع العام على الاقتصاد، مما أدى إلى قلة جاذبية السوق الجزائري  ربما  السبب الرئيس ي  

الخاص قاعدة    ، للاستثمار  أن  على    51/49كما  الجزائري  المستثمر  جبر 
ُ
ت والتي  الحكومة،  فرضتها  التي 

الأجانب  %51امتلاك   المستثمرين  فرص  من  قللت  الأسهم،  أنّ من  كما  المتقلبة    ،  الاقتصادية  الظروف 

على   ا  سلبا أثر  مما  الحكومية،  الإيرادات  تقليص  في  أسهمت  ا  أيضا النفط  أسعار  بتراجع  المتعلقة 

 الاستثمارات الأجنبية. 

 :2000-1991المرحلة الثانية  ❖

البلاد   شهدت  الدولي،  البنك  من  بدعم  الهيكلي  التعديل  لبرامج  الجزائر  تطبيق  خلال  التسعينيات،  في 

الأجنبية   الاستثمارات  صافي  نسبة  في  ا  طفيفا ا  إلىارتفاعا الإجمالي.    الوافدة  المحلي  عام  فالناتج  ،  1996في 

حوالي   إلى  النسبة  هذه  في  %0.575وصلت  الكبير  النقص  لتعويض  ا  كافيا يكن  لم  الارتفاع  هذا  لكن   ،

التقشفية، أثرت على    ، كما أنّ الاستثمارات أزمة إغلاق العديد من المؤسسات العامة، بسبب السياسات 

،  كانت ما تزال تفرض تحديات على المستثمرين الأجانبالتي    51/49قاعدة    ناهيك عنالاقتصاد المحلي،  

ا، دون تحقيق تقدم كبير في    مما أدى إلى تثبيت النسبة الصافية للاستثمار عند مستويات منخفضة جدا

 .القطاعات غير الاستراتيجية 

 :2012-2000المرحلة الثالثة  ❖

من الاستثمارات الأجنبية، حيث سجلت نسب صافية إيجابية    المزيد جذب  في  بدأت الجزائر في هذه الفترة  

إلى حوالي    2001في عام  فملحوظة.   الصافية للاستثمارات الأجنبية  النسبة  الناتج     %1.873ارتفعت  من 
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الإجمالي التاليةالمحلي  السنوات  في  الأعلى  نحو  الاتجاه  هذا  وتواصل  الجهود  و   ،،  تعكس  التحولات  هذه 

والخدمية الإنتاجية  القطاعات  في  الاستثمارات  وتشجيع  التحتية  البنية  لتعزيز  قاعدة    ،الحكومية  لكن 

في القطاعات غير الاستراتيجية بقيت سارية، مما حصر المستثمرين في مجالات معينة، خاصة في    51/49

تبقى خارج نطاق قاعدة   النفط  الجزائر  51/49الصناعة والبناء، ولكن استثمارات  ، مما زاد من جاذبية 

 .للشركات العالمية العاملة في هذا المجال

 :2020وحتى   2012المرحلة الرابعة بعد  ❖

عام   الاستثمارات  2012بعد  على  ا  سلبا أثر  مما  النفط،  أسعار  في  ا  انخفاضا الجزائري  الاقتصاد  واجه   ،

انخفضتالأجنبية الأجنبية    ،حيث  الاستثمارات  صافي  إلىنسبة  حوالي   الوافدة  إلى  الإجمالي  المحلي    الناتج 

الحكومة الجزائرية سعت لتقليل الاعتماد على النفط مع التركيز على الاستثمار  ف  ، 2019ي عام  ف   0.713%

قاعدة   ذلك،  ورغم  والتكنولوجيا.  الصناعة  مثل  النفطية  غير  القطاعات  في   49/ 51في  بالكامل  لغَ 
ُ
ت لم 

 .القطاعات غير الاستراتيجية، ما أدى إلى استمرار التحديات في جذب المستثمرين الأجانب في هذه المجالات

 (:2022-2020كورونا )وجائحة  2020المرحلة الخامسة قانون المالية لعام  ❖

في هذه المرحلة، اتخذت الجزائر خطوات هامة لتحسين جاذبية الاستثمار الأجنبي من خلال إلغاء قاعدة  

هذا القرار ساهم في تخفيف    ،2020في القطاعات غير الاستراتيجية، بموجب قانون المالية لعام    51/49

القيود المفروضة على المستثمرين الأجانب، مما جعل السوق الجزائري أكثر جاذبية للاستثمارات الأجنبية،  

تحديات   الجزائري  الاقتصاد  واجه  ذلك،  من  الرغم  على  والصناعية.  الإنتاجية  القطاعات  في  خاصة 

النشاط   تراجع  إلى  وأدت  العالمية،  المالية  التدفقات  على  أثرت  التي  كورونا،  لجائحة  نتيجة  إضافية 

، انخفض صافي الاستثمارات الأجنبية في الناتج المحلي الإجمالي 2022الاقتصادي الداخلي والدولي. في عام  

 .نتيجة تأثيرات الجائحة والقيود الاقتصادية العالمية %0.106إلى 

بنية   مشاريع  خلال  من  الاقتصاد  استقرار  تعزيز  إلى  الجزائرية  الحكومة  سعت  الصعوبات،  هذه  ورغم 

التزام الجزائر بتوفير مناخ   النفطية، مما يعكس  في القطاعات غير  تحتية جديدة، وتشجيع الاستثمارات 

محفز قاعدة  و   ، استثماري  إلغاء  إن  القول  الجديدة،  51/49يمكن  السياسات  جانب  إلى  في  سي،  ساهم 

 . تحسين الظروف الاقتصادية للمستثمرين
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 2022-1980: تطور معدل الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر (5-2)رقم  الشكل

 

 01بالاعتماد على الملحق رقم   الطالبة المصدر: من إعداد 

مؤشرات النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة  حددات التضخم وبعض دراسة قياسية لم .2

1980-2022 

 حددات التضخم في الجزائر سة قياسية لمدرا .1.2

منها   كل  حاولت  حيث  الجزائر،  في  التضخم  محددات  تحليل  إلى  السابقة  الدراسات  من  العديد  تطرقت 

فيما   التضخم.  معدلات  تقلبات  في  تساهم  التي  المختلفة  الاقتصادية  العوامل  على  الضوء  يلي تسليط 

إليها  توصلت  التي  والنتائج  الدراسات  هذه  لأبرز  المستقلة    عرض  المتغيرات  انتقاء  في  ستساعدنا  والتي 

 للدراسة. 

بها  الدراسة    هدفت   وادي،  )التي قام  المتغيرات الاقتصادية    ( 2020العمري و  أبرز  إلى تحديد وقياس 

الدراسة المتغيرات النقدية،    تناولتوقد  ،  (2018-1990الجزائر خلال الفترة )المؤثرة على التضخم في  

النقدية والكتلة  الأجور  وكتلة  الصرف  سعر  نموذج    مثل  على  الاعتماد  تم  وخلصت    ،ARDLاين 

النقدية   إلى أن المتغيرات  النتائج  الدراسة  التي تؤثر على التضخم، كما أظهرت  الرئيسية  العوامل  من 

النظريات  أن تأثير هذه المتغيرات على التضخم يقتصر على المدى القصير فقط، وهو ما يتماش ى مع  

 .الاقتصادية
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الدراسة    أجراها  تناولت  مجناح،  )التي  و  معدلات    ( 2023مداني  على  الطلب  جانب  محددات  تأثير 

( الفترة  خلال  الجزائر  في  نموذج  2021-1990التضخم  باستخدام   )ARDL  دور على  ركزت  حيث   ،

هذه   أن  إلى  النتائج  وخلصت  الإجمالي.  المحلي  والناتج  والواردات،  النقود،  وعرض  الحكومي،  الإنفاق 

أن   على  التأكيد  مع  والطويل،  القصير  الأجلين  في  التضخم  على  معنوي  بشكل  تؤثر  عرض  العوامل 

السياسات    النقود في  الجزائرية  الحكومة  تحكم  بضرورة  الدراسة  وأوصت  ا.  تأثيرا الأكثر  المحدد  هو 

على   العمل  مع  التضخم،  لضبط  والمالية  الإنتاجيالنقدية  الهيكل  على    تنويع  الاعتماد  وتقليل 

 .الاقتصاد الريعي

إلى استكشاف العلاقة بين أسعار النفط والتضخم في الجزائر خلال    (2023مدوري،  )  دراسة   سعت 

وقد أظهرت النتائج وجود تأثير   ،NARDL  ، وذلك باستخدام نموذج2019إلى    1970الفترة الممتدة من  

القصير   الأجلين  في  التضخم  على  النفط  أسعار  وانخفاض  لارتفاع  متماثل  بينت  غير  كما  والطويل. 

على   بارتفاعها. علاوة  النفط مقارنة  أسعار  في  للانخفاضات  استجابة  أكثر  كان  التضخم  أن  الدراسة 

ذلك، أكدت النتائج أن عرض النقود بمعناه الواسع، وسعر الصرف، والإنفاق الوطني )% من الناتج  

إلى  النفط  أسعار  تغيرات  تأثيرات  تنتقل من خلالها  التي  المتغيرات الأساسية  تعد من  المحلي الإجمالي( 

التضخم على المدى الطويل. وبناءا على هذه النتائج، ينبغي على صانعي السياسات في الجزائر البحث  

 .عن بدائل وحلول لحماية الاقتصاد الوطني من الصدمات الخارجية

الفترة  و  الجزائر  خلال  في  التضخم  أهم محددات  يوضح  قياس ي  نموذج  بناء  أجل  قمنا    2022-1980من 

نموذج   الزمنية،     ARDLباستخدام  السلاسل  استقرار  اختبار  من  ا  بدءا خطوات،  عدة  خلال  من  وذلك 

النموذج باستخدام الاختبارات التشخيصية التحقق من صلاحية  ا  التكامل المشترك، وأخيرا وقد    ،وتقدير 

 .لبنك الدوليالموقع الرسمي لتم جمع البيانات السنوية لجميع المتغيرات من 

 :المتغيرات ❖

 ( الأسعار التي يدفعها المستهلكون )% سنويا( التضخم )  :المتغير التابع •

المستقلة • السنوي(    :المتغيرات  النمو  )نسبة  والخدمات  السلع  بمعناه  ،  واردات  النقدي  المعروض 

،  النفقات النهائية للاستهلاك العام للحكومة )% النمو السنوي(،  إجمالي الناتج المحلي(الواسع )% من  

 . (بالدينار الجزائري نصيب الفرد من إجمالي الدخل القومي )

INF= f(IMP, M2, GCE, Per_Capita_National_Income) 
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 فترات الإبطاء المثلى  دراسة استقرارية السلاسل الزمنية واختيار  .1.1.2

   (ة: )اختبار جذر الوحد يةاختبارات الاستقرار  ❖

   IMPتشير إلى أن سلاسل بعض المتغيرات في الدراسة ثابتة عند المستوى، مثل    P.Pو ADF نتائج اختبار

)التضخم(   INF، مما يدل على ثباتها. في المقابل، سلاسل  0.05، حيث تظهر قيم الاحتمال أقل من   GCEو

، مما يعني 0.05غير ثابتة عند المستوى، حيث تتجاوز قيم الاحتمال   والدخل القومي للفرد   M2_GDPو

 .عدم ثبات هذه السلاسل عند المستوى 

 لسلاسل متغيرات الدراسة عند المستوى  P.Pو ADF: نتائج اختبار (1-2)الجدول رقم 

 
INF IMP M2_GDP GCE Per_cap_n_in 

Prob Prob Prob Prob Prob 

ADF 

 0.6868 0.0119 0.6068 0.0007 0,2961 ثابت فقط

 0.2387 0.0108 0.8475 0.0045 0,5028 ثابت واتجاه عام 

 0.9430 0.0004 0.7012 0.0000 0,1676 بدونهما

P.P 

 0.8127 0.0000 0.5296 0.0006 0,2450 فقطثابت 

 0.7871 0.0002 0.7958 0.0041 0,4200 ثابت واتجاه عام 

 0.8855 0.0004 0.7012 0.0000 0,1676 بدونهما

 EViews12مخرجات برنامج من إعداد الطالبة بالاعتماد على المصدر: 

عند الفرق الأول إلى أن جميع سلاسل    P.Pو ADF نتائج اختبار  تشير  (2-2)من خلال نتائج الجدول رقم  

قيمة احتمال   P.P واختبار ADF حيث أظهرت نتائج كل من اختبار ،تصبح ثابتة عند الفرق الأول  المتغيرات

من   السلاسل    0.05أقل  أن  على  يدل  مما  وبدونهما(،  عام،  واتجاه  ثابت  فقط،  )ثابت  الحالات  جميع  في 

 تصبح ثابتة بعد أخذ الفرق الأول.  
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 الفرق الأول لسلاسل متغيرات الدراسة عند  P.Pو ADF: نتائج اختبار (2-2)الجدول رقم 

 
INF M2_GDP Per_capita_national_income 

Prob Prob Prob 

ADF 

 0.0007 0.0002 0.0000 ثابت فقط

 0.0043 0.0016 0.0001 ثابت واتجاه عام 

 0.0000 0.0000 0.0000 بدونهما

P.P 

 0.0004 0.0002 0.0000 ثابت فقط

 0.0027 0.0019 0.0001 ثابت واتجاه عام 

 0.0000 0.0000 0.0000 بدونهما

 EViews12مخرجات برنامج من إعداد الطالبة بالاعتماد على المصدر: 

 ARDL الزمني المثلى في نموذج الإبطاءتحديد عدد فترات  ❖

اختيار   معايير   ARDL(2,2,3,2,0)جنموذتم  على  بين    BICو AIC بناءا  العلاقة  لتحديد  نموذج  كأفضل 

على   الأخرى  الاقتصادية  والعوامل  والطويلالتضخم  القصير  و المدى  تأخيرات  ،  النموذج  هذا  يشمل 

التفاعلات   فحص  يتيح  مما  التضخم،  على  تؤثر  قد  التي  المستقلة  الاقتصادية  للمؤشرات  مختلفة 

 .الديناميكية بين المتغيرات وتقديم تحليل شامل لآلية تأثير هذه العوامل على التضخم

 2022-1980محددات التضخم في الجزائر  فترات الإبطاء الزمني المثلى لنموذج  (: 6-2الشكل )

 

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 
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 ج تصحيح الخطأ: ذمنهجية التكامل المشترك ونمو  .2.1.2

 : وعلاقة التكامل المشترك  F-Boundsاختبار الحدود  ➢

اختبار نتائج  في   F-Bounds تظهر  )الموضحة  رقم  تفوق    (5.14)المحسوبة   F إحصائيةأن   (3-2الجدول 

وهذا يؤدي    ،%(1%،  2.5%،  5%،  10)عند جميع مستويات الدلالة   للحدين الأدنى والأعلىالقيم الحرجة  

يمكن  وبالتالي،  المتغيرات.  بين  الأمد  طويلة  علاقة  وجود  عدم  تفترض  التي  الصفرية  الفرضية  رفض  إلى 

متكاملة من   البيانات  أن  إلى  الطويل، مما يشير  المدى  المتغيرات على  بين  توازنية  الاستنتاج بوجود علاقة 

 .وتدعم وجود علاقة مستقرة في النموذج (I(1)) الدرجة الأولى

 2022-1980لنموذج محددات التضخم في الجزائر  F: نتائج اختبار الحدود ( 3-2 )الجدول رقم

 القيمة المحسوبة

F-statistic 

5.140339 

 الحد الأعلى  الحد الأدنى  المعنوية مستويات  

10% 2.2 3.09 

5% 2.56 3.49 

2.5% 2.88 3.87 

1% 3.29 4.37 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 تقدير العلاقة طويلة الأجل:  ➢

نموذج نتائج  الجزائر  ف   ARDLتشير  في  التضخم  لمحددات  الطويل  المدى  في   (2022-1980)ي  الموضحة 

 هي الإنفاق الحكومي وعرض النقود نسبة إلى الناتج المحلي    (4-2)  رقم  الجدول 
ا
إلى أن العوامل الأكثر تأثيرا

دور   يبرز  مما   ،
ا
إحصائيا دال  بشكل  التضخم  ارتفاع  إلى  كلاهما  يؤدي  حيث  المالية  الإجمالي،  السياسات 

على    
ا
ومعنويا  

ا
سلبيا  

ا
تأثيرا للفرد  القومي  الدخل  يظهر  المقابل،  في  الكلي.  الطلب  تضخيم  في  والنقدية 

دال   تأثير  لها  فليس  الواردات،  أما  التضخم.  كبح  في  الفردي  الدخل  تعزيز  أهمية  يعكس  مما  التضخم، 

، مما يشير إلى ضعف تأثير التجارة الخارجية على التضخم في الجزائر خلال الفترة المدروسة
ا
 .إحصائيا

INF= 0.0534 * IMP + 0.3954 * M2_GDP + 2.2443 * GCE  - 0.0003 * Per_Cap_Nat_Inc+ 

27.2105 
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لنموذج محددات التضخم في الجزائر   في المدى الطويل  ARDL(: نتائج تقدير نموذج  4-2الجدول رقم )

1980-2022 

 Probالاحتمال  t-Statisticقيمة  Coeffالمعامل  المتغيرات 

Per_capita_national_income -0.000308 -3.826665 0.0007 

GCE 2.244312 3.534572 0.0016 

M2_GDP 0.395432 2.157519 0.0404 

IMP 0.053391 0.378622 0.7080 

C 27.21049 3.152168 0.0041 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 : نموذج تصحيح الخطأ ➢

أن التضخم في الجزائر يتأثر بشكل كبير بالإنفاق  يظهر    02  في الملحق رقمالموضح    تصحيح الخطأنموذج  

في السنة   إيجابي قوي  تأثير  للفترات السابقة، مما يعكس دور  الحكومي، حيث يظهر  الحالية وتأثير سلبي 

ا كما أن عرض النقود بالنسبة للناتج المحلي له تأثير    .الإنفاق الحكومي في زيادة التضخم ثم تخفيفه لاحقا

ا عند التأخر بفترة، مما يبرز أهمية إدارة السيولة النقدية. من ناحية أخرى، يظهر أن   سلبي دال إحصائيا

ا.   معامل تصحيح الخطأ أما  تأثير الدخل الفردي والواردات على المدى القصير ضعيف وغير دال إحصائيا

أن حوالي  فهو    (-0.593584) إلى  مما يشير  يتم تصحيحها    %59.36دال وسالب،  ،  سنويًامن الاختلالات 

للعودة إلى التوازن على المدى الطويل، مما يعكس استجابة متوسطة  أشهر    8سنة وويتطلب الأمر حوالي  

 السرعة للاقتصاد للصدمات.

 :اختبارات تشخيص النموذج .3.1.2

 :اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء ➢

تشير إلى أنه لا يوجد ارتباط ذاتي      (5-2)  رقم  الجدول الموضحة في     Breusch-Godfrey LMنتائج اختبار  

   Obs*R-squared، وقيمة  Prob.F = 0.5533و  0.3611هي     F-statisticقيمة  ف  ،بين الأخطاء في النموذج

. هذا يعني أنه لا يوجد  (0.05)  الدلالة، كلها أكبر من مستوى  Prob.Chi.Square = 0.4504و  0.5696هي  

خا النموذج  بأن  القول  يمكن  وبالتالي  الأخطاء،  بين  ذاتي  ارتباط  وجود  على  الارتباط    ل  دليل  مشكلة  من 

 .الذاتي في الأخطاء
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لنموذج   Breusch-Godfrey LM Test(: نتائج اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء 5-2الجدول رقم )

 2022-1980محددات التضخم في الجزائر 

F-statistic 0.361121 Prob.F 0.5533 

Obs*R-squared 0.569566 Prob.Chi.Square 0.4504 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 :ARCH (Heteroskedasticity Test)اختبار التباين غير المتجانس ➢

اختبار  تشير   في     ARCHنتائج  غير    (6-2)  رقم  الجدول الموضحة  التباين  في  مشكلة  وجود  عدم  إلى 

   Obs*R-squared، بالإضافة إلى  Prob.F (0.1721)و   F-statistic (1.9386)حيث أن قيمة    ،المتجانس

بـ قيمتها    Prob.Chi.Squareو   (1.9416)المقدرة  غير    ،(0.1635)التي  تباين  وجود  عدم  إلى  تشير  كلها 

 .متجانس في الأخطاء. وبالتالي، يمكن استنتاج أن النموذج لا يعاني من مشكلة التباين غير المتجانس

لنموذج محددات التضخم في الجزائر   ARCH  اختبار التباين غير المتجانس (: نتائج 6-2الجدول رقم )

1980-2022 

F-statistic 1.938589 Prob.F 0.1721 

Obs*R-squared 1.941646 Prob.Chi.Square 0.1635 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 اختبار التوزيع الطبيعي:  ➢

تظهر خصائص تقترب من التوزيع الطبيعي، حيث أن المتوسط قريب  أنّ البواقي    (7-2)يظهر الشكل رقم  

 نحو القيم السلبية، لكن التواءه قريب من    ،من الصفر، والوسيط قريب من المتوسط
ا
التوزيع مائل قليلا

ا من الطبيعيل ، مما يشير إلى توزيع أقل تف3طح أقل من لالصفر. التف يشير إلى   Jarque-Beraاختبار ، و طحا

ا مع احتمال    البواقيأن   ا طبيعيا ، مما يعني أن النموذج لا يعاني من تحيز أو انحرافات  0.8977تتبع توزيعا

 .كبيرة في التوزيع
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 2022-1980لنموذج محددات التضخم في الجزائر (: نتائج اختبار التوزيع الطبيعي 7-2الشكل )

 

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 

 :اختبار الاستقرار الهيكلي ➢

رقم   للشكل  ا  اختبار   ( 8-2)وفقا نتائج  الرسم  CUSUM of squaresو CUSUM الذي يظهر  ، فإن وجود 

ا  بواقييشير إلى أن    %5ضمن مستوى الدلالة    للاختبارينالبياني   عدم وجود  أي    ،النموذج مستقرة إحصائيا

 .تغييرات كبيرة في هيكل الأخطاء مع مرور الوقت

(: نتائج اختبار المجموع التراكمي للبواقي واختبار المجموع التراكمي لمربعات البواقي  8-2الشكل رقم )

 2022-1980لنموذج محددات التضخم في الجزائر 

  

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 
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 حددات النمو الاقتصادي في الجزائر لمسة قياسية درا .2.2

الاقتصاد الوطني، حيث يتأثر بعدد من العوامل  يُعدّ النمو الاقتصادي من أهم المؤشرات التي تعكس أداء  

الدراسات   العديد من  باهتمام  الموضوع  بلد لآخر. وقد حظي هذا  تختلف من  التي  والهيكلية  الاقتصادية 

تحليل   الجزائر، سواء من خلال  في  الاقتصادي  النمو  المؤثرة على  الأساسية  العوامل  تحديد  التي حاولت 

سيتم   الإطار،  هذا  وفي  مختلفة.  قياسية  اقتصادية  نماذج  باستخدام  أو  الكلية  الاقتصادية  المتغيرات 

استعراض أبرز الدراسات السابقة التي تناولت محددات معدل النمو الاقتصادي في الجزائر، مع التركيز  

إليها  توصلت  التي  النتائج  أهم  الجزائر    على  في  الاقتصادي  النمو  لمحددات  قياس ي  نموذج  بناء  أجل  من 

 خلال الفترة المدروسة. 

لى تحديد نموذج قياس ي يعبر عن أهم المحددات الأساسية المؤثرة على  إ  (2017)نعوم،  دراسة    سعت 

الفترة   خلال  الجزائر  في  الاقتصادي  التوازنية  2013-1970النمو  العلاقة  تحليل  خلال  من  وذلك   ،

ا على بيانات البنك الدولي. وقد أظهرت نتائج التحليل  ARDLبعيدة المدى باستخدام نموذج   ، اعتمادا

وجود علاقة طويلة الأجل ذات دلالة إحصائية بين المحددات المدروسة والنمو الاقتصادي.  القياس ي  

الكتلة   في  تتمثل  الاقتصادي  للنمو  المحددة  الداخلية  المتغيرات  أهم  أن  إلى  الدراسة  توصلت  كما 

باعتباره   التضخم  لمعدل  زمني  تأثير  مع  المحلي،  والاستثمار  البترول،  صادرات  الصادرات،  النقدية، 

ا على المدى البعيد  مؤثرا
ا
 .عاملا

تحليل العلاقة بين بعض المتغيرات الاقتصادية والنمو    إلى  (2020)ملواح،  التي أجرتها    الدراسةسعت   

الفترة   الجزائر خلال  في  منهجية  2018-1990الاقتصادي  يعتمد على  قياس ي  نموذج  بناء  ، من خلال 

ARDL   المفاهيمي الإطار  الدراسة  تناولت  وقد  الإجمالي.  المحلي  الناتج  على  المؤثرة  العوامل  لتحديد 

المادي،   المال  رأس  العام،  الإنفاق   من 
ا

أن كلا إلى  له، وتوصلت  المفسرة  والنظريات  الاقتصادي  للنمو 

النمو  على  المؤثرة  المتغيرات  أبرز  من  تعد  التجاري  والانفتاح  النقدي،  المعروض  البشري،  المال  رأس 

 .الاقتصادي في الجزائر خلال فترة الدراسة

دراسة  درويش،    هدفت  و  في    (2022)لعقاب  الاقتصادي  النمو  على  المؤثرة  العوامل  أهم  تحديد  إلى 

الفترة   خلال  لـ2020-1970الجزائر  الحدود  اختبار  منهجية  باستخدام   ، ARDL   تصحيح ونموذج 

توصلت النتائج إلى وجود تأثير إيجابي لكل من الإنفاق الحكومي، المعروض النقدي، والانفتاح  و الخطأ.  
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ا  التجاري على   ا إيجابيا النمو الاقتصادي في المدى الطويل. أما في المدى القصير، فوجدت الدراسة تأثيرا

  .لكل من الإنفاق الحكومي، التضخم، والاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي 

 المتغيرات:  ❖

(معدل النمو الاقتصادي ):  المتغير التابع •
ا
 ( نمو إجمالي الناتج المحلي )% سنويا

المستقلة • )   :المتغيرات  القومي  الدخل  إجمالي  من  الفرد  الجزائري نصيب  النفط  ،  (بالدينار  أسعار 

المحلي()الدولار(،   الناتج  إجمالي  )% من  والخدمات  السلع  الثابت  ،  صادرات  المال  رأس  تكوين  إجمالي 

 . المعروض النقدي بمعناه الواسع )% من إجمالي الناتج المحلي(، )% النمو السنوي(

GDP= f(Oil_Prices, X_GDP, GFCG, M2_GDP, Per_capita_national_income) 

 دراسة استقرارية السلاسل الزمنية واختيار فترات الإبطاء المثلى  .1.2.2

   (ة: )اختبار جذر الوحد يةاختبارات الاستقرار  ❖

اختبارات المتغيرات Phillips-Perron (P.P) و ADF نتائج  جميع  أن  إلى  ،  GDP  ،Oil_Prices) تشير 

X_GDP  ،GFCF)   غير ثابتة عند المستوى، حيث أن قيم الاحتمالية لجميع الاختبارات )ثابت فقط، ثابت

  جذر الوحدة. في جميع الحالات، مما يعني أنه لا يمكن رفض فرضية    0.05  واتجاه عام، وبدونهما( تتجاوز 

 .لذلك، تحتاج هذه السلاسل الزمنية إلى  أخذ الفروق لتصبح ثابتة

 لسلاسل متغيرات الدراسة عند المستوى  P.Pو ADF: نتائج اختبار (7-2)الجدول رقم 

 
GDP Oil_Prices X_GDP GFCF 

Prob Prob Prob Prob 

ADF 

 0.5089 0.2784 0,7193 0.1101 ثابت فقط

 0.5370 0.5522 0,4019 0.3600 ثابت واتجاه عام 

 0.5013 0.4300 0,6640 0.1146 بدونهما

P.P 

 0.5089 0.2784 0,7130 0.1008 ثابت فقط

 0.6178 0.5522 0,3707 0.3500 ثابت واتجاه عام 

 0.4995 0.4433 0,7149 0,1668 بدونهما

 EViews12مخرجات برنامج من إعداد الطالبة بالاعتماد على المصدر: 
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اختبارات الفرق  Phillips-Perron (P.P) و ADF نتائج  الزمنيةعند  السلاسل  جميع  أن  تظهر   الأول 

الأول  الفرق  ثابتة عند  الاحتماليةف  ،أصبحت  قيم  )ثابت  ف   P.Pو ADF لاختبارات جميع  الحالات  ي جميع 

وتأكيد    جذر الوحدة، مما يعني أنه يمكن رفض فرضية  0.05فقط، ثابت واتجاه عام، وبدونهما( أقل من  

الأولى الفروق  أخذ  بعد  السلاسل  بعد  و   ،استقرار  ثابتة  تصبح  المتغيرات  أن  إلى  تشير  النتيجة  فرق  الهذه 

 . ول الأ 

 الفرق الأول لسلاسل متغيرات الدراسة عند  P.Pو ADF: نتائج اختبار (8-2)الجدول رقم 

 
GDP Oil_Prices X_GDP GFCF 

Prob Prob Prob Prob 

ADF 

 0.0002 0.0001 0.0001 0.0000 ثابت فقط

 0.0019 0.0009 0.0004 0.0001 ثابت واتجاه عام 

 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 بدونهما

P.P 

 0.0003 0.0000 0.0001 0.0000 ثابت فقط

 0.0026 0.0002 0.0005 0.0000 ثابت واتجاه عام 

 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 بدونهما

 EViews12مخرجات برنامج من إعداد الطالبة بالاعتماد على المصدر: 

 ARDL الزمني المثلى في نموذج الإبطاءتحديد عدد فترات  ❖

نموذج   اختيار  مثل  ك    ARDL(1, 4, 2, 1, 0, 0)تم  مختلفة  مقاييس  على  بناءا  نموذج  ،  AIC  ،BICأفضل 

HQو ،R²   يعد هذا النموذج الأفضل لأنه يمتلك أدنى قيمة   ودل،عالمAIC  مما يعكس كفاءته في تفسير ،

التابعة.    لمعدلا   R²كما أظهرت قيمة  ،  البيانات في المتغيرات  التغيرات  العالية على تفسير  المرتفعة قدرتة 

 .بالتالي، يعد هذا النموذج الأنسب لتحليل العلاقة بين المتغيرات الاقتصادية المدروسة
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محددات نمو الناتج المحلي الإجمالي في الجزائر  فترات الإبطاء الزمني المثلى لنموذج  (: 9-2الشكل )

1980-2022  

 

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 

 ج تصحيح الخطأ: ذمنهجية التكامل المشترك ونمو  .2.2.2

 وعلاقة التكامل المشترك   F-Boundsاختبار الحدود  ➢

اختبار   نتائج  في   (F-Bounds Test) الحدودتشير  طويلة    (9-2)  رقم  الجدول الموضحة  علاقة  وجود  إلى 

قيمة  تتجاوز  حيث  النموذج،  في  المتغيرات  بين  عند   F-statistic (8.684835) الأجل  الحرجة  القيم 

معنوية   و10مستويات  وجود    %.%5  بعدم  تفيد  التي  الصفرية  الفرضية  رفض  يمكن  أنه  على  يدل  هذا 

علاقة طويلة الأجل بين المتغيرات، مما يشير إلى تأثيرات تفاعلية بين هذه المتغيرات على نمو الناتج المحلي  

 .الإجمالي

الإجمالي في الجزائر  لنموذج محددات نمو الناتج المحلي  F: نتائج اختبار الحدود (9-2)الجدول رقم

1980-2022  

 القيمة المحسوبة

F-statistic 

8.684835 

 الحد الأعلى  الحد الأدنى  مستويات المعنوية 

10% 2.08 3 

5% 2.39 3.38 

2.5% 2.7 3.73 

1% 3.06 4.15 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 
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 تقدير العلاقة طويلة الأجل:  ➢

أن النمو الاقتصادي في الجزائر على   ( 10-2)  رقم  الجدول في  الموضحة  أظهرت نتائج العلاقة طويلة الأجل  

تأثير   لها  التي  النفط  أسعار  على  كبير  بشكل  يعتمد  الطويل  يعكس  المدى  مما  ا،  إحصائيا ودال  إيجابي 

المحروقات قطاع  على  الجزائري  الاقتصاد  ا    ،اعتماد  إيجابيا ا  تأثيرا يظهر  الثابت  المال  رأس  تكوين  أن  كما 

الإنتاجية.   القاعدة  تنويع  يعكس ضعف  مما   ،
ا

ودالا ا  سلبيا ا  تأثيرا الصادرات  تسجل  بينما  ولكنه ضعيف، 

، ما قد يشير إلى اختلالات في توزيع الدخل أو ضعف 
ا

ا ودالا ا طفيفا ا سلبيا الدخل الوطني للفرد يظهر تأثيرا

النفط  و   ،الإنتاجية ا عن  بعيدا أهمية تحسين كفاءة الاستثمارات وتنويع الاقتصاد  إلى  ا  أيضا النتائج  تشير 

 .لتحقيق نمو اقتصادي مستدام

GDP= 0.034 * Oil_Prices+ -0.094 * X_GDP+ 0.145 *  GFCG+ 0.027 * M2_GDP+ -9.01E-05 * 

Per_capita_national_income + 11.0464 

لنموذج محددات نمو الناتج المحلي  في المدى الطويل ARDL(: نتائج تقدير نموذج 10-2الجدول رقم )

  2022-1980الإجمالي في الجزائر  

 Probالاحتمال  t-Statisticقيمة  Coeffالمعامل  المتغيرات 

Per_capita_national_income 05-E9.01- -2.860876 0.0084 

Oil_prices 0.033817 2.711750 0.0119 

X_GDP -0.094171 -2.396544 0.0244 

GFCF 0.144549 1.811575 0.0821 

M2_GDP 0.026531 1.452834 0.1587 

C 11.04636 4.098111 0.0004 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 : نموذج تصحيح الخطأ ➢

يتأثر بشكل  أن النمو الاقتصادي في الجزائر    03  في الملحق رقمالموضح   ECM تصحيح الخطأ نموذج  يظهر  

ا بالدخل الوطني للفرد في الفترات الحالية وبعض الفترات المتأخرة، بالإضافة إلى تأثير   إيجابي ودال إحصائيا

إلى أن    (-1.076025)معامل تصحيح الخطأ  ، ويشير  إيجابي للصادرات وأسعار النفط في الفترات المتأخرة
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ا، مما يعني أن %  107الاقتصاد يستعيد التوازن بسرعة، حيث يتم تصحيح أكثر من   من الاختلالات سنويا

من   أقل  خلال  تحدث  التوازن  إلى  واحدةالعودة  العوامل  ف  ،(شهرًا  11حوالي  )  سنة  أهمية  تؤكد  النتائج 

 .الهيكلية والاعتماد على قطاع النفط والصادرات في دعم النمو الاقتصادي 

 :اختبارات تشخيص النموذج .3.2.2

  :للأخطاءاختبار الارتباط الذاتي  ➢

شير إلى ت (  11-2)  الجدول رقمالموضحة في   Breusch-Godfrey LM نتائج اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء

في الأخطاء   ، وكذلكProb.F = 0.4079و F-statistic = 0.709648 فمع قيمة    ،عدم وجود ارتباط ذاتي 

تشير القيم المرتفعة في الاحتمال  ،  Prob.Chi-Square = 0.2899و   Obs*R-squared   1.120059  قيمة

على   تحتوي  لا  الأخطاء  أن  يعني  مما  رفضها،  يتم  لا  ذاتي  ارتباط  وجود  بعدم  الصفرية  الفرضية  أن  إلى 

 .ارتباط ذاتي في النموذج

لنموذج   Breusch-Godfrey LM Test(: نتائج اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء 11-2الجدول رقم )

  2022-1980محددات نمو الناتج المحلي الإجمالي في الجزائر  

F-statistic 0.709648 Prob.F 0.4079 

Obs*R-squared 1.120059 Prob.Chi.Square 0.2899 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 ARCH :(Heteroskedasticity Test) اختبار التباين غير المتجانس ➢

للأخطانتائج   الذاتي  الارتباط  في  ARCH ء  اختبار  رقمالموضحة  وجود   (  12-2)  الجدول  عدم  إلى  تشير 

المتغير للأخطاء التباين  في  قيمة   مشاكل  بلغت    F-statisticمع  ، Prob.F = 0.4221  و   0.659496  التي 

المرتفعة  Prob.Chi-Square = 0.4083و     Obs*R-squared = 0.683611وكذلك   القيم  فإن   ،

للاحتمالات تشير إلى أنه لا يوجد دليل على وجود تباين غير ثابت للأخطاء. لذلك، لا يمكن رفض الفرضية  

للأخطاء، مما يعني أن الأخطاء في النموذج لا تعاني من تباين غير    غير متجانسالصفرية بعدم وجود تباين  

 .متجانس
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لنموذج محددات نمو الناتج المحلي  ARCH  اختبار التباين غير المتجانس(: نتائج  12-2الجدول رقم )

  2022-1980الإجمالي في الجزائر  

F-statistic 0.659496 Prob.F 0.4221 

Obs*R-squared 0.683611 Prob.Chi.Square 0.4083 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 اختبار التوزيع الطبيعي:  ➢

ا حول الصفر مع انحراف طفيف إلى الجهة  تتوزع    البواقيالنموذج يظهر أن    لبواقيالتحليل الإحصائي   تقريبا

 
ا
إلى توزيع غير متماثل قليلا ا طبيعي3التفلطح قريب من    ،السالبة، مما يشير  توزيع تقريبا   ، ، مما يدل على 

قدرها   Jarque-Bera اختبار و  احتمالية  قيمة  فرضية  0.4168أظهر  رفض  يمكن  لا  أنه  إلى  يشير  مما   ،

ا البواقيومنه ف. للبواقيالتوزيع الطبيعي  ا طبيعيا  .تتبع توزيعا

لنموذج محددات نمو الناتج المحلي الإجمالي في الجزائر  (: نتائج اختبار التوزيع الطبيعي 10-2الشكل )

1980-2022  

 

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 

 :اختبار الاستقرار الهيكلي ➢

ظهر
ُ
أن النموذج    (11-2الموضحة في الشكل رقم )  CUSUM of squaresواختبار    CUSUMاختبار    نتائج   ت

عند   الحرجة  الحدود  ضمن  البياني  الرسم  وقع  حيث  الدراسة،  فترات  معظم  طوال  بالاستقرار  يتميز 

ا ولا يوجد تغيير هيكلي %5مستوى دلالة   . لذا فإن معاملات النموذج مستقرة هيكليا
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(: نتائج اختبار المجموع التراكمي للبواقي واختبار المجموع التراكمي لمربعات البواقي  11-2الشكل رقم )

   2022-1980لنموذج محددات نمو الناتج المحلي الإجمالي في الجزائر 

  

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 

 حددات البطالة في الجزائردراسة قياسية لم .3.2

العنصر هذا  في  على ب  سنقوم  تعتمد  قياسية  منهجية  باستخدام  الجزائر  في  البطالة  محددات  تحليل 

المدى  ARDLنموذج   على  عليها  المؤثرة  الاقتصادية  والمتغيرات  البطالة  بين  العلاقة  بدراسة  يسمح  الذي   ،

القصير والطويل. ولتحديد هذه المتغيرات، سيتم الرجوع إلى الدراسات السابقة التي تناولت الموضوع، مما  

تهدف   المقاربة،  هذه  ومن خلال  الحديثة.  الاقتصادية  الأدبيات  إلى  يستند  قياس ي  نموذج  بناء  في  يساعد 

اقتراح   من  ن 
ّ
يمك بما  البطالة،  معدلات  تقلبات  في  تساهم  التي  للعوامل  دقيق  فهم  تقديم  إلى  الدراسة 

 .سياسات اقتصادية أكثر فعالية لمعالجتها

إلى تحليل العوامل الاقتصادية المؤثرة على معدل البطالة في الجزائر    (2018)بوالكور،    دراسة  هدفت  

الفترة   نموذج  2016-1970خلال  باستخدام  وذلك   ،ARDL     الزمنية للفجوات  الذاتي  للانحدار 

المحلي  الناتج  وهي:  الاقتصادية،  المتغيرات  من  مجموعة  على  بناءا  البطالة  نموذج  اختبار  تم  المبطئة. 

الحكومي.   والإنفاق  البترول،  سعر  الضيق،  بالمفهوم  النقدي  العرض  التضخم،  معدل  الإجمالي، 

المشترك   التكامل  اختبار  الأحادي،  الجذر  اختبارات  بينها  من  اختبارات،  الدراسة على عدة  واعتمدت 
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الخطأ   تصحيح  اختبار  الحدود،  واختبارات  ARDLبمنهج  التشخيصية  الاختبارات  إلى   
ا
إضافة  ،

 .الاستقرار الهيكلي

توصلت النتائج إلى أن محددات البطالة في الجزائر على المدى القصير تشمل أسعار البترول، معدل  

والإنفاق   معدل  التضخم،  البترول،  أسعار  في  تتمثل  الطويل  المدى  محددات  أن  حين  في  الحكومي، 

أن سرعة   الدراسة  أظهرت  كما  الضيق.  بالمفهوم  النقدي  والعرض  الإجمالي،  المحلي  الناتج  التضخم، 

 %65التعديل من الأجل القصير إلى الأجل الطويل تستغرق حوالي سنة ونصف، بنسبة تقديرية بلغت 

إلى تحديد محددات البطالة في الجزائر خلال الفترة    ( 2020)سعدي،  التي قامت بها    الدراسة   هدفت 

نموذج    1986-2015 اختبار  المؤثرة. وتم  المتغيرات الاقتصادية  تحليل قياس ي لمجموعة من  من خلال 

الإجمالي   العدد  الإجمالي،  المحلي  الناتج  من  الفرد  نصيب  رئيسية:  متغيرات  ثلاثة  على  بناءا  البطالة 

للسكان، ومعدل التضخم. وقد أظهرت نتائج الدراسة أن البطالة في الجزائر تتأثر بشكل أساس ي بهذه  

تحديد   في  التضخم  ومستوى  الديموغرافية،  التغيرات  الاقتصادي،  النمو  دور  يبرز  مما  المتغيرات، 

 .معدلات البطالة خلال فترة الدراسة

سقاي،  دراسة    سعت  و  معدلات    (2020)زاوية  على  الكلية  الاقتصادية  المتغيرات  تأثير  تحليل  إلى 

، من خلال دراسة العلاقة بين البطالة ومحدداتها، والتي  2019-1990البطالة في الجزائر خلال الفترة  

النقدية،  الكتلة  النفط،  أسعار  التضخم،  الإجمالي،  المحلي  الناتج  السكاني،  النمو  معدل  تشمل 

نموذج   استخدام  وتم  العام.  العلاقة   ARDLوالإنفاق  هذه  طبيعة  لتحديد  القياس ي  التحليل  ،  في 

ا على معدلات البطالة،  و   من الناتج المحلي الإجمالي والتضخم يؤثران سلبا
ا

أظهرت نتائج الدراسة أن كلا

حيث يؤدي ارتفاعهما إلى انخفاض البطالة. كما تبين أن زيادة الكتلة النقدية تساهم في تقليل معدل 

في عدد السكان   الزيادة  تبين أن  في المقابل،  إلى انخفاضها.  النفط  بينما يؤدي ارتفاع أسعار  البطالة، 

 .والإنفاق الحكومي تساهم في ارتفاع معدلات البطالة

 المتغيرات:  ❖

 ( إجمالي )% من إجمالي القوى العاملة( البطالة )  :المتغير التابع •

()الدولار(،  أسعار النفط    :المتغيرات المستقلة •
ا
إجمالي  ،  نمو المعروض النقدي بمعناه الواسع )% سنويا

السنوي( النمو   %( الثابت  المال  رأس  النمو  ،  تكوين   %( للحكومة  العام  للاستهلاك  النهائية  النفقات 

(، السنوي(
ا
 . الزيادة السكانية )% سنويا

UNMP= f(GFCF , GCE , M2 , POP , OIL PRICES ) 
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 استقرارية السلاسل الزمنية واختيار فترات الإبطاء المثلى دراسة  .1.3.2

   ة(: )اختبار جذر الوحد يةاختبارات الاستقرار  ❖

جذر   وجود  عدم  وضمان  الزمنية  السلاسل  استقرار  من  اختباريّن:  الوحدةللتحقق  باستخدام  قمنا   ،

  ، (Philips Perron)بيرون    سواختبار فيليب  (Augmented Dickey-Fuller) فولر الموسع  -اختبار ديكي

 . (13-2)الجدول رقم تم ذلك لتجنب مشكلة الانحدار الزائف، والنتائج مُقدمة في 

 لسلاسل متغيرات الدراسة عند المستوى  P.Pو ADF: نتائج اختبار  (13-2)الجدول رقم 

 UNMP% Pop% M2% 

Prob Prob Prob 

ADF 0,0001 0,1299 0,5441 ثابت فقط 

 0,0004 0,0226 0,6604 ثابت واتجاه عام 

 0,0215 0,0607 0,4507 بدونهما

P.P 0,0001 0,5768 0,6028 ثابت فقط 

 0,0004 0,9097 0,7813 ثابت واتجاه عام 

 0,0465 0,0941 0,4633 بدونهما

 EViews12مخرجات برنامج من إعداد الطالبة بالاعتماد على المصدر: 

لى أن بعض المتغيرات في الدراسة مستقرة عند المستوى  إ  (P.P) و (ADF) تشير نتائج اختبارات ديكي فولر

مستقر غير  الآخر  البعض  مثل  ،بينما      GCEو M2% متغيرات 
ُ
ا  ت وفقا المستوى  عند  ا  استقرارا ظهر 

 تغيرات مثلالمبقية  في جميع الحالات. في المقابل،    0.05للاختبارين، حيث كانت القيم الاحتمالية أقل من  

Oil prices   وUNMP%   وPop%   وGFCF   ضرورة  ت إلى  يشير  مما  المستوى،  عند  الاستقرار  عدم  ظهر 

 .تطبيق تحويلات أو أخذ الفروق للحصول على استقرار السلسلة الزمنية لهذه المتغيرات
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   الفرق الأول لسلاسل متغيرات الدراسة عند  P.Pو ADF: نتائج اختبار  (14-2)الجدول رقم 

 
UNMP% Pop% 

Prob Prob 

ADF 

 0.0006 0,0001 ثابت فقط

 0.0014 0,0005 ثابت واتجاه عام 

 0.0009 0,0000 بدونهما

P.P 

 0.0006 0,0001 ثابت فقط

 0.0015 0,0006 ثابت واتجاه عام 

 0.0003 0,0000 بدونهما

 EViews12مخرجات برنامج من إعداد الطالبة بالاعتماد على المصدر: 

اختبارات   نتائج  الأول   (P.P) و   (ADF)تشير  الفرق  رقم  عند  الجدول  سلاسل    ( 14-2)في  جميع  أن  إلى 

في جميع الحالات )ثابت فقط، ثابت واتجاه    0.05المتغيرات مستقرة، حيث كانت القيم الاحتمالية أقل من  

بدونهما( الفرق الأول، ولا    ، عام،  أخذ  بعد  المتغيرات تصبح مستقرة  لهذه  الزمنية  السلاسل  أن  يعني  هذا 

 .حاجة إلى تحويلات إضافية

 ARDL الزمني المثلى في نموذج الإبطاءتحديد عدد فترات  ❖

 لأفضل، حيث حقق أقل قيمة لـا   ARDL(3, 3, 1, 4, 4, 3)  يُعتبر النموذج    (12-2)من خلال الشكل رقم  

AIC (4.0134)   وأعلى قيمة لـ R-squared ( 0.9530المعدلة،)    مما يشير إلى جودة التقدير وتفسير جيد

 .للبيانات
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 2022-1980حددات البطالة في الجزائر فترات الإبطاء الزمني المثلى لنموذج م (: 12-2الشكل )

 

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 

 ج تصحيح الخطأ: ذمنهجية التكامل المشترك ونمو  .2.3.2

 : وعلاقة التكامل المشترك  F-Boundsاختبار الحدود  ➢

إلى وجود علاقة    (15-2)في الجدول رقم  حددات البطالة  لم (F-Bounds Test) نتائج اختبار الحدودتشير  

النموذج في  بين المتغيرات  الدنيا    حدودالتتجاوز   F (7.205419) حيث أن قيمة الإحصائية  ،طويلة الأجل 

المعنوية   والعليا الصفرية    %(،1%،  2.5%،  5%،  10)عند جميع مستويات  الفرضية  إلى رفض  يدفع  مما 

التي تنص على عدم وجود علاقة طويلة الأجل. بناءا على ذلك، يمكن الاستنتاج أن المتغيرات مترابطة على  

 .ARDLالمدى الطويل، مما يتيح تحليل العلاقة طويلة وقصيرة الأجل باستخدام نموذج 

 2022-1980لمحددات البطالة في الجزائر  F: نتائج اختبار الحدود (15-2)الجدول رقم

 القيمة المحسوبة

F-statistic 

7.205419 

 الحد الأعلى  الحد الأدنى  مستويات المعنوية 

10% 2.08 3 

5% 2.39 3.38 

2.5% 2.7 3.73 

1% 3.06 4.15 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 
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 تقدير العلاقة طويلة الأجل:  ➢

ا بأسعار النفط وعدد السكان، حيث    إلى  (16-2)الجدول رقم  تشير نتائج   أن البطالة في الجزائر تتأثر سلبا

البطالة، مما يعكس دور قطاع المحروقات  يؤدي ارتفاع أسعار النفط وزيادة السكان إلى انخفاض معدلات  

بزيادة   يرتبط  الحكومي  الإنفاق  أن  يظهر  بالمقابل،  العمل.  سوق  دعم  في  الاقتصادي  النشاط  وزيادة 

له   النقود  في خلق فرص عمل منتجة، كما أن عرض  العام  إلى ضعف كفاءة الإنفاق  البطالة، مما يشير 

النقدية السياسات  فعالية  ضعف  أو  التضخم  بسبب  ربما  إيجابي،  تؤكد و   ،تأثير  الأجل  طويلة  العلاقة 

السياسات   كفاءة  لتحسين  هيكلية  إصلاحات  إلى  الحاجة  يبرز  مما  العوامل،  لهذه  مستدام  تأثير  وجود 

 .الاقتصادية وتقليل البطالة

UNMP= -0.1354*oil_prices + 0.1542*M2 – 0.1574*GFCF + 1.2133*GCE – 3.9575*POP + 

28.9306 

-1980لمحددات البطالة في الجزائر  في المدى الطويل ARDL(: نتائج تقدير نموذج 16-2الجدول رقم )

2022 

 Probالاحتمال  t-Statisticقيمة  Coeffالمعامل  المتغيرات 

Oil prices -0.135378 -8.438407 0.0000 

M2 0.154181 2.781409 0.0140 

GFCF -0.157437 -1.829443 0.0873 

GCE 1.213299 7.433939 0.0000 

POP -3.957527 -7.942553 0.0000 

C 28.93061 7.883042 0.0000 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 : نموذج تصحيح الخطأ ➢

نتائج  رقمالموضحة   ECM تشير  الملحق  بشكل  إلى    04  في  تتأثر  القصير  المدى  الجزائر على  في  البطالة  أن 

في   ا  ا سلبيا تأثيرا ظهر 
ُ
ت النفط  أسعار  أن  كما  ا.  تراكميا ا  تأثيرا يعكس  مما  السابقة،  الفترات  في  بالبطالة  كبير 

النقود   العمل. عرض  في سوق  المحوري  دورها  إلى  يشير  مما  المتأخرة،  الفترات  في  ا  وإيجابيا الحالية  الفترة 
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ا على المدى القصير،   ا إيجابيا ما يعكس  ميرتبط بارتفاع البطالة، بينما تكوين رأس المال الثابت يظهر تأثيرا

في خلق الوظائف ا، مما يعكس    سجل  ، متغير الزيادة السكانيةنقص كفاءة الاستثمارات  ا قويا ا سلبيا تأثيرا

السكان  مساهم العملة  وفرص  الاقتصادي  النشاط  زيادة  أنفي  إلى  بالإضافة  الخطأ    ،  تصحيح  معامل 

من    أقليشير إلى عودة سريعة للتوازن بعد الصدمات، حيث يتم تصحيح الاختلالات خلال    (-1.367153)

وهذه(أشهر   9حوالي  )  سنة التوظيف    ،  نحو  والموجهة  الهيكلية  السياسات  تحسين  أهمية  تؤكد  النتائج 

 .لتحقيق استقرار البطالة

 :اختبارات تشخيص النموذج .3.3.2

 :اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء ➢

) Breusch-Godfrey اختبار  نتائج  شيرت رقم  الجدول  إلى17-2في  في    (  ذاتي  ارتباط  وجود    بواقيعدم 

كانت  ا منلنموذج، حيث  لكل  الاحتمالية   Obs*R-squared (0.1801)و F-statistic (0.4247) القيم 

المعنوية   مستوى  من  تنص  %5أعلى  التي  الصفرية  الفرضية  رفض  يمكن  لا  وبالتالي،  وجود  .  عدم  على 

 .الارتباط الذاتي مشكلة  ، مما يشير إلى أن النموذج ملائم من حيث خلوه منارتباط ذاتي للأخطاء

لمحددات   Breusch-Godfrey LM Test(: نتائج اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء 17-2الجدول رقم )

 2022-1980البطالة في الجزائر 

F-statistic 0.676101 Prob.F 0.4247 

Obs*R-squared 1.796658 Prob.Chi.Square 0.1801 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 ARCH :(Heteroskedasticity Test) اختبار التباين غير المتجانس ➢

إلى عدم وجود تباين غير متجانس في البواقي للنموذج،   (18-2)في الجدول رقم   ARCH اختبار  تشير نتائج

من لكل  الاحتمالية  القيم  كانت  من   Obs*R-squared (0.3423)و F-statistic (0.3557) حيث  أعلى 

. وبالتالي، لا يمكن رفض الفرضية الصفرية التي تفيد بثبات تباين البواقي، مما يعزز  %5مستوى المعنوية  

 .ملاءمة النموذج من حيث خلوه من مشكلة التباين غير المتجانس
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-1980لمحددات البطالة في الجزائر  ARCH  المتجانساختبار التباين غير  (: نتائج  18-2الجدول رقم )

2022 

F-statistic 0.875268 Prob.F 0.3557 

Obs*R-squared 0.901964 Prob.Chi.Square 0.3423 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 اختبار التوزيع الطبيعي:  ➢

ا تتبع التوزيع الطبيعي، حيث أن المتوسط قريب من    (13-2)الشكل رقم  تشير نتائج   إلى أن البيانات تقريبا

ا  التواءا الصفر، التوزيع يظهر   ا أقل من التوزيع الطبيعي 0.0517    طفيفا ،  (Kurtosis = 2.2322)وتفلطحا

ا تسطحا أكثر  البواقي  أن  على  يدل  أن    ،مما  احتمالية    أعطت   Jarque-Bera اختبارنتائج  كما  قيمة 

 .، مما يعني أنه لا يوجد دليل على عدم تطابق البواقي مع التوزيع الطبيعي0.6141

 2022-1980لمحددات البطالة في الجزائر (: نتائج اختبار التوزيع الطبيعي 13-2الشكل )

 

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 

 :اختبار الاستقرار الهيكلي ➢

ا للشكل رقم   ، فإن وجود الرسم  CUSUM of squaresو CUSUM الذي يظهر نتائج اختبار  (14-2)وفقا

ا  % 5ضمن مستوى الدلالة    للاختبارينالبياني   عدم وجود  أي    ،يشير إلى أن بقايا النموذج مستقرة إحصائيا

 .تغييرات كبيرة في هيكل الأخطاء مع مرور الوقت
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(: نتائج اختبار المجموع التراكمي للبواقي واختبار المجموع التراكمي لمربعات البواقي  14-2الشكل رقم )

 2022-1980لمحددات البطالة في الجزائر 

 

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 

 حددات سعر الصرف في الجزائر دراسة قياسية لم .4.2

المستوى الداخلي أو  خضع تقلبات سعر الصرف إلى العديد من العوامل الاقتصادية الكلية، سواء على ت

الخارجي، مما يجعل دراسته ضرورية لفهم ديناميكيات الاقتصاد الجزائري واتخاذ السياسات المناسبة  

 .لضبط استقراره

على تحليل محددات سعر الصرف في الجزائر، وذلك من خلال   العنصر اهذ  سنركز فيفي هذا السياق، و

استعراض الدراسات السابقة التي تناولت هذا الموضوع، بهدف تحديد أهم المتغيرات التي تؤثر على سعر  

ا للأدبيات الاقتصادية والتجارب القياسية السابقة. وسيُشكل هذا الإطار النظري الأساس   الصرف وفقا

ا في تحديد سعر صرف الدينار الجزائري، والتي سيتم إدراجها  في دراستنا  لاختيار المتغيرات الأكثر تأثيرا

 القياسية.
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إلى قياس سعر الصرف وتحليل العلاقة بين سعر صرف   (2016)طباش و شطباني،    دراسة  سعت   

الفترة   الكلية خلال  المتغيرات الاقتصادية  الجزائري وبعض  باستخدام  2014-1993الدينار  ، وذلك 

المتغيرات   تأثير  لاختبار  القياسية  النماذج  على  الدراسة  اعتمدت  القياس ي.  الاقتصاد  منهجية 

بعدة   ملحوظ  بشكل  يتأثر  الصرف  أن سعر  النتائج  أظهرت  الصرف، حيث  على سعر  الاقتصادية 

الناتج المحلي الإجمالي بنسبة    ،حيث أشارتعوامل رئيسية إلى أن زيادة  القياس ي  النموذج  %  1نتائج 

إلى انخفاض سعر الصرف بنسبة   %، في حين أن ارتفاع الكتلة النقدية بنفس النسبة  0.695تؤدي 

بمقدار   الصرف  سعر  زيادة  إلى  بنسبة  0.289يؤدي  التجاري  الانفتاح  زيادة  أن  تبين  كما   .%1  %

بنسبة   الصرف  سعر  رفع  في  بنفس  0.256تساهم  التجاري  التبادل  معدل  ارتفاع  يؤدي  بينما   ،%

 .%0.301النسبة إلى زيادة سعر الصرف بنسبة 

النتائج،   لتقليل الاعتماد على قطاع معين،   أوصتبناءا على هذه  الدراسة بضرورة تنويع الصادرات 

من   والحد  النقدية  الكتلة  نمو  في  التحكم  إلى  تهدف  فعالة  ونقدية  مالية  سياسات  تبني  جانب  إلى 

 .توسع السوق الموازي، بما يسهم في استقرار سعر الصرف وتعزيز النمو الاقتصادي

إلى تحليل العوامل المؤثرة على سعر الصرف الحقيقي   (2016)س ي محمد، التي قام بها  تسعى الدراسة  

للدينار الجزائري، وذلك باستخدام نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية المتباطئة الموزعة لاختبار  

النتائج   أظهرت  الاقتصادية.  المتغيرات  من  وعدد  الحقيقي  الصرف  سعر  بين  الأجل  طويلة  العلاقة 

بينه   وُجدت علاقة سلبية  في حين  النفط،  الحقيقي وأسعار  الصرف  بين سعر  إيجابية  وجود علاقة 

الصرف.   إيجابي ضعيف على سعر  تأثير  له  الإنتاجية  نمو  أن  تبين  التجاري. كما  التبادل  وبين معدل 

في   الموازي  السوق  لدور   
ا
نظرا مفسر  كمتغير  الموازي  الصرف  سعر  استخدام  تم  ذلك،  إلى  بالإضافة 

التأثير على السياسة النقدية، حيث أظهرت النتائج أن هذا المتغير ذو دلالة إحصائية، بينما لم يكن 

السياسة   توجيه  في  دوره  محدودية  إلى  يشير  مما  الصرف،  سعر  على  معنوي  تأثير  الحكومي  للإنفاق 

 .النقدية

باستخدام   الهيكلي  الاستقرار  اختبارات  الدراسة  أجرت  المستخدم،  النموذج  استقرار  يخص  وفيما 

الحدود  ضمن  تقع  النموذج  معلمات  أن  النتائج  أكدت  حيث  الراجحة،  للبواقي  التراكمي  المجموع 

%، مما يدل على استقرار النموذج وصحة تقديراته. وبذلك،  5الإحصائية المقبولة عند مستوى دلالة  

الصرف   تحديد سعر  في  النفط،  أسعار  مثل  الخارجية،  العوامل  أهمية  الضوء على  الدراسة  تسلط 
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الحقيقي، وتوص ي بتبني سياسات اقتصادية تساهم في تقليل الاعتماد على العائدات النفطية وتعزيز  

 .الاستقرار النقدي 

بها  الدراسة  هدفت  قامت  سعر   (2022)موساوي،    التي  على  النفط  أسعار  تقلبات  تأثير  تحليل  إلى 

باعتبارهما    2014-1986الصرف الحقيقي في الجزائر، مع التركيز على الأزمتين النفطيتين خلال الفترة  

تسلط   كما  النفط.  صادرات  على  كبير  بشكل  يعتمد  الذي  الجزائري  الاقتصاد  في  بارزتين  محطتين 

بناء   خلال  من  التغيرات،  هذه  عن  الناتجة  والاقتصادية  النقدية  الآثار  أبرز  على  الضوء  الدراسة 

نموذج اقتصادي يعتمد على مجموعة من المؤشرات الاقتصادية والنقدية لتحديد العلاقة بين أسعار  

الحقيقي و النفط وسعر الصرف  بين سعر ،  ا طويل الأجل 
ا
ارتباط أن هناك  التطبيقية  النتائج  أظهرت 

وأسعار   الحقيقي  التقلبات  الصرف  أن  إلى  يشير  مما  الخطأ،  تصحيح  نموذج  أكده  لما  ا  وفقا النفط، 

 .النفطية تؤثر بشكل مستدام على قيمة العملة الوطنية

 المتغيرات:  ❖

 سعر الصرف الرسمي )الدينار  الجزائري مقابل الدولار الأمريكي(    :المتغير التابع •

المستقلة • )الدولار(،      :المتغيرات  النفط  الناتج  أسعار  إجمالي  من   %( والخدمات  السلع  صادرات 

السنوي(،  المحلي( النمو  )نسبة  والخدمات  السلع  إجمالي ،  واردات  من   %( الخارجي  الدين  أرصدة 

(، الدخل القومي(
ا
 . نمو المعروض النقدي بمعناه الواسع )% سنويا

EXrate= f( Oil_Prices, M2%, X_GDP,EDB) 

 دراسة استقرارية السلاسل الزمنية واختيار فترات الإبطاء المثلى  .1.4.2

  (: ة)اختبار جذر الوحد يةاختبارات الاستقرار  ❖

ي الوحيدة التي تكون مستقرة عند المستوى في كلا  ه   IMPأن سلسلة   P.P و ADF تظهر نتائج اختبارات

المتغيرات الأخرى فهي    ،الاختبارين أن تصبح مستقرة عند    غيرأما  يمكن  أنه  المستوى، رغم  مستقرة عند 

النتائج،   هذه  على  بناءا  الحالات.  بعض  في  العام  الاتجاه  إلى   يجبتضمين  المستقرة  غير  المتغيرات  تحويل 

 . الفروق الأولى
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 لسلاسل متغيرات الدراسة عند المستوى  P.Pو ADF: نتائج اختبار  (19-2)الجدول رقم 

 
EXRATE EDB 

Prob Prob 

ADF 

 0.8600 0.9976 ثابت فقط

 0.2389 0.0046 ثابت واتجاه عام 

 0.2107 0.9916 بدونهما

P.P 

 0.7744 0.9897 ثابت فقط

 0.7730 0.7287 ثابت واتجاه عام 

 0.2097 0.9986 بدونهما

 EViews12مخرجات برنامج من إعداد الطالبة بالاعتماد على المصدر: 

اختباري  الزمنية  P.Pو ADF نتائج  السلاسل  أن جميع  إلى  تشير  الأول  الفرق  أصبحت مستقرة عند   عند 

الفرق الأول، حيث كانت قيم الاحتمال لجميع المتغيرات تحت مختلف الشروط )ثابت فقط، ثابت واتجاه  

 . هذا يشير إلى رفض فرضية العدم الخاصة بعدم الاستقرار 0.05عام، وبدونهما( أقل من 

 الفرق الأول لسلاسل متغيرات الدراسة عند  P.Pو ADF: نتائج اختبار  (20-2)الجدول رقم 

 
EXRATE EDB 

Prob Prob 

ADF 

 0.0282 0.0016 ثابت فقط

 0.0423 0.0061 ثابت واتجاه عام 

 0.0264 0.0017 بدونهما

P.P 

 0.0001 0.0017 ثابت فقط

 0.0012 0.0061 ثابت واتجاه عام 

 0.0000 0.0021 بدونهما

 EViews12مخرجات برنامج من إعداد الطالبة بالاعتماد على المصدر: 
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 ARDL الزمني المثلى في نموذج الإبطاءتحديد عدد فترات  ❖

ا إلى نتائج  والتي  ARDL يمكن ملاحظة أن النماذج ذات البنية المختلفة لنموذج  ( 15-2)الشكل رقم استنادا

ا متفاوتة للمعايير الإحصائية مثل   ظهر قيما
ُ
،  (AIC)تشمل تراكيب مختلفة للمتغيرات المستقلة والتابعة ت

(BIC)  ،ن بين هذه النماذج، يُظهر نموذجوم ARDL(3, 4, 0, 4, 0, 4) أدنى قيمة لـ AIC   والتي تشير إلى أنه

 .من الأفضل من حيث الأداء مقارنة بالنماذج الأخرى 

 2022-1980محددات سعر الصرف في الجزائر المثلى لنموذج  الإبطاء الزمني فترات(: 15-2الشكل )

 

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 

 ج تصحيح الخطأ: ذمنهجية التكامل المشترك ونمو  .2.4.2

 : وعلاقة التكامل المشترك  F-Boundsاختبار الحدود  ➢

الحدود اختبار  نتائج  في   (F-Bounds Test) تشير  إلى وجود علاقة طويلة   (21-2)  الجدول رقمالموضحة 

قيمة أن  الجزائر، حيث  في  الصرف  بين محددات سعر  القيم   F-statistic (9.143107) الأجل  من  أكبر 

)من   المعنوية  مستويات  جميع  في  التي % 1إلى    %10الحرجة  الصفرية  الفرضية  رفض  يمكننا  وبالتالي،   .)

طويلة الأجل بين المتغيرات، مما يشير إلى أن هناك علاقة ذات دلالة بين المحددات  تفيد بعدم وجود علاقة 

 .وسعر الصرف في الجزائر
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 2022-1980لمحددات سعر الصرف في الجزائر  F: نتائج اختبار الحدود (21-2) الجدول رقم

 القيمة المحسوبة

F-statistic 

9.1431075 

 الأعلى الحد  الحد الأدنى  مستويات المعنوية 

10% 2.08 3 

5% 2.39 3.38 

2.5% 2.7 3.73 

1% 3.06 4.15 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 تقدير العلاقة طويلة الأجل:  ➢

سعر الصرف في الجزائر يتأثر بشكل كبير بأسعار النفط، حيث  إلى أنّ      (22-2)رقم    الجدول تشير نتائج  

نتيجة   قيمته  انخفاض  إلى  الواردات  زيادة  تؤدي  بينما  الجزائري،  الدينار  قيمة  تحسن  إلى  ارتفاعها  يؤدي 

الأجنبية العملات  على  الطلب  أماارتفاع  الخارجي    ،  الدين  على  فأرصدة  ا  إحصائيا  
ا

ودالا ا  ا سلبيا تأثيرا تظهر 

يعكس   قد  مما  الجزائري،  الدينار  قيمة  تحسن  إلى  الخارجي  الدين  ارتفاع  يؤدي  حيث  الصرف،  سعر 

الدينار   قيمة  تعزيز  في  فتسهم  الصادرات  أما  السيولة.  يعزز  خارجي  تمويل  أو  الدين  تخفيف  سياسات 

ا إحصائيا دال  وغير  ا  طفيفا ا  تأثيرا يظهر  النقود  عرض  بينما  وهذهالجزائري،  تؤكد    ،  الأجل  طويلة  العلاقة 

ضرورة إدارة الدين الخارجي بفعالية، تعزيز عائدات الصادرات، وتقليل الواردات غير الضرورية لتحقيق  

 .استقرار في سعر الصرف

EXrate=  -26435 * Oil_Prices + -5.5251 * M2 + -4.8728 * X_GDP + -2.3801* EDB 

+373.5105 
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لنموذج محددات سعر الصرف في   في المدى الطويل ARDL(: نتائج تقدير نموذج 22-2الجدول رقم )

 2022-1980الجزائر 

 Probالاحتمال  t-Statisticقيمة  Coeffالمعامل  المتغيرات 

Oil_Prices -2.643466 -3.136760 0.0057 

X_GDP -4.872818 -1.875112 0.0771 

IMP 11.08289 2.371790 0.0291 

EDB -2.380137 -4.310489 0.0004 

M2 -5.525068 -1.749738 0.0972 

C 373.5105 2.960918 0.0084 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 : نموذج تصحيح الخطأ ➢

أن سعر الصرف في الجزائر على المدى القصير يتأثر بشكل كبير بأسعار النفط، التي    04  رقم  الملحقيظهر  

ا في جميع الفترات، مما يعكس دورها الحاسم في استقرار قيمة الدينار    إحصائيا
ا

ا ودالا ا سلبيا تسجل تأثيرا

تؤدي و   ،الجزائري  قيمة    الواردات  تعزيز  في  النقود  عرض  يسهم  بينما  الدينار،  قيمة  انخفاض  إلى  زيادتها 

القصير المدى  على  الخطأ  و   ، العملة  تصحيح  للتوازن،    (-1.082247) معامل  سريعة  استعادة  على  يدل 

التوازن تحدث خلال    %108.2حيث يتم تصحيح الاختلالات بنسبة   إلى  العودة  ا، مما يعني أن    أقل سنويا

لتحقيق استقرار سعر    ،(شهرًا  11حوالي  )  سنةمن   النفط  الواردات وعائدات  إدارة  أهمية  تؤكد  النتائج 

 .الصرف

 :اختبارات تشخيص النموذج .3.4.2

 :اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء ➢

الموضحة في الجدول رقم   (Serial Correlation) لاختبار الترابط الذاتي Breusch-Godfrey نتائج اختبار 

القيم المحسوبة لمؤشرت  (2-23) أن  جميعها   Obs*R-squared (0.7058)و F-statistic (0.3133) ظهر 

 وبالنظر إلى القيم الاحتمالية  ،%5% أو  1تدل على عدم وجود ارتباط ذاتي في البواقي على مستوى الدلالة  

(Prob)    من أكبر  أنها  بعدم وجود 0.05نجد  تفيد  التي  الصفرية  الفرضية  يمكن رفض  لا  أنه  يعني  مما   ،

 .ترابط ذاتي في المتغيرات عند تأخير من الدرجة الأولى



للتضخم وبعض مؤشرات النمو الاقتصادي  وقياسية دراسة تحليلية             :الفصل الثاني

 (2022-1980) في الجزائر 

 

 
107 

لنموذج   Breusch-Godfrey LM Test(: نتائج اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء 23-2الجدول رقم )

  2022-1980محددات سعر الصرف في الجزائر 

F-statistic 0.313345 Prob.F 0.5829 

Obs*R-squared 0.705841 Prob.Chi.Square 0.4008 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 :ARCH (Heteroskedasticity Test)اختبار التباين غير المتجانس ➢

حيث أن    ،في البواقي إلى أنه لا يوجد تباين غير متجانس  ( تشير24-2)في الجدول رقم   ARCH  نتائج اختبار

لمؤشر المحسوبة  احتمالية  تظهر   Obs*R-squared (0.7661)و F-statistic (0.7407) القيمة   قيم 

(Prob)   على التوالي(، مما يعني أنه لا يمكن رفض الفرضية الصفرية    0.3814و  0.3951)  0.05كبر من  أ

 .%10% أو 5دلالة التي تفيد بعدم وجود تباين غير متجانس في المتغيرات عند مستوى  

لنموذج محددات سعر الصرف في الجزائر   ARCH  اختبار التباين غير المتجانس(: 24-2الجدول رقم )

1980-2022 

F-statistic 0.740749 Prob.F 0.3951 

Obs*R-squared 0.766138 Prob.Chi.Square 0.3814 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 اختبار التوزيع الطبيعي:  ➢

مما   (3.27e-15) تحتوي على متوسط قريب من الصفر  البواقييُظهر أن      (16-2)الشكل رقم  تحليل نتائج  

قريبة من المتوسط، مما يدل على    (0.008353)قيمة الوسيط  كما أنّ  يشير إلى توزيع جيد حول الصفر  

 ،تشير إلى أن التوزيع قريب من التوزيع الطبيعي  2.38البالغة   (Kurtosis) قيمة التفلطح  ،توازن البيانات

 .تشير إلى انحراف طفيف نحو القيم السلبية (-0.12)فالقيمة السالبة   (Skewness) للالتواءأما بالنسبة 

احتمال    0.717  بقيمة Jarque-Bera اختبار التوزيع   0.6987مع  عن  يختلف  لا  التوزيع  أن  إلى    يشير 

 .الطبيعي، مما يعني أن البواقي لا تحتوي على انحرافات ملحوظة عن التوزيع الطبيعي
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 2022-1980لنموذج محددات سعر الصرف في الجزائر (: نتائج اختبار التوزيع الطبيعي 16-2الشكل )

 

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 

 :اختبار الاستقرار الهيكلي ➢

ظهر
ُ
أن النموذج    (17-2الموضحة في الشكل رقم )  CUSUM of squaresواختبار    CUSUMاختبار    نتائج   ت

عند   الحرجة  الحدود  ضمن  البياني  الرسم  وقع  حيث  الدراسة،  فترات  معظم  طوال  بالاستقرار  يتميز 

ا ولا يوجد تغيير هيكلي %5مستوى دلالة   . لذا فإن معاملات النموذج مستقرة هيكليا

(: نتائج اختبار المجموع التراكمي للبواقي واختبار المجموع التراكمي لمربعات البواقي  17-2الشكل رقم )

 2022-1980لنموذج محددات سعر الصرف في الجزائر 

  

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 



للتضخم وبعض مؤشرات النمو الاقتصادي  وقياسية دراسة تحليلية             :الفصل الثاني

 (2022-1980) في الجزائر 

 

 
109 

 حددات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر دراسة قياسية لم .5.2

التنمية، حيث  يُعد الاستثمار الأجنبي المباشر أحد العوامل الأساسية في دعم النمو الاقتصادي وتحقيق  

يساهم في نقل التكنولوجيا، وخلق فرص العمل، وتعزيز الإنتاجية. وبالنظر إلى الاقتصاد الجزائري، فإن  

تحديد العوامل المؤثرة على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر يمثل أهمية كبيرة لفهم مدى جاذبية البيئة  

 .الاستثمارية في البلاد

إلى تحليل محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر من خلال    هذا العنصرنسعى في  في هذا الإطار،  

التي   السابقة  الدراسات  استعراض  البداية  في  سيتم  دورية.  اقتصادية  بيانات  إلى  تستند  قياسية  دراسة 

بهدف تحديد أهم المتغيرات التي ثبت تأثيرها على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر. بعد    تناولت الموضوع

ذلك، سيتم بناء نموذج قياس ي يعتمد على مجموعة من العوامل الاقتصادية، من أجل قياس العلاقة بين  

 .ARDLنموذج هذه المتغيرات وتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الجزائر، وذلك باستخدام 

مسعود،    دراسةهدفت    الاستثمار    (2010)بن  تدفقات  على  تؤثر  التي  الرئيسية  العوامل  تحليل  إلى 

تقنية   باستخدام  الاقتصادية  المتغيرات  من  مجموعة  دراسة  خلال  من  الجزائر،  إلى  المباشر  الأجنبي 

الحقيقي،   الإجمالي  المحلي  الناتج  الحكومي،  الإنفاق  مثل  متغيرات  الدراسة  شملت  المشترك.  التكامل 

المباشر الأجنبي  والاستثمار  التضخم،  معدل  التجاري،  الانفتاح  المحلي،  و الاستثمار  النتائج  ،  أظهرت 

عدم وجود علاقة معنوية بين الاستثمار الأجنبي المباشر والإنفاق الحكومي بشقيه الجاري والرأسمالي.  

بين الاستثمار الأجنبي  القصير  المدى  في  متبادلة  الدراسة عن وجود علاقة سببية  ومع ذلك، كشفت 

طويلة   علاقة  وجود  أثبتت  كما  المحلي.  والاستثمار  الحقيقي  الإجمالي  المحلي  الناتج  من  وكل  المباشر 

الحقيقي   الإجمالي  المحلي  الناتج  من  وكل  المباشر  الأجنبي  الاستثمار  بين  معنوية  دلالة  ذات  الأجل 

المباشر ومعدل   الأجنبي  الاستثمار  بين  العثور على علاقة معنوية  يتم  لم  في حين  التجاري،  والانفتاح 

 .التضخم

بها  قام  التي  الدراسة  مريم،    هدفت  في    (2018)بن  المباشر  الأجنبي  الاستثمار  محددات  تحليل  إلى 

عام   منذ  البلاد  شهدتها  التي  والاقتصادية  السياسية  التغيرات  ظل  في  بهدف  1987الجزائر  وذلك   ،

الجهود  ظل  في  خاصة  المباشر،  الأجنبي  الاستثمار  جذب  في  ساهمت  التي  الرئيسية  العوامل  تحديد 

نموذج   على  الدراسة  وتعتمد  الأعمال.  بيئة  لتحسين  الاستثمار     ARDLالمبذولة  بين  العلاقة  لتحليل 

العوامل الأكثر  و   ،الأجنبي المباشر ومجموعة من المتغيرات الاقتصادية والسياسية النتائج أن  أظهرت 
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ا على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر على المدى الطويل هي سعر الصرف، الصادرات،   ا إيجابيا تأثيرا

الجزائر   جاذبية  من  الحد  في  ساهمت  التي  العوامل  أن  حين  في  العمومية،  والنفقات  الواردات، 

الديون،  حجم  التضخم،  الفائدة،  سعر  البترول،  أسعار  الأمني،  الوضع  تشمل  الأجنبي  للاستثمار 

المعروض النقدي، والضرائب. كما بينت الدراسة أن عدم الاستقرار السياس ي والاقتصادي، بالإضافة  

الفترة   خلال  الإرهاب  على  الحرب  الاستثمار  2001-1990إلى  تدفقات  أمام  ا  رئيسيا ا  عائقا شكلت   ،

رؤية  وضع  والأمني،  السياس ي  الاستقرار  تحقيق  بضرورة  الدراسة  توص ي  وعليه،  المباشر.  الأجنبي 

اقتصادية واضحة، وضبط معدلات التضخم من أجل تحسين مناخ الاستثمار في الجزائر واستعادة  

 .القدرة على جذب الاستثمارات الأجنبية

الاقتصادية  إلى تحليل تأثير بعض المحددات    ( 2021)بوشارب و مباركي،  التي أجراها    الدراسة  هدفت 

على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر، وذلك باستخدام نموذج الانحدار الذاتي للفجوات  

الموزعة الفترة   (ARDL) الزمنية  توازنية  2018-1990خلال  علاقة  وجود  إلى  الدراسة  توصلت  وقد   .

التحليل،  في  المشمولة  الاقتصادية  والمتغيرات  المباشر  الأجنبي  الاستثمار  تدفقات  بين  الأجل  طويلة 

التجاري  والانفتاح  النقدية،  الكتلة  الصرف،  سعر  تشمل  حيث  والتي  الانفتاح  ،  أن  النتائج  أظهرت 

التجاري وسعر الصرف يؤثران بشكل إيجابي على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر، ما يعكس دور  

هذين العاملين في تعزيز جاذبية الاقتصاد الجزائري للاستثمارات الخارجية. في المقابل، تبين أن الكتلة  

إلى تأثيرات تضخمية أو   النقدية لها تأثير سلبي على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر، مما قد يشير 

ا على بيئة الاستثمار في الجزائر  .اختلالات نقدية تؤثر سلبا

 المتغيرات:  ❖

التابع • المباشر     :المتغير  الأجنبي  المحلي  الاستثمار  الناتج  إلى  الوافدة  الاستثمارات  صافي  )نسبة 

 الإجمالي(

إجمالي تكوين  ،  (بالدينار الجزائري نصيب الفرد من إجمالي الدخل القومي )   ة:المتغيرات المستقل •

السنوي( النمو   %( الثابت  المال  الناتج  ،  رأس  إجمالي  من   %( الواسع  بمعناه  النقدي  المعروض 

 . السلع والخدمات )% من إجمالي الناتج المحلي(صادرات ، المحلي(

FDI = f(Per_Capita_national_income, GFCF, M2_GDP, X_GDP) 
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 دراسة استقرارية السلاسل الزمنية واختيار فترات الإبطاء المثلى  .1.5.2

   : (ة)اختبار جذر الوحد يةاختبارات الاستقرار  ❖

اختباري   نتائج  المباشر  إلى  P.Pو   ADFتشير  الأجنبي  الاستثمار  سلسلة  عند  (FDI) أن  مستقرة    غير 

في جميع الحالات، مما يعني وجود جذر وحدة. ومع ذلك،   0.05ن قيم الاحتمالية أعلى من أالمستوى، حيث 

أقل من   إن جميع قيم الاحتمالية  الفرق الأول، حيث  السلسلة مستقرة عند  إلى 0.05تصبح  ، مما يشير 

بناءا على ذلك، يجب استخدام  و   رفض فرضية العدم واستقرار السلسلة عند التكامل من الدرجة الأولى  

 .الفرق الأول للسلسلة عند بناء النماذج القياسية

  الدراسة عند المستوى  لسلسلة الاستثمار الأجنبي المباشر  P.Pو ADF: نتائج اختبار  (25-2)الجدول رقم 

 والفرق الأول 

FDI 
 الفرق الأول عند  عند المستوى 

Prob Prob 

ADF 

 0.0000 0.1201 ثابت فقط

 0.0000 0.1914 ثابت واتجاه عام 

 0.0000 0.0553 بدونهما

P.P 

 0.0000 0.1436 ثابت فقط

 0.0000 0.1831 ثابت واتجاه عام 

 0.0000 0.0836 بدونهما

 EViews12مخرجات برنامج من إعداد الطالبة بالاعتماد على المصدر: 

 ARDL الزمني المثلى في نموذج الإبطاءتحديد عدد فترات  ❖

المباشري   ARDL(1, 0, 1, 1, 0)النموذج   الأجنبي  الاستثمار  بين  العلاقة  المتغيرات   (FDI) وضح  وبعض 

في   الزمنية  التأخيرات  أخذ  مع  الأخرى،  مثل  و   ر،الاعتباالاقتصادية  معايير  بناءا على  ا  مناسبا النموذج  يعد 

AIC  وBICا بين دقة التفسير وتعقيد النموذج ا جيدا  .، مما يشير إلى أنه يقدم توازنا
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لنموذج محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر  المثلى  الإبطاء الزمني فترات(: 18-2الشكل )

1980-2022 

 

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 

 ج تصحيح الخطأ: ذمنهجية التكامل المشترك ونمو  .2.5.2

 : وعلاقة التكامل المشترك  F-Boundsاختبار الحدود  ➢

وجود علاقة توازنية   (  26-2)  الجدول رقمالموضحة في    (F-Bounds Test)   أظهرت نتائج اختبار الحدود

الاستثمار   محددات  بين  الأجل  إحصائيةطويلة  بلغت  حيث  المدروس،  النموذج  في  المباشر   F الأجنبي 

( العلياوهي  (  4.826649المحسوبة  الحدود  من  أعلى  الدلالة   (I(1)) قيمة  مستويات  جميع  %،  10)عند 

و%2.5،  5 الفرضية    %(.%1،  رفض  إلى  ذلك  تتفاعل  الصفريةيشير  المدروسة  المتغيرات  أن  يعني  مما   ،

ا بين   ا توازنيا  واستقرارا
ا
ا متبادلا  .متغيرات الدراسةبطريقة مستدامة على المدى الطويل، مما يعكس تأثيرا

لنموذج محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر   F: نتائج اختبار الحدود (26-2)الجدول رقم

1980-2022 

 القيمة المحسوبة

F-statistic 

4.826649 

 الأعلى الحد  الحد الأدنى  مستويات المعنوية 

10% 2.2 3.09 

5% 2.56 3.49 

2.5% 2.88 3.87 

1% 3.29 4.37 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 
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 تقدير العلاقة طويلة الأجل:  ➢

ا  أن الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر  إلى   (  27-2)  الجدول رقم الموضحة في  نتائج  ال تشير   يتأثر إيجابيا

المستثمرين   جذب  في  الشرائية  القوة  وزيادة  الاقتصاد  استقرار  دور  يعكس  مما  للفرد،  الوطني  بالدخل 

الأجانب. بالمقابل، يظهر أن تكوين رأس المال الثابت وعرض النقود بالنسبة للناتج المحلي لهما تأثير سلبي، 

أما   الأجنبي.  الاستثمار  تدفقات  بالاقتصاد  الثقة  أو ضعف  الموجهة  المحلية  الاستثمارات  تعيق  قد  حيث 

التنويع   وزيادة  الصادرات  هيكل  لتحسين  الحاجة  يبرز  مما  ا،  إحصائيا  
ا

دالا ا  تأثيرا تسجل  فلم  الصادرات، 

العلاقة طويلة الأجل تؤكد أهمية تعزيز عوامل الثقة والاستقرار لجذب الاستثمار الأجنبي  و   ،الاقتصادي 

 .المباشر

-0.0268 * M2_GDP  -0.0858 * GFCF -  05 * Per_Capita_national_income-E3.47FDI = 

0.0145 * X_GDP + -0.1661 

لنموذج محددات الاستثمار الأجنبي   في المدى الطويل ARDL(: نتائج تقدير نموذج 27-2الجدول رقم )

 2022-1980المباشر في الجزائر 

 Probالاحتمال  t-Statisticقيمة  Coeffالمعامل  المتغيرات 

Per_capita_national_income 05-E3.47 3.379840 0.0018 

GFCF -0.085848 -2.425525 0.0207 

M2_GDP -0.026767 -2.329176 0.0259 

X_GDP -0.014483 -0.760163 0.4524 

C -0.166059 -0.202255 0.8409 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 : نموذج تصحيح الخطأ ➢

أن المتغيرات قصيرة المدى  إلى  (  28-2)  الجدول رقمالموضحة في    (ECM) الخطأتشير نتائج نموذج تصحيح  

ا على الاستثمار الأجنبي المباشر في   مثل تكوين رأس المال الثابت وعرض النقود لا تؤثر بشكل دال إحصائيا

الجزائر، مما يعكس ضعف أهمية العوامل قصيرة الأجل في جذب الاستثمارات الأجنبية. من جهة أخرى،  

الخطأ   تصحيح  معامل  حوالي  (  -0.633341)يظهر  أن  إلى  يشير  مما  ا،  وسالبا ا  إحصائيا  
ا

من    %63.33دالا
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ا، مما يتطلب حوالي   هذه النتائج تؤكد    ،لاستعادة التوازن   أشهر  7سنة والاختلالات يتم تصحيحها سنويا

بالعوامل قصيرة   الأجنبي مقارنة  الاستثمار  تدفقات  استقرار  أكبر على  تأثير  لها  الأجل  العوامل طويلة  أن 

 .الأجل

لنموذج محددات الاستثمار   (: نتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ في الأجل القصير 28-2الجدول رقم )

 2022-1980الأجنبي المباشر في الجزائر  

 Probالاحتمال  t-Statisticقيمة  Coeffالمعامل  المتغيرات 

D(GFCF) -0.008168 -0.390459 0.6986 

D(M2_GDP) 0.012061 1.308036 0.1996 

CointEq(-1) -0.633341 -5.763567 0.0000 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 :اختبارات تشخيص النموذج .3.5.2

 :اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء ➢

لى غياب الارتباط الذاتي  إ  ( 29-2)  في الجدول رقم الموضحة    Breusch-Godfrey LM  تشير نتائج اختبار

النموذج، حيث   في  بـ  أللأخطاء  المرتبطة  القيم الاحتمالية   Obs*R-squaredو   F-statistic (0.9018)ن 

الدلالة  أ  (0.8735) مستوى  من  يعزز    ،0.05على  مما  الزمن،  عبر  مستقلة  الأخطاء  أن  على  يدل  هذا 

 .موثوقية النتائج ويشير إلى عدم وجود انحياز ناتج عن الارتباط الذاتي

لنموذج   Breusch-Godfrey LM Test(: نتائج اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء 29-2الجدول رقم )

 2022-1980محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر 

F-statistic 0.103690 Prob.F 0.9018 

Obs*R-squared 0.270432 Prob.Chi.Square 0.8735 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 : ARCH (Heteroskedasticity Test)  اختبار التباين غير المتجانس ➢

اختبار   نتائج  الجدول رقم  ARCHتشير  في  تباين  إ  (30-2)  الموضحة  أنه لا يوجد دليل قوي على وجود  لى 

-Obs*Rو F-statistic (0.1095)متغير مع مرور الوقت في الأخطاء، حيث إن القيم الاحتمالية المرتبطة بـ  
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squared (0.1050)  أ( الدلالة  مستوى  من  بعدم  0.05على  القائلة  الفرضية  رفض  يمكن  لا  وبالتالي،   .)

 . الأخطاء، مما يعني أن النموذج لا يعاني من مشكلة في تباين الأخطاء وجود تأثيرات تباين ذاتي في 

لنموذج محددات الاستثمار الأجنبي   ARCH  اختبار التباين غير المتجانس(: نتائج  30-2الجدول رقم )

 2022-1980المباشر في الجزائر 

F-statistic 2.349146 Prob.F 0.1095 

Obs*R-squared 4.506940 Prob.Chi.Square 0.1050 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 اختبار التوزيع الطبيعي:  ➢

مما    البواقيتحليل   الصفر،  المتوسط قريب من  أن  جيد، حيث  البيانات بشكل  يفسر  النموذج  أن  يظهر 

الصفرية القيمة  حول  جيد  توزيع  إلى  أن   ،يشير  إلا  والإيجابية،  السلبية  الكبيرة  القيم  بعض  وجود  رغم 

 نحو اليسار، ولكن لا توجد  كما أن    ،للبواقيالانحراف المعياري يشير إلى تشتت معتدل  
ا
التوزيع يميل قليلا

، أما نتائج اختبار  مما يعني أن التوزيع يحتوي على ذيول طبيعية  4قريب من    التفلطح  ، و انحرافات شديدة

Jarque-Bera  مما يشير إلى أن النموذج مناسبللبواقيدعم فرضية التوزيع الطبيعي فهي ت ،. 

لنموذج محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر  (: نتائج اختبار التوزيع الطبيعي 19-2الشكل )

1980-2022 

 

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 
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 :اختبار الاستقرار الهيكلي ➢

ظهر
ُ
أن النموذج    (20-2الموضحة في الشكل رقم )  CUSUM of squaresواختبار    CUSUMاختبار    نتائج   ت

عند   الحرجة  الحدود  ضمن  البياني  الرسم  وقع  حيث  الدراسة،  فترات  معظم  طوال  بالاستقرار  يتميز 

ا ولا يوجد تغيير هيكلي %5مستوى دلالة   . لذا فإن معاملات النموذج مستقرة هيكليا

(: نتائج اختبار المجموع التراكمي للبواقي واختبار المجموع التراكمي لمربعات البواقي  20-2الشكل رقم )

 2022-1980لنموذج محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر 

  

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 

 متغيرات الدراسةعلى السياسة النقدية والمالية   ثر دراسة قياسية لأ .3

   التضخم: على السياسة النقدية والمالية ثر لأ دراسة قياسية  .1.3

 : على التضخم السياسة النقديةأثر  .1.1.3

 المتغيرات:  ❖

   التضخم  :المتغير التابع •

)سعر    سعر الفائدة الحقيقي،  الإجباري معدل الاحتياطي  ،  إعادة الخصم  معدل   :المتغيرات المستقلة •

 .الودائعسعر الفائدة على  ، نمو المعروض النقدي بمعناه الواسع،الفائدة على القرض(

INF= f(ob_rate , re_rate , M2 , In_L_rate , In_De ) 
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 : دراسة استقرارية السلاسل الزمنية واختيار فترات الإبطاء المثلى ❖

( رقم  الجدول  اختبار(  31-2يوضح  المستوى     P.Pو ADF نتائج  المتغيرات  التي  عند  جميع  أن  إلى  تشير 

الاحتياطي القانوني، معدل إعادة الخصم، معدل الفائدة على القروض، ومعدل الفائدة  المدروسة )معدل  

على الودائع( تعاني من عدم الاستقرارية في معظم الحالات، سواء بوجود الثبات فقط أو مع الاتجاه العام  

الأولى،   الفروق  أخذ  تحويل، مثل  إلى  المتغيرات  لهذه  الزمنية  السلاسل  تحتاج  ذلك،  بناءا على  بدونهما.  أو 

 . لتحقيق الاستقرارية

 لسلاسل متغيرات الدراسة عند المستوى  P.Pو ADF: نتائج اختبار  (31-2)الجدول رقم 

 
Ob_rate Re_rate In_L_rate In_De 

Prob Prob Prob Prob 

ADF 

 0.0030 0.0197 0.0001 0.4013 ثابت فقط

 0.2457 0.0905 0.0076 0.9976 ثابت واتجاه عام 

 0.3192 0.0015 0.2739 0.3724 بدونهما

P.P 

 0.0003 0.0219 0.0000 0.4049 ثابت فقط

 0.0399 0.1041 0.0000 0.8205 ثابت واتجاه عام 

 0.0013 0.0015 0.0551 0.4045 بدونهما

 EViews12مخرجات برنامج من إعداد الطالبة بالاعتماد على المصدر: 

إلى أن جميع المتغيرات    (  32-2الموضحة في الجدول رقم )  عند الفرق الأول    P.Pو ADF اختبار تشير نتائج  

المدروسة )معدل الاحتياطي القانوني، معدل إعادة الخصم، معدل الفائدة على القروض، ومعدل الفائدة  

إذ أن القيم الاحتمالية لجميع المتغيرات أقل من    ،على الودائع( أصبحت مستقرة بعد أخذ الفروق الأولى

الثبات واتجاه عام، وبدونهما(  0.05مستوى الدلالة   الثبات فقط، مع  ا )مع  هذا    ،في جميع الحالات تقريبا

 . ARDL نموذجيشير إلى أن السلاسل الزمنية للمتغيرات مناسبة للتحليل الإحصائي واستخدامها في  
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 الفرق الأول لسلاسل متغيرات الدراسة عند  P.Pو ADF: نتائج اختبار  (32-2)الجدول رقم 

 
Ob_rate Re_rate In_L_rate In_De 

Prob Prob Prob Prob 

ADF 

 0.0018 0.0001 0.0411 0.0011 ثابت فقط

 0.0135 0.0004 0.0151 0.0006 ثابت واتجاه عام 

 0.0000 0.0000 0.0069 0.0000 بدونهما

P.P 

 0.0460 0.0000 0.0095 0.0011 ثابت فقط

 0.0146 0.0001 0.0181 0.0002 ثابت واتجاه عام 

 0.0104 0.0000 0.0072 0.0001 بدونهما

 EViews12مخرجات برنامج من إعداد الطالبة بالاعتماد على المصدر: 

 ARDL الزمني المثلى في نموذج الإبطاءتحديد عدد فترات  ❖

أفضل نموذج وفق معايير اختيار النموذج لتحليل العلاقة بين التضخم والمتغيرات    07  الملحق رقم حسب  

 بالنماذج  AIC = 2.915  بقيمة   ARDL(2, 2, 2, 2, 2, 2) التفسيرية هو
ا
، مما يشير إلى أدائه الأمثل مقارنة

أنه  الأخرى  إلى  قيم  إضافة  تفسير  Adj. R-squaredلـمرتفعة  ة  أظهر  على  العالية  قدرته  يعكس  مما   ،

 .التغيرات في التضخم

 ج تصحيح الخطأ: ذمنهجية التكامل المشترك ونمو  ❖

 : وعلاقة التكامل المشترك  F-Boundsاختبار الحدود  ➢

تشير إلى وجود علاقة طويلة الأجل    07  في الملحق رقمالموضحة   (F-Bounds Test) نتائج اختبار الحدود

والتضخم النقدية  السياسة  إحصائيةف  ،بين  عند 5.3831بلغت   F قيمة  الحرجة  القيم  من  أكبر  وهي   ،

(. بناءا على ذلك، يمكن رفض الفرضية  على التوالي  2.08و  3.38التي تكون  )  %10% و5مستويات دلالة  

الصفرية التي تنص على عدم وجود علاقة طويلة الأجل بين المتغيرين، مما يعني أن السياسة النقدية تؤثر  

 .بشكل معنوي على التضخم على المدى الطويل
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 تقدير العلاقة طويلة الأجل:  ➢

علاقة طويلة الأجل بين السياسة النقدية والتضخم في    توجد   07  في الملحق رقم بناءا على النتائج الموضحة  

معدل   النقدي،  المعروض  نمو  )مثل  للمتغيرات  الفردية  التأثيرات  ولكن  الحدود،  لاختبار  ا  وفقا الجزائر 

معنوية   وغير  ضعيفة  كانت  الودائع(  على  الفائدة  وسعر  الحقيقي،  الفائدة  سعر  الإجباري،  الاحتياطي 

ا الفترة    ،إحصائيا خلال  التضخم  على  السيطرة  في  النقدية  السياسة  أدوات  فعالية  ضعف  ذلك  يعكس 

 .إلى تأثير أكبر لعوامل أخرى مثل أسعار النفط أو العوامل الخارجيةذلك المدروسة، وربما يشير 

INF= -2.5670 * ob_rate +59.1465 * re_rate -1.6670 * M2 -1.7698 * In_L_rate  -25.5400 * 

In_De_rate  -137.0852 

 : نموذج تصحيح الخطأ ➢

 أن التضخم في الجزائر يتأثر بشكل كبير بنمو المعروض النقدي    07  الملحق رقمالموضحة في  تظهر النتائج  

(M2) الإجباري الاحتياطي  معدل   ،  (OB_RATE)الخصم إعادة  وسعر   ،  (RE_RATE)  هذه أن  حيث   ،

على   ومعنوية  سلبية  تأثيرات  لها  من  المتغيرات  الحد  في  النقدية  السياسات  دور  يعكس  مما  التضخم، 

كما أن التضخم في السنة السابقة يؤثر بشكل كبير على التضخم الحالي. أما على   ،الضغوط التضخمية

من الاختلالات يتم تصحيحها    %29.19أن حوالي   (CointEq) المدى الطويل، فتظهر سرعة تصحيح الخطأ

ا، مما يعني أن الاقتصاد يحتاج إلى حوالي   للعودة إلى التوازن، وهو ما يشير إلى    أشهر   5سنوات و  3سنويا

ا تجاه السياسات النقدية لتحقيق استقرار الأسعار  .استجابة بطيئة نسبيا

 :اختبارات تشخيص النموذج ❖

 :اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء ➢

إلى  ت   07  الملحق رقم الموضحة في    Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Testنتائج اختبار   شير 

  117650.4البالغة     F-statisticفمع قيمة    ،عدم وجود ارتباط تسلسلي معنوي بين الأخطاء في النموذج

، كلا  Prob. Chi-Square(1) 0.1449و   Obs*R-squared 19.99983، وكذلك  Prob. F(1,1) 0.1018و

مما يعني أنه لا يوجد دليل قوي على وجود ارتباط تسلسلي بين الأخطاء، وبالتالي    ،0.05القيمتين أكبر من  

 .يمكن قبول فرضية العدم )أي عدم وجود ارتباط تسلسلي(
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 :ARCH (Heteroskedasticity Test) اختبار التباين غير المتجانس ➢

فمع   ، تشير إلى أنه لا يوجد تباين غير متجانس في النموذج 07 الملحق رقمالموضحة في  ARCHنتائج اختبار 

ب ـ  F-statistic  قيمة إلىProb. F(1,17) 0.3421و  0.955163 المقدرة  بالإضافة  من  ،  كل  -Obs*R  قيم 

squared 1.010745  وProb 0.3147  أكبر من القيم  دليل على 0.05، جميع  عدم وجود  إلى  يشير  مما   ،

 وجود تباين غير متجانس في الأخطاء، وبالتالي يمكن قبول فرضية العدم.

 اختبار التوزيع الطبيعي:  ➢

أظهر أن المتوسط قريب من الصفر، مما يشير إلى توزيع    07  الملحق رقمالموضحة في    البواقيتحليل سلسلة  

ا عند    أما  ،حولهمتوازن   كان طفيفا السلسلة  انحراف ضعيف-0.2271التواء  إلى  التفلطح  و   ،  ، مما يشير 

من أقل  الطبيعي2.1234)  3  كان  التوزيع  من  ا 
ا
تطرف أقل  توزيع  على  يدل  مما  أشار   ،(،  نتائجكما    ت 

، مما يعني 0.6662تتبع التوزيع الطبيعي، حيث كانت قيمة الاحتمالية    البواقيلى أن  إ   Jarque-Beraاختبار

 .عدم وجود دليل على الانحراف عن التوزيع الطبيعي

 :اختبار الاستقرار الهيكلي ➢

ا   اختبار  07  رقم  للملحقوفقا نتائج  يظهر  الرسم  CUSUM of squaresو CUSUM الذي  وجود  فإن   ،

ا  % 5ضمن مستوى الدلالة    للاختبارينالبياني   عدم وجود  أي    ،يشير إلى أن بقايا النموذج مستقرة إحصائيا

 .تغييرات كبيرة في هيكل الأخطاء مع مرور الوقت

 : على التضخم السياسة المالية أثر  .2.1.3

 التضخم   :المتغير التابع •

 العامة. معدل نمو إيرادات الجباية العادية، معدل نمو النفقات  :المتغيرات المستقلة •

Inf= f(Tax_re , P_exp ) 

 دراسة استقرارية السلاسل الزمنية واختيار فترات الإبطاء المثلى  ❖

اختباري   نتائج  العاديةإ   P.Pو   ADFتشير  الجباية  إيرادات  نمو  معدل  وهما  الدراسة،  متغيري  أن   لى 

(Tax_re)    العامةو النفقات  نمو  ثابت  (P_exp)معدل  أو  ثابت  المستوى مع وجود  ا عند  ، مستقران جزئيا

في هذه الحالات، لكنهما يظهران عدم استقرار عند غياب    0.05ن قيم الاحتمالية أقل من  أواتجاه، حيث  

يعني   مما  الاختبارات،  جميع  في  ا  تماما مستقرتين  السلسلتان  تصبح  الأول،  الفرق  وعند  والاتجاه.  الثابت 

 . I(1)أنهما متكاملتان من الدرجة الأولى 
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المستوى وعند  لسلاسل متغيرات الدراسة عند  P.Pو ADF: نتائج اختبار  (33-2)الجدول رقم 

 الفرق الأول 

 

 عند الفرق الأول  عند المستوى 

Tax_re P_exp Tax_re P_exp 

Prob Prob Prob Prob 

ADF 

 0.0000 0.0002 0.0172 0.0221 ثابت فقط

 0.0003 0.0101 0.0198 0.0121 ثابت واتجاه عام 

 0.0000 0.0000 0.3180 0.2438 بدونهما

P.P 

 0.0000 0.0000 0.0167 0.0235 ثابت فقط

 0.0001 0.0000 0.0385 0.0121 ثابت واتجاه عام 

 0.0000 0.0000 0.0166 0.0574 بدونهما

 EViews12مخرجات برنامج من إعداد الطالبة بالاعتماد على المصدر: 

 ARDL الزمني المثلى في نموذج الإبطاءتحديد عدد فترات  ❖

حيث  ،  ARDL(1, 1, 2)هو     08  الملحق رقم الموضحة في    النموذج الأفضل بناءا على معايير اختيار النموذج 

بأقل قيمة لمعيار   تبل(AIC)يتمتع  بين  ه   4.193504غ  ، والتي  ا  ا جيدا توازنا النموذج يحقق  أن  إلى  ذا يشير 

اعتماد هذا النموذج لتحليل العلاقة بين المتغيرات، حيث يُتوقع    سيتموبناءا على ذلك،    ،الدقة والبساطة

 .أن يقدم أفضل تفسير للبيانات دون الإفراط في تعقيد النموذج

 الخطأ: ج تصحيح ذمنهجية التكامل المشترك ونمو  ❖

 : وعلاقة التكامل المشترك  F-Boundsاختبار الحدود  ➢

الحدو  اختبار  لـ 08  في الملحق رقمالموضحة    (F-Bounds Test)د  نتائج  القيمة المحسوبة  أن  إلى  -F تشير 

statistic  الأهمية وبالتالي، يمكن رفض الفرضية    يات القيمة الحاسمة عند مستو   وهي تتجاوز   5.1010  هي

الصفرية التي تفيد بعدم وجود علاقة في المستويات، مما يشير إلى وجود علاقة طويلة الأجل بين المتغيرات  

 .في النموذج
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 تقدير العلاقة طويلة الأجل:  ➢

في  نتائج  ال رقمالموضحة  للسياسة  تشير      08  الملحق  محدود  تأثير  وجود  حيث  إلى  التضخم،  على  المالية 

ا بالتضخم، بينما يرتبط معدل نمو الإيرادات   (P_EXP) يظهر أن معدل نمو النفقات العامة يرتبط عكسيا

ا عند مستوى دلالة   (TAX_REV) الجبائية ا به. مع ذلك، كلا التأثيرين غير معنويين إحصائيا ، مما  %5طرديا

 (F-statistic) يعكس ضعف التأثير المباشر لهذه المتغيرات على التضخم. من جهة أخرى، اختبار الحدود

 .يؤكد وجود علاقة تكامل مشترك بين السياسة المالية والتضخم

Inf= 0.1494 * Tax_re + -0.1456 * P_exp + 4.8136 

 : نموذج تصحيح الخطأ ➢

إلى أن الإيرادات الجبائية الحالية  تشير   08  الملحق رقمالموضحة في    (ECM)   لخطأ انتائج نموذج تصحيح  

ا وبشكل معنوي على التضخم، في حين أن تأثير النفقات العامة غير معنوي معامل  و   ن والمتأخرة تؤثر إيجابيا

ا، مما يعني   % 84.12يدل على أن    (-0.841240)تصحيح الخطأ   صحح سنويا
ُ
من الاختلالات في التضخم ت

هذه النتائج تؤكد وجود    ،للعودة إلى التوازن طويل الأجل  شهرًا(   14سنة )  1.19أن النظام يحتاج حوالي  

 .تأثير قوي وسريع لآليات تصحيح الخطأ نحو استعادة التوازن بين المتغيرات

 :اختبارات تشخيص النموذج ❖

 :اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء ➢

اختبار   في    Breusch-Godfrey Serial Correlation LMنتائج  إلى عدم ت   08  الملحق رقمالموضحة  شير 

والقيمة   F (0.5540) حيث أن القيمة الاحتمالية لاختبار   ،تسلسلي بين المتغيرات في النموذجوجود ارتباط  

من   Chi-Square (0.4389) لاختبار  الاحتمالية على وجود  0.05أكبر  قوي  دليل  يوجد  لا  أنه  يعني  مما   ،

. وبالتالي، يمكننا القول أن الفرضية القائلة بعدم وجود  %5ارتباط تسلسلي في الأخطاء على مستوى الثقة  

قبل
ُ
 .ارتباط تسلسلي ت

 ARCH :(Heteroskedasticity Test) اختبار التباين غير المتجانس ➢

في    ARCH نتائج اختبار  في الأخطاء   08  الملحق رقم الموضحة  تباين غير متجانس  إلى عدم وجود  في    تشير 

لاختبار   ،النموذج الاحتمالية  القيمة  أن  لاختبار F (0.3486) حيث  الاحتمالية   Chi-Square والقيمة 
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، مما يعني أنه لا يوجد دليل على وجود تباين غير متجانس. وبالتالي، يمكننا قبول  0.05أكبر من   (0.3211)

 .الفرضية القائلة بعدم وجود تباين غير متجانس في الأخطاء

 اختبار التوزيع الطبيعي:  ➢

ا  ت    08  الملحق رقمالموضحة في     Jarque-Beraنتائج اختبار   شير إلى أن التوزيع الاحتمالي للبواقي يتبع توزيعا

ا ، مما  0.05أكبر من    (0.316522)  القيمة الاحتماليةو    Jarque-Bera (2.300724) قيمة حيث أن  ، طبيعيا

يعني أنه لا يوجد دليل قوي على أن البواقي لا تتبع التوزيع الطبيعي. وبالتالي، يمكننا قبول فرضية التوزيع  

 .الطبيعي للبواقي

 :اختبار الاستقرار الهيكلي ➢

ا   اختبار  08  رقم  للملحقوفقا نتائج  يظهر  الرسم  CUSUM of squaresو CUSUM الذي  وجود  فإن   ،

ا  % 5ضمن مستوى الدلالة    للاختبارينالبياني   عدم وجود  أي    ،يشير إلى أن بقايا النموذج مستقرة إحصائيا

 .تغييرات كبيرة في هيكل الأخطاء مع مرور الوقت

 :على نمو الناتج المحلي الإجماليالسياسة النقدية والمالية   ثر لأدراسة قياسية  .2.3

 : على نمو الناتج المحلي الإجمالي السياسة النقدية أثر  .1.2.3

   معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي   :المتغير التابع •

معدل إعادة الخصم، معدل الاحتياطي الإجباري، سعر الفائدة الحقيقي )سعر    :المتغيرات المستقلة •

 الودائع.الفائدة على القرض(، نمو المعروض النقدي بمعناه الواسع، سعر الفائدة على 

GDP= f(ob_rate , re_rate , M2 , In_L_rate , In_De ) 

 ARDL الزمني المثلى في نموذج الإبطاءتحديد عدد فترات  ❖

خلال   رقممن  يوضح  09  الملحق  نموذج  الذي  اختيار  المحلي   ARDL معايير  الناتج  بين  العلاقة  لتحليل 

     ARDL(2,2,2,0,1,2)يعتبر النموذج  BIC)و  (AIC) بناء على معياري  ، و والمتغيرات الأخرى  (GDP) الإجمالي

 هو الأمثل لهذه الدراسة.
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 ج تصحيح الخطأ: ذمنهجية التكامل المشترك ونمو  ❖

 : وعلاقة التكامل المشترك  F-Boundsاختبار الحدود  ➢

أكبر من جميع   F (5.47) أن قيمة إحصائية  تأظهر    09  الملحق رقمالموضحة في    F-Bounds   اختبارنتائج  

هذا يشير إلى رفض الفرضية الصفرية    ،%(1% إلى  10)من  القيم الحرجة عند مستويات معنوية مختلفة  

بين المتغيرات المدروسة. وبالتالي، يمكن الاستنتاج أن المتغيرات تظهر   مما يعني وجود علاقة طويلة المدى 

 وعلاقة توازنية مستقرة على المدى البعيد
ا

 .تكاملا

 تقدير العلاقة طويلة الأجل:  ➢

الإجماليإن   المحلي  الناتج  نمو  النقدية على  السياسة  تأثير  في    تحليل  وجود    يظهر  09  الملحق رقمالموضح 

علاقة طويلة الأجل بين السياسة النقدية ومعدل النمو الاقتصادي في الجزائر، حيث أظهر سعر الفائدة  

الاستثمار   تقليل  في  دوره  يعكس  مما  الاقتصادي،  النمو  على  ا  ومعنويا ا  قويا ا  سلبيا ا  تأثيرا الودائع  على 

أهمية   يبرز  مما  ا،  جزئيا ومعنوي  معتدل  إيجابي  تأثير  الخصم  إعادة  لمعدل  كان  المقابل،  في  والاستهلاك. 

الفائدة الحقيقي، نمو  باقي المتغيرات، مثل سعر  أما  النشاط الاقتصادي.  في تعزيز  التوسعية  السياسات 

إلى   تأثيرات ضعيفة وغير معنوية، مما يشير  النقدي، ومعدل الاحتياطي الإجباري، فقد أظهرت  المعروض 

 .محدودية دورها في دعم النمو الاقتصادي ويستدعي تحسين استراتيجيات استخدامها

GDP= 0.0336 * ob_rate + 5.3387 * re_rate + 0.0441 * M2 + 0.1108 * In_L_rate  + -4.9124 * 

In_De _rate + -11.0358 

 : نموذج تصحيح الخطأ ➢

خلال نموذج    من  باستخدام  القصير  الأجل  في  الاقتصادي  النمو  على  النقدية  السياسة  تأثير  تحليل 

أن السياسة النقدية تؤثر بشكل واضح على النمو    نجد، 09 في الملحق رقمالموضح  (ECM)  تصحيح الخطأ

الخصم   إعادة  الودائع ومعدل  الفائدة على  يُظهر سعر  القصير، حيث  المدى  الجزائر على  في  الاقتصادي 

ا قويا ا  إيجابيا ا  تأثيرا الإجباري  الاحتياطي  معدل  يُظهر  بينما  ومعنوية،  قوية  سلبية  النمو    ،تأثيرات  أن  كما 

ظهر سرعة تصحيح  
ُ
الاقتصادي في العام السابق يدعم النمو الحالي بشكل إيجابي. على المدى الطويل، ت

ا للنظام الاقتصادي، حيث يحتاج الاقتصاد إلى حوالي    (-1.8586)  الخطأ   أشهر  6.5استجابة سريعة جدا

 .فقط لاستعادة التوازن بعد أي اختلالات
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 :اختبارات تشخيص النموذج ❖

  :للأخطاءاختبار الارتباط الذاتي  ➢

لى  إ   09  في الملحق رقمالموضحة    (Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test)تشير نتائج اختبار

تساوي   p مع قيمة  4.181744البالغة   F حيث أن قيمة إحصائية  ،البواقيعدم وجود تداخل تسلسلي في  

دلالة    0.1103 عند مستوى  تسلسلي  تداخل  على عدم وجود  إحصائية  %.5تدل  فإن  -Obs*R وبالمثل، 

squared     مع قيمة  10.22213التي بلغت p   تدعم هذا الاستنتاج، مما يعني أنه لا يمكن   0.1013تساوي

 .ذاتيرفض الفرضية الصفرية التي تفيد بعدم وجود تداخل 

 :ARCH (Heteroskedasticity Test) اختبار التباين غير المتجانس ➢

المتجانس غير  التباين  اختبار  نتائج  رقم الموضحة    ARCH   تشير  الملحق  غير  إ  09  في  تباين  عدم وجود  لى 

تدل على    0.1011تساوي   p مع قيمة  15.13497التي تبلغ   F حيث أن قيمة إحصائية،  البواقيمتجانس في  

دلالة   مستوى  عند  متجانس  غير  تباين  وجود  إحصائية%5عدم  فإن  وبالمثل،   . Obs*R-squared  التي

تدعم هذا الاستنتاج، مما يعني أنه لا يمكن رفض الفرضية    0.1028تساوي   p مع قيمة  8.948644بلغت  

 .الصفرية التي تفيد بعدم وجود تباين غير متجانس

 اختبار التوزيع الطبيعي:  ➢

في    البواقيتحليل  نتائج   الصفرت   09  الملحق رقمالموضحة  المتوسط قريب من  أن  ، مما  (7.38e-16-)ظهر 

النموذج في  جيد  توازن  إلى  يبلغ  ،  يشير  المعياري  الانحراف  أن  حيث  الطبيعي،  من  ا  قريبا يبدو  التوزيع 

 حول المتوسط  0.589629
ا
ا معتدلا يشير إلى توزيع قريب من التوزيع الطبيعي، مع   التفلطحو   ،ويعكس تشتتا

  البواقي( لا ترفض الفرضية القائلة بأن  0.159023)   بلغت  Jarque-Bera  كما أن قيمة اختبار  ،2.73قيمة  

 .تتبع التوزيع الطبيعي، مما يضعف فرضية وجود مشاكل كبيرة في النموذج من حيث التوزيع

 :اختبار الاستقرار الهيكلي ➢

ا   اختبار   09  رقم   للملحقوفقا نتائج  يظهر  الرسم  CUSUM of squaresو CUSUM الذي  وجود  فإن   ،

ا  % 5ضمن مستوى الدلالة    للاختبارينالبياني   عدم وجود  أي    ،يشير إلى أن بقايا النموذج مستقرة إحصائيا

 .تغييرات كبيرة في هيكل الأخطاء مع مرور الوقت
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 :على معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي السياسة المالية أثر  .2.2.3

 المحلي الإجمالي معدل نمو الناتج    :المتغير التابع •

 معدل نمو إيرادات الجباية العادية، معدل نمو النفقات العامة  :المتغيرات المستقلة •

GDP= f(Tax_re , P_exp ) 

 ARDL الزمني المثلى في نموذج الإبطاءتحديد عدد فترات  ❖

  الملحق يظهر من  حيث   ، AIC  ،BIC   تم تحليل مجموعة من النماذج باستخدام معايير اختيار النماذج مثل

مما يجعله الخيار الأفضل من  ،  AIC (4.692327)لديه أدنى قيمة ل ـ ARDL(1, 0, 0) أن النموذج   10  رقم

 حيث هذه المعايير.  

 ج تصحيح الخطأ: ذمنهجية التكامل المشترك ونمو  ❖

 : وعلاقة التكامل المشترك  F-Boundsاختبار الحدود  ➢

في   F-Bounds اختبار نتائج   رقم الموضحة  إحصائية   تظهر أ   10  الملحق  القيم   F (5.3716) أن  تتجاوز 

بين %1% و5% و10الحرجة عند مستويات   العدم )عدم وجود علاقة  يتم رفض فرضية  أنه  يعني  ، مما 

المستويات( في  الأولى  ،المتغيرات  الدرجة  من  تكاملية  علاقة  توجد  ذلك،  على  المتغيرات   (I(1)) بناءا  بين 

 . المدروسة

 تقدير العلاقة طويلة الأجل:  ➢

المالية   السياسة  تحليل  نتائج  في  تشير  رقمالموضحة  المالية  10  الملحق  السياسة  أن  بالنفقات    ،إلى  ممثلة 

العامة   النفقات  تزيد  الاقتصادي، حيث  النمو  على  إيجابي طفيف  تأثير  لها  الجبائية،  والإيرادات  العامة 

على التوالي عند ارتفاعها بنسبة    %0.0743% و0.0386والإيرادات الجبائية الناتج المحلي الإجمالي بنسبة  

ا عند مستوى دلالة  1%  F-Bounds اختبار الحدود،  %5. ومع ذلك، هذه التأثيرات غير معنوية إحصائيا

ارتباط   وجود  إلى  يشير  مما  الاقتصادي،  والنمو  المالية  السياسة  بين  مشترك  تكامل  علاقة  وجود  يؤكد 

 .طويل الأجل بينهما رغم ضعف التأثيرات الفردية

GDP= 0.0743 * Tax_re + 0.0386 * P_exp + 1.7639 
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 : نموذج تصحيح الخطأ ➢

الخطأ   تصحيح  نموذج  تحليل  نتائج  في  تشير  رقمالموضحة  حوالي   10  الملحق  بتصحيح  يقوم  النظام  أن 

تستغرق    83.29% الأجل  طويل  التوازن  إلى  العودة  أن  يعني  مما  سنة،  كل  في  التوازن  عن  الانحراف  من 

آلية    يومًا(.  432شهرًا أو    14.4سنة )  1.2حوالي   ا، مما يعكس فعالية  معامل تصحيح الخطأ معنوي جدا

حوالي    ،التوازن  أن  النموذج  يوضح  تفسيرها    %44.23كما  يمكن  الإجمالي  المحلي  الناتج  في  التغيرات  من 

 .بواسطة المتغيرات المدرجة، مما يشير إلى استقرار نسبي للنظام الاقتصادي على المدى الطويل

 :اختبارات تشخيص النموذج ❖

 : اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء ➢

اختبار نتائج  في    Breusch-Godfrey تشير  رقمالموضحة  عدم     10  الملحق  إلى  الزمنية  السلاسل  لارتباط 

2R∗Obs و     statistic (0.8985)-Fنوجود ارتباط ذاتي في بواقي النموذج، حيث إن قيمة الاحتمالية لكل م

هذا يدل على أن الفرضية العدمية بعدم وجود ارتباط    ،%(5)على بكثير من مستوى الدلالة  أ  (0.8820)

 .ذاتي لا يمكن رفضها، مما يعزز من مصداقية النتائج المستخلصة من النموذج

 ARCH :(Heteroskedasticity Test) اختبار التباين غير المتجانس ➢

في بواقي  غير متجانسإلى عدم وجود مشكلة تباين    10  في الملحق رقمالموضحة    ARCH تشير نتائج اختبار

من  ف  ،النموذج لكل  الاحتمالية  ا، م  2R∗Obs (0.9418) و  statistic (0.9455) -F  قيمة  جدا رتفعة 

 التي تفترض ثبات التباين.   الصفرية(، مما يعني أنه لا يمكن رفض الفرضية %5وتتجاوز مستوى الدلالة )

 الطبيعي: اختبار التوزيع  ➢

ا من الصفر، مما يشير إلى  ت    10  الملحق رقمالموضحة في    تحليل البواقينتائج   ظهر أن متوسطها قريب جدا

البالغ   المعياري  الانحراف  من  يتضح  معتدل  تباين  مع  كبير،  انحياز  تظهر  ال  2.102714عدم وجود  بواقي 

ا نحو اليسار    طفيفا
ا

ا أعلى من الطبيعي0.746014−  قدرها    التواءحيث بلغت قيمة  ميلا
ا
ا بسيط    وتفلطحا

 .التوزيع الطبيعي أن البواقي تتبعإلى  Jarque-Beraختبار كما أكدت نتائج ا 3.870693
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 :اختبار الاستقرار الهيكلي ➢

ا   اختبار  10  رقم  الملحقوفقا نتائج  يظهر  الرسم  CUSUM of squaresو CUSUM الذي  وجود  فإن   ،

ا  % 5ضمن مستوى الدلالة    للاختبارينالبياني   عدم وجود  أي    ،يشير إلى أن بقايا النموذج مستقرة إحصائيا

 .تغييرات كبيرة في هيكل الأخطاء مع مرور الوقت

 :البطالة  علىالسياسة النقدية والمالية ثر  لأدراسة قياسية  .3.3

 : على البطالة السياسة النقديةأثر  .1.3.3

   البطالة  :المتغير التابع •

الاحتياطي الإجباري، سعر الفائدة الحقيقي )سعر  معدل إعادة الخصم، معدل    :المتغيرات المستقلة •

 الفائدة على القرض(، نمو المعروض النقدي بمعناه الواسع، سعر الفائدة على الودائع.

UNMP= f(ob_rate , re_rate , M2 , In_L_rate , In_De ) 

 ARDL الزمني المثلى في نموذج الإبطاءتحديد عدد فترات  ❖

رقموفقا   قيم ARDL(1, 2, 2, 1, 1, 2) النموذجأظهر    11  للملحق  بأقل  ا  مميزا قارنة  م   BICو AIC أداءا 

البيانات لتحليل  الأنسب  أنه  إلى  يشير  مما  الأخرى،  جودة  حيث    ،بالنماذج  بين   
ا
توازنا التقييم  يعكس 

 .الملاءمة وعدد التأخيرات في المتغيرات المستقلة والمتغير التابع

 تصحيح الخطأ: ج ذمنهجية التكامل المشترك ونمو  ❖

 وعلاقة التكامل المشترك   F-Boundsاختبار الحدود  ➢

لا توجد علاقة طويلة    هبأن القائلة  الذي يختبر فرضية العدم   (F-Bounds Test) نتائج اختبار حدود  تظهر

بين المتغيرات  في    الأجل  ، مع دلالة إحصائية  8.91تساوي   F إحصائية  ، أن قيمة11  الملحق رقمالموضحة 

 .مما يشير إلى وجود علاقة طويلة الأجل بين المتغيرات جميع الحدود وجميع المستوياتعند 

 تقدير العلاقة طويلة الأجل:  ➢

نتائج العلاقة طويلة الأجل   بين السياسة    11  في الملحق رقمالموضحة  تشير  إلى وجود علاقة طويلة الأجل 

النقدية ومعدل البطالة في الجزائر، حيث يظهر أن زيادة سعر الفائدة على الودائع ونمو المعروض النقدي 
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خلال   من  العمل  سوق  على  السلبي  أثرهما  يعكس  مما  معنوي،  بشكل  البطالة  معدل  ارتفاع  إلى  يؤديان 

ا   ا ومعنويا ا قويا ا سلبيا تقليل الاستثمارات والنشاط الاقتصادي. في المقابل، يُظهر معدل إعادة الخصم تأثيرا

أما تأثير معدل الاحتياطي    ،على البطالة، مما يعكس دوره في تعزيز النشاط الاقتصادي وخلق فرص عمل

التأثير   في  إلى محدودية فعاليتهما  ا وغير معنوي، مما يشير  الحقيقي فكان ضعيفا الفائدة  الإجباري وسعر 

 .على البطالة

UNMP= -0.1109 * ob_rate + -9.5087 * re_rate + 0.2333 * M2 + 0.0711 * 

In_L_rate + 7.6003 * In_De _rate + 33.3780 

 : نموذج تصحيح الخطأ ➢

الأخطاء تصحيح  نموذج  في   (ECM) نتائج  رقمالموضحة  أن    11  الملحق  إلى  تؤثر  تشير  النقدية  السياسة 

بشكل كبير على البطالة في الجزائر على المدى القصير، حيث يؤدي ارتفاع سعر الفائدة على الودائع ونمو  

بينما يؤدي   البطالة بشكل ملحوظ،  إلى زيادة  النقدي  ارتفاع معدل الاحتياطي الإجباري ومعدل  المعروض 

البطالة خفض  إلى  الخصم  على    ،إعادة  الفائدة  سعر  مثل  المتغيرات،  لبعض  الزمنية  التأثيرات  أن  كما 

ظهر  
ُ
ت الطويل،  المدى  على  السابق.  والعام  الحالي  العام  بين  ا  تباينا تظهر  الخصم،  إعادة  ومعدل  الودائع 

  أشهر  7نتائج تصحيح الخطأ سرعة استجابة عالية للنظام الاقتصادي، حيث يحتاج الاقتصاد إلى حوالي  

 .فقط للعودة إلى التوازن بعد أي اختلالات

 :اختبارات تشخيص النموذج ❖

  :اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء ➢

اختبار في    Breusch-Godfrey Serial Correlation LMنتائج  رقمالموضحة  لا ت 11  الملحق  أنه  إلى  شير 

مع قيمة احتمالية    2.258تساوي   F فإحصائية  ،مشكلة في الارتباط الذاتي بين الأخطاء في النموذجتوجد  

(، مما يعني أن الفرضية الصفرية )عدم وجود ارتباط ذاتي(  0.05، وهي أكبر من مستوى الدلالة )0.2073

رفضها يمكن  إحصائية    ،لا  أن  احتمالية    7.216ساوي  ت   Obs*R-squaredكما  قيمة  وهي  0.1072مع   ،

ا أكبر من   .، مما يعزز عدم وجود ارتباط ذاتي في الأخطاء0.05أيضا
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 ARCH :(Heteroskedasticity Test) اختبار التباين غير المتجانس ➢

شير إلى أنه لا توجد مشكلة في التباين غير المتجانس في  ت    11  الملحق رقمالموضحة في    ARCHنتائج اختبار

(،  0.05، وهي أكبر من مستوى الدلالة ) 0.6086مع قيمة احتمالية    0.2722تساوي   F فإحصائية  ،الأخطاء

متجانس( غير  تباين  وجود  )عدم  الصفرية  الفرضية  رفض  يمكن  لا  أنه  يعني  إحصائية   ،مما  أن    كما 

Obs*R-squared    تباين غير متجانس  ، مما يعزز عدم وجود  0.5842مع قيمة احتمالية    0.2994تساوي

 .في الأخطاء

 اختبار التوزيع الطبيعي:  ➢

ا    11  الملحق رقم الموضحة في  النموذج    لبواقيتشير نتائج تحليل السلسلة الزمنية   إلى أن المتوسط قريب جدا

مع وجود قيم   -0.008831الوسيط يبلغ  ،حول الصفر البواقي، مما يدل على توزيع (6.04e-15)من الصفر

مما يشير    0.310712هو    للبواقيالانحراف المعياري    ، أما للبواقي(  -0.382442( ودنيا ) 0.810162قصوى )

المتوسط حول  ملحوظ  تباين  أن    ،إلى  مما  0.910001بلغ  الالتواء  كما  التوزيع  ،  تتبع  البيانات  أن  يدل 

 الطبيعي. 

 :اختبار الاستقرار الهيكلي ➢

ا   اختبار  11  رقم  للملحقوفقا نتائج  يظهر  الرسم  CUSUM of squaresو CUSUM الذي  وجود  فإن   ،

ا  % 5ضمن مستوى الدلالة    للاختبارينالبياني   عدم وجود  أي    ،يشير إلى أن بقايا النموذج مستقرة إحصائيا

 .تغييرات كبيرة في هيكل الأخطاء مع مرور الوقت

 :على البطالة السياسة المالية أثر  .2.3.3

 البطالة   :التابعالمتغير  •

 معدل نمو إيرادات الجباية العادية، معدل نمو النفقات العامة.  :المتغيرات المستقلة •

UNMP= f(Tax_re , P_exp ) 
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 ARDL الزمني المثلى في نموذج الإبطاءتحديد عدد فترات  ❖

الأفضل من حيث  هو   ARDL(1, 2, 0) يوضح أن النموذج  12  الملحق رقمفي  تحليل معايير اختيار النموذج  

 . BIC (3.862387)و AIC (3.563667) توافق المعايير المختلفة، حيث يتمتع بأدنى قيمة لـ

 ج تصحيح الخطأ: ذمنهجية التكامل المشترك ونمو  ❖

 : وعلاقة التكامل المشترك  F-Boundsاختبار الحدود  ➢

اختبار في    F-Bounds نتائج  أنه عند فحص    12  الملحق رقمالموضحة  إلى  بين تشير  الأجل  العلاقة طويلة 

  ،8.49التي تساوي   F المتغيرات، يتم رفض الفرضية الصفرية )عدم وجود علاقة( بناءا على قيمة إحصائية

عند مستويات الدلالة المختلفة، نجد أن هذه القيمة أكبر من الحدود المطلوبة عند   F مقارنة بقيم الحدود

و1مستويات   و%2.5  و%5  في %10%  المتغيرات  بين  الأجل  طويلة  معنوية  علاقة  وجود  إلى  يشير  مما   ،

 .النموذج

 تقدير العلاقة طويلة الأجل:  ➢

النتائج   في  أظهرت  رقمالموضحة  والإيرادات    12  الملحق  العامة  بالنفقات  ممثلة  المالية،  السياسة  أن  إلى 

  % 1الجبائية، لها تأثير عكس ي على البطالة، حيث تؤدي زيادة النفقات العامة أو الإيرادات الجبائية بنسبة 

بنسبة   البطالة  معدل  و0.1487إلى خفض  غير  %  %0.1419  التأثيرات  هذه  فإن  ذلك،  ومع  التوالي.  على 

ا عند مستوى دلالة   يؤكد وجود علاقة   (F-Bounds Test) اختبار الحدودوبما أن    ،%5معنوية إحصائيا

والبطالة،   المالية  السياسة  بين  مشترك  التأثيرات    يوجد  فإنهتكامل  ضعف  رغم  الأجل،  طويل  ارتباط 

 .الفردية

UNMP= -0.1419 * Tax _re + -0.1487 * P_exp + 14.0828 

 : نموذج تصحيح الخطأ ➢

إلى أن النفقات العامة الحالية ليس    12  الملحق رقمالموضحة في   (ECM) نتائج نموذج تصحيح الخطأتشير  

ا وبشكل معنوي  يعكس معامل  و   ،لها تأثير معنوي على البطالة، بينما النفقات العامة المتأخرة تؤثر إيجابيا

( الخطأ  تصحيح  -0.314067تصحيح  على  النظام  قدرة  مما    31.41%(  ا،  التوازن سنويا عن  الاختلال  من 

تستغرق حوالي   الأجل  طويل  التوازن  إلى  العودة  أن  و سنوات وشهرين 3يعني  توضح وجود  ،  النتائج  هذه 

 .آلية فعالة للتوازن، لكنها تحتاج إلى فترة زمنية متوسطة لتحقيق الاستقرار
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 :اختبارات تشخيص النموذج ❖

  :اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء ➢

إلى  ت   12  الملحق رقم الموضحة في    Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Testنتائج اختبار   شير 

النموذج في  كبير  تسلسلي  ارتباط  وجود  احتمال    2.693515لغت  ب   F-statisticقيمة  ف  ،عدم  قيمة  مع 

مستوى  0.1081 عند  رفض 
ُ
ت لا  تسلسلي  ارتباط  وجود  بعدم  القائلة  الفرضية  أن  على  يدل  مما   ،05%  .

، مما يعزز نفس الاستنتاج  0.1451مع قيمة احتمال    6.196607انت  ك    Obs*R-squaredكذلك، قيمة  

 .بعدم وجود ارتباط تسلسلي

 :ARCH (Heteroskedasticity Test) اختبار التباين غير المتجانس ➢

في    ARCHنتائج اختبار تشير   التباين غير المتجانس 12الملحق رقم  الموضحة  في  في   إلى عدم وجود مشاكل 

، مما يعني أن الفرضية القائلة  0.5350مع قيمة احتمال    0.652367بلغت     F-statistic  قيمةف  ،النموذج

مستوى   عند  رفض 
ُ
ت لا  متجانس  غير  تباين  وجود  قيمة    ،%5بعدم  أن  انت  ك    Obs*R-squaredكما 

 .، مما يعزز هذا الاستنتاج0.4867مع قيمة احتمال  1.440392

 اختبار التوزيع الطبيعي:  ➢

، مما يدل على توزيع  (1.91e-15-)أن المتوسط قريب من صفر  12  الملحق رقمالموضحة في  نتائج  ال أظهرت  

الصفر حول  فكان    ،متوازن  الوسيط  القيم  -0.313822أما  نحو  طفيف  انحراف  وجود  إلى  يشير  مما   ،

 ومع ذلك اتضح لنا من خلال النتائج أن البواقي تتبع التوزيع الطبيعي. ،السالبة

 :اختبار الاستقرار الهيكلي ➢

ا   اختبار  12  رقم  للملحقوفقا نتائج  يظهر  الرسم  CUSUM of squaresو CUSUM الذي  وجود  فإن   ،

ا  % 5ضمن مستوى الدلالة    للاختبارينالبياني   عدم وجود  أي    ،يشير إلى أن بقايا النموذج مستقرة إحصائيا

 .تغييرات كبيرة في هيكل الأخطاء مع مرور الوقت
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 : على سعر الصرفالسياسة النقدية والمالية ثر  لأدراسة قياسية  .4.3

 : على سعر الصرف السياسة النقدية أثر  .1.4.3

   سعر الصرف  :المتغير التابع •

معدل إعادة الخصم، معدل الاحتياطي الإجباري، سعر الفائدة الحقيقي )سعر    :المتغيرات المستقلة •

 الفائدة على الودائع.الفائدة على القرض(، نمو المعروض النقدي بمعناه الواسع، سعر 

EXrate= f(ob_rate , re_rate , M2 , In_L_rate , In_De ) 

 ARDL الزمني المثلى في نموذج الإبطاءتحديد عدد فترات  ❖

المختلفة  13  الملحق رقميوضح   النماذج  العوامل الاقتصادية   (ARDL) عرض مجموعة من  تأثير  لتحليل 

الصرف سعر  النمو   النتائج  تظهر و  (EXRATE) على  لهذه     ARDL(1,0,1,2,2,1)ج    ذأن  الأفضل  هو 

 الدراسة. 

 ج تصحيح الخطأ: ذمنهجية التكامل المشترك ونمو  ❖

 : وعلاقة التكامل المشترك  F-Boundsاختبار الحدود  ➢

( أكبر من  14.55927)  ة المحسوب F-statistic أن    13الملحق رقم  الموضحة في    F   نتائج اختبار حدود تظهر  

(، مما يعني أنه يمكن رفض فرضية العدم التي %1% حتى  10من  القيم الحرجة لجميع مستويات الدلالة )

بين  الأجل  طويلة  تكامل  علاقة  وجود  إلى  النتائج  تشير  وبالتالي،  المستويات.  بين  علاقة  وجود  بعدم  تفيد 

 .المتغيرات المدروسة

 تقدير العلاقة طويلة الأجل:  ➢

في  النتائج   رقمالموضحة  وسعر    13  الملحق  النقدية  السياسة  بين  الأجل  طويلة  علاقة  وجود  إلى  تشير 

الفائدة  ف  ،الصرف الودائعمعدل  الواسع   (IN_RATE_DE) على  بمفهومه  النقدي  المعروض     (M2)ونمو 

له تأثير سلبي ودال.   (RE_RATE) إعادة الخصميؤثران بشكل إيجابي ودال على سعر الصرف، بينما معدل 

الفائدة   معدل  أخرى،  جهة  القروضمن  على  الإجباري ومعدل   (IN_RATE_L) الحقيقي   الاحتياطي 

(OB_RATE) الصرف سعر  على  دالة  تأثيرات  لهما  الثابت،  ليس  أن  دلالة   (C) كما  ذو  إيجابي  تأثير  له 

 .إحصائية

EXrate= 4.2548 * ob_rate + -384.9578 * re_rate + 9.0254 * M2 + 0.0581 * In_L_rate + 

99.2946 * In_De_rate + 1262.052 
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 : نموذج تصحيح الخطأ ➢

أن السياسة    تظهر  13  الملحق رقمالموضحة في   (ECM) نتائج العلاقة قصيرة الأجل ونموذج تصحيح الخطأ

نمو   يؤدي  حيث  القصير،  المدى  على  الجزائري  الدينار  صرف  سعر  على  ملحوظ  بشكل  تؤثر  النقدية 

المعروض النقدي ومعدل الاحتياطي الإجباري إلى تقوية الدينار، بينما يؤدي ارتفاع سعر الفائدة الحقيقي  

إلى إضعافه الخصم  إعادة  ا    ،ومعدل  ببطء نسبيا أن الاقتصاد يستجيب  الخطأ  نتائج تصحيح  ظهر 
ُ
ت كما 

للعودة إلى التوازن على المدى الطويل، مما يعكس    شهرًا  11سنوات و  5للاختلالات، حيث يحتاج إلى حوالي  

 .تحديات في استقرار سعر الصرف عبر أدوات السياسة النقدية

 :اختبارات تشخيص النموذج ❖

 : اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء ➢

اختبار   في    Breusch-Godfrey Serial Correlation LMنتائج  إلى عدم ت   13  الملحق رقمالموضحة  شير 

النموذج في  كبير  تسلسلي  تداخل  بـ   F إحصائيةفـ    ، وجود  احتمالية    2.145771تقدر  قيمة  ، 0.1933مع 

من   أعلى  العدم0.05وهي  فرضية  رفض  يمكن  لا  أنه  يعني  مما    تقدر   Chi-  Square إحصائيةأما  ،  ، 

ا أعلى من  0.1217مع قيمة احتمالية    5.268430بـ ، مما يعزز النتيجة نفسها بأن النموذج  0.05، وهي أيضا

 مشكلة الارتباط الذاتي للأخطاء.لا يعاني من 

 :ARCH (Heteroskedasticity Test) اختبار التباين غير المتجانس ➢

اختبار في    ARCH  نتائج  رقمالموضحة  متجانست   13  الملحق  غير  تباين  عدم وجود  إلى  النموذج  شير   ،في 

بـ   F صائيةحفإ ، مما يعني أنه لا يمكن 0.05، وهي أعلى من  0.3931مع قيمة احتمالية    0.767969تقدر 

  0.821220تقدر بـ   Chi-Square إحصائيةكما أن    ،رفض فرضية العدم )أي لا يوجد تباين غير متجانس(

 .، مما يعزز النتيجة بأن النموذج لا يعاني من تباين غير متجانس0.3648مع قيمة احتمالية 

 اختبار التوزيع الطبيعي:  ➢

في   البواقيتحليل  نتائج  تظهر   رقمالموضحة  الصفر 13  الملحق  من  قريب  المتوسط  مما   (2.99e-14) أن 

   (Skewness = -0.007902) قدره  التواءا التوزيع يظهر  ف  ،يشير إلى توازن جيد في النموذج
ا
 قريبا

ا
وتفلطحا

يشير  مما  (  1.411556)   فبلغت قيمته   الانحراف المعياري ، و(Kurtosis = 3.163775)من التوزيع الطبيعي
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  قدرها   احتماليةب  0.022560  تهقيمفبلغت     Jarque-Beraاختبار  أما    ،إلى تشتت معتدل حول المتوسط

 . تتبع التوزيع الطبيعي البواقيأن سلسلة مما يؤكد  0.988783

 :اختبار الاستقرار الهيكلي ➢

ا   اختبار   13  رقم   للملحقوفقا نتائج  يظهر  الرسم  CUSUM of squaresو CUSUM الذي  وجود  فإن   ،

ا  % 5ضمن مستوى الدلالة    للاختبارينالبياني   عدم وجود  أي    ،يشير إلى أن بقايا النموذج مستقرة إحصائيا

 .تغييرات كبيرة في هيكل الأخطاء مع مرور الوقت

 : على سعر الصرف السياسة المالية أثر  .2.4.3

 سعر الصرف    :المتغير التابع •

 معدل نمو إيرادات الجباية العادية، معدل نمو النفقات العامة.  :المتغيرات المستقلة •

EXrate= f(Tax_re , P_exp ) 

 ARDL الزمني المثلى في نموذج الإبطاءتحديد عدد فترات  ❖

النموذج  تشير اختيار  معايير  التابع   (Model Selection Criteria) نتائج  بالمتغير     EXRATEالمتعلقة 

في   رقمالموضحة  لـ (ARDL(1, 2, 0)) 12النموذج  أن    14  الملحق  قيمة  بأدنى     AIC (6.178627)يحظى 

 .بناءا على هذه المعايير الأفضل، مما يجعله النموذج BIC (6.477347)و

 ج تصحيح الخطأ: ذمنهجية التكامل المشترك ونمو  ❖

 : وعلاقة التكامل المشترك  F-Boundsاختبار الحدود  ➢

  ،5.176479ساوي  ت    F-statistic  قيمة   شير إلى أنت    14  الملحق رقمالموضحة في    F-Boundsنتائج اختبار  

الحرجية   القيم  مع  القيمة  هذه  مقارنة  خلال  أن  I(1)و   I(0)  للحدودمن  يظهر   ،F-statistic   من  أ كبر 

الحرجة على   تم   ياتالمستو جميع  القيم  التي  المتغيرات  بين  الطويل  المدى  إلى وجود علاقة على  يشير  مما 

 .اختبارها

 

 



للتضخم وبعض مؤشرات النمو الاقتصادي  وقياسية دراسة تحليلية             :الفصل الثاني

 (2022-1980) في الجزائر 

 

 
136 

 تقدير العلاقة طويلة الأجل:  ➢

الموضحة    تشير رقم النتائج  الملحق  العامة    14  في  بالنفقات  المالية، ممثلة  السياسة  بين  ارتباط  إلى وجود 

والإيرادات الجبائية، وسعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي، كما يظهر من اختبار الحدود. 

ا، حيث   العامة والإيرادات الجبائية على سعر الصرف غير معنوي إحصائيا النفقات  تأثير  ومع ذلك، فإن 

غير معنوي.   ا  إيجابيا ا  تأثيرا الجبائية  الإيرادات  ظهر 
ُ
ت بينما  معنوي،  غير  ا  ا سلبيا تأثيرا العامة  النفقات  ظهر 

ُ
ت

 ف. هذا يشير إلى أن السياسة المالية وحدها قد لا تكون فعّالة بشكل كبير في التأثير على سعر الصر 

EXrate= 160.9111 * Tax_re + -398.0434 * P_exp + 4434.348 

 : نموذج تصحيح الخطأ ➢

إلى أن النفقات العامة تؤثر بشكل  تشير     14  الملحق رقمالموضحة في    (ECM)   نتائج نموذج تصحيح الخطأ 

معنوي على التغير في سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي، حيث تظهر النفقات الحالية  

ا،  ا شديدا ا، بينما تؤثر النفقات المتأخرة بشكل إيجابي. ومع ذلك، تظهر آلية تصحيح الخطأ بطئا ا سلبيا تأثيرا

تصحيح   يتم  الأجل  %  0.1668حيث  طويل  التوازن  إلى  العودة  أن  يعني  مما  ا،  سنويا الاختلال  من  فقط 

، وهو ما يعكس بطء التصحيح واعتماد سعر الصرف على عوامل أخرى أكثر  سنة  599تستغرق حوالي  

ا الظروف الاقتصادية الخارجية  .تأثيرا

 :اختبارات تشخيص النموذج ❖

  :اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء ➢

شير إلى أنه لا  ت    14  الملحق رقمالموضحة في    Breusch-Godfrey Serial Correlation LMنتائج اختبار  

النموذج في  الأخطاء  بين  زمني  ترابط  وجود  على  قوي  دليل  قيمة    ،يوجد  أن    بلغت    F-statisticحيث 

، مما يعني عدم وجود  (0.05، وهي أكبر من مستوى الدلالة )0.1160بـ    قدرتوقيمة الاحتمال    2.591570

 .Probمع قيمة احتمال    6.032821التي بلغت     Obs*R-squaredقيمة  كما أن    ،بين الأخطاء  ذاتي  ارتباط

Chi-Square(2) = 0.1489 الذاتي الارتباط عزز نفس الاستنتاج بعدم وجود مشاكل في ت. 

  :ARCH (Heteroskedasticity Test) اختبار التباين غير المتجانس ➢

اختبار   في    ARCH نتائج  رقمالموضحة  متجانس 14  الملحق  غير  تباين  عدم وجود  إلى  النموذج تشير   ، في 

أن   الاحتمال    0.188185  بلغت   F-statisticحيث  مستوى  أ   Prob. F(2,15) = 0.8304وقيمة  من  كبر 
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( غير  0.05الدلالة  تباين  وجود  عدم  يعني  مما  أن    ،متجانس(،  ب   Obs*R-squaredكما    ت لغالتي 

عزز هذا الاستنتاج بعدم وجود مشاكل  ت، Prob. Chi-Square(2) = 0.8023مع قيمة احتمال  0.440589

 .في التباين غير المتجانس

 اختبار التوزيع الطبيعي:  ➢

ظهر نتائج تحليل  
ُ
أن المتوسط يقترب من الصفر مع انحراف طفيف    14  الملحق رقمالموضحة في    البواقيت

، مع وجود قيم قصوى ودنيا  -0.80كان الوسيط  ، و ، مما يشير إلى توازن تقريبي في البيانات(0.32)موجب  

(،  0.99احتمالية عالية )بJarque-Bera  (0.02  )نتيجة اختبار    بلغتكما  ،  على التوالي  -5.65و  8.26بلغت  

ا البواقيمما يشير إلى أن  ا طبيعيا  .تتبع توزيعا

 :اختبار الاستقرار الهيكلي ➢

ا   اختبار  14  رقم  للملحقوفقا نتائج  يظهر  الرسم  CUSUM of squaresو CUSUM الذي  وجود  فإن   ،

ا  % 5ضمن مستوى الدلالة    للاختبارينالبياني   عدم وجود  أي    ،يشير إلى أن بقايا النموذج مستقرة إحصائيا

 .تغييرات كبيرة في هيكل الأخطاء مع مرور الوقت

 على الاستثمار الأجنبي المباشر السياسة النقدية والمالية   ثر لأدراسة قياسية  .5.3

 : على الاستثمار  الأجنبي المباشر السياسة النقدية أثر  .1.5.3

   المباشرالاستثمار الأجنبي   :المتغير التابع •

معدل إعادة الخصم، معدل الاحتياطي الإجباري، سعر الفائدة الحقيقي )سعر    :المتغيرات المستقلة •

 الفائدة على القرض(، نمو المعروض النقدي بمعناه الواسع، سعر الفائدة على الودائع.

FDI= f(ob_rate , re_rate , M2 , In_L_rate , In_De ) 

 ARDL الزمني المثلى في نموذج الإبطاءتحديد عدد فترات  ❖

النتائج في    تظهر  رقمالموضحة  مثل  15  الملحق  التأخيرات  من  أكبر  عدد  على  تحتوي  التي  النماذج   أن 

ARDL(2, 2, 2, 2, 1, 2)   هي الأكثر فاعلية بناءا على قيم AIC وBIC وHQ  مما يشير إلى أن التفاعل بين ،

 .الأجنبي المباشر بشكل دقيق الاستثمارالمتغيرات يتطلب تقدير متأخر متعدد لتوضيح تأثير المتغيرات على 
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 ج تصحيح الخطأ: ذمنهجية التكامل المشترك ونمو  ❖

 وعلاقة التكامل المشترك   F-Boundsاختبار الحدود  ➢

نتائج   في  حدود  الاختبار  تظهر  رقم الموضحة  إحصائية  أن  15  الملحق  بلغت  F  قيمة  وهي  4.4761  قد   ،

( المختلفة  الدلالة  مستويات  عند  الحرجة  القيم  و  10تتجاوز  الفرضية    %(،%5  رفض  إلى  يشير  مما 

 .وجود علاقة طويلة الأجل بين المتغيراتونخلص إلى العدمية 

 تقدير العلاقة طويلة الأجل:  ➢

وجود علاقة طويلة الأجل بين السياسة النقدية والاستثمار الأجنبي المباشر في   15  الملحق رقمنتائج  تظهر  

نمو   الحقيقي،  الفائدة  الودائع، سعر  على  الفائدة  مثل سعر  للمتغيرات  الفردية  التأثيرات  لكن  الجزائر، 

الاحتياطي الإجباري تبدو ضعيفة وغير معنوية. في المقابل، يُظهر معدل إعادة  المعروض النقدي، ومعدل  

معنوي  غير  لكنه   
ا

معتدلا ا  إيجابيا ا  تأثيرا جذب    ،الخصم  في  النقدية  السياسة  دور  أن  النتائج  هذه  تعكس 

الاستثمار الأجنبي محدود، وأن عوامل أخرى، مثل الاستقرار السياس ي والإصلاحات الاقتصادية، قد تكون 

 .أكثر أهمية في دعم بيئة الاستثمار الأجنبي المباشر

FDI= -0.0496 * ob_rate + 9.6691 * re_rate + -0.2435 * M2 + -0.1736 * In_L_rate  + 0.6307 

*In_De_rate + -34.0460 

 : نموذج تصحيح الخطأ ➢

تصحيتشير   نموذج  الخطأنتائج  في    (ECM)   ح  رقمالموضحة  على   15  الملحق  تؤثر  النقدية  السياسة  أن 

ا   إيجابيا ا  تأثيرا النقدي  في الجزائر على المدى القصير، حيث يُظهر نمو المعروض  الاستثمار الأجنبي المباشر 

ا، بينما تؤدي زيادة معدل الاحتياطي الإجباري ومعدل إعادة الخصم إلى تقليل الاستثمار. كما أن   ومعنويا

ا على تدفقات الاستثمار الأجنبي. على المدى الطويل،  أسعار الفائدة على الودائع في العام السابق تؤثر سلبا

حوالي   أن  الخطأ  تصحيح  نتائج  ظهر 
ُ
أن   %56.95ت يعني  مما  ا،  سنويا تصحيحها  يتم  الاختلالات  من 

إلى حوالي   السرعة    أشهر  9سنة و  1الاقتصاد يحتاج  التوازن، مما يعكس استجابة متوسطة  إلى  للعودة 

 . للاستثمارات الأجنبية تجاه السياسات النقدية
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 :اختبارات تشخيص النموذج ❖

 :اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء ➢

إلى أنه لا     15  الملحق رقم الموضحة في    Breusch-Godfrey Serial Correlation LMنتائج اختبار  تشير  

النموذج في  بين الأخطاء  بـ  F-statisticفـ    ،يوجد ارتباط تسلسلي قوي  ند  ع  Prob. F(1,2)و  3.41  المقدرة 

ظهر أن القيمة الاحتمالية غير معنوية، مما يعني عدم وجود مشكلة في الارتباط التسلسلي  0.2062
ُ
كما    ،ت

تدعم نفس النتيجة،    0.1004عند    Prob. Chi-Square(1)و  12.60  التي بلغت  Obs*R-squared  قيم  أن

  الذاتي بين الأخطاء تشير إلى أن الفرضية القائلة بعدم وجود الارتباط    0.05حيث أن الاحتمالية أكبر من  

 .يمكن قبولها

 :ARCH (Heteroskedasticity Test) اختبار التباين غير المتجانس ➢

اختبارتبين   رقمالموضحة    ARCH  نتائج  الملحق  النموذج  15  في  في  ثابت  غير  تباين  يوجد  لا  فقيمة    ،أنه 

بلغت   Fإحصائية بـ    التيProb. F(1,17)و  0.12  التي  غير    0.7330قدرت  الاحتمالية  القيمة  أن  ظهر 
ُ
ت

التي قدرت    Obs*R-squared  قيمة  كما أن  ،في الأخطاء متجانسمعنوية، مما يعني عدم وجود تباين غير  

من    0.7149عند    Prob. Chi-Square(1)و  0.13  بـ أكبر  الاحتمالية  أن  حيث  النتيجة،  نفس  تدعمان 

 .متجانس، مما يسمح بقبول الفرضية القائلة بعدم وجود تباين غير 0.05

 اختبار التوزيع الطبيعي:  ➢

في    البواقيتحليل   رقم الموضح  متوسط    15  الملحق  أن  الصفر  البواقيأظهر  من  مما  (3.20e-15-)قريب   ،

توزيع جيد حول   إلى  كانت  ف  ،  الصفريشير  القصوى  انحراف  -0.229303والدنيا    0.272469القيم  ، مع 

قدره   المتوسط  0.128326معياري  حول  معتدل  تشتت  إلى  يشير  أما الذي  ا    ،  إيجابيا كان  التوزيع  التواء 

ا   ، حيث أظهر  ، مما يشير إلى توزيع طبيعي تقريبي(2.909903)  3قريب من    والتفلطح(،  0.533041)طفيفا

 .تتبع التوزيع الطبيعي البواقيأن   يؤكدمما  (،0.953873)قيمة   Jarque-Beraاختبار 

 :اختبار الاستقرار الهيكلي ➢

ا   اختبار   15  رقم   للملحقوفقا نتائج  يظهر  الرسم  CUSUM of squaresو CUSUM الذي  وجود  فإن   ،

ا  % 5ضمن مستوى الدلالة    للاختبارينالبياني   عدم وجود  أي    ،يشير إلى أن بقايا النموذج مستقرة إحصائيا

 .تغييرات كبيرة في هيكل الأخطاء مع مرور الوقت
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 : على الاستثمار الأجنببي المباشر السياسة المالية أثر  .2.5.3

 الاستثمار الأجنبي المباشر   :المتغير التابع •

 العادية، معدل نمو النفقات العامة. معدل نمو إيرادات الجباية  :المتغيرات المستقلة •

FDI= f(Tax_re , P_exp ) 

 ARDL الزمني المثلى في نموذج الإبطاءتحديد عدد فترات  ❖

في  النتائج   رقمالموضحة  لمؤشر  تظهر  16  الملحق  قيمة  أقل  يحقق  الذي  النموذج  النموذج AIC أن    هو 

ARDL(1, 2, 0)  معايير، مما يجعله النموذج الأفضل من حيث AIC. 

 ج تصحيح الخطأ: ذمنهجية التكامل المشترك ونمو  ❖

 : وعلاقة التكامل المشترك  F-Boundsاختبار الحدود  ➢

تشير إلى وجود علاقة طويلة الأجل بين المتغيرات،     16  في الملحق رقم الموضحة    F-Bounds   نتيجة اختبار 

قيمة تتجاوز  بلغت F-statistic حيث  المختلفة     (5.7371)التي  الدلالة  مستويات  عند  الحدية  القيم 

توجد علاقة  %(،1%، و%2.5،  %5،  10) "لا  الصفرية  الفرضية  إلى رفض  يؤدي  بين    تكامل مشترك  مما 

 المدى الطويل.هذا يشير إلى وجود علاقة معنوية بين المتغيرات على ، "المتغيرات

 تقدير العلاقة طويلة الأجل:  ➢

النتائج   في  تبين  رقمالموضحة  ا    16  الملحق  إيجابيا تؤثر  العامة،  النفقات  ا  خصوصا المالية،  السياسة  أن 

بنسبة   العامة  النفقات  زيادة  تؤدي  حيث  المباشر،  الأجنبي  الاستثمار  على  معنوي  زيادة    % 1وبشكل  إلى 

إلى    %.0.0578الاستثمار بنسبة   ا وغير معنوي، مما يشير  تأثير الإيرادات الجبائية سلبيا في المقابل، يظهر 

التأثير على الاستثمار الأجنبي في  اختبار الحدود يؤكد وجود علاقة تكامل مشترك    ، وبما أنضعف دورها 

المباشر،   الأجنبي  والاستثمار  المالية  السياسة  هذابين  لتعزيز    فإن  كأداة  العامة  النفقات  أهمية  يعكس 

 .جاذبية الاقتصاد للاستثمارات الأجنبية على المدى الطويل

FDI= -0.0163 * Tax_re + 0.0578 * P_exp + 0.4267 

 : نموذج تصحيح الخطأ ➢

نتائج في    الخطأ  تصحيحنموذج    أظهرت  رقمالموضحة  تأثير    16  الملحق  لها  الحالية  العامة  النفقات  أن 

إيجابي طفيف وغير معنوي على الاستثمار الأجنبي المباشر، بينما للنفقات العامة المتأخرة تأثير سلبي قوي  

الخطأ  و   ، ومعنوي  تصحيح  معامل  حوالي    (-0.794260)يعكس  تصحيح  على  النظام  من    %79.43قدرة 
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حوالي   تستغرق  الأجل  طويل  التوازن  إلى  العودة  أن  يعني  مما  ا،  سنويا و 1الاختلال   أشهر  3سنة 
ُ
وت ظهر  ، 

تفسير   مع  التوازن،  آلية  فعالية  بواسطة    % 60.65النتائج  المباشر  الأجنبي  الاستثمار  في  التغيرات  من 

 .المتغيرات المدرجة في النموذج

 :اختبارات تشخيص النموذج ❖

  :اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء ➢

ظهرت  أ    16  الملحق رقمالموضحة في     (Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test)  اختبار تائج  ن

وجود  ه  أن على  دليل  يوجد  الأخطاءلا  في  تسلسلي  تتجاوز    ،ارتباط  للاحتمالية  المحسوبة  القيم  أن  حيث 

ارتباط  (0.05)  الدلالةمستويات   بعدم وجود  القائلة  الفرضية  أن  إلى  يشير  مما  يمكن    ذاتي،  الأخطاء  في 

 .قبولها

 :ARCH (Heteroskedasticity Test) اختبار التباين غير المتجانس ➢

في    ARCH   التباين غير المتجانس باستخدام اختباراختبار  نتائج  أظهرت   أنه لا   16  الملحق رقمالموضحة 

البيانات في  متجانس  غير  تباين  وجود  على  دليل  قيمة  ،يوجد  كانت  مع   F-statistic 0.084018 حيث 

و 0.7754احتمالية   احتمالية  م    Obs*R-squared 0.093441 قيمةبلغت  ،  القيم  و   ،0.7598ع  أن  بما 

(، يمكن قبول الفرضية القائلة بعدم وجود تباين غير  0.05)  مستوى الدلالةالمحسوبة للاحتمالية تتجاوز  

 .متجانس

 اختبار التوزيع الطبيعي:  ➢

، مما  (1.94e-17-) أن المتوسط قريب من الصفر   16  الملحق رقمالموضحة في    البواقيتحليل  نتائج  أظهرت  

 إلى كما أن    ،0.295734مع انحراف معياري قدره  ،  حول هذا القيمةيشير إلى توازن جيد  
ا

التوزيع يميل قليلا

تف  ،(Skewness = -0.205752)اليسار أقل  الطبيعيلوهو  التوزيع  من  ا  ،  (Kurtosis = 1.830373)طحا

 .طبيعيال تتبع التوزيع البواقيمما يدل على أن 
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 :اختبار الاستقرار الهيكلي ➢

ا   اختبار   16  رقم   للملحقوفقا نتائج  يظهر  الرسم  CUSUM of squaresو CUSUM الذي  وجود  فإن   ،

ا  بواقييشير إلى أن    %5ضمن مستوى الدلالة    للاختبارينالبياني   عدم وجود  أي    ،النموذج مستقرة إحصائيا

 .تغييرات كبيرة في هيكل الأخطاء مع مرور الوقت
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 الفصل: خلاصة

في ختام هذا الفصل، تم تحليل اتجاهات التضخم ومؤشرات النمو الاقتصادي في الجزائر خلال  

ا من التغيرات الاقتصادية التي تأثرت بالعديد ، و 2022إلى    1980  منالفترة    معقدا
ا

أظهرت النتائج تسلسلا

فقد لوحظ أن التضخم شهد فترات من التقلبات، مما يعكس تحديات  ،  من العوامل الداخلية والخارجية

 .اقتصادية متعددة، من بينها تقلبات أسعار النفط

المباشر،   الناتج المحلي الإجمالي والاستثمار الأجنبي  الاقتصادي، مثل  النمو  كما أظهرت مؤشرات 

الكبير   والاعتماد  الاقتصادي،  التنويع  مثل  الجزائري،  الاقتصاد  تواجه  التي  التحديات  تؤكد  ديناميكيات 

 .على قطاع المحروقات

برز هذه الدراسة أهمية تبني سياسات اقتصادية تهدف إلى تنويع الاقتصاد الجزائري،  وعليه  
ُ
كما  ت

ا على تشجيع الاستثمارات    تحسين مناخ الاستثمار والعمل على   يجب أن تركز السياسات المستقبلية أيضا

 .تقليل الاعتماد على النفط كمصدر رئيس ي للإيراداتكذا ، و على حد سواء الداخلية والخارجية

 

 

 

 

 

 



 

 

ي
 
ق ت  طب 

ت  ب ال ان   الج 

 

 



 

ة 
 
اسي ة لعلاق ث 

 
ة ق مذج 

 
الث: ن صل الث 

الف 

مو  
رات الن  ت عض مؤش  م ن 

 
خ
 
ض
لت 
ا

رة   ت 
 
لال الف

ر خ  زائ  ي الج 
 
ف صادي 

 
ت
 
الاق

1980-2022 



نمذجة قياسية لعلاقة التضخم ببعض مؤشرات النمو :  الثالثالفصل 

 2022-1980الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة 

 

 146 

 :تمهيد

على   مباشر  بشكل  تؤثر  التي  المعقدة  الاقتصادية  الظواهر  من  التضخم  الأداء  يعتبر 

الاقتصادي للدول، وخاصة في السياقات التي تشهد تقلبات اقتصادية كبيرة. في الجزائر، شهدت  

تحولات اقتصادية ملحوظة، مما يستدعي دراسة دقيقة    2022إلى    1980البلاد خلال الفترة من  

تقدير  يهدف هذا الفصل إلى  ، حيث  للعلاقة بين التضخم ومؤشرات النمو الاقتصادي المختلفة

بين التضخم وكل من: معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي، البطالة، سعر الصرف،   نموذج للعلاقة

 والاستثمار الأجنبي المباشر. 
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 الدراسة القياسية للعلاقات الثنائية بين بعض مؤشرات النمو الاقتصادي  .1

تفسير   في  يساعد  النموذج  متغيرات  بين  المتداخلة  العلاقات  فهم  بين  إنّ  المباشرة  غير  العلاقات 

المتغيرات   علاقة  بتحليل  العنصر  هذا  في  سنقوم  لذا  الاقتصادي،  النمو  ومؤشرات  التضخم 

 . التابعة ببعضها البعض

 معدل البطالة  و نمو الناتج المحلي الإجمالي معدل بين  علاقة ال .1.1

 المتغيرات:  ❖

 GDPورمزنا له بـ  معدل نمو الناتج المحلي الإجماليالمتغير المستقل:  •

 UNMPورمزنا له بـ  معدل البطالة المتغير التابع:   •

 UNMP = f(GDP)حيث:                                                                                         

 ARDL الزمني المثلى في نموذج الإبطاءتحديد عدد فترات  .1.1.1

الشكل   أنّ  (  1-3)  رقممن خلال  للنموذجنجد  تم تحديدها  إبطاء  فترة  ،  ARDL(3,1)  هي  أفضل 

على   يعتمد  وتأخير    3والذي  التابع  للمتغير  المستقل  واحدتأخيرات  حيثللمتغير  هذا    ،  يتميز 

بلغ  حيث  الاختيار،  لمعايير  قيم  بأقل  أعلى  BIC (5.033862)و   AIC(4.777929)النموذج  مع   ،

لـ   يفسر  Adjusted R-squared (0.884599)قيمة  النموذج  أن  إلى  يشير  مما  من  88.46،   %

مما يجعله الخيار الأنسب لتحليل العلاقة  ،  التغيرات في المتغير التابع بالمقارنة مع النماذج الأخرى 

 .بين المتغيرات

tϵ+ 1-tGDP 1β t +GDP 0β +3 -tUNMP3α+ 2 -tUMNP2α+ 1 -tUNMP1α+  C=  tUNMP 

 حيث: 

C : الحد الثابت 

tUNMP : في الفترة الزمنيةمعدل البطالة  t 

1 -tUNMP ،2 -tUMNP ،3-UNMPt : )التأثيرات الذاتية لمعدل البطالة )ثلاث فترات إبطاء 
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1α ،2α ،3α : توضح مدى استمرار تأثير البطالة في الفترات الماضية على الحاضرمعاملات 

tGDP : الإجمالي الحالي تأثير معدل نمو الناتج المحلي 

1-tGDP :في الفترة السابقة معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي  تأثير 

1β0, Β : معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي   ت توضح حجم واتجاه تأثيرمعاملا 

tϵ :)الخطأ العشوائي )البواقي 

نمو الناتج المحلي الإجمالي  لنموذج علاقة معدل  المثلى  الإبطاء الزمني فترات(: 1-3) رقم الشكل

 البطالة معدلب

 

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 

 ج تصحيح الخطأ: ذمنهجية التكامل المشترك ونمو  .2.1.1

 : وعلاقة التكامل المشترك  F-Boundsاختبار الحدود  ➢

الحدود   اختبار  نتائج  الجدول  تشير  في  علاقة    (1-3)   رقمالموضحة  وجود  بين إلى  الأجل  طويلة 

وهي تفوق   (5.633)المحسوبة  F معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي والبطالة، حيث بلغت إحصائية

العليا   على سبيل المثال،    %(.1%،  2.5%،  5%،  10)عند جميع مستويات الدلالة     I(1)الحدود 

دلالة   مستوى  الأعلى  %5عند  الحد  الإحصائية  تجاوزت  الفرضية  4.16=(1)،  رفض  يعني  مما   ،

يُبرز هذا الاختبار أهمية النمو الاقتصادي كعامل مؤثر على و   ،التي تنفي وجود العلاقة  الصفرية
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نموذج باستخدام  الأجل  طويلة  العلاقة  تقدير  يستدعي  مما  التأثير   ARDL البطالة،  لتحليل 

 .الديناميكي بدقة

لنموذج علاقة معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي   F: نتائج اختبار الحدود ( 1-3 )الجدول رقم

 بمعدل البطالة

 القيمة المحسوبة

F-statistic 

5.633479 

 الحد الأعلى  الحد الأدنى  مستويات المعنوية 

10% 3.02 3.51 

5% 3.62 4.16 

2.5% 4.18 4.79 

1% 4.94 5.58 

 EViews12برنامج مخرجات  بالاعتماد على  الطالبة من إعداد المصدر: 

 في الأجل الطويل: ARDLتقدير نموذج  ➢

لى وجود علاقة سلبية طويلة  إ   في المدى الطويل   نموذجلل  الممثلة(  2-3)  رقمالجدول  تشير نتائج  

الإجمالي  المحلي  الناتج  ارتفاع  يؤدي  والبطالة، حيث  الإجمالي  المحلي  الناتج  نمو  بين معدل  الأجل 

 حيث:، %34.05إلى انخفاض البطالة بنسبة  %1بنسبة 

UNMP= -34.0454 * GDP + 101.9219 

 .، مما يضعف قوتها التفسيرية(P = 0.6909)إحصائيًاومع ذلك، فإن هذه العلاقة غير معنوية  

لنموذج علاقة معدل نمو   في المدى الطويل  ARDL(: نتائج تقدير نموذج  2-3الجدول رقم )

 الناتج المحلي الإجمالي بمعدل البطالة

 Probالاحتمال  t-Statisticقيمة  Coeffالمعامل  المتغيرات 

GDP -34.04537 -0.401056 0.6906 

C 101.9219 0.482722 0.6324 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 
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 ECMنموذج تصحيح الخطأ  ➢

الخطأتشير   تصحيح  نموذج  رقم  (ECM)   نتائج  الجدول  في  في   (3-3)الموضحة  التغيير  أن  إلى 

خلال الفترة السابقة ليس له تأثير معنوي على البطالة الحالية، بينما التغيير في البطالة  البطالة  

 .  (P-value = 0.0030)بخلال الفترة قبل الماضية له تأثير معنوي سال 

الناتج المحلي الإجمالي يؤثر سلبًا على البطالة، لكن تأثيره غير  معدل نمو  كما يظهر أن التغيير في   

 .   (P-value = 0.0974)بشكل قوي معنوي 

الخطأ   تصحيح  إحصائيًا   CointEq(−1)معامل  سرعة   (P-value = 0.0005) معنوي  ويعكس 

بمعدل   الإجمالي  المحلي  والناتج  البطالة  بين  الأجل  العلاقة طويلة  فترة  %2.46تصحيح  مما    لكل 

حوالي   يستغرق  حيث  ببطء،  الأخطاء  بتصحيح  يقوم  النظام  أن  على  إلى    سنة  41يدل  للعودة 

 . من التغيرات في البطالة  %35.87النموذج يفسر  و ،  التوازن بعد الصدمات

لنموذج علاقة معدل  (: نتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ في الأجل القصير 3-3الجدول رقم )

 الإجمالي بمعدل البطالة نمو الناتج المحلي 

 Probالاحتمال  ت ستودنت قيمة  Coeffالمعامل  المتغيرات 

D(UNMP(-1)) 0.00350 0.009096 0.9928 

D(UNMP(-2)) -0.471063 -3.199854 0.0030 

D(GDP) -0.307434 -1.704624 0.0974 

CointEq(-1) -0.024612 -3.836419 0.0005 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 :اختبارات تشخيص النموذج .3.1.1

  :اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء ➢

  وتوصلنا إلى النتائج الموضحة  Breusch-Godfrey Serial Correlation LM اختبار  قمنا بإجراء

النموذجأنه لا يوجد  إلى    والتي تشير  (4-3)الجدول رقم  في   في  بين الأخطاء  ذاتي  فالقيم    ،ارتباط 

ل ـ احتمالية   Obs*R-squaredو  F-statistic المحسوبة  قيم  مع  للغاية،    (P-value)   منخفضة 
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على التوالي، مما يعني أنه لا يمكن رفض فرضية العدم التي   0.8287و   0.8453مرتفعة تصل إلى  

في   الأخطاء  أن  الاستنتاج  يمكن  ذلك،  على  بناءً  الأخطاء.  بين  ذاتي  ارتباط  وجود  بعدم  تقول 

 .النموذج مستقلة ولا يوجد ارتباط ذاتي بينها، مما يشير إلى أن النموذج لا يعاني من هذه المشكلة

  Breusch-Godfrey LM Test(: نتائج اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء 4-3الجدول رقم )

 لنموذج علاقة معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي بمعدل البطالة

F-statistic 0.038676 Prob.F 0.8453 

Obs*R-squared 0.046825 Prob.Chi.Square 0.8287 

 EViews12مخرجات برنامج من إعداد الطالبة بالاعتماد على المصدر: 

 ARCH :(Heteroskedasticity Test) اختبار التباين غير المتجانس ➢

أنه إلى    (5-3) الموضحة في الجدول رقم     Heteroskedasticity Test: ARCHتشير نتائج اختبار

كل  فالقيم المحسوبة لـ  ،في النموذج (Heteroskedasticity) لا توجد مشكلة تباين غير متجانس 

مرتفعة تصل   (P-value) نخفضة جدًا، مع قيم احتماليةم   Obs*R-squaredو F-statistic من

على التوالي، مما يعني أنه لا يمكن رفض فرضية العدم بعدم وجود تباين    0.4805و  0.4935إلى  

ولا يوجد تباين   ةغير متجانس. بناءً على ذلك، يمكن الاستنتاج أن الأخطاء في النموذج متجانس 

 .غير متجانس بينها

لنموذج علاقة معدل نمو   ARCH التباين غير المتجانس (: نتائج اختبار 5-3الجدول رقم )

 الناتج المحلي الإجمالي بمعدل البطالة

F-statistic 0.478320 Prob.F 0.4935 

Obs*R-squared 0.497741 Prob.Chi.Square 0.4805 

 EViews12مخرجات برنامج من إعداد الطالبة بالاعتماد على المصدر: 

 اختبار التوزيع الطبيعي:  ➢

الطبيعي   التوزيع  اختبار  نتائج  النموذج  لتشير  الشكل رقم    بواقي  في  تتبع   (2-3)الموضحة  أنها  إلى 

القريب من الصفر والانحراف المعياري المعتدل    ،توزيعًا طبيعيًا بشكل عام  والالتواءفالمتوسط 

ذلك،   والتفلطح على  علاوة  منحرف.  وغير   
ً

متماثلا توزيعًا  يعكسان  المثالية،  القيم  من  القريبين 
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اختبار   نتيجة  فرضية  إ   Jarque-Bera (P-value = 0.839373)  تشير  رفض  يمكن  لا  أنه  لى 

الطبيعي.   التوزيع  تتبع  البواقي  بأن  تفيد  التي  بأن  و العدم  الاستنتاج  يمكن  النتائج،  بناءً على هذه 

 .البواقي تتبع توزيعًا طبيعيًا ولا توجد مشاكل في النموذج

لنموذج علاقة معدل نمو الناتج المحلي (: نتائج اختبار التوزيع الطبيعي 2-3)رقم الشكل 

 الإجمالي بمعدل البطالة 

 

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 

 :اختبار الاستقرار الهيكلي ➢

خلال رقم    من  نتائج  (3-3)الشكل  لنا  يظهر   CUSUM ofواختبار    CUSUMاختبار    الذي 

squares    يتضح لنا أن النموذج يتميز بالاستقرار طوال معظم فترات الدراسة، حيث وقع الرسم

لذا فإن معاملات النموذج مستقرة هيكليًا    %5البياني ضمن الحدود الحرجة عند مستوى دلالة  

 . ولا يوجد تغيير هيكلي

 

 



نمذجة قياسية لعلاقة التضخم ببعض مؤشرات النمو :  الثالثالفصل 

 2022-1980الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة 

 

 153 

(: نتائج اختبار المجموع التراكمي للبواقي واختبار المجموع التراكمي لمربعات  3-3الشكل رقم )

 لنموذج علاقة معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي بمعدل البطالةالبواقي 

  

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 

 سعر الصرف و نمو الناتج المحلي الإجمالي  بين  علاقةال .2.1

المستقل:   • الصرفالمتغير  الأمريكي(    سعر  الدولار  مقابل  الجزائري  الدينار  )سعر صرف 

   EXRATEبـونرمز له 

 معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي المتغير التابع:   •

 GDP = f(EXRATE)حيث:                                                             

 ARDL الزمني المثلى في نموذج  الإبطاءتحديد عدد فترات . 1.2.1

النموذج  أنّ  إلى  (4-3)الموضحة في الشكل رقم    لفترات الإبطاء الزمني  Akaikeتشير نتائج اختبار  

 .  ARDL(1, 0) المحلي الإجمالي هوالأنسب لتفسير الناتج 

 BIC (4.711852)، مدعومًا بقيم منخفضة لمعايير  AIC (4.583886)حيث حقق أقل قيمة لمعيار 

حيث    Adj. R-squared (0.081459)و   LogL (-86.385773)كما أن قيمة     HQ (4.629799)و

 .عكس هذا الاختيار كفاءة النموذجي

tϵ+ t EXRATE 0β+ 1  -tGDP1α= C +  tGDP 
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نمو الناتج المحلي الإجمالي   لنموذج علاقة معدلالمثلى الزمني    الإبطاء فترات(: 4-3)رقم الشكل 

 سعر الصرف ب

 

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 

 ج تصحيح الخطأ: ذمنهجية التكامل المشترك ونمو  .2.2.1

 : وعلاقة التكامل المشترك  F-Boundsاختبار الحدود  ➢

في الجدول   (F-Bounds Test) اختبار الحدود  تشير نتائج وجود علاقة   إلى  (6-3)  رقمالموضحة 

الصرف   )سعر  المستقل  والمتغير  الإجمالي(  المحلي  )الناتج  التابع  المتغير  بين  الأجل  طويلة  توازنية 

مختلفة  دلالة  مستويات  عند  الأمريكي(  الدولار  مقابل  الجزائري  للدينار  أما  الرسمي  قيمة    ، 

العليا6.313568لغت  فب F إحصائية الحدود  أعلى من  الدلالة   I(1) ، وهي  %  10عند مستويات 

 . (5.58) 1%(، و%4.79 )2.5(، %4.16 )5(، 3.51)

هذا    بناءً على ذلك، يتم رفض الفرضية الصفرية التي تنص على عدم وجود علاقة تكامل مشترك

للدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي يؤثر بشكل جوهري   إلى أن سعر الصرف الرسمي  يشير 

 الإجمالي في المدى الطويل، مما يعكس استقرار العلاقة بينهما عبر الزمن. على الناتج المحلي 
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لنموذج علاقة معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي   F: نتائج اختبار الحدود ( 6-3 ) الجدول رقم

 بسعر الصرف 

 القيمة المحسوبة

F-statistic 

6.313568 

 الحد الأعلى  الحد الأدنى  مستويات المعنوية 

10% 3.02 3.51 

5% 3.62 4.16 

2.5% 4.18 4.79 

1% 4.94 5.58 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 في الأجل الطويل: ARDLتقدير نموذج  ➢

نتائج   رقم  تشير  الطويل  ARDLنموذج  ل    (7-3) الجدول  المدى  الصرف    في  سعر  تأثير  أن  إلى 

الصرف   سعر  معامل  بلغ  حيث  وإيجابيًا،  طفيفًا  كان  الإجمالي  المحلي  الناتج  على  الرسمي 

إحصائيًا  وهو ،0.002721 النموذج   (P-Value = 0.0446) معنوي  في  الثابت  كان  المقابل،  في 

،   (P-Value = 0.0154)  باحتمال    2.525723، حيث بلغت قيمته%5معنويًا عند مستوى دلالة  

ناءً على هذه النتائج، يمكن التعبير عن الناتج المحلي الإجمالي بدلالة سعر الصرف وفق المعادلة  ب

 :التالية

GDP= 0.0027 * EXRATE + 2.5257 

معنوية،    لكنهاهذه المعادلة أن العلاقة بين سعر الصرف والناتج المحلي الإجمالي ضعيفة و تعكس  

المدى   في  الإجمالي  المحلي  الناتج  على  كبير  تأثير  له  ليس  الرسمي  الصرف  سعر  أن  إلى  يشير  مما 

 . الطويل

نمو  لنموذج علاقة معدل  في المدى الطويل  ARDL(: نتائج تقدير نموذج  7-3الجدول رقم )

 الناتج المحلي الإجمالي بسعر الصرف 

 Probالاحتمال  t-Statisticقيمة  Coeffالمعامل  المتغيرات 

EXRATE 0.002721 0.197294 0.0446 

C 2.525723 2.534316 0.0154 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 
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 ECMنموذج تصحيح الخطأ  ➢

الخطأ تصحيح  نموذج  نتائج  رقم   (ECM) تشير  الجدول  في  علاقة    (8-3)الموضحة  هناك  أن 

يتم  حيث  الإجمالي،  المحلي  والناتج  الجزائري  للدينار  الرسمي  الصرف  سعر  بين  الأجل  طويلة 

حوالي   التالية  %64.64تصحيح  الفترة  في  الاختلالات  حوالي  و   من  النظام    سنة  1.55يستغرق 

  % 32.65تبيّن أن     R-squared كما أن قيمة  ،للعودة إلى التوازن على المدى الطويل  شهرًا(  18.6)

من التغيرات في معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي مفسرة بالنموذج، مما يبرز أهمية التوازن طويل  

 .الأجل بين المتغيرين على الرغم من التفسير المعتدل للتغيرات قصيرة الأجل

لنموذج علاقة معدل  (: نتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ في الأجل القصير 8-3الجدول رقم )

 نمو الناتج المحلي الإجمالي بسعر الصرف 

 Probالاحتمال  t-Statisticقيمة  Coeffالمعامل  المتغيرات  

CointEq(-1) -0.646405 -4.462289 0.0001 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 :اختبارات تشخيص النموذج .3.2.1

  :اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء ➢

الذاتي الارتباط  اختبار  نتائج   (Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test) تشير 

رقم   الجدول  في  النموذج  إلى  (9-3)الموضحة  في  الأخطاء  بين  ذاتي  ارتباط  وجود  فالقيمة  ،  عدم 

   Chi-Square اختبار أما     (0.9389)بلغت     F-statistic لاختبار  (p-value) الاحتمالية

أ   (0.9353)فبلغت من  وهي  في  0.05كبر  ذاتي  ارتباط  وجود  على  دليل  يوجد  لا  أنه  يعني  مما   ،

دلالة    البواقي مستوى  في   ،%5عند  البعض  بعضها  عن  مستقلة  الأخطاء  أن  إلى  يشير  هذا 

 .النموذج، وبالتالي يمكن القول إن النموذج لا يعاني من مشكلة الارتباط الذاتي بين الأخطاء
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  Breusch-Godfrey LM Test(: نتائج اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء 9-3الجدول رقم )

 لنموذج علاقة معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي بسعر الصرف

F-statistic 0.005958 Prob.F 0.9398 

Obs*R-squared 0.006585 Prob.Chi.Square 0.9353 

 EViews12خرجات برنامج ن إعداد الطالبة بالاعتماد على مالمصدر: م

 ARCH :(Heteroskedasticity Test) اختبار التباين غير المتجانس ➢

المتجانس  تشير غير  التباين  اختبار  في  (Heteroskedasticity Test: ARCH) نتائج  الموضحة 

 لاختبار فالقيمة الاحتمالية،  في النموذج عدم وجود تباين غير متجانس  إلى  (10-3)الجدول رقم  

F-statistic     احتمالية     (0.6116)بلغت قيمة   وهي   (0.6009)فبلغتChi-Square اختبارأما 

تباين غير متجانس بين الأخطاء. وبالتالي،  0.05أكبر من   ، مما يعني أنه لا يوجد دليل على وجود 

 . يمكن استنتاج أن الأخطاء في النموذج لا تعاني من تباين غير متجانس

لنموذج علاقة معدل نمو   ARCHنتائج اختبار التباين غير المتجانس (: 10-3رقم )الجدول 

 الناتج المحلي الإجمالي بسعر الصرف 

F-statistic 0.262105 Prob.F 0.6116 

Obs*R-squared 0.273707 Prob.Chi.Square 0.6009 

 EViews12خرجات برنامج ن إعداد الطالبة بالاعتماد على مالمصدر: م

 اختبار التوزيع الطبيعي:  ➢

التوزيع الطبيعي،  تتبع توزيعًا قريبًا من  البواقي  إلى أن  للبواقي  التوزيع الطبيعي  نتائج اختبار  تشير 

انحراف   إلى عدم وجود  الصفر، مما يشير  الطفيفة. فالمتوسط قريب من  مع بعض الانحرافات 

إلى   الالتواءقيمة    ،عام خفيف  ميل  إلى  التفلطحتشير  قيمة  بينما  ذو    اليسار،  توزيع  على  تدل 

المتوسط.   البعيدة عن  للانحرافات  أكبر  احتمالية  يعني وجود  مما  إيجابي،   اختبارنتائج  تفلطح 

Jarque-Bera   مما يعني أن البواقي لا تنحرف بشكل  (0.117763)ظهر أن القيمة الاحتمالية  ت ،

 .كبير عن التوزيع الطبيعي
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لنموذج علاقة معدل نمو الناتج المحلي (: نتائج اختبار التوزيع الطبيعي 5-3)رقم الشكل 

 الإجمالي بسعر الصرف 

 

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 

 :اختبار الاستقرار الهيكلي ➢

خلال نتائج  (6-3)  رقمالشكل    من  لنا  يظهر   CUSUM ofواختبار    CUSUMاختبار    الذي 

squares    يتضح لنا أن النموذج يتميز بالاستقرار طوال معظم فترات الدراسة، حيث وقع الرسم

لذا فإن معاملات النموذج مستقرة هيكليًا    %5البياني ضمن الحدود الحرجة عند مستوى دلالة  

 . ولا يوجد تغيير هيكلي

(: نتائج اختبار المجموع التراكمي للبواقي واختبار المجموع التراكمي لمربعات  6-3الشكل رقم )

 لنموذج علاقة معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي بسعر الصرف البواقي 

  

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 
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 العلاقة بين معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي والاستثمار الأجنبي المباشر  .3.1

 الاستثمار الأجنبي المباشر المتغير المستقل:  •

 معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي المتغير التابع:   •

  GDP = f(FDI)                                                    حيث:                            

 ARDL الزمني المثلى في نموذج الإبطاءتحديد عدد فترات  .1.3.1

نتائج   رقم  تشير  إلى    (7-3)الشكل  المثلى  الزمني  الإبطاء  النموذج لفترات  و  ه   ARDL(1, 0)أن 

قيمة أعلى  يمتلك  حيث  المتغيرات،  بين  العلاقة  لتحليل    (Adjusted R-squared)  لـ  الأنسب 

 . مقارنة بالنماذج الأخرى   0.118538بنسبة 

tϵ+ t FDI 0β+ 1  -tGDP1α= C +  tGDP 

نمو الناتج المحلي  معدلعلاقة نموذج المثلى ل   الإبطاء الزمني فترات(: 7-3)رقم الشكل 

 الاستثمار الأجنبي المباشر بالإجمالي 

 

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 

 

 



نمذجة قياسية لعلاقة التضخم ببعض مؤشرات النمو :  الثالثالفصل 

 2022-1980الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة 

 

 160 

 ج تصحيح الخطأ: ذمنهجية التكامل المشترك ونمو  .2.3.1

 وعلاقة التكامل المشترك   F-Boundsاختبار الحدود  ➢

اختبار نتائج  رقم   F-Bounds تشير  الجدول  في  قيمة  (11-3)الموضحة  أن   F إلى 

جميع  عند  I(1) و I(0) تتجاوز جميع القيم الحرجة للمستويات المختلفة   (6.668305)المحسوبة

و  الدلالة،  قيمةمستويات  في   المحسوبة F نظرًا لأن  الحرجة  القيم  الحالات،  أكبر من هذه  جميع 

المتغيرات.   بين  الأجل  طويلة  علاقة  وجود  عدم  تفترض  التي  الصفرية  الفرضية  نرفض  فإننا 

 .وبالتالي، فإن هذه النتائج تشير إلى وجود علاقة طويلة الأجل بين المتغيرات المدروسة 

المحلي لنموذج علاقة معدل نمو الناتج   F: نتائج اختبار الحدود (11-3 ) الجدول رقم

 الإجمالي بالاستثمار الأجنبي المباشر 

 القيمة المحسوبة

F-statistic 

6.668305 

 الحد الأعلى  الحد الأدنى  مستويات المعنوية 

10% 3.02 3.51 

5% 3.62 4.16 

2.5% 4.18 4.79 

1% 4.94 5.58 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 في الأجل الطويل: ARDLتقدير نموذج  ➢

تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر  (12-3)الجدول رقم  تشير نتائج   الناتج المحلي   (FDI) إلى أن  على 

قيمة (GDP) الإجمالي أن  حيث  إحصائيًا،  دال   0.890879تبلغ   FDI للمتغير t-statistic غير 

وهذا يشير    ،%5، وهي أكبر من مستوى الدلالة التقليدي  0.3785هي   (Prob) وقيمة الاحتمالية

 : ليس له تأثير معنوي على الناتج المحلي الإجمالي في هذه المعادلةالاستثمار الأجنبي المباشر  إلى أن

GDP = 0.7999 * FDI + 2.2174 

 t-statistic تأثيرًا معنويًا على الناتج المحلي الإجمالي، حيث أن قيمة (C) الثابتفي المقابل، يظهر  

ناءً  ، ب GDPى، مما يشير إلى أن الثابت له تأثير كبير عل 0.0050وقيمة الاحتمالية    2.976617هي  
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، لكن هذه العلاقة ليست ذات  GDPو FDI على هذه النتائج، يمكن استنتاج أن هناك علاقة بين

 .دلالة إحصائية قوية

لنموذج علاقة معدل  في المدى الطويل ARDL(: نتائج تقدير نموذج 12-3الجدول رقم )

 نمو الناتج المحلي الإجمالي بالاستثمار الأجنبي المباشر 

 Probالاحتمال  t-Statisticقيمة  Coeffالمعامل  المتغيرات 

FDI 0.799865 0.890879 0.3785 

C 2.217375 2.976617 0.0050 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 :ECMنموذج تصحيح الخطأ  ➢

ظهر نتائج  
ُ
الأجل بين   قصيرةوجود علاقة   (ECM) تصحيح الخطأ   لنموذج   (13-3)الجدول رقم  ت

، -0.675545يشير إلى قيمة سالبة قدرها   "CointEq(-1)" المتغيرات، حيث أن المعامل الخاص بـ

، مما يدل على أن التصحيح نحو التوازن يحدث بشكل معنوي  -4.585936بقيمة  t-statistic مع 

التعديل نحو   التوازن طويل الأجل. كما أن سرعة  انحراف عن  أي  التوازن  وبسرعة عند حدوث 

  %33.86، مما يشير إلى أن نحو  0.338644الذي بلغ   (R-squared) يتم دعمها بمعامل التحديد 

الأجل  طويل  التوازن  نحو  التصحيح  خلال  من  تفسيرها  يتم  التابع  المتغير  في  التغيرات    من 

ومع ذلك، على الرغم من أن هذه    ،للعودة إلى التوازن   شهرًا(  17.8سنة )  1.48ويستغرق حوالي  

الأجل تشير إلى أن   قصيرةالعلاقة تبدو ذات دلالة في نموذج التصحيح، فإن نتائج اختبار العلاقة  

على   مستمر  أو  قوي  تأثير  إلى  للإشارة  اللازمة  الإحصائية  المعنوية  إلى  تفتقر  قد  المتغيرات  بعض 

 .المتغير التابع
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لنموذج علاقة   الأجل القصير (: نتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ في 13-3الجدول رقم )

 معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي بالاستثمار الأجنبي المباشر 

 Probالاحتمال  t-Statisticقيمة  Coeffالمعامل  المتغيرات  

CointEq(-1) -0.675545 -4.585936 0.0000 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 :اختبارات تشخيص النموذج. 3.3.1

  :اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء ➢

اختبار نتائج  رقم   Breusch-Godfrey تشير  الجدول  في  التسلسليل  ( 14-3)الموضحة   لارتباط 

(Serial Correlation)    بين التسلسلي  الارتباط  مشكلة  من  يعاني  لا  النموذج  أن   ،البواقيإلى 

، مما يشير  0.9878قدرها   (Prob. F) قيمة الاحتمالمع    0.000238  بلغت   F-statistic فقيمة

دلالة   مستوى  عند  تسلسلي  ارتباط  وجود  على  دليل  يوجد  لا  أنه  بالمثل،  %5إلى    -Chi قيمة . 

Square    مع قيمة الاحتمال  0.000263البالغة (Prob. Chi-Square)   تدعم هذه    0.9870قدرها

في   غير موجود  التسلسلي  الارتباط  أن  ظهر 
ُ
ت الإحصائيات  لهذه  العالية  القيم  أن  النتيجة، حيث 

لا تتسم بوجود علاقة تسلسلية، مما يعزز صحة    البواقيالبيانات. وبالتالي، يمكننا أن نستنتج أن  

 .النموذج المستخدم

  Breusch-Godfrey LM Test(: نتائج اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء 14-3الجدول رقم )

 بالاستثمار الأجنبي المباشر لنموذج علاقة معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي 

F-statistic 0.000238 Prob.F 0.9878 

Obs*R-squared 0.000263 Prob.Chi.Square 0.9870 

 EViews12خرجات برنامج ن إعداد الطالبة بالاعتماد على مالمصدر: م

 ARCH :(Heteroskedasticity Test) اختبار التباين غير المتجانس ➢

في الجدول رقم     Heteroskedasticity (ARCH)تشير نتائج اختبار   عدم   إلى  (15-3)الموضحة 

تباين غير متجانس النموذج   وجود        قيمة الاحتمالمع    0.284082تبلغ   F-statistic ، فقيمةفي 
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(Prob. F)   الدلالة  0.5971درها  ق مستوى  من  أكبر  الاحتمالية  القيمة  أن  يعني  مما   ،(0.05)  ،

بين   تباين غير متجانس  إلى ذلك،  البواقيوبالتالي لا يوجد دليل على وجود  -Chi قيمة. بالإضافة 

Square    الاحتمال  0.296491  بلغتالتي قيمة  بناءً  0.5861قدرها   (Prob. Chi-Square) مع   .

 .على هذه النتائج، يمكن استنتاج أن النموذج لا يعاني من تباين غير متجانس

لنموذج علاقة معدل  ARCH المتجانس  غير  التباين(: نتائج اختبار  15-3الجدول رقم )

 نمو الناتج المحلي الإجمالي بالاستثمار الأجنبي المباشر 

F-statistic 0.284082 Prob.F 0.5971 

Obs*R-squared 0.296491 Prob.Chi.Square 0.5861 

 EViews12خرجات برنامج ن إعداد الطالبة بالاعتماد على مالمصدر: م

 اختبار التوزيع الطبيعي:  ➢

البواقي في الشكل رقم   تشير نتائج تحليل  للبواقي يبدو قريبًا    إلى  (8-3)الموضحة  العام  التوزيع  أن 

الطفيفة الانحرافات  بعض  مع  الطبيعي،  التوزيع  يساوي  .من  يعكس  -e5.08-16  المتوسط  مما   ،

فيبلغ   الوسيط  أما  البيانات.  في  عام  انحراف  وجود  إلى عدم  ويشير  الصفر  من  جدًا  قريبة  قيمًا 

المتوس0.197225 حول  البواقي  توزيع  في  التفاوت  بعض  وجود  إلى  يشير  مما  بلغت    الالتواء ط.، 

ت  -0.628729  قيمته التفوهي  أخرى،  ناحية  من  اليسار.  نحو  للبواقي  طفيف  ميل  إلى    طح لشير 

التوزيع يحتوي على انحرافات بعيدة عن المتوسط بشكل أكبر  3.843936ساوي  ي ، مما يعني أن 

فقد أظهر   Jarque-Bera أما اختبار  ،من التوزيع الطبيعي، لكنه يظل قريبًا من الشكل الطبيعي

قدرها   احتمالية    4.013502قيمة  قيمة  تدعم 0.134425مع  لا  القيمة  هذه  أن  إلى  يشير  مما   ،

فرضية انحراف التوزيع عن الطبيعي، وبالتالي يمكن اعتبار البواقي متوافقة مع التوزيع الطبيعي  

 .بدرجة مقبولة
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لنموذج علاقة معدل نمو الناتج المحلي (: نتائج اختبار التوزيع الطبيعي 8-3)رقم الشكل 

 الإجمالي بالاستثمار الأجنبي المباشر 

 

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 

 :اختبار الاستقرار الهيكلي ➢

خلال رقم    من  نتائج  (9-3)الشكل  لنا  يظهر   CUSUM ofواختبار    CUSUMاختبار    الذي 

squares    يتضح لنا أن النموذج يتميز بالاستقرار طوال معظم فترات الدراسة، حيث وقع الرسم

لذا فإن معاملات النموذج مستقرة هيكليًا    %5البياني ضمن الحدود الحرجة عند مستوى دلالة  

 . ولا يوجد تغيير هيكلي

(: نتائج اختبار المجموع التراكمي للبواقي واختبار المجموع التراكمي 9-3الشكل رقم )

لنموذج علاقة معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي بالاستثمار الأجنبي  لمربعات البواقي 

 ر المباش

  

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 
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 العلاقة بين معدل البطالة وسعر الصرف  .4.1

 المتغيرات:  ❖

 EXRATEونرمز له بـ  فسعر الصر المتغير المستقل:  •

 UNMPونرمز لها بـ  معدل البطالة المتغير التابع:   •

 UNMP = f(EXRATE)حيث:                                                                                             

 ARDL الزمني المثلى في نموذج الإبطاءتحديد عدد فترات  .1.4.1

على   رقم  بناءً  الشكل  المثلى   (10-3)نتائج  الزمني  الإبطاء  فترات  يوضح  أن الذي  يتبين   ،  

أعلى قيمة لمربع  و      AIC (4.780924)قيمةو الأفضل، حيث يمتلك أقل  ه   ARDL(3,3)النموذج

R مما يشير إلى دقة عالية في تفسير البيانات  0.888796) )  لالمعد . 

-tEXRATE 1β t +EXRATE 0β+ 3 -tUNMP3α+ 2 -tUMNP2α+ 1 -tUNMP1α= C +  tUNMP

tϵ+  3-tEXRATE 1β+ 2-tEXRATE 1β+ 1 

سعر  و معدل البطالة بين لاقة نمودج العالمثلى ل   الزمني  الإبطاء فترات(: 10-3)رقم الشكل 

 الصرف 

 

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 
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 ج تصحيح الخطأ: ذمنهجية التكامل المشترك ونمو  .2.4.1

 وعلاقة التكامل المشترك   F-Boundsاختبار الحدود  ➢

اختبار    تظهر رقم     F-Boundsنتائج  الجدول  قيمة  أ  (16-3)في  تتجاوز    F−statistic=5.79ن 

العليا   الدلالة  ع   I(1)الحدود  و2.5%،  5%،  10)ند جميع مستويات  نرفض  %(%1،  وبالتالي،   .

الصرف، مما يشير إلى  التي تنفي وجود علاقة طويلة الأجل بين البطالة وسعر   الفرضية الصفرية

 .وجود علاقة توازنية طويلة الأجل بين المتغيرين

لنمودج العلاقة بين معدل البطالة وسعر   Fنتائج اختبار الحدود  (:16-3) الجدول رقم

 الصرف 

 القيمة المحسوبة

F-statistic 

5.790967 

 الحد الأعلى  الحد الأدنى  مستويات المعنوية 

10% 3.02 3.51 

5% 3.62 4.16 

2.5% 4.18 4.79 

1% 4.94 5.58 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 في الأجل الطويل: ARDLتقدير نموذج  ➢

يدل على علاقة سلبية بين البطالة    أن المعامل المرتبط بسعر الصرف   ( 17-3)الجدول رقم  يظهر  

الصرف   العملة  (0.2506−)وسعر  قيمة  انخفاض  )أي  الصرف  سعر  في  زيادة  كل  أن  حيث   ،

البطالة بمقدار   إلى انخفاض  مع    t=−2.0161الإحصائية  القيمة   .وحدة   0.2506المحلية( تؤدي 

الاحتمالية   إحصائيًا عند مستوى دلالة    p=0.0422القيمة  دالة  العلاقة  هذه  أن  إلى  .  %5تشير 

ي حالة عدم وجود  ف   %20.86أن البطالة ستكون عند  C=20.8649من جهة أخرى، يُظهر الثابت  

 وفق المعادلة التالية: p=0.0008) )تأثير لسعر الصرف، وهو دال إحصائيًا بشكل قوي 

UNMP = -0.2506 * EXRATE + 20.8649 
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لنمودج العلاقة بين معدل  في المدى الطويل ARDL(: نتائج تقدير نموذج 17-3الجدول رقم )

 البطالة وسعر الصرف 

 Probالاحتمال  t-Statisticقيمة  Coeffالمعامل  المتغيرات 

EXRATE -0.250603 -2.016109 0.0422 

C 20.86491 3.711257 0.0008 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 ECMنموذج تصحيح الخطأ  ➢

ن التغيرات في سعر  أ  (1-3)الموضحة في الجدول رقم   (ECM) أتصحيح الخط  نموذجتظهر نتائج  

إيجابية  الصرف تؤثر بشكل كبير على البطالة، حيث يُظهر التغير الحالي في سعر الصرف علاقة  

كما أن التغيرات في البطالة في الفترة السابقة الثانية لها تأثير كبير على البطالة    ،دالة مع البطالة

عن  و   ،الحالية انحراف  أي  تصحيح  على  يعمل  الاقتصاد  أن  إلى  الخطأ  تصحيح  تشير مصفوفة 

بمعدل   الأجل  طويل  فترة  %13.53التوازن  كل  حوالي    في    شهرًا(  88.7)سنوات    7.39ويستغرق 

التوازن  إلى  وهذهللعودة  التعديلتعكس  النتائج    ،  عملية  و بطء  يفسر  ،  النموذج  أن  من  بالرغم 

الأجل   %36.1حوالي   في  الصرف  لسعر  ملحوظة  تأثيرات  هناك  أن  إلا  البطالة،  في  التباين  من 

 .القصير

لنمودج العلاقة بين   القصير (: نتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ في الأجل  18-3الجدول رقم )

 معدل البطالة وسعر الصرف

 Probالاحتمال  t-Statisticقيمة  Coeffالمعامل  المتغيرات  

D(UNMP(-1)) 0.074492 0.519333 0.6071 

D(UNMP(-2)) -0.402990 -2.748008 0.0098 

D(EXRATE) 0.222710 2.703207 0.0109 

D(EXRATE(-1)) 0.070547 0.770003 0.4469 

D(EXRATE(-2)) 0.154971 1.707188 0.0975 

CointEq(-1) -0.135322 -3.476163 0.0015 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 
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 :اختبارات تشخيص النموذج .3.4.1

   :اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء ➢

اختبار  في  Breusch-Godfrey نتائج  تسلسلي  تباين  وجود  عدم  إلى  تشير  التسلسلي  للتباين 

النموذج في  قيمة،  الأخطاء  احتمالية    0.0154البالغة   F-statistic فمع  ، p=0.9020وقيمة 

قيمة بلغت   Obs*R-squared وكذلك  احتمالية    0.0199التي  قيمة  كلا p=0.8878مع   ،

دلالة   عند مستوى  تسلسلي  تباين  من  تعاني  لا  الأخطاء  أن  إلى  يشيران  وبالتالي،  %5الاختبارين   .

 .لأخطاءل  من الارتباط الذاتييمكن الاستنتاج بأن النموذج خالي 

  Breusch-Godfrey LM Test(: نتائج اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء 19-3الجدول رقم )

 لنمودج العلاقة بين معدل البطالة وسعر الصرف 

F-statistic 0.015428 Prob.F 0.9020 

Obs*R-squared 0.019898 Prob.Chi.Square 0.8878 

 EViews12خرجات برنامج ن إعداد الطالبة بالاعتماد على مالمصدر: م

 ARCH :(Heteroskedasticity Test) اختبار التباين غير المتجانس ➢

المتجانس غير  التباين  اختبار  رقم   (ARCH) نتائج  الجدول  يوضحها  عدم ت  (20-3)التي  إلى  شير 

النموذج في  متجانس  غير  تباين  احتمالية  ب  1.8773  بلغت F-statistic قيمةف  ،وجود  قيمة 

p=0.1789 وكذلك قيمة ، Obs*R-squared   مع قيمة احتمالية    1.8832التي بلغتp=0.1700  ،

يمكن  وبالتالي،  التغيرات  من  يعاني  ولا  ثابت  الأخطاء  في  التباين  أن  إلى  يشيران  الاختبارين  كلا 

 .الاستنتاج أن النموذج لا يحتوي على تباين غير متجانس 

لنمودج العلاقة بين  ARCHنتائج اختبار التباين غير  المتجانس (: 20-3الجدول رقم )

 معدل البطالة وسعر الصرف

F-statistic 1.877315 Prob.F 0.1789 

Obs*R-squared 1.883239 Prob.Chi.Square 0.1700 

 EViews12خرجات برنامج ن إعداد الطالبة بالاعتماد على مالمصدر: م

 



نمذجة قياسية لعلاقة التضخم ببعض مؤشرات النمو :  الثالثالفصل 

 2022-1980الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة 

 

 169 

 اختبار التوزيع الطبيعي:  ➢

البواقي تحليل  نتائج  رقم    تشير  الشكل  في  يتبع    (11-3)الموضحة  للأخطاء  التقريبي  التوزيع  أن  إلى 

مما يعكس    ،(1.45e-15-)فالمتوسط الحسابي للأخطاء قريب جدًا من الصفر   ،التوزيع الطبيعي

إضافة    ،، مما يدل على تباين ملحوظ2.2585بلغ  فالانحراف المعياري للأخطاء    أما  ،توزيعًا متوازنًا

كان أقل   طحلوالتف   ،مما يشير إلى تماثل التوزيع  (-0.0189)كان قريبًا من الصفر  الذي   الالتواء  إلى

-Jarque)وأظهر اختبار    ،ما يعني أن التوزيع أقل حدة مقارنة بالتوزيع الطبيعي  ،(2.6062)  3من  

Bera)    التوزيع مع  0.8777  قدرها  يمة احتماليةق أنه لا يوجد دليل على عدم توافق  ، مما يعني 

 .التوزيع الطبيعي

لنمودج العلاقة بين معدل البطالة وسعر  (: نتائج اختبار التوزيع الطبيعي 11-3)رقم الشكل 

  الصرف

 

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 

 :اختبار الاستقرار الهيكلي ➢

ظهر
ُ
أن   (12-3الموضحة في الشكل رقم )  CUSUM of squaresواختبار    CUSUMاختبار    نتائج  ت

النموذج يتميز بالاستقرار طوال معظم فترات الدراسة، حيث وقع الرسم البياني ضمن الحدود  

 . لذا فإن معاملات النموذج مستقرة هيكليًا ولا يوجد تغيير هيكلي %5الحرجة عند مستوى دلالة  
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(: نتائج اختبار المجموع التراكمي للبواقي واختبار المجموع التراكمي لمربعات  12-3الشكل رقم )

 لنمودج العلاقة بين معدل البطالة وسعر الصرفالبواقي 

  

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 

 العلاقة بين معدل البطالة والاستثمار الأجنبي المباشر   .5.1

 المتغيرات:  ❖

 الاستثمار الأجنبي المباشر المتغير المستقل:  •

 معدل البطالة المتغير التابع:   •

 UNMP = (FDI)حيث:                                                                                

 ARDL الزمني المثلى في نموذج الإبطاءتحديد عدد فترات  .1.5.1

نتائج   رقم  تظهر  الزمنيقالمتعل  (13-3)الشكل  الإبطاء  بفترات  النموذج  ة  هو   ARDL(3, 2) أن 

لقيم   وفقًا  لهذه   والذي ،  HQو   BICو   AICالأفضل  قيم  أدنى  ) المعايييعرض  ، AIC = 4.7915ر 

BIC = 5.0900،HQ = 4.8986   )النماذجم ببقية  بأعلى    ،قارنة  يتمتع  أنه  التحديد كما    معدل 

 .مما يعني أنه يفسر أكبر قدر من التباين في البيانات ،(Adj. R-sq = 0.8854) المعدل

tϵ+ 2-tFDI2β+1-tFDI1βt +FDI 0β+3 -tUNMP3α+2 -tUMNP2α+1 -tUNMP1α=C + tUNMP 
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علاقة بين معدل البطالة نموذج الالمثلى ل   الزمني  الإبطاء فترات(: 13-3)رقم الشكل 

 والاستثمار الأجنبي المباشر 

 

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 

 ج تصحيح الخطأ: ذمنهجية التكامل المشترك ونمو  .2.5.1

 وعلاقة التكامل المشترك   F-Boundsاختبار الحدود  ➢

اختبار   نتائج  الجدول رقم     F-Boundsتشير  في  لى وجود علاقة طويلة الأجل إ  (21-3)الموضحة 

، وهي أعلى من القيم  6.5153بلغت   F-statisticقيمة  ف،  والاستثمار الأجنبي المباشر بين البطالة

وبالتالي، يتم رفض الفرضية الصفرية، مما    .%(10%،  5%،  1)الحرجة لجميع مستويات الدلالة  

  % 5عند مستوى دلالة  والاستثمار الأجنبي المباشريشير إلى وجود علاقة طويلة الأجل بين البطالة  

 .أو أقل
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لنموذج العلاقة بين معدل البطالة والاستثمار   F: نتائج اختبار الحدود (21-3)الجدول رقم

 الأجنبي المباشر 

 القيمة المحسوبة

F-statistic 

6.515278 

 الحد الأعلى  الحد الأدنى  مستويات المعنوية 

10% 3.02 3.51 

5% 3.62 4.16 

2.5% 4.18 4.79 

1% 4.94 5.58 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 في الأجل الطويل: ARDLتقدير نموذج  ➢

لا يظهر تأثيرًا ذا دلالة إحصائية   إلى أن الاستثمار الأجنبي المباشر  (22-3)الجدول رقم  تشير نتائج  

البطالة بـف على  المرتبط  المباشر المعامل  الأجنبي  على علاقة  -34.4820هو   الاستثمار  يدل  مما   ،

إلى أن    ( 0.3727)سلبية بين الاستثمار الأجنبي المباشر والبطالة، إلا أن القيمة الاحتمالية   تشير 

إحصائيًا دالة  غير  العلاقة  الثابت  ،هذه  أن  أيضًا   (C) كما  إحصائية  دلالة  له  ليس  المعادلة  في 

(. وبالتالي، يمكن الاستنتاج أن في هذا النموذج لا يوجد تأثير ملحوظ  0.1127الاحتمالية    ته)قيم

 .للاستثمار الأجنبي المباشر على البطالة

UNMP = -34.4820 * FDI + 36.8754 

لنموذج العلاقة بين معدل  في المدى الطويل ARDL(: نتائج تقدير نموذج 22-3الجدول رقم )

 البطالة والاستثمار الأجنبي المباشر 

 Probالاحتمال  t-Statisticقيمة  Coeffالمعامل  المتغيرات 

FDI -34.48198 -0.903665 0.3727 

C 36.87536 1.629525 0.1127 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 
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 ECMنموذج تصحيح الخطأ  ➢

الخطأ  تصحيح  معادلة  تحليل  نتائج  أن (ECM) تشير  دال    هإلى  تأثير  هناك  القصير  المدى  في 

على    على البطالة الحالية، بينما تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر (t-2) إحصائيًا للبطالة في الفترة

السابقة الفترة  في  ضعيف  إيجابي  تأثير  وجود  رغم  إحصائيًا،  دال  وغير  ضعيف  أما    ، البطالة 

الخطأ تصحيح  بقيمة   (CointEq(-1)) معامل  إحصائيًا  دال  أن  -0.062287فهو  يعني  مما   ،

  شهرًا(   192.5سنة )  16.04من الاختلالات سنويًا ويستغرق حوالي    %6.23النظام يصحح حوالي  

 .للعودة إلى التوازن 

لنموذج العلاقة بين   (: نتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ في الأجل القصير 23-3الجدول رقم )

 الأجنبي المباشر معدل البطالة والاستثمار  

 Probالاحتمال  t-Statisticقيمة  Coeffالمعامل  المتغيرات 

D(UNMP(-1)) 0.160088 1.074748 0.2903 

D(UNMP(-2)) -.341253 -2.321979 0.0266 

D(FDI) -1.582482 -1.628237 0.1130 

D(FDI(-1)) 1.947159 1.888006 0.0678 

CointEq(-1) -0.062287 -2.828986 0.0079 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 :اختبارات تشخيص النموذج .3.5.1

 : اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء ➢

-3الموضحة في الجدول رقم )   Breusch-Godfrey Serial Correlation LMتشير نتائج اختبار  

وقيمة    0.0443البالغة   F-statistic فمع قيمة  ،للأخطاء في النموذجأنه لا يوجد ارتباط ذاتي    (24

قيمة0.8347احتمالية   إلى  بالإضافة   ، Obs*R-squared   احتمالية    0.0552البالغة وقيمة 

هذا   ،، لا يمكن رفض فرضية العدم، مما يعني أن الأخطاء غير مرتبطة ببعضها البعض0.8142

 .يشير إلى أن النموذج لا يعاني من مشاكل في الارتباط الذاتي للأخطاء
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  Breusch-Godfrey LM Test(: نتائج اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء 24-3الجدول رقم )

 لنموذج العلاقة بين معدل البطالة والاستثمار الأجنبي المباشر 

F-statistic 0.044254 Prob.F 0.8347 

Obs*R-squared 0.055241 Prob.Chi.Square 0.8142 

 EViews12خرجات برنامج ن إعداد الطالبة بالاعتماد على مالمصدر: م

 ARCH :(Heteroskedasticity Test) اختبار التباين غير المتجانس ➢

عدم وجود إلى    (25-3)في الجدول رقم     Heteroskedasticity Test: ARCH  تشير نتائج اختبار

في   متجانس  غير  احتمالية  0.9462قيمة  ب   F-statisticفمع    ،النموذجتباين  ،  0.3370  وقيمة 

احتمالية  0.9725بقيمة   Obs*R-squaredوكذلك   وجود 0.3241  وقيمة  على  دليل  يوجد  لا   ،

ستنتاج أن التباين في الأخطاء ثابت ولا يتغير مع الوقت في  الا تباين غير متجانس. وبالتالي، يمكن  

 .هذا النموذج

لنموذج العلاقة بين معدل  ARCHنتائج اختبار التباين غير  المتجانس (: 25-3الجدول رقم )

 البطالة والاستثمار الأجنبي المباشر 

F-statistic 0.946205 Prob.F 0.3370 

Obs*R-squared 0.972482 Prob.Chi.Square 0.3241 

 EViews12خرجات برنامج ن إعداد الطالبة بالاعتماد على مالمصدر: م

 اختبار التوزيع الطبيعي:  ➢

، (1.30e-15-)إحصائيات البواقي تظهر أن المتوسط قريب من الصفر  (14-3)حسب الشكل رقم  

يشير إلى تشتت ملحوظ، بينما   (2.3536) الانحراف المعياري  ،مما يشير إلى توازن جيد في النموذج

الصفر    الالتواء من  متناظر  (-0.2097)قريب  شبه  التوزيع  أن  يعني  وقيمةمما    طح لالتف  ، 

 توزيع توزيع الطبيعي. أن ال، مما يشير إلى 2.8103
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لنموذج العلاقة بين معدل البطالة ي (: نتائج اختبار التوزيع الطبيع14-3)رقم الشكل 

  الأجنبي المباشروالاستثمار  

 

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 

 :اختبار الاستقرار الهيكلي ➢

ظهر
ُ
أن   (15-3الموضحة في الشكل رقم )  CUSUM of squaresواختبار    CUSUMاختبار    نتائج  ت

النموذج يتميز بالاستقرار طوال معظم فترات الدراسة، حيث وقع الرسم البياني ضمن الحدود  

 . لذا فإن معاملات النموذج مستقرة هيكليًا ولا يوجد تغيير هيكلي %5الحرجة عند مستوى دلالة  

التراكمي لمربعات  : نتائج اختبار المجموع التراكمي للبواقي واختبار المجموع (15-3الشكل رقم )

  لنموذج العلاقة بين معدل البطالة والاستثمار الأجنبي المباشر  البواقي

 

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 
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 العلاقة بين سعر الصرف والاستثمار الأجنبي المباشر   .6.1

 المتغيرات:  ❖

 الاستثمار الأجنبي المباشر المتغير المستقل:  •

 سعر الصرف المتغير التابع:   •

 EXRATE = f(FDI)حيث:                                                             

 ARDL الزمني المثلى في نموذج الإبطاءتحديد عدد فترات  .1.6.1

رقم  يعرض   الإبطاء  (16-3)الشكل  التابع   فترات  المتغير  بين  العلاقة     "EXRATE" لدراسة 

الذي يعكس الأداء   AIC . بناءً على معيار2022  إلى  1980من  ي الفترة  والاستثمار الأجنبي المباشر ف 

قدرها   AIC هو الأفضل حيث حقق أدنى قيمة "ARDL(2, 0)" الأمثل للنموذج، يظهر أن النموذج

 .، مما يشير إلى أنه يوفر أفضل توازن بين الدقة والبساطة5.937459

t                                                            ϵ t +FDI 0β+ 2 -tEXRATE2α+ 1 -tEXRATE1α= C +  tEXRATE 

  علاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر نموذج الالمثلى ل   الزمني  الإبطاء فترات(: 16-3)رقم الشكل 

 وسعر الصرف 

 

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 
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 ج تصحيح الخطأ: ذمنهجية التكامل المشترك ونمو  .2.6.1

 وعلاقة التكامل المشترك   F-Boundsاختبار الحدود  ➢

اختبار رقم   F-Bounds نتائج  الجدول  في  على توالتي    (26-3)الموضحة  العلاقة  اختبار  إلى  شير 

المتغيرات بين  الطويل  المدى  المحسوبة لاختبار  مستوى  القيمة  أن  جميع   F (5.89) تبين  تتجاوز 

(،  3.02% )10عند  فهي أكبر من الحدود المقررة    ،المختلفةالقيم الحدية عند مستويات الدلالة  

بناءً على ذلك، يمكننا رفض الفرضية الصفرية عند    (.4.94% )1(، و%4.18 ) 2.5(،  %3.62 )5

مما يشير إلى وجود علاقة طويلة المدى بين المتغيرات   %(،10% إلى  1)من جميع مستويات الدلالة 

 .المدروسة

لنموذج العلاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر    F: نتائج اختبار الحدود (26-3)الجدول رقم

 وسعر الصرف 

 القيمة المحسوبة

F-statistic 

5.887673 

 الحد الأعلى  الحد الأدنى  مستويات المعنوية 

10% 3.02 3.51 

5% 3.62 4.16 

2.5% 4.18 4.79 

1% 4.94 5.58 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 في الأجل الطويل: ARDLتقدير نموذج  ➢

نتائج   رقم  تشير  المباشر  (27-3)الجدول  الأجنبي  الاستثمار  أن  معنوي   إلى  إيجابي  تأثير  على له 

بـ، حيث أن  فسعر الصر  زيادة في الاستثمار  كل  ، مما يعني أن  88.64يبلغ   FDI المعامل الخاص 

في   بزيادة  العلاقة ذات دلالة إحصائية عند مستوى    ،سعر الصرفالأجنبي مرتبطة  وتعتبر هذه 

الاحتمالية    5% الثابت0.0233)القيمة  أخرى،  جهة  من   .) (C)   كبيرة إحصائية  دلالة  يظهر  لا 

 .سعر الصرف(، مما يشير إلى أنه لا يؤثر بشكل معنوي على 0.2751)القيمة الاحتمالية 

EXRATE = 88.6424 * FDI – 53.1432 
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لنموذج العلاقة بين  في المدى الطويل ARDL(: نتائج تقدير نموذج 27-3الجدول رقم )

 الاستثمار الأجنبي المباشر  وسعر الصرف 

 Probالاحتمال  t-Statisticقيمة  Coeffالمعامل  المتغيرات 

FDI 88.64237 2.366141 0.0233 

C -53.14324 -1.107888 0.2751 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 :ECMنموذج تصحيح الخطأ  ➢

نتائج نموذج الانحدار  في سعر الصرف  ECM تشير  التغير  الفترة السابقة  (EXRATE) إلى أن    في 

(D(EXRATE(-1)))    إيجابله به    بلغحيث  ي،  تأثير  الخاص  دلالة  0.239المعامل  ذو  وهو   ،

مستوى   عند  الاحتمالية    %10إحصائية  الخاص  ،  (0.0952)القيمة  للمعامل  بالنسبة  أما 

التصحيحية على    ،(CointEq(-1))بالمعادلة  معنويًا  إيجابيًا  تأثيرًا  يظهر  الصرففهو  مع  سعر   ،

يحتاج النظام إلى  و   ،من الاختلالات سنويًا  %4.46ح حوالي  يصحتم تيحيث  ،  0.0446معامل قدره  

التعديل   شهرًا(   270)   سنة  22.47حوالي   التوازن بعد الصدمات، مما يدل على بطء  إلى  للعودة 

 .نحو التوازن 

لنموذج العلاقة بين   (: نتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ في الأجل القصير 28-3الجدول رقم )

 الاستثمار الأجنبي المباشر  وسعر الصرف 

 Probالاحتمال  t-Statisticقيمة  Coeffالمعامل  المتغيرات 

D(EXRATE(-1)) 0.239334 1.712249 0.0952 

CointEq(-1) 0.044559 4.010991 0.0003 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 
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 :اختبارات تشخيص النموذج .3.6.1

 : اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء ➢

رقم   الجدول  اختبار  (29-3)يوضح  للأخطاء   (Breusch-Godfrey) نتائج  الذاتي  التي للارتباط 

لاختبار الاحتمالية  القيمة  أن  إلى  مستوى  0.6748  بلغتقد   F-statistic تشير  من  أكبر  وهي   ،

في الأخطاء عند مستوى  0.05الدلالة   ذاتي  ارتباط  أنه لا يوجد دليل على وجود  يعني    %. 5، مما 

الاحتمالية لاختبار القيمة  ذلك،  إلى  من  0.6525  بلغت Chi-Square بالإضافة  أكبر  أيضًا  ، وهي 

الاستنتاج  0.05 يمكن  وبالتالي،  ذاتي.  ارتباط  بعدم وجود  العدمية  بالفرضية  القبول  يعزز  مما   ،

 .أنه لا يوجد ارتباط ذاتي في الأخطاء في هذا النموذج

  Breusch-Godfrey LM Test(: نتائج اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء 29-3الجدول رقم )

 لنموذج العلاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر  وسعر الصرف 

F-statistic 0.178922 Prob.F 0.6748 

Obs*R-squared 0.202765 Prob.Chi.Square 0.6525 

 EViews12خرجات برنامج ن إعداد الطالبة بالاعتماد على مالمصدر: م

 ARCH :(Heteroskedasticity Test)  اختبار التباين غير المتجانس ➢

رقم   الجدول  المتجانس  (30-3)يوضح  غير  التباين  اختبار  القيمة  التي    نتائج  أن  إلى  تشير 

، مما يعني 0.05، وهي أكبر من مستوى الدلالة  0.5384  قد بلغت F-statistic الاحتمالية لاختبار 

 كما أن القيمة الاحتمالية لاختبار  ،دليل على وجود تباين غير متجانس في النموذجأنه لا يوجد  

Chi-Square    عدم وجود تباين غير متجانس.  يؤكد  ، مما  0.05، وهي أيضًا أكبر من  0.5262بلغت

 .وبالتالي، يمكن القول أن النموذج لا يعاني من مشكلة التباين غير المتجانس

لنموذج العلاقة بين  ARCHنتائج اختبار التباين غير  المتجانس (: 30-3الجدول رقم )

 الاستثمار الأجنبي المباشر  وسعر الصرف 

F-statistic 0.385505 Prob.F 0.5384 

Obs*R-squared 0.401720 Prob.Chi.Square 0.5262 

 EViews12خرجات برنامج ن إعداد الطالبة بالاعتماد على مالمصدر: م
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 التوزيع الطبيعي: اختبار   ➢

، مما يدل على  (4.05e-15)إلى أن المتوسط قريب جدًا من الصفر  (17-3)الشكل رقم  تشير نتائج  

، -6.796301بينما الحد الأدنى كان   2.72177الحد الأقص ى بلغ  و   ،عدم وجود انحراف كبير حوله

المتطرفة القيم  بعض  وجود  إلى  يشير  بلغ   الالتواءأما    ،مما  على  -0.208488فقد  يدل  مما   ،

تقريبًا  
ً

متماثلا توزيعًا  ليعكس  يكفي  بما  منخفض  ولكنه  اليسار،  نحو  بلغ    ،انحراف طفيف  كما 

طح كبير أو  ل، مما يعني أن التوزيع لا يحتوي على تف3، وهي قيمة قريبة من  3.090762 طحلالتف

مع    12.82588 (Jarque-Bera) قيمةمنخفض، وبالتالي فهو قريب من التوزيع الطبيعي. وأخيرًا،  

قدره   من  0.101640احتمال  أكبر  وهو  أن  0.05،  على  قوي  دليل  يوجد  لا  أنه  إلى  يشير  مما   ،

إن    البواقي القول  يمكن  النتائج،  بناءً على هذه  الطبيعي.  التوزيع  تتبع  توزيعًا قريبًا    البواقيلا  تتبع 

 .من الطبيعي، رغم وجود انحرافات طفيفة

لنموذج العلاقة بين الاستثمار الأجنبي  (: نتائج اختبار التوزيع الطبيعي 17-3)رقم الشكل 

 المباشر  وسعر الصرف 

 

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 
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 :اختبار الاستقرار الهيكلي ➢

ظهر
ُ
أن   (18-3الموضحة في الشكل رقم )  CUSUM of squaresواختبار    CUSUMاختبار    نتائج  ت

النموذج يتميز بالاستقرار طوال معظم فترات الدراسة، حيث وقع الرسم البياني ضمن الحدود  

 . لذا فإن معاملات النموذج مستقرة هيكليًا ولا يوجد تغيير هيكلي %5الحرجة عند مستوى دلالة  

(: نتائج اختبار المجموع التراكمي للبواقي واختبار المجموع التراكمي لمربعات  18-3الشكل رقم )

 لنموذج العلاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر  وسعر الصرف البواقي 

  

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 

 عض مؤشرات النمو الاقتصادي على بالتضخم  لأثر الدراسة القياسية للعلاقات الثنائية  .2

التابعة   المتغيرات  علاقة  بدراسة  قمنا  أن  محل  )بعد  الاقتصادي  النمو  مؤشرات  في  المتمثلة 

ببعضها البعض سنتطرق في هذا العنصر إلى أثر التضخم على كل متغير من المتغيرات    ( الدراسة

نماذج   باستخدام  وذلك  حدة  على  المشترك    ،ARDLالتابعة  التكامل  علاقة  اختبار  خلال  من 

)  وتقدير النماذج  التحقق من صلاحية  مع  الخطأ  ونموذج تصحيح  الأجل  يتمالعلاقة طويلة    لن 

 إلى عنصر استقرارية السلاسل الزمنية لأنه سبق التطرق إليها في الفصل السابق(. التطرق 
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 على معدل نمو الناتج المحلي الإجماليالتضخم   قياس أثر  .1.2

 المتغيرات:  ❖

 سنويا((  %التضخم )الأسعار التي يدفعها المستهلكون )المتغير المستقل:  •

 سنويا(  %نمو الناتج المحلي الإجمالي )المتغير التابع:  •

 GDP = f(INF)حيث:                                                                          

 ARDL الزمني المثلى في نموذج الإبطاءتحديد عدد فترات  .1.1.2

التابع المتغير  بين  العلاقة  لتقدير  نموذج  أفضل  لاختيار  نماذج  عدة  استخدام   (GDP) تم 

 ARDL(1, 0) ومعايير أخرى. أظهر النموذج Akaike (AIC) باستخدام معيار اختيار  والتضخم  

لمعيار قيمة  المقارنة 4.571014بلغت   AIC أفضل  النماذج  بين  من  الأنسب  أنه  إلى  يشير  مما   ،  

 (.19-3)كما يوضحه الشكل رقم وذلك 

                                                               t ϵ+  t INF 0β+ 1 -tGDP1α= C +  tGDP 

المثلى لنموذج أثر التضخم على نمو الناتج المحلي  الزمني    الإبطاء فترات(: 19-3)رقم الشكل 

 الإجمالي  

 

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 
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 ج تصحيح الخطأ: ذمنهجية التكامل المشترك ونمو  .2.1.2

 : وعلاقة التكامل المشترك  F-Boundsاختبار الحدود  ➢

شير إلى رفض الفرضية الصفرية التي تنص  ي   (31-3)الموضح في الجدول رقم   F-Bounds اختبار

قيمة إحصاء  ف   ، على عدم وجود علاقة طويلة الأجل بين المتغيرات عند مستويات دلالة مختلفة

الحدود  وهي    ( 6.860503)الاختبار   الدلالة   (I(1)) العلياتتجاوز  %،  5%،  10)لجميع مستويات 

و2.5 يدعم    %(. %1،  مما  المدروسة،  المتغيرات  بين  الأجل  طويلة  توازنية  علاقة  وجود  يعني  هذا 

 .لتفسير العلاقة بين المتغيرات على المدى الطويل ARDL ملاءمة نموذج

لنموذج أثر التضخم على نمو الناتج المحلي  F: نتائج اختبار الحدود  (31-3)رقم الجدول 

 الإجمالي  

 القيمة المحسوبة

F-statistic 

6.860503 

 على الحد الأ  الأدنى الحد  مستويات المعنوية 

10% 3.02 3.51 

5% 3.62 4.16 

2.5% 4.18 4.79 

1% 4.94 5.58 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 في الأجل الطويل: ARDLتقدير نموذج  ➢

رقم  تشير   الجدول  معنوي    (32-3)نتائج  وغير  ضعيف  التابع  المتغير  على  التضخم  تأثير  أن  إلى 

 (0.2538) مع احتمالية (0.072812-) إحصائيًا، حيث بلغ معامل التضخم قيمة سالبة صغيرة

موجبةوف وقيمة  معنوي  تأثير  ذو  النموذج  في  الثابت  المقابل،  احتمالية   (3.309290) ي  مع 

 . ، مما يدل على وجود تأثير ثابت ومستقل عن التضخم على المتغير التابع(0.0001)منخفضة جدًا

GDP = -0.0728 INF + 3.3093 
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 العلاقة طويلة الأجل بين التضخم ونمو الناتج المحلي الإجمالي (: نتائج  32-3الجدول رقم )

 Probالاحتمال  t-Statisticقيمة  Coeffالمعامل  المتغيرات 

INF -0.072812 -1.158287 0.2538 

C 3.309290 4.522725 0.0001 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 :ECMنموذج تصحيح الخطأ  ➢

الخطأ تصحيح  نموذج  نتائج  رقم   (ECM) تشير  الجدول  في  علاقة   (33-3)الموضحة  وجود  إلى 

الخطأ  تصحيح  معامل  كان  المتغيرات، حيث  بين  الأجل  طويلة  قيمة   (CointEq(-1)) توازنية  ذو 

إحصائيًا ومعنوية  باحتمالية  0.720577-   سالبة  حوالي     0.0000،  أن  إلى  يشير  من    %72هذا 

وصولا إلى التوازن طويل    الأجل يتم تصحيحها في الفترة الزمنية التالية  قصيرالفجوات في التوازن  

 . أشهر  5بسنة والوقت اللازم للعودة إلى التوازن يقدر ، الأجل

، مما يشير  0.345حوالي   R-squaredالنموذج يتمتع بمستوى تفسير معتدل، حيث بلغت قيمة  

 .من التغيرات في الناتج المحلي الإجمالي يتم تفسيرها من خلال النموذج %34.5إلى أن حوالي 

لنموذج أثر التضخم   نتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ في الأجل القصير (: 33-3الجدول رقم )

 على نمو الناتج المحلي الإجمالي 

 Probالاحتمال  t-Statisticقيمة  Coeffالمعامل  المتغيرات 

CointEq(-1) -0.720577 -4.651556 0.0000 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 :اختبارات تشخيص النموذج. 3.1.2

  :اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء ➢

عدم وجود ارتباط    إلى  (34-3)الموضحة في الجدول رقم   Breusch-Godfrey تشير نتائج اختبار

من  بكل  المرتبطة  الاحتمالية  القيم  كانت  النموذج، حيث  بواقي  في   F-statistic (0.9065) ذاتي 
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. وبالتالي، يُعتبر النموذج الإحصائي 0.05كبر من مستوى الدلالة  أ  Obs*R-squared (0.9011)و

 .ملائمًا من حيث خلوه من مشكلة الارتباط الذاتي، مما يدعم موثوقية استنتاجاته

  Breusch-Godfrey LM Test(: نتائج اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء 34-3الجدول رقم )

 لنموذج أثر التضخم على نمو الناتج المحلي الإجمالي  

F-statistic 0.013967 Prob.F 0.9065 

Obs*R-squared 0.015432 Prob.Chi.Square 0.9011 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 ARCH :(Heteroskedasticity Test) اختبار التباين غير المتجانس ➢

رقم   ARCH اختبارنتائج  شير  ت الجدول  في  تجانس    إلى  (35-3) الموضحة  في  مشكلة  وجود  عدم 

القيم إن  البواقي، حيث  في  ب  ةالتباين  المرتبطة  وقيمة      (0.6606)بلغت  F-statistic ــالاحتمالية 

Obs*R-squared    بناءً على ذلك، يمكن استنتاج  0.05تفوق مستوى الدلالة     (0.6509)بلغت .

 .النموذج الإحصائي واستقرارها أن التباين ثابت في النموذج، مما يعزز صحة تقديرات 

لنموذج أثر التضخم على نمو   ARCHنتائج اختبار التباين غير  المتجانس (: 35-3الجدول رقم )

 الناتج المحلي الإجمالي  

F-statistic 0.195751 Prob.F 0.6606 

Obs*R-squared 0.204762 Prob.Chi.Square 0.6509 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 اختبار التوزيع الطبيعي:  ➢

الصفر  من  يقترب  المتوسط  أن  يُظهر  النموذج  بواقي  التباين  وقيمة  ،  (4.15e-16-)  تحليل 

القيمت  (0.244048) في  معتدل  تباين  إلى  قيمة  ،شير  على    (-0.797740)الالتواء    أما  تدل  فهي 

اليسار نحو  بسيط  للتفانحراف  بالنسبة  أما  قريبة    (3.058439) طحل،  قيمة  القيمة  وهي  من 

إلى  ، مما يعني أن توزيع البواقي قريب من التوزيع الطبيعي3المعيارية   -Jarque اختبار، بالاضافة 

Bera الطبيعي للبواقيتدعم فرضية التوزيع والتي  (0.126969)قيمة احتمالية  الذي أعطى. 
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لنموذج أثر التضخم على نمو الناتج المحلي  (: نتائج اختبار التوزيع الطبيعي 20-3)رقم الشكل 

 الإجمالي  

 

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 

 :اختبار الاستقرار الهيكلي ➢

ظهر
ُ
أن   (21-3الموضحة في الشكل رقم )  CUSUM of squaresواختبار    CUSUMاختبار    نتائج  ت

النموذج يتميز بالاستقرار طوال معظم فترات الدراسة، حيث وقع الرسم البياني ضمن الحدود  

 . لذا فإن معاملات النموذج مستقرة هيكليًا ولا يوجد تغيير هيكلي %5الحرجة عند مستوى دلالة  

(: نتائج اختبار المجموع التراكمي للبواقي واختبار المجموع التراكمي لمربعات  21-3الشكل رقم )

 لنموذج أثر التضخم على نمو الناتج المحلي الإجمالي  البواقي 

  

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 
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 البطالةعلى التضخم   قياس أثر  .2.2

 المتغيرات:  ❖

 سنويا((  %المستهلكون )التضخم )الأسعار التي يدفعها المتغير المستقل:  •

 من إجمالي القوى العاملة( %بطالة، إجمالي )المتغير التابع:  •

 UNMP = f(INF)حيث:                                                                                  

 ARDL الزمني المثلى في نموذج الإبطاءتحديد عدد فترات  .1.2.2

يتميز هذا    حيثهو الأفضل   ARDL(3, 0) اختيار النماذج المقدمة، يعد نموذجبناءً على معايير  

لـ قيمة  بأعلى  تفسير  (0.885459)المعدل   R-squared النموذج  إلى قدرة جيدة على  يشير  مما   ،

معيار فإن  ذلك،  إلى  بالإضافة  التابع.  المتغير  في  الأدنى   AIC التباين  هو  النموذج  لهذا 

 .، مما يعكس فعاليته في تقليص الخطأ مع الحفاظ على البساطة في النموذج(4.749021)

t                                         ϵ+  t INF 0β+ 3 -tUNMP3α+ 2 -tUMNP2α+ 1 -tUNMP1α= C +  tUNMP 

 لنموذج أثر التضخم على البطالة المثلى الزمني    الإبطاء فترات(: 22-3)رقم الشكل 

 

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 
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 ج تصحيح الخطأ: ذمنهجية التكامل المشترك ونمو  .2.2.2

 : وعلاقة التكامل المشترك  F-Boundsاختبار الحدود  ➢

اختبارتشير   رقم   F-Bounds نتائج  الشكل  في  إحصائية  (36-3)الموضحة  أن  تساوي   F إلى 

ولكن أقل    (3.62% )5( و  3.02% ) 10، وهي تقع بين القيم الحرجة لمستوى الأهمية  3.891915

بناءً على هذه النتائج، لا يمكن   (.4.94% )1( و  4.18% )2.5من القيم الحرجة لمستوى الأهمية  

مستوى   على  المستويات(  في  علاقة  وجود  )عدم  الصفرية  الفرضية  من    %2.5  أو %  1رفض 

يمكن رفضها على مستوى   إلى وجود علاقة  و   ،من الأهمية  % 5% و  10الأهمية، ولكن  يشير هذا 

من الأهمية، ولكنها ليست قوية بما فيه الكفاية لتأكيد وجود علاقة    % 5على الأقل عند مستوى  

 . 0.1و 0.05المستوى طويلة الأجل عند 

 لنموذج أثر التضخم على البطالة  Fنتائج اختبار الحدود  (:36-3)الجدول رقم 

 القيمة المحسوبة

F-statistic 

3.891915 

 الحد الأعلى  الحد الأدنى  مستويات المعنوية 

10% 3.02 3.51 

5% 3.62 4.16 

2.5% 4.18 4.79 

1% 4.94 5.58 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 في الأجل الطويل: ARDLتقدير نموذج  ➢

الجدول رقم   نتائج  التضخم  (37-3)تظهر  ، مع خطأ معياري قدره  1.570435يعادل   أن معامل 

احتمالية  1.727625تساوي   t إحصائيةو   ،0.909014 قيمة  مع  قيمة و   ،0.0929،  لأن  نظرًا 

أكبر من   ليس ذو دلالة إحصائية عند  0.05الاحتمالية  التضخم  أن معامل  إلى  يشير  فإن هذا   ،

الثابت   ،%5مستوى   معامل  أن  يظهر  قدره    3.236732يعادل   (C) كما  معياري  خطأ  مع 

القيمة  و   ،0.7209، مع قيمة احتمالية  0.360098تساوي   t ، وإحصائية8.988470 بما أن هذه 

 .، يمكننا استنتاج أن الثابت أيضًا ليس ذا دلالة إحصائية0.05أكبر من 
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UNMP = 1.5704 INF + 3.2267 

لنموذج أثر التضخم على   في المدى الطويل ARDL(: نتائج تقدير نموذج 37-3الجدول رقم )

 البطالة

 Probالاحتمال  t-Statisticقيمة  Coeffالمعامل  المتغيرات 

INF 1.570435 1.727625 0.0929 

C 3.236732 0.360098 0.7209 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 :ECMنموذج تصحيح الخطأ  ➢

نتائج   الخطأأظهرت  تصحيح  رقم   (ECM) نموذج  الجدول  في  في    ( 38-3)الموضحة  التغيرات  أن 

التوازنية الطويلة المدى، حيث أن المعامل المرتبط بالتصحيح  البطالة تتأثر بشكل كبير بالعلاقة  

الاحتمال   (CointEq(-1)) التوازني )قيمة  قوية  إحصائية  دلالة  ذا  على    (0.0012كان  يدل  مما 

بنسبة   التوازن  إلى  البطالة  تعيد  آلية تصحيح  إلى   %10.76وجود  العودة  فإن  ذلك،  سنويًا. ومع 

، يُقدر بحوالي  
ً
من التباين في التغيرات    %31أن  و   أشهر  4سنوات و 9التوازن تستغرق وقتًا طويلا

 .في البطالة يُفسر بواسطة النموذج

لنموذج أثر التضخم   (: نتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ في الأجل القصير 38-3الجدول رقم )

 على البطالة

 Probالاحتمال  t-Statisticقيمة  Coeffالمعامل  المتغيرات 

D(Unmp(-1)) 0.101327 0.724421 0.4736 

D(Unmp(-2)) -0.272981 -1.986415 0.0549 

CointEq(-1) -0.107560 -3.513251 0.0012 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 
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 :اختبارات تشخيص النموذج .3.2.2

  :اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء ➢

-3)الموضحة في الجدول رقم     Breusch-Godfrey Serial Correlation LMنتائج اختبار  تشير  

مع     0.523752قد بلغت    F-statistic  قيمة  أنحيث    ،للأخطاء   ذاتي  ارتباطإلى عدم وجود  (  39

ذاتي( لا يمكن    ارتباط)عدم وجود    الصفرية، مما يدل على أن الفرضية  0.4742ساوي  ي  احتمال

ساوي  ي   احتمالمع    0.606831بلغت     Obs*R-squaredكما أن  ،رفضها عند مستويات الدلالة

 ؤكد عدم وجود ارتباط ذاتي للأخطاء. ، وهو ما ي0.4360

  Breusch-Godfrey LM Test(: نتائج اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء 39-3الجدول رقم )

 لنموذج أثر التضخم على البطالة 

F-statistic 0.523752 Prob.F 0.4742 

Obs*R-squared 0.606831 Prob.Chi.Square 0.4360 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 ARCH :(Heteroskedasticity Test) اختبار التباين غير المتجانس ➢

اختبار  تشير   رقم     Heteroskedasticity Test: ARCHنتائج  الجدول  في  إلى    (40-3)الموضحة 

 Prob. F(1,37)مع   F-statistic   :0.048525حيث كانت قيمة    ،عدم وجود تباين غير متجانس

الفرضية  0.8269تساوي   أن  إلى  يمكن    الصفرية، مما يشير  تباين غير متجانس( لا  )عدم وجود 

مستو  عند  أن  ،(0.05)الدلالة    ى رفضها  مع    0.051081بلغت     Obs*R-squared  قيمة  كما 

Prob. Chi-Square(1)    مما  0.8212تساوي غير  ،  تباين  وجود  بعدم  نفسها  النتيجة  يعزز 

 .متجانس في البيانات

لنموذج أثر التضخم على   ARCHنتائج اختبار التباين غير  المتجانس (: 40-3الجدول رقم )

 البطالة

F-statistic 0.048525 Prob.F 0.8269 

Obs*R-squared 0.051081 Prob.Chi.Square 0.8212 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 
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 اختبار التوزيع الطبيعي:  ➢

فقد   ،إلى أن التوزيع قريب من الطبيعي  (23-3)الموضحة في الشكل رقم    البواقيتشير نتائج تحليل  

حوله متوازن  التوزيع  أن  على  يدل  مما  الصفر،  من  قريبًا  المتوسط  لا  ،كان  بالنسبة  لتواء  أما 

كان منخفضًا   بشكل كبير0.139199التوزيع، فقد  ليست منحرفة  البيانات  أن    ، ، مما يدل على 

كانت قيمة   ناحية أخرى،  التوزيع لا  3وهي قريبة من    2.771041  طحلالتفمن  أن  إلى  ، مما يشير 

اختبار   أظهر  أخيرًا،  مفرط.  بشكل  مسطحة  أو  حادة  ذيول  على  قيمة    Jarque-Beraيحتوي 

 .أن البواقي تتبع التوزيع الطبيعي، مما يشير إلى 0.897383مع احتمال  0.216545

 لنموذج أثر التضخم على البطالة(: نتائج اختبار التوزيع الطبيعي 23-3)رقم الشكل 

 

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 

 :اختبار الاستقرار الهيكلي ➢

ظهر
ُ
أن   (24-3الموضحة في الشكل رقم )  CUSUM of squaresواختبار    CUSUMاختبار    نتائج  ت

النموذج يتميز بالاستقرار طوال معظم فترات الدراسة، حيث وقع الرسم البياني ضمن الحدود  

 . لذا فإن معاملات النموذج مستقرة هيكليًا ولا يوجد تغيير هيكلي %5الحرجة عند مستوى دلالة  
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(: نتائج اختبار المجموع التراكمي للبواقي واختبار المجموع التراكمي لمربعات  24-3الشكل رقم )

 لنموذج أثر التضخم على البطالة البواقي 

 

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 

 سعر الصرف  على  التضخم  أثر  .3.2

 المتغيرات:  ❖

 سنويا((  %التضخم )الأسعار التي يدفعها المستهلكون )المتغير المستقل:  •

التابع:   • الأمريكي، المتغير  الدولار  مقابل  الجزائري  الدينار  صرف  )سعر  الصرف  سعر 

 متوسط الفترة( 

 EXRATE = f(INF)حيث:                                                            

 ARDL الزمني المثلى في نموذج الإبطاءتحديد عدد فترات  .1.3.2

رقم    على  بناءً  الشكل  هو(25-3)نتائج  الأفضل  النموذج  أن  يظهر   ، ARDL(1, 0)   حقق حيث 

لمؤشر قيمة  جيد  ،  (0.986332)لمعدل  ا   R-squaredأفضل  بشكل  يفسر  أنه  إلى  يشير  مما 

مقارنة     AIC (5.962973)كما أن هذا النموذج يحقق أقل قيمة لمؤشر  ، التغيرات في المتغير التابع

 .بالنماذج الأخرى 

t                                                                                                   ϵ+  t INF 0β+ 1 -tEXRATE1α= C +  tEXRATE 
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 المثلى لنموذج أثر التضخم على سعر الصرف  الزمني  الإبطاء فترات(: 25-3)رقم الشكل 

 

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 

 ج تصحيح الخطأ: ذمنهجية التكامل المشترك ونمو  .2.3.2

 وعلاقة التكامل المشترك   F-Boundsاختبار الحدود  ➢

إلى وجود علاقة طويلة الأجل بين   (41-3)الموضحة في الجدول رقم   F-Bounds نتائج اختبارتشير  

تجاوز القيم الحرجة عند وهي ت   12.01293بلغت   F-statisticحيث أن    ،التضخم وسعر الصرف

الدلالة   مستويات  الفرضية    %(. 1%،  2.5%،  5%،  10) جميع  رفض  يمكن  هذا،  على  وبناءً 

علاقة   وجود  بعدم  تفيد  التي  مشتركالصفرية  أن   تكامل  يعني  مما  المتغيرات،  بين  الأجل  طويلة 

 .التضخم وسعر الصرفهناك علاقة طويلة الأجل ذات دلالة إحصائية بين 

 لنموذج أثر التضخم على سعر الصرف F: نتائج اختبار الحدود (41-3) رقم ل الجدو 

 القيمة المحسوبة

F-statistic 

12.01293 

 الحد الأعلى  الحد الأدنى  مستويات المعنوية 

10% 3.02 3.51 

5% 3.62 4.16 

2.5% 4.18 4.79 

1% 4.94 5.58 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 
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 في الأجل الطويل: ARDLتقدير نموذج  ➢

، حيث  سعر الصرفله تأثير سلبي ودال على     INFإلى أن المتغير    (42-3)نتائج الجدول رقم    تشير

،  0.0044عادل  ت   p-valueو   3.027650-بلغ  ت   t-statistic، مع  5.789896-  هو   INFأن معامل  

 .(0.01% )أقل من 1مما يشير إلى أن هذا التأثير ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة 

هو     C، حيث أن معاملسعر الصرف، فقد كان له تأثير إيجابي ودال على  Cأما بالنسبة للثابت  

إلى أن هذا  0.0218عادل  ت  p-valueو   2.389084بلغ  ت   t-statisticمع     48.97619 ، مما يشير 

 .(0.05% )أقل من 5التأثير أيضًا ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة 

EXRATE = -5.7899 * INF + 48.962 

لنموذج أثر التضخم على   في المدى الطويل ARDL(: نتائج تقدير نموذج 42-3الجدول رقم )

 سعر الصرف 

 Probالاحتمال  t-Statisticقيمة  Coeffالمعامل  المتغيرات 

INF -5.789896 -3.027650 0.0044 

C 48.97619 2.389084 0.0218 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 :ECMنموذج تصحيح الخطأ  ➢

إلى وجود علاقة توازنية قوية    (43-3)في الجدول رقم   (ECM) تصحيح الخطأنتائج نموذج  تشير  

 ع دلالة إحصائية عاليةم    0.056811يمة  ق   CointEq(-1)بين المتغيرات، حيث يعكس المعامل

(p-value = 0.0000)    فقط من الانحرافات سنويًا، مما يتطلب حوالي    %5.68حيث يتم تصحيح

و 17 التوازن   أشهر  6سنة  إلى  و   للعودة  حوالي  ،  يفسر  في    %24.8النموذج  التغيرات  سعر  من 

  .R-squaredوفقًا لقيمة  الصرف
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لنموذج أثر التضخم   (: نتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ في الأجل القصير 43-3الجدول رقم )

 على سعر الصرف 

 Probالاحتمال  t-Statisticقيمة  Coeffالمعامل  المتغيرات 

CointEq(-1) 0.056811 6.155235 0.0000 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 :اختبارات تشخيص النموذج .3.3.2

 : اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء ➢

اختبار  تشير   رقم     Breusch-Godfrey Serial Correlation LMنتائج  الجدول  إلى    (44-3)في 

ارتباط   يوجد   p-value، وقيمة  1.009127لغ  ب   F-statisticفمعامل    ،الأخطاءبين    ذاتي أنه لا 

، مما يعني أنه لا يمكن رفض فرضية العدم )أي عدم وجود ارتباط تسلسلي(. 0.3215الخاصة به  

اختبار   نتيجة  أن  ، مما  0.2972قيمته     p-valueمع   1.086498جاءت     Obs*R-squaredكما 

 ؤكد عدم وجود ارتباط ذاتي للأخطاء. ي

  Breusch-Godfrey LM Test(: نتائج اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء 44-3الجدول رقم )

 لنموذج أثر التضخم على سعر الصرف 

F-statistic 1.009127 Prob.F 0.3215 

Obs*R-squared 1.086498 Prob.Chi.Square 0.2972 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 ARCH :(Heteroskedasticity Test) التباين غير المتجانساختبار   ➢

اختبار  تشير   رقم     Heteroskedasticity Test: ARCHنتائج  الجدول  إلى عدم   (45-3)حسب 

المتجان التباين غير  في   p-value، وقيمة  8.94E-05لغ  ب   F-statisticعامل  س، فموجود مشكلة 

به   قيمة  ،0.9925  بلغتالخاصة  أن  قيمته     p-valueع  م   Obs*R-squared 9.40E-05كما 

 . بعدم وجود تباين غير متجانس الصفريةفرضية المما يعني أنه لا يمكن رفض ، 0.9923
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لنموذج أثر التضخم على   ARCHنتائج اختبار التباين غير  المتجانس (: 45-3الجدول رقم )

 سعر الصرف 

F-statistic 05-E8.94 Prob.F 0.9925 

Obs*R-squared 05-E9.40 Prob.Chi.Square 0.9923 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 اختبار التوزيع الطبيعي:  ➢

قريب جدًا من الصفر، مما يشير إلى  (6.22e-15) إلى أن المتوسط  (26-3)نتائج الشكل رقم  تشير  

البيانات في  انحراف  وجود  أن  عدم  كما  يظهر  ،   ،(Skewness = 1.23)  موجبًا  التواءً التوزيع 

القيم  (Kurtosis = 3) التفلطح في  بسيطة  زيادة  مع  الطبيعي  للتوزيع  مشابه  توزيع  إلى  يشير 

تدل    0.10  مع احتمال  (37.47)  فقد بلغت  Jarque-Beraقيمة اختبار    ، أما البعيدة عن المتوسط

 .على أن البيانات تتبع التوزيع الطبيعي، رغم وجود بعض القيم المتطرفة

 لنموذج أثر التضخم على سعر الصرف: نتائج اختبار التوزيع الطبيعي (26-3)رقم الشكل 

 

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 
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 :اختبار الاستقرار الهيكلي ➢

 
ُ
أن   (27-3الشكل رقم )  الموضحة في  CUSUM of squaresواختبار    CUSUMاختبار    نتائج  ظهرت

النموذج يتميز بالاستقرار طوال معظم فترات الدراسة، حيث وقع الرسم البياني ضمن الحدود  

 . لذا فإن معاملات النموذج مستقرة هيكليًا ولا يوجد تغيير هيكلي %5الحرجة عند مستوى دلالة  

(: نتائج اختبار المجموع التراكمي للبواقي واختبار المجموع التراكمي لمربعات  27-3الشكل رقم )

 لنموذج أثر التضخم على سعر الصرف البواقي 

  

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 

 الاستثمار الأجنبي المباشر على التضخم   قياس أثر  .4.2

 المتغيرات:  ❖

 سنويا((  %التضخم )الأسعار التي يدفعها المستهلكون )المتغير المستقل:  •

التابع:   • المباشر،  المتغير  الأجنبي  الناتج    الوافدة  الاستثماراتصافي  نسبة  الاستثمار  إلى 

 المحلي الإجمالي 

 FDI = f(INF)حيث:                                                                                            
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 ARDL الزمني المثلى في نموذج الإبطاءتحديد عدد فترات  .1.4.2

رقم  يظهر   النموذج    (28-3)الشكل  الأنسبه   ARDL(1,0)أن  لـ  أحيث  ،  و  قيمة  بأقل  يتمتع  نه 

AIC  وBIC ما يشير إلى كفاءته العالية في تقليل الأخطاء ، 

t                                                                                                        ϵ+  t INF 0β+ 1 -tFDI1α= C +  tFDI 

لمثلى لنموذج أثر التضخم على الاستثمار الأجنبي  لزمني ا  الإبطاء فترات(: 28-3)رقم الشكل 

 المباشر 

 

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 

 ج تصحيح الخطأ: ذالمشترك ونمو منهجية التكامل   .2.4.2

 : وعلاقة التكامل المشترك  F-Boundsاختبار الحدود  ➢

اختبار  تشير   رقم     F-Boundsنتائج  الجدول  للاختبار   (46-3)في  الإحصائية  القيمة  أن    إلى 

%، 5%،  10)من الحد الأدنى للقيم الحرجة لكل مستويات الأهمية  وهي أقل     2.946047تساوي 
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بعدم وجود علاقة  ومنه  %(،  %1،  2.5 تفيد  التي  الصفرية  الفرضية  تكامل مشترك  يمكن قبول 

 بين التضخم والاستثمار الأجنبي المباشر.

لنموذج أثر التضخم على الاستثمار الأجنبي   F: نتائج اختبار الحدود (46-3)الجدول رقم 

 المباشر 

 القيمة المحسوبة

F-statistic 

2.946047 

 الحد الأعلى  الحد الأدنى  مستويات المعنوية 

10% 3.02 3.51 

5% 3.62 4.16 

2.5% 4.18 4.79 

1% 4.94 5.58 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 تقدير النموذج في الأجل الطويل:  ➢

رقم  أظهرت   الجدول  تأثير    (47-3) نتائج  المباشر على   (INF) التضخمأن  الأجنبي  غير    الاستثمار 

ذو     Cفي المقابل، كان الثابت   .  0.0815%، حيث كانت القيمة الاحتمالية  5عند مستوى    معنوي 

إلى أن الثابت له  0.0010، مع قيمة احتمالية  %1دلالة إحصائية قوية عند مستوى   ، مما يشير 

 .تأثير معنوي في النموذج

FDI = -0.0372 * INF + 0.8787 

لنموذج أثر التضخم على   في المدى الطويل ARDLنتائج تقدير نموذج (: 47-3الجدول رقم )

 الاستثمار الأجنبي المباشر 

 Probالاحتمال  t-Statisticقيمة  Coeffالمعامل  المتغيرات 

INF -0.037154 -1.788218 0.0815 

C 0.878674 3.574178 0.0010 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 
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 :ECMنموذج تصحيح الخطأ  ➢

نموذج  نتائج  الخطأ  تشير  رقم   (ECM) تصحيح  الجدول  في  معامل   إلى  ( 48-3)الموضحة  أن 

CointEq(-1)  ب احتمالية     0.384589-لغ  قد  قيمة  علاقة  0.0041مع  وجود  على  يدل  مما   ،

التوازن    للوصول إلىيشير ذلك إلى أن التكيف  ، و سلبية بين المتغيرات على المدى الطويلمعنوية  

يحدث بشكل سريع الأجل  أن    ،طويل  النموذج     ،0.183532بلغ     R-squaredكما  أن  يعني  مما 

تشير النتائج إلى أن النظام ، كما  الاستثمار الأجنبي المباشرمن التغيرات في    %18.35  يفسر حوالي

حوالي   المباشر    % 38.46يصحح  الأجنبي  الاستثمار  في  الأجل  طويل  التوازن  عن  الانحرافات  من 

 .أشهر 7سنتين وسنويًا، مما يعني أن العودة إلى التوازن تستغرق حوالي 

لنموذج أثر التضخم   (: نتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ في الأجل القصير 48-3الجدول رقم )

 على الاستثمار الأجنبي المباشر 

 Probالاحتمال  t-Statisticقيمة  Coeffالمعامل  المتغيرات 

CointEq(-1) -0.384589 -3.048176 0.0041 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 :اختبارات تشخيص النموذج .3.4.2

 : الذاتي للأخطاءاختبار الارتباط  ➢

اختبار  تظهر   رقم     Breusch-Godfrey Serial Correlation LMنتائج  الجدول  أن   (49-3)في 

بلغت   F-statisticقيمة   احتمالية  م    0.153014قد  قيمة  إلى عدم وجود  0.6979ع  يشير  مما   ،

 غت لب   Obs*R-squared  قيمة  كما أن   ، %5  معنوية  مستوى   عندارتباط ذاتي معنوي في الأخطاء  

، مما يعزز هذه النتيجة ويؤكد أن الأخطاء  0.6815قدره    Prob. Chi-Square(1)ع  م   0.168443

 زمنيًا ذي دلالة إحصائية
ً

 .في النموذج لا تظهر تداخلا
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  Breusch-Godfrey LM Test(: نتائج اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء 49-3رقم )الجدول 

 لنموذج أثر التضخم على الاستثمار الأجنبي المباشر 

F-statistic 0.153014 Prob.F 0.6979 

Obs*R-squared 0.168443 Prob.Chi.Square 0.6815 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 ARCH :(Heteroskedasticity Test) اختبار التباين غير المتجانس ➢

 إلى أن   (50-3)في الجدول رقم    الموضحة   Heteroskedasticity Test: ARCHنتائج اختبار  تشير  

، مما يعني أنه لا يوجد تباين غير 0.8168قدره  احتمال  مع     0.054390لغت  ب  F-statisticقيمة   

البيانات في  قيمة،  متجانس  أن  قدره مع     0.057100لغت  ب   Obs*R-squaredكما    احتمال 

 .، مما يعزز هذه النتيجة ويؤكد أنه لا يوجد تباين غير متجانس في الأخطاء0.8111

لنموذج أثر التضخم على   ARCHنتائج اختبار التباين غير  المتجانس (: 50-3الجدول رقم )

 الاستثمار الأجنبي المباشر 

F-statistic 0.054390 Prob.F 0.8168 

Obs*R-squared 0.057100 Prob.Chi.Square 0.8111 

 EViews12المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 اختبار التوزيع الطبيعي:  ➢

إلى أن المتوسط قريب من الصفر، مما    (29-3)اختبار التوزيع الطبيعي في الشكل رقم  تشير نتائج  

 نحو اليمينكما أن    ،يدل على توازن البيانات
ً
طح  لوله تف (Skewness = 0.82) التوزيع يميل قليلا

اختبار  نتائج  أن    كما  ،، مما يعكس توزيعًا قريبًا من التوزيع الطبيعي(Kurtosis = 3.08)  معتدل

Jarque-Bera   بواقي، مما يعني أن  (0.05)تفوق مستوى الدلالة    ( 0.11)قيمة احتمالية    أعطت 

 .التوزيع الطبيعي تتبعالنموذج لا 
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لنموذج أثر التضخم على الاستثمار الأجنبي  (: نتائج اختبار التوزيع الطبيعي 29-3)رقم الشكل 

 المباشر 

 
 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 

 :اختبار الاستقرار الهيكلي ➢

ظهر
ُ
أن   (30-3الموضحة في الشكل رقم )  CUSUM of squaresواختبار    CUSUMاختبار    نتائج  ت

النموذج يتميز بالاستقرار طوال معظم فترات الدراسة، حيث وقع الرسم البياني ضمن الحدود  

 . لذا فإن معاملات النموذج مستقرة هيكليًا ولا يوجد تغيير هيكلي %5الحرجة عند مستوى دلالة  

(: نتائج اختبار المجموع التراكمي للبواقي واختبار المجموع التراكمي لمربعات  30-3الشكل رقم )

 لنموذج أثر التضخم على الاستثمار الأجنبي المباشر البواقي 

  

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 
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 الدراسة القياسية لنموذج العلاقة بين التضخم وبعض مؤشرات النمو الاقتصادي  .3

في   النمو الاقتصادي على حدة سنحاول  التضخم على كل مؤشر من مؤشرات  تأثير  بعد دراسة 

 .2022-1980هذا العنصر بناء نموذج لعلاقة التضخم بمؤشرات النمو الاقتصادي خلال الفترة  

 للعلاقة بين التضخم وبعض مؤشرات النمو الاقتصادي تقدير النموذج المناسب  .1.3

تقدير   إلى  الوصول  النمو  قبل  بمؤشرات  التضخم  علاقة  يوضح  الذي  القياس ي  النموذج 

علاقة   اختبار  وكذا  المثلى  الزمني  الإبطاء  فترات  تحديد  أولا  ينبغي  الدراسة،  محل  الاقتصادي 

 التكامل المشترك داخل النموذج من أجل اختيار النموذج القياس ي المناسب. 

  نموذجللالمثلى  الزمني  الإبطاء فتراتتحديد  .1.1.3

الجدول رقم   نتائج  ل  (51-3) تشير  المثلى  الزمني  فترات الإبطاء  إلىلالذي يوضح  ترتيب    نموذج  أن 

   HQو   AICو  FPEو LR اختبارات  أظهرت قيم فقد    ، هو الأنسب بناءً على عدة معايير  1التأخير  

  1ترتيب التأخير    نّ أ  ، 17.38506و 17.01776  ،291.8086،  33.28069على التوالي  التي قدرت  

 .هو الأكثر توافقًا مع البياناتو  هو الأفضل

بعض مؤشرات  بالتضخم   علاقةالمثلى لنموذج   الزمني الإبطاء فترات (: 51-3) رقمالجدول 

 الاقتصادي نمو ال

 

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 
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 الاقتصادي التضخم وبعض مؤشرات النمو السببية بين  اتجاه العلاقات دراسة .2.1.3

يقيم ما إذا كانت القيم السابقة لمتغير ما )مثل الناتج المحلي الإجمالي أو   للسببيةاختبار جرانجر  

 على القيم المستقبلية لمتغير آخر. في هذه الحالة، تم استخدام  
ً
التضخم( يمكن أن تكون مؤشرا

تأخير على    واحدة   (Lags) فترات  المؤثرة  العوامل  اختبار  الإجماليفي  المحلي  ، (GDP)  الناتج 

   (EXRATE) وسعر الصرف (FDI) الاستثمار الأجنبي المباشر،  (UNMP)البطالة،  (INF)التضخم

 (.52-3) في الجدول رقم  ةوالنتائج موضح 2022- 1980 ي الفترةف

للسببية بين التضخم وبعض مؤشرات النمو   Grangerنتائج اختبار (: 52-3)رقم  الجدول 

 الاقتصادي 

 

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 
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 : ( في التضخمGrangerلا يتسبب )وفق اختبار  نمو الناتج المحلي الإجماليمعدل  ➢

الإحصائي بالتفسير  اختبار  :  على  قيمةGrangerناءً  بلغت   ، F-statistic = 4.96393   وقيمة

، يمكن رفض الفرضية الصفرية التي تنص على أن  (0.05)أقل من   P-value = 0.0317 الاحتمال 

بينهما عند مستوى   إلى وجود علاقة سببية  التضخم، مما يشير  المحلي الإجمالي لا يسبب  الناتج 

 %.5دلالة 

يؤدي إلى زيادة التضخم، حيث يعكس  يشير هذا إلى أن النمو الاقتصادي   ي:  التفسير الاقتصاد

الضغوط   يعزز  مما  والخدمات،  السلع  على  الطلب  في  زيادة  الإجمالي  المحلي  الناتج  ارتفاع 

 .التضخمية

 : نمو الناتج المحلي الإجمالي معدل  ( فيGrangerلا يتسبب )وفق اختبار  التضخم ➢

الإحصائ اختبار   ي:التفسير  على  قيمةGrangerبناءً  بلغت   ، F-statistic = 1.25950   وقيمة

لا يمكن رفض الفرضية الصفرية التي تنص ومنه   (،0.05)أكبر من   P-value = 0.2686 الاحتمال

وجود علاقة سببية بينهما عند    عدمعلى أن التضخم لا يسبب النمو الاقتصادي، مما يشير إلى  

 . %5مستوى دلالة 

يشير هذا إلى أن التضخم لا يؤثر بشكل مباشر على النمو الاقتصادي وفقًا   :الاقتصادي التفسير 

ا رئيسيًا للنمو الاقتصادي  
ً
للبيانات المتاحة، مما يعني أن التغيرات في التضخم قد لا تكون محرك

 .في هذه الحالة

 : التضخم( في Grangerتسبب )وفق اختبار تلا  البطالة ➢

الإحصائ اختبار   ي:التفسير  على  قيمةGrangerبناءً  بلغت   ، F-statistic = 0.76241   وقيمة

لا يمكن رفض الفرضية الصفرية التي تنص ومنه  (،  0.05)أكبر من   P-value = 0.3879 الاحتمال

إلى   يشير  مما  التضخم،  تسبب  البطالة لا  أن  عند مستوى    عدم على  بينهما  وجود علاقة سببية 

 . %5دلالة 
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الاقتصاد على  ي:التفسير  مباشر  بشكل  تؤثر  لا  البطالة  معدلات  في  التغيرات  أن  إلى  هذا  يشير 

هذا  في  أهمية  ذات  غير  تكون  قد  بينهما  العلاقة  أن  يعني  مما  المتاحة،  للبيانات  وفقًا  التضخم 

 .النموذج

 :البطالة( في  Grangerتسبب )وفق اختبار يلا  التضخم ➢

الإحصائي اختبار    :التفسير  على  قيمة Grangerبناءً  بلغت  حيث   ، F-statistic = 6.90658 

(، يمكن رفض الفرضية الصفرية التي تنص  0.05)أقل من   P-value = 0.0122 وقيمة الاحتمال 

إلى   البطالة، مما يشير  بينهما عند مستوى دلالة    وجود على أن التضخم لا يسبب  علاقة سببية 

5%. 

الاقتصادي التضخم  يشير  :  التفسير  ارتفاع  أن  إلى  سوق  هذا  على  الضغوط  زيادة  إلى  يؤدي 

العمل، مما يساهم في ارتفاع معدلات البطالة نتيجة تآكل القدرة الشرائية أو تراجع استثمارات  

 .الشركات

 : التضخم( في Grangerتسبب )وفق اختبار ي لا  الاستثمار الأجنبي المباشر  ➢

الإحصائ اختبار  ب   :يالتفسير  على  قيمة Grangerناءً  بلغت  حيث   ، F-statistic = 2.09004 

الاحتمال من   P-value = 0.1563 وقيمة  التي  0.05)أكبر  الصفرية  الفرضية  رفض  يمكن  لا   ،)

إلى   يشير  مما  التضخم،  يسبب  لا  المباشر  الأجنبي  الاستثمار  أن  على  علاقة    عدم تنص  وجود 

 . %5سببية بينهما عند مستوى دلالة 

كبير  ي:  التفسير الاقتصاد أو  يؤثر بشكل مباشر  المباشر لا  أن الاستثمار الأجنبي  إلى  يشير هذا 

التأثير على الأسعار قد يكون محدودًا أو غير   في  في هذه الحالة، مما يعني أن دوره  على التضخم 

 .مباشر

 : الاستثمار الأجنبي المباشر( في  Grangerتسبب )وفق اختبار ي لا التضخم  ➢

الإحصائي اختبار    :التفسير  على  قيمة Grangerبناءً  بلغت  حيث   ، F-statistic = 1.15456 

الاحتمال من   P-value = 0.2892 وقيمة  التي  0.05)أكبر  الصفرية  الفرضية  رفض  يمكن  لا   ،)
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إلى   يشير  مما  المباشر،  الأجنبي  الاستثمار  يسبب  لا  التضخم  أن  على  علاقة    عدمتنص  وجود 

 . %5سببية بينهما عند مستوى دلالة 

الاقتصاد الاستثمار   ي:التفسير  تدفقات  على  كبير  بشكل  يؤثر  لا  التضخم  أن  إلى  هذا  يشير 

الأجنبي المباشر، مما يعني أن العوامل الأخرى قد تكون أكثر أهمية في تحديد قرارات المستثمرين  

 .الأجانب

 : التضخم( في Grangerتسبب )وفق اختبار ي لا  سعر الصرف ➢

الإحصائ  اختبار   ي:التفسير  على  قيمةGrangerبناءً  بلغت  حيث   ، F-statistic = 2.14354 

الاحتمال من   P-value = 0.1512 وقيمة  التي  0.05)أكبر  الصفرية  الفرضية  رفض  يمكن  لا   ،)

وجود علاقة سببية بينهما عند    عدم تنص على أن سعر الصرف لا يسبب التضخم، مما يشير إلى  

 . %5مستوى دلالة 

الاقتصادي على  ي   :التفسير  كبير  بشكل  تؤثر  لا  الصرف  سعر  في  التغيرات  أن  إلى  هذا  شير 

التضخم في هذه الحالة، مما يعني أن هناك عوامل أخرى قد تلعب دورًا أكبر في تحديد مستويات  

 .التضخم

 : سعر الصرف( في  Grangerتسبب )وفق اختبار ي لا  التضخم ➢

الإحصائ اختبار  ب  ي:التفسير  على  قيمةGrangerناءً  بلغت   ، F-statistic = 5.54970   وقيمة

التي تنص  ومنه  (،  0.05)أقل من   P-value = 0.0236 الاحتمال يمكن رفض الفرضية الصفرية 

علاقة سببية بينهما عند    وجودعلى أن التضخم لا يسبب تغيرات في سعر الصرف، مما يشير إلى  

 . %5 مستوى دلالة

يؤدي إلى تقلبات في سعر الصرف نتيجة  شير هذا إلى أن التضخم المرتفع  ي  :التفسير الاقتصادي

أو حركة   النقدية  السياسات  في  تغيرات  مثل  والدولية،  المحلية  الاقتصادية  العوامل  في  لتغيرات 

 .رؤوس الأموال
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 : نمو الناتج المحلي الإجماليمعدل ( في Grangerتسبب )وفق اختبار ت لا  البطالة ➢

الإحصائي اختبار    :التفسير  على  قيمة Grangerبناءً  بلغت  حيث   ، F-statistic = 0.18890 

الاحتمال من   P-value = 0.6662 وقيمة  التي  0.05)أكبر  الصفرية  الفرضية  رفض  يمكن  لا   ،)

وجود علاقة    عدمتنص على أن البطالة لا تسبب تغييرات في الناتج المحلي الإجمالي، مما يشير إلى  

 . %5سببية بينهما عند مستوى دلالة 

أو   دي: التفسير الاقتصا النمو الاقتصادي  بشكل مباشر على  تؤثر  البطالة لا  أن  إلى  يشير هذا 

الناتج المحلي الإجمالي في هذه الحالة، مما يعني أن العوامل الأخرى قد تكون أكثر تأثيرًا في تحديد 

 .مستوى الإنتاج الاقتصادي 

 البطالة:( في  Grangerتسبب )وفق اختبار ي لا  معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي ➢

الإحصا اختبار  ب   :ئيالتفسير  على  قيمة Grangerناءً  بلغت  حيث   ، F-statistic = 5.56816 

(، يمكن رفض الفرضية الصفرية التي تنص  0.05)أقل من   P-value = 0.0234 وقيمة الاحتمال 

علاقة سببية بينهما    وجود على أن النمو الاقتصادي لا يسبب تغييرات في البطالة، مما يشير إلى  

 . %5عند مستوى دلالة 

الاقتصادي الإجمالي  ي  :التفسير  المحلي  الناتج  زيادة  أن  إلى  هذا  فرص عمل  شير  خلق  في  تساهم 

على   الطلب  وزيادة  الاقتصادي  الأداء  لتحسين  نتيجة  البطالة  تقليل  على  يساعد  مما  جديدة، 

 .العمل

المباشر  ➢ الأجنبي  اختبار  يلا   الاستثمار  )وفق  في  Grangerتسبب  الناتج  (  نمو  المحلي معدل 

 : الإجمالي

الإحصائي اختبار  ب   :التفسير  على  قيمة Grangerناءً  بلغت  حيث   ، F-statistic = 1.31811 

الاحتمال من   P-value = 0.2579 وقيمة  التي  0.05)أكبر  الصفرية  الفرضية  رفض  يمكن  لا   ،)

تنص على أن الاستثمار الأجنبي المباشر لا يسبب تغييرات في الناتج المحلي الإجمالي، مما يشير إلى 

 . %5وجود علاقة سببية بينهما عند مستوى دلالة  عدم



نمذجة قياسية لعلاقة التضخم ببعض مؤشرات النمو :  الثالثالفصل 

 2022-1980الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة 

 

 209 

النمو  ي   :التفسير الاقتصادي إلى أن الاستثمار الأجنبي المباشر لا يؤثر بشكل كبير على  شير هذا 

في تحديد (الناتج المحلي الإجمالي)الاقتصادي   العوامل الأخرى قد تلعب دورًا أكبر  ، مما يعني أن 

 . مستوى الإنتاج الاقتصادي 

في  Grangerتسبب )وفق اختبار  ي  لا   معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي ➢ الاستثمار الأجنبي  ( 

 المباشر: 

الإحصائي اختبار  ب   :التفسير  على  قيمة Grangerناءً  بلغت  حيث   ، F-statistic = 0.44116 

الاحتمال من   P-value = 0.5105 وقيمة  التي  0.05)أكبر  الصفرية  الفرضية  رفض  يمكن  لا   ،)

مما   المباشر،  الأجنبي  الاستثمار  تدفقات  في  تغييرات  يسبب  لا  الاقتصادي  النمو  أن  على  تنص 

 . %5وجود علاقة سببية بينهما عند مستوى دلالة  عدم يشير إلى 

   تدفقاتصافي الشير هذا إلى أن النمو الاقتصادي لا يؤثر بشكل كبير على  ي   :التفسير الاقتصادي

 .، مما يعني أن العوامل الأخرى قد تكون أكثر تأثيرًا في تحديد قرارات المستثمرين الأجانبالوافدة

 :معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي( في Grangerتسبب )وفق اختبار ي لا  سعر الصرف ➢

الإحصائي اختبار   :التفسير  على  قيمة Grangerبناءً  بلغت  حيث   ، F-statistic = 0.07481 

الاحتمال من   P-value = 0.7859 وقيمة  التي  0.05)أكبر  الصفرية  الفرضية  رفض  يمكن  لا   ،)

وجود    عدمتنص على أن سعر الصرف لا يسبب تغييرات في الناتج المحلي الإجمالي، مما يشير إلى  

 . %5علاقة سببية بينهما عند مستوى دلالة 

إلى أن التغيرات في سعر الصرف لا تؤثر بشكل كبير على الناتج  ي   :التفسير الاقتصادي شير هذا 

 . بسبب انخفاض الاعتماد على التجارة الخارجيةوقد يكون ذلك  ، المحلي الإجمالي

 سعر الصرف:( في  Grangerتسبب )وفق اختبار ي لا  معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي ➢

الإحصائي اختبار   :التفسير  على  قيمة Grangerبناءً  بلغت  حيث   ، F-statistic = 5.52765 

(، يمكن رفض الفرضية الصفرية التي تنص  0.05)أقل من   P-value = 0.0239 وقيمة الاحتمال 
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إلى   علاقة سببية    وجودعلى أن النمو الاقتصادي لا يسبب تغييرات في سعر الصرف، مما يشير 

 .%5بينهما عند مستوى دلالة 

إلى أن تحسن النمو الاقتصادي  ي   :التفسير الاقتصادي يساهم في جذب تدفقات رأس  شير هذا 

 .المال الخارجي، مما يؤدي إلى تأثيرات على سعر الصرف من خلال زيادة الطلب على العملة المحلية

 : معدل البطالة( في Grangerتسبب )وفق اختبار ي لا  الاستثمار الأجنبي المباشر  ➢

الإحصائي اختبار  ب   :التفسير  على  قيمة Grangerناءً  بلغت  حيث   ، F-statistic = 2.13021 

الاحتمال من  P-value = 0.1524 وقيمة  التي  0.05  )أكبر  الصفرية  الفرضية  رفض  يمكن  لا   ،)

  عدم تنص على أن الاستثمار الأجنبي المباشر لا يسبب تغييرات في معدلات البطالة، مما يشير إلى  

 . %5وجود علاقة سببية بينهما عند مستوى دلالة 

لا يؤثر بشكل كبير على معدلات  شير هذا إلى أن الاستثمار الأجنبي المباشر  ي   :التفسير الاقتصادي

وظائف   إلى  تحتاج  التي  القطاعات  إلى  الاستثمار  توجيه  يتم  لا  قد   ،
ً
أولا أسباب.  لعدة  البطالة 

محلية، أو قد يقتصر على مشاريع ذات كثافة عمالية منخفضة، مما لا يؤدي إلى زيادة التوظيف  

تستخدم   أو  الأجنبية  العاملة  بالقوى  تستعين  الأجنبية  الشركات  تكون  قد  ثانيًا،  المحلي. 

العوامل   تكون  أن  يمكن  أخيرًا،  المحلية.  العمالة  إلى  الحاجة  تقلل  التي  الحديثة  التكنولوجيا 

وعدم توافق مخرجات التعليم مع متطلبات سوق  الاقتصادية الأخرى، مثل السياسات المحلية،  

 .، هي التي تؤثر بشكل أكبر على معدلات البطالةالمهن

 الاستثمار الأجنبي المباشر: ( في  Grangerتسبب )وفق اختبار ي لا  معدل البطالة ➢

الإحصائي اختبار  ب   :التفسير  على  قيمة Grangerناءً  بلغت  حيث   ، F-statistic = 1.44104 

الاحتمال من   P-value = 0.2372 وقيمة  التي  0.05)أكبر  الصفرية  الفرضية  رفض  يمكن  لا   ،)

  عدم تنص على أن البطالة لا تسبب تغييرات في تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر، مما يشير إلى  

 . %5وجود علاقة سببية بينهما عند مستوى دلالة 

شير هذا إلى أن البطالة لا تؤثر بشكل كبير على تدفقات الاستثمار الأجنبي ي   :التفسير الاقتصادي

قد يكون السبب في ذلك أن قرارات المستثمرين الأجانب تعتمد بشكل أكبر على عوامل    ،المباشر
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وفتح   المناسبة،  التحتية  البنية  وجود  التنظيمية،  القوانين  السياس ي،  الاستقرار  مثل  أخرى 

 من معدلات البطالة في البلد المستضيف
ً
 .الأسواق، بدلا

 :معدل البطالة( في Grangerتسبب )وفق اختبار ي لا  سعر الصرف ➢

الإحصائي اختبار  ب   :التفسير  على  قيمة Grangerناءً  بلغت  حيث   ، F-statistic = 2.37709 

الاحتمال من   P-value = 0.1312 وقيمة  التي  0.05)أكبر  الصفرية  الفرضية  رفض  يمكن  لا   ،)

وجود علاقة    عدمتنص على أن سعر الصرف لا يسبب تغييرات في معدلات البطالة، مما يشير إلى 

 . %5 سببية بينهما عند مستوى دلالة

شير هذا إلى أن التغيرات في سعر الصرف لا تؤثر بشكل كبير على معدلات  ي   :التفسير الاقتصادي

في  و   ،البطالة البطالة  ناتجة عن عوامل أخرى،    الجزائرقد يكون ذلك بسبب أن  يمكن أن تكون 

التأثر   من   
ً
بدلا والتدريب،  التعليم  مستوى  أو  التوظيف،  سياسات  المحلي،  السوق  هيكل  مثل 

 .بتقلبات العملة المحلية

 سعر الصرف: ( في  Grangerتسبب )وفق اختبار ي لا  معدل البطالة ➢

الإحصائي اختبار  ب   :التفسير  على  قيمة Grangerناءً  بلغت  حيث   ، F-statistic = 0.96430 

الاحتمال من   P-value = 0.3322 وقيمة  التي  0.05)أكبر  الصفرية  الفرضية  رفض  يمكن  لا   ،)

وجود علاقة سببية    عدمتنص على أن البطالة لا تسبب تغييرات في سعر الصرف، مما يشير إلى  

 .%5بينهما عند مستوى دلالة 

قد يكون  و   ،شير هذا إلى أن البطالة لا تؤثر بشكل كبير على سعر الصرفي   :التفسير الاقتصادي

التي تحدد سعر الصرف مثل التجارة الدولية، السياسات النقدية،   السبب في ذلك أن العوامل 

 .والعوامل الاقتصادية العالمية تلعب دورًا أكبر من تأثير البطالة المحلية
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 : الاستثمار الأجنبي المباشر( في Grangerتسبب )وفق اختبار ي لا  سعر الصرف ➢

الإحصائي اختبار   :التفسير  على  بلغت  Grangerبناءً  حيث   F-statistic = 2.84306 قيمة ، 

الاحتمال من   P-value = 0.0998 وقيمة  على 0.1)قريبة  الأدلة  بعض  أن هناك  القول  يمكن   ،)

وجود علاقة بين سعر الصرف وتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر، لكن لا يمكن التأكيد بشكل  

 . %5حاسم على وجود تأثير سببي عند مستوى دلالة 

الاقتصادي على  ي   :التفسير  الصرف  لسعر  مباشر  غير  تأثير  هناك  يكون  قد  أنه  إلى  هذا  شير 

تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر، حيث يمكن أن تؤدي التغيرات في سعر الصرف إلى تغييرات في  

هذا   فإن  ذلك،  ومع  الأجانب.  للمستثمرين  بالنسبة  الاستثمار  على  العوائد  أو  الاستثمار  تكلفة 

 .التأثير قد لا يكون قويًا بما يكفي ليكون حاسمًا في تحديد قرارات الاستثمار

 سعر الصرف: ( في Grangerتسبب )وفق اختبار يلا  الاستثمار الأجنبي المباشر  ➢

الإحصائي اختبار  ب   :التفسير  على  قيمة Grangerناءً  بلغت  حيث   ، F-statistic = 6.47750 

(، يمكن رفض الفرضية الصفرية التي تنص  0.05)أقل من   P-value = 0.0150 وقيمة الاحتمال 

علاقة    وجودعلى أن الاستثمار الأجنبي المباشر لا يسبب تغييرات في سعر الصرف، مما يشير إلى  

 . %5سببية بينهما عند مستوى دلالة 

شير هذا إلى أن التدفقات الكبيرة للاستثمار الأجنبي المباشر قد تؤدي إلى ي  :التفسير الاقتصادي

 .زيادة الطلب على العملة المحلية، مما يساهم في تحسين قيمتها وزيادة استقرار سعر الصرف

أن    القول  إلى  المتغيراتمما سبق نخلص  بين  الملموسة  السببية  العلاقات  على      هناك بعض 

الناتج المحلي الإجمالي على التضخم، والتضخم يؤثر على   تأثير قوي من  المثال، يوجد  سبيل 

 .البطالة وسعر الصرف كما أن النمو الاقتصادي يؤثر سلبًا على البطالة

 التضخم وبعض مؤشرات النمو الاقتصادي تكامل المشترك بين ال علاقات  دراسة .3.1.3

اختبار   استخدام  تم  التحليل،  هذا  المقيد في  غير  الانحدار  المعادلات  لا  تكامل  عدد  ستخلاص 

نموذ في  المتغيرا   VECMجالمتكاملة  من  مجموعة  على  بناءً  المتجه(  الخطأ  تصحيح  ت:  )نموذج 
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الإجمالي  (D_INF)  التضخم المحلي  الناتج  نمو   ،(D_GDP)  البطالة ، سعر  (D_UNMP)، معدل 

 .(D_FDI)، الاستثمار الأجنبي المباشر (D_EXRATE)الصرف 

    traceλقمنا باستخدام منهجية جوهانسون التي تعتمد على نوعين من الاختبارات: اختبار الأثر  

 (. 53-3)والنتائج موضحة في الجدول رقم   maxλ واختبار القيمة الذاتية العظمى 

 :   traceλ اختبار الأثر ❖

 (:53-3)سنقوم بالتحقق من صحة الفرضيات التالية بالاستعانة ببيانات الجدول رقم 

0Hعدم وجود تكامل مشترك بين المتغيرات، أي عدم وجود علاقة بين المتغيرات في المدى الطويل :. 

1H.وجود تكامل مشترك بين المتغيرات، أي وجود علاقة بين المتغيرات في المدى الطويل : 

 . 0Hنرفض  القيمة الحرجةأكبر من  الإحصائية القيمةإذا كانت  حيث:

 : r = 0عند 

لـ الإحصائية  القيمة  أن  )المقدرة      traceλبما  المقدرة    (141.8967بـ  الحرجة  القيمة  من  أكبر 

 .الصفريةالفرضية  نرفضفإننا (، 0.0000)مع قيمة احتمالية ( 69.81889)بـ

 : r ≤1عند 

القيمة   أن  لـبما  )المقدرة      traceλالإحصائية  المقدرة    (94.32452بـ  الحرجة  القيمة  من  أكبر 

 .الصفريةالفرضية  نرفضفإننا (، 0.0000)مع قيمة احتمالية ( 47.85613)بـ

 : r ≤2عند 

لـ الإحصائية  القيمة  أن  )المقدرة      traceλبما  المقدرة    (55.96918بـ  الحرجة  القيمة  من  أكبر 

 .الصفريةالفرضية  نرفضفإننا (، 0.0000)مع قيمة احتمالية ( 29.79707)بـ
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 : r ≤3عند 

لـ الإحصائية  القيمة  أن  )المقدرة      traceλبما  المقدرة    (28.66008بـ  الحرجة  القيمة  من  أكبر 

 .الصفريةالفرضية  نرفضفإننا (، 0.0003)مع قيمة احتمالية ( 15.49471)بـ

 : r ≤4عند 

لـ الإحصائية  القيمة  أن  )المقدرة      traceλبما  المقدرة    (7.187058بـ  الحرجة  القيمة  من  أكبر 

 .الصفريةالفرضية  نرفضفإننا (، 0.0073)مع قيمة احتمالية ( 3.841466)بـ

o 0.05معادلات تكامل مشترك عند مستوى دلالة  05اختبار الأثر إلى وجود  تشير نتائج. 

 :  maxλاختبار القيمة الذاتية العظمى   ➢

 في هذا الاختبار يحدد عدد معاملات التكامل الشترك: 

 : r = 0عند 

لـ الإحصائية  القيمة  أن  )المقدرة    maxλبما  المقدرة    (47.57217بـ  الحرجة  القيمة  من  أكبر 

 .الصفريةالفرضية  نرفضفإننا (، 0.0007)مع قيمة احتمالية ( 33.87687)بـ

 : r ≤1عند 

ل الإحصائية  القيمة  أن  )المقدرة      maxλبما  المقدرة    (38.35534بـ  الحرجة  القيمة  من  أكبر 

 .الصفريةالفرضية  نرفضفإننا (، 0.0014)مع قيمة احتمالية ( 27.58434)بـ

 : r ≤2عند 

ل الإحصائية  القيمة  أن  )المقدرة      maxλبما  المقدرة    (27.30911بـ  الحرجة  القيمة  من  أكبر 

 .الصفريةالفرضية  نرفضفإننا (، 0.0059)مع قيمة احتمالية ( 21.13162)بـ

 : r ≤3عند 

ل الإحصائية  القيمة  أن  )المقدرة      maxλبما  المقدرة    (21.47302بـ  الحرجة  القيمة  من  أكبر 

 .الصفريةالفرضية  نرفضفإننا (، 0.0031)مع قيمة احتمالية ( 14.26460)بـ
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 : r ≤4عند 

ل الإحصائية  القيمة  أن  )المقدرة      maxλبما  المقدرة    (7.187058بـ  الحرجة  القيمة  من  أكبر 

 .الصفريةالفرضية  نرفضفإننا (، 0.0073)مع قيمة احتمالية ( 3.841466)بـ

o إلى وجود    نتائج  شيرت القيمة العظمى  معادلات تكامل مشترك عند مستوى دلالة    05اختبار 

0.05. 

هذا يدل على  ،  معادلات تكامل مشترك  05من خلال كلا الاختبارين، تشير النتائج إلى وجود   

النمو   التضخم،  المدروسة:  المتغيرات  بين  المدى  البطالة،  وجود علاقات طويلة  الاقتصادي، 

 .سعر الصرف، والاستثمار الأجنبي المباشر

للتكامل المشترك بين   Johansenنتائج اختبارات جوهانسون (: 53-3)رقم  الجدول 

 التضخم وبعض مؤشرات النمو الاقتصادي 

 

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 
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الخطأ   .2.3 تصحيح  نموذج  النمو   VECMتقدير  مؤشرات  ببعض  التضخم  لعلاقة 

 الاقتصادي 

استخدام  نحو  التوجه  فإن  المتغيرات،  بين  تكاملية  علاقات  وجود  يظهر  النموذج  أن    بما 

 . لفهم الديناميكيات طويلة الأجل هو الأنسب  VECMنموذج

رقم   الملحق  في  الموضحة  النتائج  خلال  نتائج    24من  على  بناءً  المختلفة  المعادلات  يوضح  الذي 

التفسير الإحصائي والاقتصادي لكل    نخلص إلى استخراج معادلات النموذج مع تقديمالتحليل،  

 : (R-squared)معادلة وكذلك دقة النموذج 

    (_D_GDP) لـ   معادلة تصحيح الخطأ ➢

ΔGDPt=0.0282×CointEq1+0.0094×D(INFt−1)−0.0727×D(GDPt−1)+0.1327×D(Un

mpt−1)+0.0513×D(Exratet−1)+0.1499×D(FDIt−1) 

، مما يشير إلى  CointEq1يتأثر بارتفاع في   التفسير الإحصائي: معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي

الطويلة   الأخطاء  تصحيح  من  يستفيد  الاقتصادي  النمو  أنّ  الأجلأن  كما  في ،  التغيرات  تأثير 

 الاستثمار الأجنبي المباشر. البطالة والتضخم ضعيف مقارنة بتأثير 

الاقتصادي: الإجمالي  التفسير  المحلي  الناتج  نمو  من    معدل  عميقة  تأثيرات  الاستثمار  يعكس 

المباشر على    والتضخم   الأجنبي  بشدة  يعتمد  الاقتصاد  أن  إلى  يشير  المالية  مما  التدفقات 

 .، في حين أن البطالة قد لا تلعب دورًا محوريًا على المدى القصيرالخارجية

النموذج:   نموذجا  موذجالندقة  في   فهو    0.67242R=مع    اقوي    يعتبر  التغيرات  معظم  يفسر 

 .الناتج المحلي الإجمالي مع استجابة جيدة من بعض المتغيرات

 (D_UNMP) لـ   معادلة تصحيح الخطأ ➢

ΔUnmpt=0.0272×CointEq1+0.1106×D(INFt−1)+0.4345×D(GDPt−1)+0.0889×D(U

nmpt−1)−0.2404×D(Exratet−1)+0.5327×D(FDIt−1)   + C 
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الإحصائي:   البطالة التفسير  أيضًا   معدل  ولكن  السابق،  في  الاقتصادي  بالنمو  إيجابيًا  يتأثر 

 .على البطالة سعر الصرفيظهر تأثير سلبي من التغيرات في  ، كما له تأثير معنوي أكبر التضخم

الاقتصادي:  معدل  التفسير  الإجمالينمو    ارتفاع  المحلي  من    الناتج  تزايد  لكن   ة،  البطاليقلل 

 .التضخم وارتفاع الاستثمارات الأجنبية يساعدان في تقليل البطالة

 0.41672R=مع  اقوي نموذجا نموذجيعتبر هذا الدقة النموذج: 

 (D_EXRATE) لـ   معادلة تصحيح الخطأ ➢

ΔExratet=−0.0325×CointEq1+0.2730×D(INFt−1)−1.017×D(GDPt−1)−0.373×D(Un

mpt−1)−0.1157×D(Exratet−1)−0.4349×D(FDIt−1)   + C 

الإحصائي: الصرف    التفسير  على  سعر  كبيرة  بدرجة  الأجل)   CointEq1يعتمد  طويلة  (  العلاقة 

المباشرو الأجنبي  والاستثمار  الإجمالي  المحلي  الناتج  نمو  على    معدل  قوية  سلبية  تأثيرات  لهما 

 .يعطي تأثيرًا إيجابيًا التضخمسعر الصرف، بينما  

الاقتصادي: الصرف تحرك    التفسير  مثل    سعر  والعالمية،  المحلية  الاقتصادية  بالقوى  يتأثر 

السابق الصرف  وسعر  الاقتصادي،  النمو  و التضخم،  في  ،  الزيادة  تساهم  أن  الاستثمار  يمكن 

 .في تحسن سعر الصرف الأجنبي المباشر

المعاملات  أقل مقارنة ببقية المتغيرات، لكن  وهي    0.29432R=معتدل مع    موذجالن   دقة النموذج:

 .تدعم تفسير جيد

 (D_FDI) الخطأ لـ  معادلة تصحيح  ➢

ΔFDIt=0.0004×CointEq1−0.0184×D(INFt−1)+0.0011×D(GDPt−1)+0.0037×D(Unm

pt−1)+0.0339×D(Exratet−1)−0.4229×D(FDIt−1) + C 
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يتأثر بشكل أساس ي بالمتغيرات قصيرة الأجل مثل  الاستثمار الأجنبي المباشر    التفسير الإحصائي:

الصرف أنّ  سعر  كما  على  ،  السلبي  المباشرالتأثير  الأجنبي  التضخم  الاستثمار  في  التغيرات  من 

 على ي  CointEq1و
ً

 الاستثمار الأجنبي المباشر. ظهر تأثيرًا ضئيلا

الاقتصادي: من    التفسير  سلبي  تأثير  الأجنبية  التضخمهناك  الاستثمارات  المقابل، ،  على  في 

 .رات الأجنبيةتغيرات سعر الصرف تعتبر أكثر تأثيرًا على تدفقات الاستثما

النموذج: مع    نموذج  دقة  بالمتغيرات  و   0.35992R=ضعيف  مقارنة  منخفضة  النموذج  دقة 

 .الأخرى، مع بعض التأثيرات الضعيفة

 تشخيص النموذج:  .3.3

 :الاختبارات التاليةمن أجل اختبار مدى صلاحية النموذج نقوم بإجراء 

 :استقرارية النموذج   اختبار  .1.3.3

يتضح لنا أنّ المتغيرات تقع داخل الدائرة الوحدوية وهذا يدل على    (31-3)رقم  من خلال الشكل  

 أن السلاسل مستقرة. 

لعلاقة التضخم ببعض مؤشرات النمو   VECM(: اختبار استقرارية نمودج  31-3الشكل رقم )

 الاقتصادي 

 

 EViews 12المصدر: مخرجات برنامج 
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 اختبار بواقي النموذج:  .2.3.3

النمو    اختبار   ➢ مؤشرات  وبعض  التضخم  بين  العلاقة  نمودج  لبواقي  الطبيعي  التوزيع 

 الاقتصادي: 

 (:54-3)قمنا بإجراء اختبار التوزيع الطبيعي لبواقي النموذج والنتائج موضحة في الجدول رقم  

(: نتائج اختبار التوزيع الطبيعي لبواقي نموذج علاقة التضخم ببعض  54-3الجدول رقم )

 النمو الاقتصادي مؤشرات  

 

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 
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  (D_GDP): دالة الناتج المحلي الإجمالي1المعادلة 

 :التفسير الإحصائي

قيمة  0.075675تساوي  ته  قيم  :الالتواء أن و   ،0.8451تساوي   P مع  إلى  النتيجة  هذه  تشير 

في   ، فإننا  0.05أكبر من   P بما أن قيمة   ، والمتغير الأول ليس ذو دلالة إحصائية   بواقيالانحراف 

نحو    نقبل كبيرة  انحرافات  دون  متوازن  تقريبًا  التوزيع  أن  يعني  مما  الطبيعي،  التوزيع  فرضية 

 .اليمين أو اليسار

قيمة   3.352201تساوي    ته قيم  :التفلطح  و 0.6493تساوي   P مع  أن  ،  إلى  تشير  القيمة  هذه 

التوزيع لا يحتوي على قيم متطرفة، مما يعني أن البيانات لا تعاني من مشكلة التفلطح المفرط أو  

 .الانحدار غير الطبيعي

هذه القيمة تشير  ، و 0.8847تساوي   P مع قيمة  0.244920تساوي   قيمته :Jarque-Bera   اختبار 

، فإننا  0.05أكبر من   P-Value بما أنو   ،هذا المتغير تتبع التوزيع الطبيعي بشكل جيد  بواقي  إلى أن  

 .لا نرفض فرضية التوزيع الطبيعي

المتغير الأول تتبع التوزيع الطبيعي، مما يعني أن النموذج المستخدم في   بواقي :التفسير الاقتصادي

عدم وجود انحرافات أو قيم متطرفة يعني أن ف  ،هذه المعادلة يعكس سلوك المتغير بشكل صحيح

البيانات لا تتأثر بتشوهات أو تحريفات قد تؤثر في دقة التحليل. من الناحية الاقتصادية، يشير  

للتفسير   قابلة  النموذج  هذا  في  تحليلها  يتم  التي  الاقتصادية  المتغيرات  بين  العلاقة  أن  إلى  ذلك 

 .بفعالية

   (D_UNMP): دالة البطالة2المعادلة 

 :التفسير الإحصائي

شير ذلك إلى انحراف طفيف  ، وي0.7206  تساوي  P مع قيمة  -0.138499تساوي    قيمته  :الالتواء

، نقبل فرضية  0.05أكبر من   P-Value بما أنو   ،دلالة إحصائيةجدًا نحو اليسار، لكنه غير ذي  

 .التوزيع الطبيعي
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قيمة   3.009471تساوي  ته  قيم:  التفلطح  و 0.1925تساوي   P مع  أن  ،  إلى  تشير  النتيجة  هذه 

التوزيع   يظل  وبالتالي  التفلطح،  طبيعي من حيث  غير  توزيع  أو  متطرفة  قيم  من  يعاني  لا  التوزيع 

 .المقبولةضمن الحدود 

اختبار  : Jarque-Bera  اختبار  ،  تساوي  P-Value مع   1.826268تساوي   Jarque-Bera قيمة 

، يمكننا قبول فرضية التوزيع الطبيعي، مما يعني أن البيانات  0.05أكبر من   P-Value نظرًا لأنو 

 .لا تحتوي على أي انحرافات غير طبيعية

تشير إلى أن النموذج المستخدم في المعادلة    للبواقينتيجة التوزيع الطبيعي    :التفسير الاقتصادي

دم وجود انحرافات إحصائية قوية أو  ،فعالثانية يصف العلاقة بين المتغيرات الاقتصادية بدقة

قيم متطرفة يدل على أن العلاقة بين المتغيرات ليست مشوهة أو متأثرة بعوامل غير طبيعية قد  

تمثل  المتغيرات  في  التغيرات  أن  ذلك  يوضح  الاقتصادية،  الناحية  من  التحليل.  بجودة  تضر 

 .الظواهر الاقتصادية الفعلية دون تحريفات

 (D_EXRATE)دالة سعر الصرف : 3المعادلة 

 :التفسير الإحصائي

ذي  وهو    ،0.2002تساوي   P-Value مع  0.024347تساوي    تهقيم : الالتواء وغير  جدًا  طفيف 

 .، نقبل فرضية التوزيع الطبيعي0.05أكبر من  P-Value بما أن، و إحصائيةدلالة 

أن    ،0.1014تساوي   P-Value مع   3.065069تساوي    قيمته  :  التفلطح  إلى  تشير  النتيجة  هذه 

تدعم التوزيع    0.05أكبر من   P قيمة و   ،التوزيع لا يعاني من أي تفلطح غير طبيعي أو قيم متطرفة

 .للبواقيالطبيعي 

قيمته   Jarque-Bera راختبا أن  ،0.3093تساوي   P-Value مع  1.652712  تساوي  :  -P بما 

Value   التوزيع الطبيعي، يمكننا قبول فرضية 0.05أكبر من. 

الاقتصادي النموذج    بواقي  :التفسير  أن  إلى  يشير  مما  طبيعيًا،  توزيعًا  تظهر  الثالث  المتغير 

التفلطحات أو  الانحرافات  في  مشاكل  أي  من  يعاني  لا  تطبيقه  تم  الذي  يعزز    ،الاقتصادي  هذا 
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دقة النموذج في تمثيل العلاقة الاقتصادية بين المتغيرات. من الناحية الاقتصادية، يعني ذلك أن  

 .التغيرات في المتغيرات ترتبط ببعضها البعض بطريقة طبيعية وغير مشوهة من عوامل خارجية

 (D_FDI)دالة الاستثمار الأجنبي المباشر  : 4المعادلة 

 :التفسير الإحصائي

هذا يشير إلى انحراف طفيف    ،0.2997تساوي   P-Value مع  -0.401648تساوي  ته  قيم ء:الالتوا

أن  ليس ذا دلالة إحصائية، حيث  لكنه  اليسار،  يعزز قبول  0.05أكبر من   P-Value نحو  مما   ،

 .فرضية التوزيع الطبيعي

وهي  0.4009تساوي   P-Value مع  3.650617تساوي    قيمتهح:  التفلط  الطبيعية  ،  القيم  ضمن 

 .قيم متطرفة أو حادة في التوزيع، مما يعزز عدم وجود 0.05أكبر من  P-Value مع

القيمة    ،0.4105تساوي   P-Value مع  1.780976تساوي   قيمته : Jarque-Bera اختبار  هذه 

 .في هذا المتغير أيضًاواقي تشير إلى أن التوزيع الطبيعي مقبول للب

الاقتصادي بين   بواقي   :التفسير  العلاقة  أن  يعكس  مما  الطبيعي،  التوزيع  تتبع  الرابع  المتغير 

تحريفات دون  الاقتصادي  الواقع  بدقة  تمثل  المتغير  بهذا  المرتبطة  الاقتصادية  من    ،المتغيرات 

الناحية الاقتصادية، هذا يضمن أن النموذج الذي تم تطبيقه لا يتأثر بتوزيعات غير طبيعية قد  

 .تؤثر على النتائج أو التنبؤات 

 ، النماذج تتبع التوزيع الطبيعي  بواقيالاختبارات الإحصائية لجميع المعادلات الأربعة إلى أن  تشير  

( المعادلات  من  كل  الاقتصادية،    (،4،  3،  2،  1في  الناحية  من  الطبيعي.  التوزيع  لفرضية  داعمة 

يعكس هذا أن النماذج المستخدمة في تحليل البيانات تمثل العلاقات بين المتغيرات الاقتصادية  

 . بشكل صحيح دون التأثر بتشوهات غير طبيعية قد تؤثر على دقة النتائج
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 اختبار الارتباط الذاتي للبواقي: ❖

كانت   إذا  مما  التحقق  إلى  يهدف  النموذج   البواقيالاختبار  عن  من   الناتجة    الارتباطات خالية 

 ، حيث:معين تأخيرحتى  (Autocorrelations) الذاتية

 .المحدد تأخيرحتى  البواقيلا توجد تباينات ذاتية في  :(Null Hypothesis) الصفريةفرضية  ال

 .البواقيتوجد تباينات ذاتية في  :(Alternative Hypothesis) الفرضية البديلة

على   رقم  بناءً  الجدول  في  الموضحة  لا  VEC Residual Portmanteauختبار  لا   (55-3)النتائج   ،

 0.6963المرتفعة   (p-value) ، حيث إن قيمة الاحتمال2عند التأخير    البواقييوجد تباين ذاتي في  

نرفض   لا  أننا  إلى  الذاتية  الصفريةفرضية  التشير  التباينات  من  خالٍ  النموذج  أن  يعني  مما   ،

 .المعنوية عند هذا التأخير

 الذاتي لبواقي النموذج نتائج اختبار الارتباط  (: 55-3الجدول رقم )

 

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 

 : بواقي نموذج علاقة التضخم ببعض مؤشرات النمو الاقتصادياختبار تجانس  ➢

  (VEC Residual Heteroskedasticity Tests) للبواقي  التباين غير المتجانس   قمنا بإجراء اختبار

رقم   الجدول  في  موضحة  أن     (56-3)والنتائج  )من  حيث  إليها  المشار  تمثل 10لى  إ   1المعادلات   )

 . النموذج (Residuals) بواقيالعلاقات بين 
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(: اختبار تجانس بواقي نموذج علاقة التضخم ببعض مؤشرات النمو 56-3الجدول )

 الاقتصادي 

 

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 

 :الاختبار العام )اختبار مشترك( ✓

  .120 ،P-Value = 0.5021 = (df)  درجات الحرية، Chi-sq = 119.2515  قيمة

o   بما أنP-Value     بأن  0.05أكبر من القائلة  الصفرية  الفرضية  لا تعاني    البواقي، فإننا نقبل 

النموذج  في  المتجانس  غير  التباين  في  مشكلة  توجد  لا  آخر،  بمعنى  متجانس.  غير  تباين  من 

 .العام
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 :الاختبارات الفردية )الاختبارات على المكونات الفردية(  ✓

 :1المعادلة 

o R-squared = 0.266677  ،F(12, 27) = 0.818224 ،P-Value = 0.6310 

o قيمة P المعادلة،  0.05  من  أكبر هذه  في  المتجانس  التباين  فرضية  رفض  يمكن  لا    ، وبالتالي 

 .لا تحتوي على تباين غير متجانس 1المعادلة  بواقييدل ذلك على أن و 

o Chi-sq(12) = 10.66707  ،P-Value = 0.5576     أيضًا، لا توجد دلالة إحصائية تبرر رفض

 .الفرضية القائلة بعدم وجود تباين غير متجانس

 :2المعادلة 

o R-squared = 0.182891  ،F(12, 27) = 0.503610 ،P-Value = 0.8941 

o P-Value  2المعادلة  بواقي، مما يشير إلى عدم وجود تباين غير متجانس في 0.05 من   أكبر. 

o Chi-sq(12) = 7.315633  ،P-Value = 0.8361  لرفض  ومنه إحصائية  دلالة  توجد  لا   ،

 .المعادلةفرضية التباين المتجانس في هذه 

  :3المعادلة 

o R-squared = 0.143955  ،F(12, 27) = 0.378365 ،P-Value = 0.9601 

o P-Value  3المعادلة   بواقي، مما يعني عدم وجود تباين غير متجانس في 0.05 من   أكبر. 

o Chi-sq(12) = 5.758185  ،P-Value = 0.9278     لا توجد دلالة إحصائية لوجود تباين غير

 .متجانس

 :4المعادلة 

o R-squared = 0.205799  ،F(12, 27) = 0.583037 ،P-Value = 0.8365 

o P-Value   4المعادلة  بواقي، مما يشير إلى عدم وجود تباين غير متجانس في 0.05 من  أكبر. 
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o Chi-sq(12) = 8.231975  ،P-Value = 0.7667     فرضية لرفض  إحصائية  دلالة  توجد  لا 

 .التباين المتجانس

 :5المعادلة 

o R-squared = 0.259110  ،F(12, 27) = 0.786886 ،P-Value = 0.6594 

o P-Value     مما يعني عدم وجود تباين غير متجانس في العلاقة بين المعادلتين 0.05  من  أكبر ،

 .2و  1

o Chi-sq(12) = 10.36438  ،P-Value = 0.5840     لا توجد دلالة إحصائية لوجود تباين غير

 .متجانس

 :6المعادلة 

o R-squared = 0.514187  ،F(12, 27) = 2.381409 ،P-Value = 0.0299 

o P-Value   و   1، مما يشير إلى وجود تباين غير متجانس في العلاقة بين المعادلتين 0.05 أقل من

 .هذا يعني أنه يمكن أن يكون هناك تباين غير متجانس في هذه المعادلة ،3

o Chi-sq(12) = 20.56747  ،P-Value = 0.0571     مما يشير إلى  0.05هذه القيمة قريبة من ،

 .وجود تباين غير متجانس، رغم أن الدلالة الإحصائية ليست قوية تمامًا

 :7 ةالمعادل

o R-squared = 0.328474  ،F(12, 27) = 1.100578 ،P-Value = 0.3985 

o P-Value     مما يعني عدم وجود تباين غير متجانس في العلاقة بين المعادلتين 0.05  من  أكبر ،

 .3و  2

o Chi-sq(12) = 13.13897  ،P-Value = 0.3590     لا توجد دلالة إحصائية لوجود تباين غير

 .متجانس في العلاقة بين المعادلتين
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 :8المعادلة 

o R-squared = 0.557162  ،F(12, 27) = 2.830865 ،P-Value = 0.0121 

o P-Value   1، مما يشير إلى وجود تباين غير متجانس في العلاقة بين المعادلتين  0.05  أقل من 

 .هذا يعني أن هناك تباينًا غير متجانس في هذه المعادلة، 4 و

o Chi-sq(12) = 22.28648  ،P-Value = 0.0344     فرضية  دلالة ترفض  قوية  إحصائية 

 .التباين المتجانس في العلاقة بين المعادلتين

 :9المعادلة 

o R-squared = 0.130187  ،F(12, 27) = 0.336764 ،P-Value = 0.9744 

o P-Value     مما يعني عدم وجود تباين غير متجانس في العلاقة بين المعادلتين 0.05  من  أكبر ،

 .4و  2

o Chi-sq(12) = 5.207488  ،P-Value = 0.9507     لا توجد دلالة إحصائية لوجود تباين غير

 .متجانس

  :10المعادلة 

o R-squared = 0.207971  ،F(12, 27) = 0.590803 ،P-Value = 0.8304 

o P-Value     مما يعني عدم وجود تباين غير متجانس في العلاقة بين المعادلتين 0.05  من  أكبر ،

 .4و  3

o Chi-sq(12) = 8.318822  ،P-Value = 0.7597     لا توجد دلالة إحصائية لوجود تباين غير

 .متجانس في العلاقة بين المعادلتين

الاختبار المشترك لا يظهر وجود تباين غير متجانس في    من خلال ما سبق نخلص إلى القول أن 

 .0.05، وهو أكبر من 0.5021في الاختبار العام بلغ    P-Valueالنموذج ككل، حيث أن 
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 (Impulse Response Function) :اختبار الاستجابة للصدمة .3.3.3

في   في المتغيرات الأخرى والنتائج موضحة  هذا الاختبار يظهر كيفية استجابة المتغيرات لصدمات 

 (: 32-3)الشكل رقم 

 (: نتائج اختبار الاستجابة للصدمة32-3الشكل رقم )

 

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 
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 :للصدمات (D_GDP) استجابة الناتج المحلي الإجمالي ➢

تأثير   :(D_INF)التضخم • التضخمية  اليظهر  الضغوط  )ربما بسبب  البداية  في  تضخم سلبي 

 
ً
 .على الإنتاج(، لكنه يستقر لاحقا

إلى   :(D_UNMP)البطالة • البطالة تؤثر على الناتج المحلي الإجمالي بشكل طفيف، مما يشير 

 .دورها في تقليل النشاط الاقتصادي في البداية

الناتج المحلي الإجمالي لسعر الصرف متذبذبة، حيث  استجابة   :(D_EXRATE)سعر الصرف •

الصادرات   تأثير  )مثل  الصدمة  طبيعة  على  بناءً  سلبي  أو  إيجابي  تأثير  هناك  يكون  أن  يمكن 

 .والواردات(

المباشر • الأجنبي  على   : (D_FDI)الاستثمار  يدل  مما  البداية،  في  واضح  إيجابي  تأثير  يظهر 

 .أهمية الاستثمار الأجنبي في دعم النمو الاقتصادي 

 :للصدمات (D_UNMP) استجابة البطالة ➢

صدمات التضخم لا تؤثر بشكل كبير على البطالة في البداية، مما يدعم    :(D_INF)التضخم •

 .فكرة ضعف العلاقة قصيرة الأجل بين البطالة والتضخم 

الإجمالي • المحلي  مما   :(D_GDP)الناتج  البطالة،  من  تقلل  المحلي  الناتج  يدعم صدمات 

 .العلاقة العكسية بين النمو الاقتصادي والبطالة

البطالة، وقد يكون  :(D_EXRATE)سعر الصرف  • تأثير محدود من سعر الصرف على  يظهر 

 بتأثير سعر الصرف على الصناعات المحلية
ً
 .هذا مرتبطا

 في دعم التوظيف   : (D_FDI)الاستثمار الأجنبي المباشر •
ً
تأثير محدود ولكنه قد يكون إيجابيا

 .على المدى القصير
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 :للصدمات (D_EXRATE) استجابة سعر الصرف ➢

مما   :(D_INF)التضخم • البداية،  في  الصرف  على سعر  كبير  بشكل  تؤثر  التضخم  صدمات 

 .يشير إلى العلاقة القوية بين الأسعار المحلية والقوة الشرائية للعملة

الإجمالي • المحلي  طفيف   :(D_GDP)الناتج  تأثير  سعر  يظهر  على  الإجمالي  المحلي  للناتج 

 .الصرف

بين  :(D_UNMP)البطالة • العلاقة  ضعف  إلى  يشير  مما  ملحوظ،  غير  أو  ضعيف  التأثير 

 .البطالة وسعر الصرف

المباشر  • الأجنبي  سعر   :(D_FDI)الاستثمار  على   
ً
إيجابيا تؤثر  الأجنبي  الاستثمار  صدمات 

 .الصرف، مما يعكس دور تدفقات رأس المال الأجنبي في تعزيز قيمة العملة

 :للصدمات (D_FDI) استجابة الاستثمار الأجنبي المباشر ➢

يظهر تأثير سلبي للتضخم على الاستثمار الأجنبي، مما يشير إلى أن ارتفاع  :(D_INF)التضخم •

 للاستثمار
ً
 طاردا

ً
 .التضخم قد يكون عاملا

 على الاستثمار الأجنبي،  صدمات الناتج المحلي تؤثر   :(D_GDP)الناتج المحلي الإجمالي •
ً
إيجابيا

 .حيث يشجع النمو الاقتصادي على زيادة تدفقات الاستثمار

   :(D_UNMP)البطالة •
ً
البطالة على الاستثمار الأجنبي محدود، ولكنه قد يكون مرتبطا تأثير 

 .بعدم الاستقرار الاقتصادي 

الصرف • الاستثمار   :(D_EXRATE)سعر  على  كبير  بشكل  تؤثر  الصرف  سعر  صدمات 

 .الأجنبي، حيث أن تقلبات سعر الصرف قد تزيد من المخاطر على المستثمرين الأجانب

 من خلال ما سبق نستنتج ما يلي:

o   حيث الأخرى،  المتغيرات  في   
ً
وتأثيرا  

ً
تأثرا المتغيرات  أكثر  هما  الصرف  وسعر  التضخم 

 ؛ يعكسان مدى استقرار الاقتصاد
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o   يظهر الإجمالي  المحلي  مما  الناتج  الأجنبي،  الاستثمار  وزيادة  البطالة  تقليل  في   
ً
قويا  

ً
تأثيرا

 ؛ يعكس دوره المحوري في تعزيز الاقتصاد

o   الاستثمار الأجنبي وسعر الصرف يظهران تأثيرات متبادلة، مما يدل على أهمية الاستقرار

 النقدي والمالي لجذب الاستثمار.

 تحليل التباين:  .4.3.3

كل   في  تحدث  التي  التقلبات  تفسير  في  صدمة  كل  دور   بتوضیح  الأخطاء  تباین  تحلیل  لنا  یسمح

 :نتائجال يوضح ( 33-3)والشكل رقم   مؤشر من مؤشرات النمو الاقتصادي محل الدراسة

 خطأ التنبؤ للنموذج المقدر  تباين تفكيك(: نتائج 33-3الشكل رقم )

 EViews12المصدر: مخرجات برنامج 
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 : (Variance Decomposition)البيانية الخاصة بتجزئة التباين تحليل الرسوم 

 Variance Decomposition of D_UNMPتجزئة التباين للبطالة  ➢

الأول • نفسها (D_UNMP) البطالة ى:الفترات  من  كبيرة  نسبة  تأثير  (%80<)  تفسر  مع   ،

 .محدود من المتغيرات الأخرى 

اللاحقة • المحلي   :الفترات  تفسير   (D_GDP) الإجماليالناتج  في  الرئيس ي  المساهم  يصبح 

، مما يعكس العلاقة الوثيقة بين البطالة والنمو الاقتصادي 
ً
 .البطالة تدريجيا

تأثير ضئيل نسبيًا على  (D_EXRATE) وسعر الصرف (D_INF) التضخم ة:ملاحظ • لهما 

 .البطالة

 Variance Decomposition of D_GDP الناتج المحلي الإجماليتجزئة التباين لمعدل نمو  ➢

 كل التباين في نفسه ى:الفترة الأول •
ً
 .الناتج المحلي الإجمالي يفسر تقريبا

للمتغيرات  ة:الفترات اللاحق • تأثير محدود  في المساهمة بشكل بسيط، مع  يبدأ التضخم 

 .((D_FDI، و D_UNMP ،(D_EXRATE))) الأخرى 

 .نسبيًا في المدى القصير والطويلالنمو الاقتصادي يظهر أنه مستقل  :ملاحظة •

 Variance Decomposition of D_FDI ر لاستثمار الأجنبي المباشتجزئة التباين ل ➢

 كامل التباين في نفسه (D_FDI) الاستثمار الأجنبي المباشر ت: جميع الفترا •
ً
 يفسر تقريبا

 .مع مساهمة ضئيلة للغاية من البطالة، التضخم، والناتج المحلي ،(75%<)

الذاتية، مما يدل على  :ملاحظة • أنه متأثر بشكل رئيس ي بعوامله  الاستثمار الأجنبي يبدو 

 .استقلاله النسبي
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 Variance Decomposition of D_EXRATE سعر الصرفتجزئة التباين ل ➢

الأولى • الصرف  :الفترة  التباين، مع مساهمة ملحوظة   (D_EXRATE) سعر  أغلب  يفسر 

 .من التضخم

اللاحقة • المساهمين  :الفترات  أحد  ليصبح   
ً
تدريجيا بالزيادة  التضخم  تأثير  يبدأ 

 .الرئيسيين، بينما يقل تأثير سعر الصرف على نفسه

 .التضخم يلعب دورًا كبيرًا في تحديد سعر الصرف على المدى الطويل  :ةملاحظ •

تحليل تجزئة التباين يُظهر العلاقات المتشابكة بين المتغيرات الاقتصادية، ويؤكد على أهمية   

المتكاملة الاقتصادية  حيثالسياسات  وتعزيز    ،  التضخم  تقليل  على  التركيز  يكون  أن  يجب 

في  سيسهم  مما  البطالة،  من  والحد  الصرف  سعر  استقرار  لدعم  الإجمالي  المحلي  الناتج 

 .تحقيق بيئة جاذبة للاستثمار الأجنبي المباشر وتنمية الاقتصاد بشكل عام
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 الفصل: خلاصة

نموذج  باستخدام  الاقتصادي  النمو  مؤشرات  ببعض  التضخم  علاقة  تحليل  بعد 

VECM  تشير النتائج إلى أن النموذج يعكس إلى حد كبير ديناميكيات العلاقة بين المتغيرات قيد ،

 الدراسة. 

ظهر   
ُ
ت لم  حيث  البيانات،  تفسير  في  النموذج  ملاءمة  الإحصائية  الاختبارات  أظهرت 

انحرافات   النموذج  تشخيص  اختبارات أو  تباينات  تمثيل  أي  في  النموذج  كفاءة  من  يعزز  مما   ،

 .العلاقات الزمنية بين المتغيرات

مؤشرات   على  متفاوتة  تأثيرات  له  التضخم  بأن  الاستنتاج  يمكن  النتائج،  هذه  على  بناءً 

 . النمو الاقتصادي 



 

 

 

مة   ات   الخ 
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 الخاتمة:

تسعى الدراسات الاقتصادية إلى فهم العلاقة المعقدة بين التضخم والنمو الاقتصادي،  

الدول   في سياق  الاقتصاد.  استقرار  على  تؤثر  التي  الرئيسية  العوامل  أحد  التضخم  يعتبر  حيث 

مثل   يمتد  النامية،  بل  فحسب،  السعرية  التأثيرات  على  يقتصر  لا  التضخم  أن  يظهر  الجزائر، 

وسعر   البطالة،  الإنتاجية،  مثل  الاقتصادية،  النمو  مؤشرات  على  مباشرة  تأثيرات  ليشمل 

مما  و   ،الصرف الاقتصادية،  الأزمات  ظل  في  كبيرًا  تحديًا  الأسعار  استقرار  على  الحفاظ  يمثل 

 .يستدعي تبني سياسات نقدية ومالية تهدف إلى الحد من تأثيرات التضخم السلبية

أساس ي   كشرط  التضخم  استقرار  أهمية  على  التأكيد  يمكن  الدراسة،  هذه  خلال  من 

ينبغي على السياسات الاقتصادية أن تركز على تحقيق التوازن    ، حيثلتحفيز النمو الاقتصادي 

معالجة التضخم ف  ،بين السيطرة على التضخم وتعزيز الاستثمارات وتنمية القطاعات الإنتاجية

فعال   و تبشكل  الاقتصادي،  الاستقرار  تعزيز  في  الاقتصاد  تسهم  في  الثقة  تعزيز  على  ساعد 

 .الوطني، مما يعزز من قدرة الدولة على التكيف مع التحديات الاقتصادية العالمية والمحلية

  إلى العديد من النتائج ولعل أهمها ما يلي: توصلت الدراسة نتائج الدراسة:

 بالنسبة لنتائج الدراسات القياسية لمحددات التضخم ومؤشرات النمو الاقتصادي:  

غير  ا ✓ النقدي  والتوسع  العام  الإنفاق  لزيادة  مباشرة  نتيجة  هو  الجزائر  في  التضخم  رتفاع 

المحسوب، بينما يلعب الدخل الفردي دورًا محدودًا في خفض التضخم بسبب ضعف البنية  

 ؛ الاقتصادية والتنويع

على أسعار النفط، مع  يعتمد النمو الاقتصادي في الجزائر على المدى الطويل بشكل رئيس ي   ✓

الفردي  والدخل  للصادرات  سلبي  وتأثير  للاستثمارات  ضعيف  إيجابي  و تأثير  ذلك  ،  يعكس 

يتطلب   مما  الاقتصادي،  التنويع  المحروقات وضعف  على قطاع  الجزائري  الاقتصاد  اعتماد 

 ؛  تحسين كفاءة الاستثمارات وتنويع القاعدة الإنتاجية لتحقيق نمو مستدام

الحكومي  ✓ الإنفاق  يرتبط  بينما  السكان،  النفط وعدد  بأسعار  الجزائر سلبًا  في  البطالة  تتأثر 

بارتفاعها النقود  وضعف ي و   وعرض  المحروقات  قطاع  على  العمل  سوق  اعتماد  ذلك  عكس 

 ؛ كفاءة السياسات الاقتصادية والاستثمارات في خلق فرص عمل منتجة
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النفط   ✓ بأسعار  كبير  بشكل  يتأثر  الجزائر  في  الصرف  سعر  أن  إلى  الدراسة  نتائج  تشير 

والواردات، حيث تسهم أسعار النفط المرتفعة في تعزيز قيمة الدينار الجزائري، بينما تؤدي  

محدود   ودور  الطويل  المدى  على  الخارجي  للدين  سلبي  تأثير  مع  تدهوره،  إلى  الواردات  زيادة 

وغير دال لعرض النقود، مما يبرز أهمية إدارة الدين الخارجي، تحسين عائدات الصادرات، 

 ؛ وتقليل الواردات لتحقيق استقرار في سعر الصرف

تشير نتائج الدراسة إلى أن الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر يتأثر إيجابيًا بالدخل الوطني  ✓

للفرد على المدى الطويل، مع تأثير سلبي لتكوين رأس المال الثابت وعرض النقود، بينما تظهر  

بنسبة  أهمية   الاختلالات  تصحيح  يتم  حيث  الاقتصادي،  والاستقرار  الثقة  % 63.33تعزيز 

بالعوامل   الأجنبية مقارنة  الاستثمارات  في جذب  الأجل  العوامل طويلة  دور  يبرز  مما  سنويًا، 

 . قصيرة الأجل

القياسية    الدراسات  لنتائج  البالنسبة  السياسة  الماليلأثر  والسياسة  علىنقدية  التضخم   ة 

 مؤشرات النمو الاقتصادي: بعض و 

لسياسة النقدية في الجزائر تؤثر بشكل أكبر على التضخم في المدى القصير عبر أدوات مثل  ا ✓

السيطرة على   في  المحدودة  فعاليتها  تظهر  بينما  الإجباري،  النقدي والاحتياطي  المعروض  نمو 

 ؛ التضخم على المدى الطويل مع استجابة بطيئة لتحقيق التوازن الاقتصادي 

المدى   ✓ في  التضخم  تأثيرًا محدودًا على  ظهر 
ُ
ت الجزائر  في  المالية  تؤثر  الطويلالسياسة  بينما   ،

 ؛القصيرالإيرادات الجبائية بشكل إيجابي ومعنوي في المدى  

سعر   ✓ يظهر  حيث  الاقتصادي،  النمو  على  واضح  بشكل  تؤثر  الجزائر  في  النقدية  السياسة 

المدى   في  النمو  الخصم  إعادة  معدل  يدعم  بينما  قويًا،  سلبيًا  تأثيرًا  الودائع  على  الفائدة 

 ؛ ونصف أشهر 6الطويل، مع استجابة سريعة للتوازن خلال حوالي 

تصحيح   ✓ مع  الاقتصادي،  النمو  على  بشكل طفيف  إيجابيًا  تؤثر  الجزائر  في  المالية  السياسة 

بنسبة   للاختلالات  نسبيًا  83.29سريع  واستقرارًا  الأجل  طويل  ا 
ً
ارتباط يعكس  مما  سنويًا،   %

 ؛للنظام الاقتصادي رغم ضعف التأثيرات الفردية للنفقات العامة والإيرادات الجبائية

السياسة النقدية في الجزائر تؤثر بشكل كبير على البطالة، حيث يؤدي ارتفاع سعر الفائدة   ✓

على الودائع ونمو المعروض النقدي إلى زيادتها، بينما يُسهم معدل إعادة الخصم في خفضها،  

 ؛ أشهر 7مع استجابة سريعة للنظام نحو التوازن في غضون 
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السياسة المالية في الجزائر تؤثر عكسيًا على البطالة على المدى الطويل، لكن التأثيرات غير   ✓

تصحيح   القصير، مع  المدى  في  تأثيرًا معنويًا  المتأخرة  العامة  النفقات  ظهر 
ُ
ت في حين  معنوية، 

 ؛ سنوات لتحقيق التوازن  3% سنويًا واستغراق حوالي 31.41الاختلالات بنسبة 

السياسة النقدية في الجزائر تؤثر على سعر الصرف، حيث يؤدي نمو المعروض النقدي إلى   ✓

للاختلالات   بطيئة  استجابة  مع  الدينار،  حوالي  حيث  تقوية  لتحقيق    6تتطلب  سنوات 

 ؛ التوازن 

المدى   ✓ على  الصرف  سعر  على  معنوي  وغير  محدودًا  تأثيرًا  ظهر 
ُ
ت الجزائر  في  المالية  السياسة 

 ؛الطويل، مع تأثير معنوي للنفقات العامة في المدى القصير

تأثير   ✓ مع  المباشر،  الأجنبي  الاستثمار  على  محدود  بشكل  تؤثر  الجزائر  في  النقدية  السياسة 

لتصحيح   السرعة  متوسطة  واستجابة  القصير،  المدى  في  النقدي  المعروض  لنمو  إيجابي 

 ؛ % سنويًا56.95الاختلالات بنسبة 

النفقات   ✓ خلال  من  المباشر  الأجنبي  الاستثمار  على  إيجابيًا  تؤثر  الجزائر  في  المالية  السياسة 

بنسبة   النظام على تصحيح الاختلالات  الطويل، مع قدرة  المدى  % سنويًا  79.43العامة على 

أشهر للعودة إلى التوازن، مما يعكس أهمية النفقات العامة في    3سنة و  1واستغراق حوالي  

 .الأجنبي المباشر تعزيز جاذبية الاستثمار

 جانب التطبيقي:لبالنسبة لنتائج ا 

في  ا ✓ والبطالة  الاقتصادي  النمو  بين  المدى  لعلاقة  على  معنوية  وغير  ضعيفة  تظهر  الجزائر 

الطويل، بينما يُظهر النظام استجابة بطيئة جدًا لتصحيح الاختلالات، حيث يستغرق حوالي  

 ؛ سنة للعودة إلى التوازن بعد الصدمات 41

تظهر علاقة طويلة الأجل بين النمو الاقتصادي وسعر الصرف في الجزائر، حيث يؤثر سعر   ✓

تصحيح  الصرف   على  النظام  قدرة  مع  النمو،  على  محدود  وبشكل  من  64.64إيجابيًا   %

  18وستة أشهر و الاختلالات سنويًا والعودة إلى التوازن خلال حوالي سنة
ً
 ؛ يوما

في   ✓ الاقتصادي  النمو  على  معنوي  غير  بشكل  ولكن  إيجابيًا  يؤثر  المباشر  الأجنبي  الاستثمار 

تصحيح   على  النظام  قدرة  مع  التوازن  67.55الجزائر،  إلى  والعودة  سنويًا  الاختلالات  من   %

  22أشهر و 05و  خلال حوالي سنة
ً
 ؛ يوما
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إحصائيًا،   ✓ دال  بارتباط  الطويل  المدى  على  البطالة  انخفاض  إلى  تؤدي  الصرف  سعر  زيادة 

بنسبة   للاختلالات  بطيء  تصحيح  مع  معاكسًا،  تأثيرًا  القصير  المدى  في  العلاقة  ظهر 
ُ
ت بينما 

  20أشهر و 04و سنوات 7% سنويًا واستغراق حوالي 13.53
ً
 ؛للعودة إلى التوازن يوما

الاستثمار الأجنبي المباشر لا يظهر تأثيرًا قويًا أو معنويًا على البطالة في الجزائر، مع تصحيح   ✓

 ؛سنة للعودة إلى التوازن  16% سنويًا واستغراق حوالي 6.23بطيء جدًا للاختلالات بنسبة 

الاستثمار الأجنبي المباشر يؤثر إيجابيًا ودال إحصائيًا على سعر الصرف في المدى الطويل، مع   ✓

أشهر    05وسنة    22% سنويًا، مما يستغرق حوالي  4.46تصحيح بطيء جدًا للاختلالات بنسبة  

  19و
ً
 ؛للعودة إلى التوازن يوما

نظام   ✓ مع  الجزائر،  في  الاقتصادي  النمو  على  معنوي  وغير  ضعيفًا  تأثيرًا  يظهر  التضخم 

أشهر لاستعادة    5% سنويًا، مما يستغرق حوالي سنة و72تصحيح قوي يعيد التوازن بنسبة  

 ؛ الاستقرار

التضخم يظهر علاقة طويلة الأجل إيجابية وضعيفة مع البطالة وغير معنوية إحصائيًا، مع   ✓

بنسبة   للاختلالات  بطيء  حوالي  10.76تصحيح  يستغرق  مما  سنويًا،  و  %9  أشهر    4سنوات 

 ؛ للعودة إلى التوازن 

إلى   ✓ يؤدي  حيث  الطويل،  المدى  في  الصرف  سعر  على  ومعنوي  كبير  بشكل  يؤثر  التضخم 

تصحيح   يتم  حيث  جدًا،  بطيئة  الاختلالات  تصحيح  سرعة  لكن  فقط  5.68انخفاضه،   %

 ؛ أشهر للعودة إلى التوازن  6سنة و 17سنويًا، مما يستغرق حوالي  

التضخم يظهر تأثيرًا طفيفًا وغير معنوي على الاستثمار الأجنبي المباشر في المدى الطويل، مع   ✓

 ؛ أشهر للعودة إلى التوازن  7% من الاختلالات سنويًا واستغراق حوالي سنتين و38.46تصحيح 

قد تكون العلاقة مع البطالة وسعر الصرف أكثر وضوحًا بسبب التأثير المباشر للتضخم على  ✓

 ؛ تكاليف الإنتاج وأسعار الصادرات والواردات

النظريات   ✓ مع  يتفق  ما  وهو  المدى،  طويل  الاقتصادي  النشاط  من  يقلل  المرتفع  التضخم 

 ؛ الاقتصادية

، سعر الصرف  لبطالةا  ،النمو الاقتصادي   والتضخم  توجد عدة علاقات تكامل مشترك بين   ✓

 ؛الاستثمار الأجنبي على المدى الطويلو 
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وسعر   ✓ البطالة  يسبب  الاستثمار  التضخم  أو  الاقتصادي  النمو  يسبب  لا  لكنه  الصرف، 

 ؛ أي لا توجد علاقة مباشرة الأجنبي

 ؛ النمو الاقتصادي يسبب التضخم وسعر الصرف، مما يعكس تأثيره القوي في الاقتصاد ✓

 ؛العلاقة بين الاستثمار الأجنبي وسعر الصرف متبادلة، حيث يؤثر كل منهما على الآخر  ✓

 ؛ الأجنبي والنمو الاقتصادي مترابطان بشكل إيجابي، حيث يعزز كل منهما الآخرالاستثمار  ✓

حساسيته   ✓ يعكس  مما  الاقتصادي،  والنمو  للتضخم  قوية  استجابة  يظهر  الصرف  سعر 

 ؛العالية للصدمات الاقتصادية

البطالة تستجيب بشكل ضعيف للصدمات باستثناء التضخم، مما يشير إلى أن سوق العمل   ✓

 ؛ تأثرًا بالعوامل الاقتصادية الأخرى أقل 

وفرص   ✓ النمو  بين  العلاقة  يؤكد  مما  البطالة،  تباين  في  مهمًا  دورًا  يلعب  الاقتصادي  النمو 

 ... ؛العمل

 فرضيات الدراسة: التحقق من صحة 

بين التضخم ومعدل نمو الناتج المحلي الإجمالي ية  عكس   علاقة  دو وجتشير نتائج الدراسة إلى   ✓

المدى   من    الطويلعلى  دراسةكل  أثبتتها  والتي  الأولى  الفرضية  يثبت صحة  ما  )طلحة، وهو 

 .(HANIF ،2004و  GOKAL)و  (2020)بن علي،  ، (2019

إلى   ✓ الدراسة  ارتفاع    ةطردي  د علاقةو وجتوصلت  يؤدي  البطالة، حيث  ومعدل  التضخم  بين 

الإنتاج تكاليف  ارتفاع  نتيجة  البطالة  زيادة  إلى  الثانية    التضخم  الفرضية  يثبت صحة  مما 

 .(HAUG ،2011و  KING) و  (2022)حسيني و شكوري، وهذا ما أثبتته دراسة 

بين التضخم وقيمة سعر الصرف الرسمي، حيث   ةعكسي  د علاقةو وجتظهر نتائج الدراسة   ✓

إلى   التضخم  الجزائري   رفعيؤدي  الدينار  ما    قيمة  وهذا  الثالثة  الفرضية  صحة  يثبت  مما 

دراسة إلى  ،  (PURNOMO  ،2017)  و  (2012)حمريط،    أثبتته  يعود  قد  سياسات  الوهذا 

 . لمواد الأساسيةمثل دعم ا الدولةالتي تنتهجها 

وجود ✓ الدراسة  نتائج  المباشر ة  عكسي  علاقة  أكدت  الأجنبي  الاستثمار  وتدفق  التضخم    بين 

،  DAOUDI)و  (2023)نزاري و بشر،  مما يثبت صحة الفرضية الرابعة وهذا ما أثبتته دراسة 

2023). 
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نتائج الدراسة ضرورة   :التوصيات  من    تظهر 
ً
النظام الاقتصادي كوحدة متكاملة بدلا إلى  النظر 

تأثير التضخم على النمو الاقتصادي يظهر بشكل واضح وأكثر  ف  تحليل العلاقات بشكل معزول

ديناميكي   نظام  العلاقة ضمن  ودراسة  متغيرات وسيطة  إدخال  عند  ما  معنوية  الدراسة  وتقترح 

 يلي:

التحليل  ✓ في  رئيسية  كعناصر  الصرف  وسعر  البطالة  على  التضخم  تأثير  على  التركيز 

 ؛ الاقتصادي 

تعزيز النمو الاقتصادي من خلال زيادة الاستثمارات الحكومية في البنية التحتية وتحفيز  ✓

 ؛ القطاعات الإنتاجية

سوق   ✓ متطلبات  مع  ومواءمتها  مهاراتهم  لتحسين  للشباب  وتأهيل  تدريب  برامج  تطوير 

 ؛ ضريبية للشركات لتوظيف المزيد من العمالتقديم حوافز  وكذا  العمل

في  ✓ الاستثمار  وتشجيع  المحروقات  مثل  التقليدية  القطاعات  على  الاعتماد  تقليل 

 ؛ صناعية والزراعية والخدماتلا القطاعات 

 ؛ دعم المشاريع الصغيرة والمتوسطة وتعزيز التكنولوجيا لتحسين الإنتاجية ✓

المستثمرين  توفير  ضمان ✓ لجذب  مستقرة  خلال    بيئة  القانونية من  الإجراءات  تسهيل 

 ؛تطوير البنية التحتية )طرق، موانئ، شبكات طاقة( وكذا  والإدارية للاستثمار الأجنبي

سياسات نقدية صارمة مثل رفع    وضع   التضخم من خلال  معدلات  ضيخفالعمل على ت ✓

 ؛ أسعار الفائدة عند الحاجة

فائض   ✓ لتحقيق  العالمية  الأسواق  في  تنافسيتها  وزيادة  المحلية  المنتجات  جودة  تحسين 

 ؛ تجاري 

 ؛ زيادة الاحتياطي النقدي من العملات الأجنبية لدعم استقرار العملة الوطنية ✓

 ؛ مراقبة الأسواق المحلية لتجنب الارتفاع غير المبرر في أسعار السلع الأساسية ✓

 ؛تشجيع الإنتاج المحلي لتقليل الاعتماد على الاستيراد وبالتالي تقليل تأثير تقلبات العملة ✓

لتحسين  ✓ الصرف  وسعر  الأجنبي  الاستثمار  بين  المدى  طويلة  التفاعلات  دراسة  أهمية 

 ؛ السياسات الاقتصادية

الاستثمارات   ✓ من  المزيد  لجذب  التضخم  إدارة  خلال  من  الصرف  سعر  استقرار  تعزيز 

 .الأجنبية
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(. عمان:  01)الإصدار ط    نظرية الاقتصاد الكلي: مقدمة رياضية(.  2014رفاه شهاب الحمداني . ) .53

 دار وائل للنشر والتوزيع. 

(. تأثير التضخم على الاستثمار الأجنبي المباشر في دولة  2023رفيق نزاري، و محمد موفق بشر. ) .54

الحدود.   لاختبار  المتباطئة  الموزعة  الفجوات  ذو  الذاتي  الانحدار  باستخدام  مجلة  نفطية: 

 (.01)01الدراسات المالية والمحاسبية والإدارية، 

55.  ( الهادي، شادي الصرايرة، و نضال عباس.  الكلي(.  2013سامر عبد  )الإصدار    مبادئ الاقتصاد 

 (. عمان: دار وائل للنشر والتوزيع. 01

(. عمان: الدار العلمية 01)الإصدار ط    مبادئ الاقتصاد الكلي(.  2001سعد الدين العيس ى نزار. ) .56

 الدولية ودار الثقافة للنشر والتوزيع. 
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  الاقتصاد الكلي: مبادئ وتطبيقات (.  2006سعد الدين العيس ى نزار، و ابراهيم سليمان قطف. ) .57

 (. عمان: دار الحامد للنشر والتوزيع. 01)الإصدار ط 

58. ( العجلوني.  محمود  محمد  و  الحلاق،  سامي  المركزية (.  2010سعيد  والمصارف  والبنوك    النقود 

 (. عمان: دار اليازوري للنشر والتوزيع.01)الإصدار ط 

59. ( محمود.  بن  الاقتصاد(.  2009سكينة  لعلم  ط    مدخل  المحمدية  01)الإصدار  دار  الجزائر:   .)

 للنشر والتوزيع. 

60. ( قحام.  وهيبة  و  شرقرق،  الصرف  2019سمير  سعر  بين  الديناميكية  العلاقة  وقياس  تحليل   .)

 .364(، 03)25التواصل في الاقتصاد والإدارة والقانون،  . 2017-1973والتضخم في الجزائ للفترة  

61. ( العوين.  ابراهيم  )مع  (.  2013سهير  مصر  في  والعدالة  النمو  تحقيق  في  المالية  السياسات  دور 

 القاهرة: معهد التخطيط القومي.  التركيز على الضرائب والاستثمار العام(.

62. ( موساوي.  في  2022سومية  التوازني  الحقيقي  الصرف  سعر  على  النفط  أسعار  تقلبات  أثر   .)

( الممتدة  للفترة  قياسية  دراسة  العلوم  (.  2019-1980الجزائر  في  الدكتوراه  شهادة  لنيل  أطروحة 

 . بسكرة، الجزائر: جامعة محمد خيضر. الاقتصادية تخصص اقتصاد مالي تطبيقي

63. ( قاسم.  فؤاد  محمد  و   ، كبداني  أحمد  النمو  2013سيدي  على  الصرف  سعر  أنظمة  تأثير   .)

واقنية شعاع الانحدار الذاتي   panelباستعمال معطيات    MENAالاقتصادي لمجموعة من دول الـ  

VAR .214(، 03)مجلة أداء المؤسسات الجزائرية . 

64. ( بن يخلف.  بونوة، و زهرة  الكلي.(.  2010شعيب  التحليل الاقتصادي  إلى  الجزائر: ديوان    مدخل 

 المطبوعات الجامعية. 

)الإصدار ط    مبادئ التحليل الاقتصادي الكلي مع تمارين ومسائل محلولة(.  2013صالح تومي. ) .65

 (. الجزائر: دار أسامة للنشر والتوزيع. 03

66. ( خصاونة.  محمد  فواز  الكلي(.  1999صالح  الاقتصاد  ط    مبادئ  المكتبة  02)الإصدار  عمان:   .)

 الوطنية. 
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67. ( محمود.  مهدي  طه  و  الموسوي،  الجبار  عبد  والتنمية  (.  2015صفاء  الاقتصادي  التضخم 

 (. الأردن، عمان: دار الأيام للنشر والتوزيع. 01)الإصدار  السياحية 

68. ( عباس.  الفكر  (.  2005صلاح  في  وآثارها  والنقدي العولمة  ط    المالي  الدار  01)الإصدار  القاهرة:   .)

 الجامعية للنشر والتوزيع. 

العربي .69 النقد  )صندوق  الاسترداد  2023,  02  14.  تاريخ  من  2024,  08  03(.   ،

https://www.amf.org.ae/ar/news/14-02-2023/sndwq-alnqd-alrby-yusdr-drast-hwl-

tathyr-mdlat-altdkhm-ly-alnmw-alaqtsady-fy-alajl 

70. ( مجيد.  والبنوك (.  2002ضياء  النقود  ط    اقتصاديات  شباب  01)الإصدار  مؤسسة  القاهرة:   .)

 الجامعة.

(. القاهرة:  01)الإصدار ط    النظرية الاقتصادية: التحليل الاقتصادي الكلي(.  2007ضياء مجيد. ) .71

 مؤسسة شباب الجامعة. 

الاقتصاد النقدي: قواعد، أنظمة، نظريات، سياسات، مؤسسات  (.  1993ضياء مجيد الموسوي. ) .72

 (. الجزائر: دار الفكر للنشر والتوزيع.01)الإصدار ط  نقدية

 (. عمان: دار صفاء للنشر والتوزيع.01)الإصدار ط  المالية العامة(. 1999طارق الحاج. ) .73

74. ( عريوة.  محاد  و  بيصار،  المطلب  عبد  زغبة،  في  2020طلال  والبطالة  التضخم  بين  العلاقة   .)

 .683(، 05) 12مجلة آفاق علمية، الجزائر: تحليل منحنى فيليبس. 

75. ( أحمد حشيش.  الحاكمة  (.  2004عادل  للمبادئ  دراسة  والمصرفي:  النقدي  الاقتصاد  أساسيات 

 (. القاهرة: دار الجامعة الجديدة.01)الإصدار ط  لاقتصاديات النقود والبنوك والائتمان

)الإصدار ط    السياسات النقدية والمالية وأداء سوق الأوراق المالية (.  2010عباس كاظم الدعمي. ) .76

 (. عمان: دار صفاء للنشر والتوزيع.01

77. ( الغالبي.  الحسن  عبد  جليل  الحسين  الصدمات  (.  2011عبد  ظل  في  وإدارته  الصرف  سعر 

 (. عمان: دار صفاء للنشر والتوزيع. 01)الإصدار ط  الاقتصادية: نظرية وتطبيقات
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78. ( العبادي.  الناصر  و عبد  الحليم كراجة،  الكلي(.  2001عبد  (.  02)الإصدار ط    مبادئ الاقتصاد 

 عمان: دار صفاء للنشر والتوزيع. 

79. ( جابر.  السيد  محمد حسن  و  فوزي،  السعود  أبو  يسري، محمدي  أحمد  الرحمان  (.  2007عبد 

 (. الاسكندرية: الدار الجامعية. 01)الإصدار ط   النظرية الاقتصادية الكلية

80. ( الجيلاني.  علي  الرحمان  بالتعويم.  2015عبد  وعلاقتها  الصرف  أسعار  أنظمة  التنظيم  (.  مجلة 

 .10(، 03)04والعمل، 

(.  01)الإصدار ط    الاقتصاد الكلي(.  2015عبد الرحيم فؤاد الفارس، و وليد اسماعيل السيفو. )  .81

 عمان: دار وائل للنشر والتوزيع.

غير    ARDL(. العلاقة بين أسعار النفط والتضخم في الجزائر: مقاربة  2023عبد الرزاق مدوري. ) .82

 (.01)25مجلة التنمية والسياسات الاقتصادية، الخطية. 

)الإصدار ط    السياسات والأشكال المختلفة للاستثمارات الأجنبية(.  1989عبد السلام أبو قحف. ) .83

 (. القاهرة: مؤسسة شباب الجامعة.  01

84. ( أبو القحف.  الدولية. (.  2001عبد السلام  الاسكندرية: مكتبة ومطبعة    أساسيات إدارة الأعمال 

 الإشعاع الفنية.

(. محددات النمو الاقتصادي في الجزائر على المدى الطويل للفترة ما بين  2017عبد العزيز نعوم. ) .85

 (. 17)مجلة الباحث(. 1970-2013)

86. ( الكلية(.  2005عبد المجيد قدي.  إلى السياسات الاقتصادية  (. الجزائر:  01)الإصدار ط    المدخل 

 ديوان المطبوعات الجامعية. 

87. ( الحميد.  عبد  المطلب  والمستحدثات (.  2007عبد  الأساسيات  والبنوك:  النقود    اقتصاديات 

 (. القاهرة: الدار الجامعية. 01)الإصدار ط 

88. ( عطية.  الواحد  الكلي (.  2002عبد  الاقتصادي  ط    التحليل  النهضة  01)الإصدار  دار  القاهرة:   .)

 العربية.
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(. عمان: دار ومكتبة الحامد  01)الإصدار ط    مبادئ الاقتصاد الكلي(.  2002عبد الوهاب الأمين. ) .89

 للنشر والتوزيع. 

90. ( باشا.  الحميد  عبد  زكريا  و  الأمين،  الوهاب  الكلي(.  1983عبد  الاقتصاد  (.  01)الإصدار    مبادئ 

 الكويت: دار المعرفة للنشر والتوزيع. 

(. تحليل العلاقة بين سعر الصرف، التضخم والصادرات في الجزائر للفترة  2015عزيز دحماني. ) .91

 .184(، 02)مجلة البشائر الاقتصادية.  VAR( باستخدام شعاع الانحدار الذاتي 1970-2014)

92. ( مسعود.  بن  الله  قياسية  2010عطا  دراسة  الجزائر  في  المباشر  الأجنبي  الاستثمار  محددات   .)

 (.01)24دراسات اقتصادية، -مجلة الحقوق والعلوم الإنسانيةباستخدام التكامل المتزامن.  

93.  ( وادي.  الدين  و عز  العمري،  نموذج  2020علي  باستخدام  التضخم  قياسية لمحددات  نمذجة   .)

 (.02)08. 2018-1990في الجزائر خلال الفترة  ARDLالانحدار الذاتي للفجوات الزمنية المتباطئة 

94. ( حفيظ.  الياس  و  حمزة،  للنمــو  2014علي  محــــركا  الخارجـية  التجـــارة  قطاع  جعل  إمكانية   .)

الفترة   خلال  الجزائر  حالة  الريعي:  الاقتصاد  ظل  في  و  .  1998-2010الاقتصادي  التنظيم  مجلة 

 . 65(، 01)03العمل، 

95. ( عناية.  حسين  المالي(.  1986غازي  ط    التضخم  للنشر  01)الإصدار  الشهاب  دار  الجزائر:   .)

 والتوزيع. 

96. ( النجار.  الضريبي(.  2000فريد  والتنسيق  الدولي  ط    الاستثمار  مؤسسة  01)الإصدار  القاهرة:   .)

 شباب الجامعة. 

97. ( ملواح.  )2020فضيلة  للفترة  قياسية  دراسة  الجزائر  في  الاقتصادي  النمو  محددات   .)1990-

2018 .)Revue de l'Economie et de Statistique Appliquée ،17. 

 (. عمان: الوراق للنشر والتوزيع. 01)الإصدار ط   التمويل الدولي(. 2004فليح حسن خلف. ) .98

(. الأردن: عالم الكتب الحديث للنشر  01)الإصدار ط    الاقتصاد الكلي(.  2007فليح حسن خلف. ) .99

 والتوزيع. 
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100. ( الشيخلي.  صادق  الجليل  عبد  علي  و   ، مجناح  الصرف  2022فؤاد  سعر  تقلبات  أثر   .)

العربية   الدول  بعض  مع  مقارنة  التجاري  والميزان  التضخم  على  الاقتصادي  والانفتاح  الرسمي 

( الفترة  نماذج  2020-1990خلال  باسخدام   )Panel ARDL  .  ،افريقيا شمال  اقتصاديات  مجلة 

18(03 ،)06. 

(. القاهرة:  01)الإصدار ط    التجارة الخارجية والدخل القومي(.  1975فؤاد هاشم عوض. ) .101

 دار النهضة العربية للنشر والتوزيع. 

)الإصدار   مقدمة في الاقتصاد الكلي مع التطبيقات (.  2004فوزي أبو السعود محمدي. ) .102

 (. القاهرة: الدار الجامعية. 01ط 

103. ( الوادي.  العيساوي، و محمود حسين  تحليل (.  2000كاظم جاسم علي  الكلي:  الاقتصاد 

 (. عمان: دار المستقبل للنشر والتوزيع. 01)الإصدار ط   نظري وتطبيقي

104.  ( عابد.  سيد  محمد  و  ناصف،  عطية  إيمان  مقلد،  محمد  رمضان  بكري،  (. 2000كامل 

 (. القاهرة: الدار الجامعية. 01)الإصدار ط مبادئ الاقتصاد الكلي 

(.  01)الإصدار ط    مقدمة في مبادئ علم الإحصاء(.  2015كمال سلطان، و محمد سالم. ) .105

 القاهرة: دار الوفاء لدنيا الطباعة والنشر.

مجلة رؤى اقتصادية، (. عدم مساعرة سعر الصرف في الجزائر.  2016كمال س ي محمد. ) .106

06(10.) 

107. ( العيس ى.  أديب  (. عمان: دار ومكتبة  01)الإصدار    الفساد الإداري والبطالة(.  2014لؤي 

 الكندي للنشر والتوزيع. 

108. ( (. )محمد  01)الإصدار ط    الاقتصاد الكلي: النظرية والسياسة(.  1999مايكل ابدجمان. 

 ابراهيم منصور، المترجمون( الرياض: دار المريخ للنشر والتوزيع. 

109. ( التحليل الاقتصادي  (.  2004مجيد علي حسين، و عفاف عبد الجبار سعيد.  في  مقدمة 

 (. عمان: دار وائل للنشر والتوزيع. 01)الإصدار  الكلي
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110. ( خلة.  توفيق  للمؤسسات  (.  2015محب  تحليلي  دراسة  والمصرفي:  النقدي  الاقتصاد 

 (. القاهرة: دار الفكر للنشر والتوزيع. 01)الإصدار ط  والنظريات

(. دراسة العلاقة السببية قصيرة الأجل بين التصخم ومستويات  2012محسن حمريط. ) .111

مجلة الحقوق  سعر الصرف الإسمي الفعال في الجزائر من خلال نموذج أشعة الانحدار الذاتي.  

 (. 01)27والعلوم الإنسانية، 

112. ( الله.  عبد  العزيز  عبد  الإسلامية(.  2005محمد  الدول  في  المباشر  الأجنبي    الاستثمار 

 (. عمان: دار النفائس للنشر والتوزيع. 01)الإصدار ط 

113. ( العربي ساكر.  الكلي(.  2006محمد  الاقتصاد  في  القاهرة:  01)الإصدار ط    محاضرات   .)

 دار الفجر للنشر والتوزيع. 

الاسكندرية: دار المطبوعات    الشركات الدولية: مدخل محاسبي.(.  1982محمد الفيومي. ) .114

 الجامعية.

115. ( مريم.  بن  المتغيرات  2018محمد  جانب  إلى  أساس ي  كعامل  السياس ي  الاستقرار  دور   .)

باستخدام   قياسية  دراسة  الجزائر:  في  المباشر  الأجنبي  الاستثمار  جذب  في  الكلية  الاقتصادية 

. 2016-1987خلال الفترة    ARDLنموذج الانحدار الذاتي ذي الفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة  

 (. 20)الأكاديمية للدراسات الاجتماعية والإنسانية

116. ( بوخاري.  المعمق(.  2014محمد  الكلي  ط    الاقتصاد  هومة  01)الإصدار  دار  الجزائر:   .)

 للنشر والتوزيع. 

117. ( راتول.  الوصفي(.  2006محمد  ط    الإحصاء  المطبوعات  02)الإصدار  ديوان  الجزائر:   .)

 الجامعية.

118. ( في الأوراق المالية (.  1997محمد صالح الحناوي.  (.  02)الإصدار ط    أساسيات الاستثمار 

 القاهرة: الدار الجامعية. 

)الإصدار   اقتصاديات النقود والبنوك والمؤسسات المالية(.  2009محمد صالح القريش ي. ) .119

 (. عمان: دار إثراء للنشر والتوزيع. 01ط 
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 (. القاهرة.01)الإصدار ط  اقتصاديات النقود والبنوك(. 2015محمد صفوت قابل. ) .120

121. ( القطابري.  الله  ضيف  والتنمية  (.  2009محمد  الاستقرار  في  النقدية  السياسة  دور 

 (. عمان: دار غيداء للنشر والتوزيع. 01)الإصدار ط  الاقتصادية: نظرية، تحليلية، قياسية 

(. قياس أثر التضخم على بعض المتغيرات الاقتصادية الكلية )سعر  2019محمد طلحة. ) .122

أطروحة لنيل شهادة الدكتوراه  .  2017-1970الصرف، النمو الاقتصادي( بالجزائر الفترة الممتدة  

الاقتصادية العلوم  والعلوم  في  والتسيير  الاقتصادية  العلوم  كلية  الجزائر،  تلمسان،  التجارية:  . 

 جامعة أبي بكر بلقايد. 

123. ( الله.  عبد  العزيز  عبد  في (.  2005محمد  الإسلامية  الدول  في  المباشر  الأجنبي  الاستثمار 

 (. عمان: دار النفائس للنشر والتوزيع.01)الإصدار ط   ضوء الاقتصاد الإسلامي

النقود والبنوك والعلاقات  (.  1989محمد عبد العزيز عجمية، و مدحت محمد العقاد. ) .124

 (. بيروت: دار النهضة للنشر والتوزيع.01)الإصدار ط  الاقتصادية الدولية

)الإصدار ط    الاقتصاد الكلي: الحسابات، النظرية، السياسة(.  2002محمد عزت غزلان. ) .125

 (. بيروت: دار النهضة العربية للنشر والتوزيع. 01

(. عمان: المكتبة  01)الإصدار ط  مدخل الى الاقتصاد الكلي  (.  2001محمد عوض طالب. ) .126

 الوطنية. 

127. ( خصاونة.  قاسم  الحرة(.  2010محمد  المناطق  في  دار  01)الإصدار    الاستثمار  عمان:   .)

 الفكر للنشر والتوزيع. 

128. ( شامية.  زهير  أحمد  و  محبك،  ظافر  محمد  السمان،  مروان  مبادئ  (.  2015محمد 

 (. عمان: دار الثقافة للنشر والتوزيع.06)الإصدار ط  التحليل الاقتصادي الجزئي والكلي

(.  01)الإصدار    الاقتصاد الكلي(.  2009محمود حسين الوادي ، و أحمد عارف العساف. ) .129
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 2022-1980السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة خلال الفترة :  01الملحق رقم 

 %Inf Ex.Rate FDI Unmp GDP السنوات 
oil 

prices 
M2% Imp% GCE% Pop% X/GDP EDB GFCF 

M2/ 

GDP 
Tax_rev P.EXP ob_rate Re_rate In_rate_De IN_rate_L 

Per 

Capita 

National 

Income 

1980 9,52 3,84 0,82 14,19 0,79 36,83 17,38 3,35 -2,61 3,10 34,34 47,84 33,79 
57,56 

- - 
- - - - 141969,6 

1981 14,65 4,32 0,03 13,99 3,00 35,93 16,69 16,3 6,9 3,21 34,59 43,38 32,92 
57,03 

- - 
- - - - 140668,2 

1982 6,54 4,59 -0,12 16,3 6,40 32,97 26,33 -1,7 5,6 3,30 30,93 40,82 34,44 
66,421 

- - 
- - - - 145818,4 

1983 5,97 4,79 0,00 13,1 5,40 29,55 20,33 6,2 5,3 3,35 27,94 34,82 34,36 
70,99 

- - 
- - - - 150250,3 

1984 8,12 4,98 0,00 8,7 5,60 28,78 17,35 2,5 5,9 3,38 25,71 30,55 33,48 
72,76 

- - 
- - - - 155018 

1985 10,48 5,03 0,00 9,7 3,70 27,56 14,97 5,7 0 3,40 23,58 32,38 32,44 
76,85 

- - 
- - - - 156378,7 

1986 12,37 4,70 0,01 18 0,40 14,43 1,41 -22 -5,2 3,33 12,86 36,53 34,46 
75,79 

- - 
- - - - 152878,5 

1987 7,44 4,85 0,01 21,4 -0,70 18,44 13,60 -28,7 -5,3 3,02 14,27 37,70 29,69 
79,67 

- - 
- - - - 147546,6 

1988 5,91 5,91 0,02 15,2 -1,00 14,92 13,60 3,4 6,7 2,74 15,51 46,12 26,24 
83,82 

- - 
- - - - 140084 

1989 9,30 7,61 0,02 18,1 4,40 18,23 5,18 16,8 -8,3 2,63 18,64 50,85 27,12 
72,79 

- - 
- - - - 143287,9 

1990 16,65 8,96 0,00 19,7 0,80 23,73 11,42 -9,8 1,5 2,49 23,44 47,10 26,97 
61,77 

- - 
- - - - 140867,6 

1991 25,89 18,47 0,03 20,6 -1,20 20 20,80 -17,9 9,5 2,38 29,12 65,99 25,86 
49,11 

- - 
- - - - 133253,1 

1992 31,67 21,84 0,06 24,38 1,80 19,32 31,28 4,6 9,3 2,32 25,32 59,66 27,08 
51,94 

- - 
- - - - 134348,2 

1993 20,54 23,35 0,00 26,23 -2,10 16,97 7,30 -6,7 -0,4 2,24 21,78 54,52 27,01 
50,1 

- - 
- - - - 129855,1 
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1994 29,05 35,06 0,00 27,74 -0,90 15,82 15,71 6,1 4 2,11 22,53 74,10 28,40 
45,32 

- - 
- - - - 125083,3 

1995 29,78 47,66 0,00 31,84 3,80 17,02 9,46 2 4,1 1,92 26,20 83,51 29,14 
37,17 

- - 
- - - - 125953,4 

1996 18,68 54,75 0,58 28,32 4,10 20,67 14,65 -13,3 4 1,76 29,76 75,82 24,88 
33,01 

- - 
- - - - 128418,7 

1997 5,73 57,71 0,54 25,43 1,10 19,09 18,26 2,4 2 1,68 30,91 67,23 22,95 
36,08 

- - 
- - - - 128547,1 

1998 4,95 58,74 1,26 26,86 5,10 12,72 19,57 7,3 3 1,51 22,58 66,44 25,75 
42,38 

- - 
- - - - 133637,7 

1999 2,65 66,57 0,60 28,55 3,20 17,97 13,95 1,70 2,50 1,40 28,15 60,85 24,39 
42,21 

- - 
- - - - 135315,4 

2000 0,34 75,26 0,51 29,77 3,8 28,5 14,13 9,20 3,01 1,40 42,07 48,89 20,68 
37,83 

- - 
- - - - 137009,7 

2001 4,23 77,22 1,87 27,3 3 24,44 54,05 7,6 0,1 1,38 34,12 42,81 25,12 
52,38 13,93 12,13 4,25 6 6,25 1,38 142490,6 

2002 1,42 79,68 1,73 25,9 5,4 25,02 18,05 19,8 8,1 1,35 33,14 42,25 27,12 
57,88 21,27 17,38 6,25 5,5 5,33 7,11 146942,7 

2003 4,27 77,39 0,87 23,72 6,5 28,83 16,31 5,2 3,1 1,35 35,70 36,38 26,12 
58,02 8,7 5,72 6,5 4,5 5,25 -0,75 154578 

2004 3,96 72,06 0,96 17,65 4,5 38,27 10,45 11,7 1,2 1,41 38,39 27,43 26,10 
55,02 10,57 15,23 6,5 4 3,65 -3,09 158186,7 

2005 1,38 73,28 1,08 15,27 5,4 54,52 11,69 6,3 1 1,36 44,37 17,41 24,83 
51,89 10,35 8,63 6,5 4 1,94 -3,88 162813,1 

2006 2,31 72,65 1,50 12,27 2,9 65,14 19,65 -2 5 1,44 45,76 5,24 25,17 
54,46 12,55 19,54 6,5 4 1,75 -2,51 165909 

2007 3,68 69,29 1,18 13,79 3,1 72,39 23,09 10,7 2,7 1,63 44,72   4,60 27,99 
60,72 6,37 26,73 6,5 4 1,75 0,84 173414,3 

2008 4,86 64,58 1,46 11,33 2,5 97,26 16,04 14,7 6 1,71 45,65 3,68 30,04 
59,71 25,89 34,82 8 4 1,75 -6,18 175616,9 

2009 5,74 72,65 1,83 10,16 1,2 61,67 4,84 10,6 7,8 1,80 32,59 5,46 38,77 
66,78 18,78 1,32 8 4 1,75 16,59 174378,2 

2010 3,91 74,39 1,29 9,96 4,8 79,5 13,55 5,3 6,5 1,86 34,988 4,51 36,83 
62,62 13,2 5,2 9 4 1,75 -6,54 180661,8 

2011 4,52 72,94 1,18 9,96 3 111,26 19,91 -5 5,9 1,90 35,988 3,06 32,56 
62,35 11,63 31,04 9 4 1,75 -7,62 180776,4 
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2012 8,89 77,54 0,66 10,97 2,4 111,67 10,94 13,5 4,5 1,94 34,38 2,67 32,37 
62,54 31,73 20,58 11 4 1,75 -0,002 181022 

2013 3,25 79,34 0,74 9,82 2,6 108,66 8,41 9,8 4,4 1,97 30,80 2,55 35,55 
65,5 6,41 -14,65 12 4 1,75 7,04 180460,4 

2014 2,92 80,58 0,63 10,21 4,1 98,95 14,42 8,3 4,9 1,98 27,62 2,64 38,60 
70,97 2,98 16,13 12 4 1,75 6,46 183580,8 

2015 4,78 100,69 -0,29 11,21 3,2 52,39 0,30 6,9 4 1,99 20,53 2,89 42,81 
72,59 12,58 9,44 12 4 1,75 13,67 185562,2 

2016 6,40 109,44 0,91 10,20 3,9 43,73 0,82 -3 1,7 1,99 18,49 3,45 43,39 
69,84 4,99 -4,69 8 3,5 1,75 7,08 192030,1 

2017 5,59 110,97 0,65 12 1,5 54,19 8,38 -7,3 1,1 1,96 20,33 3,41 41,51 
71,06 6,38 -0,2 4 3,75 1,75 2,92 189852,3 

2018 4,27 116,59 0,75 12,15 1,4 71,31 11,10 -4 2,6 1,90 23,42 3,35 41,01 
73,34 3,11 6,17 10 3,75 1,75 1,73 186559,2 

2019 1,95 119,35 0,71 12,29 0,9 64,21 -0,76 -7,1 1,8 1,84 20,41 3,28 39,87 
71,51 4,86 0,12 10 3,75 1,75 7,05 185102,5 

2020 2,42 126,78 0,69 14,04 -5 41,84 7,45 -16 -0,3 1,73 15,54 3,63 39,09 
84,87 -7,68 -10,83 3 3,75 1,75 13,34 173760,3 

2021 7,23 135,06 0,47 13,61 3,8 70,91 13,18 -4,5 1,2 1,66 23,88 4,60 35,06 
79,83 5,21 7,62 2 3,75 1,75 -6,84 176634,8 

2022 9,27 141,99 0,11 12,44 3,6 101,32 14,33 -0,2 2,8 1,63 31,45 3,73 30,14 
71,65 6,56 30,04 2 3,75 1,75 -12,16 178723,3 

 لمصدر: ا

 )البيانات المفتوحة للبنك الدولي، بلا تاريخ( 

 ، بلا تاريخ( 2020-1962)حوصلة إحصائية 

(OPEC ،2023 ) 

(Indicateurs associés aux opérations de politique monétaire ،2022 ) 

 ، بلا تاريخ( 2020-1962)حوصلة إحصائية 



 قائمة المراجع 
 

 
264 

 2022-1980محددات التضخم في الجزائر نموذج المتعلقة ب Eviews10مخرجات برنامج :  02الملحق رقم 
 

  

  

 

  



 قائمة المراجع 
 

 
265 

 2022-1980 محددات النمو الاقتصادي في الجزائر نموذج المتعلقة ب Eviews10مخرجات برنامج :  03الملحق رقم 

 

 

  



 قائمة المراجع 
 

 
266 

 2022-1980 ر محددات البطالة في الجزائنموذج المتعلقة ب Eviews10مخرجات برنامج :  04الملحق رقم 

  

 

 

 
  



 قائمة المراجع 
 

 
267 

 2022-1980 محددات سعر الصرف في الجزائر نموذج المتعلقة ب Eviews10مخرجات برنامج :  05الملحق رقم 

     

 

 

 

 

 

 

  



 قائمة المراجع 
 

 
268 

 2022-1980 محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر نموذج المتعلقة ب Eviews10مخرجات برنامج :  06الملحق رقم 
 

 

 

 

 

 

  



 قائمة المراجع 
 

 
269 

 2022-2001أثر السياسة النقدية على التضخم في الجزائر نموذج المتعلقة ب Eviews10مخرجات برنامج :  07الملحق رقم 

 

 

 

 

  



 قائمة المراجع 
 

 
270 

 2022-2001الجزائر أثر السياسة المالية على التضخم في نموذج المتعلقة ب Eviews10مخرجات برنامج :  08الملحق رقم 

 

 

  

 

   



 قائمة المراجع 
 

 
271 

 2022-2001المتعلقة بنموذج أثر السياسة النقدية على نمو الناتج المحلي الإجمالي في الجزائر Eviews10مخرجات برنامج :  09الملحق رقم 

 

 

  



 قائمة المراجع 
 

 
272 

 2022-2001المتعلقة بنموذج أثر السياسة المالية على نمو الناتج المحلي الإجمالي في الجزائر Eviews10مخرجات برنامج :  10الملحق رقم 

 

 

 

 

 



 قائمة المراجع 
 

 
273 

 2022-2001في الجزائر البطالةأثر السياسة النقدية على نموذج المتعلقة ب Eviews10مخرجات برنامج :  11الملحق رقم 

 

 

 

   



 قائمة المراجع 
 

 
274 

 2022-2001أثر السياسة المالية على البطالة في الجزائرنموذج المتعلقة ب Eviews10مخرجات برنامج : 12الملحق رقم 

 

 

  

  

   

 

  



 قائمة المراجع 
 

 
275 

 2022-2001أثر السياسة النقدية على سعر الصرف في الجزائرنموذج المتعلقة ب Eviews10مخرجات برنامج :  13الملحق رقم 

 

  

 

  

 

 

 



 قائمة المراجع 
 

 
276 

 2022-2001أثر السياسة المالية على سعر الصرف في الجزائرنموذج المتعلقة ب Eviews10مخرجات برنامج :  14الملحق رقم 

     

 

 

  

  



 قائمة المراجع 
 

 
277 

 2022-2001الجزائرأثر السياسة النقدية على الاستثمار الأجنبي المباشر في  نموذج المتعلقة ب Eviews10مخرجات برنامج :  15الملحق رقم 

 

  



 قائمة المراجع 
 

 
278 

 2022-2001على الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر  الماليةأثر السياسة نموذج المتعلقة ب Eviews10مخرجات برنامج :  16الملحق رقم 

 

 

 



 قائمة المراجع 
 

 
279 

 2022-1980 البطالةبي نمو الناتج المحلي الإجمال علاقةنموذج بالمتعلقة  Eviews12: مخرجات برنامج 13الملحق رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 قائمة المراجع 
 

 
280 

 2022-1980 سعر الصرف ب نمو الناتج المحلي الإجمالي  علاقةنموذج بالمتعلقة  Eviews12: مخرجات برنامج 14الملحق رقم 

   

 

  



 قائمة المراجع 
 

 
281 

 2022-1980 الاستثمار الأجنبي المباشر بنمو الناتج المحلي الإجمالي  علاقةنموذج بالمتعلقة  Eviews12: مخرجات برنامج 15الملحق رقم 

 

 

  

 



 قائمة المراجع 
 

 
282 

 2022-1980 معدل البطالةبسعر الصرف   علاقةنموذج المتعلقة ب Eviews12: مخرجات برنامج 16الملحق رقم 

 

  

  

 



 قائمة المراجع 
 

 
283 

 2022-1980  معدل البطالةبالاستثمار الأجنبي المباشر  علاقةنموذج المتعلقة ب Eviews12: مخرجات برنامج 17الملحق رقم 

  

  

  

 



 قائمة المراجع 
 

 
284 

 2022-1980 سعر الصرفب الاستثمار الأجنبي المباشر  علاقةنموذج المتعلقة ب Eviews12: مخرجات برنامج 18الملحق رقم 

  

 

 

 



 قائمة المراجع 
 

 
285 

 2022-1980أثر التضخم على معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي نموذج المتعلقة ب Eviews12: مخرجات برنامج 19الملحق رقم 

 

 

 

  



 قائمة المراجع 
 

 
286 

 2022-1980 أثر التضخم على معدل البطالةنموذج المتعلقة ب Eviews12: مخرجات برنامج 20الملحق رقم 

 

 

 

 



 قائمة المراجع 
 

 
287 

 2022-1980 أثر التضخم على معدل سعر الصرفنموذج المتعلقة ب Eviews12: مخرجات برنامج 21الملحق رقم 



 قائمة المراجع 
 

 
288 

 2022-1980 أثر التضخم على الاستثمار الأجنبي المباشر نموذج المتعلقة ب Eviews12: مخرجات برنامج 22الملحق رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 قائمة المراجع 
 

 
289 

لنموذج علاقة التضخم ببعض    بعلاقات التكامل المشترك حسب اختبار جوهانسون المتعلقة  Eviews12: مخرجات برنامج 23الملحق رقم 

 2022-1980مؤشرات النمو الاقتصادي في الجزائر 

 



 قائمة المراجع 
 

 
290 

في    التضخم ببعض مؤشرات النمو الاقتصادي  لنموذج علاقة VECMتصحيح الخطأ  بنموذج المتعلقة Eviews12: مخرجات برنامج 24الملحق رقم 

 2022-1980الجزائر 

  

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Abstract: 

This study aims to analyze the relationship between inflation and certain economic 

growth indicators (namely: GDP growth, unemployment rate, official exchange rate, and 

foreign direct investment) in Algeria over the period from 1980 to 2022. The study adopted 

a descriptive-analytical approach to describe and analyze its various findings. Additionally, 

ARDL and VECM models were utilized to construct econometric models that explain the 

relationships between the variables, using the EViews 12 software. 

The study's findings reveal that inflation has negative impacts on economic growth 

indicators. It leads to an increase in the unemployment rate, thereby adversely affecting the 

labor market. Furthermore, inflation contributes to a rise in the exchange rate, weakening 

the value of the local currency. Moreover, inflation negatively affects foreign direct 

investment inflows. Consequently, the study recommends implementing strict economic 

policies to mitigate inflation and its adverse effects on the national economy. 

Keywords: inflation, economic growth indicators, unemployment, exchange rate, 

foreign direct investment. 

 
 

 الملخص: 

نمو   )وهي:  الاقتصادي  النمو  مؤشرات  ببعض  التضخم  علاقة  تحليل  إلى  الدراسة  هذه  تهدف 

الجزائر   في  المباشر(  الأجنبي  والاستثمار  الرسمي،  الصرف  سعر  البطالة،  معدل  الإجمالي،  المحلي  الناتج 

. اعتمدت الدراسة على المنهج الوصفي التحليلي لوصف وتحليل  2022إلى    1980خلال الفترة الممتدة من  

لبناء نماذج قياسية تفسر العلاقات   VECM ونموذج ARDL نتائجها المختلفة، كما تم استخدام نماذج

   .EViews 12  بين المتغيرات، وذلك باستخدام برنامج

حيث   الاقتصادي؛  النمو  على مؤشرات  سلبية  آثار  له  التضخم  أن  إلى  الدراسة  نتائج  وتوصلت 

يؤدي إلى ارتفاع معدل البطالة، مما يؤثر سلبًا على سوق العمل، كما يساهم في زيادة سعر الصرف، وهو  

الاستثمار   تدفقات  على  سلبًا  يؤثر  التضخم  فإن  ذلك،  إلى  بالإضافة  المحلية.  العملة  قيمة  يضعف  ما 

من   للحد  صارمة  اقتصادية  سياسات  وضع  بضرورة  الدراسة  توص ي  ذلك،  على  بناءً  المباشر.  الأجنبي 

 .ارتفاع التضخم وتداعياته السلبية على الاقتصاد الوطني

المفتاحية:  ا الاستثلكلمات  الصرف،  البطالة، سعر  الاقتصادي،  النمو  الأجنبي ار  مالتضخم، مؤشرات 

 . المباشر
 


