
 

 
 

 

                                                 

    

  

 

       
     

  
 

 

 

  



  
  

           

     

 

                
  

    30  2017       
  

               

              

              

              

                

              
  

  

  20162017  

Larbi Ben M’hidi University 



  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  
  

  

            

        
 

 

 



 

 
 

 

                                                 

    

  

 

       
     

  
 

 

 

  



  
  

           

     

 

                
  

    
  

               

              

              

              

                

              
  

  

    20162017  

Larbi Ben M’hidi University 



 

 

 

 

 



 

 

 

 

   
 

 











. 

 

 

 

 

 

 

 

 



   

 

 

             
       . 

          

           

          

           

  

         

        

            

  

 

 

  

  

 

      

 

 

  

 
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 

اءإهد  
 

 



 

 

 

 

 

 

     هذا العمل المتواضع يإلى جمیع هؤلاء أهد
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 

 

 

 

 

 
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 

 

  

 i  

  

 2 48 

 2  

 3  

1 3 

2 5 

3 6 

4 7 

 11 

1 11 

2 16 

3 22 

 27 

1 27 

2 30 

3 36 

4Islamic Sukuks 39 

5Investment fund 40 

6 Exchange Traded Funds 41 

7 43 

 48 

 50 88 

 50  

 51  

1 51 

2 55 

3 58 
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4 61 

5 62 

 65 
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4 243 

5 246 



 
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6 248 

2007 2015 250 

12007 250 

22007 2015 251 

32007 2015 260 

 282 

 284 309 

 284 

 285 

1 285 

2 288 

 294 

1 294 

2 295 

3 300 

4 302 

 309 

 311 

 321 

 340 

 351 

 

 
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 

   

1 1  6  
1 2  15  
1 3  32  
2 1  58  
2 2  61  
2 3 2015 74  
2 4 2015 78  
3 1  102  
4 1  139  
4 2 2008 146  
4 3 2008 147  
4 4 2008،2007 149  
4 5 20072008 150  
4 6 2008 151  
4 7 2009 2015 156  
4 8 2009 2015 156  
4 9 S&P AFE 40 2009 2015 158  
4 10 2009 2015 159  
4 11 2011 2015 160  
4 12 2011 2015 163  
4 13  164  
4 14 2010 2015 165  

4 15 


2010 2015 
166  

4 16 2010 2015 167  
4 17 2010 2015 169  
4 18 2010 2014 170  
4 19 20142015 171  
4 20 2015 173  
4 21 2015 174  
4 22 2015 177  
4 23  180  

5 1 2014 187  
 
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 

   

6 1  228  
6 2  238  
6 3  240  
6 4 Cote Officielle 248  
6 5 2007 2015 254  
6 6 2007 2015 259  
6 7 20142015 260  
6 8 DZAIRINDEX102011 2015 261  
6 9 2007 2015 264  
6 10 2007 2015 265  
6 11 20142015 266  
6 12 2007 2015 268  
6 13 2007 2015 273  
6 14 2008 2015 275  
6 15 2007 2015 276  

6 16 


)2008 -2015( 
278  

6 17 2015 280  
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 
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 

   

1 1  28  
2 1  72  

2 2 


2015 
73  

2 3 S&P/AFE 40 Index2015 77  

4 1 
             
2008  

148  

4 2 2010 2015 162  
4 3 2015 172  
4 4 2015 175  
5 1 2014 185  
6 1  233  
6 2 2007 2015 252  
6 3 2015 254  
6 4 2007 2015 256  
6 5 2007 2015 257  
6 6 2007 2015 258  
6 7 2007 2015 263  
6 8 2007 2015 267  
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        
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



 

  

 

 

  

  

  

  

      2008       

 

  

           

 

2 



 

            

 

 

 
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2008

 

 



 

               

          

             
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             


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  

   

 

 César Calderón and  Lin Liu, 2003  The Direction of Causality

between Financial Development and Economic Growth   Journal of 

Development Economics(  ، 
         109

     1960 1994  Geweke Decomposition 

Test             

     :     M2   

           

             

      . 

            

        Geweke Decomposition Test 

              

              

     

     2007        

 –       16     

 

         

           

1985 2006         

        . 





             

  
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         

. 

 Jyh-Lin Wu and Al, 2009 The dynamic impacts of financial institutions 

on economic growth: Evidence from the European Union"،  Journal of 

Macroeconomics(  ، 

13

  1976 2005  

(PMG) Panel Mean Group Estimators
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        

  

 
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  

  2014  –

20022013 



 

         

           

         

 

 

 

 أظɺية اختبار تائجن رتȎالسب )Granger Causality Test(  ʏل ࢭɠ من 

               



 

  

            

            

.  

9 

   

 

 

–

             



 

 



 

_______________________________________________________________________________  
 

  

         



             

    

     .  

10 
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





 

 

 

 

               

 

  

              

 

 

 

 
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 









 

 



 

1 

 





 

 

Emponuim(La Coolegia 

Mercatorum)

1 


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160816661808

18931 

 







2 

 





 

 1688

1694





 

 



 
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



 

                                                             
1 2200420 



 

 

 


 

 أموال أموال

 أوراق مالیة أوراق مالیة



 
 

_______________________________________________________________________________  
 

7 

 







 

 





1 

 







 

 





2 

 





3 

4 



       

                                                             
1 1991 2005

200722،23 
2 2004136 
3 199495 



 
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

           

 

1 

14 



              

               

 

2.4 

            



             

 

 

3.4 

            



               







             



        1997

                                                             
1 1998 22 

24 

 200880 



 
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  



           1 



199740%50%

 

4.4 



                









2 

5.4 

2008

      









       

 

                                                             
1 199829 
2 

               2829 2010

12 

 



 
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 

-              

 

                                                             
-11999188 



 
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            

 

1.1Primary Market   

 

  

  Underwriter) Merrll Lynch

  (Morgan  Stanely)   Salomon Brothers  

1 

             



2

3 

4 

1.1.1 

            



 

2.1.1 

 



 

 

 

                                                             
1                

19948 
2 22 

3 - Peter S. ROSE, Money and Capital Markets, 7th Edition, McGraw-Hill Education, USA, 2000, P:686. 
4 – 2005239 



 
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2.1Secondary Market 

             

           

 

 

           

1



2 

 

             

 

 

 

            



 



 



 

1.2.1Organized  Market 

            



 

                                                             
1 2199952 
2 22 



 
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1

        

2 

 

NEW YORK STOCK EXCHANGE –NYSE

    80%         

 

             

Regional Exchanges





 

2.2.1Unorganized Market 

 

(Over-The counter)3 

 

             

 

       

NASDAQ

Offers 

  

 





           

                                                             
1 2004374 
2 21 
3  –199910 



 
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

     1        

 

            



 

 

           

 

           Instant

2 

1 2 

 

 

 

 

 

 

 

1 2    



 

 

 

 

                                                             
1 11 
2 378 

  

         

  

                
 

  



 
 

_______________________________________________________________________________  
 

16 

3.1Le marché alternatif 

             

  





        

1 





           

     2 

         

           

 

                

      .  

          

  NELEX  2007 2012 19  

       2008     2009    2010

20113 

2 

 



                                                             
1 - Djamel eddine Sahnoun, Le marché alternatif et son rôle dans le développement des PME –Le cas de 
la Tunisie-, Revue Des économies nord Africaines, N°6, université de Chlef, 2009, P: 85 

2 -                  
    2015201672 

3 - Zondo Sakala et Jacob Kolster, Le développement des marchés financiers en Afrique du Nord: État 
actuel et perspectives d’avenir, African Development Bank, Note Économique, 2013, P :12. 



 
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

 

1.2 







1 

 





2    

            

            

3 





 

 The Market Order 



 

  The Limited Order  





 

                                                             
-170 

-2197 
3 - Frederic S. MISHKIN, The Economics of Money, Banking, & Financial Markets, 6th Edition, Pearson 
Education, France, 2001, P.350. 
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 









1 

  Stop Order 



Stop Loss Order)  

 100

150



120 

 

 (Stop  Buy 

Order)50

60 

  Filler Kill Order

 

 Open Order 



 

 Free Order

2 

 

 

                                                             
1 198294 

-240 



 
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2.2 

 







 

 

 
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 

                                                             
1 198 
2 

200973  
3    2004374 
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 

 
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

 

 



 

 



2 

5.2 

 

 

                                                             
1 45 
2 37 



 
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 Speculators







 

 Outsiders





 

 Manipulators





1 

 Investors





 

 Hedgers 





2 

 





 

 

                                                             
-14142 

2- 3200254 



 
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3 



 

1.3 

1.1.3 

 

            

           

1 

        

               

  

  

   

   

 

        

2 

 



 

   

 

                                                             
1   2010

07 
2 07 



 
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                

 



  

 







 

2.13 

  



   

1 . 

             



2 

1.2.1.3 

           

  .

 

 . 

2.2.1.3 

 

    

                                                             
1               06012012   

12082014 http://thefaireconomy.com/article.aspx?id=32 
2  



 
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 

 . 

3.2.1.3 

 . 

4.2.1.3 



 . 



 . 

2.3Spot transaction  

              

        48        

             

              

            

       .1      

     2 

  

  



  

1.2.3Short sale 

 



                                                             
1 –201340 
2  



 
 

_______________________________________________________________________________  
 

25 



1 



2 



              



3 

2.2.3Trading on the Margin 

 



4 







5 

3.3Derivatives transaction 

            

 



 

6 

 

                                                             
1 1999147 
2 22005223. 
3 1998307. 
4 1996411 
5 312 
6 12082014

15102014http://thefaireconomy.com/article.aspx?id=32 



 
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        

1.3.3Forward transaction 





 





               

1 

2.3.3Options 







 

 

  



2 

 

 

 

 

 

 

                                                             
1  
2 11 
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 



             

1 

  

 

             





 

1 



 

1.1 

 

           

  

            

 

 



 

 



                                                             
1            –       

200746 



 
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             

1 

2.1 

              

112005

31122014  10  







21 1 

1 1 

   

Immediate   

 Short  Term   
Intermediate  

Term 
  

 Long Term   

Infinite  


 
47 

           

           



 

3.1 



              

                                                             
-14546 

2 46 



 
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             

1 

4.1 

            





 

 



 

             

2 



           

3 

5.1 







           



4 



 

                                                             
-113 

2 200546 
3 83 
4-    2003101  
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6.1 











1 

       

 

   





 

2 







 

            

 

             

2 

1.2 

 

 

                                                             
1  
2-  

1993169 



 
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1.1.2 

 

 

  

      





1 

2.1.2 

            

            

 

           

2 

             



 

 



 

3.1.2 

          

            



              

 

                                                             
1 2003191 
2             2002  19 



 
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 

11 3

CA,B, 

1 3 

 

2010477 

 1 3   

SDPo

 

   

PeB,C 

 

4.1.2 

      

              

 

  

                                                             
1 2010477 



 
 

_______________________________________________________________________________  
 

33 



          

 ––



       

 

5.1.2 

 



1 

2.2 

 



       

 

1.2.2haresS Common 

             



          

             



 



 

 

 

               

                                                             
1  478479 



 
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               





 

— 

 

— 



 

— 



 

— 



1 

2.2.2Preferred Stocks 





 

        

            

2



 



 

                                                             
1       200657،58 
2  200466 



 
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- 

 

- 

 

- 

1 

- 

 

-  

- 2 





3 

-    



 

- 

 

 

        



              



 

                                                             
1   Denis Morisette, Valeurs mobilières et gestion de portefeuilles, SMG, Canada, 1993, p :8             

2 1999223 
3 213214 

 



 
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 





 

3Bonds 





 

 

1973

 

       

             

1 

-  

-  

-  

-  

-  

           

2 

-  

-  

-                

 
                                                             

-186 
2 215 



 
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-  

1.3 





            

           

 

1.1.3 

     



            

12 

 

1030

 

             



 





 





         

 

 

                                                             
1 200262 
2 54.         



 
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2.1.3 



            

 

  



 

 



1

2 

–           





3 

       





4 

              

 

 

 

 

                                                             
1 1998157 
2 504 
3 2001166 
4               

200460 



 
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  

 

 

-             

              

     

   

  

1 

4Islamic Sukuks 

           

               

            

          

            

              

        2  

67%

11,86

200882,3920133 

       

          

           

     . 

                                                             
1 505506 
2 1781941920099 
3             

          12،132016

16 



 
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5Investment fund 

            



 

1.5 

    



           

          

    



           

1 









2 

 

3 

  

  

  

  
                                                             

1 12102016 

https://www.bayt.com/fr/specialties/q/79722  
2  

320112012169170 
3  182 184 



 
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2.5 

             

1 

             



              

               

 

            











                

                

          

 

          

 

 

             

  

6 Exchange Traded Funds 

ETFs1993State 

Street Global Advisors

Standard and Poor's Depository Receipts 

                                                             
1  -   



 
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      S&P500 SPDR     

 

16 

          

    



 

     

            

   

 

20071137

7342

773.21 

26 

 2 

               



 

  

 

             



 

                                                             
1  -  12052014http://www.egx.com.eg/arabic/ETFs.aspx  
2   
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             

 

 





  

7 



              



 



 

          

 

  



1

              

    Swaption  (Floor)(Cap)  

Collar)2 

17Options contracts 





1973

                                                             
1 58 

-2                

1994183 
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

1 

             







2 

1.17 





 

2.17 

    



 

3 

–



 

–

 

            



 
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

 



 

 

   



 

 



1 





2 

- 

 

-     

 

-  

 

- 

 

47swaps  

      



                                                             
1 34

2004137 
2 60 



 
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1 

-  

-  

-  

-  

-  

-  

-  

-  

-  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                             
1 2002

246 



 
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 

 

 

 

 

 

     

            

           

            



     

 

            

     

        

       

          

 

 



 

 

 

 

 
 




 

 

 
 

 

 
 

 

 
 

 







             
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 

 

 

         -   

           

            

           

           

 

              

       



              



              



    

 

            

   

  



          

 

 

 

 
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            



            

          

            



             



 

1 





       

              

 

1.1 

           





            

       

      



1 

                                                             
1               

25 2720058 



             
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           

 

               



     

1 



 

  

    

 



 

     

         

   

           

      

2 

         

            

            

           

           

           

            

                                                             
1 2006124 

2 89 



             
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             
              1 

2.1 







 

2  

 

1.2.1:3 

- 

           



 



 

-         

 

  



 

              

. 

   


                                                             

1 - Anthony Saunders and Marcia Cornett, Financial Markets and Institutions, McGraw-Hill Education, 
USA, 2007, P :274. 
2 - Frederic S. Mishkin and Stanley G. Eakin, Financial Markets, 7th Edition, Pretice Hall, USA, 2012, 
P :132. 

3  9293       



             
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

              

             

              

  



               
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1 

2.2.1 

            

           
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

            

 





    191987       

             

  



  





              

      2 

                                                             
1 1999494 

2 2006200662 



             
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









 

            

            





1 

  

  

    









2 

2 

 

 

 

 

                                                             
1 94 
2   20052005

58 



             
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1.2 

     

            

 1



             

  











 

              







             

                

    2       

 

1.1.2 



      



             

                                                             
1        2727

200410 
2         

1995124 



             
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

             

       



    







              

1 

2.1.2 

   



            
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3rd edition, Palgrave Macmillan, England, 2007 , P :24.  

                                                             
1  44 

 
Efficient Market 

  

 

  

 

Strong Form  

 

Form  

Semi‐Strong  

 

 

Weak Form  

 

 

  



             
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  

1.3Strong Form 





              

      1     

             

    

 



  


          

             



             









2 

2.3Form  Semi‐Strong 

            

3 

  

  

                                                             
1 20062006129 

  -

 
2  512 
3 128 



             
 

_______________________________________________________________________________  
 

60 

   

       

 

              



    









         



1 

3.3Weak Form 

 





 2           

            









              

             

3 

                                                             
1  
2 128129 
3  78 



             
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4 

              

              

             

              



             

1

2 2 

2 2 

 

–

2008 2012 2013

63 

  2 2         



     C¯C        

            B¯B 



A¯A

 

                                                             
1  -   –

2008 2012 201364 



             
 

_______________________________________________________________________________  
 

62 



             1

2 

-  

-            

 

-  

             

             

        

 

5 

 

 



            

 

          

       

1.5 

 

1.1.5MV/GDP 







                                                             
1  -   
2 101 



             
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              

 



1

            

100%20072013

%93,5%72,8%64,2%55,82 

2.1.5 NCNumber of listed companies 



     







 

1184

  1118          



70

              

20133 

2.5 

              

              

         .

            

                                                             
-195 

2 20132014408 
3 95 



             
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          

  

              

           

           

                 
1      

1.2.5TV/GDP 









 

2.2.5TRTurnover Ratio 

           



   2         





3 

             2014

%118,4%118,2

4 

 

                                                             
1  –

 882011105106 
2 95 

3 - Woon Gyu Choi and David Cook, Stock Market Liquidity and the Macroeconomy: Evidence from 
japan, International Monetary Fund, WP/05/6, USA, January 2005, P :7. 

4  - 20142015473  



             
 

_______________________________________________________________________________  
 

65 

 











1896 Dow Charles  Edward Jones  

Dow Jones Company12



      

             

. 

1 

               

                  

            

           

           

              

         1 

          

              

               

 :2 

-         

-           

                                                             
1                –   

200969 
2 - P.Topscalim, Les indices boursière sur action, Economica, Paris, 1996, P :9 



             
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-         :     

            

           

2 

         : 

1.2    

     1 

1.1.2   

           

            

           

             

  . 

2.1.2   

              

              

     . 

2.2    

      2 

1.2.2   

               

   50   2000         

     1982    Nikkei225

Nasdaq100 

                                                             
1            2 200839،38 
2                200331 



             
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2.2.2    

             

              

           .  

3 

           

      :  

            systematic 

risk            

            

             

  1 

  





 

           

              

             

       2 

  







3 

                                                             
1 - Frank K. Reilly & Keith C. Brown, Investment Analysis and Portfolio Management, 10th Edition, 
Cengage Learning, USA, 2012, P :150. 

2  2720047 
3  1999243 



             
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4 

      :1 

      

     

    

     

14 

  

2 

 

 

 

  



 

 

 

2.4 

            .

             3 

       Price Based Weighing Method     

               

                                                             
1 39 
2  

1120115 
3 6،5 



             
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                

  

     Value Based Weighing Method      

             

              

            

   .            

    Equal Weighing Method        

  

5 

            

    : 

1.5   : 

     Dow Jones Industrial Average     

              

1897        30    1 

 



ABC

504010 

 100

 541 

805020 150

%50 

 





                                                             
1 2008140 



             
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

 

 

 

 

1020

306033020

1020

3010 

10201040

2324020

1 

2.5   : 

          2 

- : Cowles Index  1949        

 1871             

       

     S & P Index        

     S & P 500      431957  

       90%    . 

       

                

            

                                                             
1 9798 
2 – 

200972 



             
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           .     

      1 

        

 

 

100 

  

 

Indexit 

Ptt 

Qtt 

Pb 

Qp 

BIV(Bigining Index Value) 

   

             

40%



 

3.5   : 

             

                

 AB C  50 4010      

          A150 0,02  

0,0250

B1400,025C1100,1 2 

                                                             
1 2000153 

2  99 



             
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2 1 

 P1 Q V1 P2 V2 R 

A 50 0,02 1 80 1,60 0,60 
B 40 0,025 1 50 1,25 0,25 
C 10 0,1 1 20 2 1 

   3  4,85  

99 
 

P1P2 
Q 

V1V2PQ 
RV2V1 

4,85 330.617 

0,600,2510,617 







 

6 

              



 

1.6AMF Indices 


 

            

 
                                                             

 -(AMF)19761977

     22            



. 
 -Paashe Index

   



             
 

_______________________________________________________________________________  
 

73 

              

.1 

   



2 22 3 

2 22015 



% 



 
 

38.78 76 TADAWUL 1  
17.37 34 QSE 2  
10.32 37 ADX 3  
8.73 78 KSE 4  
6.77 25 DFM 5  
4.74 42 CASA 6  
4.63 76 EGX  7  
2.77 77 ASE 8  
2.28 104 MSM 9  
1.68 28 BHB 10  
0.74 36 BVMT 11  
0.67 11 BSE 12  
0.24 21 PEX 13  
0.18 21 KHARTOUM 14  
0.07 13 DSE 15  
0.01 2 BEA  16  

100% 681  



 

      201583

201696 

 

 

 

 

 

 

                                                             
1- 22102015 

http://www.amf.org.ae/en/page/description-and-methodology 



             
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2 32015% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

      2 22 3   

681

16

%38,78         76   

 

            %17,37%10,32



66%

 

%0,2 



  

 

1 

  

                                                             
1  8220158788 



2 2  



             
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  

  



1> i 

Xi =(Mi/Bi) 100 
Bi=Bi-1  ×  Mi/Mad 

  i=1عندما تكون                                              
Xi  100 =  

Bi   = Mi 

  

Xi  i 

Bi  1 i   

Mi i 

Mad              

 

M

 Pini 

  Pi   i 

ni   i 

 Mad i    

Mad =Mi  - Ii   - Ri  - Ni +Qi-1 .  

 

Ii i

 

Ri i 

Ni  i 

Qi-1  i 



             
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               

 

2.6S&P/AFE 40 Index 

  

  40        

          

 . 



  

     



35%.1 

 2 3           

2015 

 

 

 

 

 

 

 

                                                             
 - (Arab Federation of Exchanges)AFE

1978



                   

                

  
1 –22102015http://www.ase.com.jo 

www.standardandpoors.com/indices 

 



             
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2 3S&P/AFE 40 Index2015 

   
 ADCB  

 AUB  
 ABK  

 1120  
 1150  

 ARBK   
 ATW  
 AUDI  

 BKMB  
 BOUBYAN  
 CBK  

 CBQK  
 COMI  ) 

 DPW  
 EMAAR  

 7020  
 FGB  

 GTHE  
 GBK  

 IQCD  
 KFIN  
 IAM  

 MARK  
 ZAIN  

 NBAD  
 NBK  

 ORDS  
 PALTEL  

 QIBK  
 QNBK  

  1010  
 1090  
 2020  
 2010  
 7010   
 2050  



             
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 CC  
 SOLA  

 1060  

12022016 
http://www.arab-exchanges.org/Statistics/S-P-AFE-40-Index.aspx 

 

 2 4

 

2 42015 

 

12022016 
http://www.arab-exchanges.org/Statistics/S-P-AFE-40-Index.aspx 

  

 2 4         

66%

%17,8

3 8% 

3.6EGX30 

 



          EGX30  

 CASE 3021998

1000. 



             
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 EGX 30 1998

12009 EGX 30 30 .1 

2 

 EGX7012009



EGX 30 EGX 70 

12008 

  EGX100     22009 

    30

 EGX 30 70 EGX 70 

  EGX 100          

12006 

4.6– 

1992

3119911001000

2004

19942001100

2007



. 





3

           

                                                             
1 22102015http://www.egx.com.eg 
2  



             
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      

.1 

5.6 Tadawul All Share Index 

    TASI          

            

            

       

 

1702015 



           2 

: 3 



) ×  .  

:  

 AB

.  

    A       A   

A  

 15000 

 

 

 

 

                                                             
1  -  –22102015http://www.ase.com.jo     
2  22102015http://www.tadawul.com.sa 
3   



             
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 

              

            

      1       

            

            

            

 

1 

     

  

  

1.1Order Driven Market 

             

             

             

              



2

 

1.1.1fixing 











                                                             
1        2004104 

2 - Daniel Goyeau, Amine Tarazi, la Bourse, Edition la Découverte, Paris, 2006 , p :21. 



             
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 

1 

2.1.1Continuous : 



20302







 

3 

2.1Quote Driven Market 

  

            

            

              

            

  

            4 





5



 

                                                             
1 2014201543 

2 -Paul-Jacques Lehmann ,bourse et marchés financiers , 2em édition, dunod , paris, 2005, P :43. 
3 44 

4 - Daniel Goyeau, Amine Tarazi, op-cit, P :43. 
5-  44  
 -NASDAQ National Association of Securities Dealers Automated 

Quotations system  

 1971                



             
 

_______________________________________________________________________________  
 

83 

2 

             
 

1.2 

            

          

             

             . 

            

               

                

              

 .1 

2.2 





   



2 

3.2 

            
             

 3 

                                                                                                                                                                                          
   3200                 

.  
1 20107172 
2                    

2014201534 
3  



             
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4.2 







 



 



 بھا

1 

5.2 

            



.2 

        

          

            

           

    3 

     NSC V 900  

 ATOS Euronext 



 NSC V900 

4 

                                                             
1 35. 
2 15052016http://www.ase.com.jo/ar 
3- 46  

 -NSC : Nouveau système de cotation. 
4 15052016 

http://www.casablanca-bourse.com/ar/content.aspx?IdLink=284&Cat=21 
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 “X-stream” Nasdaq OMX 

    2008        

             

1 

3 







            



     

               

 

1.3Financial Analysis 

             



 






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

      

                                                             
1                  

200947 
2  200397 



             
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      

             

            

 

3.3Technical Analysis 





      

               



           

 

             

1

 

1.2.3 

              





2 

2.2.3charts 

            

line chartbar 

chartjapanese candlestickspoint and figure3 

 

                                                             
1  48 
2  2002143 
3 200663 
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 

 

      

  



 

          

           

         

          

            

         

       . 

           

          



 

 



 

 



  

 

 



  

 

 

 
 




 

 

 
 

 

 
 

 

 
 





 
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 

 

 

 

 













 

              

             

 

            

 

  

        

 

 

 

 

 

 

 
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 





 .

  .

   

             

           

 

1 

             

 

1.1Economic Development 

 



 

        

   



1 





2 

      



              

                                                             
1  8 
2  -199014 



 
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

  



 



1 









HDIHPI2 





 

2.1Economic Growth 

           



            



3 

    Simon Kuzent     

 1971         

 

4 

                                                             
1 200511 
2 8 
3 2006268 

4 - Michael P. Todaro & Stephen C. Smith, Economic Development, 8th édition, Addison Wesley, USA, 
2003, P :85. 



 
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

   

 

:1 

  Spontaneous growth         

 

  Transient growth           

 

  Planned growth 

            

. 

             

             

    



 . 

. 



 

 . 

2 

           

    



 

 

                                                             
1           1995 2010     

20121718 



 
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  

  

  

  

  

  

  

1.2(Rosentein Rodan) 

 1 









13.2% 

 



    

 

: 

-             

  

 

- 

 

                                                             
1  2007 88 91 



 
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- 

 

-              

 

-           



 

-  

 

 

 





: 

 

  

 

             





 . 

 

      

            





 . 



 
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             



 

 . 

          





               

              

 . 

: 

  

 

 

  

 

 

  



 

2.2(R .Nurkse) 

 
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 


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 



 
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2012201381 
2 92 



 
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-              

 

-  



1 

  

       

 

3.2)F.Perrox( 

           

            

          2 

             

1950             

            

                

            

  3 

             

    .           

         . 

             

         .  

          

                                                             
1         1995  249 
2   
3  65 



 
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            

       . 

              

               

           

             .

            

1 

42A. Hirchman 

             





 

         Hans Singer 







2 

               



              

3 

 

           

 

                                                             
1 200730 
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200880 
3 97 
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 

1 

 

               

             

 

                 

 

 

  

             



            

 

52Arther Lewis 

            

             

           

              

         .     

          . 

              

              

                                                             
1    2001

120 



 
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          1  

   :2 

                

          

          

              

   (    30%       

             

              

    . 

   3 1       

           

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                             
1  2009

4546. 
2  



 
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3 1 

 

 

200946. 

3 1       TO

   LTO=(L,Q,G)    

 QG        

  .         

  .         

           

          

  .      W  

  m   .     

           

      .      

       D1  

  L1         D1aL1n 

WaL1n         

            



 
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           

            

           

1 

            

      :2 

            

             

               

    

             

          

               

             

 . 

6.2W.W. Rostow 

           

      "  "  1960   

             

             

              

-   The Traditional Society 
-   The Perequistes for Take-off 

-  The Take-off Period 
-   Move Towards Maturity 
-   High Mass Consumption 

                                                             
1 47،46 
2  



 
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1.6.2    

            

             

       "  "    

          1 

2.6.2   

           

            

            

          

          2 

3.6.2  

             

             

           

     3    

 10%

4 

             

 

              

  

                                                             
1              

 :  ... 201110 
2  39 
3  40 
4  111 



 
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        20  30    

   1890191418781900 18301860

185018721 

4.6.2  

             

         

           

       2

          3 

       

    

    10%20% 

           

          

5.6.2   

            

            

         

            

        . 

               

            

%5    %10         

                                                             
1            1980   127 
2      12 
3  



 
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            

   10 %   1 

             

             

            

        

               

                 

               

         .    

              

                

          2. 

7.2Dos Santos 

            

      









3 

      4 

                                                             
1 44 
2     

2000152 


               
                   

       . 
3 1984159 
4 51،50 



 
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1.7.2    

             

          

              

            

           

            

. 

2.7.2    

      –  -  

           

              

            

            

              

 . 



 

-  

- 

 

- 

 





                                                             


    .  

     

 
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

.1 

3 

  

1.3          

            

              

               

  :2 

   :       : 

     

      

     

     

    

       

         

         

     

       . 

    :       : 

    

     

                                                             
1 320131314 
2 – 200525 



 
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    

     

    . 

               

           

 . 

2.3    : 

             

              

            

               

           

  .1 

4 

    

              

            



 

-  

-  

-  

 

 

 
                                                             

1                 
2000   14 



 
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15 

           

     1 

1.15     

             

             

               

               

            

   )          

           ( 

               

    . 

2.15    

            

            

            

            

             

             

     . 

3.15 

 



 

 

                                                             
1  33،32 



 
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25 

        

1.25 

            

.  

               

            

 

     

       

             

1 

2.25   

               

            

            

             

         .2 

35 

 



3 

 

 

                                                             
1 157158 
2 33 
3 

20144344 



 
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1.35 

 Schumpeter





 

2.35 

 



    

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
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 

  –

 

         

 

1 

 



 

11 

            





 

1 

2.1 

 



             

                                                             
1 13 
  

 

  

 

  

  

 



 
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

1 

3.1 









2 

4.1 

 

             

             











3 

5.1 

 

            



                                                             
1  

2007184 
2  137 140 
3 212011

254 



 
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

1 

6.1 

 



2 

7.1 

               



 

2 

            

            

            

             

   . 



 

  

  

 

 

 

 

                                                             
1 255 
2 2007466 



 
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1.2 

               

           

             

 

            



1 

  

1.1.2 

          

 

 





             

2 

3 

-  

- 

 

-  

-  

                                                             
1       –  1970 2004      2006

120 
2–200673. 
3. 



 
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 



 











      

 





1 

2.1.2 

             

 

 2 

              



 

 



 

              





                                                             
1 2004345346 
2 2011197 



 
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              

.  

2.2 

            





1

 

            

 

              



  

 

 



 







   

             

2 

 



                                                             
1                 

200189 
2  



 
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            

  



               

 

             

.1 

3.2    

  



 



 .

 

1.3.2: 



             









2008 



2. 

 

 

                                                             
1 

19032015http://www.alriyadh.com 
2 2000191. 



 
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2.3.2 





 

 

              

 .1 

4.2 

             

            

           

         . 

            

         

             

            

   2 



 

 

 

 

 

                                                             
1  2007130 
2               1996

 5 



 
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 

            

)            

            

            

            

            

        

            



 

1 
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              

              

 1976 1990         

              

            

              

            .

             

            

            

                                                             
1 - Levine Ross,Zervos Sara, Stock Market Developmentand Long-Run Growth,World Bank.Working, 
Paper.N°1582,Washington,USA, 1996, P :14 



 
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             

              

 1  

  Wachtel-Rousseau 2000  

  1980 1995 

  

2 

-            

          

           

            

            

      

             

            

         

2.1 

             

              

             1% 

                

    8%      . 

          

             

                                                             
1  

3201360 
2  6162 



 
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       2008

 

 





  





   

  .  





    

             



            

             

1 

             

  :  Stern  1989       

             

       Meier and Seers  1984

               

       .  Robert Lucas   

           1988 

                                                             
1  26052010

12082015http://stocksexperts.net/showthread.php?t=25219 



 
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             

           1 

3.1 

              

        2007      

           

              

 

     

             

            

            

 

 



 

  

 

           

 

 

    



 

  



                                                             
1 - Darrat, Alif F, Are Financial Deepening and Economic Growth Causally Related? Another Look at 

the Evidence, International Economic Journal, Vol : 13, USA, 1999, P: 13. 
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1 



             



      





             

. 

2 

  

    

             

 

1.2 

           

           

           

           

 



          

 

                                                             
1  85200989 



 
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             



1 

22 

             

           

            

             

   

            

            

  2 

         3 

              

 

               

   

              

             

            

               

            . 

 

                                                             
1  79

27200540 
2 -Demirguc-Kunt, A and Levine, R, Stock Market Development and Financial Intermediaries, the World 
Bank Economic Review, Vol: 10, NO :2, 1996, p : 291. 

3  1979 2009

201116 



 
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3.2 

            

           

  

             

             



              

           

1 

  1999 







      

          

              



             

           

2 

4.2     :  

         "

 "         

          

                                                             
1                 10 

2005122 
2 1999200020 



 
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624

 











1 

5.2 

            

           

           

          

            

      

2

 

  

  

 

3 

 

 

                                                             
1                  

 200965 
2  27200413 
3   



 
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 









 

               

       1 

6.2 



 



2 





3 

7.2 



        

          

 

1.7.2     

         

        

                                                             
1 07 

2009293 
2 18 

3 - Nieuwerburgh, S.V., Buelens, F., and Cuyvers, L., Stock Market Development and Economic Growth 
in Belgium , Explorations in Economic History, Vol : 43, Issue 1, USA, 2006, P :14. 



 
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               

               

    

          

             

           

          

    )  (   

            

 .1 

2.7.2      

             

            

             

              

             .2 

8.2 

          

           

           

          

.              

         

            

          

           
                                                             

1              2001 139 
2              

112012427 
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             

          

          

  

          

           

              

    1 

9.2 

              



            

            

 

  

     

             

2 

10.2 

             

             

            

             

             

  

                                                             
1 4142 
2                    56

2011142 



 
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              

           

           

   .         

    







1 

11.2     :  

             

     

              

             

            

          .2 

 

 

  

 

 

 

 

 

                                                             
1 2009

156157 
2            200632 



 
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 

 

 

 

 

    



 

             

             

 

            



    

 

           

  

    

 

 

 



 

 

 

 
 

20082008


 

 

 

 

 
 

 

 
20092015 

 

 
 

 

 



   2008 

_______________________________________________________________________________  
 

137 

 

 

 

 



              

             

 

          

2008





    
          . 

        

     2008      

           

              

   

 



   2009 2015

         

 

 

 

 

 



   2008 
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 

2008





 

1The Financial Crisis 

           

       

              

          

             1 

 

        

2 

        





            



3 



            

        

 

                                                             
1 2008

        2829200928 
2 200919 

3- Rajan, Ramkishen , Financial Crisis, Capital Outflows, and Policy Responses: Examples form East 
Asia, Journal of Economic Education, Vol : 38, No :1, 2007, p:92.�



   2008 
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             

 

2 

            

4 1 

4 1 

 

 
 

 

 

 4 1 

1.2 

         










              

               

1 

2.2 

    



                                                             


 : The Bubble Economy  




    

. 
1  200820085 

 

   



   2008 
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









1 

3.2 















19972 

32008 









      

               

 

 

 

                                                             
1  6 
2              

        2829200911 



   2008 
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132008 

     2008     

              

 

1.13     

       2008    

Daw Jonze

   679    S&P75

95,21

455%3,2

2,98%9,12007

1990%9,5

 1999     

2008 



 

2 

2.13 

           

     5%     





150300 







                                                             
1 20097273 
2 

5 



   2008 
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 

 

subprime

 1 

  



 





 

      2008      

94523 

  

  

  

 

 

3.13  

 4



       

5



                                                             
1 67 

2 2008

11 
3  

4 212200235 
5 2009262263 



   2008 
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            

             

  



1 

4.13 

              





       





4862007

2 

4.13 

 بلغ قد       25372       
  2009   : 3  

-   2470       -  15478      
  -  879       ؛-  689   

   5855  - ؛      . 

            
  600 

،       .  

                                                             
1 1920 
2 7 
3 

 200932 


 Bank for International Settlements (BIS)   

    .          

.

 1930  



   2008 
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5.13     

        

           

         

     1 

6.13 

      Credit Rating Agencies  
           

         (AAA) 
              

         2 

7.13 

  

     

 

3 

              

          

            

            

        

    

   

                                                             
1                  

         20095 
2-

2526200578 
3 200861 



   2008 
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  

  1 





  

  

   





             

            

              



  

2.32008 

            

           

          

         

           

. 2 

      2008   

  MSCI World Index    
  

                                                             
1 8 
2 2007 

20092012138 


 Morgan Stanley:         

 . 

42130060.000161935

 



   2008 
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   ) (% 42,1 2008  2007  

       WFE  28 

2007 

          2008 

 2007    Nasdaq Composite  S&P500  

  Dow Jones Industrial % 40,5  %38,5 % 33,8     

  2007 1 

            

CAC40   %42,7    DAX Xetra 

%40,4        FTSE100

%31,3         Hang Seng%48,3

        NIKKEI225 %42,1 

   4 2        

    . 

4 22008 

 

200815 

Emerging Markets

MSCI EFM Index54,4% 
                                                             

1-200815  



   2008 
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2008



2008

%74,265,1%63,4%57,6%57,6%%51,9%43,440%

20074 3 

4 32008 

 

200819 
 

          
           2008   

  4 1: 

 

 

 

 

 

 



   2008 
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4 1             2008  

75 

     4 1      

       

41%

66% 

3.32008 

         2008  
            

     2008    
           

 


 
 

 36%  

 46%  

 41%  

 34%  

 34%  

 42%  

 50%  

 50% 7% 

 49%  

 33%  

 66%  

 50% 106 

 42%  

 53%  

 40%  

  %36          

 %42   

 %44     

 %65         2001 



   2008 
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           

            

         

       . 1   

1.3.3 

          2007   

2008            2008

          

4 4. 

4 4 

2008،2007 

 

200812 

          

   %49,4    166 ,2    2008

 328,7    2007     

      4 5    

20072008 

                                                             
1  200815 



   2008 
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4 520072008 

 

200812 

     4 5       2008

 4295,66   2007

72,42 %   % 57,02 

 % 56,43         47,49%  

  %28,12      

   2008  %13,48  

2.3.3 

            2008 

             

1  

 

                                                             
1 20082009 132 136 



   2008 
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1.2.3.3 



2008%42,5769,589

13382007

%52,5246,54%54,3

%41,8 43,2%

%38,1

32%

11,2%10%9,1%

8,9%8,2%     

 %0.014 6 

4 62008 

 

2008132 

2.2.3.3 

             
20081542  1550     2007

   2008997,87     

%9,92007 



   2008 
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80,5%

52,4% 

3.2.3.3 

20085,9%

3043232007

%87,5

%26,6

 









 

4.32008 

            

          1: 

         

             

             

            

           

 

              

   . 

 

                                                             
1                  

1516 



   2008 
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5.3 

    2008       

             

         

1 

 2008

 

 







 

 

 







 

 
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   2008 
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2009 2015 

 

   FMA   AFE

2009 2015 

12009 2015 

 

         

 

 AMF Indices؛  
   S&P AFE 40 

1.1AMF Indices2009 2015 

            

 

2015 275,6 320,9

%14,1

            

           

 

       

           

           

 MSCI      

 31,8 % 15,7% 10,9%2015 

            

 DAX CAC 40NIKKEI 

225 %10%9,5%9,1  S&P-500 

. 



   2008 
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 2014 %7,5

%35,820134 7

2009 20154 8

2009 20151 

4 72009 2015 

 

              

2009 2015 

4 82009 2015 

 

 4 7 

                                                             
1       05042016  

2015 http://www.amf.org.ae 

 2009 2015 



   2008 
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             2010

20132010240,04%22,3

2009

2008   2013      %35,8 



 

       4 8     

  2011    %11,1      



       %49,28%49,42

 

21S&P AFE 402009 2015 

 S&P AFE 4040

             



211220071004 9

2009 2015 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                             
          Thomson Reuters Corp – Bloomberg 

Markets SPAFEUP. http://www.bloomberg.com/markets/stocks/world-indexes 



   2008 
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4 9 S&P AFE 40 2009 2015 

 

         S&P Dow Jones Indices 

14032016http://us.spindices.com/indices/equity/sp-afe-40 

  
 

              

101,67

1,672008

200854,79%46,10

20091%2010

         63,78 

%15,320112012

            

 20132014 2015

51,93 

          –  

–2009 

2015             

              

             



   2008 

_______________________________________________________________________________  
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   40     

 

22009 2015 

   20092015

             

             

  

             

 

122009 2015 

2015

2014 

2015143,6

12%20151076,8

38%1203,1%44,3

20144 104 11 

4 102009 2015 

 

 

 200920102015 

 2011 2013 

 12042016 

http://www.arab-exchanges.org/Statistics/Yearly/Yearly-Figures.aspx 



   2008 
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4 112011 2015 

 

 
 201120122013 

 2015 
 



2015

           

              

         



           



            

   



         

         

. 







   2008 
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            

1 

       2015   4 10

 

        2009     

2008

 2009 

    2009      %17,4  2008

903,42 

 2010 

      983,75       

80,3

 

 2011

 894,4

2011

14114%

2542011 

 2012



 

 2013

              

200

11382013%41,1

 

                                                             
1 2015

10022016                                                              http://www.amf.org.ae/ar/content



   2008 
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 %5,72014

120366

%44,3 

222010 2015 

2015

4 2

2010 2015
 

4 22010 2015 

 2010 2011 2012 2013 2014 2015 
 381,03 395,46 624,40 534,3 835,33 572,5 


 211,67 156,35 270,65 401,53 416,70 413,98 

% 38,2 45,2 66 47 69,4 53,16 

 

 2012 2015 

 201502072016 

http://www.arab-exchanges.org/Statistics/Yearly/Yearly-Figures.aspx  
 

   4 2     2015 

572,5%31,5

2014   835,3         

%69,4201453,16%20152014

   2008   %38,5  

100%. 

322011 2015 



 2011 20154 12 

 

 

 

                                                             


  



   2008 
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4 122011 2015 

 

 

 2015

182 

 20152015 
 

2015

 2015      



201560.6 

60,1

–20150,5

 2014

108103,54,5

   2014        



           2014    

              

             

2015 

2013

3



   2008 
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

2012 

36,841%5,9

36,913    %5,91       

  72 2012 

              2011

1,9 

%12

2015%12,7 2014%11,22013



.1 

422010 2015 

 

           

             

4 132 

4 13 

 

   

 

   
 

 

 

                                                             
1- 2011 2014 

 20152015  
2  

 2012 2015 

 2015 

 

 

 

 
 

 
 

 

 

 

 



 

 

 

 



   2008 
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  

142 

    (IPOs)  2015   

   2,07    26

  10,4     2014   

2015



        

         

   752    299

   2904 14 

          

2010 2015 

4 142010 2015 

 

 

 2012 2015 

 2015             2015  

 

 

201410,4264 14

                                                             
 -  IPOs: Initial Public Offerings 



   2008 
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2010 20134

2011161 

242 

  

1.242 

           

2015



 III 2015

4 15948214,8

2014

1037518,9

8,3       



     

  672015

 2,9   27    

11,7. 

4 152010 2015 

 

 

 2015

182 

 20152015 



   2008 
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4 152010

           



            

              





 

2.242 

2015



 4 16            

2010 2015 

4 162010 2015 

 

 

 2015

182 

 20152015 

 

4 16

2015 90,4

70%     2014    53,5  

13 10,3 144



   2008 
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   80,1      

3,3

     1,5     





          

          

 

342 

 18%

70%

2015            

             

 

1.342 

       

        

2015

4 17 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



   2008 
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4 172010 2015 

 

 

 201522 

 2015190 
 

       201522

 10,6   16 10    

20141320156,9



2015 

          

   5,6  14  5   

8

.1 

2.342 



20152015

   200 519     

      

4 18 

 

                                                             
1  - 201522  



   2008 
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4 182010 2014 

 

 

 2015

191 

 2015 
 

          16

2014232013

 9,087,52013





3,9

3  

           2011

201220122011

2012

1110,525

11,242011 

5220142015 

  



20142015 

  



   2008 
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1.5.220142015 

  2015         

       %4,1   2014 

          2015  

4 19 

4 1920142015 

 

2015201617  

  4 19        
     %21,5   %17,1    

 .%16,5            
             
  %15,1 %14,8  %14,8  %14,1 %7,2%4,9    
               

     %0,06  %0,90   %1,3   

   

     (P/E)


    

                                                             


    (P/E)               

. 



   2008 
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  11,312



13 162015

1,6. 

2.5.22015 

          

   2015  12%  1076,8  

1203,1  2014         

         421    

 %39      2015  4 3
4 20 

4 32015 



 
 



 
 

25,36 ASE 421,0 


TADAWUL 

19,09 BHB 151,5 QSE 

11,22 BSE 111,9 ADX 

8,77 BVMT 87,79 KSE 

7,72 ISX 83,95 DFM 

3,33 PEX 55,73 EGX 

2,25 
KHARTOUM 45,64 CASA 

0,427 DSE 40,98 MSM 

0,15 BA  
1076,8   ≈  

 

 15062016 

http://www.arab-exchanges.org/Statistics/Yearly/Yearly-Figures.aspx 
 

 

 

 

 



   2008 
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4 202015 

 
  

 

 
 

 151,5

14%

111,987,7983,95%10,048,2

%7,84 20

          %1,5 %5,5  

%0,010,15



             45,64



8,77%0,8

 

3.5.22015 

         2015 

 1502        2014 

   1496

20154 21 



   2008 
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4 212015 

 


 

 

 83201591 

 12072016http://www.sgbv.dz/ar/?page=histo_boc 
  

        

2015

%15,2228

           

222216

               172

     2015          

30244

 

4.5.22015 

      

           

20154 4 

 



   2008 
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4 42015 

 

% 

 

% 

 

 
 

105,18  77,34 442,83   

49,14  7,21  41,251   

16,94  4,48  25,676   

31,89  3,10  17,772   

14,65  2,86  16,399   

15,05  2,31  13,211   

19  0,84  4,819   

8,96  0,71  4,089   

8,66  0,62  3,547   

11,19  0,17  0,981  

5,61  0,11  0,629   

5,34  0,07  0,412   

9,59  0,06  0,320   

1,53  0,05  0,291   

12  0,05  0,271   

8,22 0,00  0,011   

0,85  0,00  0,003   

% 53,16 100% 572,512   
 

 

 12072016 

www.arab-exchanges.org/Statistics/Yearly/Yearly-Figures.aspx 
 12072016                 www.sgbv.dz/ar/?page=bilan_boc 

20151110 
  

 

 

2015572,5260

2014

442,8%77,34

201520%
    



   2008 
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             41,25

25,67 17,77 16,3913,21         

%2,66

 

 

2015%105,18

 2015 

2014

138,1%

   49,14%        

2015%19,47

     15%       2015

. 

6.22015 

      2015     



  



           

           

 

1 

7.2 

           

4 22            

                                                             
1 2015 


  



   2008 
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            

         :1 

4 222015 
 

 
 

201624 

 4 22 

1.7.2 



9







 





 

 

 

                                                             
1 2016

2324 

 



   2008 
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2.7.2 

              

            

       .    

    . 

3.7.2 





 







 

8.2      

              

             

     1 

1.8.2      

             

        )(    

           

         .  

(          

            .

             

           

                                                             
1 22072016 

http://www.uasa.ae/ar/uasa_publications_studies.aspx  
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             

           

   . 

2.8.2    

             

             3  

  7              

             

    20   .      

           

) (        

 . 

3.8.2    

            

               

.    

 

 

 

9.2 





 



 











   2008 
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



1  



4 23 

4 23 

 

 



2014 
 

4 23 

 

 

  

 

 

 

 
                                                             

1 

201422072016 

http://www.uasa.ae/ar/uasa_publications_studies.aspx   



   2008 
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 

 

 

             

             

    . 

 

 20072008        

  2008          

            
2008         

    



 2009 2015 





               
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            

         



 

1.1 



      





100

  2015          

300700

 

            

            

25%

75%1 

2.1 

              



                                                             
1  

 201512012016 

http://www.amf.org.ae/ar/amdb_performance/yearly 
 80200945 



 
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       

1 

           



        

 



              2008 

 





25 1

2014 

5 12014 

 
% 

  

 62,4  37,6  
 71,9  28,1  
 42,8  57,2  

 89,8  10,2  
 28,9  71,1  

 57,9  42,1  
 66,6  33,4  

 71  29  
20152015473 

  5 1      40%   





                                                             
1  
2                   

1520166 



 
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 11%            

71%              

%89,8%62,4%71,9

 

3.1 

              



    

             

            



1 



 

    

           50%  

150% 

4.1 

    

      







2015%1,5

 %5,34           %31,89

%8,96            

%105,17            %149,8

                                                             
1   6 



 
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  266%  2014         

1 

5.1 











5 1

2014 

5 12014 

 

2015

2015472 
 

                                                             
1   

  http://www.arab-exchanges.org/Statistics/Yearly/Yearly-Figures.aspx 

 http://data.worldbank.org/indicator/CM.MKT.TRNR 

10022016  



 
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5 1

2014%38,2

%22,321%

%6,6

%22,4 







 

6.1 



 









4%10% 









1 

7.1 

   2006 33

 11  

           

        .  

                                                             
1 20002001184 



 
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          

       . 

  

            

        2006  

       %5,4 

6%   12    

  . 

%2,6    1 

2 

      

        

            

   

         

              

   

1.2 

 

          

                                                             
1                

12072016363،364 

http://www.albayan.co.uk/StrategicReportView.aspx?Id=110 


 





 

.  


 1966

 

1972Arab 
 



 

_______________________________________________________________________________  
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



1 

:2 

-



 

-

 

-

   

-         

.  

2.2 











         

                                                                                                                                                                                          
Planning Institute 1980

.  
1  

 100201110،11 

 

15012016 

http://www.albawaba.com/ar  
2   



 
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          

1 

3.2 





           











             



. 



     10%2014        

.2 

              

            

 

4.2 



70%



                                                             
1 2000181182 
2 

72010192 



 

_______________________________________________________________________________  
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800 2400  

1 

  

 

 

 





 

  

  

 

 

5.2 

          



     . 

          

        

  .   

   

 -  
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                   
               

                    
       Herd Phenomenon 



 
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      

  . 

  

     

       

      ى

1 

6.2 

             



             

 

  

 

            

 

             

            

2 

7.2 



             

2008

            
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 
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 

            

          

     







         

 

1 

              

 

1.1 











             

             

             

            

 

1 

 

 

                                                             
1        2000–2001– –  

200325 



 

_______________________________________________________________________________  
 

196 

2.1 

            

           

     



 







 

           

1 

3.1 







 





             

2 

  

             



 

                                                             
1 –

20088586 
2 86   



 
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              





              

1 

 

 



           



  

2 

           









 

 

           

           





3 

 

 

                                                             
1 2003200387 
2 20053839 
3 87 



 
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2 

          

 

1.2     

           

             

        

            

      

 

1 

              

 

              

 

 70%
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2



 

            





3 

                                                             
1 88 
22005200572 
3 86 



 
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42 

            













1 

52    

           

            

          

          : 2 

             

            

             

             

     : 

             

 

             

                                                             
1 89 
2  

                  

2009164 

 2008164 


    :              
                   

. 



 
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            

            

          . 

                

               

        . 

62 





 

1 

72 

            

              





       



            

           

20082





             

 

                                                             
1 89 
2 90 



 
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            

 OCED 1999  2004    

           1  

-      :        

              

        

-   :          

            

     :          

            

              

          

         :   

             

          

 

  :         

            

             

  

   :       

       . 

 

 

 

                                                             
 - OECD: Organization of Economic Co-Operation & Development  

1  - 20161415 



 
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82 



1 

 

 

 

 

 

 

 



 

92 















2 

 

 

 

                                                             
1        

200652 
2 166 



 

_______________________________________________________________________________  
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 

           



  





. 

1      

          

             

      : 

             

          

             

 

            

              

    

            

               60 

      

                                                             


 Vogel & pieper1897    "        
                      

         "           
  . 



 
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              

            

            1 

             

            

            

            

             

            

           

              

          

          2 

 



 

    

          

          

    

 

 





                                                             
1                 

2003 235 240 
2 158159 



 

_______________________________________________________________________________  
 

206 



1 

2 

        

            
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1.1.2  
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       18
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 (ADX) 
 (ASE) 

 (BHB) 
 (BSE) 

 (CASA) 
 (DSE) 

 (DFM) 
 (EGX) 

 (ESX) 

 (ISX) 
 (KHARTOUM) 

 (KSE) 

 (LSM) 
 (MSM) 

 (PEX) 
 (QSE) 

 (TADAWUL) 
 (BVMT) 

 
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 

 

 

 

 

             

           

 

            

 

                                                             
1  

http://www.arab-exchanges.org /About-Us/Mission-Vision.aspx  
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 



 

 

 

  

            

 

  

  

  

  

 . 

3.1.2 

          

 19871992













 
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1213201113 



 
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        



    

. 

4.1.2 



 

 



              

             



  10   



. 



              

1 

 





 

52001



    

 

                                                             
1  27 



 
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

1 

         2004      



         



     

 HSBC

 

   6  2005        



   Hermes      

""Kmefic         

OMX 



 

        

             

              

        





20072 

 

                                                             
1-  142  


  HSBC          The Hongkong and Shanghai Banking 
Corporation                   

 1946. 


 OMX. 
2         

1415200927،28 



 
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2.2Arab Monetary Fund (AMF)  

              

    . 

1.2.2 

         1976   

  1977      22     



. 1 

: 2 

  

  

  

  

  

 . 

2.2.2  





  

3 

  



            

                                                             
1 12062016 

http://www.amf.org.ae/ar/aboutamf  
2   
3-   12062016  

http://www.amf.org.ae/ar/page  
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           





           

 

        

             



. 

           

              
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. 



 
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           

               

 
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             
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          

            

          

           

          

            

           

     

             

             

         

                                                             
1  2003 

13 20 



 
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             

             . 

             

       . 

3.2(UASA)  
            

           

. 

1.3.2 

1 

       2007   



2016 

 – – 

 – – 

 – – 
 – – 
 – – 
 – – 
 – – 
 – 

 

             

 

                                                             
 - UASA : Union of Arab Securities Authorities. 

1 12072016 

http://www.uasa.ae/ar/introduction_uasa.aspx.  



 
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 

             

 

              

          

 

2.3.2  

        

           

             

1 

 

 

 

 

 

       







 

  

           

          

                                                             
1- 12072016 

http://www.uasa.ae/ar/topstortydetails.aspx?catid=40  
 2016–2020  

http://www.uasa.ae/ar/topstortydetails.aspx?catid=40#sthash.AvTQdUHH.dpuf 
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

 

 


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 



 

              

 

            



             

 

              



 

 

 

              



 

              

              

 

                                                             
1 23،24 
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



 



2008. 

4 

     

        

  

14    : 

            

           

          

              

          

               

            

  . 

     

    



1 

2.4 

              

           

         

                                                             
1  149150 
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           

            . 

            

         " Hermes 

          

           

             

      2007      

"        

 ""Kmefic      



        ""Zawya  "

Mubasher"         

          

        

  .1 

3.4 

 



 

      

               

 

     

 Dematerialization

                                                             
1  

 20072007

6364 

 25082016 

http://www.kmefic.com.kw/ar/departments.php?page_id=21 



 
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

1 

4.4 

            

            

           

   

2 

2015



%5

%20

               

           49%

         %10  

3     49%   

      100%    

    70%      

      25%      

          

     100%      

   50%       .4 

 

 

                                                             
1-  

228620017 
2 158 
3      1 42 2015         

5201522 
4 158 
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5.4 

 

1 

             

            



 

              

           

             

           

               

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                             
1                

200667،68 
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 

 





       

         

       

         

          

           

          

         

         

 

           

             
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 



 

1 

 

 

1.1Bourse d'Alger 

 

19871988

19901 

-  (1992-1990)1990

90 1012731990

 

 





09121990320









19929.320

                                                             
  
1    

 

 –21،222006 

6 8 

       

20112012228229 



 
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



 

 (1996-1993)

04-881211988

08-93

2541993





3005

 

 







 

 93 102351993

 

  

 



 

 19961996

 

  

  

 1996 

 



 
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 1997







 

 1997

1997

211998



 

2.1 

 

6 1

 

6 1 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

     6 1  

 

 

 

 COSOB 

SGBV 

 
IOB 

 

  Dépositaire 
Cen-  

OPCVM 

TCC 

Promoteur en Bourse  

 



 
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1.2.1COSOB 

    
 COSOB   

93 10  2351993      

          

           

           

  : 

     

      

        

      

           

          . 

           

          

     .1 

           :2  

-      :       

           

           

 

       :       

          

                                                             
 - COSOB : Commission d’Organisation et de Surveillance des Opérations de Bourse. 

1 2010 8 10 
2  



 
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 -         

     . 

 

1



            



2 

2.2.1SGBV 

 3 

 SGBV




 475,2        93 10 

2351993   2551997     

            

  

. 

 : 

 BDLBEA

 BADRCPABNA

CNEP Banque 

                                                             
1  

            2010   

http://www.cosob.org/ar/rapports-annuels/. 
2 15072016 

http://www.cosob.org/ar/conseil-scientifique. 
3 15072016 

http://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=141. 
 -SGBV : Société de Gestion de la Bourse des Valeurs. 
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    CAAR

  CCR    SAA    CAAT

CNMA 

 UB 

          

 

  

  

  

 15

      SGBV/02/ 98     

1

1932001



"





. 

            

 

3.2.1IOB 

  IOB

      93 10     

                 

                                                             
 - IOB : Les intermédiaires en opérations de bourse. 



 
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  

1 

 

2 

  

  

  

  

  

  

  

  

 . 





 

          15 01 

1542015 

 10 

  

  

 

 

                                                             
1  231 
2  - 16072016 

http://www.cosob.org/ar/iob/. 



 
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

          

 

6 1 

6 1 

   

1   (DTMC) 

2   (DTM) 

3   (DTM) 

4    (DFMF) 

5   (DF) 

6   (DGVM) 

7   

8  –  

9 Tell Markets* -------- 

   Tell Markets         014 2015

16042015   

– 

12082016 

-http://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=154; 
-http://www.cosob.org/ar/iob.�

 

    6 1       

    15 01

         

        

          1 

4.2.1  Le Dépositaire Central 

       03 04  17022003

            

                                                             
1 615 01

1504201555 
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_______________________________________________________________________________  
 

234 



  

1. 

03 04 2 

            
      

 

  

           ISIN 

 

 . 

         /  

  

5.2.1OPCVM  

      OPCVM 
 

97 0425111997

            

                                                             
1 12082016 

 http://www.cosob.org/ar/algerie-clering 

 http://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=153 
2  


  International Securities Identification Number ISIN 

               

  .  ISIN      

  12    US-049580485-1          

 ISINs 9

  .



        ISINs    .   ISIN  

12082016http://www.isin.org 
 -OPCVM: Les Organismes de Placement Collectif en Valeurs Mobilières. 



 
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            

.1  

 :2 

  SICAV 


 

 FCP  

 

   

 

 60% 

  60%

 

 60% 

              
       

    : 

        

           

     

       

         

                                                             
1  

97 0425111997 
2-  12082016 

http://www.cosob.org/ar/opcvm/. 
 - SICAV: Société d’investissement à Capital Variable. 
-FCP: Fonds Commun de Placement.  



 
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           .  
           

   

            

SICAV 

             

             SICAV

CELIM   BNABDLSAA1 

6.2.1 TCC 

     TCC    03 02 

18032003






  

  

  
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03 0218032003 

 12082016http://www.cosob.org/tcc/ 
2  

- Instruction COSOB n° 13-01 du 09 Juin 2013 relative aux conditions et procédure d'inscription des 
promoteurs en bourse ; 

- 13082016 

http://www.cosob.org/promoteurs-en-bourse/. 



 
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2 

 



  

 

1.2 





98 02

 




 31  1        

         

  



. 

    9:3011:00

           

6 2: 

6 2 

 

 

 

13082016 

http://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=147 

                                                             


  
1  98 02  22  1998               

 

9:00 9:30 10:15 10:30 11:00 



 
  







 

 







 







 

 



 
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6 21 

  10      

 

   45           

 

 15

 

 10

 

 10 

 15 

  



2 

2.2 

      

               

. 

       

. 

           

3

 1            

                                                             
1 - SGBV, Règles de gestion des séances de négociations à la bourse des valeurs, décision SGBV 02/99, 
Article 2, p :2. Disponible sur : 
http://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=146 

2  - 12082016 

www.sgbv.dz/?page=rubrique&lang=fr&mod=22/.  



 
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    

 



             



  1        

6 3: 

6 3 

  

 

 

 

 

 

  

  

 

           16082016

http://www.sgbv.dz/?page=rubrique&lang=fr&mod=23�

       

6 3   

03 01     

          

                                                             
1 15082016 

http://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=148 



IOB 
 

① 

⑧ 





 







 

⑤ 

 

 

④ 

 
learingAlgérie C 

 

⑥ 

 


 

⑨ 

3⑦ 

② 
③ 



 
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          

       

         

       1 

3 

 97 03      

    


         

          

1.3 

  

 

  :Ordre au prix du marché



2 

   Ordre au mieux 



3 

    : Ordre à cours limité      

            

           

4 

                                                             
1  35 3803 01182003  

 


 Ordre non-clients     
         

2  93  97 03  18 1997       

http://www.cosob.org/ar/relatifs-a-la-sgbv 
3 35 
4 20042 



 
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2.3 

  

 Ordre de jour 

  Ordre à révocation         

    1         

            

      2  

   Ordre à durée limitée       30

            

  3 

   Ordre à exécution         

   4 

3.3 

     5  

              

                

      Ordre tout ou rien       

             

              

        

 

                                                             
1 9497 03 
2 35 
3-  9497 03  
4  
5  

 9597 03 

 36 



 
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4 

     93 081    

        

            

           2  

 715         

           : 

-   

-   

-        . 

     

 

1.4 

          

    

 

  

  

 

 

3

 

 

                                                             
1      93 08  2541993    75 59 

271993 
2 71593 08 
3 715404193 08 



 
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1.1.4Les actions ordinaires  :  

     



       



1 

2.1.4Les actions de jouissance   

  



2 

3.1.4 

 












3 

2.4 

   

 

1.2.4Les titres participatifs  

 



                                                             
1 715424393 08 
2 7154593 08 

 - Les certificats d’investissement et Les certificats de droit de vote.  
3 71561 6693 08 



 
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 

     1 

2.2.4Les obligations  

         

             

             

     . 

         

            

  2 

3.4         

 

 

1.3.4     Obligation convertibles en actions: 

              

               

                 . 

             

           

         3 

 

 

 

                                                             
1 71573 7693 08 
2 20022003170 
3-  71511711893 08  



 
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2.3.4      Obligations avec bons de souscription 

d’actions 

 



 

          

             

       1 

5 

  12 012 

97 03

 

1.5 

            

3 4 

 SPA 

 500 

               

 

               

            

 

                                                             
1 715126 12893 08 
2- 12 01122012

97 0318111997411562012  
3 612 01 
4 15082016 

http://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=149 



 
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  

 

 

 

 

 

  

  

 20%

 

            150   

. 

      12 01     



 

500 

2.5 

          

             

        1 

               

 

     10%         

                50

3          

                                                             
1 20159،15 



 
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             

            

            

       . 



 

              

       3     

   

              

  

       

6 



6 4. 

6 4Cote Officielle 

 

 

 

 

 
 

 

7 

  

6 4 

 

 

  

  

 
   

 

  

 
 

  

 



 
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1.6Le Marché des titres de Capital: 

 

1.1.6Marché principal 

     4  

2015: 

  SAIDALSAI 

  EGH EL AURASSIAUR

 

 ALLIANCE ASSURANCESALL 

 NCA-ROUIBAROUI. 

2.1.6Marché PME 

         2012

        12 01    





2015 

2.6Le Marché des titres de Créance : 

  

 Marché des obligations:

. 

     Marché bloc OAT      

200828

400

71015

. 

 



 
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2007 2015 

 

       –      





2007 2015 

12007 

    

1999        2006



    2007  2015    

1 

     1999   2003   

               

 

 20032005

4

 2005            



 

          2006   

      86      



2006 149 3465.15%

 2005         03072006 

 

 

                                                             
1    238 



 
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22007 2015 

 –
        2007 2015  



 

1.22007 2015 

            

 

 

          



1 

  SONATRACH         

12,1251998  

   ENAFOR    

      2005   8   

  

     CEVITAL      

 2005     5       
 

         ENTP    

 5  

 ETRHB Haddad 

62009 

                                                             
1  

 197198 

 24082016 

http://www.cosob.org/ar/decision-et-visas/ 



 
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       ALC      2010

2 

    

2007 20156 2 

6 22007 2015 

 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 

 



























AUR AUR AUR AUR AUR AUR AUR AUR AUR 
SAI SAI SAI SAI SAI SAI SAI SAI SAI 

    ALL ALL ALL ALL ALL 
      ROUI ROUI ROUI 



PME 
2012  



























AIR AIR AIR AIR      

A TEL A TEL A TEL A TEL A TEL     

SONE SONE SONE SONE SONE SONE SONA SONA  

  SPA D SPA D SPA D SPA D SPA D SPA D SPA D 


















 TRE TRE TRE TRE TRE TRE TRE TRE 



 
5 6 7 7 7 6 7 7 6 

 

AUR SAI ALL 

ROUI AIR ATEL 

SONE SPA D TRE 

http://www.sgbv.dz 
 

 6 2        

  2007 2015         

 

 2007

       AUR   SAI

 

AIRA TELSONE 

  2008          



 



 
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 20092010

             

DAHLI 

 2011

Alliance Assurances



 

     2012         

 

 2013

NCA 

Rouba2014 

 2015



2016 

  

 

2015

7772

169214 

2.2Capitalisation Boursière 2007 2015 

           

           



              

6 5 

2007 2015 

 



 
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6 52007 2015 

 

 

-Commission d’organisation et de surveillance des opérations de bourse, Rapport Annuel 
2013, p :75 ; 
- Bource d’Alger, Rapport D’activité 2015, Société De Gestion De La Bourse Des 
Valeurs, 2016, p :4.   

6 5   

201515,43%4,3 
  635   2014       

2015 

          

1320118

             2011

2013 

     2015  

6 3 

6 32015 

     

AUR 1.200.000 2,880 %18,67 

SAI 2.000.000 6,400 %41,48 

ALL 1.804.511 3,134 %20,32 

ROUI 2.122.511 3,014 %19,54 

 7.127.022 15,429 %100 

 

Commission d’organisation et de surveillance des opérations de bourse, Rapport Annuel 
2015, P,P :62, 63. 



 
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6 3       

2015

       

%41  6,4

2

            

%18,5%20,5 

3.22007 2015 

 


GDP

     

 

6 4

0,1%2011

             

          

      50%       

100%201462%
  %53,2  76% 62%1     

116% 

 

 

 

                                                             
 - GDP

  




 
1- 2015471  



 

_______________________________________________________________________________  
 

256 

6 42007 2015 

    

2007 6,46 9.352,88 %0,070 

2008 6,5 11.043,70 %0,058 

2009 6,55 9.968,02 %0,065 

2010 7,9 11.991,56 %0,065 

2011 14,96 14.588,53 %0,102 

2012 13,03 16.208,70 %0,080 

2013 13,82 16.650,18 %0,083 

2014 14,79 17.242,54 %0,085 

2015 15,43 16.591,87 %0,093   

 

 6 5 

      ONS   2015   

12092016http://www.ons.dz/-Les-Comptes-Nationaux-Annuels-de-.html 

 2015 
 

 

%0,2 

              





3.318  33 




20% 

4.22007 2015 









1 

                                                             


 11002015 
1       1997 2011 

201394 



 
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6 5



 

6 52007 2015 

  


 
 

2007 6,46 5.320,9 %0,121 
2008 6,5 6.434,9 %0,101 
2009 6,55 4.614,7 %0,142 
2010 7,9 5.819,1 %0,135 
2011 14,96 6.733,0 %0,222 
2012 13,03 7.238,0 %0,180 
2013 13,82 7.787,4 %0,177 
2014 14,79 9.117,5 %0,162 
2015 15,43   

2007 2014 %0,155   

 

 

 2015 

 6 5 

 20082009104231 

-Banque d’Algérie, RAPPORT 2014 EVOLUTION ECONOMIQUE ET 
MONETAIRE EN ALGERIE, Juillet 2015, P :76. 

 

       

0,155%

 

 

 

201438%20%90%1 

 

      %0,3       



 

                                                             
1 2014 2015

471 



 
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5.22007 2015 

 

 

 

6 62007 2015 

6 62007 2015 

 

  

 

 

% 

 
PME  



 

2007 0,0145 







2015 

0,9459 // 0,960 - 

2008 0,0214 1,197 1,760 1,978 %106 

2009 0,0139 0,882 5,101 5,998 %203,2 

2010 0,0119 0,658 4,314 4,984 %16,9 

2011 0,185 0,136 3,512 3,833 %23 

2012 0,0360 0,637 0,502 1,175 %69,34 

2013 0,0491 0,0519 0 0,101 %91,40 

2014 0,0414 0,1075 8,246 8,400 %8216,3 

2015 1,251 0,0075 16,979 18,240 %117,14 

 
- Bource d’Alger, Rapport D’activité 2008-2015, Société De Gestion De La Bourse Des 
Valeurs ; 

 14092016 

http://www.sgbv.dz/?page=bilan_boc&lang=fr 
 

 6 6



20130,101

201518,246 6

 

 

 

 

 

 

 



 
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6 62007 2015 

 

6 6 

              

6 6 

 201269%1,175

2011

0,52012 

 20130,101

 1,175 2012 91,4% 



 

    2014         

              

    8,24  %98

 

 2015

18 100%2014 

          16,97

  2008

2015



 
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7,6

2016 

    



90%

6 7 

6 720142015 

20142015 

 

 

 

 

 

 

6 6 

 

  2014

%98

 %1,27%0,492015

5

      %6,85   

         2015    

 

2015 

32007 2015 

 

     

 



 
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  

 2007 

2015    

 

1.3Marché Principal– 

 

  2007 2015         

          

 

1.1.3DZAIRINDEX 



DZAIRINDEX



031020111.454,37









20156 8 

    6 8DZAIRINDEX102011 2015 

 

            15092016

#http://www.sgbv.dz/index.php?lang=fr 
 



 
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6 8

102011 2013

1.073,892013

1.4502011



20122013

 



20141.187,39%10,56

2013

2013 

2015%8,52

20142015



2015191020151.355,11

%14,12

%5,04

%1,37%14,29%9,09 

1.166,4820042015

%1.76

%6,721 

2.1.32007 2015 

              





                                                             
1  

-  Bource d’Alger, Rapport D’activité 2015, OP-Cit, P,P : 6,7 ; 
-15092016 

http://www.sgbv.dz/index.php?lang=fr. 



 

_______________________________________________________________________________  
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1



Valeur transigéeTaux de rotation 
 

 6 7 

6 72007 2015 

 

 


























































  




































AUR   SAI ALL ROUI 







 







 







 







 

 

 





 







 





 

2007 14,181 35064 0,312 730  14,493   35794 
2008 9,016 21101 12,398 31002  21,414 %47,75 52103 

2009 4,130 9179 9,761 25521  13,891 %35,13 34700 

2010 4,222 9382 7,763 18038  11,985 %13,72 27420 

2011 3,659 7718 20,044 29804 161,414 194175  185,118 %1444,5 231997 

2012 3,110 7048 10,195 15031 22,733 27395  36,038 %80,53 49471 

2013 4,246 11702 3,899 6701 0,027 40 40,943 102238 49,116 %36,28 120681 
2014 3,339 7826 12,106 22244 5,660 9682 20,303 50359 41,410 %15,68 90111 
2015 4,427 9864 9,343 15739 1202,108 2090461 36,077 97079 1251,956 %2923,3 2213143 

2007 2015 %538,3 

 

- Bource d’Alger, Rapport D’activité 2008,2010,2013,2014,2015, Société De Gestion De 
La Bourse Des Valeurs ; 

            20292016

http://www.sgbv.dz/?page=bilan_boc&lang=fr 
                                                             

1      

242012273 


 





 





     





  .           2013

http://www.youm7.com/story/2013/10/16 



 
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 

       6 7     

 

1.2.1.3 

        

14,49320071,2512015

    %538,3   6 9  

2007 2010

  

2008

  21,414   


 52103 

6 102010

11,985 27420

              

20092010102008 

6 92007 2015 

 

6 7 

                                                             


                 

 



 
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6 102007 2015 

 

6 7 

6 96 10

2011

 185,118   %1444,5     

231997   

             

          2010  

      2011  194175    

161,414     %87,19     

2011%80,532012

36,038

%86

2011              

%49,13 

201320142012

%36,282013

622013



0,027

40 



 
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  2015          

            

            %2923 

41,4120141,22015

%2356901112014

22131432015 

           

201420156 11 

6 1120142015 

20142015 

 

 

 

 

 
 

 

6 7 

   6 11        

2014

 %49,05 

   %29,23          

%13,66%8,06 

       2015     

%96

%4

 

 



 
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2.2.1.3 

 



       


      

6 8

         



 

6 82007 2015 

 


 


 
  

 

   

2007 0,014493 6,46 %0,22    

2008 0,021414 6,5 %0,33 %50 
2009 0,013891 6,55 %0,21 %36,36 
2010 0,011985 7,9 %0,15 %28,5 
2011 0,185118 14,96 %1,23 %720 
2012 0,036038 13,03 %0,27 %78,04 %13,5 %13,7 %137,8 
2013 0,049116 13,82 %0,35 %29,62 %13,5 %10,2 %87,1 
2014 0,041410 14,79 %0,27 %22,85 %10,6 %8,9 %118,4 
2015 1,251000 15,43 %8,10 %2900 %8,96 %11,19 %105,17 

2007 2015 %1,23  

 

 6 56 7 

 2014422 

 2015473 

 25092016 

http://www.arab-exchanges.org/Statistics/Yearly/Yearly-Figures.aspx 
 

                                                             
 -     

     

     

. 

     

       

       



 
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6 8

2007 2015%1,23

20142015%69,4%53,161 

         2007 2014 

        %0,5  2011   

%1,23            

 6 12           

    %9%14  2012 2015    

%100

%1332015 

6 122007 2015 

 

5 8 

2015%8,1

%2900



           

%962015

            

2015

 

                                                             
1   



 
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3.2.1.3 

         

     2015  4 

      7875  

        

          

           

            

  .1 

             

           

            

    %100    

   

         

 

2.3Marché PME 

          

 

12 01 





2 

 

            

                                                             
1       -          

34201357 
2 212 



 
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            
 

 

              

 

           

  %97      
 

         
          

            

           

          
             

          

 

 

33Marché des obligations 

           



5

12



      

          

           



 
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         COSOB 

2007 20156 9 

6 9COSOB2007 2015 

 



 

 





 





 



% 



 

2007 3 161,16 51,68 -  3  
2008 3  184,77  81,68  %58,04 4 
2009 2 179,02 84,04 %2,88 5 
2010 1  151,89  69,85 %16,88 5 
2011 0  78,23  32,36  %53,67 4 
2012 0  64,21  32,36  %00 2 
2013 0  58,21  32,36  %00 2 
2014 0  18,91  2,36  %92,70 2 
2015 2  176,91  2,36  %00 1 

 

- Bource d’Alger, Rapport D’activité 2008,2010,2013,2014,2015, Société De Gestion De 
La Bourse Des Valeurs ; 
- Commission d’organisation et de surveillance des opérations de bourse, Rapport Annuel 
2007-2015. 

  

1.3.32007 2015 

 

             





 

 2007 2010





 
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 : Dutch Auction 





              .

https://ar.wikipedia.org 
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    2011 2014       

              

 

 

 2015176,91

%853,5   2014   18,91     





2015



    MLA 2    

   SNL2     


 FNI2024160 

 2015 

               

2016 

             

           20162017 

FNI2024 

 

 

 

                                                             


    FNI(Fonds National D’Investissement)      

 . 

2009

   

201137 

. :    

         .  

http://www.fni.dz 



 
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2.3.32007 2015 

 6 9 

200984,04

%2,882,36

2014

5

      2010       

69,85 %16,88 

1122010 

 201132,36

37,49

            

225201117102011 

 2012201332,36

   6 13

        

20142016 

6 132007 2015 

 

6 9  

  20142015     

     2,36 



 
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30%92,7

2014



        2015      

2016 

3.3.32007 2015 

  

 2007 2015 6 10

 

6 102007 2015 

 

 




































































AIR  


AT11 
2011 

SONE 2011 
2014 

SONE 2014 



DAHLI 





 







 





 







 





 







 





 







 







 







 

2007 133,396 13328 610,493 61071 202,034 20250   945 ,92 94649 
2008 419,469 41640  365,759  36528  284,129  28293  127,738  25546    1 197,1  132007 
2009 134,085 13152  454,796  45047  78,107  7810  212,770  42554  3 300 882,758 108863 

2010 58,915  5761  183,940  18374  156,491  15561  247,519  49483  11,216  1130  658,081  90309 

2011  41,228  4111  5,401 539  73,045  14607  16,430  1700  136,104  20957 

2012       548,680  109128  88,468  9228  637,148  118356 
2013       15,241  3048  36,670  3860  51,911  6908 
2014       8,145  1629  99,391  10210  107,536  11839 
2015         7,580  758  7,580  758 

 

- Bource d’Alger, Rapport D’activité 2008,2010,2013,2014,2015, Société De Gestion De 
La Bourse Des Valeurs ; 
- Commission d’organisation et de surveillance des opérations de bourse, Rapport Annuel 
2007-2015. 

      6 10 

             

 

   

             

6 1420072012



 
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 %652,91%368,13    2014   

%107,15 2008%26,55    

%25%93 

6 142008 2015 

 

6 10 
  

  

             

 

 2007945,92

94649%652,912006







2007 

  2008251,18

         1,197 

 6 15    

        

127,738         

 



 
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6 152007 2015 

 
6 10 

 2009 2011

          882,758 

658,081136,104

 2009           5
%26,25

         2011

        

  3 

 20105

224,6

          

  2011  

 

2011

           18052011

              

      

 



 
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   2012     136,104  2011 

637,148%368,13118356



2014548,680

%86 

   2013 2015  

            51,911 107,536

7,580    

 201320142014

2016

   2015 7,58   

758 

43OATMarché  

              



        1122008   

71015

            




OAT5

 

1.4.32008 2015 

 OAT 



   201528    

437,6627 387,9682014

6 16

2008 2015 

                                                             
 - OAT : Obligations Assimilables du Trésor. 



 
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6 162008 2015 

 

 

- Commission d’organisation et de surveillance des opérations de bourse, Rapport Annuel 
2008-2015. 

 

6 16 



 15          

151

%86,66%190 

  6 11      

2015 

6 112015 

    

7 7 116,192 %26,55 

10 10 152,131 %34,76 

15 11 169,337 %38,69 

 28 437,660 %100 

 
-Bource d’Alger, Rapport D’activité 2015, Société De Gestion De La Bourse Des 

Valeurs, 2016, P:15. 
  

6 11

 15    11     169,337 



 
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%38,69

1010

152,1317%26,55

116,192 

24.32008 2015 

            

2008 

20156 12 

6 122008 2015 

 


 


 
%  




* 

2008 1585 1,760  -- 23 %1,16 

2009 5002 5,101  %189,82 10 %2,25 

2010 3764  4,314  %15,42 6 %1,56 

2011 3000 3,512 %18,59 2 %1,28 

2012 500 0,502 %85,70 1 %0,17 

2013 00 00 %100 0 %0,00 

2014 8215 8,246 %824,6 17 %2,12 

2015 16822 16,978 %105,9 29 %3,88 

*)(100 

 6 16 

 25092016 

http://www.sgbv.dz/ar/?page=bilan_oat 
  

6 12


SVT IOB

 



     2015    16822   

16,978   29        

 %3,882013

                                                             
- SVT : Spécialistes en Valeurs du Trésor. 



 
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

%1002012500

0,5 

201417

82158

20095,1 

23



  1585  1,76       

151

%1,16

 

     

  2015   



16,9786 17 

6 172015 

 

 

 28092016 

http://www.sgbv.dz/ar/?page=oat. 
- Commission d’organisation et de surveillance des opérations de bourse, Rapport Annuel 
2015, P :66. 

  



 
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   6 17         

102015

10,270

   %60,48           

156,102%35,94 

        7    

%40,606 

            

         8    450

4,5

     286  

21.21412010 2014 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                             
1   2010 2014  240520108

http://algerianembassy-saudi.com/PDF/quint.pdf 



 
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 

 

 

 

 

  

19 


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          

 

 

 

  

 

 

 

 



 
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 



 

1 





 

1.1 

 







2014%0,0850,162%















 

 

2016



 

2.1 

  

 



 
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1.2.1 

           

             

                



  2015           



5

12     

28 

 

 2.2.1 

   



              

         

            

              

1 

3.2.1 

 

            



           

 

2     

                                                             
1  – 

242012275 
2 2000182 



 
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4.2.1 

       





 

 20151,252

15,43

         2015%31


  

 

 %8,1 

2015%0,272014

 

3.1 







 

،





 











. 
                                                             


             2015 2.213.143   

7.127.499 



 
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2 



 

1.2 

           

           

         

1.1.2. 

 

              

        

 

              



 

     

   

             

1  

2.1.2 



20134475.668

72060

104

4743   25,7  24

2411

                                                             
1 196 



 
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 

 
          

           



 

3.12 



%3025%

15%20%







1 

4.1.2 

      20       4

           

       

       

 



95%5%

2 

                                                             


 .

                  



. 
1 14 
2      98  2012

18102016 

http://www.aps.dz/spip.php?page=article&id_article=58810 



 

_______________________________________________________________________________  
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5.1.2 

             





      35%     

1

      



 

6.1.2 

  95 22       

            

 


        

     

 1995            20%

  

2003 2008500

      5,1      

2 

           

20%           

         

                                                             
1 

14201512 
    95 22  

  
2              

2011 106 111 

 500 2009

18102016 http://spa.gov.sa/688154 



 
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7.1.2 







6

121



 

2.2 

  

1.2.2 

           



             



             1990   

 

     

2 

2.2.2 



             

             

 



                                                             
1  22 

  
2 21 



 
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27121995

199621051997

93 10231993



96 03031996

19991 

             

             500 

             

 

3.2.2 



         



   



2

    

         

           

3 

             





  

 

                                                             
1 182 
2 2000185  
3 1999130 
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3.2 

  

1.3.2 



   

             



 . 



 

2.3.2 

               

              



4 91992

             



1 

– 

    



             

 

 

 

                                                             
1 198 



 
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 





 

1 

 

1 

 

    

              

 

 Depth

           

 

 

 







 

 

 

 

 

 

                                                             
1 5556

2011143 



 
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2 

 



 

1.2 

 



             



             



1 

2.2 

             









     



               

   



2 

 

  

                                                             
1 144 
2  



 
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3.2 

           20

7 67
91



             

           



             



. 









2 

-          
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             



20%



         



 
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     1993       

1 

5.2 

             








3%

            

 

            

            

             

2 

6.2       

            

           

            

          

         3 

                                                             
1  

2003215 


 OCDE: Organisation for Economic Co-operation and Development

196034



 
2 21 2001

91 
3 197198 



 
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

1 

  



 

 

   

           

     

  

  

  

 

           

            

   

             

      

      

            

     

         

           . 

 

                                                             
1  

               199545 

 198199 

 20102016 

http://www.casablanca-bourse.com/bourseweb/ar/content.aspx?IdLink=183&Cat=9 



 
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3 

  

          







 

1.3 



  









 

           

            

           

            

1

           

 

 

   





 

                                                             
1 311 



 
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2.3 

            

           

 



1 

             

            

 

   

 

 



 

 
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settlement

  
3 146 



 
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–

  

Global 

Depository

1 

2.4 

     

   



  

3.4     : 

            

            

 : 

       2 

              

              

             

             

      . 

       3 

            
        

                                                             
1  

200353 
2 205206 
3    6970  



 
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              

   

           

             
                
  . 

            

             

        2015    











        

   

4.4 

            

          

،1

       

             



2 

 

                                                             
1 - Chabha BOUZAR, Les Contraintes De Développement Du Marche Financier Algérien, Revue 
Campus, N°18, Université Tizi-Ouzou, 2009, P :18. 

2 - 2006

197198  



 
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54 

              

             

  COSOB      





 

     



       

    

             
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      

         

8.4 



              

              

         

                                                             
1 189 

2 - Ministère de l’Industrie et des Mines, Bulletin d’information Statistique 2015 N :28, Direction Générale 
de la Veille Stratégique, des Etudes et des Systèmes d’Information, ALG, Mai 2016, P :9. 

3 212213 
4             2015  60

 

www.fce.dz/wp-content/uploads/2015/09/plaidoyerfcear.pdf 



 
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     

1

   



 

 

 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

                                                             
1                 

–2009199 



 

_______________________________________________________________________________  
 

309 

  
  
  
  

 

 

 



1990

 



 

          

    





            

           

           



           

 
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 

  

        

              

            

 

            



      2007 2015   

  

 

1 

1.1 

  



           





             

             

               

 

  

 

           

 

  

 

          
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

           

            



      

 

 

2008

            

  

             

        

            2008 

             



 

               



              





 

 

 

  





 

            





 
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

 

1.1 

        –  

            

 

 

   COSOB        

20 









             



             



%0,2  

 

            

0,151076,8

2015 

    2007 2015

    

2015

2016 

 

   





 
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            

2014 

 

 

          

            

        



             

 

           

 

 



 

          

%80

            

100 80

 



            

 

        

 

 

 

 



 
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2 

             

 

              

            



         

 

           



              

              

              

           

              

             




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 

             

            

       

         



 
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  

 

 

   



 

             

            



           

            



 

             

    

             

             

             

 

             

             



 

        

            





      

 
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4 
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 
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 
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 
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1 

1.1 

1  2009 

2  20082008 

3  2

2005 

4  1998 

5  

20042004 

6                

2004 

7  32013 

8        

2009 

9  

2009 

10               

1998 

11  1999 

12  2008 

13  1992 

14  

1996 

15      

2006 

16  20032003 

17        –      

2006 

18  2000 

19              2001 
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20  2001 

21              2002 

22   –1999 

23             2006 

24  2005 

25  2

1999 

26             

2006 

27              
    2009 

28   

2003 

29  1994 

30  

2010 

31  2000 

32             2004 

33               

 1996 

34  32002 

35        

 2009 

36  

2008 

37  1998 

38  2000 

39               

2006 
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40  

20052005 

41              

1984 

42  2005 

43     

2000 

44     2004 

45  

2010 

46  2004 

47  22004 

48               

2003 

49   2003 

50  2001 

51  

2009 

52               

2001 

53   

2002 

54  2006 

55  2011 

56           1995 

57            22008 

58  1998 

59  

2002 

60  2004 
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61  

2006 

62  

20062006 

63  1990 

64   

65  2007 

66  

2008 

67  -1990 

68               

2006 

69  

2004 

70  178194192009 

71               

2002 

72  2003 

73  20062006 

74  

1982 

75   2007 

76  2010 

77  2004 

78  2005 

79  

2004 

80         2004 

81        –     

2005 



 
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82  2007 

83             1980 

84                

            

2009 

85  

1993 

86            

1994 

87            

1994 

88  1999 

89   
1995 

90  1999 

91  2006 

92  2003 

93  1999 

94  

2008 

95  20032003 

96             

2005 

97                

2003 

2.1 
  

98              

2009 

99  1995 2010

2012 
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100            –    

2013 

101           

20112012 

102        

2006 

103    

1979 20092011 

104         

2007 20092012 

105    

20142015 

106                

 20142015 

107  

1991 20052007 

108  –

2009 

109     –

 2009 

110     

2007 

111  

 320112012 

112    

2009 

113                
 2011 

114             

2007 

 
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115   –1970 2004

2006 

116               
   2000 

117          1997 2011

2013 

118  –

200220132014 

119  –

2008 2012 

2013 

120  

 2003 

121  

2008 

122  20022003 

123  

20092010 

124          

20122013 

125           

            

2016 

126                
1995 

127        

1999 

128         

2009 

129  

2000 
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130  

2014 

131  

2001 

132             –   

 2007 

133              

32013 

134          –     

2005 

135  –

2008 

 

3.1 
 

136  80

2009 

137  

92009 

138                

20 222004 

139  

           14 15

2009 

140  21

 2001 

141             
 112012 

142- 

25262005 

143-  

  
  

              

42013 
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144-  27

2004 

145-               

102005 

146-   

242012 

147-           

112011 

148-  



28292010 

149-  5

2009 

150-               

212011 

151-             

         2829

2009 

152-                

2010 

153-           
            

 12،132016 

154-  

            

–21،222006 

155-  

22015 

156-  

  
  

  

212

2002 
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157-     



22862001 

158-       -      

342013 

159-  –

16

2 42007 

160-        

 

161-  

     

12132011 

162-  

112013 

163-  

       

25 272005 

164-             

142015 

165-              



–2009 

166-        2008 

 

167-  2008

        

28292009 

168-             

27272004 

169-  
  



 
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170-  



2003 

171-             

342004 

172-          

55 562011 

173-  

072009 

174-                

152016 

175-               
 :  ... 

2011 

176-  100

2011 

177-  272004 

178-  852009 

179-   

72010 

180-    

79272005 

181-  

– 88

2011 

4.1 
 

182-              

2016 

183-  

2016 

184-  2005 
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185-  2007

2007 

186-  2000–2001––


2003 

187-  20082009 

188-  20082009 

189-  2015 

190-  19992000 

191-  20002001 

192-  20082009 

193-  20112012 

194-  20122013 

195-  20132014 

196-  20142015 

197-  20152016 

198-  

2009201020112012201320142015 

199-  2004 

200-              2010

2011 
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 

201-  95 222681995 

202-  12 0112

201297 0318111997

411562012 

203-    93 082541993

75 5927 

204-       

03 0218032003 

205             

15 0115042015

55 
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206  1 42 2015

52015 

207   03 01  18 2003      

 

208  97 03181997 

6.1 
 

209  12102016

 

https://www.bayt.com/fr/specialties/q/79722  

210               

2605201012082015 

http://stocksexperts.net/showthread.php?t=25219 

211     

.http://www.fni.dz 

212  
   

10022016  

http://www.kamconline.com/ResearchReport.aspx?language=ar 

213   

140 14812072016 

https://www.academia.edu/11306721 

214  
642016

25102016 
http://www.annasronline.com/index.php?option=com_content&view=article&id=41541 

215                

0601201212082014 

http://thefaireconomy.com/article.aspx?id=32 

216                

2910201412082014 

http://thefaireconomy.com/Article.aspx?id=63 

217          

2253164200815102016 
http://www.ahewar.org/debat/show.art.asp?aid=131588  
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218               

19032015 

http://www.alriyadh.com 

219            2010 2014 

240520108 

http://algerianembassy-saudi.com/PDF/quint.pdf 
220              
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Commission d’organisation et de surveillance des opérations de bourse, Rapport 
Annuel 2011 

267- 

Commission d’organisation et de surveillance des opérations de bourse, Rapport 
Annuel 2012 

268- 

Commission d’organisation et de surveillance des opérations de bourse, Rapport 
Annuel 2014 

269- 

Banque d’Algérie, RAPPORT 2014 EVOLUTION ECONOMIQUE ET 
MONETAIRE EN ALGERIE, Juillet 2015 

270- 

Instruction COSOB n° 13-01 du 09 Juin 2013 relative aux conditions et 
procédure d'inscription des promoteurs en bourse 

271- 

SGBV, Règles de gestion des séances de négociations à la bourse des valeurs, 
décision SGBV 02/99, Article 2 

272- 

 

4.2. 

– Bloomberg Markets  http://www.bloomberg.com  273- 
The Egyptian Exchange  http://www.egx.com.eg  274- 

Amman Stock Exchange http://www.ase.com.jo  275- 
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Saudi Stock Exchange (TADAWUL) http://www.tadawul.com.sa  276- 

Bourse de Casablanca http://www.casablanca-bourse.com  277- 

Arab Monetary Fund http://www.amf.org.ae  278- 

the Union of Arab Securities Authorities http://www.uasa.ae  279- 

The World Bank  http://data.worldbank.org  280- 

The Arab Federation of Exchanges  http://www.arab-exchanges.org  281- 

Banque d'Algérie http://www.bank-of-algeria.dz  282- 

Commission d’organisation et de 
surveillance des opérations de bourse 

http://www.cosob.org  283- 

Société De Gestion De La Bourse Des 
Valeurs (Bource d’Alger) 

http://www.sgbv.dz  284- 
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 

  

 I 

 i  

  

 2 46 

 2  

 3  

1 3 

2 5 

3 6 

4 7 

 11 

1 11 

1.1Primary Market 12 

21Secondary Market 13 

3.1 16 

2 16 

1.2 17 

2.2 19 

3.2 20 

4.2 20 

5.2 20 

3 22 

1.3 22 

1.1.3 22 

2.1.3 23 

2.3Spot transaction 24 

1.2.3Short sale 24 

2.2.3Trading on the Margin 25 

3.3Derivatives transaction 25 

1.3.3Forward transaction 26 

2.3.3Options 26 
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 27 

1 27 

1.1 27 

2.1 28 

3.1 28 

4.1 29 

5.1 29 

6.1 30 

2 30 

1.2 30 

2.2 33 

3 36 

1.3 37 

4Islamic Sukuks 39 

5.Investment fund 40 

1.5. 40 

2.5 . 41 

6 Exchange Traded Funds 41 

1.6 42 

2.6 42 

5 43 

1.5Options contracts 43 

2.5Forward Contracts 45 

3.5Futures Contracts 45 

4.5swaps  46 

 48 

 50 88 

 50  

 51  

1 51 

1.1 51 

2.1 53 

2 55 

1.2 56 
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2.2 57 

3 58 

1.3Strong Form 59 

2.3FormSemi‐Strong 59 

3.3Weak Form 60 

4 61 

5 62 

1.5 62 

2.5 63 

 65 

1 65 

2 66 

1.2    66 

2.2    66 

3 67 

4 68 

1.4 68 

2.4 68 

5 69 

1.5    69 

2.5    70 

3.5    71 

6 72 

1.6AMF Indices 72 

2.6S&P/AFE 40 Index 76 

3.6EGX30 78 

4.6– 79 

5.6 Tadawul All Share Index 80 

 81 

1 81 

1.1Order Driven Market 81 

2.1Quote Driven Market 82 

2 83 

1.2 83 
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2.2 83 

3.2 83 

4.2 84 

5.2 84 

3 85 

1.3Financial Analysis 85 

2.3Fundamental Analysis 86 

3.3Technical Analysis 87 

 88 

 90 135 

 90 

 91 

1 91 

1.1Economic Development 91 

2.1Economic Growth 92 

2 93 

1.2(Rosentein Rodan) 94 

2.2(R .Nurkse) 96 

3.2F.Perrox 98 

4.2A. Hirchman 99 

52Arther Lewis 100 

6.2W.W. Rostow 103 

7.2Dos Santos 106 

8.2 108 

3 109 

1.3          109 

2.3     110 

4 110 

1.5 111 

2.5 112 

3.5 112 

 114 

1 114 
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11 114 

2.1 114 

3.1 115 

4.1 115 

5.1 115 

6.1 116 

7.1 116 

2 116 

1.2 117 

2.2 119 

3.2    120 

4.2 121 

 122 

1 122 

1.1 122 

2.1 124 

3.1 126 

2 127 

1.2 127 

2.2 128 

3.2 129 

4.2      129 

5.2 130 

6.2 131 

7.2 131 

8.2 132 

9.2 133 

10.2 133 

11.2      134 

 135 

2008 137 181 

 137 

 138 
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1THE FINANCIAL CRISIS 138 

2 139 

1.2 139 

2.2 139 

3.2 140 

32008 140 

1.32008 141 

2.32008 145 

3.32008 148 

4.32008 152 

5.3 153 

2009 2015 155 

12009 2015 155 

1.1AMF Indices2009 2015 155 

2.1S&P AFE 402009 2015 157 

22009 2015 159 

1.22009 2015 159 

2.22010 2015 162 

3.22011 2015 162 

4.22010 2015 164 

5.220142015 170 

6.22015 176 

7.2 176 

8.2      178 

9.2 179 

 181 

 183 223 

 183 

 184 

1 184 

1.1 184 

2.1 184 

3.1 186 

4.1 186 
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5.1 187 

6.1 188 

7.1 188 

2 189 

1.2 189 

2.2 190 

3.2 191 

4.2 191 

5.2 192 

6.2 193 

7.2 193 

8.2 194 

 195 

1 195 

1.1 195 

2.1 196 

3.1 196 

2 198 

1.2    198 

2.2 199 

3.2 199 

42 200 

52    200 

62 201 

72 201 

82 203 

92 203 

 204 

1      204 

2 206 

1.2(AFE) Arab Federation of Exchanges 206 

2.2Arab Monetary Fund (AMF) 212 

3.2(UASA) 215 

3 217 
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4 219 

1.4     219 

2.4 219 

3.4 220 

4.4 221 

5.4 221 

 223 

 225 282 

 225 

 226 
1 226 

1.1Bourse d'Alger 226 

2.1 228 

1.2.1COSOB 229 

2.2.1SGBV 230 

3.2.1IOB 231 

4.2.1  Le Dépositaire Central 233 

5.2.1OPCVM  234 

6.2.1 TCC 236 

7.2.1Promoteur en Bourse 237 

2 238 

1.2 238 

2.2 239 

3 241 

1.3 241 

2.3 242 

3.3 242 

4 243 

1.4 243 

2.4 244 

3.4         245 

5 246 

1.5 246 

2.5 247 
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6 248 

1.6Le Marché des titres de Capital 248 

2.6Le Marché des titres de Créance 249 

2007 2015 250 

12007 250 

22007 2015 251 

1.22007 2015 251 

2.2Capitalisation Boursière2007 2015 253 

3.22007 2015 255 

4.22007 2015 256 

5.22007 2015 258 

32007 2015 260 

1.3Marché Principal– 261 

2.3Marché PME 269 

3.3Marché des obligations– 270 

4.3OATMarché 277 

 282 

 284 309 

 284 

 285 

1 285 

1.1 285 

2.1 285 

3.1 287 

2 288 

1.2 288 

1.1.2 288 

2.1.2 288 

3.1.2 289 

4.1.2 289 

5.1.2 290 

6.1.2 290 

7.1.2 291 

2.2 291 
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1.2.2 291 

2.2.2 291 

32.2 292 

3.2 293 

1.3.2 293 

2.3.2 293 

 294 

1 294 

2 295 

1.2 295 

2.2 295 

3.2 296 

4.2 297 

5.2 298 

6.2      298 

3 300 

1.3 300 

2.3 301 

3.3 301 

4 302 

1.4 302 

2.4 304 

3.4      304 

4.4 305 

5.4 306 

6.4 306 

7.4 307 

8.4 307 

 309 

 311 

 321 

 340 

 351 
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 
  

 
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 











       

        
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Abstract: 
The current Study aims to demonstrate the role played 

by the Stock Market in realizing the Economic 
Development, and to find the main mechanisms that Algiers 
Stock Exchange should  adopt to activate this role. 

 The findings suggest that the Stock Market is an 
essential source of funding and attracting domestic and 
foreign investments, it plays a predominant role in 
balancing between money supply and demand, it 
encourages investment programs and economic 
development. However, the establishment of a success 
Stock Markets in Algeria requires the provision of some 
important factors, such as the appropriate investment 
climate, the presence of saving and investment awareness 
among the public, and the existence of systems, 
mechanisms and legislative frameworks to ensure 
efficiency and achieve the principles of equality in 
opportunities, transparency and disclosure of information. 

 

Keywords: Stock Market, Algiers, Algiers Stock Exchange, 
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