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���� 2��:<� ����� �9�� ����# 2��9��4
��� E����� ��� >����# �
��(�� 2�/�#�� �$ �
�� 

�
�(*$� 24����� �
	$�-
&� ��, ���#�� �9$� +� ���
# ��7� ������ �� �)��/�
��� � -�
�(*$�

 �
�:�! ���(�� E�, �! ��( +(�� 2�,�!���� ��:
� �! �:*,� ���, ��:
 ?��� �! ��#�
#�

�
����� "�5� �� ���#
 �!- ��� ��
 ��� B�� 1�H
# ��� K�& ��# �#�
# �*)�(��� ����� ��#(

 �*(
# ��� �
����� ���#$� F� ���� ������ ��
� �! E� 	(� �� �)(, W�(
 ��� ���, 2��:
 ?���

.K��&��� ��&	� ��&� ��
� �! E� 	(� +(, 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

                                                           
1 _�!�� ��)# - @�# 6�# 6*�� -1����& ���
��� -.��5. 
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 '�(���$��%�� : $��+�� �+2��� "����� ��	
  

� ���(������� 2��:$� 2 >#
 �! ?���� "��*���� "�,��� ���9�� "�
	$� 2�(
����� ��
/ ���

������ 1��(�� ��3(��-  �� "�� �� .�7 �4	 �
����� 2��:$� .�)� �	
����� ��/��� ��, K����� ��
�

	 �949�� ������� ��� @�/��� �4 ��/��  ��3(��.������ 1��(�� 

  !	������� ��
�!�  )*�� �+
�, : 1870.1914  

��
!� ��� ���� �5�&	�� �7
� �7��� "�,�� ��� @�/�( ��
�)� :
: 

1 I  :�)����  �(��� ��
�@��
��� �(� �
,�(&�� ������� �! �
��(�� ��3($� 2:���� 

�����19  �(# ���$� �
������ ����� @4/(� �
�; ��� �)� ����� �����#� 6� �7��� "�,�� ��,

1914�� .�)� ����� ��� ��! - +(�� �7��� �� �
�� �:�� ������ �� �:� ������ ��, ���
 "�,��

�� ������ ����=��.2��9 ��#� >���� �
 �7���� ����1 

 �� �
�� �:�� ����� �
��(�� "����� ������ �
 /�� >�#
 ��, ��

 "�,���� .�7 ���� ���

�� "�
	$� .�7 ��*� ������ �7� ��# 2
�9� �(��� 1
 ���	�� �7��� 6� ���� ��� �
����� ���

 ��� -�7� ��� �
����� ����� ���� �7���� ��

 �
��( @���
 ��� �
����� ����� �
�(��� 65����� ��*

 .�7 �3 �! �7��� �
 ��� �!��� 1:����� B(��� �7� 2�/�
���� /����� ��, 1��(�� ���&=� �


 "�,����  ����	� �
��� �! "���� �
��� 6!� ��
#�� ��
� ��� �
*��	�� 2���#��� K4�/���� � �

�7��� �
�&�� ����#� �
���2 -!(��  �(�,� �� �&��� ��� �
�*�� ��
�� ����#
 �7���

8����� ��, "���� �,����� ��
� �)�(�� ������� ��
#�� ��
��� �:	���3 - �3 �! 24���� �
 ���

� �7��� ��(� 2���� �4	 �� "���#���� 2(�� ��3(�� ��7 ��7 �
 �(� �
��
 B���� �	a ��� ���� �

.2��9 K�& ��# ��3( �7 ��3(��4 

  �
/G���� �
����� +�
����� 2��9�� ������� �,��� �949 ��, "�,���� .�7 :���� ��� �h100% 

                                                           
1 :�:�� ����� - �3 �! ���0�� �0���� �
� �#!�(��� -1���� K
�� 0������ 1��(�� ��3(�� �����#�-  ��*�

?�����- �5�:*�� ����*-  ��,9 -2011� -74.  
2 ��(�� 2�
����� -�
�
 2
a ���#� -�54��� K�&�� ��3(� �
����� �
�� "��)� �
(� ������
�#*�� �!  �&	�

 -�(��� ��	� ����* -�
�(��� ��&���2013I2014 � -12.  
3 David Eiteman , Arthur  Stonehill et Michael Moffet ، Gestion et Finance Internationales, 
10 ème édition، France, 2004, p312. 
4 Michelle de  Morgues، Macroéconomie Monétaire، Economica, Paris, 2000، p219. 
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 :��
 ��� 

•  :<���� �+
�2�� �������! �
(/��� ������ �7� ��# 2
�9� ��, ������� ��, ��� �
���

� �7 �7����.�7��� 2��9 ��# ����� �
(/��� ������ ��
 

•  :����%�� �+
�2�� �)5���� �)�
� 8�(9
 ������� 3� ��� >�#
 ��, ������������ �
(/��� 

��
����)  1:����� B(��� ��� �
�(��� @���$� ��� ����=�� ������� �������� ���
 ��e! �7� ���

 .�7��� �� �
�� 8���� 

 ��
�%�� �+
�2�� $��%�(/��� ������ �
� /��� ���� "�,���� 6��� ������� �
 ��� �
�� : �7�� �


)(���e� +(
 ���� ������ ��, ������� ���� �
 ��, �7��� ����� �7H��� ��
� �
�(� @���
 @�	�

 �� ��7� �
�
������
 �*����# �
��(�� ������ B���� ����� �
/G� �7���� �
�(��� @���$� .�7 �
/G�

�
 �
/G���� �,10  .%1 

   �
������ ����� 2��# ���� 8��)�� "��! �4	 �� �7��� "�,�� D�*( D�� ���
 ���

.�7��� ��, ��/�� ��( �������� 

��*( "�,���� .�7 2�)3� ���� $ B��� ���$� �
������ ����� ��� ��
#0 L�	� ���#


�9� �, ���H#� ���� �R� �
:����� B�(��� ����/� �*
�( ������ K�& ���� �
 �7��� ��
� 2

 F D ��� �� "��! �, 1��� 8��)�� ��

�1  20��� ����� �! "��	�� �)� 2(�� ����� �
���; ?
�

.��:$� 8�(9
 �7� ��� �)�4�, �
���� ����9 K�&2 

2.  : )*�� �+
�, _L��8 :��
 �� �7��� "�,�� �5�&	 ��� 

�� ���0� �&��� ��, �/
#
 �7��� ���  ����� ��	�#
� �
:����� B�(��� 2�/�
���

.������ �
�&�� ��, /
#�� ������ �
�&�� ��, 2�,�!���� �
�#��  

  �:����� ?���= �#�#0� ��H���� ��� 2(�� �7��� �� ��:	��� �)� �� ���� 2��
G��� �
 ���


)(� ���:� �4	 �� B��� ?��
 �
 ����=�� ?
�� �7��� ����� �
:��� �! B� -�
�a 2�,�!��

 ������ �
��� B���� �7���� :*��� ��
� ���#� ��:�� �)��,�!�� ��:
� �! �:*, �)�� ���� ������!

                                                           
1ibid., p 625. 
2 Peter H Lindert, Thomas A Pugel,  International Economics, 10 éme édition, Paris, 1999,  
pp 589-590. 
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.E5� �� 2�� ����� ��#(��� >����� ���#$� �! E� 	(�� _���(� ��� 1�H
 ��� �
��(��1  

3.# : )*�� �+
�, ������  �(� F D ����� F0�(� ��1 )� ��,���� 2�#�
#��� 2(�� �

 ?
� "�,���� .�)� ����� �, �) ��� 2(�,� ������ ��� �
���G! �7��� "�,�� ��
)(0 �#
5��� ��#��

�
����� 2�� (�� "��
:� �*
�( F���$� .�7 �3 �!�)� ����� �
�����#0 ����& �
; 2��&�- ��7�

��&� ��, "���� �
:����� B�(��� ��� �� +# ( 2���� �! "�
�� ����� ����
 �� �
!��� �
�� �

�
!�&� @���
 ��� �7��� �
��� �
 �
����� �
���� �7�
��� ���(��- �, K����� ��,� B��� �*
�(�

 :��
 ��
! �7�&� ���
 �7��
)(� ��� 2�� ���� L�	$� ���#$� ��� ��� "�,���� .�)� �����  

 I0�
����� "��*��� ��(� �7��� `��(� 20��� �
� ��
! �
���� ��
)( +
! �*# 1��� 2���� �! �

 ���(! ��7��� `��(� � ���
 ��2  �
�(#%  �
� �!��( ���� �
����� "��*��� 2�*#11  ��� %

.�
����� "��*��� 2�,�!�� �
�#� ��, �7��� "��� �
(���� ��, ��, ��
 

 I ��
���� �
���� �������� ����� L��#� ��, �7��� :���� �! ����� ��#��)  �
��#���

��� �7���&� ��.������� ����� �
��� 24���2 

 !	��� $��%�� )*��( 0���� �+
�, :  1945-1914 :  

 ��� �7��� "�,�� ��3( �� ����� �
G�� �
��&��0� "�
��� �! �,��#���� 2���/��� �*
�(�

��� "�
	$� .�7 ��, K����� ��
# �7���� K�&�� "�,�� ��3(  :��
 

1 I  :��
�@��(�� L���� 2���
�#(�!� ����*(� ��
��� �
������ �
�- �(# �� 8����� 1922 

"���� �
����� "��*��� �! ��&���� 2���/��� �*
�( B��� ���� ��3( 8�(� "��,�-  2(�� �����

����� �
� �
������ �
��(�� 2��!���� "�
���� 2������� ����&�-  ����� ���!�
(�9�� �
������  ��/�

�(� "��,� "���� ��0�#�#
 '�&
 ��� �7��� ����,0� "��,� �4	 �� ���� 1��( ��3( 8� 

�24���-  ��! L�	
 �)* �� +
�, ��/�� F� ��� 6� �7��� "��( ����� L���� .�7 2)*�� B���

 �7��� "�,�� �
�:� @��� "�
�* "��! ��� �&����  �������� "�,��� �,�� "�
�* "�,�� :���

� .�7 ���� ?
� �7���� K�&���7���� K�&�� ��# �
��� ��, �
�S-  �
��(�� 2�/�#�� �:�� ���
                                                           

1 :�:�� �����-  @�# 6*�� -1���� K
���-.��- �74.  
2 ��� ���� ���*� - -����*�� �
����� ��� -.�&�(, +��
�a +��##H�� ������ �
����� �,�#�� -�
#�� �
7����

�
��(�#=� 2016 � � -29I30.  
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o8�/; �7��� �� 2�/�
��� �
����� .�)�����1 

 24���� �� �
����� �7��� �� �
����� �
/�
��0� 24���� ���� �
 �! "���=� ����� ���

 �0�� �� �� �
����� ��
��$��(
���#=� +
(*���  �(�/
�����3(�� ��� �$ �
; 24���� �� �
�

 ��3( D�� � ���
 �
 ��� "�� �� �! L�� ����7� 2��:$� 2����� ��3(�� ��� �������� �����

.�0����� �7��� �
*���:� ��, :���
 �7���� K�&�� "�,��2 

2.  :���L��8 

 I ��
��0� �0���� �
�
#
5� �
���, ��, �7���� K�&�� �
�a :����� ��� �(
���#=� +
(*���

� "��
:.�
:����� ����� .:��� K���� �! B�� ��#� ������ L�	$� 24���� /����� 

 I  �! ��7�#��� �4	 �� B��� �7��� "�,�� ��3( �� ���
 �
�7R� �7���� K�&�� ��3( :
��

.�
������ 2�,�!���� ��3( �
3(�� �
����� 24������ 6#�
 @�/( @
��� 

 I ��, ����� 2��, ��3(�� ��7 �3 �!  �*
�( 2������� �� �
������ 2����&�� �! "��
:��

.�
(�9�� �
������ ����� �4	 ������ 1��(�� ��3(�� �)!�, ���� 2����/�0�3 

 !	��� '��%��:�+�� 1�
��( "��� :  

� ��3( 2��# �7
� �4
� �
��� �/�( .�7 �! ���(�(� ��
)(� ��� �7��� @�/�( �9 :��� ����

.:��� ������  

1. �� :�+�� 1�
��( +4 ��9�� 6��*�45 �
�
�* �! ���� 1944  �! :��� ������ �!

� �������� 1��( ��3( ����= ���#�� @�4- ?
�  �
�
��$� "������ 2�
0���� ���H��� ��7 ��,

 ����� .�7 2��, ������� ������ +
�, ���
 �
 ���
 �
�* ���� 1��( ��3( �, ?���� �� F D2 

��� �)� '�#
 �
(����� K��/0� "����� �
��� "��*� @�	� @���
 ��
! �)
! ���;���� K��7$� @
�

 ����(� �
 ��� -�7��� ��3( ��� F�*��� ��� K��7$� .�7 @���� �
 /�� 24���� �
� �
�����
                                                           

1 ����� :�:�� -1���� K
��-  @�# 6*��� � -.��74.  
2 Jacques Khan,  Pour comprendre les crises monétaires, édition sociale, Paris, 1972, pp 
38-39. 

3 ���� ��,- �0���� �9� � -1�5�:*�� ��&��0� ��,�"�� "��)� �
(� ����� ���
�#*�� �!  �&	��� �
���

0� -�5�:*�� ����* -1��&��2002I2003-  �26.  
4 Gilles Jacoud  La monnaie dans l’économie , 2éme édition , Nathan, Paris,1994 , P139.  
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�� �*
�( �
����� "��*��� �)�)*�� ���� �
���*�� :*������ �
������ "�9�� �*
�( ��� ���H��� ��7 B�

���2  ��(�� 2����� ��, "�/
#�� �9� �)
���� �	�� K�&�� 2�
��, �
�� ��, ��
���

"������� ���#$� ��3(� �	$� ����(�� ��(*0�-  ��
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��� � -.��75.  



Ùæù]<Ø’ËÖ]Ùæù]<Ø’ËÖ]Ùæù]<Ø’ËÖ]Ùæù]<Ø’ËÖ]<V<V<V<VJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJjÖ]jÖ]jÖ]jÖ]`̀̀̀ë†¿ßÖ]<Øé‘ë†¿ßÖ]<Øé‘ë†¿ßÖ]<Øé‘ë†¿ßÖ]<Øé‘<<<<ÖÖÖÖíé¹^ÃÖ]<íéÖ^¹]<l^Ú‡øíé¹^ÃÖ]<íéÖ^¹]<l^Ú‡øíé¹^ÃÖ]<íéÖ^¹]<l^Ú‡øíé¹^ÃÖ]<íéÖ^¹]<l^Ú‡ø  

 

 
16 

2.  :�+�� 1�
��( "���� �����=� ������ 

((��
� �
#�#$� 2��#�� �7
 ���*� ���� �4	 ������ 1��(�� ��3(�  :��
 ��� ����� ��� 

�  ����� �! +� 0���� ��� 1��� �7��� ��
�� 8� �	�19  ��(� +� 
3� ��, 3!��
 ���
� �
 �
5�)( ��
#��� ����,�.2�,�!���� ��:
� �
&� �
/G�� "��R�� �
����� �
�#�� 

� �� ������ �
���� ���	�#0� �
 �
/�
��0� 24����� �,�� ���� �7��� �(�* ��� �
����� �
(/�

 .�
����� 2���#��� K�)� �
��� ���1 

�  ���(� 1��� 2���� �! �
�(*$� 24����� �)�4��� ���� �������� "��/���� �
���#
��� ����� ��
�

.�
��(�� ����� L��#� ��, ��(�� ����� 

�  ������ 1��(�� ��3(�� ��7 K�)
 �� K(& ��*� 6� K�&�� ���#
 �! �����#0� @
��� ���
.�(����� 

� �* ���� �7���� �0���� �
� ��4��� 2��9 ��, ��3(�� ��7 :���� 8 ��(�� @��(& @�9
� �)�
 �7 �7���� �&(�$� ��# �R� "������� ������35.�0��/2 

3.  :�+�� 1�
��( "��� ������ 

�
)(0 �#
5��� ��#�� F�*�� ���
 �7� ��� �0���� �
��� �
���� ��, ��� :��� ������ �

 "�&�� �� +���� ��
! ��9�� ���� � 2��0���� �! "�!��� �)� ���� �
����$� ����� 2�
&
 ?
�

 ?��� ��� �7� ��� �0���� �� E5� �� ��7 �
��� ��, ����� .�7 2��, ?
� �/�
���� �������

�� 	(�� � 2�
0��� �! ��:	��� �!"��! �4	 �7��� ��
� E 	(�� "�����10  2�(
�#��) 2��(#

 �� (2�(
#�	���18 ��� �0��11  :��� L�
 �� ��7� �0�� 

� .�
�
��0� "������ 2�
0��� �� �7��� ����� 2����/� "��
: 

� .�� ����� "�5� �� ���#
 �*
�( �
����$� @�#�� ��( �
�
��0� ����$� >�H� 2��!�� "��
: 

�  .�*��.�� ��� "�5�! ���#
 �*
�( �
����$� @��#0� �! F� ��0� ��( B�(��� 2�/�
��� 

� .2��0���� 8���� @��(&�� �! B�(��� 2�	�� ?
� B�(��� 2�/�
��� ��
� F� ��� 

                                                           
1 ��
#( -�
��
 �
����� 2��:0� �)(� ������ �
(�����  �7��9a �� K
 	���� I�
#a @�� ��(* ��� ���� �#��� I -

����/
 "��)� �
(� ����� ��������.  ������ �!�
��&��0��5�:*�� -- 2007 I2008� -22.  
2  � � -+# ( 6*����23I24.  



Ùæù]<Ø’ËÖ]Ùæù]<Ø’ËÖ]Ùæù]<Ø’ËÖ]Ùæù]<Ø’ËÖ]<V<V<V<VJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJjÖ]jÖ]jÖ]jÖ]`̀̀̀ë†¿ßÖ]<Øé‘ë†¿ßÖ]<Øé‘ë†¿ßÖ]<Øé‘ë†¿ßÖ]<Øé‘<<<<ÖÖÖÖíé¹^ÃÖ]<íéÖ^¹]<l^Ú‡øíé¹^ÃÖ]<íéÖ^¹]<l^Ú‡øíé¹^ÃÖ]<íéÖ^¹]<l^Ú‡øíé¹^ÃÖ]<íéÖ^¹]<l^Ú‡ø  

 

 
17 

� .��(*$� K�&�� @�# �! �	���� �, ����� E�� K��� 

� � >
5��� ��,
 B�� ��� �*
�(� ����� E�� 24�, ��
� �! "��
:��>�
( �����
� ��
��$ 
 �! 15  2 �
1971  :�
�S� 2�8��*=� 6�� ���� �7� ��� �0���� �
��� �
���� 8�G�� 

•  2�/�
��� ��&� �
 �7� ��� �
:����� B�(��� L��#� ��, 2��0���� �
��� �
���� 8�G��

.L�	
 

•  ����� �
*��	�� �
��&��0� 20������� @� (=� �*� �
(��10������� ��,% 6� �
�
��$� 2

.�#!�(� 6�� �! 2#
� �
�
��$� 6�#�� 2����� �)� 3� ��0� 

• .�	���� �! �	���� `4, "�� � ���#$�� ��*$� �
�*� 

•  � "������� �
�
��0� 2���
#�� �	
 ��
! `��(=� ��, ��
���� �/�7.% 

• �� �
(/��� 2������ `��(e� �&�	�� 2����9�#0� ��, �5����� E
 	�10� % ��5  ��! %
� 2�8��*=� .�7�.2�(
�#�� "��! �4	 �0���� "�,�� ��
)(0 2���H���� 2( 

• .�	���� "��! �4	 ���#$�� ��*$� �
�*� 

• .�
�
��$� 2���
#�� ��, `��(=� ��
�� 8�G�� 

•  "��� �
(/��� 2������ `��(e� �&�	�� 2����9�#0� ��, �5����� 8�G��10 .2��(#1 

• ��*=� .�7 ��! �
���G� 2��� 2�(
�#�� �4	 �0���� "�,�� ��
)(�� ���� 2(�� 2�8
.������� K�&�� ���#
 ��3(� �	$� ��� �

��&��0� 

� 2�,�!���� ��:
� +!�, 1��� �
���� :*��� �7 ��
)(0� ��)� �#
5���� ������� ��#�� ��� ��

.��
��0�2  

 

 

 

 

                                                           
1  @�# 6*�� -���� ��,�� � -.�� 34I 35.  

2 Paul Krugman, Maurice Obsfeled, Marc Meltiz, économie international ,9éme édition, Pearzon, 
2013, p605  
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�� ��� �!��=�� "��/

 ��&���� K&�
 L����� �
,�(&�� :������ ��&���� '�&
 ��� �
����� 2��:$� �! F�����

 ��7 �!� -��,���� ����(0� 2��(� ��#� +
�, ��� ��� F�#
 2��:$� L��, ����(� 
��� -2��:$�

 �
����� ������� �
7�� ��� 8���� /
�#� ����(# ?������8�� � �7
 ��� @�/�(� �) 
���� ������

�)(, ������� �/�	��� �7�� �7�
�:� �7
 �
	$� �! E���#(� �7:��� ��, "�,�#���.   

 ��  !	���������� "���� :��  �������  

 1. � ��+��
,=� ������� "����# �)�)��� ")  

 K�&�� ���#
 ��3( �
����� �&, :��� ������ ��3( ��
)(� 6�� 2�(
��#�� �
��� 6�

24����-  2::, "�
/	� "�
�* ����� � ?
� ��	�� ���� ����� �
,�(&�� ����� 2�)�

�	���� 20��� 6� ���/��� 20��� 2� ���-  ����� ���
 ������ ��*��� K�, 2���� > ( �!�

 ����#
��� ��3(�� k
��� �! ���� E5�! ?
� `��	��� �	���� �! �����#0� ��, 8��*
 2�,

��� :���� 6*�� �
�* t�(� :��� �&� �� �*
 �� �
���� ������ E5� �� �� ��
#0 �
����� ����

�(
��� `��(=� 2�,�/� �! K
3���� �
!����- ��� R�(
 �(7 '�&R! �! "�
/	 �
��&��� 2��:
 ?�

7 �3� ��, ����� ��� � �! 2�7�# ���� ����0� >�H� 2���� �))*��� 2��&
 ���� ��
��� .

 K
3���4	 �� ������ E5� �� B� ���! �
����� �
����� @��#$� �
� ��
! +���� ����, �� 6!�� B�

�
����� �������� �	$� "�����1 

���� 2���� ��� ������� K�  �
����� ����� 6��* K
��� ��, ���!$�� 8��S� @ �� ���

�� ��� @
�/��� 20�*� �
��( �� .������� ��) ��� 1�� �� L������ ���� �*
�( �)� ����� �� �
��

�
���������� �
*���(����� �
,���*0�� �
!��9��� �
#�
#��� �
��&��0� �(��*��2. 

� ����� ���
 +(��R �� K��&��� `�	� ��,� ��� ��,�! �
(�� ���� �7 �
!�&��� ������� �

                                                           
1 Nicolas Condere, Comprendre la finance contemporaine : Regards croisés sur l'économie, n° 3, 
janvier 2008, p196 on: Regards Croisés sur l'Économie (rce-revue.com)  

2 � ������� -�
���� ��, ��/��� ��, 2�
��&��� �
���*�� ����� -B�(��� -�
��(�#=�- 2007 � -16.   
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��� � ��	��� .����
� +�(��* �!��� �
������ @�#��� �)*���� �
���, @�!a ��� ������ ��/=�  �)��*


�
!�&��� �(�
)��� "���� �� �
:� ��( F��#���� ��/��� :���� �!1. 

j��� ���� �
����� ������� K�)m(
 ��,  �� ��� ������� ������ �
����� 2�
���� �#�#$� W��(��

������ D�� (0�� ��#
-  �� �*��	�� ������� �
����� �
����� @��#$� /������ ����� ��� L�
 ���

4	 >�H� ���� ��, ��
��� 8�G�� �-����$�  @��#
 �! �&�� ������ ��, @!��� 2�	
 �9 ���

.4����� �/����� �9�
 ���#
� @��#
 2��&� ?
�� �
������ �����2 

  "��
: @
�/ �, �
����� 20������ �! 6
�#�� ��(�� �7 �
����� �������! ��������

��(�� "������� �
�(*$� 2����9�#0� �
��#��� �)
! @!��� �
��� @��#
 �/�#�� �
��� �
��� @��#
 8

���� ��
� ��� �� ����� �
� �*$� "�
&���. 

������� ������� ���( <!
 �+
����� ������� :$��%��  !	��� 

  :��
 ��
! �7�&� ���
 ����� 

 -1 :���5����3
��� ����!���� ���%�9$� �4	 �� �7�
# � ����=�� �����  �
� ��������

 �	�
 �� �*���(���� ������ ����=�� ?
� �(�* �� �
����� @��#$� �
���� �*���(���� ������

 �	S� �(�* �� ����$� >�H� @!�� ���)#� �
����� @��#$� �! ���
#�� �*� 
��� 1�H

�	�� ��� �
����� 2���	�� ��*� �! �#!�(��� "�
�:���� /�G���
� ����$� >�H� � �
�:� ��

�*� �! 6
�#�� F���=�� ������7 :�*(= ��S� �#���� ���	�#� ��.2���	�� .  

 2���$� �� �
���� ������ �� ?
� L����� �
����� @��#$� �! �
����� 2������0� ��� K�


 �� 0�� `���(0� ��( .�*�0� ��,���� ���9�#0�� ����� ���, �! ��&&	���� ��� �� �
�����

0��
����� �
����� @���$� @�# 2�
��, �! ���	�#� 2(�� ���� �
�
����� 2���-  2
����� '�&
 ��

 2���� ������� �
�
����� �
����� 2���$� �
�/� �
��, ��� K�
 ���)# �9�
 �/�	��� �*�� �
����

�9�#��� �))*��
 ��� ���� @5����� �� �
���� 8�G�� �! ����� �)� ��� "�
�* �
��� E������� �

 ������ �! 2���� �� @���
 �� �� "������� 2���$� .�7 ����� �
����� �
����� @��#$� �! +�����
                                                           

1 �
#� ��� @�:��� ��, - �7��9a� ������� ->��, �
�	 ��,�
��&��0�  �
��(�� ������� �! �!�&��� :�)*�� ��,
 �
���=� ������ ��*� -�
#��� �����&��0���
�- -2
����  ��*���8 ����� -24 -2012� -157. 

2  ��� ��,�
���� ��, ��/ ������� -2�
��&����  @�# 6*�� -B�(����� -.��33. 
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�����1. 

2. :����+�� ������� ����G��� ������ B(���� ������ ��(�� @��(& �	��� �949�� ���


� �
)#�� 2������ ���:� �! �
���� ������ "��*��� �
������ ��3(���� ����, ���� ��3( ��( @
�/�

�� �
�*��
 ��� -������� �#*�� +�4	 �� 1 7�+��:����� .�
�:� �7
 '��� "�
	$� .  �����

7 �#� ��, "�/
#��� "��*��� �
���� �
����� 24������� ��(�� 20�*� �! �
������ 2�#�
#�� .

.�
����� �
*��	��  

�

 �949�� �
����� 2�##H��� .�7 ������ ��
� ����� ��� �
��&��0�� �
����� ������� �

 �&�	 �
�,� �7�,��� �7: ��� L���� F��(
 ��� ������� k
#�� �! �,�#�� @�#�� ��&����

7����,���  2��# �7
�� ��3(�� �������.�
��&��0� +(���
 �� ��� �7
� �
�* 

7 ���� ����+�
��� ��(� ����� F�/��� B
� �� ��

 2�##H��� .  �)#� �)(
 1
 ��	�� F�/���

� >�H� ���&$ �)�
�� ����� ������� 6
������ �#� ��)� ���#
� @
��(& ���&
� ����$

����.����� F�/��� 2�##H� 8��� ��, "����� �)� �
2 

3. :M� �������  )�*��� ")#� $��+�� ���5
�� �+�(
�� ����
�� �

��&��0� �� �
���� �

� �
�� �� >������� ��a 1��&��0� �)�7
� ������ ������� ��, ����� ": ���� �
�
# ��� 2������

��� ������
� �
!�� 1��&��0�� ?
�#������ ��#(��� �/�($� �! �&	��� 6!�� �R� ��H
 1 
 ���

 �
�:��� �!�
�#(��  �(������ 
����� "��*���! -�
*��	�� "��*��� �
�3( �7
 ��� ����� ��<� ��#(��� �

 ������� �#��� ��	�� ������� �
* '(�� '�#� ��� K�
 ��, �9$� +� ���
 �
 ��0 D�� (0� �


`��(=� ����, �
	��� ���#
� -����� .3  

                                                           
1 ��: 1:�� -��*�(�� �/�	���  2�#��� ��*� -�
����� @��#0� ����, �,�
��&���  ����� -"��&(���02 -

2000� -����	 2
� -51. 
2 ������ C� ��, �#� -2�#���(� ��
#�� ��, �
����� �������"  -�
��(�#=� -�
����� �!����� :�(� ��� -�
(/���

2009 � � -103 I104.  
3 Bélgaid Lynda- Essai d’analyse de l’impact de la globalisation économique et financiere sur la 

souveraineté de l’Etat nation, mémoire de magister en sciences économiques et finance 

internationales, université mouloud mammeri, tizi ouzou- 2014 -p36. 
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7 �
	�� ����=�� +(
 �����
�:��� �
�3() �
�3(�� .  �
�#(��  ( �
*��	�� "��*��� �(������

(=� �
�&�� ����� '�#� "�
 �� ��!�( �)(R� ���
�#��� � 9�� "��&� `��(=� ������ ����#��� `��

 `��(=� ������ "�
�� 2�
��� ����#��� `��(=���."���(1 

4. :������ ��G� ��2
�� ������ �+���  � 2������ ������ ���H�� "���(��� ���� �(# :

1944 �
������ "��*��� ��3(�� ������ ��(�� @��(&� ������ B(��� 8��(�- 7� �(# 2##R� "�
	$� .

1995 ��(� �
�� ���� 6� �
��*��� :*����� �!�� ���:= 2���	��� 6�#��- ##H��� K�)� ��� ���

 2������� ������� ��:4�� �5�#��� ��	��� �
����� @��#$� �! �:4�� �
����� �
!�� ��� �
�
�����

��0� k� �)� 
3� 2��&
 �9 ��� ���#
� �
��� �� �
:��� 6� �
����� @��#$� 6
�* �! ��

 E��� ��� �!� ����� ���#R� K��/$� ��� L�� ����0� k� ����� ���� �
������

.�
��� 2����9�#��2 

 �� B��� ����$� :
 ��� ����$� >�H� 2����� ��
�� ���( �*# "�
	$� 2��(#�� �4	!

��$� >�H� 2����� �
(/��� �
����� @��#$� L�� `���(� �4	 �������� 2�
����� 6
�*� ��

� ������ `���(0� �
�
��(
� ��, �9$� �)� ��� ?
� ������ 2��(#���  ��, ��H�� ������ `���(4�

������ L��#��� ��,- �� �9�
 ���(���� ����
 >�H� 2��� ��!155  ����� �! �0�� ��
��

"�� �� �4	 /#����� �! �
,�(&��1973 I1978 ���1240  ��
��)"�� �� �4	 �0��1989 I

1992(-  K�
  ��� �
(�/
�� 8�(9�#�� ����� L��#� ��, 2��(#��� �)#$� ��, �
�
����� 2�
�����

 /#����� �! ���( 2!�,6��%PIB �30 �(# %1985 �100�(# %1992 �318%.3 

5. :����+�� ���5
�� "5� $� �+�����*
�( "��*��� �*� �! "��
: ����#�� "�� �� 2�)� �

�0��� �
����� "��*��� ��3(� �
��  �!�� ���:�� �
����� "��*��� �
��� �#�
# ��, 2:���� ���� 2�G

.@��#$� F��#�� "��*���� 6�#�� @!�� ��, ���*
=� �9$� �)� ��� ���� �
���*�� ��
���4 

                                                           
1 David Bolduc, Antoine Ayoub, La mondialisation et ses effets : revue de littérature, green 
université laval, canada, 2000, p29. 

2 -������ C� ����� �#�  @�# 6*����� -.�107.  
3 Thierry Madiès, Philipe Madiès, Analyse économique des grands questions d’actualité ellipses, 
paris, 1999, pp207-208. 

4 �
���*�� ����� -������� �3 �! �
!�&��� �,�(&�� -�
�/ �
#�� ���� � /&�-  -�
��(�#=�2014 � -138.   
 



JJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJêÞ^nÖ]<Ø’ËÖ]JJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJêÞ^nÖ]<Ø’ËÖ]JJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJêÞ^nÖ]<Ø’ËÖ]JJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJêÞ^nÖ]<Ø’ËÖ]<<<<íéÖ^¹]<l^Ú‡ù]<Ð×}<»<^â†:^§æ<íéÖ^¹]<í¹çÃÖ]<…æ�íéÖ^¹]<l^Ú‡ù]<Ð×}<»<^â†:^§æ<íéÖ^¹]<í¹çÃÖ]<…æ�íéÖ^¹]<l^Ú‡ù]<Ð×}<»<^â†:^§æ<íéÖ^¹]<í¹çÃÖ]<…æ�íéÖ^¹]<l^Ú‡ù]<Ð×}<»<^â†:^§æ<íéÖ^¹]<í¹çÃÖ]<…æ�JJJJ <<<<

 زة 
34 

 �
����� 2������ �/
#� �(�*�� ��7 �!�� ) /��(�400  ����I500 ������ �!( ���� ��,

 "������ ��3(0�� 2���	��� `��(=�� ����� �G��� 2�����7 �5����� 6!��� ������� �
G���� ��%

 ���
 ���90.�
����� "��*��� ��%1 

  !	���'��%�� :� ����� 0���3
 ������� �������  

 �! ���� �� ����$� >�H� ��( �! ������ "��
: �� +#��� ��� �
����� ������� "�7�3 ��


/ ���� ��! K�&��� �#�
 �� �
�:�� �5��! �)�� ��*� �� ��� "���� 2�:7� "�
�, �/�	� �)��

 6 (��� ��, �
��(�� ������ ��, ���� ������� ��&��0�  �&�	 � &� ��
 ��$� ��/��� ��7 �!�

� �7�
�:� �7
 ��� E����� .�7�/�	�  

1.: �������� ������� ����� 

*
� ��9a �
����� ������� :��
 ��
! �7�&� ���
 �
�� 

• .E���� �)���� ��&���� ���
����� 2���� >�#
 ��, �
����!� "�
�* @��#
 @�	 

•  �� �
��9�#��� L�� 2���	�0� �5��� �
�	���� ����� �
��� 2����9�#� �� .�!�� �� �4	 �� B�

.�
����� �)3!��� 6
#��� 

•  �&��0� ��(�� @
���� ��:4�� 2���	�0� �5��� L��#� ��, �
����� ������� �
&	�! 1�

�
����� �/�#���  E�G� ))
*���  ��� �
* �
&	� �! �
���� ����� +� ���
# 2����9�#0�

��(�� "��
:� �������. 

•   .": ���� �5
��� @�	� �
������ �
!�&��� ��3($� ?
���� �
��� 

• ����� �
�(*$� 2����9�#4� ��� ��	�� F�/��� /��( �#����  ���� ����� ��� �
*���(���� ��( �!

.���9�#0� �)
! �� 

• .�

��&��0� 84���� �
� �#!�(��� �*
�( �
����� K
���� �
(�� �! �
����� ������� �7�#�2
 

                                                           
1  -":�� �
��1��&��=� ��(�� � �������- /1-���,  �
#� ���-2011. �63.  
2 ����� 8��#� -������ ������� -�
����� ������� ����#�� �
����� �
����� ��:$� -1��: �� �
�#( ���  ��:$�

 �
������
��&��0�� � �
����� >��, 2���! ����* -�
������ �������-  -K
/#20 I21  �����
2009 � � -

4I5  .  
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2 Michel_henry bouchet, op-cit - p41. 
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1 Paul krugman- Maurice Obsfeled, Marc Meltiz,  é9 - me édition- op-cit,  pp 581I580  

2  @�# 6*�� -B4� ��#��� -.��  �318I319. 
3  �
��(���#4
! -
�5��(�� @��#0� �! K�& ���#:  ��( �
���������, ���� -����#�46  ���H� ��� �����

K�&�� ��# 2�#�
#� �
��(�� 2�#�
#��: �� ������� 2���
	� ���!�( -�&�2000� -21. 
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2 Dominique Philiphon- Op-cit- p11. 
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 ������ 2���& �4	 �� ��:$� L��, ����(� �!

K�& 20��� �! 2������� -������� ��(�� �������� 2���&��� �
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1  �3( ��� -����, ��H!���(=� (��� �! �������H: �/� �#�����(����� �� �� ��� -�
����� ���#
� @��#
 ��, �
�
 -

"��&(���- 2012 � � -100I101.  
2 Jean Pierre Allegret, Bernard Combes, Op-cit, p169 

3 ��
:�� �� ���� - -��
: �
�#����(�  ?����� ��*� -�
����� 2��:0� L��,�
��&��0� ���#
� -���9�� ����� -

2019 � -33 . 
4 Jean Pierre Allegret, Bernard Combes, Op-cit, p p 160I161 . 
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����� @��#$� ��� ��	���� �
�
���� �
G�� �
��9�#��� ��*��� '#!  6�

 �
�
���� D��#����� ��&$� ":�
� ��� ��
��$� �0����� �����
 �)(�� "�
/� ��4, ����� � �


�)#$� @�#� 24���� @�# ��)(� �� ��
�/ �#� �
���#� �
��# �� ���� B��� �9���4 �����#

7 �!�@��#$� .- �)� ���
# ������ �
��� 2��*�#� :��� �e! �
����� /������� @���
 ��
! ���  �
9R���

��9�� L�	
 ��� ��, ��
!�&��� @�#��� ������� ��(*$� ���9�#0�� ���#
� @��#
 2�/��( B�- 

 �� � �� ���� �! "��*���� �)��&
 6
� �(�*$� �
��9�#��� ����=�� '�&
 �(�*�� ��7 �! ?
�

�� ���� �)����� ���� �5�#	��- �� �9� �)(
� ��
! 6#�� 1��&��� ����� ?��� ����=�� �9 ���  ?��

* ��� �! �
#a @�� ��(  1��� ��#��(� �!7 �� ��:0� ���� �5���(� ���#R� L�	� ��� ����� .

������-  ?
� 2(���� �
��9�#��� ��� �� 2�H�(��� �� �
9��� B�(7R �)#$� ���#
 �! 2������� �

2���� > ( �! L�	$� @��#$� ���� ��, �9$� �)� ���
#1. 

 !	��� '��%�� : ���� ������ �	�8�� ��� ��2
�� ���2� ���3�� �����+���+
 �)�  

       � ��	��� �7��&� �
����� 2�##H��� �)� ���� ���� �
����� 24������ ��, ������ ��3(�� ���

� ����� �
��� �!����� 2�)*�� ��, �*��
 �  ��,� 2�##H��� B�� E��� ��(�*� �/�	� ��

=� >4!
 �
 �
��� ����� �

 �
�H� L�	�� ����� ���
 �� 1��� ������ ��3(�� 2������ ����� �
 ��:
 �)���
9R� ���� �� ����! �
����n� � �	� ��� �� � ��	� 2�,�/�� �(��* �� ��9�� ��, "�
��

� ��&��
.+���� ��:  

  2�)3 ���� �  �
�����  2��:$�  L��,  >�
��  �&�	�� 2�#����� �� �
����  B�(7 �
 ���
�9� ��, :0���# ���� 2��:0� �� �
�
#����  ��:0� ��  �
�
#0� ���.  �)  

�I ������� ����=� �	�8�:  

 �7 "�/�	���!�� "��#	�� @
��� ������=� 2����� ��#� �/	�� E����� ����� "���

                                                           
1 ���� ��7��� ��:� �
����� 2��:0� L��, -��� �������( �
����0� �
��
#�� ��
��� ��:�� �
�
��0� �
���*- 

�
��&��� 2�#��� ��*�-  �����27� � -34I35.  
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 ���� ������� ������ ���9�# "�/�	� ���9�#=� ���9�#
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����� ���� ���� �)#$�� ���9�#

$� �,�/�	��� �� "�
�, ��& �
����� ��:. 

 �1 :��+����� �	�8���  

 �! �)���
# :���� ��, 3� ��� �, K��&��� :*, �*
�( �7H�( ���
 ������ 2�
��, ��/

� �)��
�� D�� ��� @�#��e�$� �
���� �
��(�� �)���!�� �
*R�� ������ ��	 -��(*  ������ F�(��e� �
  �,
��  �)(�
� �
�#��  ��
���	L�	
 ���� .�*��  �
*��- ����� ��� �
������ �
(�
���� ����� 2�)3 ���

 �*
�( �
(�9�� �
������� ?��9�� ������ ��� E�� .�*�� ����=�� >
� ��	� �
��(� 6
���� ���� ���

�R >�H� �
�
E��� �! 6#���� ��#� ������� .�7 2�
�:� ��� �
����� E����� �� �)���� 
 ��(# �
� �	��� ���� �5��(�� �����1970 I 1980 $� ��
�/�� E����� ��#( 2��� ?
� �*

)15.5 % �(# (1980 ) +
�, 2(�� ���5,4% �(# (1970  �� ��#(�� B��� E����� ����*

�����- ?��� ���
 ������ �
(�
�� "��
: ���� �! �
����� �
(�
���� 2��:� 6
/�#� 0 1��� ���� ��

 �
�#� ������ B�� +
!�� +
�, �������� �5�� ��� E��
 �
 �)(� 11.  

�2�������� �	�8��� banks risks:  

 +*��
� �, ��*�(�� �/�	��� �� �,��*� �!�&��� ������* K��&��� ��, 20 ���

/ �)! ��/� �
�#�� K�&���� �)��
��)���
 :��
 ��
! �/�	��� .�7 ��*� �&� ���
�  

2I1 I �
����� �/�	�transferkisk:. 

�(��R  K�&��� ���
 0 ���(, "�/�	��� .�7$���#� ������� �)*�� ��:4�� ����  
�� K��3��$� K�&��� ���� �/
�� +��*
 1��� ��  ��(��� �,a 8���$� �� �! +����:������ .   

�2�2:����
�� �	�8�  

 k
���� �
; �! �*��	�� ������� 24���� �
�#� �(, �5��(�� "�/�	���� ��� �7�� �)�����#
 �
�#� ��, K�&��� "��� �4	 �� �9�����$� K��&��� ��( �
��
�� +����:�� �������� L�	

 ��7 1�H
# �&����� �4	 �� ��
# 0� �)���, �
�#��� �/�	� ��)3 ��S� K�&��� � �	
 ������ L��#��� ��, ��� 8��# +�� ��������
 .������ � 

2 .3. :���	2�� �	�8���  

 "�/�	��� �7�  ��&�� 2�� -�
,���*0� -�
��&��0�) � ��	��� �
5
��� 2��
G���� �
9R��
                                                           

11������ �
7���� ��, ���� -����+�� ������� ���+9� - ���6
:����� ��(�� �5�� -/1 -���, -2012�-608.  
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G�� �*
�( ������ ������ :����� �
G� �, �5��(�� �/�	��� �7�
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�
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G��� ������� K�&��� ������ :����� �
G� ��
 ���#
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���� K�&��� �5��, �! "�9H���� "�5� �� ��#� �#�#��� ��� +�����/�� +����*��� �
��&��
 ���
���� :��
 �� "�5� �� ��# �/�	�  

.:����
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� �	�8�  �, �5��( "�/�	��� .�7 ���� ?
�� k
���� 2��
��� K4�	

� @����#0��.K�&��� 2���*�� �
�#� "��,  

.+L����� <��� ��	�8� �5��, ��(� �! �
G��� �, d��( ���
 "�/�	��� �� F�(�� ��)! :

� K�&����./��)�� ��( .�
G� .�*�  

.�8��� ��	:���  8��* �� ��4��� "8� � ��, ��, ��*�(�� "�/�	��� �� F�(�� B�� �7�

=� �
����� 2���$� K��	�� �,�!����� ����#��� 20��� �
3(�.�
���9�# 

.�����8�� ��	�8�� �������� "�/�	��� B�� �7� :e 2���*�� �! >�#R� 2���
	�� ���	�#

.+�����/�� K�&���  

 I9� �	�8����
�:��5�
�  ��, K�&��� "��� "�/�	��� .�7 '��� ?
�� @/�(��� ��
�	

 ����=�� ���� K�&��� 2�*�(�� �
!��G*�� �
 +� @���
 �,��*� B��� �7� ����#��� �! D���
 2��
G�� ��#� ����#��� �! @�#�� �! K�&��� 6�� ��7�� �, ��*�(�� �/�	��� ��� �
��&��

                                                           
1I +# ( 6*����- �605   
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� 1
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� �
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 �� ����
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��� ����� �)(
� ��
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La source: paul krugman et fred bergsten and others, international aspects of 

financial crises, volume is bn -02-226-24090-8 university of chicago, press, janury 
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1 1��:��� ��7��� ��, ���� - @�# 6*�� ->
�	 ���� �4#�� ��,� � -.��23.  
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1 Joseph A.Whitt Jr, The Mexican Peso Crisis, Economic review, Vol 81, No 1, Federal 
reserve bank of Atlanta , January/February 1996 , p 04. 
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 I 9�#��� �*�7 ��� "�
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� @�#�� ���� ?��� �,�#� �5�� �� 2�
�:�� �4��� ����

 �(�*$� ���
 �
��*� B�(� �� ����<� �
�������� 2������� �
��)�#��� �� �
����� L�
 ���

.�)���� ���# �, �	R��� �, 

�3@��1 $������ "����� $� `��2�� $���5K 1� ���L� �(��3 �++���� ��V `��2�� $���5K :

 W$3��3���1991.2003. 

  
  sourse: Aldo musacchio, mexico s financial crisis of 1994-1995, working paper, 8may 
2012, harvard business school 

 

                                                           
1 ��� -���� �&�( ��� �(#�� �
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����� 2��:0� >�
�� �! 2�� �9��9�� ���
 ����* -B�(� �
���

��(� ��`���- "�
����- 2015I2016� -74.  

 %القروض غير المسددة المصرح بھا من أجمال القروض 
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1 Aldo Musacchio, Mexico’s financial crisis of 1994-1995, harvard business school, 2012, p19. 

2 "�5� �� ��#� �)��4,� �
����� 2��:$� -����� �
7:-  ������ ������� ���$� �
����� �5������ �(7���� �
����� ��:

�
!�&���� :�( ��4#=� �!�&��� ��3(���� -�*�� -�(�
�� >
�	 ����*�� :���5 I6  -1��2009 � � -8 I9.  
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1 Aldo Musacchio, Op-cit, p22. 

2  K#�
� @�# 6*�� -"��! ��� � -.��100. 
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1  @�# 6*�� -1������� � /&� �
���� ��,� -.��63I64. 

2 Paul krugman, The return of depress on economics: and crisis of 2008, United States of America , 
first édition , New York ,2009 ,p 81. 

3  �
���� ��,/&� �  @�# 6*�� -1�������� � -.��65.  
4 Micheal Burda, Charles Wyplosz, Macroéconomie une perpective européenne, 6éme édition , De 

boeck, 2014, p 2. 
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1 1��:G�� ��7��� ��, ���� - @�# 6*�� ->
�	 ���� �4#�� ��,�� -.��66.   
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������ �
����� ��:$�- ���� ����� �� ��� ��3(�� ��:
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2 Comprendre les politiques de l’Union européenne — Comment fonctionne l’Union européenne? , 
Commission européenne, Direction générale de la communication, Bruxelles, 2014. 
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1 Ana Maria Minescu, The Debt Crisis – Causes and Implications, economic science series, no 02, 

2011 p99. 
2 Bank of Greece, The chronicle of the great crisis public interventional institutional actions to -4-
safgurat financial stability and overcome the crisis the bank of greece 2008-2013, Center for 

culture and documentations, p39 .  
3  -_
��� K
/��� ��,.��� @�# 6*��� -  �4I5.  
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 W�������7 .8  ���2003 ����5 W20 �+3�3� ���1956 _ W3.  
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�� ������� �
��� L���
60% .����*=� ������ W��(�� ��1  

4I $������ "����� $� +������� K��&��� �� �
9��� �
 '��� ��! ������� K�� : 2(

 �
���� �5����� 6!� �� ��)���� K�&�� ���#
 �! �,4���� "�5� �� ���#
 �! �
�:�� ����

.�)�	� ����,0� �
�� �	$� ��� ���!<� E���2 

5 . ����3��=� ( �
�(
� �������� ��+��
,=�� ������� ���4� ��(!���d :�+��
,=� b��3�  

   �* � �! 2�7�# ���� ������� �� �
���� �*���
����$� �
��
#�� ��
��� ��:�  ���
 �����

                                                           
1  @�# 6*�� -�;���� �
��(� � � .��63I64.  

2  � -+# ( 6*����680.  
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 "�� �� �4	 �
������ �
����� ��:$� �
9R� �
���� �
��� �
��*� 204�	� �! �7�&�2007  ���

2012 �
����$� 2������� ��� �� "�	���� ���(=� 20���� �! �� ��� ��)� 4��, 2(�� ����� 

�
!�&��� 2�,�(&�� ���/�� �! (#�� ������
����� E����0� 2�#�
#� ���	�� 2�� �/�	��� 

� ������)
�� "����� �
G�� ����50� 2���/�� "�� �� �4	2002 I2008.1  

   /� � ���� "�/
#�� ����	�� 2�#������ 2�� ���� L�
 ��� �����
 �! �,��! ?��� ��

� �
��� ��:
 ?��� F��#� ��8����� ��#�� ��G������ ��(��
�� ��(�
�� �� �
��/
� �! ��	H�� �
(

�#�� �!������GIIP،  ��* 1��� /� ��� E���Q� �*
�( �
����$� ��
��� ��:
 2(�� ?
�

���, ��
�� �
�� ���� :*, �� �(��� 2�������  �
�#����� �
��(�� ��� �/
���� 2�
��&��0� �!

���
�� 8��(� ��, ����� 8���� �� ���# ��� 1��� ���$� ����� ���� �!
������ E����0� �� �
�K 

�
9�� ���  ��� �! ��#��� ��� 1��*
�( �/�	��� �
��� �� �;���� +(� B� �7����,�  >#
 ��,

�
��&��� �7����,�� ����0� ��� �! 8��,
 �����$� 2- �
��&��0�� �
����� ��:$� �, W�( ���

 F� ��0 �*
�( _���(4� �9����� 2����
=� ��
� �
��� ��9a �
,���*0� 8��,$� "���/��� "  �!���

 �)(� 8:* ����� ��(��� ��3(�� ���(�� 1��&��0� /��(�� �,� �
����� �������� �
!��=� 8��,$� ���

������ +����� ��)
! B������ ��&$� �)5��� 6�4.6%  ���
 ���� ��	�� ��	���� W��(�� ��6.1% 

"������ ������� �!-3.5%� 2�
0��� �!� �
�
��0� "�����5 %����0� �! �����$�-� ?
�R 2�9

�7��
*��� B���(����� ��(��
� �� �� �! �
������ �
(�:
��� �! �
������ .  -�
(���
 -�#�(�� -��(��7�

 �� �9�
 ��(��
� �! ��(��� ��3(�� �
,�� � ��� 2����20 %��	���� W��(�� ��-  �:*, ?��� ���

 �
(�:
��� �!��
 ��� �32.4 �(# �! ��	�� ��	���� W��(�� �� %2010  �
(�
���� �7�9� ��, ���(��

 �� �
������25  % �(#2007  ���94.9 %  ��	�� ��	���� W��(�� �� �(# �!2010.3  

  

  

 

                                                           
1 Waliu ALLAH Samiul, Parver Ahmed, A review of european an sovereign debt criss causes and 

consequences, international journal of bussinesses and economic research, April 2014,  p66. 
2 Ibid, p66-67 . 

3  -�
�� �(�#��� -'�
&� ����  @�# 6*��� � � -.��17I18.  
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��� ����� �, ?
���� �
�:�
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����$� 2�
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����� ��
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.?����� ��7 �4	 �� +���(# �� ��7� ������� 
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,=� <!
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��������0� ��� �! �
(�(�
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����� ��:$� �, 2�9�(� :  �����$�
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 �(#2009 ��( ���� �
*#� ����0� ��� �3��� � &�� 2�� �*
�( ��7� �����$�  �4�	0�

�
���� ����
*��(=� 2�##H���� B�(��� +��)� 1 ���1� � �#!�� �4	 � �)���
 ��� D���
 �� @�� 

>4!� 20�� �!- �H��� 2���� ����
��&��0� 2�� ����4� �
��*
� 2����� �����$� 8�����  ��

�(# 2013 6#���� �! �����#0� ��� �
��  :����0�� 6����� ����  ��*� �! �#���� ��,

�
��*��� ���,0�  ���� 1��&��0� @
�/��� �� ������ L��� +� @
�/�� '�!� B�)�#��� ��9�

���� �! 8��,0� ��� F���$� �����#��
��&��0� K��3 7 �!�.����� �1 

  ��/(� �! ��
�:� ����*=� ������ W��(�� K�, ��� ���
��  �(# �!2010  �����2.8 %

� �
������� 6*����� B�� �
��� �! +�!�, 12009 � ������3.4 ��(�
�� �! ��:$� �* � 6� %

��:0� 2�
,��� ��

� �
����� �
������ �9$� �)� ��� ���� �
���� �
����$� ����� ��,  2���� ?
�

��( �! ��,0� ������� �#(�!� �
(���� ����*=� ������ W��(��- ��(�� ���� u�� ���  �
(���
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 �(#2010 �3.9 % �#(�! �! ��(�� ��7 ��� ��
�/ "�� � ���
 �� ��( L��#� �
��/
� 2!�, ?
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 "�� ��2012 ���
 ���–2.1% ������ I1.4% ��#� �!��7 �
 �� �;���� �
(  ���
 �! ������

�����
 2�
��&��� ��
(��#e �#(�!� ��
�� ��� 	(� �*# ����#�� 2��(#�� �!  ��:$� +� �	 ��� �*
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1  @�# 6*�� -�;���� �
��(�.��-  �137.  



JJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJÄe]†Ö]<Ø’ËÖ]JJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJÄe]†Ö]<Ø’ËÖ]JJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJÄe]†Ö]<Ø’ËÖ]JJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJÄe]†Ö]<Ø’ËÖ]<<<<êeæ…æù]<�^ ý]<Ùæ�<»<íè�^éŠÖ]<áçè‚Ö]<íÚ‡_<Øé× êeæ…æù]<�^ ý]<Ùæ�<»<íè�^éŠÖ]<áçè‚Ö]<íÚ‡_<Øé× êeæ…æù]<�^ ý]<Ùæ�<»<íè�^éŠÖ]<áçè‚Ö]<íÚ‡_<Øé× êeæ…æù]<�^ ý]<Ùæ�<»<íè�^éŠÖ]<áçè‚Ö]<íÚ‡_<Øé× JJJJ <<<<

 زة 
132 

�
(�(�
�� 1- ����*=� ������ W��(�� 20���� �
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2 . :���	(���9�
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 �����$� 6���� �
 �
��
 �����$� ����� @�# �! 2���/��� ��������� 
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2011  

 ����
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 ����#

2011  

 ���

2011  

 1��5
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 ����=�
 �����0�  

10F2  10  10  10  9F9  9F9  9F9  9F9  

 ��
*��  9F7  9F6  9F5  5F9  9F4  9F4  9F4  9F4  

�
��G��  8F4  7F7  4F7  7F17  7F1  7F2  7F3  7F4  

�
(����  7F5  7F6  7F7  7F5  7F5  7F2  7F3  7F2  

�
(��#�  7F1  6F5  6F5  6F4  6F3  6F2  6F1  6F1  

��(��
�  18  14F4  13F8  13F8  13F8  14  14  14.2  

��(�
��  13F6  14F6  14F4  14F3  14F1  14  14  14F2  

�
(��#�  12F2  14F1  15  15  15        

�#(�!  20F2  20F4  40F4  6F20  20F7  20F7  8F20  21  

�
��/
�  9F8  9F7  9F7  9F7  9F7  9F6  9-6  9F7  

��G�����  9F6  9F5  9F4  9F2  9F2  9F2  9F2  9  

���
�� ��/(�  8F1  7F8  7F8  7F6  7F7  7F5  7F7  7F5  

 :�+����+��8 ���# �%# W;��� ��+����� 1��+�� ��+2��� �+���� �(2
��� 7,�� <!
 ����� W��(����� 

��
�5��  W��3�( �O�8 +��� W$��+ +��
,� _�8
2012.2013 W _ _143.144.  

   

                                                           
1 "��� �
�
���- G��� ��9a� �
��*��� 2�� &�� ��������� ��9S�� ��� ���
�� ��/(� ��:� ��(� �#�#
 ����� �
#���� �


 ����� -������ ��G��� ��� ��� �
����� ��:0� ��, �)���
9R�� �(7���� �
������2�
��&���  ����* -�
�
�!� ����

�� � -�#10.  
2  @�!a �
��� -������ ��(�� @��(&��&��0� �/�	���� �!� �� 2������ ��(�� �! H/��� �������-  �
�!
2019- 

�, 4�( 6��� 2(��(0�: http //www.ifmi.org /ar/ publication /weo/issues/2017/07/07/world  
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1  ���#� -�
����0� �
��(�� "����� ����#�� 6��� ��, �
��
#�� ��
��� ��:
 �9� -���	 @����� �
(� ������
�#*�� 

������ ��&��0� �! -��
	 ���� ����* -2012I2013 � � -156I157 .  
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������ �
����� ��:$�� �������� / (�� ���#
 E� 	(�� 1-� �(# �! �	���� ���� ��� 2016  �����

0.7% ��/(� �! ���
�� �7� �(���� �#���� �(#� 2015 � ��� 1���� 1.4.%2  

",� ��+58��� �+�� : �+ $� "8O
��+��
=� � $(�����  

  

  

  

  

  

  

  

  

 :�+����+��8 ���# �%# W;��� ��+����� 1��+�� ��+2��� �+���� �(2
��� 7,�� <!
 ����� W��(����� 

��
�5��  �O�8 +��� W$��+ +��
,� _�8
 W��3�(2012 .2013 W _ _143 .144.  

  

  ���#<� �
��(�� �#�
#�� �e! "�5� �� ����� ��#(��� ��
  2(�� ��! 1:����� B(��� "�3( �#�

���#
 L��#� ��� >�#$� �! K�)�  ���� �(,2��� ��� % ��# �����$� 1:����� B(��� 

"�5� ��  ���� �(,1  �(# �� ��$� K&(�� �! %2012 �)�
 	� ��� �� ���� � 0.75 �! %

                                                           
1 �;���� ����( -��*@�# 6 � � -.��144.  
2  :2(��(0� 6��� �, 4�(http //www.ifmi.org /ar/publication / weo/issues/2017/07/07/world -

 @�# 6*���� -.��159.  

�������/��+��  2011  2012  2013  2014  

������#  2 -5  2 -1  1F8  1F7  

�+����K  1 -2  1 -9  1 -3  1 -3  

1������  3 -1  1   I0 -8   I0 -4  

����(�K  3 -1  2 -4  1 -7  1  

�����  2 -3  2 -2  1 -6  5 -1  

����	�K  2 -9  3 -3  2  1 -7  

f��(��3��  3 -7  2 -9  1 -7  1 -6  

�+���)  2 -5  2 -8  2 -6  1 -4  

��J
�(��  3 -6  2 -8  0 -6  1 -2  

������ �2	��  2 -7  2 -5  1 -8  1 -5  

$(���=� +��
9�  3 -1  2 -6  2  1 -7  
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�
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��( 20��� @
��� �
(���� 6� � 
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�  @��� �
 �������

��/(��� ��( ����1.4%1   

4 .  <!
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9R� ��:<� ��� ��� :�  ��, ��/ ��! ������ �! �
#
5��� 24���� ���#
 ��,

����� 24���� �� �
���� �����#0�
 ������ �(���
�� �
��� �(
���#=� +
(*��� ��
��$� �0����� �

1����� ���(*��- �� ��7� � E�!�
:�� �/�	��� �� �
����� 24������ ��, �
��(��� �
��*����  �!

�
�� ?
� ������  ����� �0���� ���
 6*��� ���
�� �
 ��� ����0�41 �
�!
 �4	 %2010  ���

 ����� 6*���7 "�� �� �4	 %1 I20 �
�!
2010.2  

5 . :��������� $� �5���0� ��# ����,�
��&��0� 204�	0� �R� 3�� �#� ���:�� ��� 1�H�# "�7�

����0� �(���� �
������ ����� �,��*� �� ��
�� ��
�! �
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� �#�(��  �
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1 '�
&� ���
 -�
�� �(�#��� @�# 6*�� -� � -.��10.  
2 ��*�� �
#a -���(L�7 B
-  ��, �)��
,��� ���
�� ��:
��&��0�  �(7���� �
������ �
����� ��:$� 1�5�:*��

 ��, �)���
9R���� ���� 2�
��&���
�!
�- � ������ -�#2010-  � �09I10.  
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",� ��+59� :$� �5��� �(� ������� ������ �2	�� ��+ $�  $�2010  

���+��  �5��� �(�� ���+�� �5��� �(�� 

��(��
� I14 -7 ��
*�� I5,8 

��(�
�� I12.2 ���� I5,7 

�
(��#� I10.1 �#�(�� I5,5 

�#(�! 8,2 �
��/
� I5,3 

��G����� I8,0 �
(���
 I5,0 

�
(
!��# I7,0 ��(�! I4,5 

��(�:�
( I6,1 �/��� I1,4 

�
��!��#��
�� I6,0 �����#��� I4,2 

�# :�+����  $5��
�K ���83 ���=� ��5���� $5�
��
�� ���83 �O8=� +��
,=� W"�!��� +(
 S���

+��
=� $� ������� ����� ��5����   W������� ������ �� $� ��+2��� ��+��
=� ���+K ��� $��+�� <2
!��� W$(�����

 ����520 ��#1956 W7.8  ���2003_ W�+3�3� W4 

�� �
� 2�(�
��� ���*.4,
  �
��(��
� ���� 2������� ���$� ��/(� ��� ��� ���$�  ?
�

:*��� ��#( ��� �
(�:
��� �!2  h� I14.7�)
���%  ��#(� ��(�
��12.2% I �9 -� �
(��# ��#(�

10.1 I% �#(�!�8.2 %��G������8% I- ����� �
(��#� I10.1%9� ��
*�� -��(��
�- ���
���� +

�
��/
� ��� 2��
����� E�� ������� ���  ����� �
� ���$ ��*#���������119 W��(�� �� %

�	a �(�* ��� ������ ��(��
� 2���� �
(�9�� ������� ��G����� �)
��� �
��/
� ���-  ��,
 �
� �!

��� ?
� �
��*�� 2���#��� ��:
� �! �:*,  �� ��G�������
 �5 ����� ��
��� �� "�(��� �9�$�

�
��
#�� ��H/��� �� �7��&��� "�(���� 6*�� B� "��
: ��� �)�!� ��� �
*��(=� E� 	(�� ��(�� �! 

�
��(�� 2�� (�� �! :*��� �
�(*$� �9��� 8�!��� �! �:*, .�
��
#�� �)(�
��1  

  

                                                           
1  ��
	� ��:0� �)*���� �*
����#� ��
	� ��	0� ��&��0� -�
���� ��, '��&�
�*��#�  �
����� ��:$� �)*����

 �!����0�  "���� ��� ������ ������� -�����$�2�����0�  ����* -�
����� 2��:$� �3 �! �
��(��20 2�
 1956- 
-"��
�# 7I8  1��2003 � -5.  
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6 . :����� �=+���(� :��� ��� ��:
 2�
,��� 
��
#�� ��
���� �
����$� �9$� �
����  +� �	 1���

��:
 ��( 20��� �! �
����$� �
��
#�� ��
��� W��(��-��� 	(� ����� @� (=� �*# ?
� ! 2��&R

��(�� 20��� �
�)�� K��	��� �
�� ����0� �! ����#��� �! ��
����  ��� 2�(�
��� �3��! �����$�

���
 �
 ��, �����
 2�
��&��� *��� 2��&
��(�� 20��� �! ��� 	(� + ��:$� �3 �!  �
�����

�
������ ��(�� 20��� +
! 2!�, ���� 2���� �! .����#�� "�� �� �! �(#��1  

  �(# �! ���*
=�� ��
 �� ��(�� ���� ��, �9$�! ���
�� ��/(�� ��#(��� ��
2012  ?
�

�(#�� > ( �� ��$� 6���� �! ���(� ���� �4	 �����(� ��#
���� �

������� �

�I 0.2 -% I

0.1�
�����#� �����$� 1:����� B(��� 1
� �#� 6������ �� �
	$� 6���� �! ���� %  ������

.��/(��� �!2  

7 . :������ <!
 �%��  

",� ��+510����� 0���� ����# :�  ��
��� �48 $��(���� 1���� �=�+�� �(�2��2002 .2009 

�!���� 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

�=�+��/������ 0,94 1,131 1,243 1,244 1,255 1,370 1,470 1,394 

1���/������ 118,08 130,97 134,38 136,88 146,1 161,1 152,29 130,33 

:�����/������ 1,466 1,520 143,1 1,548 1,573 1,642 1,586 1,510 

 W;��� +��8 :�+�������# �%# +����� 1��+���� ��+2��� �+���� �(2
��� 7,�� <!
  W��(�����

����� ��
�5��  W��3�( �O�8 +��� W$��+�� +��
,� _�8
2012.2013 W _134 

  ������4.3�
�)( �!% �(#�� > ( �� �
�!
 ���
�� �*# �0���� ����� ���
 ����  �*#
�

����� 6*���14.4 � %7.71���
�� ��
 ��� ������� ��, %  ��0� ��, 2��(# ���#
 �! F�

�
�
��0� �(
:	�� ��� 8��� ��� ����, �
��9�#��� �
 �0���� 8��*
 �)
! 2��# ���� 2���$� �! 

�� ���"�� �� �4	� �,)>��� I�
�*
 �2012(��/(� �! F���$� "�� �
�:� 6�� ��
���  2(��

����� +��
�4.3% ����# ����� B� �
�*�� �
��*��� 2������ 24�, �� ���/(��� �! �
#
5�� 

                                                           
1  @�# 6*�� -@��� ���	�� .�� � 152I153.  
2 �
��:�� "�7: -��� 8� �-  @# 6*��� � -.��10.  
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 ������3.6 �(# �! .���#� �,%2012 ������ 6.4% �(# /#����� �! 2011 �( ����
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:��
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 ������ B(����*#
�0���� ����� �,� ��� ���
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����
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8 .��5��8�� ���5
��� �
 ���� �
�# ���� "��*��� /��( ��
� >�#
 ������ F�/��� ��
 :( 2�#���

�
����� ��:$� �
��#��� 2(��  ��7 �����$� ������ F�/��� ��, �� +(, �*(�� ��7����."��*��� �! �
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 ",� �3@��3����� �+�� : ���+8��� 7!��� ���5
� ������ +��
=� ��+ $� $(����� 

� :�+����2	�� W$V��!( ��+�� ������ �3��@�� <!
 ����� ��	��
� ����+  ����� W�L��5�� ����

����5 W$��+ +��
,K _�8
 W�L��5�� ��
�5�� +��� �O�8 3�( W��2013.2014. _143  

                                                           
1  @�# 6*�� -@��� ���	� � � -.��134 I135.  
2 ������
��� ��- ������ B(��� �
���-  ������2018�, 4�( -  6���:2(��(0�http //www.albank 

aldawli.org/ar/publication/global/-economie-prospectis  
3  @�# 6*�� -�;���� �
��(� � -.��140.  
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�

�
��(�� ����� L��#� ��, �5��(�� @�#�� 2�
��&���� L�	$� � 6.1  �(# �! %2010 

���7.1 �(# �! %2011.2  

 2����� B�(7 �
 �������( �R� ��&��0� ������ ������2.6% �(#�2012 �3.2% 

2013 � �� ��/� �! B��� ��5� ���� 2�
����&��� �! �
��
#�� �
(�
���� ������ �� 6��  ����

�
����$� 2�
��&��0� �� ����� ��, �!�
 �� �� ��� �3(� ���� �� ��*
�� "�
G&��-  6� +(��

�����R� �������� 2�(�
��� ��! ��:
 �3 �! "������ 2�
0���� �
��
#�� ��
���  F�/��� ����7�

 B�� ��! �!�&�����&��0� F���� 1�H
# ������ ����� �! ������-  H/��� ��� 1�H
# ��7�

��(�� ����  �! ��� ������ 1��&��0� `��(�0.5 % �(# �4	2012 � ��*��� > (� ��#(��

� ������ ��&��4� ��0.5% �4	2012 ��( ���� ���4% ��(# �4	2012I2013- +(
 0�

                                                           
1 +# ( 6*�� � -142.  
2 a��*�� �
# - @�# 6*�� -L�7 B
(���� � -.��14.  
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��7 ���
# � �� 6�����54 ��� �
�������� �
;� ��(1- �
��� �#�� ��(
 �
 6���
 ������� ��&��0� 

����� ������� W��(��3.5  �! %2017 �3.6 �(# �! %2018-  +
! 2(�� ���� 2���� �!

"������ 2�
0��� �! 2������� ��(�� 2����� 2�
�:� �
� �! +
�, 2(�� ��� ��
  ��/(�� ����
�� �!

���
�� ( @
��� �*
�( ��	 ���� 2�
��*
� 1��&��0� �)/��  �� ��������� �:��� ��)*  �!

 �(#2016 .��:$� �� `��	��2  

2I �%��  :������� ;����� <!
H/���  2�)� �� ������ ��� �3�� �! �)#$� @��#
 ��!�

������ �3�� �! 2����� "�
	0� .�7-  ?��
 ���0�:�:�7 �
������ �)#$� @��#
 �! �*���� �
�#� 

�
��� ����� �� �
���� ��� �� "�	�� 2(�� ���� 2����&=� �! �
���� �
/��� 2��(#�� 2�

�7���&��  �� �!�	7 2�#���(���
����� 2�,�/���� 1��&��0� /��(�� ��! ��

� ��:0� .  �!

.�������� �����3 

  ����
 2��(#�� @��#� ��&	� ��
 ���9�#�� "��&��� �
��
#�� 2��(#�� B(� ��� �� 

�����*( * "�� ��
����� �&�	�� ����$� �#(�! �� ������  �(# �!1693  ��� �! 0�&


�/�	��� �
��, �:*��#� >� �# 2������� �R� �
�� E���!� ��, ���# �,  .�)� �5�#��� 2�,�!��

2���$� � �
��� 2����& F��� ���� �!  @�	� �5����� 6!�� 2������� ���� �
 6���


 1��(�� E��������	��� ��
��� �
�#�� L�	
 �
����- ���
�� ����,� �� ��� �����  �
� ������

�,��*� ��/(� ���
��  ��:$� ����  ��� �����  ��/(� 8��,$ �(���50� E����4� 2��(#��

������ ��� ��� ��
 ���
��-  2���(� ���(, ����7 �� �� 6 ��� ��:$�� �9�
 ���� �
��H��� �


"��  ��#(���$���
�� ��/(� 8��,  �9�
������ ��� ���- ��9a :
:�� ��� ���$� ����,� L�
 ?
� 

��������� /������� "����� �
G�� 2������� .�
����$� 2��(#�� @��#� �3�� �
�  

  

                                                           
1  @�!a �
��� -������ ��(�� @��(&��&��0� �������- (��� �	���� 
�1- "������ ��$� �5
7 4�( -,� 6��� 

2(��(0� :  
http//wwwIn.org/en /developement/desa/policy/wesp/index.stml  

2 ������� ��&��=� @�!a 2��*�#� -������ B(���-  1�(#�� �
�����2017-  4�(,� 6��� 2(��(0� :  
http www .fmi.org/ar/publication/ weo/issues//2017/07/07/world  

3 �
7: ���; - -����� 1��:��
���
�� ��:- *� ?���� �����
��&�- �(�9�� �����-  >���2011 - �10.  
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 �3@��4����3��� ��+���� ���@G� :  

  

 

 

 

  

:la source  

 ullah samiul parver, areview of european sovereign debt crisis causes and 

wconsequences, international journal of business and économic reasearch ,science 

publishing groupe , 20 april- 2014 , p68 

   ����� �4	 ����
����� 2��(#�� ��H� 2���� �(� '�� �
(�: "��! L�� ��, ��
�/  ���

��:$� F0�(� �� 2��(#�� �
 ������  2(�� �) (&� 20��� K
(&���  �(���50� ��� �����)�  �e!

��#(��� �5���� �(�(� ������GIIP+���# �� ��,
 2�
��#� ��� 6 ���- �
��&��0� L���� 2�)3
� 

�
(���
 �! L��$� �������� "������ �"���#� �
�#�� ����& 2�8��*� "�	�� ����� ��
� ��!���� 

:*��� ��#4� ��
������� � 1��&��0��*�/G� ��  �
�(*$�� �
����� "�5� �� _���7 ��,

"�,�&���� ��/(� �! 2��(#�� @��#
 �! ���$� � �*
�( �5
#�� ���	<�  �
��#�� 2�
,����� �
 �
��

����( 2(��  ����� �� D����GIIPS .�7�
; ����� ���1  

3I  :	���� ;�� <!
 �%��2�&��� 23��� �
����� / (�� ���#
  ���
 �R� 2�8�,�� ��#�

8��$� ��, ��
9R� ��:<� ��� 1��&��0� _���(0��� �
�:� 6� / (�� ��, ��/�� �*� �! �(��� ���

���#
 �! E� 	(0� 6���  D4&=�� ���(=� //	 D�*( ��,� ��:0� �����#� ���� �! / (��

"�	���� �
 ����0� ��� ��:$� ����(� �*
�( .�����$�2 

4I  5
������+�� ���  :7!��� ����#�H/��� 3�4
 "��*��� _���(� ���� �
�����  �(# �4	

2011 ��( ���� �(�� ?
� "��*��� �
��#�� ��12.6 �(# �4	 %2010 ���� ���6.6% ��� 
                                                           

1 waliu Allah samiul, Parver Ahmed , Op.cit,  p 68. 
2 ���� ����� - -����� :�:��
`4��� 2������ �
���!� �
	���� �
������ �
����0� �
��
#�� ��
��� ��:-  �����

�� � -�#16.  
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���(�� "��! 2��/�# "��*��� �! ���
� E� 	(0� ��( �
��#��4.4 %I5.7��(# �4	%2012 I

2013  ������� ��,�� @����( ����  �! ��&	���� ������ ��&��0� L��#� ��, E 	(�

�������� 2�
��&��0� �� �������7 8��� ��� 1� H/����� �1-��� �
��(�� ����� ��� �(����� �� �,�( 

��:4� 1�&��� "��*��� �! ����� B�� �
&( �
�:� �����#� 6��� 6� ��
���� ��(# �
�1995I

2010 ���
���2.8 ���%4.2
�%�����(� K��� ����� B�� 2(�� ?  �*��	�� ��/�� �!

���
���43�(���� ��7�% ����� ���� /#����43��:<� ����#�� 2��(# ?49 "�� �% ��(�� ��� 

�,�(&��- "�� �� �4	 ��(*�� �
� "��*��� 20��� ��

 2��: ���1995 I2011 1�(# ����� 

h� ���
13.7��(�� /#��� L���
 �����7�% 1�(#�� "��*��� �! �
����� ���
���8.7 �
�(# %
2�����(� �*# ���  �(# �3����2017  �����4.9 �����%2.3 �� �,� ��� �#�#
 ���
 B��� %

�
��*��� 2��!���� �
#a �! .�
������ ��
��
 �! 2��������3 

",� ��+511 ��
��� �48 �4���� ����# 	��
� $� ��J
�� :2008 .2014  =�+�� / �+����� 

 �(�2� �4����

 �=�+��

$3���=�  

2008 2009 2010 2011 2012 
 $���5

2013 

 �����

2014 

    M��5��

$����
�9� 

0,6860 0,6175 0,6388 0,6468 0,6337 0,6336 0,6582 

����� 0,7185 0,6942 0,7488 0,7729 0,7579 0,7380 0,7617 

 ���# ��+  W$����� +(
 ����� ��	�	 +��# :�+���� ;4	�� $� ��������� ��+����� 1��+��

>�+# <!
 �)��%?� ��(����� �����+��� ���# ����@ +��
,=�  ��+��
,=� ����� <2
!� W$(�����

 W��(
 ����5 W��2���K ���@ ���+��
,� <!
 ��
���%�
� ��������2013 _ W25. 

�
�
  ���*�� .4,
��
� .�*�� ��� �0���� 7� 6*����� ����� �*
�( ����, "��� �)j�7
 ��� :  

 I ��(�� �! ����� H/���� 2�,�!���� ��:
� �! :*��� �
� ��:
 ��� �  ��(��� 1��&��0�
                                                           

1 ������ ��(�� @��(& �
��� - @
# 6*���.��- :2(��(0� 6��� �, 4�(  

 http//www.un.org/en /developlopement / desa/ polisy /wesp /index .shml. 
2 .+# ( 6*����  
3 ���
��� �����-  @�# 6*���-.�� �074�( - , �6��� :2(��(0�   

 http //www.albank aldawli.org/ar/publication/global/-economie-prospectis 
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�)��*�(� #�� �0���� ��
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�� ������ L��#��� ��,�(  �(# �4	2010 ���� :��� 6� 

�
����� ��:0� "�� �� `��	��� ������� 1��&��0� �!����� �
������- ��
� 2�3 ��! ���$�  "���#�

 2��(#�� �4	 ��
��$� �0���� ���
 4
��2011 I2012 �
��� 6�� ��/(��� �! �(#2013 

���$� E 	(� �0���� �����.1 

5I  :���	(�� <!
 �%��3� �����/��� 20��� � ���� ����  �#�#
 K�� ���, �9��� 0��!

�7� "��/���� ����� L��#� ��, 1��&��� ��/� 1$  ��� 1��� ���/��� ���� �� ���
 /#���

��5�# ��:$� ��� 4*#�  ����5.7 �(#�% 2007   �7� ��7�� �9�
�  ����� L��#� ��,

��������-������ ��#( �9�� ?
� ������� � ��,"������ 2�
0��� L��#  ��� ��� >������ 6����

��:$� ��: ?
� ��, �� ����������� K5�3� ���� �7 �
�"��! �, ���	� �
 � 
3��� �, ?���� 

����&
� ��5�� ��� �)��#��� ��, �! ��#� ��� ��
�/ 2��� � �
�/�, � ����� ��, "����� 1

 h� ����� �, �
�/���� ��, u�� ?
�290��� �!%�
�
��$� "������ 2�
 �(���� #(��� 10%  �!

�(# 2007-  ?
�
� 2��:$� "��! �����#� 6� ���/��� �
��# ��9a ��� ��
�/� ��
�,- ��
! ��
 

��7��� K�# �) 5�3�� �
��� �� �	
 ��#����� �)����)� �*��� ���/ ��#�(��  ���� �)5��� 6�

�� ��$� ��,�, �	��� �! E� 	(� ��� 1�H
# 1 �)� "�
�* � 
3� ��*
� 6
/�#
 �� L��#� ��

4���#� 7��� �
�/��� /#����� �
�*$� ��,� ����� L��#��� ��, E��(�
-  ���
 "����� �*
�(��

���� �� ���/� 4��� ������� �� �
�� 8:* "����� K
3���� _���(� �
��, 2:
�� ���  L��#� ��,

 �
��(�� ������ L��#� ��, �)(� "�� �9�
�������� 2�
��&��0�2 ��(�� @��(& 2����� �#��

 �(#� ������2017 ��! ���/��� 20��� 2�*# ���
�� ��/(� �! 2�*��� ?
� �(#��  "�� �� �4	

2018I2020  ��
���8.2 -%8 -%7.7 -%"�� �� > ( �4	 ��(�
�� �! ������� �� �,�(� 

 ������� ��,2.1% -2.4% -2.2.%3 

  

                                                           
1 �
��/�/ �� -������ ��, �&(�-  �
����$� �
(�
���� ��:
 "���� @4/(� �! �
(�(�
�� �
��
#�� ��
��� ���

�����0� ��&��0� 8��
 ��, �7��9a�- �#�� �����-  �26.  
  نق@ عن موقع ا#نترنت:  68الملخص التنفيذي: ھيئة ا-مم المتحدة، مرجع سبق ذكره، ص 2

http://www.un.org/en/developement 
  نق@ عن موقع ا#نترنت:  46ص  ،صندوق النقد الدولي، مرجع سبق ذكره 3
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6 .  : )*�� ;���#��
 ���#
 ��&	� 8�� �(�! �7��� �����#�� �
�:� ��:0�  �� �;�����

�#������ 2������� E�� (� �7��� ���#
 2�)� ��!�  �(#2008 �&�	� (� ��
��� ��/(� ���
�� 

�
�,�&� �7�*�� �
��� "�� �� �!�2006 I2012 ���#
 2)*�� �
�� �� �7���  ���� ���300%.1 

7I  ����� <!
 �%��+��
,=� �� :$���� �9R� ��� �����&��0�  ��, �! �������2011  ��:
 �*
�(

 ��� �� ��, �! �
 ��� 2�#�
# �(�� 6� 2�
 �! .����� 2:�� ����� ���# �
��
#�� ��
���

����0�  �/�	� �)*���� �����0��� ��� ��(�� ��, ��������  ��� �  �
 � ���
 '�&�1.9% 

/�� �� ����� �!-  ��( 6��� ���2�
��&���  ���� "��! �! ���
�� ��/(�1��&���  �(# �4	

2012 �! "��
:�� 2(�� "������ 2�
0��� �! ��
 -2����9�#0�  �4	 ����� @�# �#���

 �(# �	��
2011  @
��� �! �������&��0�  ��( ���� ��
��$�17%  �
�)( �!�� �)# ( �(#

� ���
 '�&� �
 ���3%  �(#2010 2-6���
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1 Waliu Allah parver, Op-cit p68. 

  ، نق@ عن موقع ا#نترنت: 2نظرة عامة حول اقتصاديات الدول العربية، التقرير ا#قتصادي العربي الموحد، ابو ظبي، ص  2
http: // www.amf.org.ae/sites/ all/libraries/pdf.js/web/viewr.htm ؟/file =htpm. 

  تقرير آفاق اKقتصاد العالمي، مرجع سبق ذكره، نق@ عن موقع ا#نترنت: 3
http://www.un.org/en/developement 
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����$� ������� �	$� ��� 1�(��
0� ��&��0� �*# ��� -1��&��0�

��� +��*# ���GIIPS  ����0� ��� ���� +��*# ��� �9�
 E����� K
���� �! /� � �	�� 6�

�����$�-  �,��#� 2��� �����(�� �! ����� 9.6% "�� �� �4	 1995 I2000 "��
: 6� 

��*$� �����13%  ���
 ����� ����50� �*� �! "��
: �)(, ���� �
��(�� �#�
#�� 6#�� 6�

h�200%  �(# ����*=� ������ W��(�� ��2008.2  

2I ��� ������� ��+��
,=� ���@G��� ")# �+����K $� ����� &=+�� :  

  2��(#�� 2� ���  �� �
�(��
0� B�(��� �! �
�����15  �(# ��, �0�� ��
��2003 ��,100 

                                                           
1  @# 6*�� -�;���� �
��(�� -.��137.  
2  @# 6*�� -���	 @���� � � -.��80I81.  
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 �
��� �!�� 0�� ��
��2007 �
��� �!� 1������ �7��� E���� �! 6#�� 6�2008 ��
)(��  F�/�

 �
�(��
0� B�(��� E��� �
������ ��� @��� �

����� ����9�#��� ���
 '�&
 1�(��
0� 8�(���

��9�#0� E����� 2��(#�� @��#
 �! ����$� 6�* �! "�
�:�� ����& B�(��� 2�*�� �
������ �
�

�����# �!�2008  ������� ���
� B(� ��
)(� �� �
,��#
 �

�(��
0� �

!�&��� ��3(
 2���� :�

."�,�#��� �, �9�� ������� ���1  

�(# �! �2008 ! ��(�
�� ��� ���� ��R� 1��&��� ���� �! ��(��
� �	����/(� � ���
�� 

��� 	(� �*# ?
�  �� ����*=� ������ W��(�� ���� �!PIB  h�3.5 %  L���
�7.5 %  �!

 �(# 2009   ��:R!�
�(��
0� ��
��� ��:R� 2��/(� �&�	 ��
�  �! �	
 1��� 1������ @�#�� �!

 �
�; ��� 6#����2007��:$� +� 2�* (� �
 ��� ��(��� F�/��� ��� �7���, ���(�� �

 '�&
  B(�

��*(
  _
��
� BANK   >4!=� �/	 +*��
-  F�/� ��� 2�(��� ��� +�
�R� ������� 2���!

������� 2��, ��� ��(� �
�(��� ��
��� �
��� ��, ��
� ���, ��
� ��� �)�
����  ��� ?
�

 "�� �� �4	 ��(��� :*��� ��/�2008 I2009I2010  ������� ��,7.3% -314 

%32.25% ��,������� ������ ��
��� '�&���  � ��#(pib� ����1/3 �
���2007 I2010.2  

 ",� ��+513 : ��+��
,=� ���@G����+����K  

  2009 2010 2011 2012 2013 

��� $���59� $!���� Q
����  I5.5 I0.8. +1.4 +0.7 1.1+ 

�
(�:
��� �! :*���GDP% I12.4 I26.8 I4.6 I1.7 I0.5 

������� �
��� GDP%  72.7 104.7 112.7 115.6 17.8 

�
��� ���	% GDP  1.8 5.5 4.9 5.7 6.5 

متوسطية دراسة حالة الجزائر، رسالة ماجستير تخصص  نادية بلورغي، منطقة اليورو على الشراكة ا ورو.��+�: 

   131. 130_ _ ،،2014-2013إقتصاد دولي، جامعة محمد خيضر بسكرة، 

 .	�	 +��#\� 1��+�� ��+ W�<!
 �)��%#� ��(����� �����+��� ���# ����@ ;4	�� $� ��������� ��+���� +��
,=� <!
 >�+# 

��(
 ����5 W��2���K ���@ ���+��
,� <!
 �)�%#� �������� ������� ���=� ��� $��+�� <2
!��� W$(�����W _16  

                                                           
1 Karl Whelan, Ireland’s sovereign debt crisis, UCD Centre for Economic Research 
Working Paper Series No.WP11/09, University College Dublin, May 2011, pp 8-9. 
2 Zied Akrout, Crise de la dette souveraine en Europe, revue assurance et gestion de risque, 

vol 80, France, Avril 2012, p163. 
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 2�(�
� '��������* .4,
 ��(��
� �� ��� ���
 �7 ����0� �! �$���9R� ���� ��:$��  ?
�

�
��# 20��� 2�*# �
/	 �����  ���
 ���� ����*=� ������ W��(�� �!I 5.5%�I0.8% 

"�� �� �4	 2009 I2010 �
� �#� �*�� ������ �(# 2012 �!  � &�� ��� �*��� 

�(#2011 :������� ��,1.4% -0.7%- ��(��
� �! ��:$�! 0 ��(�� ������� @� (=� �! ����  �!

�
������ 2�(����� ������� �
�(��
0� B�(��� ��� �� �
/G�� �)���� �
������  2�#	 ?
�

���
��� B�(���100 )� �(��� ������ ��� "��#	�� .�7 ����(� ��� L�
 ��� ���
 ��
���E����� . 

-������ �	��� �� :*��� ��#( 2��� ���32%1-�(# �!�2010  �
�#� "�,�#��� ��(��
� 2��/ ��

 ��, ��&��� �! ������� 2�;� ?
� ������ �����#4� ������ ��(�� @��(&14  ��� ���
 ��
��

 �(# �
�;2014 �)(�� �� 6 �(# �! ���
 ��
��2011 �
	����� ��, �)�0��� �� 6!��� E�G�

 .��&	��� 8��:��� ��*� �
(�� ��� ������� 2��, ��� �)��� ( �
(�� �9 ���2 

  !	���'��%��:  7,������� ������� ��+��
,=� ���@G��� ")�� $��(�9� +��
,=�  

1 .  :$��(�9� +��
,=� �
��G����� �)���* �9� ��:, ���� �
������ ����� ��� �
(��#� 2!�,

�� �/��� �,��#���� ������ �� � �#� ���  "��! �4	� �
������ �
����$� ����� 1��&��0�
�� �� �,�( 2!�, 2�(
�#�� ���
7 "��,� ��, 2��, ��� �#(�! �)���* @� 
� 1��&��0� ��/�

���� �(��#=� ��&��0� 2�,�/�)W
#( �
�� -�
��� ���� �,��:(-"�� �� �4	�)1965 I1975( 
 1��&��0� ������� ��3(� ��� 2��(� 
���� "��*��� �! 6#���� �� "�
�* ����� 2!�, ?
�� 

�� (0�! �)�0����D = 1��*���������� "��
: +(, W�( �
(��#2  2��&R! 2����&�� �� ���
 "��&�
��*� :*, �� �(���1 ����7.3%  �(#1992 �H� �
��� 6�>  2����9�#0�� ����$�

 �)����&��� �
#!�(� �
#��� '�# ��� ���
)(� �)���, 2�*# ��� -�
����$� 3!�����! "��������o8���� 

 �(# �� 1995 �0� "��$�! +(�
��&��� � "�
*��� ���� �
(��#=6  ���
 ��� ��( ���� �! �#��
9.3%  �(#1999 I2006.  

  � ������ �)(�
� 2��� ��� �����$� ����0� �! �#��	�� ������� �! :������1.6% �(# 

                                                           
1  @�# 6*�� -�;��� �
��(�.��- �137.  
2 ��
/! ���� -��� �
��( ��� -�;�����0�  ��*��� -�
��
#�� ��
��� ��:� "���� �! �����0��
��&��0�  �
�����

 ����* -���,0� "����� �
�(��������� -"��#1 -2016� -137.  
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1996 ���7.39 % �(#12006  ���
�� ��/(� �! �������� 2�
��&��0� �
� �� �
(��#� '�&��
������ ��� ?
� �
������ ��7��� ��:
 �*
�( 1��&��0�2008  �"�
&� "��! �!� �7��  ��*

���
 0 ��� ������� �(:����� �! E5�! 2!�,1.9%  �(# ����*=� ������ W��(�� �� 2007 
����
 ��� �(:����� �! :*, ��� �!�� I 11.1%  �(# ����*=� ������ W��(�� ��2009.2  

2I ����� &=+�� ����(�K $� ��+��
,=� ���@G��� ")��  :��� �������  

���
�� ��/(� �! �������� 2�
��&��0� ��� �� �
(��#� ���- ��:<� ��� ?
� 
�����  �

2008   �)
! 1��&��� ���� ?���� �! �
���� �90�! E5�! @
��� �� 2(��� "�
&� "��! �4	

�(:����� �! ������ ������� ��#(�1.9%I1.7I% W��(�� ���� �� �4	 ����*=� ������  "

2007I2009   8�#
��
��, �4	 1��&��0� �)���- �
����� �
	����� �! �
���� �(���� �*
�( 

���� 1��&��0� ������ �*
�(�)� �� 1 ��
)(�� �,�� �� .�
������3  

�+5",� �14  :��+��
,=� ���@G��� ����(�K  

     2009 2010 2011 2012 2013 

��� ���$!���� Q
� $���59� I3.7 I0.3 0.4I I1.4 I1.4 

$� �5��� ���������% GDP          I9.8 I7.5 I4.6 I2.6 I2.6 

$��3��� 1�+�� % GDP 62.4 72.2 78.2 79.6 81.8 

1�+�� ��+8  % GDP                1.4 1.6 1.8 1.8 2.4 

متوسطية دراسة حالة الجزائر، رسالة   ورونادية بلورغي، منطقة اليورو على الشراكة ا.:  ��+� ��

  131.132_ _ 2014-2013ماجستير تخصص إقتصاد دولي، جامعة محمد خيضر بسكرة، 

.	�	 +��#\<!
 �)��%#� ��(����� �����+��� ���# ����@ ;4	�� $� ��������� ��+����� 1��+�� ��+ W� 

 ���=� ��� $��+�� <2
!��� W$(����� +��
,=� >�+# ����5 W��2���K ���@ ���+��
,� <!
 �)�%#� �������� �������

_ W��(
 <2
!� ��(
17  

                                                           
1Dominique Phipon, Nathalie Rey, Douze années d'aveuglemen economiste ,PARIS, 2011, pp 1-2, 
on linge http://ATTERéS. ORG /SITS/…/127-SPAGNE 27% /Espagne 2%économiiest .27% 
AVEUGLEMENTS PP1-2 
2 Wikipédia , European sovereign debt crisis on linge : http // en .wikieurppean.org/wki eurpean 

/2014/8soveraign. 
3 Wikipédia, European crisis on linge : http// www.wikipedia.org /wikieuropeean crises. 
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��:$� 8�(9
� ��� �� "��! �4	 �����#�� ����� �
��� �
�:� ��� ���*��  �
�
 ���   ��#(��

 @� �60%  2	
��#�� "�7��� �! "������-��

� ����� E� 	(�  20����� ������ W��(�� �!

4	 �
��# "��! �2009 I2013 8�(9�� ��� �� �����#�� ��:$� .  

     �
(��#� ����
 :���  B����  ���
�� ��/(� ��&��� ��� ������� ������� � "���&��  �)�
�7

 �7�
9R�� ���
�� ��/(� ��,-   ��  �(��#=�  �
���  F� ���  `��� ����62.4%   �(#2009 ?
�

�&�  ���72.2%   �(#2010- !���G=� �,  �*��( �7�  "�/
#�� 2��  �
(��#=�  ��
���  �
  @� (

�����  F�/��� ��,  ������-   �
����$� ��:$�  ��#���=�=� ������� 2�/3�  ������ @� ( �
(��#

�� �
����0� �
����� "�)��  �
/G� ����*��(- ��B��  ����* ���  2 100 ��
��  �0�� �)
�,  2�&� 

=� �� ���� @��(&�   �����$��) 
��&� �
/G��  ������ ��(��-   2(�, ���� ��  :*, ��  �
(��#

  ���
���  1��*��� �)(�:
�4.6%  �(#2010 � 	(���
��  E  �!   ����*=� ������ �)*��( ��#(

 �� 	(�  ���
 1�����  �
�; ��2013 �1.4% 1                                                                                      

  !	���7(����$��	�9� +��
,=� 7,�� :   

1I  $��	�9� +��
,=��
��� �
(� ��, :���� ����#
� ��&���� �
��/
� :
��� : "��/�� 

�
���0� �&��� ����*=� �	��� �� �� �� �
&( ��� 2��
��� �#�  ��� -������ ��(�� @��(&

�
��/
� 2���� ������� ����#�� ��&��� ���R�  �(# �!2008�)����(� ��� ��� ����4�  �����$�

 �(#1957 -���/
=� ��&��0� ���
� ������� �9��9�� ���
�� ��/(� 2�
��&��� �
�  ��* �� ��7�

�
��/
� ��
�)� �9�� ��:R� ���
�� :*��� ��#( 2��� ?
�  � ������4.6%  �(# ������ �	��� ��

2010  ��
� ��� ����� �
���130 %.������ �	��� ��2  

2I  ��+��
,=� ���@G��� ")#� ����	�K $� ����� &=+�� ������� ��� :  

�(# �� ��$� �
��� �!2011�
��/
= �(���50� K
(&��� E 	 �
(��#�� ���  2���� ?
�

�
���� �(# �� �(�9�� 6���� �! �
��&��0� 24
����� ��2011 �
/	 �	�� ���  �
��/
=� ��
���

 ��! +(�� �
��/
e� 6���� ����&� :��� �(���50� K
(&��� ����� �#�� 2�)� ?
� �
�
*�����

��
 ��� �
��/
=� ��
��� �R�  ���
 ��� 1
 �����$� ����0� �! �
��
#�� ��
��� ���� ��120% ��

                                                           
1
  .��� @�# 6*�� : �;���� �
��(-  �132   

2  -2�#����� "�
:*�� :��� -2�
����� �)*��� �! ���
�� �
���� -_
��� K
/��� ��,12 2��2012 � -5 .  
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����*=� ������ W��(��-�7 �9 ����! ���#�� �90� +� ��� 6���� �  �! �
��9�#��� ��9 K����

.�
��&��0�� �
����� F���0� �
#�� �! �
��/
� �
(����  

  �(# �� ?��9�� 6���� �! E���=� K
���� 2 ,��� ?
�2011  ���� �! "��
: �*#�

��� "�5� �� ���
5.77 % �(# �! 2��&
 ?
� �)(�
�� 8�!��� �, �
��/
� :*, +(, ���� ���2011 

":*�, 
� ���# �,(� ���
 ��� �)1.9 � 1��&��0� ��(�� ���� �! ��� E� 	(� 6� ���
 ��
�
�

 .�
��/
� �!1  

",� ��+515 :��+��
,=� ���@G��� 9����	�  

      2009 2010 2011 2012 2013 

 ��� $���59� $!���� Q
���� I5.5 .1.8 0.4 I2.2 I1.0 

��������� $� �5���    % GDP   116.4 119.2 120.7 127.7 128.1 

�$��3��� 1�+� 1�%GDP 0.1 I1.3 I1.1 1.2 2.4 

1�+�� ��+8% GDP      

 :�+��. �!5� W��+����� 1��+�� ���� ���+K $� $(���=� +��
=� ��+ W$V��!( ��+��� ���	� ����

++��� W��3�� ����5 W���
=� ���+K� ��3�(��  ������� ��+��
,=�1 W2016_ W138  

. ( ��+��$V��!W متوسطية دراسة حالة الجزائر، رسالة ماجستير  منطقة اليورو على الشراكة ا ورو

  133_ ،2014-2013تخصص إقتصاد دولي جامعة محمد خيضر بسكرة، 

  

  j�R� .4,
 ���*�� �� 3�4(  ���/
=� ��&��0� ���
 2�
��&��� �
� �� �9��9�� �������

���
�� ��/(�-0� 2���H��� �4	 ���#( �
�:� 3�4
 �
��/
= �
��&��� ������� ����*=� �
��� �

��:$� ��� �� 2��(# �4	 2009  � ��� ?
�86.3 %  �! ���#
� ����*=� ������ W��(�� ��

� +� �� �&�
 u��
� ��:$� ���� �
�:�101.8 % (# �2013-  �

 +
! �	�� �� 1��� 2���� �!

� ���(Q� ������� ��� �� �
���� �!�	 �
��/
� ��( ��
�� ������ ��3(
 �� �
���� 2:�� ?
� ��(��

* "���� .�7 ���� L�	� �
��
# ��
� ��:
 ��� �� �� 6
�*�� ��� �
��/
� �! �7�� 6������� a �7��9

 �	� �
9R� �� K��	��� �� �
���� �*�� �� �
������ �
����� @��#$�� -�
����$� @��#$� ���

                                                           
1  @�# 6*�� -"��! ��
 K#�
�.��-  � �410I411.   
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e� ����� �
��� :�
����� ���#<� �*
�( B��� �
��/  

 I ���/
=� ��&��0� :����   2�
��&��=� ���
 ��� ����*=� +*��( ��� ?
� ������ �!

��
�� ������2.1 �0�� ��
�
�� �(# 2010  .  

 I ��� ������ �! @��#$� ���� �� �7����,�� �
������ 2��(#�� "���&�� :��� �
��/
� ���� 

���# �, �7:*, ����� ����� �
��� "�5�! ���� F� ��� �! ��#� �)(�
�12 %.  

 I  � ��� ?
� �
�� ���� ��
��� �*� �
	��2.2  �(# �0�� ��
�
��2011  1


���
���120%������ W��(�� ��2011.  

 I �� ���/
=� �(���50� K
(&��� E
 	�)+1 - Iaa(  ���)1 - I1( ���)1I a *a(  

�)� ��:$� ��� ���,�#�� .  ��, �)��
,��� ���� K��	��� �� �
���� ��� �
�
 �
��/
� �!

 .�
����$� �����1 

  !	������8������� ������� ��+��
,=� ���@G��� ")�� $��J
�(�� +��
,=� 7,�� :  

1I ��J
�(�� +��
,=�$ :��G����� ��&��0� �)�� �
��&��0�� �(���� K��2  �����

�����$� ����0� �! 8��,0� ���
 ��� E 	(� ��( ���� 2!�, ?
�0.05%  ���0.07% 

 ����0� ��� ��� ��G����� ����(��� -����0� ��� �! 8��,$� ����� 2�
��&��0�� �(����

������ �)�� (� ��: �����$�� �
! �&�	� �
��#��� �
,���*0� 2�� (��� @���
2  �)����� 2���

7 �
�
���� �5����� 2��&
 ���(,�� ��#
5��� ����� � (=� �
/G��@ �
��#�� �(����2  �
/G�

�� ��#(��� @� (Q� �
�
���� �����7 �����$� ����0� ������  �
���� ����,0�� ��G������ L�
 ��

 ������ ��
��� ��,����" .@� (=� �
����2  

. �� ���/� 20��� 2�*# �
������ ������ ����� �� ���0� 6�#�� 2��(#�� �!� ��� ��

 ����� 2��� ?
�4.5%  �(# ��2000 ��� 8.9% ! �(# �2007-� ��( �*# ?
1��&���  6�

                                                           
1 0� �
�
��0� ��
��� �7� ������� 1��&��0� �
������
����- 2�#������ ?����� :���-  �����19� -E�
��- 

2012-  �22.  
2  I ��)� D4� ��5�- 
 ��, �7��9a� �����0� ��
��� ��:� ��� �(�9�� ������ ������� -�
����� ����� 2�
��&��

 ��:$��
��&��0� � �(7����R� ��, �)���
92�
��&���  -�#�� ����* -�
�
�!� ����2013� - � 4 I5.  
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 �(# K
 / _���(�20031 �� �!���� �#�� �#!�(� �*
�( �,�(&�� �),�/� K�� �� �)��(���6 

7� ��*0� 20��� �! "��
:�� @
��� �! �) ��� �)��*�(�� �
(
&��� 2�
��#� ��, �#���(� ��� ���

� �! :*, ��� 2��� @� (=�� (�� ���#
 �! F� ��0� �, ���� ��� -������ �
����� �
(�:
�/  �4	

.�
�� ���� �	�� �
����$� ����� 2����& �	
 ��
! "�
���� �#!�(��� �*
�(� "�
	0� 2��(#�� 

 I  �! :*��� ��#( 2G�� ?
� �(#2009 ��� ���
 9.3 % ����*=� ������ W��(�� ��  


�� ����  ������  �)(�
� 2��&85% *��( ���)  ����� �! ��G����� 6��
 ��� ����*=� ������

 �
������ �)(�
�� 8�!��� �, :*,  �(#2010 !2R*� � ��/� ����0� �� "�,�#� ��, ��&��

 E�� ��� �! �����$�� ���
 ��90 .���
 ��
��2 

2 . =� ���@G��� ")�� ��J
�(�� $� ����� &=+�� ��� ������� ��+��
,  

 ��:$� �/	! 1��&��0� �(�*�� �� ���
�� ��/(� ��� �! K��0� ������� ��G����� �����

 �
��G�������� H/������ K���� "��! ��� ���
 ��/(� ��� ����� �(������� 1��&��0� ��(�� .�)� 1

���
��3 �� ������!� ��(��� F�/��� �! ���
 0 ��G����� +*��
 1 �! ��(�� 1������ F�/��� �! 0�

�
�� �����- ���� �

�� h� /#����� ��(pib �� 2��(# �
�2007I2011 L���
 ��1 % F�/����

�
����� �
#!�(��� �, "�
�� �
*
��� 2(�� ?
� ���G����� �,�(&��-�(# �!�2009 :*, �&�

����
��� �
(�:
���9.3 % ��� �
�:�� ��, �
� 6� "�� �� �4	2007 I2011�
���.762 % I 

%90.15 ����*=� ������ W��(�� ��.
4

  

  

  

  

  

  

  

                                                           
1 Paulo T .Pereira, Lara Wemans, Portugal and the global financial crisis short-sighted politics 
deteriorating, public finances and the bailout imperative, working paper, department of economics 
Lisbon school, 2012, p9. 

2 ��)� D4� ��5�-  @�# 6*���� -.��5.  

http: //www.senat.fr/rtice-rapport/2010/5-10-49 rtce.ht;2015/2020       :2(��(0� 6��� �, 4�( 
3
 

4 Zied AKROUT, Op-cit, P163. 
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 ",� ��+516 :��+��
,=� ���@G��� ���J
�(!  

 2009 2010 2011 2012 2013 

��� ����*=� ������ W��(�� I2.9 I4.9 I1.6 I3.2 I1.9 

 �
(�:
��� �! :*��� GDP% 6.5 4.4 1.3 0.4 0.5 

$��3��� 1�+�� 1�GDP% 86.3 8.9 98.7 100.6 101.8 

1�+�� ��+8 GDP% 2.3 2.9 3.7 3.9 4.8 

���+�� :. ����� W�L��5�� ���� ����+ ��	��
� ����� �3��@�� <!
 ������ �2	�� W$V��!( ��+��

 W��3�( �O�8 +��� ����5 W$��+ +��
,K _�8
 W�L��5�� ��
�5��2013.2014 W_ 137   

 .$����� +(
 ����� ��	�	 +��#W  ��+ �����+��� ���# ����@ ;4	�� $� ��������� ��+����� 1��+�� ���#

 ���+��
,� <!
 ��
���%�
� �������� ��+��
,=� ����� <2
!� W$(����� +��
,=� >�+# <!
 �)��%?� ��(�����

W��(
 ����5 W��2���K ���@2013W _17  

  

���*�� �� '��
 .4,
 9
� ��� �� ����*=� W��(�� E� 	(��
��# 20����� ��:$� 8�(-  

 #(�� @� � 20����� "�� �� > ( �4	 �
(�:
��� �! :*��� �! �
�� E� 	(� ��

�� �

 "������� 2	
��#�� "�7��� �#� "������h�3%. 
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'�(���  :$��%�� ���@G� �48 1� ��+����� 1��+�� ���# "��2
� ��!�


 ��
�!� ��!3 ��+��
,�2002.2014  

7 �! ��
# ?����� ��`��	�#� �
����  �
����� 2���H��� E���
��&��0��  F��� ��, ������

 ��:
 ?���� H�(��� ����=�� ��� ��� ��R��� �
����� ��:<� 4�! 2���� ���� �
����
 ����� �! ��:$�

�
���  ���� �! �(���,�  ���� -0 �
 2���H��� .�7 �
��� ��,�(���,�  �!`��	�#� .�7  2���H���

(� �, "���& �
��� 2�8�&�� ��,�3 ������� �1��&��0� OCDE  2���H� �
���� �(�� ��

�

��&��0�  L��#� ��, ��:$�� ����� �9�$� ����� L��#� ��, ����� �!������ ���
�� ��/(��#�� 

GIIPS �7 B��# ��#� �!���� B��� ��G������ -�
��/
� -�
(��#� -��(��
�� ��(�
�� ��� 2���H��� .

 :2���H� "��, 2(��� ?
� -�7���� �)
! �
����� ��:$� ?���  ���� ����*=� ������ W��(��

������� �
��� ��H�� ��
����-  -��� �� K�&�� ��#� �	���� ��H�� �
(�:
��� �! :*��� ��H�

 L���� �
&���� L���� �
�/�� "�5� �� ���� -1��*��� ��:
��� ��#�.  

  !	��� ��!�
 :����G�
��� ( �48 1� ��+����� 1��+�� ���� ��+��
,� ���@G���!3 �48 

����� �(,�� ��
�   

$2�2��� $���5=� $!���� Q
���� :=�#  

",� ��+517 :  �+�� $2�2��� $���5=� $!���� Q
���� ��
�!�2002.2009  

  2002I2007 2008 2009 

 ��(�
�� 4.88 I0.3 4.3I 

��(��
� 6.56 I3.9 I4.6 

�
��/
� 1.28 1.1I I5.5 

��G����� 1.32 0.2 3 I 

�
(��#� 4.2 1.1 3.6I 

La source: http//: www.enrostat. europa.en/ Tgm/ table.do ? tab = table 8 

pphignin = 18 language. 

  

  �� 3�4
�� 2�(�
� ���*�
�:��� .4,
 ��( ����� �&������ �*=� ������ W��(�� ���
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�
��# 20���� �#����� ��� �#�	�� ����� L��#� ��,  8�(9�#�� # ��! �
(��#� � ��G������* 

��� 	(�  � 
 /�4	  "��! �� ��:$� ���2008 I2009�� ?
� -
��( ���� �
 �  ������ W��(��

�� ����*=� �#����� ��� �����$� ����0� ��� 6
�*� � &�� ���- � B�� �� +,�*�� ���
 �

 �� �
9��� 2���� ��! �)����
 �� �
9��� 2��! ����� �
*��(=� 2�##H���� B�(��� �
���� �9����

 ��H���� ��
 ����*=� ������ W��(�� ��( ���� ��H�! +(�� ->4!=� ��� �)���� 2�
 2���:��0�

��:$�� H�(��� ��� ��.   

����%–  :$��3��� 1�+�� �@G� 

 ",� ��+518�� 1�+�� :% $��3�DGP ��
�!�2002 .2009  

�����  

+!(��  
2007.2002 2008 2009 

1������ 136.9 117.5 133.6 

�+����� 36 .38 48.5 67.6 

��J
�(�� 84.66 75.2 96.1 

����(�K 61.58 47 61.8 

����	�� 140.6 114.4 126 

la source: européen, commission, économico foreacast, union européennes, 

2012 ,PP(75, 69, 81, 103). 

���*�� �� 3�4( .4,
 �:$� ��� �� "��! �!� 2009I2002 ,�( �
*#��  ������ ��

 K
 /�� ��H���� �
��� ����� E� 	(0�� F� ��0� �
�� �#����� ��� �#�	�� ����� L��#� ��,

� ���
  ��
���� �! +(��� �	�� -j�&� ?
����$� ������� ��(�
�� 2�  �*� ���	� ?
� ��

�
(�9�� ������� �! �
��/
� �)
��� ������� �
���   ��G����� �9  ������� �
��� ��H� ��
 B����

��:$�� H�(��� ��� �� ��H����.  
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   �5��� �@G� ��!�
 :�%��%  $����������   

 ",� ��+519: ��
�!� ������� $� �5��� .2002 2009  

�����  

+!(��  
2002.2007.  2008  2009  

��(�
��  6.08 I   I7.8  15.1 I  

��(��
�  1.28 I   I7.2   I13.8  

��G�����  4.4 I   I2.8   I9.8  

 �
(��#�   I1.2   I4.1   I11  

�
��/
�  3.88 I   I2.7   I5.3  
la source: . européen, commission, économico foreacast, union européennes 

économique foreacast, pp 87, 103, 75, 72, 70. 


 �� 3�4�����*  "�� �� �#����� ��� �#�	�� ����� �
(�:
��� �! :*��� ���� ��7��

2009I2002�
��# 20����� j
*��� ��� �� ��H���� �
(�:
��� �! :*��� ��H� ��
 B���� H�(��� �

��:$��.  

�

 3�4
��  "�� �� �4	2001 – 2009  204�	0� +� 2�
�:� �(�(�
�� ��&��0� �R�

	��! ���
�� "������ �
����$� ������ ����,� �(� �)���� ���
 0 ���� �
*���  �(#2001 �!� -

 �(#2008  ��#(� ��� �
(�:
��� �! :*��� /#��� �R� �
(�(�
 2��
��� 2��!
5  �(���� �
�(# %

��� ���
�� ��/(� �! :*��� /#��� 6�B  ��#(�2 �
(�(�
�� �
(�:
��� �! :*��� ��� ?
� -%  �!

 �(#2009  �� �9�
 ���13  ��7 �
��� ��, ��(�
�� 2��, ��� -����*=� ������ W��(�� �� %

�0� �4	 �� `��:��� :*��� �
	$� ��7 �, W�( ���  �
����� ����� @��#
 �� E��� F� ���

 ��� �
*��	�� ��
���11,6  �(# �! ����*=� ������ W��(�� �� %2009.1  

  

  

  

                                                           
1 ���	  � -.��� @�# 6*�� -��
��
43.  
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��(�� . G� �+�� :"8O
�� �@  

 ",� ��+520 :  �+�� ��
�!� "8O
��2002  .2009  

 �����  

+!(��  
2002.2007.  2008  2009  

��(�
��  4,2  4.2  1.2  

��(��
�  3,1  4.1  4,5  I  

��G�����  4,1  2.6  0,8 I  

 �
(��#�  2,7  4.1  0,3 I  

�
��/
�  3.3  3.3  0.8  

: stat.ocde.org la source 

E� 	(� .4,
 ���*�� �� 3�4
  �(# �	���� ���� �!2009  �(#� �(����2008 

 "�� �� /#����� ������� ��

 �(�����2002 I2007 ��# 20����� ��� ����� ��;
 �! �


��� �#����� .��:$�� H�(��� ��� �� ��H���� �	���� ���� ��
 B� 

	
��#�� "�7��� �! ������ ������ ��, ���
�� ��/(� �! �	���� ��#( 23!�� ��� 2

� �������1.5 �(# �4	 %2009  "�� �� �4	 ��, ��2002I 2007  �(# �! ��

�2008 

�#����� ��� ����� �
���G� ��#(�� .�7 �	���� ���� L��� ?
� �
������ �
����� ��:$� �4	 1
- 

>��(�� `��(=� K
���� ��, �9
 ��� ������ ���#
 F� ��� ��#� ��7� ���� � L��#��� ��, 6 ��

���#<� �����- 6*�
 �  ��7 �(# �! �	���� ���� �! E� 	(0�2009  �7��� ��:
 �*
�(

������ ��, ��/�� E� 	(�� �)* �� ��
��0� �0���� ��, ����� ���� �7�
9R�� 1������  ��

�)* L�	
  ������� ���#
 6*��� ��� L�
 ����.���
�� ��/(� �! �	���� �� ���� �! ��#�  
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:����8 ������ 0���� ��� �@G� ��!�
  

 ��+5",�21������ 0���� ��� :  ��
�!�2002.2009  

 �����  

+!(��  
2002.2007.  2008  2009  

��(�
��  96.84 0101.7  103.62  

��(��
�  93.98  102.63 53.104  

��G�����  98.2  101.34.  102.3  

#
� �
(�  97.4  65.101  103.08.  

 �
��/
�  97.16  .98 110  .  10 3.99 

 ���$� ��/(�  94.34  103.9  107.9  

   "������ 2�
0���112.4  97.8  103.91  

����
��  82. 92 84.49  97.02  

La source: htpp//: www. oecd- illibrary. org fr/economics/profil-statistique 

  �4	 ��! 2�(�
� ���*�� .4,
 K�&�� ���#
 �
 '��
���� ��  ��� �#�	�� �����

 2!�, �#�����	�� 2��(# �4 ��:$� ���2002I2009  �,� ���  > (� ��
���� �
�����

��#(��- ����� .�7 K�& ���#
 �$ ��3(� �/���� �4	 �	S� �7 K�, 1��� ��
��$� �0�����

!$� ��� �� "�� ��:2002 – 2009 ���� �
� �F� ��0� E� 	(0��  ��#) �(���
�� �
�� ��

�

 �� K�&�� (���  1��� �)��,� ��� �4	 > (  ��"�� -  �,� ��� B�� ?��
 .�)� K�&�� ���#$

�#�	�� ����� ��������& ��, ���#�� �9$� +� ����)  L�	$� �7 2�)� ������� 	(�  > ( �4	

 "�� ������#  �!  1��*��� ��:
��� �! :*���� �
(/��� 2����&�� �
#!�(��� "����� E� 	(�

 ���������E� 	( 2�
/�
��0� �
�(*$�.   
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      +���� .  ���5
��  �����  �@G� :  

 ��+5",�22:���5
�� 1������ +���  

  2002/2007  2008  2009  

   +���

���5
 

��+��� ���+��  +���

���5
 

��+��� ���+��  +���

���5
 

��+��� ���+�� 

1������ 19.840I  21,687  5,373  I23.402  27,340  6,233  21.56I  22.66  5.97  

�+����� 21.403  15,508  32,264  13.793  17,186  31,782  17.024  21.61  37.99  

��J
�(�� 16.484I  11,0033  7,804  19.103I  16,187  9,943  15.95I  13.142  37.77  

����	�� 17.251I  79,162  123.669  36.441I 116,509  151.205  40.59I  93.06  140.2  

����(�� 2.804I  126,74  49,18  8.427 173,267  58,233  0.26  146.91  50.25  

  
la source:  
htpp//: www. eurost: externale and intra en trade statistical years. statistical years book data 19582009 office 
of the européenunion –luxembourg ، 2010 pp 87 -86.  
- htpp//: WWW .eurost: externale and intra en trade statistical years.statistical years book data 19582010 
office of the européenunion –luxembourg  2011، pp 87 -86.  
-htpp//: WWW. eurost extra-eu  27 trade by member state totale product htpp: //www stat ee/ 30240 

/2015/6/19  

  

�� 2�(�
� �4	 �� 3�4
 ��,� 2������� ��
�� �(���� ��
 2(�� 2����&�� �
� �
 ����*

��
� �� ���
 �)�����& ��
� 2(�� ��! ��(��
� 8�(9�#�� �#�	�� ����� L��#�  �)��������� ��7 

+��
� 2(�� 1��� 1��*��� ������� ���� +�*��
 �&�&	 ����#���  �(# �!2009 ! +(���
&� 

 ��H���� �7 1��*��� �������.��:$�� H�(��� ��� ��1  

  

  

  

  
                                                           

1 �
����0� �
��
#�� ��
��� ��:� �)*��� �! �
����0� 2�
��&��0� -8�
�� `��,��- ������ ��*�  -�
(�#(=��� ���

47-  �(
/(#� ����*2� -442.  
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 ��(��.  :�+L���� �+�� �@G� ��!�
  

 ",� ��+5 23A+��� ���2�� �+L���� �+�� :  ��
�!�2002.2009  

 �����  

 +!(��  

2002.

2007  
2008 2009 

��(�
��  4,63  1,23  0,81  

��(��
�  4,63 1,23 0,81 

��G�����  4,63 1,23 0,81 

�
(��#�  4,63 1,23 0,81 

��/
��
  4,63 1,23 0,81 

�
 � �  4,63 1,23 0,81 

La source: stats.oced,crg/index. clang= 

 L���� �
&��� "�5� �� ��# ����� ��#(��� ��
�  ���*�� �! �j
�� �7 ��� K�, ��! �� �,�(

 E� 	(=�� F� ��0� �
� ������0 ��7� ��:$� ��� �� "��! �4	 � ��
.��:$�� H�(��� ��H�  

  

        ��+5 ",�24A+��� ���	�� �+L���� �+�� :  ��
�!�2002.2009  

  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

La source: stats.oced,org/index.aspx § dataset code=MET MET_FIN 
 

 

 

 �����  

 +!(��  
2002.2007  2008 2009 

1������  5.16  4,80  5,17  

�+�����  4.92  4,55  5,23  

��J
�(��  4,93  4,52  4,21  

����(��  4,93  3.92  4,25  

����	�K  5.14  4,68  4.31  
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�� 3�4
 2�(�
� �� ���* .4,
 ��� �� �(# �4	 L���� ��
�/�� "�5� �� 20��� F� ���

��:$�2009 �(#� �(���� +(� ���
 ��� ?
�2008  L���� �
&��� "�5� �� ���� /#��� �� ���
�

 "�� ��2002 I2007  ��*�� 20�����8�(9�#�� G����� ��
�/�� "�5� �� ���� ��� ��! �
��/
�� ��

 �(#� �(���� "����� �
; "��&�� ��
 ��:$� ��� �� �(# L����2002 I2007  ������ ��, +(���

.6 ��� ���  

  �*
�( ��7�� 6
�#�� �
����� �, ��/(��� �! �

#�
#�� :*,�� "�,�#�����  �
(�����  ��

9���� +(, ���� ��� ��� "��
: �� ��7� B���� �*$� ��
�/�� �
������ ��
��� K
���� ���	� �*��


 ��
  L���� ��
�/�� "�5� �� ������:$�� H�(��� ��� �� ��H����-  F� ��0� �! 20����� .�7 ���#��

 �4	 ��* (� �(# ��:$�2010  �#����� ��� �#�	�� ����� ��#(��� "����� 2(�� ���� �&�	�

.��:$� ��  

�	��� �*
�( �
����� @��#$� �! �
�������� �
� :����� K  1����  �/	�� 6� ��!���� ���

 ��
���� /������  �������� ��� �, ���� d�, "��
: "�5� �� ���#
 �! F� ��0� ��7�� ��
�� ��



 �, :*����� ���#  ��#��
�
�� ����(� ��� K�
 -L�	
 "�� ����/��� 20����� ���#
 F� ��� 

��#� ��, L � @��#<�  �
�������: ��� ��:$� .�7 �� ���� �! 2�/�#�� �
(���� �! �)��� � "��
:

 �/	��@��#$� �! @���� ����� "��
:�  �
�����  .��,
 ��5�, ���� @
�/�� 2����/��� 2:��!1  

  

  

  

  

  

  

  

                                                           
1 8�
�� `��,��- �
����0� �
��
#�� ��
��� ��:� �)*��� �! �
����0� 2�
��&��0�-  .��� @�# 6*�� -443.  
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��  !	�$��%��: ��!�
   ���#  ��+����� 1��+��� �48 ��!3 ��+��
,K ���@G� �48 1� ��
 ����� +�(��  

=�# .  �+�� $2�2��� $���5=� $!���� Q
���� ��
�!�2010 .2014  

        ��+5",�25:  �+�� $2�2��� $���5=� $!���� Q
���� ��
�!�2010 .2014  

  

�����  

+!(��  
2010  2011  2012  2013  2014  

��(�
��  H5.5  H8.9  H6.57  H3.9  0.77  

��(��
�  1.8  2.77  H0.31  0.173  4.8  

��G�����  1.7  0.59  H2.37  H1.7  H0.43  

 �
(��#�  H1.9  H1.826  H4.03  H1.6  0.9  

�
��/
�  0.01  H0.62  H2.09  H1.23  1.39  

 $��+�� +2��� ;�+�� ��>���K : �+����2015  

�:$� �(# �! ��
   �2010  ��, �
��*
� 20���� ���� K
 /�� �#���� �� �,�( �)� ��!

/
�� ��(��
� �� �� L��#� ��G������ �
�� �  .�����#� 6�  �����(�
�� L��#� ��, E� 	(0� �! 

��
(��#� ���# ������-  ?
�=� 2
��!���� �
����$� 2�
�&���  �
*
���� ���� �&��� �)� ��(

2%  B����*
�( � B�(��� .�*�� ����� ��� �
����� 2�##H��� ����$� >�H� "��
: ��, ���
#���

=� �
/�
��=���� �!������� B4)�#=� _���(� ��� =� � ����� ��	�� B4)�# �!�&�

2����&��- �����#� �� �;��� ��,���
�� ��/(� �!  _���(=�� K
 / ���� � ����9 2����&�� 

1���  L�	
 ��� ���� �� K��	
- �
�(# �
� ��(�� 20��� E 	(�� 6*���2012I2013 

�
��# 20�����-� 2��/	�� �� �;����! �5
�*�  "�	���� �! ���$� ��/(� 2����� ��� ��� ��/

 �&���� �)�0����� 2��/	�� B�� 2����  ��(�
��  ��
� ������ ��3(�  ���� �������#��  ����

���/�0� �
�:�� ����� @�# �!2 ��8�!� �, :*��� �R�� K��	�  �, ��:��0� � L�� ��
���

 ���
2�
��&��0�  ���$� ��/(� �	����
��/
� �&�	 � &�-  ��/(� �! ��(�� ���� 6*���!

 ���$� ��(# �4	2012 I2013   ���� �, "���& �
���� 2#�, ?
�� 2��#��
�� 8�&� �,

���
�� ��/(� �)(� �(��� ���� ��:$� @�,  �(# �! 2013-  2�
��#� ���/��� ���� u�� ?
�
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�� �7� �	���� ���� 6*���� "�
�* �
#�
� �
��#� >��
 �!  ����� ��/�� 2�� ��/(� ��#�

 �����
 �)���� ���� K����� 2�#�
# ������ �)(, ���  ������ :*��� 6*��� ��6.4%   �(# �!

2009 ���3.7%  �(# �!2012- ��# �
9R� ��� 2�
 ���� ��  ��(�� 20��� ��, �� 2�!��

����� @�# /�G�- ��, �,�#� �� ���� 2���� �!����� �
��� ��#( E 	  ������ W��(�� ���

 ����*=� ���� �2� ��� ��90  �(#2009  ���90.2  �(# �!2012.1   

! 29�� 6*����� 20��� 8�# �
��/
�� ��(�
�� � ���� �! � ��G����� � �
(��#� ����� �7�

 �9�$�����/��  ���
�� ��/(� �!�,�/���  L��#��� ��, ��
- (�� ��!2  ��9R� 2�,�/��� �9�
 �!

���3���� 20
 �

���� � 8�(��� F�/� �7 K  ?
�3���� 20��� 2�*���
 K I5.6%  �,��:�� �

 I2.7 %  ��� 6
(&� I1.6% 2=� ����� 2
�� ��9 ���( ��:�� �� ��� ��, _��� �! ���*
=�

 ��, �! ���
�� ��/(�2014 = �#���(� �/�	� ��� ��,���� �
����� F���0�� / (�� ���#� E� 	(

 E� 	(� ��
�/ "�� � ��(��  6�� E� 	( 20�����5�� ��:�0 �	����-  �
���0� �9����  �!

���(�� ��!� 8�/, �	�����- ����e#����/(� �! K����� 1��&��=� /��(�� � ���$� �� �9�
 

����� 6�   �! �(#2014  � ��	� ����� �! �(
���� ��� ��� 
 ?��/����5 �!  �*
�(  ���9�#=�

� �	���� ���#��� 1��&��=�� �
�
�� ��,  8��*
 �����#  2�#�
#�� �! �#�
#��=�
��&��� 

=� F���
 �

����
 ������� �! ����52 �$�#�� ��� �
����� 8��,
 �=� B4)�#�� � ��(�� :
:�� ��

. 2����&�� �!�&3  

  

  

  

  

                                                           
1 I 6����� ��, ���
�� ��/(� �! K����� 2�#�
# 2)�(� �7 ��#�� �
7���� ����4I4I2016  

 www.aleqt .com/2013/5/10/article _754575 .html  
 2I ���(�� ���� ��#�� �
7���� ����   ����
 �! @���
 ��#��� �(�����=� 6����� ��,4I4 I  2016  www.aleqt 

.com/2013/6/20/article _764544 .html   
3I=� ��(�� @�!a ������� ��&�� �*$� ��
�/ ����,� �*$� "�
&� ����, ������� ��&��=� @�!a �:���� �
; ��(

  �
�!
 ������ ��(�� @��(& �
������ �
������  �
��&��=� F���<� �
5�&��#� 2�#���2015 � �.48I49.   



JJJJJJJJJJJJJJJJJ‹Ú^¤]<Ø’ËÖ]JJJJJJJJJJJJJJJJJ‹Ú^¤]<Ø’ËÖ]JJJJJJJJJJJJJJJJJ‹Ú^¤]<Ø’ËÖ]JJJJJJJJJJJJJJJJJ‹Ú^¤]<Ø’ËÖ]JJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJ<<<<ŠÖ]<áçè‚Ö]<íÚ‡ù<íé×é× <í‰]…�ŠÖ]<áçè‚Ö]<íÚ‡ù<íé×é× <í‰]…�ŠÖ]<áçè‚Ö]<íÚ‡ù<íé×é× <í‰]…�ŠÖ]<áçè‚Ö]<íÚ‡ù<íé×é× <í‰]…�<ì
ËÖ]<Ùø}<íè�^é<ì
ËÖ]<Ùø}<íè�^é<ì
ËÖ]<Ùø}<íè�^é<ì
ËÖ]<Ùø}<íè�^é2002<I<I<I<I2010JJJJ< << << << <

 زة 
179 

����% .�@G�  : $��3��� 1�+��  

 ��+526: $��3��� 1�+�� : %PIB  ��
�!�2010.2014  

�����  

+!(��  
2010  2011  2012  2013  2014  

��(�
��  145.99  171.94  159.48  171.59  179.83  

��(��
�  86.33  109.67  119.57  119.61  105.42  

��G�����  96.13  111.39  126.22  129.04  130.59  

 �
(��#�  60.14  69.54  85.74 95.46  100.44  

�
��/
�  115.53  116.48  123.36  129.04  131.7  

La source: stats.oced,org  

  �����#e��  �#����� ��� �#�	�� �����  �������  �
���  �	��  ���*�� ��  3�4( ��

  "�� �� ��
/2010 I2014   "������  ��#(�� ":��*��  1�,�&�  �����60%   "�7��� @!�

����� �
���  ?
� ��  ���$� �������  ��(�
��  2��&�  ?
� 2	
��#���
��/
�  �)�
���  �� 

��:0� ��  �!�����  ��,  ���� ��,  �
��  ��7�  �
(��#e!  ��(��
e! ��G����� -��&	���-  �;����

 �(#  ��(�
��  1��&��=� K

����  W��(��� ������� //	�� ��2010  �(# �! +9
��� �9 ���

2012 
��� �  ������  �
����� '
�&��  ����� ��&��=� @�
# �! �4	 �� ��*  "�
��  ��#(�  �

�4
��� ��
,� 2��4, 8�G���  �,����� � 2�������� ��*$� E
 	�-   �� ����� ��  �)(
 0�

 �! �
���  2�
��#�  2��: B����  �)�!� �,:*��� �! 2���#��  �7�
�#��  �)(�
� ��  ��	���

,  �9H
# ���  �
�
3(��� ���
)��  K��  ��� �!��� F� ��=� ����� 1��&���  _���(� 1
 ��1  

 �!  ��(��  �)*��� ��, �)���� �� 6!��  2�#�
# �7  6����� �!  �����
  +
�� `���� �� +(��

��(��  ": �� 2�#�
# ��(� � K�����  2#
�  �
�R���� �#�
#��  .�7�  �)(�
�-   �
:���  '� 
  ��(��!

�����  ���/���  20���  �*�����  K5�3��� �� ��,  �
(/��� 2�
��&��=�  "��� ���:� B��� � �� 

�(�� ��� �
���  ��#( E
 	� ��, �,�#� +��� 2���� �!  �
��� 8��,
  �)*��� ����*=�  ������  W�

. �70� �7�  

  

                                                           
1
  Greece governmment revenus and  spending  from 2010 to  2020   لكتروني :على الموقعKا  
h;p//  www.sta6sta.com/sta6s6cs/275335/government-in-and-revenue-greece. 
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�%��%.:��������� $� �5��� �@G�   

 ��+5  ",�27  :��������� $� �5���  ��
�!�2010.2014  
�(#��  

�����  
2010  2011  2012  2013  

��(�
��    I10.3   I9.1   I6.7   I4.8  

��(��
�  13.2 I   I13.1   I8   I8.4  

��G�����   I9.8   I4.2   I5.5  I4.8  

 �
(��#�   I9.3   I8.9  7.4 I   I6.6  

�
��/
�   I4.6   I3.9   I2.5   I1.3  

www.gecodia.fr :source  

 (��#�� ��(�
�� ��#(��� �,� ���  �
(�:
��� �! :*���  �*# ���*�� �4	 �� �(# �! �


2010  �3
���� ����� �
G��� +(��� � 
 / ��� 	(� K�,  ��! -��(��
�� �
��/
�� ��G����� 8�(9�#��

 ��:$� �� �!����� ��, ���� ��, �
�� ��7� �#����� ��� �#�	�� ����� ��#(��� �
��# 20����

� "�7��� �! �)
�, ��&(��� ������� �

��� ������ ��, ��, �
�� ��

� �:�� ���� 2	
��#�

 ���� �! ����� ���� :*�� 8��,$� �����3  �
���� �#�� -����*=� ������ W��(�� �� %

�	� 0 ��� ������ �)��� ��� � 
:� �
��� 2�(�
� ���� 2(�� ��(�
�� �e! �
��&��� �
���`  ��

.���
�� ��/(� �
��� �! "���&�� �
��&��0� �
����� �
������ E�� �
 ��� ��, 22011  2���


����$� ����0� ��� ��;
 �
 ����  �� �9�
)80 �:��*�� �)�(:��� �! :*, �� �(��� 2(�� (%

 +� D��#��� ����3  �
 ?
�%22  �&
 �� %27 .���� ��7 �)�(:��� :*, :��*� ����1  

 � �
(�:
��� �! :*��� ��#( ?
� ��  ���
��  ��/(� ���  ��5��  ��(��
� 2��&� ��� 2�&� ?


�����  �)�
(�:
� �! :*��� ��#(I 13.2%  �(#2010    �
(��#��  ��G����� �9  ��(�
�� �)
���

�
��/
��-   �
������ 2�(����� �! ��(��  ������� @� (=� �! ����0  �
�(��
=�  �������! B����

�
������ E����� �
/G��  �
�(��
=� B�(��� �)���� ����-(���  2�#	 ���  �����  B�100  ��
��

  1��&��� ��
)(� �)
�
�  E����� B���  �����  ������ ��� "��#	�� B�� ��( ���  L�
 ��� ���


                                                           
1  � -.��� @�# 6*�� -"��! ��� K#�
379.    
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 ��  ���/���  2� ����4%  �(#2006  ���14% �(#2010 ���  :*��� ��#(  2�&�� -32%  ��

������ �	���1-  "�� �� �4	 ��
2011 I2013 :����� �! :*��� E 	(� ��! ��� ����� ������  �(

 �
��# 20����  �3
 +(���  �#�����-  �!  :*��� ?
� ��  ���$� �������  ����  ��(��
� �����

 2�8��*�� ���(=� //	 �� �;���� �
��/
e! �
(��#�� ��G����� �  ��(�
�� �)
���  ������  �(:�����

��� �! :*��� �
���� ����� .�7 ��� �� ������� K����� ��#(�� �� �(�
 ���� �)(
 0� ������ �(:��

3%  .  2	
��#�� "�7��� �! �)
�, ��&(���  

��(�� .      : "8O
�� �+�� �@G�  

                        ��+5  ",�28 "8O
��  : ��
�!�2010 .2014   

�����  

+!(��  
2010  2011  2012  2013  2014  

��(�
��  4.71  3.23  1.5   I0.92   I1.31  

�(��
��  
 I

0.94  
2.57  1.69  0.5  0.2  

��G�����  1.40  2.74  3.04  0.21  0.24  

 �
(��#�  1.79  3.65  2.77  0.27   I0.27  

�
��/
�  1.53  3.19  2.44  1.4   I0.14  

 $��+�� +2��� ;�+�� ��>���K : �+����2015  

 �(# �! ��(
�2010  �(� �
��F� ���  �#�	�� ����� ��#(��� ��*�� 20�����  �	���� ����

�(#��(���� �#����� ���2009   ��)� ������� ��#�� �F� ��0�   ��
��� 2�:��!�� 2���� �7

��(�
���  �
��
#��-  �*# ��!  ���
�� ��/(� ���� �(���� �	�� ���� ��,� ��(�
�� 2�)� ?
�

4.71%-   �(# �4	   +���# ��  L��#� ��,
 �	���� �)� ���2011  6�E� 	(�  �! K
 /

�(#2012� �#����� ��� �#�	�� ����� L��#� ��, ��*��  20���� ���-  ��*��� �*# ��

�

 �(# �!2013   ���
��� ��(�
�� ��#(��� ��&	��� ���# ������I0.92%- �, ��
  ���� �7�

� ��� 1���   �����$�  1:����� B(��� ��� ��  K�)�#���2%-  �&�� ���+�� 	(�   �*����

 �(#  "�
��2014    � �
 �*
�(  ���
�� ��/(� �! ���#$�    E� 	(� ��� 6*����� ��7 ���


                                                           
  1

 h;p// aldjazeera.net// ebusiness/pages/220 cac29-beds. 3/2014تاريخ    
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 �� -���#<� ����� ��H��� F� ��� ���   ����
��� �!  �#
5��� ��#�� 2(��  ���/�� ���#


 �  ���/�� ���#
 2� 	(�50.1%- +��
��#� �(�
 ��� �	���� ����  ��&� ��� �
�����
�� ���

 �(�2008  �* �! u�� ?
� ��2015 ��
�0.2%   ��(�� �! 6*��� ?��
 ��� � ��/(� �! +5/���

<� �#
5���  +��# ���
� ���
���� �7� ���G����� ��

�   ���/
=�  ��&��Q� ���n� �
	��� 8�� 

�
�
�� ����� ���
-  /�! >
�  �5
�*  2�8��*� ��	��  ���  �����$� 1:����� B(��� 6!� ���

 ��  _���(=� 6(�� L��#� �(,  �	���� K�7  �
���� ��

2%  �
#
��  '�#�  �
����(� "�� �

 1:����� B(��� L���� ?
� -8��,$� ��� "84�  :
:��� ��
���� K�&�� ��# �
��� �
��,

 ��
�� �
���� 2��(# �����$�60 �!  �	���� ���� 6!��  ������ �!  �
�)� ���
 ��
��

!  �9� �
#
5���  2�
��&��=� ���� 6!�� �!��7  �#�
# �	�� 1:����� B(��� ��� �
(���
� �#(�

 W��(���� ��7 ���
�  �����  �

#���  W��(��� K���  �	����19   �
����� ��&0� 8��� �� ��)�

 >��� �)� �� �
���2015 ���#  �
�; ���� �2016- ��
�/  2��(# 8���  W��(���� ����
�

 �� @����#=�2 ���30 �  �(#  8����� 2�
��, K��	� K�#� ���
��� "���� �
���9�#� �*�� 2�

 ����� �� �� �&� �#��  �����$� 1:����� B(���  ���#
� �! �)�&� ��, �8�(�  ���� ���

�(# �����
 �! �
���� �
��  ���� -8��,0�2015  ��� ��/(��� �! ���#0� 2�
��#� F� ��� ���

�)�#��� ������ �, "�
�� ��#(� K2%   ��&��=� ��, ���! �
9R� �� �����  K
 	��� W��(�� ���

 ��
 ���#$� �����#� �e! �
������ 2������� �)*��� ��, +���� ��� �3(�� �*
 ��� �����$�

.1��&��=�  ��7�:=� @
���� 1����1  

  

  

  

  

  

  

                                                           
1������ �#� ���- ��7 @!�� �����$� 1:����� B(��� B��� �(�����=� 6����� ��, ���#$� /

http://www.arabic. euronews.com  k
����20I12 I2015  
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  ����8.: ������ 0���� ��� �@G�  

                         ��+5  ",�29 :  ������ 0���� ���  ��
�!�2010 .2014  

�����  

+!(��  
2010  2011  2012  2013  2014  

��(�
��  100.0  100.4  98.3  100.8  104.1  

��(��
�  100.0  100.9  97.1  100.0  101.0  

��G�����  100.0  100.5  98.2  100.8  103.2  

 �
(��#�  100.0  100.3  98.9 100.7  101.9  

�
��/
�  100.0  100.5  98.5  100.9  102.6  

La source: stats.oced,org  

                ���*�� �� '��
9���
� 2 ���
�� ��� �� K�&�� ��# � �100  �����

 ��:$� �(# �! �#����� ��� �#�	��2010  ��
���� �7� ��$� "�� � �(����2002I2009  6�

 �(# �! K
 / F� ���2011 . �#����� ��� �����  6
�* L��#� ��,  

 � �!2012   �
�&�  �� K��	� /#�  ���
 ����, ���4� ��� ��  K�& ��# �(��

  �#����� ��� �#�	�� ����� �7� ���$� ��/(� �����  E�� �! ���$� ��/(� E�� �! 6����

  ��:$� �* � �(#� �(���� +(�  ��
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La source:  international monetary fund  world economic outlook database april 2015 retrivede le 24�2�2016 

  
- htpp//: WWW. eurost: externale and intra en trade statistical years. statistical years book data 19582010 office of the européenunion –Luxembourg ، 2011 pp 87-86 . 

- htpp//: WWW. eurost: Externale and intra en trAde statistical years. statistical years book data 19582010 office of the européenunion –luxembourg  2011، pp 87 -86 . 

htpp//: WWW.eurost extra-eu  27 trade by member state totale product //www stat ee/: htpp. 30240/2015/6/19
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2014 2013 2012 2011 2010  

رصيد 
 تجاري

رصيد  صادرات واردات
 تجاري

رصيد  صادرات واردات
 تجاري

رصيد  صادرات واردات
 تجاري

رصيد  صادرات واردات
 تجاري

اتوارد   صادرات 

 اليونان  4.63  -5.48  -0.85  0  9.04-  -9.04  0.25-  14.42-  14.17-  2.28  4.65-  2.37-  8.84  8.84  0.03
 ايرلندا  6.14  3.01  3.13  5.48  0.6-      4.88   4.69  6.91  2.22-   1.12  0.64  0.48  12.61  13.17  0.56-
 البرتغال  0.48  2.91-  2.43-  8.97  5.46-  3.51  2.72-  11.35-  14.07-  11.91  6.7  5.21  4.04  6.6  2.56-
-3.47  7.62  4.15  3.82  -0.47  4.29  -5.14  -6.31  1.17  0.3 -0.79  ايطاليا  9.43  6.92  2.51  7.39 

 اسبانيا  11.78  12.39  0.61-  5.18  0.52  4.98  2.34  8.13-  5.79-  0.5  2.32-  -1.82  2.66  1.79  0.27
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La source: stats.oced,org/index.aspx § dataset code=MET MET_FIN  
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جوان  47بوعروج لمياء، اKقتصاديات ا-وروبية في مواجھة ا-زمة المالية  العالمية و ازمة الديون السيادية مجلة العلوم اKنسانية  العدد 

1 443،ص 2ص جامعة  قسنطينة   - المجلد ب  2017
  

2
  www.wikipédia.og/wiki/ ا-وروبية- الديون–مة أز    
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1 Résultat de la consultation publique sur la stratégie europe 2020 pour une croissance intélégente 
durable et inclusive, commissions européenne, Bruxelles, Mars 2015, p4, online : www.ocd.org. 
2 Stefani PARLEMERI, Vers une plus grande effectué de la stratégie europe 2020 les propositions 
de la société une croissance,Bruxelles, Mars 2015,  p4, on ligne :  
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����$� �(#�2020  �
 ���20 

 �� ��� �
��)� ����&
 �	� ��
���,���*0�  �(# �
5�&�� �:��*��2008  ���
 ����

121.4�(# �! ��
��2013 �
 ?
��)��;
2.5 %.�

����$� ���#�� �� 

5 .��(�
��7 2!�7 ��� :� .�
*
����#0� � �
����� L��#� �
#�� ���� B�E
 	��  ��#��� ����

 �(, �#�����40% I10 % ��#(�����	�<� ��
��� D����
 �# 1�30 � 40  �
�&���� �(#

 .������ �
����� "��)� ��,2 

 !	��� $��%��,=� ���@G��� ��!�
 : ��+!� ��+��
 �%3����%�
 ����( �2	�� 

���=� ��
�!�2007.2018. 

=�# . ��
�!� $���5=� $!���� Q
���� ��� �+�� �@G�2007 .2018  

  

  

  

  

  

  

                                                                                                                                                                                
http//www.esc.europa.eu/…/mid-term-of-the-europe.2020 
1 Ibid, p31, on ligne : http//www.esc.europa.eu/…/mid-term-of-the-europe.2020  
2 Delmas Alain, Perspectives pour la révision de la stratégie Europe 2020, journaux officiel, conseil 
économique social et environmental, France, Juin 2015, PP 10-12. 
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 ",� ��+532 ��
�!� $���5=� $!���� Q
���� ��� �+�� :2007 .2018  

+!(�� 

 �����  
1������ �+����K ��J
�(�� ����	�K ����(�K ������ �2	�� 

2007 3.170 3.747 2.492 1.332 3.769 2.983 

2008 I0.237 4.939I 0.199 I1.067 1.116 0.300 

2009 I4.306 4.608I 2.978I I5.518 I3.574 4.456I 

2010 I5.456 1.995 1.899 1.646 0.014 2.020. 

2011 I9.179 0.077I 1.817I 0.719 I1.00 .1.585 

2012 I7.323 1.090I I4.028 2.854I I2.930 I0.869. 

2013 I3.174 1.067 I1.130 1.747I I1.706  0.220I 

2014 0.391 8.445 0.893 0.191 1.379 1.187 

2015 0.297 26.264 1.594 0.663 3.205 I1.935. 

2016 I0.053 5.222 1.404 0.993 236.3. 1.725 

2017 1.081 3.720  2.101 0.957 2.789 1.836 

2018 2.464 2.527 1.570 0.837 2.412 1.790 

Source : la source stat.ocde.org 

 �4	 �� 3�4
�����*  �4	 4&���� ��� 	(� �)� ����*=� ������ W��(�� ��( ���� �


 "�� ��2007I2011 �� �&�	 �#����� ��� �#�	�� ����� L��#� ��,��� ��#(��� ���$� �*��

 ���$� ������� 2��&� ��! ��(�
�� ������ W��(�� ��( ����� �&������ E� 	(0� ?
� ��

����*=�-  �4	� -��:$�� H�(��� ��� �� ��H���� +(
 ��, �
�� ��7�2012 I2015  ��
�:� �*#

 ��(��
� 2��&� ?
� �#�	�� ����� L��#� ��, "����� �
G��� �)(��� �
��*
� 20����� ������

 ?
� �� ���$� �������F� ��0� � �! �9 �
(��#e! ��G����� �)
��� ����*=� ������ W��(�� ���

 .��:$� �� ����� .�7 2�
��&��� �!��� ��, �
�� ��7� ��(�
��  

 "�� �� �4	 ��
2015I2016  ��, ����*=� ������ W��(�� ����� ��� 	(� �*# ��!

�� > ( �4	 L�	
 "�� 6 ���� ��G������ ��(��
�� ��(�
�� �� �� L��#� �� �� L��#� ��, "�� 

 "�� �� �4	 ��
 -�
(��#�� �
��/
�2016 – 2018  �
� ������� 3�4
!F� ��0�  ��, E� 	(0��

��(��
� ��� L��#� �
��*
� 20���� ��� ��(�
�� L��#� ��, �#��� ��G������ �
��/
�� �
(��#�� 

� �� �!����� �
��� ��, �
�� ��7� ����#�� 2��� �� �� �#�
�.��:$  
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����% .  :$��3��� 1�+�� "5� �@G�  

",� ��+533$��3��� 1�+�� "5� :  

����� 1��!�( �+����  
 �����  

+!(��  
2014 2015 2016 2017 2018 

��(�
�� 178.8 177.7 179.4 174.4 170.5 

��(��
� 124.1 92.07 91.0 90.3 87.6 

�
��/
� 131.7 132.1 132.5 131.8 130.6 

��G����� 130.6 129 130.4 128.6 126.5 

 �
(��#� 105.4 78.8 75.6 74.8 72.1 

la source: Stat.ocde.org 

 �4	 �� 3�4
�����* .4,
  ���$� ������� ��&�
 �(�(�
�� ������� �
��� �*� �


*� �
 �7 3�4���! -�
(��#� �9 ��(��
e! ��G����� �9 �
��/
� �)
��� L�	$� ����� ����� �(���� .�7 �

 "�� �� �4	 ������ ��, ��
�:�� �,� ��� K�, ��
���20142016I  �� L��#� ��,  �� �
��/
�

 �4	 4&���� ��� 	(� �*#
� L�	$� ����� ����� ��#(��� 3���� �
G��� E� 	(� 6� ��(�
���

 "�� ��2018I2016 )(��� �
��/
�� ��(�
�� 8�(9�#�� ?49�� ����� L��#� ��,� �� ��, ����� ����

�
(�9�� ������� �! �
��/
�� ���$� ������� �! ��(�
�� ��#(��� �&�	 ��	� ��
��- ��H
 �� ��7�

 H/��� ����� ����� .�7 ��	� �����1��&���  �� �
���� �
9� ?
� "�� �� .�7 �4	 �
��

 :�7� �
��/
� ��, ����� �
��� F� ��� ��:
 �
9R� �� K��	��� 

 I ��/
� ����� �� ����
 �� ������ W��(�� u�� ��! ������ ��� ���
 ���9 �
2,1  �! �0�� ��
�
��

 �(#2010. 

 I  �

 ������ �! �
������ 2��(#�� ����&� @��#$� ���
 �� �
��/
� ��� �������(�  �
��� ���#

 �� �9�$ �
� +(, ����F� ���  "�5� �� ��#1,2 .%  

 I F� ��0�  "��&� ��
��� �*�� �
���� ��� �&
 1���� +(� ��	��� ��&� ����2,2  %

 �(# �! �0�� ��
�
��2011  ����
 �� 1
120 .����*=� ������ W��(�� �� % 

 I  E
 	�standoos poors  L��#��� �� �
��/
� K
(&�A+  L��#��� ���AI  ��, B�� �����
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3 �! ��&	��� �
����� �),���
� ����� @� (0� �
(�� ��� �
��/
� "��� �
G�� ��(�� 2������� �

.��*�� 

 I�������!  6� �)��
,��� ������ ��� K��	��� �� �
���� �
�� �
��/
� ��� �,�#�� .�)� ��:$�

�(# �! 6���2018 .����� �
� �*� E� 	(� 

  � ���� �949�� 2�
��&��0� �� "���� �
��/
� �� �� �
�� K�	� B�(7 �9 ��� �)
�, ���

! ?
� ���
�� ��/(�7 �� ��&�� �� ���
 ��:
 ?��� �e! ������ .�7H����� 7�"���� . 1- 

�(# �! +(� ������ F��#0� ���&�� ������ ��(�� @��(& �
��� �#��2020# �
��/
� +*���

 �/�	�F� ��� � ��
��� �! �	�� W��(�� ��� �
��/
=� ��
��� ��#( �� +���
��� @��(&�� ��

��� 6 ��� ����*=� ������134.4 %�(# �4	2020 ����5 .138% �(# �! 2024  ��7�

�
��#(��� ��
����
 .�  

 ?��� �e! �
������ E�� �#��,:,:  � "������ ��
��� �*
�( ���/
=� ��&��0� �����#�

2.8 0�� ��
�
��� �����
 �! "�
�* ��:
 F0�(� ��� 1�H
#.2  

 !	���  '��%������� �!�
���� ��)��������� :  

1I  ���
�+
 �����  :1���������
 ��� �
(�(�
�� ������ E� 	(� ����=��  �50 % ��,

 ��0� ���
 �� �9 ��� �7���� �
�, �
�� ��� ���� �(�(�
�� ��&��0� ��, ��
�� ��
9R� B�

F� ��� ���� ��� �	����30 % /#��� ���� ��0� 6���� �!10%�(#�� �!2010  ��� �!���

��! ����#��� �	��7 �R� �� K��3 ��&
� �
�
���� �#<� D����� �	��� E 	
 �
 �
	$� �

.2������ ��, 

 �
*��	�� ��
��� ��� �� :*��� ?��
 �� ��� 1��� � �
9�� K��� ����� +
�, "�/
#�� ��
#

 �� �
:
 ��� 2��(# "��� �
����� 2��(#�� @��#
 �! "��*�� ������� 8��� ���
 ������,�  ��(�
��

                                                           
1  -���� �#(�!� �)(�
� ��� � 6� ��
/	 � /�(� �	�� �
��/
�   :2(��(0� 6��� �, 4�(

http//www.alarabiya.net/ar/aswaq/economy/2018k
���� +
�, 6�/� - 20  ���*2018.  
2 �����$� ����=� ��� �,�� ��	� ��
� �
��/
� ��:
-  �, 4�(6��� 2(��(0� :  

www.alarabia .net/ar/aswaq/aswaq/economy/2018 
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& ��,(�� @��(� ������ :*��� �
���� ������ ���.������ �)�
��� E�G� /���� B�1  

�3@��5�!���� ���, `��8
 �,� $� $���59� $!���� Q
���� ��� ���� : 

  

) ����*=� ������ W��(�� ��H�100(��
��� E
 	� �(#=  

 �
��� :��,
 �� ������� �
���–  �
�#��–  �
�(*�$�–  ��(�
��– (��(
�
#
  

 .what next for the eurozone ? possible scenario for december201المصدر: 

p9 online: http//www.economic.pwc.com. 

#. :���=� �2	�� <!
 ��%�
��  

������� �� ���
 �� ���R��(�
�� `��	 ������� �
9  ����0 ?
� ��/(� �9�
 L�# 

����2% ����*=� ������ W��(�� �� �����0� ��/(  �#�� ���� K�&��� ��� `���
 ��$� B����

� 
�� L�	� ����� `��	 �������(, 6#�� @�/( ��,�,��� ���� ����(�  6(�� ��/(� �� ���0� 

���B� E�� 
 "����� �
 ���:��
# ���� @�9�� ���(e�  "������ ������8��,<� �
����� ����0� �! 

�
��� 6� � �
������ �� �,��*� �! ���B� �	�� 1:����� B(��� "��,= 8�*���� B�(��� ���#� 

���� �5�#	�� �)*���� .�
(�(�
�� ��:$� ���� �)� 2����  

  . <!
 ��+��
,=� QL�
���  :���=� �2	��  

�9��
� 1�� �� �90� `��	� ��(�
�� ���
�� ��/(� �� E��� �! B�(���  ���7� �5�#	��

����0� >�H��  6�:�:�7� 9�
���#��� ��- �� ��� `��	 ��(�
�� :!��� ��
 ���
�� ��/(� �� 

                                                           
1
 what next for the eurozone? possible scenario for December2012 ,p9, online: 

http//www.economic.pwc.com  
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������ L�	� 2���� ���� �/�	�� ���	 �
���� ��:4�� �
������
K ������ ���
)���  �
&� �(*�

� 6�  ��(�
�� ������ '*���� ��! ����! �,� ��:� ��*� 6� ��� B�������� �90� +� ���
 

������� ��, �
���� � ��$���:$� �� ���� �9� ��G����� �
��/
�� �
(��#�� ��(��
��-�
 ��� ����� 

L��0� ���� �� ��R� �! � �
9R��� ������� `��	7 ��� 6���( �((��� @�4�� H/���� ����# ��9S� .

�)����� �, @� � ��� �*�� �! �7 ���� L�	$� 8��,$� ����� 3��
�#0 "�,����  �
&� L���

��� 6� �
�#(K�(5�#� �
 7 �! ��(��� ��� ������� .18 ��)�- �� 8��,0� ��� `��	 �e! ����,�

 ��, @� � ��� �*�� �! �7 ���� L�	0� 8��,0� ����� 3��
�#4� "�,���� ���
# ���
�� ��/(�

 ��(�
�� ���#(0 ������ ����� ����� �� �H�#� �! 6
�*�� ��*
# ��(�
�� `��	 �� ��� �)�����

��� 6�.���
�� �� "�
�* ��� `��	 �� 2�!�	� : 1  

2 I :����� 1� $���
��
#�� ��
��� ��:
 ��&	� �	a �
��(
# D�/
� `��	�� �7� �
��

7 �� �4#��� �!����� ���� :���� ��:$� .�  �! F���0� �5�)� �! ���*( ��/(��� 2��� ��

$��#� 
���� �
��(*�� �
����$� @� � ���
	0� 2�0 �� � �����$� 1:����� B(��� �� �
��� ��,� "

K����� �
���� �� "�
�* �:� E�!� ������ ��
��� 8����- +(e! �
������ �� �
���� �3( � !

K����� 2�8��*� B� � ���� �! ��:$� :��*� ����=��  �
(�� �! �
��
)�� 2��4&=�� ��� ��#

 ��*
 ��� ��(*�������� �� �� �
:��� ��� 8�*����#�
#�� ���.��/(��� �	�� �
����� �
����� 22  

��( ���!8  �(� 2��/ 2��,�#� //	 �	a �� �
�#� ��(�
�� `�	� 2��(#2010  �����

 �����#4� �
����$� �
�S� ���� >�*� >
5� ��� ?
� �)���4&�� �
 ����� �)��8��*= ������ 8�)(�

��, ����(� �
	0� W��(���� �
��� ��, 2�  �(#2010  �)
��� ��, K�� ��(�
�� 2
��- ��� ���


 �� �((R� ����( ��� +� ������ ��� ��� ��/� ���� @�G�#
 ��0� �R� ��(�
�� �! �
��H#��� L���

 ��� ��! -���( �*#
 
�� ?
� �(�(�
�� ��&��4� �(#� �/	� "����� �(!�7 �(���F� ���  W��(��

 ����� ��	���� ������1.4 %  �(# �!2017 ����� �
(�:
��� �! E5�! �
*#� 6�0.8 % �����

 ���
 ��� ���/�20%  +
�, 2�&� ���7� L���� ��
�/ �
�#� �
��,� �
��� ����* "��,� �� ��

�

����$� �)5���� �� ��(�
��- ���* �)� �!��R �
/G� ��, "���� ����# �)(�� ���)��*�
��� 

                                                           
1 What next for the euro one ?  op-cit, p10, on ligne: http// unns economie .pwc.com  

الملتقى الدولي حول بوخاري لحلو، عايب وليد، مستقبل ا#تحاد ا#وروبي في ظل ازمة الديون ھل تعيق الديون السيادية،  2
  .19-18ص ص، 2012فيفري  27- 26ا#قتصادية في زمن ا-زمات، المركز الجامعي الوادي، واقع التكت@ت 
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Résumé:  

L’économie mondiale a été témoin de la récurrence de ces crises 
financières, qui constituaient un phénomène préoccupant et une menace réelle 
pour la stabilité économique et politique des pays. Ces changements survenus 
dans le monde à la fin du premier siècle du XXe siècle étaient des crises 
financières affectant de nombreux pays développés et en développement et ils 
ont été créées par la mondialisation capitaliste à son début. Puis, ils ont 
augmenté en parallèle avec leurs risques poussant les États à rechercher les 
politiques les plus efficaces pour combattre et prévenir les futures crises et les 
gérer efficacement lorsqu’elles se produisent, ainsi que mettre en place des 
mécanismes pour y faire face. 

Dans cette optique, nous avons essayé à travers ce travail de recherche 
de mettre en évidence les stratégies et les mécanismes requis par les pays pour 
prévenir, guérir et atténuer les crises financières, en mettant l'accent sur la 
crise de la dette souveraine en Europe qui est une des crises les plus graves 
après la crise des subprimes aux États-Unis. 

 On a également conclu que les répercussions et les effets des crises 
bancaires sur les économies des pays avaient entraîné des coûts financiers, ce 
qui a amené de nombreux pays développés et en coopération avec diverses 
institutions monétaires et financières internationales à essayer de trouver et de 
développer des indicateurs d'alerte précoce pour la crise, car il représentent 
des moyens importants non seulement pour l’évaluation de la performance 
financière des banques mais aussi pour l'identification des risques sous-
jacents et de la manière de les gérer. Comme le montre cette étude analytique 
et analogique de la crise de la dette souveraine dans les pays de l'Union 
européenne, cette crise n’était pas le résultat des raisons financières mais 
plutôt des causes économiques profondes que les pays européennes n’ont pas 
révélées. Ceci a été découvert à travers l’utilisation du tableau des indicateurs 
d’alerte précoce des macroéconomies et des microéconomies car ces 
indicateurs macroéconomiques étaient plus efficaces en matière de 
prévoyance des crises de la dette souveraine que les indicateurs d’alerte 
financière partielle précoce. 

 
Mots-clés: crise financière, dette souveraine, systèmes d'alerte 

précoce, prévoyance des crises financières, mécanismes et stratégies de 
prévention et de résolution des crises financières. 
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Summary:  

 

The global economy has witnessed the recurrence of these financial 
crises as a worrying phenomenon and a real threat to the economic and 
political stability of countries. These changes in the world at the end of the 
late twentieth century were financial crises affecting many developed and 
developing countries and were created by capitalist globalization at its 
beginning. Then, they have risen in parallel with their risks pushing states to 
seek the most effective policies to combat and prevent future crises and 
manage them effectively when they occur, as well as put in place mechanisms 
to deal with them. 

In this spirit, we have tried through this research to highlight the 
strategies and mechanisms required by countries to prevent, cure and mitigate 
financial crises, focusing on the sovereign debt crisis in Europe which is one 
of the most important crises in Europe after the subprime crisis in the United 
States. 

 It was also concluded that the repercussions and effects of banking crises on 
the economies of the countries had led to financial costs, which led many 
developed countries, in cooperation with various international monetary and 
financial institutions, to try to find and develop early warning indicators for 
the crisis, as they represent important means not only for assessing the 
financial performance of banks but also for identifying underlying risks and 
the ways to manage them. As this analytical and econometric study of the 
sovereign debt crisis in the European Union shows, this crisis did not result 
from financial reasons but from profound economic ones which the European 
countries did not reveal. This point has been shown through the use of Early 
Alarm System table of macroeconomics and microeconomics that were much 
more efficient than the partial financial early alarm indicators of sovereign 
debt crises. 

 

 

  


