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Abstract:

This dissertation deals with the role of technical analysis when investing in stocks,
and its predictive ability issue. In order to do so we undertook the following methodology:

We began first with stock market investment basics which every one should be aware
of before getting into the investment world.

Then we dealt with theoretical part of technical analysis, some of the most important
indicators such as moving averages, MACD, directional movement index, momentum,
stochastic and RSI. We ended by discussing main criticism held against technical analysis.

In the Empirical study, we implemented a Backtesting program, which allows us to
simulate and test the predictive ability of the technical indicators mentioned above. The
sample was composed of twenty companies quoted in the French CAC 40 index for a period
of two years (2009-2010)

The result was that momentum, stochastic and RSI generated satisfying returns,
While Moving average, MACD and directional movement index generated unsatisfying
returns.

-<»Keywords: Technical Analysis - Stock market — Stocks - Buy & Sell signals — Backtest -
CAC40.



Résumé:

Ce travail a pour but de montrer comment I'analyse technique constitue un outil
d'aide a la prise de décision d'investissement dans les actions en bourse, ensuite de tester la
capacité prédictive des indicateurs techniques. Pour cela nous avons procédé de la maniere
suivante:

Dans un premier temps, nous présentons les connaissances de base de
linvestissement dans les actions en bourse, que toute personne désirant se lancer dans le
monde de l'investissement boursier devrait savoir.

Dans un deuxiéme temps, nous exposons l'aspect théorique de I'analyse technique,
les principaux indicateurs utilisés, comme: les moyennes mobiles, MACD, Le mouvement
directionnel, le Momentum, le stochastique et l'index de la force relative...etc. nous
terminons cet aspect théorique par un débat concernant les principales critiques apportées
a I'analyse technique.

Dans I'étude empirique, nous avons implémenté un programme sur Excel qui permet
de simuler et de tester la capacité prédictive des indicateurs techniques cités
précédemment. Le choix de notre échantillon s'est porté sur une vingtaine d'entreprises les

plus liquides du CACA0, et cela sur une durée de deux années (2009-2010).

Le résultat auquel nous aboutissons montre que l'indicateur du Momentum,
le stochastique et l'indicateur de la force relative ont tous donné de bons résultats, tandis
que l'indicateur des moyennes mobiles, le MACD et le mouvement directionnel ont donné
des résultats moins bons.

Mots-clés: Analyse technique — Bourse — Actions — Signaux d'achat et de vente —
Backtest — CAC40.



