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الملخص
   يهدف هذا البحث إلى دراسة دور كفاءة أسواق رؤوس الأموال العربية في تمويل المشاريع الإستثمارية، وتم إختيار السوق المالية السعودية لإجراء الدراسة التطبيقية كونها تمثل أكبر سوق عربية من حيث القيمة السوقية أو ما يعرف برسملة السوق وأحجام التداول اليومية ومعدلاتها، وذلك من خلال إختبار كفاءة السوق عن طريق دراسة تطور مؤشرات السوق إضافة إلى تطبيق مجموعة إختبارات إحصائية بواسطة برنامج  EViews 9.0 تهدف إلى إختبار السير العشوائي (فرضية كفاءة السوق عند المستوى الضعيف) لسلسلة العوائد اليومية لمؤشر السوق ونمذجتها بواسطة نموذج ARIMA ARCH  باستخدام أسعار الإغلاق اليومية للمؤشر العام للسوق خلال الفترة الممتدة من 06/01/2007 إلى 31/12/2017. ويمكن القول بأن نتائج جميع الإختبارات المستخدمة في البحث تكمل بعضها البعض وتوضح إنتهاك فرضية السير العشوائي في السوق المالية السعودية أي أن عوائد مؤشر السوق قابلة للتنبؤ على المدى القصير. 
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