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 :تمهيد
في خطى حثيثة لترسيخ وجودىا الإسلامية عمى مدى ما يقارب الأربعة عقود، تسعى الصناعة المالية 

وقد استطاعت  ثلاثة قرون. ىتخطكنظام مالي واقتصادي بديل عن النظام المالي التقميدي، الذي 
تحقيق نجاحات واضحة عمى الصعيدين الاقميمي والدولي، خاصة بعد الإسلامية المؤسسات المالية 

 وذلك بالرغم من حداثة تجربتيا نسبيا بالمقارنة مع نظيراتيا التقميدية. ات المالية العالمية،الأزم
طمب ذلك تمويلا وبأكفأ طريقة ومع التطور الذي شيدتو وتشيده النشاطات الاقتصادية المختمفة فقد ت

وجدت نفسيا متأخرة مقارنة بالمؤسسات المالية التقميدية أمام الإسلامية ممكنة، لكن المؤسسات المالية 
رىينة أدوات مالية محدودة مثل المرابحة والإجارة، الإسلامية ىذا التحدي، وذلك لبقاء المؤسسات المالية 

ىو ما لا يتوفر في الصيغ و مكانية توثيقيا بالضمانات المختمفة، إالمخاطر خاصة مع  متدنيةصيغ كونيا 
وتبقى مجالات أخرى  ،لكن ىذه الأدوات تبقى صالحة لمتطبيق ضمن دوائر ضيقة ومحدودة ،الأخرى

بحاجة إلى حمول جديدة وأدوات مالية ملائمة خاصة في الآونة الأخيرة التي اتّسم فييا العالم بالتغيير 
والاتجاه الموارد الاقتصادية إدارة ئة المالية والاستثمارية والتي تمثمت في تغير أسموب المستمر في البي

النمط الاقتصادي الحر، إلى جانب ترابط أسواق التمويل الدولية بفعل ثورة الاتصالات وتكنولوجيا  نحو
الإسلامية فذلك يفرض ضغوطا تنافسية حادة قد تكون غير متكافئة بالنسبة لممؤسسات المالية  ،المعمومات

 وبالذات في أسواق التمويل والخدمات المصرفية والمالية.
جزء لا يتجزأ من النشاط الاقتصادي، ولعل المخاطر التي تواجو الصناعة المالية والمشاكل  فالمخاطر

ذا كانت ا  و  ،تعتبر أكثر من أية مخاطر تواجييا النشاطات الاقتصادية الأخرىة الإسلاميسواء التقميدية أو 
الصناعة المالية التقميدية )خلال مسيرتيا الطويمة نسبيا( قد تمكنت من إيجاد مناىج وأدوات ووسائل 

يخ التي تعتبر ناشئة مقارنة بتار الإسلامية مختمفة لمحد من تمك المخاطر، فإن حاجة الصناعة المالية 
 الصناعة المالية التقميدية تبدو أكثر إلحاحا.

اليوم بحاجة إلى محفظة متنوعة من الأدوات والمنتجات المالية التي تتيح الإسلامية لذا فإن البنوك 
ليا المرونة الكافية للاستجابة  لشتى المتطمبات التي تفرضيا التغيرات الاقتصادية، فميس ىناك منتج 

ذ لم إتقميدية نفسيا، وأبرز شاىد عمى ذلك ىو واقع المؤسسات المالية ال ،باتوحيد يستوفي ىذه المتطم
، بل تعدتو إلى منتجات عديدة ومتنوعة لتمبية شتى الأغراض التمويمية فقط الاقتراض بفائدةتقتصر عمى 
 والائتمانية.

إدارة إلى تطوير وابتكار أدوات مالية تمكنيا من الإسلامية ومن ىنا تظير حاجة المؤسسات المالية 
أو التحوط منيا، وىذا النشاط أي الابتكار والتطوير للأدوات والعمميات التمويمية والمشاكل ىذه المخاطر 

 ىو ما يعرف باليندسة المالية.
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ة مبتكرة كأداة مناسبة لإيجاد منتجات وأدوات ماليالإسلامية ويتضح من ذلك أىمية اليندسة المالية 
تجمع بين المصداقية الشرعية والكفاءة الاقتصادية خاصة في ظل ترابط أسواق التمويل الدولية، فيي بذلك 

تي تخطط ليا تعتبر الأداة الأنسب التي يمكنيا تقديم مساندة فعالة لتحقيق الأىداف الاستراتيجية ال
سم سياسات مالية قوية وتطوير ابتكار سلامية، وتسعى إلى قيام ىذه المؤسسات بر المؤسسات المالية الإ

منتجات وأدوات مالية جديدة وأليات واستراتيجيات مالية مرنة تتفاعل وتستفيد من التغيرات المستمرة في 
أسواق المال العالمية والاقميمية والمحمية، أي محاولة جعل ىذه التغيرات مفيدة بدلا من اعتبارىا مصدر 

 خطر عمييا.
 أدى الفائدة، عمى القائم الرأسمالي النظام قواعد وفق ابتكارىا تم التي المنتجات بيذهالتعامل  أن غير

 الواقع مستوى عمى خمل كبير في تسببت متتالية، مالية أزمات في الوقوع إلىالعالمي  بالاقتصاد
إسلامي  مصرف أي انييار يسجل لم حيث 2008 العالميةالمالية  الأزمة بعد خاصة ،الاقتصادي

 الأخيرة ىذه ،الإسلامية الشريعة انتياج برزت ضرورة الأزمات ىذه إثر عمىو  التقميدية، المصارف بخلاف
 من تمثمو بما الالتزام تم ما إذا التعرض للأزمات من عام بشكل والاقتصاد المالي القطاع بتحصين كفيمة

 المالي دائرتي الاقتصاد بين التوازن وتحفظ والاجتماعي الأخلاقي الجانب تراعي شرعية ضوابط
مالية  منتجات بابتكار تعنى التيالإسلامية  المالية اليندسة عمى الاعتماد خلال من وذلك والحقيقي،
 .الاقتصادية والكفاءة الشرعية المصداقية بين تجمع إسلامية

 أولا: الإشكالية
المشاكل التمويمية خاصة منيا مشكمتي السيولة  من الكثير حاليا تواجوالإسلامية البنوك     

 وتحثيا  الحالي في الوقت البنوك تمك عمى كبيرة ضغوطا تشكل مجموعيا في ياأن ولاشكوالاستثمار 
 في الكفاءة وزيادة المالية، مواردىا وضرورة ابتكار أدوات مالية تمكنيا من تنمية والحذر، الترقب عمى

 المواءمة بين أىدافيا طويمة الأجل وأدواتيا المالية قصيرة الأجل. خلال من الموارد ىذه استخدام
 عمى صياغتو يمكن عميو الإجابة الدراسة ىذه تحاول الذي الجوىري السؤال فإن الأساس، ىذا وعمى

 الموالي: النحو
 علاج مشاكل التمويل في الصناعة المالية الاسلامية؟ فيالإسلامية  المالية الهندسة ما هو دور

 وللإجابة عمى التساؤل الرئيسي يمكن صياغة الأسئمة الفرعية التالية:
 ؟عمى المؤسسات المالية الاسلاميةالإسلامية أىم مزايا تطبيقات اليندسة المالية ما ىي  -
في علاج مشاكل التمويل في المؤسسات الإسلامية ما مدى فاعمية استراتيجيات اليندسة المالية  -
 ؟الإسلامية المالية 
الإسلامية المبتكرة التي تعتمدىا المؤسسات المالية الإسلامية ىل تحقق المنتجات المالية  -

  المصداقية الشرعية والكفاءة الاقتصادية؟
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 ثانيا: فرضيات البحث
 الفرضيات التالية: تم اقتراح، انطلاقا من الإشكالية المطروحة

سلامية، ة الإيالقدرة التنافسية لممؤسسات المال زيادةبالإسلامية ق اليندسة المالية تطبي يسمح -
 مخاطرىا بشكل أفضل.إدارة نيا من يتمكو 

 في علاج مشاكل التمويل فيليا فاعمية الإسلامية استراتيجيات اليندسة المالية استخدام  -
 .المؤسسات المالية الاسلامية

المصداقية الإسلامية المبتكرة التي تعتمدىا المؤسسات المالية الإسلامية تحقق المنتجات المالية  -
 .الشرعية والكفاءة الاقتصادية

 أسباب اختيار الموضوعثالثا: 
خمفيات للا يخمو أي موضوع بحث من دوافع تثير رغبة الباحث لمتوغل في مصادر المعرفة 

ودورىا في الإسلامية موضوعو، فقد كانت ىناك عدة دوافع وجيت الباحث لموضوع اليندسة المالية 
 وذلك كما يمي:  علاج مشاكل التمويل في البنوك الاسلامية، فكانت منيا دوافع ذاتية وأخرى موضوعية

المكتبة بمراجع ودراسات حول  مقمة البحوث والدراسات التي تتناول ىذا الموضوع، وبالتالي تدعي -
 .ومشاكل التمويل الإسلاميةالإسلامية الابتكارات المالية خاصة ما تعمق بالإسلامية البنوك 
وجود رسالة عممية  مع قمة الكتابة فييا، وعدمالإسلامية وجود الحاجة لمبحث في اليندسة المالية  -

الإسلامية أىمية الحاجة لميندسة المالية  رعية أكاديمية فييا، يقول الدكتور سامي السويمم بعد بيانش
 ".الكتابة فيو عمى نحو أكاديمي وع بيذا الطرح فيما يبدو لم تسبقضوالمو "

مكانية تطويرىا التعرف عمى أساليب التمويل والاستثمار التي تعتمدىا البنوك الإسلامية،  - وا 
 واستحداث أدوات مالية شرعية أكثر كفاءة وفعالية.

 سلامي.يا كنموذج من مؤسسات الاقتصاد الإبراز تجربة البنوك الاسلامية، وفعاليتالرغبة في إ -
من خلال ابتكار الإسلامية محاولة معرفة الأثر والدور الذي تمعبو اليندسة المالية في البنوك  -

 تثمارية تستخدميا كآليات لتحسين وضعيا المالي والاستثماري والمصرفي.أدوات مالية اس
 الموضوعأهمية رابعا: 

 سساتؤ الم أدوات تطوير فيالإسلامية  المالية سةفي بيان مقدرة اليند الموضوعأىمية تكمن 
خاصة ما تعمق بمشكمة السيولة ومشكمة  ومشكلات مخاطر من يواجييا لما حمول وابتكار سلامية،الإ

  .عيةر شال وابطضلم تجاوز ريغ من ،الاستثمار
 الدراسةأهداف  خامسا:

 تيدف ىذه الدراسة بشكل أساسي إلى:



 المقدمة
 

 د‌
 

تعريفيا، أىميتيا،  من خلالالإسلامية  التعرف عمى الجانب النظري والعممي للإبتكارات المالية -
 .وعلاج مشاكميا التمويميةالإسلامية وأدواتيا ومدى مساىمتيا في تطوير وتحسين أداء البنوك  أنواعيا
 .التطرق إلى الحاجة الفعمية وراء المجوء إلى الابتكار المالي في البنوك الاسلامية -
 واليندسة المالية التقميدية.الإسلامية المقارنة بين اليندسة المالية  -
بابتكار أدوات مالية تعمل وتساعد في تحسين  النشطةالإسلامية الكشف عن مدى اىتمام البنوك  -

 أدائيا والتقميل من حدة مشاكميا التمويمية.
 ومركزىا المالي.الإسلامية عمى أداء البنوك الإسلامية بيان الأثار المالية لميندسة المالية  -
عمى ابتكار وتطوير أساليب وأدوات مالية الإسلامية البنوك  قدرة في المؤثرة العوامل عمى التعرف  -

 اسلامية.
عمى  تأثيرىا مدىو  اليندسة المالية الاسلامية، عمييا ترتكز التي الاتجاىات وتحميل فيم محاولة  -
  .المخاطر عمى مواجيةقدرتيا  تعزيز، و الاسلامية لمبنوك الاستثمارية الآليات تفعيل مستوى

 المنهجي لمدراسةالإطار سادسا: 
 المنهج وأدوات الدراسة -1

 نظرا لطبيعة موضوع الدراسة، ومحاولة الإجابة عمى الإشكالية المطروحة واختبار فرضيات الدراسة
يضاح وتفصيل لوصف الخمفية النظرية لمموضوع و ، تم الاعتماد عمى المنيج الوصفي التحميمي المتبناة ا 

لتمويل وماىية مشاكل اسلامية، واليندسة المالية الإالإسلامية مقة باليندسة المالية والبنوك الجوانب المتع
من خلال اليندسة ساليب والأدوات والمنتجات المالية المبتكرة الأسلامية، و التي تتعرض ليا البنوك الإ

 .وقياسيا علاج مشاكل التمويل والتقميل منياتساعد في التي المالية 

بنك و سلامي بنك دبي الإالتحميل من خلال تحميل القوائم المالية السنوية لعدد من السنوات لاعتماد و 
واستخلاص الملاحظات السيولة في السودان، إدارة ميل معمومات صندوق وتحسلامي أبو ظبي الإ

الدراسة وبيان محل  لمبنكينالأساليب الكمية والرياضية ىي الأنسب لدراسة القوائم المالية  كما أن ،والنتائج
 مشاكل التمويل. الآثار المترتبة عمى

 أدوات الدراسة  -2
وحسب طبيعة موضوع بحثنا فقد تم  توجد العديد من الأدوات التي تستخدم في جمع البيانات،      
سلامي لبنك دبي الإالتقارير المالية السنوية كأداة لجمع البيانات، متمثمة في السجلات والوثائق" اختيار "

السيولة في السودان، تعتبر "الوثائق والسجلات" من إدارة وبنك أبوظبي الإسلامي، واحصاءات لصندوق 
الأدوات اليامة في البحث العممي، فيي تمد الباحث بالكثير من المعمومات حول موضوع دراستو وبشكل 

   .خاص في جانبيا الميداني، ويستخدميا الباحث بالشكل الأنسب لبحثو
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 مصادر البيانات: -3
تم الاعتماد عمى مجموعة من المصادر المتوافرة التي تتعمق بالجانبين النظري والتطبيقي، وتشتمل 

 عمى: 

، مختمف الدراسات والأبحاث والأجنبية عمى مختمف المراجع العربية بالإطلاع المسح المكتبي: -
 السابقة، المجلات والمقالات المتخصصة، المداخلات والممتقيات التي ليا علاقة بموضوع البحث،

 .وأبوظبي الاسلاميسلامي دبي الإ يالسنوية لبنكالمالية التقارير  لانترنت،ا

 مجالات الدراسة سابعا:
بدولة الإمارات سلامي أبوظبي الإ وبنكسلامي دبي الإ بنك الدراسة في تتحددالمجال المكاني:  -

 السيولة بين البنوك.إدارة ، بالإضافة إلى اعتماد التجربة السودانية متمثمة في صندوق العربية المتحدة
أبوظبي الإسلامي دبي الإسلامي وبنك  يتم تحميل القوائم المالية السنوية لبنكالمجال الزماني:  -
البيانات المالية ستناد إلى ويتم الا، ، الامارات العربية المتحدة2017إلى  2013الفترة الممتدة من  لخلا

 .2015إلى نياية  2014من الممتدة مفترة لالسيولة بين البنوك في السودان إدارة صندوق الخاصة ب

 ثامنا: الدراسات السابقة
 التي تيتم السابقة التطبيقية والأبحاث الدراسات من مجموعة تناول إلى ىذه النقطة تيدف

توجد العديد من الدراسات التي تناولت الموضوع سواء ، حيث البحث بموضوع العلاقة ذات بالموضوعات
لكن الدراسات التي التمويل أو اليندسة المالية الاسلامية،  كلامن ناحية اليندسة المالية أو من ناحية مش

لذا يمثل الموضوع إثراء ، في علاج مشاكل التمويل فيي قميمة جداسلامية الإتناولت دور اليندسة المالية 
 لممكتبة الوطنية، وفيما يمي بعض الدراسات السابقة ذات العلاقة بالموضوع: 

العموم  ماجستير فيرسالة  ،صناعة الهندسة المالية بالمؤسسات المالية الاسلاميةعبد الكريم قندوز،  -
 اأساس ىدف البحث .2007 -2006 لمموسم الجامعي ،-الشمف -بوعمي بنحسيبة  بجامعة الاقتصادية،

 تمك بقاء لضمان ضرورة أصبحت والتيالإسلامية المالية  بالمؤسسات المالية اليندسة مفيوم عمى لمتعرف
 جية من ىذا الأسعار، في شديدة ال المال التقمبات أسواق عولمة الأساسية سمتو عالم في المؤسسات

 .المختارةالإسلامية  الدول بعض في الصناعة ىذه واقع عمى التعرف أخرى جية ومن

 الاقتصاديين بين خلاف ىناك يزال ماىي أنو المتوصل إلييا من خلال ىذه الدراسة  النتائجوكانت أىم 
 إلى ذلك ورجع الاقتصادية، المتغيرات مختمف عمى المالية اليندسة استخدامات عن الناتجة الآثار حول
 في ياراتالانيو  والأفراد، الشركات إفلاس ستكون نتائجيا أن عمومًا القول يمكن لكن استخداميا، حداثة

 .وقانونية تنظيمية بقيود تتقيد لم إذا المالية الأسواق
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، بحـث فـي معالجـة الأزمـات الماليـةالإسلامية دور الهندسة الماليـة ىناء محمد ىلال الحنيطي،  -
العممـي الـدولي حـول الأزمـة الماليـة والاقتصـادية العالميـة المعاصـرة مـن منظـور اقتصـادي  لممــؤتمر مقـدم

ىدفت الدراسة إلى بيان الدور الذي يمكن أن تمعبو اليندسة ، 2010 جوان 1-2يومي  الأردن، إسـلامي،
توصمت ىذه الدراسة إلى و   .الماليةومعالجة الأزمات  في مواجية الأزمات المسـتقبمية،الإسلامية المالية 

مـن الأدوات والمنتجـات الماليـة التـي تمتـاز  تحتـوي عمـى تشـكيمة متنوعـةالإسلامية أن اليندسة المالية 
الأزمات، وأن من أبرز المنتجات  بـالكثير مـن الخصـائص التـي تجعميـا قـادرة عمـى تجنـب و/أو معالجـة

 ."ي الإسلامي في ىذا الإطار "الصكوكالتي يطرحيا النظام المال
دراسة نقدية لبعض الإسلامية دور الهندسة المالية في تطوير الصناعة المصرفية أمال لعمش،  -

 ،سطيف -فرحات عباس جامعة رسالة ماجستير في العموم التجارية، ، المنتجات المصرفية الاسلامية
في جانبيا المؤسسي والتحديات الإسلامية التعرف عمى الصناعة المصرفية  الدراسة إلى  ت، ىدف2012

ا تيو كفاءالإسلامية تقييم أداء المنتجات المالية  ، وعمى مستوى اليندسة المالية الإسلامية التي تواجييا
اليندسة استفادت من منتجات الإسلامية  البنوكوتوصمت الدراسة إلى أن ، الاستخداماتية في الاقتصاد

الأخرى، كالمنتجات التأمينية التي يعتبر التأمين الإسلامية المالية  المالية التي تقدميا مختمف المؤسسات
 عد جزءتم التي الإسلامية الية والمنتجات التحوطية عن طريق مختمف العقود الم عمى الودائع من أىميا،

في الصكوك الاستثمارية والمشتقات  االمتمثمة أساسالإسلامية المالية إلى منتجات السوق  منيا، إضافة
  .المالية

 دوردور الهندسة المالية في  خفض مخاطر المحافظ المالية تحميل  ،العائش بوصبيع ربيع -
، 2011 -2002في السوق المالي القطري لمفترة  التحوط محفظة بناء في الخيارات استراتيجيات

 .2012 -2011لمموسم الجامعي  ،-ورقمة –قاصدي مرباح جامعة ، في مالية الأسواقماجستير رسالة 

 ما مالية محفظة تسيير في المتبعة المالية راتالخيا استراتيجيات مساىمةمدى  سعت الدراسة إلى إبراز
 ىي التحوط محفظةأىميا،  النتائجلمجموعة من وتوصمت ىذه الدراسة  .المالية مخاطرىا تخفيض لىإ

 السوق عائد تفوق متوسط عوائد لتحقيق متطورة استثمارية وأدوات تيجياتاسترا تستخدم مالية محفظة
 الأسيم (h) بنسبة مجموعة تسمى من التحوط محفظة تركيب ويتم المخاطر، مستوى نفس تحمل بدون
 3/4 تساوي والتي التغطية بنسبة عمييا راءالش راتخيا راءش عن فضلا البحث محل البنوك تمتمكيا التي
 .القطري البنكي القطاع حالة في
الإسلامية في تطوير منتجات المؤسسات المالية الإسلامية دور الهندسة المالية مختار بونقاب،  -
-خلال الفترة الإسلامية ذج لمنتجات مالية إسلامية مبتكرة لعينة من المؤسسات المالية ادراسة نم(

قاصدي مرباح ورقمة، كمية العموم ، جامعة في عموم التسيير رسالة ماجستير، 2012) - 2002
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ىـــدفت ىـــذه الدراســـة إلـــى التعـــرف عمـــى مختمـــف ، 2012 الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير،
الإسـلامية، ومـن ثـم الوقـوف عمـى مـدى  المنتجـــات والأدوات الماليـــة المبتكـــرة مـــن قبـــل اليندســـة الماليـــة

مـدى قـدرة اليندسـة الماليـة  وكيفيـة تطبيقيـا فـي المؤسسـات الماليـة الإسـلامية، كمـا عممـت عمـى بيـان
التعــرف عمــى  عمـى مواجيـة الأزمـات الماليـة بالمقارنـة مـع نظيرتيـا التقميديـة، بالإضـافة إلـىالإسلامية 

 فــيالإسلامية ودور اليندســة الماليــة الإسلامية ماليــة أىــم المخــاطر المحيطــة بعمــل المؤسســات ال
وقــد توصــمت ىــذه الدراســة إلــى العديــد مــن النتــائج لعــل أبرزىــا أن أىــم ميــزة تتميــز بيــا   إدارتيــا.

فضـلا عـن أن  ،الاقتصـاديةىـو أنيـا تجمـع بـين المصـداقية الشـرعية والكفـاءة الإسلامية  اليندســة الماليــة
تضم العديد من الأدوات والمنتجات المالية من أىميا المرابحة والمشاركة الإسلامية اليندسـة الماليـة 

كمنتجات مالية قابمة لمتداول في الأسواق المالية، الإسلامية  والتورق والسمم كأدوات تمويل، والصكوك
المصـرفية الإسـلامية، بالإضـافة إلـى أنيـا  والبطاقـات (يالتكـافم)بالإضافة إلى التأمين الإسلامي 

ىيئات سيادية مثل شيادات  التـي تصـدرىاالإسلامية اسـتطاعت تطـوير الكثيـر مـن المنتجـات الماليـة 
  .ة(شيام)، وشيادات المشاركة الحكومية (شمم)مشاركة المصرف المركزي 

دراسة حالة ماليزيا الإسلامية دور الهندسة المالية في تطوير الصناعة المالية ساسية جدي،  -
ييدف ، 2015، جامعة محمد خيضر بسكرة، الجزائر، في العموم الاقتصادية ، رسالة ماجستيروالسودان

لمالية ختمف الجوانب االإلمام بمالية والأسس التي تقوم عمييا، ثم المندسة اليالبحث إلى التعرف عمى 
التعرف عمى أىم المنتجات والأدوات المالية ، و الية الإسلاميةجات الصناعة المنتوالاقتصادية المرتبطة بم

الإسلامية المبتكرة من قبل اليندسة المالية، ثم الوقوف أمام منتجات وأدوات صناعة اليندسة المالية 
الإسلامية الية ملصناعة الا لدراسة إلى أنوتوصمت ا ومدى وكيفية تطبيقيا بالمؤسسات المالية الإسلامية.

بداع ي:ى فرص التقميل من  الية والتي تتيحمية لأدوات التمويل في الأسواق العممية تطويرية وتنويعية وا 
 شاركة في الربح أو الخسارة والتخميمط مبدأ الالتزام بالر خاطر من خلال الإطار الإسلامي الذي يشتً مال

ويمية مروعة الحلال بيدف تمبية حاجيات تشمالية المعاملات المفي تنشيط الة الربوية عن شرط الفائد
 .مع مراعاة ضوابط الشريعةمجتمعاتنا الاجتماعي والاقتصادي ل جديدة تحقق الرفاه

، مخاطر المصارف الاسلاميةإدارة في الإسلامية دور منتجات الهندسة المالية  ،أبوبكر بوسالم -
 1955أوت  20سلامي، جامعة إالمؤتمر الدولي حول: الأسواق المالية الناشئة بين رؤى تقميدية ومستقبل 

عمى مفيوم اليندسة  سعت الدراسة إلى التعرف ،2015نوفمبر  18 -17 يومي الجزائر، –سكيكدة 
ديد تحالمخاطر و إدارة ف بعممية التعري، و بصفة خاصةالإسلامية المالية بصفة عامة واليندسة المالية 

إدارة في الإسلامية تبيان دور اليندسة المالية ، وكذا القيام بالبنوك الإسلامية جوالمخاطر التي توا
الإسلامية ة المالية اليندس جاتمخر  نح الثقة فيرورة مضإلى وأسفرت نتائج البحث  .المخاطر المصرفية

عطاءىا ال لزام المؤسسات قرعية التي تتعمشلالفتاوى اتوحيد  قرعية والمصداقية، عن طريشوا  المالية  بيا وا 
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ل من التقميو  اليندسة الماليةداف أىذا من أجل تحقيق وى ،الفقيية عا مبالقرارات الصادرة عنيالإسلامية 
 البنوك.ليا  ضتتعر  تيطر الاالمخ
دراسة  –الإسلامي مخاطر صيغ التمويل إدارة في الإسلامية دور الهندسة المالية  ،بونقاب مختار -

، جامعة قاصدي مرباح، 05، المجمة الجزائرية لمتنمية الاقتصادية، العدد -حالة بنك البركة الجزائري
في إدارة الإسلامية ىدفت الدراسة لمتعرف عمى مساىمة اليندسة المالية ، 2016الجزائر، ديسمبر  -ورقمة

سياسة إدارة المخاطر ببنك البركة اسة إلى أن وتوصمت الدر  مخاطر صيغ التمويل ببنك البركة الجزائري،
القائمة عمى الممكية،  فعالة في إدارة مخاطر صيغ البيوع وغير فعالة في إدارة مخاطر صيغ التمويـل

وينبغي عمى البنك التعديل في بعض الاجراءات التي يعتمدىا في إدارة المخاطر حتـى تصـبح مطابقـة 
 ارة.لمبـدأ المشاركة في الربح والخس

دارتها، الإسلامية منتجات الهندسة المالية  ،مجدوب بحوصي وعمار عريس - بين خمق المخاطر وا 
دارة الخطر بالصناعة المالية الإسلامية، كمية العموم  المؤتمر العممي الدولي الأول حول: التحوط وا 

نوفمبر  30-27: لمبحث والتطوير، الأردن، بتاريخ الاقتصادية، التجارية وعموم التسيير، مركز السناسل
عرف عمى المخاطر التي يمكن أن تنشأ عن استخدام منتجات اليندسة تالسعت الدراسة إلى  ،2016

دارة المخاطر دون خمقيا. وخمصت الدراسة إلى  المالية الإسلامية، وكذا كيفية إستخداميا لمتحوط وا 
 أنيا تقوم عمى أساس تكييف إذ ،ناشئة مقارنة باليندسة المالية التقميديةصناعة الإسلامية اليندسة المالية 

يعة الإسلامية، إلا أن المشكمة تكمن دائما في تضارب الفتاوي حول شرعيتيا الشر أحكام مع منتجاتيا 
خاصة فيما يتعمق بمشكل القبول العام بيذه المنتجات فيما يخص المنتجات المالية المشتقة وغيرىا من 

 .وات الرقابة والتحوط من المخاطرأد

، مجمة بيت مخاطر أدوات التمويل الاسلامي  ،عبد الكريم أحمد قندوز وعبد العزيز محمد السيلاوي -
إن اليدف الأساس لمدراسة ىو الفيم والتحميل المفصل لمخاطر  ،2017، قطر، أكتوبر07المشورة، العدد 
عند  الإسلامي، ومدى انعكاس طبيعة كل عقد تمويمي عمى نوعية الأخطار التي يواجييا عقود التمويل

 ،بشكل عام مجموعة من التحديات عند إدارة مخاطرهسلامي يواجو التمويل الإوبينت الدراسة أن  .التطبيق
حيث يستتبع تحريم الفائدة )الربا( في التمويل الإسلامي، عدم إمكانية استخدام الكثير من الأدوات المالية 
دارة المخاطر في الصناعة المالية التقميدية، كما يستتبع  القائمة عمى الفائدة، والتي تستخدم عادة لمتحوط وا 

وىي التي تعتبر أدوات مالية قوية جدا لمتحوط  تحريم الغرر عدم إمكانية استخدام معظم المشتقات المالية،
دارة المخاطر، وأخيرا يتبع تحريم بيع الديون عدم إمكانية استخدام أسموب التوريق التقميدي، وىو  وا 

 .(لإدارة مخاطر السوق )مخاطر السيولة بشكل خاص ،مستخدم

 : في تشابو مع دراستناتمما سبق يتبين أن أغمب الدراسات السابقة 



 المقدمة
 

 ط‌
 

في تصميم وابتكار منتجات مالية تركيز عمى اليندسة المالية الإسلامية والدور الذي تمعبو ال -
 تتوافق مع أحكام الشريعة الإسلامية.إسلامية 

 :وتختمف دراستنا من حيث
ناول نماذج لمنتجات مالية إسلامية مطورة بفعل اليندسة المالية الإسلامية، مطبقة أو قابمة ت -

 .المالية الإسلامية تتميز بالمصداقية الشرعية والكفاءة الاقتصادية بالمؤسسات لمتطبيق
والمخاطر التي تواجييا، وكيفية علاجيا بالاعتماد  تناول أىم مشاكل التمويل في البنوك الاسلامية -

عمى الأساليب الإسلامية المبتكرة والمنتجات والأدوات المالية المطورة أو المبتكرة عن طريق صناعة 
 سة المالية الإسلامية.اليند

 تاسعا: محتوى الموضوع
لتوصل إلى وا واختبار مدى صحة الفرضيات من عدميا،من أجل الإجابة عمى الإشكالية الرئيسية 

 :خمسة فصول كما يمي نتائج عممية دقيقة وصحيحة، تقسم ىذه الدراسة إلى
حيث يعتبر ىذا الفصل كمدخل لموضوع البحث، ، الإطار النظري لمبنوك الإسلامية: الأول الفصل

والعوامل الإسلامية تناول المبحث الأول منيا مراحل تطور الصيرفة ، أين قسم إلى خمسة مباحث
وأسسيا، وأىدافيا،  مبادئياأما المبحث الثاني فيتعرض لماىية البنوك الاسلامية، ، انتشارىاالمساعدة في 

مصادر بينما المبحث الرابع تطرق إلى فتناول الصيغ التمويمية في البنوك الاسلامية، أما المبحث الثالث 
وأىم الإسلامية واقع البنوك ، أما المبحث الأخير فقد تضمن وعممياتو المصرفيةسلامي الأموال لمبنك الإ

 وبين البنوك التقميدية.تحدياتيا ومستقبميا وأوجو الاختلاف بينيا 
ويتناول ، واستراتيجياتها في تطوير المنتجات المالية هندسة الماليةالإطار النظري لم :الثاني الفصل

فة إلى أدوات اليندسة إضاطبيعة اليندسة المالية وأىميتيا ومتطمبات تطبيقيا، مفيوم الابتكارات المالية، 
 .الاقتصاديةحقيقة اليندسة المالية وآثارىا عمى المتغيرات إلى التعرف بنتيي المالية، وي
، الهندسة المالية الإسلامية بين المنهج وضرورة التطوير في البنوك الإسلامية :الثالث الفصل

وبيئة نشأتيا ومراحل تطورىا، بالإضافة إلى سلامي وفقا لممنيج الإتطرق إلى مفيوم اليندسة المالية 
ثم ، أىميتيا وأىدافيا وأىم مناىجياواستعراض وما يميزىا عن نظيرتيا التقميدية، ، أسباب الحاجة إلييا

في تقويم الإسلامية اليندسة المالية دور الوقوف عمى مختمف أدواتيا ومنتجاتيا الاسلامية، ثم عرض 
   وآثارىا.الإسلامية مسار البنوك 

 ناوليتو ، البنك الإسلامي بين مشاكل التمويل واستخدامات الهندسة المالية الإسلامية الفصل الرابع:
لة بشقييا العجز و سلامي، ومن ثم استعراض مشكمة الاستثمار ومشكمة السيمخاطر صيغ التمويل الإ

ودورىا الإسلامية المستعممة من قبل البنوك الإسلامية الأدوات منتجات و للدور االتطرق ومن ثم ، الفائضو 
 .لتمويلفي علاج مشاكل ا



 المقدمة
 

 ي‌
 

، أبوظبي الإسلامي وبنك دبي الإسلاميدراسة مشاكل التمويل عمى مستوى بنك  الفصل الخامس:
المبتكرة الإسلامية السيولة بين المصارف في السودان كأحد الأساليب إدارة تناول ىذا الفصل صندوق 
والمتعمق تم تحميل البيانات المالية المدرجة في التقارير المالية السنوية  كما  لعلاج مشكمة عجز السيولة،

دارة وحجم إصدارات الصكوك و أساسا بالمركز المالي والدخل  سلامي المخاطر في كل من بنك دبي الإا 
 سلامي.بوظبي الإوبنك أ

أخيرا وبعد دراسة مختمف جوانب البحث سيتم التوصل إلى جممة من النتائج ومجموعة من التوصيات 
 تضمنتيا خاتمة البحث.

 صعوبات الدراسةعاشرا: 

وشمولو عمى عدة تشعب الموضوع  ىوبين الصعوبات التي واجيتنا عند القيام بالدراسة  من   
مما صعب عمينا ىضم جميع جوانبو، خاصة في ظل نقص أو غياب الاختصاصات مواضيع مترابطة، 

غياب الكتب التي تتناول موضوع اليندسة المالية ، بالإضافة إلى التي تتناول مواضيع المالية الإسلامية
النماذج والمنتجات الابتكار في الصناعة المالية وحول الاختلافات الفقيية والمذىبية حول ، و سلاميةالإ

  .المالية الإسلامية
 

 



 

 الفصل الأول
 

 الإطار النظري للبنوك الإسلامية
 

 تمهيد   -
 البعد التاريخي لتطور الصيرفة الإسلامية. -
 .الصيغ التمويلية في البنوك الإسلامية    -
 أموال البنوك الإسلامية وعملياتها المصرفية الأخرى.  مصادر -
 تقييم عمل المصرفية الإسلامية. -
 خلاصة الفصل   -
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  تمهيد:
تعد البنكؾ عصب الاقتصاد كمحركو الرئيس ككنيا تعمؿ عمى جمع الأمكاؿ المدخرة محاكلة تنميتيا 
كتسيؿ تداكليا كتخطط لاستثمارىا، كتمعب دكرا ايجابيا في الخدمات كالتمكيؿ كالاستثمار كفي مختمؼ 

ددة يتعارض بعضيا مع النشاطات المالية كالاقتصادية كالاجتماعية، إلا أف ىذه البنكؾ تستخدـ كسائؿ متع
 كأىدافيا كمقاصدىا كالتعامؿ بالفائدة. الإسلبميةأحكاـ الشريعة 
 كالالتزاـ بالفائدة لنبذ التعامؿ كفكرة الستينيات عقد في ظيرت ما أكؿ الإسلبميةالبنكؾ  لذا ظيرت

 كالإدارم الاقتصادم الفكر منيج تتبع منظمات أعماؿ بكصفيا كذلؾ المعاملبت فيالإسلبمي  بالمنيج
 .الإسلبـ في

لى أقطار  كقد أصبحت ىذه البنكؾ كاقعا مممكسا فعالا تجاكز إطار التكاجد إلى آفاؽ التفاعؿ كا 
، لذا تحظى البنكؾ الالابتكار كالتعامؿ بإيجابية مع مشكلبت العصر التي يكاجييا  ة الإسلبميعالـ اليكـ

كلمتعرؼ أكثر عمى الصيرفة  الاقتصادية ككؿ.بدكر بالغ الأىمية لما ليا مف تأثير عمى مجرل الحياة 
 :المباحث التالية ة مف مختمؼ جكانبيا، قسمنا الفصؿ إلىالإسلبمي

 البعد التاريخي لتطكر الصيرفة الإسلبمية. المبحث الأكؿ:  -

  .الإسلبميةالصيغ التمكيمية في البنكؾ المبحث الثاني:  -

 كعممياتيا المصرفية الأخرل. الإسلبميةمصادر أمكاؿ البنكؾ المبحث الثالث:  -

  .الإسلبميةتقييـ عمؿ المصرفية المبحث الرابع:   -
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 الإسلاميةالمبحث الأول: البعد التاريخي لتطور الصيرفة 
في جميع  فحسب، كلكف أيضا الإسلبميةحقيقة كاقعية ليس في حياة الأمة  الإسلبميةأصبحت البنكؾ 

العالـ منتشرة في معظـ دكليا، كمقدمة بذلؾ فكرا اقتصاديا ذا طبيعة خاصة، بعث مف مرقده مف  بقاع
قبؿ  الإسلبميةحديثة العيد نسبيا، حيث مرّت فكرة الصيرفة  الإسلبميةتعتبر تجربة المصارؼ  جديد،

ملبت البنكية تجسيدىا بالكثير مف المحطات انطلبقا مف الدعكات إلى تطبيؽ الطرؽ الشرعية في المعا
مركرا بإجراء بعض التجارب التي لـ تعمّر طكيلب ككصكلا إلى تجسيد الفكرة عمى أرض الكاقع، لتنتقؿ 

فقبؿ المحاكلات القانكنية أك النظامية لإنشاء · بذلؾ مف المحمّية إلى العالمية الإسلبميةالمصرفية 
في بعض مجالات التمكيؿ،  الإسلبميةقامت عدّة تجارب استيدفت إحياء الصيغ  الإسلبميةالمصارؼ 

كلعؿّ أقدميا اختيار عبد الرحمف الميدم في السكداف لصيغة المشاركة المتناقصة لمحصكؿ عمى التمكيؿ 
كلمعرفة حقيقة البنكؾ  بدؿ التمكيؿ المصرفي التقميدم كذلؾ خلبؿ فترة العشرينيات كالثلبثينيات،

العكامؿ المساعدة في ك البعد التاريخي لتطكر الصيرفة  يتـ التطرؽ في ىذا المبحث إلىس، الإسلبمية
 .الإسلبميةانتشار البنكؾ 

  الإسلاميةالمطمب الأول: المرحمة التمهيدية لنشأة البنوك 
منذ بداية ظيكر الاسلبـ, كالتطكرات التي مرت  الإسلبميةنتعرض في ىذا المطمب لنشأة المصرفية 

أك مؤسسات مالية تقميدية أدخمت إسلبمية  بيا كالتطبيقات المعاصرة ليا سكاء في شكؿ مؤسسات مالية
 ضمف انشطتيا.الإسلبمي العمؿ المصرفي 

 ، حيثالتاريخ فجر منذ المختمفة لمحضارات ميدا العربي العالـ باسـ اليكـ المعركفة المنطقة كانت
الرافديف،  في منطقة تلبىا كما البابمية كالحضارة النيؿ، كادم في القديمة المصرية الحضارة فييا نشأت
فريقيا، كأحاطت الشاـ بلبد في أخرل حضارات نشأت كما  تفاعمت أخرل شعكب المنطقة حضارات بيذه كا 

 تجارم اقتصادم نشاط الحضارات ىذه عف تفاعؿ كالركمانية، كنشأ كاليكنانية  الفارسية معيا، الحضارة
 قبؿ الديني لمركزىا بالإضافة العربية الجزيرة في مرمكؽ تجارم مركز لمكة المكرمة كاف شعكبيا، كقد بيف

 كاليمف، كقد الشاـ بلبد مع كالبضائع السمع كيتبادلكف قكافميـ يرسمكف مكة تجار ككاف ظيكر الإسلبـ،
 التعامؿ بعض أشكاؿ الحكاضر مف كغيرىا المكرمة مكة في التجارم الازدىار ىذا ظؿ في ظير

 المصرفي.

 بالثقة أشخاص عرفكا لدل أمكاؿ مف لدييـ ما فائض يكدعكف مكة في الناس كاف الودائع مجال ففي
 الناس كاف مقدمتيـ، حيث في كسمـ( عميو ا﵀ محمد)صمى ا﵀ رسكؿ مجتمعيـ، كيأتي في كالأمانة
 عمو ابف ككَّؿ المنكرة، حيث إلى المدينة ىاجر حتى لديو منيا الكثير بقي كالتي كدائعيـ، عمى يأتمنكنو
 يكف كلـ لمناس، عنده كانت التي الكدائع عنو حتى يؤدم مكة في يبقى أف كأمره عنو(، ا﵀ رضي عمنيا)



الإطــــار النظــري للبنــــوك الإســـــلاميــــةالفصل الأول                                           
 

4 
 

 مف عنو عرؼ لما كسمـ عميو ا﵀ صمى ا﵀ رسكؿ عند إلا كضعو عميو، يخشى شيء عنده أحد بمكة
 كأمانتو. صدقو

  :ىما سبيميف التجار سمؾ فقد الاستثمار مجال في أما

 . الربح مف حصة عمى مضاربة الماؿ إعطاء -

 المقيميف كبيف الييكد بينيـ أك أنفسيـ، العرب بيف سكاء آنذاؾ، اشائع كاف الذم بالربا الماؿ إقراض -
 .1الربا كحرـ الإسلبـ جاء حتى حينيا، العربية الجزيرة في

 الأعماؿ المصرفية التي شيدتيا ىذه الفترة -1
عددا مف الممارسات التي كانت سائدة خلبؿ فترات معينة الإسلبمي شيدت ىذه الفترة مف التاريخ 

 كالتي مثمت نماذج للؤعماؿ المصرفية قاـ بيا المسممكف ككانت مألكفة لدييـ، كفيما يمي بعض منيا: 

 ودائع الزبير بن العوام  -1-1

كاف مف الرجاؿ المقصكديف لحفظ أمكاؿ الناس، إلا  أنو كاف ذا  –رضي ا﵀ عنو  –ف العكاـ الزبير ب
فطنة كدراية حيث لـ يكف يرضى أف يأخذ الأمكاؿ ليبقييا مختزنة عنده، بؿ كاف يفضؿ أف يأخذىا كقرض 

 محققا بذلؾ غايتيف:

 حرية التصرؼ بالماؿ المسمـ إليو باعتباره قرضا كليس أمانة. -

إذا كاف  -إعطاء ضماف أكيد لصاحب الماؿ مف حيث ككنو لك بقي أمانة فإنو ييمؾ عمى مالكو  -
 ، أما إذا أصبحت الكديعة قرضا فإنيا تصبح مضمكنة في ذمة المقترض.-بلب تعد كلا تقصي

غير كاؼ لمدلالة عمى أنو قد قاـ بإنشاء بنؾ مركزه في  -رضي ا﵀ عنو  -كمع أف سمكؾ الزبير 
تؤكد  –رضي ا﵀ عنو  –ة كفركعو بالبصرة كالإسكندرية كالككفة، إلا أف تحميؿ مجمؿ أعماؿ الزبير المدين

أف الرجؿ مؤتمنا لكدائع الناس، كأنو غيّر صيغة قبكلو لمكديعة محكلا إياىا إلى قرض للبعتباريف السابقيف، 
كلعؿ البعد  -حمؿ مسؤكلية ىلبكيا لأنو ضمنيا كت –كأنو لأكؿ  مرة يقكـ باستغلبؿ الأمكاؿ المكدعة لديو 

الجديد الذم أضافتو سيرة الزبير ىك أنو قد قاـ بإجراء التحكيلبت كأكامر الدفع إلى عدد مف حكاضر 
نو كاف يممؾ مكتبا )دارا( في البصرة تعاكنو في نشاطو، كىذا  الإسلبميةالدكلة  في ذلؾ الكقت، بؿ كا 

 فية المتقدمة بمفيكـ ذلؾ العصر.العمؿ نكع مف الأعماؿ أك الممارسات المصر 
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دراسة تحلٌلٌة  الإسلبمٌةإدارة الموجودات/المطلوبات لدى المصارف التقلٌدٌة والمصارف الإقتصاد الاسلبمً عمر محمد فهد شٌخ عثمان: 

، 2009، -الجمهورٌة العربٌة السورٌة  -، أطروحة دكتوراه الفلسفة فً العلوم المالٌة والمصرفٌة، تخصص مصارف، دمشق تطبٌقٌة مقارنة

 . 19 -18ص:  -ص
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 الحكم بن مروان صكوك -1-2

حيث كانت صكككا بمقدار معيف  انتشرت صككؾ البضائع في زماف الخميفة الأمكم مركاف بف الحكـ،
أم يستممكا -اس بتمؾ الصككؾ بينيـ قبؿ أف يستكفكىاالسائد آنذاؾ بدمشؽ، فتبايع الن مف الطعاـ الجارم

 .-مقابميا

كانت الدكلة تدفع ىذه الصككؾ لجنكدىا كعماليا في مقابؿ ركاتبيـ المستحقة ليـ، كىي بيذا بينما 
أشبو بأف تككف أجرة مؤجمة الدفع إلى مكاسـ الغلبؿ، كىذا الجانب مف التعامؿ صحيح لجكاز تأجيؿ 

 الأجرة المستحقة إلى كقت معيف بلب خلبؼ.

ف لـ  كقد كاف زيد بف ثابت كغيره لا يركف بأسا بشراء ما يمثمو الصؾ مف طعاـ مف المستفيد بو، كا 
يجيزكا بيعو بعد ذلؾ، حتى لا يؤدم إلى تكرار تداكؿ ىذه الصككؾ إلى زيادة أثماف الطعاـ، كالشاىد عمى 

ىذه  ذؿ عمى شيكع التعامؿ في الصككؾ منانتزاع الصككؾ مف أيدم المتعامميف فييا كالمتداكليف  ليا يد
 .1الفترة الباكرة

 الأخرى  الإسلاميةالمصرفية  الأعمال من نماذج -1-3

كاف نتيجة طبيعية لابتكار" أنظمة مصرفية الإسلبمي إفّ ازدىار التجارة الداخمية كالخارجية في العالـ 
كمالية" استيدفت تسييؿ عمميات التبادؿ التجارم كتيسير تداكؿ النقكد كنقميا مف مركز تجارم إلى أخر، 

 :2كمف الأمثمة عمى تطكر تمؾ الأنظمة ما يمي

قة، ككزف قياـ الصيارفة المسمميف بالأعماؿ التقميدية التي كانت لمصيارفة في الحضارات الساب -
النقكد كتحديد قيمتيا عند تداكليا كحفظيا ككدائع بأجرة أك بغير أجرة. كلا يخفى أنيـ كانكا يقكمكف كذلؾ 

 بمبادلة العملبت كمصارفة بعضيا ببعض كاستبداؿ أجناس النقكد المتنكعة.

ف قياـ الصيارفة بتقديـ يد العكف إلى الحككمات في بعض الأحياف مثؿ صرؼ ركاتب المكظفي -
كالعماؿ، كما حدث في زمف الخميفة العباسي "الميدم" الذم أحاؿ قاضيا عمى أحد الصيارفة لأخذ 

( 775مستحقاتو كقبض رزقو الذم كاف يجريو عميو ىذا مع العمـ بأف فترة الخميفة الميدم مف عاـ)
  ( ميلبدية.785ميلبدية إلى عاـ )

يـ )كىي تقابؿ حاليا الشيكات( لتسكية تركيج الصيارفة لاستعماؿ "الصككؾ" المسحكبة عمي -
المدفكعات بدلا مف الدفع النقدم، بالإضافة إلى تحرير أكراؽ تجارية أخرل مثؿ "السفاتج" )مفردىا 
"سفتجة" كأصميا فارسي كىي مرادفة لمحكالة أك الكمبيالة(، "كرقاع الصيارفة" *، كقد عرؼ المسممكف 
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 .9 -8: ص -، ص1996، -مصر -أبو للو للطباعة والنشر والتوزٌع،  القاهرة  ،وقضاٌا التشغٌل الإسلبمٌةأصول المصرفٌة الغرٌب ناصر:  -
2

 -، دار وائل للنشر، عمان 2، ط- دراسة مصرفٌة تحلٌلٌة مع ملحق بالفتاوى الشرعٌة -أساسٌات العمل المصرفً  محمود حسن صوان:  -

 .83- 81، ص: 2008، -الأردن 
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مكىا منذ القرف الثامف ميلبدم، كانتقمت منيـ إلى المدف الإيطالية ثـ الأكائؿ ىذه الأكراؽ  التجارية، كاستخد
 باقي أكركبا.

 ظيكر كانتشار أعماؿ متنكعة كالآتي: -

حفظ الكدائع، الحكالات المالية، استبداؿ العملبت، تحصيؿ قيـ السفاتج كغيرىا مف الأعماؿ المصرفية 
لقركف  الإسلبميةتـ استخداميا في البلبد العربية ك  كبالتالي تعتبر ىذه الأعماؿ المصرفية نماذج مبتكرة

 .عديدة قبؿ أف يقكـ الغربيكف بنقميا إلى البمداف الأكركبية في منتصؼ عصر النيضة

 في كالنفائس، كبخاصة الأمكاؿ عمى بعضا بعضيـ بائتماف الإسلبـ بعد الناس بيف الثقة استمرت كقد
الجاىمية،  في الناس الذم عرفو الإيداع أف إليو الإشارة تجدر تعالى، كمما ا﵀ سبيؿ في الجياد ظركؼ
 استمميا التي نفسيا العيف برد المؤتمف فيو الذم يمزـ الأميف الحفظ عمى مقتصرا كاف الإسلبـ، في ثـ كمف
 تصرؼ. أم فييا يتصرؼ أف دكف

 الإسلاميةالمطمب الثاني: مرحمة تأسيس البنوك 
بدأ التفكير بالبنكؾ كالأعماؿ المصرفية مف منظكر الفكر الإسلبمي، عندما بدأت أصكات كثيرة  

في الشكؿ كالمضمكف، كتدعك إسلبمية  تنادم إلى تحكيؿ المؤسسات الاقتصادية التقميدية إلى مؤسسات
يجاد البدائؿ  ، كىكذا تبمكرت الإسلبميةإلى رفض الكاقع المنقكؿ مف الغرب في عيد التبعية كالضعؼ، كا 

 . 1الإسلبميةفكرة إنشاء البنكؾ 

 بالمراحؿ الآتية:  الإسلبميةحيث مرت تجربة البنكؾ 

كانت في بداية الخمسينات مف القرف  الإسلبميةالبدايات الأكلى لنشأة البنكؾ كالمؤسسات المالية  -أ
ستثمار الممتزمة بأحكاـ الميلبدم الماضي، حيث بدأت في تمؾ الحقبة التأسيس لصناديؽ الادخار كالا

في ماليزيا، كمف أبرزىا صناديؽ الادخار كالاستثمار لتمكيؿ رحمة الحج مف قبؿ  الإسلبميةالشريعة 
مسممي ماليزيا، كفي نياية الخمسينات تأسست في إحدل القرل الباكستانية مؤسسة تستقبؿ الكدائع مف 

يف، كليس لممكدعيف فكائد عمى ىذه الكدائع، ضي لتقدميا لمفقراء مف المزارعاالمكسريف مف ملبؾ الأر 
نما تتقاضى أجكرا رمزية تغكتقرض الفقراء دكف فك  ي تكاليفيا فحسب، إلا أف ىذه التجربة تكقت في طائد كا 

 . 2بداية الستينات

                                                           
وهً تعهدات مكتوبة بدفع مبالغ نقدٌة عند الطلب أو فً موعد محدد للمستفٌد أو لحامله، وتقابل حالٌا السند الإذنً وتؤدي وظٌفة الشٌك  -*

 المصرفً.
1

 .80، ص: 2010، -الأردن  -، دار وائل للنشر، عمان - مدخل حدٌث – الإسلبمٌةإدارة المصارف محمد حربً عرٌقات، سعٌد جمعة عقل:  -
2

، دار المٌمان للنشر والتوزٌع، دراسة تأصٌلٌة تطبٌقٌة الإسلبمٌةعقود التموٌل المستجدة فً المصارف حامد بن حسن بن محمد علً مٌر،  -

  .40، ص: 2011،  -الرٌاض –المملكة العربٌة السعودٌة 
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( في الريؼ المصرم بقرل ميت غمر، حيث 1963ظيرت التجربة الثانية مع بداية عاـ ) -ب
، كنتيجة لعدـ الإسلبميةمف قبؿ الدكتكر أحمد النجار التي تعمؿ كفؽ الشريعة  تأسست بنكؾ الإدخار

تعامميا بالفائدة، حظيت ىذه البنكؾ المحمية بتشجيع مف مكاطني الريؼ، حيث بمغ عدد المكدعيف فييا 
. كما أنو لـ يطمؽ 1مكدع( خلبؿ ثلبث سنكات مف نشأتيا، إلا أف ىذه التجربة لـ تستمر 59000حكالي)
، لأف الظركؼ السياسية كقتيا لـ تكف تسمح بإطلبؽ مثؿ ىذه الأسماء، الإسلبميةاؾ إسـ البنكؾ ذعميو أن

إذ لـ يكف البنؾ يدفع أم فكائد عمى الكدائع كفي الكقت نفسو لا يتعاطى أم فكائد عمى القركض التي 
لتشارؾ في عممية  لبميةالإسيمنحيا لممكدعيف ككاف اليدؼ الرئيسي مف ىذه التجربة تعبئة الجماىير 

تككيف رأس الماؿ الذم أستخدـ في تمكيؿ المشركعات، أما تكزيع العكائد عمى المساىميف فقد كاف يقكـ 
 .2عمى أساس المشاركة في الربح كالخسارة

بالقاىرة تحريـ "الفائدة" سكاء كانت  الإسلبمية( أكد المؤتمر الثاني لمجمع البحكث 1965كعاـ )
ة عمى كؿ أنكاع القركض سكاء كانت للئستيلبؾ أك الانتاج، كما أكد أف الفائدة لا يمكف معتدلة أـ مفرط

تبريرىا بأية مصمحة أك ضركرة أك حاجة، مع اعترافيـ  في المؤتمر بأف لمنظاـ المصرفي القائـ ايجابيات 
 .3ميمة
السكداف، في جامعة أـ درماف في الإسلبمي ( بدأ تدريس مادة الاقتصاد 1966كفي عاـ ) -ج

 كخرجكا منيا بمشركع )بنؾ بلب فائدة( كلكف حالت ظركؼ دكف تنفيذه.

( تـ إنشاء بنؾ ناصر الاجتماعي، الذم يعد أكؿ بنؾ ينص في قانكف إنشائو 1971كفي عاـ ) -د
عمى عدـ التعامؿ بالفائدة المصرفية أخدا كعطاء، كقد كانت طبيعة معاملبت ىذا البنؾ النشاط 

 . 4المصرفي بالدرجة الأكلىالاجتماعي كليس 

تعمؿ طبقا لأحكاـ الشريعة  الإسلبمية( جاء الاىتماـ الحقيقي بإنشاء البنكؾ 1972عاـ ) -ق
 بمدينة جدة في السعكدية. الإسلبميةفي تكصيات مؤتمر كزارة خارجية الدكؿ  الإسلبمية

إسلبمي  نشاء بنؾنص بضركرة إ الإسلبمية( كرد في اجتماع كزراء مالية الدكؿ 1973عاـ ) -ك
 .5الإسلبميةدكلي لمدكؿ 

                                                           
1

    .52، ص: 2009، -لبنان -المصارف العربٌة، بٌروت  ، إتحادالصناعة المصرفٌة فً ظل العولمة مصطفى كمال السٌد طاٌل: -
2

  .24 -23ص:  -،ص2011،  -الأردن -دار دجلة، عمان، الاقتصاد الإسلبمًسعٌد علً العبٌدي:   -
3

عة الملك ، جاممركز أبحاث الاقتصاد الإسلامً، دراسة تحلٌلٌة اقتصادٌةالإسلبمً الفائدة والربح وأدوات التموٌل دروٌش صدٌق جستٌنٌة:  -

 .19، ص: 1995عبد العزٌز، 
4

مذكرة مقدمة لنٌل شهادة الماجستٌر، تخصص : فقه وتشرٌع، كلٌة   المصارف الإسلبمٌة، الرقابة الشرعٌة على أعمالأحمد عبد العفو العلٌات،  -

 . 11ص:  ، 2006، -فلسطٌن   -طنٌة، نابلس الدراسات  العلٌا، جامعة النجاح الو
5

الإسلامً ، شهادة المصرفً الإسلبمٌةتمهٌد للعقود المالٌة  ، الإسلامٌةعز الدٌن خوجة الأمٌن العام للمجلس العام للبنوك والمؤسسات المالٌة  -

 .  14المعتمد، ص: 
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تابع لمنظمة إسلبمي  ، كبنؾالإسلبميةلمتنمية الإسلبمي ( تـ إنشاء البنؾ 1974في عاـ ) -ز
بالمعنى الحديث إسلبمي  ( تـ إنشاء أكؿ بنؾ1975، كفي عاـ )-السعكدية –بجدة الإسلبمي المؤتمر 

، كمف ثـ تأسست في عاـ 1العربية المتحدة بأمكاؿ خاصةفي دكلة الإمارات الإسلبمي كىك بنؾ دبي 
 بيت العربي، الإسلبمي  فيصؿ السكداني، بنؾالإسلبمي  فيصؿ بنؾكىي: إسلبمية  ( ثلبثة بنكؾ1977)

 الأردني.الإسلبمي ( تأسس البنؾ 1978الككيتي، كفي عاـ ) التمكيؿ

ففي الكقت الذم اتسمت فيو ىذه الفترة بتزايد عدد  ، 2الإسلبميةتكالى بعد ذلؾ إنشاء البنكؾ   -ؾ
بيا، فقد إسلبمية  عمى انشاء بنكؾ كمؤسسات مالية الإسلبميةكحرص معظـ الدكؿ  الإسلبميةالبنكؾ 

الإسلبمي اتسمت ىذه الفترة كذلؾ بالمؤتمرات كالندكات الدكلية التي خصصت لمعالجة قضايا الاقتصاد 
 ( عقد بالقاىرة أكثر مف مؤتمر للبقتصاد الإسلبمي.1978ففي عاـ) الإسلبميةكالبنكؾ 

( عقدت جامعة الممؾ عبد العزيز بجدة ندكة لدراسة أشكاؿ التمكيؿ بالمشاركة في 1981كفي عاـ )
كالذم عقد الإسلبمي ، كما شيدت ىذه الفترة كذلؾ المؤتمر العالمي الثاني للبقتصاد الإسلبميةالبنكؾ 

كعقدت أربعة مؤتمرات دكلية بدبي كالككيت  الإسلبميةقضايا البنكؾ بباكستاف كخصصت مناقشتو ل
 .3الإسلبميةكاسطنبكؿ تحت اسـ المصارؼ 

  الإسلاميةومن العوامل التي ساعدت عمى إنشاء البنوك  

خراجيا مف الجانب النظرم إلى الكاقع الع ممي عكامؿ عدة مف كقد ساعدت في تحقيؽ ىذه الفكرة, كا 
 : 4الآتية أبرزىا العكامؿ

كما صاحب ذلؾ مف تكجو جاد كصادؽ الإسلبمي الشاممة التي شيدىا العالـ  الإسلبميةالصحكة  -
مف المسمميف نحك تكييؼ ما يتعمؽ بجكانب حياتيـ الاجتماعية كالسياسية كالاقتصادية بما يتفؽ كمبادئ 

 .الإسلبميةكأحكاـ الشريعة 

 ىذه الفكرة كدراستيا في المؤتمرات الدينية كالعممية كالسياسية لمعالـ الإسلبمي. طرح -

 المحاكلات الجادة مف قبؿ جميع الباحثيف لإيجاد بدائؿ لممؤسسات المصرفية الربكية التقميدية. -

 تبمكر فكرة إنشاء ىذه البنكؾ كنضكجيا كتفيميا عمى كافة المستكيات. -

ة لدل المدخريف المسمميف كرفضيـ التعامؿ مع البنكؾ التقميدية لتعامميا بالفائدة زيادة الفكائض النقدي -
 الربكية.

                                                           
3

بة بعض البنوك دراسة تطبٌقٌة عن تجر - الإسلبمٌةتقٌٌم ظاهرة تحول البنوك التقلٌدٌة للمصرفٌة مصطفى إبراهٌم محمد مصطفى:  -

 . 21، ص: 2006، -مصر -، القاهرةالجامـعة الأمرٌكٌة المفتوحة تخصص: إقتصاد إسلامً، ، رسالة ماجستٌر،-السعودٌة 
2

، رسالة ماجستٌر، كلٌة الدراسات العلٌا، جامعة النجاح الوطنٌة، بٌن التشرٌع الضرٌبً والزكاة الإسلبمٌةالبنوك لنا محمد إبراهٌم الخماش:  -

  .29، ص: 2007، -فلسطٌن  -نابلس 
3

.24، ص: 1988، -مصر -دون دار نشر، الاسكندرٌة، الإسلبمٌةالبنوك محمود الانصاري، إسماعٌل حسٌن وآخرون:  -
 

 
4

   .88، ص: بق ذكرهمحمد حربً عرٌقات، سعٌد جمعة عقل، مرجع س -
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 وانتشارها الإسلامية: مرحمة توسع نشاط البنوك لثالمطمب الثا
شيدت الساحة المصرفية الدكلية كالمحمية منذ الثمانينات انتشارا كتكسعا كبيرا في الكلكج إلى ىذه 

 عدد مف مف تتككف منظمةإسلبمية  مالية مجمكعات ظيكرمف خلبؿ  – الإسلبميةالبنكؾ  -الصناعة 
سكاء مف خلبؿ إنشاء بنكؾ تعمؿ كفقا  العالـ حكؿ المنتشرة الاستثمار شركات كمف الإسلبمية البنكؾ

أم لا تتعاطى بالفائدة لا أخدا كعطاء أك تحكؿ بعض البنكؾ التقميدية إلى  الإسلبميةلأحكاـ الشريعة 
 الدكؿ بعض في المصرفي النظاـ ممةسلأ الرائدة تتميز بالمحاكلات كما ،الإسلبميةنشاط الصيرفة 

يراف كباكستاف مثؿ السكداف الإسلبمية  لأحكاـ تعمؿ كفقا لدييا المصرفية الكحدات جميع أصبحت حيث كا 
 أك عطاء. أخذا بالفائدة تتعامؿ كلا الإسلبمية الشريعة

 : 1يمي ما نذكر الفترة ىذه خلبؿ يسياستأ تـ التي كالمؤسسات البنكؾ مف

(، بنؾ اسلبـ ماليزيا 1982)الإسلبمي (، بنؾ قطر 1981) السكدافالإسلبمي  التضامف بنؾ -
(، بنؾ 1983(، بيت البركة التركي التمكيؿ )1983، بيت التمكيؿ التكنسي السعكدم )(1983برىاد )
(، شركة الراجحي 1985)الإسلبمي بية المصرفية ر (، بنؾ المؤسسة الع1984البحريف)الإسلبمي البركة 

الإسلبمي (، بنؾ قطر 1988(، بنؾ التمكيؿ السعكدم المصرم )1987، بنؾ الأميف البحريف )(1986)
 (.1990كلي)الد

في كثير  الإسلبميةكتكالى انتشار تأسيس البنكؾ كالمؤسسات المالية التي تعمؿ كفقا لأحكاـ الشريعة 
كحتى في دكؿ أكربا كأمريكا، كقد أصبح ىناؾ ما يزيد عف تسعيف بنكا كمؤسسة الإسلبمي مف دكؿ العالـ 

 بنياية عقد الثمانينات.إسلبمية  مالية

التي تشير إلى تكسع نشاط البنكؾ  2013إلى  2009بعض الاحصاءات لمفترة مف  فيما يميك 
 كانتشارىا في العالـ:  الإسلبمية

 الإسلبميةكتشير الإحصاءات المتكفرة حسب دراسة أعدىا المجمس العاـ لمبنكؾ كالمؤسسات المالية 
 بنكا كمؤسسة مالية 500ػ ال الإسلبميةإلى تجاكز عدد البنكؾ كالمؤسسات المالية  2011في نياية 
، % 22.8ترليكف دكلار، بمعدؿ نمك  1.03، بمغت أصكليا ما يزيد عمى 2010حتى نياية عاـ إسلبمية 
 .2دكلة في خمس قارات كيتركز معظميا في الشرؽ الأكسط كآسيا 39، منتشرة في 2009مقارنة بػ 

                                                           
1

 . 17، ص: سبق ذكره ، مرجعالإسلامٌةعز الدٌن خوجة الأمٌن العام للمجلس العام للبنوك والمؤسسات المالٌة  -
2

، أطروحة دكتوراه، تخصص: الاقتصاد الاسلامً، الإسلبمٌةنحو منهج متكامل للرقابة على المصارف مصطفى ابراهٌم محمد مصطفى:  -

  . 15، ص: 2012، -رةالقاه -الجامعة الأمرٌكٌة المفتوحة، مصر
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عمى مستكل الإسلبمي المؤتمر الأكؿ لمجمعية الذم عقد بالقاىرة أف حجـ العمؿ المصرفي  كأكضح
 دكلة عمى مستكل العالـ بعدد بنكؾ 58تريميكف في  1.2ما يزيد عمى  2012العالـ بمغ في بداية عاـ 

 .  1بنكا 850يبمغ الإسلبمي كتقميدية تقدـ العمؿ المصرفي إسلبمية 

أف حجـ الصناعة  (Ernst & Young) فؽ تقديرات شركة أرنست أند يانجكتشير آخر الإحصاءات ك 
الي  2015تريميكف دكلار، تصؿ بمشيئة ا﵀ عاـ  1.5ـ يبمغ 2013في مارس  الإسلبميةالمصرفية 

 تريميكف دكلار. 2حكالي 

تريميكف  الإسلبميةدكلة، كيقدر رصيد التمكيؿ بالبنكؾ  60بنكا في  500 الإسلبميةعدد البنكؾ ك 
بنكا برصيد  350حكالي  الإسلبميةدكلار، أما عدد البنكؾ التقميدية التي تقدـ المنتجات مميار  200ك

 .2مميار دكلار 300تمكيؿ يقدر بػ 

 الإسلاميةالمطمب الرابع: العوامل التي ساعدت عمى انتشار البنوك 
 فقط، كالإسلبمي العربي العالميف عمى يقتصر لـ ذكره سبؽ كماالإسلبمي  المصرفي العمؿ انتشار إف

 أف بعد العمؿ ىذا تبني عمى حرصت كالتي الدكلية، كالمصرفية المالية مف المؤسسات الكثير إلى امتد بؿ
 : يمي ما الإسلبمي المصرفي العمؿ انتشار بيف دكافع مف كلعؿ بو، التعامؿ عمى الكبير الإقباؿ لاحظت

تسعى إلى تكظيفيا فيما يتكافؽ  كالتي، الإسلبميةحجـ الفكائض النقدية كالمالية لدل الدكؿ  زيادة -1
 .الإسلبميةمع أحكاـ الشريعة 

، ككذلؾ حصكؿ الصناعة الإسلبميةازدياد عدد المؤسسات كالييئات الداعمة لعمؿ البنكؾ  -2
 عمى الاعتراؼ كالتقدير مف قبؿ المؤسسات النقدية كالمالية العالمية. الإسلبميةالمصرفية 

إلى تأسيس المحافظ الاستثمارية كصناديؽ الاستثمار مما ساىـ في  الإسلبميةاتجاه معظـ البنكؾ  -3
 .3تكظيؼ كاستثمار الإيداعات

 سكاف خمس ثؿيم ما أك % 20)مسمـ) مميار 1,3 بمغ كالذم العالـ في المسمميف عدد ارتفاع -4
 جالية كجكد إلى إضافة الإسلبميةلمشريعة  كفقا المصرفي التعامؿ في الذيف يرغبكف عدد كتزايد العالـ،

 أضحى ما الشمالية، أمريكا أكركبا، شرؽ آسيا، جنكب في كخاصة العالـ أنحاء جميع في كبيرةإسلبمية 
 .كالدكلية الإقميمية المالية لممؤسسات ككاعدا امربح اسكق يمثؿ

                                                           
1

   22:09، ساعة الاطلاع :24/12/2014: موقع إلكترونً، تارٌخ الاطلاع:الإسلبمٌةمجلة الصٌرفة  -

        www.islamicbankingmagazine.org    
2

،  منتدى المشروعات الصغٌرة والمتوسطة " الخٌار الإسلبمٌةآلٌة تموٌل المشروعات الصغٌرة والمتوسطة بصٌغ التموٌل محمد البلتاجً:  -

 .7، ص: -طرابلس -، لٌبٌا2013أكتوبر 28 -27الاستراتٌجً للتنمٌة الاقتصادٌة وخلق فرص العمل"،  
3

 -رسالة ماجستٌر، دمشق  ،- دراسة حالة الجمهورٌة العربٌة السورٌة  -ات فً تموٌل الاستثمار الإسلبمٌةدور المصارف  :حسٌن علً قبلان -

  .27  - 26ص:  -، ص2008، -سورٌا

http://www.islamicbankingmagazine.org/
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 النظاـ بتطبيؽ المنادية الأصكات تزايد إلى أدت ( قد 2008 -2007المالية) الأزمة إف -5
  .الإسلبمي الاقتصادم النظاـ مف جزء ىك الذم المصرفي الإسلبمي

 كالآليات الأدكات تطكير عمى الإسلبميةالبنكؾ  مف خلبؿ قدرة الإسلبميةتطكر اليندسة المالية  -6
 الإسلبميةالتمكيؿ  صيغ أف إلى التجربة كتشير بسرعة، انتشارىا إلى أدل مما المصرفية، كالمنتجات

 التمكيؿ طمبات مف حالة لكؿ مناسبة صيغة كابتكار تطكير الممكف مف يجعؿ مما كبيرة، بمركنة تتميز
 .الإسلبميةلممصارؼ  تقدـ التي

بالإضافة إلى قدرتيا عمى  ،1المالية الأزمات إدارة مف تمكنيا كالتي الإسلبمية لمبنكؾ العالية الكفاءة -
إدارة المخاطر المصرفية، لاعتمادىا عمى منيجية عمؿ مبني عمى أساس المشاركة في اقتساـ المخاطر، 

 .2ىي الأقؿ تأثرا بتمؾ الأزمة الإسلبمية( حيث كانت البنكؾ 1997كىذا ما أثبتتو الأزمة الآسيكية سنة )

استجابة كاسعة في قطاعات مختمفة مف العملبء مما ساعدىا عمى  الإسلبميةكجدت البنكؾ كعميو 
تعبئة  المكارد المالية مف خلبؿ صيغ إدخار كاستثمار متنكعة كفعالة، كقامت بتكجيييا نحك عمميات 

 التنمية الاقتصادية كالاجتماعية في البمداف التي تتكاجد فييا.

 الإسلامية: ماهية البنوك المطمب الخامس
 مف كبيرا شكطا القرف الماضي، مف السابع العقد في ظيكرىا بدء منذ ،الإسلبمية البنكؾ قطعت لقد
المتميزة كذلؾ بكصفيا  كالاجتماعية الإنجازات الاقتصادية مف الكثير تحقيؽ خلبلو استطاعت الزمف،

  .الإسلبميةمؤسسات مالية كمصرفية تزاكؿ نشاطيا كفؽ الرؤية المصرفية 

   مفهوم البنك الإسلامي  :أولا
كتنكعت تنكعا كبيرا، كاختمفت مف مؤلؼ لآخر، إذ لا يكجد  الإسلبميةلقد تعددت تعاريؼ البنكؾ 

 تعريؼ محدد لمبنؾ الإسلبمي متفؽ عميو، لكف عادة ما تككف مضامينيا متقاربة، كالتي منيا ما يمي:

مف  الخامسة المادة مف كلىالأ الفقرة في الإسلبمية لمبنكؾ الدكلي الإتحاد إنشاء اتفاقية عرفت فقد -
ينص  التي المؤسسات البنكؾ أك تمؾ النظاـ ىذا في الإسلبمية بالبنكؾ يقصد " : بػ الإسلبمية البنكؾ
أخذا  بالفائدة التعامؿ عدـ كعمى الشريعة، بمبادئ الالتزاـ عمى صراحة الاساسي كنظاميا انشائيا قانكف

 ".كعطاءا

                                                           
1

، مجلة الباحث، جامعة ورقلة، قاصدي مرباح، الجزائر، فً الجزائر الإسلبمٌةمتطلبات تطوٌر الصٌرفة سلٌمان ناصر، عبد الحمٌد بوشرمة:  -

 .308، ص: 2010 -2009، 07العدد
3

ساعة  31/12/2014تارٌخ الإطلاع  ، مرجع إلكترونً،2، ص: ودورها فً تعزٌز القطاع المصرفً الإسلبمٌةالبنوك عبد الباسط الشٌبً:  -

      www.kantakji.com/fiqh/Files/Banks/101044.doc  .2ص:  ،17:44الإطلاع : 
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 استثمارم فكر فيو يمتزج "ككعاء كياف " بأنيا: الإسلاميةعرف البنوك  فقد *النجار أحمد الدكتكر -
 للبقتصاد الجكىرية الأسس تجسد قنكات منو لتخرج حلبؿ ربح عف يبحث سميـ، كماؿ اقتصادم
 رأس يجذب فيك المحسكس، الكاقع لىإ التصكر كمف التطبيؽ لىإ النظرية مبادئو مف كتنقؿ الاسلبمي،

 مف حرجا صدكرىـ في يجدكف تبيك  مع بو التعامؿ مف أصحابو ليخرج عاطلب أف يككف يمكف الذل الماؿ
 .1معيا التعامؿ

في جميع معاملبتو  الإسلبمية"البنؾ الذم يمتزـ بتطبيؽ أحكاـ الشريعة  ىك البنك الإسلامي -
المصرفية كالاستثمارية، مف خلبؿ تطبيؽ مفيكـ الكساطة المالية القائـ عمى مبدأ المشاركة في الربح 

 .  2كالخسارة، كمف خلبؿ الككالة بنكعييا العامة كالخاصة"
 الإسلبميةىك "مؤسسة مالية مصرفية لتجميع الأمكاؿ كتكظيفيا في نطاؽ الشريعة  البنك الإسلامي -

 بما يخدـ بناء مجتمع التكامؿ الإسلبمي لتحقيؽ الآتي:

 جذب الأمكاؿ كتعبئة المدخرات المتاحة في الكطف الإسلبمي كتنمية الكعي الادخارم. -أ

تكجيو الأمكاؿ لمعمميات الاستثمارية التي تخدـ أىداؼ التنمية الاقتصادية كالاجتماعية في الكطف  -ب
 الإسلبمي.

الخدمات المصرفية عمى مقتضى الشريعة خالصة مف الربا كالاستغلبؿ كبما القياـ بالأعماؿ ك  -ج
 .3يحؿ مشكمة التمكيؿ قصير الأجؿ"

 تجنب عمى ركز مف منيـ لآخر، مف كاتب الإسلبمية البنكؾ تعريؼ في كمما سبؽ نجد أنو قد اختمؼ
 في تختمؼ التي نشاطيا كغايات المميزة بأىدافيا ربطيا مف لتعريفيا، كمنيـ أساسية كركيزة الفائدة معدؿ

إلا أف ىناؾ إتفاقا بيف ىذه التعاريؼ كغيرىا مف التعاريؼ التقميدية الربكية،  البنكؾ عف بعض الجكانب
 المتعددة، عمى ككف أنيا تقكـ عمى العناصر الأساسية التالية:

السمحة في مختمؼ التعاملبت المالية كالمصرفية  الإسلبميةالالتزاـ بأحكاـ كقكاعد الشريعة  -
 كالاستثمارية، كعدـ التعامؿ بالربا أخدا أك عطاءا.

تنمية الكعي الادخارم لأفراد المجتمعات، كتعبئة مدخراتيـ لمقياـ بمشاريع إستثمارية لا تتعارض مع  -
 .الإسلبميةالضكابط 

                                                           
مطلع الستٌنات من القرن الماضً، التً تم تنفٌذها فً الرٌف المصري خلال أحمد النجار: صاحب تجربة بنوك الادخار المحلٌة التً ولدت فً  -*

 ثلاث سنوات ونصف.
1

، 2012، 201، مجلة الأستاذ، العدد الإسلبمً بحث تطبٌقً فً المصرف العراقً  الإسلبمٌةالوساطة المالٌة فً البنوك وفاء أحمد محمد:  -

  . 841 -840ص:  -ص
2

 . 189، ص: 2010،  -الأردن -دار المسٌرة، عمان، النقود والمصارفحمد سمحان: حسٌن محمد سمحان، سهٌل أ  -
3

الملتقى الدولً حول: أزمة النظام المالً والمصرفً ، ) تعرٌفها ، نشأتها ، مواصفاتها، وصٌغها التموٌلٌة...( الإسلبمٌةالبنوك  نصر سلمان: -

 .  1ص: ، 2009أفرٌل  7 -6الجزائر،  –قسنطٌنة ، الإسلامٌة،جامعة الأمٌر عبد القادر للعلوم  الإسلامٌةالدولً وبدٌل البنوك 
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 .لإسلبميةادعـ التنمية الاقتصادية كالإجتماعية لممجتمعات  -
في  الإسلبميةتقكـ بتطبيؽ أحكاـ الشريعة  ،بأنو: "مؤسسة مالية البنك الإسلامييمكف تعريؼ كعميو 

الكساطة المالية بيف فئتي  جميع معاملبتيا كخدماتيا المصرفية كالمالية كالاستثمارية بقياميا بدكر
المجتمع كتكظيفيا تكظيفا فعالا كفؽ ، مف خلبؿ جذب المكارد المالية مف أفراد المدخريف كالمستثمريف

صيغ كأدكات تمكيمية، كذلؾ في إطار أىـ مبادئيا "عدـ التعامؿ بالربا أخدا أك عطاءا" ك"المشاركة في 
  الربح كالخسارة" بيدؼ تدعيـ التنمية الاقتصادية كالاجتماعية في كافة المجتمعات".

 خصائص البنوك الإسلامية :ثانيا
 : 1يتميز عف غيره ببعض الخصائص التي يقكـ عمييا، كمف ذلؾالإسلبمي البنؾ 

، كيستمد منيا كيانو، مقكماتو، الإسلبميةفيك يقكـ عمى العقيدة : عقدي أنه يقوم عمى أساس -
 كيمتزـ بالشمكلية في السمكؾ الإسلبمي.

التي يقكـ فيك يقكـ عمى الاستثمار بديلب عف الفائدة الربكية : استثماري أنه يقوم عمى أساس -
عمييا البنؾ التقميدم، مختارا لذلؾ أفضؿ مجالات الاستثمار كأرشدىا. كىذا يعني أف خاصياتيا الأكلى 
نما الالتزاـ بقاعدة الحلبؿ كالحراـ، فعمييا ألا  ىي عدـ استخداـ الفائدة في كؿ أعماليا، كلا يكفييا ذلؾ كا 

 ميا الاسلبـ. تستثمر أمكاليا، كلا تشارؾ إلا في التكظيفات التي يح

فيك ييدؼ إلى تنمية المجتمع المسمـ مف خلبؿ ما يقكـ بو مف : تنموي أنه يقوم عمى أساس -
أعماؿ إستثمارية، فإذا كاف ىدؼ البنكؾ التقميدية ىك تجميع المكارد كتكجيييا لممحتاجيف إلى رأس الماؿ 

قامة الاالإسلبمي بغرض الربح، فإف البنؾ  مف خلبؿ تكجيو الإسلبمي قتصاد ىدفو النيكض بالمجتمع كا 
تعطي كؿ جيدىا لممشركعات النافعة،  الإسلبميةالثركة تكجييا سميما، مراعيا في ذلؾ الأكلكيات، فالبنكؾ 

محاكلة منيا لتنمية التجارة كالصناعة كالزراعة بشكؿ تنتفع بو ىي كالمتعاممكف معيا، سكاء كانكا أصحاب 
 حقيؽ الصالح العاـ.   كدائع أـ مستثمريف، بحثا منيا عف ت

بمعنى أنو ييدؼ إلى تحقيؽ التكافؿ الاجتماعي مف خلبؿ : اجتماعي أنه يقوم عمى أساس -
إدارتو صندكؽ الزكاة، كمف خلبؿ نظرتو في كضع خططو كسياساتو التنمكية التي يمحظ فييا صالح 

 المجتمع الإسلبمي.

 

 
                                                           

1
 ص:  -، ص2007، -مصر –، دار الفكر الجامعً، الإسكندرٌة الإسلبمٌةالربح والخسارة فً معاملبت المصارف عادل عبد الفضٌل عٌد:  -

399- 400  . 
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 أهداف البنوك الإسلامية: ثالثا
أثناء أداء نشاطيا المصرفي، إلى تحقيؽ التكازف بيف المصمحة الفردية  الإسلبميةتسعى البنكؾ 

كمصمحة المجتمع كذلؾ بتسطير مجمكعة مف الأىداؼ مستمدة مف الفكر الاقتصادم الإسلبمي، كيمكف 
 :تصنيفيا إلى عدة مجمكعات رئيسية ىي

 الأهداف الشرعية -1
كاستخداـ كسائؿ في العمؿ تتلبءـ معيا، بيدؼ تحقيؽ  ميةالإسلبكيقصد بيا الالتزاـ بمقاصد الشريعة 

سمككية مف منظكر اسلبمي، مما يحقؽ التنمية كفقا ك اجتماعية، ك مالية، ك اقتصادية، ك نقمة حضارية، 
في اتفاقية تأسيسيا تحث عمى تحقيؽ التنمية  الإسلبميةلممقاصد كالمعايير الشرعية، فنجد أف البنكؾ 

 .1كالتقدـ كفؽ ما نصت عميو مبادئ الشريعة

 كتتمثؿ في الأىداؼ الاقتصادية العامة كالأىداؼ المالية: الأهداف الاقتصادية:  -2

 الأىداؼ الاقتصادية العامة -أ

 بداخمو.الإسلبمي تكظيؼ أمكاؿ أفراد كمؤسسات كدكؿ العالـ  -

 كمف دكؿ الفائض إلى دكؿ العجز.الإسلبمي بيف العالـ  الإسلبميةتيسير انتقاؿ رؤكس الأمكاؿ  -

كمصمحتو كيحقؽ لو التنمية  العالـ الإسلبمي بما يحقؽ نفعو إعادة تدكير ىذه الأمكاؿ داخؿ -
 .   2المنشكدة

 الأىداؼ المالية -ب

العديد مف الأىداؼ المالية التي تعكس مدل نجاح ىذه البنكؾ في أداء دكر الكساطة المالية  تكجد 
 تتمثؿ ىذه الأىداؼ في:  الإسلبميةضمف أحكاـ الشريعة 

نو يعد تطبيقا ألبنؾ الإسلبمي كترجع أىميتو إلى يعد مف أىـ أىداؼ ا :جذب الكدائع كتنميتيا -
الإسلبمي دـ تعطيؿ الأمكاؿ كاستثمارىا بما يعكد بالأرباح عمى المجتمع لمقاعدة الشرعية كالأمر الإليي بع

سكاء كانت في صكرة كدائع الإسلبمي كأفراده، كتعد الكدائع المصدر الرئيسي لمصادر الأمكاؿ في البنؾ 
كىي  استثمارية بنكعيتيا "المطمقة كالمقيدة" أك كدائع تحت الطمب، الحسابات الجارية أك الكدائع الادخارية

 مزيج مف الحسابات الجارية ككدائع الاستثمار.

                                                           
1
، 2012، -الأردن -دار النفائس للنشر والتوزٌع، عمان، التموٌلً والاستثماري فً البنوك دراسة تطبٌقٌةأبعاد القرار بن ابراهٌم الغالً:  - 

   .27ص: 
2
 . 191، ص: بق ذكرهحسٌن محمد سمحان، سهٌل أحمد سمحان، مرجع س - 
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كالمصدر الرئيسي لتحقيؽ  الإسلبميةتعد الاستثمارات ركيزة العمؿ في البنكؾ  :استثمار الأمكاؿ -
الأرباح سكاء لممكدعيف أك المساىميف، كتكجد العديد مف صيغ الاستثمار الشرعية التي يمكف استخداميا 

ثمار أمكاؿ المساىميف كالمكدعيف، عمى أف يأخذ البنؾ في اعتباره عند استثماره لاست الإسلبميةفي البنكؾ 
 للؤمكاؿ المتاحة تحقيؽ التنمية الاجتماعية.

إف اليدؼ لأم إدارة مالية في أم منظمة ىك تعظيـ الأرباح بما في ذلؾ البنكؾ  :تحقيؽ الأرباح -
أم مف عمميات الاستثمارات كالعمميات المصرفية الإسلبمي ، الأرباح ىي ناتجة مف نشاط البنؾ الإسلبمية

التي تنعكس في صكرة أرباح مكزعة عمى المكدعيف كعمى المساىميف يضاؼ إلى ىذا زيادة أرباح البنؾ 
تؤدم إلى زيادة القيمة السكقية لأسيـ المساىميف كيعد تحقيؽ الأرباح ىدفا رئيسيا لممؤسسة المالية 

 . 1نافسة كالاستمرار في السكؽ المصرفيكذلؾ حتى تستطيع الم الإسلبمية

 الأهداف الإجتماعية -3
إلى تقديـ الخدمات الاجتماعية ذات الطبيعة الخاصة، عف طريؽ صناديؽ  الإسلبميةتسعى البنكؾ 

الزكاة حيث تعمؿ البنكؾ عمى تنظيـ جباية الزكاة سكاء مف ناتج نشاطيا أك مف الماؿ الذم يممكو البنؾ 
أك المكدع لديو ككذا مف الذيف يرغبكف في ذلؾ، فإنو يعمؿ عمى إحياء فريضة الزكاة كركح التكافؿ 

 في ىذا المجاؿ عدة كسائؿ أىميا ما يمي: الإسلبميةاعي بيف أفراد الأمة، كتستخدـ البنكؾ الاجتم

العمؿ عمى تنمية كتطكير ثقة أفراد المجتمع بالنظاـ الإقتصادم الإسلبمي، فيك أىـ الأدكات  -أ
 .الإسلبميةالمستخدمة في إحياء الفرائض 

بإيجابية الزكاة مف خلبؿ إعطاء كؿ  الإسلبميةالأمة زيادة الالتحاـ كالتكافؿ كالتكاثؼ بيف أفراد  -ب
 ذم حؽ حقو مف المستحقيف لمصارؼ الزكاة الشرعية.

ت لاكتساب المعرفة، نخدماتيا مجانا لممسمميف، سكاء كاالعمؿ عمى إنشاء دكر العمـ التي تقدـ  -ج
 ي لمقضاء عمى الجيؿ.أك التدريب العممي أك التأىيؿ الفني أك للبرتقاء التعميمي كالكظيفي كالمين

 .    2تقديـ القركض الحسنة لممحتاجيف مف أجؿ مكاجية تكاليؼ الدراسة، الزكاج، العلبج كغيرىا -د

 الأهداف الإبتكارية -4
تشتد المنافسة بيف البنكؾ في السكؽ المصرفية عمى اجتذاب العملبء سكاء أصحاب الكدائع 

كفي سبيؿ تحقيؽ ذلؾ تقدـ ليـ العديد مف التسييلبت، بالإضافة الاستثمارية، أك الجارية، أك المستثمريف. 

                                                           
 

1
قى الدولً حول الأزمة المالٌة، جامعة منتوري، الملت  ،8002فً مواجهة تحدٌات الأزمة المالٌة العالمٌة  الإسلبمٌةدور البنوك قاسً ٌاسٌن:  -

  .12، ص: 2009نوفمبر  15و 14قسنطٌنة، ٌومً 
- محمود عبد العال: المعالجة المحاسبٌة  لأدوات التموٌل الاسلبمً، دار القلم ، الامارات العربٌة التحدة – دبً-، 3102، ص- ص: 74- 74. 

2
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المحافظة عمى  الإسلبميةإلى تحسيف مستكل أداء الخدمة المصرفية كالاستثمارية، كحتى تستطيع البنكؾ 
 كجكدىا بكفاءة كفاعمية في السكؽ المصرفية لابد ليا مف مكاكبة التطكر المصرفي كذلؾ بالطرؽ التالية:

مكاجية المنافسة مف جانب البنكؾ التقميدية الإسلبمي حتى يستطيع البنؾ  :صيغ لمتمويلابتكار  -أ
في اجتذاب المستثمريف لابد مف أف يكفر ليـ التمكيؿ اللبزـ لمشاريعيـ المختمفة، لذلؾ يجب عمى البنكؾ 

ستثمارية بما جديدة تتمكف مف خلبليا تمكيؿ المشركعات الاإسلبمية  استحداث أدكات مصرفية الإسلبمية
 .الإسلبميةلا يتعارض مع أحكاـ الشريعة 

ابتكار خدمات مصرفية  مف خلبؿ  الإسلبميةعمى البنكؾ : ابتكار وتطوير الخدمات المصرفية -ب
قياميا بتطكير المنتجات المصرفية الحالية التي تقدميا البنكؾ التجارية بما لا يخالؼ أحكاـ الشريعة 

 .1الإسلبمية

  الإسلاميةوأسس البنوك  مبادئ :رابعا
كمف أىـ ما يميز البنؾ الإسلبمي أنو  ،كأىداؼ يريد تحقيقيا ،البنؾ الإسلبمي لو أسس يقكـ عمييا

كالتي مف أىـ ركائزىا أنيا تقكـ عمى التقكل كأسس المعاملبت  ،يقكـ عمى أسس الاقتصاد الإسلبمي
 كالتي لا تفصؿ بيف الشمكلية الحياة الاقتصادية كالبناء الأخلبقي كالاجتماعي. ،الإسلبمية

 كما يمي: الإسلبميةكيمكننا تحديد الأسس كالمبادئ التي تقكـ عمييا البنكؾ 
 أو ما من شأنه أن يؤدي إليه ،عدم التعامل بالربا -1

القاعدة الرصينة التي يقكـ عمييا, إذ لك كاف الربا مباح فلب داعي لمبنكؾ  مبدأحيث يشكؿ ىذا ال 
 .الإسلبمية

كبما أف الإسلبـ يتصؼ بالشمكلية, فيك حيف يحرـ التعامؿ الربكم, فإنو يقيـ نظامو عمى أساس 
ىذا النكع الاستغناء عف الحاجة إليو كينظـ جكانب الحياة الاجتماعية بالشكؿ الذم تنتفي فيو الحاجة إلى 

مف التعامؿ مع الكفاء بكؿ ما يتطمبو النمك الاقتصادم كالاجتماعي كذلؾ لأنو مف المستحيؿ أف يحرـ ا﵀ 
 أمرا لا تقكـ الحياة البشرية كلا تتقدـ بدكنو.

 العمل كمصدر لمكسب -2

ككما أف  كذلؾ لأف الإسلبـ يرل أف الماؿ لا يمد مالا, كأف الذم ينمي الماؿ كيزيده ىك العمؿ فقط,
التمكيؿ المالي عمى أساس الربح المقطكع مرفكض في الإسلبـ, لأف كظيفة النقكد الامتزاج بعناصر 

 .2الإنتاج بعيدا عف الربا كي يؤدم كظيفتو في الحياة الاقتصادية بأثر إيجابي لا سمبية فيو

                                                           
1

  .123، ص: بق ذكرهمرجع س عرٌقات،محمد حربً  -
2

  .62، ص: 2010، -الأردن -دار الفكر ناشرون وموزعون، عمان ، إدارة العملٌات المصرفٌة والرقابة علٌهاأحمد صبحً العٌادي:  -
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 قاعدة الغنم بالغرم -3

فمف يتحمؿ مخاطر استخداـ الماؿ يحصؿ ، الإسلبميةىي مف أىـ المبادئ التي تحكـ عمؿ البنكؾ 
عمى منافعو أك عكائد استثماره، فلب يصح أف يضمف إنساف لنفسو مغنما دكف أف يتحمؿ أم مخاطر 
كيمقي المغرـ عمى عاتؽ غيره، فبقدر ما يغنمو صاحب الماؿ مف أرباح في كقت الركاج كاليسر، بقدر ما 

 .1عسر كىذا ىك حقيقة العدؿيجب أف يتحممو مف خسائر في أكقات الكساد كال

 في التعاملات  الإسلاميةالالتزام بأحكام ومبادئ الشريعة  -4

الالتزاـ بيا التزاـ كامؿ ىي قاعدة الحلبؿ كالحراـ في   الإسلبميةمف المبادئ التي يجب عمى البنكؾ 
كؿ معاملبتو، كالتقيد بأخلبقيات الإسلبـ كآدابو في ىذه المعاملبت في طابعيا الشمكلي الذم يمتد إلى 

 .2كافة مجالات النشاط الإنساني التي يقكـ البنؾ بالتعامؿ معيا

 ستثمارفي التمويل والا الإسلاميةالالتزام بالأولويات  -5

لا خلبؼ حكؿ ضركرة تحقيؽ الربح مف طرؼ البنؾ بغية استمراره كتكسعو، كلكف لا يجب أف يجعؿ 
سلبمي كما في غيره يبقى دكما كسيمة لقيامو حيث إف الماؿ في البنؾ الإمف المردكد المالي ىدفا أسمى 

البنؾ عمى العائد المالي  لتسخير غايات أسمى تنصب كميا في عمميات الإعمار كالتنمية، كما أف اقتصار
 .3فقط يجعمو ييتـ بمشاريع قد لا تخدـ مصالح المجتمع، كبالتالي انحراؼ عف الكظيفة التنمكية لو

 البنوك الإسلامية والبنوك التقميدية بينوالتشابه أوجه الاختلاف خامسا: 
 اختلبؼ أكجو كجكد تفرضالإسلبمي ك  التقميدم النظاميف كلب في المتبعة العمؿ كطريقة طبيعة إف

كللبطلبع عمى أىـ أكجو الاختلبؼ بيف البنكؾ الإسلبمية كالبنكؾ التقميدية، كأىـ أكجو  كافتراؽ بينيما،
 التماثؿ  يتـ تقسـ ىذا المطمب إلى النقطتيف التالييف: 

 .نكؾ الإسلبمية كالبنكؾ التقميديةالب أكجو الاختلبؼ بيف -

 .الإسلبمية كالبنكؾ التقميديةنكؾ الب بيف تشابوأكجو ال -

 

 

 

                                                           
1

، 2012، -جمهورٌة مصر العربٌة –دار السلام للطباعة والنشر والتوزٌع، القاهرة ، أساسٌات العمل المصرفً الاسلبمًأشرف محمد دوابة:  -

  .29 -28ص:  -ص
2

المؤتمر الدولً حول الخدمات المصرفٌة ، الإسلبمٌةالضوابط الشرٌعة لعمل المصارف عبد العزٌز بن سعود بن ضوٌحً الضوٌحً:  -

 .10، ص: 2010ٌونٌو  16 -15والتموٌل،  الإسلامٌة
3

 . 033، ص: 3102، -الأردن –، دار النفائس، عمان الإسلبمٌةإدارة المخاطر فً المصارف عبد الناصر برانً أبو شهد:  -
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 والبنوك التقميدية الإسلاميةالبنوك  أوجه الاختلاف بين -1
، كيتمثؿ الفرؽ التقميدية كالبنكؾ الإسلبمية البنكؾ بيف التماثؿ كعدـ الاختلبؼ أكجو مف العديد كتبرز  

لا تتعامؿ بالفائدة الربكية مطمقا، بينما  الإسلبميةالبنكؾ أف  الجكىرم بيف البنكؾ الإسلبمية كالتقميدية، في
 :ىذه الاختلبفات ك مف أىـ .البنكؾ التقميدية تقكـ أساسا عمى التعامؿ بالفائدة

 التكفير كدائع خلبؿ مف كبالذات المكارد بتجميع التقميدية البنكؾ تقكـ :مف حيث المكارد المالية -أ
 البنكؾ ىذه بذمة الكدائع لأصحاب قركض لأنيا تمثؿ الكدائع مقابؿ فائدة دفع خلبؿ كالكدائع لأجؿ، مف

 في المكدعيف، عمييا مف تحصؿ التي ىذه القركض عمى فائدة تدفع البنكؾ فإف ثـ مف ك فييا، تكدع التي
التي تحصؿ عمييا مف المدخريف في حساباتيـ   المكارد عمى فكائد أية تدفع لا الإسلبمية البنكؾ أف حيف

 كحسابات التكفير حسابات حالة في الاقتصادية القياـ بالنشاطات في باستخداميا تحققو كتدفع ربحا عند
 أف باعتبار المكارد استخداـ مف المتحققة الأرباح في الدائنة الحسابات الجارية تشارؾ كلا الأجؿ، ذات

 طمبيا، حيف تسحب لأداء المعاملبت كليس الحصكؿ عمى عائد منيا، لأنيا استخداميا ىك منيا اليدؼ
نماالإسلبميةكىي لا تمثؿ قركضا لمبنكؾ  استخداميا، إمكانية كتقؿ  منيا يككف اليدؼ كدائع استثمارية ، كا 

 .استخداميا نتيجة تتحقؽ التي الأرباح في بالمشاركة يتمثؿ عائد عمى الحصكؿ

 الصيغ في التقميدية لبنكؾا عف الإسلبمية البنكؾ تختمؼ :مف حيث استخداـ المكارد المالية -ب
 تتمثؿ أساسية صيغة عمى تعتمد التقميدية البنكؾ إف حيث لدييا، استخداـ المكارد بمكجبيا يتـ التي

فائدة ربكية،  مقابؿ تمنح التي القركض ىذه معيا، لممتعامميف تمنحيا التي كالتسييلبت الائتمانية بالقركض
 كالخسارة الربح في المشاركة تتضمف لدييا المكارد استخداـ في صيغ تعتمد الإسلبمية البنكؾ فإف كلذلؾ
 الصيغ، كالمضاربة ىذه في لمفائدة المحرمة أم استخداـ كبدكف ،الإسلبمية الشريعة مع يتفؽ كبما

 كالمشاركة.

 معيا، كالمتعامميف الإسلبمية البنكؾ بيف العلبقة تختمؼ  :مف حيث العلبقة مع المتعامميف -ج
 معيا كالمتعامميف التقميدية البنكؾ بيف العلبقة أف حيث معيا، كالمتعامميف التقميديةالبنكؾ  بيف العلبقة عف
 المتعامؿ كاف كفائدتو كضمانيما، سكاء القرض مبمغ إلا ذلؾ في يربطيما كلا مقرض بمقترض علبقة ىي
 باعتباره المتعامؿ أك الكديعة، بمبمغ مدينا أم مقترضا كالبنؾ يعتبر مقرض حيث البنؾ مكدعا لدل ىذا

بيف البنؾ  العلبقة تتسـ ائتمانية، كقد تسييلبت أك قرضا منحو عند مقرضا باعتباره كالبنؾ مقترضا،
 ممكنة فائدة قؿأ دفع يحاكؿ البنؾ لأف بينيما، الانسجاـ كعدـ بالتناقض المكدع معو كالمتعامؿ التقميدم 
 عمى فائدة ممكنة أعمى فرض يحاكؿ البنؾ فائدة ممكنة، كلأف أعمى عمى الحصكؿ يحاكؿ الذم لممكدع

 الإسلبمية البنكؾ بيف أف العلبقة حيف ممكنة، في فائدة القرض بأقؿ عمى الحصكؿ يحاكؿ الذم المقترض
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 التعاكف أساس عمى منيا تقكـ التمكيؿ عمى يحصؿ مف أك مكدعيف كانكا سكاء معيا، كالمتعامميف
 كالخسارة. الربح في لأنيما يشتركاف المتبادؿ، كالحرص

 فيو تتـ الذم كالتيسير كالتسامح الرحمة بمبدأ الإسلبمية البنكؾ تأخذ :عسار المديفإمف حيث  -د
ن   تعالى:﴿ بقكلو الحنيؼالإسلبمي  الديف بمبادئ المتصمة الجكانب الإنسانية مراعاة رَة   ذُو كَانَ  وَاِ   عُس 
رَة  فَنَظِرَة    تزيد إضافية بأعباء المعسر تحميؿ فيو يتـ لا الذم كبالشكؿ. 280سكرة البقرة الآية ، ﴾إِلَى مَيس 

 دينو تسديد عف عجزه حالة في مركبة )فائدة( مركب ربا بتحميمو التقميدية في البنكؾ تتمثؿ كالتي إعساره،
 أف كحتى استحقاقو، القرض بعد مبمغ المقترض فييا يسدد لـ التي الفترة مكعد الاستحقاؽ، أم فكائد في

  .1البنؾ، كبيعيا بأقؿ الأسعار لصالح رىنيا التي أمكالو عمى الحجز حد إلى يصؿ الأمر
غالبا تتطمب تممؾ أصكؿ ثابتة  الإسلبميةالاستثمارات في البنكؾ  :مف حيث تممؾ الأصكؿ -ق

تتاجر كتشارؾ في السمع، فيي تقدـ  الإسلبميةأك منقكلة سكاء بالمشاركة أك المرابحة، كككف البنكؾ 
 ميد أمكاليا كحفاظا عمى السيكلة.تمكيلب عينيا، لكف ىذا الأمر محظكر عمى البنكؾ التقميدية، خكفا مف تج

التعامؿ بالسندات لأف السند ىك  الإسلبميةلا تستطيع البنكؾ  :عامؿ بالسنداتتمف حيث ال -ك
مشركطة كمحددة، كما لا تستطيع خصـ الأكراؽ  قرض عمى المؤسسة التي أصدرتو لأجؿ كبفائدة

 التجارية لأنو شكؿ مف أشكاؿ الربا، عكس البنكؾ التقميدية.

لا تستطيع إصدار الأسيـ الممتازة أك  الإسلبميةالبنكؾ  :مف حيث اصدار الأسيـ الممتازة -ز
التعامؿ بيا، كذلؾ لأف للؤسيـ الممتازة خصائص مالية محرمة شرعا منيا ضماف رأس الماؿ أك ضماف 

 قدر مف الربح أك تقديميا عمى الأسيـ العادية عند التصفية.

حداث إبالنشاط الاجتماعي، كما تستطيع  الإسلبميةتتميز البنكؾ  :مف حيث صندكؽ الزكاة -ح
لتحقيؽ التكافؿ الاجتماعي، بينما لا تستطيع البنكؾ الإسلبمي أحد ركائز الاقتصاد  ، كىكصندكؽ لمزكاة
 التقميدية ذلؾ.

لمرقابة الشرعية  الإسلبميةتخضع البنكؾ  :مف حيث الرقابة التي تخضع ليا البنكؾ -ط
ليا مف قبؿ السمطات النقدية كالجمعية العمكمية كمراقب الحسابات، أما بالإضافة إلى الرقابة التي تخضع 

 . 2البنكؾ التقميدية فتقتصر عمييا رقابة النكعيف الأخيريف فقط 

                                                           
1

 ،30ازل والنظم والمعاٌٌر الاحترازٌة  الجدٌدة: واقع وآفاق تطبٌق لمقررات ب الإسلبمٌةالبنوك محمد بن بوزٌان، بن حدو فؤاد وآخرون:   -

 31 -01، -قطر -المؤتمر العالمً الثامن للاقتصاد والتموٌل الإسلامً : النمو المستدام والتنمٌة الإسلامٌة الشاملة من منظور اسلامً، الدوحة 

 . 8 -5ص:  -، ص3100دٌسمبر 
2

فً دولة الكوٌت: دراسة  لإسلبمٌةامن وجهة نظر المتعاملٌن الأفراد مع البنوك  الإسلبمٌةمحددات اختٌار البنوك محمد حمود فهد بشٌر:  -

 . 08 -04ص:  -، ص3102رسالة ماجستٌر، قسم: المحاسبة والتموٌل، جامعة الشرق الأوسط، ، مٌدانٌة
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بعد  الإسلبميةيحسب الربح أك الخسارة في البنكؾ  :ح كالخسارةبمف حيث احتساب الر  -م
خصـ المصركفات كالنفقات فقط، كالربح كقاية لرأس الماؿ كجابرة لو مف الخسراف، أما الفائدة في البنكؾ 

 التقميدية فتحسب ضمف عناصر تكمفة رأس الماؿ كمف ثـ تؤثر عمى الربح.

يتحقؽ بأسبابو الشرعية مف: الماؿ،  الإسلبميةالربح في البنكؾ  :مف حيث تحقؽ الأرباح -ؾ
كالعمؿ، كالضماف كفؽ الأساليب الشرعية المحددة لكؿ سبب، أما في البنكؾ التقميدية فإف الربح يتحقؽ مف 

ف كالفائدة المدينة التي يدفعيا الفرؽ بيف الفائدة الدائنة التي يفرضيا البنؾ التقميدم عمى كدائع المتعاممي
يتحمميا البنؾ إذا كاف  الإسلبميةامميف معو. أما فيما يخص الخسارة في البنكؾ ممكدعيف لديو مف المتعل

ذا دخمت تحت ضمانو في البيكع، أما في البنكؾ  رب ماؿ في المضاربة، بقدر رأس ماؿ المشاركات، كا 
 .1المقترض كحده حتى كلك كانت لأسباب لا دخؿ لو فيياالتقميدية فالخسارة يتحمميا 

ىك كسيمة الاتجار بيا، أما في البنكؾ  الإسلبميةالماؿ في البنكؾ  :حيث كظيفة الماؿ مف -ل
  التقميدية فإف الماؿ ىك سمعة يتـ الاتجار فييا.

ىي  ضماف المشركع كدراسة  الإسلبميةالضمانات المطمكبة في البنكؾ  :مف حيث الضمانات -ـ
البنكؾ التقميدية فتتمثؿ الضمانات في ضمانات عقارية ، أما في جدكاه كتقديـ الكفلبء كالضمانات الأخرل

 .كتجارية كشخصية

يتقاسـ المستثمركف  الإسلبميةفي البنكؾ  :مف حيث تكزيع الدخؿ كالتكافؿ الاجتماعي -ف
 الإسلبميةص بعض البنكؾ نبجميع فئاتيـ المكاسب مع البنؾ إضافة إلى عكائد الخدمات الأخرل، كت

لجمعيا مف الأغنياء كتكزعيا عمى الفقراء، أما في البنكؾ التقميدية يؤدم  عمى تأسيس صندكؽ الزكاة
استخداـ ألية سعر  الفائدة إلى تجميع الثركة في أيد قميمة بسبب اقتراض الماؿ بمعدؿ فائدة منخفض، ثـ 

 إقراضو بمعدلات أعمى مما يزيد الفركؽ بيف طبقتي الأغنياء كالفقراء.

ت سياسية كطبيعية، أثبتت الكقائع التاريخية ىركب رؤكس الأمكاؿ عند تعرض الاقتصاد ليزا -س
خارج البلبد في حالات عديدة، كتعتبر البنكؾ الربكية أداة طيعة لتحقيؽ ذلؾ سكاء لأمكاليا الخاصة أك 

فرؤكس الأمكاؿ تتحرؾ ضمنيا عمى شكؿ حسابات كأرقاـ افتراضية كليس مف  ،للؤمكاؿ المكدعة فييا
فلب تستطيع تيريب أمكاليا أك  الإسلبميةالضركرم أف تككف الأمكاؿ مكجكدة في خزائنيا فعلب، أما البنكؾ 

                                                           
1

، دراسة لبٌان مدى امكانٌة التطبٌق فً الأردن الإسلبمٌةتحول المصارف التقلٌدٌة للعمل وفق أحكام الشرٌعة ٌزن حلف سالم العطٌات:  -

ص:  -، ص3114راه ، تخصص: المصارف الإسلامٌة، كلٌة العلوم المالٌة، الأكادٌمٌة العربٌة للعلوم المالٌة والمصرفٌة، الأردن، أطروحة دكتو

72- 77 . 
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 الأمكاؿ المكدعة فييا بسيكلة نظرا لأف أمكاليا مرتبطة بالاقتصاد الكطني عمى استثمارات فعمية كليس
 .1عمى شكؿ حسابات كأرقاـ افتراضية

 الإسلامية والبنوك التقميدية البنوك بين التشابه أوجه ثانيا:
الإسلبمية،  كالبنكؾ التقميدية البنكؾ بيف تشابو أكجو كجكد تنفي لا ذكرىا السابؽ الاختلبؼ أكجو إفّ 
  :التالية الأكجو في التشابو ىذا كيتمثؿ

 بالجكانب المالية المتصمة بالأعماؿ أم تقكـ كمصرفية، مالية طبيعة ذات أنيا مؤسسات -1
 المكارد التمكيمية، ليذه استخداميا في أك التمكيمية، المكارد عمى بحصكليا الأمر اتصؿ سكاء كالمصرفية،

بسبب أنيا  بنكؾ أك  مصارؼ منيا أم عمى يطمؽ كلذلؾ لممكارد، الاستخداـ ىذا صيغ في الاختلبؼ رغـ
 مع يتفؽ بما كلكف كاستخداميا،  المالية المكارد عمى حصكليا كتتضمف متماثمة طبيعة ذات بأعماؿ تقكـ

 .منيما كؿ طبيعة

السيكلة كالمخاطرة  باعتبارات التمسؾ في التقميدية كالبنكؾ الإسلبمية البنكؾ مف كؿ تتماثؿ -2
كالربحية عند ممارستيا لأعماليا كنشاطاتيا، إلا أف درجة التمسؾ ىذه تككف أشد صرامة كقكة في حالة 

لصالح عمميا كنشاطاتيا مف أجؿ تحقيؽ أىدافيا  الإسلبميةالبنكؾ التقميدية، كأنيا أقؿ في البنكؾ 
 تصاد، كخدمة المجتمع.الاقتصادية كالاجتماعية، كبما يضمف الإسياـ في تطكر الاق

 الدائنة، الحسابات الجارية لأصحاب فائدة دفع عدـ في التقميدية البنكؾ مع الإسلبمية البنكؾ تتماثؿ -
 عمى عائد منيا، الحصكؿ )اليكمية( كليس التجارية المعاملبت بتسييؿ يتمثؿ الحسابات مف اليدؼ لأف
الأرباح لأنيا  في الحسابات ىذه مشاركة تتيح فإنيا لالذا  بالفائدة، تتعامؿ لا الإسلبمية البنكؾ فكلأ

  .البنكؾ قبؿ مف استخداميا إمكانية بذلؾ كتقؿ الطمب، حيف تسحب

 كالخارجية الداخمية منيا، المالية لمرقابة خضكعيا في التقميدية البنكؾ مع الإسلبمية البنكؾ تتماثؿ -
غرضيا منع حصكؿ الأخطاء  ككفي كالتي المالية، الرقابة ىيئات فييا بما العلبقة، ذات بالجيات المتمثمة

 .2أك الانحرافات، أك التلبعب في العمميات التي تقكـ بيا البنكؾ ىذه، كمعالجتيا في حالة حصكليا

 الإسلامية: الصيغ التمويمية في البنوك انيالمبحث الث
  كغيرىػا، مػف الأىػػداؼ التنمكيػة ادية، الاجتماعيػة،إلػى تحقيػؽ أىػػدافيا الاقتصػ الإسػلبميةتسػعى البنػكؾ 

صناعية أك تجارية، أك مف خلبؿ الاستثمار في قطاعات النشاط الاقتصادم المختمفة سكاء كانت زراعية، 
                                                           

1
، 3107الالكترونٌة،  3، دار احٌاء للنشر الرقمً، طوالمصارف التقلٌدٌة الإسلبمٌةالفروق الجوهرٌة بٌن المصارف سامر مظهر قنطقجً:  -

 . 33ص: 
2

، المؤتمر 0والنظم والمعاٌٌر الاحترازٌة الجدٌدة: واقع وآفاق تطبٌق لمقررات بازل  الإسلبمٌةالبنوك محمد بن زٌان، بن حدو فؤاد وآخرون:  -

دٌسمبر  30 -01، -قطر  -العالمً  الثامن للاقتصاد والتموٌل الإسلامً النمو المستدام والتنمٌة الإسلامٌة الشاملة من منظور اسلامً، الدوحة

 . 5 -7ص:  -، ص3100
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صيغ تمكيػؿ متعػددة مػف أىميػا المشػاركة، الإسلبمي أك خدمية في دائرة ما أحمو ا﵀ تعالى، كلقد قدـ الفقو 
سػيتـ التطػرؽ لصػيغ كالتي يمكف تصنيفيا كفقا لأبعاد مختمفة، كعميػو  السمـ كغيرىاك المضاربة، ك المرابحة، ك 

، يغ التمكيؿ ذات البعد الإسػتثمارمصك صيغ التمكيؿ ذات البعد التشغيمي ك ، التمكيؿ ذات البعد الإجتماعي
 .صيغ التمكيؿ ذات البعد التنمكمك 

 المطمب الأول: صيغ التمويل ذات البعد الاجتماعي
كغيرىا مف البنكؾ كالمؤسسات المالية مف أجؿ تحقيؽ أىدافيا، التي مف بينيا  الإسلبميةكجدت البنكؾ 

في تنفيذ رسالتيا الاجتماعية  الإسلبميةالأىداؼ الاجتماعية، كيعد القرض الحسف مف أىـ أدكات البنكؾ 
 المجتمع. لتحقيؽ قيـ التكافؿ الاجتماعي بيف أفراد الإسلبميةكىك ميمة إنسانية تباشرىا البنكؾ 

 أولا: القرض الحسن
  :تعريؼ القرض الحسف -1
ىك القطع, كذلؾ لأف الإنساف يقطع جزءا مف مالو ليعطيو لآخر, كىك ما تعطيو لغيرؾ مف لغة:  -أ

 ماؿ عمى أف يرده إليؾ, كىك دفع الماؿ لمف ينتفع بو كيرد بدلو.         

عقد بيف طرفيف أحدىما المقرض كالآخر المقترض يتـ بمكجبو دفع ماؿ مممكؾ اصطلاحا:  -ب
لممقرض إلى المقترض عمى أف يقكـ الأخير برده أك رد مثمو إلى المقرض في الزماف كالمكاف المتفؽ 

 .1عمييما

كأشمؿ دليؿ عمى حسف ثكاب إعطاء القرض بالشكؿ الشرعي ىك ما قالو الرسكؿ الكريـ حيف قاؿ: 
 َُـ أَخُك الْمُسْمِِـ لَا يَظْمِمُوُ كَلَا يُسْمِمُوُ مَفْ كَافَ فِي حَاجَةِ أَخِيوِ كَافَ المَّوُ فِي حَاجَتِوِ كَم فْ فَرَّجَ عَفْ مُسْمٍِـ الْمُسْمِ

ا سَتَ   .رَهُ المَّوُ يَكَْـ الْقِيَامَةِ كُرْبَةن فَرَّجَ المَّوُ عَنْوُ بِيَا كُرْبَةن مِفْ كُرَبِ يَكِْـ الْقِيَامَةِ كَمَفْ سَتَرَ مُسْمِمن

  :أركاف القرض الحسف -2

 :يمي بيا كىي كما إلا يتـ لا كشركطا أركنا لو أف البديػيي فمف العقكد مف عقد أنو بحكـ القرض
 والقبول( الإيجاب: )الصيغة الأول الركن -أ

 في إنشائو، العاقديف رغبة يةھما تبيف صيغة عمى كجكده يتكقؼ طرفيف، بيف يتـ عقد القرض أف بما
القرض، كذلؾ لأف النية  بتشكيؿ الخاص ماھبينػ يحصؿ الذم الاتفاؽ عف متكاممة صكرة بكضكح كتعطي

 كالقبكؿ الإيجاب كھك عنو كيكشؼ عميو يدؿ ما مكانو ا أمر باطف فكضعھا لأنػھمف المستبعد كشفػ
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بؿ  القرض، لفظ اھفيػ يشترط كلا كاقترضت أقرضْتُؾَ  :مھ كالقبكؿ الإيجاب كصيغة .المتكافقيف المتصميف
 كأسمفتؾ. معناه يؤدم لفظ بكؿ يصح

  فييما: كيشترط ،والمقترض المُقرض :العاقدان الثاني الركن -ب

 أم حرا التبرع، أىؿ مف يككف أف المقرض في يشترط أنو يقرضو: فيما المُقرض في التبرع أىمية -
 .كنحكىـ المأذكف كالعبد كالمكاتب كالصبي التبرع يممؾ مف لا يممكو فلب ذلؾ كعمى رشيدا، عاقلب بالغا

عقد  القرض لأف كالماؿ، الديف في كالصلبح بالبمكغ الاتصاؼ :كھ الرشد : معنىالرشد كالاختيار -
 كلا الاستقراض الإقراض يصح فلب المعاكضة، عقكد صحة في شرط العاقد في كالرشد مالية، معاكضة

 الاختيار معنى ـ، أماھالتصرؼ بأمكالػ في راشديف غير ـھلأنػ لسفو عميو محجكر كلا مجنكف كلا صبي مف
 يفقد الرضا. الإكراه لأف ،إكراه دكف بإرادتو بالماؿ الشخص تصرؼ :كھفػ

 المُق رَض( )المال  :المَحَل الثالث الركن -ج

ىناؾ اختلبؼ في الرأم بيف  المنافع، إلا أف إقراض صحة عدـ أم عينا: عينا أك منفعة يككف أف -
 يكما معو يحصد أف مثؿ المنافع، قرضُ  المذاىب، فشيكخ الحنابمة خالفكا ىذا الرأم،  كرأكا أنو  يجكز

 ليست أنيا المنافع عمى الغالب بدليا لكف الآخر ليسكنو دارا الآخر أك يسكنو يكما، الآخر معو كيحصد
 الأمثاؿ. ذكات مف

 عددا أك كزنا أك كيلب القرض، عند القدر معمكـ يككف أف القرض محؿ في : يشترطأف يككف معمكما -
 .1بدلو رد مف ليتمكف أك ذرعا
ككاف عينا، كأجاز  *اتفؽ الفقياء عمى صحة القرض أذا كاف مف المثميات: أف يككف مثميا أك قيميا -

 القيميات، كما أجاز الحنابمة المالكية كالشافعية إقراض كؿ ما يممؾ بالبيع كيضبط بالصفات كلك كاف مف 

 .2إقراض كؿ ما يجكز بيعو سكاء أكاف مف القيميات أك المثميات، كسكاء يضبط بالصفة أـ لا

 :الإسلبميةالقرض الحسف في البنكؾ  -3

بإتاحة مبمغ محدد مف الماؿ لممحتاجيف مف عملبئو, بحيث يضمف البنؾ سداد الإسلبمي يقكـ البنؾ 
تحميؿ العميؿ أم أعباء أك عمكلات أك مطالبتو بفكائد أك عائد أك شكؿ مف أشكاؿ القرض الحسف دكف 

 .3المنفعة التي قد تنشأ عف القرض بؿ يكتفي البنؾ باسترداد أصؿ القرض

                                                           
1

رسالة ماجستٌر، تخصص: الفقه والتشرٌع، جامعة النجاح الوطنٌة،  القرض الحسن وحكامه فً الفقه الاسلبمً،محمد نور الدٌن أردنٌة:  -

 . 59 -46ص:  -نابلس، ص –فلسطٌن 
2

 نحو بناء مصارف ومؤسسات مالٌةالإسلامً ، سلسلة الاقتصاد فقه القرض وتطبٌقاته وفتاواه المعاصرةمحمد نور بن عبد الحفٌظ سوٌد:  -

  .5واقتصادٌٌن ومراقبٌن شرعٌٌن، ص: إسلامٌة 
3
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 : القرض الحسف المصغر -4

 حسب منحكي مرحمة قصيرة، عمى تسديده يتـ بسيط عتاد لاقتناء مخصصة الحجـ صغيرة سمفو ىك
 في: الحسف المصغر القرض أىمية ، كتتمثؿالمعنييف الأشخاص نشاطات كاحتياجات تتكافؽ صيغ

المحمية، إستخداـ  المدخرات ترشيد ك زيادة المعيشة، مستكل رفع البطالة، تخفيؼ الفقر، تخفيؼ
 بأسعار الأساسية السمع تشكيمة تكفير الكبيرة، لمصناعات المغذية الصناعات التكنكلكجيا المحمية، تكفير

 .1منظمة  رسمية أنشطة إلى المنظمة كغير الرسمية غير تكفير خدمات الانتاج، تحكيؿ الأنشطة منافسة،

 ثانيا: الوكالة
 : تعريؼ الككالة -1
كالاعتماد،  التفكيض كمنيا كالحفظ، المراعاة منيا ،معاف عمى طمؽت العرب لغة في الككالة:لغة -أ
 .عملب لو أف يعمؿ غيره إلى يعيد أف :التككؿ، كالككالة كمنو كالتسميـ، التفكيض :الككالة معنى كقيؿ

 كالككالة يابة،لمن قابؿ كـلو معم مممكؾ تصرؼ في نفسو مقاـ غيره الشخص إقامة إنيا :اصطلاحا -ب
 لمككالة. كالقابمة شرعا الأمكر المعتبرة مف رأم تنفيذ في لغيره التصرؼ جائز شخص إنابة

 :كمقتضاه .معمك ٍـ زجائ تصرؼ في نفسو مقاـ آخر صاشخ بمقتضاه المككؿ يقيـ عقد :كالككالة
قامتو لآخر أمره أحد تفكيض   ،بو المككؿ كىك الككيؿ، كمحميا كالثاني: المككؿ، الأكؿ: يسمى مقامو، كا 

 .2بالدخكؿ كالإذف النيابة شرعا يقبؿ ما كؿ مف كغيرىما كشراء بيع مف المالية بالتصرفات القياـ

كالعمؿ بعقد الككالة جار في مختمؼ الأفعاؿ كالأعماؿ التي تدخميا النيابة، كالشراء كالبيع كقضاء 
الديف كغير ذلؾ، كلمككالة أىميتيا في الجانب الاجتماعي مف حياة الناس فبيا يتجمى ركح التعاكف بيف 

نو مما لا ريب فيو أف التعاكف في المجتمع تتبايف أش كالو كتتعدد، كلذلؾ كانت الأفراد كالجماعات، كا 
مبناىا عمى تحقيؽ مصالح العباد في  الإسلبميةالككالة أمرا مطمكبا تقتضييا مصمحة الناس، كأف الشريعة 

 معاشيـ كمعادىـ. 

 المطمب الثاني: صيغ التمويل ذات البعد التشغيمي
بشكؿ أساسي لتسييؿ العمميات  الإسلبميةيتضمف ىذا البعد مختمؼ الصيغ التي تستخدميا البنكؾ  

 التجارية قصيرة الأجؿ، كالتي تتمثؿ أساسا في البيكع كبيع المرابحة كالبيع بالتقسيط كالسمـ.

                                                           
1

دراسة تقٌٌمٌة لأنشطة الوكالة الوطنٌة لتسٌٌر القرض  –القرض الحسن المصغر لتموٌل الأسر المنتجة سلٌمان ناصر، عواطف محسن:  -

 .3 -2ص:  -، جامعة صفاقص، تونس، ص2013جوان  29 -27، الإسلامٌة، ملتقى صفاقص الدولً الثانً حول المالٌة ANGEM  المصغر
2

)سلسلة الدراسات الإنسانٌة(، المجلد السابع  الإسلامٌةمجلة الجامعة ، الإسلبمٌةعقد الوكالة وتطبٌقاته فً المصارف مروان محمد أبو فضة:  -

   .795، ص: 2009عشر، العدد الثانً، جامعة القدس المفتوحة، فلسطٌن، ٌونٌو 
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 أولا: المرابحة 
 : تعريؼ المرابحة - 1
بالكسر  فييا كالربح الكسب التجارة في الربح تجارتو، في ربح يقاؿ الربح، مف المرابحةلغة:  -أ

 زيادة مع برأس الماؿ البيع ىك المرابحة ربحا كبيع أعطيتو أم سمعتو عمى كرابحتو ربحو، ما اسـ كالتحريؾ
 معمكمة.

، أم 1ربح" أك بيع ما ممكو بما قاـ عميو كبفضؿ زيادة مع الثمف الأكؿ بمثؿ ىك "بيع اصطلاحا: -ب
 ما. عميو ربحا كيشترط السمعة بو اشترل الذم الثمف لممشترم البائع يذكر أف

 : شركط صحة بيع المرابحة -2

لكي تقع المرابحة صحيحة لابد ليا زيادة عمى الشركط العامة لمبيع كىي أىمية العاقديف، كتراضييما، 
مكانية تسميـ السمعة كمعرفة  كأف يككف المعقكد عميو مما يباح الانتفاع بو مف غير حاجة أك ضركرة، كا 

 : 2المرابحة، كىذه الشركط ىيالثمف، مف تكافر الشركط الآتية لضماف صحة عقد 

 أف يككف الثمف الأكؿ معمكما، كالعمـ بو شرط صحة البيكع. -

أف يككف رأس الماؿ مف ذكات الأمثاؿ، لأف المرابحة بيع بمثؿ الثمف الأكؿ كزيادة، فيقتضي أف  -
 يككف الثمف الأكؿ مما لو مثؿ. 

بيع المرابحة، لأف بيع الفاسد يفيد الممؾ إف أف يككف العقد الأكؿ صحيحا، فإذا كاف فاسدا لـ يجز  -
 أفاده بقيمة المبيع أك بمثمو.

ألا يككف الثمف في العقد الأكؿ مقابلب بجنسو مف أمكاؿ الربا، فإذا اشترل المشترم الأكؿ سمعة  -
ع بجنسيا قمحا مقابؿ قمح، أك ذىبا مقابؿ ذىب، فلب يجكز بيعيا حينئذ بجنسيا مرابحة، لأف المرابحة بي

بمثؿ الثمف الأكؿ كزيادة، كالزيادة في الأمكاؿ الربكية تككف ربا لا ربحا، كعميو فإذا اختمؼ الجنس فلب 
 بأس بالمرابحة.

  كتنقسـ إلى: :أنكاع المرابحة - 3
فيي تتككف مف طرفيف ىما البائع كالمشترم كيمتيف فييا البائع التجارة حيث  المرابحة البسيطة: -أ

 يشترم السمع دكف الحاجة إلى الاعتماد عمى كعد مسبؽ بشرائيا، ثـ يعرضيا بعد ذلؾ لمبيع مرابحة بالثمف

 
                                                           

1
دكتوراه الفلسفة، الأكادٌمٌة للعلوم المالٌة والمصرفٌة،  ، أطروحة للئستثمار فً رأس المال العامل الإسلبمٌةالصٌغ حسنً عبد العزٌز ٌحٌى:  -

 .48، ص: 2009، كلٌة العلوم المالٌة والمصرفٌة، الإسلامٌةصارف تخصص الم
2

، مجلة جامعة -المصرف العراقً للبستثمار والتنمٌة أنموذجا -أثر المرابحة فً الاستثمار المصرفًبشٌر سلطان الحدٌدي، أسماء ولٌد الوتار:  -

 . 223، ص: 2012، 12، العدد 19تكربت للعلوم الانسانٌة، المجلد 
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 . 1الأكؿ كربح يتفؽ عميو 
 للآمر بالشراء(: المرابحة المركبة )المرابحة المصرفية أو المرابحة -ب

 عمى كذلؾ سمعة معينة، شراء بنؾ أك شخص مف المشترم ىك طمب بالشراء للآمر المرابحة بيع إف
 بعد أك الثمف نقدا، كيدفع الماؿ، رأس عمى زيادة عميو، متفؽ تمؾ السمعة، بربح بشراء منو كعد أساس
 البنكؾ الذم تستخدمو المرابحةعقد  نمكذج في كالتأمؿ كبالنظر دفعات، عمى أك مقسطا معيف، أجؿ

 كالبائع كالكفيؿ، كالآمر بالشراء، البنؾ، ىي: عدة أطرافا البيع ليذا يتبيف أف فإنو ممحقاتو، كفي الإسلبمية
  التالية: يتضمف العناصر أنّو ك الأكؿ،

 .السمعة بشراء لمبنؾ المشترم مف ممزـ كعد  -

 .السمعةمالؾ  كىك الأكؿ كالبائع البنؾ بيف بيع دعق -

 الآمر بالشراء. كالمشترم البنؾ بيف بيع عقد -

 .2كاحدة معاممة في بعضيا مع ىذه المعاملبت دمج أم كاحد عقد في العقكد ىذه اجتماع -
 3الخطوات العممية لتنفيذ عمميات المرابحة للآمر بالشراء(: 1-1الشكل رقم )

 

 

 

 

 

 
 

  الباحثة: مف إعداد لمصدرا

كما يمكف للآمر بالشراء بتقديـ طمب لشراء بضاعة معينة مف مصدر خارج البمد مشركط بالمكافقة 
 ، كتتـ العممية عف طريؽ الاعتماد المستندم.بالمرابحة الخارجيةعمى البضاعة، كىذا النكع يسمى 
                                                           

1
، أطروحة دكتوراه، - دراسة حالة الأردن  - الإسلبمٌةتطوٌر آلٌات التموٌل بالمشاركة فً المصارف لٌاس عبد الله سلٌمان أبو الهٌجاء: إ -

 .32، ص: 2007الٌرموك، الأردن،  تخصص: اقتصاد ومصارف إسلامٌة، جامعة 
2

حة للآمر بالشراء وفقاً لمعاٌٌر المحاسبة للمؤسسات المالٌة دراسة تحلٌل وقٌاس عملٌات المرابحة والمرابالصادق محمد ادم علً:  -

، جامعة عجلون بٌن النظرٌة والتطبٌق" الإسلامٌةالخدمات المصرفٌة  ”: مؤتمرفً السودان (،  الإسلبمٌة) دراسة حالة المصارف  الإسلبمٌةو

 . 9، ص: 2013أٌار  16 -15الأردن، –الوطنٌة 
3

، مؤتمر الاقتصاد الإسلامً وأعمال البنوك، جامعة فً فلسطٌن الإسلبمٌةبٌع المرابحة المركبة كما تجرٌه المصارف حسام الدٌن عفانة:  -

 .17، 14، ص، ص: 2009/ 7/ 27الخلٌل، 
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 ثانيا: البيع بالتقسيط )البيع الآجل(
  :تعريؼ البيع بالتقسيط -1

 المبيع، كيتأجؿ فيو الثمف، كمو أك بعضو، عمى أقساط معمكمة، لآجاؿ معمكمة.ىك بيع يعجؿ فيو 

كبمكجبو يتـ تسميـ السمعة في الحاؿ مقابؿ تأجيؿ سداد الثمف إلى كقت معمكـ سكاء كاف التأجيؿ لمثمف 
لقيمة كمو أك لجزء منو، كعادة ما يتـ سداد الجزء المؤجؿ مف الثمف عمى دفعات أك أقساط، فإذا تـ سداد ا

ذا تـ سداد الثمف  مرة كاحدة في نياية المدة المتفؽ عمييا مع انتقاؿ الممكية في البداية فيك بيع أجؿ، كا 
 . 1عمى دفعات منذ بداية تسمـ الشيء المباع مع انتقاؿ الممكية في نياية فترة السداد فيك البيع بالتقسيط

 : 2كتتمثؿ بما يمي:  شركط بيع التقسيط -2

 يككف البائع مالكا لمسمعة. أف -أ

 أف يككف المشترم قابضا لمسمعة كذلؾ يحقؽ ىدفيف:  -ب

 ينتقؿ الضماف مف البائع إلى المشترم.  -           

 يجكز لممشترم أف يتصرؼ بالمبيع، فلب يحؽ لمبائع الإبطاؿ لتحقيؽ صفقة أفضؿ. -           

 .ذمة المشترمأف لا يزيد الديف بعد ثبكتو في  -ج

 : 3أما فيما يخص الأجؿ فيشترط فيو التالي -د

أف يككف الأجؿ معمكما، فلب بد في بيع التقسيط مف بياف الأقساط، ككقت أداء كؿ  -           
 قسط، كمدة التقسيط كاممة، يحدد ىذا تحيدا منضبطا لا يحصؿ معو نزاع بيف الطرفيف.

يعمؽ تماـ عقد البيع عمى أداء الأقساط، ذلؾ أف مف أف يككف بيع التقسيط منجزا، أم ألا  -          
 الباعة مف يشترط أف لا تنتقؿ ممكية المبيع إلا بعد أداء كامؿ الأقساط.

 ثالثا: السمم 
 :تعريؼ السمـ -1

 السلبمة،  اشتقاؽ كمنو الحرب، ضد :م ْـسِ أكجو، ال ثلبثة عمى قرئ كالتسميـ، كقد : التقديـلغة -أ

 
                                                           

1
، رسالة ماجٌستٌر ،-دراسة تطبٌقٌة على قطاع غزة -وأفاق تطوٌره فً فلسطٌن الإسلبمً واقع التموٌل الأصغر محمد مصطفى غانم:   -

 . 50، ص: 2010،-غزة -، فلسطٌنالإسلامٌةالمحاسبة والتموٌل، الجامعة  تخصص:
2

، رسالة ) دراسة تطبٌقٌة( الإسلبمٌةأهمٌة تطبٌق نظام التكلفة حسب الأنشطة على نشاط المرابحة فً المصارف علا أسامة الشعرانً:  -

 . 57، ص: 3101ماجستٌر، تخصص: محاسبة، جامعة دمشق، سورٌا، 
3

 . 010، 080، ص، ص: 3112الرٌاض،  -، دار اشبٌلٌا، المملكة العربٌة السعودٌةبٌع التقسٌط وأحكامهسلٌمان بن تركً التركً:  -
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 .1كسطو، كالسَمَـ: السمؼ في حب أك تمر أك غيره في عرقكة لو الذم الدلك كالسَمْـ: كىك
ىك اسـ لعقد يكجب الممؾ في الثمف عاجلب، كفي المثمف آجلب، فالمبيع يسمى مسمما إصطلاحا:  -ب

 . 2فيو، كالثمف رأس الماؿ، كالبائع يسمى مسمما إليو، كالمشترم رب السمـ، كقيؿ السمـ بيع ديف بعيف

 : 3تتمثؿ في الشركط الكاجب تكافرىا لصحة بيع السمـ: -2

 فيو ألا ىك المبيع، فيما يمي:  شروط المسممتتمثؿ 

 أف يككف المبيع مف الأمكاؿ التي يمكف ضبط جنسيا كرداءتيا. -

 أف يككف مف الأشياء التي يتكفر كجكدىا عند حمكؿ الأجؿ، أم عند التسميـ. -

 بمدة محددة.أف يككف أجؿ التسميـ معمكما  -

ذا لـ يعيف مف قبؿ المتعاقديف، كجب أف يسمـ المبيع في  - تحديد مكاف تسميـ المسمـ فيو في العقد، كا 
 مكاف العقد.

 السمـ ألا كىك الثمف فيما يمي:  شروط رأس مالكتتمثؿ 

 أف يككف معمكما قدرا ك جنسا كنكعا. -

 أف يككف قبض الثمف حالا غير مؤجؿ التسميـ.  -

 :مجالات تطبيؽ بيع السمـ -2

مف استغلبؿ ما لدييا مف سيكلة زائدة كفي نفس الكقت يمبي  الإسلبميةإف عقد السمـ يمكف البنكؾ 
 حاجات عملبء ىذه البنكؾ بما يضمف استمرار أعماليـ حيث يمكف استغلبؿ ىذا العقد فيما يمي:

يمكنيـ مف زرع أراضييـ كمساىمتيـ  تمكيؿ عمميات الزراعة لممزارعيف الذيف يتعاممكف معيا، مما -أ
 في الإنتاج.

تمكيؿ النشاط التجارم كالصناعي خاصة تمكيؿ المراحؿ السابقة لإنتاج كتصدير السمع  -ب
عادة بيعيا بأسعار أعمى بعد استلبميا.  كالمنتجات الرائجة مف خلبؿ شرائيا سمما كا 

 الحرفييف كصغار المنتجيف عف طريؽ إمدادىـ بمستمزمات الإنتاج كرأسماؿ سمـ مقابؿ  تمكيؿ -ج

 
                                                           

1
، 3100 ، المؤتمر العالمً الثامن للاقتصاد والتموٌل الاسلامً، قطر،مخاطر التموٌل بصٌغة السلمبراحلٌة بدرالدٌن، براحلٌة  لعلاٌمٌة فاطمة:  -

  .7ص: 
2

، رسالة ماجستٌر، تخصص: الاقتصاد الاسلامً، كلٌة الشرٌعة الإسلبمٌةعقد السلم كأداة للتموٌل فً المصارف هٌفاء شفٌق سلٌمان الدوٌكات:  -

 . 03، ص: 3112والدراسات الإسلامٌة، جامعة الٌرموك، 
3

، المجلة الأردنٌة للعلوم التطبٌقٌة، المجلد الحادي عشر، العدد الأول، بٌع السلم: دراسة موازنة بٌن الفقه والقانونمحمود جلال حمزة:  -

 .  4 -2ص:  -، ص3118عمان،   -الأردن
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عادة تسكيقيا  . 1الحصكؿ عمى بعض منتجاتيـ كا 

 المطمب الثالث: صيغ التمويل ذات البعد الاستثماري 
بغرض الاستثمار، كتتمثؿ في:  الإسلبميةيتضمف ىذا البعد مختمؼ الصيغ التي تستخدميا البنكؾ 

 .شركة الحيكافك  الاستصناع، الاجارة، المساقاة، المزارعة كالمغارسة

 أولا: الاستصناع
 :تعريؼ الاستصناع -1

الاستصناع مصدر مشتؽ مف صنع، نقكؿ صنعو، كيصنعو صنعا، فيك مصنكع، كنقكؿ لغة:  -أ
 صنع يده، أم عممو.

  .2الصانع كعمموكاستصناع الشيء: دع إلى صنعو، كالصناعة مفاعمة ككتابة، حرفة 
 . 41"سكرة طو، الآية  واصطنعتك لنفسيقاؿ تعالى : " 

اختمفت عبارات العمماء في تعريؼ الاستصناع، كيرجع ذلؾ إلى اختلبفيـ في حقيقة اصطلاحا:  -ب
، لكنيـ اختمفكا ف السمـ، أما الأحناؼ فعدكه عقدا مستقلبالاستصناع كتكييفو، حيث أدخمو الجميكر ضم

 كمرجع ذلؾ الاختلبؼ إلى إدخاؿ بعض القيكد أك إخراجيا، كمف تمؾ التعريفات:في تعريفو، 

 تعريؼ الكاساني: ىك عقد عمى مبيع في الذمة شرط فيو العمؿ. -

 ىك عقد عمى مبيع في الذمة كشرط عممو عمى الصانع. تعريؼ السمرقندم: -

يث جاء في قراره ما يمي: ح التابع لمنظمة المؤتمر الإسلبمي:الإسلبمي تعريؼ مجمع الفقو  -
 . 3ممزـ لمطرفيف إذا تكافرت فيو الأركاف كالشركط –الاستصناع ىك عقد كارد عمى العمؿ كالعيف في الذمة 

 بقكلو:   داغي القره الديف محي يعم الدكتكر شاملب، ىك تعريؼ يعتبركالتعرؼ الذم 

 قصيرة فترة خلبؿ الذمة في مكصكؼ شيء صنع الصانع مف المستصنع طمب إذا ما ىك الاستصناع
 أثناء مكجكدا منو المصنكع كاف كسكاء ،لا أـ بذاتو منو المصنكع عيف المستصنع كاف سكاء، طكيمة أك

                                                           
1

، دار المسٌرة للنشر والتوزٌع، 2ط ،-الأسس النظرٌة والتطبٌقات العملٌة  - الإسلبمٌةالمصارف محمود حسٌن الوادي، حسٌن محمد سمحان:  -

 .200، ص: 2008، -الأردن  -عمان 
2

 .  209 -208ص:  -، ص8، جزء 2003لبنان،  -، دار صادر، بٌروتلسان العربابن منظور،  -
3

الملتقى العلمً الأول حول: بحث فً ، و تطبٌق عملً مقترح لتموٌل المشارٌع الصغٌرة والمتوسطة بالاستصناع  فً الجزائرنحمدانً أحمد:  -

، ص: 3118نوفمبر  37/35،قالمـة -الجزائر ،0175مـاي  18جامعـة ، الصغٌرة والمتوسطة فً الجزائرسبل تطوٌر البدائل التموٌلٌة للمشارٌع 

7. 



الإطــــار النظــري للبنــــوك الإســـــلاميــــةالفصل الأول                                           
 

30 
 

 بيعا، كلا ليس الصكرة بيذه الصانع، فالعقد مف معا كالعمؿ العيف ىك الاستصناع فمحؿ عقد لا، أـ العقد
نما  كلا غيرىا إجارة، كلا  سمما،  . 1بو الخاصة شركطو لو خاص مستقؿ عقد ىك كا 

 : 2كيتضمف عقد الاستصناع أربعة أركاف كىي: أركاف الاستصناع كشركطو -2
 : كىما الصانع كالمصنكع لو، كيشترط فييما: الأىمية الكاممة.العاقدان -أ

 : كيشترط فييا: العمل أو المنفعة -ب

 أف تككف مشركعة الانتفاع بيا. -

 بياف جنس المصنكع كنكعو كقدره. -

 أف يككف مما يتعامؿ فيو. -
 : كيشترط فيو: الأجر -ج

 جرة العمؿ، كيجكز فيو التأجيؿ كالتأخير عمى حسب صيغة العقد.أتحديد  -

: كىي المفظ الداؿ عمى عقد الاستصناع، نحك: اصنع لي ىذا الثكب كنحكه مف الصيغة -د
 الصناعات. 

 :الإسلبميةالمطبؽ في البنكؾ  الاستصناع -3

 صانعا، بككف البنؾ إما الاقتصادية، كذلؾ الحركة لتنشيط رائدة خطكة لمبنكؾ الاستصناع بالنسبة  يعد
 :3مستصنعا بككنو أك

 كالمقاكلات الصناعة عالـ دخكؿ مف الاستصناع عقد أساس عمى يتمكف فإنو صانعا: كونه -أ
 خلبؿ مف بذلؾ البنؾ يقكـ ذلؾ، حيث كغير الطائرات، البيكت، الطرؽالسفف،  الرحبة، كصناعة بآفاقيما
 .لممستصنعيف المطمكبة الاحتياجات لتصنيع فيو، الصناعي بالعمؿ مختصة إدارية أجيزة
كفي نفس  ،الصناعييف مع الاستصناع عقد خلبؿ مف يحتاجو ما فإنو يكفر مستصنعا: كونه -ب
 رخاء مف يزيد مما الأفراد، مف دخؿ كيزيد مصنكعاتيـ، تسكيؽ كيضمف المبكر، التمكيؿ ليـ يكفر الكقت

 .أبناء البمد بيف المالية السيكلة بتداكؿ المجتمع

                                                           
2

عقد الاستصناع كأحد البدائل  الشرعٌة للؤوعٌة  البنكٌة: حسام الدٌن خلٌل -
،

النمو : المؤتمر العالمً الثامن للاقتصاد والتموٌل الاسلامً 

.4، ص: 3100دٌسمبر  31 -08، قطر -الدوحة، ملة من المنظور الاسلامًالمستدام والتنمٌة الاقتصادٌة الشا
  

2
، أطروحة دكتوراه، تخصص: الفقه فقه استثمار الوقف وتموٌله فً الإسلبم )دراة تطبٌقٌة عن الوقف الجزائري(عبد القادر بن عزوز:  -

 . 338 -334ص:  -، ص3117وأصوله، كلٌة العلوم الإسلامٌة، جامعة الجزائر، 
3
بازل  معٌار خلبل من الإسلبمٌةللمصارف  المال كفاٌة رأس بمعٌار وعلبقتهاالإسلبمً  التموٌل صٌغ مخاطر محٌمٌد: أبو مبارك عمر موسى - 

 -، ص2008الأكادٌمٌة العربٌة للعلوم المالٌة والمصرفٌة،  دكتوراه، تخصص: مصارف إسلامٌة، كلٌة العلوم المالٌة والمصرفٌة، أطروحة  ،8

 .83 - 82ص: 
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 يسمى ما كىك الكقت، نفس كمستصنعا في صانعا البنؾ يككف أف كىي ثالثة: الحالة -ج
 فيجرم معينة، صنعة يريد مع عميؿ صانعا بصفتو استصناع عقد البنؾ يبرـ حيث المكازم، بالاستصناع

 بالأكصاؼ المطمكب صناعة منو فيطمب مستصنعا آخر باعتباره عميؿ مع البنؾ كيتعاقد ذلؾ، عمى العقد
 نفسيا.

 ثانيا: الإجارة
 :تعريؼ الإجارة -1
يجارا أم مؤاجرة يؤاجره آجره مصدر: الإيجار كمنيا الأجير كراء كىي للؤجرة اسـ الإجارةلغة:  -أ  كا 
 يأجر(( كمضارعو  أجرا، أعطاه أم كذا، عمى فلبنا كأجر أكراه، أم الشيء، أجر مف منو، كأصمو اكتراه

 مضمكـ العيف.

 .1فيي تأتي بمعنييف: الأكؿ الكراء عمى العمؿ، كالثاني: جبر العظـ الكسير

كما ييمنا ىنا ىك "الكراء عمى العمؿ"، فالكراء: الأجر كالأجرة، ك الأجر جزاء العمؿ، كالفعؿ أجر، 
 يأجر، أجرا، كالمفعكؿ: مأجكر، كالأجير: المستأجر، كالإجارة: ما أعطيت مف أجر في العمؿ.  

في عقد عمى منفعة مباحة معمكمة، مدة معمكمة، مف عيف معمكمة، أك مكصكفة إصطلاحا:  -ب
 .2الذمة، أك عمؿ بعكض معمكـ

 :الإسلبميةالإجارة المطبقة في البنكؾ  -2 
كتتمثؿ في شراء البنؾ للؤصكؿ القابمة لمتأجير كتأجيرىا لجيات أخرل لتشغيميا  الإجارة التشغيمية: -أ

أك الانتفاع بيا في مدة محددة كبإيجار يتفؽ عميو، كيستخدـ ىذا الأسمكب في الأصكؿ ذات القيـ المرتفعة 
 .3التي قد يعجز المستأجر عف اقتنائيا، أك يمزـ كقت طكيؿ لإنتاجيا

عمى الاجارة المنتيية بالتمميؾ،  الإسلبمية: تعتمد البنكؾ لتمميك )التمميكية(الإجارة المنتهية با -ب
بأنيا:" إجارة يقترف بيا الكعد بتمميؾ  الإسلبميةحيث عرفتيا ىيئة المحاسبة كالمراجعة لممؤسسات المالية 

، كيتـ التمميؾ بكثيقة مستقمة عف عقد العيف المؤجرة إلى مستأجر في نياية مدة الإجارة أك في أثنائيا
 .4الاجارة بثمف رمزم أك حقيقي أك كعد باليبة أك عقد ىبة معمؽ عمى شرط سداد الأقساط" 

                                                           
1
       & International Conference on Islamic Banking، الإجارة كصٌغة استثمارٌة متجددةمحً الدٌن ٌعقوب منٌزل أبو الهول:  - 

Finance: Cross Border Practices & Litigations  ،15- 16  June0202  :2، مالٌزٌا، ص. 
2

للبحوث الإسلامً المعهد  -للتنمٌةالإسلامً البنك ، الإسلبمٌةعقد الإجارة مصدر من مصادر التموٌل عبد الوهاب إبراهٌم أبو سلٌمان:  -

 .200 -20ص:  -، ص1999، ، مكتبة الملك فهد الوطنٌة، جامعة المنصورة-والتدرٌب
3

 .167، ص: بق ذكرهمحمد حربً عرٌقات، سعٌد جمعة عقل، مرجع س  -
4

المؤتمر العلمً الثانً بعنوان: الخدمات المصرفٌة  الاجارة المنتهٌة بالتملٌك كأداة للتموٌل الشرعً،ٌاض: العٌفة عبد الحق، صلاح بسام ف -

.6، ص: 2013أٌار  16 -15بٌن النظرٌة والتطبٌق، جامعة عجلون الوطنٌة، المملكة الأردنٌة الهاشمٌة،  الإسلامٌة
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 : 1تتمثؿ فيما يمي: شركط الإجارة -3

 أف تككف قابمة لممعاكضة. -          أف تككف المنفعة مباحة. -

 تككف مممككة. أف -                أف تككف متقكمة. -

 ألا تككف عبادة مطمكبة أك معصية ممنكعة. -        ألا تتضمف استفاء العيف. -

 كأف تككف المنفعة معمكمة غير مجيكلة. -

  ثالثا: المساقاة
 :تعريؼ المساقاة -1

مأخكذة مف السقي، كذلؾ أف يقكـ الشخص عمى سقي النخيؿ كالكرـ كمصمحتيا، كيككف لو مف  لغة:
 ريعيا جزء معمكـ .

معاقدة عمى دفع الشجر كالكركـ إلى مف يصمحيا بجزء معمكـ مف ثمرىا. أك ىي نكع  اصطلاحا:
 . 2بينيماشركة عمى أف تككف الأشجار مف طرؼ كالتربية مف طرؼ آخر كأف يقسـ الثمر الحاصؿ 

 كتعرؼ أيضا بأنيا: "دفع الشجر لمف يقكـ بمصالحو بجزء مف ثمره".

 كىي:  :أركاف المساقاة -2

 ، كيقصد بيما المساقي كرب الأرض، كيشترط فييما: العاقدان -أ

 الحرية.ك الاختيار، ك الرشيد، ك البالغ، ك أف يككف جائز التصرؼ: العاقؿ،  -

 تعمؽ بمالو حؽ للآخريف، كألا يككف مريضا مرض كفاة. ألا -

 أف يككف مالكا أك ككيلب عنو. -

كىك الشجر، كيجكز كؿ شجر ينتفع بشيء مف نتاجو، فيشمؿ ما يحتاج إلى سقي  متعمق العمل: -ب
أف  كما لا يحتاج، كيعـ النخؿ كالعنب كغيرىا، كيتناكؿ الأشجار التي تنتج الزىكر كالزيكت كغيرىا، عمى

 يككف معمكما كمرئيا.

 كالمقصكد بيا الناتجة بعد السقي، كفييا تتـ المشاركة كىي غاية العقد، كيشترط فييا: الثمار:  -ج

    أف تككف معمكمة بالجزئية. -

                                                           
1

بٌن الواقع والمأمول، دائرة الشؤون  الإسلامٌةمؤتمر المصارف  ، للخدمات غٌر المعٌنةالإجارة الموصوفة فً الذمة بدر الحسٌن القاسمً:   -

 . 3، ص: 2009ٌونٌو  3 -ماٌو  31والعمل الخٌري، دبً،  الإسلامٌة
2

التموٌل الإسلبمًصٌغ سٌف هشام صباح الفخري:  -
،

، ص: 2005رسالة  ماجستٌر العلوم المالٌة  والمصرفٌة، كلٌة الاقتصاد، جامعة حلب،  

21.
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 أف تككف مشاعة. -

 أف يككف الثمار بينيما فقط، كلا ينفرد بيا أحدىما. -

 كيشترط فيو التالي:  كىي أعماؿ المساقاة مف سقي كنحكه، العمل: -د

 أف يككف مف جنس أعماؿ المساقاة، فلب يصح اشتراط عمؿ يخالؼ مقتضى العقد. -

 أف يككف العمؿ معركفا عندىما.  -

 التخمية بيف العامؿ كالعمؿ. -
 كىي الايجاب كالقبكؿ، كالصيغة المعتبرة بالقبكؿ ىي: ساقيت كمشتقاتيا. الصيغة: -ه

 مدة العقد، كيشترط في المدة:  : كىي تشمؿالزمن -و

 .1عف كقت حصاد الثمار ؿألا تق، ك ألا تككف طكيمة جدا، ك أف تككف المدة محددة كمعمكمة 

  رابعا: المزارعة
أرض كبيف مزارع يقكـ بزراعة الأرض ثـ يقتسماف المحصكؿ، في  بعقد المزارعة، عقد بيف صاح

 المعاممة ىذه ، كتحقؽ2ىذا العقد يتحمؿ المزارع تكاليؼ الزراعة، مثؿ الرم كالسماد كالحصاد كغيرىا
 كالعمؿ أرضو زرع عمى الأرض يقدر صاحب لا فقد كالعامؿ، صاحب الأرض الطرفيف كلب مصمحة
 .3قدراتو لممارسة التي يحتاجيا كالأرض الزرع العامؿ يجد لا كقد عمييا،

 خامسا: المغارسة
 : تعريؼ المغارسة -1

: المغارسة  في أصؿ المغة مفاعمة، كىي مصدر مشتؽ مف الفعؿ غرس، يغرس، غرسا. لغة -أ
 .4كنقكؿ غرس الشجر، يغرسو أم أثبتو في الأرض

معمكـ مف الشجر، عمى أف يككف : ىي دفع الأرض كالشجر لمف يغرسو بجزء مشاع اصطلاحا -ب
 الغرس مف مالؾ الأرض كما جاء في الإقناع.

 

                                                           
1

، المؤتمر الحادي عشر للهٌئات الشرعٌة للمؤسسات المالٌة المساقاة نموذجا الإسلبمٌةمجالات نمو صناعة الصٌرفة أفلح بن أحمد الخلٌلً:  -

 . 14 -6ص:  -، ص2012ماي  8 -7البحرٌن،  -، المنامة الإسلامٌة
2

 . 176، ص: 2013لبنان، –، مركز نماء للبحوث والدراسات، بٌروت لبمًمدخل إلى أصول التموٌل الاسسامً بن ابراهٌم السوٌلم:  -
3

، رسالة ماجستٌر، تخصص اقتصاد إسلامً،  كلٌة التموٌل برأس المال المخاطر دراسة مقارنة مع نظام التموٌل بالمشاركةعبد بالعٌدي:  -

 . 185، ص: 2008 -2007، جامعة الحاج لخضر، باتنة،  الإسلامٌةالعلوم الاجتماعٌة والعلوم 
4

 ، مرجع سبق ذكره، ص: لسان العرب ابن منظور :  -
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  ىي: :شركط صحة عقد المغارسة -2

 أف تككف المغارسة في الأصكؿ الثابتة مف شجر كالنخيؿ كالزيتكف كمما يستفاد منو. -

 أف يككف الغرس مف صاحب الأرض. -

 أف يككف مف نكع الشجر المراد معمكما عند العقد. -

 . 1أف تككف الشراكة في الشجر بنسبة شائعة معمكمة -

  مي:يتتمثؿ فيما  :أكجو الاختلبؼ بيف المغارسة كالمساقاة -3

المساقاة تككف في الشجر الذم أثمر، أما المغارسة فإثمار الأشجار ىك نياية عقد المغارسة  -أ
 ككجكب المقاسمة.

المساقاة جزء مف الثمار، أما في المغارسة الاختلبؼ في طبيعة حؽ العامؿ، فحؽ العامؿ في  -ب
فممعامؿ جزء معمكـ مف الأرض كما عمييا مف شجر، كبذلؾ يككف عقد المغارسة مف العقكد الناقمة 

 لمممكية.

اختلبؼ مدة العقد، ففي المساقاة تتحدد المدة بالسنيف ) عادة سنة مع إمكانية التجديد(، أما في  -ج
ر مرحمة الأثمار أك الاطعاـ كحتى لك تـ ذكر السنيف فيككف الاطعاـ حد المغارسة فمدتيا بمكغ الأشجا

 أقصى.

مجيكد المغارس في عقد المغارسة أكبر مف مجيكد المساقي في المساقاة، لأف المغارس يتسمـ  -د
 .2الأرض بيضاء فيقكـ باحيائيا كخدمتيا، أما المساقي فيعمؿ عمى أرض مشجرة

 سادسا: شركة الحيوان
لصيغ الفلبحة السابقة، تكجد كذلؾ ما يعرؼ بشركة الحيكاف، كىي أف يشترؾ طرفيف أك  بالإضافة

أكثر في الرعاية كالإشراؼ عمى تربية الحيكانات، فتككف الحيكانات مف طرؼ كالعمؿ مف طرؼ آخر، أك 
 . 3قد يشتركاف في كمييما

 المطمب الرابع: صيغ التمويل ذات البعد التنموي 
يقكـ البنؾ بصياغة كابتكار قكاعد مبتكرة مف أجؿ رفع قدرتو عمى اجتذاب الزبائف أصحاب الكدائع، 
حيث سيقكـ البنؾ بابتكار صيغ جديدة لتمكيؿ المشركعات كالأفراد ليتمكف مف تكسيع حصتو السكقية بما 

                                                           
1

   .180، ص: 2011، -الأردن -، دار النفائس، عمان " -تطبٌقٌة –"دراسة تأصٌلٌة الإسلبمً نظرٌة التوزٌع فً الاقتصاد نادٌة محمد عقل:  -
2

" الشركات، المضاربة، المزارعة، المساقاة، المغارسة، الأسهم،  الإسلبمٌةالاستثمار بالمشاركات فً البنوك أحمد محمد محمود نصار:  -

 . 64،ص: 2007، مملكة البحرٌن، الإسلامٌةالمجلس العام للبنوك والمؤسسات المالٌة  السندات والصكوك"،
3

ماجستٌر، تخصص: تحلٌل ، رسالة كبدٌل للتموٌل التقلٌدي فً ظل الأزمة المالٌة العالمٌةالإسلبمً صٌغ التموٌل موسى مبارك خالد:  -

 . 128، ص: 2013الجزائر،  –، سكٌكدة 1955أوت  20استراتٌجً مالً، جامعة 
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عزيز إمكانية البنؾ لا يتعارض مع أحكاـ الديف، كما سيقكـ بتطكير سياسات داخمية كخارجية مف أجؿ ت
عادة إعمار بنيتو التحتية كرفاه كسعادة مختمؼ شرائح  يستطيع مف خلبليا تنمية كتطكير اقتصاد البمد كا 

 المجتمع.
 أولا: المضاربة 

 :تعريؼ المضاربة -1
 فيو. السير كىك الأرض، في الضرب مف مأخكذ ضارب كالفعؿ المفاعمة، : مفلغة -أ

 .20الآية  -سكرة الزمر" ا﵀ فضؿ مف يبتغكف الأرض في يضربكف كآخركف " :تعالى لقكلو
 جميع يقع عمى كالضرب ضارب فيك مسافرا فييا سار إذا الأرض في ضرب منظكر: "يقاؿ ابف قاؿ
 كىك ثاني بمعنى بعض العمماء كجاء ا﵀، سبيؿ كفي الأرض كفي التجارة في ضرب قميؿ، إلا الأعماؿ
 كتقميبو. الماؿ ضرب مف المضاربة في لما الماؿ في الضرب

 كما الرزؽ، كمجيئا ابتغاء ركاحا الأرض في يضرب الذم ىك لأنو العامؿ عمى مضارب لفظ كيطمؽ
 الحنفية عند مضاربة" كما"اسـ  العراؽ أىؿ عند فسميت أخرل، تسمية المغة في المضاربة اتخذت

 كىك القرض مف إما مشتؽ ، كىذا الاسـ"القراض "اسـ عمييا فيطمؽ الحجاز أىؿ عند أما كالحنابمة،
 أف أك الربح، مف قطعة لو كيقتطع كيدفعو لمعامؿ، مالو مف جزءا يقتطع الماؿ صاحب إف أم القطع،

 لذلؾ العامؿ، مف كالعمؿ المالؾ مف الماؿ فيككف الماؿ كالعمؿ، بيف المكازنة أم المكازنة، ىي المقارضة
 .1الكمية  في اختمفا الربح كاف استحقاؽ أصؿ في تساكيا فقد

ف كانت النتيجة إصطلاحا:  -ب المضاربة ىي إعطاء الماؿ لمف يتجر بو كفؽ نسبة مف الربح، كا 
خسارة أك ضاع جزء مف رأس الماؿ أككمو تحمؿ صاحب رأس الماؿ الخسارة أما المستثمر )المضارب( 

ذا لـ تحقؽ العممية لا ربحا كلا خسارة لـ  يكف لصاحب رأس الماؿ إلا رأسمالو فإنو يخسر جيده ككقتو، كا 
 .2كليس لمعامؿ شيء

 : شركط عقد المضاربة -2
 :3الشروط المتعمقة برأس المال -أ
 أف يككف نقدا. -
 أف يككف معمكـ المقدار كالصفة عند العقد، لأف جيالتو تؤدم إلى جيالة الربح. -
 لا دينا في ذمة المضارب. -أم حاضرا -أف يككف عينا  -
 يسمـ لممضارب عند العقد. أف -

                                                           
1

وأثرها على التنمٌة الاقتصادٌة )بالتطبٌق على المملكة العربٌة  الإسلبمٌةالمضاربات الشرعٌة فً المصارف أبو بكر هاشم أبو بكر أبو النٌل:  -

 .89، ص: 2013الاقتصاد الاسلامً، جامعة الأزهر، ، أطروحة دكتوراه، تخصص: السعودٌة(
2

 54ص  -، ص2008،-الأردن  -، دار الٌازوري العلمٌة  للنشر والتوزٌع، عمان أساسٌات العمل المصرفً الإسلبمً صادق راشد الشمري: -

- 55.  
3

، مؤتمر الهٌئات الشرعٌة للمؤسسات المالٌة شاركةاحتساب الربح فً المضاربة والمشاركة فً حالة خلط أموال المضاربة والمسمٌر الشاعر:  -

 .3، ص: 2010ماٌو  27 -26، مملكة البحرٌن، الإسلامٌة
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 :1الشروط المتعمقة بالربح -ب
نصيب العامؿ المشركط يككف مف الربح لا مف رأس الماؿ، لأف الربح ىك المقصكد مف المضاربة،  -

 كلك شرط شيئا مف رأس الماؿ أك منو كمف الربح فسدت المضاربة.
كيفية تكزيع الربح بينيما، كأف ينص ا، كذلؾ بأف يتفؽ الطرفاف عمى أف يككف مقدار الربح معمكم -

 عمى ذلؾ في العقد منذ البداية.
أف يككف نصيب كؿ مف رب الماؿ كالعامؿ حصة شائعة مف الربح، كالنصؼ كالثمث كالربع...،  -

 فلب يجكز أبدا أف تككف حصة الربح في شكؿ مبمغ ثابت معيف في العقد.
 أحدىما دكف الآخر. ث لا يختص بوأف يككف الربح مشترؾ بينيما، بحي -
الخسارة عمى رب الماؿ ما لـ تكف راجعة لممضارب، إتفقت كممة الفقياء عمى أف الخسارة إذا كقعت  -

 يتحمميا رب الماؿ مف مالو، ك يتحمميا المضارب في عممو.
 :2يمي ما الفقياء فصؿ ىذا ا بالمتعاقديف دكف غيرىما، كفيأف يككف الربح مختص -
 جائز. فيذا المضاربة في العامؿ مع عممو ثالث مقابؿ لطرؼ الربح مف حصة يدتحد عمى اتفؽ إذا -
كالحنابمة  كالشافعية الحنفية رأل فقد مقابؿ، لطرؼ ثالث دكف الربح مف حصة تحديد عمى اتفؽ إذا -
أجازكا ذلؾ   الإسلبمية البنكؾ في الشرعية ىيآت الرقابةك  ذلؾ، أجازكا فقد المالكية أما ذلؾ، جكاز عدـ

 أف لممتعاقديف يجكز بو في حدكد ا﵀ تعالى، لذلؾ التصرؼ حؽ كليما لممتعاقديف حؽ لأف ربح المضاربة
 اليبة. سبيؿ عمى المضاربة ربح مف جزء طرؼ ثالث إعطاء عمى يتفقا

 الشروط الخاصة بتنفيذ العمل: -ج
لأنو الركيزة الثانية بعد الماؿ الذم لابد يعد العمؿ ركنا أساسيا كدعامة أصمية تقكـ عمييا المضاربة، 

لممضاربة منو، لذا يجب أف تتكفر عدة شركط في عمؿ المضاربة حتي تصبح صحيحة، كىذه الشركط 
 : 3ىي

 أف يككف العمؿ مف اختصاص المضارب. -
 أف يككف الاسترباح بالتجارة. -
 أف لا يقيد المضارب بنكع مف القيكد تنافي مقتضى العقد. -
 :4كىي :المضاربة كاعأن -3

                                                           
1

، كلٌة العلوم الاقتصادٌة وعلوم التسٌٌرنقود ومالٌة،  ، تخصص:رسالة ماجستٌر، الإسلبمٌةالمضاربة والتقنٌات المصرفٌة عمروش بهٌة:  -

 .17 -15ص:   -، ص2004 -2003جــامعة الجــزائر، 
2

، المجلة الأردنٌة فً الدراسات الإسلبمٌةأسالٌب خلط مال المضاربة وآثارها فً قٌاس الربح وتوزٌعه فً المصارف حسٌن محمد سمحان:  -

 . 78 -7ص:  -، ص2008، 04، المجلد الرابع، العدد الإسلامٌة
3

، رسالة ماجستٌر فً العلوم الاقتصادٌة، كلٌة الإدارة الإسلبمٌةارف إشكالٌة تطبٌق عقد المضاربة فً المصإبراهٌم جاسم جبار الٌاسري:  -

 . 62، ص: 2009والاقتصاد، جامعة الكوفة، 
4

الواقع ورهانات الإسلامً ، الملتقى الدولً حول الاقتصاد مشروعٌة المضاربة فً الاقتصاد الاسلبمًخثٌر مسعود، بوقرٌن عبد الحلٌم:  -

 . 4ص:  ،2011فٌفري  24 -23الجزائر،  -داٌةالمستقبل ، المركز الجامعً غر
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 أك الأخر دكف التجارة مف نكع أك زماني أك مكاني بشرط تقيد لـ التي كىيالمضاربة المطمقة:  -أ
 يبيع أف الحالة ىذه في كلمعامؿ التصرؼ، في الكاممة الحرية العامؿ الأشخاص، كيعطي بعض عمى

 .كالمعركفة الصحيحة التجارية كالأعراؼ الشرعية، الضكابط إلا يحده كلا غيره كيسافر، كيككؿ كيشترم
 شأنيا مف شركطا أك شرطا العامؿ عمى الماؿ رب فييا يشترط التي كىيالمضاربة المقيدة:  -ب

فلب  ربح ثمة يكف لـ فإف الربح، مرجكحة أك لمعقد، مفيدة تككف أف الشركط في كيشترط التصرؼ، تقيد أف
 تفارقيا لا شيء، كؿ في المطمقة المضاربة حكـ حكميا المقيدة كالمضاربة الشرط، كيفسد تصح المضاربة

 القيد.  قدر في إلا
 ثانيا: المشاركة 

 : تعريؼ المشاركة -1
كتعني الشركة أك الشراكة أك المشاركة، كعقد المشاركة شبيو بعقد المضاربة عدا أنو بالإضافة إلى 
نو عقد يمتزـ بمكجبو طرفاف أك أكثر بأف يسيـ كؿ منيـ في مشركع  تقديـ الخدمات الإدارية كغيرىا، كا 

قتساـ ما ينشأ عنو  .مالي بتقديـ حصتو مف ماؿ كأعماؿ لاستثمار ذلؾ المشركع كا   مف غنـ كغرـ
حيث في البنكؾ يقكـ الزبكف بالمشاركة في أسيـ رأس الماؿ كيحصؿ مقابؿ مشاركتو ىذه عمى نسبة 
مئكية محددة مما ينتج مف ربح مقابؿ التكزيع بعد خصـ نسبة الإدارة حسب نسبة مشاركة كؿ طرؼ في 

 . 1رأس الماؿ، كينبغي عمى البنؾ أف يقكـ بالرقابة عمى كؿ مصركفات المشركع
   كىي: :أنكاع المشاركة -2
 المشاركة الدائمة )المستمر(:  -أ
ىي المشاركة التي لا ترتبط بمدة محددة كلا يكجد لدل البنؾ نية مسبقة لإنياء مشاركتو في كقت  

محدد، كتعتبر بذلؾ كسيمة تمكيمية طكيمة الأجؿ عمى شكؿ مشاركة في رأس الماؿ لا يرتبط بأجؿ 
نما يحؿ أجمو مع انتياء مدة الشركة أك استنفاذ غرضيا كىي مدة غير مح  ددة غالبا.استحقاؽ معيف، كا 

 المشاركة المتناقصة المنتهية بالتمميك: -ب
تنشأ ىذه الصكرة التمكيمية عندما لا يككف لمبنؾ الممكؿ رغبة في الاستمرار في المشاركة أك في 
الاحتفاظ بمشاركتو لمدة غير محدكدة، كلذلؾ يدخؿ البنؾ في تعاقد يسمح لمشريؾ شراء حصة البنؾ 

 .2بتممؾ الشريؾ كامؿ المشركع الممكؿتدريجيا إلى أف ينتيي الأمر 
 : آلية المشاركة المتناقصة المنتيية بالتمميؾ -3

 :3تشمؿ خطكات تنفيذ تمكيؿ العقارات بأسمكب المشاركة المتناقصة المنتيية بالتمميؾ ما يمي
 :  كتشمؿ الخطكات التالية: المرحمة الأكلى

                                                           
1

  .60 -59ص:  -، ص2011، -الأردن  -، دار الٌازوري، عمان الإسلبمٌةأساسٌات الإستثمار فً المصارف صادق راشد الشمري:  -
2

  .119، ص: 2011، -الأردن – ، دار الصفاء، عمانللبستثمار فً رأس المال العامل الإسلبمٌةالصٌغ حسنً عبد العزٌز جرادات:  -
3

 –، الندوة الفقهٌة الثالثة المشاركة المتناقصة والقضاٌا القانونٌة ذات الصلةالأكادٌمٌة العالمٌة للبحوث الشرعٌة فً التموٌل الاسلامً:  -

 . 4 -3ص:  -، ص2011جانفً  20 -19، -مصرف أبو ظبً الاسلامً
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العميؿ العقار الذم يرغب في شرائو كيكقع عقد بيع كشراء مع الجية المطكرة كيدفع مبمغ  يحدد -
 العربكف.
 يتصؿ العميؿ بالبنؾ لمحصكؿ عمى تسييلبت لمتمكيؿ. -
فكر مكافقة البنؾ، يُبرـ البنؾ كالعميؿ عقد مشاركة متناقصة، يتمثؿ الغرض منو في الاستحكاذ عمى  -

 أحد العقارات.
العربكف الكديعة المبدئية التي يدفعيا العميؿ في تمؾ المرحمة مساىمتو في مشركع المشاركة  يمثؿ -

 المتناقصة، في حيف تساكم مساىمة البنؾ مبمغ التمكيؿ.
 : كتشمؿ الخطكات التالية: المرحمة الثانية -
 يؤجر البنؾ لمعميؿ العقار الذم تـ تممكو.بعد دفع مساىمة العميؿ  -
ارسة الشائعة في البنكؾ في القياـ فقط بتأجير حصتيا في العقار لمعميؿ. كفي ىذه تتمثؿ المم -

 الحالة، تعكد كؿ مبالغ الإيجار لمبنؾ.
 تككف حصة البنؾ مف الدخؿ الإيجارم مساكية لمربح التمكيمي الذم تحصؿ عميو البنكؾ التقميدية. -
 كتشمؿ الخطكات التالية:: المرحمة الثالثة -
الإيجار، يشترم العميؿ مف البنؾ عمى فترات زمنية متفؽ عمييا كحدات تمثؿ حصة  طكاؿ فترة -

البنؾ في العقار، كيتـ ذلؾ عف طريؽ دفع العميؿ مبمغا إضافيا زيادة عمى مبمغ الإيجار، بيدؼ شراء 
حصة البنؾ في العقار )يتـ تنفيذ عقد البيع(، تقؿ حصة البنؾ مع كؿ عممية شراء لمكحدات عف طريؽ 

 العميؿ.
ا بالكامؿ لمعميؿ، كيتـ نقؿ سند الممكية إلى العميؿ، كبيذا مدة الإيجار، يصبح العقار مممكك بنياية -

 تككف المشاركة المتناقصة قد انتيت.
 (: هيكل المشاركة المتناقصة المنتهية بالتمميك2-1) رقم لشكلا

 
 
 
 
 
 

 ا
المشاركة المتناقصة والقضايا القانونية : الأكاديمية العالمية لمبحكث الشرعية في التمكيؿ الاسلبمي: المصدر

 .5، ص: 2011جانفي  20 -19مصرؼ أبك ظبي الاسلبمي،  –، الندكة الفقيية الثالثة ذات الصمة
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 بيع كشراء، كيدفع العربكف كيتقدـ بطمب التمكيؿ. يحدد العميؿ العقار، كيكقع عقد -1

 عقد مشاركة مع العميؿ. -فكر المكافقة عمى الطمب –يبرـ البنؾ  -2

 يستأجر العميؿ حصة البنؾ في العقار. -3

 يدفع العميؿ مبمغا إضافيا فكؽ قيمة الإيجار، لشراء الكحدات المممككة لمبنؾ في العقار. -4

 % مف العقار، كيتـ نقؿ سند الممكية إلى العميؿ.100د امتلبؾ العميؿ نسبة يتـ إنياء الشراكة عن -5

كيتمثؿ كجو الاختلبؼ بيف المشاركة المستمرة كالمشاركة المتناقصة المنتيية بالتمميؾ في أجؿ 
الاستحقاؽ، فالمشاركة المتناقصة المنتيية بالتمميؾ تتميز بكجكد أجؿ استحقاؽ يمكف تقديره عمى سبيؿ 

ع لا التأكيد، فيذا النكع يسمح لمشريؾ بتنفيذ رغبتو متى سمحت لو امكانياتو المالية، سكاء بصكرة التكق
 طبيعية مرة كاحدة أك بشكؿ تدريجي بقصد تممؾ كامؿ المشركع.

 وعممياتها المصرفية الأخرى الإسلامية: مصادر أموال البنوك الثالثالمبحث 
تعتبر مكارد البنؾ الذاتية، المبنة الأساسية في بناء ىيكمػو، كالكقػكد الػلبزـ لتشػغيمو، سػكاء أكػاف إسػلبميا 
أـ تقميديا، تمييدا لإتباع سياسة ينتيجيا لتكظيؼ تمؾ المكارد، كذلؾ مف خػلبؿ تجميػع الكدائػع مػف كحػدات 

مػػف خػػلبؿ اعتمػػاد أطػػر خصكصػػية الإسػػلبمي الفػػائض، ككضػػعيا تحػػت تصػػرؼ كحػػدات العجػػز، كلمبنػػؾ 
 الإسػػلبميةفػػي البنػػكؾ  /المػػكارد الماليػػة  مصػػادر أمػػكاؿمختمفػػة عػػف البنػػكؾ التقميديػػة، كفيمػػا يمػػي نسػػتعرض 

 .أىـ التحديات التي تكاجيياة التي تقدميا كالمخصصة لغايات ك كأىـ الخدمات كالعمميات المصرفي

  الإسلاميةموال البنوك الداخمية لأمصادر الالمطمب الأول: 
  .المعركؼ أف مصادر أمكاؿ أم بنؾ تككف عمى شكميف كىما: مصادر داخمية كأخرل خارجية

كتتمثؿ المصادر الداخمية في حقكؽ المساىميف )رأس الماؿ كالاحتياطات كالأرباح المحتجزة 
 كالمخصصات( كبعض المصادر الأخرل. 

 رأس الماؿ   -1
كالمساىمكف عند انشاءه مقابؿ قيمة اسمية للؤسيـ إف رأس ماؿ المساىميف ىك ما يدفعو المؤسسكف 

راء مكجكدات ثابتة المصدرة كحسب النسبة التي يحددىا البنؾ المركزم، كيستخدـ جزء كبير منو في ش
 جيزة كالمعدات الأخرل لبداية عمؿ البنؾ(.)كالأبنية كالأ

لا تعتبر رأس ماؿ البنؾ مصدرا يحمي الكدائع الاستثمارية كيتمقى  الإسلبميةإف الصناعة المصرفية 
، كلذلؾ تتحدد حقكؽ البنكؾ ىذه في حصة الأرباح التي  الخسائر نيابة عنيا بؿ شريكا في الغنـ كالغرـ

 س ماؿ البنؾ في مشركع المضاربة كعرفيا(.أتدرىا الكدائع الاستثمارية )باعتبار الربح كقاية لر 
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 تالاحتياطا -2
تمثؿ جزء مف أرباح البنؾ لتعزيز رأس مالو كلدعـ مركزه المالي كبناء سمعة طيبة لمبنؾ ككمما تراكمت 

 كالاحتياطات أنكاع: .1ىذه الأرباح تشير إلى نجاح كتميز البنؾ في عممو

 ىك عبارة عف نسبة معينة مف الأرباح يفرضيا القانكف لتبقى داخؿ المؤسسةالاحتياطي القانوني:  -أ
سيحكؿ إلى الإسلبمي كلا تكزع بأم شكؿ مف الأشكاؿ، كتبعا لقانكف الدكلة فإف جزء مف أرباح البنؾ 

 حساب الاحتياطي القانكني.

ىذا النكع لا يككف قانكنيا )غير إجبارم( كلا تعاقدم، بؿ يقترح مف قبؿ الاحتياط الاختياري:  -ب
كف ىناؾ أرباح كافية تسمح بذلؾ، كيستعمؿ في مجمس الإدارة عمى الجمعية العامة لممساىميف عندما تك

 الأغراض المقترحة مف طرؼ المجمس.
لى جانب ىذه الاحتياطات تفرض القكانيف كالأعراؼ المحاسبية عمى البنكؾ احتياطات أخرى:  -ج كا 

بصفة عامة، تككيف احتياطي لكاجية الديكف المشككؾ في تحصيميا، كما تمزميا بحد معيف، تقتطعو 
أية خسائر قد تحدث بالنسبة ليذه الديكف، كيختمؼ ىذا الحد بحسب الدكؿ كالضكابط التي لمكاجية 

 .2تستعمميا في ذلؾ

 المخصصات - 3
كىي مبالغ يتـ تككينيا خصما مف حسابات الأرباح كالخسائر بالتحميؿ عمى حسابات التشغيؿ 

اـ مؤكد الكقكع. ) كالنقص في )مصركفات البنؾ( بغض النظر عف نتيجة نشاط البنؾ كذلؾ لمكاجية إلتز 
 المكجكدات أك ىبكط قيمة الأكراؽ المالية(.

  الأرباح المحتجزة أك المدكرة -4
كاستنادا لما يقرره مجمس إدارة البنؾ في نياية كؿ سنة مالية الإسلبمي يحدد النظاـ الأساسي لمبنؾ 

 عكاـإلى الأ التي تحتجزىا كتدكركبعد تصديؽ جمعيتو العمكمية كذلؾ بالمكافقة عمى مقدار الأرباح 

 .3اللبحقة كبإمكاف البنؾ إضافتيا إلى احتياطي العاـ أك تتخذ لزيادة رأس ماؿ البنؾ 
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 :مصادر أخرل -5
يحصؿ البنؾ عمى بعض المكارد كالايرادات بخلبؼ ايرادات الاستثمار، كالخدمات المصرفية، مثؿ: 

العقارات المممككة لمبنؾ لمغير، كتعكيضات محصمة مف أرباح بيع بعض الأصكؿ الثابتة، كتأجير بعض 
 .1العملبء، كىي جميعا تمثؿ نسبة بسيطة مف ايرادات البنؾ

 الإسلاميةموال البنوك لأ)غير ذاتية( الخارجيةمصادر الثاني: المطمب ال
 في المصادر التالية:المصادر الخارجية كتتمثؿ 

البنكؾ أمكاؿ  مصادر مف كالأىـ الأكبر الجزء تمثؿ كىي :الحسابات )الكدائع( الائتمانية -1
 الاستثمار حساباتكحسابات الادخار، ك  الائتماف )الحسابات الجارية( حسابات إلى ، كتنقسـالإسلبمية
 .المشترؾ

أنيا حسابات يكدع  الإسلبميةطبيعة ىذه الحسابات في البنكؾ  الحسابات الجارية وتحت الطمب: -أ
فييا العملبء كيسحبكف دكف فكائد، كالإيداع مف قبؿ العميؿ في ىذا الحساب لا يعتبر كديعة بالمفيكـ 
الشرعي، لأف البنؾ يخمط ىذه الأمكاؿ مع غيرىا كيتصرؼ فييا، كلذلؾ يأخذ ىذا الإيداع حكـ القرض 

 ابمة الاحتياجات الطارئة.الحسف، كىذه الحسابات تعتبر مصدرا لمتمكيؿ قصير الأجؿ لمق

كبينما تعتبر الحسابات الجارية الدائنة، في البنكؾ التقميدية أىـ مصدر مف المصادر الخارجية 
تاركة الأىمية الأكلى  الإسلبميةللؤمكاؿ، فإف أىميتيا النسبية في ىيكؿ ىذه المصادر تقؿ في البنكؾ 

 لمحسابات الاستثمارية. 
بجذب الكدائع الادخارية لتحقيؽ ىدؼ ىاـ مف الإسلبمي ـ البنؾ ييت الحسابات الإدخارية: -ب

أىدافو كىك نشر كتدعيـ السمكؾ الادخارم، إذ أف ىذه الحسابات تؤدم كظيفة ىامة بالمساىمة في تكفير 
لتغطية نسبة الاحتياطي النقدم، كمقابمة بعض الاحتياجات التمكيمية الإسلبمي السيكلة اللبزمة لمبنؾ 

قركضا يضمنيا البنؾ، كمف ثـ  الإسلبميةكرغـ أف أمكاؿ ىذه الحسابات تعتبر في البنكؾ  .لاستثماراتو
دارة قد يقرر تخصيص جزء مف الأرباح يكزع اركة في الأرباح، إلا أف مجمس الإفإنيا لا تستحؽ المش

 .2عمى المدخريف كحكافز مالية لمف يسمحكف لمبنؾ باستخداـ مدخراتيـ
ككدائع  حجميا حيث مف أىمية الحسابات أنكاع أكثر كىي :المشترك الاستثمار حسابات -ج

 الكديعة لمبنؾ باستثمار يعيد التمكيمية، فالمكدع كاستخداماتيا استثماراتيا في الإسلبمية البنكؾ تستعمميا
 البنكؾ كالاستثمار، كتقبؿ عممية الاتجار عف الناتجة كالخسارة الربح في اشريك كيصبح ردىا، ضماف دكف
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 الخراج)الاستثمار ناتج في بالمشاركة عمى استثمارىا أصحابيا مع بالاتفاؽ الكدائع ىذه الإسلبمية
 مف إلى مباشرة، أك بدفعيا باستثمارىا الكدائع ىذه أصحاب ا عفكشريك ككيلب البنؾ ، كيككف(بالضماف

 :إلى الإسلبميةالبنكؾ  في المشترؾ الاستثمار، كينقسـ الإسلبـ يقرىا العقكد التي شركط عمى فييا يعمؿ
 عمى المشاركة المستثمريف صغار تشجيع بيا يقصد التي الدائنة الحسابات كىي :التوفير حسابات -

 دفتر في الكاردة بحسب الشركط المقيد كالسحب بالإيداع ليـ السماح طريؽ عف الاستثمار عمميات في
 .التكفير
عمى  المستثمريف تشجيع بيا يقصد دائنة حسابات كىي: إخطار()لإشعار  خاضعة حسابات -

 في الشركط الكاردة بحسب مسبؽ لإشعار منيا السحب يخضع الاستثمار، كالتي عمميات في المشاركة
 .لإشعار الخاضعة الكدائع دفتر

ا، نسبي ثابتة بمبالغ تككف كالتي العميؿ، يكدعيا التي الدائنة الحسابات كىي لأجل: حسابات -
 .1البنؾ بمكافقة إلا منيا السحب يجكز محدد، كلا لأجؿ كمربكطة

ىي الكدائع النقدية التي يتسمميا البنؾ مف الراغبيف في : حسابات الاستثمار المخصص -2
تككيمو باستثمارىا في مشركع محدد أك غرض معيف، كذلؾ عمى أساس حصكؿ البنؾ عمى حصة مف 

 .2شئة بلب تعد أك مخالفةصافي ما يتحقؽ مف أرباح دكف أف يتحمؿ الخسارة النا

 الإسلبميةىي مستندات أك صككؾ تصدرىا البنكؾ : سندات المقارضة صككؾ )المقارضة( -3
تفيد بأف البنؾ المصدر ليا سيقكـ بتجميع الأمكاؿ المتأتية منيا كاستثمارىا بطرؽ شرعية عمى ضماف 
أصحابيا مقابؿ اقتسامو الأرباح المتأتية مف استثمار ىذه الأمكاؿ مع أصحابيا بنسب معينة مف الأرباح 

دة ىذه الأمكاؿ إلا )حصة شائعة مف الأرباح( محددة في نشرة إصدار ىذه السندات، كلا يضمف إعا
 .3أصحابيا إلا في حالة ثبكت تقصيره في التصرؼ بيذه الأمكاؿ أك تعديمو عمييا

 تعتبر سندات المقارضة عقد مضاربة مف الناحية الشرعية بيف حممة السندات كالبنؾ الإسلبمي.

ظير الاىتماـ بتكفير بديؿ مناسب لمسندات الربكية في المؤتمر العممي : صككؾ الاستثمار -4
(, ثـ تبعتو محاكلات عدة منيا محاكلة الدكتكر سامي حمكد في 1976عاـ )الإسلبمي الأكؿ للبقتصاد 

(, ككاف 1987بالأردف عاـ )الإسلبمي بحثو )سندات المقارضة( الذم قدمو ضمف مشركع إنشاء البنؾ 
 لسندات القرض التي تقكـ عمى أساس الفائدة الربكية.الإسلبمي المقصكد مف ىذه المحاكلات إيجاد البديؿ 
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كتعرؼ صككؾ الاستثمار عمى أنيا كثائؽ متساكية القيمة تمثؿ حصصا شائعة في ممكية أعياف أك 
مارم خاص كذلؾ بعد تحصيؿ قيمة الصككؾ منافع أك خدمات أك في كحدات مشركع معيف أك نشاط استث

 ك قفؿ باب الاكتتاب كبدء استخداميا فيما أصدرت مف أجمو.         

تمثؿ صناديؽ الاستثمار أكعية استثمارية تمبي متطمبات المكدعيف في : صناديؽ الاستثمار -5
بما يحقؽ ليـ عكائد مجزية استثمار أمكاليـ كفؽ المجالات التي تناسبيـ سكاء الداخمية منيا أك الخارجية 

أك يقكـ البنؾ باختيار أحد مجالات الاستثمار المحمية أك الدكلية كينشئ ليذا القرض صندكقا يطرحو 
للبكتتاب العاـ عمى المستثمريف كيقكـ البنؾ بأخذ نسبة شائعة مف الربح مقابؿ إدارتو لمصندكؽ كعادة ما 

 .  1لإدارة الصندكؽ مقابؿ مبمغ معيفيتـ تككيؿ إحدل الجيات المختصة بيذا النشاط 

بياف مكتكب بمثابة إيصاؿ قابؿ لمتداكؿ أك التحكيؿ بالتظيير يصدره البنؾ : شيادات الايداع -6 
 لمشخص الذم قاـ بإيداع مبمغ معيف عنده، كىذه الشيادة عمى نكعيف: 

 عند الطمب. شيادة إيداع عند الطمب: في ىذا النكع يككف المبمغ المكدع متاحا لمدفع -أ

شيادة إيداع لأجؿ: كفي ىذا النكع يككف المبمغ المكدع قابؿ لمدفع لحاممو في تاريخ معيف لا يقؿ  -ب
 .2يكما( اعتبارا مف تاريخ اصدار شيدة الايداع 30عف شير )

كتعد ىذه الخدمة مف خدمات الصيرفة الميمة حديثة النشأة كالتي تعتبر مجالا : كحدات الثقة – 7
استثماريا ميما، كيتـ خلبليا جمع المدخرات مف الجميكر بصفة خدمات غير إيداعية يتـ تكظيفيا في 

أخذ نسبة بنؾ كالمجتمع، كما يقكـ البنؾ مجالات أسكاؽ الأكراؽ المالية كتحقيؽ المنفعة لأصحابيا كلمب
 محددة مف الربح مف ىذا المجاؿ، كعادة ما يتـ تحديد جية تقكـ بإدارة مثؿ ىذا النشاط.

قد تقكـ بعض البنكؾ : كمستحقات البنكؾ العاممة الإسلبميةكدائع المؤسسات المالية  -8
بتحكيؿ قسـ مف الفكائض النقدية لدييا إلى البنؾ إما في صكرة كدائع استثمار تأخذ عنيا عكائد  الإسلبمية

 .3أك في صكرة كدائع جارية لا تستحؽ عنيا عكائد كذلؾ لتسكية بعض المعاملبت بينيا

 الإسلامية: العمميات المصرفية لمبنوك ثالثالمطمب ال
التي تصب في مسار تحقيؽ المصرفية تقكـ بالعديد مف العمميات كالخدمات  الإسلبميةكالبنكؾ 

 الأىداؼ المسطرة، كمف ىذه العمميات ما يمي: 
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 أولا: الاعتماد المستندي
 تعريؼ الاعتماد المستندم -1

ىك تعيد خطي صادر مف البنؾ بناء عمى طمب عميمو المستكرد يتعيد بمكجبو البنؾ مصدر الاعتماد 
مبمغ محدد لممستفيد )المصدر( مقابؿ تقديمو المستندات المطابقة لشركط فتح الاعتماد خلبؿ مدة بدفع 

 .1الاعتماد

 أطراؼ الاعتماد المستندم -2

طالب فتح الاعتماد )الآمر(: كىك المستكرد الذم يطمب مف البنؾ فتح الاعتماد المستندم بالشركط  -
 المحددة.

المستفيد )المصدر(: كىك الذم فتح الاعتماد لصالحو، كيبيع البضاعة لممستكرد حسب الشركط  -
 الكاردة في الاعتماد.

البنؾ فاتح الاعتماد: كىك البنؾ الذم يقدـ إليو المستكرد طمب فتح الاعتماد، كيصدر كتاب  -
 الاعتماد في حالة المكافقة عميو.

البنؾ المبمغ )المراسؿ(: ىك البنؾ الذم يقكـ بإبلبغ المستفيد بنص خطاب الاعتماد الكارد إليو مف  -
 البنؾ المصدر للبعتماد.

 في تمكيؿ الاعتماد المستندمالإسلبمي دكر البنؾ  -3

 :2في تنفيذ كتمكيؿ الاعتمادات المستندية، فيك يأخذ شكميفالإسلبمي كفيما يتعمؽ بدكر البنؾ 
كذلؾ في حالة قياـ العميؿ بتغطية كامؿ قيمة الاعتماد كىنا يقتصر  خدمة مصرفية مقابل أجر: -أ

دكر البنؾ كككيؿ بأجر عمى إصدار خطاب الاعتماد كتحميؿ العميؿ كافة المصاريؼ، كالحصكؿ منو 
 عمى أجر مقابؿ ىذه الخدمة المصرفية.

نما كذلؾ في حالة عدـ قيا خدمة مصرفية مقرونة بتمويل: -ب ـ العميؿ بتغطية قيمة الاعتماد، كا 
الإسلبمي يطمب مف البنؾ تمكيؿ شراء البضاعة المطمكبة استيرادىا، كفي ىذه الحالة يككف دكر البنؾ 

كممكؿ لمشراء كبالتالي قد يككف دكره مضاربا بالماؿ، أك مشاركا مع المستكرد في السمعة، أك متاجرا 
ؾ مف كسائؿ تكظيؼ الأمكاؿ المشركعة، كلو أف يتكقع الربح كيسامح بالمرابحة للآمر بالشراء، أك غير ذل

 في الخسارة، إف حدثت. 

 
                                                           

1
 .307، ص: 2009، -ردنالأ –، دار المسٌرة، عمان الإسلبمٌةمحاسبة المصارف حسٌن محمد، موسى عمر مبارك:  -
2

 .298، ص: سبق ذكرهمحمد محمود العجلونً، مرجع   -
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 ثانيا: خطاب الضمان
 :تعرؼ خطاب الضماف -1

بناء عمى طمب المتعامميف معو، كيتعيد فييا البنؾ بدفع مبمغ نقدم الإسلبمي ىك كثيقة يصدرىا البنؾ 
محددة، إذا لـ يمتزـ العميؿ بالكفاء بما عميو مف التزامات معيف عند طمب المستفيد خلبؿ فترة زمنية 

 . 1كعيكد معينة لممستفيد
 كتتمثؿ في: :عناصر خطاب الضماف -2

 الكفيؿ كىك البنؾ. -

 المكفكؿ كىك العميؿ.  -

 المستفيد كىك الجية التي صدر الخطاب لصالحيا. -

 الضماف الذم يستفيده العميؿ اتجاه المستفيد. -

 التي يتقاضاىا البنؾ عف الاصدار أك التمديد أك التعديؿ. العمكلة -

 مبمغ الضماف. -

 مدة الضماف حيث يككف ىناؾ تاريخ استحقاؽ لمخطاب يككف بعد ىذا التاريخ في حؿ مف التزامو. -

 الشركط التي يتضمنيا خطاب الضماف. -

 ثالثا: الكفالات المصرفية
 : تعريؼ الكفالات المصرفية -1

عبارة عف تعيد أك كعد يثبتو شخص ليككف مسؤكلا مسؤكلية إضافية عف الديف عند تخمؼ الكفالة 
شخص عف الدفع أك اخفاقو في التسديد. ككما جاء في مختار الصحاح: الكفيؿ الضامف، كلمكفالة في 

 المغة أسماء أخرل، مثؿ الحمالة، كالحميؿ الكفيؿ، كالقبالة القبيؿ الكفيؿ.

 :  ضماف كالكفالات المصرفيةالفرؽ بيف خطاب ال -2

 كيفرؽ خطاب الضماف عف الكفالة فيما يمي: 

يفرؽ القانكنيكف بيف الكفالة كخطاب الضماف، حيث أف الكفالة عقد مقتضاه يكفؿ شخص تنفيذ التزاـ 
بأف يتعيد لمدائف بأف يفي بيذا الالتزاـ إذا لـ يؼ بو المديف نفسو، أما خطاب الضماف فيك عقد نيائي 

عف البنؾ بناء عمى طمب عميمو بدفع مبمغ نقدم معيف أك قابؿ لمتعييف بمجرد أف يطمب المستفيد  يصدر
                                                           

1
 .45ص:  ،2006، -مصر -، مكتبة التقوى، القاهرة بٌن الفكر والتطبٌق الإسلبمٌةالمصارف حسٌن حسٌن شحاتة،   -
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ذلؾ مف البنؾ خلبؿ مدة محددة، كمف أىـ ما يميز خطاب الضماف عف الكفالة أف العلبقة بيف البنؾ 
كالمستفيد،  كالمستفيد مف خطاب الضماف مستقمة عف العلبقة القانكنية بيف طالب اصدار خطاب الضماف

 . 1كذلؾ لأف في الكفالة التزاـ الكفيؿ تابع لالتزاـ المديف المكفكؿ مف حيث الصحة كالبطلبف

 رابعا: الحوالات
 :تعريؼ الحكالات -1

تعرؼ الحكالات بأنيا أكامر دفع عف بنؾ يسمى البنؾ المحكؿ، بناء عمى طمب أحد العملبء كيسمى 
إلى بنؾ آخر يسمى البنؾ الدافع يطمب منو دفع مبمغ معيف إلى شخص آخر يسمى  ،طالب التحكيؿ

المستفيد، كالحكالة المصرفية النقدية في تخريجيا الشرعي لا تخرج عف ككنيا ككالة بأجرة، كالككالة 
المأجكرة جائزة، حيث تحتسب الأجرة عمى أساس التكمفة النقدية عمى ضكء المصاريؼ الفعمية السابقة 

 المتكررة التي يقكـ بيا البنؾ، كىذه الأجرة جائزة لأنيا مقابؿ خدمة، كىي جائزة بأجرة أك بدكف أجرة.ك 

 كعميو فإف الحكالة تتككف مف الأطراؼ التالية: 

 .2طالب التحكيؿ، كالبنؾ المحكؿ، كالبنؾ الدافع، كالبنؾ المغطي إف كجد، كالمستفيد

 خامسا: التعامل بالأوراق المالية

 : ؼ الأكراؽ الماليةيتعر  -1

الأكراؽ المالية ىي الأسيـ كالسندات، كالسيـ يمثؿ جزءا مف رأس ماؿ الشركة المساىمة، كالسند صؾ 
يمثؿ جزءا مف قركض الحككمة أك الييئات الرسمية أك غير الرسمية، كتصدر الأكراؽ المالية بقيمة إسمية 

الناس عمى شرائيا بغرض الاستثمار كالربح مف الفرؽ  محددة كتتغير أسعارىا بعد ذلؾ كسائر السمع كيقبؿ
، كالمعركؼ أيضا أف السيـ العادم يحصؿ صاحبو عمى عائد يتغير مف 3بيف قيمة الشراء كقيمة البيع

سنة إلى أخرل كقد لا يحصؿ عمى أم عائد في حالة خسارة الشركة المصدرة لذلؾ السيـ أك قياميا بعدـ 
خمؼ  الإسلبميةتحقيقيا لأرباح، كالسيـ بذلؾ يعد استثمارا مشركعا لمبنكؾ  تكزيع أم عائد عمى الرغـ مف

، غير أنو يشترط ألا تككف الشركة المصدرة للؤسيـ تعمؿ في نشاط أك سمع محظكرة شرعا السندات
 كالخمكر كلحـ الخنزير أك التعامؿ بالربا كما ىك الحاؿ بالنسبة لممؤسسات التقميدية.

    في مجاؿ الأسيـ: الإسلبميةالخدمات التي تقدميا البنكؾ  -2

 لعملبئيا في مجاؿ الأسيـ: الإسلبميةكتشمؿ الخدمات التي تقدميا البنكؾ 
                                                           

1
 -202ص:  -، ص3100، 3، دار وائل ، طالطرق المحاسبٌة الحدٌثة  الإسلبمٌةالعملٌات المصرفٌة خالد أمٌن عبد الله، حسٌن سعٌد سعٌفان:  -

207.  
2

  .241 -251ص:  -خالد أمٌن عبد الله، حسٌن سعٌد سعٌفان، مرجع سبق ذكره، ص -
3

فً الاسلبم البنك اللبربوي محمد باقر الصرر،  -
 ،

أطروحة للتعوٌض عن الربا ، ودراسة لكافة أوجه نشاطات البنوك فً ضوء الفقه الاسلامً،
 

 .124 -123ص:  -، ص1994دار التعارف للمطبوعات، سورٌا، 
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بالاستثمار في أسيـ الشركات القائمة كالجديدة،  الإسلبمية: تقكـ البنكؾ بيع كشراء الأكراؽ المالية -أ
ليذه الشركات كالمنشئات كفي نفس الكقت تقكـ بشراء ىذه الأسيـ  كبذلؾ تساىـ في تقديـ التمكيؿ اللبزـ

 كبيعيا لحساب عملبئيا بناءا عمى تعميماتيـ، فتحقؽ الأرباح مف فرؽ السعر السكقي للؤسيـ.

: يحتفظ البنؾ بالأكراؽ المالية في خزائف أمينة حفظ الأكراؽ المالية مف الضياع كالسرقة كالتمؼ -ب
و أك لحساب عملبئو، كعند قيامو بيذه الخدمة لحساب عملبئو يتقاضى عمكلة مقابؿ لديو كذلؾ إما لحساب

 ذلؾ.

: يقكـ البنؾ باستلبـ أرباح أسيـ تحصيؿ الأسيـ كاستلبـ أرباح الأسيـ بالنيابة عف العملبء -ج
يداعيا في حساباتيـ بناء عمى تفكيض منيـ  .1عملبئو في الشركات كا 

 : تمجأ الشركات المصدرة للؤسيـ لمبنؾ ليقكـ نيابة الأسيـ يالقياـ بتسييؿ عمميات الاكتتاب ف -د

 . 2عنيا ببيع الأسيـ المصدرة لمف يرغب في استثمار أمكالو فييا مقابؿ أجر متفؽ عميو يدفع لمبنؾ

 رابعا: عمميات الصرف الأجنبي  
تعد عمميات الصرؼ الأجنبي أك ما يطمؽ عميو بيع كشراء العملبت مف الخدمات المصرفية اليامة 

 كخاصة في مجاؿ الاعتمادات المستندية، كتسديد الالتزامات المالية بالعملبت المختمفة لمبنكؾ الخارجية.

 ،ج نطاؽ تمؾ الدكلة"كعمميات الصرؼ الأجنبي كالعممة الأجنبية ىي كؿ "عممة لدكلة يتـ تداكليا خار  
كعمميات الصرؼ الأجنبي مف المعاملبت الجائزة شرعا، حيث يتـ بيع كشراء العممة فكرا، كتسديدىا 

أك تسميميا لممتعامؿ في حالة البيع النقدم، كتحصؿ البنكؾ مقابؿ  لممراسؿ في حالة الاعتمادات المستندية
ذلؾ عمى أجر مقابؿ تحكيؿ العملبت لمخارج، كتندرج تحت التكييؼ الشرعي عقد الككالة، كما تستفيد 
البنكؾ  أيضا مف فرؽ العممة بيف سعر الشراء كسعر البيع، كمف شركط صحة عمميات الصرؼ الأجنبي 

 . 3لصرؼالقابض في مجمس ا

 خامسا: خدمات الأوراق التجارية
 :تعريؼ الأكراؽ التجارية -1

الأكراؽ التجارية ىي صككؾ قابمة لمتداكؿ تمثؿ حقا نقديا كتستحؽ الدفع بمجرد الاطلبع أك بعد أجؿ 
 قصير، كيجرم العرؼ عمى قبكليا كأداة لمكفاء.

 
                                                           

1
 .247، ص: بق ذكرهمحمد حربً عرٌقات، سعٌد جمعة عقل، مرجع س -
2

  . 247، ص: بق ذكرهمحمد حربً عرٌقات، مرجع س -
3

، -الأردنً للتموٌل والاستثمارالإسلبمً دراسة تطبٌقٌة على البنك  – الإسلبمٌةداء المالً للمصارف تقٌٌم الأارة محمد ٌحٌى عاصً: أم -

 . 172، ص: 2010عمال، جامعة حلب، سورٌا، رسالة ماجستٌر فً إدارة الأ
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 : أنكاع الأكراؽ التجارية -2

 ثلبثة أنكاع، كىي:كتنقسـ الأكراؽ التجارية إلى 

كىي صؾ مكتكب يتضمف بيانات معينة يأمر فييا الساحب شخصا يسمى المسحكب  :الكمبيالة -أ
 .1شخص ثالث يسمى المستفيد أك لحاممو معيف مف النقكد في تاريخ معيف لإذف عميو، بدفع مبمغ

ىك صؾ مكتكب كفؽ شكؿ قانكني محدد يتضمف التزاـ الشخص المديف  :السند الإذني أك لأمر -ب
 المحرر بدفع مبمغ معيف مف الماؿ أك قابؿ لمتعييف لإذف أك لأمر الشخص الدائف المستفيد.

ككؿّ مف الكمبيالة كالسند الإذني عبارة عف كرقة ائتماف قابمة لمتداكؿ عف طريؽ التظيير أم التكقيع 
 ا يميزه أنو ثنائي الأطراؼ.كم .2 عمى ظير الكرقة

بأنو صؾ أك  الإسلبميةتعرؼ التشريعات كقكانيف دكؿ العالـ المختمفة كالمتضمنة لمبنكؾ  :الشيؾ -ج
كرقة تجارية تتضمف أمرا مف شخص طبيعي أك معنكم يسمى "الساحب" إلى شخص آخر يسمى 

 .3"المسحكب عميو" بدفع مبمغ مالي معيف لمصمحة شخص ثالث معنكم أك طبيعي يسمى "المستفيد"

كىك الكثيقة التي تسمح برىف البضاعة مقابؿ الحصكؿ عمى قرض، كيككف  :سند إيداع البضاعة -د
ممحقنا بكصؿ إيداع البضاعة في المخازف العمكمية، كقد يتحكؿ إلى كرقة تجارية بالتظيير كالقابمية 

 .4لمخصـ

 بمجمكعة مف الخدمات فيما يخص ىذه الأكراؽ التجارية كالتي مف أىميا: الإسلبميةكتقكـ البنكؾ 

في جمع الأمكاؿ الممثمة في الأكراؽ الإسلبمي كيقصد بو إنابة البنؾ صيل الأوراق التجارية: تح -أ
 التجارية مف المدينيف بيا كتسميميا إلى العميؿ كينقسـ إلى: 

 تحصيؿ محمي كىك ما يتـ في نفس المدينة التي فييا البنؾ. -

تحصيؿ غير محمي كىك الذم يككف بمد المسحكب عميو في عممية التحصيؿ غير بمد البنؾ،  -
 .5كالتحصيؿ بذلؾ يكفر الجيد كالكقت عمى العملبء

                                                           
1

، -الأردن -، دار الفكر ناشرون وموزعون، عمان - البٌوع، القروض، الخدمات المصرفٌة - الإسلبمٌةأدوات الاستثمار أحمد صبحً العٌادي:  -

 .91، ص:  2010
2

الملتقى الوطنً حول "المنظومة ، -نموذج الخصم والاعتماد المستندي  - الإسلبمٌةالتموٌل قصٌر الأجل وتطبٌقاته فً البنوك سلٌمان ناصر:   -

، ص: 2005جوان  07 - 06ٌومً  ،-الجزائر -مخاطر و تقنٌات "، كلٌة علوم التسٌٌر، جامعة  جٌجل   -منافسة  المصرفٌة  فً الألفٌة الثالثة :

6. 
3

  .40، ص: 2008، -الأردن -، دار الحامد، عمانالإسلبمٌةالمصارف محمود محمد سلٌم خوالدة:   -
4

- Bruno MOSCHETTO et Jean ROUSSILLON: La banque et ses fonctions, (Que sais-je?), P.U.F, Paris, 1988, 

p: 49.    

5
 .  94، ص: بق ذكرهمرجع س، البٌوع، القروض، الخدمات المصرفٌة - الإسلبمٌةأدوات الاستثمار أحمد صبحً العٌادي:  -
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الأكراؽ التجارية المسحكبة عمى التجار،  الإسلبميةتقبؿ البنكؾ قبول الأوراق التجارية كضمان:  -ب
 الإسلبميةتعامميف عمى الكفاء بالتزاماتيـ المالية تجاه البنكؾ كتأميف أك ضماف لمكفاء بمديكنية بعض الم

 بمكجب العقكد المبرمة معيـ.

بضماف عملبئيا لمكفاء بقيمة كمبيالات تجارية كقعكىا لأمر تجار  الإسلبميةكما تقكـ البنكؾ 
اجرة، أك معركفيف، بعد حصكليـ عمى آلات أك معدات أك مكاد أك مستمزمات إنتاج ضركرية لعممية المت

 .1المضاربة، أك المشاركة
ض ر بغالإسلبمي يقكـ العملبء بتسميـ الأكراؽ التجارية لمبنؾ استلام الأوراق التجارية وحفظها:  -ج

 حفظيا، كيحصؿ البنؾ مقابؿ ىذه الخدمة عمى عمكلة، كىي جائزة شرعا.

  تقييم عمل المصرفية الإسلامية: الرابعالمبحث 
تنتقؿ مف نجاح إلى نجاح مع مركر الكقت كصقؿ التجربة، في ظؿ تكفر  الإسلبميةإف صناعة المصرفية 

، ما الإسلبميةكالمؤسسات  كالبنكؾ الإسلبميةثقة كبيرة تكلدت لدل الكثيريف ممف يتعاممكف مع المنتجات 
طكرا ازدىارا كت الإسلبمية، كما يتكقع اف تشيد المصرفية الإسلبميةيؤكد عمى أىمية سلبمة المصرفية 

بسبب الكعي المتنامي لمنتجاتيا، كلكف رغـ النجاحات كالتطكر الذم شيدتو إلا أنيا لازالت تعاني مف 
 .صغر حجميا مقارنة بالبنكؾ التقميدية كتكاجييا العديد مف التحديات كالصعكبات خلبؿ مسيرتيا

      الإسلاميةواقع البنوك  المطمب الأول:

إضافة حقيقية لمقطاع المصرفي كيمكف استعراض بعض المجالات التي مثمت  الإسلبميةمثمت البنكؾ 
 :2فييا إضافة حقيقية لمقطاع المصرفي كىي كما يمي الإسلبميةالبنكؾ 

 جاتفي مجاؿ الادخار كالاستثمار كتنكيع الخدمات كالمنت -1
في جذب عدد ضخـ مف المدخرات كجد أصحابيا حرجا في التعامؿ مع  الإسلبميةنجحت البنكؾ  

البنكؾ التقميدية، كما أنيا استقطبت مدخرات أصحاب الدخكؿ الصغيرة كالمتكسطة، ككجيت ىذه الأمكاؿ 
 إلى قنكات التكظيؼ الفعالة مما عزز القطاع المصرفي بشكؿ عاـ.

الأدكات كالصيغ التمكيمية كأساليب الاستثمار،  العديد مف الإسلبميةكذلؾ قدمت الصناعة المصرفية 
التي أصبحت جزءا ىاما مف الكياف المصرفي العالمي كمكملب للؤدكات التقميدية المتعارؼ عمييا بما يمبي 

                                                           
1

 .238، ص: بق ذكرهمحمد حربً عرٌقات، سعٌد جمعة عقل، مرجع س -
2

، تارٌخ  /http://www.kantakji.com، موقع الكترونً: ودورها فً تعزٌز القطاع المصرفً الإسلبمٌةالبنوك  :عبد الباسط الشٌبً -

 .30:55، ساعة الاطلاع: 02/00/3107الاطلاع: 
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كقد أفرزت صناعة الصيرفة  ،احتياجات المتعامميف مع الأفراد كالمنتجيف كالشركات عمى اختلبفيا
كما  ،ة كالمضاربة كالإجارة كعقكد بيع المرابحة كالسمـ كالاستصناع كغيرىاصيغ تمكيؿ المشارك الإسلبمية

إلى صيغة المضاربة الشرعية سكاء في صكرة حسابات استثمار عامة أك  أنشأت نظما ادخارية استنادا
عمى مكاكبة التطكرات التكنكلكجية  الإسلبميةاستثمار مخصصة، كقد حرصت البنكؾ كالمؤسسات المالية 

ة كتقديـ خدماتيا المصرفية كفؽ أحدث كسائؿ الاتصاؿ المتقدمة كشبكات المعمكمات المتطكرة، الحديث
 كالتي عززت مف القطاع المصرفي بشكؿ عاـ.

 في المجاؿ الاجتماعي -2
الأنظار إلى أىمية الكظيفة الاجتماعية للؤمكاؿ كاستخداماتيا،  الإسلبميةلفتت الصناعة المصرفية 

حيث ركزت في تصميـ أنظمتيا عمى تضميف البعد الاجتماعي كالإنساني لممعاملبت المالية الاستثمارية 
كالمصرفية كذلؾ مف خلبؿ أجيزة الزكاة كالقرض الحسف كالعديد مف أنظمة التكافؿ الاجتماعي كالإنساني، 

ميا في تمكيؿ كدعـ المشركعات الصغيرة كالحرفية كخمقت فرص عمؿ كبيرة كساعدت في أعماؿ كألقت بثق
كساب الميارات في العمؿ المصرفي.  التدريب كا 

  مجاؿ التنمية الاقتصاديةفي  -3
كنظرتيا لمماؿ ككيفية استثماره( إلى  )كذلؾ مف منطمؽ كفائيا إلى مفاىمييا الإسلبميةاتجيت البنكؾ 

 ، إعطاء الأكلكيات نحك تمكيؿ التنمية كالبنية التحتية كالتجمعات السكنية العقارية لذكم الدخكؿ المحدكدة
في تمكيؿ حاجات المجتمع كأكلكيات التنمية لديو، كما أنيا  الإسلبميةكتمكيؿ السياحة كتيتـ البنكؾ 
حتاج لفترات تمكيؿ أطكؿ تي تى متكسط كطكيؿ الأجؿ لمقطاعات الؿ إلتكجيت إلى زيادة آجاؿ التمكي

 .الإسلبميةكبما يتناسب كالتكجيات التنمكية لمبنكؾ 

 الإسلبمي في مجاؿ الابتكار كتطكير العمؿ المصرفي  -4
الدكر  الإسلبميةلمتطكر في البيئة التي تعمؿ بيا البنكؾ في النظاـ المالي تجاكزت البنكؾ  نظرا

مجمكعة متعددة مف أساليب التمكيؿ كالتأميف لممشركعات كالاستثمار المباشر  لتغطي حاليا ،التقميدم ليا
دارة المحافظ المالية كخدمات أمناء الاستثمار، كذلؾ لتحقيؽ التطكر كمكاكبة  في المشركعات الخاصة كا 

ارات مالية ساىمت في إيجاد حمكؿ كصيغ بتقديـ صيغ كابتك الإسلبميةالمتغيرات فقامت العديد مف البنكؾ 
مما عزز مف قكة القطاع المصرفي في المجتمع بشكؿ عاـ كأضاؼ لو آلية كجعؿ مف البنكؾ  ،تمكيمية

 في بعض المجالات الاستثمارية صانعة لمسكؽ. الإسلبمية
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 في مجاؿ تعزيز الطاقة الاستيعابية لمقطاع المصرفي -5
استقطاب الاستثمارات الخارجية كالرساميؿ العربية المغتربة إلى مف المعمكـ أىمية الحاجة إلى 

 الأسكاؽ العربية، كأنو مف الضركرم تكسيع الطاقة الاستيعابية لمقطاع المصرفي لاستقطاب ىذه الرساميؿ
في زيادة ىذه الطاقة كفي استقطاب جزء لا بأس بو مف الرساميؿ  دكرا ىاما الإسلبميةكقد لعبت البنكؾ 

في  الإسلبميةة إلى داخؿ الاقتصاديات العربية كبذلؾ فقد تكاممت الجيكد مف البنكؾ التقميدية ك الخارجي
أف ىناؾ شريحة كبيرة في المجتمع بالداخؿ أك بالخارج تفضؿ  خصكصا ،استقطاب الرساميؿ الخارجية

بذلؾ تتكامؿ كالبعض يفضؿ التعامؿ مع الخدمات البنكية التقميدية ك  الإسلبميةالتعامؿ مع الخدمات 
 الجيكد بتقديـ الخدمات لممتعامؿ حسب الشكؿ كالطريقة التي يراىا مناسبة لو.

 شكؿ إضافة جديدة كزيادة بالقكة المالية لمقطاع المصرفي  الإسلبميةدخكؿ البنكؾ  -7
قد أثبتت أنيا كانت إضافة لمقطاع المصرفي كالتي شكمت زيادة بالقكة  الإسلبميةإف تجربة البنكؾ 

ليا كأفادت كاستفادت مف التعامؿ مع البنكؾ  كما استطاعت أف تككف كيانا متميزا ،لقطاعالمالية ليذا ا
في القطاع المصرفي قاصرة عمى منتجات التجزئة بؿ  الإسلبميةالتقميدية الأخرل، فمـ تعد مشاركة البنكؾ 

 تعدتيا إلى منتجات التمكيؿ المركبة كعمميات التمكيؿ الكبيرة كالإجارة كصناديؽ الاستثمار المشترؾ.

 في مجاؿ العلبقات مع الصناعة المصرفية التقميدية -8
كخمؽ أسس قكية لمتعاكف  ،عمى فتح قنكات اتصاؿ جيدة الإسلبميةساىمت البنكؾ كالمؤسسات المالية 

حيث تـ التعاكف في تقديـ العديد مف  ،مع البنكؾ التجارية بما عزز مف القطاع المصرفي بشكؿ عاـ
صدار التعيدات المصرفي ة كخطابات الضماف كفتح الأعماؿ المصرفية المتبادلة كتقديـ التمكيؿ المشترؾ كا 

ر مكظفي ىذه البنكؾ عمى الأعماؿ المصرفية المستندية كصناديؽ الاستثمار كتدريب ككاد الاعتمادا
يا ىذه البنكؾ، كذلؾ التعاكف في مجاؿ نظـ المعمكمات تالتي أنشأ الإسلبميةكدعـ لمنكافذ  ،الإسلبمية

 كأحكاؿ الأسكاؽ المحمية كالعالمية بما يخدـ أغراض كؿ مف كحدات النظاميف.

 في مجاؿ الانتشار كالتفرع -9
جاىدة  الإسلبميةتغطي تقريبا معظـ أنحاء العالـ كما كتسعى أغمب البنكؾ  الإسلبميةأصبحت البنكؾ 

كالتي تتككف مف كبرل المؤسسات المصرفية العالمية  ،ليا في دكؿ العالـ بالخارجإسلبمية  إلى إنشاء فركع
 عمى قكة اقتصادية فاعمة ضمف الاقتصاد العالمي. الإسلبميةمما ساعد عمى تحكيؿ البنكؾ 

تنتشر بصكرة سريعة في أنحاء  الإسلبميةكعة مف العكامؿ كالمزايا التي جعمت البنكؾ كىناؾ مجم
 العالـ حيث أنيا امتازت بالآتي:
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ة أف البنكؾ ذات كفاءة عالية تمكنيا مف إدارة الأزمات المالية كقد أثبتت الأزمة الآسيكيأنيا  -أ
 .بالصدمات أقؿ تأثرا الإسلبمية

مما أدل إلى  الإسلبميةبأف ليا القدرة عمى تطكير الأدكات كالآليات كالمنتجات المصرفية  -ب
تتميز بمركنة كبيرة مما يجعؿ مف  الإسلبميةانتشارىا بسرعة، كتشير التجربة إلى أف صيغ التمكيؿ 

 .الممكف تطكيرىا كابتكار صيغ أخرل مناسبة لكؿ حالة مف حالات التمكيؿ

كذلؾ لأف منيجية العمؿ المصرفي  ،درة كمركنة في إدارة المخاطر المصرفيةأكثر مقأنيا  -ج
 .تبنى عمى أساس المشاركة )أم اقتساـ المخاطر( كليس الإقراض كالاقتراضالإسلبمي 

 كبيرة في جميع أنحاء العالـ كارتفاع عدد المسمميف.إسلبمية  كجكد جاليات -د

 الإسلاميةثاني: تحديات البنوك المطمب ال
التي تعتبر تنظيمات قانكنية اقتصادية حيكية مف أف تثبت ركائزىا في  الإسلبميةتمكنت تجربة البنكؾ 

القطاع المصرفي المحمي كالعممي كحققت الكثير مف النجاحات، كاجتازت الكثير مف المشاكؿ كالمعكقات 
ي مف مجمكعة مف لا أنو عمى الرغـ مف ذلؾ لا تزاؿ تعانإالتي كقفت في طريؽ نشكئيا كتطكرىا، 

  :، كيمكف تقسيميا إلى1التحديات كالمشاكؿ
 تحديات تتعمق بالقوى البشرية اللازمة لرفع كفاءة الأداء أولا: 

عمى أتـ  الإسلبميةمف نقص الككادر المؤىمة لمقياـ بالأعماؿ المصرفية  الإسلبميةتعاني البنكؾ  -1
في عقد الدكرات التدريبية اليادفة إلى رفع مستكل أداء مكظفييا في مختمؼ  كبيرةكقد بدلت جيكدا  ،كجو

الأنشطة كالأعماؿ المصرفية كالمالية كالإدارية كالأمكر الشرعية كالقانكنية كالمحاسبية ذات العلبقة بطبيعة 
 العمؿ المصرفي الإسلبمي.

يتطمب منيا إعداد الخطط كالبرامج التدريبية  الإسلبميةكيعتبر ىذا الأمر تحديا مستمرا لمبنكؾ 
المتنكعة لتمبية احتياجاتيا مف المكارد البشرية ذات الكفاءات العالية، كمكاكبة التطكر كالتحديث في 

 .2استخدامات التكنكلكجيا المصرفية

ة ) التي تسيطر عمى ادارة ىذه الكحدات الاقتصادي الإسلبميةعدـ تكفر خصائص معينة لمقيادات  -2
القكل العاممة( مثؿ: العقيدة الصحيحة، الشكرل في اتخاذ القرارات، حسف اختيار العامميف، ترشيد 
التكاليؼ، تدريب العامميف كتنمية مياراتيـ، المتابعة كالتقييـ لنشاط البنؾ، كضع نظاـ دقيؽ لإثابة العامميف 

 كغيرىا.كترقيتيـ، 
                                                           

1
  .176، ص: بق ذكرهمٌلود بن مسعودة، مرجع س -
2

الملتقى الدولً الثانً حول  ،فً ظل التحدٌات الراهنة وسبل علبجها الإسلبمٌةتحدٌات ومشكلبت عمل البنوك محمد زٌدان، محمد حمو:  -

  .10، ص: 2009ماي  6 -5، -نموذجاالإسلامً النظام المصرفً  –الأزمة المالٌة الراهنة والبدائل المالٌة والمصرفٌة 
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كانت تعمؿ مف قبؿ  الإسلبميةكالمؤسسات المالية  معظـ العمالة التي تكجد حاليا في البنكؾ -3
ربكية، كلـ يتـ اختيارىا عمى الأسس السميمة نتيجة لمتكسع السريع في إنشاء ىذه تقميدية بمؤسسات مالية 

دكف أف يتكفر  الإسلبميةلتحاؽ العمالة بالبنكؾ إ، كىذا أدل إلى البنكؾ كللبستفادة مف خبرتيـ السابقة
كالبنؾ الربكم، عدـ كضكح صيغ العمؿ الإسلبمي تالية: الفيـ الكاضح لمفرؽ بيف البنؾ لدييا المعايير ال

 . 1في البنؾ الاسلبمي
 الإسلاميةتحديات متعمقة بالبيئة التي تعمل فيها البنوك ثانيا: 

تعدد الآراء كالييئات الرقابية الشرعية كعدـ كجكد جية تعمؿ عمى تكحيد الفتاكل فيما يخص  -1
تشتيت أفكار المسئكليف عف إدارة البنؾ كىذا  ىكالتي أدل إل ،الإسلبميةالمعاملبت التي تقكـ بيا البنكؾ 

 راجع إلي مجمكعة المشاكؿ التي تعاني منيا ىذه الييئات كالتي مف بينيا: 

نقص خبرة كمعرفة ىؤلاء الفقياء بالمسائؿ المالية كالمصرفية الحديثة كىذا يعني صعكبة الكصكؿ  -أ
 إلي فتكل شرعية محددة. 

السريع كالمتكاصؿ في المعاملبت الاقتصادية كخاصة منيا المصرفية أدل إلى صعكبة  التطكر -ب
 متابعتيا بإصدار الفتاكل المناسبة ليا.

ذه الييئات مف قبؿ مسئكلي إدارة البنؾ مما يسمح بكجكد مخالفات شرعية مف عدـ التعاكف مع ى -ج
 .2رقابة شرعية صكرية لا معنى ليا ىمكظفي البنؾ تؤدم في النياية إل قبؿ

في مجتمع البنكؾ التقميدية التي تعتمد عمى  الإسلبميةنشأت البنكؾ : المنافسة مع البنكؾ الربكية -2
دارة أعماليا. كقد أدل ذلؾ إلى بركز ركح التنافس بيف الجانبيف  أسمكب الفائدة المصرفية في سياستيا كا 

كقد شيدت صناعة العمؿ المصرفي عدة  ،العمؿالإسلبمي خاصة في الحدكد التي يستطيع فييا البنؾ 
 صكر في ىذا الإطار:

كالبنكؾ  الإسلبميةجالات التمكيؿ، نتج عنو صكر لمتعاكف كالتكامؿ فيما بيف البنكؾ تنافس في م -
 التقميدية.

تنافس في مجاؿ الاستثمار، نتج عنو إنشاء صناديؽ استثمارية تمتزـ بمعايير شرعية لجذب  -
 المدخرات الصغيرة أك الكبيرة، في البنكؾ التقميدية.

، نظرا لخبراتيا  الإسلبميةثمار الفكائض المالية لدل البنكؾ تعاكف مع البنكؾ التقميدية في است -
 كعلبقاتيا البنكية حكؿ العالـ.

                                                           
1

، تارٌخ الاطلاع: www.kotobarabia.com ، كتاب الكترونً:الإسلبمٌةادارة البنوك التجارٌة والبنوك أسامة عبد الخالق الأنصاري:  -

  .588 -587ص:  -، ص09:34، ساعة الاطلاع: 10/09/2014
2

، رسالة ماجستٌر، تخصص: تسوٌق، كلٌة العلوم الاقتصادٌة -دراسة حالة  - الإسلبمٌةتسوٌق الخدمات المصرفٌة فً البنوك عٌشوش عبدو:  -

 .53 - 52ص:  -ص ،2009 - 2008، -الجزائر -لخضر، باتنة  الحاج وعلوم التسٌٌر، جامعة
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    .1في البنكؾ التقميديةإسلبمية  تنافس في مجاؿ الكدائع، نتج عنو إنشاء نكافذ أك فركع -

كبالتالي عدـ كجكد أدكات  إسلبمي  عدـ كجكد سكؽ مالي: فعاؿإسلبمي  عدـ كجكد سكؽ مالي -3
مالية كافية كمناسبة، تتمتع بما تتمتع بو الأدكات المالية المتداكلة في الأسكاؽ المالية التقميدية، مف قدرة 
عمى تحكيؿ مكارد الأمكاؿ القصيرة الأجؿ إلى استثمارات كتمكيؿ طكيؿ الأجؿ، مع الاحتفاظ بإمكانية 

 ع تحقيؽ الأرباح كالضماف.تسييؿ ىذه الاستثمارات كقت الحاجة، م

لتطكير مستمر  الإسلبميةكبالرغـ مف أىمية كضركرية كجكد سكؽ مالي ككذلؾ حاجة البنكؾ 
لـ يترجـ حتى الآف إلى منيج عممي كعممي يتناسب كأىميتيا فما  لمنتجاتيا المالية، فإف ىذا الإىتماـ

زالت إدارات تطكير المنتجات بحاجة إلى مزيد مف التخصصية كالمينية مقارنة مع غيرىا مف الإدارات في 
التي نجدىا تكلي اىتماما أكبر في ىذا الجانب كتنفؽ مبالغ طائمة لتطكير  ،مؤسسات الصناعة الربكية

 .2جاتيا المالية التي تمبي احتياجاتيا كتغطي طمب السكؽكابتكار منت

يقصد بالعكلمة زيادة الاعتماد الاقتصادم المتبادؿ لمبمداف عمى نطاؽ عالمي مف خلبؿ : العكلمة -4
تزايد حجـ كتنكع المعاملبت التي تتـ عبر الحدكد في البضائع كالخدمات كتدفؽ رؤكس الأمكاؿ، كلقد 

كالذم تمثؿ بالمنافسة الشرسة مف قبؿ  الإسلبميةىذا التحدم الذم يكاجو البنكؾ  أفرزت السنكات الأخيرة
البنكؾ العالمية التي تمتاز بارتفاع مستكم خدماتيا كخاصة بعد افتتاحيا لأقساـ خاصة بالمعاملبت 

في أف تتجو نحك تحقيؽ مستكل مف الجكدة الشاممة  الإسلبمية، يفرض ىذا التحدم عمى البنكؾ الإسلبمية
خدماتيا المصرفية كذلؾ مف خلبؿ تطبيؽ أحدث الأساليب التقنية كالاتصاؿ لأف ىذه العكلمة قد حممت 
معيا الكثير مف التحديات التي كاف مف أبرزىا دخكؿ الكثير مف البنكؾ التقميدية العربية كالأجنبية في 

 .3سكؽ الاستثمار الإسلبمي

كتتمثؿ  الإسلبميةفرصة كتحديا في آف كاحد أماـ البنكؾ  2يشكؿ اتفاؽ بازؿ : مقررات لجنة بازؿ -5
 ىذه التحديات فيما يمي: 

، مما يؤدم إلى ارتفاع تكمفة الحصكؿ عمى الإسلبميةتدني التصنيفات الائتمانية لبنكؾ الدكؿ  -
يلبت التي يمكف أف المكارد المالية مف الأسكاؽ الدكلية، كما تؤثر بشكؿ مباشر عمى حجـ كنكع التسي

مقارنة بالبنكؾ الربكية في الدكؿ المتقدمة ذات التصنيؼ  الإسلبميةتمنحيا المؤسسات الدكلية لمبنكؾ 
 الأقؿ خطكرة.

                                                           
1

مؤتمر مكة المكرمة الدورة الرابعة التحدٌات الاقتصادٌة ومهمة المنظمات ، أمام التحدٌات المعاصرة الإسلبمٌةالبنوك عمر زهٌر حافظ:  -

 . 20 -19ص:  -، ص2004جانفً  26 -24المملكة العربٌة السعودٌة،  -المدنٌة، مكة
2

، المؤتمر الدولً الأول "صٌغ مبتكرة للتموٌل المصرفً الاسلامً"، الإسلبمٌةالمعوقات والتحدٌات التً تواجه المصارف محمد علً العقول:  -

 . 13، 19، ص، ص: 2011أفرٌل  6 -5جامعة آل البٌت، الأردن، 
3

،سلبمٌةالإالتحدٌات التً تواجه الصناعة المالٌة عبد الرحمن كرٌم  مهدي العزاوي:  -
 

الملتقى الدولً حول الاقتصاد الاسلامً، الواقع ورهانات 

المستقبل، 
 

 .9 -8ص:  -، ص2011، فبرارٌر  -الأردن -جامعة فٌلادلفٌا، عمان 
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مما يزيد أعباء أكزاف  الإسلبميةىذه المعايير لا تراعي الطبيعة الخاصة ليذه لممؤسسات المالية  -
 المخاطر. 

 لتكنكلكجيا استخداما المؤسسات أكثر مف البنكؾ  تعتبر: كالتكنكلكجيا الحديثةالإمكانيات التقنية  -6
 كفي تقدميا، التي الخدمات كتكسيع تطكير في التكنكلكجيا مف ىذه  الأخيرة استفادت فقد المعمكمات،

 الخدمات مف الكثير استحداث كفي المصرفي العمؿ كفاءة زيادة كفي الخدمات المصرفية، انتشار زيادة
 .الجديدة

دخاؿ المصرفية الخدمات كالمنتجات كتنكيع كالتحديث التطكير يجعؿ مما  إضافة ،الحديثة التقنيات كا 
عداد لجية التدريب البشرم بالعنصر الاىتماـ إلى  أحدث مع لمتعامؿ كعمميا عمميا المؤىمة الككادر كا 

 المالية المؤسسات مف المتكقعة المنافسة لمكاجية ،الإسلبمية لمبنكؾ أمرا مصيريا العصرية التقنيات
 الفجكة إزالة كبالتالي الخدمات في اليائؿ كالتنكع التكنكلكجي كالتقدـ الكبير المالي ذات الثقؿ العالمية
 .1البنؾ في العامميف لتدريب تخصيصياب المالية

كأسس  الإسلبميةيتضح في ضكء ما سبؽ أف طبيعة البنكؾ : السياسة النقدية لمبنكؾ المركزية -7
عمميا تختمؼ شكلب كمكضكعا عف طبيعة كأسس عمؿ البنكؾ الربكية، كبمقتضى ذلؾ يمكف القكؿ أف 
النظـ كالأدكات كالأساليب التي تتبعيا البنكؾ المركزية في تعامميا مع البنكؾ الربكية لتنفيذ سياستيا النقدية 

بيعتيا كأسس عمميا، حيث أف البنؾ لأنيا غير ملبئمة لط الإسلبميةلا تصمح لمتطبيؽ بالنسبة لمبنكؾ 
المركزم قد بنى منيجو في الرقابة كالتعامؿ مع ىذه البنكؾ بناء عمى طبيعتيا كأسس عمميا كمف ثـ 

شية مع ىذا المنيج كملبئمة لطبيعة ىذه البنكؾ، كمف ثـ اختلبفيا عف منيج اجاءت أساليبو كأدكاتو متم
 . الإسلبميةكأسس عمؿ البنكؾ 

 تحديات متعمقة باستثمارات البنك الاسلاميثالثا: 

لـ تكف بالصكرة الملبئمة لطبيعة نشاطيا،  الإسلبميةاتضح مما سبؽ أف طبيعة المكارد المالية لمبنكؾ 
في الحيمكلة دكف أف تأخذ ىذه البنكؾ دكرىا كاملب في تحقيؽ  ـا يمثؿ معكقا أماـ مسيرتيا، كساىكىك م

مف حيث أدائيا الاقتصادم، كقد تمثمت  الإسلبميةىذا أثره عمى البنكؾ  كامؿ أىدافيا، كمف ثـ فقد ترؾ
 : 2ىذه الآثار فيما يمي

تميزت بالتركيز عمى المشركعات  الإسلبميةإف سياسة التمكيؿ في المحافظ الاستثمارية لمبنكؾ  -1
 قصيرة الأجؿ مثؿ الاستثمار السمعي، التأجير التمكيمي، عمميات البيع بالتقسيط كالمرابحة. 

                                                           
1

قع ، الملتقى الدولً الأول حول الاقتصاد الاسلامً، الواالإسلبمٌةالتحدٌات التً تواجه الصناعة المالٌة عٌسى دراجً، منور أوسرٌر:  -

 .15 -8ص:  -، ص2011فٌفري  24 -23ورهانات المستقبل، المركز الجامعً بغرداٌة، 
2

القاهرة،  -، المعهد العالمً للفكر الاسلامً، مصربٌن النظرٌة والتطبٌق الإسلبمٌةالدور الاقتصادي للمصارف محمد عبد المنعم أبو زٌد:  -

 .90، 83، ص، ص: 1996
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يلبء المشركعات الإنتاجية طكيمة الأجؿ الأكلكية  كغني عف البياف بأف تنكيع العمميات الاستثمارية كا 
 .1الإسلبميةجو البنكؾ في التمكيؿ، يعتبر مف التحديات الكبيرة التي تكا

كجكد فائض مف السيكلة كصعكبة إيجاد مجالات التكظيؼ المناسبة ليذه الأمكاؿ، خاصة ذات  -2
 الطبيعة قصيرة الأجؿ.

في مجاؿ الاستثمار يتعمؽ بضعؼ أجيزة الإسلبمي كمف القيكد كالتحديات التي تكاجو البنؾ  -3
عمى دراسة فرص الاستثمار كسرعة تحكيؿ فائض السيكلة الاستثمار كعدـ تكفر العمالة المدربة القادرة 

 .2إلى استثمارات غير نمطية

 الإسلاميةتحديات أخرى تواجه البنوك رابعا: 

كلكف عف  ،الربكية ليس فقط عمى أساس عقائدمالتقميدية كبديؿ لمبنكؾ  الإسلبميةتركيج البنكؾ  -1
اللبربكم كالعمؿ عمى ادراج ميزات الإسلبمي طريؽ الترغيب باستخداـ ميزة القيمة المضافة لمتعامؿ 

فيما بيف الناس معدلا  الإسلبميةالتعاملبت اللبربكية بطريقة ذكية كمدركسة، نجد أف معدؿ قبكؿ البنكؾ 
كنجد أف الكثير مف الناس  ،مميفبسيطا كخاصة بيف القيادات في بلبد الاسلبـ عامة إلى طبقة المتع

ذا ما كاف المستشار الشرعي كفؤ.إسلبمي  مازالكا يماركف عما إف كاف البنؾ  بحؽ كا 

القياـ بتعريؼ نمط حديث لمحياة ىك العيش بدكف ربا ككسيمة لحياة سعيدة ىانئة كمستقبؿ أفضؿ،  -2
 ،مف صيرفة بدكف فائدة إلى ىدؼ أكسع كىك الحياة بدكف ربا الإسلبميةكذلؾ بتكسيع الدعكة لمصيرفة 

ليس بناءا عمى مظيرىـ كلكف  كيحتكم ىذا عمى نمط مميز لمحياة كأنماط الاستيلبؾ كطريقة تقييـ الناس
مف تكاليؼ باىظة في الأثاث كالمصركفات كبذلؾ الإسلبمي عمى جكىرىـ كنمط مصركفات البنؾ  بناء

 .قة بسيكلة بيف نمط حياة المصرفي الربكم، كالمصرفي اللبربكم يستطيع المتعامؿ التفر 

 في المجتمعات الغربية، كىناؾ عدة عقبات تكاجو ىذا الأمر كىي: الإسلبميةتركيج الصيرفة  -3

 .الجك السائد في الغرب كخاصة في كسائؿ الاعلبـ كفي الكثير مف الحركات الكنيسية -أ

البنؾ ثـ مف البنؾ إلى المشترم الذم يرغب في التمكيؿ كىناؾ بيع العقار مف البائع إلى  -ب
مشكمتيف: الأكلى أف البنكؾ في  الغرب ممنكعة مف أف تشترم أية عقارات أك أصكؿ، كالمشكمة الثانية 

 .3ىي الازدكاج الضريبي كىذا يحتاج إلى تغيير قانكني قد يمكف انجازه

 

                                                           
1

الملتقى الدولً الثانً حول ، فً ظل التحدٌات الراهنة وسبل علبجها الإسلبمٌةت ومشكلبت عمل البنوك تحدٌامحمد زٌدان، محمد حمو:  -

  .10، ص: 2009ماي  6 -5، -نموذجاالإسلامً النظام المصرفً  -الأزمة المالٌة الراهنة والبدائل المالٌة والمصرفٌة 
2

 . 593، ص: بق ذكرهأسامة عبد الخالق الأنصاري، مرجع س -
3

، التحدٌات التً تواجه قطاع الصٌرفة والتموٌل الللبربوي فً القرن الحادي والعشرٌن والتوصٌات لمجابهتهاٌحى خٌرى عبد الرحمن:  -

 .459 -440ص:  -، ص2013ٌولٌو  17 -16سلامً، جدة، ة الرابعة والثلاثٌن للاقتصاد الإبحوث ندوة البرك
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  الإسلاميةثالث: مستقبل وآفاق البنوك المطمب ال
يقاؿ أنو: لا تستطيع التعامؿ مع الأقكياء إلا إذا كنت قكيا، كالعالـ اليكـ يعيش سمطة القكة، كلا يعيش  

سمطة الحؽ، فالقكم ىك الذم يفرض شركطو كيحدد شركطو السياسية منيا كالاقتصادية، كالبنكؾ 
تيا مف خلبؿ الاندماج كالتكامؿ، أحد مظاىر قكة كضعؼ العالـ الاسلبمي، كيمكف أف تعزز قك  الإسلبمية

نشاء السكؽ المالي  الدكلي، كالمجمس الإسلبمي كالحذر مف التعامؿ في البكرصة العالمية الربكية، كا 
 :1، كمكاجية التحديات مف خلبؿ عدد مف الخطكات، لعؿ أبرزىاالإسلبميةالأعمى لمبنكؾ 

قادر عمى مخاطبة كمكاجية المشاكؿ، إسلبمي  دعـ مراكز البحث العممي لبناء نظاـ اقتصادم -1
 مف خلبؿ تفعيؿ التكامؿ كالتكتؿ الاقتصادم العربي كالاسلبمي.

، معتمديف عمى أف الإسلبميةبث ركح الثقة كالتكامؿ كالتعاكف بيف المؤسسات المالية كالمصرفية  -2
 سب.حارتباط كجكد أك عدـ، كليس ارتباط مصالح أك منافع ف بيف ىذه المؤسسات ىك يرتبط

، كالمؤسسات المالية الإسلبمية، لتدعـ مسيرة كحركة البنكؾ الإسلبميةسكؽ الأسيـ  ترجمة -3
 كالكصكؿ بيا إلى مستكل الشركات المتعددة الجنسيات. الإسلبميةكالاستثمارية 

الاجتماعي كالثقافي بالإضافة إلى دكر الاقتصادم كتفعيؿ  الإسلبميةالتركيز عمى دكر البنكؾ  -4
 دكر الرقابة عمييا.

 تطكير المكارد البشرية لتناسب مجاؿ العمؿ في الأدكات الجديدة، مف خلبؿ:  -5

 الاستعانة بخبراء في تقنية المعمكمات لتدريب ككادر جديدة مف العامميف في المجاؿ المصرفي. -أ

في بعثات تدريبية لاستيعاب الجديد في أدكات التقنيات  الإسلبمية إرساؿ مكظفي البنكؾ -ب
 المستخدمة.

 البنكؾ في الشرعية الرقابة بقكؿ الأخذ بيا تعمؿ أف البنكؾ عمى يجب التي الأمكر كمف -6
 تككف أف كيجب النظرية، الأمكر كليست العممية بالأمكر الشرعية الرقابة بييئة ما تسمى ، أكالإسلبمية

 الإدارة. لمجمس تخضع لا الشرعية مستقمة الرقابة ىيئة

العمؿ  نتائج كبيف الإسلبمي، المصرفي النظاـ تطبيؽ ثمرة بيف كاضحة الفكارؽ تبدك ىذا كيجب أف
 كىذا عطاء، أك أخذا الربكية المعاملبت عف الإسلبمية البنكؾ إبعاد مف لابد كلذلؾ الربكم، المصرفي
، الغنـ الفقيية القاعدة بتطبيؽ كذلؾ المضمكف الربح عمى الإسلبمية البنكؾ عدـ اعتماد يتطمب  أم بالغرـ

                                                           
1

، رسالة ماجستٌر، تخصص: المنازعات الضرٌبٌة، كلٌة: الإسلبمٌةة لمعاملبت المصارف المعالجة الضرٌبفاضل مرشد حمدان محمود:  -

 . 72 -70ص:  -، ص3115نابلس،  -الدراسات العلٌا، جامعة النجاح الوطنٌة، فلسطٌن
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 ذلؾ يتحقؽ كلا الإسلبـ في الاقتصادم النشاط ىدؼ الأرض اعمار الربح، لأف تكسب الخسارة كما تحمؿ
 .كالخدمات السمع تكفر نتيجة النمك فييا يتحقؽ التي المنتجة الحيكية بالمشاريع عبر القياـ بالمخاطرة إلا

الدائف  علبقة مف لمتمكيؿ التقميدم المفيكـ استبداؿ مفالإسلبمي  المصرفي التعامؿ في إذف لا بد
 بعد العكائد اقتساـ مع كخسارة ربح مف المخاطر تحمؿ في الاشتراؾ عمى تقكـ أخرل علبقة إلى بالمديف

 .ذلؾ

 المعاملبت ذات عف الابتعاد مف لابد كالربكية الإسلبمية المصرفية المعاملبت بيف المشابية كلتجنب
 بيع أكاف سكاء المرابحة، بيع ىي الإسلبمية البنكؾ في شيكعا المعاملبت أكثر بأف عمما العائد المضمكف،

 بالشراء. للآمر المرابحة التقسيط، أك

التقميدية،  البنكؾ فيإسلبمية  فركع فتح مع كخاصة الإسلبمية البنكؾ في السيكلة فيما يخص مشكمةك 
 استثمار كبالتالي كبيرة، فيما بينيا مالية أسكاؽ إنشاء عمى الإسلبمية بنكؾال بيف الاتفاؽ ىك فالمطمكب

 بيف عمى التكظيؼ كقادرة الاستخدامات في فائض لدييا التي البنكؾ في مالي فائض لدييا التي البنكؾ
 .1البنكؾ ىذه لدل كالاستحقاقات المدد
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ً للمصارف الإسلامٌة، المؤتمر الدول والمعوقات والرؤٌة المستقبلٌة(، )المشاكل الإسلبمٌةوجهة نظر حول المصارف محمد علً سمٌران:  -

 . 4 -4ص:  -، ص3100/ 7/ 4 -5المعهد العالً للدراسات الإسلامٌة، جامعة أل البٌتن 
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 الفصل الأول خلاصة
كذلؾ لرفع الحرج عف  دة معالـ أساسية جعؿ ظيكرىا أمرا مقضياع الإسلبميةلقد سبؽ ظيكر البنكؾ 

يجاد صيغة لمتعامؿ بعيدا عف استخداـ الفائدة الربكية، حيث ظيرتالإسلبميةالمجتمعات   البنكؾ فكرة ، كا 
ىذه الفكرة عمى أرض الكاقع مف خلبؿ العشريف، كجسدت  القرف مف الثلبثينيات منتصؼ خلبؿ الإسلبمية

 عدة تجارب تدعك إلى عدـ التعامؿ مع البنكؾ التقميدية التي تركز عمى الفائدة الربكية في نشاطيا.

في جميع معاملبتيا  الإسلبميةىك مؤسسة مالية تقكـ بتطبيؽ أحكاـ الشريعة الإسلبمي كالبنؾ 
مف خلبؿ الكساطة المالية كذلؾ في إطار أىـ مبادئيا "عدـ  ،كخدماتيا المصرفية كالمالية كالاستثمارية

مف خلبؿ  التعامؿ بالربا" ك"المشاركة في الربح كالخسارة" بيدؼ تدعيـ التنمية الاقتصادية كالاجتماعية
 .صيغ التمكيؿ الإسلبمي

 أسر  في كتتمثؿ  داخمية مكاردعمى مكارده المالية مف مصدريف أساسيف: الإسلبمي كيحصؿ البنؾ 
 الاستثمارية، الكدائع الجارية، الكدائع كتتضمف كمكارد خارجية المكزعة، غير كالأرباح كالاحتياطات الماؿ

الاعتماد المستندم، أىميا:  عمميات مصرفيةبعدة الإسلبمي كما يقكـ البنؾ  كغيرىا الادخارية، الكدائعك 
كغيرىا مف العمميات كالخدمات  خطاب الضماف، عمميات الصرؼ الأجنبي، خدمات الأكراؽ التجارية،

 التي تمارسيا حتى تحقؽ أىدافيا المنشكدة.

لمكعي المعرفي كمعرفة العملبء بأدكات كآليات  تعزل النجاحات العديد مف  الإسلبميةكحققت البنكؾ 
، بالإضافة لككادر بشرية متدربة، الإسلبميةفي ظؿ حاجة ماسة لتطكير المنتجات  ،الإسلبميةالمصرفية 

تحتاج لدعـ مف البنكؾ المركزية كمؤسسات غير أنيا ، المشاركة الإسلبميةكآليات أقرب لركح المصرفية 
النقد، ككنيا جيات مشرعة، الأمر الذم يجب أف تككف ىذه التشريعات مناسبة كمتكافقة مع صناعة 

 .نفسيا الإسلبميةالمصرفية 

 أف البنكؾ إلا الإسلبمية المصرفية الصناعة مجاؿ في المتحققة العظيمة الإنجازات مف كبالرغـ
 عمى الأثر لو كاف تقدميا مما كأعاقت أعماليا عمى أثرت كبيرة تحديات كاجيت إنشاءىا كمنذ الإسلبمية
نجازاتيا، كالتي نجاحيا تحدم العكلمة، نقص الككادر المؤىمة لمقياـ بالأعماؿ المصرفية أىميا  مف كا 

جؿ، كقمة الأدكات كالأساليب المصرفية كغيرىا مف لتركيز عمى المشركعات قصيرة الأ، االإسلبمية
الاحتفاظ بتشكيمة متنكعة  قدرتيا مدل عمى الازدىار نحك كسعييا كنمكىا يتكقؼ نجاحيا حيثالتحديات، 

، لمركنة المناسبة للبستجابة لمتغيرات البيئة الاقتصاديةا كالمنتجات المالية تمكنيا مف تكفيرمف الأدكات 
حاجة ممحة  -اليكـ-تشكؿ اليندسة المالية الإسلبمية مف خلبؿ اليندسة المالية، كعمى ىذا الأساس 

 .المالية الإسلبمية تاالبنكؾ كالمؤسسلمتطكير كالإبداع في 
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 تمهيد:
نما إكمعظـ العمكـ  ،بناء الحضاراتبنى الثقافات بالتزامف مع كت ،تطكر العمكـ بتطكر المجتمعاتت

منسجمة مع العمكـ ك مبتكرة ك جامعة ك فتأتي منظمة  ،فراد كالمجتمعاتتطكرت لتحاكي حاجات كرغبات الأ
  خرل استثنائية.أكتارة  ،الأخرل تارة

مف التقدـ الكاضح في  ،لذم يشيده النظاـ المالي كالاقتصادمكلا يخفى عمى أحد التطكر اليائؿ ا
كالتقدـ التقني كالتكنكلكجي,  ،كحرية حركة رؤكس الأمكاؿ ،مف حيث الانفتاح المالي ،مختمؼ المجالات

كابتكارات  ،دكات مالية حديثةأكيفرض كاقعا جديدا تسكده  ،ى الاقتصاد العالميالأمر الذم ينعكس عم
عف ىذا فيي تنشط في محيط كمو عكلمة يتميز بحدة  لالمؤسسات المالية ليست بمنأ، كالبنكؾ ك ىامة

المنافسة، جعميا تكاجو العديد مف التحديات التي كجب عمييا تجاكزىا لضماف بائيا كاستمرار عمميا في 
  ظؿ النظاـ المالي العالمي.

شباع مختمؼ الاحتياجات ال تمكيمية كالاستثمارية المتعددة إف ىذا لا يتحقؽ إلا مف خلبؿ إستقطاب كا 
 حمكؿكمف أجؿ ذلؾ كانت اليندسة المالية الاتجاه الأمثؿ، فيي أداة جديدة لإيجاد كالمتجددة لممتعامميف، 

 الابتكار عمى تقكـ حيث كالمصرفي، المالي القطاع ليا يتعرض التي كالمخاطر التمكيؿ لمشاكؿ مبتكرة
ايجاد ستحدثةم مالية أدكات لخمؽ كالإبداع كالتجديد  لذلؾ المالية، للئدارة مبتكرة كحمكؿ تمكيؿ آليات ك 
 كخصائصيا كأىدافيا كمداخميا كمحدداتيا المالية اليندسة مفيكـ عمى الفصؿ ىذا في نتعرؼ سكؼ

، المخاطر إدارة في الياـ دكرىا بياف إلى ىا لمنتجاتيا كأدكاتيا، كمف ثـ ننتقؿبعد كسننتقؿ العامة، كأسسيا
  خلبؿ المباحث التالية: كذلؾ مف

 .ات الماليةالإبتكار  المبحث الأكؿ: -

 .كمتطمبات تطبيقيااليندسة المالية طبيعة المبحث الثاني:  -

 .اليندسة المالية منتجاتك  أدكاتالمبحث الثالث:  -

  .اليندسة المالية كآثارىا عمى المتغيرات الاقتصادية كاقعالمبحث الرابع:  -
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 ات الماليةالإبتكار : المبحث الأول
 القركف مدل عمى الاقتصادم المشيد مف كمستمرا ىاما جزءا كاف المالي الابتكار أف التاريخ يظير

 الأشكاؿ ذلؾ في بما الجديدة، المنتجات مف العديد إنتاج المالية الأسكاؽ كاصمت حيث الماضية، القميمة
 عممية ىك المالي الابتكار أف يرل مف ىناؾك  ،المخاطر نقؿ كمنتجات المشتقات، مف لمعديد الجديدة
 ،الاقتصادية كالتغيرات المفاجآت كؿ مع كالتفاعؿ كالخدمات، المنتجات لتمييز محاكلة في مستمرة
 ايعاد ازءء جالخبرا هعتبر ي ذلؾ مع، ك النشاط فترات حسب كىبكطا صعكدا الابتكار يتأرجح كبالتأكيد
 .تصادالاق في الربح تعظيـ عممية مف ار كمستم

: التطكر التاريخي كالمبادئ، كيتـ التطرؽ في ىذا المبحث إلى مختمؼ جكانب الابتكارات المالية
  كالأنكاع كأىدافيا كمكقعيا مف اليندسة المالية.

 ات المالية الإبتكار المطمب الأول: مفهوم 
 أف يعني كىذا نية،الدي العقائد باستثناء مقدس شيء يكجد لا أنو عمى المالية الابتكارات فكرة تقكـ

 متخذم مساعدة إلى يتجو كلكنو ثابتة، أفكار أك معينة بحدكد مقيدا يككف أف يجب لا الفكر الإنساني
 مختمفة كتكاليؼ مزايا مف بديؿ كؿ يكفره كما أماميـ المتاحة البدائؿ عدد زيادة خلبؿمف  كذلؾ القرارات
 النقيضيف، بيف فيما الإبداع ىك الإنساني الفكر عمؿ مجاؿ فإف يناسبيـ، كلذلؾ ما بينيا مف ليختاركا
  .منيما جديدة اشتقاؽ كسائؿ أك بينيما ىجينة بدائؿ كابتكار

 المالي الإبتكارأولا: مفهوم 
 لغة: الإبتكار -1

عمى  الإقداـ عمى يدؿ كىك أكلو إدراؾ الشيء كابتكار إليو، كالإسراع الشيء إلى المبادرة يعنى الإبتكار
 إبداعية، نتائج إلى تؤدم بطريقة مصاغ تفكير ىك مالإبتكار  كالتفكير ،الناس بقية صاحبو بو يسبؽ فعؿ

 .1باستمرار إبداعية نتائج يحقؽ عندما الفرد مبتكرا كيسمى

أم بكر إلى  -كبكر  ،أتاه باكران  -بككران تقدـ في الكقت عميو  ،كبِكر ،كممة ابتكار مف بَكرفقد اشتقت 
فعؿ  الإبتكاريشير إلى أف ، 55سكرة غافر الآية: ﴾  كَالِإبْكَارِ  بِالْعَشِي  تعالى: ﴿ كقكلو ، الشيء عجؿ إليو
أم  ،أتى قبؿ الآخريف ،كفي حديث الجمعة مف بكر كابتكر قالكا بكر فلبف أسرع كابتكر ،يدؿ عمى الكقت

                                                           
1

 :12/09/2017، تارٌخ الإطلاع: 21:25، ساعة الإطلاع: موقع الكترونً، مًالإسلاالمالً فً الفقه  الإبتكارأحمد حسن:   -

      http://www.alfatihonline.com/articles/Ebtkar.htm  
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كممتاف متعمقتاف كيستدؿ مما سبؽ أف ابتكر كابتكار إنما ىما  ،أدرؾ الخطبة مف أكليا كىك مف الباككرة
  . 1بالفعؿ أك النشاط مف حيث كقت إتياف الفرد لو كليس بإيجاد أك إنشاء شيء

 اصطلاحا:  الإبتكار -2

الراسخة  الفكرية التي تػفتقت عنيا الممكة الصكر عرفػو الدكتكر فتحي الدريني بقكلو: :الأكؿ التعريؼ
 . 2كلـ يسبقو إليو أحد في نفس العالـ أك الأديب كنحكه، مما يككف قد أبدعو ىك

أيضا بأنو تطبيؽ أفكار جديدة لممنتجات كالعمميات، أك غيرىا مف  الإبتكار: كيعرؼ التعريؼ الثاني
لتعريؼ يتضمف نقطتيف ميمتيف الجكانب المختمفة لأنشطة المؤسسة التي تؤدم إلى زيادة القيمة، كىذا ا

 نكعي كبير في منتج مكجكد. ابتكار المنتجات: إدخاؿ منتج جديد، أك تغيير - ىما:

 .3: إدخاؿ عممية جديدة لصنع أك تقديـ السمع كالخدماتالإبتكارعممية  - 

 في تكليفات تطبيؽ أك التكنكلكجيا في بدائؿ تطبيؽ أيضا بأنو الإبتكار: كيعرؼ التعريؼ الثالث
 فكرة ىك الإبتكارك  التنظيـ، كفي الإنتاج أساليب كفي المنتج في تغيرات حدكث إلى تؤدم التكنكلكجيا

 المتكصؿ يةالإبداعبالأفكار  التمسؾ فيك السكؽ، أك المؤسسة إدارة أك الفرد قبؿ مف جديد أك سمكؾ جديدة
 بإعتماد جديدة سمعة إنتاج ىك الإبتكارك  مفيدة، عمؿ طريقة أك نافعة خدمة أك سمعة إلى كتحكيميا إلييا

دخاؿ جديدة عمؿ طريقة  .4جديد مكرد عمى جديد كالحصكؿ سكؽ حكفت جديدة إنتاج ىيكمة كا 

: ىك قدرة الشركة عمى التكصؿ إلى ما ىك جديد يضيؼ قيمة أكبر كأسرع مف التعريؼ الرابع
ية ىي الأكلى بالمقارنة مع المنافسيف في التكصؿ إلى الإبتكار المنافسيف في السكؽ أم أف تككف الشركة 

 .5التكصؿ إلى المنتج أك الأكلى في الكصكؿ إلى السكؽ الفكرة الجديدة أك المفيكـ الجديد أك الأكلى في

 لمجدؿ مثيرة كىى المعرفة كتركز عمى مؤكدة غير أنيا منيا خصائص عدة ليا يةالإبتكار  العممية فإ
 التنظيمي. الييكؿ العمؿ كترتيبات علبقات في الإبتكار عممية تغير ما متباينة كغالبا حدكد كليا

 دارية: إى نكعيف ىما، ابتكارات فنية كابتكارات ات إلالإبتكار ـ يتقسيمكف ك 
  تقكـ التي كالمنتجات المستخدمة الإنتاجية بالتكنكلكجيا تتعمؽ التي  اتالإبتكار  ىي الفنية اتالإبتكار ف

 : كذلؾ بالمنظمة الفني الأداء تطكير إلى الإبتكار ىذا كييدؼ بإنتاجيا المنظمة

 بالمنظمة. الخدمات أك الإنتاج نظـ إلى جديدة خطكات أك أنشطة مجالات بإضافة -
                                                           

1
  إلكترونً: ، موقع ومفهوم كل منهما الإبتكارو الإبداعنوره السلٌمان:  -

c_mnhm.doklac.ksu.edu.sa/sites/default/files/lbd_wlbtkr_wmfhwm_f  
2

 . 9، ص: 1981، 2، مؤسسة الرسالة، بٌروت، ط المقارن الإسلامًفً الفقه  الإبتكارحق فتحً الدرٌنً:  -

 The Nature and Importance of Innovation, p:02, http://press.princeton.edu/chapters/s9221.pdf-
3
  

4
 إدارةالمدٌرٌة العامة للاستثمارات قسم  –، البنك المركزي العراقً درة التنافسٌةوسٌلة لتعزٌز النمو والق الإبتكاردعم علً فرٌد عبد الكرٌم:  -

 . 2المخاطر، ص: 
5

  .  22، ص 2003، دار وائل، الأردن، الإبتكار إدارةنجم عبود نجم،  -
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 قبؿ. مف المنظمة تنتجيا لـ جديدة خدمات أك منتجات تقديـ -
 ما كؿ لممنظمة الاجتماعي بالنظاـ كيقصد بالمنظمة، الاجتماعي بالنظاـ فيتعمؽ الإداري الإبتكار أما
القكاعد  الإدارم الإبتكار كيشمؿ ،معيف ىدؼ لتحقيؽ معا يتفاعمكف الذيف الأفراد بيف التي بالعلبقات يرتبط

 . 1كالبيئة الأفراد بيف كالتبادؿ الاتصاؿ بعممية المتعمقة كاليياكؿ جراءاتالإك  كالأدكار

 ف كانت متعددة الكجكه كمختمفة المحاكر إلا أنيا لاا  ك  الإبتكاريتضح أف تعاريؼ مف خلبؿ ما سبؽ ك 
 .د سكاء كانت فكرة أك منتج أك خدمةتخرج عف الإطار المغكم لو، كىك الكصكؿ إلى شيء جدي

 : الإبداعو  الإبتكار -3

ككممة ابتكار عادة ما  ،إف لكممة إبداع الكثير مف التعريفات كالتي كردت في الأبحاث كالدراسات 
تأتي ملبزمة لكممة إبداع، كقد استخدمت بعض الأبحاث كالدراسات الكممتيف ككأنيما مترادفتيف، كالبعض 

ات كالأبحاث فرؽ بينيما كلكؿ منيا معنى مختمؼ عف الأخرل، كأييما أكثر صحة الآخر مف الدراس
 (.Creativityبارتباطيا بالكممة الإنجميزية )

 لغة: الإبداع -أ

كبالرجكع إلى المعاجـ المغكية العربية كلتكضيح المعنى المغكم لكممة إبداع، فقد أكرد ابف منظكر  
كابتدعو أم أنشأه كبدأه كاخترعو كاستنبطو، كالبدع  ،مبتدعو ،لشيءتفسيرا لكممة إبداع كىي بدع, كبدع ا

 .الشيء الذم يككف أك لا يككف

مف سف )لقكلو صمى ا﵀ عميو كسمـ:  ،ىدل كبدعة ضلبلة ةبدع ،كذكر ابف الأثير أف البدعة بدعتاف
يئة كاف عميو مف سف سنة س): في بدعة الضلبلةصمى ا﵀ عميو كسمـ ، كقاؿ (سنة حسنة كاف لو أجرىا

، كقكؿ عمر رضي ا﵀ عنو: نعمت البدعة ىذه لما كانت مف أفعاؿ الخير داخمة في حيز المدح (كزرىا
كىذا يتكافؽ مع  ،فبيذا سماىا بدعة ،سماىا بدعة كمدحيا لأف النبي صمى ا﵀ عميو كسمـ لـ يسنيا ليـ

 ،ي ىذا الأمر أم أكؿ لـ يسبقو أحد، كالقكؿ فلبف بدع ف(كؿ محدثة بدعة )قكلو صمى ا﵀ عميو كسمـ:
  .2كأبدعت الشيء اخترعتو ،كالبدع المحدث العجيب

 

 

 

                                                           
1

المشروعات الصغٌرة، كلٌة التجارة،  ، المؤتمر العلمً الأول بعنوان دعم وتنمٌةالجذري الإبتكار نحو دارةالإ طرٌق :الإبتكار استراتٌجٌات -

 .03، ص: 2012مارس  12 -11جامعة عٌن الشمس، مصر، ٌومً 
2

  إلكترونً: موقع ، ومفهوم كل منهما الإبتكارو الإبداعنوره السلٌمان:  -

ac.ksu.edu.sa/sites/default/files/lbd_wlbtkr_wmfhwm_kl_mnhm.docf    
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 اصطلاحا:  الإبداع -ب

بأنو استجابة مستحدثة كأكثر جدكل كفعالية لمنبو  الإبداع: عرؼ سعد الديف إبراىيـ التعريؼ الأكؿ -
بة التعبير عف النفس بتمقائية تخمك مف قائـ في البيئة الاجتماعية أك الطبيعية، كيتجمى في ىذه الاستجا

 . 1متثاؿ كالمحاكاةمجاؿ معيف، كالتغمب عمى ضغكط الإ الاتباعية لممعايير السائدة في

ظاىرة معقدة جدا ذات كجكه كأبعاد متعددة، كقد  الإبداعركشكا إف  ك: كيقكؿ الكسندر التعريؼ الثاني -
ف التشعب كالتنكع، كليذا يبدك مف الصعب أف عمى جبية عريضة م الإبداعسارت الأبحاث في مجاؿ 

ننتظر إيجاد تعريؼ محدد كمتفؽ عميو، فقد نجد تعريفا يركز عمى بعد محدد، بينما نجد تعريفا يركز عمى 
ىك تقديـ منتج جديد عمى شكؿ سمعة أك خدمة أك التجديد في عممية إنتاج  الإبداعأم أف  ،بعد آخر

 .2كتكزيع ىذه السمعة أك الخدمة

 حمكؿ إلى تؤدم عقمية عممية بأنو الإبداع السيككلكجي بنجكيف قامكس : كيعرؼالتعريؼ الثالث -
 .3كالحداثة بالتفرد تتصؼ كمنتجات كنظريات فنية كمفاىيـ كأشكاؿ كأفكار

ىك العممية التي يترتب عمييا ظيكر فكرة أك منتج أك خدمة جديدة يمكف  الإبداع: التعريؼ الرابع -
ؿ العامميف في المنظمة أك فرضيا عمييـ مف خلبؿ أصحاب القرار، بحيث يترتب عنيا تبنييا مف خلب

 .4إحداث نكع مف التغيير في بيئة أك عمميات أك مخرجات المنظمة

( إف Creativityكمف ىنا نلبحظ أف كممة إبداع أكثر قربا كصحة في ارتباطيا بالكممة الإنجميزية )
حاكي الخمؽ الككني فينشئ مف العدـ, بؿ أىـ ما يميز الإنساف المبدع الإنساف المبدع في إبداعاتو لا ي

ىك استغػلبلو كاستثماره لما فػي الطبيعة مف مكارد كمكػكنات, كما في عقمو مف أفكار كىبيا إليو الخالؽ, 
كمالو مف رغبات كدكافع كميكؿ كما يحممو بداخمو مف أحاسيس جمالية قادرة عمى تذكؽ ما يحيط بو مف 

 .5ت باىرة الجماؿ كالدقةآيا
العممية التي يترتب عمييا ظيكر فكرة أك ممارسة أك منتج أك  عمى أنو: الإبداعتعريف كعميو يمكف 

خدمة جديدة يمكف تبنييا مف قبؿ العامميف في المنظمة أك فرضيا عمييـ مف قبؿ أصحاب القرار، بحيث 

                                                           
1

والتغٌٌر التنظٌمً فً المنظمات الحدٌثة  الإبداعالملتقى الدولً بعنوان ، التنظٌمً الإبداعالمعرفة على  رةإداأثر عامر بشٌر: فلاح محمد،  -

  .9، ص: 2011ماي  19 -18البلٌدة، الجزائر، –جامعة سعد دحلب دراسة وتحلٌل تجارب وطنٌة ودولٌة، 
2

سلسلة عالم المعرفة،  ،المجلس الوطنً للثقافة والفنون والآداب م المعرفة،عال فخر، بوأ، ترجمة غسان الإبداع العام والخاصروشكا:  والكسندر -

 . 19 -18ص:  -ص ، 1989سنة  ،، الكوٌت144ع 
3

، رسالة ماجستٌر، التسوٌقً وأثره على تحسٌن أداء المؤسسة دراسة حالة: مؤسسة ملبنة الحضنة بالمسٌلة الإبتكارمحمد سلٌمانً:  -

  . 27، ص: 2007جامعة المسٌلة، الجزائر، سوٌق، فرع تتخصص: علوم التسٌٌر، 
4

، الملتقى الدولً الرابع حول: المنافسة والاستراتٌجٌات التنافسٌة للمؤسسات قواعد للتعلم فً المنظمات الصناعٌة الإبتكارو الإبداعفاطمة مانع:  -

 . 3ص:  2010نوفمبر  9 -8، الجزائر، الصناعٌة خارج قطاع المحروقات فً الدول العربٌة، جامعة حسٌبة بن بوعلً الشلف
5

  إلكترونً: موقع ، ومفهوم كل منهما الإبتكارو الإبداعنوره السلٌمان:  -

_mnhm.docklac.ksu.edu.sa/sites/default/files/lbd_wlbtkr_wmfhwm_f    
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 عممية أف يعني أك مخرجات المنظمة، كىذايترتب عمييا إحداث نكع مف التغيير في بيئة أك عمميات 
 .بالحداثة تتميز أفكار إيجاد عمى كتعمؿ العقؿ مستكل تتـ عمى الإبداع

 :العلاقة بين الإبتكار والإبداع -4

،  كلا يفرؽ بينيما كيراد بيما الإبتكارمع مفيكـ  الإبداعمف ناحية الاصطلبح فعادة ما يختمط مفيكـ 
 التكصؿ يتمثؿ في الإبداع كاف ، إذاالإبتكارك  الإبداعبيف  الفركؽ بعض ىناؾكالحقيقة أف  المعنى، نفس
 ليا. الملبئـ أك الخلبؽ التطبيؽ ىك الإبتكار فإف جديدة، فكرة إلى أك ما لمشكمة خلبؽ حؿ إلى

 ابتكارا، كيمكف فيسمى مفيد كاقع إلى الأفكار ىذه تحكيؿ أما إبداعا يسمى مبتكرة أفكار إلى فالكصكؿ
 التطبيق. + الإبداع =الإبتكار التالية: بالمعادلة الإبداعك  الإبتكار بيف عف العلبقة نعبر أف

 المرتبط المممكس الجزء ىك الإبتكار أف حيف في الجديدة بالفكرة المرتبط الجزء ىك الإبداع فإف كبيذا
  متعاقبتيف. رحمتيفكم الإبتكارك  الإبداع إلى فإنو ينظر كعميو المنتج، إلى الفكرة تحكيؿ أك بتنفيذ

 أك لمنتجاتيا جديدة مزايا إضافة البنكؾ كالمؤسسات المالية منتجات في الإبتكارك  الإبداعب يقصد
 طرح الإبتكارك  الإبداع عممية تعني قد كما الطمب عمييا، زيادة إلى المزايا ىذه تؤدم خدماتيا بحيث

 أصلب جديدة منتجات طرح أيضا تعني ماك البنؾ، عمى جديدة كلكنيا السكؽ في حاليا معركفة منتجات
  .كالسكؽ البنؾ مف كؿ عمى

 عمى لممحافظة البنؾ يمارسيا حيكية ضركرة المصرفية المنتجات في الإبتكارك  الإبداع عممية كتعد
 .السكؽ في مكانتو

 مف يمكف التي الأسس كبينت عميو، كحثت الإبداعك  الإبتكار عمى ةالإسلبمي الشريعة شجعت كلقد
 عميو ا﵀ صمى الكريـ رسكلنا أف إذ المرجكة، يحقؽ المصالح بما الإبتكار عممية كترشيد تكجيو ياخلبل
 ذلؾ ينقص لا يكـ القيامة، إلى بيا عمؿ مف كأجر أجرىا فمو حسنة سنة الإسلبـ في سف مف" قاؿ: كسمـ
 لا القيامة يكـ ىإل بيا عمؿ مف ككزر كزرىا فعميو سيئة سنة الإسلبـ في سف كمف ،شيئا أجكرىـ مف

 الإبداع عمى الحث في الأكؿ الأساس يمثؿ الشريؼ الحديث ىذا إف ."شيئا مف أكزارىـ ذلؾ ينقص
 المصمحة تحقؽ بحيث التطبيؽ كالممارسة، في ىك حينئذ الإبداع فمجاؿ المسمميف ينفع الذم الإبتكارك 

 .1كمقاصده الشرع بحكـ الإخلبؿ دكف الشرعية
 المالي:  الإبتكار -5

 مف محددة كظيفة ىك المالي الإبتكار أف Peter Druckerدكركر  يرل بيتر: التعريؼ الأكؿ -
 التي الكسائؿ كىي العامة، لمخدمة مؤسسة في أك الخاصة، الأعماؿ التجارية في كاف سكاء المشاريع،

                                                           
1
، المؤتمر العالمً الرابع زة تنافسٌة: دراسة مقارنةفً المنتجات المصرفٌة  فً اكتساب المصارف مٌ الإبتكارو الإبداعأهمٌة لهام: إناٌلً  - 

 .   48، ص: 2013أفرٌل  30 -29، اسطنبول، ٌومً الإسلامًللتسوٌق 
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 المتاحة المكارد يمنح أك ثركة، تنتج جديدة مكارد إما :نشأأف ي خلبليا مف المشركع صاحب يتمكف
 الثركة. لخمؽ إضافية إمكانيات

 Frankline Allen and Glennياغك ) كغميف أليف فرنكميف مف كؿ يرل بينما: التعريؼ الثاني -

Yagoمجاؿ في الإبتكارك  ،جديدة كأسكاؽ تكنكلكجيات أك مالية أدكات ىك خمؽ المالي الإبتكار ( أف 
 إظيار عف كالتطكير، فضلب البحث كظيفتي يشمؿ ات،الإبتكار مف  غيره في الحاؿ ىك كما التمكيؿ
 الجديدة. الخدمات أك ىذه المنتجات كاعتماد كنشرىا، لمزبكف المنتجات محاسف

أنو شيء ما جديد ( Scott Frame and Laurence Whiteكما عرفو كؿ مف ): التعريؼ الثالث -
لمطالب مساىمي النظاـ  يخفض المخاطر أك يقدـ الأداة التي تحقؽ أفضؿ رضايخفض التكاليؼ، 

 .1الماؿ

 عمى يعمؿ الدكلي المالي النظاـ أك الكطني المالي النظاـ في تطكر أم إلى المالي الابتكار يشيركما 
 في المعاملبت خطر تخفيض أك التكاليؼ خفض طريؽ عف المالي لمنظاـ التشغيمية الكفاءة تحسيف
 تسارعا الماضية سنة الثلبثيف شيدت كقد، المالية الأدكات تداكؿ فييا يتـ التي كالثانكية الأكلية، الأسكاؽ

 :أف يجب فالابتكار المالي الابتكار عممية في

 .الأىمية في كزنو كلو غيره، عفمتميزا  جديدا منتجا السكؽ إلى يجمب -
 متقدما. إنتاجيا فنا يقدـ أف -
 .2جديدة أسكاقا يفتح أف -

 كالمنتجات المفاىيـ مع كالمكاءمة التكيؼ عمىالمالي  ارالإبتك خاص، يعتمد بشكؿ التمكيؿ مجاؿ في
 المالية كالأكراؽ العالية، الإنتاجية ذات الشركات سندات المشتقات، المنتجات )مثؿ تطكير إذ يتـ القائمة،

 الأكراؽ تكزيع ككسائؿ التداكؿ، كمنصات التسعير، آليات العمميات )مثؿ أك بالرىف العقارم( المدعكمة
 الفرص إتاحة أك الأمكاؿ نقؿ خلبؿ مف السيكلة زيادة عمى الأدكات تعمؿ ىذه أساليبيا(، حيثك  المالية

   .3كالمؤسسات الأسكاؽ في المخاطر إدارة أك كشرائيا بيع السمع تسييؿ لتجميعيا، ييدؼ لممستثمريف

ر مف ة في أم عناصأف أم تطكرات جديد في تطكر، مشيرا إلى يؼ الكاسع للببتكار الماليالتعر 
بما في ذلؾ: الأسكاؽ كالمؤسسات كالأدكات كالأنظمة، يمكف اعتبارىا ابتكارات مالية إذا  النظاـ المالي

ات المالية كفقا لمتنظيـ المنيجي الإبتكار نظر إلييا عمى أنيا جديد مف قبؿ المستخدـ النيائي، كأىـ أنكاع 

                                                           
1

، المؤتمر الدولً دور الهندسة المالٌة الاسلامٌة فً تفعٌل الأسواق المالٌة الناشئة )السوق المالً التركً(خدٌجة عرقوب وأٌوب مسٌخ:  -

 . 25، ص : 0251نوفمبر  54 -53الجزائر، -، سكٌكدة5511أوت  02ة الناشئة بٌن رؤى تقلٌدٌة ومستقبل اسلامً، جامعة حول الأسواق المالٌ
2

، مجلة البشائر الاقتصادٌة، المجلد دور الهندسة المالٌة الاسلامٌة فً ابتكار منتجات مالٌة اسلامٌةٌوسفاوي سعاد ومخلوفً عبد السلام:  -

 . 500، ص: 0253رس ، ما25الثالث، العدد 
3

ماجستٌر فً رسالة ، حدود الهندسة المالٌة فً تفعٌل استراتٌجٌات التغطٌة من المخاطر المالٌة فً ظل الأزمة المالٌة الراهنةبوعكاز نوال:  -

 .  04، ص: 2011سطٌف، الجزائر،  -جامعة فرحات عباسقسم: العلوم التجارٌة، العلوم التجارٌة، تخصص: دراسات مالٌة ومحاسبة معمقة، 
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 ،لدكافع للببتكارات، آثارىا ككظائفياات، كاالإبتكار  تقدـ معايير التصنيؼ المختمفة، مثؿ: مصادر
ات المالية ليست مجمكعة متجانسة مف التطكرات المالية، كآثارىا في النظاـ المالي يمكف أف الإبتكار ك 

تككف غامضة كغير كاضحة كجمية، كبالتالي فالتقييـ النيائي لدكرىا لا يمكف تعميمو كلا بد مف الاشارة 
 .1كالدلالة لكؿ حالة عمى حدل

 ل الاقتصاديكف أف للببتكار المالي أىمية كفكائد ترجع لسببيف ىما: كير 

المالي يحفز النمك، كذلؾ بفضؿ السيكلة الكبيرة في تدفؽ الأمكاؿ مف  الإبتكارأكلا كقبؿ كؿ شيء  -أ
 ككلبء بمشاريع  منخفضة الإنتاجية  نحك ككلبء بمشاريع عالية الإنتاجية.

ة بتقميؿ المخاطر التي يتحمميا المستثمريف، نتيجة لتكفر قائمة كاسعة ات الماليالإبتكار ثانيا تقكـ  -ب
 .2مف الأصكؿ التي تسمح بمزيد مف التنكيع كتقاسـ المخاطر

  :الإسلبمية النظر كجية مف

 سكاء ،المالي المجتمع احتياجات تمبية مؤداىا التي كالتدابير الإجراءات مجمكعة ىك المالي الابتكار
 ،كالتحقيؽ لمتنفيذ قابمة تككف ،مبتكرة بديمة منتجات بتصميـ أك ،بتطكيرىا أك ،قائمة جاتمنت تأىيؿ بإعادة
 .3كضكابطيا الإسلبمية الشريعة قكاعد ضمف

  ات الماليةلإبتكار ل التطور التاريخي المطمب الثاني:
 القركف مدل عمى الاقتصادم المشيد مف كمستمرا ىاما جزءا كاف المالي الابتكار أف التاريخ يظير

 المنتجات مف العديد إنتاج المالية الأسكاؽالبنكؾ كالمؤسسات المالية ك  كاصمت حيث الماضية، القميمة
 لذا في نمك كتطكر الأسكاؽ المالية ىاساىـ ظيكر التي  ،مثؿ المشتقات كمنتجات نقؿ المخاطر الجديدة
 .اليالم الإبداع بجذكر دءب ة،المالي الابتكارات تاريخ إلى التطرؽ سيتـ

 وعوامل ظهورها  ات الماليةالإبتكار نشأة وظهور أولا: 
 : 4المالي الإبداعك  الإبتكاركفيما يمي كمضات لتطكر فكر 

                                                           
1
- Błach Joanna :FINANCIAL INNOVATIONS AND THEIR ROLE  IN THE MODERN FINANCIAL 

SYSTEM –  IDENTIFICATION AND SYSTEMATIZATION  OF THE PROBLEM, University of Information 

Technology and Management, p: 01.  
2
 -Roberto Piazza:  Financial Innovation and Risk, The Role of Information, International Monetary Fund 2010, 

Middle East and Central Asia Department, November 2010, p: 03.     
3

لات ، منشورات مركز أبحاث فقه المعام0ط معاٌٌره، -قواعده -فقه الابتكار المالً بٌن التثبت والتهافت أصولهسامر مظهر قنطقجً:  -

 . 04، ص: 0252الاسلامٌة، 
4

والتغٌٌر التنظٌمً فً المنظمات الحدٌثة  الإبداع :الملتقى الدولً بعنوان، المالً فً المؤسسات بٌن الرغبة والرهبة الإبداعلسلوس مبارك:  -

 -ص،  2011ماي  19 -18الجزائر،  البلٌدة، -، كلٌة العلوم الاقتصادٌة وعلوم التسٌٌر، جامعة سعد دحلبدراسة وتحلٌل تجارب وطنٌة ودولٌة

  .6 -5ص: 
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ف بعض الأنكاع مف الأدكات المالية أصبحت ميمة بعد أف خضع المستثمركف لمظركؼ الاقتصادية إ
  كمنيا: ،الكمية كتكعكا بطبيعة المخاطر كاجبركا عمى الاحتياط ليا

 .1980مف خلبؿ مبدأ سعر الفائدة في بداية   تطكر المشتقات كالتكريؽ -
ثـ   2001ثـ التقيقر مع بداية  2000علبقة تطكر المشتقات كالتكريؽ مع عجز القرض مع بداية  -

 .2002الكساد الكبير في 

الديف ، تطكر التزامات *Black –Sholesبركز سكؽ الخيارات المالية مع نمكذج  1973شيد عاـ 
 .Li المضمكنة )كنكع مف المشتقات المالية ( مما أدل إلى اتساعت شعبيتيا مع تعميؽ تقنية 

 تسكيؽ محاكلتيا عند السكؽ تكاجييا التي الصعكبات عف كتبا Scholesو  Black 1974 كفي
 ئبكالضرا التسكيؽ كتكاليؼ التنظيمية القضايا ىذه كتشمؿ  الحديثة المؤشرات صناديؽ مف السلبئؼ
 الأعماؿ. رجاؿ يتقاضاه كما الثابتة التشغيؿ كتكاليؼ

نمكذجا سماه نمكذج اختيار الخصـ لطرح الأسيـ،  Maijlufو  Myersكضع كؿ مف 1984كفي 
صدار أسيـ تـ تسميتيا  فكضعا فيو كيفية يتصرؼ مسيرك المؤسسات لتعظيـ أرباح المساىميف الحالييف كا 

الذم يقكـ عمى تفضيؿ الشركات لتمكيؿ الاستثمارات عف طريؽ  كىك تدعيـ لمنمكذج الأسيـ اليائسة،
 الأرباح المحتجزة  لأف المساىمكف الجدد يحجمكف عف ثقة الشركات التي تحتاج إلى إصدار الأسيـ.

القكانيف كالقيكد ف دكر الضرائب  كالدكر الحككمي )عف كؿ م 1986 سنة   Millerميمر كتب -
   Millerلمالي كشكؿ مف أشكاؿ التيرب مف تحمؿ العبء، اعتبر كؿ مفا الإبداعالحككمية( في تشجيع 

الضرائب الكسيمة الضمنية لتفضيؿ نكع مف الأمف بالمجكء إلى مصدر  1958 سنة   Modiglianiو
تمكيؿ معيف دكف نكع أخر، رغـ أف الشركات كالمستثمريف لـ يككنكا يبالكف  كثيرا كقتيا بييكؿ التمكيؿ 

 فؽ عمى الأسمكب الأنجع في التمكيؿ.كسط عالـ غير مت

 كتفضيؿ  القصير الأجؿ في النقدية التدفقات عف Gale ك Allen مف كؿ كتب 1988 كفي -
 لمدكلة. المممككة المالية الأكراؽ
 عمى فييا التغمب يجب التي الجديدة المالية المنتجات تطكر في نمكذجا Ross كضع 1989 كفي -
 كالتكزيع. التسكيؽ تكاليؼ
 عف عبارة كىي المالي الإبداعب المرتبطة التماثيؿ كانصاؼ الطفرات Warther درس 1997 كفي -

 الجديدة. المالية للؤدكات   سيكلة  أسكاؽ خمؽ عف الناتجة الثابتة التكاليؼ
في بكرصة شيكاغك لمخيارات،   Flash negociationتـ إدخاؿ ما يعرؼ بػ  2000منذ سنة  -
سكقا خاصة   Bats exchangeو  nasdaqانشات  2009الأسيـ،  كفي  دخؿ إلى سكؽ 2006كفي 
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بيا،  كفي مجاؿ الخيارات ظيرت أشكاؿ عديدة  في شكؿ مشتقات كالتي ىي في الحقيقة استمرار لتطكر 
 بدأ منذ قركف في دكؿ عريقة عديدة  كالياباف في مجاؿ المبادلات.

عف نظرية الككالة،   Rahiو Duffieكؿ مف  1995كقبميا في   Tufano 2003كتب في  -
كسكء الإختيار، كعدـ تناظر المعمكمات، كالنقاط التي يختارىا المستثمركف عند عدد مف الأسيـ لتحقيؽ 

 الإبتكاربتكريس جزء كبير مف بحكثو عمى الآثار المترتبة  كفائدة ككفاءة  Duffieالتكافؤ، ثـ انفرد 
 .Theory Economic of alJournالمالي ككتب الكثير مف المقالات في 

mackenzie saxon انطمقت 2006في  -
مف دراسة سكسيكلكجية لتثبت بأف العلبقات الرياضية   

تغيرت كتتغير باستمرار بمجرد أف اعتبرنا كؿ مف العكامؿ الاقتصادية كعامؿ السعر متغيرات مرتبطة أك 
 تبر مضملب.مستقمة  عف بعض، كبالتالي تحميؿ الكاحد بمعزلو  عف الآخر يع

 الآجمة العقكد سكؽ نشكء في ساىمت التي الاحباطات مف بعضا Shiller يصؼ 2008 في -
تطكر طريقة مراجعة الحسابات في البنكؾ  في الكلايات المتحدة ب أيضا كانت كالتي السكنات، لأسعار

مف القانكف الأمريكية لتجنب ضرائب عقابية عمى أكراؽ بنكنكت الدكلة  كالتي ىي أيضا كانت جزء 
 المصرفي الكطني.

 المالي الإبتكار: عوامل ظهور ثانيا
 : 1كتنقسـ إلى عكامؿ مباشرة كأخرل غير مباشرة كما يمي

 العوامل المباشرة:  -1

المالي، يكمف في الطريقة التي تغيرت  الإبتكارإف مف أىـ العكامؿ الأساسية التي يعزل ليا ظيكر 
، مف فترة ما بعد الحرب العالمية الثانية، التي شيدت استقرار نسب 1960فييا الأسكاؽ المالية منذ عاـ 

المبادلات كنسب الفائدة المنخفضة الثابتة كالصدمات القميمة لمنظاـ الاقتصادم، كانتقاؿ العالـ بأسره إلى 
حالة مف المخاطر الحقيقة لمتصرفات غير المسؤكلة التي كاف يطمقيا الساسة كأصحاب القرار مما أدل 
إلى حركة كبيرة في الأسعار المكجكدة في الأسكاؽ المالية بشكؿ يتسـ بعدـ الاستقرار، كقد نددت ىذه 
البيئة غير المستقرة بضركرة التخمي عف الأدكات التقميدية كانتياج أدكات حديثة كمطكرة تتلبءـ مع 

مريكا آنذاؾ أخاصة  اتت تيدد اقتصاديات العالـاحتياجات العصر، ككضع حد لممشاكؿ المالية التي ب
 كمف بينيا نذكر ما يمي: 

انييار اتفاقية بريتف ككدز، كىك الأمر الذم ترتب عميو حدكث تقمبات عنيفة غي أسعار الصرؼ  -أ
 لمتحكط ضد مخاطر تقمبات أسعار الصرؼ. ةكد الصرؼ الآجؿ كالبحث عف آليفكانت سبب لتطكر عق

                                                           
1
 الإبتكار، المؤتمر الدولً حول: منتجات وتطبٌقات ة بٌن الأصالة والتقلٌدالإسلامٌالمالً فً المؤسسات المالٌة  الإبتكارموسى بن منصور:  - 

ص:  -، ص2014ماي  6 -5ج بوعرٌرٌج، الجزائر، ٌومً ة، جامعة برالإسلامٌوالهندسة المالٌة بٌن الصناعة المالٌة التقلٌدٌة والصناعة المالٌة 

7- 9.   
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ما صاحبيا مف زيادة في معدلات أسعار الفائدة قصيرة زيادة حدة التضخـ في بداية الثمانينات ك  -ب
 الأجؿ.
سكاؽ الأكراؽ المالية العالمية المتتالية، حيث دفعت المستثمريف لمبحث عف حماية أانييار  -ج

 أصكليـ المالية مف خلبؿ أسكاؽ المشتقات المالية.
ذه المؤسسات إلى استنفار المنافسة الشرسة فيما بيف المؤسسات المالية كالمصرفية، إذ دفعت بي -د

المخاطر كتقديـ الحمكؿ لمشاكؿ التمكيؿ، كالقفز  دارةلخمؽ أدكات مالية جديدة لإ الإبتكاردكائر البحث ك 
 فكؽ القيكد التي تفرضيا السياسة النقدية.

 العوامل غير المباشرة:  -2

الفرص كحؿ المشكلبت  السابؽ الإشارة إليو المرتبط بالتجديد كاستغلبؿ الإبتكاربناء عمى مفيكـ 
شباع احتياجات الأفراد كالمؤسسات طالبي التمكيؿ كعارضيو، بالإضافة إلى ظيكر مفاىيـ جديدة  المالية كا 

المالي كتطكره،  الإبتكارفي كسط أسكاؽ الماؿ، ظيرت عكامؿ أخرل ساىمت بشكؿ كبير في إبراز أىمية 
 نذكر أىميا في ما يمي: 

استجابة لقيكد معينة تعكؽ  ءالمالي جا الإبتكارفكرة ىذا العامؿ حكؿ أف  : تتمحكرـ الاختراعأالحاجة 
دارةتحقيؽ الأىداؼ الاقتصادية كالمالية في عالـ التمكيؿ الحديث كالربح كالسيكلة ك  المخاطر، كقد تككف  ا 

اعية مثؿ ىذه القيكد قانكنية بمقتضى القانكف، أك قيكد تقنية مثؿ صعكبة نقؿ منتجات معينة، أك قيكد اجتم
 الإبتكارتفضيؿ نكع مف المنتجات عمى أخرل، كقد قدـ سيبمر في ىذا الاطار تحميلب متميزا لنيضة 

 .  1المالي، يتمخص في المثؿ القائؿ الحاجة أـ الاختراع

 المالي وأنواعه  الإبتكار: مبادئ لثالمطمب الثا
 المالي الابتكار فلأ الناجحة، البنكؾ إدارات بيا تيتـ التي المجالات أىـ مف المالي الابتكار يعتبر

 لتمبية المالية منتجاتو تجديد مف فيو لما ,المصرفية السكؽ في فعاؿ ككفؤا بشكؿ متكاجدا البنؾ يجعؿ
 .المعاصرة التمكيمية الاحتياجات

  المالي الإبتكارأولا: مبادئ 
شالإبتكار حتى يككف  باع احتياجات المتعامميف المالي ناجحا قادرا عمى حؿ المشكلبت المالية كا 

  : 2ساسية التاليةينبغي مراعاة المبادئ الأ، بأساليب مبدعة كخلبقة

                                                           
1

، الملتقى الدولً حول: مقومات تحقٌق التنمٌة المستدامة فً ة فً تحقٌق التنمٌة المستدامةالإسلامٌفاعلٌة الهندسة المالٌة حنان العمراوي:  -

  .300 ، ص:2012دٌسمبر  04 -03الجزائر، ٌومً  ،، جامعة قالمةالإسلامًالاقتصاد 
2

 . 5، ص: ، مرجع سبق ذكرهموسى بن منصور -
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كما داـ لـ يتـ القطع  ،ف تكلد كتنمك كتكبر ما دامت في الاتجاه الصحيحأفكرة  ةفسح المجاؿ لأي -
نجاح  إلىح فييا حقائؽ كتحكلت احتمالات النجا إلىفكثير مف المحتملبت تبدلت  ،فشميا أكبعد بخطئيا 

 قائـ عمى الابداع لا تقميد الآخريف.الإبتكار ف ،حقيقي

كثر ابتكارا فضؿ كالأكالأكبر ناء بتنميتيـ كرعايتيـ يجعميا الأكالاعت ،مصدر قكة المنظمة ف الأفرادإ -
 كلتكف المكافاة عمى أساس الجدارة كالمياقة. ،كربحا

الفرص ليـ لممشاركة في القرار كتحقيؽ النجاحات كتشجيعيـ كتنميتيـ لإتاحة  حتراـ الأفرادإ -
 شياء عمى الكجو الاكمؿ.أف  يبذلكا قصارل جيدىـ لفعؿ الأكذلؾ كفيؿ ب ،لممنظمة

كىي تساكم ثبات القيـ في  ،بداعيةركزية في التعامؿ ينمي القدرة الإالتخمي عمى الركتيف كاللبم -
 سبيؿ التقدـ كالنجاح.

مسؤكلية,  إلىع لا كظيفة فحسب, كيككف كذلؾ إذا حكلنا النشاط شيء ممت إلىتحكيؿ العمؿ  -
 الطمكح. إلىكالمسؤكلية 

 ،و يتكامؿ في عمموأنلا إذا شعر الفرد بإكالفكر كالطمكحات كىذا لا يتحقؽ التجديد المستمر لمنفس  -
ف ىذا الشعكر الحقيقي يدفعو لتفجير ال ىداؼ فكؿ دمة الأتكظيفيا في خبداعية الكامنة بداخمو ك طاقة الإكا 

يكتشؼ مفاتيح التحفيز كالتحريؾ لكي يصنع أفراد مبدعيف  أففرد ىك مبدع بالقكة في ذاتو كعمى المدير 
 بالفعؿ كمف منظمتو كتمة خلبقة.

شعكر  فلأ ،العمؿ كبذؿ المزيد إلى الأفراديحرؾ حكافز  أفو أنعمى دائما مف شالأ إلىالتطمع  -
الكقكؼ عمى ما أنجز كىك بذاتو تراجع  إلىمى الجميع كيرجع بالمؤسسة الرضا بالمكجكد يعكد معككسا ع

 كخسارة كبمركر الزمف فشؿ.

أف تككف النسخة  الإبداعبؿ  ،أف نككف نسخة ثانية أك مكررة في البمدكالإبتكار  الإبداعليس  -
لذلؾ ينبغي ملبحظة  ،ديرامف الغير تق أابتكارا كلا كتبد إلىمف الذات  أتبد أفم أ ،صمية الرائدة كالفريدةالأ

 ،يجابياتعمالنا مجمكعة مف الإأخذ الجيد كترؾ الردمء لتككف أيضا ك ألآخريف كتقكيميا تجارب ا
 نسخة مكررة. أكتابعة  أكتككف قائدة  أف  ماإفالمنظمات كفؽ الاستراتيجية الابتكارية 

 ،رل نعرضيا لممناقشةخأف آكنة ك بيبؿ  ،ت التنفيذآليا إلىلا ينبغي ترؾ الفكرة الجيدة التي تفتقد  -
 كالمناقشة المتكررة ربما تعطينا مقدرة عمى تنفيذىا. ،فكار الجديدة تتكلد مع مركر الزمففكثير مف الأ

فضؿ لتطكير الكفاءات كتكسيع عمؿ أىمية بالغة لأنيا الطريؽ الأعطاء التعمـ عف طريؽ الإيجب  -
 بالمياـ كالكظائؼ. الأفرادالنشطات كدمج 
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 ،ىك الجنكح إلى البقاء عمى ما كاف ،الميؿ كالنزعة الطبيعية في الأفراد ك خصكصا أصحاب القرارإف 
لأف   ،لأف العديد منيـ يرتاح لأكثر العادات كالأعماؿ الركتينية التي جرت عمييا الأعماؿ كصارت مألكفة

كالإبتكار  ،المصير التغيير بحاجة إلى ىمة عالية كنفس جديد خصكصا كأف الجديد مخيؼ لأنو مجيكؿ
بطبيعتو حذر كفيو الكثير مف التحدم كالشجاعة لذلؾ فمف الميـ جدا أف  يعتقد الأفراد أف أعماليـ 

 كما أنيا ستجعميـ في محط الرعاية الأكثر كالإحتراـ الأكبر. ،الإبداعية ستعكد بمنافع أكثر ليـ كلممنظمة

إلا في بعض الخصكصيات التي ترتبط  ،ؿ عاـكلا يختمؼ الإبتكار المالي عف مفيكـ الإبتكار بشك
بالقضايا المالية كالتي قد تككف في اعتقادنا نقطة قكة لصالح الإبتكار المالي, إذ يمكف تجسيد المبتكرات 
 كتحكيؿ الأفكار إلى أعماؿ بشكؿ أكثر سلبلة كيسر في الجانب المالي مقارنة بالجكانب المادية الأخرل.

 لماليا الإبتكارثانيا: أنواع 
لآخر، كىك  كقت مف ما يحدث فيـ الصعب مف أصبح حيث كسرعتو، المالي الإبتكار تعقيد زاد لقد

 : 1أنكاع كما في التصنيفات التالية

 (Bank for International Settlements)الدكلية  التسكيات بنؾ كضع لقد :الأول التصنيف -1
 :إلى نيابي يفصؿ المالية اتالإبتكار  ، نظاما لتصنيؼ1986في

 أك معينة مالية كرقة في الكامنة المخاطر مف تقمؿ التي اتالإبتكار  : ىيابتكارات نقؿ المخاطر -أ
رغـ أنيا لا  ، إذCDSالسداد  عمى التعثر مبادلة عقكد :مثؿ معيف، خطر ضد التحكط حامميا مف تمكف

 بيف التمييز يجب كىنا ،الخطر تجسد حالة في الحماية إلا أنيا تكفر الخطر تقمؿ مف احتماؿ حدكث
 قد تتغير(، كمخاطر القرض ) القرض قد يتعثر عف السدد(. الأصكؿ الأسعار)أسعار مخاطر

 الأكراؽ سيكلة زيادة عمى القدرة لدييا السيكلة تعزز التي اتالإبتكار  السيكلة: تعزيز ابتكارات -ب
 يكفر مما الثانكية السكؽ في ضالقرك  بيع الممكف مف تجعؿ المكرقة الأصكؿ مثلب المالية كالأصكؿ،

 .محفظتيا ىيكؿ تغيير عمى الإقراض القدرة لمؤسسات

 خدمة طبيعة أف حيث لممكجكدات، الأسيـ خصائص تمنح أدكات ىي :الأسيـ تكليد ابتكارات -ج
 مثؿ المصدرة، الجية أداء عمى بناء الأصؿ عمى العائد معدؿ تحديد يتـ كما سمفا، محددة الديكف فييا

 . (Debt-Equity Swap)الديكف بالأسيـ  تمبادلا

 للؤفراد المصرفية الخدمات في المالية اتالإبتكار " كتابو في Llewellynلكيميف  أضاؼ كقد
  :التالية الأنكاعسبؽ  ما إلى "كالشركات

                                                           
1

 . 6 -4ص:  -بوعكاز نوال، مرجع سبق ذكره، ص -
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 التأميف، قسط دفع مقابؿ في المخاطر تأميف عمى تعمؿ المالية الأكراؽ بعض :لمتأميف ابتكارات -أ
 التأميف أقساط مف جزء لمبائع المشترم يدفع حيث CDSعقكد  الائتماف، بمخاطر لأمثمة المتعمقةا كمف
  .ما خمؿ حدكث حاؿ في المشترم بتعكيض يتعيد البائع أف مقابؿ

 البنكؾ نطاؽ بتكسيع تقريبا الأدكات جميع بآخر تقكـ أك بشكؿ :كالخصكـ الأصكؿ إدارة ابتكارات -ب
 ىيكؿ تغيير أك الإقراض، فرص تكسيع المخاطر، دارةلإ مجاؿ تقديـ خلبؿ: مف ـكالخصك  الأصكؿ دارةلإ

 .لمبنؾ العمكمية في الميزانية الخطر

 المصرفي، التمكيؿ مصادر تكسيع الأدكات لبعض يمكف :المالية لممؤسسات التمكيمية اتالإبتكار  -ج
 يككنكف قد الذيف المستثمريف مف تمكيمو لمجمكعة كاسعة تنكيع مف مثؿ التكريؽ الذم يمكف البنؾ

 الرىكف البنؾ، )مثؿ نفس في ليس كلكف المصرفية الأصكؿ مف معينة فئة في للبستثمار مستعديف
 العقارية(.

 ائتماف أسكاؽ إلى الكصكؿ عمى القدرة تكسيع اتالإبتكار  ىذه : تستطيعالائتماف تكليد ابتكارات -د
 بعض بتكريؽ البنؾ يقكـ المثاؿ سبيؿ عمى الائتماف، حجـ إجمالي زيادة عمى القدرة معينة كبالتالي

 عمى قدرتو تزداد حينيا الآخريف، إلى الخطر تمرير يتـ أف إلى القرض، يشترم ضماف أك قركضو،
 مف معينة فئة إلى البنؾ تعرض مف تقمؿ المعاملبت لأف ماؿ أك رأس أصدر لأنو إما الإقراض

 الأصكؿ. أك المقترضيف

 ( تصنيفا بديلب للببتكارات المالية مبينة في التالي: Perez ،2002اقترح ) :الثاني التصنيف -2

كشركات  الاستثمارم، الماؿ رأس البنكؾ، الحقيقية، مثؿ: قركض الأنشطة لمساعدة ابتكارية أدكات -أ
 المساىمة. 

 السندات. التكسع، مثؿ: أك النمك عمى الشركات لمساعدة أدكات -ب
 الصراؼ الشخصية، أجيزة الحسابات فحص البرقية، التحكيلبت ية، مثؿ:المال الخدمات تحديث -ج
 الالكتركنية.  المصرفية الخدمات الآلي،
 كالاكتتابات، السندات، الاستثمار صناديؽ كالمخاطر، مثؿ: الاستثمار كنشر لمربح ىادفة أدكات -د

  .التحكط المشتقات كصناديؽ
الدمج  عمميات الآجمة، العقكد المبادلات، الأصكؿ مثؿ: ئةأك تعب الالتزامات تمكيؿ لإعادة أدكات -ق

 .كعمميات الاستحكاذ
الضريبية،  الملبذات الأجنبية، العملبت مراجحة تساؤؿ( مثؿ )محؿ فييا مشككؾ ابتكارات -ك

  .الميزانية خارج الصفقات
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 المالي وموقعه من الهندسة المالية المالية  الإبتكار: أهداف رابعالمطمب ال
 بطبيعة مرغكب غير الاستقرار كعدـ الاستقرار، عدـ يتضمف كالتغيير التغيير، يتضمف الابتكار إف
ذا مضافة قيمة لتكليد كسيمة ىك بؿ ،نفسو في ىدفا كليس لذاتو يطمب لا الابتكار أف يعني كىذا الحاؿ،  كا 
 لا الابتكار فقيمة مكدا،كمح مطمكبا الابتكار ىذا فسيككف الاستقرار عدـ سمبيات تعادؿ القيمة ىذه كانت
 .الإيجابية كالاقتصادية المالية هآثار  مف بؿ جدتو، أك غرابتو مف تنبع

 المالي في المنتجات المصرفية  الإبتكارأولا: أهداف 
 مف أساسا ككنياككسيمة في نفس الكقت  اىدف ذاتيا حد في الإبتكارك  الإبداع عممية يرل البعض أف 
 أساسية أىدافا كتحديثيا المصرفية المنتجات في الإبتكارك  الإبداع لعممية ففإ كمع ذلؾ الاستمرار، أسس
   :1منيا

 عمى قدرة كاكتساب المصرفي السكؽ في حصتو زيادة خلبؿ مف لمبنؾ التنافسي الكضع تحسيف -1
 كالتكاصؿ. الاستمرار

 منافسة. أخرل بنكؾ تقدميا مشابية مصرفية منتجات تقديـ تكمفة تخفيض -2

 الجديدة فالمنتجات الجديد، عف المستمر كبحثيـ باستمرار المتطكرة الزبائف كرغبات حاجات يةتمب -3
 الحالييف. الزبائف كلاء كزيادة زبائف جدد جذب عمى قادرة

 نسبة كبالتالي السكؽ، في البنؾ حصة انخفاض إلى تؤدم قد كالتي البنكؾ بيف الحادة المنافسة -4
 .يحققيا التي الربحية

 المالي من الهندسة المالية  الإبتكارموقع  ثانيا:
 المالي الإبتكارك  المالية اليندسة كانت إذا فيما نتسائؿ المالي  الإبتكارالتطرؽ لتعريؼ  خلبؿ مف
 كالتالي: الفرؽ المجاؿ كضحكا ىذا في المتخصصكف فرقا بينيما، لكف يركف لا الكثيريف لأف كاحدا، شيئا

نما ىما شيئا ليسا المالي الإبتكارك  المالية اليندسة  عمى منيما كؿ تعتمد متكاممتاف عمميتاف كاحدا، كا 
 مف عمييا لمقائميف يتكفر المالية كالتي اليندسة عمى يعتمد الإبتكارك  ،الإبتكار إلى تدفع الأخرل، فالحاجة

 ما ة المعقدةكالإحصائي الرياضية النماذج تكظيؼ عمى كالقدرة كالميارات الخبرات مف المالييف الميندسيف
كخدمات،  مالية أدكات صكرة في الأسكاؽ في طرحيا التنفيذ، ليتـ مكضع اتالإبتكار  ىذه لكضع يؤىميا

  .2لمعملبء تقديميا في السبؽ فضؿ ليا يككف أف عمى المتنافسة المالية المؤسسات تتسابؽ 

                                                           
1

 .    49لهام: مرجع سبق ذكره، ص: إناٌلً  -
2

ستدامة فً ، الملتقى الدولً حول: مقومات تحقٌق التنمٌة المة فً تحقٌق التنمٌة المستدامةالإسلامٌفاعلٌة الهندسة المالٌة حنان العمراوي:  -

  .300، ص: 2012دٌسمبر  04 -03الجزائر، ٌومً  ،، جامعة قالمةالإسلامًالاقتصاد 
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 في مصاغ منيج كأنيا المالي الإبتكار لتنفيذ كسيمة ىي المالية اليندسة أف ميرتكف ركبرت كيرل
 حمكؿ لإيجاد المالية الخدمات كشركات مؤسسات تستخدمو كالمبادئ الأفكار مف أك مجمكعة نظاـ صكرة
 ليسا المالي الإبتكارك  المالية اليندسة أف تقدـ مما كيستفاد ،عملبئيا تكاجو مالية معينة لمشاكؿ أفضؿ
نما كاحدا، شيئا  ،الإبتكار إلى تدفع فالحاجة ،الأخرل عمى نيمام كؿ تعتمد عمميتاف متكاممتاف ىما كا 

 الخبرات مف المالييف الميندسيف مف عمييا لمقائميف يتكفر المالية، كما اليندسة عمى يعتمد الإبتكارك 
 اتالإبتكار  ىذه لكضع يؤىميا ما المعقدة الرياضية كالإحصائية النماذج تكظيؼ عمى كالقدرة كالميارات
 المالية المؤسسات تتسابؽ كخدمات أدكات مالية صكرة في الأسكاؽ في اطرحي ليتـ التنفيذ، مكضع

 .1لمعملبء تقديميا في السبؽ فضؿ ليا يككف أف عمى المتنافسة

 ومتطمبات تطبيقهاة الهندسة الماليطبيعة المبحث الثاني: 
الجيدة  عةالمتاب إلى أساسا اليادؼ الجديد المالي كالتصنيع الإبتكار ذلؾ المالية اليندسة تعتبر
 زيادة عمى المالي، كالتحميؿ الاستراتيجي كالإرشاد النصح عمميات ضمف الإندماج طريؽ عف لممشركع
 قصد الاستثمارم فييا كالتكجيو المالية المشتقات عمى الكاسع كاعتماده المنقكلة القيـ عمى أساسا ارتكازه
 فيمنا يمكف تكسيع ىنا كمف تحقيقيا، عف لكحدىا المشاريع تعجز التي التمكيؿ كحاجات بطمبات الكفاء

 التطرؽ ثـكنشأتيا  المالية اليندسة مفيكـ مف بحثالم ىذا في سنعرضو ما طريؽ عف المالية لميندسة
  ، كمتطمبات تطبيقيا.كأىدافياأىميتيا ب المتعمقة الأبعاد كأىـ لأبرز

 وتطورها  نشأة الهندسة المالية وعوامل ظهورهاالمطمب الأول:  
 الابتكارات مجالات في ثكرة العشريف القرف مف الستينيات بداية منذ العالمية الماؿ أسكاؽ شيدت

ذا سنتطرؽ في ىذا المطمب إلى نشأة ل اليندسة المالية،فكرة كالتي شكمت المبنة الأكلى لتبمكر  المالية،
 .كتطكر اليندسة المالية

  الهندسة المالية أةنشأولا: 
 في الأعماؿ شركات كخدمة إعانة بيدؼ الثمانينات منتصؼ في كجكدلم المالية اليندسة ظيرت

 لندف ففي المشاريع، كبيئة السكؽ تفرضيا التي كالضغكط التشريعية القيكد مف كالتخمص مكاجية المخاطر
 عملبئيا ليا يسببيا التي المخاطر مكاجية في الأعماؿ شركات لمساعدة إدارات ىناؾ البنكؾ عندما فتحت
يجاد حم  ظيكر بداية تمؾ الماؿ، ككانت أسكاؽ منتجات لتطكير المحاكلات مف كعدد المشكلبت لتمؾ كؿكا 
 The Internationalالمالييف  لمميندسيف الدكلي الاتحاد أنشئ 1992 عاـ كفي المالية، اليندسة

                                                           
1

حسن: رضوان الحمٌد عبد سمٌر -
 

 .83، ص: 2000 مصر، للجامعات، النشر دار ،المخاطر إدارة فً ودورها المالٌة المشتقات
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Association of Financial Engineering (IAFE) اليندسة المالية، بصناعة كالارتقاء لرعايتيـ 
 العالـ.  أنحاء شتى مف عضكا 2000 نحك يضـ الاتحاد ىذا كأصبح

 تطكرات مف العالمية الماؿ الأسكاؽ شيدتو فيما المالية اليندسة مفيكـ تطكر تمخيص يمكف كعمكما
 :التالية الأربعة الحالات في نكجزىا كالتي المالية، اتالإبتكار مجالات  في

 السكؽ، سيكلة زيادة إلى ذلؾ أدل كقد الماؿ، أسكاؽ في ةالمتاح الاستثمار أدكات كتعدد اتساع -أ
تاحة   .التمكيؿ عف لمباحثيف جديدة فرص كتقديـ جدد مستثمريف جذب طريؽ عف التمكيؿ مزيد مف كا 
 لتفضيلبت قابط المالية المخاطر تكزيع إعادة مف مكنت كالتي المخاطر، إدارة أدكات إيجاد -ب

  .لممخاطر المستثمريف
 كالانفتاح العائد كيزيد التكاليؼ يحسف (، بماArbitrageالأسكاؽ ) بيف المراجحة أدكات تطكير -ج
  .العالمية الأسكاؽ عمى
 المشتقات )خاصة الاستثمار أدكات كتجدد كتنكع لتعدد نتيجة الاستثمار استراتيجيات كتنكع تعدد -د

 .المالية(

 سعر مخاطر كىي: المالية المخاطر مف أنكاع لأربع تتعرض الأعماؿ منشآت أف إلى نشير كما
 أسعار كمخاطر ( الممكية حقكؽ ) الأسيـ أسعار في التقمب مخاطر الصرؼ، مخاطر سعر الفائدة،
 إدارة أدكات تخرج كلا تكقع، دكف تحدث ككنيا في كلكف حجميا، ليس في المخاطر كمشكمة السمع،

 أك بالتنكيع، أك بالبيع، الخطر رمصد مف تخفيضيا بالتخمص عمى بالعمؿ ثلبث: إما عف المخاطر
 .1المخاطر ضد بالتأميف

 العالمية؟ المالية البيئة ىذه ضمف المالية اليندسة مكقع ىك ما نتساءؿ: أف يمكننا ،ما سبؽ خلبؿ مف

 كأدكات الحديثة الأدكات بابتكار ستيتـ التي ىي المالية اليندسة أف ىي: التساؤؿ عمى كتككف الإجابة
 جية كمف جية، مف ىذا أىدافيا، كخدمة لمستقبميا التخطيط لمشركات يضمف الذم بالشكؿالمخاطر  إدارة
 .2ككؿ الكطني للبقتصاد الايجابي ضماف المردكد أخرل

 :3منيا نذكر التي العكامؿ مف مجمكعة المنتجات ىذه مختمؼ ظيكر كراء كاف كقد

 تقمبات عنيفة حدكث عميو ترتب ذمال الأمر ، كىكBretton Woodsككدز  بريتكف اتفاقية انييار -أ
 .ذلؾ ضد لمتحكط آلية عف كالبحث الآجؿ الصرؼ لتطكير مدعاة فكانت الصرؼ، أسعار في

                                                           
1

ى الدولً الأول حول: الاقتصاد ، الملتقةالإسلامٌمنتجات المالٌة الهندسة المالٌة كمدخل علمً لتطوٌر صناعة المحمد كرٌم قروف:  -

   .04، ص:2011فٌفري  24و 23، الواقع .. رهانات المستقبل، المركز الجامعً غرداٌة، الجزائر، ٌومً الإسلامً
2

  .32، ص: 269، عدد 2002، مجلة البورصة المصرٌة، جوٌلٌة المخاطر إدارةفن نشأت عبد العزٌز:  -
3

، دار النشر للجامعات، المخاطر ودور الهندسة المالٌة فً صناعة أدواتها إدارةالمشتقات المالٌة ودورها فً مٌر عبد الحمٌد رضوان: س -

   .78 -77ص:  -، ص2005مصر، 
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 أسعار الفائدة معدلات في سريعة زيادة مف صاحبيا كما الثمانينات بداية في التضخـ زيادة حدة -ب
 الأجؿ. قصيرة

 أصكليـ حماية عف لمبحث المستثمريف دفعت تاليةالمت العالمية المالية الأكراؽ أسكاؽ انييار -ج
 المالية. المشتقات أسكاؽ مف خلبؿ المالية

مالية  أدكات لخمؽ الإبتكارك  البحث تحفيز إلى دفعيا المالية المؤسسات مختمؼ بيف المنافسة حدة -د
 .اسات النقديةالسي تفرضيا التي القيكد كتجاكز التمكيؿ، لمشاكؿ حمكؿ كتقديـ المخاطر، دارةلإ جديدة

 أسباب وجود ونشوء الهندسة المالية  ثانيا:
 المالية، اليندسة أساس ىك كالذم المالي الإبتكار كنشكء كجكد أسباب حكؿ النظريات مف عدد ىناؾ

 كالسيكلة كالربح الاقتصادية، الأىداؼ تحقيؽ عف تعكؽ معينة لقيكد استجابة أنيا في يمكف تمخيصيا لكف
 مثؿ تقنية قيكد أك قانكنا، معينة تعاملبت أك عقكد منع مثؿ قانكنية، تككف قد القيكد ىذه .المخاطرة كتقميؿ
 مف معيف نكع تفضيؿ مثؿ اجتماعية، قيكد أك أخرل، إلى مكاد تحكيؿ أك منتجات معينة، نقؿ صعكبة

 الاختراع، أـ الحاجة منطمؽ المالية اليندسة لظيكر الرئيسي السبب أخرل، كيعد عمى المالية المنتجات
 كما كالاختراع، للببتكار المتعامميف تدفع التي ىي الاقتصادية لتحقيؽ الأىداؼ القيكد ىذه لتجاكز فالحاجة

 ساعدت التي العكامؿ أىـ إلى البعض كيشير الحياة الإنسانية، أكجو سائر في البشرم النشاط شأف ىك
نزالو المالية اليندسة مفيكـ ظيكر عمى   :1يمي كتتمثؿ أىـ ىذه العكامؿ في ماالكاقع،  أرض إلى كا 
 تمبية الاحتياجات المختمفة لممستثمرين وطالبي التمويل:  -1

 عمكما (، كغيرىـةكسماسر  استثمار، شركات تأميف، شركات بنكؾ، فم ) المالية الكسائط قامت
 الميمة ىذه أفب القكؿ كيمكف المالي، العجز لكحدات النقدية الفكائض كحدات الأمكاؿ مف تحكيؿ لتسييؿ

 المؤسسات ىذه لكجكد الحاجة دكف مف نظريا، الأقؿ عمى بأنفسيـ، القياـ بيا للؤفراد الممكف مف كاف
 عدـ مف كثير لشيء يؤدل العمؿ بيذا الأفراد قياـ أف الآف المسمـ بو مف أصبح كلكف المالية، كالكسائط
 لكسائؿ كالمتطكرة الجديدة الاحتياجات ظيكر فإف ذلؾ الرغـ مف كعمى المدركة، الكفاءة في كقمة الفعالية
 بصكرتيا المالية الكسائط ىذه عمى العسير مف الاستحقاؽ جعؿ كتكاريخ التصميـ حيث مف مختمفة تمكيؿ

 ظيرت كلذلؾ عمكما، الماؿ أسكاؽ في المستثمريف كالمشاركيف رغبات إشباع مف القديمة كمياميا التقميدية
  .الاحتياجات ىذه لمقابمة جديدة سائؿك  كلابتداع للببتكار الحاجة

 

 
                                                           

1
الرابع: اتجاهات عالمٌة "  ، مؤتمر كلٌة العلوم الادارٌة الدولًالهندسة المالٌة واضطراب النظام  المالً العالمًعبد الكرٌم أحمد قندوز:  -

 .  5 -4ص:  -، ص2010دٌسمبر  16 – 15"، جامعة الكوٌت، الكوٌت، ٌومً الإسلامًالأزمة الاقتصادٌة العالمٌة من منظور الاقتصاد 
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 تقنية المعمومات ومفهوم السوق الواسع/ العريض:  -2

 كمفيكمو حدكده سكاء كبيرة، بصكرة المالي القطاع عمى أثرت قد الحاسكب تقنية أف فيو شؾ لا مما
 كالمنفصمة المتعددة الأسكاؽ العالمية تحكيؿ عمى ساعد بالذات الاتصاؿ شبكات ظيكر، فطريقة عممو أك
 المعمكمة مدل كصكؿ إلى مداه كيصؿ كالمكانية الزمانية الحكاجز فيو تنعدـ كبير، مالي سكؽ إلى

 ىذه الشبكات بكاسطة المترابط العالـ مف مختمفة أجزاء في مختمفة احتياجات ىناؾ لأف كنظرا المرسمة،
المشاركيف  مف ككاسعة عريضة ةقاعد عمى بالاعتماد كمقابمتيا الاحتياجات تصميـ السيؿ مف أصبح فقد
 مبتكرك تمكف كمما الأسكاؽ، ىذه في المشاركيف عدد زاد كمما كبالطبع الكبير، العالمي السكؽ ىذا في

  .مقبكلة اقتصادية بصكرة العمؿ مف المالية كالأدكات كمصممك الأكراؽ

 ظهور مفهوم الكفاءة والفاعمية:  -3

 بينما فيو، المشاركيف احتياجات مقابمة عمى السكؽ مقدرة مدل الماؿ سكؽ في الفعالية مفيكـ يعني
 بكفكرات أك قميمة بتكمفة الاحتياجات ىذه مقابمة الأسكاؽ ىذه فيو تستطيع الذم الكفاءة المدل تعني

 المشاركيف، قاعدة تكسع حالة في أكبر أىمية يأخذاف المعياريف كىذيف كدقة عاليتيف كبسرعة ممحكظة،
 الجك ىذا في نجد كلذلؾ لمعملبء، الخدمات كتقديـ تجكيد مف عالية درجات نحك ماك عم كتكجو الأسكاؽ

 القركض. تمكيؿ إعادة مثؿ نسبيا قديمة تمكيؿ طرؽ محؿ تحؿ كسائؿ مالية أك أدكات

 كمف انتشارىا، كاتساع المالية اليندسة مفيكـ ظيكر عمى ساعدت أخرى عوامل إضافة كذلؾ يمكف 
  :العكامؿ ىذه بيف

 للؤسيـ الجديدة الأسكاؽ المنظمة عدد زيادة أدت حيث :الجديدة المنظمة الأسكاؽ عدد زيادة -1
 التجارة كالأدكات تكاليؼ تخفيض إلى الحاسبات كتقنية الاتصالات في اتالإبتكار ك  المستقبمية كالمقايضاتِ 

  .كاسع بشكؿ المالية اليندسة استخداـ مجالات زيادة ثـ كمف جدا، كبير بشكؿ النمطية المالية
 كأسعار السمع )أسعار الأسعار في التقمبات أصبحت فقد :إدارتيا إلى كالحاجة المخاطر زيادة -2
 الصرؼ أسعار لتعكيـ العالمي التكجو بعد خاصة ،كالسندات( الأسيـ كأسعار تكأسعار العملب الفائدة
 سرعة في اليائؿ كالتطكر سياسيةكال الجغرافية الحدكد عبر الماؿ رأس أماـ تدفقات الحكاجز رفع ككذلؾ

 المعرفة، كثيفة اقتصاديات إلى العمالة عمى تركز اقتصاديات مف كالتحكؿ الاقتصادم كالانتقاؿ، الاتصاؿ
 خطرا شكؿ مما ككؿ، العالمي الاقتصادم المحيط في المتكقعة الكبيرة كغير التقمبات إلى أدل ىذا كؿ
 مالية منتجات إنتاج الضركرم مف أصبح لذلؾ ، كنتيجةكجكدىا ىدد إذ الأعماؿ مؤسسات عمى كبيرا
 المخاطر المالية. عمى لمسيطرة عالية قدرات كتطكير جديدة

 التي كالآليات كالأعكاف الييئات عف المالي النظاـ يعبر إذ :المالي النظاـ مف الاستفادة محاكلة -3
 النظاـ فعالية خراتيـ، كتتكقؼمد كتكظيؼ باستخداـ كللآخريف التمكيؿ، مكارد عمى الحصكؿب تسمح
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 يدفع الأعكاف ما كىك لممكارد، تخصيص أفضؿ كضماف الادخار تعبئة عمى قدرتو عمى المالي
 أك أدكات تطكير في كؼء، ككذا بشكؿ المالي النظاـ مف الاستفادة كيفية في التفكير إلى الاقتصادييف

 .الاستثمارية الفرص لاستغلبؿ أك التمكيمية، لمشاكميـ مثمى حمكؿ إلى لمكصكؿ جديدة آليات

 ندسة الماليةهالالعوامل المحفزة لتطور وانتشار  ثالثا:
لما  نظرا انتشارىا، في المالية اليندسة كطرؽ أدكات استعماؿ عمى المترتبة الآثار مف العديد ساىمت

يجابيات حمكؿ مف قدمتو لمجمكعة  طرحيا خلبؿ القرار مف لمتخذ مساعدتيا إلى إضافة بيا، لممتعامميف كا 
 ىذه أىـ كمف التقميدية، المالية الأدكات ظؿ في متاحة تكف لـ التي الإضافية كالخيارات الحمكؿ مف

 :1العكامؿ نذكر

 بالأكراؽ التعامؿ زيادة لتشجيع الإطار ىذا في الضريبية التشريعات جاءت لقد  :الميزات الضريبة -أ
 تعامؿ بأف المثاؿ سبيؿ عمى التشريعات ىذه قضت حيث لتيا،سيك  زيادة إلى في النياية يؤدم مما المالية

 مف قيمتيا خصـ يتـ أف أم الفكائد، معاممة الشركة نفس في لمعامميف الأسيـ المممككة عمى التكزيعات
 حساب الأرباح. قبؿ الإيرادات

 ينةمع بتعاملبت الدخكؿ إمكانية خلبؿ مف المعاملبت تكاليؼ تقميؿ :المعاملبت تكمفة خفض -ب
 تككف المالية اليندسة أدكات خلبؿ مف التعامؿ تكاليؼ أف إذ نسبيا، بتكمفة قميمة الحجـ مراكز كبيرة كخمؽ
 بخفض لمتداكؿ الإلكتركني النظاـ استخداـ أف عف فضلب التقميدية، التعامؿ بالطرؽ تكاليؼ مف أقؿ غالبا
 .المتعامميف عف البحث تكاليؼ أك المعمكمة عف البحث تكاليؼ عمى مستكل كاف إف المعاملبت تكمفة

 في ابتكرتيا التي التعامؿ طرؽ أك أدكاتيا خلبؿ مف المالية اليندسة تسمح :المخاطر تكزيع إعادة -ج
 التكزيع ىذا مظاىر أبرز كتتجمى كفاءة، أكثر بشكؿ المالييف عمى الفاعميف المخاطر تكزيع إعادة

 .أك التغطية التحكط عممية في لممخاطر

 في كمييما، أك كالبيع الشراء لعمميات المتعامؿ عقد بسيكلة مالي أصؿ سيكلة ترتبط :السيكلة دةزيا -د
 إلى يعرضو لا سائؿ، أصؿ مف ىامة كمية كضع أف حيث السكؽ(، )سعر سعرية عادلة شركط ظؿ

 لىإ إضافة التداكؿ، في ببطء تتميز التي السيكلة الضعيفة الأصكؿ عكس في سعره، كبير انخفاض خطر
  .سعرىا في الكبير الانخفاض خطر إلى يعرضيا قد الأصكؿ مف ىذه كبيرة كميات طرح أف

ضعيفة  للؤصكؿ مشتقة أدكات بطرحيا المشكؿ ىذا لتحؿ المالية اليندسة جاءت المنطمؽ ىذا مف
 لتداكؿ نظاـ كضع أخرل جية كمف جية، مف الأصكؿ ىذه دكراف زيادة عمى التحفيز أجؿ مف السيكلة
  .الأصكؿىذه 

                                                           
1

حفظة التحوط فً دور الهندسة المالٌة فً خفض مخاطر المحافظ المالٌة تحلٌل دور استراتٌجٌات الخٌارات فً بناء مربٌع بوصبٌع العائش:  -

كلٌة العلوم الاقتصادٌة والتجارٌة وعلوم التسٌٌر، ، رسالة ماجستٌر، تخصص: مالٌة الأسواق، 7022 -7002السوق المالً القطري للفترة 

  . 20 -19ص:  -، ص2012ورقلة، الجزائر،  –جامعة قاصدي مرباح 
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 الفائدة أسعار مخاطر ضد التحكط في المشتقة الأدكات ساعدت :الفائدة أسعار تقمب ضد التحكط -ق
 تنفيذ طريؽ عف الفائدة أسعار تقمب مف نفسيا حماية الشركة ، فبكسعswapالمبادلة  أداة طريؽ عف

 لمشركة ثابتا فائدة عرس الأجنبية الشركة تدفع بحيث شركة محمية، مع الفائدة لأسعار مبادلة عممية
  .المرجعي إلى السعر مستند معكـ سعر عمى كتحصؿ المحمية

 مفهوم الهندسة المالية وأسسها  لمطمب الثاني:ا
إضافة إلى ذكر الأسس سنعرض في النقاط التالية مختمؼ التعاريؼ المتعمقة بمفيكـ اليندسة المالية، 

 العامة كالخاصة التي تقكـ عمييا.

 الهندسة المالية أولا: مفهوم 
 لكنو المالية، التعاملبت قدـ قديـ ( مفيكـ Financial Engineering) المالية اليندسة مفيكـ يعتبر

 كجيات مف مستخمصة المالية اليندسة تعاريؼ كمعظـ المصطمح كالتخصص، حيث مف نسبيا حديثا يبدك
 المالية، المؤسسات في المالية اتالمنتج مصممي أك النماذج كالنظريات، يطكركف الذيف الباحثيف نظر
 مف مجمكعة إليو، كىناؾ منيا النظر يمكف التي بحسب الزاكية المصطمح ىذا تعريفات اختلبؼ نجد ليذا
 بينيا:  مف المالية، لميندسة ؼيالتعار 

 مستحدثة مالية كأدكات عمميات كتطبيؽ كتطكير بتصميـ يعنى الذم العمـ كىي المالية: الهندسة
 .1المالية لممشكلبت كمبدعة كؿ خلبقةحم كتقديـ

 مالية مكاسب تحقيؽ أجؿ مف جديدة مالية منتجات إيجاد أك إنشاء عممية بأنيا اعتبارىا يمكف -
 الدكرية المكاسب مف مجمكعة تحقيؽ أك محددة زمنية نقطة في المنتجات ليذه النيائي محددة لممستخدـ

 .2متعددة فترات زمنية خلبؿ 

 إلى جميعيا لكف تيدؼ اليندسة المالية، كمعالـ مقاصد تكضيح الباحثيف في رنظ كجيات تعددت
 :يمي ما ىذا في النظر أىـ كجيات المالية، كمف اليندسة مف الحقيقي المقصد تكضيح

 لأدكات كالتنفيذ كالتطكير بأنيا: التصميـاليندسة المالية  ( Finnerty،1988)فينرني يعرفيا -
 .3لمشاكؿ التمكيؿ إبداعية حمكؿ كصياغة مبتكرة، كعمميات

                                                           
1

، والمشتقات( التورٌق باستخدام المالٌة )الهندسة المخاطر إدارة فً الحدٌث الفكرمنٌر ابراهٌم هندي:  -
 

 سكندرٌة، مصر،الإ المعارف، منشأة

 .14، ص: 2006
2

، أطروحة دكتوراه، قسم العلوم المالٌة ةالإسلامٌالمخاطر فً المصارف  إدارةاستخدام تقنٌات الهندسة المالٌة فً محمد عبد الحمٌد عبد الحً:  -

 . 04، ص: 2014ة السورٌة، والمصرفٌة، جامعة حلب، الجمهورٌة العربٌ
3

ة )دراسة نماذج لمنتجات مالٌة اسلامٌة الإسلامٌة فً تطوٌر منتجات المؤسسات المالٌة الإسلامٌدور الهندسة المالٌة مختار بونقاب:  -

جامعة قاصدي لتسٌٌر، كلٌة العلوم الاقتصادٌة والتجارٌة وعلوم ا، رسالة ماستر، تخصص: مالٌة المؤسسة، 7027 -7002مبتكرة( خلال الفترة 

    . 30، ص: 2012مرباح ورقلة، الجزائر، 
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مبتكرة، حيث  بأنيا: المبادئ كالأساليب اللبزمة لتطكير حمكؿ مالية مناسبة السويممكعرفيا الدكتكر  -
أطمؽ عميو ابتكارا، كلذا يطالب  بطبيعتو غير قابؿ لمقياس كالتنبؤ إذ لك كاف كذلؾ لما الإبتكاريرل أف 

  . 1كتميد لو الإبتكار تعيف عمى بالتركيز عمى الأساليب كالطرؽ التي

 كالميندس المالي المعمارية باليندسة المالية اليندسة شبو : حيثRobinsonروبنسون  تعريؼ -
 استعماليا مف خلبؿ يمكف التي المعمارية، اليندسة بأدكات المالية اليندسة كأدكات المعمارم بالميندس

 الكمية كالأساليب عمى النماذج الاعتماد ككذلؾ لمختمفة،ا المالية كالمراكز التشكيلبت مف العديد إيجاد
مكانية بعناية المدركسة   .2الجديدة المالية المختمفة الأدكات التشكيلبت كبناء تصميـ كا 

 في شكؿ الرياضية لمنماذج العممية القكاعد طبيؽ: تبأنيا المالية اليندسة Zvi Bodie بودييعرؼ  -
دارةالإقراض ك ك  الاقتراض،ك  ر،الاستثماك  التكفير، حكؿ قرارات  المخاطر.  ا 
تصميـ كتطكير كتطبيؽ  :أنيا عمى المالية اليندسة العزيز عبد نشأت الاستثمارم الخبير يعرؼ -

 الاقتصادية كالمالية، كلا يقتصر لممشكلبت خلبقة كمبدعة حمكؿ مستحدثة، كتقديـ مالية عمميات كأدكات
 قديمة لخدمة أدكات كأفكار تطكيع محاكلات إلى كذلؾ يمتد بؿ فحسب، الجديدة المنتجات عمى دكرىا
 .3الأعماؿ منشآت أىداؼ
 مف المالية اليندسة : تعبرتبالمؤسسا المالية دارةالإ نظر وجهة من المالية الهندسة تعريف -
 كذلؾ لممؤسسة، المالية العمميات لتحسيف المصممة التحميمية الكمية عف العممية المالية دارةالإ نظر كجية
 التالية: النشاطات مجمكعة تتضمف حيث التقنية، كالبرامج الكمية استخداـ النماذج خلبؿ مف

 المالية. الأكراؽ محفظة إدارة -2        المؤسسة. قيمة تعظيـ -1

 أخذنا الشركَة ضريبة قيمة عمى مباشرة التي تنعكس الصفقات في التحكط /التمكيؿ حكؿ التفاكض -3
 .كالسياسيةِ  التنظيميةِ  لمخاطرِ ا بعيف الاعتبار

 كالشركة. الزبكف مف كؿ مصالح يراعي بشكؿ المبيعاتِ  صفقات تنظيـ -4

 .كالشركة المكرد مف كؿ مصالح يكازف بشكؿ الشراءِ  صفقات تنظيـ -5

 .كالمشتقات التقنية البرامج الكمية، النماذج استخداـ تتضمف أف يمكف النشاطات ىذه كؿ
 فإف الأسكاؽ المالية نظر كجية مفالمالية:  نظر الأسواق وجهة من ماليةال الهندسة تعريف -

 يأخذ بطريقة عممية، المالية السكؽ مف المحصمة البيانات تحميؿ لكصؼ يستعمؿ المالية اليندسة مصطمح
                                                           

1
 ، 13:50، 12/04/2015تارٌخ الاطلاع:  إلكترونً:  ، موقعالمحاسبة المالٌة وتحدٌات الهندسة المالٌةسلطان بن عاٌض البقمً:  -

www.kantakji.com/media/2898/e210.ppt  
2

 والطباعة، والتوزٌع للنشر الوراق ،رات المالٌة الخٌا استراتٌجٌات على بالتركٌز وأدواتها ٌةالمال الهندسةدباس العبادي: وهاشم فوزي  -

 .22 -21ص:  -، ص2008عمان، الأردن، 
3

   .04، مرجع سبق ذكره، ص: الهندسة المالٌة واضطراب النظام  المالً العالمًعبد الكرٌم قندوز،  -
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 في كثيرا اليندسة المالية كتستخدـ المالية، النماذج أك الرياضية الخكارزميات شكؿ عادة التحميؿ ىذا مثؿ
 الخيارات كالأسيـ تسعير العملبت، تجارة في خاصة عمييا(، تعديلبت إجراء )مع المالية السكؽ

 .1كالمستقبميات
 الطرؽ ىي تطبيؽ المالية اليندسة إف(:  (IAFEالماليين  لممهندسين الدولية الجمعية تعريف -

 كالتمكيؿ الرياضي كالتمكيؿ المالية أيضا بالرياضيات كتعرؼ التمكيؿ، لمشاكؿ حمكؿ لإيجاد الرياضية
 كصناديؽ التجارية الاستثمار كالبنكؾ بنكؾ مف كؿ لدل الماليكف الميندسكف يكظؼ الحسابي، حيث

تطكير  مثؿ مشاكؿ لحؿ المالية اليندسة أساليب تطبؽ الشركات ىذه التأميف ككؿ كشركات التحكط
دارةالاستثمارية ك   محافظال كىيكمة الأكراؽ المالية مشتقات كتقييـ الجديدة المنتجات  .2المخاطر ا 

 المبتكر كالتطبيؽ التطكير لممهندسين الماليين الدولية الجمعية نظرة تتضمف اليندسة المالية كفؽ 
في  المالية الفرص كلاستغلبؿ المعقدة المالية لممشكلبت حمكؿ المالية لإيجاد كالأدكات المالية لمنظرية
 .3أداة كليست مينة المالية اليندسة باعتبار الأسكاؽ

 إلى متميزا الاختلبؼ ىذا يككف أف بد لا بؿ السائد، عف الاختلبؼ مجرد ليس المقصكد الإبتكارك 
 المبتكرة التمكيمية الآلية أك الأداة تككف أف بد فلب كلذا كالمثالية، الكفاءة مف أفضؿ لمستكل درجة تحقيقو

 قيقو.تح المتداكلة كالآليات الأدكات لا تستطيع ما تحقؽ

 فكرة تشير إلى نلبحظ أف التعاريؼ السابقة رغـ اختلبفيا في المفظ إلا أنيا اتفقت أف اليندسة المالية
 الأنشطة مف أنكاع ثلبث تتضمف كىيالمالية،  بالمنتجات المتعمقة كالنظريات النماذج كتحسيف تطكير
  :كىي

 .جديدة مالية منتجات أك عقكد ميـتص عمى تقكـ المالية جديدة، فاليندسة مالية أدكات ابتكار -أ

 المالية فاليندسة قائمة، لأعماؿ الإجرائية التكاليؼ تخفيض شأنيا مف جديدة تمكيمية آليات ابتكار -ب
 الحمكؿ لممشكلبت كتقدـ الاقتصادية الظركؼ في التغيرات لتكاكب دائـ تطكر كفي مستمرة ىي عممية

 الالكتركنية. كالتجارة الميةالع الشبكة مف خلبؿ التبادؿ المالية، مثؿ:
 المالية العمميات مخاطر إدارة في تفيد المالية التمكيمية، فاليندسة دارةللئ جديدة حمكؿ ابتكار -ج

  .الائتماف إدارة أك الديكف، أك السيكلة إدارة مثؿ التمكيؿ، لمشاكؿ مبتكرة حمكؿ كصياغة

                                                           
1

كلٌة العلوم الاقتصادٌة  فرع نقود ومالٌة،، رسالة ماجستٌر، ةالإسلامٌة بالمؤسسات المالٌة صناعة الهندسة المالٌعبد الكرٌم قندوز:  -

  .2، ص: 2007، الجزائر، -الشلف -جامعة حسٌبة بن بوعلًوالتجارٌة وعلوم التسٌٌر، 
2

المالٌٌن للمهندسٌن الدولً الاتحاد -
 
(International Association of Financial Engineers)خصٌصا أنشئت ٌئة متخصصة، هً ه 

 ٌمثلون العالم أنحاء شتى عضوا من 2000نحو  تضم ، وأصبحت1992المالٌة سنة  الهندسة بصناعة والارتقاء لرعاٌتهم المالٌٌن للمهندسٌن

 معاٌٌر بوضع الاتحاد قام ماك العلمٌة، فً التقنٌات المستوى رفٌعة والمجتمعات والنظم، والقانون، للمحاسبة، والمهنٌٌن الممارسٌن، والأكادٌمٌٌن،

   .والتطبٌق النظرٌة على ترتكز للصناعة
3

 .  4 :، ص 2007السعودٌة، جدة، والتدرٌب، للبحوث الإسلامً المعهد ،الإسلامً التموٌل فً التحوط سوٌلم، سامً إبراهٌم -
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 مف كالتحكط دارةلإ المالي المجاؿ في الكمية كالتطبيقات ككؿ ذلؾ مف خلبؿ استخداـ الأساليب
 دارةلإ نماذج لبناء كالاقتصادية كالإحصائية الرياضية العمكـ بيف الربط عمى تقكـ فيي المخاطر، كبالتالي

 .المالية المتعمقة بالعمميات المخاطر

  ماليةال فاليندسة ذلؾ إلى العائد، بالإضافة كزيادة التكاليؼ خفض ىك المالية اليندسة مف كاليدؼ
 .المخاطر دارةلإ أداة تعتبر فيي كبالتالي أخر، إلى طرؼ مف المخاطر نقؿ تيدؼ إلى

 :ىما رئيسيف كعميو يمكف القكؿ أف اليندسة المالية تقسـ إلى جزئيف
 تساىـ  -الرياضية كالاحصائية -كمية نماذج بناء عمى التي تقكـ الكمية المالية الهندسةالأكؿ ىك: 

 دقيقة مؤشرات كبما يعطي كقياسيا المالية المؤسسات ليا تتعرض أف يمكف التي ربالمخاط التنبؤ في
 المناسبة. القرارات لاتخاذ المالية المؤسسات في القرارات لمتخذم

 جديدة مالية منتجات كتصميـ ابتكار عمى تقكـ كالتي الكيفية أو النوعية الهندسة المالية الثاني ىك:
 الحاصمة التغيرات مف كالاستفادة المختمفة التمكيؿ مشاكؿ حؿ في تساىـ قائمة منتجات ىيكمة إعادة أك
 المخاطر مف كالكقاية لمتحكط منتج تقديـ أك العامة، الاقتصادية كالقانكنية كالأكضاع السكؽ ظركؼ في
 .ليا التعرض يحتمؿ التي

مة إيجاد حمكؿ التطبيؽ العممي كالمنظـ لعميأنها  عمى المالية الهندسة تعريف  يمكفسبؽ  مما
لممشكلبت المالية كالحد مف المخاطر المرتبطة بالتمكيؿ كالاستثمار، انطلبقا مف عمميات التصميـ 
كالتطكير كالتنفيذ لكؿ الأدكات كالعمميات المالية المبتكرة كما يمزميا مف صياغة لممبادئ كالأساليب 

اـ الأساليب الكمية الرياضية استخداللبزمة، أك تطكير منتجات مالية قائمة، بالإضافة إلى ككنيا 
المخاطر الخاصة بالعمميات المالية المختمفة، كيشترط في كؿ  دارةحصائية في بناء نماذج مبتكرة لإكالإ

ذلؾ تقديـ منتجات مالية تحقؽ مستكل جيد مف الكفاءة كالفاعمية لـ تحققو الأدكات المتداكلة، كبذلؾ فيي 
 لمتمكيؿ مكارد معطمة. تمبي احتياجات قائمة كتستغؿ فرصا

 أسس الهندسة الماليةثانيا: 
 عميو اليندسة ترتكز عاـ أساس إلى بتقسيميا قمنا الأسس، مف مجمكعة عمى المالية اليندسة تقكـ
تكفؿ  التي كىي الخاصة الأسس مف مجمكعة إلى إضافة كجكدىا، أسباب مف سببا كيعتبر بؿ المالية،

 .لأجميا كضعت لتيا للؤىداؼ المالية تحقيؽ اليندسة
 المالية لمهندسة العام الأساس -1

 العقائد باستثناء أنو عمى اليندسة المالية( مكضكع ىي )التي المالية للببتكارات الأساسية الفكرة تقكـ
 أك معينة بحدكد مقيدا أف يككف يجب لا الإنساني الفكر أف يعني كىذا مقدس، شيء يكجد فلب الدينية



واستراتيجياتها في تطوير المنتجات المالية هندسة الماليةلا                             الفصل الثاني  

85 
 

 المتاحة البدائؿ عدد الزيادة في خلبؿ مف القرارات كذلؾ متخذم مساعدة إلى يتجو ثابتة، كلكنو أفكار
 عمؿ مجاؿ فإف يناسبيـ، كلذلؾ ما بينيا مف ليختاركا مختمفة مزايا كتكاليؼ مف بديؿ كؿ يكفره أماميـ كما

 ككسائؿ أدكات اؽاشتق بينيما أك فيما ىجينة بدائؿ كابتكار النقيضيف بيف فيما الإبداع ىك الإنساني الفكر
 .1منيما جديدة

 بد فلب ،-تقييدىا عدـ حالة في- المالية اليندسة عمييا تنطكم أف يمكف التي المخاطر لتجنب لكف
 .الخاصة كالأسس القكاعد مف تعتمد مجمكعة أف مف

  المالية لمهندسة الخاصة الأسس -2

الخاصة  الأسس مف ىناؾ مجمكعة المالية، اليندسة عميو تقكـ الذم العاـ الأساس إلى بالإضافة 
  2:يمي فيما يمكف إيجازىا المالية اليندسة في أساسية مسممات كالتي تعتبر

 مف مضاربات الفعمية غير أك الكىمية الاقتصادية الأنشطة عف بعيدا حقيقي الربح يككف أف يجب -1
  .عادية غير مالية كممارسات الأسعار في كتضخـ

 عائد مناسب لتحقيؽ كالتشغيؿ الإنتاج بغرض كسيط نشاط الأعماؿ اتمشركع في التمكيؿ يعتبر -2
 .التكمفة كبنكد المخاطر كيغطي التمكيؿ تكمفة يفكؽ

 لخدمة عجمة كسيطة أجيزة الاقتصادم النظاـ في الاستثمار، كصناديؽ كالبنكؾ المالية، المنشآت -3
 النقدية في السكؽ تكازف تحقؽ أف كرمالضر  مف إذف الاقتصادية، الحياة بمقدرات التلبعب لا الإنتاج
 كامؿ اقتصادم إلى تشغيؿ النياية في يؤدم مما العمؿ أسكاؽ ككذلؾ السمعية السكؽ في التكازف ليقابؿ
 .الدكلة لمكارد

 البيئية المحيطة كالأبعاد بالشركة الداخمية المتغيرات عمى بالتركيز المالية الكظيفة تدار أف يجب -4
 مصادر كتنمية تكمفة التمكيؿ كتخفيض المالية المخاطر في كالتحكـ كالربحية كالاستقرار التكازف يحقؽ بما

   .الاقتصادية كاستخداماتو لمتمكيؿ بديمة

 مرحمة يعكس كؿ في المالي القرار كترشيد المشركع حياة لدكرة الفعمية المرآة ىي المالية الكظيفة -5
 بقرارم التمكيؿ)المصدر( النمك مراحؿ مف مرحمة كؿ كترتبط التالية، المرحمة في المالي النجاح

 التصفية دراسات المشركعات كفي جدكل دراسات في كاضحا ذلؾ كيظير كالاستثمار)الاستخداـ(،
  .الانفصاؿ أك الإندماجك 

                                                           
1

 -222ص:  -، ص2002مصر،  الإسكندرٌة، الجامعٌة، ، الدارك البنو أعمال على العالمٌة وانعكاساتها التطوراتحماد:  العال عبد طارق -

223. 
2

  . 42 -41ص:  -، ص2009الإسكندرٌة،  الجامعٌة، الدار ،المالٌة والهندسة المشتقاتفرٌد النجار:  -
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الأجميف  في كالتكمفة كالمخاطر العائد حيث مف المالي القرار عمى المترتبة النتائج قياس يجب -6
معنكية  أك مادية النتائج تمؾ كانت كسكاء الزمف( عنصر مع النتائج تغير )أم يؿكالطك  القصير

 سيككلكجية(. أك سياسية أك )اجتماعية

الأرباح  لتحقيؽ الأعماؿ إدارة فتيدؼ بيا، المالية دارةالإ أىداؼ مع المنظمات أىداؼ تتطابؽ -7
 أف معيف، كما تنظيـ في كمكارد عاممة كقكة أمكاؿ مف الإنتاج لعكامؿ الدقيؽ التخصيص طريؽ عف

 .الأجؿ الطكيؿ في الأرباح لتحقيؽ تسعى الماؿ رأس أصحاب يختارىا التي الاستثمار سياسات

 الماؿ مف رأس ىيكؿ تحديد قرارات :مثؿ المجالات مف لعدد المالية دارةالإ قرارات تقسيـ يمكف -8
 الأصكؿ المختمفة مف لاستخداماتا عمى المتاحة الأمكاؿ تخصيص التمكيؿ، كمصادر الحجـ حيث

 .المالي النشاط كتحميؿ المالية المشكلبت حؿ أك الربحية، لضماف

 أهمية وأهداف الهندسة المالية المطمب الثالث: 
 برسـ المالية المؤسسات قياـ إلى المالي، فيي تسعى للئبداع الحياة شرياف المالية اليندسة تعد
 كتستفيد تتفاعؿ مرنة مالية كاستراتيجيات كآليات جديدة مالية كأدكات منتجات كابتكار قكية مالية سياسات

 .كالمحمية كالإقميمية العالمية الماؿ أسكاؽ في المستمرة التغيرات مف

 دور وأهمية الهندسة المالية  ولا: أ
  المخاطر:  إدارة -1

 تعريف المخاطر وأنواعها:  -

 المخطط بيف العائد في اختلبفات أنيا تكقع عمى الاقتصادم الاصطلبح في المخاطر تعرؼ
 .1كالمتكقع حدكثو كالمطمكب

تعرؼ المخاطرة بأنيا احتمالية التعرض إلى خسائر غير متكقعة  كغير مخطط ليا  ك/ أك تذبذب  ك 
العائد المتكقع  عمى استثمار معيف، كما يمكف تعريفيا بأنيا عدـ التأكد مف حتمية حصكؿ العائد أك مف 

 .2مف زمنو أك مف انتظامو أك مف جميع ىذه الأمكر مجتمعة حجمو أك

المؤسسة  نجاز الأىداف ًتؤثر سمبا عمى استمرارية إًتعرف أيضا عمى أنيا ظًاىر ًأحداث تيدد 
 .3رسالتياتحقيق اليادفة إلى 

                                                           
1

ٌة والحوكمة العالمٌة، زمة المالٌة  والاقتصادٌة الدول، الملتقى العلمً الدولً حول: الأالمخاطر فً المصارف المشاركة إدارةنوال بن عمارة:  -

 . 02، ص: 2009أكتوبر  21 -20سطٌف، الجزائر، أٌام  –جامعة فرحات عباس 
2

التحوط : ة حولالإسلامٌ، ملتقى الخرطوم للمنتجات المالٌة ة مدخل الهندسة المالٌةالإسلامٌالمخاطر بالصناعة المالٌة   إدارةبن علً عزوز:  -

 . 03، جامعة الشلف، الجزائر، ص: 2012أفرٌل  6 -5ة النسخة الرابعة أبرٌل، الإسلامٌ المخاطر فً المؤسسات المالٌة إدارةو
3

زمة المالٌة الاقتصادٌة الدولٌة والحوكمة العالمٌة، أٌام ، الملتقى العلمً الدولً حول: الأةالإسلامٌالمخاطر فً المصارف  إدارةمفتاح صالح:  -

 .01، ص: 2009أكتوبر  21 -20
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نجاز الأىداؼ إلأحداث كظكاىر غير متكقعة تيدد  كيمكف القكؿ أف المخاطر ىي احتماؿ التعرض
عماؿ أك رأس الماؿ، أك بشكؿ غير مباشر مف خلبؿ خسائر في نتائج الأإلى خسائر إما بشكؿ  كتؤدم

 استغلبؿ الفرص المتاحة.ك مباشر مف خلبؿ كجكد قيكد تحد مف قدرة البنؾ عمى الاستمرار 
 الناتجة المالية المخاطر مف لمجمكعة أنكاعيا بمختمؼ المالية المؤسسات : تتعرضأنواع المخاطر -
 كيمكف إدراج بعض ىذه الأنكاع فيما يمي: ،كالاستثمارية التجارية لعممياتالمختمؼ  أدائيا عف

 مالية، خسائر عنيا ينجـ البنؾ، كخصكـ أصكؿ إدارةب المتعمقة المخاطر ىي: المخاطر المالية -أ
 :يمي فيما المخاطركتتمثؿ ىذه 

ؼ المتعامؿ في /أك عدـ رغبة الطر : تنشأ المخاطر الإئتمانية عف عدـ قدرة كمخاطر الائتمان -
 ،، كتتحقؽ المخاطر الائتمانية نتيجة لعكامؿ خارجية مثؿ تغيرات في الأكضاع الاقتصاديةالكفاء بالتزاماتو

 .1الائتماف أك الاستثمار بالبنؾ سكاء لعدـ الخبرة أك لعدـ التدريب الكافي إدارةكعكامؿ داخمية مثؿ ضعؼ 

 بأسعار تتعمؽ كمخاطر السمع بأسعار تتعمؽ مخاطر السكؽ مخاطر كتتضمف السوق: مخاطر -

   .2الصرؼ بأسعار تتعمؽ كمخاطر الفائدة 
: تنشأ مخاطر السيكلة نتيجة عدـ قدرة البنؾ عمى الكفاء بإلتزاماتو في الأجؿ مخاطر السيولة -

 . 3القصير بدكف تحقيؽ خسائر مممكسة أك عدـ القدرة عمى تكظيؼ الأمكاؿ بشكؿ مناسب
: كىي المخاطر الناتجة عف الارتفاع المتكاصؿ في معدؿ الأسعار، كينسب ىذا مخاطر التضخم -

الارتفاع بصفة عامة إلى اختلبؿ التناسب بيف الزيادة في الطمب النقدم كالزيادة في العرض الحقيقي مف 
لنقكد في الاقتصاد السمع كالخدمات، مصاحبا ذلؾ زيادة في تيار الإنفاؽ النقدم، كيصاحب زيادة كمية ا

 .4عزكؼ الأفراد كالمنظميف عف الإنفاؽ، مما يؤدم إلى عدـ حدكث تغير يذكر في حجـ الانفاؽ النقدم

 نتيجة الأعماؿ مخاطر تحدثكتسمى أيضا بمخاطر الأعماؿ، ك  :المخاطر غير المالية -2
 :ىي المخاطر مف مجمكعة عنيا كينتج الممارس، المصرفي النشاط
: تنتج مخاطر التشغيؿ عف احتماؿ الخسارة بسبب حالة القصكر الكاضحة في يلمخاطر التشغ -

سلبمة كمصداقية النظاـ، حيث إنيا قد تكف بسبب الاعتداءات الداخمية كالخارجية عمى الأنظمة 
 كالمنتجات، كقد تنتج أيضا مف سكء استخداـ العميؿ.

                                                           
1

، 2005مصر،  -سكندرٌةعارف  جلال حزى وشركاه، الإ، منشأة المالمخاطر بالبنك منهج علمً وتطبٌق عملً إدارةقٌاس وب: سمٌر الخطٌ -

 . 128 -127ص:  -ص
2

كلٌة العلوم الاقتصادٌة والتجارٌة وعلوم ، رسالة ماجستٌر، تخصص: محاسبة، أثر تغٌرات أسعار الصرف على القوائم المالٌةشوقً طارق:  -

  .28، ص: 2009باتنة، الجزائر،  –جامعة الحاج لخضر ٌر، التسٌ
3

  .210سمٌر الخطٌب، مرجع سبق ذكره، ص:  -
4

، مجلة أبحاث الٌرموك، سلسلة العلوم الإنسانٌة أثر التضخم الاقتصادي على الزكاة وأثر الزكاة فً الحد من التضخمقاسم الحموري:  -

 .  153لٌرموك، اربد، الأردن، ص: ، جامعة ا3، العدد 11والإجتماعٌة، المجلد 
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السمبية المؤثرة كالتي ينتج عنيا خسائر  : ىي المخاطر التي تنتج عف الآراء العامةمخاطر السمعة -
 .1فعاؿ التي تخمؽ صكرة سمبية لعمميات البنؾكالأمكاؿ، تتضمف مخاطر السمعة الأكبيرة لمعملبء 

 الأساسي ترتبط بالنظاـ أنيا أم التنفيذ، مكضع المالية العقكد كضع عدـ القانونية: المخاطر - 
  .2بالعقكد كالصفقات لالتزاـا تحكـ التي الرقابية كالأكامر كالتشريعات

 أك الدكلة مف الصادرة كالتشريعات القكانيف عف الناتجة المخاطر كىيالسياسية:  المخاطر -
 كالعكلمة. كالتأميـ الاضطرابات كالمقاطعات مف السياسية المخاطر تنجـ كما الحككمية، السمطات

 التنفيذ أك خاطئة قرارات اتخاذ لناتجة عفا كالمستقبمية الحالية المخاطر ىيالإستراتيجية:  المخاطر -
 .3القطاع المصرفي في التغيرات مع المناسب التجاكب كعدـ لمقرارات الخاطئ
 : المخاطر إدارةأهمية  -

دارةك  المصرفي التنظيـ لجنة عرفتيا كقد: تعرف إدارة المخاطر -  قطاع ىيئة عف المنبثقة المخاطر ا 
بأنيا تمؾ  (Financial Services Roundtable (FSR))يكية الأمر  في الكلايات المتحدة البنكؾ

 كذلؾ بيدؼ عمييا، كالرقابة كمراقبتيا، كقياسيا، كتحديدىا، المخاطر، رصد خلبليا مف يتـ العممية التي
 إدارة مجمس قبؿ عميو مف المكافؽ كالإطار المقبكلة، الحدكد ضمف بأنيا كالاطمئناف ليا كامؿ فيـ ضماف

 .4رلممخاطبنؾ ال

المخاطر تكتسي أىمية بالغة في البنكؾ كالمؤسسات المالية،  إدارةكمف التعريؼ السابؽ يتضح أف 
كذلؾ مف خلبؿ ممارسة ىذه الأخيرة للئجراءات كالعمميات التي مف شأنيا تحديد المخاطر كقياسيا 

، بما كالآثار السمبيةمف تجنب الخسائر لغائيا نيائيا، حيث تمكنيا إلرقابة عمييا كالتحكـ فييا كليس كا
كعميو فاليندسة المالية تستخدـ أدكاتيا كالمشتقات المالية  يمكنيا مف ممارسة نشاطاتيا كالاستمرار.

 المخاطر، كالتقميؿ منيا إلى أدنى مستكل. دارةكأدكات لإ

 السيولة إدارة -2

ىي ما تدفعو المؤسسة ىي حجـ التدفقات المالية الداخمة إلى المؤسسة كمنيا، أم تعريف السيولة:  -
 .5للؤخريف كما تحصمو منيـ خلبؿ فترة محاسبية معينة عادة ما تككف سنة مالية كاممة

                                                           
1

 . 348، 345، ص، ص: 2005لبنان،   –الجزء الثانً،  بٌروت  -2، موسوعة بازل المخاطر المصرفٌة إدارةدلٌلك إلى نبٌل حشاد:  -
2

للتنمٌة للبحوث  لإسلامًاالمعهد  أسماء للنشر، ،الإسلامٌة المالٌة الصناعة فً قضاٌا تحلٌل المخاطر، إدارة حبٌب: الله خان، أحمد طارق -

 . 31، ص: 2003السعودٌة،  والتدرٌب، جده،
3

، رسالة ماجستٌر، تخصص: دراسات ة دراسة حالة بنك البركة الجزائريالإسلامٌالمخاطر الإئتمانٌة  فً المصارف  إدارةهاجر زرارقً:  -

 -68ص:  -، ص2012سطٌف، الجزائر،  -جامعة فرحات عباس  ، التسٌٌر وعلوم والتجارٌة الاقتصادٌة العلوم كلٌة ،مالٌة ومحاسبٌة معمقة

69.   
4

ة من خلال معٌار بازل الإسلامٌوعلاقتها بمعٌار كفاٌة رأس المال للمصارف  الإسلامًمخاطر صٌغ التموٌل موسى عمر مبارك أبو محٌمٌد:  -

  .19، ص: 2008ة والمصرفٌة، ة، الأكادٌمٌة العربٌة للعلوم المالٌالإسلامٌطروحة دكتورا، قسم المصارف أ، 07
5

، خلاصات كتب المدٌر ورجال الأعمال، نشرة نصف شهري صادرة عن الشركة العربٌة هل السٌولة النقدٌة أهم من الربحٌة؟بل ماكجٌنس،  -

 .  02، ص: 2001، أكتوبر 20للإعلام العلمً ) شعاع(، السنة التاسعة، العدد 
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 لمكاجية متفاكتة كذلؾ بدرجات سائؿ شكؿ في أصكلو مف بجػزء البنؾ احتفاظ المصرفية السيكلة تعني
 ربح كبرأ لو يحقؽ بما عواستغلبؿ كدائ مف الكقت ذات في البنؾ يتمكف الكدائع بحيث سحب في الزيادة
 ينجـ أف غير كمف تأخير، أدنى دكف طمبات السحب مقابمو مف تمكنو كافية بنقكد احتفاظو مع ممكف،

 .1أعمالو في ارتباؾ ذلؾ عف
ة ؤسسف أىمية السيكلة تأتي مف أنيا كسيمة لضماف استمرار عمؿ المالسيولة: إ إدارةأهمية  -
كىي مفتاح لكسب ثقة المتعامميف مع المنشأة كما  ،اء سمعة مالية جيدةككسيمة لتحقيؽ الربح كبن، المالية

خسائر رأسمالية ناجمة عف البيع الاضطرارم لبعض الأصكؿ كالأكراؽ  المؤسسةتعتبر كسيمة قد تجنب 
 .المالية لمكاجية الالتزامات

 لا فييا فائضكجكد  أك السيكلة نقص لأف خاصة أىمية تكلييا أف المالية المؤسسات عمى لذا كجب
السيكلة أمر أساسي ترتبط بقدرة المؤسسة المالية عمى  إدارةالمؤسسة المالية، كيتبيف مف ذلؾ أف  يخدـ

التحكـ في بنكد ميزانيتيا بطريقة تحافظ عمى قدرتيا التشغيمية بالنسبة لعامؿ الزمف مع الأخذ بعيف 
 الاعتبار حجـ أمكاليا الخاصة، 

 :2، كمنيا ما يميإيجاباتفيما تكفره مف  سيولةال  إدارةأهمية  تظير لذلؾ

 ،الكفاء بالتزاماتو عمى القادر المأمكف بمظير المخاطر تجاه الحساسة المالية السكؽ في الظيكر -1
 .كالتعيدات بالالتزامات الكفاء عمى القدرة تأكيدك 

 لمتطمباتيـ كما ةالاستجاب إمكانية عمى ليـ كالمقترضيف، كالتأكد المكدعيف مف كؿ ثقة تعزيز -2
 للؤمكاؿ. أعمى كمفة دفع تجنب، كما ظيرت

 .دارةكالإ كالمكدعيف كالمحمميف المالية لمسكؽ ايجابيا مؤشرا تعتبر -3

 ذلؾ. كسمبيات المركزم البنؾ مف راضالاقت إلى المجكء تجنب -4

 سمبيات.  مف تجمبو قد الأصكؿ كما لبعض الجبرم البيع تجنب -5

 دكاتيا المبتكرة.السيكلة مف خلبؿ أ إدارةتخدمة في مف أىـ الكسائؿ المسة المالية ليندستعتبر اكعميو 

 

 

 

                                                           
1

، مخاطر السٌولة " دراسة تطبٌقٌة على البنوك العاملة فً قطاع غزة" إدارةلمحاسبٌة والمالٌة فً دور المعلومات انصر رمضان احلاسه:  -

  .39، ص: 2013غزة،  –ة الإسلامٌالجامعة كلٌة التجارة، رسالة ماجستٌر، قسم: المحاسبة والتموٌل، 
2

 . 376، ص: 2009الأردن،  -والتوزٌع، عمان نشرلل صفاء ، دارالعملٌة والتطبٌقات الواقع المصارف إدارةراشد الشمري:   صادق -
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 المنافسة المالية وتجاوز القيود القانونية:  -3

 المنافسة المالية:  -أ

 استخداـ عمى أك البنؾ )المنظَّمة( الشركة قدرة المالية بالمنافسة كنقصد: تعريف المنافسة المالية -
 كأحسف التمكيمية المصادر أفضؿ اختيار خلبؿ مف المنافسيف عمى تتفكؽ تجعميا فائقة الأمكاؿ بكفاءة

 كالقرار الممكية( حقكؽ أك الماؿ )الاقتراض كرأس لمتمكيؿ المثالي فالقرار المتاحة، لفرص الاستثمار تشغيؿ
 .التنافس عمى القدرة يعني الأجؿ( كطكيؿ الأجؿ للبستثمار )قصير المثالي
 التمكيمية كالإفلبس اليياكؿ في كالاختلبؿ المالي الفشؿ يؤدم: المالية والهندسة الماليةالمنافسة  -
 بالقدرة عدـ الاىتماـ بسبب الأسكاؽ مف كالخركج المشركعات انييار إلى الشركات كخسائر المالي كالتعثر
 )المتغيرة الأصكؿ ارةإد في المالية بالمنافسة الشركات اىتماـ يؤدم إذف الدكلية، المنافسة مكاجية عمى

 بصفة المالي كتحسيف المركز المالية القكة زيادة إلى الأجؿ( كقصيرة الأجؿ )طكيمة كالخصكـ كالثابتة(
 1.كدائمة دكرية

 المؤشرات في التحكـ خلبؿ مف لمشركات التنافسية القدرة رفع في المالية اليندسة دكر يبرز كىنا
 تكاليؼ ذات تمكيمية ت أدكا ابتكار أك تطكير عمى المالية اليندسة تعمؿ حيث ،اإلييا سابق المشار

 .عكائد أكبر مع أقؿ كمخاطر

 تجاوز القيود القانونية:  -ب

تعمؿ المؤسسات المالية في ظؿ قيكد تشريعية كأخرل يفرضيا عمييا السكؽ أك تفرضيا ظركؼ 
 البحث ضركرة إلى مؤسسات الماليةيدفع ال مستكل إلى تصؿ قد تكمفة القيكد المؤسسة المالية ذاتيا، كليذه

 لمنشآت الأعماؿ العكف لتقديـ جاءت المالية التكاليؼ، كاليندسة تمؾ مف التخمص أك تخفيض سبؿ عف
 اليندسة المالية تكصمت فقد عمييا، ككمثاؿ المفركضة القيكد ضغكط مف التخمص أك تخفيض أجؿ مف

 ببيع يقكـ البنؾ حيث الإلزامي، الاحتياطي مشكمة مف لمتخمص الشراء إعادة عممية استخداـ إلى بالبنكؾ
 الطريقة أعمى كىذه بثمف البائع نفس مف شراءىا يعيد أف عمى محدد بثمف بحكزتو التي الحككمية السندات
 .2عمييا سيحصؿ التي السيكلة مقابؿ نظامي احتياطي حجزبنؾ ال يتجنب
 إعادة الهيكمة  -4

الييكمة تمؾ الإجراءات التي تتخذىا السمطات الاقتصادية أك  تعني إعادة مة:ف اعادة الهيكيتعر  -
المصرفية أك المالية أك الييئة المسؤكلة عف تنفيذ برامج إعادة ىيكمة المؤسسات المالية كالاقتصادية بيدؼ 

                                                           
1

كلٌة العلوم الاقتصادٌة ، رسالة ماجستٌر، تخصص: نقود ومالٌة، ةالإسلامٌصناعة الهندسة المالٌة بالمؤسسات المالٌة عبد الكرٌم قندوز:  -

 . 22 -21ص:  -، ص2007الشلف، الجزائر،  -جامعة حسبة بن بوعلًوالتجارٌة وعلوم التسٌٌر، 
2

 . 22 -20ص:  -، مرجع سبق ذكره، صةالإسلامٌصناعة الهندسة المالٌة بالمؤسسات المالٌة عبد الكرٌم قندوز:  -
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عادة قدرتو عمى الكفاء بالتزاماتو كتحقيؽ أرباح ملبئمة كاتخاذ  تطكير كتحسيف أداء الجياز المصرفي كا 
راءات الكفيمة بتحسيف كفاءة كفاعمية عممية الكساطة المالية التي يقكـ بيا الجياز المصرفي كاستعادة الإج

ثقة المتعامميف معو، كيرل البعض الآخر أف إعادة الييكمة ىي تمؾ الإجراءات التي تيدؼ إلى تصكيب 
تمرار بنجاح لتحقيؽ عائد مناسب اليياكؿ الفنية كالتمكيمية كالإدارية لمشركات بما يمكنيا مف البقاء كالاس

عمى الأمكاؿ المستثمرة كتحقيؽ ذلؾ مف خلبؿ الدراسة العممية كالعممية لأىـ المشاكؿ التي تكاجو الشركة 
 . 1سكاء كانت مشاكؿ فنية أك تكنكلكجية أك تمكيمية أك إدارية

عادة الهندسة -  لأنيا حاسما مالية ىناال اليندسة : يعتبر دكربالشركات المالية الهيكمة المالية وا 
 .2الشاممة الييكمة إعادة مف جزء تعتبر أىـ كالتي المالية الييكمة بإعادة تتكفؿ

  أهداف الهندسة المالية ثانيا:

 المالية اليندسة تسعى التي الأىداؼ أم المالية، اليندسة بأدكات الاستثمار استراتيجياتبيا  نقصدك 
 لأىمو: يمي فيما نتطرؽ كثيرة، كىي الممكنة، أدكاتيا مجمكع باستخداـ البعيد المدل لتحقيقيا عمى

 التحوط:  -1

 الأكلية المكاد أسعار كانت سكاء الأسعار، خطر تقمبات مف ىك: الاحتماء التحكطب المقصكد إف
 المنتجات مف مجمكعة خلبؿ مف المالية، كذلؾ أسعار الأكراؽ أـ العملبت، صرؼ أسعار أـ كالبضائع،

 .المالية اليندسة بيا جاءت التي المالية

 مف خلبؿ ذلؾ كيككف فييا، كالتحكـ المخاطر إدارة ىك التحكط عممية مف الأساسي اليدؼ إف
 نقؿ المخاطر أك المالية، الأصكؿ في التنكيع عمى مجمميا في تتركز التي الأساليب مف مجمكعة استخداـ

 ىذه طريؽ اجتناب عف أك الغرض، اليذ مبتكرة منتجات في الاستثمار خلبؿ مف أخرل أطراؼ إلى
 .3التأميف في بو معمكؿ ىك كما كمية المخاطر

 :4لذلؾ إستراتيجيتيف ىناؾ المستثمريف، تكاجو قد التي المخاطر مختمؼ مف كلمتحكط

 أصلب يبيع بأف الإستراتيجية لممستثمر ىذه تسمح : حيثاستراتيجية التحكط باستخداـ مركز قصير -أ
 بمركز الاحتفاظ خلبؿ الأسعار مف انخفاض مخاطر فيتجنب مستقبلب، ينفذ عقد كفؽ سمعة أك ماليا

                                                           
1

، المجلة العلمٌة إعادة هٌكلة الجهاز المصرفً المصري وكٌفٌة زٌادة قدرته التنافسٌة دراسة من التجارب الدولٌةعبد الحمٌد صدٌق عبد البر،  -

 . 70، ص: 2005جامعة عٌن شمس، القاهرة، العدد الأول، جانفً، ، ة ربع سنوٌة، تصدر عن كلٌة التجارةللاقتصاد والتجارة، مجل
2

 . 23، مرجع سبق ذكره، ص: ةالإسلامٌصناعة الهندسة المالٌة بالمؤسسات المالٌة عبد الكرٌم قندوز:  -
3

، مجلة التكامل الاقتصادي مختصة فً العلوم الاقتصادٌة هندسة المالٌةالمالً وال الإبتكارقراءة فً ماهٌة بوعزة عبد القادر ومسعودي محمد:  -

 .      7 -6ص:  -، ص2014أدرار، الجزائر، دٌسمبر  -، جامعة أحمد دراٌة04والادارٌة، العدد 
4

:رضوان الحمٌد عبد سمٌر -
 

 للجامعات، النشر دار ،صناعة أدواتها فً المالٌة الهندسة ودور المخاطر إدارة فً ودورها المالٌة المشتقات

  .322 -321ص:  -، ص2005مصر، 
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 التنفيذ أثناء للؤصؿ السكقي بيف السعر الفرؽ في المتمثؿ الربح بذلؾ كيحقؽ المستقبمي، السكؽ في قصير
 )السعر المرتفع(. العقد في عميو المتفؽ البيع كسعر المنخفض( )السعر

 بيعيا أجؿ يتكقع مف الذم المستثمر خلبلو مف يقكـ حيث ذلؾ، عمى ثالام المكشكؼ عمى البيع يعتبر
 الحاضر، الكقت السمسار، في مف الأكراؽ تمؾ باقتراض معينة، مالية لأكراؽ السكقية القيمة انخفاض

 يستفيد كبالتالي عميو، الكقت المتفؽ في لممقرض تسميميا ثـ قيمتيا، انخفاض عند بشرائيا يقكـ أف عمى
 .شرائيا كثمف المالية الكرقة بيع ثمف بيف الفرؽ قيمة مف ثمرالمست

 يشترم بأف الإستراتيجية لممستثمر ىذه تسمح : حيثاستراتيجية التحكط باستخداـ المركز الطكيؿ -ب
 بمركز الاحتفاظ خلبؿ الأسعار مف ارتفاع مخاطر فيتجنب مستقبلب، ينفذ عقد كفؽ سمعة أك ماليا أصلب
 التنفيذ أثناء للؤصؿ السكقي بيف السعر الفرؽ في المتمثؿ الربح بذلؾ كيحقؽ مستقبمي،ال السكؽ في طكيؿ
 )السعر المنخفض(.  العقد في عميو المتفؽ البيع كسعر المرتفع( )السعر

 المضاربة*  -2

المضاربة تشمؿ تداكؿ الأكراؽ المالية بيدؼ تحقيؽ الربح مف تكقع تغير الأسعار في المستقبؿ، 
 .1عمى المعمكمات التي يجمعيا المضارب كيحمميا، أك في بعض الأحياف يصنعيا اعتمادا

 المراجحة:  -3

يمكف  لا أرباح عمى الحصكؿ مف المستثمريف بعض تمكف التي العمميات بيف مف المراجحة تعتبر
 السمعة ذات بشراء المستثمر يقكـ حيث السكؽ، في تكازف عدـ بسبب كذلؾ عمييا، يحصؿ أف كاف لأم

 يستفيد كىك بذلؾ الثمف، مرتفعة السمعة ىذه فيو تككف آخر سكؽ في بيعيا ثـ سكؽ، في المنخفض السعر
 في ارتفاع بسبب حدكث التكازف حالة إلى السكؽ بإرجاع كفيمة العممية كىذه السعريف، بيف الفرؽ مف

 المرتفعة. الأسعار كانخفاض المنخفضة، الأسعار

المخاطر  مف خالية مراجحة فرص ابتكار إلى المراجحة إستراتيجية ؿخلب مف المالية اليندسة كتيدؼ
 ما يكتنؼ كبرغـ الأسكاؽ، مختمؼ بيف الأسعار في تبايف كجكد بمعنى ،الكفاءة بعدـ تتميز سكؽ ظؿ في
 إلى تكمفة التمكيؿ كتخفيض المتكقعة العائد معدلات لزيادة فرصة تعتبر أنيا إلا مخاطر مف العممية ىذه

 2.المخاطرة مف عيفم مستكل

                                                           
 اللغة فً  معنى المضاربة عن تختلف وهً والشراء، البٌع فً  المجازفة عملٌات  المالٌة الأوراق أسواق فً  المضاربة بمصطلح ٌقصد -*

 المعروف(. الشركة عقد )وهو الإسلامً الإقتصاد وفً العربٌة
1

، ندوة المضاربة والتلاعب فً الأسواق المالٌة: الأبعاد الاقتصادٌة التلاعب فً الأسواق المالٌة: البعد الاقتصادي: محمد بن إبراهٌم السحٌبانً -

، ص: 2008مارس  5ة، الرٌاض،  الإسلامٌة العالمٌة للاقتصاد والتموٌل، جامعة الإمام محمد بن سعود الإسلامٌوالقانونٌة والشرعٌة، الهٌئة 

04  . 
2

، رسالة ةالإسلامٌة دراسة نقدٌة لبعض المنتجات المصرفٌة الإسلامٌدور الهندسة المالٌة فً تطوٌر الصناعة المصرفٌة  لعمش أمال: -

سطٌف، الجزائر،  -جامعة فرحات عباس، التسٌٌر وعلوم والتجارٌة الاقتصادٌة العلوم كلٌةماجستٌر، تخصص: دراسات مالٌة ومحاسبٌة معمقة، 

  . 72 -70ص:  -، ص2012
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 الأصول والخصوم:  إدارة -4

 يمكف، المالية اليندسة بأدكات الاستثمار استراتيجيات أىـ مف كاحدة كالخصكـ الأصكؿ إدارة تعتبر
 الأصكؿ، لمحفظة الأصكؿ مف مزيج أفضؿ اختيار فف كعمـ :أنيا عمى كالخصكـ الأصكؿ إدارة تعريؼ
 .الخصكـ لمحفظة الخصكـ مف مزيج كأفضؿ
، صكؿالأ إدارة إستراتيجية نجاح لضماف: أسس نجاح إدارة الأصول والخصوم -  يقترح فإنو كالخصكـ

 :أىميا المالية، اليندسة لتنفيذ الضركرية المبادئ ك الأسس ببعض الاسترشاد

عادة الفني التصكيب عمميات نجاح يقترف ما كثيرا -  تغييرات بإجراء لممشركعات المالية اليندسة كا 
 مبتكرة تسكيقية سياسات كتنفيذ تصميـ إلى بالإضافة المستخدمة، كالتكنكلكجيا كالتنظيـ الإدارة في يةجكىر 
 .الإنتاج عمى امتزايدك  فعالا اطمب تكجد

 كالأسيـ التقميدية المالية بالأكراؽ تعمؽ ما سكاء :كالديكف الممكية بيف المختمفة البدائؿ بيف المقارنة -
 .1اليجينة المالية الأكراؽ مف الجديدة الأنكاع ىحت أك العادية كالسندات
 المالي لمبتغيات  المدير كالمكافقة أيضا، المالية اليندسة إلييا تسعى الأخرل التي الأهداف أهم كمف

  :2يمي ما المحيطة المصرفية البيئة مع كالمتماشية

 .القائمة الاحتياجات مبيةتسمح بت جديدة مالية كأدكات منتجات كابتكار جيدة مالية سياسات رسـ -1

 .عمؿ الأدكات كطرؽ خصائص تكيؼ سرعة لضماف مرنة استراتجيات خمؽ -2

 أفضؿ لاختيار فائقة الأمكاؿ بكفاءة استخداـ عمى المؤسسات قدرة لتحسيف مالية منافسة خمؽ -3
 .التنافس عمى جيدة قدرة لضماف جديدة فرص استثمارية لتحقيؽ التمكيمية المصادر

 عجمة تحريؾ ليا بما يضمف لممؤسسات تمكيؿ خمؽ عمى المساعدة المالية الأدكات ضماف -4
 .كمخاطر تكمفة بأقؿ لطرؽ التمكيؿ السميـ الاختيار خلبؿ مف الانتاج

 ومجالاتها  المطمب الرابع: متطمبات تطبيق الهندسة المالية
المتطمبات التي سنتناكليا في  حتى يتسنى التطبيؽ السميـ لميندسة المالية لابد مف تكفر مجمكعة مف

 .تياىذا المطمب، إضافة إلى مجالا

 

 
                                                           

1
 .41 -44 ص: -، مرجع سبق ذكره، صةالإسلامٌ المالٌة المالٌة بالمؤسسات الهندسة صناعة عبد الكرٌم قندوز: -
2

تدخل مذكرة،  2007العالمٌة المالٌة الأزمة على وأثرها المالٌة الهندسة :أمٌن رابح المانسبع -
 

 العلوم فً الماجستٌر شهادة نٌل ضمن

 . 18، ص: 2011 -2010جزائر، ،ال3الجزائر  جامعة الاقتصادٌة،



واستراتيجياتها في تطوير المنتجات المالية هندسة الماليةلا                             الفصل الثاني  

94 
 

 الهندسة الماليةمهارات متطمبات تطبيق ولا: أ
  :1الآتية بالميارات يتميز كأف كالمعرفة الإطلبع كاسع شخصا يككف أف المالي الميندس مف يتطمب

 المخاطرة مف التقميؿ في رىاكدك  كمساكئيا كفكائدىا كتطبيقاتيا بالأدكات ككاضحة كاسعة معرفة -1
 .العكائد كزيادة
 التي كالطريقة كالاقتصاد كالإحصاء الرياضيات عمـ في كاسعة خمفية :المالية لمنظرية جيد فيـ -2
 الخيارات كتسعير كالأمثمية المحفظة بناء مثؿ متقدمة مالية مكضكعات في العمكـ اعتماد ىذه خلبليا مف

  .كغيرىا التحكط كمقاييس
  .كالأسكاؽ المالية بالآليات يرتبط فيما كالمحمي الدكلي بالقانكف كاسعة عرفةم -3
  .كالمحمي العالمي الضريبة قانكف معرفة في قكية خمفية -4
 .المالية عمـ في جديدة تقنيات بتطكير المختصة كالبيانات الحاسكب ببرامجيات كاسعة معرفة -5
  .يحصؿ قد الذم الإرباؾ بحؿ كاىتماـ مدرؾ عقؿ -6

 :بينيا مف كبيرة مسؤكليات المالي الميندس عاتؽ عمى كتقع
دارةك  النقدية، الأصكؿ ىيكؿ إدارة - دارةك  التمكيؿ، ىيكؿ ا   .كمشتقاتيا الجديدة المالية المنتجات ا 

 كانت المالية اليندسة مفيكـ بانتشار سرعت التي الدكافع إف .التحميؿ المالي كالتخطيط المالي -
 المالية اليندسة مفيكـ اختصر قد المالية العمكـ الباحثيف في بعض أف لدرجة الأكلى رجةبالد المخاطر

 الذم بالشكؿ المخاطر إدارة كأدكات الأدكات الحديثة بابتكار تيتـ أف كيفترض المخاطر، إدارة فف بأنو
 دكدالمر  ضماف أخرل جية جية، كمف مف ىذا أىدافيا كخدمة لمستقبميا التخطيط لمشركات يضمف

 .ككؿ الكطني للبقتصاد الايجابي

 ونطاق الهندسة الماليةمجالات ثانيا: 
  :2يمي فيما تتمثؿ مجالات ثلبث في المالية اليندسة نطاؽ يتحدد
 أك السندات مف مبتكرة أنكاع تقديـ ذلؾ كمثاؿ جديدة، مالية أدكات ابتكار في يتمثؿ الأول: المجال

 .الأعماؿ لمنشآت احتياجات تغطي التي مبادلةال كعقكد الممتازة كالعادية، الأسيـ
المعاملبت،  تكاليؼ تخفض أف شأنيا مف جديدة مالية عمميات ابتكار في كيتمثؿ :الثاني المجال

 ىذا الخصـ، سمسار فكرة كابتكار المالية، راؽللؤك لكتركني الإ كالتداكؿ الرؼ عمى التسجيؿ ذلؾ كمثاؿ
 .المالية لممكارد الكؼء ـللبستخدا المبتكرة عف الأساليب فضلب

                                                           
1

 . 06محمد كرٌم قروف، مرجع سبق ذكره، ص:  -
2

  .15 :ص ذكره، سبق ، مرجع2006 ،والمشتقات التورٌق باستخدام المالٌة الهندسة )المخاطر إدارة فً الحدٌث الفكر :) إبراهٌم منٌر هندي -
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 كمثاؿ الأعماؿ، منشآت تكاجو التي لممشكلبت مبدعة خلبقة حمكؿ ابتكار في كيتمثؿ :الثالث المجال
 الأعماؿ منشآت ىيكمة لإعادة جديدة أنماط أك الاستثمار، مخاطر دارةلإ جديدة ابتكار استراتيجيات ذلؾ

 في المنشأة إدارة تستخدميا دفاعية استراتيجيات نميةت ذلؾ عمى الأمثمة كمف قائمة، عمى مشكلبت لمتغمب
  .أخرل أطراؼ مف العدكانية محاكلات السيطرة مكاجية

 التي تكاجييا المالية المشكلبت خلبؿ مف المالية اليندسة مجالات تتحددكمف جية أخرل يمكف أف 
 منشآت تكاجو التي المالية مبدعة لممشكلبت خلبقة ابتكار حمكؿ خلبؿ مف ا،معالجتي نحك بالسعي

 يمكف كالتي المالية، اليندسة بظيكر المرتبطة المالية مف المشكلبت أنكاع ثلبث ىناؾ كعمكما الأعماؿ،
دارة المخاطر، كتحسيف محفظة الأكراؽ الماليةنكجزىا  أف   .1في: تسعير المشتقات، كا 

 استراتيجيات الهندسة المالية وتقنياتها :لخامسالمطمب ا
 التشغيؿ ككذلؾ كاستخدامات الأمكاؿ لمصادر الفعاؿ التشغيؿ المالية اليندسة يجيةباسترات يقصد
 .المستقبؿ في تنفيذ لأكامر تعقد التي الصفقات طرؽ عف الجديدة المالية لممنتجات الديناميكي

 استراتيجيات الهندسة المالية أولا:
 :2يمي ما عمى المالية اليندسة في الاستراتيجية كتركز  

 الأجؿ: كطكيمة الأجؿ قصيرة كالمالية المادية الأصكؿ) لممشركع الداخمية القكة عناصر يدتحد -1
 الأجؿ(. كطكيمة الأجؿ قصيرة الممكية كالخصكـ ، كحقكؽ"ثابتة متغيرة أك أصكؿ" سكاء

 إمكانيات جذب تحقؽ كالتي الماؿ أسكاؽ كخارج الماؿ أسكاؽ في كالتمكيؿ الاستثمار فرص تحديد -2
 .الفرص بتمؾ ع كربطياالمشرك 

 السندات عمى الفائدة أسعار تذبذب مثؿ المالية الأدكات في المالية كالمخاطر التيديدات تجنب -3
  .الأخرل كالمخاطر الصرؼ أسعار كالقركض كتغيرات

 كخفض العائد لزيادة الاستثمار محفظة تعديؿ في الماؿ أسكاؽ في الأسعار تغيرات مف الاستفادة -4
  .المخاطر

عادة بناء -5  التغيرات ضكء في دكرية بصفة كالبعيد القصير الأجؿ في المالية المنظكمات بناء كا 
 :كالمحيطة كالبيئة الماؿ كالخارجية بسكؽ الداخمية

                                                           
1

، رسالة ماجستٌر فً العلوم لتغطٌة من المخاطر المالٌة فً ظل الأزمة المالٌةحدود الهندسة المالٌة فً تفعٌل استراتٌجٌات ابوعكاز نوال:  -

سطٌف، الجزائر،  -جامعة فرحات عباس ،التسٌٌر وعلوم والتجارٌة الاقتصادٌة العلوم كلٌة، التجارٌة، تخصص: دراسات مالٌة ومحاسبٌة معمقة

 .31، ص: 2011
2

 . 133 -132ص:  -ص سبق ذكره، جعمر ،المالٌة والهندسة المشتقات :النجار فرٌد -
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 الدفع كأكراؽ القبض كأكراؽ كالنقدية المالية الأكراؽ كتخص :اليكمية المالية المنظكمة إدارة -6
 العملبت كتيدؼ المنظكمة أسعار كفركؽ منيا بأقؿ العالية كالفائدة سيـالسندات كالأ كتبديؿ كالمقاصة

 كالتسكيات الفائدة كأسعار الصرؼ أسعار كتذبذبات لمنقكد القيمة الزمنية مف الاستفادة إلى اليكمية المالية
 .الخارجة المالية التدفقات عف المالية الداخمة التدفقات مف يزيد بما كالمقاسات

 مصادر مف المتداكلة الأصكؿ تمكيؿ ربط كتيدؼ إلى :الأجؿ قصيرة المالية نظكمةالم إدارة -7
 المنظكمة كما تيدؼ تمؾ ،المتداكلة كالخصكـ الأصكؿ بنكد لكؿ المثالية كالإدارة ،الأجؿ قصيرة تمكيؿ
 عاـال خلبؿ التضخـ كمعدلات الصرؼ كأسعار الفائدة أسعار في اتجاىات التغير مف ستفادةالإ إلى أيضا
 التسكيؽ، سريعة المالية الأكراؽ إدارة بالبنؾ، الجارم إدارة  الحساب النقدية، كمف عممياتيا:  إدارة الكاحد
 الدفع أكراؽ إدارة كالمدينيف، القبض أكراؽ إدارة كالمكاد الخاـ، المصنع كنصؼ الصنع التاـ المخزكف إدارة

دارة كالرسكـ الضرائب إدارة كالدائنيف،  .المالية الأسكاؽ في المركز الثقافيك  الربحية كا 

 مف (المادية الاستثمارات) الثابتة الأصكؿ تمكيؿ لضماف :الأجؿ طكيمة المالية المنظكمة إدارة -8
، كالممتازة، العادية الأسيـ الممكية، حقكؽ) طكيمة الأجؿ تمكيؿ مصادر  الطكيمة القركض الخصكـ

 إلى يحتاج كغيرىا كالمباني كالأرض كالمعدات كالآلات بتةالثا في الأصكؿ فالاستثمار (الأجؿ كالمتكسطة
 مخصصات تحديدك  ،التمكيؿ تكمفة تحديد، ك العائد كالقياس الاستثمار فرص اختيار :في فعالة إدارة
 ىتلبؾ.الإ

  أدوات الهندسة الماليةمنتجات و  المبحث الثالث:
 لمدكر نظرا المالية البنكؾ كالمؤسسات في المالية اليندسة أىمية المباحث السابقة خلبؿ مف تبيف لقد

حصتيا  كضماف استمرارىا في أساسيا عاملب تشكؿ التي كالسيكلة المخاطر إدارة في تمعبو الياـ الذم
 المنتجات مف متنكعة تشكيمة تكفير إلى المالية المؤسسات كتسعى المالية، ىذا الساحة عمى السكقية
 أىداؼ يحقؽ كبما الاقتصاد، في كالاستثمارم التمكيمي الجانب يكتغط مختمؼ أىدافيا، تخدـ التي المالية
دكات الأكأنكاعيا، التكريؽ، ك  المشتقات الماليةالتطرؽ إلى ، كيتـ تكضيح ىذه المنتجات مف خلبؿ التنمية

  .مستحدثةالمالية ال

 المطمب الأول: المشتقات المالية
د المنتجات المالية الجديدة التي تساعد عمى جعؿ إف اليدؼ الرئيسي كالنيائي لميندسة المالية ىك إيجا

، كالمشتقات المالية ما ىي إلا سيكلة كأكثر عمقا كأكثر استقراراكأكثر  كأكثر كفاءة تكاملب لأسكاؽ أكثرا
 .إحدل منتجات اليندسة المالية
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 تعريف المشتقات المالية:  -1

تكقؼ قيمتيا عمى أسعار الأصكؿ : المشتقات المالية ىي عقكد تتعريف صندوق النقد الدولي -
المالية محؿ التعاقد كلكنيا لا تقتضي أك تتطمب استثمارا لأصؿ الماؿ في ىذه الأصكؿ، ككعقد بيف 
طرفيف عمى تبادؿ المدفكعات عمى أساس الأسعار أك العكائد، فإف أم إنتقاؿ لممكية الأصؿ محؿ التعاقد 

  .1كالتدفقات النقدية يصبح أمرا غير ضركرم
 ystem national accounts) القومية المحاسبية ظملن ةالاستشاري المجموعة تعريف -

group(SNA) أك  معينة مالية بأداة ترتبط مالية أدكات :فيي تفصيلب، أكثر بصكرة المالية المشتقات
ة قيم أما المالية، الأسكاؽ في المالية المخاطر بيع أك شراء يمكف خلبليا مف كالتي سمعة، أك مؤشر،
الديف  أدكات خلبؼ التعاقد، كعمى محؿ المؤشرات أك الأصكؿ سعر عمى تتكقؼ فإنيا المشتقة الأداة
كتستخدـ  الاستثمار، عمى مستحؽ عائد ىناؾ كليس استرداده ليتـ مقدما دفعو يتـ ما ىناؾ فميس

بيف  اجحةكالمر  المخاطر، مف كالتحكط المخاطر، إدارة كتشمؿ الأغراض مف لعدد المالية المشتقات
 .2المضاربة كأخيرا الأسكاؽ،
 المالية:  المشتقات صناعة في المالية الهندسة دور -2

 التي المشتقات أدكات كافة الحصر سبيؿ عمى يتناكؿ أف قدره علب ميما باحث أم عمى يستحيؿ
 مختمؼب المالية المشتقات صناعة عف المالية اليندسة تتكقؼ لا حيث ،الإبتكارك  البحث قدمتيا مراكز

  .أنكاعيا

، كآجاليا كمخاطرىا لطبيعتيا كفقا تتنكع التي المالية العقكد مف كاسعة مجمكعة المشتقات ىاتو كتضـ
كتعد المشتقات مف أىـ العكامؿ التي تؤدم إلى انييار المؤسسات فيي تعتبر السبب الرئيسي للؤزمات 

لا ىذه الأكراؽ، فالمشتقات بصكرتيا الراىنة  المالية كتمثؿ جانب الرىاف عمى أداة كرقة مالية أك حزمة مف
 أدناه:  للأسبابكذلؾ  تجوز شرعا

، كمف جنس القمار كالرىاف الذم حرمتو الشريعة  -أ  ة.الإسلبميتعد مف جنس الربا المحرـ

 ينتفي فييا الممؾ كالقدرة عمى التسميـ إضافة إلى عدـ تساكم إمكانية الربح كالخسارة. -ب

                                                           
1

  .02، ص: 2010ٌناٌر  -2009، إضاءات نشرة توعوٌة، العدد الثانً، دولة الكوٌت، دٌسمبر المشتقات المالٌةمعهد الدراسات المصرفٌة:  -

المال الحاضرة التً ٌتم فٌها تسلٌم الأدوات المالٌة الأساسٌة  تتضمن السندات والأسهم بشقٌها العادٌة والممتازة، التً تمثل عصب أسواق رأس  -*

 قات.الأوراق التً تتضمنها الصفقة وسدادا قٌمتها خلال أٌام معدودة، وهذه المجموعة تعد مطلب أساسً لوجود المجموعة الثانٌة أي عقود المشت
2

لملتقى العلمً الدولً حول: الازمة ، االمنتجات المالٌة المشتقة: أدوات مستخدمة لتغطٌة المخاطر أم لصناعتها؟بن رجم محمد خمٌسً:  -

 .  03، ص: 2009أكتوبر  21 -20سطٌف، الجزائر، أٌام  -المالٌة  والاقتصادٌة الدولٌة والحوكمة العالمٌة، جامعة فرحات عباس 
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ؿ فييا يتـ عمى محض المراىنة عمى ارتفاع الأسعار أك انخفاضيا في السكؽ الإيجاب كالقبك  -ج
 .1أثناء فترة العقد

تنطكم عقكد المشتقات عمى الصكرية، فيي لا يترتب عمييا تمميؾ كلا تممؾ، كلا تيدؼ لمحصكؿ  -د
 .مف غير دفع ثمف كلا استلبـ سمعة -التسكية النقدية  -بؿ عمى تسكية الفركؽ  ،عمى السمعة

قياميا عمى مبدأ المبادلات الصفرية، حيث إف أرباح أحد الأطراؼ تمثؿ خسارة الطرؼ الآخر،  -ق
 .كىذا مناؼٍ لقاعدة منع الضرر

ففي بيع السمـ يككف  ة،الإسلبميالعقكد المستقبمية ليست مف قبيؿ بيع السمـ الجائز في الشريعة  -ك
بؿ يؤجؿ إلى مكعد التصفية، كما لا يجكز بيع  ف مقدماالمستقبميات لا يدفع الثم، بينما في الثمف معجلب

المبيع في عقد السمـ قبؿ قبضو، بينما نجد المبيع قد بيع عدة بيكعات كىك في ذمة البائع الأكؿ كقبؿ أف 
 .يحكزه المشترم الأكؿ

ئز لذا فإنو عقد غير جا ،يجكز الاعتياض عنو  حقا مالياكلا المعقكد عميو في الخيار ليس مالا  -ز
 .- الدكلي بيذا الخصكص الإسلبميتقدـ نص قرار مجمع الفقو  - شرعا

عقد الاختيار يختمؼ عف الخيار الشرعي، حيث أف عقد الاختيار عقد مستقؿ عف عقد البيع   -ؾ
كمحمو حؽ لمشتريو كالتزاـ عمى بائعو، كليس معاكضة عمى سمعة معينة، بينما الخيار الشرعي ليس لو 

 الإسلبميتعمؽ بعقد البيع كمحمو سمعة معينة، كىك دكف مقابؿ، كما أف خيار الشرط كجكد مستقؿ فيك ي
ير كارد عمى أصؿ حقيقي مممكؾ لصاحبو كقت العقد، أما عقد الخيار فيك كارد عمى أصؿ مالي غ

 .مممكؾ لصاحبو كقت العقد غالبا

، الشرطية البسيطة تحديداالعمميات يختمؼ عف بيع العربكف في  ( اختيار الشراء)عقد الاختيار  -ؿ
فعلبكة الاختيار ىي حؽ أك  في الاختيار السمعة عند التنفيذ، كليس كذلؾفالعربكف يحتسب كجزء مف ثمف 

التزاـ، كما أف العربكف كارد عمى أصؿ حقيقي مممكؾ لصاحبو كقت العقد، أما عقد الاختيار فيك كارد 
 .2عمى أصؿ مالي غير مممكؾ لصاحبو كقت العقد غالبا

 أنواع المشتقات المالية المطمب الثاني:
 ما يمي:  خلبؿ مف المشتقات أنكاع تكضيح يمكف

 

                                                           
1

ملتقى العلمً الدولً ، الة فً الرفع من كفاءة سوق الأوراق المالٌةالإسلامٌدور الأدوات المالٌة بن زواي محمد الشرٌف ونشنش فتٌحة:  -

 . 09، ص: 2012مارس  14 -13الخامس: الاقتصاد الافتراضً وانعكاساته على الاقتصادٌات الدولٌة، المركز الجامعً خمٌس ملٌانة، ٌومً 
2

تصدر عن المجلس  ،50، مجلة الاقتصاد الإسلامً العالمٌة، العدد ة بٌن التنظٌر والتطبٌقالإسلامٌالمشتقات المالٌة عبد الله صالح محمد:  -

 .  05، ص: 0252العام للبنوك والمؤسسات المالٌة الإسلامٌة بالتعاون مع مركز أبحاث فقه المعاملات الإسلامٌة، ماي 
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 عقود الخيارات:  -1

عقد الخيار ىك اتفاؽ بيف طرفيف أحدىما مشترم حؽ الخيار كالآخر بائع كيسمى محرر الخيار، 
ـ عميو( مف الطرؼ الآخر كبمكجب ىذا الاتفاؽ يككف لممشترم الحؽ في أف يشترم )إذا ما رغب دكف التزا

)المحرر(، أك أف يبيع )إذا ما رغب دكف التزاـ عميو( لمطرؼ الآخر )المحرر( أصلب معينا أك أداة مالية 
 معينو بسعر معيف كمحدد في تاريخ معيف أك خلبؿ فترة زمنية معينو حسب الاتفاؽ.

لآخر البائع )المحرر( لقاء كذلؾ مقابؿ أف يقكـ مشترم حؽ الخيار بدفع علبكة أك مكافأة لمطرؼ ا
 التزامو بالتنفيذ في حالة ما إذا رأل المشترم ممارسة حؽ الخيار.

كمف الممكف أف تككف الأداة المالية سيـ أك سند أك سعر فائدة أك سعر عممو أك عقد مستقبمي أك أم 
التي يستخدميا  أداة مالية متداكلة في الأسكاؽ العالمية، كعمى ىذا فإف عقد الاختيار أحد الأدكات

المستثمركف لمحماية مف مخاطر تغير الأسعار كتقمبيا كما يستخدميا المضاربكف بيدؼ تحقيؽ الأرباح، 
إذا ما رغب( أصلب معينا أك ) كليذا فإف جكىر الأمر فيو ىك أنو يعطي أحد أطرافو الحؽ في شراء أك بيع

 حرر الاختيار( بالتنفيذ.ممية مقدما مقابؿ التزاـ البائع )أداة مالية بسعر متفؽ ع
 أنواع الخيارات: -1-1

 يا ما يمي:أىم كمف التقسيـ، في المتخذ المعيار حسب عدة أنكاع إلى الخيارات تصنؼ 
  :يكجد نكعيف مف الاختيار لا يختمفاف إلا في التنفيذ كىمالتنفيذ: اوفقا لموعد  -أ

الخيار في تنفيذ اختياره في أم كقت ىك الاختيار الذم يعطي الحؽ لصاحب  :الاختيار الأمريكي -
 خلبؿ الفترة التي تمتد منذ إبراـ الاتفاؽ حتى التاريخ المحدد لانتيائو.

 .1فلب يتـ تنفيذه إلا في التاريخ المحدد لانتيائو حسب نص الاتفاؽ ىذا الاختيار: الاختيار الأكربي -

  كتنقسـ إلى:العقد:  شروط لطبيعة وفقا -ب

 معيف تاريخ في المالية الأصكؿ مف عدد شراء في الحؽ مالكو الشراء خيار طييع: الشراء خيار -
 حيث مقابؿ، دكف مف ليس الحؽ ىذا عمى المستثمر حصكؿ فإف حؽ، معيف، كبما أف الخيار ىك بسعر
 كيتـ ثابت المبمغ كىذا العلبكة أك الخيار، سعر عميو يطمؽ مف الماؿ مبمغا الخيار ذلؾ بائع إلى يدفع
 كضعا الشراء خيار مشترم الخيارات، كيأخذ سكؽ في العرض كالطمب لقكل كفقا التعاقد بداية في هتحديد
 .الأجؿ قصير كضعا خيار الشراء )بائع( محرر يأخذ حيف في الأجؿ طكيؿ
 يسمى معيف بسعر المالية الأصكؿ مف عدد بيع في الحؽ مالكو البيع خيار يعطي: البيع خيار -
 في الحاؿ ىك الاستحقاؽ، ككما تاريخ أك الصلبحية انتياء تاريخ معيف يسمى ريختا كفي التنفيذ، سعر

                                                           
1

 . 13، ص: 1999الكوٌت، دٌسمبر  –، الدٌوان الأمٌري المشتقات المالٌة فً الممارسة العملٌة  والرؤٌا الشرعٌةعبد الحمٌد محمود البعلً:  -
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 الخيار ذلؾ بائع إلى يدفع حيث مقابؿ، بدكف ليس البيع خيار المستثمر عمى حصكؿ فإف الشراء، خيار
 .علبكة الخيار أك سعر عميو يطمؽ الماؿ مف مبمغا

 أف في الحؽ لحاممو يصبح كبمقتضاه الشراء خيارك  البيع خيار يجمع عقد ىك: المزدكج الخيار عقد -
 فإذا كانت، حيثما المشترم بمصمحة مرىكف كذلؾ ليا، بائعا أك التعاقد المالية محؿ للؤكراؽ مشتريا يككف

ذا شاريا كاف فترة العقد خلبؿ السكؽ أسعار ارتفعت  التي المخاطرة تعاظـ كمع بائعا، كاف انخفضت كا 
 .1الشراء خيار أك البيع خيار شراء الثمف ضعؼ أف يتقاضى غرك فلب الخيار، بائع ليا يتعرض

 الخيار لحامؿ يتيح لأنو السيـ، سعر انخفض كمما قيمتو تزيد البيع خيار أف إليو الإشارة يجدر كمما
 ينخفض لـ إذا أما المتكقع(، الضرر )كىك لمسيـ السكقي السعر انخفاض رغـ التنفيذ، السيـ بسعر بيع

 .التعاقد بداية في دفعيا التي العلبكة أك الخيار سعر ىك الخيار حامؿ سيخسره ما فإف كؿ السيـ، سعر
كيرل اتحاد المصارؼ العربية أف عمميات الخيار مف قبيؿ الرىاف كالقمار الحقيؽ كىك عمـ لو أصكلو 

ميات أسكاؽ كفنكنو كلاعبكه كنتائجو، كمنو لا يجكز شرعا التعامؿ بيا عمى صكرتيا الراىنة، فبعض عم
 يتضح أنو:  الإسلبميالخيارات عمى مكازيف الفقو 

 يشكبيا غرر فاحش بحيث يحكؿ العقد إلى عقد مقامرة. -أ

 تتعارض أسكاؽ الخيارات مع قصد الشرع مف إباحة خيار الشرط. -ب

 .2تعتبر الشركط المتضمنة في أسكاؽ الخيارات مف الشركط الفاسدة في مختمؼ المذاىب الفقيية -ج
 العقود المستقبمية:  -2

يعرؼ العقد المستقبمي عمى أنو عقد يمزـ الطرفيف المتعاقديف عمى تسميـ أك استلبـ سمعة أك عممة 
أجنبية أك كرقة مالية، بسعر متفؽ عميو في تاريخ محدد، ككما ىك الحاؿ في عقكد الخيارات، يعد العقد 

بسيكلة عالية، كلذا يتـ استخداميا في كؿ مف أغراض المستقبمي بمثابة كرقة مالية قابمة لمتداكؿ، كتتمتع 
المضاربة كالتحكط، حيث يمكف لممستثمر بسيكلة أف يبيع العقد في أم كقت بالسعر السائد في السكؽ، 

 .3كفي ىذه الحالة سيمزـ المشترم الجديد بمضمكف العقد بطبيعة الحاؿ

 

 

                                                           
1

دراسة حالة سوق الكوٌت للأوراق  –زمة المالٌة العالمٌة حداث الأأثر استخدام المشتقات المالٌة ومساهمتها فً أبن عٌسى عبد القادر:  -

 الاقتصادٌة العلوم كلٌة تخصص: مالٌة الأسواق، ،، رسالة ماجستٌر فً علوم التسٌٌر7020إلى دٌسمبر  7002المالٌة للفترة من جانفً 

 .  54 -53ص:  -، ص2012ورقلة، الجزائر،  -جامعة قاصدي مرباح، التسٌٌر وعلوم والتجارٌة
2

بن زواي محمد الشرٌف ونشنش فتٌحة -
 ،

  .09مرجع سبق ذكر، ص: 
3

ة كلٌة العلوم الاقتصادٌدكتوراه فً العلوم الاقتصادٌة، أطروحة ، وراق المالٌة العربٌة وسبل تفعٌلهاسواق الأأمعوقات بوكسانً رشٌد:  -

. 67،  ص: 2006جامعة الجزائر، الجزائر، والتجارٌة وعلوم التسٌٌر، 
 

 



واستراتيجياتها في تطوير المنتجات المالية هندسة الماليةلا                             الفصل الثاني  

101 
 

 العقود الآجمة: -3

بيف طرفيف، بائع كمشترم، لمتعامؿ عمى أصؿ ما عمى أساس يعرؼ العقد الآجؿ عمى أنو: عقد يبرـ 
 . 1سعر يتحدد عند التعاقد عمى أف يككف التسميـ في كقت لاحؽ

للبحتماء كالتحكط مف المخاطر، كما يستعمميا المستثمركف كالمضاربكف  مف العقكد عيستعمؿ ىذا النك 
 .2كأدكات استثمار

 :ىما نكعيف إلى منيا الغرض حسب الآجمة الصرؼ كدعق تبكيب يتـ :3أنواع العقود الآجمة -3-1

 .التغطية بغرض مؤجمة صرؼ عقكد -أ

 .المضاربة بغرض مؤجمة صرؼ عقكد -ب

العقكد الآجمة بأنكاعيا بالكيفية التي تجرم في السكؽ المالية غير جائزة شرعا لأنيا تشمؿ عمى بيع 
ممو في المكعد كىذا لا يجكز شرعا، تشبو الشخص ما لا يممؾ اعتمادا عمى أنو سيشترم فيما بعد كيس

 ة إلا أف ىناؾ فرؽ بينيما مف كجييف: الإسلبميالعقكد الآجمة عقد السمـ الجائز في الشريعة 

نما يؤجؿ دفع الثمف في سكؽ الأ -أ كراؽ المالية لا يدفع الثمف في العقكد الآجمة في مجمس العقد كا 
 مـ يجب أف يدفع في مجمس العقد.إلى مكعد التصفية، بينما الثمف في بيع الس

كراؽ المالية تباع السمعة المتعاقد عمييا كىي في ذمة البائع الأكؿ كقبؿ أف يحكزىا في سكؽ الأ -ب
المشترم الأكؿ تخضع لعدة بيكعات، كليس الغرض مف ذلؾ إلا قبض أك دفع فركؽ الأسعار بيف البائعيف 

ب كالربح بالاعتماد عمى المقامرة، بينما لا يجكز البيع في كالمشتريف غير الفعمييف مخاطرة منيـ عمى الكس
 .4عقد السمـ قبؿ قبضو

 الآجمة والعقود المستقبمية العقود بين الاختلافات(: 1-2الجدول رقم)
 العقود المستقبمية العقود الآجمة وجه الاختلاف

 .العقد طرفي شركطيا يحدد نمطية غير عقكد - طبيعة العقد
بيف  بالتفاكض إلييا التكصؿ تـي شخصية، عقكد -

 الطرفيف

عقكد نمطية، مكحدة مف حيث الشركط،  -
 كتحددىا البكرصة.

 عقكد غير شخصية. -
 يتـ تداكليا في أسكاؽ منظمة. - يتـ تداكليا في أسكاؽ غير منظمة. - أسواقها

                                                           
1

مصر،  -، المكتب العربً الحدٌث، الاسكندرٌة7المخاطر باستخدام التورٌق والمشتقات المالٌة ج إدارةالفكر الحدٌث فً منٌر ابراهٌم هندي:  -

 .  06، ص: 2009
2

، ملتقى صفاقس لامٌة فً ظل المتغٌرات الاقتصادٌة الراهنة بٌن إشكالٌة التنظٌر وآلٌة الممارسةمشتقات الهندسة المالٌة الاسرشٌد القرازم:  -

تونس، ٌومً:  -الدولً الرابع للمالٌة الاسلامٌة: الهندسة المالٌة الاسلامٌة بٌن الضوابط الشرعٌة والمستحقات الربحٌة والمقاصد التنموٌة، صفاقس

  . 05، ص: 2016أفرٌل  28 -27
3

، مجلة الدراسات المالٌة والمصرفٌة، الصادرة عن الأكادٌمٌة ةٌلدراسة تحلب الأدوات المالٌة المبتكرة أنواعها أهدافها وأهمٌتهاعادل رزق:  -

 .50، ص: 0252العربٌة للعلوم المالٌة والمصرفٌة، المجلد الحادي والعشرون، العدد الرابع، دٌسمبر  
4

.10 -9ص:  -ة، مرجع سبق ذكره، صبن زواي محمد الشرٌف ونشنش فتٌح -
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 ع بسيكلة كبيرة.ليا سكؽ ثانكم مما يجعميا تتمت - ليس ليا سكؽ ثانكم مما يجعميا صعبة التسييؿ. -
لا يمكف تسكية العقد قبؿ تاريخ استحقاقو إلا  - تسوية العقد

 بمكافقة كلب طرفي العقد.
يمكف تسكية العقد في أم كقت قبؿ تاريخ  -

 الاستحقاؽ مف خلبؿ غرفة المقاصة.
العقد فقط  غالبا لا يتـ تسميـ الأصؿ بعد انتياء - يتـ تسميـ الاصؿ بعد انتياء العقد. - تسميم الأصول

 بالمئة حسب الاحصائيات. 3
يظؿ السعر ثابتا خلبؿ فترة العقد كيتـ دفع  - السعر

 المبمغ الإجمالي في نياية العقد.
يتـ تعديؿ السعر بصفة مستمرة بحسب تغيرات  -

 سعر الاصؿ محؿ التعاقد.
لا تكجد ضمانات فعمية، إلا النكايا كالملبءة التي  - الضمانات

ي العقد، مما يجعميا تنطكم عمى يتمتع بيا طرف
 مخاطر ائتمانية كبيرة.

 الضماف ىك كجكد غرفة المقاصة التي تعتبر -
البائع لكؿ مشترم كالمشترم لكؿ بائع، مما يجعميا 

 تنطكم عمى مخاطر ائتمانية أقؿ.
لا تكجد متطمبات لميامش المبدئي، خاصة لعدـ  - الهامش

 ة. مراقبة التحركات السعرية بصكرة يكمي
يتـ فرض ىامش مبدئي عمى كلب الطرفيف، كىك  -

 ىامش متحرؾ يعكس تحركات الأسعار.
فييا مضاربكف يمكنيـ اقتناص الفرص لتحقيؽ  - لا يكجد فييا مضاربكف. - المضاربون

 الأرباح.
رتفاع يتحقؽ الربح كالخسارة يكميا عند ا - يتحقؽ الربح كالخسارة عند تنفيذ العقد. - رباح والخسائرالأ 

 كانخفاض الأسعار.

، رسالة ماجستير، دراسة تحميمة – 2002دور المشتقات المالية وتقنية التوريق في أزمة سرارمة مريـ: : المصدر
 .42، ص: 2012قسنطينة، الجزائر،  –تخصص: مالية، جامعة منتكرم 

 عقود المبادلات: -4

 مف التدفقات الندية خلبؿ فترة مستقبمية.عقد المبادلة ىك اتفاؽ بيف طرفيف أك أكثر لتبادؿ سمسمة 

عندما طكر تجار العممة مبادلة العممة ككسيمة  1970كيمكف ارجاع منشأ عقكد المبادلات إلى عاـ 
لتجنب الرقابة البريطانية عمى تحركات العملبت الأجنبية، أما أكؿ عقد مبادلة لأسعار الفائدة فقد حدث 

 .1، كمنذ ذلؾ التاريخ نمت ىذه السكؽWorld Bankمع   IBMنتيجة إتفاؽ بيف شركة  1981سنة 

 أً لتدفؽ النقدما من معين نًع لةمباد يتضمن تعاقدي التزاـ ًىي المقايضات ب أيضا ًتسمي
 .2لتعاقدا عند عمييا يتفق معينة تنفيذ شرًط بمًجب ،أخر مًجًد أً نقدي تدفق ؿمقاب معين مًجًد

 

 

                                                           
1

، الدار الجامعٌة طبع ونشر وتوزٌع، سلسلة البنوك التجارٌة المخاطر، المحاسبة( إدارة -المشتقات المالٌة )المفاهٌمطارق عبد العال حماد:  -

  .213، ص: 2001الجزء الخامس، -قضاٌا معاصرة
2

، الملتقى الدولً: الاقتصاد ة فً معالجة الأزمة الاقتصادٌة والمالٌة المعاصرةسلامٌالإدور الهندسة المالٌة عمر ٌاسٌن محمود خضٌرات:  -

 .12، ص: 2011 فٌفري 24 – 23 الجزائر، –: الواقع والرهانات، جامعة غرداٌة الإسلامً
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  عقود المبادلات: أنواع -4-1

 : 1العملبت كمبادلة الفائدة أسعار مبادلة ىك المبادلة لعقكد شائع كعن ىناؾ
 ثابتة معدلات بتطبيؽ فائدة محسكبة لمبادلة طرفيف بيف تتـ عممية : ىيالفائدة أسعار مبادلة عقكد -أ

 .مسبقا محددة أخرل بفائدة (،متغيرة أك)

 أك ثابتة فائدة ت بمعدلاتعملب تبادؿ خلبليا يتـ عممية كىي :الصرؼ أسعار مبادلة عقكد -ب
 (.حقيقي تبادؿ) النياية المدفكعة في المبالغ إرجاع مع العقد، راؼأط بيف متغيرة
 الشراء:  إعادة عممية -5

 ىذه شراء البائع بإعادة تعيد مع المالية الأكراؽ مف معينة كمية بيع عمى طرفيف بيف إتفاؽ ىي
 بيف الإتفاؽ يتـ قد ذلؾ مف كعمى العكس عميو، المتفؽ يعالب سعر مف أعمى بسعر محددة مدة الأكراؽ بعد

 بعد لممقترض بيعيا بإعادة يمتزـ أف عمى مف السندات معينة كمية شراء عمى المقرض شراء عمى طرفيف
 العكسي. الريبك أك العكسي الشراء إعادة يسمى كىك ما الشراء سعر مف أعمى بسعر معينة مدة

 ة:الافتراضي الائتمان مقايضة -6

 الدفع عف تخمؼ المقترضيف كعند التأميف، شركات إلى الماؿ مف مبالغ دفع بمكجبيا يتـ عقكد ىي 
 . 2المستحقة المبالغ عف بالتعكيض الشركات ىذه تقكـ

 مشتقات القروض:  -7

 محؿ القرض للؤصؿ خطر مف بالحماية تسمح مشتقة أداة كؿ قرض كمشتؽ يعتبر أف يمكف كعميو،
 التحكط أدكات مف الكثير يكجد أنو بما ك ،مبادلات أك بنكيا قرضا أك سندا يككف قد صؿالأ ىذا التعاقد،

 القرض خطر أما ،الأدكات ىذه يشمؿ كؿ عاـ مصطمح ىك القركض مشتقات فمصطمح الخطر ىذا ضد
 .المحتمؿ العجز كتكمفة ىذا الطرفيف أحد عجز خطر مزيج فيك ىنا المقصكد

 خلبؿ مف كذلؾ الماؿ، رأس أسكاؽ في لممتدخميف الأساسية تياجاتللبح القركض مشتقات كتستجيب
 مف ،فقط الأصؿ بيذا المرتبط الخطر بيع يتـ الأصؿ بيع مف فبدلا القرض خطر تغطية عمى قدرتيا
  :نذكر الأدكات ىذه أنكاع

 ، كالمشتقات عمى ىكامش القركض.السداد عمى القدرة عدـ خطر عمى القركض مشتقات -
 .القركض مةس عمى السداد عمى القدرة عدـ خطر عمى تالمبادلا -

                                                           
1

ل الاقتصادي مختصة فً العلوم ، مجلة التكامأهمٌة المشتقات المالٌة فً الأسواق المالٌة العربٌةابراهٌم سالمة ٌاسمٌنة وٌحً هاجر:  -

 .  183 -182ص:  -، ص2014أدرار، الجزائر، دٌسمبر  -، جامعة أحمد دراٌة04الاقتصادٌة والادارٌة، العدد 
2

  دارة، مجلة دورٌة نصف سنوٌة تصدر عن كلٌة الإمنتجات الهندسة المالٌة كمدخل لتفعٌل وظٌفة سوق الأوراق المالٌةنورٌن بومدٌن:  -

 .133 -132ص:  -، ص2013د،  المجلد الخامس العدد العاشر، جامعة البصرة، العراق، أٌار والاقتصا
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 .1 معينة فترة بعد للئلغاء القابؿ السداد عمى القدرة عدـ خطر عمى المبادلات -
 نظرا، ("Crédit Defaut  Swap"CDS)*القركض ضمانات مبادلات ىي شؾ بدكف أىميا لكف
 عجز مخاطر مف عممياتيا تأميف قصد لذلؾ الأمر اقتضى مماك استخداميا إلى المقرضة البنكؾ لمجكء

 .2التسديد عف المدينيف
 السقوف:  -2

البائع مقابؿ علبكة لسقؼ بيف طرفيف ىما المشترم كالبائع، حيث يكافؽ بمكجبو كىي التزاـ تعاقدم 
كتتيح التي تفكؽ تكمفة الفائدة المتفؽ عمييا بسعر محدد، ك معيف، عمى إعادة أم مبمغ إلى المشترم 

كذلؾ عف طريؽ  مستقبميةلمدة متعامميف الكقاية مف مخاطر إرتفاع تكمفة أسعار الفائدة السقكؼ لم
مف إنخفاض كمفة الفكائد في الحدكد القصكل لتكمفة الاستفادة  تالتخطيط مسبقا طيمة مدة نفاذ العقد لتثبي

قيمة العلبكة لمحرر كتتراكح للبنخفاض في أم مف التكاريخ المحددة في العقد، أسعار الفائدة إتجاه حالة 
 مف قيمة التدفقات الناتجة عف التعاقد. % 10 -5الشقؼ ما بيف 

 مشتقات رأس المال المخاطر:  -9

خكؿ في راء المنشآت حيث يتـ مف خلبلو الدكيعد ىذا أحد الأنكاع الجديدة لممشتقات التي يرتبط بش
لتكافؽ مع متغيرات السكؽ، ككفقا ليذا اإدارم أك عدـ القدرة عمى شراء منشآت تعاني مف التعثر أك خمؿ 

مع الذم يتكلى عمميات شراء المنشآت النكع مف المشتقات يستطيع مشترييا أف يدخؿ في مخاطر 
المنشأة حيث يككف الارتباط التعاقدم ما بيف مشترم المشتقات كمشترم الأصمي الذم يقكـ بمعالجتيا، 

لمنشأة  كالتسكيقي لممنشأة المتعثرة كيحكليا  يء العممياتالمخاطر تحقؽ نكعا مف الحكافز عمى تحسيف الأدا
  .3ناجحة

نتجت عف مجمكعة كاسعة مف العقكد كالتي يمكف إيجادىا مف  يتضح مما سبؽ أف مشتقات المشتقات
خلبؿ الجمع بيف أكثر مف اداة مف ادكات اليندسة المالية لتعطي أداة ىجينة، تحمؿ كؿ أك بعض 

ؾ في محاكلة لمتغمب عمى بعض العيكب كالإستفادة مف بعض المزايا التي تتصؼ مكاصفات الأداتيف، كذل
 .4بيا كؿ أداة عمى حدة مف الأدكات اليجينة

 

                                                           
1

 البنوك وبدٌل الدولً والمصرفً المالً النظام أزمة: حول الدولً العلمً الملتقى ،ومخاطرها المالٌة المشتقات :محمد بن هدىو  حلٌمة بزاز -
 .51، ص: 0225ماي  2 -1الجزائر، ٌومً:  قسنطٌنة، ة،سلامٌالإ للعلوم القادر عبد الأمٌر جامعة، ةالإسلامٌ

 كانت ما غالبا ،(التغطٌة وبائع التغطٌة مشتري)طرفٌن بٌن عقد هً (،التغطٌة وبائع التغطٌة مشتري)طرفٌن بٌن عقد هً" "CDSإن  أداة  -*

 هذا ٌقوم حتى التغطٌة بائع لصالح علٌها متفق  سنوٌة نصف أو نوٌةس مئوٌة لنسبة مساوٌة علاوة أو تكلفة دفع مقابل السداد على القدرة كعدم القروض
 ما. خطر حدوث بسبب قٌمته انخفضت والذي التغطٌة محل للأصل كاملة الاسمٌة القٌمة بتعوٌض الأخٌر

2
 .40، مرجع سبق ذكره، ص: أمٌن رابحالمانسبع  -

- عدنان الهندي: الهندسة المالٌة وأهمٌتها بالنسبة للصناعة المصرفٌة العربٌة، بٌروت، 5554، ص- ص: 55- 02. 
3
  

4
  .520بق ذكره، ص: مرجع س ،رات المالٌة الخٌا استراتٌجٌات على بالتركٌز وأدواتها المالٌة الهندسة: هاشم فوزي ودباس العبادي -
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 التوريق: المطمب الثالث
التي  ،طكرات التي شيدتيا أسكاؽ الماؿ العالمية ظيكر العديد مف الأدكات المالية الحديثةالت مف أىـ

كمف بينيا  ،مذىؿ في كافة أسكاؽ الماؿ العالمية كالمحمية بشكؿ سكاء أخذت في الإنتشار الكاسع بشكؿ
 لإدارة مخاطر تجميد الأمكاؿ كنقص السيكلة في البنكؾ كالمؤسسات المالية. كريؽ كأداة ر التك ظي

 تعريفه -1

دَكُـ فَابْعَثُكا أَحَ  ﴿: التكرؽ في المغة مشتؽ مف الكَرَؽِ، بكسر الراء، كىك الفضة، قاؿ تعالى: لغة -
ْـ ىَذِهِ إِلَى الْمَدِينَةِ  السلبـ: )في الرقَة العشر(، كالرقة الصلبة ك ، كقاؿ عميو 19سكرة الكيؼ: الآية  ﴾بِكَرِقِكُ

 .1بالتخفيؼ: الفضة، كالمراد بو الحصكؿ عمى الكرؽ أم النقد
 لمتجانسة: ىك أداة مالية مستحدثة تفيد قياـ مؤسسة مالية بحشد مجمكعة مف الديكف ااصطلاحا -

خلبؿ  كالمضمكنة كأصكؿ، ككضعيا في صكرة ديف كاحد معزز ائتمانيا، ثـ عرضو عمى الجميكر مف
منشأة متخصصة للبكتتاب في شكؿ أكراؽ مالية، تقميلب لممخاطر، كضمانا لمتدفؽ المستمر لمسيكلة 

 .2النقدية لمبنؾ

تنكعة كلاسيما السندات، كيعني أك ىك تحكيؿ القركض مف ككنيا قركض مباشرة إلى أكراؽ مديكنية م
نو يتـ تحكيؿ ديكف الشركات أك الييئات المقترضة مف المقرض الأساسي ) كىك البنؾ( إلى أذلؾ 

 مرير المالي.تاؽ المالية( كىك ما يطمؽ عميو المقرضيف آخريف )مشترك الأكر 

أم تنتقؿ  (،Bridgingكعمى ذلؾ، تبدك القركض المصرفية ككأنيا قركض مؤقتة أك معبرية )
القركض عبرىا مف صيغة القرض المصرفي إلى صيغة الأكراؽ المالية، فبالإعتماد عمى الديكف المصرفية 

 .3القائمة، يمكف خمؽ أصكؿ مالية جديدة، كتكفير تدفقات نقدية

 خيارات كمستقبميات، كعكد مبادلة، كقد سندات، تككف قد التكريؽ عممية عف الناجية المالية الأكراؽ إف
 بشكؿ فييا التداكؿ كما ازدادت أحجاـ الأخيرة، في السنكات كبيرا تطكرا المشتقات مف النكع ىذا ؼعر 

 .4ىائؿ

                                                           
1

مكة  -الإسلامً، رابطة العالم الإسلامًقه ، بحث مقدم إلى مجمع الفالتورق ... التورق المنظم دراسة تأصٌلٌةسامً بن ابراهٌم السوٌلم:  -

 .  08، ص: 2003المكرمة، أغسطس 
2

المطروحة فً ظل أسالٌب  المصرفً والبدائل العقاري مدى إسهام التورٌق فً إحداث أزمة الرهنالله الحرتسً حمٌد:  عبدو فرج شعبان -

 .03، ص: 2009نوفمبر  15 -14منتوري قسنطٌنة،  جامعة"الأزمة المالٌة،  :الدولً حــــول الملتقى، الإسلامًالتموٌل 
3

 00-02قراءة  فً القانون رقم  -دور التّورٌق كأداة مالٌة حدٌثة فً التّموٌل وتطوٌر البورصة فً الجزائرمدانـً أحمـد: و راتـول محمّـد -

ول: سٌاسات التّموٌل وأثرها على الإقتصادٌات ، الملتقى الدّولً الأول ح-المتضمّن تورٌق القروض الرّهنٌة  7002فبراٌر  70الصادر فً 

 .02ص:  دراسة حالة الجزائر والدّول النّامٌة، جامعة محمد خٌضر بسكرة، الجزائر،  -والمؤسّسات 
4

ً حول: ، المؤتمر الدولتورٌق أخطار التأمٌن وإعادة التأمٌن كبدائل تغطٌة لشركة التأمٌن: دراسة مقارنةجمال الدٌن خاسف وشوقً بورقبة:  -

 -5ة، جامعة برج بوعرٌرٌج، الجزائر، ٌومً الإسلامٌوالهندسة المالٌة بٌن الصناعة المالٌة التقلٌدٌة والصناعة المالٌة  الإبتكارمنتجات وتطبٌقات 

 . 102، ص: 2014ماي  6
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 القرار في التكرؽ الإسلبمي مجمع الفقو عرؼ كقد، كالتكرؽ التكريؽ مصطمح بيف التفريؽ بد مف لا
 يبيع ثـ مؤجؿ، بثمف كممكو البائع حكزة في بأنو: شراء سمعة 2004 عاـ عشرة الخامسة الدكرة في 5رقـ 

 العينة فيي الأكؿ بائعيا إلى باعيا فإف ،1الكرؽ -عمى النقد لمحصكؿ البائع لغير بنقد السمعة المشترم
ف الممنكعة  .2التكرؽ فيي ثالث إلى طرؼ باعيا كا 

 : 3ىي التكريؽ عف شائعة مصطمحات كىناؾ ثلبثة

كغيره،  حائط مف عميو، كيعتمد إليو يستند ما كؿ المغة في كىي السندات(: إلى )نسبة التسنيد -أ
طريؽ  عف ذلؾ يتـ ما كعادة آخريف، مقرضيف إلى الأساسي المقرض مف الديكف تحكيؿ بالتسنيد كيقصد
 .التكريؽ شركات

كصككؾ  صككؾ إلى الأصكؿ أك المكجكدات تحكيؿ أم الصكوك(: إلى )نسبة التصكيك -ب
 .ماىيتيا باعتبار المالية الأكراؽ أصناؼ أحد ديف صككؾ مف شابييا كما السندات مثؿ المديكنية
مف  شائع جزء ممكية في صاحبيا حؽ تثبت صككؾ ىي (:المالية الأوراق إلى نسبة) التوريق -ج
عمى  ديف في الحؽ أك الأسيـ، مثؿ ربح مف استثمارىا عف ينتج كما الشركة مكجكدات أك أصكؿ صافي
  .الماؿ سأر  أسكاؽ في كالشراء بالبيع لمتداكؿ قابمة كتككف السندات، مثؿ الكرقة مصدرة الشركة

 أهداف التوريق:  -2

التكريؽ فف تمكيمي بدأ ينتشر مع مطمع الثمانينات مف القرف الماضي في نطاؽ ما يعرؼ باليندسة 
يف ة، كيعتبر ثكرة في مجاؿ تمبية احتياجات المقترضيف مف الأفراد كالشركات، حيث يربط المقترضيالمال

بأسكاؽ رأس الماؿ مباشرة، متخطيا بذلؾ ما يسمى بالكساطة المالية التي كانت تمثؿ تكمفة زائدة عمى 
مصركفات القرض، كمتلبفيا بذلؾ عجز البنكؾ التجارية عف تدبير الأمكاؿ اللبزمة للئقراض في أكقات 

ف عف الكفاء، حيث يقكـ الدائف الأزمات النقدية، ثـ يأتي التكريؽ كحؿ أمثؿ لمدائنيف عندما يتقاعس المدي
بتكريؽ ىذا الديف كبيعو طمبا لمسيكلة، كيتفادل بذلؾ تككيف مخصصات لو في الميزانية، كما يمكنو 

 استخداـ السيكلة الناجمة عف بيع الديف أك تكريقو في إعادة الإقراض كبالتالي تحقيؽ مزيد مف الأرباح.

د أف البنكؾ تسعى مف خلبلو إلى تخفيض مبمغ رأس كمف بيف الامتيازات اليامة أيضا لمتكريؽ نج
الماؿ المطمكب مف طرؼ الجيات الرقابية لمكاجية المخاطر التي تكاجييا عبر أصكؿ ميزانياتيا، 

أحسف لميزانية  إدارةكالحصكؿ مف كراء ذلؾ عمى مكارد مالية بسعر مغر، كالأىـ مف ذلؾ كمو يتعمؽ ب

                                                           
1

 العدد  29- المجلد – والقانونٌة قتصادٌةالا للعلوم دمشق جامعة ، مجلةمقارنة( )دراسة الإسلامًو التقلٌدي الدٌن تورٌقفرحات:  خالد منى -

 .  227، ص: 2013الأول، 
2

 الإمارات الشارقة، دولة عشرة، إمارة التاسعة ، الدورةالمنظم( والمصرفً المعروف الفقهً أنواعه) حقٌقته، التورق، الدبو: فاضل إبراهٌم -

 .02، ص: لامًالإسالدولً، منظمة المؤتمر  الإسلامًالمتحدة، مجمع الفقه  العربٌة
3

 العلمً السنوي الثالث عشر مؤتمر ،الراهنة رؤٌة فقهٌة معاصرة العالمٌة المالٌة بالأزمة وعلاقته لتورٌقا مشعل، محمد إسماعٌل فتحٌة -

 .  03، ص: 2009أبرٌل  2و 1مصر، ٌومً  المنصورة، العالمٌة،  جامعة المالٌة للازمة والاقتصادٌة القانونٌة الجوانب
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ذلؾ بإخراج الأصكؿ التي تعتبر غير استراتيجية مف الميزانية، ليتـ البنؾ بتخفيض متطمبات رأس الماؿ، ك 
 تركيز البنؾ عمى الأصكؿ الاستراتيجية كمنيا القركض العقارية كتحمؿ مخاطرىا.

كما أف التكريؽ يسمح أيضا لمبنكؾ بتحكيؿ مخاطرىا إلى جية أخرل، كيرفع مف مردكدية الأمكاؿ 
(، ككذا الاستجابة 1الملبءة كرفعو )الذم تبنتو مقررات بازؿ  أحسف لمعدؿ إدارةالخاص، كيساعد عمى 
 .21لممتطمبات الجديدة لبازؿ 

 :2التوريق عناصر -3

 :التوريق نشاط في المشتركة الرئيسية الأطراف -أ

 تمكيؿ في المتخصصة المالية المؤسسة ىك الأصمي الطرؼ إف :التكريؽ لمحفظة المنشئة المؤسسة -
 المديف أما التكريؽ، شركة إلى كيحيميا مالية محفظة في ديكنو المتجانسة تجميع يتكلى كالذم القركض

 .التكريؽ عممية تكاليؼ مف شيئا يتحمؿ لا لأنو عممية التكريؽ في طرفا يعد فلب (المقترض)

 مقابؿ المرىكنة الأصكؿ إلييا يتحكؿ التي الشركات كىي ):SPVالتكريؽ  )شركات المصدرة الجية -
 بالمكجكدات مدعكمة مالية أكراؽ بإصدار تقكـ كما البادئ بالتكريؽ، لمبنؾ اللبزمة السيكلة كفربت قياميا

  .المالية الأسكاؽ في كطرحيا المجمعة
 بنكؾ مف الاعتبارييف أك الطبيعيكف الأشخاص أكلئؾ في كيتمثمكف(: )المكتتبكف المستثمركف -

 سندات في الاكتتاب في يرغبكف الذيف مف كغيرىـ الاستثمار كالمعاشات كمؤسسات التأمينات كصناديؽ
  .التكريؽ محؿ الديكف

 محؿ لمديف الضامنة كالأصكؿ مديكنية، سندات صكرة في التكريؽ محفظة تتجسد :التكريؽ محفظة -
 عمى لمبنؾ رسمي رىف حقكؽ تككف ما غالبا لذلؾ مرتفعة، قيمة ذات أصكؿ ما تككف دائما التكريؽ
  .لمبنؾ يديف الذم يممكيا الراىف منقكلات أك عقارات
  :التوريق عممية في المساعدة الأطراف -ب

 المالية للؤكراؽ الائتمانية المخاطر تقييـ بعممية تقكـ التي الجية كىي :الائتماني التصنيؼ شركات -
 .راؽالأك  لتمؾ الضامف الأصؿ عمى التقييـ ىذا كيرتكز قراراتيـ، اتخاذ المستثمريف عمى مساعدة أجؿ مف

 عف المسؤكلة الجية فيك التكريؽ، سندات حممة حقكؽ حماية في ىاما دكرا كيمعب :المحفظة أميف -
  .المحصمة المبالغ المستندات كاستلبـ حفظ

                                                           
1

الملتقى الدولً حول ، التورٌق كأداة مالٌة لمواجهة مخاطر السٌولة فً البنوك تجربة تورٌق القروض العقارٌة فً الجزائرن ناصر: سلٌما -

الشلف،  -جامعة حسٌبة بن بوعلً  –المخاطر فً المؤسسات: الآفاق والتحدٌات"، تنظٌم: كلٌة العلوم الاقتصادٌة وعلوم التسٌٌر  إدارةإستراتٌجٌة 

 .4 -3ص:  -، ص2008  نوفمبر 26 -25 أٌام
2

  .31 -30ص:  -العائش، مرجع سبق ذكره، ص بوصبٌع ربٌع -
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 المالية الحقكؽ تحصيؿ تتكلى التي الجية ىي :التكريؽ محفظة تحصيؿ عف المسؤكلة الجية -
  .عمييا العائد كتحصيؿ ظة تكريؽكمحف استخدمت التي الدفع الآجمة كالمستحقات

  .الحسابات كمراقبي المحاسبي كالمستشار القانكني كالمستشار :أخرل أطراؼكىناؾ 
 الخطوات العممية لمتوريق:   -4

 : 1 لمكصكؿ إلى التكريؽ تحتاج المؤسسة المالية إلى الخطكات الآتية

بسعر  ،ف، كنحكىا ( ببيع )ديكنيا(أف تقكـ المؤسسة المالية ) التي ليا ديكف مضمكنة بالرىك  -1
( أم لأجؿ شراء S.P.Vأك شركة أخرل ذات غرض خاص ) أك بعضيا إلى بنؾ، أك مؤسسةض مخف

لأصكؿ بمنأل حتى تككف ىذه ا ،(S.P.V)كنقميا مف الذمة المالية لممؤسسة البائعة إلى ذمة  ىذه الأصكؿ
 كعف إفلبس المؤسسة البائعة. عف المطالبات الأخرل

كف نقؿ ىذه الأصكؿ )الديكف( بطرؽ أخرل غير البيع، كلكف البيع ىك الأشير حتى يككف كيم -
بمنأل عف الصكرية أك العقكد الأخرل التي يمكف التشكيؾ فييا، كىذه المؤسسة أك الشركة ىي التي تقكـ 

 بعممية الإصدار، كىي يمكف أف تككف مممككة بالكامؿ لممؤسسة البائعة، أك لا تككف كذلؾ.

( كبيف ىذه السندات يمكنو بسرعة قبؿ The Originatorإف الفصؿ بيف البنؾ البادئ لمتكريؽ ) -
حمكؿ تأريخ استحقاؽ مديكنياتو لدل المدينييف الأصمييف:  زيادة قدرتو التحكيمية بكمفة منخفضة عف طريؽ 

 .ىا( مف الأكراؽ المالية أكثر مما لك كاف البنؾ نفسو ىك الذم أصدر S.P.Vما تصدره )

ثـ تتـ الإجراءات القانكنية لنقؿ الديكف كرىكنيا كبقية ضماناتيا أيضان إلى الشركة ذات الغرض   -2
 الخاص لمقياـ بإجراءات الإصدار.

( بإصدار سندات بعلبكة إصدار، كبقيمة تعادؿ قيمة الديكف محؿ S.P.Vثـ تقكـ الشركة ) -3
ثمريف، كتككف فكائد ىذه السندات متكافقة مع فكائد التكريؽ لمحصكؿ عمى السيكلة مف خلبؿ بيعيا لممست

الديكف نفسيا، كغالبان ما تمجأ إلى القركض المصرفية البسيطة لتمكيؿ شراء السندات مع مراعاة التكافؽ في 
 .سبة الفكائد كالآجاؿ للؤمريف معان

إلى الشركة أك  ( بدفع ثمف الديكف المشتراة مف حصيمة بيع ىذه السنداتS.P.Vثـ تقكـ الشركة ) -4
 المؤسسة المالية ) البنؾ ( البائعة.

                                                           
1

ـ الدورة التاسعة عشرة،  ة "التورٌق" وتطبٌقاتها المعاصرة ـ دراسة فقهٌة اقتصادٌة تطبٌقٌةالإسلامٌالصكوك ى الدٌن القره داغً: ٌعلً مح -

 . 04، ص: الإسلامًالدولً، منظمة المؤتمر  الإسلامًلمتحدة، مجمع الفقه إمارة الشارقة، دولة الإمارات العربٌة ا
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( ضركرة الاتفاؽ عمى التكفيؽ بيف S.P.Vيتعيف عمى البنؾ البادئ لمتكريؽ كالمؤسسة المصدرة )
تكاريخ استحقاؽ المتحصلبت مف المدينييف كتكاريخ استحقاؽ المستثمريف لفكائد ديكنيـ، كبيف قيـ الفكائد 

 مية، كقيـ فكائد السندات المتكافرة بحكزة المشتريف.المقررة عمى الديكف الأص
 :1كيتـ التكريؽ بأحد الأساليب الآتيةأساليب التوريق:  -5

إذ أف تحقيؽ عممية التكريؽ مف خلبؿ ىذا الأسمكب يسمح باستبداؿ الحقكؽ  :استبداؿ الديف -أ
ميع الأطراؼ ذات الصمة كالالتزامات الأصمية بأخرل جديدة، غير أنو يقتضي الحصكؿ عمى مكافقة ج

 بالقرض عمى إمكانية تحكيمو كميان أك جزئيان إلى كرقة مالية.

الذمـ  استخداـ ىذا الأسمكب في تكريؽ يتـ :التنازؿ عف الأصكؿ لمصمحة الدائنيف أك المقرضيف -ب
قساط الأ الناشئة عف بيع بعض الأصكؿ أك إيجارىا، ففي عقدم الإيجار كالبيع، يتـ الاستمرار في دفع

إلى الممكؿ الأصمي الذم يقكـ بدكره إما بتحكيميا إلى مشترم الذمـ المدينة أك تسديدىا ضمف سمسمة مف 
 المؤجريف. الحكالات متفؽ عمييا عند التعاقد عمى التكريؽ، كفي المقابؿ يقكـ باسترداد المبمغ مف

بنؾ الدائف الأصمي إلى كيتضمف ىذا الأسمكب بيع الذمـ المدينة مف قبؿ  :المشاركة الجزئية -ج
متخصص بشراء الذمـ كتمكيميا، فلب يتحمؿ بائع الديف بعدىا أم مسؤكلية إذا عجز المديف عف التسديد، 
لذا يجب عمى مشترم الديف التأكد مف أىمية المديف كجدارتو الائتمانية، كيلبحظ أف ىناؾ طرقا عديدة 

 الديف ككصي عمييا. إدارةارية كحقكؽ لحماية ىذا المشترم تتراكح بيف حصكلو عمى ضمانة عق

  الأوراق المالية المستحدثة: الرابعالمطمب 

 المالية الأكراؽ مف الماليكف الميندسكف طكرىا التي المستحدثة المالية الأكراؽ مف العديد ىناؾ
 في مدرجةكال الشركات عف الصادرة المستحدثة المالية الأكراؽ أنكاع أىـ يكضحمكالي ال كالشكؿ التقميدية،

  .2المنظمة كغير المنظمة البكرصات

                                                           
1

سوق دٌن  الإسلامًشراء دٌون أو تدفقات نقدٌة أو موجودات مالٌة وبٌعها لمستثمرٌن كسندات التورٌق   الإسلامًالتورٌق  :رزان عدنان -

   إلكترونً:  ، موقع10/10/2007، تارٌخ 12343جرٌدة القبس الكوٌتٌة العدد  متنام،
2

ة على المستثمرٌن فً قطاع ألٌات تنشٌط سوق فلسطٌن للأوراق المالٌة فً ضوء منتجات الهندسة المالٌة )دراسة تطبٌقٌخالد محمد نصار:  -

 . 553، ص: 0222غزة، فلسطٌن،  –، رسالة ماجستٌر فً المحاسبة والتموٌل، كلٌة التجارة، الجامعة الإسلامٌة غزة(
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 1أنواع الأوراق المالية المستحدثة(: 1-2شكل رقم )ال

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
.553، ص: خالد محمد نصار، مرجع سبق ذكره -

1
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 الهندسة المالية وآثارها عمى المتغيرات الاقتصادية  واقعالمبحث الرابع: 
 كالتمكيمية ستثماريةالا الفرص مف الاستفادة يشمؿ المالية لميندسة النظرم المفيكـ أف مف الرغـ عمى
 الحكاجز تخطي في تنحصر تكاد كالكاقع التطبيؽ في كظيفتيا أف إلا بالمؤسسات، الأداء لتحسيف كالسعي

 .كالضبط الرقابة سمطات تفرضيا التي كالتنظيمات

 الأسكاؽ في عمييا التعامؿ يجرم كالتي المالية المشتقات رأسيا كعمى المالية اليندسة أدكات مف كثير
 قبؿ الأدكات ذهى المتعاممكف بو يقر الذم الأمر كىك القمار جنس كمف الرىاف قبيؿ مف تعتبر ليةالما

 أدكاتإف بعض : 1994 سنة الأمريكية البنكؾ لجنة أماـ قاؿ الذم سكركس جكرج أمثمتيـ كمف غيرىـ،
ا تصميميا تـ قد المشتقات  ىذه بكسع يكف كلـ المقامرة، مف الاستثمارية المؤسسات لتمكيف خصيصن
 لميندسة المالية مخاطر التطبيؽ الخاطئتناكؿ المبحث ، لذا سيبذلؾ ليا السماح قبؿ ممارستيا المؤسسات

أثار اليندسة ، ك سلبمي لعلبج الأزمات الماليةالبديؿ الإ، ك دكر اليندسة المالية في إحداث الأزمات الماليةك 
 .المالية عمى المتغيرات الاقتصادية

 اطر التطبيق الخاطئ لمهندسة الماليةالمطمب الأول: مخ
 أف ينبغي المالية اتالإبتكار  كتطكير إيجاد خلبؿ مف المالية لميندسة كالنيائي الرئيسي اليدؼ إف

 زيادة إلى المالي الإبتكار م يؤد أف يفترض الحقيقي، كما أنو الكمي بالاقتصاد يسمى ما يككف تحسيف
 عمى سيساعد كبالتالي تسييؿ التبادلات، مما تالمعاملب اليؼتك تخفيض خلبؿ مف لي الما النظاـ كفاءة

 عمقا. كأكثر سيكلة كأكثر ككفاءة تكاملب أكثر جعؿ الأسكاؽ

 الكاقع ؟ يعكسو النظرية، في مفترض ىك ما ىؿ

بعض  في إيجابية ككنيا مف الرغـ عمى آثارىا أف يجد المالية اليندسة لاستخدامات المتتبع إف
 كاسعة لعناصر بؿ فقط لممؤسسة ليس مدمرة، تككف أف يمكف كمخاطرىا السمبية ثارىاآ أف إلا الأحياف،
 ذاتيا.  البنؾ ذاى مف محيط

 عف متميزا تحميلب Silber 1983سيمبر   كىك المالييف، كاليندسة الإبتكار منظرم أكبر أحد كقدـ
 جاءت المالية فاليندسة ،(الاختراع أـ )الحاجة القائؿ المثؿ في يتمخص :المالية اليندسة كجكد سبب
 ،عمييا القيكد المفركضة ضغكط مف التخمص أك تخفيض أجؿ مف الأعماؿ لمنشآت العكف لتقديـ

 ا،المنشأة  ذاتي ظركؼ تفرضيا أك السكؽ عمييا يفرضيا كأخرل تشريعية قيكد ظؿ في تعمؿ فالمنشآت
التخمص   أك تخفيض سبؿ عف لبحثا ضركرة إلى المنشآت يدفع مستكل إلى تصؿ قد تكمفة القيكد كليذه
  .التكاليؼ تمؾ مف
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فلبس جسيمة مخاطر إلى المالية اليندسة لأدكات الخاطئ التطبيؽ يؤدمك  أسكاؽ  كتدىكر لمشركات كا 
 المركزية البنكؾ تدخؿ كعدـ الماؿ أسكاؽ عمى الرقابة كغياب المخاطر حساب كعدـ فالمقامرة الماؿ،
 مخاطر معايير تطبيؽ دكف الفائدة أسعار عمى المضاربة ذلؾ ثاؿكم كبيرة خسائر إلى جميعيا تؤدم

 . 1الأسكاؽ
 :يمي ما: المالية الهندسة تطبيقات في الخطرة العمميات أهم منو 

بنؾ  إفلبس عميو كترتب أكركبا في البنكؾ بعض بو قامت ما مثؿ الكىمية السندات في الاستثمار -1
 .نيالألما ىيراشتار كبنؾ كالتجارة الاعتماد

 المستحدثات بخصكص المحمي المالي لممدير العالمية البكرصات عف كافية معمكمات تكفر عدـ -2
 بعض أساسا لتغطية تعتبر ذاتيا في حد كىي المالية، المشتقات عمى تعتمد التي كالمصرفية  المالية

 التقمبات ضد ريةالاستثما المحافظ كالأصكؿ لتحصيف خمقت كالتي الأخرل المالية المراكز أك العملبت
  الصرؼ. سعر فائدة أك اؿ سعر تقمبات مثؿ الاستثمارات أسكاؽ في كالمتكررة الكبيرة

 عمى المطمكبة اليكامش شركط العالـ كتخفيض في المالية المشتقات أسكاؽ في الشرسة المنافسة -3
صدار  .خارجيا كفالبكرصة، كل مقصكرات داخؿ تداكليا يتـ لا التي العقكد مف أنكاع العقكد كا 

 دراسات بدكف الأجنبية لمعملبت جذب كعنصر المالية المشتقات استخداـ في الحككمات رعاتس -4
 تحميمية مسبقة.

عدـ  مخاطر إلى الأجؿ طكيمة عقكد لتمكيؿ الأجؿ قصيرة بعقكد المالية الخيارات استخداـ يؤدم -5
 .2المحدكدة الآجاؿ في الكفاء بالالتزامات

 بؿ مقدما بالكامؿ تدفع لا فييا الاستثمار قيمة أف إلى المالية المشتقات في خاطرالم أيضا ترجع -6
  .فقط ىكامش تدفع

 حالة في نوأ حيث التقديرات، في الخطأ نتيجة المالية الخيارات استخداـ عف الناتجة المخاطر -7
 .صفرا الخيار قيمة ستصبح المتكقع المستكل إلى البضاعة سعر يصؿ كلـ الرىاف في لمعقد المشترم فشؿ
 .القرار اتخاذ قبؿ الخيارات أسكاؽ مؤشرات استخداـ مف فلببد لذلؾ

 مف ينتج كما الآجمة العقكد كعرض طمب في يشكؾ التأمينية اليكامش في المستمر التعديؿ -8
 .كبيرة مخاطر كبالتالي الأسعار في سريعة تقمبات

                                                           
1

 عالمٌة: الأزمة الرابع اتجاهات الدولً الإدارٌة العلوم كلٌة مؤتمر، العالمً المالً النظام واضطراب المالٌة الهندسةقندوز:  أحمد الكرٌم عبد -

 .9 -8ص:  -، ص2010دٌسمبر  16 -15، الإسلامً الاقتصاد منظور من العالمٌة الاقتصادٌة

 استقرار عدم فإن وحسبه هش، الرأسمالً النظام أن أساسا على تقوم التً نظرٌته وضع أمرٌكً (، اقتصادي1996 -1919) هٌمان منسكً -*

 المالٌة. اتالإبتكار ذلك من ٌزٌد ومما الرأسمالً فً النظام طبٌعً أمر المالً نظامال
2
 .15 -14ص:  -، مرجع سبق ذكره، صةالإسلامٌ المالٌة المالٌة بالمؤسسات الهندسة صناعة:  قندوز الكرٌم عبد- 
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  .1فادحة خسائر إلى يؤدم ةالمالي الخيارات إدارة في كالحذر الحيطة غياب -9

 المالية الأزمات إحداث في المالية الهندسة دور: الثانيالمطمب 
 بشكؿ كنقميا المالية زمةالأ شرارةتأجيج  في رادك  أدكاتيا خلبؿ مف التقميدية المالية اليندسة لعبت لقد
 اليندسة أدكات أحد -يةالمال المشتقات ساىمت قناة سكؽ الماؿ، إذ مستخدمة العالـ دكؿ جميع إلى سريع
 خطر حيث أدت تفاقـ شدتيا، مف الزيادة كفي 2008 أزمة كقكع في كبيرة مساىمة -التقميدية المالية
 بيدؼ العقارية القركض أحجاـ إلى زيادة أيضا كأدت  -رت ا العقا-كاحد قطاع عمى راضالاق في التركيز
 أصكؿ تعتبر العقارية الرىكف فإف كبذلؾ بنؾ،لم عائد يدر أصؿ مالي تعتبر كالتي السريع الربح تحقيؽ
 الجديدة فارتفعت المنتجات ىذه عمى الطمب زيادة إلى أدل فقد راتالعقا أسعار لارتفاع نظرا مشتقة

 المالية المشتقات ىذه انييار المالية تبعيا المؤسسات عف الصادرة كالسندات الأسيـ انييار كبعد أسعارىا
 .2العالمية المالية زمةالأ حدكث كبالتالي كالمؤسسات البنكؾ ظـمع إفلبس حدكث إلى أدل مما

رغـ أف التعامؿ في المشتقات المالية يستيدؼ الحد مف المخاطر كتقمبات معدلات الفائدة كأسعار 
بالتكقعات المستقبمية  كارتباطياالصرؼ كأسعار الأكراؽ المالية كالسمع، إلا أنو بحكـ طبيعة تمؾ الأدكات 

 ر بدكرىا مخاطر في حد ذاتيا.فإنيا تثي

كتشير تجارب بعض البنكؾ كالمؤسسات المالية إلى خطكرة التمادم في إستخداـ ىذه الأدكات    
نيارت عمى إثرىا بعض البنكؾ، الأمر الذم دفع بمجنة  المالية المستحدثة حيث أدت إلى خسائر كبيرة، كا 

 .3مة عف التعامؿ بالمشتقات الماليةبازؿ إلى تطكير أساليب الرقابة لقياس المخاطر الناج

  .2008 ةكخير مثالا عمى ذلؾ الأزمة المالية العالمية سن

 البديل الإسلامي لعلاج الأزمات المطمب الثالث: 
لقد جاءت الأزمة المالية العالمية الأخيرة، كما نجـ عنيا مف تداعيات خطيرة عمى النظاـ المالي 

المالية في المنطقة بيذه الأزمة، لتؤكد مجددا سلبمة المبادئ التي العالمي، كتأثر عديد مف المؤسسات 
ككنيا تمتمؾ عديدا مف المقكمات التي تحقؽ ليا الأمف كالأماف  ،تقكـ عمييا الصناعة المالية الإسلبمية

كتقميؿ المخاطر مثؿ الأمانة كالمصداقية كالشفافية كالبينة كالتيسير كالتعاكف كالتكامؿ كالتضامف، فلب 
اقتصاد إسلبميا بدكف أخلبؽ كمثؿ. كتحقؽ ىذه المنظكمة مف الضمانات الأمف كالأماف كالاستقرار لكافة 
المتعامميف، كفي الكقت نفسو تحرـ الشريعة الإسلبمية المعاملبت المالية كالاقتصادية التي تقكـ عمى 
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كالظمـ، كمف المقكمات الرئيسية  الكذب كالمقامرة كالتدليس كالغرر كالجيالة كالاحتكار كالاستغلبؿ كالجشع
أف النظاـ المالي كالاقتصادم الإسلبمي يقكـ عمى قاعدة المشاركة في الربح كالخسارة كعمى التداكؿ 
الفعمي للؤمكاؿ كالمكجكدات، كما حرمت الشريعة الإسلبمية نظاـ المشتقات المالية التي تقكـ عمى 

ع يرل أف ىذه المقكمات تعطي ثقة أكبر بالنظاـ المالي معاملبت كىمية يسكدىا الغرر كالجيالة. كالجمي
الإسلبمي، كتزيد الإقباؿ عمى خدماتو كمنتجاتو كما ىك كاضح مف معدلات نمك الصناعة المصرفية 
الإسلبمية، لذلؾ فإف الأزمة المالية العالمية الراىنة تمثؿ فرصة تاريخية لمقطاع المالي الإسلبمي ليثبت 

اجية الأزمات، كأف يمثؿ ملبذا آمنا لرؤكس الأمكاؿ كالاستثمارات العربية جدارتو كنجاحو في مك 
 .كالإسلبمية كغير الإسلبمية

إف الاقتصاد المالي الإسلبمي يمكف أف يسيـ في علبج ىذه الأزمة مف خلبؿ عدة نقاط، منيا تعديؿ 
ة التأجيرية، إضافة إلى أسمكب التمكيؿ العقارم، ليككف بإحدل الصيغ الإسلبمية، كمنيا أسمكب المشارك

ضبط عممية التكريؽ لتككف لأصكؿ عينية كليس لمديكف، كىك ما يتـ في السكؽ المالية الإسلبمية في 
صكرة صككؾ الإجارة كالمشاركة كالمضاربة، أما الديكف فيمكف تكريقيا عند الإنشاء كلا تتداكؿ، كىك ما 

لسمـ كالاستصناع، التي يزيد حجـ التعامؿ بيا رغـ يتـ في السكؽ المالية الإسلبمية بصككؾ المرابحة كا
 .1مميار دكلار كتتكسع يكما بعد يكـ كتتعامؿ بيا بعض الدكؿ الغربية 180حداثتيا عمى 

 الاقتصادية المتغيرات عمى المالية الهندسة آثار المطمب الرابع:
 اليندسة بأدكات التعامؿك  المالي الإبتكار آثار حكؿ التطبيقية الدراسات أف إلى الإشارة مف بد لا
 خلبؿ مف W. Scott Frameإليو  أشار ما كىك جدا قميمة تعتبر الاقتصادية المتغيرات عمى المالية
مف  كالقميؿ الكلبـ، مف الكثير :المالي الإبتكار حكؿ التطبيقية الدراسات" عنكاف تحت بيا قاـ التي دراستو
 العمؿ؟ 

 التأثير مدل حسب الاقتصادية عمى المتغيرات المالية ليندسةا تأثير مستكل أف إلى الغالب في يشار
 عمى يقكـ المالية المنتجات فصناعة بالمؤسسة المحيطة البيئة في المالي المطبؽ الإبتكار الإبداع بسياسة
 بذلؾ، تأثر الاقتصادية أىـ السياسات مف النقدية السياسة كتعد المتعددة، كالحاجات التنافسية البيئة أساس

 :تيالآ خلبؿ مف تكضيحيا يتـ التي الآخرل كبعض الآثار الاقتصادم كالنمك الاستقرار ذاكك
 :الاقتصادية السياسات عمى المالية الهندسة أثر -1

 :تيالآ حسب الاقتصادم كالنمك الاستقرار النقدية، بالسياسة كعلبقة المالي الإبداع خلبؿ مف ذلؾ
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  :لنقديةا السياسة عمى المالي الإبتكار أثر -أ

 يرل ،النقدية السياسة عمى فعالية المالي الإبتكار أثر درسكا الذيف أكائؿ منسكي مف يككف ربما
 كثيرا تجدم لا سكؼ الفائدة، معدؿ أك الإلزامي نسبة الاحتياطي مثؿ النقدية، السياسة أدكات أف منسكي
قيكد  تجاكز مف تمكنيا مالية أدكات ابتكار عمى المالية المؤسسات لقدرة المتكسط، نظرا المدل عمى

 :يمي فيما السياسة النقدية عمى المالي الإبداع آثار أىـ إيجاز يمكفك النقدية،  السياسة

 الناحية مف نتائجو ذلؾ تكقع مف كأصعب المالي، الإبتكارب يحيط ما كؿ إدراؾ جدا الصعب مف -
 البنكؾ فييا تعمؿ التي الاقتصادية يئةالب إلى عدـ اليقيف عنصر يضيؼ فيك مستمرة، عممية لأنو العممية
  .المركزية

 اتالإبداع في التي تحدث التطكرات تتبع المركزية البنكؾ عمى ـيحت الذم الآخر السبب -
 نتيجة الاقتصاد بيا يتأثر التي الطريقة مف أف تغير يمكف التطكرات تمؾ بعض أف ىك المالية اتالإبتكار ك 

 التي المؤشرات كمدلكلات محتكل عمى التأثير إلى تؤدم أف حتمؿأنو ي كما النقدية، السياسة عمؿ
  .سياستو بخصكص قراراتو لاتخاذ أك لمرقابة المركزم يستخدميا البنؾ

 عمؿ يسيؿ الذم الأمر الماليِ، النظا ِـ كفاءةِ  زيادة يمكِف أَف يساعد عمى المالي الإبتكار فإف ككنتيجة
 .النقدية ةالسياس فييا تعمؿ التي عقد البيئةي الكقت نفس في لكنو النقدية، ةالسياس

 مباشرة تالتطكرا الماليِ، بمتابعة الكضع مراقبة إلى تحتاج البنكؾ المركزية التعقيد، ىذا مع لمتعامؿ
 ىامشية، أنيا الأمر بادئ في ات(الإبتكار  نتائج تبدك )أم قد أنيا عمما ات،الإبتكار  نتائجِ  تكقع كبمحاكلة

 حتمية أماـ المركزية البنكؾ يجعؿ ما ذلؾ كلعؿ مضممة(، نتائجيا تككف يمكف أف م)أ أىمية ذات كغير
 .1المالية اتالإبتكار  تحدثيا التي التغيرات الاعتبار بعيف أخذ

 :الاقتصادي والنمو الاستقرار عمى المالي الإبتكار أثر -ب

 بالتغير يتميز نوأ ذلؾ الاستقرار الاقتصادي عدـ أسباب مف سبب المالي الإبتكار اعتبار يمكف 
 التعاملبت ضبط إلى تيدؼ الاقتصادية السياسات أف حيف المالية في المنتجات في كالاستحداث كالتجديد

 عمى يجب ، كبالتاليرارالاستق عدـ مف قدر لحدكث سبب المالي الإبتكارف ثـ كتحقيؽ الاستقرار كمف
 التركيز مف بدؿ الرفاىية مف مستكل لتحقيؽ المصالح المشركعة تحقيؽ عمى تركز أف الدكلة اقتصاديات

 الدكؿ كعمى اقتصاد عمى يؤثر الذم السمبي الدكر إلى المالية اليندسة بذلؾ فقط لتتجو الربح تحقيؽ عمى
 استقرارىا. 
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 كبالتالي المالي، النظاـ كفاءة مف مستكل يزيد المالي الإبتكار فإف الاقتصادي النمو إلى بالنسبة أما
الاقتصادم  لمنمك داعما يككف أف المالي للببتكار يمكف بشكؿ عاـ، الاقتصاد عمؿ عمى يركب تأثير لو

 منيا:  ،مف خلبؿ عدة قنكات

 كبيرة مراكز كخمؽ معينة إيجاد تعاملبت خلبؿ مف يةالإبتكار  المالية التعاملبت إجراء تكاليؼ تقميؿ -
 .التقميدية المالية المنتجات مف أقؿ تككف المالية تكاليؼ المنتجات أف إذا نسبيا اقؿ بتكمفة الحجـ

 عمميات في يمكف استعماليا جديدة مالية أدكات إيجاد خلبؿ مف الارباح تحقيؽ فرص تعزيز -
 قيمة إلى تصؿ قد التي الارباح لتحقيؽ كبيرة تعد بإمكانيات مختمفة كبصيغ كالتحكط كالمضاربة الاستثمار

  .المبالغ المستثمرة

 مف خاصة بصكرة اليندسة المالية بأدكات كالمتعامميف عامة بصكرة المالية سكؽال سيكلة تحسيف -
 نسبيا العالية بالسيكلة تتميز التي الجديدة المنتجات مف مجمكعة كاسعة مع لمتعامؿ المجاؿ إفساح خلبؿ

  .1النقدية الأسكاؽ أك النظامية الأسكاؽ في سكاء كانت

 المالية ؤسساتالم وضعية عمى المالية الهندسة أثر -2

 الهندسة المالية والمؤسسات المالية:  -أ

 أدل فإنو الاقتصادية، فعالية السياسات تضاؤؿ إلى المالية اليندسة مكضكع المالي الإبتكار أدل كما
لى المختمفة، المؤسسات المالية بيف الفاصمة الحدكد تلبشي إلى  مقابؿ في لبعضيا الحاجة اضمحلبؿ كا 

 في التقدـ المذىؿ مع التمكيمية، كالآليات الأدكات في المستمر التطكر ساىـ لقد ،لأنكاع أخرل الحاجة
 ظؿ في الاتجاه ىذا المختمفة، كيتأكد المالية المؤسسات بيف الفكارؽ تراجع إلى المعمكمات، تقنية

 ةشرك مع Citigroupسيتي  مجمكعة اندماج المالية )مثؿ المؤسسات مف مختمفة أنكاع بيف اتالإندماج
 المؤسسات بيف الفكارؽ ذكباف الدمج محصمة تصبح (، حيثTravellers ترافمميرز  السياحية الشيكات

  .الإندماجقبؿ 

 الكدائع قبكؿ كىك التقميدم لممصارؼ، الدكر تراجع إلى كالتطكر التقدـ ىذا أدل أخرل، جية كمف 
 ىذا كاف كلقد ،الأصول تحويل أك الآجال تحويل"ما يسمى أك مختمفة، لآجاؿ إقراضيا ثـ الطمب تحت

 كترتب عميو المصرفي، لمنظاـ كقمؽ خطر مصدر (الخصكـ) كالمطمكبات آجاؿ الأصكؿ بيف التناقض
 كالمراجعة، كالتعديؿ الدراسة تحتالبنكؾ تنظيمات  تزاؿ كلا الكدائع، عمى كالتأميف المركزيةالبنكؾ  إنشاء
  .مستقر غير النظاـ أصؿ لأف
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 لتجاكز المالي للببتكار نشأت الحاجة المصارؼ، عمى فرضت التي المتعددة نظيميةالت القيكد كبسبب
 مما الجدكل، عديمة العممية الناحية مف القيكد كالأنظمة ىذه تصبح أف ذلؾ عمى كترتب ،القيكد ىذه

 أصؿ تغاير مالية أنشطة عمى تعتمدالبنكؾ  صارت لذلؾ كتبعا مف جديد، الأنظمة مراجعة يستدعي
 .1المنتجات كنحكىا مف الائتماف بطاقات أك مقطكعة، رسكـ مقابؿ المالية كالخدمات ا المصرفينشاطي
 :المالية المؤسسات عمل وطبيعة المالية الهندسة -ب

 في المالية اليندسة استخداـ أدل قدك  المالية، ىك الكساطة المالية المؤسسات عمؿ طبيعة أساس إف 
 ،في المصر العمؿ إلى الحاجة تناقص إلى التطكر التقني مع خاصة دةجدي تمكيمية أدكات كتطكير ابتكار
 المالية الأكراؽ سكؽ خلبؿ مف ذكم العجز، مع مباشرة الاتصاؿ الفكائض ذكم بإمكاف صار ناحية فمف
 الطرفيف، بيف الكساطة تحقيؽ فيالبنكؾ  خاصةك  المالية المؤسسات دكر ثـ مف انحسرك  التكريؽ، آليةك 
 إمكانية في الماليك  التقني التطكر أخرل، ساىـ ناحية مفك  الكساطة، انكماش" يسمى ما لىإ أدل ما ىكك 

 في حتىالبنكؾ  دكر تقمص كالمؤسسات، بحيث للؤفراد المالية المطمكباتك  الأصكؿ آجاؿ بيف المكازنة
  .2الجانب ىذا

  :المالية الأسواق عمى المالية الهندسة أثر -3

 كيمكف المالية الأسكاؽ مف كضعية غيرت التي المالية اتالإبتكار  خلبؿ مف المالية اليندسة اثر يظير
 :تيالآ خلبؿ مف ذلؾ تكضيح

 نكعية حسب النقد الماؿ كأسكاؽ أرس أسكاؽ إلى المالية الأسكاؽ بتقسيـ المالية اتالإبتكار  سمحت -أ
  .3ااستحقاقي كتكاريخ المالية الأكراؽ كطبيعة

 المحمية الأسكاؽ المتنكعة في المالية الأكراؽ في المتاجرة المستثمريف اـأم المالية اليندسة فتح -ب
 دكافع مف انطلبقا دكلية استثمارية محافظة تشكيؿ المستثمريف نحك اتجاه أساس عمى ذلؾ كيفسر كالدكلية،
 فأ كاكتشؼ المستثمريف الأجنبية، الماؿ أرس كسكؽ المحمية الماؿ أرس سكؽ حجـ كالمقارنة بيف عديدة
 النمك معدلات بسبب كذلؾ المحمية الأكراؽ مف عائد أعمى المحمية غير المالية الأكراؽ  عمى العائد معدؿ

 انتقاء الأصكؿ خلبؿ مف المخاطر لتقميؿ بالتنكيع تتميز الاستثمارية المحافظ الدكؿ، ككف بيف المختمفة
 .ضعيفة رتباطإ معاملبت ذات
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 . 13، ص: 2009ماي  6 -5(، ٌومً:  نموذجا الإسلامً المصرفً النظام والمصرفٌة ) المالٌة والبدائل
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  :1ينالد نمو عمى المالية الهندسة أثر -4

 عميو يصطمح ما أك الديف العاـ نمك في ساىمت أنيا يلبحظ المالية اليندسة لأسكاؽ المتتبع إف
  :ىما ميميف أمريف يعني في الديف التكسع ىذا أف المالي(، بالرافعة )الرفع الماليكف

  .قصير كقت كفي تريده ما كؿ عمى الحصكؿ إمكانية -

  . تقريبا مقابؿ دكف مف تريده ما عمى الحصكؿ تستطيع -

 مالية أدكات ابتكار خلبؿ النكعيف مف ىذيف كتكسع ذلؾ حدكث في سببان  المالي الإبداع كاف لقد
 .الحيطة كالحكمة حكاجز كسر في نجحت جديدة
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 .405 -404ص:  -بن الدٌن أحمد، مرجع سبق ذكره، صو تٌقاوي العربً -
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 الثانيخلاصة الفصل 
 خلبليا مف يتـ التي المالية المؤسساتالبنكؾ ك  مختمؼ تعتمده ميما مدخلب المالية اليندسة كتعتبر

الأدكات كالعمميات المالية المبتكرة كما يمزميا مف صياغة لممبادئ تنفيذ لكؿ الك  تطكيرالتصميـ ك ال
كادارة  كالاستثمارية التمكيمية الاحتياجات مختمؼ ةتمبيلكالأساليب اللبزمة، أك تطكير منتجات مالية قائمة، 

  لي.عمى المستكل الجزئي كالكمي، المحمي كالدك المخاطر 

  بيا، الخاصةالمالية كغير المالية تقكـ عمى مجمكعة مف الأسس  المالية ليندسةصناعة ا إف
 عمييا تقكـ التي الأساسية الركيزة مف أساسا تأتي كالمصرفي المالي العمؿ في أىمية المالية كلميندسة

دارة السيكلة خاطر كا  كذلؾ لمتحكط مف الم الإبداع كالابتكار المالي، عمميات تحفيز في تتمثؿ كالتي
كمف تـ زيادة المنافسة المالية  المالي كتحسيف المركز المالية القكة زيادةكالتحرر مف القيكد القانكنية ك 

 لمبنؾ.

اء بق ضماف في كميا تتقاطع الأىداؼ مف مجمكعة تحقيؽ إلى صناعة اليندسة المالية تيدؼ
 كالمنتجات المالية الأدكاتتشكيمة مف  لؾذ في مستخدمة ،المؤسسة المالية استمرارية البنؾ أكك 

 المرتبطة المخاطر مف التحكط خلبليا مف يمكف التي -أىميا المشتقات المالية كالتكريؽ -كالاستراتيجيات
  .الأصكؿ أسعار عمى المضاربة ككذا الصرؼ، أسعار في التغير أك السائدة، الفائدة أسعار في بالتغير

 طريؽ عف الحقيقي بالقطاع النيكض في تساىـ المالية اليندسة أف عمى الأكاديمي التنظير ينص إذ
 عف حادتاليندسة المالية  أدكات لكف تمكيمية، بدائؿ كتكفير المالية الأسكاؽ في التداكؿ عمميات تسييؿ
 يمكف ما أقرب أنيا المالية لميندسة الكاقعية النتائج بينتكؿ حد معقكؿ، إذ  كتجاكزت الأصمية ميمتيا
 دكف القصير المدل عمى أرباح جني عمى العمؿ في ىدفيا تركز حيث مالي(، )عبث ىك بو كصفيا
 زيادة إلى إلا الأخير في يؤد لـ المالي الابتكار أف الكثيريف عف غابت التي الأخرل الحقيقة إفالأخذ 
 فيو لغالمبا الانتشار ككذا صارمة، رقابية قكانيف دكف المشتقات في التعامؿ ضخامة، بسبب الديف

 بيف فجكة خمؽ في ساىمت مجتمعة العكامؿ ىذه الكىمية، المضاربات نحك المضاربيف كتكجو لمتكريؽ،
 نتتبع نزاؿ لا عالمية مالية أزمة في العالمي الاقتصاد كقكع سبب مما المالي كالقطاع الحقيقي القطاع
 .آثارىا

في ىك النظاـ المالي الإسلبمي، كالبديؿ  كؿ ذلؾ زعزع الثقة في النظاـ المالي التقميدم كأكد بأف الحؿ
ظؿ ىذه الظركؼ تزايد الطمب عمى منتجات التمكيؿ الاسلبمي، فبات التطكير كالابتكار في منتجات 

 سلبمي.المالية الاسلبمية ضركرة حتمية كىذا بدكره تطمب كجكد ىندسة مالية كفؽ المنيج الإ



 

 الثالثالفصل  
 

الهندسة المالية الإسلامية بتين المنهج  
 وضرورة التطوير في البنوك الإسلامية

 
 تمهيد   -
 سلامية.الإطبيعة الهندسة المالية   -
 والمناهج المستخدمة لتطويرها.أسس الهندسة المالية الإسلامية   -
 .منتجات وأدوات الهندسة المالية الإسلامية -
 .في تقويم مسار البنوك الإسلامية  لإسلاميةدور الهندسة المالية ا -
 خلاصة الفصل   -
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 تمهيد: 

 إلى لحاجةا بأمسأكثر مف أم كقت مضى  اليكـ أصبحت اىكانتشار الإسلبمية  المصرفية تطكر مع
 للبستجابة الكافية المركنة ليا تتيح التيالمستحدثة  المالية المنتجاتك  الأدكات مف عةك متن محفظة

رضاءك  المختمفة، بأنشطتيا المرتبطة المخاطر كإدارة الاقتصادية المتغيرات تفرضيا التي لممتطمبات  ا 
 أف يمكنو كحيد جمنت ىناؾ كليس ،التقميدية المالية المؤسساتالبنكؾ ك  مف المنافسة مكاجيةك  العملبء
 الأغراض شتى لتمبية متنكعةك  عديدة منتجات تطكير إلى يضطرىا ما كىك المتطمبات، ىذه كؿ يستكفي
 .كالائتمانية التمكيمية

لمبنكؾ  متاحة مناسبة كأداةالإسلبمي  المنيج كفؽ "المالية اليندسة "يسمى ما إلى الحاجة تبرز كىنا
 المخاطر إدارة في استخداميا كيمكف مبتكرة، مالية أدكاتك  حمكؿ لإيجادالإسلبمية  المالية لممؤسساتك 

 تصميـ في كالمتخصصيف الباحثيف مف مجمكعة يتخصص بحيث منيا، لتحكطاك  تكاجييا التي المختمفة
  .الاقتصادية الكفاءةك  الشرعية المصداقية بيف تجمع مالية أدكات ابتكارك 

 الأىداؼ لتحقيؽ فعالة مساعدة تقديـ يمكنيا التي الأنسب الأداة بذلؾ تعتبر المالية فاليندسة
 سياسات برسـ مؤسسات ىذه قياـ إلى كتسعى ،الإسلبمية المالية المؤسسات ليا تخططالتي  الإستراتيجية

 كتستفيد تتفاعؿ مرنة مالية كاستراتيجيات كآليات جديدة ابتكار منتجات كأدكات مالية كتطكير قكية مالية
 مفيدة التغيرات ىذه جعؿ محاكلة أم ،كالمحمية كالإقميمية العالمية أسكاؽ الماؿ في المستمرة التغيرات مف
 المالية اليندسة مفيكـ عمى الفصؿ ىذا في نتعرؼ سكؼ لذلؾ، عمييا خطر مصدر اعتبارىا مف بدلا

 كسننتقؿ ،كمناىج تطكير منتجاتيا كأىدافيا أسسيا كخصائصيا، كمف ثـ نطمع عمى أىميتياك الإسلبمية 
 المباحث التالية:، كذلؾ مف خلبؿ كالتحديات التي تحكؿ بينيا كبيف تطبيقياىا لمنتجاتيا كأدكاتيا، بعد

 .ةالإسلبميطبيعة اليندسة المالية المبحث الأكؿ:  -

 كالمناىج المستخدمة لتطكيرىا الإسلبمية أسس اليندسة المالية المبحث الثاني:  -

 ة.الإسلبميمنتجات كأدكات اليندسة المالية المبحث الثالث:  -

  .الإسلبمية البنكؾ مسار تقكيـ فيالإسلبمية اليندسة المالية دكر المبحث الرابع:  -
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 الإسلامية المبحث الأول: طبيعة الهندسة المالية  
 كابتكار منتجات بتطكير تعمؽ ما كخاصة الإسلبمية، المالية الصناعة كاجوت التي التحديات إطار في
 عائد ككفاءة ذات كاستثمارية تمكيمية أساليب كتكفير التقميدية المنتجات منافسة عمى قادرة إسلبمية مالية

تمؾ  تكفير أجؿ مفالإسلبمية  المصرفية لمصناعةمدخلب ميما  المالية اليندسة تمثؿ عالية، اقتصادية
نما ىي مكجكدة منذ مجيء الإسلبـ، الإسلبمية كاليندسة المالية ، المنتجات ليست كليدة القرف العشريف، كا 

كذلؾ لمبحث عف حمكؿ لتمبية الحاجات الإقتصادية مع ضركرة كبدأت تطبؽ مع تطبيؽ أحكاـ الشريعة، 
 إحتراـ مبادئ الشريعة الإسلبمية.

 خصائصيا ثـ مفك  تاريخيا،ك  الإسلبمية، المالية اليندسة ماىية المبحث ىذا خلبؿ مف سنتعرؼك 
  .إلييا الحاجة أسبابك  التقميدية المالية اليندسة عف تميزىاك 

 ومراحل تطورهاالإسلامية الأول: بيئة نشأة الهندسة المالية  المطمب
 لميندسة أف لنا يتجمى ،الإسلبميالمالي  النظاـ في المالية المعاملبت لتاريخ استقرائنا خلبؿ مف
 مف العديد في استخداميا تـ أيف ،عميو كسمـ ا﵀ صمى الكريـ نبينا سنة في أصؿالإسلبمية  المالية

 كىذا شاكميا، كما البيكع عقكد إبراـ الفقياء أثناء مف الكثير قبؿ مف تطبيقيا عف فضلب المالية، المعاملبت
  :يمي فيما نكضحو ما

 الكريمة السنة فيالإسلامية  المالية الهندسة أصل -1
 بأحكامياالإسلبمية  الشريعة جاءت أف منذ دتكجالإسلبمية المالية  الصناعة فإف الكاقع، حيث مف

 - عنيما ا﵀ رضي -غزية بف المازني كسكاد لبلبؿ كسمـ ا﵀ عميو صمى النبي تكجيو كاف كلقد المطيرة،
 كأمرىما (تفعؿ لا): منيما لكؿ كسمـ عميو ا﵀ صمى فقاؿ بالتمر الردمء، الجيد التمر يبادلا أف أرادا عندما
 البحث لأىمية كسمـ، عميو ا﵀ صمى منو إشارة كىذه ،جيدان  تمران آخر بثمنو يشتركا ثـ الردمء التمر ببيع
 حديثيف في الكاقعتيف، ىاتيف الشرعية، كأصؿ بالأحكاـ دكف إخلبؿ الاقتصادية الحاجات تمبي حمكؿ عف

  :يمي كما المعنى، نكردىما في المفظ، كيأتمفاف في يختمفاف

سعيد  أبي عف كغيرىما،الشيخاف  ركل فقد ،عنو ا﵀ رضي المازني بلبؿ : كفيوالحديث الأكؿ -أ
 صمى النبي لو فقاؿ برني، بتمر كسمـ عميو ا﵀ صمى النبي إلى بلبؿ جاء: "قاؿ عنو ا﵀ رضي الخدرم
 النبي لنطعـ بصاع، صاعيف منو فبعت ردمء، تمر عندنا كاف :بلبؿ قاؿ ؟ ىذا أيف مف :كسمـ ا﵀ عميو
 تفعؿ، لا الربا، عيف الربا، عيف أكىهو، أىكىهو  :ذلؾ عند كسمـ عميو ا﵀ صمى النبي فقاؿ كسمـ، ا﵀ عميو صمى
 ". بو اشتر ثـ آخر، ببيع التمر فبع تشترم أف إذا أردت كلكف
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الشيخاف  ركاه ما الحديث ىذا أصؿ ،عنو ا﵀ رضي غزية بف سكاد : كفيوالحديث الثاني -ب
كسمـ  عميو ا﵀ صمى ا﵀ رسكؿ أف"  ،عنيما ا﵀ رضي ىريرة أبي كعف الخدرم سعيد أبي عف كغيرىما،
نيب، بتمر فجاءىهي  خيبرى  عمى رجلبن  استعمؿى  ؟ اىكذ خيبر تمر أىكيؿي  :كسمـ عميو ا﵀ صمى ا﵀ رسكؿ فقاؿ جى

صمى  ا﵀ رسكؿ فقاؿ ،بالثلبثة كالصاعيف بالصاعيف، ىذا مف الصاع لنأخذ إنا ا﵀، رسكؿ يا كا﵀ لا :قاؿ
 ،"ذلؾ مثؿ الميزاف في " :كقاؿ "،*جنيبا بالدراىـ ابتع ثـ بالدراىـ، الجمع بع تفعؿ، لا :كسمـ عميو ا﵀

 تأت لـالإسلبمية  أف الشريعة الملبحظ لكف ،متفرقة أنكاع مف مختمط تمر :الجمع كالتمر، متفؽ عميو
نما الحمكؿ، ىذه بتفصيؿ  "،الفقيية القاعدة المالية، كىذا جكىر المعاملبت مف يحؿ لا ما بتفصيؿ جاءت كا 
 لـالإسلبمية  كعميو فالشريعة ،اثابت شرعيا حكما أك نصا عارض ما إلا الحؿ المعاملبت  في الأصؿ
نما الابتكار، دائرة تحجر  البشرم لمجيد متاحة دائرة المشركع كأبقت الممنكع، دائرة حجرت العكس، عمى كا 

 كالتجديد.  الابتكار في

 الفقهاء عندالإسلامية  المالية الهندسة -2

 كما البيكع عقكد إبراـ أثناء خاصة المعاملبت المالية، مف كثير في المالية اليندسة استخداـ تـ قد
 مخرج عف ئؿس حيف - ا﵀ رحمو -  "الحسف الشيباني بف محمد" الإماـ بو أجاب ما أمثمتيا كمف شاكميا،
  .البائع غير مف المبيع ممكية دعكل اتقاء لحالة

 لو، أنيا بيٌنىةن  رجؿ يقيـ أف يأمف كلا بيعيا، يريد لمذم أنيا يعمـ دار شراء يريد الرجؿ أرأيت -1س
 يكتب كيستكثؽ؟  كيؼ المشترم، مف يد فيأخذىا

 مف آجرىا أنو ييشيد ثـ باسمو، شراءىا كيكتب غريب، رجؿ البائع مف يشترييا :الإماـ فقاؿ -1ج
 إنما أنو :بو يثؽ مف السر في ذلؾ بعد كييشيد إليو، طفيؼ، كيدفعيا بشيء سنة كؿ لو، الذم اشتراىا

  .فييا لو حؽ لا داره كأنيا لساكنيا، ىذه الدار اشترل

 صحيحان؟   ذلؾ أيككف ،**كالمرمة بيا بالاحتفاظ ككٌمو كلكنو منو، يؤاجرىا لـ إف أرأيت -2س

 .نعـ :الإماـ فقاؿ -2ج

 خصمو؟  الدار يده في الذم يككف ىؿ بيٌنىةه، الدار كلو ىذه يدعي رجؿ جاء إف أرأيت -3س

  1.لا :الإماـ فقاؿ -3ج

                                                           
 "، حشفه وردٌئه عنه أخرج قد الذي المتخٌر التمر، أنواع من جٌد نوع :الجنٌب التمر -**

 المرمة هً متاع البٌت. -*
1

، الملتقى الدولً ةساممٌالضوابط الشرعٌة لاستخدامات الهندسة المالٌة كمدخل لتطوٌر المنتجات المالٌة الإحمزة علً ونعجة عبد الرحمن:  -

دٌسلمبر  9و 8الجزائر، المنعقد ٌومً  -ة، بالمدرسلة العلٌا للتجارة سلاممٌالصناعة المالٌة الإ آلٌات ترشٌد ة:سلاممٌالثانً للصناعة المالٌة الإ

 .5 -4ص:  -، ص2013
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 الحديث بالمعنى مالية ىندسة ىي ا﵀ رحمو الشيباني الإماـ إلييا أشار التي المخارج أك الحمكؿ إف
 ىذه كتستخدـ بؿ الفترة، تمؾ خلبؿ الأفراد تكاجو كانت التي المالية لممشاكؿ مبتكرة كىي حمكؿ لممصطمح

  .ىذا يكمنا إلى الحمكؿ

 ةالإسلاميالهندسة المالية  تطورمراحل  -3

مف خلبؿ تتبع مسار تطكر الإسلبمية يمكف تجسيد المراحؿ التي مرت بيا تطكرات اليندسة المالية 
 : 1حتى يكمنا ىذا بثلبث مراحؿ رئيسية ىيك  , كالتي مرت منذ نشأتياالإسلبميةالمؤسسات المالية البنكؾ ك 

 الإسلاميةمرحمة التنظير لمهندسة المالية  أولا:

كبدية تطبيقيا يرجع الإسلبمية التنظير لميندسة المالية أف يمكنو القكؿ الإسلبمي المتتبع لمتاريخ  فإ 
بداعك  إبتكاركما نتج عنيا مف ضركرة  ،كاتساع تجارتيا الداخمة كالخارجية معاالإسلبمية قياـ الدكلة  إلى  ا 
القرض ك  ،لتسييؿ عممية المبادلات فظيرت بذلؾ كؿ مف: الكديعةالإسلبمي دكات مالية مطابقة لمشرع أ

في حيف أف المتمعف لنشأة  ،ىذا بصفة عامةالإسلبمية كغيرىا مف المنتجات  الحكالة كالصرؼ ،الحسف
أم عندما أخدت بداية التنظير ليا إلى الستينات  كتخصص اقتصادم يرجعالإسلبمية اليندسة المالية 

مجمكعة مف العمماء كالفقياء المسمميف تتصدل لمبنكؾ كالمؤسسات المالية التشريعية كالتنظيمية الكطنية 
القائمة عمى أساس الفائدة كالمكركثة أصلب مف النظاـ البنكي الإستعمارم الذم كاف سائدا آنذاؾ مف 

 خلبؿ:  

 التجارية القائمة عمى أساس الفائدة.الإجماع الكامؿ بحرمة المعاملبت البنكية  -أ

 تككف بديمة لمبنكؾ التقميدية.غير ربكية  نشر مقالات كنظريات تنادم بتأسيس بنكؾ إسلبمية  -ب

 طبيق الهندسة المالية الإسلاميةمرحمة التجربة وبداية ت ثانيا:

ىذه المرحمة  حيث إقترنت ،تسعينات القرف الماضيسادت ىذه المرحمة منذ بداية السبعينات حتى 
 -1975سنة الإسلبمي التي تجسدت بشكؿ حقيقي في بنؾ دبي ك  -الإسلبمية بانطلبؽ مسيرة البنكؾ 

تمخصت في كضع الأسس التطبيقية التي الإسلبمية كما إنجر عنيا مف تطبيؽ مبدئي لميندسة المالية 
ثـ سرعاف ما أخذت عمميات  ،كالمشاركة كالمضاربة التطبيقية ،تقكـ عميا الأساليب الإسلبمية: كالمرابحة

 تنمك كتتطكر بفعؿ عدة عكامؿ أىميا: الإسلبمية اليندسة المالية 

 كظيكر مؤسسات مالية إسلبمية أخرل كصناديؽ الإستثمار الإسلبمية.الإسلبمية تزايد عدد البنكؾ  -أ

 .خاصة بتقديـ الخدمات الإسلبمية تكجو البنكؾ التجارية التقميدية نحك إنشاء فركع -ب
                                                           

1
الملتقــى الدولــً الثانـً: الأزمة المالٌة الراهنة والبدائل المالٌة ، بٌن التقلٌد والابتكارالإساممٌة المنتجات المالٌة عماري صلٌحة وسلعدان آسلٌا:  -

ص:  -ص،9006/ 2/  3-2الجزائر، ٌومً  -نموذجاً، المركـز الجامعـً بخمٌـس ملٌانـة )عٌن الدفلـة(الإسلاممً صرفٌة النموذج المصرفً والم

3- 5 . 
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 مف قبؿ مختمؼ شرائح المجتمع.الإسلبمية تنامي الطمب عمى المنتجات البنكية  -ج

البدئ بتطكير منتجات أدكات مالية جديدة خارج نطاؽ المرابحة التقميدم فظيرم صيغ تمكيمية  -د
 المتناقضة كالسمـ. المشاركةك  ،الإستصناعك  ،إسلبمية حديثة: كالإجارة المنتيية بالتممؾ

كأيا كانت النتائج الإيجابية المتكصؿ إلييا خلبؿ ىذه المرحمة مف جراء تطبيؽ اليندسة المالية 
فإف ىذه الأخيرة لـ تخرج مف نطاؽ إعتبارىا إعادة صياغة لممنتجات المالية التقميدية لتصبح الإسلبمية 

 .محدكدية كالقصكر في تمبية إحتياجات جميكرالأمر الذم جعميا تتسـ بال متناسبة مع الضكابط الشرعية
 مرحمة التوسع في إستخدام الهندسة المالية الإسلامية ثالثا:

تسمت بالتكسع في تطبيؽ اليندسة المالية مف  ،كحتى يكمنا ىذاىذه المرحمة مف التسعينات  إمتدت  كا 
بتكارالإسلبمي خلبؿ تجديد آليات التمكيؿ  محدثة بذلؾ نقمة نكعية  ،منتجات مالية ذات طابع إسلبمي كا 

 الأمر الذم إنجر عنو مف النتائج نمخص أىميا في:الإسلبمي في مفيكـ كمياـ العمؿ البنكي كالمالي 

الاستثمار  إبتكار آليات كأدكات مصرفية إسلبمية جديدة كالتكسع في إستخداـ القديمة: صناديؽ -أ
 كبطاقة الإئتماف الإسلبمية.الاستثمارية الشيادات  ،صككؾ الإستثمار (،الأسيـك  ،الإجارةك  ،العقار)

 .كتزايد إنتشارىا عبر كافة أنحاء العالـالإسلبمية إرتفاع عدد البنكؾ كالمؤسسات المالية  -ب 

الأمر الذم سمح باتساع الطمب عمى الإسلبمية بالدكؿ العربية الإسلبمي إزدياد الكعي المالي  -ج
 لاسيما بعدما حققتو ىذه الأخيرة مف أرباح طائمة. الإسلبمية المنتجات 

مثؿ: ىيئة المحاسبة الإسلبمية ظيكر عدة مؤسسات إسلبمية تعمؿ عمى تدعيـ الصناعة المالية  -د
 ي البنكؾ التقميدية. فالإسلبمية بالبحريف إلى جانب مجمس الخدمات المالية الإسلبمية كالمراجعة 

كدخكؿ لاعبيف جدد إلى السكؽ, الإسلبمية ة في مجاؿ تقديـ الخدمات المالية سإشتداد  المناف -ق
 خاصة بعدما عرفتو ىذه الأخيرة مف تطكرات أىميا: 

 فيما بينيا.الإسلبمية إدماج عدد مف البنكؾ  -

مف خلبؿ فتح فركع بنكية إسلبمية تابعة إما الإسلبمية تحكؿ البنكؾ التقميدية إلى تطبيؽ الصيرفة  -
)كبنؾ الإسلبمية أك كميا مف خلبؿ إستبداؿ مختمؼ عممياتيا التقميدية إلى عمميات مطابقة لمشريعة  ،ليا

 (.2002مف الإسلبمية التحكؿ الكامؿ نحك المصرفية  أالشارقة الكطني الذم تبنى مبد

ضمف نطاؽ أعماليا كقياميا الإسلبمية ت التمكيؿ إدماج مجمكعة مف البنكؾ الأجنبية الكبرل لآليا -
كفي  ،بنكا إسلبميا بالبحريفسيتي جركب أنشئت  1996بفتح فركع خاصة بالمعاملبت الإسلبمية)في 

 تـ إنشاء أكؿ بنؾ إسلبمي ببريطانيا(.  2004
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 وأسباب الحاجة إليهاالإسلامية المطمب الثاني: مفهوم الهندسة المالية 
 بتفصيؿ بؿ جاءت ،فحسب الاقتصادية الحاجات تمبي بتفصيؿ حمكؿ تأت لـالإسلبمية  الشريعة فإ
 انص تعارض مالـ المعاملبت الإباحة في الأصؿ( القكؿ مع ينطبؽ ذاىك  ،المالية المعاملبت مف يحؿ مالا
نما الإبتكاردائرة  تحجر لـالإسلبمية  الشريعة فإف و، كعميا(ثابت اشرعي احكم أك ذلؾ،  كاف العكس عمى كا 

 .1كالتجديد الإبتكار في لمجيد البشرم متاح المباح دائرة كأبقت الممنكع، حجرت دائرة

 ةالإسلاميأولا: تعريف الهندسة المالية 
 التقميدية، بيد أف لممنتجات البدائؿ لإيجاد كسيمةالإسلبمية  المالية اليندسة اعتبار عمى الباحثكف يدأب

 التشريع في المقررة العملبء حاجات تمبية إلىالإسلبمية  المالية اليندسة تيدؼ إذ بالدقة متسـ غير ذلؾ
 حاجات تمبية بؿ البديؿ إيجاد اليدؼ فميس اختمفت، أـ التقميدية المنتجات مع اشتركت سكاءالإسلبمي 

 أدكات تطكيع محاكلات إلى كذلؾ يمتد بؿ فحسب، الجديدة المنتجات عمى دكرىا يقتصر كلا .العملبء
 الحمكؿ ابتكار عمىالإسلبمية  المالية اليندسة تعمؿ كبحيث .الأعماؿ منشآت أىداؼ لخدمة قديمة كأفكار
 .2الشرعية السلبمة مع الماليةراض الأغ تحقؽ منتجات في كتنميطيا المالية

عمى أساس علبقتيا بالتحكط الذم الإسلبمية اليندسة المالية  عبد اليادم السبيانييعرؼ الدكتكر 
يقصد بو اتقاء المخاطر كتخفيؼ آثارىا حاؿ كقكعيا، كذلؾ بابتكار الحمكؿ المالية كتنميطيا في منتجات 

 . 3تحقؽ الأغراض المالية مع السلبمة الشرعية

 الإبتكار عمى الحث كىك ،الجكىر حيث مف التقميدية عفالإسلبمية  المالية اليندسة مفيكـ يختمؼ لا
 بينما ،العالمية المالية الأسكاؽ في السريعة التغيرات تناسب جديدة كأدكات قنكات لخمؽ عميو كالاعتماد
 الإبتكار عممية في المستخدمة الكسائؿ شرعية مف فلببد ،كالأىداؼ كالغاية الكسيمة حيث مف عنيا يختمؼ
 الشريعة كفؽ المالية الشخصية، فاليندسة فقط كليس العامة المصالح تحقؽ أىداؼ لتحقيؽ مكجية كتككف

 من لكل والتنفيذ والتطوير التصميم عمميات تتضمن التي الأنشطة مجموعة أنيا عمى تعرؼالإسلبمية 
 في ذلك وكل التمويل لمشاكل إبداعية حمول صياغة إلى إضافة المبتكرة، المالية والعمميات الأدوات
 .4الإسلامي الشرع توجيهات إطار

                                                           
1

الكوفة، ، جامعة 15، الإصدار 03، المجلد ةٍ، مجلة الغري للعلوم الاقتصادٌة والادارٌةساممٌالإ الهندسة المالٌةالجبوري:  حبٌب كرجً باقر -

 .04، ص: 2010العراق، 
2

، 01العدد:  ،43:المجلدّ والقانون، الشرٌعة علوم ، دراسلات،تحلٌلٌة دراسةالإساممٌة  المالٌة المنتجات هندسة قواعدمؤنس:   أبو نصري رائد -
 .80، ص: 2016

3
مجلة العلوم الانسلانٌة، العدد التاسلع والعشرون، ، )مع الاشارة إلى تجارب بعض الدول( إساممًالهندسة المالٌة  من منظور مرؼاد لخضر:  -

   .48، ص: 2013جامعة محمد خٌضر بسلكرة، الجزائر، فٌفري 
4

، ص: 2008، المد الخامس، حزٌران 21، مجلة العلوم الاقتصادٌة، العدد: قراءة فً مفردات الهندسة المالٌة الاساممٌةاخامص باقر النجار:   -

166.  
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لاقتصادية في اليندسة المالية الاختلبؼ يكمف في أكلكية المصداقية الشرعية عف الكفاءة ا أم
أما في اليندسة المالية التقميدية الإسلبمي يتماشى التطكير كالابتكار مع تكجييات الشرع الإسلبمية 

يككف مف ذكم الخبرات في المعاملبت كالعمميات المالية، في حيف  فيكتفي المكمؼ بالتطكير كالإبتكار
الإسلبمية أف يككف ممما بمقاصد الشريعة كفقو المعاملبت الإسلبمية في اليندسة المالية الشرط القائـ 

  .1إضافة إلى خبرتو لمعمميات المالية

لأف جؿ التعاريؼ سلبمية الإكيمكف القكؿ أف ىناؾ صعكبة في تقديـ تعريؼ محدد لميندسة المالية 
التي خصتيا اقترنت بتعاريؼ اليندسة المالية التقميدية، بالإضافة إلى ارتباط كؿ منيما بالآخر سكاء مف 

 حيث النشأة أك الخصائص كالمبادئ.

ة، كلا شؾ أف لذلؾ دكرا الإسلبميككاضح لميندسة المالية  تعريف شامللذا مف الضركرم إيجاد 
فإف ذلؾ مما يساعد عمى استكماؿ المنظكمة المعرفية  العمميةمزدكجا: عمميا كتطبيقيا، أما مف الناحية 

 -خاصة بمصطمحات المالية المعاصرة  ،التي لا تزاؿ بحاجة ماسة إلى إثرائياالإسلبمية لمصناعة المالية 
، فإف كضع لتطبيقيةىذا المجاؿ، كأما مف الناحية ا حتى تكاكب كؿ التطكرات العممية التي تحدث في

يعني كضع الأسس التي يمكف مف خلبليا ابتكار كتطكير الإسلبمية تعريؼ شامؿ لميندسة المالية 
غلبؽ الباب الإسلبمية المنتجات المالية  الأصيمة كغير المستنسخة عف المنتجات التقميدية مف جية، كا 

مف جية أخرل، كىذا كمو يساعد عمى  مف خلبؿ الحيؿ الربكيةالإسلبمية  أماـ الكالجيف لمصناعة المالية
  تمبية الحاجات التمكيمية المتزايدة باطراد، كؿ ذلؾ في إطار الالتزاـ بالحلبؿ.

بأنيا: مجمكعة الأنشطة التي تتضمف الإسلامية بتعريف شامل لمهندسة المالية كيمكف أف نخمص 
كالتنفيذ لكؿ الأدكات المالية كالنقدية كالعمميات المالية المبتكرة، كما  الإبتكارعمميات التصميـ كالتطكير ك 

يلبزميا مف صياغة لممبادئ كالأساليب اللبزمة لتطكير حمكؿ مالية ابداعية لمشاكؿ التمكيؿ، كاستغلبؿ 
نشيط ، الذم يشترط مبدأ المشاركة في تالإسلبميالفرص، ككؿ ذلؾ في اطار محددات كمكجيات الشرع 

العمميات المالية المشركعة، بيدؼ مقابمة حاجات التمكيمية جديدة، تحقؽ الرفاه الاجتماعي كالاقتصادم 
 لممجتمع.

 ةالإسلاميثانيا: خصائص الهندسة المالية 
كتنفرد بخاصيتيف يمكف اعتبارىما مف القيكد التي تضبط عمميات الإسلبمية  المالية اليندسة تتميز
 ة، ندرجيا فيما يمي:الإسلبميالمالي في البنكؾ  الإبتكار

                                                           
1

ملتقى صفاقس الدولً الرابع للمالٌة  ،بٌن أصالة الإبتكار والمحاكاةالإساممٌة منتجات الهندسة المالٌة نجوى ونعٌمة ٌحٌاوي:  حرنان -

 -، صفاقس9003أفرٌل  95 -94، ٌومً: التنموٌةوالمقاصد  الربحٌة والمسلتحقات الشرعٌة الضوابط بٌنالإسلاممٌة  المالٌة الهندسلةالاسلاممٌة: 

 . 00تونس، ص: 
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 الشريعة أحكاـ مع المالية اليندسة منتجات تكافؽ الشرعية بالمصداقية : يقصدالمصداقية الشرعية -1
 مف قدر أكبر إلى الكصكؿ الكاجب مف أنو يعني كىذا المنتج، حكؿ الفقيية تجنب الخلبفات معالإسلبمية 
 .الإسلبمي الاقتصاد في المعاملبت ضكابط كتحترـ الفقيي الجدؿ مف الإمكاف قدر التي تخمك المنتجات

 بأقؿ المتعامميف احتياجات تمبية ىك الاقتصادية الكفاءة مف المقصكد إف: الكفاءة الاقتصادية -2
 المالي الميندس عمى يتكجب الاقتصادية، الكفاءة جانبالإسلبمي المنتج  يحقؽ كحتى ممكنة، تكمفة

الحقيقي  الاحتياج بيف يربط أف شأنو مف الذم الأمر كىك ،بدقة كالاستثمارية التمكيمية الاحتياجاتدراسة 
 إمكانية تمبية تتيح التي المنتجات مف متنكعة تشكيمة إلى الكصكؿ إلى النياية في ليؤدم النقدم، كالتمكيؿ
 .1التمكيمية المشكلبت حؿ كبالتالي الرغبات مختمؼ

 حقيقيا تنكعاالإسلبمية  المالية المنتجات في المتكفر التنكع يعتبر :التقميد بدؿ الحقيقي الإبتكار -3
 لياالإسلبمية المالية  اليندسة أدكات مف أداة كؿ أف حيث المالية، اليندسة أدكت في كليس صكريا كما

الضمانات أك  الأمر بمخاطر تعمؽ سكاء ،الأدكات مف غيرىا عف تميزىا كخصائص تعاقدية طبيعة
 حقيقية لممتعامميف مصمحة يمبي ما ىك المالية المقصكد باليندسة أف منطمؽ مف التسعير، كىذا
  .للببتكار المضافة القيمة ما يؤكد كىذا ،كىمي صكرم عقد مجرد كليس الأسكاؽ في الاقتصادييف

 لدل المتكفرة الأمكاؿرؤكس  جذب عمىالإسلبمية  المالية اليندسة تعمؿ :الاستثمار بدؿ التمكيؿ -4
 التمكيؿ عمميات في التعامؿ باليندسة المالية التقميدية كاستخداميا يرفضكف الذيف الأفراد مف معينة فئة
 التقميدم النكع عكس عمى إدارة  السيكلة ىك الرئيس ىدفيا أف بمعنى مخاطرة، الاستثمار لأنيا أقؿ بدؿ
  .2كالإستثمار التحكط كالمضاربة لغرض جديدة مالية أدكات لإيجاد ييدؼ الذم

 الإسلامية مهندسة المالية ل أسباب الحاجة ثالثا:
 يمي: فيما نكردىا جكانب عدة مف إسلبمية مالية حمكؿ عف البحث إلى كتبرز الحاجة

 ةالإسلامي الشريعة قواعد انضباط -1

ف بالتبادؿ، الخاصةالإسلبمية  الشريعة قكاعد إف   كعميو كمحددة، منضبطة معدكدة، لكنيا كانت كا 
 ليذه منافاتو مرىكنا بعدـ يظؿ اقتصاديا كفأة بصكرة الناس احتياجات تمبي التي التعاملبت قبكؿ فإف

 كالمقاصد الشرعية، لمقكاعد استيعاب إلى بحاجة لكنو عسيرا، يككف لا قد الشرط ىذا كاستيفاء القكاعد،
البحث  مف قدرا يتطمب ىذيف بيف كالجمع الاقتصادية، الناس لاحتياجات كتقدير إدراؾ نفسو الكقت كفي

                                                           
1

العلمً الدولً  ، المؤتمرةساممٌفً إدارة المخاطر بالمصارف الإالإساممٌة استخدام الهندسة المالٌة بن علً بلعزوز وعبد الكرٌم قندوز:  -

 .5 -4ص:  -، ص2007، الأردنٌة، الأردنالمعرفة، جامعة الزٌتونة  السلنوي السلابع: إدارة المخاطر واقتصاد
2

للبحوث  الواحات ، مجلَّةالواقع والتحدٌات ومناهج التطوٌرالإساممٌة منتجات الهندسة المالٌة موسلى:  علً خنٌوة وحنان الأمٌن محمد -

  .  643 -642ص:  -، ص2011، الجزائر، 12والدراسلات، العدد 
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 التي الحمكؿ عف لمبحث مطمكبةالإسلبمية  المالية فاليندسة المنشكد، لميدؼ الكصكؿ يمكف حتى كالعناية
 .1الشرعية القكاعد متطمبات استيفاء مع الاقتصادية تمبي الاحتياجات

 شرعية مالية حمول نحو المسممين جمهور توجه -2

 جيؿ الرغبة كزكاىا ىذه احتضف الجميكر، كقد رغبة ىي المؤسسات ىذه إنشاء كراء الدكافع أىـ كلعؿ
 السياسات الاقتصادية كميندسك الحككمات فسعت بدينيا، الأمة تمسؾ إلى الساعيف كالكتاب الدعاة مف
المؤسسات  فكجدت التقميدية البنكؾ في تكظيفيا أصحابيا مف يتحرج التي المدخرات مف الكثير تعبئة إلى

 . 2الربا تحريـ مظمة تحت كالربح لمعمؿ مجدية كفرصة حاضنا مناخا بذلؾالإسلبمية  المالية
 ةالإسلامي المالية المعاملات تطور -3

 الأشياء مف كالاحتكار كالغش فالربا كالمركنة، كالتطكر الثبات بيف تجمع الإسلبـ في المعاملبت أف 
 صكرة يحؿ أف لأحد فميس كالأشكاؿ الصكر اختمفت فميما مكاف، ككؿ زماف في كؿ ،الإسلبـ حرميا التي

 يبعثكف، يكـ إلى حلبؿ كالبيع تعالى، ا﵀ حرمو ما تحت يدخؿ جكىره في ما داـ جديدا شكلب أك مستحدثة
 كاستحدثت قبؿ، مف العالـ يعرفو لـ ما اليكـ سمع كمف التشريع، عصر كنقكد ليست اليكـ نقكد كلكف
 شكؿ عند بو يقؼ أف لأحد فميس المحظكر، مف يخمك البيعبيا الناس في بيكعيـ، كماداـ يتعامؿ  أشكاؿ
 الثابت بيف يميز أف المعاصرة المعاملبت فقو لمف يدرس بد لا ليذا معيف، عصر في المسممكف بو تعامؿ

 .3الشرعي الحكـ بياف حتى يمكف المستحدثة لمصكر الشرعي التكييؼ إلى ينظر كأف كالمتطكر،

 التقميدية المالية المؤسسات مع المنافسة -4

 عمى التحدم مف كبيرا قدرا درجة فرضت إلى كنمكىا الرأسمالية، المالية المؤسسات كجكد يعد
 ذلؾ مع يجب بؿ عممية فحسب، تككف أف تكفي لا المسممكف يقدميا التي فالحمكؿ ،الإسلبمي الاقتصاد

  .الرأسمالية الحمكؿ تحققيا التي لتمؾ مكافئة يا مزا تحقؽ أف

 السائدة البدائؿ منافسة عمى قادرة إسلبمية اقتصادية حمكؿ إيجاد صعكبة الجكانب ىذه عمى كيترتب
  .كتأصيمياالإسلبمية  المالية اليندسة لتطكير الحاجة برزت ىنا كمف المعاصر، في الاقتصاد

 ةالإسلامي المالية المؤسسات تواجه التي التحديات مواجهة -5

 مف يعتبر المالية اليندسة غياب كلعؿ كمتشعبة، كثيرةالإسلبمية المؤسسات  تكاجو التي التحديات أف
 يكاجو تحد أىـ أف منيا العديد أثبتت حيث راسات التطبيقية، الد إليو تشير ما كىك التحديات، تمؾ أىـ

                                                           
1

 .10: ص ،سلبق ذكره مرجع ،ساممًالإ المنهج فً نظرات :المالٌة الهندسة صناعة السلوٌلم: إبراهٌم بن سلامً -
2

، 2003جدة،  ،01 ، العدد16 المجلد العزٌز، عبد الملك جامعة مجلة ،الإساممٌة الصٌرفة فقه فً مامحظات السلبهانً: عبٌد حمد الجبار عبد -

 .05ص:
3

 . 27ص:  ،بق ذكرهسل مرجع ،الإساممٌة المالٌة  الهندسة :قندوز عبد الكرٌم -
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 مف المؤسسات، بيذه لمشريعة المكافؽ المالي الإبتكار ضعؼ أك غياب ىكالإسلبمية  المالية المؤسسات
  .1المالية اليندسة كجكد كأىمية ضركرة لنا تبرز ىنا

 العالمية الأسواق من القادمة التحولات -6

 المالية كالمؤسساتالإسلبمية  البنكؾأماـ  أكسع كآفاؽ فرص التحكلات ىذه تفتح أف المنتظر مف 
 مزيدا أيضا تعني التطكرات كىذه التجارة الدكلية، اتفاقيات تطبيؽ ىك التحكلات ىذه أبرز كمف ة،الإسلبمي

 كيات الأكؿ أىـالإسلبمية  المنتجات المالية في المالي الإبتكار كيعتبر الأسكاؽ، في المنافسة مف
 المالية المؤسسات فيالإسلبمية المالية  اليندسة اعتماد مف لابد لذلؾ التنافسية، الميزة عمى لمحصكؿ
 .2ةالإسلبمي كالبنكؾ

 الإسلامية المطمب الثالث: أهمية وأهداف الهندسة المالية 
البنكؾ  إليو تحتاج الذم كالابتكار الإبداع مصادر مف مصدراالإسلبمية  المالية ميندسةل تعتبر

 كالاستثمارية التمكيمية الاحتياجات تمبية أجؿ مف أنكاعيا، اختلبؼ عمىالإسلبمية  المالية المؤسساتك 
 . التنافسية تسكدىا بيئة ظؿ في نشاطيا كاستمرارية بقاءىا ليا يضمف الذم الأمر ،لمعملبء

 أولا: أهمية الهندسة المالية الإسلامية
 الأهمية العممية لمهندسة المالية الإسلامية -أ

   :يمي فيماالإسلبمية  المالية لميندسة العممية الأىمية إيجاز يمكف

 المعرفية المنظكمة استكماؿ إلى المالية اليندسة مكضكع ىما المذاف كالتطكير يؤدم البحث -
  . المالية في العمكـ الحاصمة لمتطكرات كمكاكبتوالإسلبمي للبقتصاد 

 العمؿ يتطمبيا التي الإدارية الككادر إيجاد فيالإسلبمية  المالية لميندسة عمـ كجكد يساعد -
 .ةالإسلبمي المصرفية الشرعية كالخبرة المعرفة بيف تجمع كالتي ،الإسلبمي المصرفي

 المعاملبت صكر مف صكرة تحريـ إلى المسارعة يجكز فلب الإباحة، المعاملبت في الأصؿ أف -
 .حرمتيا قد الشريعة أف يتبيف حتى المستحدثة

 كعمميا معممة المعاملبت فقو أحكاـ أف حيث كالمقاصد لمعمؿ المالية المعاملبت في العبرة أف -
 لذلؾ النص، حدكد عند فييا التكقؼ يجب التي فقو العبادات بعكس كعدما كجكدا الشرعي بالحكـ مرتبطة
 مسترشديف بالعمة. الإسلبمي الفقو  في ليا بأصكؿ المستجدة المالية العقكد إلحاؽ فعممية

                                                           
1

، الملتقى الدولً حول: مقومات تحقٌق التنمٌة المسلتدامة فً تحقٌق التنمٌة المستدامةودورها فً الإساممٌة الهندسة المالٌة صالح مفتاح:  -

 . 229، ص: 2012دٌسلمبر  04 -03، جامعة قالمة، ٌومً: سلاممًالاقتصاد الإ
2

   .45مختار بونقاب، مرجع سلبق ذكره، ص:  -
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نما المالية، العقكد ينشئ لـ الإسلبـ أف -  المحرمات مف تنقيتيا طريؽ عف الصحيحة الكجية كجييا كا 
 ليا. المنظمة القكاعد الكمية كتقرير العامة الأحكاـ كتشريع

 الأهمية العممية لمهندسة المالية الإسلامية -ب
 يمي:    فيما العممية الأىمية إيجاز يمكف

 تفي كانت كقد مضت، منذ قركف تطكيرىا تـ التي تمؾ ىي المكجكدة التمكيمية الأدكات معظـ -
 تتزايد بشكؿ الحاضر الكقت في كالمؤسسات للؤفراد التمكيمية لكف الحاجات آنذاؾ، بحاجات المجتمعات

 تبرز بالحلبؿ، كىنا الالتزاـ إطار في التمكيمية كذلؾ الحاجات تمؾ يمبي ما إيجاد يتطمب ما كىك مستمر
 .ذلؾ تحقيؽ في الإسلبمية اليندسة المالية دكر أىمية

 اتخاذ مف بدلا منيا الاستفادة كمحاكلة العالمية الأسكاؽ تشيدىا التي التطكرات مف  الاستفادة -
 . تجاىيا حيادية مكاقؼ

 الكقت ذات في الحفاظ مع أجزائو كؿ استفادة مع ككؿالإسلبمي المالي  النظاـ استمرارية ضماف -
 .1مسيرتو تقكـ التي بالضكابط الشرعية الالتزاـ خلبؿ مف أصالتو عمى

 بمستجداتيا المالية بالعقكد يتعاممكف الذيف المسمميف مف المتعامميف جميكر عف كالمشقة الحرج رفع -
  . تعطيمو مف بدلا الاقتصادية الساحة عمى قكل حضكرالإسلبمي لمفقو  يككف كلكي الحديثة،

 كفؽ يعمؿ الذم يبنكال العمؿ المالية: كخاصة العقكد بإجراء تقكـ التي المؤسسات عمؿ طبيعة -
 التعامؿ لممصارؼ يمكف لا التقميدية المالية العقكد فكثير مف المختمفة، بآلياتيا المالية الكساطة نمكذج
 . 2لمتطبيؽ عممية قابمة تككف أف مف تمكنيا جديدة أفكار أك بيا ممحقة مستجدات باستحداث إلا معيا

 أهداف الهندسة المالية الاسلامية :ثانيا
 :3إلى تحقيؽ مجمكعة مف الأىداؼ نكجزىا في الآتيالإسلبمية تسعى اليندسة المالية 

تكفير منتجات مالية اسلبمية ذات جكدة عالية تعتبر كبديؿ شرعي لممنتجات المالية التقميدية،  -1
  تمتاز بالمصداقية الشرعية.

                                                           
1

، مجلة التكامل الاقتصادي مختصة فً ةساممٌهندسة المالٌة الإدور الأزمات المالٌة العالمٌة فً تطور السلاوس الشٌخ وبن سلوٌسلً حمزة:  -

  .48 -47، ص: 2014أدرار، الجزائر، دٌسلمبر  -، جامعة أحمد دراٌة04العلوم الاقتصادٌة والادارٌة، العدد 
2

الإسلاممً  البنك ،المعاصرةالإساممً  التموٌل  نماذج على وتطبٌقاتها المستجدة المالٌة للعقود الفقهً التكٌٌف ،نصار محمود محمد أحمد -

 .04، ص: 2005ً، الأردن
3

، المؤتمر العلمً الدولً حول: الأزمة المالٌة فً معالجة الأزمات المالٌةالإساممٌة : دور الهندسة المالٌة هناء محمد هامل الحنٌطً -

  .8 -7ص:  -، صالأردن –مان ، ع2010دٌسلمبر  2 -1، إسلاممًوالاقتصادٌة العالمٌة المعاصرة من منظور اقتصادي 



    الإسلامية بين المنهج وضرورة التطوير في البنوك الإسلامية الهندسة المالية         الفصل الثالث
 

132 
 

زيادة الكفاءة الاقتصادية الإسلبمية تحقيؽ الكفاءة الاقتصادية، يمكف لمنتجات اليندسة المالية  -2
عف طريؽ تكسيع الفرص الاستثمارية في مشاركة المخاطر، كتخفيض تكاليؼ المعاملبت، كتخفيض 

 تكاليؼ الحصكؿ عمى معمكمات كعمكلات الكساطة كالسمسرة.

 تقميؿ مخاطر الاستثمار بتنكيع الصيغ.، ك تحقيؽ عكائد مجزية لممستثمريف كتنكيع مصادر الربحية -3

كاؿ التي تعرؼ عف المشاركة في صاد كذلؾ بالاستفادة مف رؤكس الأمالمساىمة في انعاش الاقت -4
  المشاريع التي تمكؿ ربكيا.

 .المساعدة في إدارة كتحقيؽ المكائمة بيف العكائد كالمخاطر كالسيكلة -5

 اسلبمية.المساعدة في تطكير أسكاؽ الماؿ المحمية كالعالمية مف خلبؿ إيجاد أكراؽ مالية  -6

كمف مكارد مكجكدة أصلب في الدكرة الاقتصادية مما يقمؿ مف الآثار  يتمكيؿ مستقر كحقيق رتكفي -7
 التضخمية.

 تكفير حمكؿ شرعية مبتكرة لإشكالات التمكيؿ. -8

 والتقميديةالإسلامية الفرق بين الهندسة المالية المطمب الرابع: 
 الإبتكار عمى الحث كىك الجكىر حيث مف التقميدية عفالإسلبمية  المالية اليندسة مفيكـ يختمؼ لا

 بينما العالمية المالية الأسكاؽ في السريعة التغيرات تناسب جديدة كأدكات قنكات لتكليد كالاعتماد عميو
 كالأىداؼ.  كالغاية الكسيمة مف حيث عنيا يختمؼ

لف تككف بأم حاؿ إسلبمية إف لـ تمتزـ الإسلبمية عمى العكس مف ذلؾ، فإف اليندسة المالية 
أكثر انضباطا كآثارىا إيجابية الإسلبمية بالضكابط الشرعية، كىك ما ينتج عنو أف تككف اليندسة المالية 

 .1عمى جميع الأطراؼ بسبب انضباط الأحكاـ الشرعية كتناسقيا، كمف الكاضح أف الاختلبؼ ىنا جكىرم

 كتطكير تصميـ عمى يعمؿ منيما كؿ أف في التقميدية نظيرتيا معالإسلبمية  المالية اليندسة تشترؾ 
 اليندسة في الإبتكار لكف التمكيؿ، لمشاكؿ حمكؿ إلى كصكؿلم تيدؼ المبتكرة المالية الأدكات كالمنتجات

 التقميدية، الصناعة في يجرم الذم النحك عمىالإسلبمية  الأحكاـ تجاكز إلى لا يؤدمالإسلبمية  المالية
 :التالية الجكانب ذلؾ في في السبب التماس كيمكف

 التديف فحافز ة،الإسلبمي غير بالنظـ المتعمقة تمؾ مف أكبرالإسلبمية  بالنظـ الانضباط حكافز أف -1
 الصريحة، الشرعية الأحكاـ عمى الالتفاؼ محاكلات مف يحد أف شأنو كمف المسمميف، لدل حافز عميؽ

                                                           
1

 ،2010الإلكترونٌة، الإسلاممٌة المصرفٌة  ،ةساممٌضعف الهندسة المالٌة تحد ٌواجه المإسسات المالٌة الإعبد الكرٌم أحمد قندوز:  -

 http://www.almasrifiah.com/2010/02/01/article_342415.html  :                                 بق ذكرهمرجع سل

http://www.almasrifiah.com/2010/02/01/article_342415.html
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 فمجرد كعميو القانكنية، كالمكائح الأحكاـ بركح للبلتزاـ ذاتية حكافز تممؾ لا التقميدية نجد اليندسة بينما
  .عمييا الالتفاؼ في كاؼ الفرصة لمربح بركز

حكاما انضباطا أكثر نفسيا الشرعية الأحكاـ أف -2  ذلؾ عمى كيترتب البشرية، الأنظمة مف كتناسقا كا 
  .الكضعية الأنظمة عمى المحافظة مف أيسر الشرعية الأحكاـ عمى أف المحافظة

 بما المصالح ىذه يحقؽ فالالتزاـ بيا، المتعامميف مصمحة تحقيؽ إلى تيدؼ الشرعية الأحكاـ أف -3
 كالمصالح الجزئية المصالح بيف تفرؽ لا الكضعية الأنظمة بينما بيا، كقناعة رضا أكثر يجعؿ المتعامميف

 .1يابين التنافر ينشأ لذلؾ كتبعا العامة، كالمصالح الضغط جماعات كبيف مصالح الكمية،

 (: أهم الإختلافات بين الهندسة المالية التقميدية والهندسة المالية الإسلامية1-3الجدول رقم)
 ةــــــــــــة الإسلاميـــــــــــــة الماليــــــــالهندس ةــــــــة التقميديـــــــة الماليــــــالهندس أوجه المقارنة

 ةالإسلبمي كالمقدرة مع المصداقية الشرعية كالإلتزاـ بالشريعة كالإفصاح الكعي كالمقدرة كالإفصاح الكعي الأسس

الإقتصاد الربكم الفائدة الربكية  المبادئ
 المجازفة القمار، بيع الديف

تحريـ الربا كالغرر الإسلبمية المشاركة في الربح كالخسارة كتطبيؽ مبادمء  
 بيعتيف في بيعة كاحدةكرفع الحرج التحذير مف 

 التكافؽ بيف الضكابط الشرعية كالكفاءة الإقتصادية كالإجتماعية الكفاءة الإقتصادية الخصائص

الجهة الموجه 
 لها

يكجو لفئة محددة أك مؤسسة خاصة 
مما يعرض المصالح العامة لمخطر 
حداث الفجكة بيف الإقتصاد  كا 

 الحقيقي كالكىمي.

حداث  يكجو لمصالح العاـ كالخاص مما يساعد في تحقيؽ التنمية المستدامة كا 
  التكازف بيف الإقتصاد الحقيقي كالإقتصاد المالي الكىمي.

الأصكؿ التقميدية الأسيـ كالسندات  المنتج
المنتجات المالية الحديثة كالتكريؽ 

 كالمشتقات 

العقكد المالية كالتكريؽ الإسلبمية الاسيـ العادية الحلبؿ كالصككؾ الإستثمارية 
 كالمشتقات المالية الإسلبميةالإسلبمي 

المهندس 
 المالي

خبرة كعمـ المعاملبت كالعمميات 
المالية في إطار تخصصو كؿ 
ايمكنو الإلماـ بجميع المعمكمات 

 نظرا لتكسع الكبير في مجالو.

الإسلبمية ية لمجكانب اليندسة المالالإسلبمي يجب أف يككف ممما بالتكجو 
 بالإضافة إلى الخبرة في المعاملبت كالعمميات المالية. 

تتميز بالغمكض كالتعقيد كالقمار  الأدوات
 كالمجازفة

 تتميز بالكضكح كالأماف كالمركنة

تفعيؿ تكاليؼ في المعاملبت كنقؿ   الأهداف
 الأخطار بيف المتعامميف. 

في تمكيميا لممشركعات كلتشجيع  تأخذ البعد الأخلبقي كالتنمية المستدامى
 الإستثمار الحقيقي القائـ عمى أساس السمع كالخذمات

 احثة.عداد البإ: المصدر

                                                           
1

.11ص: سلبق ذكره، مرجع ،(ساممًالإ المنهج فً )نظرات المالٌة الهندسة صناعة :السلوٌلم سلامً -
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  ومناهج استخدامهاالإسلامية أسس الهندسة المالية المبحث الثاني: 
تضمنت المبادئ كالأسس الإسلبمية يجد أف الشريعة الإسلبمية أف المتتبع لتاريخ الصناعة المالية 

الضركرية لقياـ اليندسة المالية، فيي قد شجعت عمى الابتكار كحثت عميو، كبينت الأسس التي يمكف مف 
 مبادئلذا سيتـ التطرؽ إلى خلبليا تكجيو كترشيد عممية الإبتكار المالي بما يحقؽ المصالح المرجكة. 

مالي الفعاؿ في البنكؾ الإسلبمية، كمناىج ر الكأسس اليندسة المالية الإسلبمية، كمتطمبات الابتكا
 سلبمية.لتطكير صناعة المنتجات الإالإسلبمية استخداـ اليندسة المالية 

 مبادئ وأسس الهندسة المالية الإسلاميةالمطمب الأول: 
 أولا: مبادئ الهندسة المالية الإسلامية

 عمى النحك التالي: مبادئأربعة  في الإسلبمية المالية ليندسةكقد تـ تحديد مبادئ ا
: المقصكد مف ىذا المبدأ ىك التكازف بيف مختمؼ الحكافز الإنسانية، سكاء مما يخص مبدأ التوازن -

بالمصالح الشخصية كما يخص بالمصالح الاجتماعية، كما يتعمؽ بتحقيؽ الربح، كما يتعمؽ بالأعماؿ 
نجحت في تحقيؽ التكازف بيف الإسلبمية شريعة الخيرية، كما يتعمؽ بالمنافسة كما يتعمؽ بالتعاكف، فال

  مختمؼ الحاجات كالرغبات ككضعت الكؿ في الإطار المناسب. 

: مبدأ التكامؿ يحكـ تطكير المنتجات المالية: إنو التكامؿ بيف المصالح الشخصية مع التكامل مبدأ -
 الثركة الحقيقية.الاعتبارات المكضكعية، بيف تفضيلبت الزمف كالمخاطرة كبيف تكليد 

المعاملبت الحؿ كالجكاز، إلا إذا خالفت  : ىذا المبدأ ينطمؽ مف قاعدة أف الأصؿ فيمبدأ الحِل -
الحؿ ىي الأساس للببتكار المالي، لكف بشرط أف يمتزـ  نصا أك قاعدة شرعية، كبناء عمى ىذا فإف قاعدة

كأف يبتعد عف دائرة المحظكر أك الحراـ الحلبؿ التي ليا حدكد كاسعة،  في حدكد دائرة الإبتكارىذا 
 . حدكد ضيقة مقارنة مع دائرة الحلبؿ الكاسعة المحصكر في

مناسبا  المراد بالمناسبة ىنا تناسب العقد مع اليدؼ المقصكد منو، بحيث القصد: مبدأ المناسبة -
 العبرة بالمقاصد كالمعانيالقاعدة الفقيية،  المقصكد منو، كىذا مدلكؿ كملبئما لمنتيجة المطمكبة مع اليدؼ

 .1لا بالألفاظ كالمباني 

                                                           
1

، ةساممٌ: الجزء الثانً: الهندسة المالٌة الإساممًانجازات الهندسة المالٌة ما بٌن المنظور التقلٌدي والإلباسلً أرزقً وبلؽنامً وسلٌلة نجاة:  -

 المعامامت فقه أبحاث مركز مع بالتعاونالإسلاممٌة  المالٌة والمؤسلسلات للبنوك العام المجلس عن العالمٌة، تصدرالإسلاممً مجلة الاقتصاد 

 .55 -54ص:  -، ص2014، اكتوبر 29العدد الإسلاممٌة 
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المصداقية الشرعية والكفاءة ىك جمعيا بيف الإسلبمية كعميو يمكف القكؿ أف ما يميز اليندسة المالية 
فالمصداقية تنبع مف مبدأ التكامؿ الذم يحقؽ مقاصد الشريعة في تحقيؽ القيمة المضافة، الاقتصادية، 

 غير المنتجة. مف خلبؿ مبدأ المناسبة الذم يجنب الكقكع في الصكريةبينما تتحقؽ الكفاءة 

 ثانيا: أسس الهندسة المالية الإسلامية
لمفيكـ اليندسة المالية في الإسلبـ مف خلبؿ حديث النبي صمٌى ا﵀ الإسلبمي يمكف تكضيح الأساس 

جر مف عمؿ بيا إلى يكـ القيامة، لا أفي الإسلبـ سنة حسنة فمو أجرىا ك عميو كسمٌـ حيث قاؿ: ) مف سف 
ينقص ذلؾ مف أجكرىـ شيئا كمف سف في الإسلبـ سنة سيئة فعميو كزرىا ككزر مف عمؿ بيا إلى يكـ 
يجاد الحمكؿ لممعضلبت  القيامة، لا ينقص مف أكزارىـ شيئا (، كيستدؿ مف ىذا الحديث الدعكة للببتكار كا 

ت في مصالح العباد، أيضا الدعكة للبجتياد كضركرة مكاصمتو المختمفة المالية كغير المالية طالما كان
 القيمة التي تدعك إلى التجديد باستمرار ضمانا لحسف الأداء، كبالتالي الإسلبمية تعتبر مف المكجيات 

، 1المنافسة بإيجابية في سكؽ الخدمات المالية كأيضا في غيره مف المسائؿ الحياتية لممجتمع المسمـ
المشركع،  غير الضار الإبتكار خطكرة إلى كذلؾ نبو أنو إلا ،الإبتكار أىمية إلى يشير ثالحدي كاف كاذا
 كأسس عامة أسس إلىالإسلبمي  المنيج كفؽ المالية اليندسة عمييا تقكـ التي الأسس تفصيؿ يمكف كمنو

  :يمي خاصة كما

 ةالإسلاميالأسس العامة لمهندسة المالية  -1

 : والغرر الربا تحريم -

يقكؿ ا﵀ كثرت،  أك قمت الماؿ، رس أ عمى الزيادة ىك ىنا بو كالمقصكد الزيادة، المغة في الربا 
با إًف كنتيـ مؤمنيف﴿تعالى:  ا بقًي مفى الرِّ كا مى ، 278سكرة البقرة الأية:  ﴾يىا أييا الذًيف آمنيكا اتقٌيكا ا﵀ كذىري

، كذكر منيا "الربا" صحيح البخارم، كيعتبر (المكبقاتاجتنبكا السبع )كقاؿ رسكؿ ا﵀ صمٌى ا﵀ عميو كسمٌـ:
في كتب الفقو، لكف الغكص فيو ليس سيلبن  مف النكاحي الشرعية كمؤصلب كمسندا بحث الربا مشبعا

لمكثيريف، خاصة غير المختصيف بالعمكـ الشرعية، ليذا نجد مف الاقتصادييف مف حاكؿ إيجاد نماذج 
 الحصكؿ، خطر عمى كاف ما ىك الغرر أمالإعادة تقديـ الربا بأسمكب يتناسب كالمغة العممية المعاصرة، 

 ميمة قاعدة كىذه الغرر، يدخميا التي البيكع كؿ يشمؿ عاـ لحديثكا العاقبة، مستكر كاف ما كعرؼ بأنو
 ىما أمريف إلى أساسا يرجع المعاملبت في العقكد فساد أف حيث ة،الإسلبمي المالية اليندسة تنبني عمييا

 . معناه في كما إليو يؤدم كما كالميسر إليو، كما يؤدم الربا

                                                           
1

، 2002، دٌسلمبر 26، مجلة المصرفً، العدد ةساممٌمدخل للهندسة المـالٌة الإة: سلاممٌفتح الرحمن علً محمد صالح:  أدوات سلوق النقد الإ -

 : 10/10/2014، تارٌخ الإطامع: 13:05، سلاعة الاطامع: لكترونًإموقع  بنك السلودان، الخرطوم،

http//:www.bankofsudan.org/arabic/period/masrafi/vol_26/masrafi_26.htm(20/05/2006). 
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 :التعاقد حرية -

 ما يركف، العقكد في يعقدكا أف في الاقتصادييف للؤعكاف الحرية إطلبؽ التعاقد بحرية المقصكد 
عنيا  نيى قد أمكر عمى عقكدىـ تشتمؿ ألا كىك كاحد، بقيد إلا مقيديف غير يشترطكف التي كبالشركط

التي  المقررة العامة القكاعد بمقتضى أك بنص محرـ أمر عمى العقكد تمؾ تشتمؿ لـ فما ،الإسلبمي الشرع
، بيا الكفاء فإف كاليقيف، القطع درجة إلى ترتفع عمى  العقكد اشتممت كاف بو، تعيد بما مأخكذ كالعاقد لازـ
 .1منيا المحرـ بالجزء الكفاء يجكز لا الأقؿ عمى أك فاسدة، فيي رع الش حرمو أمر

  :التيسير ورفع الحرج -

صار العبد في حػالة لا مف غير عسر أك حرج أم بدكف مشقة، كالمػراد مف الحرج الضيؽ، فإذا  
يستطيع معيا القيػاـ بالعبػادة عمى النحك المعتػاد فإف ا﵀ سبحانو كتعالي يرخص لو في أدائيا حسب 

}المشقة تجب : إستطاعتو, كفي ىذا رفع لمحػرج عف العبػاد, كقد عبر العمماء عف ىذه القاعدة بقكليـ
سٍعىيا ﴿ يقكؿ ا﵀ عز كجؿ: التيسير {،  ، كيقكؿ286سكرة البقرة: الآية  ﴾لاى ييكىمِّؼي ا﵀ي نىفسنا إًلاَّ كي

عىؿى عميكيـ في الدِّيف مًف حىرىج﴿تعالى:  )كقاؿ النبي صمى ا﵀ عميو كسمٌـ:، 78سكرة الحج: الآية  ﴾كمىا جى
كاليؼ الشرعية، كيظير أثر ىذه القاعدة كاضحا  في الت ، (إف الديف يسر كلف يشاد الديف أحد إلا غمبو

فا﵀ جؿ كعلب جعؿ باب التعاقد مفتكحا  أماـ العباد كجعؿ الأصؿ فييا مف الاباحة كلـ يضع مف القيكد 
 الا تمؾ التي تمنع الظمـ أك تحرـ أكؿ أمكاؿ الناس بالباطؿ.

 :التحذير من بيعتين في بيعة واحدة -

بيعتيف في بيعة كاحدة، كالنيي ىنا ينصب ىك النيي عف الإسلبمية الأساس الآخر لميندسة المالية  
عمى ما كاف بيف الطرفيف، لأنو صمٌى ا﵀ عميو كسمٌـ نيى عف بيعتيف في بيعة، كالبيعة إنما تككف بيف 
مًـ أنيا بيف طرفيف، فإذا كانت إحدل البيعتيف مع طرؼ كالأخرل مع طرؼ  طرفيف، فإذا تضمنت بيعتيف عي

فإف أم بيعتيف بيف طرفيف تككف محصمتيما بيعة مف نكع ثالث،  آخر لـ تدخؿ في النيي، كباختصار
ينبغي النظر إلييا بمقياس البيعة الثالثة، كفي ىذه الحالة الحكـ تابعان لحكـ البيعة الثالثة، فإف كانت )أم 

  .2البيعة الثالثة( ممنكعة شرعان كانت البيعتاف كذلؾ
 
 

                                                           
1

، الملتقى الدولً حول: مقومات تحقٌق التنمٌة ودورها فً تحقٌق التنمٌة المستدامةالإساممٌة الهندسة المالٌة صالح مفتاح وعمري رٌمة:  -

 . 231، ص: 2012دٌسلمبر  04- 03الجزائر، ٌومً   ، جامعة قالمة،سلاممًالمسلتدامة فً الاقتصاد الإ
2

المؤتمر الدولً حول:  ،-العقود المركبة نموذجا -ةإساممٌفً ابتكار منتجات مالٌة الإساممٌة دور الهندسة المالٌة هاجر سلعدي ولامٌة لعامم:  -

 06 -05، الجزائر، - 1-ة، جامعة سلطٌؾ سلاممٌمنتجات وتطبٌقات الابتكار والهندسلة المالٌة بٌن الصناعة المالٌة التقلٌدٌة والصناعة المالٌة الإ

 .  04، ص: 2014ماي 
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 :الاستحسـان والاستصـلاح )المصـالح المرسمة( -

كالاستحساف ىك باب لحرية التعاقد، كييركل عف الإماـ مالؾ أنو قاؿ: "الاستحساف تسعة أعشار  
العمـ"، كالاستحساف ىك ما يستحسنو المجتيد بعقمو مف غير أف يكجػد نص يعارضو أك يثبتو، كىك جرياف 

لاستصػلبح، كىك صنك المصالح التي يقرىا الشرع، أما المصػالح المرسػمة كالتي يسمييا بعض الأصكلييف ا
ف كاف ىك أكسع شمكلان، كمعنى المصالح المرسمة أك الاستحساف  الاستحسػاف، كقريب منو في مرماه كا 
الأخذ بكؿ أمر فيو مصمحة يتمقاىا العقؿ بالقبكؿ، كلا يشيد أصؿ خاص مف الشريعة بإلغائيا أك اعتبارىا، 

 مصمحة كؿ جعمنا فإذا الشخص الكاحد، ؿأحكا باختلبؼ تختمؼ المرسمة المصالح أف أخرل جية كمف
   .1في الشرع يجكز لا كذلؾ الشريعة، أحكاـ تتناقض فقد يناسبيا، حكما تقتضي
 الإسلامية الأسس الخاصة لمهندسة المالية  -2

 المالية السكؽ في المتعامميف لمصمحة الفعمي التحقيؽ ىك الإسلبمية المالية اليندسة مف الغاية إف
 اليندسة يميز ما كىك للببتكار، المضافة القيمة يؤكد ما كىذا الكىمية، العقكد مف صكرم عقد مجرد كليس
 الشرعية فالحيؿ، الشرعية حكاـالأ عمى كالاحتياؿ كالقكانيف الأنظمة عمى الالتفاؼ محاكلات عف المالية
 المالية اليندسة مفيكـ تحت تدخؿ كلا بؿ فعمية، لمصمحة تستجيب كلا مضافة قيمة تنتج لا كالفقيية
تعتبر متطمبات  مبادئ الإسلبمية المالية لميندسة ففإ ىنا كمف ،الإسلبمية المالية الصناعة في المنشكدة

 في: تتمثؿك  يا،تحقيقل

السكؽ  يتطمبيا التي الحاجات تككف أف بالسكؽ بالكعي كنقصد (:وأحواله بالسوق وعي) الوعي -أ
 جميع بيف راضيالت إلى تحقيؽ بالإضافة المالية، راؽكالأك  للؤدكات كالتطكير الإبتكارب يقكـ لمف معركفة
 الاقتصادييف عكافالأ لجميع المختمفة الاحتياجات إلى تمبية أساسا تيدؼ المالية اليندسة فلأ راؼ،الاط
  .عكافالأ جميع ىؤلاء استفادة مع

 مقدرة كجكد القدرة أك بالمقدرة كنقصد (:التعامل في الإسلامية بالشريعةزام الالت)زام والالت المقدرة -ب
اذا ،الإسلبمية بالشريعة زاـكالتعامؿ، كبالالت راءالش مف تمكف رأسمالية  المالية لميندسة الممكف مف كاف ك 

 زاـالالت فإف كالإفصاح كالمقدرة، الكعي في التقميدية المالية اليندسة مع تشترؾ أفالإسلبمي  كفؽ المنيج
  2.ليا ميزة أنو كما بالأكلى، خاصا أساسا يعتبر الإسلبمية بالشريعة
 أف يمكف التي بياف المعاملبت بالإفصاح كيقصد (: وشفافيتها المعاملات بيان ) الافصاح -ج
 منيا ينفذ أف يمكف التي الثغرات لسد ذلؾك  حتى تطكيرىا أك ابتكارىا يتـ التي الأدكات تمؾ تؤدييا

                                                           
1

    .230مرجع سلبق ذكره، ص: صالح مفتاح وعمري رٌمة:  -
2

، كاستراتٌجٌة لعامج تصدع النظام المالً الدولً )رإٌة تحلٌلة  لما هو كائن وما ٌنبغً أن ٌكون(الإساممٌة  الهندسة المالٌةطروبٌا نذٌر:  -

ص:   -، ص2014أدرار، الجزائر، دٌسلمبر  -، جامعة أحمد دراٌة04مجلة التكامل الاقتصادي مختصة فً العلوم الاقتصادٌة والادارٌة، العدد 

69- 70 . 
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 أك التحايؿ أصلب إلييا تيدؼ تكف لـ غايات لتحقيؽ الأدكات تمؾ لاستخداـ أك المضاربكف المتلبعبكف
 بميزة تسميتو عمى اتفقنا ما الإسلبمية أك بالشريعة اـالالتز  أف إلى الاشارة القمار، مع أك الربا عمى

 الشريعة قكاعد انضباط بسبب أماف صماـ بيذا الخصكص يشكؿ المالية لميندسة الشرعية المصداقية
 .1الإسلبمية

 الإسلامية ضوابط الهندسة المالية المطمب الثاني: 
الإسلبمية  المصارؼ أزر مف يشد كنجاحيا ،نبيمة اية شرعيةغالإسلبمية  المالية ةساليند تحقؽ
 المسمميف غير كجذب بالإسلبـ، التعريؼ عمى المعينة الكسائؿ مف كىي مسيرتيا، مكاصمة عمى كيساعدىا

 منحدر إلى المالية باليندسة فتنزلؽ شرع،لم المخالؼ الكاقع لضغط استجابتيا منو يخشى مما أنو إلا إليو،
 الالتزاـ ىك ذلؾ مفالإسلبمية  المصارؼ يحمي كالذم مصداقيتيا، يفقدىا التي الشرعية المخالفات
 المالية اليندسة تخص ضكابطالإسلبمية  المالية كلميندسة .سلبميةالإ المالية لميندسة الشرعية بالضكابط
 :2، كالتاليالمالي الميندس تخص كضكابط الإسلبمية،
 كتتمثؿ ىذه الضكابط في: : الإسلامية المالية بالهندسة الخاصة الضوابطأولا: 

 ألاالإسلبمية  المالية لميندسة الضكابط أىـ : مفلمشرعالإسلبمية  المالية اليندسة مخالفة عدـ -أ
 ىندسة إلى إسلبمية مالية ىندسة ككنيا مف يخرجيا لو فمخالفتيا الشرع،الإسلبمية  المالية اليندسة تخالؼ

 لمشرع التقميدية التقميدية مخالفة المالية كاليندسةالإسلبمية  المالية اليندسة فيب الفركؽ فأبرز مالية تقميدية؛
  :التالية النقاط مراعاة يمزـ لمشرع مكافقةالإسلبمية  المالية اليندسة تبقى كلكي الحنيؼ؛

 .الشرعي صلمن المخالفة عدـ -

 .الحراـ إلى لمتكصؿ حيمة ككنيا عدـ -

 .لمحراـ لمتكصؿ ذريعة ككنيا عدـ -

 العقكد بعض لأجميا حرمت التي الحكمة منافاتيا عدـ -

 :التالية النقاط تحتيا كيندرج: الشكمية لمعقكد العيكب مفالإسلبمية  المالية اليندسة سلبمة -ب

 .المتناقضة العقكد بيف الجمع عدـ -

 .المحرمة لممعاملبت الفقيي التكييؼ في تغيير مجرد ككنيا عدـ -

 .شكمية قيكد مجرد ككنيا عدـ -
                                                           

1
، مجلة التكامل الاقتصادي مختصة فً الجزائر فًالإساممً  المال سوق وٕانشاء الإساممٌة المالٌة الهندسةمؤذن عمر وبن زٌد عبد اللطٌؾ:  -

 .298، ص: 2014أدرار، الجزائر، دٌسلمبر  -، جامعة أحمد دراٌة04العلوم الاقتصادٌة والادارٌة، العدد 
2- مرضً بن مشوح العنزي: فقه الهندسة المالٌة الإساممٌة دراسة تؤصٌلٌة تطبٌقٌة، ط 00، دون بلد النشر، 9002، ص- ص: 062- 904. 
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 المهندس المالي الإسلاميثانيا: الضوابط الخاصة ب

 فإفالإسلامي  المالي المهندسعف  الحديث يستدعي الإسلبمية المالية اليندسة عف الحديث فإ
 بكؿ كأدلتو،الإسلبمي  كالفقو النشأة، جديد كعمـ المالية بيف اليندسة يربط ميةلبالاس المالية اليندسة مركب
المصالح  مف مراعاة يتبعيا كما خارجيا، أك الأربعة المذاىب في المشيكرة كأقكالو المشيكرة كغير مذاىبو
  .الذرائع كسد

 بصفة الاقتصادم المجاؿ في ككنو متمكف ضركرة إلى بالإضافةالإسلبمي  المالي الميندس فإف كليذا
 في مجتيدا عالما يككف أف لابد التعقيد، الشديدة المالية المعاصرة كأسكاقيا المعاملبت كخاصة عامة،
 كالقياس كالإجماع الكتاب كالسنة مف حكاـالأ بمصادر عالما كألفاظو، الفيـ بصحة يتميزالإسلبمي الفقو 

 فالميندس ا﵀، عف يبمغو فيما صادقا الشريعة، بمقاصد محيطا العربية، بالمغة اعالم كالمنسكخ، كبالناسخ
 الشرعي. بجكازه ضمنية فتكل فيك إسلبمي مالي منتج إذا أصدرالإسلبمي  المالي

 تكفر الصعب مف كاف الجيد، غراإلى استف تحتاج الشرعية المالية كالعمكـ العمكـ مف كؿ لككف راكنظ
تجزؤ  عف الحديث مف لابد كاف كاحد، شخص في المالي كالعالـ الشرعي المطمؽ المجتيد شركط مف كؿ

 . 1الجماعي الاجتياد ككذا الاجتياد،

 : 2ىي يمتمكيا أف المالي لمميندس ينبغي التي الصفات أىـ مف

 التطبيقية كالممارسة النظرية، المعرفة بيف فرؽ فيناؾ: المصرفية كالشؤكف المصرفي، بالعمؿ الخبرة -أ
 بأحكاؿ العارؼ" الخبير الأميف المالي بالميندس إلا نجاحيا يمكف لاالإسلبمية  المالية فاليندسة لمشيء،

 الاقتصادية، بالأزمات كالعارؼ"،  متعمقاتو كسائر كدكافعو، كمآلاتو، كصكره، كدقائقو، الاقتصاد،
 لكيالإسلبمية  المصارؼ في المالي كالميندس الفاشمة، أك الناجحة، كبالتجارب كحمكليا، كأسبابيا،
 كتطكر مياراتو، تنمي تدريبية دكرات عمؿ عمى القياـ المصرؼ مف يحتاج الخبرة ىذه عمى يحصؿ
 .مستكل أفضؿ عمى عممو يؤدم كي خبراتو؛

 الاحتياجات تمبيةالإسلبمية  المالية اليندسة تحققيا التي الأىداؼ مف: كحاجاتو بالسكؽ العمـ -ب
 بالابتكار يقكـ لمف معركفة السكؽ يتطمبيا التي الحاجات تككف أف " يمزـ ىذا كعمى لممستفيديف، المختمفة
 تقمبات عف كالمعمكمات عممو؛ عمى يؤثر ما كؿ معرفة إلى بالإضافة " المالية كالأكراؽ للؤدكات كالتطكير
 .الجديدة كالقكانيف كالتشريعات السكؽ، كتكجيات الاقتصاد، كأحكاؿ ت،كالعملب الأسيـ، أسعار

                                                           
1

، 04، مجلة التكامل الاقتصادي مختصة فً العلوم الاقتصادٌة والادارٌة، العدد ة: المفهوم والضوابطساممٌالهندسة المالٌة الإقاسلمً خدٌجة:  -

 .  121 -120ص:  -، ص2014أدرار، الجزائر، دٌسلمبر  -جامعة أحمد دراٌة
. 061 -069ص:  -، ص، مرجع سلبق ذكرهمرضً بن مشوح العنزي -
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 عمى بو قاـ ما بعرض إلا يتـ لا كىذا :ىندستو لما تمت الشرعية المصداقية مف التأكد مف لابد -ج
 لممصارؼ تأثير لا التي الشرعية كالييئات الفقيية، كالمجامع المجتيديف؛ مف يكف لـ إف الاجتياد، أىؿ
 . الفقيية أحكاميا عمى

 كتسيير ابتكار عمى لا يتكقؼ فيك بالغة أىمية ذاالإسلبمي  المالي بالميندس المناط فالدكر
 يحقؽ بما بؿ التقميدية، المالية المنتجات الفركع الفقيية كمحاكاة أحكاـ مع يتلبءـ بما المالية المعاملبت

 الماؿ، كيحقؽ حفظ في الشريعة مقاصد كيحقؽ المالية، كالمعاملبت للبقتصاد الإسلبمية الشاممة النظرة
 .الاقتصادية الكفاءة

 متطمبات الابتكار المالي في البنوك الاسلامية: الثالثالمطمب 
 :1عمييا يقكـ أركاف لمجمكعة يحتاجالإسلبمية  البنكؾ في المالي الابتكار

 كترسـ كتنظـ، تكجو التي ىي الإدارة أف حيث :كضركرتو الابتكار بأىمية مؤمنة إدارة كجكد -1
 بنؾبال تحيط التي المتكاترة البيئة متغيرات تأخذ لا استراتيجية أم فإف العمؿ، كاستراتيجية التطكير خطط

 تكمفة بأقؿ منتجات عمى الحصكؿ في يطمحكف لعملبء مالية خدمات تقديـ إلى ييدؼ الذمالإسلبمي 
 عكسية أثار كليا فاعمة غير ستككف الاستراتيجية ىذه فإف ،كأنفعيا الحمكؿ أفضؿ كتقدـ ملبءمة كأكثر
 العممية خطتيا في ميما بندا الابتكار عنصر تجعؿ أفالإسلبمي  البنؾ إدارة فعمى ،كنمكه المصرؼ عمى

 .التطكيرية كاستراتيجيتيا

 أف إلا أشجارىا، مف تقع التفاح حبات شاىدكا الكثيركف :الإبداع ركح فييما تتكفر عامميف كجكد -2
 باسمو تيمنا سمي مبتكرا قانكنا فأكجد فأجاب تساءؿ ترتفع؟ كلا التفاح حبة تقع لماذا تساءؿ مف فقط كاحدا

 أفكار بخمؽ يسمح بما كالبيئة الكاقع تحميؿ عمى القدرة ىك بؿ عملب، أك نشاطا ليس الابداع ،”نيكتف“
 قابؿ مممكس مادم شكؿ في كعرضو لمشكمة حؿ طرح طريؽ عف بالكاقع الفكرة بربط تتكج كرؤل

 .لمكاقع رؤيتو في كلا تفكيره في لا عادم غير لشخص تحتاج العممية ىذه .لمتطبيؽ

 ما ،البنؾ في كالتطكير الابتكار بأىمية المؤمنة الإدارة تتكفر حيف :لمتطكير المناسبة البيئة -3
 التي المناسبة البيئة لممبدع نكفر أف لزاما يككف بالابداع، لمقياـ المؤىمة الفنية الككادر عف تبحث يجعميا
 الملبئمة كالأدكات المناسبة الحكافز تضمف أف يجب البيئة ىذه تنطمؽ، كحمكلو تتدفؽ أفكاره تجعؿ

 .كتقنية فنية أك إنسانية عكامؿ مف المطمكبة، كالإمكانية

 لا قد الشرعية، الضكابط منتجاتيا تحكـ إسلبمية مصرفية في :المبدعة لمككادر الشرعي المستكل -4
 شأنيا مف التي الشرعية بالقكاعد ممما يككف أف يجب بؿ كالكادر، العامؿ في الابداع ركح تكفر فقط يمزمنا
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 كقالبا، قمبا إسلبميا ماليا منتجا المبدع يعطي حتى الشرعية، القيكد بجممة كالابتكار الإبداع دائرة تحدد أف
 كبدؿ الشرعي، الضابط مع متكافقة غير منتجات ابتكار نتيجة تنشأ ما عادة التي الصكرية عف بعيدا
 .شرعيا مقبكلة أنيا لتظير كتعميبيا كتحكيرىا بتعديميا نيتـ استبداليا عمى العمؿ

 الذم كالمنتج الخدمة نكفر أف الابتكار مف اليدؼ :العملبء كاحتياجات البيئة متطمبات مراعاة -6
 عجمة تكجيو يتـ كالرغبات الطمبات تمؾ ككفؽ تمكيؿ، طالبي أك مكدعيف كانكا سكاء العملبء، فيو يرغب

 .عنيا يتأخر أك السكؽ احتياجات يسبؽ منتج لابتكار حاجة فلب كالتطكير، الابتكار

 ةالإسلامي: مزايا التطبيق الفعال لمهندسة المالية الرابعالمطمب 
في المؤسسات المالية كثيرا مف المزايا, بعضيا تستفيد منو الإسلبمية يحقؽ تطبيؽ اليندسة المالية 

  ككؿ.الإسلبمية ىذه المؤسسات ذاتيا، كبعضيا لو أثر عمى الصناعة المالية 

 :ةالإسلبميالمزايا التي تتحقؽ لممؤسسات المالية  -أ

التمكيؿ، كبالشكؿ لطالبي نجد زيادة قدرتيا التنافسية مف خلبؿ تمبية الاحتياجات المتزايدة  مف المزايا 
مف خلبؿ ىندسة كتصميـ تمكيلبت خاصة بالمشركعات الصغيرة، كأخرل خاصة لمشركعات  المناسب

الإسلبمية قطاع معيف)عمى سبيؿ المثاؿ(، كبذلؾ تشمؿ الفائدة جميع الأطراؼ، كىذه ميزة لميندسة المالية 
 الملبؾ فقط.ليست متكافرة في نظيرتيا التقميدية التي تجعؿ ىميا تعظيـ ثركة 

لممؤسسات المالية فرصة التعامؿ مع المخاطر التي أصبحت الإسلبمية كما تتيح اليندسة المالية  
خاصية مميزة للؤنظمة المالية، عمى اعتبار أف أحد أدكار اليندسة المالية ىك ابتكار كتطكير أدكات 

دارة المخاطر, ككذا إيجاد التقنيات كالاستراتيجيات  كأيضا مف  ،الملبئمة لمتعامؿ مع المخاطرلمتحكط كا 
ة, قضية الإسلبميالمكضكعات التي يعاد طرحيا في كؿ مرة كالتي ليا ارتباط مباشر باليندسة المالية 

تساعد عمى ابتكار مشتقات مالية إسلبمية تتميز بكفاءة الإسلبمية اليندسة المالية ف ،المشتقات المالية
سيا كتتفكؽ عمييا بانضباطيا كابتعادىا عف المضاربات الكىمية التي كانت المشتقات المالية التقميدية بنف

 سببا في كثير مف الأزمات المالية.

 :ةالإسلبميالمزايا التي تتحقؽ لمصناعة المالية  -ب

فإننا نجد الاعتماد عمى الأصالة كالابتعاد عف التقميد الذم يمكف أف يجعؿ الصناعة المالية  
تفقد شخصيتيا كتصبح تابعة لمصناعة المالية التقميدية، تعاني مف أمراضيا  ميددة بأفالإسلبمية 

إذف يساعد كجكد ىندسة مالية  ،كمشكلبتيا نفسيا، كىي التي يفترض أف تككف حلب لتمؾ المشكلبت
 إسلبمية عمى حؿ مشكمة كمية.
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، كىك في الأصؿ الإسلبميمف سابقاتيا( كىي تقديـ رسالة الاقتصاد  ىناؾ ميزة أخيرة ميمة جدا )أعـ
مكجو لمعالـ أجمع، فالمتتبع لما يحدث في العالـ اليكـ خاصة بعد الأزمة المالية العالمية الأخيرة يلبحظ 

الاقتصاد العالمي أصبح اليكـ يبحث عف بدائؿ كحمكؿ جديدة، كىك عمى استعداد لقبكليا ما دامت  أف
 .1الإسلبمير مف الدكؿ الغربية نحك التمكيؿ تحقؽ أىدافو، كبياف ذلؾ كاضح مف خلبؿ تكجو كثي

 الإسلامية : مناهج استخدام الهندسة المالية الخامسالمطمب 
ما أف إاستراتيجيات التطكير بناء عمى نقطة البداية التي تنطمؽ منيا، فالبداية مناىج ك يمكف تصنيؼ 

)كىك جانب الطمب(، كالمنتج تككف مف منتج مالي )كىك جانب العرض(، أك تككف مف احتياجات العميؿ 
 : كالتالي إما يككف مشركعا أك غير مشركع، فتككف مناىج التطكير إجمالا ثلبثة

 لمنتجات غير اسلامية التقميد( ) منهج المحاكاة -1

، كىي تعني أف يتـ سمفا الإسلبمية المحاكاة ىي الأسمكب الأكثر ممارسة في كاقع الصناعة  اليكـ
ت مقصكدة سة، كىي النتيجة نفسيا التي يحققيا المنتج الربكم، ثـ يتـ تكسيط سمع ليتحديد النتيجة المطمكب

لا لمبنؾ كلا لمعميؿ، لمجرد الحصكؿ في النياية عمى النتيجة المطمكبة، كىي ىنا النقد الحاضر مقابؿ 
 أكثر منو، سكاء كاف المديف ىك العميؿ أك البنؾ.

السيكلة كالسرعة في تطكير المنتجات، فلب  مزاياهاالمنيجية ليا مزايا كليا سمبيات، فأبرز  كىذه
متابعة المنتجات الرائجة في السكؽ  يتطمب الأمر الكثير مف الجيد كالكقت في البحث كالتطكير، بؿ مجرد

 كتقميدىا مف خلبؿ تكسيط السمع.
  النقاط التالية:  في نكردىا التي السمبيات مف العديد لو أف إلا الأسمكب، ىذا يتمتع بيا التي المزايا رغـ

 ما كرائيا، كىذا مف اقتصادية قيمة كلا ليا حقيقة لا شكمية قيكد مجرد الشرعية الضكابط تعتبر -
 كريبة. شؾ محؿالإسلبمي التمكيؿ  كيجعؿ ة،الإسلبمي العملبء بالمنتجات قناعة يضعؼ

كفي ظؿ المحاكاة تصبح الضكابط الشرعية عبئا كعائقا أماـ المؤسسات المالية، إذ ىي لا تحقؽ أم 
المقمدة أكثر كمفة مف الإسلبمية قيمة مضافة، بؿ مجرد تكمفة اضافية عمى العميؿ، لتككف المنتجات 

 المنتجات الربكية، مع أنيا تحقؽ في النياية النتيجة نفسيا. 

ف لـ تنجح  كحيث أف المنتجات - التقميدية تناسب الصناعة التقميدية كتحاكؿ معالجة مشكلبتيا ) كا 
في ذلؾ(، فإف محاكاة ىذه المنتجات تستمزـ التعرض لممشكلبت نفسيا، كىذا بدكره يستمزـ محاكاة المزيد 

                                                           
1

، موقع 2010الإلكترونٌة، الإسلاممٌة ، المصرفٌة ةساممٌضعف الهندسة المالٌة تحد ٌواجه المإسسات المالٌة الإعبد الكرٌم أحمد قندوز:  -

 :12/09/2017، تارٌخ الإطامع: 21:33، سلاعة الإطامع: الكترونً

                                                    http://www.almasrifiah.com/2010/02/01/article_342415.html 
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في  النياية مجرد صدل كتابع لمصناعة الإسلبمية مف المنتجات التقميدية، بحيث تصبح الصناعة 
 .1قميديةالت

التكقؼ عف التقميد في منتصؼ الطريؽ حفاظا عمى الإسلبمية ذا قررت بعض المؤسسات ا  ك  -
ككجدت نفسيا في طريؽ مسدكد، كأصبحت غير قادرة عمى شخصيتيا كمبادئيا، كقعت في التناقض 

كالخركج مف ىذه الأزمة لا يككف المنافسة مع المؤسسات التي تمضي في عممية التقميد إلى نيايتيا، 
 بؿ بسمكؾ طريؽ آخر مف البداية كالعمؿ عمى تغيير قكاعد المعبة أساسا. بالتكقؼ في منتصؼ الطريؽ 

 لمتمكيؿ مناسبة التقميدية غير المالية الصناعة تقدميا التي المنتجات جميع أف يعني لا سبؽ كما
 مع يتلبءـ ما اقتباس بيف التمييز يجب بيا، كلكف أحؽ فيك كجدىا أنى المؤمف ضالة فالحكمة ،الإسلبمي

 . 2التقميدية المنظكمة عميو تقكـ الذم الأساس محاكاة كمبادئو، كبيفالإسلبمي  التمكيؿ فمسفة
 منهج التحوير -2

 جديدة، فيمكف منتجات إلى لمكصكؿ شرعية مالية منتجات عمى كبير بشكؿ المنيج ىذه عتمدي
 *،كاحد إلى منتج لمكصكؿ أكثر أك بمنتجيف البدء أك جديد، منتج عمى لمحصكؿ كاحد منتج مف الانطلبؽ

 جكانبيا النظر في إعادة فقط يبقى كالتي المقبكلة المنتجات مف العديد اشتقاؽ إلى الطريقة ىذه تؤدمك 
 الأصؿ كلك كاف حتىالإسلبمية  الشريعة ضكابط يراعي منتج إلى نصؿ أف بالضركرة ليس لأنو الشرعية
 .3حلبلا
 الإبتكارمنهج الأصالة و  -3

 تطكير الأساليب عمى العمؿ ثـ العملبء لاحتياجات مستمرة بدراسة القياـ عمى الأسمكب ىذا يعتمد
 الطريقة تعتبر ىذه السكؽ، مف نسبة أكبر لاستقطاب إستراتيجية بذلؾ ليككف ليا، المناسبة كالتقنية الفنية
نتاجية جدكل أكثر  لممنتجات الحدية مستكل التكمفة إلى الانخفاض إلى تتجو كالتي المرتفعة تكمفتيا رغـ كا 

 .المالية

سببا  تعتبر التي الأخيرة ىذه كالكسيمة، الحاجة بيف تفرؽ أفالإسلبمية  المالية المؤسسة عمى الميـ مف
 .4لتمبيتيا كسيمة النقكد تمٌثؿ فيما حاجة تعتبر كالخدمات فالسمع الحاجة، إلى لمكصكؿ

                                                           
1

 04، سلاممً، مقالات فً التموٌل الإوالتقلٌد الإبداع بٌنالإساممٌة  المالٌة ، المنتجاتساممًالتموٌل الإالتحوط فً سلامً بن ابراهٌم السلوٌلم:   -

 44288، نشرة فً الاقتصادٌة 24 -22ص:  -، ص09/2006/

  http://www.aleqtisadiah.com/news.php?do=show&id=  
2

بٌن الواقع الإسلاممٌة ، مؤتمر المصارؾ من الحلول الجزئٌة إلى التؤصٌلالإساممٌة إدارة المخاطر بالمإسسات المالٌة عبد الكرٌم أحمد قندوز:  -

 .  01، كلٌة العلوم الادارٌة والتخطٌط، جامعة الملك فٌصل، المملكة العربٌة السلعودٌة، ص:9006جوان  00 -ماي 00والمأمول، 

 هو عقد ٌمكن اعتباره مشتقا من عقدٌن: الاجارة والسللم، لكنه ٌمتلك خصائص ٌختلؾ بها عن كل منهما.ومن أمثلة ذلك عقد الاسلتصناع، ف -*
3

، المؤتمر الدولً حول: -العقود المركبة نموذجا -ةإساممٌفً ابتكار منتجات مالٌة الإساممٌة دور الهندسة المالٌة هاجر سلعدي ولامٌة لعامم:  -

 06 -05، الجزائر، - 1-ة، جامعة سلطٌؾ سلاممٌوالهندسلة المالٌة بٌن الصناعة المالٌة التقلٌدٌة والصناعة المالٌة الإمنتجات وتطبٌقات الابتكار 

  .08، ص: 2014ماي 
4

   .94 -93ص:  -لعمش آمال: مرجع سلبق ذكره، ص -
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كىي كما  الاستراتيجيات ىذهفي اتباع الإسلامي المالي  الإبتكارمنهج الأصالة و عوامل نجاح  كتتمثؿ
  :1يمي

        استراتيجية الخركج مف الجدؿ الفقيي  -أ

المؤسسات  عمى يجب التي الإستراتيجيات أىـ إحدل الفقيي الجدؿ مف الخركج إستراتيجية تعتبر
يتـ  كالتي ة،الإسلبمي المالية اليندسة منتجات مختمؼ ابتكار في الاعتبار بعيف أخذىاالإسلبمية  المالية
  .لمعملبء كالاستثمارية التمكيمية الاحتياجات مختمؼ لتمبية طرحيا

              استراتيجية التميز في الكفاءة الاقتصادية -ب

 تكييؼ فقيي ليا يككف أف اليكـ يكفييا لاالإسلبمية  المالية المؤسسات تقكـ بيا التي المالية المبتكرات
نما معيف،  لأف المنافسة التقميدية المالية بالمبتكرات مقارنة عالية اقتصادية كفاءة ذات تككف أف يجب كا 
 الطمب عاـ تجعؿ بشكؿ المالية المؤسسات تطرحيا التي المالية المنتجات بيف جكىرية فكارؽ كجكد كعدـ
 لأم العالية لحساسيتيا السكؽ بمخاطر تتسـ النمطية المنتجات ىذه أف أم جدا، مرنا المنتجات ىذه عمى
 المساعدة أف تتجنبالإسلبمية  المالية المؤسسات في المالية المبتكرات عمى يجب كذلؾ السكؽ، في تغير
  .لمعكلمة كالآثار السمبية الثركة تكزيع كسكء كالبطالة التضخـ مثؿ السمبية الاقتصادية الآثار زيادة في

 استراتيجية الاتفاؽ مع السياسات كالتشريعات الحككمية  -ج

التي  الحككمية كالسياسات كالتشريعات القكانيف تحكميا بيئة فيالإسلبمية  المالية المؤسسات تعمؿ
  :التالييف اليدفيف تحقيؽ إلى تسعى

 ،الحياة مجالات شتى كالمجتمع في الفرد مصمحة تحقيؽ  -

 .الفرد مصمحة مع متطابقةمصمحة المجتمع  جعؿ  -

تفي  مالية منتجات كاستحداث تطكير عمى عمميا خلبؿ كمفالإسلبمية  المالية المؤسسات إف
 اليدفيف السابقيف، تحقيؽ مراعاة عمى الحرص كؿ تحرص أف عمييا كالاستثمارية، التمكيمية بالاحتياجات

 تحقيؽ أم أف الآخر، في يظير جزء في خمؿ كأم يتجزأ لا كؿ الاقتصاد لأف عنيما، الخركج كعدـ
 سميـ كمضر، غير تخطيط ذاتو بحد ىك المجتمع، عمى أثرىا إلى الاىتماـ أك النظر دكف فردية مصمحة

 ضرار. كلا ضرر لا" الفقيية بالقاعدة العمؿ كاجبيا فمف

 

                                                           
1

، ، موقع الكترون29/07/2005ً، 36025د ، جرٌدة الؽذ، العدةساممٌاستراتٌجٌات الابتكار المالً فً المصارف الإأحمد محمد نصار:  -

 :09/12/2016، تارٌخ الاطامع: 21:35سلاعة الإطامع: 

 http://www.alghad.jo/?news=      

http://www.alghad.jo/?news
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 : استراتيجية التميز في خدمة المجتمع -د

المؤسسات  تميز خاصية الخيرم فالعمؿ ،الإسلبمي الاقتصاد مف يتجزأ لا جزءا الخيرم القطاع يعتبر
بمختمؼ الإسلبمية  المالية المؤسسات عمى لزاما كاف فقد لذا ،التقميدية نظيرتيا عفالإسلبمية  المالية
لمنفعتو  كتعظيما الركحية لحاجاتو تمبية فيو لأف الجانب ىذا في المجتمع خدمة تراعي أف أنكاعيا

في  الكاردة الأفكار مف كالاستفادة الحاجة، ىذه تمبي مالية منتجات تقديـ خلبؿ مف كذلؾ الأخركية،
 مثؿ إدارة الكاقع، أرض عمى تطبيقيا ككيفية الفقيية، المدكنات في كالصدقات كالكقؼ الزكاة مباحث
  .الكقؼ عمى بالنظارة كالقياـ الزكاة صناديؽ

 : 1بالإضافة إلى 

  :البعد عف التركيب كالتعقيد -
، كتزدادا التكاليؼ كالاجراءات، كىذا قد الإبتكارمع زيادة التركيب كالتعقيد يتـ الابتعاد عف الأصالة ك 

  يؤدم إلى الدخكؿ في معاملبت تككف في عمقيا ضمف الممنكع.
 :المكازنة بيف التفكير كالتنفيذ -

عمى العامؿ البشرم  ترتبط ىذه المكازنة بمدل التركيز عمى العامؿ البشرم، حيث اف عدـ التركيز 
دراؾ أىميتو في ىذا المجاؿ أثبت عجز الكثير مف المنظمات عف تسخير إمكانيات الخمؽ ك   الإبتكاركا 

لفرؽ البحث كالتطكير خاصة مع تتميز بو البيئة المالية الحديثة مف مخاطر كمنافسة كتشعب كتعقد في 
كالابداع المالي يحتاج إلى  الإبتكارؿ الأدكات كالمعاملبت، كعميو فإف فريؽ البحث كالتطكير مف أج

 ميارات تقنية خلبقة كما يحتاج إلى ميارات فكرية مبدعة.

 ةالإسلاميالمبحث الثالث: منتجات وأدوات الهندسة المالية 
 يمكف التي المالية المنتجات مف مجمكعةالإسلبمية  الشريعة مع المتكافقة المالية اليندسة أفرزت لقد

 ىذه كانت لقد، الإسلبمية البنكؾ مع المتعامميف لمختمؼ كالاستثمارية التمكيمية الاحتياجات تمبي أف
الإسلبمية  المالية جذكر لتعكس الفقو كتب مختمؼ مف استنباطيا تـ أصيمة منتجات بيف متنكعة المنتجات
 نجد كما، الشريفة النبكية كالأحاديث الكريـ القرآف آيات اتيأقر  التي المالية المعاملبت كضكابط المتكافقة
 عمييا، الشرعية الصبغة إضفاء مع التقميدية، المالية المنتجات محاكاة عمى تقكـ التي الأخرل المنتجات
 المنتجات إلييا ترمي التي الأىداؼ نفس بذلؾ لتحقؽ الإسلبمية، الشريعة كأحكاـ ضكابط كفؽ كتكييفيا
  .التقميدية

                                                           
1

 .    15 -14ص:  -، ص، مرجع سلبق ذكرهموسلى بن منصور -
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التطرؽ مف خلبؿ الإسلبمية ية منتجات اليندسة المال عمى التعرؼ سنحاكؿ ،المبحث ىذا خلبؿ كمف
، ةالإسلبميالمشتقات المالية ك  الصككؾ، كتناكؿ الإسلبمية تطكير المنتجات الماليةكاشكاليات مراحؿ إلى 

 كالعقكد المالية المركبة.

 ةالإسلاميالمطمب الأول: مدخل لممنتجات المالية 
 ة: الإسلاميمفهوم المنتجات المالية  -1

 عقكد لعملبئيا، كىي في الحقيقة الماليةه  المؤسسات تقدميا يالت المالية ىي الخدمات المنتجات
 منفعة، أك عيفه  شكؿ خدمة، عمى المقابؿ كتيقدـ في المالية، لممؤسسة بالنسبة لمربح تيدؼ معاكضة
 كمتابعة التسكيؽه  لتشمؿ التعاقد ؼ الجانب القانكف تتجاكز فو أىدافيا المنتجات تيحقِّؽ لكي لكف لمعملبء،
 كبالنسبة ،كمصالحيا المؤسسة حقكؽ كبيفه  بينهيا كمحاكلة المكاءمة احتياهجاتو عمى كالتعرؼ العميؿه 

 الشرعيةه. الضكابط ىك آخر جانبا تستكفي أف يجهب فإف المنتجاتالإسلبمية  لممؤسسات

 المنتج ةالمعاممة كتركيب اختلبؼ حيث مف مالتقميد هنظير  عفالإسلبمي  المالي المنتج تمؼيخك 
 وكبيع أصؿ شراء عمى تكزالأكؿ فير  أما ،مادية مبالغ إقراض عمى تمدعي فالثاني ،ةالربحي كاحتساب
 عمؿ ةطريق كلو بالإبداع كيحؿ الكثير مف المشكلبت زيتميالإسلبمي  المالي المنتج أف كما ،لمعميؿ

 .1تكالبرمجيا الأجيزةخلبؿ  مف لمتقنية إخضاعو ـمحددة، كيت

ىي ما يتككف مف الصيغ كالعقكد كالآليات المالية التي تمتزـ بأحكاـ الإسلبمية كالمنتجات المالية 
، كتضاىي في إمكانية تطبيقيا كمركنتيا المنتجات المالية المعاصرة، كلكنيا تمتاز الشريعة الإسلبمية

 الممكية كالمشاركة كالغرـ بالغنـ، كالخراج بالضماف.، مف بالمبادئ كالمميزات الخاصة بالاقتصاد الإسلبمي

نظكمة تقكـ عمى أساس ا مالتي في حقيقتيالإسلبمية كىذه المنتجات تبدأ بالعقكد كتنتيي بالصككؾ 
 .2عقد مف العقكد المالية الشرعية

 ةالإسلامي المالية المنتجات خصائص الأدوات أو -2

 :  3ا ما يمييبمجمكعة مف الخصائص أىمالإسلبمية  المالية كالمنتجات المعاملبت عقكد تمتاز 

                                                           
1

، جامعة سلطٌؾ، 09، مجلة العلوم الاقتصادٌة وعلوم التسلٌٌر، العدد ة: واقع وآفاقساممٌالبنوك الإالابتكار  المالً فً عبد الحلٌم ؼربً:  -

  . 223 -222ص:  -، ص2009الجزائر، 
2

فً الاستجابة لمتطلبات السوق والتحدٌات المستقبلٌة أمام التطوٌر الإساممٌة مدى قدرة المنتجات المالٌة علً محً الدٌن القره داؼً:  -

 .05، ص:  http://iefpedia.com: موسلوعة الاقتصاد والتموٌل الإسلاممً، دراسة فقهٌة اقتصادٌة والابتكار
3

، المؤتمر الدولً حول:  منتجات وتطبٌقات الابتكار والهندسلة ةساممٌالمنتجات المالٌة كتطبٌقات للعقود فً الصناعة المالٌة الإجمال لعمارة:  -

ص:  -، ص2014ماي  6 -5ة، جامعة فرحات عباس سلطٌؾ، الجزائر، ٌومً: سلاممٌة التقلٌدٌة والصناعة المالٌة الإالمالٌة بٌن الصناعة المالٌ

5- 6 . 
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 كمعنى مالية، صبغة ذك اختيارم المالية انيا تصرؼ الأداة أك المالي المنتج خكاص أىـ مف إف -أ
 القابؿ المنتج صفة يكتسب كبذلؾ آخريف، أشخاص قبؿ مف لاحقا تكراره أنو يمكف اختياريا ككنو

 كاسع. نطاؽ عمى للبستخداـ

 الأخرل، المالية المسائؿ مف كثير عف المالية الأداة لتمييز ميـ الاختيارم التصرؼ فعنصر -ب
 أحد يكتشفيا التي العيكب مسائؿ ككذلؾ اختيار، دكف يحصؿ الذم التمؼ أك تتعمؽ باليلبؾ التي كتمؾ

 جائز غير التفريط أك التعدم لأف المضارب، أك كالككيؿ الطرفيف أحد أك تعدم العقد، بعد الطرفيف
 التصرؼ ىذا يككف فقد عيب، كجكد أك اليلبؾ بسبب معينة الطرفاف بطريقة تصرؼ إذا ابتداء، لكف

 المبيع، رد قبكؿ مقابؿ الثمف تأخير البائع عميو كاشترط رد المبيع كأراد عيبا المشترم كجد لك كما منتجا،
 .مشكمة معينة لحؿ اختيارم تصرؼ لأنو مالي منتج فيذا

 أك الصحة أك التحريـ أك بالجكاز الفقيي فالحكـ كالمنتج، الفقيي الحكـ بيف التفريؽ الميـ مف -ج
نما ىك المنتج، ليس البطلبف  صاحب بو يقكـ الذم الاختيارم التصرؼ كىك الحكـ محؿ ىك المنتج كا 
 الحؿ ىذا يككف أف يمكف الحالة ىذه كفي السائؿ، مشكمة يحؿ ما الحكـ الفقيي يتضمف كقد المسألة،
 ماليا بيذا الاعتبار. منتجا

 مائة ىذه لرجؿ رجؿ قاؿ إذا :المثاؿ سبيؿ عمى عنو، المترتبة كالآثار المنتج بيف التفريؽ يجب -د
لو  ىي الذم عمى كلا يده في الذم عمى فميس ضماف، فييا عميو كليس كلؾ ربحيا، فييا اتجر دينار

 فيك السياؽ أما لممضارب كمو الربح اشتراط ىك فالمنتج لسنة، زكاة كاحدة فيزكييا يقضييا، زكاتيا حتى
 (.الزكاة) ذلؾ آثار عف

 ميـ لكنو المنتج مفيكـ جزءا مف ليس الفقيي شرعا، فالحكـ مقبكلا المالي المنتج يككف أف يمزـ لا -ق
ف مالية منتجات مثلب المعاصر، فالحيؿ الكاقع في كتكظيفو المنتج مف الاستفادة في  إشكاؿ محؿ كانت كا 

 المنتجات دائرة لكف معيف، اقتصادم ىدؼ لتحقيؽ اختيارية عنيا أنيا تصرفات ينفي ذلؾ لا لكف شرعا،
 الحياة لمتطمبات مقبكلة حمكلا تمثؿ المنتجات مف كثيرا أف حيث الحيؿ مف دائرة بكثير أكسع المالية

 الاقتصادية.

 كما الربحية غير التصرفات يشمؿ بؿ الربحية، التصرفات عمى المالية الأداة أك المنتج يقتصر لا -ك
 .كنحكىا كالتبرعات الزكاة كالأكقاؼ مجاؿ في

 ةالإسلاميطوير المنتجات المالية أهمية ت -3

ثبات الكجكد إلى مرحمة الممارسة كالتطبيؽ، كىذا الإسلبمي لقد تجاكز الاقتصاد  مرحمة الاعتراؼ كا 
انتقؿ مف مرحمة المبادئ كالأسس إلى مرحمة الأدكات كالمنتجات المالية التي الإسلبمي يعني أف الاقتصاد 

في تطكير عدد مف المنتجات الإسلبمية تترجـ تمؾ المبادئ إلى كاقع مممكس، كقد نجحت المؤسسات 
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المالية، لكف تنكع الاحتياجات المالية مف جية، ككاقع المنافسة مف جية أخرل، يحتـ الاستمرار في بناء 
القدرة عمى النمك مع المحافظة عمى ىكيتيا كشخصيتيا الإسلبمية تجات جديدة تكفر لممؤسسات من

ة، إلا أف مستكل الإسلبميالمستقمة، كبالرغـ مف أىمية المنتجات في دعـ مسيرة الصناعة المالية 
 المنتجات المعركضة لا يتناسب مطمقا مع حجـ الصناعة كالتحديات التي تكاجييا.

ثرائيا كتطكيرىا، كيؤمؿ أف يككف الإسلبمية رز الحاجة الماسة لتنكيع مصادر المنتجات كمف ىنا تب كا 
ة، لما يكفره مف الأمثمة العممية مف الإسلبميىذا المشركع رافدا ميما مف ركافد تطكير المنتجات المالية 

كتطكير منتجات جديدة بحيث يسيؿ النسج عمى منكاليا، كما يييئ الأرضية لبناء الإسلبمي التاريخ كالفقو 
  .1تجمع بيف أصالة الماضي كتجدد الحاضر

 ةالإسلامي المالية المنتجات واقع -4

 مقدار أف إلا الاقتصاد، تكجيو في الأساسية ككظيفتيا الإسلبمية المالية المنتجات أىمية مف بالرغـ
 الأرقاـ حيث مف ،ىميةالأ تمؾ مع امطمق يتناسب لا أىدافيا كتحقيؽ بتطكيرىا كالعناية راستيابد الاىتماـ

 معدكما يككف يكاد المالية المؤسسات لدل الإسلبمية لممنتجات كالتطكير لمبحث المخصص المقدار فإف
 المؤسسات مف قميمة قمة فإف الادارم التنظيـ حيث كمف، المالي كأدائيا المؤسسات ىذه بربحية مقارنة

 بيف مكزعة الغالب في الميمة ىذه كتصبح الإسلبمية، المنتجات لتطكير متفرغة راتإدا تنشئ الإسلبمية
 غيابا أف ىناؾ القكؿ كيمكف لممؤسسة، دارات المختمفةالإ كبيف التسكيؽ إدارة كبيف الييئات الشرعية

 .2الإسلبمية المؤسسات مسيرة التي تحكـ كالرؤية الاستراتيجية الخطط في المنتجات لتطكير كاضحا
لنظيرتيا التقميدية في ىندسة التمكيؿ المالي تبقى مف أىـ المشكلبت الإسلبمية إف محاكاة المصرفية 

ىذه الأياـ كتحرفيا عف مسارىا الذم انطمقت مف أجمو في أكاخر القرف الإسلبمية  البنكؾالتي تكاجو 
في الآكنة الأخيرة الإسلبمية الماضي كلعؿ ىذا الأمر كاف السبب الأكبر في أف كاجيت الصناعة المالية 

 انتقادات كاسعة. 

أف جميع المنتجات التي تقدميا الصناعة المالية التقميدية غير مناسبة كلكف ىذا لا يعني بالضركرة 
، كلكف يجب التمييز بيف اقتباس ما يتلبءـ أخذ بيا، فالحكمة ضالة المؤمف أنى كجدىا الإسلبميلمتمكيؿ 

كمع ذلؾ  كبيف محاكاة الأساس الذم تقكـ عميو المنظكمة التقميدية كمبادئو،الإسلبمي مع فمسفة التمكيؿ 
الكثير مف الجيد كالكقت في البحث إنتاج ىذه الأدكات لا تتطمب يترؾ ىذا أثره الخطير ففي حيف 

                                                           
1

للتنمٌة، جدة، الإسلاممً ، البنك المرحلة الأولىالإساممً مشروع المنتجات والأدوات المالٌة فً الفقه للبحوث والتدرٌب: الإسلاممً المعهد  -

  .8، ص: 2008السلعودٌة، المملكة العربٌة 
2

، مجلة "الصكوك أنموذجا"الإساممٌة فً تطوٌر منتجات البنوك الإساممٌة دور الهندسة المالٌة صدٌقً أحمد وعبد الرحمان عبد القادر:  -

 .  145، ص: 2014أدرار، الجزائر، دٌسلمبر  -، جامعة أحمد دراٌة04التكامل الاقتصادي مختصة فً العلوم الاقتصادٌة والادارٌة، العدد 
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مف خلبؿ تكسيط السمع،  دىاكتقم التي تطرحيا الصناعة التقميديةكالتطكير، بؿ مجرد متابعة المنتجات 
 : منياالإسلبمية عمى الصناعة المالية  كثيرة آثارا سمبيةلبليا الفاسدة كتترؾ يا تمقي بظفإن

كقد يؤدم  محؿ شؾ كريبةالإسلبمي ة، كجعؿ التمكيؿ الإسلبميضعؼ قناعة العملبء بالمنتجات  -أ
بفقد عملبئيا خاصة الذيف لا يشكؿ الكازع الديني لدييـ الدافع الإسلبمية ذلؾ إلى أف تبدأ المصرفية 

 .البنكؾالأكبر لمتعامؿ مع ىذه 

كمف الطبيعي في ىذه الحالة أف تحمِّؿ المؤسسات  ،تكمفة إضافيةتحكؿ الضكابط الشرعية إلى  -ب
كمفة مف المنتجات  المقمدة في النياية أكثرالإسلبمية المالية ىذه التكمفة عمى العميؿ، لتككف المنتجات 
  التقميدية، مع أنيا تحقؽ في النياية النتيجة نفسيا.

إف المنتجات التقميدية تناسب الصناعة التقميدية كتحاكؿ معالجة مشكلبتيا كأمراضيا، فإف محاكاة  -ج
 محاكاة المزيد مف المنتجات التقميدية تطمبىذه المنتجات تستمزـ التعرض لنفس المشكلبت، كىذا بدكره ي

 تألمفي النياية تعاني مف نفس الأمراض كالأزمات التي الإسلبمية بحيث تصبح الصناعة المالية 
 الصناعة المالية التقميدية.ب

أم منتج لصناعة اليندسة المالية التقميدية ىك جزء مف منظكمة متكاممة مف الأدكات كالمنتجات  -د
الإسلبمية جكىر ىذه المنظكمة كأساسيا، يجر الصناعة  القائمة عمى فمسفة كرؤية محددة، فمحاكلة تقميد

 افقدفميددة بالإسلبمية لمحاكاة سائر أدكات المنظكمة كعناصرىا، كىك ما يجعؿ الصناعة المالية 
، كبذلؾ فإف كؿ الأمراض كالمشكلبت التي تعاني منيا الصناعة التقميدية ستنتقؿ بدكرىا إلى شخصيتيا

ىك الحؿ لممشكلبت الاقتصادية التي الإسلبمي مف أف يككف التمكيؿ  فبدلا ة،الإسلبميالصناعة المالية 
، يصبح مجرد صدل كانعكاس ليذه المشكلبت  . 1يعاني منيا العالـ اليكـ

 ةالإسلامي تطوير المنتجات الماليةشكاليات وا  مراحل : المطمب الثاني
لمجمكعة أكبر مف المستثمريف، كجعمو أكثر جاذبية الإسلبمي إف نجاح النظاـ المالي كالمصرفي 
إلا مف كىذا لا يككف  ،ة إسلبمية متميزة مقارنة بالتمكيؿ التقميدمييتكقؼ عمى ما يقدمو مف منتجات مال

خلبؿ التركيز كالاىتماـ الذم تحظى بو عمميات كمراحؿ تطكير المنتجات المالية الإسلبمية، كمف جية 
شكاليات بغي   ة تبسيط الإجراءات في صناعة التمكيؿ الإسلبمي.أخرل ىذا الأمر يفرض تحديات كا 

 

                                                           
1

  -الٌمنٌة بعنوان: الواقع ..وتحدٌات المسلتقبل، صنعاءالإسلاممٌة ، مؤتمر المصارؾ ة مبتكرةإساممٌنحو منتجات مالٌة محمد عمر جاسلر:   -

 . 10 -9ص:  -، ص2012مارس  21 -20الجمهورٌة العربٌة الٌمنٌة، الفترة: 
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 1الإسلامية مراحل تطوير المنتجات الماليةأولا: 
ة تطكير يككؿ إلى عمم المالية الكيفية التي تنظر فييا المؤسسة :المالية المؤسسةالبنك أو ثقافة  -1

 .تغرسيا في نفكس مكظفييا ة في ضكء الثقافة التييالمنتجات كالكيفية التي تتعامؿ فييا مع تمؾ العمم

الكيفية التي يتـ فييا التعامؿ مع العملبء الحالييف كالمستيدفيف مف  تحديد إحتياجات العملاء: -2
 أجؿ تممس إحتياجاتيـ تمييدا لتمبية تمؾ الإحتياجات مف خلبؿ منتجات مالية جديدة.

تي تعمؿ لالكيفية التي يتـ فييا إحداث التفاعؿ بيف معطيات البيئة الخارجية ا إستراتجيات المنتج: -3
ضكء  عطيات البيئة الداخمية لممؤسسة في)التنظيمية كالتشريعية كالسكقية( مع م فييا المؤسسة التنظيمية

حتياجات السكؽ كالمقاصد الشرعية.  الرؤية الكاضحة لما تقتضيو عممية التطكير كا 
نتخاب أفضمها:توليد أفك -4 ـ إستخداميا في الأساليب كالطرائؽ كالكسائؿ التي يت ار المنتجات وا 

 ؿ المنتجات المالية الجديدة كمف ثـ إنتخاب أفضميا لتطكيرىا إلى منتجات حقيقية.تكليد الأفكار حك 
مستكل الكيفية التي يتـ فييا تصميـ الفكرة التي تـ التكافؽ عمييا كتطكيرىا إلى  تصميم المنتج: -5

جراءات  أعمى مف النضكج كالكيفية التي يتـ فييا تحديد تفاصيؿ المنتج كالمكاد المستخدمة في تصميمو كا 
 كسياسات تنفيذه كسماتو القانكنية كالشرعة كالتكنكلكجية.

الكيفية التي يتـ فييا إطلبؽ المنتج في السكؽ كالتحضيرات اللبزمة قبيؿ ىذه  إطلاق المنتج: -6
ختبارات أكلية عمى المنتج.العممية مف إ  جراءات تسكيقية كتركيجية كا 

 من قبل البنوك الإسلاميةالإسلامية  تطوير المنتجات المالية تحدياتثانيا: 
 :2ما يميالإسلبمية مف أبرز الإشكاليات التي تكاجو تطكير المنتجات المالية 

 ثقافة المؤسسات: -1

 تطكير المنتجات.عدـ تطكير المكارد البشرية لممكاءمة مع  -أ

 عدـ التركيز عمى الإبداع كالتطكير  كالتحفيز لو كالإتماـ بو مف الإدارات العميا. -ب

 عدـ كفاية المكازنات كالمخصصات المالية لمبحكث كالتطكير. -ج

  عدـ كجكد ممكية الإبتكار كالريادة بسب عدـ كجكد حماية المنتج كبسب طبيعة التعميـ كالمجتمع. -د

 قصكر النظر في المؤسسات المالية كحصر الرؤية في الربح السريع.  -ق
                                                           

1
: الأزمة المالٌة ، الملتقى الدولً الثانً:  والتؤهٌل الشرعً للعاملٌنالإساممٌة إشكالٌة تطوٌر المنتجات المالٌة فروحات حده وبوخلوة بادٌس:  -

/  3-2الجزائر، ٌومً  -نموذجاً، المركـز الجامعـً بخمٌـس ملٌانـة )عٌن الدفلـة(الإسلاممً الراهنة والبدائل المالٌة والمصرفٌة النموذج المصرفً 

 .1 -0ص:  -، ص9006/ 2
2

 .4 -1ص:  -فروحات حده وبوخلوة بادٌس، مرجع سلبق ذكره، ص -
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 قصكر في إيجاد إدارات التطكير في المؤسسات المالية. -ك

نسجاميا مع الإدارات لممكائمة مع عمميات -ز    التطكير. قصكر في الييكمة الإدارية كمركنتيا كا 

دارات التطكير. عدـ كجكد رؤية كاضحة كخطط عمؿ -ح  ناضجة لعمميات كا 

دارة تطكير المنتج كعدـ كضكح فب المفاىيـ -ط  كالإختصاصات. ،كجكد خميط بيف تطكير المنتج كا 

 غياب القناعة بجيكد أفراد المؤسسة كالميكؿ إلى التقميد كالمنافسة مع إرتفاع تكاليفيا. -م

 لا يكجد أنماط معيارية لمتطكير. -ؾ

المنظمة كىي "إنسياب المعمكمات كالمنافسة كتدفقيا في كافة الإتجاىات في لمييكؿ ضعؼ ثقافة  -ؿ
 التنظيمي لممؤسسة", كتكظيفيا.

 إحتياجات العملاء: -2

 الاىتماـ فقط بمجمكعات التركيز عند إجراء البحكثكد بحكث لتحديد احتياجات العملبء، ك عدـ كج -أ

المنتجات، فيي تبدأ مف الأعمى كلا تبدأ مف إحتياجات العملبء كتبدأ مف  الانعكاس في إبتكار -ب
 قميدا كلا تبدأ مف الذات إبتكارا، عدـ المبالاة بالعميؿ نتيجة الإحتكار.الغير ت

 ضعؼ التكاصؿ مع العملبء لمعرفة إحتياجاتيـ.غياب المسح الإجتماعي مع العملبء، ك  -ج

  .لا يكجد أنماط معيارية لمتطكير -د

 عدـ مراعاة مقاصد الشريعة عند تطكير المنتجات المالية الإسلبمية. -ق

 طمبات العملبء المالية المحضة تجبر المؤسسات عمى محاكاة البنكؾ التقميدية. -ك

 العميؿ في العمؿ المالي الإسلبمي، كاستغلبؿ احتياجات العميؿ استغلبؿ غير جيد.ضعؼ ثقافة  -ز

 العملبء كرضا العملبء. عدـ التفريؽ بيف حاجات -ح

 عدـ تكثيؽ عمميات تحديد الإحتياجات لممنتجات. -ط

 استراتيجية المنتج: -3

 محاكاة المنتجات التقميدية. -أ

عدـ كضكح القكانيف المتعمقة بالمنتجات، كعدـ كجكد مرجعية تضبط ذلؾ، كباختصار )البيئة  -ب
 المنتجات. ، كالبيئة العامة التنظيمية لا تخدـ تطكيرالقانكنية

 كعدـ استشراؼ المستقبؿ في بناء محفظة المنتجات. عدـ كضكح الرؤية المستقبمية لممنتج. -ج
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 لا يكجد تصكر استراتيجي لمحفظة منتجات المؤسسة المالية. -د

 ، كتكقيت طرحيا بما يتعارض مع المنتجات الأخرل.عدـ كجكد التكازف بيف منتجات المؤسسة -ق

 ؼ قصيرة الأجؿ عمى الأىداؼ البعيدة كالمقاصد الكمية.غمبة تحقيؽ الأىدا -ك

 توليد أفكار المنتجات وانتخاب أفضمها: -4

 ، كغياب آلية تطكير الأفكار كأدكات التفكير الإبداعي.الانشغاؿ بالأعماؿ اليكمية عف التطكير -أ

 لمتطكير. كالإبتكاريةضعؼ كجكد البيئة الإبداعية  ككذا ،ضعؼ الشجاعة الأدبية كالريادة -ب

 ضعؼ تكظيؼ الطاقات الخارجية كالجديدة في تطكير المنتجات. -ج

عدـ كجكد مسكحات دكرية أك استبيانات تحصر إحتياجات العملبء للئستفادة منيا في عممية  -د
 ، بالإضافة  عدـ كجكد مسكحات دكرية لمعرفة أفكار كارتباطات مكظفي المنشأة.التطكير

 لمنظمة المتعممة كىي إنسياب المعمكمات، كتكظيفيا.ضعؼ ثقافة ا -ق

 ظاىرة الخكؼ مف الفشؿ في المؤسسات المالية الإسلبمية. -ك

 ج: تنتصميم الم -5

 عدـ الإلتزاـ الكامؿ بالأدلة الإجرائية. ،في تصميـ المنتج )الفنية، كالشرعة(التنازع بيف الجيات  -أ

 كجكد الأدلة الإجرائية لعممية تصميـ المنتج في أكثر المؤسسات المالية الإسلبمية. نقص -ب

 ضعؼ ترجمة الكثائؽ الأجنبية التي تستخدـ في تصميـ المنتج. -ج

 ، كضعؼ التنسيؽ بيف الجيات الفنية كالجيات الشرعية.البطء أك الإستعجاؿ في تصميـ المنتج -د

 العجز عف تصميـ المنتج تقنيا أك ارتفاع تكمفتو التقنية. -ق

 عدـ إمكانية إستعاب المكارد التقنية في المؤسسة لتصميـ المنتج. -ك

 ضعؼ الدراسات الشرعية في المؤسسات المالية الإسلبمية. -ز
 إطلاق المنتج:  -6

 لتطبيؽ المنتجات الجديدة.، كلا يكجد التدريب الكافي ضعؼ إختبار النمكذج الأكلي لممنتج -أ

 عدـ تعريؼ الجميكر كالمكظفيف بالجكانب الشرعية كالفنية لممنتج. -ب

 عدـ التخطيط السميـ لإطلبؽ المنتج، كضعؼ التغذية الراجعة/ العكسية لممنتج. -ج

 ضعؼ الميارات التسكيقية لدل المكظفيف لممنتج. -د
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 كالضكابط الشرعية.غمبة تحقيؽ اليدؼ التسكيقي عمى المعايير  -ق

 ةالإسلامي: الصكوك/ الأوراق المالية الثالثالمطمب 
تراعي الإسلبمية تطكير مجمكعة مف الأدكات المالية الإسلبمية ليكف بالمؤسسات مااستطاع الفقياء ال

كاعتبارات الأىداؼ التنمكية الإسلبمية اعتبارات إدارة السيكلة كالمكجكدات في المؤسسات المالية 
دكف أف تتضمف علبقة الدائنية كالمديكنية، كمف أبرز ما تحقؽ مف خلبؿ كالاستثمارية طكيمة الأجؿ 

 .1كبدائؿ عممية بديلب لمسندات القائمة عمى الفائدة ؾنجد فكرة الصكك الإسلبمية اليندسة المالية 
  : ةالإسلاميالاستثمارية  تعريف الصكوك -1

 كقد ،ضربو أم فلبننا ففلب صؾ :ييقاؿ الضرب، :العرب لغة في كالصٌؾ صؾ، جمع الصككؾ: لغة -
  معرٌب. فالمٌفظ فارسي المعنى ىذا كعمى كصكاؾ، كصككؾ أصؾ :كجمعو الكتاب، :بالصٌؾ ييقصد

 .2نحكه أك ممؾ في حؽ كثيقة أك المقبكض، بالماؿ اعتراؼ كثيقة: بالصؾ ييراد كقد

المالي  الفكر اصطلبح كفي ماؿ، في حقا لمالكيا تثبت مكتكبة كرقة ىك فالصؾ :اصطلاحا -
  .المالية الأكراؽ كأحد الصؾ لفظ ييطمؽ التقميدم

لمسندات في الإسلبمي كالتي تسمى أيضا صككؾ الاستثمار، ىي البديؿ الإسلبمية تعتبر الصككؾ 
أكراؽ مالية ذات عائد، كالصككؾ  النظاـ التقميدم، كىي تصدر مقابؿ أصكؿ غالبا تككف عقارية أك أصكؿ

تككف عمى المدل متكسط أك طكيؿ الأجؿ، كتـ الاكتتاب فييا مف عدة جيات، كتحصؿ الشركة المصدرة 
ليا عمى نقد فكرم مقابؿ ىذه الصككؾ بفائدة أك ربح سنكم ثابت، كيمكف تداكؿ ىذه الصككؾ مف قبؿ 

 .3إلى أسيـ إذا كانت صكككا قابمة لمتحكيؿالجيات المالية التي أصدرتيا، كيمكف أيضا تحكيميا 

)كتسمييا الإسلبمية حسب ىيئة المحاسبة كالمراجعة لممؤسسات المالية الإسلبمية الصككؾ ؼ تعر 
شائعة في ممكية أعياف أك منافع أك  كثائؽ متساكية القيمة تمثؿ حصصا صككؾ الاستثمار(: بأنيا

خدمات أك في مكجكدات مشركع معيف أك نشاط استثمارم خاص، كذلؾ بعد تحصيؿ قيمة الصككؾ 

                                                           
1

، الملتقــى الدولــً الثانـً: الأزمة ـةساممٌالمنتجـات المالٌـة الإ الأزمـة المالٌـة واستراتٌجٌـات تطوٌـرقندوز عبد الكرٌم ومدانـً أحـمـد:  -

الجزائر، ٌومً  -نموذجاً، المركـز الجامعـً بخمٌـس ملٌانـة )عٌن الدفلـة(الإسلاممً المصرفً المالٌة الراهنة والبدائل المالٌة والمصرفٌة النموذج 

 . 06، ص: 2009/ 5/  6 -5
2

، جامعة سلطٌؾ، 14، مجلة العلوم الاقتصادٌة وعلوم التسلٌٌر، العدد فً تنشٌط الأسواق المالٌةالإساممٌة أهمٌة الصكوك كتاؾ شافٌة:  -

    .81، ص: 2014الجزائر، 
3

والعمل الخٌري، دبً، الإسلاممٌة بٌن الواقع والمأمول، دائرة الشؤون الإسلاممٌة ، مؤتمر المصارؾ ةساممٌالصكوك الإصفٌة أحمد أبوبكر:  -

  .06، ص: 2009ٌونٌو  02 -31

 ة.سلاممٌالٌة الإ)صكوك الاسلتثمار(، المعاٌٌر الشرعٌة: هٌئة المحاسلبة والمراجعة للمؤسلسلات الم 17المعٌار الشرعً رقم:  -*
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كقفؿ باب الاكتتاب كبدء استخداميا فيما أيصدرت مف أجمو، كتعرؼ ىذه الصككؾ في ىذا 
 .1المعيار*بالصككؾ الاستثمارية تمييزان ليا عف الأسيـ كسندات القرض

 الفقو مجمع بقرار لمتصكيؾ مفيكما كاضحا تحديد خلبؿ مفالإسلبمية  لمصككؾ تعريؼ ككرد
 حصصا تمثؿ القيمة مالية متساكية كشيادات كثائؽ إصدار " أنو عمى اعتبره حيث الدكلي،الإسلبمي 

 قائمة كف(كالدي الأعياف كالمنافع مف خميط أك حقكؽ أك منافع أك أعياف، (مكجكدات ممكية في شائعة
 .2كتأخذ أحكامو شرعي عقد كفؽ كتصدر الاكتتاب، حصيمة مف إنشاؤىا سيتـ أك فعلب،

الصككؾ عمى أنيا: جمع صؾ كيشار ليا عادة بالسندات الإسلبمية كعرؼ مجمس الخدمات المالية 
ة، كىي شيادات، كيمثؿ كؿ صؾ حؽ ممكية لنسبة مئكية شائعة في مكجكدات عينية أك الإسلبمي

مختمطة مف المكجكدات العينية كغيرىا، كقد تككف المكجكدات في مشركع محدد أك نشاط مجمكعة 
 .3استثمارم معيف كفؽ لأحكاـ الشريعة

ىي أكراؽ مالية تمثؿ ممكية حصص شائعة في مكجكدات أك الإسلامية لصكوك كيمكف القكؿ أف ا
تحمؿ الخسارة في مقابؿ  أعياف أك منافع أك خدمات، تصدر بفئات متساكية القيمة، في ظؿ مبدأ

(، كىي سندات قابمة لمتداكؿ كالاطفاء كالاسترداد بمختمؼ الكسائؿ  استحقاؽ الربح )قاعدة الغنـ بالغرـ
المشركعة، كشأنيا في الإلتزاـ بالضكابط الشرعية شأف جميع المعاملبت المالية، التي يجب أف تتـ 

  .ةالإسلبميبكافة صيغ التمكيؿ الإسلبمية تثمارية ة، كتصدر الصككؾ الاسالإسلبميكفؽ القكاعد المالية 

عندما طرحت لمبحث أكؿ مرة في المؤتمر  1972عاـ الإسلبمية نشأت فكرة الصككؾ الاستثمارية 
، ثـ تبع ذلؾ عدة محاكلات، كانت أبرز تمؾ المحاكلات كالتي بمكرت الإسلبميالعالمي الأكؿ للبقتصاد 

ىي الدراسة التي قدميا الدكتكر سامي حمكد المكسكمة الإسلبمية الصكرة الأكلية لمصككؾ الاستثمارية 
، ثـ تكالى بعدىا صدكر أنكاع متعددة مف الصككؾ كفؽ بقية صيغ 1987عاـ  بػ: سندات المقارضة

 .4لمنذر قحؼ كتاب: سندات الاجارة كالأعياف المؤجرة بإصدارة، حتى تكجت الإسلبميالتمكيؿ 
 ة:الإسلاميالصكوك  خصائص -2

 :5أىميا ،يةدلتقميا لماليةا كراؽلأا فم ىارغي فع لإسلبميةا كؾلصكا زتمي عامة صخصائ ثمة

                                                           
1

البحرٌن،  -، الامتٌاز لامسلتثمار، المنامةةساممٌالمعاٌٌر الشرعٌة: هٌئة المحاسبة والمراجعة للمإسسات المالٌة الإرفع عبد الرحمن النجدي:  -

  . 238، ص: 2010هـ 1431طبعة 
2

 25جدّة،  العزٌز، الملك عبد جامعة وتقوٌم، عرض:ةسلاممٌالإ الصكوك ندوة ،ةساممٌالإ الصكوك ضمانات الشرٌؾ: الفعر حسلٌن بن حمزة -

 .02، ص: 2010ماي 
3

  .03، ص: 2009، جانفً متطلبات كفاٌة رأس المال للصكوك، التصكٌك  والاستثمارات العقارٌةة: سلاممٌمجلس الخدمات المالٌة الإ -
4

ة، جامعة سلاممٌماجسلتٌر، تخصص: الاقتصاد والمصارؾ الإ، رسلالة وعامج مخاطرهاالإساممٌة صكوك الاستثمار سلحاق الأمٌن حامد: إأحمد  -

  . 27، ص: 2001، الأردن -إربدالٌرموك، 
5

، المؤتمر الدولً حول: منتجات كؤداة لتموٌل التنمٌة الاقتصادٌة ومدى إمكانٌة الاستفادة منها فً الجزائرالإساممٌة الصكوك سللٌمان ناصر:  -

 -5ة، جامعة فرحات عباس سلطٌؾ، الجزائر، ٌومً: سلاممٌٌن الصناعة المالٌة التقلٌدٌة والصناعة المالٌة الإوتطبٌقات الابتكار والهندسلة المالٌة ب

 .  07، ص: 2014ماي  6
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 :رةلخساوا بحرلا في كةرلمشاا دأمب عمى ومتق -أ

 رةلخساكا بحرلا في راؾلاشتا كى كؾلصكا دارصإ دأمب عمييا كـيق لتيا تكارلمشاا مقتضى إف 
 نسبة سليك ،بحرلا فم حصة لمالكيا يطتعث حي ،بيا ؿكلمعما رلاستثماا صيغة فع ظرلنا رؼبص
 لوكتم ذملط النشاا ركع أكلمشا حباأر فم كؾلصكا حممة حصةك ،سميةالإ قيمتيا فمسبقا م ددةمح
 دار،لإصرة انش في فلمبيا ؽلاتفاا بحس غنميا في كفكريشا ىاكفمالك د،لتعاقا دعن يةكمئ بنسبة ددتح
 .رـبالغ ـلغنا دةلقاع فقاك ـ،مني كؿ يممكو ما بنسبة ميارغ كفيتحممك

 : لقيمةا يةومتسا تبفئا مالكها مبإس درتص قثائو -ب

 أك فمعي ركعمش كداتجكم في حصصا شائعة تمثؿ لأنيا لقيمةا يةكمتسا تبفئا كؾلصكا درتص
 ـلسيا لإسلبميؾ الصا يشبو ؾلذبك كؾ،لصكا هذى ؿداكتك راءش رلتيسي ؾلكذ ص،خا رمستثماا طنشا
في  يمتقي نوأ كما ،لمساىمةا كةرش ؿكصأ صافي في شائعة حصة يمثؿك يةكمتسا تبفئا دريص ذملا
 ية.كمتسا تبفئا درتص لتيكا يةدلتقميا داتلسنا مع ؾلذ

 : عيةرلشا طبوالضوا روطلمش فقاو لداوتتو درتص -ج

 نياأ كما ،لإسلبميةا يعةرلشـ احكاأ مع ؽتتف يعرمشا في رللبستثما كؾلصكا حصيمة صتخص
، ىارغيك تبارلمضاكا تكاركالمشا لإسلبميةا يؿكلتما لصيغ فقاك عيةرش كدعق سساأ عمى كـتق
 .لياداكتك ىادارصإ ظـتن طبكابض أم ،حكامياأ ذتأخك

 وضوابط عممها: الإسلامية آلية عمل الصكوك  -3

 ة:الإسلاميصدار الصكوك إآلية  -أ

 :1تشتمؿ عممية إصدار الصككؾ عمى خطكات أكلية يطمؽ عمييا تنظيـ الإصدار تتمخص فيما يمي

إعداد التصكر كالييكؿ التنظيمي الذم يمثؿ آلية الاستثمار بكاسطة الصككؾ كدراسة المسائؿ  -
 الجدك، كتضميف ذلؾ في نشرة الإصدار.القانكنية كالاجرائية كالتنظيمية كدراسة 

 (.SVPتمثيؿ حممة الصككؾ )المستثمريف( كذلؾ مف خلبؿ تأسيس شركة ذات غرض خاص ) -

 طرح الصككؾ للبكتتاب بيدؼ جمع الأمكاؿ التي ستمكؿ بيا المكجكدات الممثمة بالصككؾ. -

 تسكيؽ الصككؾ. -

                                                           
1

، المؤتمر العلمً الدولً حول: الأزمة المالٌة فً ظل الأزمة العالمٌةالإساممٌة ، ركب المصرفٌة ساممًالتصكٌك الإعبد القادر زٌتونً:  -

 .  03، ص: 2010دٌسلمبر  2 -1ردن، الأ -ن منظور اقتصادي إسلاممً، عمانٌة العالمٌة المعاصرة موالاقتصاد
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بتغطية الاكتتاب: قد لا يتـ الاكتتاب بكامؿ الإصدار مف الصككؾ مما يستدعي كجكد  التعيد -
 جية تمتزـ بتغطية الاكتتاب بيذا الجزء غير المكتتب بو، كمف ثـ بيعو لممستثمريف الآخريف.

تأتي بعد ىذه الخطكات التحضيرية لإصدار الصككؾ مرحمة الاكتتاب التي تشكؿ مرحمة التعاقد 
 مالؾ المشركع كالمستثمريف )حممة الصككؾ(، ثـ تأتي ترتيبات ما بعد الاكتتاب. الفعمي بيف

 ىذا كتشمؿ الأطراؼ في ىيكؿ التصكيؾ كؿ مف: 

المنشئ، المصدر كالمستثمريف، كيمكف أف يشمؿ أيضا بالإضافة إلى ذلؾ ما يمي: كاحدة مف أكثر 
استثمارم لمتصرؼ بصفتو  بنؾك  ،صككؾ()ال مف ككالات التصنيؼ الإئتماني لتصنيؼ الأكراؽ المالية

 مستشارا أك لطرح الصككؾ لممستثمريف.

 : 1الإسلاميضوابط عممية التصكيك  -ب

القائمة عمى أساس عممية التصكيؾ تصدر بالاستناد لعقد الإسلبمية إف الصككؾ الاستثمارية 
لضكابط الإسلبمي تخضع عممية التصكيؾ ك ة، الإسلبميشرعي عمى أساس صيغة مف صيغ التمكيؿ 

 كمعايير يجب مراعاتيا حتى تككف متكافقة مع أحكاـ الشريعة الغراء، كتتمثؿ ىذه الضكابط فيما يمي: 

 ا. ؿ المصككة مف الأصكؿ المباحة شرعنكعية الأصك شرعية ك صكيؾالت كىيكؿ خطكات فأف تكك  -

 شركة إلى المنشئ مف الذمـ في الديكف عمى مبني تصكيكيا المرادأف يككف بيع الأصكؿ  -
  .بالديف الديف بيع عف للببتعاد نقدا التٌصكيؾ

 .العكائد مف الاستفادة كتبرٌر كالشراء البيع عممية تصحٌ  حتى للؤصكؿ الممكية عنصر -

 .الإسلبمي الاقتصاد في الأكلكيات مبدأ الصككؾ إصدار في يراعى أف يجب -

 .العامة لممصمحة ملبءمتيا كمدل التٌصكيؾ عممية مآلات في ظرنال يجب -
  ة: الإسلاميأهمية الصكوك  -4

تجاه السميـ، بالنظر إلييا كأداة مالية حديثة، تشبع خطكة في الالإسلبمية يعتبر إصدار الصككؾ 
تفضيلبت المدخريف كتسيـ في تيسير تنمية أسكاؽ رأس الماؿ، فضلب عما تتصؼ بو مف التنكع كفقا 

الاستخداـ كالفئات، يتيح حرية الاختيار لممدخريف كلممستثمريف للؤداة المالية للآجاؿ كالأغراض كمجاؿ 
  التي تتلبءـ مع احتياجاتيـ.

                                                           
1

، الملتقى ودوره فً الرفع من كفاءة الأوعٌة المصرفٌة فً تعبئة مدخرات القطاع العائلً فً الجزائرالإساممً التصكٌك عبد القادر زٌتونً:  -

 . 16، ص: 2013دٌسلمبر  9و 8ة، كلٌة العلوم الاقتصادٌة وعلوم التسلٌٌر ببجاٌة، الجزائر، ٌومً: سلاممٌالدولً الثانً للصناعة المالٌة الإ
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ات المالية، التي تتـ الإبتكار بأنكاعيا المختمفة عمى أنيا نكع مف أنكاع الإسلبمية كينظر إلى الصككؾ 
 .الإسلبميالمعاملبت في الفقو ، كتأسس عمة قكاعد الإسلبميداخؿ إطار النظاـ المالي المصرفي 

كطرح الصككؾ يكسع مف الأدكات المالية كينشط سكؽ رأس الماؿ، فتقؿ الحاجة إلى الاقتراض بربا، 
كتجاكبيا مع احتياجات السكؽ )المدخريف كالمستثمريف كالدكلة( يقؿ الإسلبمية فمع اتساع تداكؿ الصككؾ 

 الاعتماد عمى آلية الديكف بالفكائد.

الجانب  ىمية الصككؾ باعتبارىا أداة مالية تنمي جانب الطمب في السكؽ المالي، كىكأمف  كيأتي ىذا
الياـ في تنمية السكؽ المالية، حيث إف أىـ محرؾ للؤمكاؿ في نظاـ مالي ىك جانب الطمب، كالذم 

 . 1يتككف مف الأدكات المالية ذاتيا

 ومزايا التصكيك: الإسلامية أهداف الصكوك  -5

 :2يمي كما المزايا ىذه تقسيـ كيمكف فييا، لممتعامميف ةعد مزايا صكيؾالت عممية تكفر
 بالنسبة لمبنك: -أ

يخمؽ  لككنو كاستخداماتيا، كذلؾ الأمكاؿ ر مصاد بيف المكاءمة عمى التٌصكيؾ عممية تساعد - 
 الأصكؿ. نضج تاريخ حتى الانتظار إلى البنؾ يضطر فلب الفكرم، التمكيؿ

  .السيكلة كتكفير الذاتية المكارد مصادر تنكيعل كسائؿال أىـ مف الصككؾ تعتبر -

 .كثيرة مشاريع بإنشاء لو كتسمح عديدة شراكات في البنؾ تدخؿ -

 بالنسبة لممدخر:  -ب

 مف كبيرة شريحة عف الحرج رفع في الصككؾ مف مختمفة أنكاع مف تنتجو كما الآلية ىذه تساىـ -
 دينية. لأسباب مثميا إلى يحتاجكف المدخريف الذيف

 .الاستثمار ثقافة الفرد إكساب -

 مكاردىـ إدارة مف نيـتمك ةبصكر  لممدخريف عةمتنك  استثمارية فرصا التٌصكيؾ عمميات تكفر -
 .مربحة الادخارية بطرؽ
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الإسلاممٌة ، مؤتمر المصارؾ على المستوى الرسمً والحاجة إلى تشرٌعات جدٌدةالإساممٌة العمل بالصكوك الاستثمارٌة عبد الملك منصور:  -

 . 30 -29ص:  -، ص2009ٌونٌو  02 -31والعمل الخٌري، دبً، ٌة الإسلاممبٌن الواقع والمأمول، دائرة الشؤون 
2

، مرجع ودوره فً الرفع من كفاءة الأوعٌة المصرفٌة فً تعبئة مدخرات القطاع العائلً فً الجزائرالإساممً التصكٌك عبد القادر زٌتونً:  -

 .16سلبق ذكره، ص: 
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 ة للاقتصاد الكمي: ببالنس -ج

 المدخريف، صغار لدل خاصة المكتنزة المكارد تعبئة في ىاـ بدكرالإسلبمية  الصككؾ تقكـ -
 .كاستثمارىـ ادخارىـ معدلات عمى رفع كتشجعيـ

 .الأساسية التحتية البنى تمكيؿ في كالمساىمة شعبية، بمشاركة الحككمي لتمكيؿ قصكر معالجة -

 ما كىك كاسعة، اقتصادية قطاعات تلبئـ يجعميا الذم الأمر بتنكعياالإسلبمية  الصٌككؾ تتميزا -
 .لممدخرات الجيد التخصيص قدرتيا عمى يعني

 .لممجتمع عظيـ نفع مف لذلؾ ما مع الادخارم، الكعي نشر في الةالفع المساىمة -

  :الإسلامية الصكوك أنواع -6

، فقد أشارت ىيئة التمكيؿ الإسلبمية صيغ كفؽ تتـ الإسلبمية الصككؾ إصدار آلية نظرا لأف
إلى كجكد أكثر مف أربعة عشر نكعا مف الصككؾ الإسلبمية المحاسبة كالمراجعة لممؤسسات المالية 

 ة، غير أف الصككؾ الأكثر انتشارا كاستخداما يمكف حصرىا فيما يمي: الإسلبمي

 يمكف لذلؾ منافع أك أعياف ممكية في شائعة حصصا تمثؿ صككؾ كىي :لمتداول القابمة الصكوك -أ
 :كىي تداكليا،
 مشاعة متماثمة أجزاء تمثؿ القيمة متساكية صككؾ كىي :جارة )حصة في ممكية أصؿ(صككؾ الإ -

 تقدـ مكصكفة خدمة كحدات مف ماثلبتم عددا تمثؿ أك إجارة مرتبطة بعقكد معمرة أعياف منافع ممكية في
 أك إجارة صيغة عمى التأجير صككؾ يتـ إصدار كقد مستقبمي، كقت في الصؾ لحامؿ ممتزميا مف

 . 1حككمية أصكؿ في حصة تمثؿ كقد الإنتاج، في مشاركة
ك كسيط مالي ينكب عنيف ىي كثائؽ يصدرىا المضارب أ :صككؾ المضاربة )حصة في مشركع( -

بقصد استغلبليا باستثمار حصيمتيا في مشركع معيف أك نشاط خاص، أك في مجمكعة الأنشطة التي 
طبيعة المشركع يختارىا المضارب عمى أساس عقد المضاربة الشرعية، كتحدد نشرة إصدار ىذه الصككؾ 

أك نكع النشاط الذ تستثمر فيو حصيمة ىذه الصككؾ كمدة ىذا الاستثمار كالأرباح المتكقعة منو كطريقة 
تكزيعيا بيف المضارب كحممة الصككؾ، كصككؾ المضاربة تمثؿ حصصا شائعة في ممكية مكجكدات 

 .2ة المضاربةالمضاربة بعد قفؿ باب الاكتتاب كبدء عممية الاستثمار كحتى تاريخ تصفي
يتـ اصدارىا لاستخداـ  كثائؽ متساكية القيمة ىي :صككؾ المشاركة )حصة في أصؿ منتج( -

حصيمتيا في إنشاء مشركع استثمارم، أك تطكير مشركع قائـ، أك تمكيؿ نشاط عمى أساس المشاركة، 
                                                           

1
، الملتقى الدولً حول: مقومات تحقٌق التنمٌة ؤداة لتموٌل مشارٌع التنمٌة الاقتصادٌةكالإساممٌة الصكوك معطى الله خٌر الدٌن وشرٌاق رفٌق:  -

  .05، ص: 2012دٌسلمبر  04 -03، جامعة قالمة، ٌومً: سلاممًالمسلتدامة فً الاقتصاد الإ
2

 . 34 -33ص:  -، ص، مرجع سلبق ذكرهوعامج مخاطرهاالإساممٌة الصكوك الاستثمارٌة أحمد إسلحاق الأمٌن حامد:  -
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المشاركة كيصبح المشركع أك مكجكدات النشاط ممكا لحممة الصككؾ في حدكد حصصيـ، كتدار صككؾ 
 عمى أساس صيغة المشاركة بتعييف أحد الشركاء أك غيرىـ لإدارتيا بصيغة الككالة بالاستثمار.

يتـ اصدارىا لاستخداـ حصيمة الاكتتاب فييا في  كثائؽ متساكية القيمة ىي: صككؾ المزارعة -
 العقد. تمكيؿ مشركع عمى أساس المزارعة، كيصبح لحممة الصككؾ حصة في المحصكؿ كفؽ ما حدده

يتـ اصدارىا لاستخداـ حصيمتيا في سقي أشجار  كثائؽ متساكية القيمة ىي: صككؾ المساقاة -
مثمرة كالإنفاؽ عمييا كرعايتيا عمى أساس عقد المساقاة، كيصبح لحممة الصككؾ حصة مف الثمرة كفؽ ما 

 حدده العقد. 

اـ حصيمة الاكتتاب فييا في يتـ اصدارىا لاستخد كثائؽ متساكية القيمة ىي: صككؾ المغارسة -
 يتفؽ ما بحسب كالغرس الأرض في حصة الصككؾ لحممة كيصبح كرعايتيا، عمييا كلإنفاؽ أشجار غرس
 .1العقد في عميو

 ىذا كاف كما الديكف، عمى قائمة لأنيا تداكليا يجكز لا التي كىي :لمتداول القابمة غير الصكوك -ب
في ىذا النكع مف الصككؾ تبدأ العلبقة بيف أطراؼ التصكيؾ لتجميع رأس ماؿ  يجكز تداكلو، فلب شأنو

يككف مممككا ليـ، كىك حصيمة الاكتتاب، لكف لا يمبث أف يتـ تحكؿ رأس الماؿ ىذا إلى ديف عمى جيات 
 :في الصككؾ ىذه كتتمثؿ البدليف، تأجيؿ إلى يفضي لأنو ،2أخرل

كىي كثائؽ متساكية القيمة يتـ اصدارىا لاستخداـ  :صككؾ الاستصناع )صؾ مديكنية أصؿ( -
حصيمة الاكتتاب فييا في تصنيع سمعة، كيصبح المصنكع مممككا لحممة الصككؾ، كالمصدر لتمؾ 
الصككؾ ىك الصانع)البائع( كالمكتتبكف فييا ىـ المشتركف لمعيف المراد صنعيا، كحصيمة الاكتتاب ىي 

 .3تكمفة المصنكع

 السمـ رأسماؿ لتحصيؿ إصدارىا يتـ القيمة متساكية كثائؽ :يكنية بضائع(صككؾ السمـ )صؾ مد -
 حاؿ عمييا المتفؽ السمعة قيمة كامؿ بتقديـ كيككف لحممة الصككؾ، مممككة السمـ سمعة كتصبح

 عليها. متفق ومواصفات لوقت وفقامستقبلب  لاستلبميا

 سمعة تمكيؿ لغرض تصدر القيمة متساكية صككؾ ىي :)صؾ في مديكنية(صككؾ المرابحة  -
 مرابحة صككؾ استصدار عممية كتعتبر الصككؾ، لحامؿ مممككة ىذه الأخيرة تصبح بحيث مرابحة،
 بينما المرابحة، محؿ كالمشركع الأصؿ قيمة كبر حالة في كبالذات السكؽ الأكلي، حالة في فقط ممكنا

                                                           
1

   . 239، مرجع سلبق ذكره، ص: ةساممٌالمعاٌٌر الشرعٌة: هٌئة المحاسبة والمراجعة للمإسسات المالٌة الإرفع عبد الرحمن النجدي:  -
2

الحادٌة عشر: الاجتهاد بتحقٌق الإسلاممً ، ندوة مسلتجدات الفكر الربا فً الصكوك والسندات الممثلة للنقود والدٌونولٌد مصطفى شاوٌش:  -

 . 06، ص: 20/02/2013-18المناط )فقه  الواقع والتوقع(، الكوٌت، 
3

العلوم الاقتصادٌة ، رسلالة ماجسلتٌر، تخصص: محاسلبة ومالٌة، كلٌة ةساممٌالتصكٌك ودوره فً ادارة السٌولة بالبنوك الإحكٌم براضٌة:  -

  .89، ص: 2011الجزائر،  -و علً الشلؾجامعة حسلٌبة بن ب والتجارٌة وعلوم التسلٌٌر،
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 يعتبر فأنو كبالتالي مؤجلب، يككف قد ابحةالمر  بيع لأف لمشريعة يعتبر مخالفا الثانكم السكؽ في تداكليا
 ضمف كلكف المرابحة صككؾ تداكؿ تجيز التي الآراء بعض تكجد الفقياء كلكف يجيزه لا الديف كبيع دينا،
 1.المضاربة أك المشاركة أك الاجارة الأخرل كتعاقدات الأصكؿ مف غالبيتو كعاء
المصدر لتمؾ الصككؾ ىك الككيؿ بالاستثمار كالمكتتبكف ىـ المككمكف صكوك الوكالة بالاستثمار:  -

كحصيمة الاكتتاب ىي المبمغ المككؿ في استثماره، كيممؾ حممة الصككؾ ما تمثمو الصككؾ مف مكجكدات 
 .2بربحو/ خسارتيا كيستحقكف ربح المشاركة إف كجد

صيرة الأجؿ بيدؼ استخداميا ىي عبارة عف صككؾ لجذب كاستقطاب الكدائع قصكوك التنمية:  -
في مشاريع تنمكية، كىي تيدؼ إلى إدارة السيكلة في الاقتصاد الكمي كتغطية جزء مف العجز في مكازنة 
الدكلة مف مكارد نقدية كحقيقية باستخداـ مدخرات الأفراد في المجتمع، فضلب عف إيجاد مجالات جديدة 

 .3للبستثمار كتمكيؿ مشاريع البنية التحتية

 بأدوات الاستثمار التقميدي الإسلامية مقارنة الصكوك  -7
فؽ معيا عي لأدكات الاستثمار التقميدم الأسيـ كالسندات، كىي تتالبديؿ الشر الإسلبمية تعد الصككؾ 

 في بعض الأمكر كتختمؼ عنيا في أمكر أخرل.
 والسندات الإسلامية الصكوك  -أ

 أوجه الاتفاق بين الصكوك والسندات  -

مستند مديكنية تصدره المنشآت أك الحككمة أك غيرىا كيعطي لحاممو الحؽ في الحصكؿ السند ىك 
عمى القيمة الاسمية لمسند في تاريخ الاستحقاؽ، كما يعطيو أيضا الحؽ في الحصكؿ عمى عائد دكرم 

كتصدره ، كىك قابؿ لمتداكؿ يعقد بكاسطة الاكتتاب العاـ، 4يتمثؿ في نسبة مئكية مف القيمة الاسمية لمسند
الشركة أك الحككمة أك غيرىا، كيعتبر حامؿ السند دائنا لمشركة، كلا يعد شريكا ليا، كعميو يمكف إيضاح 

 : 5أكجو الاتفاؽ بينو كبيف الصؾ في النقاط التالية

 كلبىما أكراؽ مالية يمكف تداكليا، كالغرض الأساسي منيما الحصكؿ عمى التمكيؿ. -
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ة: آلٌات سلاممٌ، الملتقى الدولً الثانً للصناعة المالٌة الإة: تطوراتها وآلٌات إدارة مخاطرهاساممٌالصكوك الإعماري صلٌحة وسلعدان آسلٌا:  -

  .7 -6ص:  -، ص2013دٌسلمبر  9و 8ومً: ة، كلٌة العلوم الاقتصادٌة وعلوم التسلٌٌر بقالمة، الجزائر، ٌسلاممٌترشٌد الصناعة المالٌة الإ
2

فً الإسلاممٌة تحت شعار "المالٌة  الإسلاممٌة الملتقى الدولً الثانً للبنوك والمؤسلسلات المالٌة  ،sukukالصكوك كؤداة للتموٌل محمد البلتاجً:  -

 . 32، ص:2014أبرٌل  4 -3أوروبا: الفرص والتحدٌات"، ٌومً: 
3

 ، حماه/سلورٌا2015، دار أبً فداء العالمٌة للنشر، مارس موٌل فً المصارف والمإسسات المالٌة الإساممٌةتصناعة ال :سلامر مظهر قنطقجً -
 .445 -444 ص: -ص

4
 .  18، مطبوعات جامعة منتوري قسلنطٌنة، الجزائر، ص: أسواق رإوس الأموالأحمد بوراس:  -
5

 السلودان بنك ،المستقبلٌة المالٌة فً السودان النشؤة والتطور والرإىإبراهٌم: سوق الأوراق  عثمان مشاهد السلٌد: محمود  ٌعقوب  -

 .22 ، ص:2011 جوان المركزي،
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مف خلبؿ الصككؾ كالسندات يمكف أداء كتنفيذ كثير مف الكظائؼ ك  ،كلبىما أدكات محددة المدة  -
 الميمة، كالتحكـ في حجـ السيكلة النقدية، كتمكيؿ الأغراض المختمفة.

 تصنؼ الصككؾ كالسندات بشكؿ عاـ بأنيا أكراؽ مالية ذات استقرار كبير، كمخاطر متدنية. -

 ختلاف بين الصكوك والسنداتأوجه الإ -

يع أنكاعيا تمثؿ دينا في ذمة المديف مصدر الصؾ لصالح دائنو ) حامؿ الصؾ( السندات بجم -
فالعلبقة بينيما علبقة مداينة، أما الصككؾ الاستثمارية فيي تمثؿ حصة شائعة مف جميع مكجكدات 

 المشركع، كبالتالي فالعلبقة بيف صاحب الصؾ كالمصدر ىي علبقة مشاركة كليست علبقة مداينة.

نما عكائد الصككؾ ناشئة عف ربح أك غمة العقكد إؾ ليست عكائد الصكك  - لتزاما في ذمة المصدر، كا 
مف الأجرة التي التي بنيت ىيكمة الصككؾ عمييا، فمك كاف الصؾ صؾ أعياف مؤجرة فعائد الصؾ متحقؽ 

ف كاف صؾ مضاربة فعائد الصؾ يتحقؽ مف ريع المضاربة يدفعيا مستأجر الأ عياف المصككة، كا 
ة في المجاؿ الذم أنشئت مف الصككؾ لأجمو، بينما عكائد السندات ىي إلتزاـ مف المقترض كالمتاجر 

 .)مصدر السند( كىي ثابتة في ذمتو يمزمو الكفاء بيا في مكاعيد استحقاىا

 .1السندات كرقة مالية محرمة، كالصككؾ كرقة مالية مباحة مبنية عمى عقكد شرعية -
 2الصكوك والسندات(: الفرق بين 2-3جدول رقم )

 السندات الصكوك
تمثميا الصككؾ، كمف ثـ  يممكية المكجكدات الت يالصؾ مشاركة ف

 الربح كالخسارة عمى السكاء.  يتقتضى مف حامميا أف يشارؾ ف
حامؿ السند لا يتحمؿ اية مضار أك خسارة يمحؽ بالشركة لأف 

 حؽ حامؿ السند لا يمت بصمة للؤصكؿ المالية لمشركة. 

 .  التقميدم الماليالتمكيؿ  فيالسند يمثؿ حصة     .الأصكؿ كالمنافع كالحقكؽ فيالصؾ يمثؿ سيما ماليا 
البيع  يعمميت فيالصؾ يعتبر دليلب كبرىانا عمى نقؿ الممكية 

  .كالشراء
  النقدمنقؿ الممكية بالحصة بؿ بالمبمغ  ييعن السند لا

أك النشاط، كترتبط  يمدة استمرارية المشركع المعن ىيالصككؾ  ةمد
  .بانتيائو يكتنتي يبالمشركع المعن

  .ترتبط بالمشركع كقد تزيد أك تنقص عف فترة المشركع المدة لا

نشرة الإصدار تتضمف القكاعد الشرعية، كعمى مستخدـ حصيمة 
ذا خالفيا يتحمؿ المسؤكلية    .الإصدار مراعاة الضكابط الشرعية كا 

  .تتضمف نشرة الإصدار ضكابط شرعية لا
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العلوم الاقتصادٌة ، رسلالة الماجسلتٌر، تخصص: محاسلبة ومالٌة، كلٌة ةساممٌالتصكٌك ودوره فً إدارة السٌولة بالبنوك الإحكٌم براضٌة:  -

 .93 -92ص:  -، ص2011بن بوعلً الشلؾ، الجزائر، ، جامعة حسلٌبة والتجارٌة وعلوم التسلٌٌر
2

والمقتضٌات القانونٌة  بٌن الضوابط الشرعٌةالإسلاممٌة الصكوك ، ندوة تعلقة بإصدرا الصكوكمالإشكالات المحاسبٌة المحمد البلتاجً:  -

  .03، ص: 2015مارس  29/  28، تونس، سلاممًوالمحاسلبٌة، الجمعٌة التونسلٌة لامقتصاد الإ
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بيف الضكابط الإسلبمية الصككؾ ، ندكة تعمقة بإصدرا الصككؾمالإشكالات المحاسبية ال: محمد البمتاجي المصدر:
 .2015مارس  29 - 28، تكنس، الإسلبميالجمعية التكنسية للبقتصاد ، كالمقتضيات القانكنية كالمحاسبية الشرعية

 والأسهمالإسلامية الصكوك  -ب

 والأسهم الإسلامية تفاق بين الصكوك أوجه الإ  -

ب تالأسيـ ىي عبارة عف صككؾ متساكية القيمة، سكاء كانت نقدية أك عينية، كتمثؿ حؽ ممكية لممكت
 .1بيا كقابمة لمتداكؿ كفؽ القانكف التجارم، حيث تمثؿ المشاركة في رأس الماؿ شركة الأمكاؿ

 : 2تشترؾ الصككؾ مع الأسيـ في

يمثؿ كؿ مف السيـ كصؾ الإستثمار حصة شائعة في مكجكدات الشركة أك المشركع، كىذه  -
 .المكجكدات تشمؿ غالبا عمى الأعياف كالمنافع كالحقكؽ، ثـ فيما تؤكؿ إليو المكجكدات مف نقكد أك ديكف

 ك الديكف كحدىا.أحدىا لا تككف النقكد ك أالشرط في صحة تداكؿ الصككؾ كالأسيـ  -

استحقاؽ مالؾ السيـ كالصؾ حصة في صافي ربح الشركة كالمشركع تتناسب مع قيمة الأسيـ التي  -
 يممكيا في الشركة أك الصؾ الذم يممكو في المشركع.

 يقكـ كؿ مف السيـ كالصؾ مقاـ الحصة الشائعة في صافي أصكؿ الشركة أك المشركع. -
 والأسهم الإسلامية أوجه الاختلاف بين الصكوك  -

 : 3تختمؼ الصككؾ عف الأسيـ في الآتي

غالبان  تشمؿ الأصكؿ كىذه الشركة، أصكؿ صافي في شائعة حصة ممكية أداة كالسيـ الصؾ يمثؿ -
 .مجتمعة أك أكديكف نقكد مف إليو تؤكؿ كما كالمنافع الأعياف

 كلبن مف قيمة مساىمة مقدار مع تتناسب الشركة ربح صافي مف حصة كالسيـ الصؾ مالؾ يستحؽ -
 .الشركة رأسماؿ في كالسيـ الصؾ

مالؾ  بينما بينيـ، مف الإدارة مجمس إنتخاب طريؽ عف الشركة إدارة في يشارؾ السيـ مالؾ أف -
 رعىلت مراقبة عامة ليـ ىيئة يككف أف لكف يمكف إدارة، مجمس ليـ ليس الشركة إدارة في يشارؾ لا الصؾ

 .كحقكقيـ مصالحيـ

                                                           
1

العلوم الاقتصادٌة كلٌة  ، أطروحة دكتوراه فً العلوم الاقتصادٌة،معوقات أسواق الأوراق المالٌة العربٌة وسبل تفعٌلهاكسلانً رشٌد: بو -

  .18، ص: 2006، جامعة الجزائر، الجزائر، والتجارٌة وعلوم التسلٌٌر
2

والمقتضٌات القانونٌة  بٌن الضوابط الشرعٌةالإسلاممٌة الصكوك ، ندوة الجوانب القانونٌة المتعلقة باصدار الصكوكعبد السلتار الخوٌلدي:  -

 .06، ص: 2015مارس  29/  28، تونس، سلاممًوالمحاسلبٌة، الجمعٌة التونسلٌة لامقتصاد الإ
3

 International Conference on Islamic Banking & Finance ،Cross، وطرق معالجتهاالإساممٌة مخاطر الصكوك زٌاد الدماغ:  -

Border Practices & Litigations (15-16 June 2010)،  :03ص. 
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 أداة ليس بالضركرة الصؾ بينما إستحقاؽ، تاريخ لو ليس أم الشركة، في دائمة مشاركة أداة السيـ -
  .بالتمميؾ منتيية أك إجارة متناقصة مشاركة يككف فقد إستحقاؽ، تاريخ لو أم الشركة، في دائمة مشاركة

 ةالإسلامي: المشتقات المالية الرابعالمطمب 
الإسلبمي الرأم  نقسـإ الإطار ىذا كفي شرعا، محرمة الحالي بشكميا التقميدية المالية المشتقات تعتبر

     :إلى المالية المشتقات حكؿ

لضكابط  مطابقتيا عدـ بسبب عامة بصفة المالية المشتقات ستعماؿا يرفض :المحافظ الفقو -
 .الماؿ أسكاؽ في الإختلبلات في كتسببياالإسلبمية  الشريعة

 بدائؿ إيجادالإسلبمية  المالية اليندسة استخداـ خلبؿ مف يمكف أنو يرل :الاصطلبحي الأخر الرأم -
   .1الإسلبمي كتكجييات الشرع متكافقة كتككف التقميدية المالية لمشتقاتانفس مزايا  تحقؽ المالية لممشتقات

لا يمكف الجزـ قطعا عمى جكاز أك كىك لا يختمؼ كثيرا عف الرأم الأكؿ إذ يرل أنو : الرأم المحايد -
 .2حتى لا نقع في الخطأيجب التمعف في دراستيا ، ك مختمؼ أنكاع المشتقات المالية نظرا لتعقيدىاتحريـ 

الإفادة مف ميزات كفكائد المشتقات المالية كالمتمثمة في التكفير الكبير الإسلبمي يستطيع النظاـ المالي 
في تكاليؼ المعاملبت، كفي إدارة المخاطر العامة كالسيطرة عمييا، كفي التكامؿ مع المنظكمة المالية 

ؿ ة، كمف فرص التمكيؿ المتاحة في سكؽ رأس الماالإسلبميالدكلية، كالاستفادة مف فرص استثمار الأمكاؿ 
في تنمية اقتصادياتيا، الإسلبمية العالمي كالذم تحتاج إليو الشركات كالمؤسسات ككذلؾ حككمات الدكؿ 

 : كحتى يتسنى ليا ذلؾ لا بد مف أف تعمؿ عمى تطكير مشتقات مالية إسلبمية كفؽ الشركط التالية

 .ةالإسلبمييجب أف تككف المشتقات المالية متكافقة مع الشريعة  -1

 .أف تحقؽ الفكائد كالمنافع التي تحققيا المشتقات المالية يجب  -2

 .يجب أف تككف قابمة لمتداكؿ في أسكاؽ الماؿ الدكلية -3

أف تؤسس الإسلبمية كالسمطات النقدية في الدكؿ الإسلبمية كما كيجب عمى المؤسسات المالية   
 :كحدات لمبحث كالتطكير، كذلؾ لتحقيؽ الأىداؼ التالية

 .مشتقات مالية تحقؽ المتطمبات السابقة استحداث  -

 .تطكير كسائؿ كمعايير فعالة لقياس المخاطر -

                                                           
1

 . 649موسلى، مرجع سلبق ذكره، ص:  علً خنٌوة وحنان الأمٌن محمد -
2

 ، ملتقى صفاقس الدولً الرابع للمالٌةالمشتقات المالٌة مزاٌاها، أخطارها وبدائلها فً ظل الهندسة المالٌة الاساممٌةبكالة فاطمة الزهرة:  -

 -، صفاقس9003أفرٌل  95 -94، ٌومً: التنموٌةوالمقاصد  الربحٌة والمسلتحقات الشرعٌة الضوابط بٌنالإسلاممٌة  المالٌة الهندسلةالاسلاممٌة: 

 . 02تونس، ص: 
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تطكير طرؽ محاسبية جديدة لإظيار كتجسيد مخاطر التغير، كمستكل التقمب في قيـ أصكؿ  -
 .كخصكـ المؤسسات المالية، كعمى المؤسسات المالية تبني ىذه الطرؽ لتحقيؽ الشفافية

الة تتمشى مع المركنة المتزايدة لممؤسسات المالية كمقدرتيا عمى كسياسات استقرار فعتتبنى ضكابط  -
 1.ةالإسلبميالحركة عبر النظاـ المالي الدكلي، كلكي تتمشى أيضان مع التغير الديناميكي لممشتقات المالية 

 :إسلامية مالية مشتقات تطوير ضرورة -

 تبرزك  الشرعية، لمضكابط تخضع ليا بدائؿ إيجادالإسلبمية  المالية اليندسة استخداـ خلبؿ مفيمكف 
 :2جانبيف مف تثيره الذم الفقيي الخلبؼ مف الرغـ عمىالإسلبمية  المالية لممشتقات الحاجة
 كالذم العالمي، المالي النظاـ كاقع معالإسلبمية  المالية المؤسسات تكيؼ ضركرة: الأول الجانب -أ
 ما كىك ،كالخدمات السمع كأسعار كالسندات الأسيـ كأسعار الفائدة أسعارفي  التقمبات الأساسية سماتو مف

 مؤسسات كحتىالإسلبمية  المالية المؤسسات تكبد مف بدلا التقمبات ىذه تجاه يجابيإ بعمؿ القياـ يستدعي
   . فييا المتسبب ىي الأحكاؿ مف حاؿ بأم تكف لـ مخاطر نتيجة لخسائر الأخرل الأعماؿ
كضماف معاصرتيا الإسلبمية  المالية المؤسسات أصالة عمى المحافظة يستدعي :الثاني الجانب -ب

 تحققيا التي المزايا نفس تحقؽ التي البدائؿ إيجاد أك الجديدة اتالإبتكار ب للؤخذ بشكؿ خاص( تنافسيتيا )
 حكؿ الخصكصيثار بيذا  كمما الشرعية، المصداقية ميزة تحقؽ الكقت نفسو كفي التقميدية الأدكات

 الأدكات ىذه استخداـ يتـ بيا  التي لمطريقة عائد كالمضاربة، كىذا لمقمار يا أدكاتنأ مف المالية المشتقات
 .3المشتقات بذاتيا ىذه لطبيعة يرجع كلا

لممشتقات المالية تحقؽ مزايا المشتقات إيجاد بدائؿ الإسلبمية خلبؿ اليندسة المالية  لكف يمكف مف
 :، مثؿكتككف متكافقة كتكجييات الشرع الإسلبمي، ةالتقميدي

كفؽ الإسلبمية لقد تـ تكييؼ الخيارات في الشريعة إطار بيع العربون وخيار الشرط: الخيارات في  – أ
 : 4ما يمي
 ،(يقكـ عمى دخكؿ الشخص في العقد اللبزـ )البيع أك الإيجار أك الإستصناعالشرط:  خيار -

كىك ما يتيح الفرصة لمتحكط في الحصكؿ  ،بإرادتو المنفردة خلبؿ مدة معمكمةكيشترط لنفسو حؽ الفسخ 

                                                           
1

، سلاممًالاقتصاد الإ، مجلة جامعة الملك عبدالعزٌز، ة لإدارة المخاطر التجارٌةإساممٌنحو مشتقات مالٌة  الرحٌم عبدالحمٌد السلاعاتً: عبد -

 .57 -56ص:  -، ص1999، 11مجلد 
2

، مجلة البشائر الاقتصادٌة، المجلد فً ابتكار منتجات مالٌة اساممٌةالإساممٌة دور الهندسة المالٌة ٌوسلفاوي سلعاد ومخلوفً عبد السلامم:  -

  .095(،  ص:9004)مارس 0العدد  -الثالث
3

، رسلالة ماجسلتٌر، تخصص: أسلواق دراسة حالة مالٌزٌا والسودانالإساممٌة دور الهندسة المالٌة فً تطوٌر الصناعة المالٌة سلاسلٌة جدي:  -

  .155، ص: 2015، جامعة محمد خٌضر بسلكرة، الجزائر، العلوم الاقتصادٌة والتجارٌة وعلوم التسلٌٌرمالٌة وبورصات، كلٌة 
4
تجربة مصرف الامارات فً اصدار صكوك –الإساممٌة جات الهندسة المالٌة فً الصناعة المصرفٌة أهمٌة منتلعمش أمال وشرفً صارة:  - 

والهندسلة المالٌة بٌن الصناعة المالٌة التقلٌدٌة والصناعة المالٌة الاسلاممٌة، جامعة  الدولً حول: منتجات وتطبٌقات الابتكارت ، المؤتمر-الاجارة

  .00، ص: 9001ماي  3 -2سلطٌؾ، الجزائر، ٌومً: 
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كيحؽ لصاحب خيار الشرط أف يعرض السمعة محؿ الخيار عمى طرؼ  ،عؿ سمعة يؤمؿ الربح منيا
 دكف أف يككف ىناؾ إقتراف بالبيع لمسمعة لأف ذلؾ يسقط الخيار. ،آخر

لرجؿ السمعة, كيدفع لمبائع مبمغا مف الماؿ عمى أنو إف بيع العربكف ىك "أف يشترم ا بيع العربون: -
ف تركيا فالمبمغ لمبائع.  أخد السمعة يككف ذلؾ المبمغ محسكبا مف الثمف, كا 

كيقكـ كلب العقديف عمى دفع المشترم لمبمغ مف الماؿ مقابؿ الحؽ في شراء سمعة أك أصؿ معيف بثمف 
لا خسر المبمغ الذم دفعو مقدمافإف تـ الشراء ممؾ الأص ،محدد خلبؿ فترة معينة إلا أنو يكجد  ،ؿ كا 

أما بيع العربكف يتـ  ،فخيار الشرط يستخدـ مف أجؿ الإستفادة مف فركؽ أسعار الأصؿ ،إختلبؼ بينيما
 ،مف أجؿ شراء الأصؿ في حد ذاتو كالإنتفاع بو عمى أنو إذا ثبت لو أف الأصؿ مناسب أمضى الشراء

لا فإنو يخسر العربكف.  كا 

  المستقبميات في إطار عقد الإستصناع: -ب

كلقد إتفؽ الفقياء عمى  ،تعتبر المستقبميات مف بيف العقكد التي يتـ فييا تسميـ البديميف في كقت لاحؽ
 عدـ جكاز التعامؿ بالمستقبميات كذلؾ للؤسباب التالية:

 بالكالئ المجمع تحريمو. إلى أجؿ محدد فيك بيع الكالئ   -الثمف كالمثمف -تأخير تسميـ العكضيف  -

 أف السمعة محؿ العقد تباع قبؿ قبضيا كىذا محرـ شرعا. -

بأسعار كأثماف مؤجمة لا يقصد تعتبر عقد صفقات كىمية عمى كميات خيالية مف السمع المؤجمة  -
 الأمر الذم يحقؽ الغنـ ،فيي عممية أشبو بالمقامرة ،بؿ مجرد مضاربة بالأسعار ،إنتاج كلا تسميـ بيا

 لطرؼ عمى حساب طرؼ آخر.

الذم يمكف أف يتأخر فيو تسميـ الثمف  ،كقد تـ تكييؼ العقكد المستقبمية عمى أساس عقد الإستصناع
( "يجكز في 3/7) 67رقـ الإسلبمي كالمبيع في مجمس العقد حسب ما جاء في قرار مجمع الفقو 

فالمستقبميات في إطار عقد  "،الإستصناع تأجيؿ الثمف كمو أك تقسيطو إلى أقساط لآجاؿ محددة
بحيث أف تككف السمعة مكصكفة كصفا دقيقا )كما  ،يجب أف تككف منمطة ،الإستصناع لكي تحقؽ أىدافيا

 ف يتـ التسميـ في زمف معمكـ كبكيفية معمكمة.أكنكعا( عمى 

 العقود الآجمة في إطار عقد السمم:    -ج

ككانت العقكد تمثميا  ،فإذا كانت السمعة طيبة مباعة ،لقد كيفت العقكد الآجمة عمى أساس عقد السمـ
أك الأسيـ المتداكلة تمثؿ شركات مشركعة فإف العقكد الآجمة في ىذه الحالة ىي أشبو ما يككف بعقكد 
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التي يتفؽ فييا الطرفاف عمى التعاقد عمى بيع بثمف معمكـ يتأجؿ فيو تسميـ السمعة  ،السمـ الجائزة شرعا
  .  1كصفا مضبكطا إلى أجؿ معمكـ المكصكفة في الذمة

 والعقود المركبة الإسلامي : التوريق الخامسالمطمب 
 الإسلامي أولا: التوريق 

 فقه التوريق  -1

جراءات محددة، لكف تكريؽ  أك تصكيكيا منعو  الديكفالتكريؽ للؤعياف كالمنافع مقبكؿ شرعا بضكابط كا 
، حيث جاء في قرارات الدكرة السادسة عشرة لو: الإسلبميالتابع لرابطة العالـ الإسلبمي الفقيي المجمع 

"لا يجكز تكريؽ )تصكيؾ( الديكف، بحيث تككف قابمة لمتداكؿ في سكؽ ثانكية، لأنو في معنى حسـ 
 الأكراؽ التجارية المشار لحكمو في الفقرة )أ(، " كخصـ الأكراؽ التجارية لا يجكز شرعا، لأف حقيقتو أف
يدفع البنؾ قيمة الكرقة التجارية مف شيؾ أك كمبيالة قبؿ مكعد استحقاقيا، كبعد حسـ مبمغ معيف يمثؿ 
فائدة مف القيمة المذككرة في الكرقة عف المدة الكاقعة بيف تاريخ الخصـ كمكعد الاستحقاؽ كذلؾ بالإضافة 

م، )الحسـ( أنيا قرض ربك إلى عمكلة البنؾ كمصاريؼ التحصيؿ"، كالتكييؼ الفقيي لعممية الخصـ 
مف الماؿ عمى أف يدفع أكثر منو، كىك قيمة الكرقة التجارية مثؿ: أف  فالعميؿ اقترض مف البنؾ مبمغا

 . 2يقترض تسعمائة دينار عمى أف يدفعيا مف قيمة الكرقة ألؼ دينا
  :الإسلامي التوريك أهمية -2

 السكؽفي  يتـ ما كىك متطكرة، تمكيمية عممية يعتبر كىك المالية اليندسة منتجات مف التكريؽ يعتبر
 كلا عند الإنشاء تكريقيا فيمكف الديكف أما كالمضاربة، كالمشاركة الإجارة صكرة فيالإسلبمية  المالية
 حجـ تزيد كالاستصناع، كالتي كالسمـ المرابحة بصككؾالإسلبمية  المالية السكؽ في يتـ ما كىك تتداكؿ،

 كتتعامؿ بيا الدكؿ الغربية. يكـ بعد يكميا كتتكسع دكلار مميار 180عمى  التعامؿ بيا رغـ حداثتيا

 كذلؾ يمكف احترازية، كأداة المالية الأسكاؽ لتفعيؿ العممية الحمكؿ مفالإسلبمي  التكريؽ عممية
 التكريؽفعممية  المالية، الأزمات مف كحمايتياالإسلبمية  العربية المالية الأسكاؽ تطكير في منيا الاستفادة

 متطمبات لتكفير النقد الاستفادة بيا في سكؽ يمكف التي اليامة الأجؿ قصيرة المالية الأدكات إحدل
 .3المخاطر إدارة جانب إلى السيكلة،

 

                                                           
1
ق ، مرجع سلب-العقود المالٌة المركبة نموذجا –ابتكار منتجات مالٌة اساممٌة فً الإساممٌة دور الهندسة المالٌة هاجر سلعدي ولامٌة لعامم:  - 

 .00ذكره، ص: 
2

دولة الإمارات  الدورة التاسلعة عشرة، إمارة الشارقة،، ساممًالتورق الفقهً وتطبٌقاته المصرفٌة المعاصرة فً الفقه الإمحمد عثمان شبٌر:  -

 .  11العربٌة المتحدة، ص: 
3

 .654موسلى، مرجع سلبق ذكره، ص:  علً خنٌوة وحنان الأمٌن محمد -
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  :الإسلامي والتوريك التقليذي التوريك بين الفرق -3

)التكريؽ  النقدم الديف تكريؽ عمى مفيكمو كيقتصر التقميدم، الاقتصاد في التكريؽ مصطمح يستخدـ
 يشمؿ إذ كأشمؿ، أعـ ، كمفيكموالإسلبمي الاقتصاد في "التصكيؾ" مصطمح يستخدـ التقميدم(، بينما

 .السمعي كالديف النقدم الديف مف كؿ تكريؽ

 الدكليالإسلبمي  الفقو مجمع مجمس عف الصادر 2009لسنة  ( 4/19)178  رقـ القرار في كجاء
 مكضكع الصككؾ بخصكص عشرة، التاسعة دكرتو في المنعقد ،الإسلبمي المؤتمر مف منظمة المنبثؽ

 :يأتي ما (،التكريؽ)الإسلبمية 

 لمتداكؿ كتمثؿ قابمة القيمة متساكية (سندات) مالية أكراؽ إلى الديكف تحكيؿ ىك التقميدم التكريؽ -
  .اشرع كلا تداكليا السندات ىذه إصدار يجكز كلا مصدرىا، ذمة في لحامميا بفائدة دينا السندات ىذه

 في شائعة حصصا القيمة، تمثؿ متساكية مالية شيادات أك كثائؽ إصدار ىكالإسلبمي  التكريؽ -
 أك فعلب، قائمة (كالديكف كالنقكد الأعياف كالمنافع مف خميط أك حقكؽ أك منافع أك أعياف) مكجكدات ممكية
  .أحكامو كتأخذ عقد شرعي كفؽ كتصدر الاكتتاب، حصيمة مف إنشاؤىا سيتـ

المشركعة  الأصكؿ كجكد ضركرة فيالإسلبمي  كالتكريؽ التقميدم التكريؽ بيف الأساس الفرؽ يتمثؿ
بحسب  المستثمريف لجماعة الأصكؿ ىذه ممكية كثانيا ،دخلب تدر التي التكريؽ عممية عمييا تقكـ التي

 .حصصيـ
  :يأتي بماالإسلامي  والتوريق التقميدي التوريق بين الفروق أهم تكضيح كيمكف

أـ  أعيانا أكانت سكاء حقيقية، أصكلا (لمتداكؿ القابمة)الإسلبمية  الصككؾ في المستثمركف يممؾ -1
 خدمات.  أـ منافع

قائمة  شركة ككنيا بالأصؿ، المرتبطة المخاطر جميعالإسلبمية  الصككؾ في المستثمركف يتحمؿ -2
 .كالخسارة الربح عمى

 المرابحة، كعقكد عقكد :مثؿ لديكف، مكلدة بصيغ تستثمر التيالإسلبمية  الصككؾ تداكؿ يمكف لا -3
 .1كعقكد الاستصناع السمـ

يؤدم إلى إصدار سندات ديف مف خلبؿ ، ك يقكـ عمى ديكف ذات فكائد ربكيةالتقميدم ف التكريؽ أ -4
شركة ذات غرض خاص تقكـ ىذه السندات عمى الفكائد المحرمة، كعمى بيع الديف الآجؿ النسيئ بالديف 

 النسيئ كىك محرـ أيضا بالاجماع.

                                                           
1

فرحات خالد منى -
 ،

 .230 -228ص:  -سلبق ذكره، ص مرجع
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الإسلبمي أف التصكيؾ يجب أف يمتزـ بالضكابط كالشركط كالمبادئ التي ذكرىا مجمع الفقو  -5
( الصادر مف ىيئة المحاسبة كالمراجعة 17([ كمعيار صككؾ الاستثمار رقـ )3/1) 30الدكلي ]قرار رقـ 
 . 1ةالإسلبميلممؤسسات المالية 

 كالمستثمر، المصدربيف  العلبقة حيث مف كالتقميدم،الإسلبمي  الديف تكريؽ آثار ختلبؼإ يتبيف
 .المحاسبية يتعمؽ بالمعاممة فيما كتشابييا المخاطرة، كدرجة التداكؿ، كقابمية العائد، كمصدر

 الإسلامي طرق التوريك -4

 السيكلة تكافر لعدـ نقدا بالتزاميا كفائيا عدـ في كترغب لمغير ذمتيا في ديكف المؤسسة عمى كاف إذا
  :التالية الطرؽ أحد تتبع يمكنيا الأخرل، الأسباب مف أك غيرىا لذلؾ الكافية

 كأنظمتيا، لكائحيا تتيحو ما ضمف جديد بإصدار تقكـ عندما كخاصة :أسيـ إلى الديكف تمؾ تحكيؿ -أ
 كيسرم المؤسسة، تمؾ مكجكدات مف حصصا كتمثؿ الدائنكف يمتمكيا أسيـ عف عبارة الديكف فتصبح تمؾ

  .الشركة أسيـ بقية عمى ما يسرم عمييا

 كتريد كغيرىا، كالآلات كالسيارات عينيا سمعا تمتمؾ المالية المؤسسة أك الشركة كانت إذا -ب
 عمى لمبادلتيا بديكنيـ التي ىي الدائنيف عمى عرضيا فيمكف كصيانتيا، تخزينيا كمف تكمفة منيا التخمص

 ككمفة ماليا عبئا يمثؿ سمعي مخزكف مف استخلبص :فائدتيف المؤسسة ثـ ستحقؽ كمف المؤسسة، ذمة
  .ذمتيا عف الالتزاـ كسقكط الكفاء بالديف مع المؤسسة عمى دائمة

 السندات، تمؾ مبادلة ديكنيـ مقابؿ عمى الدائنيف لتشجيع :مؤجرة لأعياف ممكية سندات إصدار -ج
نما العادية الممكية سندات تختمؼ عف كىي   .2كمعركفا محددا عائدا تدر مؤجرة مممككة غير ىي كا 

  العقود المالية المركبة ثانيا:
 تعريف العقود المالية المركبة وخصائصها: -1

المالية المركبة تعرؼ بأنيا "عقد يشتمؿ عمى عقديف أك أكثر عمى سبيؿ الجمع أك التقابؿ  العقكد
 .كتعامؿ جميع الحقكؽ كالآثار المترتبة عمى تمؾ العقكد كأنيا عقد كاحد"

 ة تمكيؿ كتككف مندمجة فيما بينيا.كىي عبارة عف منتجات تتككف مف أكثر مف أدا

 نتاج خصائص العقكد المالية المركبة كالمتمثمة فيما يمي: كمف خلبؿ التعريؼ السابؽ يمكف است

                                                           
1

، مرجع سلبق ذكره، "التورٌق" وتطبٌقاتها المعاصرة ـ دراسة فقهٌة اقتصادٌة تطبٌقٌة ـالإساممٌة الصكوك ى الدٌن القره داؼً: ٌعلً مح -

  . 22ص: 
2

، الشرعٌة المالٌة بالأدوات وامٕدادها الإساممٌة المالٌة  السوق وتطوٌر إنشاء فً دورها :الإساممٌة المالٌة الهندسة :قندوز أحمد الكرٌم عبد -

 -ص ،2006مارس  8 -6كلٌة الشرٌعة والقانون، جامعة الامارات العربٌة المتحدة، مؤتمر أسلواق الأوراق المالٌة والبورصات آفاق وتحدٌات،

.34 -33ص: 
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  أف العقكد المالية المركبة ىي عقكد مككف مف عقديف أك أكثر. -

 كالعقد الكاحد.أف يكجد رابط بيف العقكد المالية المركبة فيما بينيا بحيث تككف  -

  آثار العقكد المالية المركبة تسمؾ نفس آثر العقد الكاحد. -

تقكـ عمى ابتكار أدكات مالية الإسلبمية لميندسة المالية  مبتكر فالعقكد المالية المركبة ىي منتج
استثمارية يككف فييا التركيب مف عقديف أك أكثر ما لـ يؤدم ىذا التركيب إلى أمكر محرمة في الشرع 

 .1كالربا كالغرر كغيرىاالإسلبمي 
 المالية: والهندسة المالية العقود تركيب -2

 كالعقكد المالية، اليندسة صناعة في يستخدميا كأداة المالية العقكد تركيب إلى المالي الميندس يمجأ
 مالية،سة ىند ىك مركب مالي عقد ككؿ مالية، ىندسة كىي التركيب، ليذا نتيجة ىي المركبة المالية
 .2المركبة المالية العقكد مف أعـ المالية سةفاليند مركب، مالي عقد ىي مالية دسةىن كؿ كليست
 ضوابط العقود المالية المركبة:  -3

 : 3تخضع العقكد المالية المركبة لمجمكعة مف الضكابط تتمثؿ فيما يمي

أف لا يككف أحد العقديف مخالفا لنص شرعي، كما جاء في نيي الرسكؿ صمى ا﵀ عميو كسمـ عف  -
 يضمف، كعف بيع ما ليس عندؾ. ، كبيع ما لـبيعتيف في بيعة كاحدة، كعف بيع كسمؼ

أف لا يككف العقديف متضاديف، فإذا كاف العقداف المككناف لمعقد المركب متضاديف، فلب يجكز  -
 اجتماعيما في عقد كاحد.

 أف لا يفي التركيب بيف العقديف إلى إحلبؿ حراـ مثؿ الربا، كالغرر، كالجيالة، كأكؿ أمكاؿ الناس. -

قاـ العمماء المعاصركف المتخصصكف في كتعتبر العقكد المالية المركبة نماذج لمنتجات مالية مطكرة 
 .بتطكيرىا باستخداـ أسمكب اليندسة الماليةالإسلبمي الاقتصاد 

 تطبيقات العقود المالية المركبة:  -4

كىي عبارة عف اليب، يتـ تطبيؽ العقكد المالية المركبة في مجالات التمكيؿ كالاستثمار كبعدة أس
 كتتمثؿ فيما يمي:  سلبمية،كرة باستخداـ اليندسة المالية الإسلبمية مبتكرة كمطمنتجات مالية إ

                                                           
1

، دار كنوز إشبٌلٌا للنشر والتوزٌع، المملكة 9، طفقهٌة تؤصٌلٌة وتطبٌقٌة: العقود المالٌة المركبة دراسة عبد الله بن محمد بن عبد الله العمرانً -

 . 13، ص: 9000العربٌة السلعودٌة، 

. 055مرضً بن مشوح العنزي، مرجع سلبق ذكره، ص:  -
2
  

3
والمحافظة على رأس المال من الإساممً أثر العقود المركبة "المضاربة والمرابحة" فً التموٌل المصرفً علً الرواحنة وجمانة شدٌقات:  -

 3 -2المؤتمر الدولً الاول: صٌػ مبتكرة للتموٌل المصرفً الاسلاممً، المعهد العالً للدراسلات الاسلاممٌة، جامعة آل البٌت، الأردن،  التآكل،
   .00، ص: 9000أفرٌل 
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  كتتمثؿ في العقكد التالية:العقود المالية المركبة في إطار أساليب المشاركة:  -4-1

  1*عقد المرابحة للآمر بالشراء من خلال عقد المشاركة -أ

المرابحة للآمر بالشراء مف خلبؿ عقد المشاركة عقد مركب مع عقديف، عقد المرابحة يعتبر عقد 
نما قائـ عمى الشراكة  للآمر بالشراء كعقد المشاركة، فيك بذلؾ ليس عقد مرابحة كلا عقد مشاركة، كا 

بالمرابحة يأخذ مف المرابحة بعض خصائصيا، كيقكـ في الكقت نفسو عمى الشراكة بيف الطرفيف في 
 حسب الاتفاؽ. لعمؿ كالربحا

 كيقكـ ىذا العقد عمى إعادة ىندسة بيع المرابحة للآمر بالشراء مف خلبؿ عقد المشاركة كما يمي: 

بخصكص الحصكؿ عمى تمكيؿ إما بصكرة كمية أك الإسلبمي يقكـ العميؿ بتقديـ طمب لمبنؾ  -
إذ يحدد قيا، يالبضاعة ككيفية تسك جزئية، لشراء بضاعة معينة عمى أساس معرفة العميؿ بنكعية 

 مكاصفاتيا ثـ يطمب شراءىا مف البنؾ.

يقكـ البنؾ بشراء البضاعة حسب المكاصفات التي يحددىا العميؿ، كتبقى يده يد أمانة لا يد  -
 كلا لمعميؿ. إمتلبؾ، حيث لا يكجد ممؾ تاـ لمبضاعة لا لمبنؾ

ة العميؿ، كيتـ تقاسـ الربح في كؿ صفقة مبيعا كمعرفالإسلبمي يتـ بيع البضاعة بمكافقة البنؾ  -
 حسب النسب المتفؽ عمييا.

في ىذه الصفقة، الإسلبمي يتـ فتح حساب مستقؿ لكؿ صفقة، تحكؿ إليو قيمة مساىمة البنؾ  -
ككذلؾ مساىمة العميؿ فييا، كيتـ شراء البضاعة بمكجب شيكات مسحكبة عمى ىذا الحساب ككذا تقييد 

كعند بيع البضاعة يكضع الثمف في ىذا الحساب إلى أف تنتيي لمصاريؼ التي قد تنشأ نتيجة ذلؾ، ا
 عممية البيع، كبعدىا يتـ استرداد رأس ماؿ كؿ مف البنؾ كالعميؿ ككذا تكزيع الأرباح يف الطرفيف.

و مف عقكد يشكؿ ىذا النكع مف الشراكة عقدا مف نكع جديد بيف البنؾ كالعميؿ، لا ينطبؽ عميو أن
نما  المشاركة، كلا مف عقكد المرابحة للآمر بالشراء لنو لا يمزـ العميؿ بشراء ما أمر بو مف جانبو، كا 

 ينطبؽ عميو بأنو عقد مركب يقكـ عمى الشراكة التي لا تتنافى مع قكاعد الشرع الاسلبمي.
 2المشاركة المنتهية بالتمميك -ب

نشاء مشركع إمع طرؼ أك أطراؼ أخرل في الإسلبمي شتراؾ البنؾ تعتبر المشاركة المنتيية بالتمميؾ ا
معيف برأس ماؿ معيف بيدؼ الربح، بحيث يساىـ البنؾ كالشركاء في رأس ماؿ ىذا المشركع بنسب معينة 

                                                           
تم اقتراحه من طرؾ الدكتور سلامً السلوٌلم.  -*  
1

، أطروحة دكتوراه، تخصص -دراسة حالة الأردن–الإساممٌة ٌر آلٌات التموٌل بالمشاركة فً المصارف تطوإلٌاس عبد الله أبو الهٌجاء:  -

  .050 -059ص:  -، ص9004اقتصاد ومصارؾ اسلاممٌة، جامعة الٌرموك، الأردن، 

 .19 -18: ص -، مرجع سلبق ذكره، صهاجر سلعدي ولامٌة لعامم -
2
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عمى أف يعطي لمبنؾ فييا الحؽ لمشريؾ في الحمك محمو في الممكية دفعة كاحدة أك عمى دفعات حسبما 
ؽ عمييا، مف خلبؿ شراء حصة البنؾ تدريجيا مف الأرباح التي يحصؿ عمييا عمى تقتضي الشركط المتف

كىي الأفضؿ لدل أف تنتقؿ حصة البنؾ في رأس ماؿ المشركع الكامؿ كبشكؿ تدريجي لمطرؼ الآخر، 
الكثير مف طالبي التمكيؿ الذيف لا يرغبكف في استمرار مشاركة البنؾ ليـ، حيث يطمؽ اسـ المشاركة 

ة عمى ىذه الصيغة مف كجية نظر البنؾ باعتبار أف ممكيتو فييا تتناقص كمما استرد جزء مف المتناقص
تمكيمو، في حيف يطمؽ اسـ المشاركة المنتيية بالتمميؾ مف كجية طالبي التمكيؿ لأنيـ سيتممككف المشركع 

  بعد الانتياء تسديد مبمغ التمكيؿ بكاممو.

أحد تمميؾ ىك عقد مشاركة يتفؽ فيو الشريكاف عمى التنازؿ مف كعقد المشاركة المتناقصة المنتيية بال
، إما دفعة الطرفيف عف حصتو في المشاركة لمطرؼ الآخر )غالبا ما يككف البنؾ ىك الطرؼ المتنازؿ(

 : 1كمف صكر المشاركة المنتيية بالتمميؾكاحدة أك عمى دفعات، بحسب الشركط المتفؽ عمييا، 

: أف يتفؽ البنؾ مع الشريؾ عمى أف يككف إحلبؿ ىذا الشريؾ محؿ البنؾ بعقد الصكرة الأكلى -
الخاص بعممية المشاركة، بحيث يككف لمشريؾ الحرية الكاممة في التصرؼ مستقؿ يتـ بعد إتماـ التعاقد 
 ببيع حصتو لشريكو أك غيره.

مف صافي : أف يتفؽ البنؾ مع الشريؾ عمى أساس حصكؿ البنؾ عمى حصة نسبية الصكرة الثانية -
الدخؿ المحقؽ فعلب مع حؽ البنؾ بالاحتفاظ بالجزء المتبقي مف الدخؿ، أك أم قدر يتفؽ عميو ليككف ذلؾ 
الجزء مخصصا لتسديد أصؿ ما قدمو البنؾ مف تمكيؿ، كعندما يسدد الشريؾ ذلؾ التمكيؿ تؤكؿ الممكية 

 كحده. لو

يحدد نصيب كؿ شريؾ في شكؿ حصص أك أسيـ يككف ليا قيمة معينة كيمثؿ : الصكرة الثالثة -
مجمكعيا إجمالي قيمة المشركع أك العممية، كلمشريؾ إذا شاء أف يقتني مف ىذه الأسيـ المممككة لمبنؾ 

كامؿ الأسيـ فتصبح ما تزيد أسيـ الشريؾ إلى أف يمتمؾ معينا بحيث تتناقص أسيـ البنؾ بمقدار عددا 
 ممكيتو كاممة.

 كتتمثؿ في العقكد التالية:العقود المالية المركبة في إطار أساليب البيوع:  -4-2

 عقد اندماج المضاربة والمرابحة -أ

يقكـ ىذا العقد مف المشاركة عمى اندماج عقد المضاربة مع عقد المرابحة في عقد مركب كاحد، كآلية 
 ؿ في: ثىذا العقد تتم عمؿ

 كفؽ صيغة المضاربة.الإسلبمي العميؿ بطمب التمكيؿ مف البنؾ يتقدـ  -
                                                           

1
وأعمال الإسلاممً ، مؤتمر الاقتصاد -تؤصٌل وضبط–الإساممً  المصرفً العمل فً بالتملٌك المنتهٌة المتناقصة المشاركة إسلماعٌل شندي: -

   .00، ص: 9006جوٌلٌة  95 -94البنوك، جامعة الخلٌل، فلسلطٌن، ٌومً: 
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بعد دراسة العميؿ يقدـ البنؾ التمكيؿ اللبزـ لممضارب، عمى أف يقكـ ىذا الأخير باستثماره في  -
 إطار ما يتـ الاتفاؽ عميو.

مف تمكيؿ المضاربة الممنكح  يشترط البنؾ عمى العميؿ شراء البضاعة التي يرغب الحصكؿ عمييا -
 لو.

كـ العميؿ بشراء البضاعة مع إعادة بيعيا لمبنؾ، كىذا الأخير يقكـ ببيعيا عف طريؽ المرابحة قي -
كليس لمعميؿ الحؽ لعملبء آخريف، كىنا تككف المضاربة مقيدة بيذا الأسمكب التجارم في الشراء كالبيع، 

 في مخالفة الشركط المتفؽ عمييا.

مف الخارج لبضاعة غير مكجكدة في السكؽ راد يكع مف العقكد يككف مفيدا في حالة الاستكىذا الن
المحمي، أك لبضاعة عمييا طمب مف قبؿ المتعامميف مع البنؾ الاسلبمي، إذ يقكـ البنؾ بتمكيؿ عميمو 

العميؿ، كبالمقابؿ يقكـ بشراء ىذه البضاعة مف ىذا المستكرد ليذه البضاعة عف طريؽ المضاربة، 
 .1كتسكيقيا إلى عملبء آخريف عف طريؽ بيعيا بأسمكب المرابحة

 عقد السمم الموازي -ب

في عقد سمـ مستقؿ مع طرؼ ثالث لمحصكؿ عمى سمعة ) البنؾ الاسلبمي( إذا دخؿ المسمـ إليو 
ليتمكف مف الكفاء بالتزامو فيو فإف ىذا  ،مكاصفاتيا مطابقة لمسمعة المتعاقد عمى تسميميا في السمـ الأكؿ

محددة مف القطف مف كمية  البنؾشترم يالمعاصر: السمـ المكازم، مثؿ أف العقد يسمى في العرؼ 
جديد مع مصانع الغزؿ كالنسيج، )رب السمـ في العقد الأكؿ( بإنشاء عقد سمـ  البنؾقكـ يالمزارعيف ثـ 

مكاصفات المبيع في العقد الأكؿ دكف أف يعمؽ العقد الثاني  بذات يع ليـ عف طريؽ عقد السمـ قطنايبف
 .2عمى نفاذ العقد الأكؿ

 : 3: كتتمثؿ في العقكد التاليةجارةالعقود المالية المركبة في إطار أساليب الإ -4-3

 الإجارة المنتهية بالتمميك -أ

 ،أضيؼ لو كعد بالتمميؾ مف المؤجر ،إجارة تشغيميةجارة المنتيية بالتمميؾ ىك عقد أصمو الإعقد 
كتممؾ  فصارت إجارة منتيية بالتمميؾ، فتحكؿ بذلؾ إلى عقد تمكيمي لأف المستأجر تمكؿ مف المؤجر

أصلب كبيرا بسداد قيمتو عمى دفعات متعددة، كتعرؼ الإجارة المنتيية بالتمميؾ عمى أنيا تمميؾ منفعة مف 
لعيف خلبؿ مدة الإجارة أك في نيايتيا بكاسطة ىبتيا أك بيعيا يتبعو تمميؾ اعيف معمكمة كمدة معمكمة، 

 بإيجاب كقبكؿ في حينو كعقد جديد.

                                                           
. 052، ص: نفس المرجع السلابقإسلماعٌل شندي،  -

1
  

( السللم والسللم الموازي. 00معٌار الشرعً رقم )هٌئة المحاسلبة والمراجعة للمؤسلسلات المالٌة الاسلاممٌة: ال -
2
  

 .23 -21: ص -، مرجع سلبق ذكره، صهاجر سلعدي ولامٌة لعامم -
3
  



    الإسلامية بين المنهج وضرورة التطوير في البنوك الإسلامية الهندسة المالية         الفصل الثالث
 

173 
 

كيعتبر ىذا العقد مككنا مف عقديف، الأكؿ: إجارة، كالثاني: إما أف يككف بيعا، كأما أف يككف ىبة، 
لا، كالغالب أف تككف كالإجارة كالبيع قد يككناف بثمف حقيؽ أك كيتـ الربط بيف العقديف بشرط أك كعد، 

 الإجارة بثمف أعمى مف ثمف المثؿ، كيككف البيع بثمف رمزم.

 تنتيي الممكية في عقد الإجارة المنتيية بالتمميؾ كفؽ أربعة صكر كىي: 

عقد إجارة مع الكعد بيبة العيف عند الانتياء مع كفاء جميع الاقساط الإيجارية، كتككف اليبة بعقد  -
 منفصؿ. 

مع كعد ببيع العيف المستأجرة مقابؿ مبمغ رمزم أك حقيقي يدفعو المستأجر في النياية، عقد إيجار  -
 الإيجارية المتفؽ عمييا.بعد الكفاء بجميع الأقساط 

إيجار تدريجي بحيث يتـ بنياية كؿ فترة شراء المستأجر لجزء مف المأجكر كاستئجاره لمجزء  عقد -
 الباقي كىكذا حتى يتـ شراء كامؿ المأجكر.

عقد إيجار مع كعد ببيع العيف المستأجرة بمجرد سداد جميع الأقساط الإيجارية المستحقة المتفؽ  -
 عمييا.
 الإجارة الموصوفة في الذمة -ب

تأخذ بعض الخصائص مف  مبتكر مف العقكد، كىي جمع بيف عقد الإجارة كعقد السمـ نكعىي 
العقديف ليتـ إبتكار عقد آخر مستقؿ بذاتو، كآلييا تقكـ عمى أف المؤجر يقكـ بتقديـ منفعة عيف مكصكفة 

بحيث تمنع حدكث أم تنازع، كليس شرطا فييا أف يككف  -صفات السمـ –بصفات دقيقة يتفؽ عمييا 
المؤجر مالكا لممنفعة عند العقد بؿ تضاؼ لممستقبؿ ليككف قادرا عمى تممكيا ليتـ تسميميا لممستأجر في 

لأف فييا تحديد دقيقا لممنفعة المطمكبة كتككف ىذه الإجارة المكصكفة شبيية بعقد السمـ، التاريخ المحدد، 
 فييا تعجيؿ الأجرة. كلكف لا يشترط

 :1كتتمثؿ في العقكد التالية: المغارسةالعقود المالية المركبة في إطار أساليب  -4-4

 مشتركةالمغارسة ال -أ

بتممؾ الأراضي الصالحة لمزراعة، ثـ تقكـ بعدىا بالاتفاؽ مع المؤسسات الإسلبمية حيث تقكـ البنكؾ 
لأشجار المثمرة، كتضـ ىذه المؤسسات عادة )ميندسيف الخبيرة في المجاؿ الفلبحي المتعمؽ بغرس ا

في ىذا المجاؿ، فيقكمكف زراعييف متخرجيف مف المعاىد المتخصصة كذكم خبرة مينية كعممية كبيرة( 
ليتـ معمقة عف إمكاف غرس الأشجار المثمرة كاللبزمة كالملبئمة لنكعية الأرض محؿ العقد، بإجراء دراسة 

                                                           
1

العالمٌة )انتحار المدرسلة النقدٌة: الفائدة السللبٌة الإسلاممً ، مجلة الإقتصاد ربٌن الرواج وقلة الابتكاالإساممٌة المعامامت ردٌؾ مصطفى:  -

 . 000 -006ص:  -، ص9003، 20وانهٌار الرموز(، العدد 
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عمى أف يغرسكىا كيككف ليـ جزء مف الأرض تممكيـ إياه، الإسلبمية بعد ذلؾ الاتفاؽ بينيـ كبيف البنكؾ 
ككذا جزءا مف المحصكؿ الذم ينتج مف عممية الغرس، إضافة عمى جزء مف ىذه الأشجار، كبالتالي 

فيصبح مف نصيب  الجزء الأكبر مف الثمار كالاشجار كالارض، كما تبقىالإسلبمية يككف نصيب البنكؾ 
  المؤسسة الغارسة.

 غارسة المقرونة بالبيع والإجارةالم -ب

ببيع جزء منيا بسعر رمزم بامتلبؾ أرض صالحة لمزراعة كتقكـ الإسلبمية حيث تقكـ البنكؾ 
لممؤسسة، شريطة أف يقترف البيع بعقد إجارة عمى العمؿ في الجزء الثاني مف الأرض، كيككف الأجر عبارة 

 الأشجار كالثمار. عف جزء مف

أف تقكـ بدكر العامؿ، إذ تقكـ بتعمير أراض لأصحابيا عمى  -أيضا–كما يمكف لممؤسسة المالية 
، الإسلبمية سبيؿ المغارسة، كذلؾ باستخداـ عماؿ أجراء تكفر ليـ البنكؾ  كبعد تممؾ البنكؾ التمكيؿ اللبزـ

 قاة.لنصيب مف الأراضي تطبؽ عمييا المزارعة كالمساالإسلبمية 

 عقود مالية مركبة أخرى -4-5

ىك منتج مصرفي  *لممرابحةالتكرؽ المصرفي المكازم : 1التورق المصرفي الموازي لممرابحة -أ
لعملبء في تمبية الحاجات )النقدية كالسمعية( سلبمييف )أ، ب( إ بنكيفإسلبمي جديد يقكـ عمى تعاكف 

الآمر أ( السمعة مرابحة لصالح عميمو ) البنؾ)ب( مف المتكرؽ )عميؿ  البنؾبأف يشترم ، البنكيف
  بالشراء(.

سيشترم السمعة نقدا مف المتكرؽ )عميؿ البنؾ الذم ىدفو الحصكؿ عمى النقكد أم أف البنؾ )ب( 
عمما أف البنؾ )ب( سيشترم السمعة –أف اشترل لو السمعة نفسيا مرابحة ؾ )أ( نكالذم سبؽ لمبأصالة( 

 .-يريد عيف السمعة مرابحةنفسيا لصالح عميمو الذم 

)أ( كىك المتكرؽ، كسيبيعيا بالتقسيط )مرابحة( لصالح  البنؾأم أف البنؾ )ب( اشتراىا نقدا مف عميؿ 
سيككف لكؿ عميمو الذم ىدفو أصلب الحصكؿ عمى عيف السمعة، كليس الحصكؿ عمى النقكد، كبذلؾ 

 .2بيع الشرعيةعممية بيع مرابحة عممية تكرؽ مكازية ليا كمحققة لشركط ال

 

 
                                                           

1
لكترونً، سلاعة الإطامع: إ،  موقع 99/00/9002، تارٌخ النشر: قطري ٌبتكر معاملة مصرفٌة للحصول على النقد حاملامحمد صبرة:  -

 )موقع مختصر(  goo.gl/fNFrE3، 05/00/9003، تارٌخ الاطامع: 01:01

 . 9002تم اقتراحه من طرؾ الباحث القطري محمد سلالم الٌافعً ، فً نوفمبر  -*
2

العالمٌة )انتحار المدرسلة النقدٌة: الفائدة السللبٌة الإسلاممً ، مجلة الإقتصاد ربٌن الرواج وقلة الابتكاالإساممٌة المعامامت ردٌؾ مصطفى:  -

 . 000 -006ص:  -، ص9003، 20وانهٌار الرموز(، العدد 
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  المركب )التكافمي(التأمين التعاوني -ب

عقد تأميف جماعي يمتزـ بمكجبو كؿ مشترؾ فيو بدفع مبمغ يعرؼ التأميف التعاكني المركب بأنو: 
معيف مف الماؿ عمى سبيؿ التبرع، لتعكيض المتضرريف منيـ عمى أساس التكافؿ كالتضامف عند تحقؽ 

العمميات التأمينية مف قبؿ شركة متخصصة، عمى أساس الككالة بأجر الخطر المؤمف منو، تدار فيو 
  .1معمكـ

 : 2كمف أبرز صكر التأميف التعاكني المركب

: ىي اجتماع عقد التأميف كعقد الإجارة، فالعقد الاكؿ ىك عقد تأميف بيف الصكرة الأكلى -1
صندكؽ التاميف عمى سبيؿ التبرع، أم المستأمنيف فيما بينيـ يقكـ عمى تبرع كؿ فرد بمبمغ يساىـ بو في 

يككف المبمغ ممكا لمصندكؽ )عند حدكث أم خطر لأحد الافراد فإنو يعكض مف الصندكؽ(، أما العقد 
الثاني فيك عقد إجارة بيف المستأمنيف كالإدارة )عقد معاكضة( يمتزـ فيو الصندكؽ بدفع مبمغ مقطكع يتفؽ 

 عميو لمقائميف عمى الإدارة كأجرة.

: ىي اجتماع عقدم التأميف كالمضاربة تقكـ فيو الإدارة باستثمار أمكاؿ يساىـ بيا لصكر الثانيةا -2
المستأمنكف في صندكؽ استثمارم بجانب صندكؽ التأميف، كما يمكف في ىذه الصكرة اجتماع ثلبثة عقكد 

دارة العممية التأمينية كىي التأميف، كالمضاربة كالإجارة كفييا يأخذ القائميف عمى الإدارة أجرا مقابؿ إ
 كتنظيميا، كما يأخذكف أرباحا حسب النسبة المتفؽ عمييا مقابؿ عمؿ آخر كىك استثمار تمؾ الأمكاؿ. 

  الإسلامية البنوك مسار تقويم فيالإسلامية الهندسة المالية دور  المبحث الرابع:
الاقتصاد أكثر مف ضركرة في كأحد أىـ أدكات التمكيؿ الحديث في الإسلبمية تعد اليندسة المالية 

الكقت الحالي مف خلبؿ دكرىا الفعاؿ في تغطية مخاطر التعامؿ في السكؽ المالي كأداة تنكيع في 
المالية لممستثمر، كتجنب المخاطر كالمعاملبت الربكية في المعاملبت المالية التي أصبحت تيدد  المحفظة

 الكياف المالي كالاقتصادم.

، كأىـ سلبميةالإ بالبنكؾاليندسة المالية في إدارة المخاطر منتجات دكر ى التطرؽ إلكعميو سيتـ 
 . ، كالآثار المترتبة عف غياب اليندسة المالية الإسلبميةتحديات تطبيؽ اليندسة المالية

 
 

                                                           
1

النشر العلمً، جامعة الملك  ، حوار الأربعاء، مركزالمركب تؤمٌن تعاونً أم تجاري؟الإساممً هل التؤمٌن : عبدالرحٌم عبدالحمٌد السلاعاتً -

 . 000، ص: 9000عبد العزٌز، جدة، المملكة العربٌة السلعودٌة، 

. 91: ، مرجع سلبق ذكره، صهاجر سلعدي ولامٌة لعامم -
2
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 الإسلامية  في البنوكالهندسة المالية في إدارة المخاطر منتجات  دور: الأولالمطمب 
 عممية أم فإف مالي، قرار باتخاذ متعمقة مسألة أم في بكضكح مكجكد شيء ىي المخاطر أف طالما

 بعيف تأخذ أف يجب التمكيؿ، مجاؿ في حمكؿ عمى الحصكؿ كعمميات أدكات بتطكير إبداعية متعمقة
دارة المالية اليندسة بيف علبقة ىناؾ أف لنا يتضح الخطر، كعميو  عامؿ تسكية الاعتبار ضركرة  كا 

 المالية، كىذا الأخير يعتبر مف المظاىر المختمفة لميندسة المالية المتعمقة بالإدارة المالية.المخاطر 

 المخاطر لا فإف المالية، اليندسة سياؽ في كأساسيا حاسما عاملب تعتبر المخاطر أف مف كبالرغـ
 بيف العلبقة فإف الإطار ىذا كفيالإسلبمية بالبنكؾ  المتعمقة المالية العمميات كراء الحافز الكحيد تعتبر

ادارة اليندسة  اليندسة دكر أف يعتبر المدخؿ ىذا إف ع،أكس نطاؽ في تعريفيا يمكف المخاطر المالية ك 
 :في تتمثؿ المالية، الإدارة مف جكانب مظاىر أك أربعة يغطي المالية

  .المخاطر دارة، كا  الاستثمارات دارة، كا  المتاجرة، ك المؤسسات المالية كالبنكؾ تمكيؿ

 بالإدارة كالمتعمقة الرئيسة الأربع المظاىر في تساىـ إذا المالية فاليندسة سابقا، ذكرناه ما عمى ءكبنا
 فاليندسة ،المؤسسات المالية والبنوك تمويل في كالمتمثؿ الأكؿ الجانب يخص كفيما المالية الحديثة،

 ىيكمة في تساىـ مثمما المنظمة أك المؤسسة لتشغيؿ اللبزمة عمى الأمكاؿ الحصكؿ في تساىـ ىنا المالية
 فيما أما العالمية، الأعماؿ بيئة إصلبح إطار في متزايدة تحظى بأىمية التي كالاستحكاذ الاندماج عمميات
 آخذة مناسبة متاجرة استراتيجيات لتطكير أدكات المالية تكفر فاليندسة ،المالية بالأوراق بالمتاجرة يتعمؽ
  .للؤسكاؽ الحركية الطبيعة الاعتبار بعيف

 دكراالإسلبمية الإطار لدل البنكؾ  ىذا في المالية اليندسة تمعب ،الاستثمارات إدارة يخص كفيما
 تحكيؿ في دكرا ىامان  تمعب جديدة، كما استثمارية كتطكير أدكات تصميـ عممية دعـ في أساسيان 

 منخفضة. مخاطر ذات استثمارات إلى المرتفعة المخاطر ذات الاستثمارات

 لتصميـ المناسب المنيجي الإطار تأميف في يتمثؿ المخاطر إدارةفي  المالية اليندسة دكرة فإف كأخيرا،
 المالية. لممخاطر مناسبة إدارة تقنيات

المخاطر كايجاد حمكؿ مبتكرة لممشاكؿ  إدارة فيالإسلبمية  المالية اليندسة تمعبو الذم الدكر إف
 ىذا كيقكـ المالية، اليندسة تغطييا عمميات التي الجكانب أبرز مف كيعتبر داج ىاـ دكر التمكيمية، ىك

 نماذج مناسبة كبناء كأدكات مالية جديدة، منتجات ابتكار في تتمثلبف أساسيتيف ركيزتيف عمى الدكر
 .1نشاط البنؾ عمى تترتب المخاطر كايجاد حمكؿ لمشاكؿ التمكيؿ التي لمكاجية
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   .24 -21ص:  -ص مرجع سلبق ذكره، محمد عبد الحمٌد الحً، -
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 :المخاطر وإدارة التورق -أ

 بصكرة يغة،الص ةذى فع نييغ امالإسلبمي  الفقة في جديك  لكف كفئة، غير مالية ليندسة مثاؿ كىك
 مقابؿ مقدما النقد لمسيكلة المحتاج يقبض حيث ،ـالسم عقد خلبؿ مف كذلؾ ركعية،شم كأكثر كفاءة أكثر
ذا ،مةجمؤ  مةذال في سمعة  في بالراغ (عالبائ ف: يالطرف لمصمحة محققا ـالسم كاف راجتا الدائف كاف كا 
ءات إضافية، المشترم )التاجر( ينتفع مف خلبؿ دكف إجرا النقد عمى صكؿالح خلبؿ مف عينتف  ة(السيكل

تدخؿ في نطاؽ تجارتو، بذلؾ يمكف لمتاجر تكظيؼ فائض السيكلة لديو في ضماف حصكلو عمى سمعة 
ذا  استخداـ السمعة في البيع الآجؿ، كبذلؾ تكتمؿ الدكرة  كاف المشترم ممكلا، فيمكنومجاؿ الائتماف، كا 

كىذا سيعطي الممكؿ فرصة أفضؿ يبيعيا بالأجؿ، التجارية لمممكؿ، فيشترم السمعة سمما، ثـ بعد قبضيا 
كما ىك معمكـ مف أفضؿ الطرؽ لتنكيع محفظتو الاستثمارية، يككف بعضيا نقديا كبعضيا سمعيا، كالتنكيع 

 .1لتحييد المخاطرة

 :السمم بيع -ب

 كبالمطم طالتحك  ـمالسع بي ؽيحق ليكبالتا حاؿ، بثمف لكف المستقبمية، اتجالاحتيا راءش ـيت كىنا
 .2لمتمكيؿ عالبائ اجةح بسد يقكـ أف عيستطي لمف فقط كلكف المستقبمي، راءشال فثم تبتثبي

 :نالعربو باستخدام التحوط -ج

 ،)مثلب دنانير عشرة( زءج ثمنيا مف عفيدف مثلب دينار بألؼ السمعة يشترم الرجؿ أف العربكف عبي
 لا أم أنو ،عالبائ ؽح في ممزما العقد ذاى كيعد لؾ، رةشلعا فالدنانير إذا منؾ تراش لـ إذا علمبائ كيقكؿ
  الخيار خلبؿ المدة المتفؽ عمييا. عمى فيك ما المشترم، أذهتنفي عف عيمتن أف عيستطي

فإنو يمكف في البيكع، الإسلبمية كأداة تحكطية في المصارؼ مف العربكف أما عف آلية الاستفادة 
فراد طالبا شراء سمعة معينة فإف المصرؼ يأخذ جزء مف ثمنيا كعربكف، كيعتبر ىذا بحيث إذا جاء أحد الأ
ذا رجع المشترم عف طمبو اعتبرت تعكيضا عف الضرر الفعمي جزءا مف ثمف السمعة  إذا تمت الصفقة، كا 

في الإجارات إذا جاء أحد العملبء ليؤجر عينا فإنو كذلؾ كقع عمى المصرؼ نتيجة ىذا الرجكع، الذم 
ذا يدفع ق ما تراجع عف التأجير فإنو يخسر ما دفع في حالة كجكد سطا مف الأجرة كعربكف لحجز العيف، كا 

 .3ضرر فعمي كقع عمى المصرؼ الذم يمتمؾ ىذه الأعياف
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 .22 -21 ص: -، صبق ذكرهسل مرجع ،الإساممً( المنهج فً نظرات ) المالٌة الهندسة صناعة  :السلوٌلم سلامً -
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بٌن الواقع الإسلاممٌة ، مؤتمر المصارؾ التؤصٌل( )من الحلول الجزئٌة إلىالإساممٌة إدارة المخاطر بالمإسسات المالٌة عبد الكرٌم قندوز: -
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  :الموازية العقود -د

 رجعت نياأ أك مالية غير كأصكؿ بعينيا عسم أسعار في مؤقتة تغيرات بسب إما السعر مخاطر تحدث
 ةيقيقالح لمقيمة مخاطرةض التضخـ كيفر ، أم التضخـ سعارلؤل العاـ المستكل في التغير إلى

 عالمتكق مف ـخضلمت كنتيجة المقابؿ في لكف ،المرابحة اتعممي نتيجة تنشأ تيال( تحقةلمسا غالمبال(لمديكف
 اكسالمتع يرالتغ اذكى ـ،السم عمميات مف ؼلممصار  أتيت التي العينية عائضكالب عالسم أسعار تزداد أف
 بتصاح التي عرالس مخاطر آثار درء إمكانية عمى مك ينط ـكالسم المرابحة فع ئةاشالن الأصكؿـ يق في

 .1ىذه العمميات

التمكيمية التي قاـ العمماء المعاصركف المتخصصكف في  الأساليبإلى بعض  أيضايمكف الإشارة 
 :2بتطكيرىا باستخداـ أسمكب اليندسة المالية كمنياالإسلبمي الاقتصاد 

يأخذ مف ىذا الأسمكب والعميل بأسموب الشراكة بالمرابحة: الإسلامي  البنكالمشاركة بين  -1
 طرفيف في العمؿ كالربح حسب الاتفاؽ.المرابحة خصائصيا، كيقكـ في نفس الكقت عمى الشراكة بيف 

 كآلية عمؿ ىذه الشراكة تتمثؿ في: 

بخصكص الحصكؿ عمى تمكيؿ إما بصكرة كمية أك الإسلبمي يقكـ العميؿ بتقديـ طمب لممصرؼ  -
جزئية، لشراء بضاعة معينة عمى أساس معرفة العميؿ بنكعية البضاعة ككيفية تسكيقيا، إذ يحدد 

 المصرؼ شرائو.مكاصفاتيا، كيطمب مف 

يقكـ المصرؼ بشراء البضاعة حسب المكاصفات التي يحددىا العميؿ، كتبقى يده يد أمانة لا يد  -
 امتلبؾ، الممكية ىنا مشتركة بيف الاثنيف.

كمعرفة العميؿ، كيتـ تقاسـ الربح في كؿ صفقة مبيعة الإسلبمي يتـ بيع البضاعة بمكافقة المصرؼ  -
يشكؿ ىذا النكع مف الشراكة عقدا مف نكع جديد بيف المصرؼ كالعميؿ لا  حسب النسبة المتفؽ عمييا.

ينطبؽ عميو أنو مف عقكد المضاربة، كلا مف عقكد المرابحة للآمر بالشراء لأنو لا يكجد التزاـ عمى العميؿ 
نما ينطبؽ عميو بأنو عقد مف قبيؿ المشاركة التي لا تتنافى مع قكاع د لشراء ما أمر بو مف جانبو، كا 

 الشريعة الاسلبمية.
كشريؾ في إحدل الإسلبمي في ىذا النكع مف الشراكة، يدخؿ المصرؼ المشاركة المتغيرة:  -2

الشركات ذات السمعة كالمكانة، كتعمؿ عمى إصدار بياناتيا المالية بصكرة مدققة كمعتمدة، إذ يفتح حسابا 

                                                           
- عبد الكرٌم قندوز: إدارة المخاطر بالمإسسات المالٌة الإساممٌة )من الحلول الجزئٌة إلى التؤصٌل(، مرجع سلبق ذكره، ص: 00. 

1
  

2
، بفعل الهندسة المالٌة الاساممٌة: دراسة لنماذج وصٌغ مختلفةالإساممٌة تطوٌر المنتجات المالٌة الجوزي جمٌلة و لحسلٌن عبد القادر:  -

نوفمبر  05 -04الجزائر، -، سلكٌكدة0622أوت  90المؤتمر الدولً حول الأسلواق المالٌة الناشئة بٌن رؤى تقلٌدٌة ومسلتقبل اسلاممً، جامعة 

 .  03، ص: 9002

 نظام النمر ٌعنً وحدة العملة مضروبة فً وحدة الزمن. -*
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مف ذلؾ الحساب حسب حاجتيا، ب الشركة حسو مساىمتو في رأس الماؿ عمى أف تلمشركة يسجؿ في
كيستخدـ نظاـ  ،كيككف لمشركة الحؽ في رد مساىمة المصرؼ أك جزء منيا في حاؿ عدـ الحاجة إلييا

 لتحديد الفترة التي أمضتيا مساىمة المصرؼ في المشاركة.  *النمر

فإف الإسلبمي يخدـ ىذا النكع مف المشاركة تمكيؿ رأس الماؿ العامؿ لمشركة، أما مف ناحية المصرؼ 
ىذا النكع مف الشراكة يؤمف لو تعييف ممثميف في إدارة الشركة، كبالتالي تككف عممية المراقبة لأعماؿ 
الشركة أكثر دقة، أضؼ إلى ذلؾ أنو طالما كجد الحساب مكضكع الشراكة في المصرؼ، كبمجرد كركد 

ايقاؼ كتجميد ىذا الحساب، معمكمات عف انحراؼ النشاط كعدـ جدكاه، فإف ىذا يقكد المصرؼ إلى 
خصكصا في حالة أف الشركة غير مستغمة كامؿ التمكيؿ، مما يعني أف المصرؼ يككف قادرا عمى ايقاؼ 
الخسارة عند حد معيف، كىكذا تككف خسارتو أقؿ عنيا في الحالات التي يقدـ فييا رأس الماؿ المشارؾ 

 بالكامؿ مرة كاحدة.

 ةالإسلاميندسة المالية تحديات تطبيق اله: الثانيالمطمب 
مؤسسات مالية حديثة النشأة مقارنة بقرينتيا التقميدية، متميزة في منيجيا، كفي الإسلبمية تعتبر البنكؾ 

أساليب عمميا، مما يجعميا تكاجو تحديات كثيرة تعيؽ تطبيقيا لميندسة المالية كىذا ما أدل إلى التقميؿ مف 
نما المقصكد بيا الصعكبات التي تكاجو البنكؾ  فاعميتيا، كالمقصكد بالتحديات ىنا ليس معناه المغكم، كا 

    : 1كأىـ ىذه التحديات ما يميفي سبيؿ تطبيقيا لميندسة المالية، الإسلبمية كالمؤسسات المالية 

فالبنكؾ أجيزة لخدمة النظاـ الاقتصادم السائد في المجتمع، كفي ظؿ : الإسلاميغياب الاقتصاد  -1
تفقد الإسلبمية بصفة خاصة، فإف البنكؾ الإسلبمية بصفة عامة كالاقتصاد الإسلبمية غياب الحياة 

المحيط الملبئـ لنمكىا، كينعكس ذلؾ سمبا في عدـ قدرتيا عمى تفعيؿ كؿ أساليب عمميا، كأدكات نشاطيا 
 ي المجتمع.كتأثيرىا ف

في بيئة مصرفية غير اسلبمية قائمة عمى أساس سعر الفائدة الربكية الإسلبمية كفي ظؿ قياـ البنكؾ 
لأىدافيا الإسلبمية كما بنيت عميو مف نصكص تشريعية، تتنكع العراقيؿ التي تحكؿ دكف تحقيؽ البنكؾ 

 المختمفة.
في شتى الإسلبمية لذم حققتو البنكؾ بسبب النجاح ا: ةالإسلاميالحممة الشرسة عمى البنوك  -2

المياديف )كفقا لمعايير الكفاءة المصرفية التقميدية(، قامت حممة شرسة ضدىا )كمازالت( مف طرؼ بعض 
الحاقديف عمى الاسلبـ كالمنتفعيف مف النظاـ المالي الربكم القائـ، ككذلؾ بعض عمماء الاسلبـ الجاىميف 
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تونس،  -، الملتقى الدولً بصفاقس: المالٌة الدولٌة، صفاقسةساممٌلمالٌة الإمدخل لتطوٌر الصناعة االإساممٌة الهندسة المالٌة راٌس مبروك:  -
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ة، كتمثمت ىذه الحممة في التشكيؾ في قدرة ىذه البنكؾ عمى الاستمرار  كالتقيد الإسلبميلحقيقة البنكؾ 
 في تعاملبتيا، مف خلبؿ دراساتيـ.الإسلبمية بالشريعة 

تعاني مف مشكمة ضعؼ الإسلبمية البنكؾ : لديني والفقهي للإطارات المصرفيةضعف الوازع ا -3
تكلي ادارة النشاط المصرفي ليا، كىذا تحد كبير يكجو الكازع الديني كالفقيي لدل المكارد البشرية التي 

ة، كلا يمكف التغمب عميو إلا إذا تكلت ىذه المؤسسات عمميات تككيف كتأىيؿ الإسلبميالمؤسسات المالية 
 ة.الإسلبميالعماؿ كالاطارات بما ينسجـ كرسالة البنكؾ 

إف المعرفة الجيدة لأعضاء ىيئات : ين بالمنتجات المالية التقميديةضعف إلمام المراجعين الشرع -4
لرقابة الشرعية بدقائؽ أدكات كالأسكاؽ المالية الحديثة لا يقؿ أىمية عف معرفتيـ بالجكانب الفقيية 
لمتعامؿ، خاصة في ظؿ التداخؿ كالتشابؾ الكبير بيف الأسكاؽ المالية الدكلية، كمف ىنا تأتي أىمية مدل 

، كليس الإسلبميفي معرفة كؿ الأبعاد ذات الصمة بالعمؿ المصرفي ككفاءة الرقابة كالمراجعة الشرعية 
 الجانب الفقيي منيا فقط.

إف عدـ كجكد أسكاؽ مالية متطكرة في الكثير مف  : ف أو عدم وجود أسواق مال متطورةضع -5
لاستثمار أمكاليا في استثمارات طكيمة الأجؿ الإسلبمية يمثؿ عائقا كبيرا أماـ البنكؾ الإسلبمية الدكؿ 

تساعد في التنمية الاقتصادية كالاجتماعية، فالاستثمارات طكيمة الأجؿ يمكف أف تسبب مشكمة سيكلة لدل 
 البنكؾ إذا لـ تتمكف مف تحكيميا إلى أكراؽ مالية يمكف تسييميا عند الحاجة. 

بدكرىا في تجميع المدخرات الإسلبمية اـ البنكؾ إف تطكير مثؿ ىذه الأسكاؽ يعتبر شرطا ضركريا لقي
كاستثمارىا في المشاريع المتكسطة كالطكيمة الأجؿ التي تحتاجيا عممة التنمية الاقتصادية في الدكؿ 

 . 1ةالإسلبمي

 الابداع غياب مفالإسلبمية  المالية المؤسسات مف يرثك تعاني: التطويرو  البحث لىإ الافتقار -6
 شبو غياب بيالعر  الخميج منطقة يف اسلبمية مؤسسة 12 لأكبر السنكية التقارير اثبتت حيث ،كالتطكير

 الغربية البنكؾ فيو تنفؽ الذم الكقت في،الإسلبمية  المالية المنتجات لتطكير مالية صصاتمخ الى تاـ
 .البحث ك التطكير لعمميات ضخمة امكاؿ

 بتحمؿ المالية المؤسسات تقكـ ما عادةجدي:  مالي منتج فكرة لصاحب الممكية حقوق غياب -7
 فإف المطكر المنتج ىذا نجاح كعنده، جدكا مف لمتحقؽ المنتج كمخاطر تطبيؽ الباىظة التطكير تكاليؼ
 عنو تنجـ قد طرمخا كأ تبعات مأ تتحمؿ فأ دكف تطبيقو لىإ تسارع خرلالأ المالية المؤسسات أغمب
  .كالابتكار التطكير قصد عمميا عمى يؤثر ما كىذا

                                                           
1

، الأكادٌمٌة للدراسلات فً دول المغرب العربًالإساممٌة : قراءة تارٌخٌة فً تطور العمل بالصٌرفة بخٌت حسلان ولخدٌمً عبد الحمٌد -

 . 46، ص: 2014، جانفً 11قسلم العلوم الاقتصادٌة والقانونٌة، العدد  الاجتماعٌة والانسلانٌة،
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 يعتبر: الشرعية الهيئات بين التنسيق ضعف مع المالية الهندسة من الهدف تحديد في الخطأ -8
 ؽخم يف ؿثلمتمكا ساسيالأ اليدؼ ىمؿأ حيث المسمميف احتياجات اشباع ىك المالية اليندسة مف اليدؼ
 ضافةإ الشرعية الييئات بيف التنسيؽ ضعؼ تكاجوالإسلبمية  المالية المؤسسات فأ كما، المضافة القيمة
 يزتج البنكؾ ضبع فأ نجد حيث، نفسو البمد داخؿك الإسلبمية  الدكؿ بيف الفقيية الفتاكل تضارب إلى
 . ذلؾ عكس خرلأك  التكريؽ عماؿأ

 الاقتصادم الحجـك  الكاسعة الشبكاتك  الكبيرة الخبرة تعتبر: التسويقو  الكفاءةو  المنافسة تحدي -9
 مميزات اكتساب حيث مفالإسلبمية  المالية المؤسسات ماـأ حقيقي تحدم التقميدية المالية لممؤسسات

 المالية المنتجات تسكيؽ فأ كماة، الاسلبمي لممعاملبت العالية التشغيؿ عمميات تكمفة لىإ ضافةإ تنافسية
 فيـ عدـ بسبب ضئيلب يزاؿ ما المسمميف قباؿإ نجد حيث البنكؾ قاعدة لنمك خرآ تحدم يعتبرالإسلبمية 
 المنتجات عف بعيدا يبقييـ مما ،الاسلبمي التمكيؿ عمؿ ليةكآ المنتجات معرفة لىإ الافتقارك  الصناعة

 1الاسلبمية.

 سلاميةلدى البنوك الإالهندسة المالية  آثار غياب: الثالثالمطمب 
يلبحظ أنيا ، كدكرىا في تطكير العمؿ المصرفيالإسلبمية نصاؼ لميندسة المالية إف مف باب الإ

 آثارالإسلبمية كما لغيابيا في البنكؾ  نجازات مرمكقة خلبؿ العقكد الماضية،ا  قدمت خدمات ىائمة ك 
  سمبية.

 عمى العمل المصرفيالإسلامية آثار الهندسة المالية أولا: 

 :2ما يأتيالإسلبمية اليندسة المالية نجازات إأبرز مف كلعؿ 

ف تنفيذ معاملبتيـ المصرفية الخالية مف الفائدة التي تمكف جميكر المتعامميف م إيجاد المؤسسات -1
 .لمعتقداتيـ الدينية المصرفية كفقا

 .تكفير البديؿ لممصرفية التقميدية لجميكر المتعامميف مف المسمميف كغير المسمميف -2

إيجاد ثقافة مصرفية جديدة عمى أساس مف التطكر كالابتكار كقبكؿ الفكرة كلدل كثيريف مف  -3
عطاء الفرصة لتقديـ  إلى جنب مع المصارؼ  جنباالإسلبمية الخدمات المصرفية البنكؾ المركزية، كا 

عطاء البنكؾ التقميدية الفرصة أيضا لتقديـ الخدمات المصرفية  خلبؿ السماح مف الإسلبمية التقميدية، كا 
 .ليا بفتح نكافذ إسلبمية

                                                           
1

، المؤتمر الدولً حول: الأسلواق المالٌة الناشئة بٌن رؤى تقلٌدٌة ومسلتقبل واقع وآفاق الهندسة المالٌة الاساممٌةبامرو علً وركً أحسلن:  -

 .00، ص: 9002نوفمبر  05 -04الجزائر،  -، سلكٌكدة0622أوت  90اسلاممً، جامعة 
2

قراءة فً النشؤة والتطبٌق لأربعة عقود ، ودورها فً تطوٌر العمل المصرفًالإساممٌة لهندسة المالٌة ا :ٌوسلؾ ٌونس الهواملة و محمد علً -

، 9004ماٌو  1-0 ً:، ٌومجامعة الزرقاء الأهلٌة، كلٌة الاقتصاد والعلوم الإدارٌة ،بعد أربعة عقود على نشأتهاالإسلاممٌة مؤتمر: الصٌرفة ، مضت

    .01ص: 
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التقميدية المحمية كالأجنبية عمى تقديـ خدمات كمنتجات مصرفية متكافقة مع أحكاـ  البنكؾتنافس  -4
 .الشريعة الإسلبمية

حصكؿ الصناعة المصرفية عمى الاعتبار كالتقدير مف قبؿ بعض المؤسسات الدكلية كالبنؾ  -5
 .ك داكجكنزالدكلي كصندكؽ النقد الدكلي 

إيجاد مؤسسات استراتيجية داعمة لمصناعة المصرفية الإسلبمية، مثؿ ىيئة المحاسبة كالمراجعة  -6
)ماليزيا( كالمجمس العاـ لمبنكؾ الإسلبمية كمجمس الخدمات المالية الإسلبمية لممؤسسات المالية 
 (،LMC )البحريفالإسلبمية ؼ )البحريف( كمركز السيكلة المالية لممصار الإسلبمية كالمؤسسات المالية 
إنشاؤىا بغرض دعـ كتكثيؽ سبؿ التعاكف كالترابط بيف البنكؾ كالمؤسسات  ات تـكىي مؤسسات كىيئ

مف خلبؿ تفعيؿ أدكارىا بيدؼ تحقيؽ الإسلبمي المالية الإسلبمية، كيمكنيا أف تقكد العمؿ المصرفي 
 .التكامؿ المصرفي الإسلبمي

كالتي أدت إلى إيجاد تنكع في المنتجات المتكافقة الإسلبمية الجيكد المتزايدة في اليندسة المالية  -7
 .مع أحكاـ الشريعة الإسلبمية

في الإسلبمية لبعض البمداف الغربية، مثؿ إصدار الصككؾ الإسلبمية ختراؽ الصناعة المصرفية إ -8
التي تكجد فييا أقميات الإسلبمية البمداف غير  في بعضالإسلبمي ألمانيا، كانتشار العمؿ المصرفي 

 .إسلبمية كبيرة، مثؿ الفمبيف كتايلبند كبريطانيا

مف الناحيتيف التطبيقية كالنظرية، فقدمت المحاضرات كالندكات الإسلبمية انتشار فقو الصيرفة  -9
كالتحميؿ في الجامعات راسة محؿ الدالإسلبمية كحمقات العمؿ عمى مختمؼ المستكيات كصارت الصيرفة 

  ة.ىذه التجرب لمدراسات العميا فييا، كصدرت كتيبات كفتاكل عف عاكمكضك 

تنامي شريحة المتعامميف الذيف يرغبكف أف تتـ معاملبتيـ التجارية كالمصرفية كفقان لصيغ  -10
 .التمكيؿ كالاستثمار الممتزمة كأحكاـ الشريعة الإسلبمية

 1الاسلامية البنوكالية عن أثر غياب الهندسة الم ثانيا:
التقميد ىك البديؿ الكحيد للئبداع، كمع كجكد التقميد تذكب اليكية كتنصير في ىكيات أخرل، كسبب 

تعمؿ كفقا لمشريعة كلكف ضمف نظـ إقتصادية تقميدية كىك أمر يفرض عددا الإسلبمية ذلؾ أف المصارؼ 
الأصمية، كيجبر تمؾ المؤسسات عمى الإسلبمية مف التحديات أماـ إستخداـ بعض المنتجات المالية 

إستخداـ بعض المنتجات التقميدية بعد تأطيرىا بإطار شرعي، كما أف المؤسسات السيادية التي مف 
المفترض أف تتحمؿ جزءا مف أعباء البحكث كالتطكير لـ تقـ بكاجبيا حتى الآف عمى أتـ كجو، فكجكد 

                                                           
1

العالمٌة، مجلة الإسلاممٌة ، مجلة الاقتصاد تحدٌات تطبٌق الهندسة المالٌة فً المإسسات المالٌة الاساممٌةعٌسلاوي سلهام وحوحو فطوم:  -

  .26 -25ص:  -، ص9004، 39شهرٌة علمٌة الكترونٌة، العدد 
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أف تعالج، مثؿ حجـ ككمية التركيز عمى المخاطر المحيطة،  يجبالإسلبمية مشاكؿ كبيرة في المصارؼ 
في البمداف الإسلبمية كعدـ كجكد مفيكـ كاحد لإطار عمؿ يكحد طرؽ البحث كالفيـ بيف المصارؼ 

المختمفة ككجكد قيكد معينة تعكؽ تحقيؽ الأىداؼ الإقتصادية، كالربح كالسيكلة كتقميؿ المخاطرة، ىذا 
تحؿ المشاكؿ كتيسر المعكقات الإسلبمية سلبمية مبتكرة ميمة جدا لممصارؼ جعؿ الحاجة إلى أدكات إ

التي قد تقؼ أماـ المصرؼ في تحقيؽ الأىداؼ، كبالتالي لا بد مف تطكير أدكات مالية إسلبمية تحمي 
يجاد منتجات إستثمارية مناسبة مختمفة الآجاؿ في  المصرؼ كالمستثمر عمى حد سكاء مف المخاطر كا 

فمثلب، الإسلبمية الماؿ كالنقد تراعي إعتبارات إدارة السيكلة كالمكجكدات في المؤسسات المالة سكقي رأس 
فكرة الصككؾ كبديؿ عممي لمسندات القائمة الإسلبمية طكر الفقياء المالييف، كخبراء المؤسسات المالة 

 عمى الفائدة.

مثؿ بيت التمكيؿ الككيتي،  الإسلبميةإستثمارية مطابقة لمشريعة  بنكؾكمف الأمثمة التي ىزت 
مف خلبؿ نماذج الإسلبمي كالخميجي كبنؾ آركابيتا، كبنؾ يكنيككرف الإستثمارم، القكاعد القديمة لمتمكيؿ 

أضؼ إلى ذلؾ، ظيكر بعض المنافسيف الجدد  ،تجارية أكثر جرأة لا تزاؿ تكاصؿ نجاحيا بقكة حتى الآف
حككمات كشركات الخميج، كمنيا بنؾ الرياف، كبنؾ أصحاب الكزف الثقيؿ مدفكعا بجممة مف طمكحات 

عادة صناعة  بكبياف، كالبلبد كجميعيا أمثمة لمؤسسات إستطاعت أعادة تشكيؿ الصناعة الداخمية، كا 
 أسكاؽ التجزئة مع الأخذ بعيف الإعتبار الحكـ الكبير لقكاعدىـ المالية بالمعايير الإقميمية. 
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  الثالث خلاصة الفصل
الإسلبمية،  المالية المؤسسات في كالإبداع لمتطكير ممحة حاجة اليكـالإسلبمية  المالية اليندسة تشكؿ
المحصمة  في كمو كىذا التقميد، شركر كتقييا ىكيتيا عمى تحافظ أصيمة إسلبمية مالية منتجات كابتكار
 ،الإسلبمية المالية المؤسسات استدامة عمى حتما كينعكس ككؿ لمصناعة مستداـ نمك تحقيؽ في سيسيـ

، بعد يكما كمنافسة تطكرا تزداد المالية الأسكاؽ لأف ذلؾ مالية  حمكؿ عف البحث إلى الحاجة كتبرز يكـ
 .إسلبمية

 كالتنفيذ كالتطكير التصميـعمميات  تتضمف التي الأنشطة مجمكعةالإسلبمية  المالية باليندسة يقصد
 التمكيؿ لمشاكؿ إبداعية حمكؿ صياغة بالإضافة إلى المبتكرة، المالية كالعمميات الأدكات مف لكؿ

 راسةكالمعمكماتية، لد الرياضيات، كالاحصاء، كأىميا الآخرل المجالات بمعارؼ ككفاءات بالاستعانة
 مكجيات إطار في ذلؾ ككؿ ريةالاستثما راراتالق اتخاذ عمى تساعد عميقة عممية بطريقة المعمكمات

 .الشرع الحنيؼ

 تجمع فيي التقميدية، اليندسة المالية عف الخصائص مف بمجمكعةالإسلبمية  المالية اليندسة تتميز 
 جية مف كتضمناف جية مف مترابطتاف كىما خاصيتاف الشرعية، كالمصداقية الاقتصادية الكفاءة بيف

 حدكث في التقميدية المالية اليندسة فيو تتسبب الذم الكقت في الأطراؼ، ىذا جميع استفادة أخرل
فلبس الأسكاؽ الماليةفي  الانييارات  لإدارة المخاطر ستخدـكت ،قيكد بأم تقيدىا عدـ سببب، الشركات كا 
 كآليات أدكات كتطكير ابتكار مف فكتمكً السيكلة،  كلإدارةالإسلبمية  المالية المؤسسات تكاجو التي المختمفة
  .الإسلبمي في الفقو المسماة العقكد مف اانطلبق تمكيمية

 الأدكات كؿ كبير، لتشمؿ بشكؿ تتنكعالإسلبمية  المالية اليندسة صناعة منتجات أف لنا تبيف كقد
 .الإسلبمي الشرع كمكجيات تتكافؽ التي التمكيمية كالعمميات

 الكقت فيالإسلبمية  المؤسسات المالية أماـ الأكبر التحدم أف إلى الأخير في الإشارة مف بد لا كما 
 النظاـ بقاء عف المسؤكلية ىك مسيرتيا خلبؿ المكاسب المحققة عمى المحافظة إلى بالإضافة ىك الراىف
 إلا ذلؾ ليا يتحقؽ كلا المالية الصناعة في الحديثة المنتجات استيعاب مف خلبؿ ككؿالإسلبمي  المالي

الإسلبمية تخداـ منتجات اليندسة المالية لذلؾ كيؼ يجب اس .الإسلبمية المالية باليندسة الأخذ مف خلبؿ
 مف أجؿ مكاجية مشاكؿ التمكيؿ أك التخفيؼ مف حدتيا، كالتي سيتـ التعرض ليا في الفصؿ المكالي.



 

 الرابتعالفصل  
 

البنك الاسلامي بتين مشاكل التمويل  
 الهندسة المالية    اتواستخدام

 
 تمهيد   -
 صيغ التمويل الإسلامي.  مخاطر -
 لة في البنوك الإسلامية.و مشالة السي -
 ة.يمشالة الاستثمار في البنوك الإسلام -
 دور منتجات الهندسة المالية الإسلامية في علاج مشاكل التمويل. -
 خلاصة الفصل   -
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  :تمييد
 أنو إلا العالم، أنحاء مختمف في قرون عدة منذ يمارس بل إنو الجديد بالأمر ليسالإسلبمي  التمويل

 الأصول، النمو، وحجم معدلات حيث من اممحوظ تطورا حققأين  ،الأخيرة الآونة في كبيرا إقبالا اكتسب
وبنك  مؤسسة سبعمائة من إلى أكثر ،1963 عام واحد بمد في واحدة مؤسسة واقع من ،الجغرافي والتوسع

  .بمدا 75 من أزيد في

آنفا بمناعة ذاتية تجعميا قادرة عمى مواجية المخاطر والميل إلى  ذكرناكما الإسلبمية  البنوكتتميز 
الأصول الحقيقية لا الوىمية، وصيغيا التمويمية الفعمية لا بفضل منتجاتيا التي تقوم عمى  الاسـتقرار

المخاطر من المشاكل و عديد العميو من الناحية النظرية، لكن الواقع يكشف  الصورية، ىذا الكلبم لا غبـار
 بسببومشاكل كثيرة تعيش أو تواجو تحديات الإسلبمية فالبنوك  ،التي تواجو العمل المصرفي الإسلبمي

 خرىالأ المشاكل لىإ بالإضافة ،فيو تعمل الذي اتيو الم غير والاجتماعي والقانوني الاقتصادي المناخ
نفسيا وعن صيغيا التمويمية التي تعتمدىا كأسموب بديل عن الإسلبمية  البنوكممارسات  عن الناتجة

مشكمة و السيولة،  وانخفاضإدارة فائض السيولة  السيولة بشقييا من بينيـا: مشـكمةالتمويل التقميدي، 
الصيغتين تكونان النشاط  اعتماد التمويل عمى عمميتي المرابحة والتورق، حيث تكاد ىـذينالاستثمار و 

بالصيغة  ضعف التمويـل 90%الإسلبمية، إذ بمغت في بعضيا نسبة  بالبنوكالرئيسي للبستثمار 
، ولأن الأمر من ضعف نظاميا تعانيالإسلبمية المشاركة، وعمى ىذا الأساس فإن الصناعة المصرفية 

السيولة والاستثمار وصيغ التمويل  إدارة والبنوك إلى وجود الإسلبمية كذلك ولحاجة المؤسسات المالية 
ويشمل إيجاد أدوات مبتكرة لم تكن وجب البحث عن تقنيات وأدوات متوافقة ومبادئ الشريعة الإسلبمية، 

دارة المخاطر والتقميل منيا )من خلبل اليندسة المالية(، أو تطوير  موجودة لعلبج مشاكل التمويل وا 
ة لتحقيق كفاءة أكبر، أو محاكاة بعض الأدوات التقميدية والتي يمكن إعادة ىيكمتيا الموجودالأدوات 

 وسوف نتناول الفصل من خلبل المباحث التالية:  لإسلبمية.الشريعة ا مبادئو وتصميميا بطريقة تتوافق 

 مخاطر صيغ التمويل الإسلبمي.المبحث الأول: 

 في البنوك الإسلبمية. مشكمة السيولةالمبحث الثاني: 

 الإستثمار في البنوك الإسلبمية. ةكممشالمبحث الثالث: 

   .علبج مشاكل التمويلفي الإسلبمية دور منتجات اليندسة المالية المبحث الرابع: 
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 البنوك الإسلامية فيالإسلامي مخاطر صيغ التمويل : الأولبحث مال
كالمرابحة للآمر بالشراء،   ة صيغ؛من خلبل عدالإسلبمية ة في المصرفيالإسلبمي ارس التمويل يم

كما رأينا  ستصناع وغيرىاالمنتيية بالتمميك، والسَّمم والإوالإجارة المنتيية بالتمميك، والمشاركة المتناقصة أو 
لكونيا قائمة عمى عقود المعاوضات  ،قتصاد حقيقيإي بدورىا إلى إيجاد ، وىذه تؤدفي الفصول السابقة

لكونيا تساىم في نقل ممكية السمع   ر في إيجاد نشاط اقتصادي حقيقي؛وىي عقود تؤث أو المشاركات.
 .الاقتصادية، أو أن تكون ىناك شراكة بينيماإلى العاممين في الحياة الإسلبمي  البنكوالخدمات من 

تتأثر بيا المصرفية الإسلبمي عددا من المخاطر لصيغ التمويل تأسيسا عمى ذلك: فإن ىناك 
لى خسائر غير إ البنكاحتمالية مستقبمية قد تعرض  ىيالإسلبمية ومخاطر صيغ التمويل  ،سلبميةالإ

وعمى تنفيذىا بنجاح، وقد تؤدي في حال  البنكأىداف  متوقعة وغير مخطط ليا؛ بما قد يؤثر عمى تحقيق
فلبسو البنكلى القضاء عمى إن من السيطرة عمييا وعمى آثارىا عدم التمك التي تواجييا  المخاطرأىم و ، وا 

مخاطر ، ذات البعد الاستثماري الصيغ مخاطر، و مخاطر الصيغ ذات البعد التشغيمي معينة كالآتي:
  مخاطر الصكوك الإسلبمية.و  ،الصيغ ذات البعد التنموي

 المطمب الأول: مخاطر الصيغ ذات البعد التشغيمي
 السمم، وذلك كما يمي: و وتتمثل في مخاطر صيغ: المرابحة، 

  المرابحة صيغة مخاطرأولا: 
البنوك إن المرابحة للآمر بالشراء ىي الأسموب السائد في استثمار الأموال في العديد من 

وما زالت، بسبب اعتمادىا بنسبة كبيرة الإسلبمية البنوك توجيو انتقادات كثيرة إلى  ولقد تم الاسلبمية.
عمى صيغة المرابحة للآمر بالشراء دون أن تفسح المجال لمصيغ الأخرى بالقدر الكافي بالتطبيق في 

ي المخاطر في ىذه الصيغة عن بقية الصيغ ولعل السبب في ذلك يرجع إلى تدن ميدان معاملبتيا،
 خرى التي ترتفع فييا درجة مخاطر الاستثمار.الأ

وظيرت انتقادات جادة ليذه الصيغة واعتراضات عمييا من قبل العديد من كتابات الاقتصاد 
  :حيث الإسلبمي، وذلك من ناحية انخفاض الكفاءة الاقتصادية

البنك السمعة، ثم يحوزىا ويقبضيا، ثم يبيعيا لممشتري النيائي. وتظير ىنا مزاحمة البنك يشتري  - 1
 .البنكلمتجار عمى ىذا النحو بالنظر إلى الأصول المالية التي يتمتع بيا 

، فالقبض والحيازة البنك ليس لو أي غرض في السمعة أصلبلمسمعة وقبضيا، مع أن البنك حيازة  - 2
مشتري النيائي يقصد إذا كان ال اويزداد الأمر سوء ،يفتو الأساسيةعن وظنك البتكمفة إضافية تخرج 

  إلى بيع السمعة مرة ثالثة ليصل إلى مراده. السيولة أصلب، إذ سيحتاج حينئذ
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، كفؤة( صيغة غير البنكبثمن آجل ثم بيعيا بثمن فوري لغيره البنك إن شراء العميل لمسمعة من  - 3
القبض والحيازة، ثم الخسارة بسبب البيع الفوري الذي يكون عادة أقل من ثمن  إذ يتحمل المشتري تكاليف

 الشراء.

تؤدي صيغة المرابحة إلى ضرر قد يمحق الاقتصاد الوطني، حيث إن اتجاه غالبية المرابحات  - 4
قات أمام و ن يؤدي إلى زيادة حدة التضخم ومعإلى أنشطة اكتنازية أو لإشباع رغبات كمالية يمكن أ

 .1الحقيقيالإستثمار 

 :  2يمي فيما نوجزىا مصادر عدة من تنشأو  :المرابحة صيغة مخاطر مصادر -

 شرط إذا البائع إلى البضاعة نقل البنك مخاطر يتحمل: لمعميل تسممييا قبل البضاعة ىلبك -1
 النقل والشحن. تأمين وثائق بالاعتبار الأخذ مع، ذلك البائع

 معينة، سمع في وجود ليا يكون لا وربما بل السمعة، طبيعة عمى تعتمد وىي ي:الخف بالعيب الرد -2
 .عمييا العميل حصول بعد السمعة في تظير وىي

 من قبل العميل. بالوعد الالتزام عدم -3

 .المتضرر تعويض عن تماما مسئولا المعسر الطرف الفقو مجمع يرى: السداد عن العميل عسر -4

 غير منم ث ومن حدوثيا، يندر مخاطر وىي الحروب، مثل :التجارية غير الطارئة الظروف -5
 ما عادة ايفإن أو السفينة غرق مخاطر وأما ذلك، في الخيار لو كان إذا ليا لببمقا العميل يدفع أن المتوقع
 . التأمين يغطييا

 في المحددة الأقساط بدفع بالتزامو العميل وفاء عدم من المخاطر ىذه تنشأ :السداد عدم التخمف -6
 الفرصة البنك عن تعويض عميو يترتب لن السداد في تأخر أو العميل ماطل أن يعنى ىذا فإن، مواعيدىا

 .ذلك بسبب تضيع التي

 .لممواصفات السمعة مطابقة عدم -7

 عممة) الأجنبية بالعممة الثمن بين المعادلةالإسلبمي البنك  أجرى فإذا: الصرف أسعار اختلبف -8
 المورد إلى الثمن دفع عند ثم (، لمواعد المرابحة صيغة عممة) المحمية العممة وبين (السمعةالبنك  تممك
 صرف في الفرق ىذا البنك سيتحمل فإن المصرف، بتقدير المعتاد عن خارجة بصورة العممة سعر تغير

 .معظمو أو البنك كمو ربح عمى يقضي بحيث كبيرا يكون وقد العممة،

                                                           
1

 ، مجلة رقمٌة.2012/06/16، تارٌخ النشر: 300، مجلة البٌان، العدد: مخاطر صٌغ التموٌل الإسلامٌة: مصطفى محمود عبدالسلام -
2

 الشرٌعة كلٌة، دكتوراه أطروحة، السعودٌة البنوك فًالإسلامٌة  التجارٌة التموٌل صٌغ مخاطربوقري:  أحمد بن عبدالرحمن بن عادل -
 .140 -138ص:  -، ص2005السعودٌة،  العربٌة الإسلامٌة، المملكة والدراسات

http://www.albayan.co.uk/AuthorPage.aspx?authorid=228
http://www.albayan.co.uk/
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للؤمر بالشراء يتم تحديد نسبة المرابحة  المرابحة بيوع ففي المرابحة، مدة طوال البنك احأرب ثبات -9
وتضاف إلى رأس المال )التمويل(، وكما ىو معروف قيمة العقد ثابتة لا تتغير سواء تقدم العميل بالتسديد 

 .  1أم تأخر عمى العكس مما ىو مطبق

 السمم صيغة مخاطرثانيا: 
 وىي لعميل مشروع تمويل في السمم صيغة استخدامو البنك نتيجة ليا يتعرض التي المخاطر وىي
 . تطبيقية لصعوبات أو المخاطر رتفاعلإ وذلك التطبيق نادرة صيغة

 يمي: فيما نوجزىا مصادر عدة منصيغة السمم  مخاطر وتنشأ : السمم صيغة مخاطر مصادر -

 لا فقد الطبيعية، العوامل بسبب كوارثيو مخاطر ذو بطبيعتو الزراعي النشاط يعتبر :الكوارث -1
 العميل مخاطر وتتفاوت لممصرف، سممًا باعو لما كافيا الجيد التمويمي التصنيف ذو العميل حصاد يكون
 .2عميو متفق غير نوع تسميمو أ ،اتام تسميمو عدم أو حينو في فيو المسمم تسمم عدم في

 إبرام وقت السائد السعر عن فيو المسمم تسميم وقت السوق سعر يتغير بأن وذلك ر:أسعا تذبذب -2
 .المصرف عمى المخاطر ىذه تقع وعادة العقد،

 : إلى يرجع بدوره وىذا الأجل، حمول عند فيو المسمم تسميم تعذر -3
 .البنك حقوق إضاعة في وتعمده العميل مماطمة - أ

 .العميل وسيطرة إرادة عن خارج لأسباب المحصول حجم انخفاض :الزراعية السمعة حالة في - ب

 لظروف ولكن، الأجل حمول عند الأسواق في وجودىا يغمب مما العقد محل السمعة تكون أن - ج
 .الأسواق من السمعة اختفاء إلى أدت عامة اقتصادية

 ظروف حسب تتقمب والتي ،لبمستقب بأسعارىا التنبؤ يمكن لا سمعة إليو تؤول البنك بأن رغبة عدم -4
 مخاطر إلى المستودعات تمك وتعرض المستودعات، في تخزينيا تكاليف إلى بالإضافة والطمب، العرض
 .3ةوالسرق والتمف كالحريق أخرى

لا يتم تداول عقود السمم في الأسواق المنظمة أو خارجيا، فيي اتفاق بين طرفين ينتيي بتسميم  -5
 تكون ىناك تكمفة إضافية ومخاطر تقعسمع عينية وتحويل ممكيتيا، وىذه السمع تحتاج إلى تخزين وبذلك 

 

                                                           
1

العالمٌة، كلٌة العلوم  والحوكمة الدولٌة والاقتصادٌة المالٌة الأزمة الدولً الملتقى ،الإسلامٌة المصارف  فً المخاطر إدارة :صالح مفتاح -
 .03، ص: 2009أكتوبر  21 -20الجزائر،  سطٌف،  –الاقتصادٌة وعلوم التسٌٌر، جامعة فرحات عباس 

2
الرقابة والإشراف على المصارف الإسلامٌة،محمد عمر شابرا و طارق الله خان:  -

 
للتنمٌة، الإسلامً  البنك والتدرٌب، للبحوثالإسلامً  المعهد

 . 76، ص: 2000المملكة العربٌة السعودٌة،  -جدة
3

 .144 -143ص:  -سبق ذكره، صبوقري، مرجع  أحمد بن عبدالرحمن بن عادل -
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 .1عمى البنك الذي يممك ىذه السمعة بموجب عقد السمم 

 المطمب الثاني: مخاطر ذات البعد الاستثماري 
 وذلك كما يمي:  والمساقاة المزارعةالاستصناع، و الإجارة، و تتمثل في مخاطر صيغ: 

 الإجارة صيغة مخاطرأولا: 
 خدمة لمنافع بيع عند العميل البنك أو إما وىما الإجارة صيغة أطراف أحد ليا يتعرض مخاطر ىي

 التقدم أو لمسوق طبيعية عوامل بسبب استثماري لمشروع النيائي الناتج ىي تكون معينة سمعة أو
 .بينيما الذي العقد تنفيذ إخلبل بسبب أو التكنولوجي

 :يمي فيما نوجزىا مصادر عدة من الإجارة صيغة مخاطر تنشأو  :الإجارة صيغة مخاطر مصادر -

 شراء وعند الاستثماري المشروع إنشاء عند المؤجر يتحمل :المخاطر أعباء كل المؤجر تحمل -1
 السوقية الاستثماري القرار مخاطر وتحمل الممموكة، العين ضمان ومنيا الأعباء، كل لتأجيرىا العين

 .2والتكنولوجية

 والاضطرابات. والكوارث الحروب أو الاستعمال سوء السرقة، نتيجة الأصل، تمف أو فقدان -2

 .المؤجر مسؤولية في تكون الأعطال إن حيث الإعطاب، مخاطر -3

 التسويق. مخاطر -4

 العقد. مدة انتياء بعد الأصل تممك المستأجر رفض -5

 .3الإيجارية الأقساط بسداد الالتزام عدم أو التأخر -6

 لا المالك يتحمميا التي للئجارة الجوىرية الصيانة تكمفة من نوع ىناك ة:الصيان بتكمفة العمم عدم -7
 .لمتأمين خاضعة تعتبر الكبيرة المبالغ ذات وخاصة التكمفة تمك معظم ولكن العقد، عند يعمميا

 المؤجر عمى مرتفعة شبو مخاطر الإجارة صيغ من النوع ىذا يمثلر: المستأج أعمال توقف -8
 .أخرى مرة ويعيده الأصل استعمال عن ويتوقف التشغيمي، الاستئجار في خاصة

 .4تكنولوجيا الأصل تقادم إحتمال -9

                                                           
1

، المؤتمر الدولً حول: الأسواق المالٌة الناشئة فً ادارة مخاطر المصارف الاسلامٌةالإسلامٌة دور منتجات الهندسة المالٌة أبو بكر بوسالم:  -
  . 09، ص: 2015نوفمبر  18 -17الجزائر،   –سكٌكدة  1955أوت  20بٌن رؤى تقلٌدٌة ومستقبل اسلامً، جامعة 

2
 –، جدة 2للبحوث والتدرٌب، ط الإسلامً ، فهرسة مكتبة الملك فهد الوطنٌة أثناء النشر، المعهد المإجرة والأعٌان الإجارة سنداتمنذر قحف:  -

 . 31 -29ص:  -، ص2000المملكة العربٌة السعودٌة، 
3

تارٌخ  ،15:35ساعة الإطلاع:  البرٌدٌة، موقع الكترونً،قجً ط، مجموعة قنالإسلامٌة المصارف فً المخاطر إدارة :محمد الكرٌم عبد فضل -
  06/06/2017الاطلاع: 

http://www.imtithal.com/uploaded/media/research/2hf24llqcao0g8g4g0.pdf 
4

 .142 -141ص:  -بوقري، مرجع سبق ذكره، ص أحمد بن عبدالرحمن بن عادل -
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 الإستصناع صيغة مخاطرثانيا: 
 . عميو متفق لمشروع الإستصناع بصيغة التمويل البنك نتيجة ليا يتعرض التي المخاطر وىي
 ي: يم فيما نوجزىا مصادر عدة من مخاطرىذه ال تنشأ : عالإستصنا صيغة مخاطر مصادر -

 عدم تسميم السمعة في ميعادىا، أو عدم مطابقتيا لممواصفات. -1

 .1توقف العميل عن السداد -2

 صيغة عقد يعتبر حيث العقد عن التراجع بخيار العميل تمتع وىو د:العق إتمام عن العميل تراجع -3
 . الفقيية الآراء بعض وفق ممزم غير الإستصناع

 القيام في يتخصص لم بأدوار الإستصناع صيغة عقد فيالإسلبمي البنك  يقوم :التخصص عدم -4
 . الباطن من المقاولين عمى يعتمد بذلك فيو المورد، والصانع والمقاول والبناء المنشئ بدور يقوم فيو بيا

 .2المحدد الوقت وفي بالتزاماتو الوفاء في الباطن من المقاولين عجز -5

 والمساقاة المزارعة صيغة مخاطرثالثا: 

 درجة بارتفاع تتسم والتي والمساقاة المزارعة لصيغة تمويمو البنك عند تواجو التي المخاطر وىي
 الزراعية، العممية وراء من عمييا الحصول المتوقع بالكميات التنبؤ صعوبة في متمثمة الطبيعية المخاطر

 من معدلاتيا تتذبذب التي الأمطار حالة في كما لمري منتظمة غير طرق عمى يعتمد كان إذا سيما ولا
 الطبيعي ومن البنك والمزارع، من كل سيطرة خارج تقع ظروف نتيجة تنشأ المخاطر وىذه أخرى، إلى فترة
 تحمل أساسوالإسلبمي  التمويل أن من الرغم عمى الزراعي، النشاط إلى التمويل البنوك تقديم تتجنب أن

 تكون قد ولكن اقتصادية مخاطر تكون أن بالضرورة وليس إنتاجي نشاط ممارسة من تنجم التي المخاطر
 .طبيعية مخاطر

 : 3يمي فيما نوجزىا مصادر عدة من تنشأ و: والمساقاة المزارعة صيغة مخاطر مصادر -

 أحداث وىي والأوبئة والحشرات والرياح الفيضانات مثلة: متكرر  ولكنيا عادية غير أحداث -1
 .أضرارىا وحجم أوقاتيا وتحديد بيا التنبؤ يصعب

 وعمى ،ابي التنبؤ يمكن أخطار وىي والحرائق، الآفات مثل :متكررة وغير عادية غير أحداث -2
 . وقوعيا عند أثارىا من لمتخفيف الاحتياطيات يتخذ أن المشروع مدير

                                                           
1

، مركز صلاح عبد الله  كامل للاقتصاد الاسلامً، جامعة الأزهر، فٌفري الاستصناعتموٌل المشروعات الصغٌرة بأشرف محمد دوابة:  -
 .06، ص: 2002

2
 : المكرمة مكة ،195الحق، ع  دعوة سلسلة، بٌن النظرٌة والتطبٌقالإسلامٌة تحلٌل مخاطر الإستثمار فً المصارف محمد نور علً عبد الله:  -

 .105 -104ص:   -العالم الاسلامً، ص رابطة
3

 .89 -88ص:  -محمد نور علً عبد الله، مرجع سبق ذكره، ص -
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 وتنفيذ إدارة في العامل وخبرة وكفاءة لممشروع، الداخمي التنظيم بشكل ترتبط أخرى مخاطر وتوجد -3
 .البنك  نحو بتعيداتو وفائو ومدى المشروع،

 المشاركة صيغة مخاطر) المطمب الثالث: مخاطر الصيغ ذات البعد التنموي 
 ( المضاربة وصيغة
 النسبي الوزن حيث من المرابحة بصيغة التمويل بعد الثانية المرتبة في المشاركة بصيغة التمويل يأتي
 لعدة الإسلبمية،البنوك  ممعظ لدى لااإقب يجد لا والذي المضاربة صيغة عمى متقدما التمويل، لعقود
 :1منيا أسباب

 بالتمويل مقارنة المشاركة بصيغة التمويل في والمستثمرونالبنك  ليا يتعرض التي المخاطر قمة -أ
 في مساىمتو بمقدار إلا المشاركة صيغة في الخسارة عندالبنك  يتحمل لا حيث المضاربة بصيغة
 . الخسارة جميع يتحملالبنك  فإن المضاربة صيغة فيأما . المشروع

دارتو المشروع متابعة إمكانية -ب  فإن المضاربة بصيغة التمويل كان إذا أما .مشاركا البنك كان إذا وا 
 .العمل في المضارب يد إطلبق أساس عمى تقوم التي المضاربة لطبيعة ذلك لمنافاة نظرا ممكن غير ذلك

 بشكلالإسلبمية البنوك  تمارسو لا ما وىو الأجل طويل التمويل عمى المضاربة صيغة اعتماد -ج
 . حاليا كبير
 ي: يما فيم نوجزىا مشكلبت عدة من تنشأو : المشاركة وصيغة المضاربة صيغة مخاطر مصادر -

 أو المعمومات بإخفاء العميل قيام من ناتجة وىي : )Hazard Moral(المعنوية الأخلبق مشكمة -1
  بالتقاعس العميل قيام من ناتجة تكون وقد التمويل، يقدم الذيالبنك  عن بمشروعو والخاصة منيا جزء
 . 2الاستثماري المشروع لإنجاح اللبزم الجيد من الضروري الأدنى بالحد القيام عن

 تباين من ناتجة وىي، العكس الاختيار وتسمى  :)selection Adverse( الانتقاء سوء مشكمة -2
 بأخلبقياتالبنك  معرفة عدم إلى السبب ويرجع لمعميل المتاحة المعمومات عنبنك لم المتاحة المعمومات
البنك  اختيار أوالبنك  من أكثر تمويمو المطموب المشروع عن معمومات لديو المضارب أن أو المضارب،
 .العميل بأخلبقياتالبنك  معرفة عدم بسبب بالتزاماتيم الوفاء عمى قدرة الأقل لمعملبء
 التي المخاطر وىي ل،التموي شروط مخالفة أو السيئ النزوع وتسمى: الإنفاق سوء مشكمة -3

 أغراضيا غير فيالبنك  من عمييا حصل التي المالية الموارد بإنفاق العميل قيام نتيجةالبنك  ليا يتعرض
 .ليا المخصصة

                                                           
1

الإسلامً الفقه فً وأحكامها العملاء أموال لاستثمار المصرفٌة الخدمات الشبٌلً: عبدالله بن ٌوسف  -
 ، 

 محمد الإمام جامعة دكتوراه، أطروحة
. 1155 -1154ص:  -، ص2002المملكة العربٌة السعودٌة، -الإسلامٌة، الرٌاض سعود بن

 

2
 . 57، ص: ، مرجع سبق ذكرهعلً نور محمد  عبد الله -
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(، والبنك المضارب غير) ثالث طرف من المشروع إدارة حالة في تنشأ وىي :التفاوض مشكمة -4
 من ذلك لأن مباشرة، المضارب قبل من تدار التي المشروعات بتمويل ييتم أنالبنك  عمى يجب لكن
 . 1عنيا غنى في يكون إضافية تكاليفالبنك  يجنب أن شأنو

 وعدم الإدارة حسن عمى إلا المضاربة صيغة عمى ضمانات وجود عدم وىي: الضمانات مشكمة -5
 المضاربة صيغة لصحة كشرط المشروع إدارة في التدخل حقبنك لم وليس المصرف، مال عمى التعدي
 تعدي إثبات بيا يمكن دقيقة معايير وجود عدم وأيضا  الإدارة عممية في مطمقة المضارب يد يجعل مما

 تكون لا قد العميل من المقدمة الدورية التقارير أن إلى إضافة المصرف، حقوق في وتقصيره المضارب
 ىذه مخاطر درجة من يرفع مما، العميل من أضرار وقوع حالة فيالبنك  مال عمى تعديو لإثبات كافية

 .الصيغة

 الإطار لأن، المناسب القانوني الإطار غياب مشكمة ظيرت :المناسب القانوني الإطار مشكمة -6
 .التقميديةبنوك لم أساسية بصفة مخصصالبنوك و  العميل بين العلبقة لتنظيم الموجود القانوني
 عائدىا مقدار المستثمرين مع علبقتيا فيالإسلبمية البنوك  تعرف لا :الربح معرفة عدم مشكمة -7
البنوك  جعل ما وىذا المتوقعة، والتكمفة الإيرادات معرفة بعد إلا يعرف لا الربح لأن المتوقع، الربح في

 .2المضاربة وصيغة المشاركة صيغة عن تعزف

 المضارب أمانة مبدأ في المتمثمة والمضاربالإسلبمي البنك  بين العلبقة طبيعة :الخسارة مشكمة -8
 إلى المضارب يدفع قد وىذا ،الإسلبميالبنك  عاتق عمى تقع الخسارة بكون المشروع لخسائر تحممو وعدم

 . 3المتوقعة الخسائر لتدنية جيده قصارى بذل عن التقاعس

 .4الصفقة إتمام دون لمتمويل الكمية المدة تجاوز عن الناتجة المخاطر -9

  المطمب الرابع: مخاطر التورق 
 العميل تمويل فيالإسلبمية  التمويمية الصيغة ىذه يستخدم عندماالبنك  تواجو التي المخاطر وىي
 الرئيسية الصيغة اعتبارىا إلى تتجوالبنوك  جعل ما وىذا المخاطر، منخفضة صيغة وىي بالنقود،
 .لمتمويل

 : منيا مصادر عدة من ندرتيا مع المخاطر تنشأ : التورق صيغة مخاطر مصادر -

                                                           
1

 . 135بوقري، مرجع سبق ذكره، ص:  أحمد بن عبدالرحمن بن عادل -
2

 أبحاث ، سلسلة عبدالعزٌز جدة الملك العلمً جامعة، مركز النشر منها لعدد شرعٌة دراسة :الإسلامٌة  المصارف المصري: ٌونس رفٌق -
 .27 -25ص:  -الإسلامً، ص الاقتصاد مركز

3
الشرٌعة،  علوم أحكام مجلة ،معالجتها وكٌفٌةالإسلامٌة  المصارف تجرٌها التً المضاربة فً الأخلاقٌة المخاطر :حماد الكرٌم عبد حمزة -

 . 24، ص: 2012، 01العدد: 
4

 ،كلٌة الحقوق والعلوم الاقتصادٌة، (الجزائري البركة بنك حالة دراسة)الإسلامٌة  بالمصارف التموٌل صٌغ مخاطر تسٌٌر الناصر: بن فاطمة -
 .  94، ص: 2009 -2008ورقلة، الجزائر،  -قاصدي مرباح جامعة ماجستٌر، مذكرة
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 الآن النقدية السيولة عمى الحصول قصده نلأ العميل عمى تؤثر مخاطر وىيع: السم أسعار تغير -1
 إلى وتؤدي التمويل، تحقيق تعيق إضافية تكمفة المخاطر ىذه تعد ثم ومن والربح،الإستثمار  وليس

 .المصرف مع الصيغة بيذه العميل تعامل انخفاض

 السمع من سمعة قط تستمم لم نشأتيا منذالإسلبمية البنوك  نإحيث  :المباعة السمعة تسمم عدم -2
 البيع إلى بو واحتفظت الأصمية الإيصالات تسممت قد أو لمبورصة، التابعة الكبرى المخازن في الموجودة

 .1العالمية والشركاتالبنوك  لمجاراة قدرتيا لعدم راجع وذلك ،اوكيمي أو ىي سواء المناسب، الوقت في

 الإسلامية الصكوك  : مخاطرالمطمب الخامس
 السوق كما يمي: وتم تقسيميا إلى مخاطر الإئتمان ومخاطر 

 الائتمان في الصكوك الإسلاميةأولا: مخاطر 
 والأعيان والمنافع، أو تحتوي عمى خميط من النقود والديون باعتبارىا تمثل أصولاالإسلبمية الصكوك 

عمى صيغ التمويل الإسلبمية، فإنيا تتعرض  لآليات إصدارىا القائمة بعض ىذه المكونات منفردة، ونظرا
السابق ذكرىا، وبالتالي فيي عرضة لمخاطر الائتمان الإسلبمية  لممخاطر التي تتعرض ليا صيغ التمويل

 .ومخاطر السوق

التعاقدية  ويمكن إرجاع سبب تعرض الصكوك لمخاطر الائتمان إلى عدم وفاء العميل بالتزاماتو
العميل، سواء بعدم وفائو  كاممة، وفي مواعيدىا، ومصدر ىذه المخاطر قد يكون نتيجة سوء اختيار

المساقاة المشاركة والمضاربة والمزارعة و  بالتزامات العمل المسند إليو، بالنسبة لاستثمارات صكوك
في حالة اعتبار   -استلبم السمعة المشتراة ورجوعو عن وعده  والمغارسة والاستصناع، أو عدم رغبتو في

 في استثمارات صكوك المرابحة، أو عدم رغبتو في استلبم السمعة المستصنعة في -الوعد غير الممزم
تأخير أو عدم سداد ما  أو –غير ممزم  إذا كان عقد الاستصناع جائزا -ع استثمارات صكوك الاستصنا

وريد السمع وصكوك الإجارة، أو عدم الالتزام بت عميو من التزامات بالنسبة لاستثمارات صكوك المرابحة
 .ملاستثمارات صكوك السمة المتفق عمييا وصفا وزمانا بالنسب

أو إلى عدم السداد،  فيذه المخاطر ترجع إلى عدم كفاءة العميل، أو إلى سوء سمعتو، وعدم رغبتو في
المنشأة مصدرة الصكوك والمانحة الائتمان  قدرتو عمى السداد، وىذا كمو يقع في الأساس عمى عاتق

 .2فإن ىذه المخاطر تدخل ضمن المخاطر الخاصة عمى عوائدىا، لذا ميل، ويؤثر سمبالمع

 
                                                           

1
 .148 -147ص:  -بوقري، مرجع سبق ذكره، ص أحمد بن عبدالرحمن بن عادل -

2
، 7700، قطر، أكتوبر 70، مجلة بٌت المشورة، العدد مخاطر أدوات التموٌل الاسلامًعبد الكرٌم أحمد قندوز وعبد العزٌز محمد السهلاوي:   -

 . 27ص: 
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 مخاطر السوق في الصكوك الإسلامية ثانيا:
أسعارىا السوقية، وىذه  مخاطر سوقية، متمثمة في تقمباتتنطوي الصكوك عمى اختلبف أنواعيا عمى 

الحقيقية، وىذه المخاطر مرتبطة بطبيعة  الأخيرة تتأثر بعناصر كثيرة أىميا: مخاطر سوق الأصول
لأن الأصول الحقيقية  حصة شائعة في ممكية أصول، ونظرّ  الصكوك الإسلبمية، من حيث كونيا تمثل

 ، فإنيا قد تتعرض لمنقص في قيمتيا بفعل عوامل العرض والطمب،في الأسواق من سمع وخدمات تباع
الصكوك لخطر الصرف،  أو السياسات الاقتصادية الحكومية، وغيرىا من عوامل السوق، كذلك تتعرض

حصيمتيا بعملبت أخرى، أو إذا كانت المنشأة المصدرة  وذلك عند إصدار الصكوك بعممة معينة واستثمار
 مفتوحة تجاه بعض العملبت الأجنبية، أو التزامات الدفع، خاصة في عمميات لمصكوك تحتفظ بمواقع

 .1المرابحات والتجارة الدولية

 : مشكمة السيولة في البنوك الإسلاميةالثانيلمبحث ا
ي وشغميا الشاغل في عمميا اليومي واحتكاكيا ف البنوكة في موضوع السيولة من المواضيع الميم يعد
السيولة الكافية أو عدم إمكانية تمبية طمباتيم  من زبائنو نتيجة عدم توفر عددا البنكفقد يخسر  ،الزبائن

بسيولة تفوق حاجتو، مما ينتج عن ذلك حالة  البنكفي الوقت المناسب، وبالعكس من ذلك فقد يحتفظ 
ثقة السمطات  عدم الاستخدام غير الصحيح لمموارد المتاحة وفقدان الإدارة الجيدة لمسيولة تساىم في زيادة

وتزداد مشاكل  ،من استغلبل الفرص المناسبة لتحقيق أقصى الأرباح البنكالرقابية والمودّعين، وتمكن 
رىا وذلك في و توفيأ المتاحة أماميا لاستثماروفرص ا لقمة الأدواتالإسلبمية  البنوكإدارة السيولة في 
   .والنقصحالتي الفائض 

من خلبليا أن توظف الإسلبمية البنوك لية إسلبمية تستطيع من ىنا تبرز الحاجة إلى أدوات ما
، وعميو سيتم تناول ىذا المبحث الفائض لدييا، وفي نفس الوقت تبقي إمكانية تسييميا قائمة وبأقل تكمفة

دارتيا ماىية السيولة التطرق إلى من خلبل  نخفاض السيولة، مشكمتي في البنوك الإسلبميةوا   فائض وا 
 ، والآثار المترتبة عمييا.لدى البنوك الإسلبمية

 

 

 

 

                                                           
. 077، ص: نفس المرجع السابقعبد الكرٌم أحمد قندوز وعبد العزٌز محمد السهلاوي،  -

1
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 المطمب الأول: ماىية السيولة في البنوك الإسلامية
 تعريف السيولة في البنوك الإسلاميةأولا: 

 .1من السيولة وىي جمع السيل وىو الماء الكثير السائل: ةالسيولة لغ -1

فقد تعددت تعاريف السيولة وتنوعت، واختمفت من مؤلف لآخر،  صطلاح الاقتصادي:أما في الإ -2
 لكن عادة ما تكون مضامينيا واحدة، والتي منيا ما يمي:

قدرة الوحدة الاقتصادية عمى توفير النقد الملبئم لموفاء بالالتزامات قصيرة الأجل  بأنيا: السيولةعرف ت
 .2واقتناص الفرص الطارئة بالكم والوقت والعبء المناسبين من خلبل التخطيط الجيد لمتدفقات النقدية

احتفاظ البنك بجانب من أصولو في صورة سائمة بدرجات : عمى أنيا السيولة في البنكوتعرف 
فاوتة وذلك لتمبية الطمب عمى سحب الودائع والسحب من الاعتمادات المصرفية المفتوحة عمى مت

 .3العملبء

الزيادة في جانب  عمى الإيفاء بالالتزامات وتمويل بنكقدرة المدى : بأنيا في البنك السيولةتعرف و 
إلى مصادر أموال ذات المجوء  عادلة أو موجودات بأسعار غيراليل يدون الاضطرار إلى تس الموجودات،
 .4تكمفة عالية
القدرة عمى تحويل الأصول إلى نقود بشكل سريع ودون : كذلك عمى أنيا السيولة في البنوكوتعرف 
 لمسيولة أبعاد ثلبثة ىي:، وبالتالي يمكن القول أن 5تحقيق خسارة

 لى نقد.إالوقت: وىي السرعة التي يمكن من خلبليا تحويل الموجودات  -

 حتمال ىبوط قيمة تمك الموجودات.إالمخاطرة: وىي  -

 .6التكمفة: وىي التضحيات المالية والأخرى التي لابد من وجودىا في عممية ذلك التغيير -

 
 

                                                           
1

العدد الأول  -مجلة اسراء الدولٌة للمالٌة الاسلامٌة، المجلد الأول ٌولة فً مإسسات المالٌة الاسلامٌة،إدارة السعلً محً الدٌن الغرة داغً:  - 
 .04، ص: 2010دٌسمبر 

2
، بحث مقدم للمؤتمر الدولً مشكلة السٌولة أنموذجاالإسلامٌة التحدٌات التً تواجه المصارف أحمد محمد السعد والدكتور حمود بنً خالد:  -

 .08: ، ص7/8/2014-6فً الإسلامٌة الأول للمالٌة والمصرفٌة 
3

 .62، ص: 2008 -2007كلٌة التجارة، جامعة بنها، مصر، ، برنامج محاسبة وبورصات مدخل فً إدارة البنوكأحمد عبد المنعم:  -
4

بنك سورٌة  -فً سورٌة الإسلامٌة مؤتمر الخامس للمصارف والمؤسسات المالٌة ال، إدارة السٌولة فً المصارف الإسلامٌةعبد القادر الدوٌك:  -
 .05، ص: 2010مارس  16 -15، ٌومً -الإسلامً الدولً 

5
كلٌة العلوم الاقتصادٌة  وعلوم ، حوار الأربعاء العلمً فً المعهد الاقتصادي الاسلامً، إدارة السٌولة فً المصارف الإسلامٌةشوقً بورقبة:   -

 .2، ص: 2010،-الجزائر -التسٌٌر، جامعة فرحات عباس، سطٌف 
6

المال فً القطاع دراسة تحلٌلٌة لمخاطر السٌولة باستخدام كشف التدفق النقدي مع بٌان أثرها على كفاٌة رأس رؤوف أحمد نضال:  -
 .303، بغداد، ص: 2013، 36، مجلة كلٌة بغداد للعلوم الإقتصادٌة، العدد المصرفً، دراسة تطبٌقٌة فً مصرف الرافدٌن
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 تعريف السيولة في البنك الإسلامي: -3

أنيا المقدرة عمى الوفاء بالالتزامات الحالية بما يضمن سير الإسلبمية يقصد بالسيولة في البنوك 
الرشيد للؤموال المتاحة مما يحقق أقصى عائد ممكن في الإستثمار الأنشطة بدون مشكلبت ولا معوقات، و 
 .1ضوء أحكام ومبادئ الشريعة الإسلبمية

من خلبل ىذه التعاريف نجد أنو ميما تعددت تعاريف الباحثين، إلا أنيا فيما يمس أعمال البنوك 
درة عمى الوفاء بالالتزامات الحالية أو ذات الأجل القصير دون لا تخرج عن "القالإسلبمية ومنيا البنوك 

أدنى تأخير، واستثمار الأموال الحالية، وتمويل الزيادة في الموجودات بالاعتماد عمى المصادر قصيرة 
 الأجل ودون المجوء إلى المصادر عالية التكاليف في ضوء أحكام ومبادئ الشريعة الإسلبمية".

 الإسلامية لة في البنوك : أىمية السيو ثانيا
من خلبل قدرة البنك عمى مواجية التزاماتو قصيرة الأجل بشكل مناسب، إذ أن  ية السيولة متبدو أى

زيادة السيولة في أي بنك تعني ضعف قدرتو عمى تحقيق الأرباح المنشودة، إلى جانب مساىمتو في 
تحقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعية لعدم تشغيمو للؤموال المتاحة لديو في المشروعات المختمفة، ومن 

ية أخرى فإن نقص السيولة لدى البنك عن الحد المناسب يعرض البنك لمحرج أمام عملبئو المودعين ج
بصورة أساسية، وطالبي التمويل أيضا، ولذا يبحث البنك عن مستوى السيولة الذي يمكنو من تعظيم 

 .2الأرباح، وفي نفس الوقت يحافظ عمى الحد الأدنى المناسب من السيولة

، تتضح أىمية السيولة في البنوك الإسلبمية، والتي أصبحت دراستيا وتحميميا حكرا من خلبل ما سبق
عمى البنوك التجارية وذلك بحكم الأقدمية أو درجة التطور، فيي أصبحت تحتل المركز الأساسي من 

 : 3اىتمام إدارة البنوك الإسلبمية، وذلك للؤسباب التالية
التي توجب انسياب الأموال إلى مجال الإسلبمية ريعة المحافظة عمى تطبيق أحكام وقواعد الش -

 .المختمفة وعدم اكتنازىا وحبسياالإستثمار 
الإسلبمي، فوجود فائض نقدي أكثر من الواجب الاحتفاظ بو، قد يفيم  بنكالمحافظة عمى سمعة ال -

كما أن وجود عجز نقدي قد يفسر عمى أنو  ،منو أنو لا يوجد لديو برنامج استثماري وأنو يجمد الأموال
 يواجو مشاكل، وىذا يقود إلى فقد الثقة بو، مما يجعل المودعين يعمدون إلى سحب أمواليم.

                                                           
1

المنعقدة فً مكة الإسلامً الدورة العشرون للمجمع الفقهً ، المعاٌٌر والأدواتالإسلامٌة إدارة السٌولة فً المصارف حسٌن حسٌن شحاتة:  -
 . 14، ص: 2010دٌسمبر  29 -25المكرمة، 

2
الملتقى ، فً حل مشكلة السٌولة فً المصارف الإسلامٌة الإسلامٌة دور الأدوات الاستثمارٌة بوجحٌش خالدٌة، بلخضر نصٌرة وآخرون:  -

 ،المركز الجامعً بغرداٌة ،الواقع... ورهانات المستقبلالإسلامً الدولً الأول لمعهد العلوم الاقتصادٌة والتجارٌة وعلوم التسٌٌر حول: الاقتصاد 
 .16، ص: 2011فٌفري  23 -24 ٌومً 

3
 .16 -14ص:  -، مرجع سبق ذكره، صالمعاٌٌر والأدواتالإسلامٌة لسٌولة فً المصارف إدارة ا :حسٌن حسٌن شحاتة -
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أنشطة متعددة ومتنوعة تحتاج إلى مستوى سيولة يختمف عن مستوى الإسلبمي يباشر البنك  -
 إليو الودائع بطريقة غير منتظمة. في الوقت الذي تتدفق  لتقميديالسيولة المطموب من البنك ا

والتي قد تسيل من تبادل الأصول النقدية فيما بينيا، الإسلبمية  بنوكلم تستكمل حتى الآن شبكة ال -
والبنك المركزي، وحتى تنشأ ىذه الشبكة وتبرم  تقميدية، أو بين البنوك التقميديةكما ىو الحال في البنوك ال

 ن لدييا بدائل أخرى تمكنيا من استثمار الفائض وتغطية العجز النقدي.الاتفاقيات اللبزمة يجب أن يكو 
أن تغطي ما تتعرض لو من انخفاض في معدل السيولة النقدية من الإسلبمية  بنوكلا تستطيع ال -

، وبالعكس في حالة وجود ارتفاع في معدل السيولة النقدية لا تستطيع أن تودع ىذا تقميديةالبنوك ال
 بفائدة. تقميديةبنوك الالفائض لدى ال

ىناك الكثير من المعاملبت المالية في سوق الأوراق المالية غير جائزة شرعا، كما أن بعضيا  -
ن تعاممت ففي حدود ونطاق الإسلبمية  بنوكمكروه، ولذلك لا تستطيع ال التعامل في ىذه الأسواق، وا 

في استثمار الإسلبمية  بنوكتساعد الالتي مشروعة السبل ال ىمضيق تماما، وىذا يزيد من أىمية البحث ع
  .فائض السيولة وتغطية العجز

 السيولة في البنوك الإسلامية: أنواع ثالثا
السيولة التي  المصدر الأول ىو ساسيين،أفي توفير سيولتيا عمى مصدرين الإسلبمية تعتمد البنوك 

، والمصدر الثاني ىو السيولة التمويل سيولةتأتي من التمويلبت المختمفة التي يقوم بيا البنك وتسمى: 
سيولة لى نقود، وتسمى: تي من قدرة البنك عمى استغلبل الأسواق المالية لتحويل الأصول إالتي تأ
 تتمثل في النقود الجاىزة تحت تصرف البنك سيولة نقديةقسم السيولة كذلك الى كما يمكن أن ن، 1السوق

السيولة شبو ، والأخرى والبنوكأرصدة لدي البنك المركزي و  سواء كانت بالعممة المحمية أو الأجنبية
 يمكن تحويميا بسيولة ودون عناء خلبل فترة قصيرة إلى السيولةالمتمثمة في الأصول التي يمكن النقدية 

   .2و رىنياتصفيتيا أو بيعيا أمن خلبل 

 الإسلامية رابعا: مؤشرات ونسب قياس السيولة في البنوك 
السيولة بصفة عامة قدرة البنك عمى مقابمة مسحوبات العملبء خاصة أصحاب الحسابات تقيس نسب  

الجارية والودائع ذات المدد القصيرة، وكمما كانت نسبة الودائع الجارية )الودائع تحت الطمب( كبيرة، يجب 
 أن تزيد نسبة السيولة، وعكس ذلك صحيح إذا تزايدت الودائع الاستثمارية طويمة الأجل.

                                                           
1

الٌات ترشٌد -، الملتقً الدولً الثانً للصناعة المالٌة الاسلامٌةتحدٌات ادارة السٌولة فً المصارف الاسلامٌةكمال بوصافً وشٌاد فٌصل:  -
 .04، ص: 2013دٌسمبر  9 -8الجزائر، ٌومً:  الصناعة المالٌة الاسلامٌة، المدرسة العلٌا للتجارة،

2
المؤتمر الدولً الثانً للمالٌة والمصرفٌة الإسلامٌة: ، ارف السودانٌة اٌجابٌاتها وسلبٌتهاولة فً المصإدارة السٌ: هند ٌوسف سلٌمان أبوقرون -

 -4ص:  -ص، 7702جوٌلٌة  07 -72 الجامعة الأردنٌة،  -فً كلٌة الشرٌعة الإسلامٌة قسم المصارف  إدارة السٌولة فً المصارف الإسلامٌة،
2.  
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إن انخفاض مستويات نسب السيولة )خاصة في حالة تزايد أىمية الودائع الاستثمارية( يعني قدرة 
عمى توظيف الأموال والموارد المتاحة في أوجو استخدام حقيقية تدر عائدا مناسبا بما الإسلبمي البنك 

 يسيم في ارتفاع معدلات الربحية سواء بالنسبة لممودعين أو المساىمين.

عتماد عمييا لمتعرف عمى مستوى السيولة بو الإالإسلبمي ساب السيولة التي يمكن لمبنك ومؤشرات ح
 متعددة ومن بين ىذه المؤشرات:   

 : نسبة النقدية/ إجمالي الودائع -1

جمالي الودائع بقسمة النقدية المتواجدة بالبنك والبنوك الأخرى عمى إويمكن استخراج نسبة النقدية إلى 
النقدية بخزينة البنك والنقدية لدى البنوك الأخرى والنقدية و المتاحة لمبنك، وتشمل النقدية،  إجمالي الودائع

 بالبنك المركزي، أما الودائع فتتمثل في الودائع بجميع صورىا بالميزانية في تاريخ حساب النسبة.

في رد الودائع من خلبل النقدية المتاحة لديو والتي يمكنو الإسلبمي وتقيس ىذه النسبة إمكانية البنك  
 السيطرة عمييا بصورة مباشرة، ويمكن حساب ىذه النسبة كما يمي: 

 نسبة النقدية/ إجمالي الودائع =  إجمالي النقدية )بخزينة البنك+ بالبنوك الأخرى+ بالبنك المركزي( 

 ع )ودائع جارية+ ودائع إدخارية+ ودائع استثمارية(إجمالي الودائ                                

 : نسبة الأصول السائمة/ إجمالي الودائع -2

ويمكن الحصول عمى نسبة الأصول السائمة إلى إجمالي الودائع بقسمة مجموع الأصول السائمة 
النقدية بالخزينة عمى إجمالي الودائع لديو، وتتمثل الأصول السائمة لدى البنك في الإسلبمي بميزانية البنك 

والأرصدة لدى البنوك المركزي والأرصدة لدى البنوك الأخرى، إضافة إلى ما يمكن تحويمو إلى سيولة 
وتقيس ىذه النسبة مدى إمكانية البنك عمى رد الودائع سريعة  بصورة سريعة بدون أو بأقل الخسائر.

 الطمب من قبل العملبء، ويمكن حسابيا عمى النحو التالي:
 إجمالي الأصول السائمة )النقدية+ شبو النقدية(             =  الأصول السائمة/ إجمالي الودائع نسبة

 1إجمالي الودائع )ودائع الجارية+ ودائع الاستثمارية+ ودائع الادخارية(                                         

 : نسبة الأصول السائمة/ إجمالي الأصول -3

 البنك لدى الأصول السائمة بقسمة الأصول إجمالي إلى السائمة الأصول عمى نسبة الحصول ويمكن
 لا أصولا كانت أو نقدي، شبو أو شكل نقدي، في كانت سواء كمي بشكل بالميزانية الأصول إجمالي ىعم

 عمى الأىمية الوقوف في النسبة ىذه وتفيد .ثابتة أصول بسيولة، أو سائمة صورة في تحويميا يمكن

                                                           

1
 .66 -65ص:  -، صبق ذكرهسوسن محمد سلٌم السعدي، مرجع س - 
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 السيولة عمى موقف أولا التعرف في يسيم بما لمبنك، الكمية مجموعة الأصول بين السائمة للؤصول النسبية
 عمى النحو الأصول إجمالي / السائمة الأصول نسبة وتقاس، المختمفة البنك استخدامات بالنسبة لبقية

  : التالي
 النقدية( شبو + النقدية)السائمة  الأصول    =  نسبة الأصول السائمة/ إجمالي الأصول

 والاستثمار( التمويل + السيولة)الأصول  إجمالي                  

 : نسبة الأصول السائمة/ أرصدة التمويل والاستثمار -4

 الأصول قسمة عن طريق والاستثمار التمويل أرصدة /السائمة الأصول نسبة عمى الحصول ويمكن
 ستثمارالإ مجالات في ستثماريةالتمويمية والإ أبعادىا بمختمف التوظيف أرصدة عمى إجمالي السائمة
 .الإسلبمي البنك يمارسيا التي والمشاركة والمضاربة والمرابحة المباشرة والمتاجرة المباشر

 البنك في التمويل والاستثمار بأرصدة مقارنة السائمة للؤصول النسبية الأىمية النسبة ىذه وتوضح
 فمجال يمارسيا، التي ستخداممجالات الإ مناسبة عمى مدى الوقوف من البنك يمكن بما ،الإسلبمي
 سبق فكما. لديو التي الودائع لنوعيات بالنسبة البنك موقفو أمام يعكس ،التوظيف بمجال مقارنة السيولة

 متوسطة واستثمارية تمويمية صورة في منيا الأكبر الجزء البنك عمى توظيف يعمل أن يجب وأوضحنا
  : عمى النحو التالي والاستثمار التمويل أرصدة إلى السائمة الأصول نسبة قياس ويمكن. وطويمة الأجل

 النقدية( شبو + السائمة )النقدية الأصول إجمالي

 المباشر( والاستثمار والمتاجرة والمرابحة والمشاركة )المضاربة والاستثمار التمويل أرصدة إجمالي

 : إجمالي الالتزامات نسبة الأصول السائمة/ -5

 السائمة الأصول خلبل قسمة من الالتزامات إجمالي إلى السائمة الأصول عمى نسبة الحصول يمكن
  .الذاتية الموارد استبعاد بعد إجمالي الميزانية في تمثل التي الالتزامات عمى إجماليالإسلبمي  البنك لدى

 سواء البنك خارج الأطراف المتعددة قبل المختمفة التزاماتو عمى سداد البنك قدرة النسبة ىذه وتقيس
  .الالتزامات من غيرىا أو ودائع الالتزامات ىذه كانت

 : التالي عمى النحو النسبة ىذه وتقاس
 (النقدية شبو + النقدية) السائمة نسبة الأصول السائمة/ إجمالي الالتزامات = الأصول

  1(الأخرى الالتزامات + الودائع) الالتزامات إجمالي                                          

 
                                                           

1
 . 150 -149ص:  -، صبق ذكرهعبد الحمٌد عبد الفتاح المغربً، مرجع س - 
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 إدارة السيولة في البنوك الإسلاميةمفيوم وأىمية المطمب الثاني: 
أىمية إدارة السيولة في كونيا تحد من المخاطر التي تتولد جراء حدوث فائض أو عجز في  برزت

السيولة، وازدادت أىميتيا في السنوات الأخيرة نتيجة لمتطور الحاصل في شتى المعاملبت المالية التي 
ار الصرف تحتم الإيفاء بالالتزامات في مواعيدىا، كما أن التذبذب الحاصل في أسعار الفائدة وأسع

والتغيرات في خصائص الأسواق والتطورات التكنولوجية المستمرة، وغيرىا من الأمور حتمت إدارة السيولة 
 بكفاءة عالية، كي يتمكن من تخفيض مخاطر السيولة إلى حدودىا الدنيا.

 الإسلامية أولا: مفيوم إدارة السيولة في البنوك 
حتفاظ البنك بتدفقات نقدية كافية إيولة بأنيا تعني إدارة الس BNM عرف البنك الماليزي المركزي

 .لمواجية سحوبات كبيرة بشكل فجائي أو غير معتاد

وقد عرفت لجنة بازل إدارة السيولة بكونيا قدرة البنك عمى تمويل الزيادة في الموجودات والوفاء 
 .1بالإلتزامات في مواعيدىا وبتكمفة معقولة

التنبؤ بحجم وتوقيت التدفقات النقدية المستقبمية والكشف المبكر عن  فيالبنك وتعرف أيضا أنيا: قدرة 
 .2احتمال حدوث عجز أو فائض في الرصيد النقدي بما يسمح ليا باتخاذ إجراءات مسبقة لواجيتو

 : 3يتبين أن لإدارة السيولة عنصران رئيسان ىما اتالتعريف هومن ىذ

استثمار فائض السيولة بما يحقق أقصى عائد، فتكدس النقود وتجاوزىا لمحدود المقبولة من دون  -1
 .يعني تفويت فرص استثماريةلأن ذلك استثمار يعد مؤشرا عمى عدم كفاءة إدارتو النقدية، 

ويتعين عمى لتزامات لا سيما الحالية منيا بالحد الأدنى من التكاليف، المقدرة عمى الوفاء بالإ -2
البنك في سبيل تحقيق ذلك المواءمة بين الأصول والمطموبات من حيث الأجل أو العائد وتوافر التمويل، 

حتمال تعرض رأس مال إسمى بـ" مخاطر السيولة"، وتعني ولموصول إلى ىذا الوضع تواجو البنوك ما ي
التعثر في الوفاء بالالتزامات في وقت البنك والأرباح لمخسران بسبب الفشل في إدارة السيولة نتيجة 

 استحقاقيا.

جم السيولة وبالتالي فإن إدارة السيولة من الأىداف الرئيسية لمسئول الخزينة في أي بنك لتحديد ح
 .قتصادية المختمفةاللبزمة في الظروف الإ

                                                           
1

المؤتمر الدولً الثانً للمالٌة والمصرفٌة الإسلامٌة: إدارة ، إدارة السٌولة النقدٌة فً المصارف الإسلامٌةأسامة العانً ومحمود الشوٌات:  -
  .08: ص: 2015جوٌلٌة  30 -29 الجامعة الأردنٌة،  –فً كلٌة الشرٌعة الإسلامٌة قسم المصارف  السٌولة فً المصارف الإسلامٌة،

2
، ئد والمخاطرة بحث تطبٌقً فً مصرف الرشٌدالسٌولة المصرفٌة وأثرها فً العاحسٌن محسن توفٌق المطٌري وخولة طالب جبار الأسدي:  -

    .105، ص: 2016، الفصل الرابع، 37مجلة دراسات محاسبة ومالٌة، المجلد الحادي عشر، العدد: 
3

المملكة  -الرٌاض ، أدوات إدارة مخاطر السٌولة وبدائل اتفاقٌة إعادة الشراء فً المإسسات المالٌة الإسلامٌةٌوسف بن عبد الله الشبٌلً:  -
 ، تارٌخ الإطلاع: 16:02، ساعة الإطلاع: ، موقع الكترون3ً -2ص:  -، ص-ة العربٌة السعودٌ

                        1.pdf-Shubaily-Al-Yousif-iefpedia.com/arab/wp.../Dr. 
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  1في البنوك الإسلامية أىمية إدارة السيولةثانيا: 
نو لا يعتبر الملبذ أرعاية البنوك المركزية من حيث  إلىوافتقارىا الإسلبمية لطبيعة البنوك  نظرا

لطبيعة الودائع في البنوك  راالأخير لمحصول عمى السيولة كما ىو الحال في البنوك التقميدية، ونظ
ية ضعف آليات التمويل والحصول عمى السيولة من أسواق مالية إسلبمية، ولمجاب إلىالإسلبمية، إضافة 

 ،بمقدار كبير من الأموال السائمة الاحتفاظ إلىالإسلبمية البنوك  مل في السيولة، تمجأأي نقص محت
لمجابية متطمبات السيولة المختمفة، من عمميات التشغيل اليومية أو نتيجة لدافع الحيطة من مغبة عدم 

 اربة الذي يتيح استغلبلموائمة التدفقات النقدية الداخمة مع التدفقات النقدية الخارجة، أو نتيجة لدافع المض
الاحتفاظ بمعدلات مرتفعة الإسلبمية فرص مربحة وغير متوقعة، وبالتالي كل ذلك يستوجب من البنوك 

 من السيولة عما ىو عميو الحال في البنوك التقميدية.

حتفاظ بمقادير مرتفعة من السيولة سيزيد من مخاطر عدم استغلبل الموارد فإن الإ في المقابل،و  
ارتفاع تكمفة الأموال، وانخفاض كفاءة التكاليف، والذي  إلىالمالية في البنوك الإسلبمية، التي قد ترجع 

عمى الأرباح، ومن ثم عمى الأداء وعمى  ضعيا التنافسي، وبشكل ينعكس سمبايؤثر وبشكل كبير عمى و 
 السوقية. الإسلبمية مة البنوك قي

وجود آلية يتم من خلبليا الحصول عمى الأموال بسرعة  إلىلما سبق، فالحاجة ممحة  وبالتالي ووفقا
من استثمار فائض السيولة الإسلبمية وسيولة وبشكل يتماشى مع الشريعة الإسلبمية، حتى تتمكن البنوك 

 قيمتيا السوقية ووضعيا التنافسي ضمن صناعة البنوك.  لدييا، والذي ينعكس بشكل إيجابي عمى أدائيا و 

 الإدارة الفعالة لمسيولة في البنوك الإسلاميةومرتكزات متطمبات ثالثا: 
 : 2من بينياالإسلبمي توجد عدة متطمبات تسيم في إدارة السيولة بفاعمية في البنك 

تشتمل الإسلبمي : إن أموال البنك التحديد الدقيق والواضح لمصادر الأموال في البنك الإسلبمي -1
عمى: حقوق المساىمين بمشتملبتيا المعروفة من رأس مال وأرباح واحتياجات، إلى جانب الودائع 
بأشكاليا المختمفة الجارية منيا والإدخارية والاستثمارية، ىذا بالإضافة إلى أية إلتزامات أخرى تجاه البنوك 

 أو البنك المركزي.

: تتمثل جوانب الاستخدامات في البنك لاستخدامات المالية من البنك الإسلبميتحديد مجالات ا -2
في النقدية بخزينة البنك، والنقدية لدى البنك المركزي والبنوك الأخرى، كذلك الاستثمارات الإسلبمي 

                                                           
1

، لمؤتمر الخدمات المالٌة الأردنٌةالإسلامٌة أثر السٌولة على كفاءة التكلفة والأداء دراسة تطبٌقٌة على المصارف عزالدٌن مصطفى الكور:  -
   .06ص:  ،2010أفرٌل  28 -27 لٌبٌا، ٌومً: –، طرابلس المركز العالً للمهن المالٌة والإدارٌة، وأكادٌمٌة الدراسات العلٌا الثانً،الإسلامٌة 

 
2

رسالة  ماجستٌر  فً الاقتصاد ، فً الأردن دراسة مقارنةالإسلامٌة المخاطر الناتجة عن السٌولة فً البنوك لٌم السعدي: سوسن محمد س -
 .63 -60ص:  -، ص2010والمصارف الإسلامٌة، جامعة الٌرموك، إربد، عمان، 
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المباشرة لمبنك لمبنك، وما يمارسو البنك من عمميات تمويل مختمفة في مجالات المضاربة والمشاركة 
 والمرابحة والمتاجرة، إلى جانب ما لدى البنك من الأصول الثابتة.

: يجب العمل عمى تصنيف وتحميل التدفقات النقدية تخطيط التدفقات النقدية في البنك الإسلبمي -3
وتحقيق درجة مناسبة من التناغم فيما بينيا حتى يتمكن البنك من توفير درجة معينة من السيولة، وذلك 

 حتياجات التالية:لمقابمة الا

 الطمبات العادية والجارية لأصحاب الودائع الجارية. -

 الطمبات العادية والفجائية لأصحاب الودائع الادخارية. -

 الطمبات العادية والفجائية لأصحاب الودائع الاستثمارية إذا كان من الممكن سحبيا قبل موعدىا. -

 المصروفات العادية لمبنك. -

 المختمفة لممشاركة والرابحة والمضاربة.طمبات التمويل  -

: من المعروف أن الاحتفاظ بقدر يزيد عن التعرف عمى مواطن التعارض بين السيولة والربحية -4
اللبزم يفقد البنك أرباحا كان يمكنو تحقيقيا إذا عمد إلى تشغيل ىذه السيولة في مجالات تدر أرباحا، ومن 

كيدف يصبو إليو البنك، والسيولة كوسيمة تمثل عائقا أمام تحقيق ثم تبدو قضية التعارض بين الربحية 
ىذا اليدف، فالربحية المطموبة يجب أن تكون مناسبة ومستقرة لتحقق الإشباع الملبئم لحاجات العملبء 
 ،من ناحية، وملبك البنك من ناحية أخرى، وتعمل عمى استقرار البنك ونموه في المجتمع من ناحية ثالثة

عمى إدارة البنك إدراك ىذه الحقيقة والعمل عمى تحقيق الانسجام بين أىداف البنك المختمفة ليذا يجب 
 والوسائل التي يمكنو الاستعانة بيا لتحقيق تمك الأىداف.

: تقوم بعض البنوك بخمط جميع موارد البنك تطبيق قاعدة تناسب الآجال كمدخل لإدارة السيولة  -5
توزيعو عمى كافة مجالات الاستخدام دون بحث مواعيد استحقاقيا  معا في وعاء واحد ثم تعمل عمى

سموب المناسب لإدارة الموارد المتاحة لما يمثمو من عبء وآجاليا المتباينة، ولا نعتقد أن ذلك يمثل الأ
مكانية تعرضو لمحرج أمام عملبئو، بل وأمام الجيات الرسمية  كبير عمى إدارة السيولة في البنك وا 

وليذا نميل إلى ما يقترحو الأستاذ الدكتور سيد اليواري في كتابو إدارة البنوك كمدخل لإدارة  ،والمصرفية
السيولة والذي يعتمد عمى تخصيص المصادر عمى الاستخدامات بحسب آجاليا بنسب معينة وذلك عمى 

 النحو التالي: 

لأجل مثل مجالات الودائع الجارية تخصص لمنقدية والأرصدة لدى البنوك والتمويل قصير ا -
 المتاجرة المباشرة والمرابحة.
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جل أيضا ىذا فضلب عن التمويل الودائع الاستثمارية تخصص نسبة منيا لمنقدية والتمويل قصير الأ -
 المباشر والمضاربة.الإستثمار طويل الأجل مثل مجالات المشاركة و 

صير الأجل والاستثمارات طويمة ودائع التوفير وتخصص لمنقدية والأرصدة لدى البنوك والتمويل ق -
  الأجل.

 الأموال الممموكة لمبنك، وتخصص للؤصول الثابتة في البنوك والاستثمارات طويمة الأجل. -
لترقى إلى المستوى المطموب في إدارة السيولة، الإسلبمية يجب أن تتوفر عمييا البنوك  مرتكزاتوثمة 

 :1لمتعاممين ومن أىم ىذه المرتكزاتوتتجنب مخاطر الإعسار أو سوء استثمار ودائع ا

المتسارع ونسبة نموىا التي الإسلبمية مواكبة تطور المصرفية لتنويع وتطوير الأدوات المالية،  -
 % سنويا.50الإسلبمية تجاوزت في بعض الدول 

 بنوكلم يعطي متنفساذلك لأن عمى عدد كبير من المتعاممين النشطين، المالية توفر السوق  -
 الإسلبمية، ويقوي من كفاءة السوق المالية لاسيما السوق الثانوية )سوق التداول(.

ضمان شفافية السوق، إن ضعف أو غياب الشفافية يجعل من الحصول عمى المعمومات المطموبة  -
ومستيمكة لموقت، مما يؤدي إلى تضييق المجال عمى  اق المالية المناسبة مكمفة ماديالانتقاء الأور 

تثمرين وضعف الإقبال عمى ىذه الأوراق بسبب غياب الشفافية المفضية في غالب الأحيان إلى وجود المس
  تلبعبات ومضاربات غير مشروعة لا تعكس السعر الحقيقي لمورقة المالية.

الإسلبمية دعم الحكومات لمسوق النقدي، إن أىم عامل لتفعيل وتطوير إدارة السيولة في البنوك  -
ليذه السوق من خلبل التسييلبت الضريبية والمشاركة الفعالية في ىذه السوق من خلبل  دعم الحكومات

 إصدار الأوراق المالية المتطابقة مع الشريعة الإسلبمية.

إرساء إطار قانوني وتنظيمي قوي، ذلك أن أساس أي تطوير لييكل من اليياكل أو إدارة من  -
مي قوي وفعال يضمن وضوح العمل واستقراره، ويوجد الإدارات يكمن في إرساء إطار قانوني وتنظي
 طمأنينة لدى المتعاممين، وبالتالي ازدىارا لمسوق.

 في إدارة السيولة  الإسلامية التحديات المفروضة عمى البنوك رابعا: 
يعد موضوع إدارة السيولة وبالتالي إدارة أدوات السيولة من المواضيع ذات الأىمية البالغة التي يجب 

مل المستمر والسريع لمحصول عمى الحل المناسب ليا. وقد اكتسبت مسألة إنشاء سوق نشطة لمتعامل الع

                                                           
1

الإسلامً الدورة العشرون للمجمع الفقهً ، تحلٌلٌة نقدٌةدراسة الإسلامٌة إدارة السٌولة فً المصارف أكرم لال الدٌن، سعٌد بوهراوة:  -
 .11 -8ص:  -، ص2010دٌسمبر  29 -25المنعقدة فً مكة المكرمة، 
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المصرفي أىمية فائقة عند النظر إلييا في نطاق المستوى غير العادي من السيولة التي يتعين عمى 
 الاحتفاظ بو لعدة أسباب من بينيا:الإسلبمية البنوك 

نجاحا عمى مستوى الواقع العممي من خلبل الإسلبمية صرفية بالرغم من تمقي الأعمال الم -1
التجارب العالمية ليا، إلا أنيا مازالت بحاجة إلى اكتساب الخبرة الطويمة لإثبات جدوى النظام المصرفي 

وفعاليتو وتثبيت قواعده، وبالتالي فإن أي تطور معاكس ميما كان محدودا يمكن أن يضعف الإسلبمي 
 .1ويترتب عميو احتمال مسحوبات عالية من العملبء قد تؤدي إلى انييار البنوكمن الثقة فييا، 

ركزي عمى الودائع متعتبر رقابة البنك ال  :التحديات المتعمقة بعلاقتيا مع البنك المركزي -2
 قعمى حقو  والحفاظ النقود عرض عمى لمسيطرة ركزيالم البنك أدوار مأى من وكفي البن نوالائتما

 ركزيةوك المذه الرقابة من قبل البنيلمارسة العممية مال نأ إلا ،وعمى استقرار العممة الوطنية المودعين
 من بينيا إعاقة الاستثمار طويل الأجل يرةذه الأخىتسببت في آثار سمبية عمى  الإسلبمية، البنوك عمى

 وطبيعةالإسلبمية  البنوك خصوصية تراعي لم ركزيةالم كالبنو  نإذ أكما سنرى في المباحث اللبحقة. 
 والأساليب والأدوات النماذج نفسالإسلبمية  كالبنو  عمى تطبق جعميا مما فييا، التمويل وأساليب الودائع

   .2ةالتجاري البنوك عمى الرقابة في ستخدمةالم

 تمت قد البنوك الإسلبمية، عمى المطبق المركزي التقميدي( المصرفية )البنك الرقابة نظام أن حيث
عتبر من والتي أضحت ت التقميدية الخاصة بالبنوك الطبيعة واقع من ومعاييره ضوابطو واشتقاق صيغتو

 بما وصممت اكتشفت قد والأدوات الأساليب ىذه كانت ولما أىم المعوقات التي تواجو البنوك الإسلبمية،
 عن البنوك تختمفالإسلبمية  البنوك كانت ولما الفائدة، عمى القائم المصرفي النظام يتلبءم وطبيعة

الأداء  وفاعمية كفاءة من تحد كبيرة عقبة زالت ولا المسالة ىذه شكمت وتطبيقا، لذلك امنيج التقميدية
التعامل  عمييا يفرضالإسلبمية  البنوك تعيشو الذي الاقتصادي الواقع نأ الإسلبمية، إلا لمبنوك التمويمي

 السياسة التي تحتميا بالقواعدالإسلبمية  البمدان فيالإسلبمية  البنوك التزام لجية إسلبمية غير طرأ مع
 صعوبات يفرض الذي الأمرالإسلبمية والبنوك  التقميدية البنوك بين تعاممو في يميز أن دون النقدية، من

  يمي ذكر أىم ىذه الصعوبات: فيما سنحاول، 3الإسلبمية البنوك تواجو جدية
ىي الأداة التي يستعمميا البنك المركزي في معظم البمدان لمتأثير عمى  نسبة الاحتياطي القانوني: -أ

مقدرة البنوك التجارية عمى إنشاء النقود، إضافة إلى حماية أموال المودعين وذلك باقتطاع نسبة محددة 
 والاحتفاظ بيا لديو. -البنوك التجارية –من ودائعيا 

                                                           
1

ص:  -، ص2004للبحوث والتدرٌب، جدة، الإسلامً المعهد ، الإدارة الإستراتٌجٌة فً البنوك الإسلامٌةعبد الحمٌد عبد الفتاح المغربً:  -
145- 146 . 

- حسٌن محمد سمحان واسماعٌل ٌونس ٌامن: إقتصادٌات النقود والمصارف، دار صفاء للنشر والتوزٌع، عمان - الأردن، 7700، ص: 742. 
2
  

3
بنك البركة  فً ظل المتغٌرات الدولٌة الحدٌثة مع دراسة تطبٌقٌة حول علاقة -بالبنوك المركزٌة الإسلامٌة علاقة البنوك سلٌمان ناصر:  -

 .301، ص: 2006، مكتبة الرٌام، الجزائر، -الجزائرالجزائري ببنك 
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 لى حدوث بعض المشاكل، أىميا:يؤدي إالإسلبمية وتطبيق ىذه النسبة عمى البنوك 

تعطيل جزء من الموارد التي أودعيا أصحابيا لغرض استثمارىا والتي ىي ليست ودائع بالمفيوم  -
المصرفي، بل أموالا مقدمة للبستثمار عمى أساس المشاركة بالغنم والغرم وىم  متقبمون لكامل المخاطر 

 حقق عمى الودائع.في ىذا الشأن وىو ما يؤدي إلى انخفاض العائد المت

وبالتالي تقميص ضمني لأموال المودع، بعكس الحال في البنك التقميدي نجد أن المودع يحصل عمى 
نسبة ثابتة وىي الفائدة المحسوبة عمى كل المبمغ المودع بافتراض بقائو ثابتا، مما يعني أن المودع لا 

 .1علبقة لو بالاحتياطات النقدية

ن مطرقة البنك المركزي الذي يراقب تطبيق ىذه النسبة، وسندان المبادئ بيالإسلبمية وضع البنوك  -
الشرعية التي تحكم عمل ىذه البنوك والتي تصطدم ىنا بمحظور شرعي وىو تعطيل أموال المودعين عن 

 .2الاستثمار)إذا كانت مودعة كودائع استثمار(
يقصد بعمميات السوق المفتوحة دخول البنك المركزي بائعا أو   :عمميات السوق المفتوحة -ب

مشتريا للؤوراق المالية الحكومية بيدف التأثير عمى حجم الائتمان بالتوسع والانكماش عن طريق التأثير 
فيعرض النقود، وبالنظر إلى ىذه السياسة نجد أنيا تتعارض مع طبيعة عمل البنوك الإسلبمية، فالأوراق 

الإسلبمية لحكومية موضوع تمك السياسة تقوم عمى سعر الفائدة المحرم شرعا، ولا يمكن لمبنوك المالية ا
 .3الاستفادة من ىذه السياسة إلا إذا كانت الأوراق المالية الحكومية المصدرة منضبطة بالضوابط الشرعية

تتمثل الإسلبمية  لقد دلت بعض الدراسات إلى أن المشكمة الرئيسية لدى البنوك المقرض الأخير: -ج
في عدم تمكنيا من الاستفادة من البنوك المركزية كممجأ أخير خارج إطار الفائدة الأمر الذي جعل إدارات 
بقائيا في خزائنيا لمواجية احتمالات السحوبات مما ينعكس سمبا  ىذه البنوك تضطر إلى تعطيل السيولة وا 

 عمى ربحية البنوك الإسلبمية.

دم وجود أدوات استثمار قصيرة الأجل أدى إلى وجود فوائض نقدية وتعطيل وبعبارة أخرى فإن ع 
 .4استثمار السيولة

الإسلبمية البنوك الصحي و الإستثمار ىذه السوق من ضرورات : اسلامي اليم سوق وجود عدم -0
المالية من  امتلبكيا أدوات مالية تتمتع بما تتمتع بو الأدوات المالية المتداولة في الأسواقتعاني من عدم 

                                                           
1

، رسالة ماجستٌر فً العلوم الاقتصادٌة، كلٌة الإدارة إشكالٌات تطبٌق عقد المضاربة فً المصارف الإسلامٌةإبراهٌم جاسم جبار الٌاسري:  -
 .148، ص: 2009 –العراق  -والاقتصاد، قسم الاقتصاد، جامعة الكوفة 

2
بنك البركة  فً ظل المتغٌرات الدولٌة الحدٌثة مع دراسة تطبٌقٌة حول علاقة -بالبنوك المركزٌة الإسلامٌة علاقة البنوك سلٌمان ناصر:  -

 .302، مرجع سبق ذكره، ص: -الجزائري ببنك الجزائر
3

نحو ترشٌد مسٌرة البنوك  –ندوة  ، بحث مقدم إلى- دراسة تطبٌقٌة على مصر -الإسلامٌة علاقة البنك المركزي بالبنوك أشرف محمد دوابه:  -
    . 20 -19ص:  -، ص2005سبتمبر  5 - 4، دبً، ٌومً -الإسلامٌة 

4
وإمكانٌة استخدام أدوات مالٌة حدٌثة الإسلامٌة العوامل المإثرة على ارتفاع حجم الفوائض النقدٌة لدى المصارف ناصر محمد الحمدان:  -

تخصص: تموٌل، كلٌة الدراسات الإدارٌة والمالٌة العلٌا، جامعة عمان العربٌة للدراسات العلٌا، دكتوراه،   ، أطروحةللحد من هذه الظاهرة
 .36، ص: 2007
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قدرة عمى تحويل استحقاقات موارد الأموال القصيرة الأجل إلى استثمارات وقت الحاجة، كما أنيا لا تممك 
 .1أدوات تمكنيا من استقطاب موارد أموال ذات أجال طويمة من العملبء

ممارسة عن الإسلبمية إن ىذه التحديات وغيرىا بسبب مشكمة إدارة السيولة تؤدي إلى إبعاد البنوك 
الأنشطة الاستثمارية طويمة الأجل، إذ يتحتم توظيف جزء كبير من ودائعيا في استثمارات ومجالات 

 قصيرة الأجل سواء كانت سائمة أو شبو سائمة.
، فكثير منيا تعتمد عمى منتج أو منتجين الاسلاميةالبنوك عدم تنوع الاستثمارات المالية في  -4

تعاني المخاطر نفسيا التي تعانييا البنوك التقميدية، وبدأت الإسلبمية  لإدارة السيولة، وأصبحت البنوك
تتجو إلى المبالغة في اختلبل الآجال، والاقتراض قصير الأجل من خلبل مقموب التورق، إلى جانب 

 الاقراض طويل الأجل عن طريق التورق.
إذا الإسلبمية من البنوك ، وكثير الاسلاميةالبنوك ضعف مراكز مبتكرات المنتجات المالية في  -2

وجد فييا مركز لممبتكرات فإنو لا يتجاوز شخص أو شخصين ليسوا عمى مستوى من المسؤولية، وكثير 
من البنوك تحاكي الممارسات والأشكال التمويمية الغربية المفرغة من الحقيقة السمعية، والتي لا تنتج أي 

 .2قيمة مضافة

أن يحدد آجالا الإسلبمي غوطات والتحديات يجب عمى البنك وقد يرى البعض أنو لمواجية تمك الض
معينة لاستحقاق الودائع الاستثمارية يرتبط بيا ولا يحيد عنيا، إلى جانب تطويره وتنميتو لممشروعات 

المحددة( التي ترتبط مسحوباتيا بتحقيق العوائد في تواريخ استحقاق الإستثمار المخصصة )صناديق 
 . 3ت الذي يتم فيو تحقيق السيولة النقدية الفعميةمعينة أو ترتبط بالوق

نخفاض السيولة لدى البنوك الإسلامية   المطمب الثالث: مشكمتي فائض وا 
 وأسباب حدوثيا الإسلامية مشكمة فائض السيولة لدى البنوك أولا: 

الإسلبمي يقصد بالفائض في السيولة النقدية لدى البنك : فائض السيولة لدى البنوك الإسلامية -1
زيادة رصيد النقدية الفعمي عن رصيد النقدية الواجب الاحتفاظ بو، والذي ينشأ عن زيادة التدفقات النقدية 
الداخمة، )الودائع بشكل أساسي(، أو نقص التدفقات النقدية الخارجة أو كلبىما معا, وينشأ عن ذلك 

 .4الفائض سمسمة من الآثار
                                                           

1
، وبعض المقترحات لحلولهاالإسلامٌة مشكلة إدارة السٌولة النقدٌة فً  المصارف فهد شلاش خلف الجبوري وعماد أحمد ترك الجبوري:  -

   .91، ص: 2016، 33، العدد 08ة )مجلة علمٌة محكمة(، المجلد مجلة الدراسات التارٌخٌة والحضارٌ
2

بعنوان: المؤتمر الدولً الثانً للمالٌة الإسلامٌة ، مصرفٌة إدارة مخاطر السٌولة فً المصارف الاسلامٌةعبد العزٌز الشثري:  نأحمد ب -
  .12، ص: 2015جوٌلٌة  30 -28مٌة، الجامعة الأردنٌة، والإدارة السٌولة فً المصارف الاسلا

3
، الملتقى كآلٌة إستراتٌجٌةالإسلامٌة الاستخدامات المالٌة والأنشطة الاستثمارٌة فً المصارف خرون: آماجً عبد المجٌد وو ً فؤادظمحفو -

 .08، ص: 2011فٌفري  -24-23واقع ورهانات المستقبل"، المركز الجامعً بغرداٌة ، ٌومً الإسلامً الدولً الأول" الاقتصاد 
4

مصر،  -، دار إٌتراك للطباعة والنشر والتوزٌع، القاهرة دور البنك المركزي فً إعادة تجدٌد السٌولة فً البنوك الإسلامٌةراٌس حدة:  -
 .273، ص: 2010
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 وزيادة السيولة تعني: 

 ربحية البنك نتيجة عدم توظيف تمك الأموال السائمة الزائدة.نقص  -

 . 1عدم قيام البنك بواجبو عمى الوجو الأكمل في دعم الاقتصاد القومي -
 :الإسلاميةالبنوك  في النقدية السيولة فائض مشكمة ظيور في المساىمة العوامل -2

 ،الإسلبميةالبنوك  مستوى عمى السيولة فائض مشكمة ظيور في كبير بشكل ساىمت عوامل عدة ىناك
  :ىي العوامل أىم أن إلا أخرى جية من القانوني وبالجانب  جية من الشرعي بالجانب متعمقة العوامل وىذه

 دونالإسلبمية البنوك  في البشرية الموارد تطوير عدم يحول :إسلبمية مالية أدوات تطوير في البطء -أ

 وجود عدم من الناجمة الريادة و الابتكار ممكية وجود عدم مع ذلك يتزامن الإسلبمية، المالية المنتجات تطوير

 إيجاد إلى والدعوةالإسلبمية البنوك  وخدمات منتجات تقييم أن .التعميمي النظام طبيعة وبسبب المنتج حماية

 السيولة زيادة عمى بالإيجاب ينعكس الذي الأمر الإسلبمي، التمويل وكفاءة قدرة من يزيدان لتطويرىا آليات

 .استخداميا كفاءة وبالتالي النقدية

 عمىالإسلبمية البنوك  اعتماد إن: السيولة فائض لاستثمار الأجل قصيرة أدوات وجود عدم -ب

 خلبل منإلا  ذلك يتأتى ولا السيولة، فائض لاستثمار الأجل قصيرة أدوات عن البحث يحتم الجارية الحسابات

 في والتطبيقي الأكاديمي الجانبين بين والتنسيق العممي، البحث عمى الإنفاق وزيادة بحثية، مراكز استحداث

 .2المجال ىذا

حيث تمثل غالبيتيا في موارد قصيرة الأجل الأمر الذي يتعين عمى  :طبيعة مصادر الأموال -ج
 البنوك توظيفيا في أوجو محددة الآجال مما يتولد عنو وجود فائض في السيولة.

 ،-لأنيا لا تتعامل بالربا -الإسلبمية الحماس العاطفي الذي يقود الناس إلى الاقبال عمى البنوك  -د
النشاط المكافئ لدراسة وطرح مشروعات لامتصاص الحجم المتدفق من الإسلبمي لا يقابمو لدى البنك 

 الودائع.

يمثل بدرجة أو بأخرى اتجاىا الإسلبمية المناخ السياسي في بعض الدول التي تعمل فييا البنوك  -ه
 .3انكماشيا يمنع أو يعطل الموافقات المطموبة لمتوظيف

                                                           
1

، ص: 2010، -جمهورٌة مصر العربٌة -، دار الفكر العربً، القاهرةالمخرج –الأزمة الإسلامٌة الصكوك المالٌة سامً ٌوسف كمال محمد:  -
93. 

2
فً حل مشكلة فائض السٌولة على مستوى المصارف الإسلامٌة دور الأسواق المالٌة بوالكور نور الدٌن وعز الدٌن شرون وآخرون:  -

 -17الجزائر،   –سكٌكدة  1955أوت  20المؤتمر الدولً حول: الأسواق المالٌة الناشئة بٌن رؤى تقلٌدٌة ومستقبل اسلامً، جامعة ، الاسلامٌة
  .04 -03ص:  -، ص2015نوفمبر  18

3
 .108، ص: 1988، -جمهورٌة مصر العربٌة -، كتاب الاهرام، الاسكندرٌةالإسلامٌة البنوك محمود الأنصاري وآخرون:  -
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عمى مستوى العالم الإسلبمية عدم توافر القاعدة العريضة من البنوك والمؤسسات المالية  -و
بدلا من  -بما يسيل توظيف فائض السيولة محميا لدى بنك أو مؤسسة مالية اسلبمية شقيقةالإسلبمي 

مضطرا إلى تصدير ىذا الفائض إلى العالم الخارجي مع ما يحيط ذلك التصرف الإسلبمي ء البنك إلتجا
 .1من شبيات

لا تستطيع الاقتراض من مصدر خارجي إلا بوجود أصل وفقا لأحكام الشريعة الإسلبمية البنوك  -ز
الأصول السائمة أو شبو  نفسيا مضطرة إلى الاحتفاظ بجزء كبير منالإسلبمية الإسلبمية، لذا تجد البنوك 

 السائمة.

 وأسباب حدوثياالإسلامية انخفاض السيولة في البنوك مشكمة ثانيا: 
الإسلبمية،  بنوكيقصد بانخفاض السيولة النقدية في ال: انخفاض السيولة لدى البنوك الإسلامية -1

ذلك العجز النقدي الذي يمكن أن يحصل في رصيد النقدية الفعمي عن الرصيد الواجب الاحتفاظ بو، 
وينشأ ىذا العجز بسبب زيادة التدفقات النقدية الخارجة أو انخفاض التدفقات النقدية الداخمة أو كلبىما 

 .2معا

 ونقص السيولة يعني: 

 انييار البنك. -

 .3جياز المصرفيضعف الثقة في ال -

وقد عزا خبراء في التمويل : الأسباب المساىمة في إنخفاض السيولة في البنوك الإسلامية -2
أسباب عجز السيولة في البنوك بشكل عام إلى عدة عوامل من أبرزىا فشميا في استرداد قيمة الإسلبمي 

لإدارة السيولة من الإسلبمية الاستثمارات في التواريخ المحددة، حيث أن اتباع البنوك والمؤسسات المالية 
لملبئمة لتحويل ونقل إلى البنية التحتية االإسلبمية خلبل الأصول يعود إلى افتقار الصناعة المالية 

التي تقوم بيذه الميمة، الإسلبمية السبب الرئيسي في إفراز ىذا الواقع ىو غياب الأسواق الثانوية  ،الأموال
الماسة إلى السياسات والإجراءات والاستراتيجيات الفعالة الإسلبمية في وقت تبرز فيو حاجة البنوك 

إلى مستوى لا يعزز الإسلبمية ل في المؤسسات المالية اللبزمة لإدارة السيولة، وانخفاض رؤوس الأموا
 .4إدارة السيولة

                                                           
1

العزٌز،  ، رسالة ماجستٌر، قسم الاقتصاد، جامعة الملك عبدالإستثمار قصٌر الأجل فً البنوك الإسلامٌةسعٌد بن حسٌن بن علً المقرفً:  -
 .129، ص: 2005المملكة العربٌة السعودٌة، 

2
  .272راٌس حدة، مرجع سبق ذكره، ص:  -
3

  .93سامً ٌوسف كمال محمد، مرجع سبق ذكره، ص:  -
4

، 2010فبراٌر  23: الإصدار تارٌخ، للأصول لإدارة السٌولةالإسلامٌة غٌاب البنٌة التحتٌة ٌعزز استخدام المصارف فتح الرحمن ٌوسف:  -
 .13/08/2017، تارٌخ الاطلاع: 19:02موقع الكترونً، ساعة الاطلاع: ، 11410العدد 

  www.aawsat.com/details.asp?issueno=11700&article=558313#.US5ppjCpB5d
  

http://www.aawsat.com/details.asp?issueno=11700&article=558313#.US5ppjCpB5d
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 المطمب الرابع: آثار مشكمتي السيولة في البنوك الاسلامية
لأنيما يسببان سمسمة من الإسلبمية إن كل من الفائض أو العجز النقدي غير مرغوب فيو في البنوك 

لى نقص المنافع  الآثار المتتالية التي تؤدي إلى نقص العائد عمى الأموال المستثمرة من ناحية وا 
 من ناحية أخرى، وفيما يمي إيضاح لذلك:الإسلبمي الاجتماعية والاقتصادية التي يؤدييا البنك 

 الإسلامية آثار انخفاض السيولة في البنوك أولا: 
 :1يمي ما أىميا من آثار سمبيةالإسلبمية انخفاض السيولة في البنوك عن  يترتب

 إلى ىذا السيولة، يقود عجز من يعاني ما بنكا أن يشاع الإسلبمي، فعندما البنك سمعة إلى الإساءة -0

ذا إفلبسو، إلى تؤدي التي التفاعلبت من سمسمة  خطورة أشد فيكون التقميدية البنوك في ىو الحال ىذا كان وا 

 .الإسلبمية البنوك حالة في

 ولاسيما سائمة الأمو  كان لديو لو اغتناميا الممكن من كانالإسلبمي  البنك من استثمار فرص ضياع -7

 .يمكن تعويضيا لا التي الاستثمارية المشروعات في

إلى التصرف في بيع أصول متداولة الإسلبمي  بنكؤدي نقص السيولة أيضا إلى اضطرار الي -0
منخفض، مما يؤدي إلى حدوث خسارة أو ضياع ربح كان من الممكن أن يتحقق في ظل الظروف بثمن 

 العادية.

مما قد يؤثر عمى الإسلبمي يؤدي انخفاض السيولة إلى حدوث ارتباك معنوي لدى إدارة البنك  -4
  .2القرارات الإدارية لمبنك

 ثانيا: آثار فائض السيولة في البنوك الإسلامية
 في تمخيصيا يمكن التي السمبية الآثار من سمسمةالإسلبمية السيولة في البنوك  ئضعن فا ينشأ
   :3الآتي

 استثمار عمى قادرة إدارتو غير بدعوى أنالإسلبمي  لبنكا سمعة إلى إساءة السيولة فائض يسبب -0

 .الأموال

                                                           
1

مجلة ، (فً سورٌةالإسلامٌة دراسة تطبٌقٌة على المصارف )الإسلامٌة إدارة السٌولة فً المصارف : لقرعان وحسن كتلو وآخرونفادي ا -
 .301: ص ،2014، سورٌا، 04، العدد 36، المجلد تصادٌة والقانونٌةلاقسلسلة العلوم ا ،جامعة تشرٌن للبحوث والدراسات العلمٌة

2
، مجلة الصٌرفة  والمالٌة الاسلامٌة، عن الهٌئة العلٌا للرقابة سلامٌةبالٌنوك الإدارة السٌولة صكوك ودورها فً إالمحمد الحسن برٌمة ابراهٌم:  -

 . 04، ص: 7702الشرعٌة على المصارف والمؤسسات المالٌة، العدد الأول، سبتمبر 
3

للمالٌة  الثانً الدولً المؤتمر ،النظرٌات و الأسس الإسلامٌة  المصارف فً السٌولة إدارة الحداد: المبروك الرباطً وصابرٌن سعد أحمد -
  .22، ص: 2015  الأردن، عمان الأردنٌة، الجامعة الإسلامٌة، والمصرفٌة
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 الشريعة وأحكام مع قواعد يتعارض وىذا استثمار بدون الأموال تعطيل إلى السيولة فائض يسبب -7

لى جية منالإسلبمية   استثمرت قد كانت الأموال ىذه أن لو عميو الحصول من الممكن كان عائد ضياع وا 

 .لبعـف

تتأثر الأموال النقدية الزائدة عن الحاجة وغير المستثمرة بالانخفاض في قيمتيا بسبب التضخم  -0
 الحقيقية لرأس المال.النقدي وىذا بدوره يؤثر عمى الربحية وعمى القيمة 

إن الآثار السابقة الذكر، عند الفائض أو الانخفاض في الرصيد النقدي تتفاعل كميا، لينجم عنيا 
لى عدم الاستغلبل الأمثل لطاقتو الإسلبمي  بنكانخفاض في العائد الإجمالي من أنشطة ال من ناحية، وا 

حسن إدارة الإسلبمي  بنكاما عمى أنظمة الفي المساىمة في تحقيق المنافع الاقتصادية، وعميو كان لز 
وتخطيط السيولة النقدية. واتخاذ القرارات اللبزمة في ىذه الإشكالية وفي الأوقات المناسبة من أجل الوفاء 

  بالالتزامات في مواعيدىا.

من عجز كبير في استثمار فائض  تعانيالإسلبمية أن البنوك وما تشير إليو أغمب الدراسات ىي 
السيولة لدييا، بسبب محدودية الأدوات الاستثمارية المتاحة لدييا والتي لا تستوعب  ما لدييا من فوائض 
مالية؛ لذلك فإن الحاجة أصبحت ماسة إلى ابتكار أدوات استثمارية جديدة وبكمف مناسبة من خلبل 

  .العقود الشرعية المناسبة والتي تحل الربحية فييا محل الفائدة

  الإسلامية في البنوك  مشكمة الإستثمار: ثالثالالمبحث  
 إلييا تسعى التي دافىالأ مىأ أحد قيقتح في ريىوالجو  الرئيس الدور الأجل طويل للبستثمار إن
 حيث الإسلبمية، المجتمعات في والاجتماعية الاقتصادية التنمية عجمة دفع في تمثلموالالإسلبمية  البنوك
 يحتاج التي الحقيقية الإنتاجية العمميات ويلتمو  كبيرة، مشاريع في الدخول البنوك ذهى وخلبل من تستطيع
 .المجتمع إلييا

ىمال الأجل قصيرالإستثمار  عمى ازىتركي أظير قدالإسلبمية  البنوك واقع أن إلا  طويل للبستثمار ايوا 
، الأجل طويمة ستثماريةماتيا الإاواستخد اليةمال اىموارد بين واءمةمال عمى قدرتيا عدم نتيجة الأجل،
 طويل الاستثماري الأسموب من ايبتحول التنموي دفياى عن البعد كل ابتعدتالإسلبمية  البنوك فإن ولذلك
  . والأمان والربحية السيولة عن منيا بحثا الأجل قصير التجاري الأسموب إلى الأجل

عادة الخمل ذاى اجيةمن مو  كنياتم حمول عن البحث يتطمب ما ذاىو   البنوك نشاطات إلى التوازن وا 
 عمى تعينيا الأجل، طويمة مالية موارد توفير التمويل أساليب في تغيير إحداث ، من خلبلالإسلبمية

في البنوك  الأجل طويلالإستثمار  وخصائص مفيومسيتم التطرق إلى وعميو ، الاستثمارية دافياىأ قيقتح
، ومشاكل التمويل قصير استعمالا في البنوك الإسلبميةأساليب الإستثمار الأكثر ، وأنواعو و الإسلبمية

  .الأجل طويلالإستثمار تطبيق  عندالإسلبمية نوك التحديات المفروضة عمى الب، و الأجل
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 في البنوك الإسلامية الأجل طويلالإستثمار وخصائص مفيوم المطمب الأول: 
والإنسان ىو المستخمف في ينطمق من مبدأ أن المال ىو مال ا﵀، الإسلبمي الاستثمار في الاقتصاد 

ثمار المال الذي أودعو ا﵀ عند نرض لإعمارىا وكذا لإالأ لذلك فإن للبستثمار أىمية الإنسان،  ىذاماء وا 
 من أجل تحقيق منافع تعود عمى الفرد والمجتمع عامة.الإسلبمي اقتصادية في الاقتصاد 

 الإسلامية البنوك في الأجل الإستثمار طويل أولا: مفيوم
المعنى الإصطلبحي والفقيي للئستثمار عند الفقياء لا يخرج عن معناه المغوي، فالفقياء لم يستعمموا 
 ،لفظ الإستثمار، لكنيم يستعممون لفظ التثمير ويقصدون بو تكثير المال وتنميتو بسائر الطرق المشروعة

 اء.ىذا المجال كممة التنمية والإستنماء وىو طمب النم وأكثر ما يستعممو الفقياء في

ف الإستثمار نعر  نأ أولا دب لاالإسلبمية  البنوك في الأجل طويل للبستثمار تعريف ىإل نتوصل حتىو 
 :يمي كما رفيع حيث إسلبمي منظور من

 يىو  ،لوالاستغلب الانتفاع وب ويقصد الثَمَر كممة من مأخوذة استثمار كممة أصل لغة:الإستثمار  -1
 مالو ا﵀ ثَمَّرَ :  الدعاء في ويقال. 1واستغم أي يثمر وجعم بمعنى الشيءثمِّر  قال:وي اِسْتَثْمَرَ، لفعل مصدر

  .2نماه أي
 :منيا نذكر إسلبمي منظور من للبستثمار تعاريف ةعد وردت: اصطلاحاالإستثمار  -2

في الجزء السادس: أنو نشاط إنساني إيجابي، الإسلبمية عرفتو الموسوعة العممية والعممية لمبنوك  - 
ويؤدي إلى تحقيق وتدعيم أىداف النظام الاقتصادي الاسلبمي، من خلبل الإسلبمية مستمد من الشريعة 

 .3التي يعكسيا واقع الأمة الاسلبميةالإسلبمية الأولويات 
ل توظيفيا في أي نشاط مباح وفي : استثمار الأموال بقصد تنميتيا وزيادتيا من خلبكما عرف أنو -

 ضوء الضوابط الشرعية للبستثمار.

تخصيص موارد اقتصادية بيدف الحصول عمى يقصد بو  :الفكر المحاسبي الإسلبمي وعرف في -
منافع متوقعة الحدوث خلبل فترة زمنية في المستقبل، كما يعرف عمى أنو توظيف الأموال في مجالات 

الضوابط الشرعية للبستثمار وذلك بغية تنميتيا والحصول عمى عائد عمييا النشاط المباحة في ضوء 
 .4وتحقيق مقاصد الشريعة الإسلبمية

                                                           
1

 .58ص:  ، 1986،-لبنان - بٌروت ،6ط  النشر، دار  :بجديالأ المنجد -
.1/388مادة ) ثمر(  مقاٌٌس اللغة لأبً الحسٌن أحمد بن فارس، -
2
  

3
 .11، ص: 1982، الاتحاد الدولً للبنوك الاسلامٌة، القاهرة، 06، الاستثمار، ج الموسوعة العلمٌة والعملٌة للٌنوك الاسلامٌةسٌد هواري:  -
4

، موسوعة الاقتصاد 11ص: ، دراسة تحلٌلٌة مقارنة الإسلامٌة مخاطر صٌغ الإستثمار فً المصارف التقلٌدٌة وفرحات الصافً على:  -
  http://iefpedia.comوالتموٌل الاسلامً: 
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 استثماره، عند الشرعية الأحكام مراعاة شرط المال تنمية: أنو عمى الصاوي صلبح محمد يعرفوو  -
 أو الصناعة أو التجارة في ذلك كان سواء الإنتاجية، القطاعات من قطاع أي في ونمائو المال ثمر فيو

 .1الأخرى الاقتصادية الأنشطة من غيرىا

 الموارد في يبذل ورشيد واع جيد عن عبارةأنو:  عمىالإستثمار  يعرف دنيا شوقي أحمد نجدو  -
 . 2وثمارىا منافعيا عمى والحصول وتنميتيا تكثيرىا بيدف البشرية والقدرات المالية

 لا يخرج عن:  ومن منظور إسلبمي نلبحظ أنمن التعاريف السابقة للبستثمار 

  .الإستثماري لمنشاط ووجمال الإطار يىالإسلبمية  الشريعة مبادئ أن -

 يتعداىا بل فقط، المال رأس تنمية عمى تقتصر لا ومميزة خاصة طبيعة لوالإسلبمي الإستثمار  -
  .البشرية والطاقات القدرات تنمية إلى

بالمفيوم العام للبستثمار لأنو يشمل جميع النشاطات التي تنطوي عمى يتعمق الإسلبمي الإستثمار  -
  .عمميات إنفاق الأموال بيدف الحصول عمى منفعة مستقبمية

 ىتتعد الأجل طويلالإستثمار  ةمد نبأ وعمي ارفمتع وى ما عمى وبناءا التعاريف ذهى من وانطلبقا
 :نوأ عمىالإسلبمية  وكالبن في الأجل طويلالإستثمار  تعريف صياغة و يمكننافإن ،سنوات الخمس

 مشاريع في سنوات الخمس تتعدى لآجال والمودعين المساىمين لأموالالإسلبمي  البنك توظيف
 وذلك الإسلبمي، البنك أرباح تعظيم وكذا والاجتماعية الاقتصادية التنمية تحقيق ضخمة بغرض إنتاجية

 الاسلبمية.الشريعة  وأحكام مبادئ مع يتماشى بما

 الإسلامية طويل الأجل في البنوك الإستثمار وسمات خصائص ثانيا: 
 الإستثمار طويل الأجل في البنوك الإسلاميةخصائص  -1

 :طويل الأجل يمكننا استخلبص خصائصو كما يميالإستثمار نطلبقا من تعريف إ

المشاريع الإنتاجية التي  طويل الأجلالإستثمار استثمار يستخدم للؤغراض الإنتاجية: إذ يناسب  -
وذلك بإقامة المشاريع الإنتاجية الجديدة والتي لم يسبق  .3تشكل إضافة إلى الناتج القومي الحقيقي

ممارستيا، أو توسيع الطاقة الإنتاجية لمشاريع قائمة وذلك من خلبل زيادة الإنتاج القائم دون تغيير في 
 .نتجات القائمةمتشكيمة ال تاج جديدة وىنا تتغيرتشكيمة المنتجات الحالية، أو بإضافة خطوط إن

                                                           
1

المستقبل،  ورهانات..الواقع الإسلامً، الاقتصاد :الأول الدولً ، الملتقىالإسلامً الاقتصاد فً المالً الإستقرار ضوابطمٌلود زٌد الخٌر:  -
 .03، ص: 2011أفرٌل   24 -23المركز الجامعً غرداٌة، ٌومً 

2
السندات  -الأسهم -المغارسة -المساقاة -المزارعة  -المضاربة -الشركاتالإسلامٌة الإستثمار بالمشاركة فً البنوك أحمد محمد حمود نصار:  -

 .08 -07ص:  -، المجلس العام للبنوك والمؤسسات المالٌة الإسلامٌة، مملكة البحرٌن، صوالصكوك
3

، أطروحة دكتوراه، تخصص: -دراسة حالة الأردن -الإسلامٌة ات التموٌل بالمشاركة فً المصارف تطوٌر آلٌإلٌاس عبد الله أبو الهٌجاء:  -
 . 58، ص: 2007الأردن،  –اقتصاد ومصارف إسلامٌة، جامعة الٌرموك، إربد 
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استثمار يتطمب مدة طويمة حتى تظير نتيجتو: فمثل ىذه المشاريع تتطمب أن تكون استثمارات  -
عدادىا  طويمة الأجل، بحكم طبيعتيا، فيي تحتاج لأوجو عديدة من الإنفاق من أجل إقامتيا، وتجييزىا، وا 

ة ظيور فكرة المشروع الاستثماري وتقديمو لمدراسة، حتى تنفيذه في حالة صالحة لمتشغيل، منذ لحظ
نشائو وعمل الإجراءات اللبزمة لبدء التشغيل  .1وا 

استثمار ذو منفعة مستمرة: حيث أن الأصول الإنتاجية التي تساىم في العممية الإنتاجية لفترة  -
تنتيي بمجرد استعماليا لمرة واحدة أو طويمة من الزمن، كالمباني والآلات، تعتبر ذات منافع اقتصادية لا 

مرات قميمة، بل إنيا تشارك في الإنتاج عدة مرات وتبقى حتى تتوقف تماما عن الإنتاج وذلك بانتياء 
 .2عمرىا الافتراضي

ا يل خاطرة التي يتعرضمال ةما زاد حجم التمويل زادت درجفكم :استثمار ترتفع فيو درجة المخاطرة -
 مقدار عن المحقق الربح قدارمل الانحراف الكبير حالة في يرةكب بالغلم وفقدان مالواحتالبنك الإسلبمي، 

 .أصلب الربح قيقعدم تح أو توقعالم الربح

عنصرين ن يضع في الحسبا نأ وحيث يتوجب عمي ،حذرا نيكو  نأالإسلبمي عمى البنك  يوبالتال
 بيتطم والالأم من ائمةى كمية فضخ الطويمة، الزمنية دةوالم والة من الأمير ا الكمية الكبىمألا و  ىامين
 .3إفلبس البنك ىخاطرة التي قد تؤدي إلمارتفاع درجة المعمقة نتيجة  دراسة

 السمات التي يتميز بيا الإستثمار في البنوك الإسلامية -2
 :4بالعديد من السمات من أىمياالإسلبمية في البنوك الإستثمار يتميز 

 عن استخدام أسعار الفائدة.، بعيدا تتناسب مع كافة الاحتياجاتالتعدد والتنوع بما يوفر أساليب  -

بالمفيوم الحقيقي لمنقود باعتبارىا وسيمة للبستثمار وليست سمعة؛ حيث الإسلبمي تمسك إدارة البنك  -
 إن النقود كما قال ابن القيم ىي: رؤوس أموال وجدت ليتجر بيا لا فييا.

في الشريعة: الإستثمار ط المشروعات الاستثمارية بالاحتياجات الحقيقية لممجتمع عملًب بأولويات رب -
 )الضروريات والحاجيات والتحسينات(.

 في مختمف الأنشطة الاستثمارية لمبنك. ام بأحكام الإسلبم إباحة أو منعاالالتز  -

                                                           
1

الة ماجستٌر، تخصص: اقتصاد ، رس -الواقع الحالً وإمكانٌات التطوٌر -الإسلامٌة الإستثمار طوٌل الأجل فً البنوك آلاء راشد أبو عبٌد:  -
  .9 -6ص:  -، ص2008ومصارف إسلامٌة، جامعة الٌرموك، الأردن، 

.09-06ص:  -، ص، مرجع سبق ذكرهآلاء راشد أبو عبٌد -
2
  

3
علوم ، رسالة ماجستٌر، تخصص: -دراسة قٌاسٌة لحالة بنك البركة  -محددات تموٌل الإستثمار فً البنوك الإسلامٌةعبد العزٌز مٌلودي:  -

 .  55، ص: 2006اقتصادٌة،  فرع الاقتصاد الكمً، كلٌة العلوم الاقتصادٌة وعلوم التسٌٌر، جامعة الجزائر، الجزائر، 
4

، نظرة موجزة فً ضوابط القواعد وسعة المقاصدالإسلامٌة التموٌل واستثمار الأموال فً الشرٌعة حسام الدٌن بن محمد صالح فرفور:  -
آذار  13 - 12سورٌة،  -صٌرفة استثمارٌة،  دمشقالإسلامٌة تحت شعار الصٌرفة الإسلامٌة المؤتمر الثانً للمصارف والمؤسسات المالٌة 

 .10، ص: 2007
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يقي بمعنى توجيييا لإنتاج وتوزيع إن جميع الأساليب تضمن استخدام التمويل في الاقتصاد الحق -
 السمع والخدمات.

 تحقيق العدالة بين طرفي المعاممة الاستثمارية. -

 .ودنيويا ، دينيااماديا ومعنويوباختصار: إنو اقتصاد استثماري إنتاجي حقيقي يقوم بتنمية المجتمع 

 وأنواعوالإسلامية في البنوك  الأجل طويلالإستثمار  معاييرالمطمب الثاني: 
 في البنوك الإسلامية الأجل طويلالإستثمار  معاييرأولا: 

ويمتزم بأحكاميا بشكل الإسلبمية للبستثمار بأنو ينطمق من مقاصد الشريعة الإسلبمي يتميز المنيج 
شمولي، ومن ثم فإن الأىداف التي يسعى إلى تحقيقيا يجب أن تكون متناسقة مع دوافعو ومرتبطة 
بالمبادئ التي يقوم عمييا الاقتصادي الإسلبمي. وسوف يتناول الباحث في ىذه النقطة من البحث أىم 

القرار الاستثماري بما يحقق أىداف  اتخاذالتي يجب أن تؤخذ في الاعتبار عند الإسلبمية المعايير 
  : 1الاقتصاد الإسلبمي

 المعايير الاجتماعية للاستثمار الإسلامي: -1

دور ىام في تحقيق المجتمع المتكامل لمالو من آثار اجتماعية متعددة ولكي الإسلبمي للبستثمار 
معايير تحكم سموك عن تمك الآثار فإن الأمر يتطمب ضرورة توافر عدة الإسلبمي يسفر الاستثمار 

 متخذي القرارات الاستثمارية وفيما يمي مناقشة موجزة لأىم تمك المعايير.

جانب البعد عن إنتاج السمع والخدمات  ىإل :إنتاج الطيبات الحلبل طبقا للؤولويات الإسلبمية -أ
ل الاستثمارية المحرمة يجب عمى متخذ القرار الاستثماري أن يمتزم عند قيامو بالاختيار من بين البدائ

المشروعات التي تقوم بإنتاج الطيبات بالترتيب الشرعي لأولويات الإنتاج، بما يمكن من إشباع  اختيار
الحاجات الإنسانية الأساسية، والتي حددىا الإمام الشاطبى بقولو " من استقراء تعاليم الإسلبم نجد أن 

معا، وأن تكاليف الشريعة ترجع إلى حفظ  وضعت لصالح العباد في العاجل والآجلالإسلبمية الشريعة 
مقاصدىا في الخمق، وىذه المقاصد لا تعدو ثلبثة أقسام: أحدىما أن تكون ضرورية والثاني أن تكون 

 حاجية والثالث أن تكون تحسينية.

الإسلبمي يأتي ىذا المعيار الاجتماعي للبستثمار في الفكر  :معيار أولوية التنمية الإقميمية -ب
من مسئولية المستثمر تجاه المجتمع الذي يعيش فيو، حيث تقضى محمية الاستثمار بأن تكون  انطلبقا

الأولوية للبستثمارات التي تعمل عمى التنمية الإقميمية لموطن أصحاب رأس المال. ويستند ىذا المعيار 
                                                           

1
 الاقتصادمؤتمر  ،FAHPنموذج مقترح باستخدام أسلوب بٌن النظرٌة والتطبٌق الإسلامً معاٌٌر الاستثمار  عزالدٌن فكرى تهامى: -

أبرٌل  21 -20 ،جمهورٌة مصر العربٌة -القاهرة جامعة الأزهر،  كلٌة التجارة بنٌن، التطبٌقات المعاصرة(، -النظام  -الإسلامى، )الفلسفة 
 . 622 -609ص:  -ص، 2013
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بار" أن لا ينقل عمى محمية الزكاة حيث أنو من الأمور التي يجب عمى مؤدى الزكاة أن يأخذىا في الاعت
 ".الصدقة إلى بمد آخر، حيث أن أعين المساكين في كل بمدة تمتد إلى أمواليا، وفى النقل تخييب لمظنون

يمثل موضوع تموث البيئة أحد الجوانب  :معيار تجنب تموث البيئة المحيطة بالاستثمارات -ج
الاجتماعية اليامة للبستثمار الإسلبمي، فالإسلبم حريص عمى أن لا يتسبب الفرد بأي حال في إلحاق 

والذي جاء  ،" لا ضرر ولا ضرار " -الضرر بالغير، وذلك عملب بقول رسول ا﵀ صمى ا﵀ عميو وسمم 
 فع بو والضرار أن تضره من غير أن تنتفع.في تفسيره أن الضرر ما تضر بو صاحبك وتنت

تعتبر العدالة الاجتماعية في توزيع الدخل من  :معيار استفادة الطبقة الفقيرة من عوائد الاستثمارات -د
يجد الإسلبمي  الاقتصاديالأىداف التي تسعى جميع النظم الاقتصادية إلى تحقيقيا، والباحث في النظام 

اليدف من خلبل محورين: يتمثل المحور الأول منيما في الزكاة والصدقات أنو يعمل عمى تحقيق ذلك 
ونظم التكافل الاجتماعي ودورىم في تقريب الفوارق بين الأفراد، أما المحور الثاني فيتمثل في تحسين 
توزيع الدخل من خلبل السموك الاستثماري لأصحاب الأموال، وذلك عن طريق مراعاة اختيار 

 .يستفيد منيا الطبقة الفقيرة بقدر الإمكانالمشروعات التي 

للبستثمار دور بارز في مجال معالجة مشكمة البطالة،  :معيار توظيف أكبر عدد من العاممين -ه
حيث يمكن لولى الأمر العمل عمى توجيو رأس المال نحو الاستثمارات التي تحقق مستوى عال من 

معالجة مشكمة البطالة من خلبل نسبة عدد فرص  يفالعمالة. ويمكن قياس مدى مساىمة الاستثمارات 
العمل التي يوفرىا المشروع فيو إلى رأس المال المستثمر فيو، أو من خلبل قياس كفاءة استخدام عنصر 

 .العمل بالاعتماد عمى معامل توظيف عنصر العمل

 المعايير الاقتصادية للاستثمار الإسلامي: -2

يعتبر مدى المساىمة في تحقيق الأىداف الاقتصادية من الدوافع الأساسية للبستثمار في الإسلبم، 
مكانيات المجتمع بما يمكن من زيادة الإسلبمي حيث ييدف الاستثمار  إلى التشغيل الكفء لموارد وا 

جابية للبستثمار. معدلات النمو بو ورفع مستوى معيشة جميع أفراده وغيرىا من النتائج الاقتصادية الإي
تمك النتائج فإن الأمر يتطمب ضرورة توافر مجموعة من المعايير الإسلبمي ولكي يحقق الاستثمار 

 :يالاقتصادية التي تحكم سموك متخذي قرارات الاستثمار، ومن أىم تمك المعايير ما يم

لاقتصادية الأساسية تمثل القيمة المضافة أحد المعايير ا :معيار صافى القيمة المضافة القومية -أ
التي تمكن من قياس مدى مساىمة الاستثمارات في الدخل القومي، وتعرف القيمة المضافة عمى مستوى 

 فيالمشروع بأنيا عبارة عن الثروة أو القيمة التي يضيفيا المشروع ويسيم بيا مع غيره من المشروعات 
مجال النشاط )إنتاجي أو خدمي( الذي يعمل  تكوين الناتج القومي وذلك نتيجة لتضافر عوامل الإنتاج في
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وتقاس القيمة المضافة عمى مستوى المشروع بالفرق بين قيمة الناتج الكمى لممشروع وقيمة  ،فيو المشروع
 الإنتاج والمشتراه من مشروعات أخرى. فيالموارد المستخدمة 

نحو جميع مجالات النشاط يعتبر توجيو الاستثمارات  :معيار التوازن بين الأنشطة الاقتصادية -ب
الاقتصادي من الأمور الضرورية لتحقيق التوازن في الكيان الاقتصادي لممجتمع المسمم وبالتالي تحقيق 

ويؤدى تنوع وتعدد مجالات الاستثمارات إلى تحقيق الاكتفاء الذاتي  الاكتفاء الذاتي لو وقت الأزمات،
نو يييئ الدولة للبستفادة من جميع الموارد والإمكانيات ، حيث أيا وسياسيا ىاماوالذي يعتبر مبدأ اقتصاد

بعاده عن أخطار التبعية الاقتصادية. الاقتصاديالمتاحة،  بما يحقق الاستقلبل   لممجتمع المسمم وا 

يعتبر توجيو الأموال نحو الاستثمارات المتوافقة  :معيار التوافق مع الأولويات الاقتصادية لمدولة -ج
" أنو إذا كان الناس  لمسمم أمر واجب وحتمي في الإسلبم، وفى ذلك يرى ابن تميمةمع ظروف المجتمع ا

محتاجين إلى فلبحة قوم أو نساجتيم أو بناءىم صار ىذا العمل واجبا يجبرىم ولى الأمر عميو إذا امتنعوا 
 عنو بعوض المثل ولا يمكنيم من مطالبة الناس بزيادة عن عوض المثل".

ضرورة التوازن بين مصمحة الأجيال  مىيحث الإسلبم ع :مصالح الأجيال معيار التوازن بين -د
خْوَانِنَا الَّذِينَ : المختمفة، أساس ذلك قول ا﵀ تعالي ﴿وَالَّذِينَ جَاءُوا مِنْ بَعْدِىِمْ يَقُولُونَ رَبَّنَا اغْفِرْ لَنَا ولَِإِ

يمَانِ﴾ ي تفسير ىذه الآية أن ىؤلاء ىم القسم الثالث ممن ، فقد ورد ف(10سورة الحشر، الآية ) سَبَقُونَا بِالْإِ
)ابن كثير، يستحق فقراؤىم من مال الفيء وىم المياجرون ثم الأنصار ثم التابعون ليم بإحسان 

. وحول أىمية تكوين الطاقة الإنتاجية للؤجيال القادمة يقول الماوردي " لولا أن الثاني يرتفق م(1980
يصير بو مستغنيا لأفتقر أىل كل عصر إلي إنشاء ما يحتاجون إليو من  حتى)ينتفع( بما أنشأه الأول 

 منازل السكني وأراضي الحرث وفي ذلك من الأعواز وتعذر الإمكان مالا خفاء بو.

تيتم كل النظم الاقتصادية بتحسين نظم مدفوعاتيا، ولذلك فإنو من  :يمعيار الأمن الاقتصاد -ه
الطبيعي أن يتم تحميل المشروع الاستثماري من وجية نظر تأثيره عمى ميزان المدفوعات، ولاسيما في 

 النامية.الإسلبمية الدول التي تعاني من عجز في العممة الأجنبية مثل الكثير من الدول 
 ستثمار الإسلامي: المعايير المالية للا -3

عمى منيج المحافظة عمى المال وتنميتو في ضوء المعايير الإسلبمي تقوم المعايير المالية للبستثمار 
وتحقيق  الاجتماعية والاقتصادية السابق الإشارة إلييا، وذلك لأن عدم تحقيق الضمان لأصحاب الأموال

 .وعدم إمكانية التوسع فيوالإسلبمي إلى تقميص قاعدة الاستثمار  يعائد مناسب ليم ربما يؤد

يعتبر تحقيق الربح من أىم مقاييس النفع لأصحاب  :معيار تحقيق الربحية التجارية المناسبة -أ
بسبب الزكاة ويساعد عمى تنميتو وزيادتو، كما أنو  يرأس المال من النقصان الظاىر  ييقالأموال، فالربح 

 حتياطيات اللبزمة. يمكن من مواجية مخاطر المستقبل بتكوين الا
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يجب أن تؤخذ في الاعتبار  يمن المعايير المالية اليامة الت تعتبر المخاطرة :معيار المخاطرة -ب
من خسائر نتيجة تعرضو  يعند اتخاذ القرارات الاستثمارية لمعرفة ما قد يصيب المشروع الاستثمار 

لممخاطر المختمفة خلبل عمره الإنتاجي، بما يضمن المحافظة عمى الأموال وتنميتيا كيدف ودوافع 
تقدير التدفقات  ييعة المشروع نفسو أو إلى أخطاء فللبستثمار الإسلبمي. والمخاطرة قد ترجع إلى طب

  .النقدية الخارجة والداخمة خلبل عمر المشروع

 الإسلامية اع الإستثمار طويل الأجل في البنوك أنو ثانيا: 
عدة أنواع تختمف باختلبف الزاوية التي الإسلبمية طويل الأجل في البنوك الإستثمار يمكن أن يأخذ 

 كما يمي: إليو منيا، وذلك ينظر
  وينقسم إلى:حسب طريقة التطبيق:  -1

، في مشاريع تدر والاستثماري طويل الأجل بنفسمارسة النشاط مالبنك ب يقوم :الإستثمار المباشر -أ
 نيذا النوع من الاستثمارات، بحيث يكو نى بذلك إما بواسطة جياز خاص لدى البنك يع عوائد، ويتمو عمي

 .1مفةمختبنشاطات  متقو  وإنشاء البنك لشركات تابعة ل أو عن طريق الأخرى، ممستقلب عن الأقسا

 سواءا - لديو التي الالنوع من الإستثمار يدفع البنك الأمو ذا ىفي  :الإستثمار غير المباشر -ب
من  ينا عمى جزء معىمن يتجر فييا، ويستثمر  ىإل -ينودعمال بالإنابة عنكانت  أو أصالة أموالو كانت
 .2الأخرى التي ليست ممكا لمبنك شروعاتمويل التمبح، أو بأجر مقطوع، أو عن طريق الر 

 وينقسم إلى:حسب نوع الأصل محل الاستثمار:  -2

حيازة  وتب عمير و أي استثمار يتوىويسمى الإستثمار الإنتاجي أو الاقتصادي  :الإستثمار الحقيقي -أ
منفعة اقتصادية إضافية تظير إما في شكل  واستخدام تب عمىر ويت وقيمة اقتصادية في ذات وأصل ل

 . 3وغيرىا والسمع شاريع الاقتصاديةمالنفيسة وال نعادمسمعة أو في شكل خدمة كالعقار وال

 المالية. وراقفي الأالإسلبمي و ما يستثمره البنك ىو : الماليالإستثمار  -ب
 وينقسم إلى:حسب المستفيد:  -3

 .وتكون الأولوية فيو لتحقيق ربح لمبنك الإسلبمي: الإستثمار الخاص -أ

                                                           
1

صاد الإسلامً: الواقع .. ، الملتقى الدولً الأول حول: الاقتعقد المضاربة نموذجاالإسلامٌة أسالٌب الإستثمار فً المصارف محمد دباغ:  -
، ص: 2011فٌفري 23 - 24 ورهانات المستقبل، معهد العلوم الاقتصادٌة والتجارٌة وعلوم التسٌٌر، المركز الجامعً بغرداٌة، الجزائر، ٌومً 

02. 
2

، دار إبن  -وأسالٌب توزٌع أرباحهاتؤصٌلها الشرعً   -الإسلامٌة الحسابات الاستثمارٌة لدى المصارف  بدر بن علً بن عبد الله الزامل: -
 .41، ص: 2008السعودٌة ،  -الجوزي للنشر والتوزٌع، الدمام 

3
   .23، 13، ص، ص: 2008، -الأردن -، دار الٌازوري، عمان تقٌٌم القرارات الاستثمارٌةطلال كداوي:  -
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لممساىمة في تحقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعية في : وتكون الأولوية فيو الإستثمار العام -ب
  .1المجتمع

 وينقسم إلى:حسب المعيار الجغرافي:  -4

 الأسواق في المتاحة الاستثمارية الفرص في وال الفائضةالأم مو استخدى :المحميالإستثمار  -أ
 المحمية.

الأسواق  في المتاحة الاستثمارية الفرص في الفائضة موالالأ ماستخدا و: ىالإستثمار الخارجي -ب
 .2الأجنبية
  وينقسم إلى:حسب الغرض:  -5

 : ويكون الغرض منو زيادة الطاقة الإنتاجية والنيوض بالبنية التحتية.الإستثمار التوسعي -أ

 وذلك قائمة، أخرى دلاب موجودة ولأص للبإح وويكون الغرض من :الإستثمار الإحلبلي -ب
 .3اجيةالإنت الطاقة عمى لممحافظة

في الاقتصاد الإسلبمي، ويمكن لمباحث فييا أن يميز الأنواع التالية عمى الإستثمار تتنوع صـيغ و 
 : 4سبيل التمثيل

في تنميـة الثروة من خلبل عقود شركات الإستثمار ويتمثل ىذا النوع من  :ل مع العملمتوظيف الع -أ
   الأبدان.

في شركات الأموال المعروفة في الفقو الإستثمار ويتمثل ىذا النوع من : توظيف المال مع المال -ب
 الإسلبمي، نحو شركة العنان.

 ويتمثل في شركة المضاربة. :توظيف المال مع العمل -ج

ويتمثل في الشركات الـتي أحـد طرفييا مال والثاني في وسائل : توظيف وسائل الإنتاج مع المال -د
 إنتاج.

 

 

                                                           
1

دار السلام للطباعة والنشر والتوزٌع  ،ً المصارف الإسلامٌةدور الأسواق المالٌة فً تدعٌم الإستثمار طوٌل الأجل فأشرف محمد دوابه :  -
  . 02،  ص: 2006، -مصر -والترجمة، القاهرة 

2
 .  48، ص: 2009، -الأردن -، دار الٌازوري، عمان الإستثمار والتحلٌل الاستثماريدرٌد كمال آل شبٌب:  -
3

مرجع سبق ذكره، ص: ، مع دراسة تطبٌقٌة حول مجموعة من البنوكة الإسلامٌتطوٌر صٌغ التموٌل قصٌر الأجل للبنوك سلٌمان ناصر:  -
77.  

4
، أطروحة دكتوراه فً العلوم فقه استثمار الوقف وتموٌله فً الإسلام )دراسة تطبٌقٌة عن الوقف الجزائري(عبد القادر بن عزوز:  -
 . 79، ص:2003الجزائر،  -لإسلامٌة، تخصص: الفقه وأصوله، كلٌة العلوم الإسلامٌة، جامعة الجزائرا
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 الإسلامية أساليب الإستثمار الأكثر استعمالا في البنوك الثالث:  المطمب
ن كانت قد حققت نجاحاالإسلبمية البنوك ن إ أنيا في  د البديل المصرفي الإسلبمي، إلافي إيجا وا 

مجال استخدام ىذه الأموال قد ركزت عمى التمويل قصير الأجل الذي برز من خلبل ارتفاع نسبة 
إلى قطاع التجارة وذلك عمى حساب  الإسلبمية، والتي انصرفت غالبا البنوكالمرابحات التي تجرييا 

الصيغ التمويمية الأخرى كالمشاركات والمضاربات. ولا يحتاج الأمر إلى بصيرة ثاقبة حتى ندرك أن ىذا 
البنوك بيذا الوصف لا يختمف من ناحية اقتصادية عما تقوم بو الإسلبمية البنوك الدور الذي تؤديو 

ىمال التمويل الم التقميدية توسط وطويل الأجل الذي يسيم من حيث التركيز عمى التمويل قصير الأجل، وا 
 في تمويل مشاريع اقتصادية تنموية، والتي تفتقر إلييا البمدان الإسلبمية. فعلب

المرابحة ىي في معظميا أشكال العوائد الثابتة مثل الإسلبمية وأشكال التمويل التي تقدميا البنوك 
ف العمل م من أن ذلك يشير إلى مرونة وتكيذات مستوى مخاطرة أقل، بالرغ جارة والتي ىي أيضاوالإ

ل المصرفي عما كان متوقعا في مسيرة العم رات البيئة التي يعمل فييا، إلا أنو يعد انحرافاالمصرفي لمتغي
   .1لو

العالية  ذات المخاطر الاستثمارات تجنب عمى ركزت أنيا يمحظ البنوك الإسلبمية، لنشاط فالمتتبع
 من بالرغم ،قصير الأجل(الإستثمار المتدنية ) المخاطر ذات الاستثمارات وآثرت ،طويل الأجل(الإستثمار )

 صيغتي أن أظيرت التي الخصوص، بيذا المنشورة الإحصائيات من ذلك عمى وليس أدل فييا، العائد قمة

 أن في حين سنوات، لعدة البنوك ىذه من المقدم التمويل إجمالي من % 57حوالي تمثلبن المرابحة والإجارة
 ،التمويل إجمالي من % 7نسبة  فقط شكمت والاستصناع...، السمم المشاركة، كالمضاربة، الأخرى الصيغ
 من والخوف ىذه البنوك، تنشده الذي الأمان مظمة تحت يندرج يبدو، فيما الاتجاه ليذا المناسب التفسير لعل

 حيث، العالم أنحاء جميع في لتوجيات البنوك مخالف التوجو ىذا أن مع ليا. ىاجساس تشكل التي المخاطر

 المخاطر المرتفعة الأنشطةو نح الميل إلى قبل البنوك من عالمي اتجاه الأخيرة سنوات العشر خلبل برز

 عالية.  أرباح معدلات تحقق التي

 الاستثمارات المتدنية عن والبحث العالية، المخاطر يصبح تجنب حينما المشكمة، تأتي ىنا من

 المخاطر ذات عمى الاستثمارات فالتركيز بو تتعامل ومنيجا الإسلبمية، البنوك تتبعيا سياسة المخاطر،

 معمومو ى وكما لممودعين. ىذه البنوك ستدفعو الذي العائد نسبة في ممحوظ تدن   إلى بالطبع يقود المتدنِّية

 والعكس المتوقع، العائد مقدار ارتفع المخاطر عالية، كانت فكمما والمخاطرة، العائد بين علبقة فيناك

  .2صحيح

                                                           
1

  ، موسوعة الاقتصاد والتموٌل الاسلامً.فً المصارف الإسلامٌةالإسلامٌة الأدوات الاستثمارٌة  زاهرة بنً عامر: -
2

كلٌة الدراسات الاقتصادٌة  أطروحة دكتوراه، تخصص: اقتصاد، ،إدارة المخاطر فً المصارف الإسلامٌةفضل عبد الكرٌم محمد:  -
  .17، ص: 2008 والاجتماعٌة، جامعة الخرطوم،
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عمى صيغ التمويل الأقرب لمصيغ المطبقة في البنوك التقميدية والتي الإسلبمية لذا ركزت إدارة البنوك 
ن ىذه بأ بقمع الإدراك المس تتسم تدفقاتيا النقدية بالمرونة والوضوح وفي مقدمتيا صيغة تمويل المرابحة

وليست ىي الصيغة الأكثر انسجاما الإسلبمية الصيغ ليست ىي الصيغة الأنسب لتحقيق رسالة البنوك 
 . 1مع طبيعتيا التنموية

 مشاكل الاستثمار قصير الآجلثانيا: 
فإنيا عمى الاستثمار قصير الأجل بسبب أىميتو المذكورة سابقا، الإسلبمية  البنوكفي ضوء تركيز 

 :2تواجو بعض المشاكل في التطبيق العممي للبستثمار قصير الأجل، وأىم ىذه المشاكل

الربوية التقميدية  البنوكتعتمد  :انخفاض سرعة استثمار دوران الأموال في الاستثمار قصير الأجل -1
 البنكفي سرعة دوران أمواليا عمى الاقتراض وخصم الأوراق التجارية، وىو ما لا يمكن أن يقوم بو 

 .لمخالفتو أحكام الشريعةالإسلبمي 

عمي صيغة المرابحة للؤمر بالشراء ويتم تنفيذىا الإسلبمية  البنوكولقد أظيرت الوقائع العممية تركيز 
وات أحيانا، وما قد ينتج عن ذلك من عدم انتظام السداد بالبيع الأجل لفترات قد تصل إلى ثلبث سن

لممدينين أو توقف ومماطمة بعضيم الآخر في السداد، مما يؤدي إلى تعطيل جزء من الأموال المستثمرة 
 .وتعرض جزء آخر لديون معدومة في المرابحات،

تحقيق التنمية الإسلبمية  البنوكصعوبة الاستثمار قصير الأجل في مشاريع التنمية: من أىداف  -2
تتطمب  أو غيرىا الاقتصادية والاجتماعية، وحيث أن المشاريع التنموية سواء أكانت زراعية، أم صناعية

جراءات تأسيس وتجييز بنية تحتية  استثمار طويل الأجل بحكم طبيعتيا، ويمزميا إعداد دراسة جدوى وا 
وتسويق وبيع المنتجات، مما يعني ضرورة توفر مصادر واستيراد آلات ومعدات وغيرىا قبل البدء بالإنتاج 

قصيرة الأجل فيمزم استثمارىا في استثمار الإسلبمية  البنوكتمويل طويمة الأجل، وحيث أن معظم ودائع 
من دفع حصة من عوائدىا إلى أصحابيا، وىذا قد لا يتحقق في  البنكقصير الأجل، وذلك حتى يتمكن 
لإمكانية سحبيا في حال  البنكتنموية طويمة الأجل، وحتى لا يتعرض حال تم توظيفيا في مشروعات 

 .عدم تمكنو من دفع أرباحيا، وبالتالي تعطيل نشاط ىذه المشاريع

ا عمى نظام للئيداع يتيح لممودع حق ىارستيا لنشاطيا لوحظ اعتمادممما أن البنوك الإسلبمية أثناء ك
 و ما يعتبر سببا رئيسيا آخرىحسابات جارية أو استثمارية، و سواء كانت الإيداعات  السحب وقتما يشاء

                                                           
1

الذي تنظمه مؤسسة الإسلامٌة المؤتمر الثالث للمصارف والمؤسسات المالٌة ، الواقع والطموحالإسلامٌة الصٌرفة موسى عبد العزٌز شحادة:  -
 .20، ص: 11/03/2008 -10ٌومً  ،-سورٌة  -السلام للمعارض، دمشق

2
نوفمبر العالٌة، الإسلامً مجلة الاقتصاد  ،بٌن الربحٌة والسٌولةالإسلامٌة الاستثمار قصٌر الأجل فً المصارف : نواف ٌوسف أبو حجلة -

2013. 

https://giem.kantakji.com/writer/details/ID/145
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ا لا تصمح إطلبقا ىالأجل، حيث أصبحت موارد ستثمار طويلا للئيأدى بيذه البنوك إلى إىمال
 .دافيا التنمويةىقيق أتحلاستخداميا لأجل 

 المشاركات عمى أساس القائمة التمويلات من تخوفال أسبابالمطمب الرابع: 
من  المداينة أو المرابحة بني عمىمشاركة والتركيز عمى التمويل المبعاد التمويل بالتمشكمة اسنشأت 
  1:أىميا الضغوط، من جممة بسبب الإسلبمية قبل البنوك 

وى من الطرف المقابل )الشريك(، قا أالمشاركات عمى نحو يعطي لممول مركز صياغة عقود  -0
نياء العلبقة، في حين  يستطيع الطرف الضعيف في ووضعا تحكميا في فرض الشروط والمراقبة وا 

المرابحة بسيولة التخمص من ىذه القيود، والاطلبع عمى كافة التفاصيل الربحية الدقيقة التي يستوفييا 
اء من ذلك البنك أو البحث عن بنك أو وسيمة البنك، ومن ثم يقرر عمى ضوء ما تقتضيو مصمحتو الشر 

مع أوضاعو المالية، وقد راقت ىذه الصيغة ذات المخاطر المنخفضة لممتمولين أخرى لمتمويل تتناسب 
 .أن تتبناىا البنوك الاسلبميةوحازت عمى رضاىم وزاد طمبيم عمييا، ولذلك كان من الطبيعي 

 ن الصيغ عند احتساب نسبة كفاية رأس المال.ارتفاع وزن المخاطرة في مثل ىذا النوع م -7

نتاجية، لعدم رغبتيم في إطلبع ليم في عوائد مشاريعيم الإرفض العملبء مبدأ مشاركة البنك  -0
البنك عمى أسرار أعماليم، ولارتفاع حصة الشريك الممول في حال المشاركة مقارنة بالعائد الذي يتقاضاه 

 .عن التمويل المنفذ بطريق المرابحة

بسب تصريح الشركاء بربح أقل من الربح الإسلبمية الفاحش الذي تتعرض لو البنوك  الغبن -4
 ح عن معمومات غير كافية أو مضممو لا تعكس جوىر العمميات بشفافية.الفعمي، أو الإفصا

كثيرة مثل: إعداد دراسات جدوى لممشاريع، وفرض  احتياج عقود المشاركات إلى تكاليف وأعباء -2
دورية عمييا، ومراجعة السجلبت والدفاتر الخاصة بالمدخلبت والمخرجات، مما يؤثر في كفاءتيا رقابة 

 الاقتصادية مقارنة مثلب بصيغة المرابحة التي لا تحتاج إلى مثل ىذه الأعباء المالية الفنية.

عمى تقويم المشاريع عالية الإسلبمية بشرية العاممة في البنوك ت الضعف قدرة الكوادر والمؤىلب -2
 المخاطر ومتابعتيا.

صعوبة إثبات تعدي وتقصير الشريك، وصعوبة تقييم وتحديد حجم الخسائر الناتجة عن ذلك،  -0
 مما يؤدي إلى الوقوع في منازعات يحتاج فضيا إلى سنوات طويمة.

                                                           
1

، 7702، كتاب إلكترونً، الإسلامٌة المعاملات فقه أبحاث مركز منشورات، الابتكار فً صٌغ التموٌل الاسلامًعلً محمد أحمد أبو العز:  -

  www.kantakji.com :00 -00ص:  -ص
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عمى ما ىو عميو الآن في انخفاض عوائدىا الإسلبمية في بقاء الوضع الراىن لمبنوك  ويكمن الخطر
بسبب زيادة التركيز عمى التمويلبت القائمة عمى أساس المرابحات، لا سيما أن نسب المرابحة والفائدة 

لموجو واحد في جذب العملبء واستقطابيم، ويبقى الوازع الديني ىو الدافع أو ا تتنافسان عمى مستوى
  الرئيس إلى التعامل مع البنوك الاسلبمية.

 الإسلامية البنوك  لدى تطبيق الاستثمار طويل الأجلتحديات  : الخامسالمطمب 
نقسميا  ،والتحديات للبستثمار طويل الأجل تواجيو العديد من المعوقاتالإسلبمي البنك أثناء ممارسة 

إلى: معوقات تتعمق بالموارد البشرية، ومعوقات تتعمق بالموارد المالية، وأخرى تتعمق بالبنك المركزي، 
 كالتالي: 

 : الموارد المالية للاستثمار طويل الأجل معوقات -1

في مصادر داخمية )حقوق الممكية الإسلبمي كما رأينا في الفصول السابقة تتمثل الموارد المالية لمبنك 
في الحسابات  في: رأس المال والاحتياطات والأرباح غير موزعة(، ومصادر خارجية )تتمثل وتتمثل

من أىم الإسلبمية  لمبنوكالية موارد المتعتبر ال حيث الجارية وحسابات التوفير والحسابات الإستثمارية(،
ي ىرية الجا الحسابات نأ إلى الإشارة ويمكن، الأجل طويل للبستثمارىذه البنوك  تطبيق امأمالمعوقات 

ية في فيي من ناحية تعتبر شبي الاستثمارية، والحساباتير التوف حسابات ماأ التجارية، كنفسيا في البنو 
 استقطاب عممية نجاح إلى دىأ الذي الأمر ووى التجارية كوجودة في البنو ممسمياتيا بتمك الحسابات ال

   .الفقيي تكيّفيا في عنيا تمفةمخ فيي أخرى ناحية ومن ،لأموالا

 في إبرازه يمكن الأجل طويل الاستثمار عمى سمبية آثار من عنو تبر يتً  وما فذا الاختلبى أنحيث 
  :ينأساسيتين نقطت

و في البنك يىو ربح، بينما ما يحصمون عمالإسلبمي أن ما يحصل عميو المودعون في البنك  -أ
بإمكانو أن الإسلبمي . إذ أن البنك علبقة قرضعن ناتجة  -ثابت مضمونعائد  –و فائدة ىالتجاري 

 يتوقع ما سيتحقق من ربح، لكن ىذا التوقع لا يكون قطعيا ودقيقا في أكثر الأحيان، لأن
ذا الأمر يفترض ، وىياية المدةمضمونا ولا يُعمم تحققو إلا في نالربح بخلبف العائد الثابت )الفائدة( ليس 

 ، وذلك انطلبقا منيرذوي الحسابات الاستثمارية وحسابات التوف ينودعمعموما لدى غالبية الم نيكو أن 
 .1التي تنص عمى أن الغنم بالغرمالإسلبمية القاعدة 

                                                           
 .130 -129ص:  -، مرجع سبق ذكره، صإلٌاس عبد الله أبو الهٌجاء -

1
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 يممكون لا ميبأن أثبتت وكالتجربة العممية لمبن نفإ القاعدة ذهلي ينودعالم ولوعمى الرغم من قب ولا أنإ
 وعمي وى ابم مرىوتأث غالبيتيم وكلممخاطرة، وذلك بسبب سيطرة العقمية الربوية عمى سم الكافي الاستعداد

  .1والعائد لموديعة نضما من التجارية وكالبن في الحال

 توظيفات من يركب جزء وتوجيالإسلبمية  وكاجتناب البن ىعوقات التي أدت إلمم الىو ما يعد من أىو 
 . 2شاركاتمالصيغ الخاصة بالتمك ير غ أخرى صيغ يا إلىأموال

في الغالب  نددة تكو محتم السحب منيا إلا في مواعيد لا ي والأصل في الودائع الاستثمارية أن نأ -ب
 ذات استثمارات في الودائع ذهى بتوظيف متقو الإسلبمية  كالبنو  نالأجل، ووفقا لذلك فإ متوسطة أو طويمة

 يرَ الكث نذلك، إذ أ غيرذه الودائع أثبت ى مالواقع الفعمي لاستخدان أ إلا الأجل، طويمة أو متوسطة طبيعة
رغبتيم في  ىفة إلطويمة إضارة الاستثمارية فت ودائعيم لتركليس لدييم الاستعداد الكافي  ينودعممن ال
 .3ةالتجاري كالبنو  في نودعو الم وعمي صليح ما غرار عمى وسيولة بسرعة عمييا صولالح

 لأصحاب سمحت التجاريةك الوضع ورغبة منيا في منافسة البنو  ذاىالإسلبمية ك البنو  وولكي تواج
سحوب مبمغ الميفقد ال نو: أىمقابل شرط و  نودائعيم في أي وقت يريدو  من السحب الاستثمارية الودائع
 تحققة من الودائعمنفسيا بتوزيع العوائد ال ألزمت دك قذه البنو ى نفي أرباح الاستثمار. كما أ ومشاركت

 .انسبي يرةقص اتفتر  لالاستثمارية خلب

 نيكو  نأ ضرً فتمال من وأن إذ الاستثمارية الودائع خصائصتحول كبير في  ى دى إلالأمر الذي أ
الإسلبمية ك الية في البنو موارد المذلك أصبح يعد نظريا فقط، فال نأ إلا طويل، لأجل نيالزم طابعيا
   .4الأجليرة قص مالية موارد نى أنياعبم مبالط تتح أموالا أصبحت

 طويمة استثمارات في ايدخول مأما عائقا تشكلالإسلبمية ك الية لمبنو لموارد ام، فقد أصبحت اليوبالتال
 ينبوجود موارد طويمة الأجل ومودع دافيا التنموية، التي لا تتحقق إلاىا عن أىابتعاد في وسببا الأجل

 .مرتفعةعوائد  كسب فيين خاطر وراغبممل المستعدين لتح
  معوقات الموارد البشرية للاستثمار طويل الأجل -2

وارد البشرية مدى توافر المب نو ىافيا الاستثمارية طويمة الأجل مر دىلأالإسلبمية البنوك قيق تح نإ
 . 5ذا النشاط الاستثماريىمارسة مل امة شرعيا وفنيىؤ ملبئمة والمال

                                                           
.137، مرجع سبق ذكره، ص: إبراهٌم جاسم جبار الٌاسري -

 1
  

 . 129، مرجع سبق ذكره، ص: إلٌاس عبد الله أبو الهٌجاء -
2
 

. 001، مرجع سبق ذكره، ص: إبراهٌم جاسم جبار الٌاسري -
3
  

. 24 -20ص:  -، مرجع سبق ذكره، صآلاء راشد أبو عبٌد -
4
  

- أشرف محمد دوابه : دور الأسواق المالٌة فً تدعٌم الإستثمار طوٌل الأجل فً المصارف الإسلامٌة، مرجع سبق ذكره، ص: 007. 
5
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 ليكونوا ميمىتؤ  الخصائص من ل مجموعةبتوظيفات الأمواالخاصة م في الأقسا ينب من العاممإذ يتطم
 ،-الأجل طويمة الاستثمارية ىدافقيق الأتح -بنكيم  نحوياميم بكفاءة، وبواجباتيم مب مالقيا عمى قادرين
  :ذه الخصائص ما يميىومن  .وقيقتح مطموب وى ما ىإل للموصو  وذلك

 وكذلك الإسلبمية، البنك مجال في العممية الخبرةالإسلبمية ك تتوافر في موظفي البنو  نضرورة أ -
ا من ىعرفة جدوامريع لشاالم وتقييم تاحة،الم الاستثمارية الفرص عمى رفأجل التع نم الاستثمارية الكفاءة
 .وعدم

 ملبئمة عمل نظم وفق ذلك نويكو  التمويل، عمىل في الحصو ين القدرة عمى تقييم العملبء الراغب -
 .ووأساليبالإسلبمي بنكي لطبيعة العمل ال

 .ختمفة للبستثمار طويل الأجلممولة وفق الصيغ المشروعات المالقدرة عمى متابعة تنفيذ ال -

موعة من الخصائص مج وتتوفر في نأ يجبالإسلبمي موظف البنك  نما سبق، فإى ضافة إلالإوب
 ومعرفة إلمام وكذاالإسلبمي  والسموك بالخمق ملتزاإ من التجارية كموظفي البنو  عن وميزة لموالصفات ال

  .الإسلبمية عاملبتالم ووبفق الشرعية مبالأحكا

 ل بالبنوكتوظيفات الأمواسام أق وموظف ويتصف ب نأ يجبا ما ذكر سابقا يعتبر إطارا نظريا لوكل م
 ين العامم وجود معد من تعانيالإسلبمية  وكغالبية البن نستوى العممي فإمال عمى أما الإسلبمية،

 .1عامةالإسلبمي  صرفيالم العمل ولطبيعة خاصة، ويلبتياتم لطبيعةين ناسبمال

 وقصور ارية،تج كى العمالة الوافدة من بنو عم رئيسية بصفة بنوكذه الىاعتماد  ىذا راجع إلىو 
 في التعميم جمناى وعجز ،وكجيزة التعميم والتدريب بيذه البنفضلب عن أ ينوالتعي الاختيار عمميات

يا قادرا عمى فيم متطمبات العمل يجيخر  من جيلب تنشئ نأ عنالإسلبمية  نبالبمدا والجامعات دارسالم
 .2ميةالإسلب كفي البنو 

زاء   الاستثمار لأساليبالإسلبمية  نوكمارسة البموارد البشرية معوقا أساسيا لمذه الىمت ذا الواقع مثىوا 
ب في ر صيغ وأساليب تقتً  موارد البشرية استخدامذه الىشاركة، حيث فضمت مضاربة والمكال الأجل طويل

  .3رابحةمالتقميدية كال آلياتيا ونتائجيا من أساليب التمويل

عوقات التي مم الىل معوقا من أا وعمميا قد مثميمة عمىؤ موارد البشرية المتوافر ال معد نفإالي وبالت
 دافياأى قيقوتح البنوك ذهى حال بينمما  الإسلبمية؛ كطويل الأجل بالبنو  واجيت النشاط الاستثماري

 .4ةالتنموي
                                                           

. 002 -004ص:  -، مرجع سبق ذكره، صإلٌاس عبد الله أبو الهٌجاء -
1
  

- أشرف محمد دوابه : دور الأسواق المالٌة فً تدعٌم الإستثمار طوٌل الأجل فً المصارف الإسلامٌة، مرجع سبق ذكره، ص: 007.
2
  

.  042 -042ص:  -، مرجع سبق ذكره، صإبراهٌم جاسم جبار الٌاسري -
3
  

- أشرف محمد دوابه : دور الأسواق المالٌة فً تدعٌم الإستثمار طوٌل الأجل فً المصارف الإسلامٌة، مرجع سبق ذكره، ص: 007. 
4
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 عوقات البنك المركزي للاستثمار طويل الأجلم -3

دوار البنك المركزي لمسيطرة في البنوك من أىم أتعتبر رقابة البنك المركزي عمى الودائع والائتمان 
 عمى عرض النقد والحفاظ عمى حقوق المودعين وعمى استقرار العممة الوطنية.

ه الرقابة من قبل البنك المركزي لا أن الممارسة العممية ليذ، إتخضع ليذه الرقابةالإسلبمية والبنوك 
من بينيا  يرةذه الأخىتسببت في آثار سمبية عمى   ،وجد إشكاليات بين البنوك المركزية والبنوك الإسلبميةأ

بسبب طبيعة ودائعيا  ،نوك الإسلبميةبسبب تأثير ىذه الرقابة سمبا عمى الب إعاقة الاستثمار طويل الأجل
  يمي ذكر أىم ىذه الصعوبات: فيما سنحاول، وأساليب التمويل وخصوصيتيا

البنوك  فإن التجارية كركزي عمى البنو مرقابة البنك ال ينحسب قوان: نسبة الاحتياطي القانوني -أ
ركزي، كاحتياطي قانوني إلزامي، ماللدى البنك  ودائعياإجمالي  من معينة بنسبة بالاحتفاظ ممزمة التجارية

 .1يرالودائع: الودائع الجارية، الودائع لأجل، وودائع التوفإجمالي ويندرج ضمن 

 ى الأول بالدرجة اىاستثمار  بغرض مودعةالإسلبمية  كالحسابات الاستثمارية في البنو  نوباعتبار أ
ليس مدينا بيا لأصحابيا، حيث عمييا، و  تمنمؤ الإسلبمي البنك  نالأجل، وأ وطويمة متوسطة لآجال
 تطبيق فإن مسبق؛ لالاستثمار من ربح أو خسارة بقبو  ذاىمع أصحابيا نتائج الإسلبمي مل البنك يتح
خصصة للبحتياطي مال لالأموا من النسبة تمك استثمار معد تبريع عمييا القانوني الاحتياطي نسبة
 . 2-ستثمرةمال –لمجموع الودائع ق عوائد أقل قيتحيتسبب في  مماطموب، مال

 للبستثمار وجيةالم -الإسلبمية  كق نسبة الاحتياطي القانوني عمى ودائع البنو يتطب نفإ يوبالتال
 فيالإسلبمية  البنوك لالاستثمار طويل الأجل حيث وبدلا من دخو  عمى سمبا يؤثر -الأجل طويل

ذه الاستثمارات من أجل ىتقميص نسبة  عمى مجبرة ايفإن الودائع تمك مبالغ بكل الأجل طويمة استثمارات
  .فروضة عمييامغطية نسبة الاحتياطي القانوني الت

البنوك  عمى لمسيولة انسب تفرض عندما ةك المركزيالبنو  نلبحظ عمميا أموال:  معامل السيولة -ب
 السيولة عديمة الربحل تامة ذه النسب أصو ىفي  ا تدخليصرفية، فإنملا الأنظمة مختمف وفي التجاريّة
ستحق لمبنك عمى مثل: الأصول شبو نقدية )المقريبة من السيولة مدرة لمربح  أصول من يراكب وجزءًا
(، كمبيالات وسندات إذنية مخصومة، وأوراق مالية جاعللبست قابمة قروض ة،والأجنبي ك المحميةالبنو 

 .حكومية، وقروض وسمفيات قصيرة الأجل

                                                           
1

 -، دار المسيرة للنشر والتىزيع والطباعت، عمان MONEY AND BANKINGالنقود والمصارف محمود حسٌن الوادي وآخرون:  -

 .280، ص: 1020الأردن، 
2

: حول الأول ًالدول لتقىالم ،الإسلامً والمصرفً الاقتصادي العمل لمساندة ك المركزٌةتفعٌل دور البنو نحوآدم حدٌدي: وواري معراج ه -
: الجزائر، ٌومًركز الجامعً بغرداٌة، مال ٌر،التسٌ مالاقتصادٌة والتجارٌة وعلو ممعهد العلو ستقبل،الم اناتوره..  الواقع: الإسلامً الاقتصاد

 .06، ص: 2011فٌفري  24 -23
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 لا النسبة ذهى عناصر من اماى جزءًا نأ وىالإسلبمية لمبنوك  بالنسبة ناى طرحي الذي لوالإشكا
 يرةثل نسبة كبتمذه العناصر ى نأختمفة، عمما بمكالسندات والأذونات بأنواعيا ال ،1البنوك ذهى وب تتعامل

 عمى تقتصرالإسلبمية  كوجودات السائمة لدى البنو مالنجد أن  ونفس الوقت وفي التجارية، كلدى البنو 
عادة لا تدر أي عوائد  يى والتي الأخرى، والبنوك ركزيالم البنك لدى النقدية والأرصدة بالخزينة النقدية

 .2عائدا تدر التجارية وكجودات السائمة لدى البنو ممعظم عناصر ال نأ نجدمالية، بينما 

 عن وكالبن ذهى طبيعة اختلبف مراعاة دونالإسلبمية  وكتطبيق نسبة السيولة عمى البن نفإي وبالتال
 وجيةوالمالإسلبمية  البنوك في ودعةالم والتعطيل جزء من الأم ىيؤدي إل أن يمكن التجارية البنوك

طموبة حتى ملمحفاظ عمى نسبة السيولة الالإسلبمي بب اضطرار البنك بس وذلك ،الأجل طويل للبستثمار
 .3استثمارية وكانت معظم ودائع نوا  

 كزيةالمر  كصرفية لمبنو ممعظم التشريعات ال تحرص: الأصول الثابتة والمنقولةعدم السماح بتممك  -ج
العقار نشاطيا من  وإلي تاجيح ما بخلبف منقولة أو ثابتة لأصول البنوك مكتم عمى قيود وضع عمى
 قتضياتلم والحذر الحيطة متطمبات تفترضو الحظر ذاوى البنك أعمال لإدارة خصصالم لنقو موال

ق الدفع عند حقي الودائع، ومعظميا يستظيف بتموالتو  نمانح الائتمصة باترتبط العمميات الخإذ ، 4ةالسيول
للبستثمار  لبمحذه الودائع ى نتكو  نفروض أمالسنة عادة، ومن ال لا يتجاوزير الطمب أو بعد أجل قص

 قابمةالم الودائع العند آج والتخمّص من يتعذرمنقول  أو عقار في تجميدىا ظريحالأجل، حيث ير قص
 .الي

 بصورة ثابتة أصولا تتممّك قدالبنوك  من يرىابغ مقارنةالإسلبمية  وكالبن نحظ عمميا ألبمال لكن
 .الاستثمار طويل الأجل في عمميا طبيعة تقتضييا

 شاريعالم بعض في شريكاالإسلبمي  البنك دخول فإن -سابقا نابي كما -الحصر لامثال فعمى سبيل ال
 يتمشاركة، ونفس الأمر معقارات ومنقولات في إطار تمك ال كتمم وب منيتطم شركات أو عملبء مع

 التجارية كفييا عن البنو  تختمفار، والتي لا يجالإ بصيغةالإسلبمية  كأيضا عند عمل البنو  وملبحظت
من قبل  والانتفاع ب من بالرغم الإنتاجي عمره أو وبقائ فترة طول الأصل كيتمم لبنكن اأ إذ الأخرى،

 .يرالغ

                                                           
1

 البركة بنك علاقة لٌقٌة حوتطب دراسة مع الحدٌثة الدولٌة المتغٌرات ظل فً - المركزٌة بالبنوكالإسلامٌة  وكعلاقة البنناصر:  نسلٌما -

 .072 -074ص:  -سبق ذكره، صع مرج ، -الجزائر ببنك الجزائري

- أشرف محمد دوابه: علاقة البنك المركزي بالبنوك الإسلامٌة - دراسة تطبٌقٌة على مصر -، مرجع سبق ذكره، ص: 18. 
2
 

3
 مجلة  ،الإسلامٌة كفً البنو نركزي على الودائع والائتمامبٌة والاقتصادٌة لرقابة البنك الالآثار الرقاولٌد أحمد صافً ومروان أو عرابً:  -

 .072، ص: 7772، ماي 74 البحوث والدراسات الإنسانٌة ، العدد 
4

الإسلامٌة البنوك  رمؤتم ،(علٌها التغلب وكٌفٌة والعقبات المشكلات) المركزٌة بالبنوكالإسلامٌة  البنوك علاقة :حطاب توفٌقل كما -

 .077، ص: 7777ماي  2 -0م: ، الأٌا-تحدةمالإمارات العربٌة ال -، الشارقة الشارقة  جامعة الإسلامٌة، والدراسات الشرٌعة كلٌة والاستثمار،



 الفصل الرابع    البنك الإسلامي بيه مشاكل التمىيل واستخذاماث الهنذست الماليت الإسلاميت
 

228 
 

 رؤوس في كة البنو ىمسامصرفيّة تضع حدا أقصى لمال ير من القوانين الكث نأيضا أ ومعمممن الو 
 جية من الشركات تمك إفلبس لخطر اوتفادي جية، من لالأموا تجميد خطر من اخوف الشركات أموال
شاركة مبالد ما مع طبيعة العمل ح ىإل يتعارض الذي الشيء ووى عمييا، التوظيف تركيز حالة في أخرى

 .ةالإسلبميك يؤثر سمبا عمى الاستثمار طويل الأجل بالبنو  يوبالتال، 1ةك الإسلبميفي البنو 

يعتبر البنك المركزي المقرض الأخير لمنظام المصرفي ككل، فيو دائما : عدم وجود مقرض أخير -د
 .2"في حالات "الذعر الماليبنوك مساعدة ال عمى اسـتعداد عمـى

خفض  فيمجأ إلى رفع أو "شباك الحسم"يمارس البنك المركزي دور المقرض الأخير وفق ما يسمى 
وفي  المصرفية، م عمى القروض الممنوحة بما يتماشى مع اتجاىو نحو تشجيع نشاط الاستدانةنسبة الحس

حينما  عجز التمويمي،كال الأش ل تصويب بعضرض أخير من أجالغالب يتدخل البنك المركزي، كمق
ىذا النوع من القروض الطارئة طويمة  محتخرج السياسة المصرفية لبعض البنوك عن سيطرتيا، ويس

   .3العجوزات المتحققة أو الأخطار المحتممة بة، لمواجيةتدفق كمية احتياطيات إضافية مناسالأجل ب

 موافقة مثل استثنائية حالات في إلا يزةالم ذهى من تستفيد أن تستطيع لاالإسلبمية  كالبنو  نإلا أ
و ما يدفع ىو ، 4صرفيالم السوق تزازبيدف عدم اىبقرض حسن لا يرتبط بفائدة يمدىا  أن ركزيمال البنك
و ما يؤثر سمبا عمى ىو  ا،ىالسيولة بدلا من استثمار  من عالية بنسبة الاحتفاظ ىإلالإسلبمية ك بالبنو 

 .الإسلبمية كققيا البنو تحفيض الأرباح التي تخ ى الاستثمار طويل الأجل ويؤدي إل

 طويل الاستثمار عمى السمبية الآثار من بصمةالإسلبمية  كلمبنو  يروجود ممجأ أخ موقد ترتب عن عد
 أىميا: الأجل

 وفإن واتيجيتيا الاستثمارية، وبناءا عميتر تدفق الودائع في بناء خططيا واسلاعتماد عمى استمرارية ا -
عمى تدفق الودائع لإمكانية تعرضيا  يمة الأجل اعتمادابناء خطط استثمارية طو الإسلبمية لمبنوك  كني لا

 .الاعتياديةير الأوضاع الاقتصادية غ في أي وقت لمسحب خاصة في ظل

 والعائد النقدي التدفق لوضوح رابحةالم ىإل استثماراتيا وتوجي ىإلالإسلبمية  كلجوء معظم البن -
 .الأجل يرةالتمويل والاستثمار لدييا قص مدد جعل الم ،عمييا

                                                           
1

 البركة بنك علاقة لٌقٌة حوتطب دراسة مع الحدٌثة الدولٌة المتغٌرات ظل فً - المركزٌة بالبنوكالإسلامٌة  وكعلاقة البنناصر:  نسلٌما -

 . 014 -010ص:  -سبق ذكره، صع مرج ، -الجزائر ببنك الجزائري
2

 291. ص: ، 7777القاهرة، ،، 7ط ،وقضاٌا التشغٌلالإسلامٌة أصول المصرفٌة الغرٌب ناصر،  -
3

بٌن الإسلامٌة ، مؤتمر المصارف )رقابة البنك المركزي والرقابة الشرعٌة(الإسلامٌة الرقابة القانونٌة على المصارف ولٌد هوٌمل عوجان:  -

  .71 -70ص:  -، ص7772جوان  70 -ماي00، أٌام: ل الخٌري بدبًوالعمالإسلامٌة دائرة الشؤون الواقع والمأمول، 
4

 اقتصاد: صصتخ دكتوراه، أطروحة ، السعودٌة البنوك فًالإسلامٌة  التجارٌة التموٌل صٌغ مخاطر: بوقري أحمد بن الرحمن عبد بن عادل -

 .21، ص: 7772ملكة العربٌة السعودٌة، مالقرى، ال مأ جامعة الإسلامٌة، والدراسات الشرٌعة كلٌة إسلامً،
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بقائ ودائعيا من قسم ميدتج ىإلالإسلبمية  كلجوء البنو  -  الحفاظ أجل من الاستثمار عنبعيدا  ووا 
 .1ينفاجئ لممودعماطر السحب المخالسيولة تؤمنيا ضد  من معقولة درجة عمى

في علاج مشاكل الإسلامية منتجات اليندسة المالية دور : الرابعالمبحث 
دارة مخاطرىاالإسلامية لتمويل في البنوك ا   وا 

في  عموماالإسلبمية  والمؤسسات المالية خصوصاالإسلبمية البنوك واجو إن التحدي الحقيقي الذي ي
خراج أدوات ومنتجات  اليةالمرحمة الح من مراحل نشوئيا وارتقائيا وتطورىا يكمن في: ضرورة تصميم وا 

دارة المخاطر التي تواجييا ىذه المؤسسات ومعالجة كل مشكمة بحسبيا إسلبمية كفؤة لتحق يق التحوط وا 
المشاكل قول نموذجا لإطار المعالجة لكل حالات صور لا نو  لابحث مثامولذلك نعتبر ىذا ال ،وما يناسبيا

  المخاطر التي تتعرض ليا ىذه المؤسسات.و 

 لسيولةكل من الالإسلبمية من الضروري أن تكون ىناك إدارة فعالة من قبل المؤسسات المالية و 
ولا اقتصارىا عمى الصيغ التمويمية قصيرة ، أيضافي مصمحتيا ولا عجزىا  السيولةفلب فائض  ،والاستثمار

 )البيوع صيغ (المديونية عمى القائمة التمويل صيغ مخاطر معالجةلذا سيتم التطرق إلى الأجل ناجع، 
ميكانيزمات اليندسة المالية ، و (والخسارة الربح في المشاركة) الممكية عمى القائمة التمويل صيغو 

  .في علبج مشكمتي السيولة والاستثمارالإسلبمية 

 2المديونية عمى القائمة التمويل صيغ مخاطر معالجةالمطمب الأول: 
 .والسمم الاستصناع الإجارة، المرابحة، ( فيالبيوع صيغ (المديونية عمى القائمة التمويل صيغ وتتمثل

 حالة لكل المرابحة صيغة مخاطر بمعالجةيمكن لمبنك القيام  :المرابحة صيغة مخاطر معالجة -1
 :يمي كما

 بالطرف الخاصة التعاقدية المخاطر لمعالجة بالشراء الوعد بإلزاميةالبنك  يأخذ :التعاقدية المخاطر -أ
 أو الفاتورة في المذكورة المواصفات بنفسالبنك  من الشراء أمر محل السمع بشراء العميل يمتزم الآخر،
 .بيا الممحقة الفواتير

 أو عيب أي بخصوصالبنك  عمى الرجوع بعدم يمتزم العميل إن لممواصفات: السمع مطابقة عدم -ب
 ومواصفات نوعية يخص فيما الوحيد المسؤول العميل يعتبر ذلك إلى بالإضافة السمع، ىذه في خمل

 .بيا المعمول والتنظيمات والقواعد لمقوانين مطابقتيا وكذلك العقد، محل البضاعة

                                                           
1

بٌن الواقع والمأمول، الإسلامٌة مؤتمر المصارف ، من البنوك المركزٌةالإسلامٌة بدائل المسعف الأخٌر للمصارف هناء محمد هلال الحنٌطً:  -

 . 02 -01ص:  -، ص7772جوان  70 -ماي 00، أٌام: والعمل الخٌري بدبًالإسلامٌة دائرة الشؤون 
2

، المجلة -دراسة حالة بنك البركة الجزائري –الإسلامً فً ادارة مخاطر صٌغ التموٌل الإسلامٌة دور الهندسة المالٌة بونقاب:  مختار -
  .56 -52ص:  -، ص2016الجزائر،  دٌسمبر  -، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة05الجزائرٌة للتنمٌة الاقتصادٌة، العدد 
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 بتأمين يمتزم أن العميل عمى :لمبنك المستحق بالدين العميل وفاء قبل لمتمف السمع تعرض مخاطر -ج
 تعويضات أي قبض في محمو يحل نأ في الحقالبنك  إعطاء مع المخاطر كافة ضد العقد محل السمع
 .حادث أي حدوث حالة في

 الحمول من مجموعة إلى ىناالبنك  يمجأ الأقساط: تسديد عن التخمف ومخاطر ئتمانيةالإ المخاطر -د
  :كالتالي أىميا نذكر

 في المدفوع غير المستحق المبمغ عمى تأخير غرامة المماطل المدين عمى يفرض أنبنك لم يحق -
 كل عن البنك لدى المفعول السارية المصرفية الشروط في عمييا المنصوص بالنسبة عمييا المتفق الآجال
 .دينو لتحصيل القانون لو يمنحيا التي خرىالأ الوسائل عن النظر بغض تأخير شير

 مبمغ تسديد لضمان المصرف، يطمبيا التي والشخصية العينية الضمانات كافة بتقديم العميل يمتزم -
 المادة عميو أكدت ما وىذا الأخرى، والمصاريف النفقات الربح، نسبة ذلك في بما العقد محل التمويل
 .العقد من التاسعة
 :يمي ما خلبل من الإجارة صيغة مخاطر بمعالجةالبنك  يقوم :الإجارة صيغة مخاطر معالجة -2

 لأيالبنك  من المنقولة الأصول استئجار عن العدول بعدم المستأجر يمتزم التعاقدية: المخاطر -أ
 .كان سبب

 فإن ،البنك عقد في عميو المنصوص التوكيل بموجب لممواصفات: المنقولة الأصول مطابقة عدم -ب
 ستعمالللئ صلبحيتيا أو لممواصفات المنقولة صولالأ مطابقة عن مسؤولا يعتبر أن المستأجر عمى

  .الوكالة أداء في مقصرا وأ متعديا باعتباره الشأن بيذا خمل أي تبعات ويتحمل

 للؤصول الدورية بالصيانة بالتكفل المستأجر يمتزم الضرورية: صلبحاتوالإ الدورية الصيانة -ج
 .العقد تنفيذ أثناء ليا الضرورية صلبحاتالإ وبإجراء المنقولة

 الأصول بتأمين المستأجر يوكل يجار:الإ مدة طيمة للؤضرار المنقولة الأصول تعرض مخطر -د
 .ولفائدتوالبنك  نفقة عمى المخاطر كافة ضد يجارالإ مدة طيمة التأمين وتجديد المنقولة

 من مجموعة إلى ىناالبنك  يمجأ الأقساط: تسديد عن التخمف ومخاطر ئتمانيةالإ المخاطر -ه
 :كالتالي نمخصيا أن يمكن  ،الحمول

 وتصبح الأقساط باقي تحل أجمو في الأقساط من قسط أي سداد عن المستأجر تأخر حالة في  -
 .الأداء حالة جميعيا

 في عمييا المنصوص النسبة حسب تأخير لغرامة المستأجر تسديد الدفع في التأخير عمى يترتب  -
 .المصرفية الشروط
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بنك لم المستحقة المبالغ باسمو مفتوح حساب أي من يقتطع بأن صراحةبنك لم المستأجر يسمح  -
 .المستحقة الإيجارات بقيمة البنك لأمر سفاتج أو سندات باكتتاب المستأجر يمتزم كما العقد، ىذا بموجب

 ستصناعالإ صيغة مخاطر معالجة -3

 ستصناعالإ مخاطر لمواجية جراءاتوالإ الحمول من مجموعةالبنك  يعتمد: صانع بنكال حالة أولا:
  :يمي كما لأىميما التعرض يمكن

 الصانع من يشتري بأن  )العميل (المستصنع يمتزم الاستصناع عقد حسب التعاقدية: المخاطر -أ
  .العقد بيذا المرفق والممف التمويل طمب في المبينة المصنوعات

 لصنع أكثر أو صانع أو مقاول تكميف( البنك(الأول لمطرف يحق :لممواصفات المطابقة عدم -ب
 حالة في الأول لمطرف يحق كما المستصنع، مع عمييا المتفق والمواصفات الشروط حسب المصنوعات

 العمل عمى يؤثر مما الخلبف لحل اتفاق إلى الوصول وعدم عمييا المتفق لمشروط المقاولات شركة مخالفة
 .المشروع تسميم مدة امتداد مراعاة مع المشروع تنفيذ لإكمال أخرى شركة مع والتعاقد استبداليا
 مجموعة إلى الحالة ىذه فيالبنك  لجأ :الأقساط تسديد عن التخمف ومخاطر الائتمانية المخاطر -ج
 :كالتالي تمخيصيا يمكن الحمول، من

 العقد بيذا الخاص الشروط ممحق في المبين لمثمن المستصنع تسديد مقابل المصنوعات إنجاز يتم -
 .منو تتجزأ لا جزء يعدان والمذان التسديد وجدول

 لتنفيذ ضمانا الصانع يطمبيا التي والشخصية العينية الضمانات كافة بتخصيص المستصنع يمتزم -
   .اتجاىو المستصنع التزامات

 كافة ضد الاستصناع لدين كضمان المخصصة العقارات أو العقار بتأمين المستصنع يمتزم -
 .الخاصة نفقتو عمى المخاطر

 عدم حالة في تمقائيا العقد ويفسخ فورا، داءالأ مستحق الدين مبمغ يصبح العقد: فسخ مخطر -د
 .العقد شروط من شرط لأي المستصنع احترام

 مخاطر لمواجية جراءاتوالإ الحمول من مجموعةالبنك  يعتمد: مستصنع بنكال حالة ثانيا:
 : يمي كما لأىميما التعرض يمكن الاستصناع

 بتسميم يمتزم نأ الصانع عمى (:الجزائي الشرط) المستصنع الشيء تسميم في الصانع تأخر مخاطر -أ
 المشروع تسميم في تأخر أي تبعات الصانع يتحمل وىنا العقد، في عميو المنصوص الأجل في المشروع

  .المصنوعات أو
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 في ستصناعالإ ثمن بتثبيتالبنك  قام المخطر ىذا لتفادي تحديدىا: بعد الأسعار تغير مخاطر -ب
 لا فإنو وعميو ونيائي إجمالي ثمن ىو المصنوعات وأ المشروع لإنجاز عميو المتفق الثمن نأ حيث العقد،
 .ظرف أي تحت تعديمو طمب الطرفين لأحد يحق

 حسب أقساط عمى يكون المصنوعات أو المشروع ثمن دفع المالية: الالتزامات تسديد عن التخمف -ج
 .الأشغال تقدم
 إكمال في بحقو (المستصنع)البنك  يحتفظ التعاقدية: لتزاماتالإ بأحد العميل إخلبل مخاطر -د

 الالتزامات بأحد الصانع إخلبل حالة في آخر عميل طريق عن أو بنفسو المصنوعات أو المشروع
 .العقد في عمييا المنصوص التعاقدية

  :يمي كما السمم صيغة مخاطر معالجة يتم: السمم صيغة مخاطر معالجة -4

 :خلبل من المخاطر ىذه بمعالجةالبنك  يقوم السمع: بتسميم متعمقة مخاطر -أ

 يكن وميما طرفو، من موكل شخص أي إلى أوالبنك  إلى العقد محل السمع بتسميم يمتزم العميل نأ -
 وقيمة مواصفاتو  كمية، بوضوح فيو يذكر تسميم، سند بموجب يكون السمع وتسمم تسميم فإن أمر من

 .والمستممة المسممة السمع
 وىذه مقبول، مبرر بدون التعاقد محل السمع تسميم في يتأخر عندما تأخير غرامة بدفع العميل يمتزم -
 .البنكب الخاصة المصرفية الشروط في محددة الغرامة

إلى  الحالة ىذه البنك في يمجأ التمويل: مبمغ وتحصيل السمع بتسميم المتعمقة الائتمانية المخاطر -ب
 :كالتالي تمخيصيا يمكن الحمول، من مجموعة

 ىذا شروط من شرط بأي العميل إخلبل حالة وفي السمع تسميم في المبرر غير التأخر حالة في -
 التي البيوع عمى المستحقة الربح نسبة إليو مضافا وكميا فورا الأداء مستحق السمم رأسمال يصبح العقد،
 .المستحقة التأخير غرامات عن فضلب العقد، ىذا موضوع لمسمع العميل ينجزىا

 العقد في إليو المشار السمم رأسمال برد العميل ويطالب العقد ىذا يفسخ  :العقد فسخ مخاطر -ج
 من بند لأي حتراموإ عدم حالة وفي العقد، محل لمسمع بيعو ثبوت حالة فيبنك لم العائد الربح ىامش وكذا
 :التالية الحالات في خاصة وبصفة العقد ىذا بنود

 .العقد في عمييا المنصوص الآجال في العقد محل السمع تسميم عدم حالة في -

 عن التوقف أو النشاط عن التوقف القضائية، التسوية الإفلبس، التجارة، عن التوقف حالة في -
 .الدفع

 .السمم لرأسمال تسديده إعاقة شأنيا من قضائية متابعة محل العميل كان إذا ما حالة في -
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 الممكية عمى القائمة التمويل صيغ مخاطر معالجة :المطمب الثاني
  :يمي كماالإسلبمي البنك  يعتمدىا التي والحمول الإجراءات أىم تمخيص ويمكن

 اعتماد خلبل من المخاطر ىذه بمعالجةالبنك  يقوم :العميل ومسؤوليات الأخلاقية المخاطر -
 :التالية الحمول

 التمويل وممف طمب في إلييا المشار العمميات تمويل في المشاركة رأسمال باستخدام العميل يمتزم -أ
 المواد أو السمع ومواصفات نوعية عمى الوحيد المسؤول ويظل العميل يبقى ذلك إلى بالإضافة بو، المرتبط
 الموضوع ىذا يخص فيماالبنك  أمام الرجوع أو الاحتجاج لو يحق لا بحيث العقد، ىذا بموجب الممولة

 (.المشاركة عقد من الثالثة المادة)

 الفسخ حالات من حالة أي في عامة وبصفة التعاقدية التزاماتو في العميل تقصير حالة في  -ب
 المشاركة رأسمال يصبح وعميو العقد، بيذا العمل وقف (البنك) الأول لمطرف يحق العقد، في المتضمنة
 في إلييا المشار التقديرية الاستغلبل حسابات في المتضمنة الربح ىوامش إليو مضافا حالا، مستحقا
 العقد.

يداع المشاركة عمميات كل يقيد بأن العميل يتعيد  -ج  مخالفة وكلالبنك  لدى إيراداتيا جميع وا 
 .مسؤوليتيا العميل يتحمل الشركة موالأو  لإيرادات اختلبسا يعتبر المادة ىذه لأحكام

 رقابة، يجري أن لو يحق كما بالمشاركة، علبقة ذي مستند أي العميل من يطمب أنبنك لم يحق -د
 المشاركة، ىذه محل العمميات أو بالعممية الخاصة المستندات عمى أو المكان عين في معاينة أو تفتيش
في  إلييا المشار بالعمميات علبقة ليا معمومة أو مستند أي لو ويقدمالبنك  ميمة بتسييل العميل ويمتزم
 العقد.

 حالات لتفادي وذلك ،البنك يطمبيا التي والشخصية العينية الضمانات كافة بتقديم العميل يمتزم -ه
 .1العميل فييا يتسبب التي والتقصير التعدي

ىذين وبما أن  -جراءات التالية لمتقميل من مخاطر المضاربة والمشاركة، عتماد الإإيمكن كما 
لصيغة المضاربة  يمكن جراءات وقائية طبيعة المخاطرة فإن ما ينطبق من إالصيغتين تتشابيان من حيث 

 ، وذلك كما يمي:  -عتماده أيضا عمى صيغة المشاركةإ

مال المضاربة رأس بضمان أن يتبرع المضارب : مال المضاربةتطوع المضارب بضمان رأس  -أ
الإسلبمية إستخدام ىذا الأمر كمتطمب ضمني سابق تقوم بو البنوك شارة ىنا إلى عدم ولكن تجدر الإ
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شبيية بل يترك ىذا الأمر لممضارب بحيث لا تحمل ىذه المعالجة مضارب مالا لممضاربة، لمنح ال
 لأن أساسيا قائم عمى التبرع والتطوع بالضمان ولا يصح إلزام المضارب عمى ىذا.الإلزامية 

وىو أن يضمن شخص شخصا آخر بأن يوفى الدين : لرأس مال المضاربةثالث  فضمان طر  -ب
 الكفيل الدين عن المكفول ثم رجع عميو بقدر ما أدى.الذي عميو فإن لم يفعل وفى الضامن أو 

الأصل في العقود رضا المتعاقدين وموجبيا ما أوجباه عمى أنفسييما : تقييد تصرفات المضارب -ج
تجارة لا تأكموا أموالكم بينكم بالباطل إلا أن تكون وقد قال سبحانو وتعالى: " يا أييا الذين آمنو بالتعاقد، 

وتعالى جواز الأكل بطيب النفس وبالتراضي ، فعمق ا﵀ سبحانو 29: الآيةالنساء سورة  عن تراض منكم"
الحل والإباحة ما لم تخالف ىو الشروط ذلك عمى أن الوصف ىو سبب الحكم، والأصل كذلك في فدل 

 أمرا شرعيا.

من مورد من وتوزعت عمى أكثر الإسلبمية فكمما تنوعت إستثمارات البنوك : تنويع الإستثمارات -د
 .1قمت درجة المخاطر التي تتعرض ليا إستثمارات البنك في المشاركةموارد الإقتصاد كمما 

 علاج المشاكل ذات العلاقة بالبنك المركزيالمطمب الثالث: 
حتى يصدق وصف البنك المركزي بأنو ىيئة رقابية لكافة البنوك عمى سبيل التساوي، فإنو ينبغي عميو 

مكافئة لخدماتو لمبنوك التقميدية وذلك من أجل إزالة أي تفاوت في الإسلبمية تقديم خدمات لمبنوك 
 لتالية:االإسلبمية استعمالو للؤدوات المالية  2المعاممة، ويمكن أن يتحقق ذلك من خلبل

وىي كبديل لمسندات المتعامل بيا من خلبل السوق المفتوحة، وتعتمد  شيادة الودائع المركزية: -1
فكرة ىذه الشيادات عمى قيام البنك المركزي بفتح ودائع استثمارية لدى البنوك الإسلبمية، ثم توجو أرصدة 

مجموعة كبيرة من المشروعات  ىذه الودائع إما لمشروع معين بذاتو )ودائع مركزية مخصصة( أو إلى
ويمكن لمبنك المركزي القيام  بتسويق شيادات الودائع المركزية التي  تعطي  ، 3)الودائع المركزية العامة(

لحامميا سيما في ودائع البنك المركزي المستثمرة، والتي يصدرىا لمختمف الفئات والفترات، لذا تعتبر ىذه 
وط الأداة من أفضل الاقتراحات التي قدمت حتى الآن بخصوص إعادة تكييف أداة السوق المفتوحة لمشر 

 .  والأحكام الشرعية المتعامل بيا
بنسبة الإسلبمية ينشئو البنك المركزي وتساىم فيو البنوك الصندوق المشترك لمسيولة: إنشاء  -2

يتفق عمييا بينيم من أموال الحسابات غير الاستثمارية )الجارية أو الادخارية(، وتستخدم حصيمة 
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 الأردنًالإسلامً )البنك الإسلامٌة اجراءات التقلٌل من مخاطر صٌغ التموٌل والإستثمار فً البنوك قطاف عبد القادر ومقدم عبٌرات:  -

 . 072، ص: 7700أفرٌل  ،، مجلة الحقوق والعلوم الانسانٌة(2115 -2113كنموذج 
2

، بحث مقدم استكمالا لمتطلبات الحصول على درجة -، الإدارة النسب، المخاطر -الإسلامٌة مشكلة السٌولة فً المصارف كوثر الشٌخ عطٌة:  -
 .25، ص: 2009للعلوم المالٌة والمصرفٌة،  قسم المصارف الإسلامٌة، دمشق، ماجستٌر، تخصص المصارف الإسلامٌة، الأكادٌمٌة العربٌة 

3
 -للبحوث والتدرٌب، جدة  الإسلامً ، المعهد أدوات السٌاسة النقدٌة التً تستخدمها البنوك المركزٌة فً اقتصاد إسلامًحسٌن كامل فهمً:  -

 .45، ص: 2006، -السعودٌة 
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لذي يواجو عجزا طارئا ومؤقت، شريطة ألا تتجاوز االإسلبمي المساىمات في تقديم السيولة لمبنك 
مسحوباتو نسبة المشاركة خلبل فترة معينة من الزمن، ويتم ذلك عن طريق صيغة الإقراض الحسن عمى 

 أن تتم إعادة القرض فور انتياء حالة العجز في السيولة.
نيا ىي السندات لأ :قبول سندات عقود الإيجار المنتيية بالتمميك في عمميات إعادة الخصم -3

أن يبيعيا لأنيا سندات تمثل أصولا ثابتة مؤجرة الإسلبمي الوحيدة التي يمكن من الناحية الشرعية لمبنك 
 .1أن يبيعيا بسعر مختمف عن قيمتياالإسلبمي يمكن لمبنك 

إلى السيولة الإسلبمي وىو أنو في حالة احتياج البنك : تقديم التمويل عمى أساس عقد المضاربة -4
فإنو يمكن المجوء إلى البنك المركزي ليقدم لو تسييلبت عامة عمى شكل ودائع مضاربة بحيث يمثل ىذا 

 ."المضارب بعممو"الإسلبمي الأخير "صاحب المال" والبنك 

أن يدخل البنك المركزي شريكا بالتمويل المطموب  ىي :تقديم التمويل عمى أساس عقد المشاركة -5
 أي عمى سبيل المشاركة. الإسلبمية في العمميات والمشاريع التي تقوم بيا البنوك 

فإنو يمكن توظيفيا لدى البنك الإسلبمية وبالمقابل فإنو في حالة وجود فائض لمسيولة لدى البنوك 
 . 2رباح المحققة لدى كل منيما

قدم البنك المركزي التمويل اللبزم كقرض حسن عند ين أوىي : ل كقرض حسنتقديم التموي -6
 .الحاجـة لمواجيـة عجـز السيولة ولمدة محدودة

تنشأ ليذا الغرض صناديق أو ىيئات مركزية حكومية تتولى تحقيق ىذا  :مين عمى الودائعأالت -7
 اليدف.

: عمـى المسـتوى العربي والإسلاميالإسلامية  لمبنوكإنشاء صندوق مشترك للإمداد بالسيولة  -8
الإسلبمي  لمبنكويمتد القصد منو إلى توفير السيولة بالعممة الحرة القابمة لمتحويـل عنـد صـعوبة توفيرىـا 

 .من السوق المحمي
ثمار لمواجية احتياجات السيولة تطي النقدي المقابمة لحسابات الإستخصيص نسبة الاحتيا -9

يتم تخصيص نسبة معقولة من أرصدة حسابات الإستثمار، خلبفا للئحتياطي  الإسلبمية. لمبنوكالطارئو 
يداعيا في حساب مستقل بدون فائدة لدى البنك المركزي  .النقدي الإجباري، وا 

 فة وأىداف توبجيود متكاالإسلبمية مل البنوك : أن تعمركزي إسلامي بنكالعمل عمى قيام  -11

 
                                                           

1
 .29 -25ص:  -، صكوثر الشٌخ عطٌة، مرجع سبق ذكره -
2

جمعٌة التراث، ، مع دراسة تطبٌقٌة حول مجموعة من البنوك الاسلامٌةالإسلامٌة تطوٌر صٌغ التموٌل قصٌر الأجل للبنوك سلٌمان ناصر:  -
  .336ص: ، 2002الجزائر، -غرداٌة
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 .1بنك مركزي إسلبمي عالمي للبقتراض منو بدون فائدةموحدة عمى إيجاد 

في علاج مشكمتي الإسلامية ميكانيزمات اليندسة المالية المطمب الرابع: 
 السيولة والاستثمار 

 الإسلامية الإستثمار  شياداتأولا: 

 بأنواع والخسارة الربح في مشاركة استثمار شيادات بإصدارالإسلبمية الإستثمار  صناديق بعض تقوم
 ،المالية الأوراق أسواق في تداوليا يتم لا الآن حتى ولكن ،والبيع الشراء حيث من بالمرونة وتتسم مختمفة
 استثمارات محفظة لدييا والتي بنوكال في السيولة إدارة مشكمة معالجة في ميم بدور تساىم أن يمكن ولكن
 .2وىكذا بشرائيا فتقوم سيولة فائض أولدييا ،سيولة إلي وتحتاج مشروعات في

  :3الآتيكالإسلبمية الإستثمار  مع شيادات التعامل آلية تتمثلو 

 تصدرىا التيالإستثمار  شيادات بشراءالإسلبمي  بنكال يقوم :السيولة في فائض وجود حالة -0
 وآلية الاستثمارية المحافظ محتويات وطبيعة المخاطر ونوعية الآجال حسب يناسبو ما ويختار ،الصناديق

 .التسييل

 التيالإستثمار  شيادات من لديو ما ببيعالإسلبمي  بنكال يقوم :السيولة في عجز وجود حالة -7
  .أرباح عميو يضيع أو خسائر يتحمل لا حتى لذلك المناسب الوقت يختار أن وعميو ،الصناديق أصدرتيا

 ثانيا: صكوك الإستثمار الإسلامية

يعد التصكيك من أىم آليات إدارة السيولة في المؤسسات المالية الإسلبمية، لأنو يمكن أن تتدخل 
مؤسسة وسيطة ميمتيا الأساسية البحث عن الفرص الاستثمارية ودراسة جدوتيا الإقتصادي، كما أن 

 تكون أيضا وسيمةاستثمار فوائض أمواليا فييا، كما قد  لمبنوكالصكوك تمثل أداة استثمارية شرعية يمكن 
لعلبج عجز السيولة حيث تستطيع البنوك بيعيا في تمك الحالة لعلبج عجز السيولة الطارئ أو المجوء إلى 

 .4تصكيك بعض موجوداتيا لعلبج عجز السيولة المرتقب
 ثالثا: سندات المضاربة المشاركة في الربح والخسارة

السابقة، ولكن تتميز بأنيا قابمة الإستثمار من المنظور المالي الشرعي لا تختمف كثيرا عن صكوك 
 لمتداول في أسواق الأوراق المالية وتقرىا البنوك المركزية ومؤسسات النقد.

                                                           
1

  .07مرجع سبق ذكره، ص:  ،فً ظل نظام مصرفً معاصرالإسلامٌة رقابة البنك المركزي للبنوك  راٌس حدة: -
2

 .31ص: ، مرجع سبق ذكره، المعاٌٌر والأدواتالإسلامٌة إدارة السٌولة فً المصارف حسٌن حسٌن شحاتة:   -
3

 .34، مرجع سبق ذكره، ص: المعاٌٌر والأدواتالإسلامٌة إدارة السٌولة فً المصارف حسٌن حسٌن شحاتة:  -
4

المؤتمر العلمً الدولً الأول حول: التحوط ، بٌن خلق المخاطر وإدارتهاالإسلامٌة منتجات الهندسة المالٌة مجدوب بحوصً وعمار عرٌس:  -
: بتارٌخ وإدارة الخطر بالصناعة المالٌة الإسلامٌة، كلٌة العلوم الاقتصادٌة، التجارٌة وعلوم التسٌٌر، مركز السناسل للبحث والتطوٌر، الأردن،

 .16، ص: 2016نوفمبر  27-30
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بإصدار سندات المضاربة المشاركة في الربح والخسارة الإسلبمية ولقد قامت بعض المؤسسات المالية 
ي من ىيئة المحاسبة والمراجعة لممؤسسات بجدة وصدور المعيار الشرعالإسلبمي بعد فتوى مجمع الفقو 

 المالية الإسلبمية، وأطمق عمى ذلك مصطمح التصكيك الشرعي.

في ماليزيا وغيرىا من الإسلبمية ومن بين تمك المؤسسات مجموعة البركة وبعض المؤسسات المالية 
الاستثمارية البنوك الإسلبمية، ففي حالة نقص السيولة تستطيع البنوك أن تصكك بعض مشروعاتيا 

طويمة الأجل مثل: مشروعات الاستصناع، مشروعات الإجارة والإجارة المنتيية بالتمميك، مشروعات 
المشاركة والمشاركة المنتيية بالتمميك...وغيرىا، وبذلك تستطيع الحصول عمى السيولة اللبزمة وفقا 

 لأحكام ومبادئ الشريعة الإسلبمية.

سيولة تستطيع أن تشتري مثل ىذه الصكوك من المعروض  ضومن ناحية أخرى في حالة وجود فائ
 .1منيا حسب السياسات التي تدير بيا الخزينة

دارة محافظ الأوراق المالية  رابعا: تكوين وا 

تكوين تشكيمة من الأوراق المالية المختمفة في النوع والجودة وتواريخ الإسلبمية عمى البنوك 
قواعد الشريعة الإسلبمية، ىذا ما يؤدي إلى تنوع مصادرىا التمويمية، الاستحقاق، كما يجب أن تتوافق مع 

مما يمكنيا من توظيف )استثمار( أمواليا بصورة طويمة الأجل. وبالتالي تمبية رغبتيا في المواءمة بين 
 الربحية والسيولة والأمان، فضلب عن مساىمتيا في تحقيق أىدافيا التنموية.

 :2ما يميالإسلبمية لة في محفظة البنوك ومن الأوراق المالية المقبو 

ىي صكوك تعطي ووثائق صناديق الاستثمار الاسلبمية، وىذه الأخيرة الإسلبمية الأسيم، والصكوك 
في الأوراق المالية، كل بنسبة قيمة ما الإستثمار لحامميا الحق في المشاركة في نتائج استثمارات صناديق 

ة في نشرة الاكتتاب التي تصدرىا ىذه الصناديق. وحيث أن ىذه يممكو وفقا لمشروط والأوضاع المثبت
الوثائق تقوم عمى المشاركة في نتائج الاستثمارات فيي جاىزة شرعا، غير أنو يجب أن تكون ىذه الأوراق 

 المالية التي يتعامل فييا الصندوق صادرة عن شركات تتعامل في سمع أو خدمات مشروعة.

دارة محافظ الأوراق المالية في البنوك وفي الأخير يمكن القول أن  أحد أىم الأدوات الإسلبمية تكوين وا 
 الاستثمارية الجيدة والمناسبة لتوظيف أمواليا عمى المدى الطويل.

 القابمة لمتداولالإستثمار : شيادات خامسا

وفقا لنظام المضاربة الشرعية مقابل أموال المستثمرين، الإسلبمي وتمثل شيادات يصدرىا البنك 
 ا:نوعين من ىذه الشيادات أوليمالإسلبمي لتمويل المشروعات الاستثمارية طويمة الأجل. ويصدر البنك 

                                                           
1

 .42 -41ص:  -، مرجع سبق ذكره، صالمعاٌٌر والأدواتالإسلامٌة إدارة السٌولة فً المصارف حسٌن حسٌن شحاتة:  -
2

 .108 -107ص:  -، ص2010دار الفكر الجامعً، الإسكندرٌة، ، فً تدعٌم السوق المالًالإسلامٌة دور المصارف عماد غزازي:  -
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المخصصة، وتخصص حصيمتيا للبستثمار في مشروع معين، أو نشاط اقتصادي الإستثمار شيادات 
العامة، وتخصص الإستثمار بذاتيا. أما النوع الثاني فيو شيادات محدد، أو صيغة استثمارية معينة 

 .1وصيغو الاستثمارية المختمفة حصيمتيا للبستثمار في أنشطة البنك المتنوعة، ومشاريعو المتعددة،

يمكنيا من تصكيك استثماراتيا الإسلبمية أما بالنسبة لمشكمة نقص السيولة فوجود الأدوات المالية 
وبالتالي تصبح لدييا القدرة عمى بيع ىذه الادوات في السوق الثانوية والحصول عمى السيولة العينية، 
 المطموبة.

 البنوك الإسلامية بينوالتنسيق  التعاونسادسا: 

 مجال في البعض بعضيا مع والتنسيق بالتعاونالإسلبمية البنوك  بعض الأخيرة الآونة بدأت لقد
 أو يمحم أساس عمى فقط يكون ولا التعاون ىذا في التوسع الواجبات ويجب من ذلك ويعتبر الاستثمار،

 العديد فييا يوجد التي الفقيرةالإسلبمية   البمدان في ولاسيماالإسلبمي  العالم مستوى عمى يكون بل إقميمي
 : 3ومن أشكال التعاون المختمفة فيما بينيا نذكر  .2الإستثمار الطيب فرص من

 بنوكالمشترك لممشروعات الاستثمارية الكبيرة: إذا يجب أن تشترك مجموعة من الالتمويل  -1
ثم إذا ما قبمت تقوم بتمويميا بحصص حسب  ،معا في دراسة المشروعات الاستثمارية الكبيرةالإسلبمية 

ومن الأفضل التنوع في ىذه المشروعات بحيث تغطي معظم الأنشطة التي تحقق التنمية  ،طاقة كل بنك
 الاجتماعية والاقتصادية وتساىم في دعم القوة الشرائية لمفرد.

الذي يظير  ،بشأن المساىمة في تغطية العجز في السيولةالإسلبمية عقد اتفاقيات بين البنوك  -2
ة من فائض السيولة في مجالات الإستثمار لدى البنوك التي لدييا لدى أحدىا بصفة إلزامية والاستفاد

 . بصفة اختيارية ،إمكانية لاستيعابو

 صناديق الإستثمار الإسلاميةسابعا: 

أن تنظم صناديق استثمارية مخصصة بغرض تمويل مشروعات تنموية الإسلبمية يمكن لمبنوك 
صدار صكوك خاصة بو وباسمو ليتم تداوليا بين إتؤسسيا وتساىم فييا ىذه البنوك، ويمكن لمصندوق 

 البنوك والمؤسسات المالية الإسلبمية.

 أموال تتولى تجميع التيالإسلبمية  المالية المؤسسات أحد"الإسلبمية الإستثمار  صناديق تعتبر
 الخبرة أىل من إلى جية بإدارتيا ويعيد استثمارية، صكوك أو وحدات صورة في المستثمرين

                                                           
1

رسالة ماجستٌر فً تخصص: الاقتصاد والمصارف الاسلامٌة، ، ودوره فً تطوٌر سوق مالٌة اسلامٌةالتصكٌك زاهرة علً محمد بنً عامر:  -

 .022، ص: 7771جامعة الٌرموك، اربد، الأردن، 
2

الأزهر،  جامعة الإسلامٌة، المصرفة فً بحوث سلسلة ،الأسالٌب و المعاٌٌر الإسلامٌة  المصارف فً السٌولة إدارة شحاتة: حسٌن حسٌن -
 .25 -20ص:  -، ص2015  ،مصر

3
، الملتقى الدولً الأول : أداء صنادٌق الإستثمار المسإولة اجتماعٌا وصنادٌق الإستثمار الإسلامٌةبر اق محمد، قمان مصطفى وآخرون -

 .08، ص: 2011فٌفري   24 - 23الاقتصاد الإسلامً، الواقع ورهانات المستقبل، المركز الجامعً بغرداٌة، 
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 فيما العائد يصاف توزيع يتم أن المناسبة، عمىالإسلبمية الإستثمار  لصيغ وفقًا لتوظيفيا ،والاختصاص
 والقرارات والقوانينالإسلبمية  الشريعة أحكام ومبادئ معاملبتيا كافة ويحكم الإنفاق، حسب بينيم

 .1"والنظم الداخمية والموائح الحكومية والتعميمات
 إسلامي مالي سوق وجود ضرورةثامنا: 

 عن وبعدىا الشرعية الناحية من والمستقبمية الآجمة والعقود الخيارات عقود سلبمة عمى حرصا
 لو الأولى المرحمة في العقود بيذه خاصة إسلبمية مالية مؤسسة سوق اقتراح فإن ،الشبيات أو المخالفات

 الأسيم لمالك فبالنسبة ،لممتعاممين وضمان تأمين بدور البداية في السوق ىذه تقوم أن ويمكن ،يبرره ما
 شراء خيار طالب أما ،أسعارىا انخفاض من أسيمو يؤمن فإنو العمولة ويدفع البيع خيار يشتري الذي

 ،لمطرفين وتؤمن بيا تقوم أن السوق ليذه يمكن مشروعة لأغراض وىذه  العربون ببيع أشبو فإنو للؤسيم
 .معينة ضوابط ضمن ولكن

 الوسيط بدور قياميا خلبل من والمستقبميات الآجمة العقود تنفيذ سلبمة ضمان السوق ليذه يمكن كما
 الآجمة لمعقود تكون ما أقرب ىي التي الاستصناع وعقود السمم لعقود والمشترين البائعين بين

 بالاسترخاص المؤجمة السمع شراء يطمبون الذين والمستثمرين التجار فئة تخدم بذلك وىي .والمستقبميات
 المزارعين فئة تخدم كما ،الاستصناع عقد خلبل من مصنعة سمعا يطمبون أو (السمم عقد خلبل من(

 .2معقولة بأسعار بضائعيم أو مصنوعاتيم أو محاصيميم تأمين بضمان وذلك الصناع أو والتجار

 في علاج مشكمة فائض السيولة لدى البنوك الاسلامية:الإسلامية أىمية السوق المالية  -

في تعبئة الموارد وجذب الأموال عن طريق ابتكار بعض الأدوات المالية الإسلبمية إن نجاح البنوك  -
)أي تحقيق السوق الأولية(، يتطمب ايجاد سوق ثانوية لتتكامل مع ىذه السوق، ولتكون بمثابة الإسلبمية 

لسيولة لدييا في ىذه السوق، الرئة التي تتنفس فييا ىذه البنوك شييقا وزفيرا، حيث تستخدم الفائض من ا
 وتمتص ما تحتاج إليو من ىذه السيولة عند الضرورة.

في استثمارات متوسطة أو طويمة الأجل يعني تجميد الأموال لمدة الإسلبمية إن دخول البنوك  -
 طويمة، وعدم القدرة عمى تحويميا إلى سيولة عند الضرورة وذلك في غياب السوق المالية الإسلبمية، وىذا
من بين ما يمنع ىذه البنوك من الدخول في مثل ىذه الاستثمارات التي تعتبر ضرورية لأي عممية 
تنموية، كما يمنعيا ذلك من التحكم في سيولتيا وضبطيا، لذك اقترح أن كحل ليذه المشكمة تحويل أكبر 

م ىذا بإصدار إلى عناصر قابمة لمتسييل، ولا يتالإسلبمية قدر ممكن من أصول المؤسسات والبنوك 

                                                           
1

 السابق. المرجع -
2

 .31القرى، ص:  أم جامعة ،الإسلامً للاقتصاد الثالث العالمً المإتمر إسلامٌة، مالٌة سوق نحو حطاب، توفٌق كمال -
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شيادات قابمة لمتداول تمثل الأصول القابمة ليذا الوضع، وايجاد سوق ثانوية لتداول ىذه الشيادات بحيث 
 عمى درجة من السيولة تسمح بقياسيا وضبطيا.   الإسلبمي يصبح جزء ىام من أصول البنك 

يعتبر استثمارا قصير سلبمية الإلفائض السيولة لديو في السوق المالية الإسلبمي إن استثمار البنك  -
الأجل ولو كان ذلك بالدخول في مشاريع طويمة الأجل، وذلك بحكم قابمية تحويل ىذه الأصول إلى سيولة 

 في أي وقت ممكن، وىذا يعتبر في حد ذاتو تطويرا لمتمويل قصير الأجل لمبنوك الإسلبمية.

ا يجعل المقارنة الكاممة بين وسائل بأدواتيا ووسائميالإسلبمية كما أن وجود السوق المالية  -
والوسائل المتاحة لمبنوك التقميدية ممكنة وموضوعية أما قبل وجود ىذه السوق فإن الإسلبمية الإستثمار 

 . 1المقارنة لا تكون منصفة ولا عادلة نظرا لعدم التكافؤ في الظروف والإمكانيات
دارتيا في الإسلامي دور التوريق  تاسعا:  الإسلاميةالبنوك في التحوط من مخاطر السيولة وا 

من خطر الأزمات المالية، فإذا كان الإسلبمية السيولة وحماية الأسواق المالية انخفاض لعلبج مشكل 
ديون في ذمتيا لمغير وترغب في عدم وفائيا بإلتزماتيا نقدا لعدم توفر الإسلبمية عمى المؤسسة المالية 

التي تم تناوليا في الفصل  2فية لذلك أو غيرىا من الأسباب الأخرى يمكنيا تتبع إحدىالسيولة الكا
 السابق.

 3جة فائض السيولة( ودوره في معال B.O.T) التشييد والتشغيل ونقل الممكية عقدعاشرا: 

ىذا العقد انتشر في كثير من الدول المعاصرة، ييدف ىذا العقد إلى تأمين التمويل اللبزم لإقامة 
مشاريع تحتاج إلى مبالغ كبيرة لمشاريع ضخمة لمدولة أو المؤسسات أو الشركات، وييدف أيضا إلى 

ىذا العقد يكون باتفاق  ،الفنية والماليةفي خطط التنمية والاستفادة من خبراتيا الإسلبمية  البنوكإشراك 
طرفين أو أكثر عمى تمويل منشأة أو مشروع وتولي أعمال الإدارة خلبل فترة يتفق عمييا بقصد استرداد 

وىذا العقد  ،ثم تسميم المنشأة صالحة للؤداء المرجو منيا ،رأس المال المستثمر مع تحقيق عائد متوقع
لتمويل لإقامة وبناء المشاريع من القطاع العام إلى القطاع الخاص، يترتب عميو انتقال تحمل أعباء ا

مناسب لمقطاع وكذلك عممية إداراتيا وتشغيميا وتحصيل إيراداتيا إلى أن يتم تغطية تكاليفيا وتحقيق عائد 
دارتيا وتشغيميا لمقطاع العام ،متياز الممنوحة لوالخاص خلبل فترة الإ  .ثم تعود ممكية ىذه المشاريع وا 

 أما استخدام العقد فيكون بالشكل التالي: 

                                                           
1

، مرجع سبق ذكره، مع دراسة تطبٌقٌة حول مجموعة من البنوك الاسلامٌةالإسلامٌة تطوٌر صٌغ التموٌل قصٌر الأجل للبنوك سلٌمان ناصر:  -
  . 351 -349ص:  -ص

2
 .  654محمد الأمٌن خنٌوة، حنان علً موسى، مرجع سبق ذكره، ص:   -

3
، 7702الأردن،  -إربد، نموذجا  BOTعقد الـ لتموٌلمعالجة فائض السٌولة من خلال أدوات ا أحمد محمد السعد وإبراهٌم عبد الحلٌم عباده: -

 .00 -02ص:  -ص

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B4%D9%8A%D9%8A%D8%AF_%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B4%D8%BA%D9%8A%D9%84_%D9%88%D9%86%D9%82%D9%84_%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%84%D9%83%D9%8A%D8%A9
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)حكومية، شركة  إسلبمية والجية طالبة التمويل بنوكعدة  إسلبمي أو بنكإنشاء اتفاق عقدي بين  -1
 أو شركات، أفراد(.

برام العقد النيائي لتحديد حقوق والتزامات أطراف المشروع. -2  رسو العطاء لممشروع محل التنفيذ، وا 

مدة المشروع التي يستفيد منيا الممولون، ثم يتم تسميم المشروع لمجية طالبة التمويل الاتفاق عمى  -3
 في نياية المدة.

الممول بعقد اتفاقيات مع المقاولين والموردين عمى المعدات اللبزمة  البنكأو  البنوكتقوم  -4
لممشروع، ولتجنب آثار تقمبات الأسعار يكون الاتفاق عمى مبمغ ثابت لممعدات، والاتفاق عمى تسميم 

  .المشروع صالحا للبنتفاع بو حسب الشروط المتفق عمييا

وتحصيل ثمرة ىذا المشروع وتوريدىا إلى الاتفاق مع شركة تشغيل لإدارة المشروع وصيانتو  -5
 حساب خاص يتفق عميو.

أن يطمب جميع التوثيقات اللبزمة لمحفاظ عمى حقوقو، من ضمان الدولة التي ينفذ  البنكمن حق  -6
 وغيرىا.فييا المشروع الاستثماري، ومن رىونات أو كفالات مجمعة من أكثر من جية، 

فإنو من الممكن أن يشارك في المشروع أكثر من الإسلبمية  البنوكإذا لم توجد سيولة عند بعض  -7
 إلى أسموب الصناديق الاستثمارية. البنوكأو مجموعة شركات مالية إسلبمية، أو تمجأ  بنك
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 الرابعخلاصة الفصل 
فيي في الواقع أعمى من الإسلبمية  البنوكيعتبر ارتفاع معدلات السيولة من التحديات التي تواجو 

التي  المشكلبتالسيولة من أىم   معدلات السيولة في مثيلبتيا من البنوك التقميدية؛ لحد اعتبار موضوع
و التركيز عمى أعدم الرغبة في استثمارات طويمة الأجل  :بسبب مبررات عدة منياالإسلبمية  البنوكتواجو 

ستفادة من يمة والعائد أي الربح شبو مضمون، كذلك الإاستثمارات قصيرة الأجل لكون المخاطرة فييا قم
ستعادة الأموال التي تدخل في مثل ىذه الاستثمارات مثل المرابحة والإجارة وبعض العقود سريعة إسرعة 

عمى المجوء لمبنك المركزي كمقرض أخير  البنوكوالمبرر الآخر ىو عدم قدرة ىذه  ،العائد وما شابو ذلك
يولة بسبب سعر الفائدة، ومما لا شك فيو فإن ىذا يؤثر عمى معدل الربحية وكذلك عند حاجتيا إلى الس

الشق الآخر من السيولة والمتمثل في نقص السيولة، فقد ، كما أن ستثماريةأصحاب الودائع الإ عائد عمى
قت عندما يحتفظ بأصول ليس من السيولة تحويميا إلى سيولة و  البنكيكون لو كذلك أثر في إعاقة عمل 

الإسلبمية ، وكل ذلك مرده  إلى عدم توفر أدوات مالية تتمتع بالسيولة والتداول تستخدميا البنوك الطمب
 .دارة سيولتيالإ

ىمالياستثمار قصير الأجل عمى الإ تركيزىاقد أظير الإسلبمية أن واقع البنوك كما  للبستثمار  وا 
التعرض لتقمبات اقتصادية قد تنتج عن  عدمفي الإسلبمية ذلك إلى رغبة البنوك  يرجعو طويل الأجل، 

ذه البنوك توظيف ىلا يعتبر السبب الرئيسي لتجنب  ذاىفي مشاريع استثمارية طويمة الأجل، لكن  يادخول
البنوك والذي يتميز بنسبة  ذهىكن إرجاع ذلك لطبيعة الاستثمار في م، إذ يالمشاريعذه ىا في مثل يأموال
عمى أطراف العممية  موزعة والمغارم نمغامفال ،في الربح والخسارة مشاركةالاطرة عالية نظرا لعلبقة مخ

 .الاستثمارية

  الخروج وعدم الاقتصار عمى الاستثمار قصير الأجل بالاعتمادالإسلبمية يمكن لمبنوك   
من خلبل تنويع أوعيتيا  ،وأىدافيا الاستثمارية طويمة الأجل المواءمة بين مواردىا القصيرة الأجل عمى 

تعتبر آلية لابتكار منتجات مالية التي الإسلبمية أدواتيا وأساليبيا من خلبل اليندسة المالية  وتطوير
ىذه الأخيرة بين منتجات أصيمة وأخرى تقوم عمى محاكاة المنتجات المالية التقميدية مع  تنوعت ،إسلبمية

من أىم ىذه الإسلبمية والمشتقات المالية الإسلبمية  وتعتبر الصكوك، إضفاء الصبغة الشرعية عمييا
نشاء وسندات المضاربة،  شيادات استثمار قابمة لمتداول إصدارالمبتكرة، بالإضافة إلى  المنتجات وا 

دارة وتكوين محفظة أوراق مالية تتيح ليذه  صناديق استثمار، والتأسيس والمساىمة في  البنوكالشركات، وا 
، استثمارا طويل الأجل، بالإضافة إلى الاستثمار قصير ومتوسط الأجل بكفاءة وفعالية استثمار أمواليا
وضع أسس منطقية ومقبولة لتأسيس سوق مالي إسلبمي يوظف فيو الفائض من السيولة وكذلك القيام ب

 تطوير عن طريقالإسلبمية  البنوكتدعيم الاستثمار طويل الأجل في ىذا من جية ومن جية ثانية لدييا 
 .البنوكأساليب الاستثمار في ىذه 



 

 الخامسالفصل  
 

دراسة مشاكل التمويل على مستوى بتنك  
 الإسلاميأبتوظبي الإسلامي وبتنك دبتي  

 تمهيد   -
 تجربتة صندوق إدارة السيولة بتين المصارف في السودان -
 مشالة السيولة ومشالة الاستثمار في بتنك دبتي الإسلامي -
 مشالة السيولة ومشالة الاستثمار في بتنك أبتو ظبي الإسلامي -
 ة الهندسة المالية الإسلامية في الجزائراستشراف صناع -
 خلاصة الفصل   -
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 تمييد 
كأىميتيا، كعمى المعكقات التي تحكؿ دكف تطبيقيا بعد التعرؼ عمى اليندسة المالية الاسلامية 

في تقكيـ  كدكرىاأدكاتيا كمنتجاتيا كأساليبيا المبتكرة،  ككذا عمى كممارستيا مف قبؿ البنكؾ الاسلامية، 
ـ أدكات اليندسة المالية يسكؼ يتناكؿ ىذا الفصؿ تقيكذلؾ كدراسة نظرية،  مسار البنكؾ الاسلامية

 ماباعتبارىكأساليبيا في علاج مشاكؿ التمكيؿ في بنكي: دبي الاسلامي كأبكظبي الاسلامي،  الاسلامية
كبالتالي  2017 -2013  :خلاؿ الفترةفي دكلة الإمارات العربية المتحدة،  الرائدة ك حد البنكؾ الكبرل أ
كالتي تتشابو   يفلدل البنك التمكيؿنا مف التعرؼ عمى مشكمة مكنتف النتائج المستقاة مف ىذه الحالة إف

بحكـ تشابو المكارد إلى حد كبير ككذلؾ الأمر بالنسبة لأساليب الاستثمار  لدل معظـ البنكؾ الاسلامية
إلى أيضا كالتطرؽ  ات المالية المبتكرة في كبحيا أك التقميؿ منيا،كالتعرؼ عمى دكر المنتج المعتمدة

دكر المنتجات المالية ، كذلؾ حتى يسيؿ فيـ دارة السيكلة بيف المصارؼ في السكدافإتجربة صندكؽ 
 .مشاكؿ التمكيؿالمبتكرة في علاج 

 لذا سيتناكؿ ىذا الفصؿ المباحث التالية:

  السيكلة بيف المصارؼ في السكداف تجربة صندكؽ إدارةالمبحث الأكؿ:  -

 مشكمة السيكلة كمشكمة الاستثمار في بنؾ دبي الإسلاميالمبحث الثاني:  -

 مشكمة السيكلة كمشكمة الاستثمار في بنؾ أبك ظبي الإسلاميالمبحث الثالث:  -

 سلامية في الجزائرالإاستشراؼ صناعة اليندسة المالية المبحث الرابع:  -
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  تجربة صندوق إدارة السيولة بين المصارف في السودانالأول:  المبحث
في ىذا المبحث سيتـ بالتفصيؿ دراسة تجربة صندكؽ إدارة السيكلة بيف المصارؼ في السكداف، حيث 

، التي نظميا بنؾ السكداف المركزم، كالييئة العميا لمرقابة البنكؾبيف  نت الندكة العالمية عف سكؽ ماأم
المصارؼ، كالمؤسسات المالية، عمى ضركرة قياـ آلية لإدارة السيكلة بيف المصارؼ، تتمثؿ الشرعية عمى 

 .في صندكؽ إدارة السيكلة بيف المصارؼ

دارة لتط سسأ تغير،، ىك صندكؽ متخصص برأسماؿ مالبنكؾالسيكلة بيف  صندكؽ إدارة كير كا 
بمكجب الأمر الصادر عف بنؾ السكداف المركزم  ،العاممة في السكدافيع البنكؾ السيكلة فيما بيف جم

بدأ التفكير في  ،بنفس التاريخ 7/2014كمنشكره بالرقـ ، 21/08/2014بتاريخ  1/2014بالرقـ 
، كيتـ التطرؽ في 2012في نياية العاـ   لية )سراج(الصندكؽ منذ إطلاؽ نظاـ التسكيات الآنية الإجما

لذا سيتطرؽ كؽ إدارة السيكلة ما بيف المصارؼ في السكداف، ىذا المبحث إلى الجكانب المختمفة لصند
  المبحث إلى خصائص كضكابط صندكؽ إدارة السيكلة كأىـ إيجابياتو كسمبياتو.

 إدارة السيولة بين المصارف وأىدافو  لخصائص العامة لصندوقالمطمب الأول: ا
 الخصائص العامة لصندوق إدارة السيولة بين المصارف أولا: 

 مميكف دكلار أمريكي. 125مميكف جنيو سكداني، حكالي  750رأس الماؿ الإبتدائي:   -1

 المساىمكف: جميع البنكؾ العاممة في السكداف.  -2

جنيو سكداني كتحسب القيمة الصافية لمصؾ بصفة يكمية كتكزع عمى  1000قيمة الصؾ:  -3
أصكؿ عالية السيكلة كبعضيا ذات % يكظفيا الصندكؽ في 60% تحفظ في شكؿ سيكلة ك40البنكؾ، 

 :1ربحية مناسبة كتشمؿ الآتي

 كدائع استثمارية لدل بنكؾ صناع السكؽ. -أ

 أكراؽ مالية يسمح البنؾ المركزم بالاستثمار فييا. -ب

أم صككؾ أك أكراؽ مالية تصدر مستقبلان خلاؿ عمر الصندكؽ تتميز بالسيكلة العالية كالربحية  -ج
 المناسبة.

 (.شركة مساىمة عامةلصندكؽ: بنؾ الإستثمار المالي )مدير ا -4

 يسمح الصندكؽ بتداكؿ صكككو فيما بيف البنكؾ.  -5

 تقني. داد كالإشتراؾ كالتمكيؿ كفؽ نظاـتكجد مجمكعة مستندية كاممة للإستر  -6
                                                           

1
 .07، ص: 2014بنك الاستثمار المالً: نشرة إصدار صندوق إدارة السٌولة  بٌن المصارف، الخرطوم، أغسطس  - 
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 .1يسمح الصندكؽ بالإشتراؾ بمبالغ إضافية في أم كقت  -7
  ييدؼ الصندكؽ إلى:: بين المصارفثانيا: أىداف صندوق إدارة السيولة 

 مساعدة البنكؾ في تغطية العجز تماشيا مع نظاـ التسكيات الآنية الاجمالية الجديد. -1

 المساعدة في إدارة فائض السيكلة بالبنكؾ لفترات قصيرة. -2

 بيف البنكؾ. زيادة التعاكف كتنشيط تداكؿ الصؾ -3

 كرقة مالية قصيرة المدل قابمة لمتداكؿ ىدفيا الأكؿ إدارة السيكلة. إصدار -4

 تحقيؽ عائد مناسب عمى صككؾ الصندكؽ يلائـ طبيعة الصؾ بصفتو أداة لإدارة السيكلة. -5
 (open- end fundثالثا: صندوق إدارة السيولة ذو نياية مفتوحة )

اىـ في الصندكؽ جميع البنكؾ العاممة الصيغة الشرعية لإدارة الصندكؽ ىي المضاربة المقيدة كيس
السكدانية، كمدير الصندكؽ )المضارب( بنؾ الاستثمار المالي، كخيارات السداد المساىمة الأكلية في 

% مف المساىمة، ما تبقى يسدد شيادات شيامة، كتقكـ 40الصندكؽ الحد الأدنى لمسداد النقدم 
تحديد مبمغ المساىمة في الصندكؽ بناءا عمى متكسط الشيادات بالقيمة السكقية يكـ السداد، حيث يتـ 

إجمالي الكدائع المصرفية  الكدائع الجارية كالادخارية كالتأمينات النقدية لكؿ بنؾ لمفترة منسكبة إلى
 .2في رأس ماؿ الصندكؽ مضركبا

 المطمب الثاني: ضوابط الاستثمار لمصندوق وآلية التشغيل
 ضوابط الاستثمار لمصندوق أولا:  

 تخضع استثمارات الصندكؽ لمضكابط كالشركط التالية:

 بالنكؾأف تككف جميع عمميات الصندكؽ مف اكتتاب كتكظيؼ المكارد كمقابمة متطمبات السيكلة  -1
المشاركة متكافقة مع الضكابط الشرعية التي تجيزىا الرقابة الشرعية كمنشكرات البنؾ المركزم كسياسات 

 مجمس إدارة الصندكؽ.

 تككف استثمارات الصندكؽ بالجنيو السكداني.إف  -2

  أف يتجنب المدير الدخكؿ في استثمارات تزيد أساس استحقاقيا أكثر مف عاـ ما أمكف. -3

 .لمبنكؾمع السحكبات المتكقعة  شر الاستثمار في النقدية متناسباأف يككف مؤ  -4

                                                           
1
 : 04/04/2018طلاع: تارٌخ الإ ، 20:43الإطلاع: ساعة  ، موقع الكترونً،بنك الاستثمار المالً: صندوق إدارة السٌولة - 

http://www.fibaonline.com/article.php?id=59  
2

 ( بإنشاء صندوق إدارة السٌولة بٌن المصارف.1/2014بنك السودان المركزي: أمر رقم ) -

http://www.fibaonline.com/article.php?id=59
http://www.fibaonline.com/article.php?id=59
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ي مكجكدات الصندكؽ في % مف صاف51أف يككف مؤشر الاستثمار في الأكراؽ المالية أكثر مف  -5
 أم كقت مف الأكقات.

 أف يدخؿ الصندكؽ في أم مف العمميات التالية: -6

 التحكيؿ المباشر لمفرد أك المؤسسات أك محافظ التمكيؿ المجمع. -أ

 صدار أك منح ضمانات مالية أك كفالات.إ  - ب

 رىف مكجكدات الصندكؽ. - ج

 .1كبشركط يكافؽ عمييا مجمس إدارة الصندكؽالاقتراض إذا كاف قرضا حسنا  - د

 آلية التشغيلثانيا: 

 :2الاستثمارات المستخدمة -أ

 (.2استمارة استرداد صككؾ مف الصندكؽ ) -2  (.1استمارة الاكتتاب في الصندكؽ رقـ ) -1

 (.4استمارة الاشتراؾ الإضافي في الصندكؽ رقـ ) -4    (.3استمارة اشتراؾ في الصندكؽ رقـ ) -3

 (.5استمارة طمب معمكمات عف رصيد الصككؾ رقـ ) -5

 (.6استمارة طمب التمكيؿ بالقرض )تغطية العجز مف الصندكؽ( رقـ ) -6

 (.7استمارة سداد التمكيؿ رقـ ) -7

 :3التغطية من الصندوق -ب

لمسحب مف الصندكؽ خلاؿ ساعات عمؿ نظاـ التسكيات الآنية بالبنؾ  البنكؾيتـ تمقي طمبات  -1
 المركزم )استباؽ عجز السيكلة(.

 المساىـ بيا في الصندكؽ. البنؾلطمب الاسترداد لمصككؾ ىك قيمة عدد صككؾ الحد الأقصى  -2

يخصـ المدير مف حساب الصندكؽ الجارم صافي قيمة الصككؾ المستردة كيضيؼ المبمغ  -3
 ( ليذا القرض(.2الطالب لمسحب )يستخدـ المدير استمارة رقـ ) لمبنؾاب الجارم لمحس

لعجز في حسابو الجارم بعد ظيكر نتيجة المقاصة تتـ مخاطبة مدير  بنؾفي حالة تعرض أم  -4
( 6الصندكؽ لتغطية ذلؾ العجز في نفس اليكـ كقبؿ اقفاؿ نظاـ التسكيات يستخدـ المدير الاستمارة رقـ )

 الغرض.ليذا 
                                                           

1
الإسلامٌة  ، المؤتمر الدولً الثانً للمالٌة والمصرفٌةإدارة السٌـولة فً المصارف السودانٌة اٌجابٌاتها وسلبٌاتهاأبوقرون: هند ٌوسف سلٌمان  -

 .15 -14ص:  -، ص2015ٌولٌو  ،قسم المصارف الإسلامٌة، كلٌة الشرٌعة، الجامعة الأردنٌة  بعنوان: إدارة السٌولة فً المصارف الإسلامٌة،
2

 ، مرجع سبق ذكره.بنك الاستثمار المالً، صندوق إدارة السٌولة بٌن المصارف، التجربة السودانٌةحمد: طه الطٌب أ -
3

 .13 -12ص:  -بنك الاستثمار المالً: نشرة إصدار صندوق إدارة السٌولة، بٌن المصارف، ص -



علي مستوى بنك أبوظبي الإسلامي وبنك دبي الإسلاميالفصل الخامس دراست مشاكل التمويل   
 

248 
 

دارة الصندكؽ أك بيف الصندكؽ  البنكؾر فييا الاتصاؿ بيف في الحالات التي يتعذ -5 ذات العجز كا 
كالبنؾ المركزم يتـ الخصـ بكاسطة البنؾ مف حساب الصندكؽ لتغطية العجز كفؽ التفكيض الدائـ 

 (.Standing orderالصادر مف مدير الصندكؽ )

لطمبات السحب اليكمية كعمميات  ىميف في الصندكؽ كفقاصككؾ المسا يتـ تعديؿ سجؿ ممكية -6
 الاسترداد كالاشتراؾ كتحكيؿ لمصككؾ.

 يتـ إرساؿ السجؿ المعدؿ لممكية صككؾ المساىميف في الصندكؽ بداية يكـ العمؿ التالي. -7

ثبات صافي المكقؼ ا  طالبة السحب ك  لمبنكؾغلاؽ عمؿ اليكـ يتـ رصد العجز اليكمي إبعد  -8
( كخدمة مدينة لمصندكؽ )قرض البنؾ ذك عجز السيكلة)الفرؽ بيف مبمغ التغطية كبيف قيمة صككؾ 

 حسف(.

 أياـ عمؿ بصكرة لمبنؾ. 5المصاحب بالمبمغ المطمكب منو لسداده خلاؿ  البنؾيتـ اشعار  -9

يكـ العمؿ المستفيدة نياية  لمبنكؾيطالب مدير الصندكؽ البنؾ بسداد مبمغ العجز السيكلي  -10
/ البنؾقيمة صؾ كاحد مقكـ بالقيمة الصافية لمصؾ كقت السداد كذلؾ إذا فشؿ  الخامس للانكشاؼ زائدا

 أياـ عمؿ الكاردة في نشرة الاصدار. خمسةفي السداد خلاؿ  البنكؾ
 :1التداول الآجل لمصك بين المصارف -ج

ككو لبنؾ آخر طمبا لممدير كفؽ النمكذج المعتمد يقدـ البنؾ الذم يرغب في بيع جزء مف صك -1
 (.4استمارة رقـ )

يستجيب المدير بتحكيؿ ممكية الصككؾ مف البنؾ البائع إلى البنؾ المشترم مع مراعاة الحد  -2
 الأدنى لمساىمة البنؾ البائع المفركضة كحد أدنى لممساىمة في الصندكؽ.

لمشتراة يتـ تسجيميا بالقيمة الصافية لمصؾ في حاؿ رغب البنؾ المشترم في تسييؿ صكككو ا -3
(NAV.ضافتيا في حسابو طرؼ البنؾ خصما عمى حساب الصندكؽ مع مراعاة الآلية المتفؽ عمييا  ( كا 

عند سداد البنؾ المشترم لقيمة الصككؾ لمبنؾ البائع في التاريخ الآجؿ فإف مبمغ السداد لا يمد  -4
 بحسابات الصندكؽ.

 

 

 

                                                           
1

 14 -13المرجع السابق، ص:  -
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 صناع السوق: -د

يجكز أف يستعيف المدير في تكفير السيكلة السريعة بمجمكعة مف ا بصفتيا بنكؾ صناع السكؽ  -1
يطمب منيـ شراء الصككؾ المعركضة للاسترداد بالسعر الصافي لمصؾ أك شراء جزء مف مكجكدات 

 الصندكؽ.

 ؽ.يجكز لممدير تكظيؼ جزء مف مكارد الصندكؽ في شكؿ كدائع استثمارية طرؼ صناع السك  -2

يتـ اختيار مجمكعة صناع السكؽ بمكافقة المجمس بناءا عمى قكة كمتانة المركز المالي لمبنكؾ  -3
 كالانضماـ ليذه المجمكعة اختياريا.

 :1توظيف أموال الصندوق -ىـ

 يكظؼ الصندكؽ مكارده في مكجكدات مالية السيكلة كبعضيا ذا ربحية مناسبة كتشمؿ الآتي: 

 المدرجة ذات التداكؿ الأفضؿ )ماليا شيادات شيامة فقط(.الأكراؽ المالية  -1

 النقدية لمقابمة السحب كتغطية العجز. -2

 الذمـ المدنية الناتجة عف تغطية العجز )القرض الحسف(. -3

 الكدائع الاستثمارية مف طرؼ صناع السكؽ )لـ تنشط بعد(. -4

ار صؾ الصندكؽ كتداكلو حيث يستند صؾ الصندكؽ إلى مكجكدات محددة تمثؿ الأساس في إصد
 الغمبة فيو تككف لمشيادات المستندة إلى الأعياف.

في الحالات التي تككف الغمبة فييا لغير الشيادات التي تستند إلى الأعياف يعمف مدير الصندكؽ كقؼ 
 لحيف تغير تركيبة المكجكدات. البنكؾتداكؿ الصككؾ بيف 

 إيرادات ومصروفات الصندوق: -و
 دارة السيولة بين المصارف في السودان(: إيرادات ومصروفات صندوق إ1-5) جدول رقم

 مصروفات الصندوق التشغيمية ايرادات الصندوق
 عمكلات الاسترداد لصككؾ الصندكؽ. -
التكزيعات النقدية لأرباح الأكراؽ المالية التي يممكيا  -

 الصندكؽ.
 الرأسمالية المحققة كغير المحققة للأكراؽ المالية. الأرباح -
 أرباح مف الكدائع المصرفية. -

 أتعاب ىيئة الرقابة الشرعية. -
 أتعاب أميف الصندكؽ. -
 مصركفات مجمس الإدارة. -
 

 .بنك الاستثمار المالي، صندوق إدارة السيولة بين المصارف، التجربة السودانيةطو الطيب أحمد: : المصدر
                                                           

1
 .24، مرجع سبق ذكره، ص: ة السٌولة بٌن المصارف، التجربة السودانٌةبنك الاستثمار المالً، صندوق إدارطه الطٌب أحمد:  -
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 يجابيات وسمبيات صندوق إدارة السيولة بين المصارف في السودانالمطمب الثالث: إ

يعتبر بمثابة تجربة جديدة يعتمد عمييا بنؾ السكداف المركزم  البنكؾإف صندكؽ إدارة السيكلة بيف 
القصيرة لأدائو نجازاتو رغـ الفترة ، كيمكف أف تبرز أىـ إالسكدانية بالبنكؾ في السيكلةكآلية لسد العجز 

 كالتالي:
 4115إلى فبراير  4112أولا: ايجابيات صندوق إدارة السيولة منذ نشأتو من: سبتمبر 

 حجم التغطية من الصندوق -1

بمغ إجمالي المبمغ الذم قدمو الصندكؽ إلى بعض البنكؾ لتغطية العجز في السيكلة المؤقت خلاؿ 
 مميكف جنيو. 76701مبمغ  2015إلى فبراير  2014الفترة سبتمبر 

بنكؾ إلتزمت بإرجاع المبمغ المستمؼ إلى الصندكؽ في فترة  9حيث إستفاد مف ىذا التمكيؿ عدد 
( مرة حصؿ فييا ىذا البنؾ عمى 14الػخمسة أياـ المنصكص عمييا ما عدا بنؾ كاحد لجأ إلى الصندكؽ )

كؽ نيابة عنو، عمما أف بنؾ مميكف جنيو أضطر بنؾ السكداف المركزم لتسديده إلى الصند 91.1مبمغ 
 .1السكداف سيسرتد ىنا المبمغ مف حساب البنؾ المعني عمى فترات لعبا لدكره كمقرض أخير

لـ يتـ تصفية أم بنؾ  2015إلى أبريؿ  2014خلاؿ فترة مف قياـ صندكؽ إدارة السيكلة سبتمبر 
 .2السيكلة لدل البنكؾ السكدانيةسكداني كذلؾ مما يدؿ عمى فاعمية سياسة الصندكؽ في تغطية عجز 

 مقارنة حجم التغطية بين بنك السودان وصندوق إدارة السيولة(: 1-5الشكل رقم )

 
 
 
 

 

 

 .حصاءات المالية لصندكؽ إدارة السيكلة: بنؾ الاستثمار المالي، الإالمصدر

نشاء إكالذم يكضح مقارنة لحجـ تغطية بنؾ السكداف المركزم لستة أشير قبؿ  أعلاهمف الشكؿ 
نشاء الصندكؽ نجد أف حجـ التغطية أكبر بكاسطة صندكؽ إدارة إصندكؽ إدارة السيكلة كلستة أشير بعد 

                                                           
1

، الندوة العالمٌة عن تجربة بنك السودان المركزي فً معالجة العجز السٌولً المؤقتمصطفى محمد عبدالله، موسى محمد الدود وآخرون:  -

 .2015أبرٌل  29 -28)سوق ما بٌن المصارف(، السودان، 
2
 .20هند ٌوسف سلٌمان أبوقرون: مرجع سبق ذكره، ص:  - 
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بنك السودان صندوق السٌولة
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مما يؤكد عمى أف الصندكؽ لو قدرة عمى التغطية كبيرة كذلؾ  ،السيكلة عف تغطية بنؾ السكداف المركزم
المؤقت بصيغة القرض  ةعجز السيكللمبنكؾ لسد يكفر صندكؽ إدارة السيكلة مبالغ  يعزم لسياسات إدارتو.

 أدناه:تكضيح ذلؾ مف الجدكؿ الحسف، كيمكف 
 42/3/4115حتى  9/9/4112(: البنوك المستفيدة من القرض الحسن لمفترة من: 4-5جدول رقم )

 النسبة لإجمالي المبمغ بالجنيو اجمالي المبمغ بالجنيو عدد مرات طمب العرض البنك
 %18.78 161.100.000.0 39 ج
 %35.74 306.597.337.57 32 د
 %12.82 109.968.927.74 8 ح
 %5.43 46.545.229.10 5 أ

 %2.79 23.928.297.75 1  س
 %4.53 38.882.808.11 6 ت
 %7.92 67.958.315.95 3 ذ
 %8.36 71.928.301.90 11 ب
 %3.60 30.872.091.7 2 ش

 %111 55070917319754 المجمـــــــــــــــــــــوع 

، المؤتمر الدكلي إدارة السيـولة في المصارف السودانية ايجابياتيا وسمبياتيا: ىند يكسؼ سميماف أبكقركف: المصدر
 .2015، يكليك لأردنيةا جامعةال الثاني لممالية كالمصرفية الإسلامية بعنكاف: إدارة السيكلة في المصارؼ الإسلامية،

 الاشتراكات الإضافية في الصندوق -4

الأساسية في رأس ماؿ  البنؾاشتراكات  الاشتراكات الإضافية خلافارة السيكلة يستثمر إف صندكؽ إدا
 كفيما يمي تكضيح لمتطكر الكمي للاشتراؾ الإضافي لمبنكؾ في الصندكؽ. ،الصندكؽ

 4115مارس  42إلى  9/9/4112(: إجمالي وعدد مرات الإشتراك خلال الفترة من: 3-5جدول رقم )

 المبمغ المستثمر جماليإ عدد مرات الاشتراك البنك
 195.203.373.52 5 الخرطوم

 9.999.224.37 1 الاستثمار المالي
 14.975.276.84 1 تنمية الصادرات

 109.997.509.62 4 السعودي السوداني
 30.444.139.48 1 المزارع التجاري
 79.789.277.27 2 امدرمان الوطني
 65.998.668.90 3 المال المتحد

 24.999.989.24 1 فيصل الإسلامي
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 53172107259742 15 الإجمالي

، المؤتمر الدكلي إدارة السيـولة في المصارف السودانية ايجابياتيا وسمبياتياىند يكسؼ سميماف أبكقركف: : المصدر
 .2015، يكليك الأردنية جامعة، الالثاني لممالية كالمصرفية الإسلامية بعنكاف: إدارة السيكلة في المصارؼ الإسلامية

نجد أف أكثر البنكؾ ليا اشتراكات إضافية ىك بنؾ الخرطكـ كىك يعد مف أكبر  أعلاه،مف الجدكؿ 
ثـ البنؾ السعكدم يميو الماؿ المتحد كيميو  ،البنكؾ في السكداف كلو نشاطات متعددة يجذب المقترضيف

 الكطني ثـ يأتي بنؾ الاستثمار المالي كتنمية الصادرات كالمزارع التجارم كبنؾ فيصؿ الإسلامي. امدرماف

إف الاشتراكات الإضافية تمثؿ مبالغ يستفيد منيا الصندكؽ لتمبية السيكلة لمبنكؾ السكدانية. كما تمثؿ 
لمبنكؾ تبر مف الإضافة ضافية لفترات قصيرة الأجؿ، كىذا يعلمبنكؾ ذات الاشتراكات الإكسيمة ربحية 

 غير المتاحة إلا في صندكؽ إدارة السيكلة.الإسلامية 
 4115إلى فبراير  4112(: تطور الاشتراكات الإضافية في الصندوق لمفترة من: أكتوبر 2-5جدول رقم )

 الإجمالي 4115فيفري  4115جانفي  4112ديسمبر  4112نوفمبر  4112اكتوبر  الفترة 
المبمغ 
 بالجنيو 

38.972.944 120.488.284 226.250.543 130.173.765 49.965.359 54575517925 

، المؤتمر الدكلي إدارة السيـولة في المصارف السودانية ايجابياتيا وسمبياتياىند يكسؼ سميماف أبكقركف:  :المصدر
 .2015، يكليك الأردنية جامعةالالثاني لممالية كالمصرفية الإسلامية بعنكاف: إدارة السيكلة في المصارؼ الإسلامية، 

تطكر الاشتراكات الإضافية بعد شير فقط مف بداية مزاكلة صندكؽ إدارة نلاحظ مف الجدكؿ أعلاه 
 جنيو سكداني. 565.850.945 الاشتراكات الإضافية: السيكلة لعممو حيث بمغ إجمالي

 4115إلى فبراير  4112الاشتراكات الإضافية في الصندوق لمفترة من: أكتوبر  تطور (:4-5الشكل رقم)

 
 42/3/4115حتى  9/9/4112 :موقف استرداد الصكوك من -3

صؾ لتغطية العجز في السيكلة المؤقتة بمبمغ  1.864.472أتاح صندكؽ إدارة السيكلة تداكؿ 
يكضح الجدكؿ أدناه   ،24/3/2015كحتى  19/9/2014 :خلاؿ الفترة مف 1.849.766.894.27
 حركة استرداد الصككؾ.
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 42/3/4115حتى  9/9/4112(: استرداد الصكوك من: 5-5جدول رقم )
 عدد مرات الاسترداد حجم الاسترداد بالجنيو اجمالي الصكوك المستردة اسم البنك

 10 108.426.886.42 108.052 أ
 31 116.853.557.03 130.990 ب
 15 93.228.998.83 92.345 ت
 18 264.183.765.05 261.629 ث
 12 33.437.799.77 33.879 ج
 7 98.118.690.51 97.541 ح
 10 21.530.342.62 21.471 خ
 6 50.352.995.62 50.580 د
 26 321.994.881.01 362.702 ذ
 16 596.562.537.08 549.978 ر
 10 100.990.564.76 111.747 ز
 1 10.505.756.80 10.500 س
 3 22.662.964.98 22.460 ش
 1 10.587.185.14 10.279 ص
 1 329.968.43 319 ض

 140 1752970447592740 175427204 الإجمالي

، المؤتمر الدكلي إدارة السيـولة في المصارف السودانية ايجابياتيا وسمبياتياىند يكسؼ سميماف أبكقركف: : المصدر
 .2015، يكليك الأردنية جامعةال ،لممالية كالمصرفية الإسلامية بعنكاف: إدارة السيكلة في المصارؼ الإسلاميةالثاني 

 تطور سعر صك الصندوق -2

جنيو في  10.222.386إلى  9/9/2014جنيو في  9.999.031دكؽ مف تطكرت قيمة صؾ الصن
حيث تعتبر الزيادة في السعر عبارة عف قيمة الأرباح المحققة كىك تعد مف أىـ الحكافز  ،28/2/2015

 التي تدفع البنكؾ للاشتراؾ الإضافي في الصندكؽ.
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 43/3/4115حتى  9/9/4112(: تطور سعر الصك من: 3-5الشكل رقم )

 

، المؤتمر الدكلي إدارة السيـولة في المصارف السودانية ايجابياتيا وسمبياتياىند يكسؼ سميماف أبكقركف: : المصدر
 .2015، يكليك الأردنية جامعة، الالثاني لممالية كالمصرفية الإسلامية بعنكاف: إدارة السيكلة في المصارؼ الإسلامية

 42/3/4115حتى  0/9/4112الرصيد النقدي لمصندوق من:  -5

 ،أف الرصيد النقدم لصندكؽ إدارة السيكلة يزداد بزيادة الاكتتاب كينخفض عادة عند السحب منو نجد
كفي الجزء الآخر يستثمر لآجاؿ  لمبنكؾالمؤقت  في السيكلةفجزء مف الرصيد يستخدـ في تغطية العجز 

 قصيرة بكاسطة الصندكؽ.
 42/3/4115حتى  0/9/4112(: الرصيد النقدي لمصندوق من: 2-5الشكل رقم )

 
كيكافؽ بداية عمؿ  15/9/2014أف أعمى حجـ لمرصيد النقدم في يكـ يكضح الشكؿ أعلاه 

كاف أدنى حجـ بقيمة  31/10/2014جنيو كفي يكـ  352.075.872.81الصندكؽ بمقدار
 عجز السيكلة جنيو كىذا مما يدؿ عمى زيادة السحكبات مف الرصيد النقدم لتغطية  15.807.018.7

 .لمبنكؾقت المؤ 

999,90 

[VALUE] 

1 039,89 

973,50975,00976,50978,00979,50981,00982,50984,00985,50987,00988,50990,00991,50993,00994,50996,00997,50999,001 000,501 002,001 003,501 005,001 006,501 008,001 009,501 011,001 012,501 014,001 015,501 017,001 018,501 020,001 021,501 023,001 024,501 026,001 027,501 029,001 030,501 032,001 033,501 035,001 036,501 038,001 039,501 041,001 042,501 044,00
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 43/3/411517حتى  0/9/4112 :توزيع الأرباح من الفترة -4

 25يكنيك ك 25مرتيف في السنة في يكمي  البنكؾيتـ تكزيع الأرباح في صندكؽ إدارة السيكلة بيف 
 ديسمبر.

 بأف سعر % لمصؾ لمفترة عمما1.66ـ بكاقع 25/12/2014 – 7/9 :تـ تكزيع أرباح الفترة
 جنيو. 1000الصؾ المبدئي 

 ندوق إدارة السيولة بين المصارفسمبيات إدارة السيولة بواسطة ص ثانيا:

 :2ىنالؾ مأخذ عمى صندكؽ إدارة السيكلة بيف المصارؼ مف أىميا الآتي
يكافئ الصندكؽ البنؾ صاحب العجز في حالة ما إذا فاؽ عجزه مساىمتو في الصندكؽ  -1

 كذلؾ بسد عجزه دكف تكمفة، عف طريؽ القرض الحسف.
صاحب العجز  لمبنؾيضطر صندكؽ إدارة السيكلة لبيع كتسيير أكراؽ مالية لتكفير السيكلة  -4

 المساىمة. البنكؾعمى أرباح  فتككف خصما

شاركة الفعمية في نؾ السكداف المركزم قصر دكره في الإشراؼ كالرقابة دكف الميؤخذ عمى ب -3
 الأخرل. البنكؾبجانب  الصندكؽ مساىما

 لتي قد تكجو بعض الصعكبات أحياناالاعتماد عمى أداة كاحدة لمتكظيؼ كىي شيادة شيامة ا -2
 في التسييؿ.
التي ليس ليا اشكالات في نظـ إدارة السيكلة مما يقمؿ منفعتيا مف  البنكؾالتكمفة عمى بعض  -5

 .البنكؾالمشاركة في صندكؽ إدارة السيكلة بيف 

داة مبتكرة أدارة السيكلة بيف المصارؼ السكدانية يعتبر إمما سبؽ يمكف القكؿ أف صندكؽ 
ة ميمة في التخفيؼ مف ساىمت كبشكؿ ممحكظ في التقميؿ مف المجكء إلى البنؾ المركزم، كشكمت أدا

 حدة مشكمة عجز كانخفاض السيكلة لدل البنكؾ السكدانية.

 ومشكمة الاستثمار في بنك دبي الإسلامي المبحث الثاني: مشكمة السيولة 
ككقع الاختيار عمى  ،الإسلامي دبييتناكؿ ىذا المبحث دراسة لحالة بنؾ إسلامي المتمثؿ في بنؾ 

أبكظبي الإسلامي مف البنكؾ الرائدة داخؿ  بنؾيعتبر كما  ،ىذا البنؾ نظرا لتكفر تقاريره المالية السنكية
لى إدكلة الامارات لما يحظى مف سمعة طيبة كسط العملاء كمف خلاؿ الخدمات التي يقدميا 

ير كجزء لا يتجزأ منو، كيتمثؿ ىذا الإسلامي يمارس نشاطو داخؿ قطاع مصرفي كب دبيكبنؾ  ،الجميكر
                                                           

1
 بنك الاستثمار المالً: الاحصاءات المالٌة من صندوق إدارة السٌولة. -
2

 .27هند ٌوسف سلٌمان أبوقرون: مرجع سبق ذكره، ص:  -
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ا لذالقطاع في الجياز المصرفي لدكلة الإمارات العربية المتحدة الذم يمتاز بالمتانة كشدة المنافسة، 
عرض للأدكات المالية الإسلامية في بنؾ دبي ، ك نبذة عف بنؾ دبي الإسلاميسيتطؽ ىذا المبحث إلى 

 ة الاستثمار.مشكمك بنؾ ال مشكمة السيكلة في، كتناكؿ كؿ مف الاسلامي

 المطمب الأول: نبذة عن بنك دبي الإسلامي
 نشأة البنك أولا:

)شركة مساىمة عامة( بمكجب المرسكـ الأميرم الصادر عف صاحب الإسلامي  تأسس بنؾ دبي 
بغرض تقديـ الخدمات  5531مارس  59ىجرم، المكافؽ لػ  5951صفر  95السمك حاكـ دبي بتاريخ 

 .1المصرفية كالخدمات المتعمقة بيا كفقا لأسس الشريعة الإسلامية

تحدة، كيبمغ عدد الشركات الشقيقة كالتابعة يقكـ بنؾ دبي بممارسة أعمالو في دكلة الإمارات العربية الم
شركة تقكـ بأعماؿ الخدمات المصرفية كالكساطة  11حكالي  9003كمشاريع استثمارية مشارؾ فييا لغاية 

كالاستشارات المالية كأخرل في مجاؿ التطكير العقارم كالاستثمار العقارم بالإضافة إلى مجمكعة مف 
اعية بالنسيج كالألمنيكـ كغيرىا، كقد حققت ىذه الشركات انتشارا كاسعا الشركات التي تقكـ بالأعماؿ الصن

في العديد مف الدكؿ العربية كالأجنبية " السكداف، باكستاف، مصر، ايرلندا، تركيا كغيرىا"، يقكـ البنؾ 
ربة كالمضاالإسلامية  بالأعماؿ الاستثمارية مف خلاؿ مجمكعة مف الأدكات المالية المتكافقة مع الشريعة

2كالمشاركات كالككالة كالاستصناع كالمرابحة
. 

 قيم بنك دبي الإسلاميثانيا: 

   :3تتمثؿ فيالإسلامي  إف لكؿ بنؾ قيـ خاصة بو كقيـ بنؾ دبي 

بمبادئ الإبداع حيث يتميز كمؤسسة مالية رائدة مف خلاؿ الإسلامي  : يتمسؾ بنؾ دبيالابتكار -أ
كاحدث التقنيات العالمية كالمنتجات كالخدمات المبتكرة كبالتالي تقدـ  الحقيقيةالإسلامية  الجمع بيف القيـ

 الحديثة.الإسلامية  أفضؿ الخدمات البنكية
: يعتمد البنؾ عمى منظكمة سياسات ائتمانية كقكانيف عمؿ مستمدة مف التعاليـ المعرفة -ب

 كالتشريعات المنصكص عمييا في القراف الكريـ كالسنة النبكية الشريفة.
: يتـ تصميـ الخدمات كالمنتجات البنكية الخاصة بيذا البنؾ كفؽ مبدا الاتقاف المركز الجودة -ج

 عمى الجكدة.
                                                           

1
 .5: ، ص9050 لسنة ،التقرٌر المالً السنوي لبنك دبً الإسلامً -
2

بالتطبٌق فً أسواق ا وراق المالٌة  -الإسلامٌة  م كلات المحاسبٌة لتقٌٌم ا وراق المالٌة الموافقة لل رٌعةالسامر عبد الناصر منصور:  -

 .115، ص: 2009ماجستٌر فً قسم المحاسبة، كلٌة الاقتصاد، قسم المحاسبة، جامعة حلب، رسالة ، -العربٌة
3

 ، 50:90طلاع: الإ، ساعة 09/00/9053طلاع: الموقع الرسمً للبنك، تارٌخ الإ -

http ://www.dib.ae/ar/aboutus/mission-and-vision 

http://www.dib.ae/ar/aboutus/mission-and-vision
http://www.dib.ae/ar/aboutus/mission-and-vision
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ما ىك إلا انعكاس ىذا الأخير في تقديـ قيمة الإسلامي  إف نجاح بنؾ دبي القيمة المضافة: -د
 حقيقة كمضافة كعكائد مجدية مف خلاؿ تكفير ارقى الخدمات البنكية المتاحة.

أم الابتعاد عف الربا كما حرـ الله عز كجؿ في كتابو الكريـ الالتزام بأحكام الشريعة الإسلامية:  -ه
 كسنة نبيو الحبيب عند التعامؿ كالاستثمار في الأمكاؿ.

 :1لتحقيقيا فيالإسلامي  تتمثؿ الأغراض التي يسعى بنؾ دبي  :أىداف بنك دبي الإسلاميثالثا: 

 ؿ عناية بيدؼ تحقيؽ أفضؿ الأرباح.إدارة استثماراتو بك -أ

 سس الشريعة الإسلامية.مع مؤسسات كىيئات مالية تمتزـ بأ التعاكف كالتنسيؽ كالتكامؿ -ب

 في جميع المجالات الاقتصادية عبر تنكيع الاستثمار.الإسلامية  تطكير المجتمعات -ج

 خاصة فريضة الزكاة.الإسلامية  المسؤكلية كالخدمات الاجتماعية المتمحكرة حكؿ التعاليـ -د

 المحافظة عمى مقدرة البنؾ عمى الاستمرار في العمؿ كزيادة العائدات لممساىميف. -ق

 الاحتفاظ بقاعدة رأس ماؿ بيدؼ مكاصمة تطكر أعماؿ البنؾ. -ك
 مصادر أموال بنك دبي الإسلاميرابعا: 

 ا:متعددة ككثيرة نذكر منيالإسلامي  إف مصادر أمكاؿ بنؾ دبي 
سيـ،  500000ماراتي مقسمة إلى إمميكف درىـ  10: عند تأسيس البنؾ بمغ رأسمالو رأس المال -أ

درىـ، كالباقي طرح للاكتتاب فيو مف  50000 ػدرىـ، ساىـ المؤسسكف الخمسة ب 100قيمة كؿ سيـ 
 طرؼ المكاطنيف.

ـ للاكتتاب مميكف درىـ عف طريؽ طرح أسي 5100تضاعؼ رأس الماؿ ليصؿ إلى  9000سنة  
مميكف درىـ عف طريؽ تكزيع أسيـ منحة بنسبة  5400ارتفع رأس الماؿ إلى  9002، سنة %10بنسبة 

أسيـ  %3مميكف درىـ عف طريؽ  9552رتفاع إلى بمغ الإ 9003الماؿ، أما في مارس  مف رأس 90%
درىـ مف خلاؿ مميكف  900140ليصؿ إلى  9004مارس  53رتفع رأس الماؿ البنؾ في منحة، ثـ بعدىا إ

مميكف درىـ مف خلاؿ تكزيع  9253123إلى  9005، كبمغ الارتفاع سنة %51تكزيع أسيـ منحة بنسبة 
مميكف درىـ عف طريؽ تكزيع  935412زاد رأس ماؿ البنؾ إلى  9050أما سنة  ،%1أسيـ منحة بنسبة 

عمى زيادة رأسماؿ البنؾ  كافقت الجمعية العمكمية 9052مارس  05، كأخيرا يكـ 2%1سيـ منحة بنسبة أ
 .3مميار درىـ 345إلى  درىـمميار 945مف 

                                                           
1

 المرجع السابق . الموقع الرسمً للبنك، -
2

بعنوان إدارة السٌولة فً الإسلامٌة  المصرفٌةالمؤتمر الدولً الثانً للمالٌة ، واق  إدارة السٌولة فً بنك دبً الاسلامًقرومً حمٌد:  -

 .3 -2ص:  -ص، 9051تموز  90 -95ٌومً  ، الجامعة الأردنٌة،المصارف الاسلامٌة، كلٌة الشرٌعة قسم المصارف الاسلامٌة
3

 .25: ، ص9052لسنة  ،التقرٌر المالً السنوي لبنك دبً الإسلامً -
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في تمكيؿ الإسلامي  : تعتبر مف أىـ مصادر الأمكاؿ التي يعتمد عمييا بنؾ دبيالاحتياطات -ب
احتياجاتو كتتمثؿ احتياطاتو في )الاحتياطي القانكني، الاحتياطي العاـ، احتياطي الاراضي الممنكحة، 

 لعملات(.احتياطي تحكيؿ ا

انخفاض ارباحو إلى  9059خلاؿ الربع الأكؿ لسنة الإسلامي  : اقر بنؾ دبيالأرباح المحتجزة -ج
مميكف درىـ اماراتي، أم تراجع أرباح  010مميكف درىـ كخلاؿ الربع الثاني مف نفس السنة قدر ب  900

كراؽ المالية . سي"" للأترة كىذا حسب شركة "اتشمقارنة بالسنة الماضية لذات الف %00البنؾ بنسبة 
 .1كالاستثمار كالتي تعتبر كمصدر أساسي مف مصادر أمكالو

 في بنك دبي الاسلاميالإسلامية  المطمب الثاني: عرض للأدوات المالية
في ىذه  مستثمريقع البنؾ الإسلامي في كضعيف عند تعاممو بالأدكات المالية الإسلامية، فيك إما 

الأدكات بغرض تحقيؽ أرباح مف جراء استثماره في الأدكات المالية الاسلامية، ك يمنح الاستثمار في 
الأدكات المالية الإسلامية ميزة لمبنؾ تتمثؿ في إمكانية تسيميا عند الحاجة عف طريؽ بيعيا في السكؽ 

 المالي، كما تساعد البنؾ عمى إدارة العلاقة مع البنؾ المركزم.

ليذه الأدكات، في ىذه الحالة فيي  تمثؿ مكرد جديد  مصدرما الكضعية الثانية فيي باعتبار البنؾ أ
لتمكيؿ نشاطات البنؾ، كزيادة قدرتو عمى استفاء الاستحقاقات المختمفة، كما تساعده في إدارة العلاقة مع 

 كما يمي:ص ذلؾ يتمخ كفي حالة بنؾ دبي الإسلامي فيك يتخذ الكضعيف كيمكف البنؾ المركزم كذلؾ.

 أولا: البنك باعتباره مستثمر في الأدوات المالية الاسلامية

-3102بنؾ دبي الإسلامي في الأدكات المالية الإسلامية خلاؿ الفترة:  تيمكف تمخيص استثمارا
 مف خلاؿ الجدكؿ التالي: 3102

 -3102الاستثمارات في الأدوات المالية الإسلامية في بنك دبي الإسلامي خلال الفترة:  (: تطور6-5الجدول رقم )
3107 

 3107 3106 3105 3102 3102 البيان/السنوات

الاســـــثمارات فـــــي 
ـــــــــة  الأدوات المالي

 الاسلامية

00523112 05006263 31151510 32216551 32133561 

 2% 02% 32%  26% - نسبة النمو 

 .الإسلامي البيانات مف التقارير المالية لبنؾ دبيمف إعداد الباحثة اعتمادا عمى  :المصدر

                                                           
1

 .3، مرجع سبق ذكره، ص: قرومً حمٌد -
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 في الأدكات الماليةالإسلامي  مف خلاؿ الجدكؿ أعلاه الذم يمثؿ تطكر استثمارات بنؾ دبي
قد شيد الإسلامية  نلاحظ أف إستثمارات البنؾ في الأدكات المالية 2017-2013خلاؿ الفترة الإسلامية 

عالميا كزيادة حجـ الإسلامية  كذلؾ نتيجة تطكر سكؽ الصككؾ 2013ا ممحكظا بعد سنة تطكر 
فرص متعددة للاستثمار في ىذه الأدكات كتركزت أىـ استثمارات الإسلامي  الإصدرات مما كفر لبنؾ دبي

في في داخؿ الامارات العربية المتحدة كدكؿ الخميج، إلا أف نسبة التطكر بدأت الإسلامي  بنؾ دبي
 .2017سنة  % 3الانخفاض لتصؿ إلى 

 3107 -3102تطور الاستثمارات في الأدوات المالية الإسلامية في بنك دبي الإسلامي خلال الفترة:  (:5-5الشكل رقم)

 
 .الإسلامي البيانات مف التقارير المالية لبنؾ دبيمف إعداد الباحثة اعتمادا عمى  :المصدر

 ت المالية الاسلاميةلأدوال مصدرالبنك باعتباره ثانيا: 

 3107-3102(: تطور اصدارات الأدوات المالية الإسلامية في بنك دبي الإسلامي خلال الفترة: 7-5الجدول رقم )

 3107 3106 3105 3102 3102 البيان/السنوات
دوات في الأ تالاستثمارا

 المالية الاسلامية
6480603 6520175 12947925 15041155 16004707 

 5.20% %05.02 86.16% 1.50% - النمو نسبة

 .الإسلامي البيانات مف التقارير المالية لبنؾ دبيمف إعداد الباحثة اعتمادا عمى  :المصدر

 في بنؾ دبيالإسلامية  ( الذم يمثؿ تطكر إصدارت الأدكات المالية2-1مف خلاؿ الجدكؿ رقـ )
في إصدار  3102ممحكظ ابتداء مف سنة  ، نلاحظ أف ىناؾ تطكر3102 -3102خلاؿ الفترة الإسلامي 

 نتيجة التطكرات التي شيدىا سكؽ الاصدارات العالمية.الإسلامي  في بنؾ دبيالإسلامية  الأدكات المالية

كات صادرة عف البنؾ )كىي تشكؿ دألى الإسلامية في بنؾ دبي الإسلامي إ دكات الماليةكتنقسـ الأ
 .لاحقاأىـ إصدارات بنؾ دبي الإسلامي كسيتـ التطرؽ إلى  زميمة.دكات صادرة عف شركات أغمبية( ك الأ
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 -3102تطور الاستثمارات في الأدوات المالية الإسلامية في بنك دبي الإسلامي خلال الفترة:  (:6-5الشكل رقم)
3107 

 
 .الإسلامي البيانات مف التقارير المالية لبنؾ دبيمف إعداد الباحثة اعتمادا عمى  :المصدر

 المطمب الثالث: مشكمة السيولة في بنك دبي الإسلامي
 يعاني بنؾ دبي الإسلامي كباقي البنكؾ مف مشكمة السيكلة:

 أولا: تشخيص مشكمة السيولة في بنك دبي الاسلامي

 مف خلاؿ الجدكؿ التالي:الإسلامي  السيكلة في بنؾ دبي مشكمةخص شف نأيمكف 

 3107-3102بنك دبي الإسلامي خلال الفترة: (: مشكمة السيولة في 8-5الجدول رقم )
 الكحدة: الؼ درىـ اماراتي   

 3107 3106 3105 3102 2013 البيان/السنوات

 022061810 033225811 018860223 83221256 79060541 حجم الودائع

 022222332 002852533 82308188 22825513 56070638 حجم التمويلات

مشكمة السيولة = 
 –الودائع  

 التمويلات
22989903 18368866 12761833 7409328 13846724 

 .2017 -2013خلاؿ الفترة: الإسلامي  البيانات مف التقارير المالية لبنؾ دبي :المصدر

3107-3102مشكمة السيولة في بنك دبي الإسلامي خلال الفترة: (: 0-5الشكل رقم )  

 
 .الإسلامي البيانات مف التقارير المالية لبنؾ دبيمف إعداد الباحثة اعتمادا عمى  :المصدر
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الإسلامي  ( الذم  يكضح مشكمة السيكلة )فائض/عجز( في بنؾ دبي2-1مف خلاؿ الجدكؿ رقـ )
يعاني مف مشكمة فائض السيكلة خلاؿ الإسلامي  ، نلاحظ أف بنؾ دبي3102-3102خلاؿ الفترة 

، حيث أنو بدأ في الدراسة، إلا أف حجـ فائض السيكلة تميز بالتذبذب مف سنة إلى أخرلالسنكات محؿ 
لصؿ إلى أدنى مستكل خلاؿ فترة الدراسة، ثـ عاكد  3105الانخفاض مف سنة الأساس كصكلا لسنة 

حجـ فكائض سيكلة  3102كسنة  3101، 3102، 3102شيدت السنكات  ، حيث3102الارتفاع في سنة 
تراجع كبير  3105، فيما شيدت سنة زيادة في حجـ التمكيلاتالزيادة في حجـ الكدائع رافقتيا  يمتقاربة ف

 في فائض السيكلة بالمقارنة مع بقية السنكات بسبب زيادة حجـ التمكيلات الممنكحة مف قبؿ بنؾ دبي
 ىا البنؾ. اقالمقارنة مع حجـ الكدائع التي تمبالإسلامي 

 ة في بنك دبي الإسلاميثانيا: تقدير مستوى السيول

كذلؾ مف خلاؿ حساب كتحميؿ جميع  ،دارتياإإف تقدير مستكل السيكلة في أم بنؾ يككف عف طريؽ 
مؤشراتيا كتحديد أسباب النتائج المتكصؿ إلييا، كعمى ضكء ىذا سيتـ حساب كتحميؿ جميع مؤشرات 

 ،3102-3102تكفرة لمسنكات ما بيف الاعتماد عمى التقارير المالية المالإسلامي ب السيكلة في بنؾ دبي
صحاب الحسابات الجارية كالكدائع عمى مقابمة سحكبات العملاء خاصة أكىي تقيس بصفة عامة قدرتو 

 قصيرة الأجؿ.
 لمعرفة مركز السيكلة لدل بنؾ دبي الإسلامي، نقكـ بحساب أىـ نسب السيكلة المتمثمة في:

 نسبة السيكلة النقدية. -3   المركزم.نسبة الاحتياطي القانكني لدل البنؾ  -0
 نسبة النقدية إلى إجمالي الكدائع. -2                                   نسبة التداكؿ. -2
  نسبة الأصكؿ السائمة إلى إجمالي الأصكؿ.  -1

  نسبة الأصكؿ السائمة إلى أرصدة التمكيؿ كالاستثمار. -5
 لإلتزامات.نسبة الأصكؿ السائمة إلى إجمالي ا -2

 نسبة الاحتياطي القانوني لدى البنك المركزي -0

 إجمالي الكدائع / أرصدة لدل البنؾ المركزم  القاعدة العامة:
 كالمعطيات حكؿ تطكر ىذه النسبة مبينة في الجدكؿ المكالي:
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 3107-3102(: نسبة الاحتياطي القانوني بنك دبي الإسلامي خلال الفترة: 9-5الجدول رقم )

 الوحذة: ألف درهم إمارتي.

 المتوسط 4110 4114 4115 4112 2013 البيان/السنوات
أرصدة لدى البنك 

 المركزي
20971972 14170729 

 
11228209 

 
14767767 

 
26481776 

 
 

  147180951 122376950 109981432 92345468 79060541 إجمالي الودائع
نسبة الاحتياطي 

 القانوني
26.53% 

15,35% 
 

10,21% 12,07% 17,99% 16,43% 

.الإسلامي البيانات مف التقارير المالية لبنؾ دبي مف إعداد الباحثة اعتمادا عمى: المصدر    

 4110-4113(: تطور نسبة الاحتياطي القانوني في بنك دبي الإسلامي خلال الفترة 5-5الشكل رقم )

 
 .الإسلامي التقارير المالية لبنؾ دبيالبيانات مف مف إعداد الباحثة اعتمادا عمى : المصدر

بإيداع نسبة مف أمكالو لدل البنؾ المركزم في دكلة الإمارات العربية الإسلامي  يقكـ بنؾ دبي
المتحدة، بكؿ مف العملات المحمية كالدكلار الأمريكي، كأف ىذه الإيداعات إلزامية كغير متاحة لعممياتو 

 لبنؾ المركزم.اليكمية كلا يمكنو سحبيا دكف مكافقة ا

 : كمف خلاؿ الجدكؿ السابؽ نجد أف

 %35.12تقدر بػ:  3102أف نسبة الاحتياطي القانكني تتغير مف فترة لأخرل حيث كانت سنة 
كسبب ىذه القيمة يرجع إلى زيادة الاحتياطات الأخرل كأسيـ الخزينة نتيجة  قيمة شاذة،كىذه النسبة تعتبر 

عمى شركة تمكيؿ، مما أدل إلى  %011حيث تـ الاستحكاذ  3102للاستحكاذ الذم قاـ بو البنؾ سنة 
لتستمر في  3102سنة  %01.25لتنخفض إلى ، زيادة الاحتياطات الخاصة ببنؾ دبي الإسلامي

 3105بعدىا تزايدت النسبة بمقدار طفيؼ سنة ، 3101سنة  %01.30سبة الانخفاض لتصؿ إلى ن
  .3102في سنة   %02.88كبقيت في تزايد مستمر لتصؿ إلى 
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ف المستكل المقبكؿ للاحتياطي كمنو فإ %02.80كباستبعاد ىذه القيمة الشاذة يصبح المتكسط    
كىك مستكل جيد لأنو تعدل النسبة  %05.43ك  %02.80ينحصر بيف الإسلامي  القانكني في بنؾ دبي

 .%01المفركضة مف طرؼ البنؾ المركزم كالمقدرة بػ 
تبيف  3102-3102خلاؿ الفترة الإسلامي  كمف خلاؿ ملاحظة التقارير المالية السنكية لبنؾ دبي

نؾ كجكد بند مستقؿ في الإيضاحات المالية المرفقة بالميزانية العمكمية لمبنؾ خصكصا الأرصدة لدل الب
المركزم، كما يلاحظ في ىذه التقارير أف النسبة العالية مف مكارد البنؾ تتمثؿ في الحسابات الاستثمارية 
مقارنة بباقي الحسابات الأخرل، كبالتالي فإف الاحتياطي القانكني المفركض عمى إجمالي الحسابات 

حسابات الاستثمار دكف مف طرؼ البنؾ المركزم يعطؿ جزءا كبيرا مف الإسلامية  الخاصة بالبنكؾ
التكظيؼ في الكقت الذم ينبغي فيو عمى البنؾ أف يدفع عنيا عكائد لأصحابيا مما يخفض في النياية 

 نسبة العائد المكزع عمى حسابات الاستثمار.
صدار تشريع خاص بيا ينظـ  إذف عمى البنؾ المركزم مراعاة طبيعة عمؿ البنكؾ الإسلامية كا 

تياطي القانكني عمى الكدائع الجارية دكف الاستثمارية مراعاة لطبيعة العلاقة عمميا كتطبيؽ نسبة الاح
 القائمة بيف البنؾ كأصحاب الكدائع الاستثمارية كالتي ىي مبنية عمى أساس عقد المضاربة الشرعية.   

 نسبة السيولة النقدية:  -3

السيكلة النقدية مدل قدرت البنؾ عمى الكفاء بالتزاماتو الجارية )قصيرة الأجؿ( بالاعتماد  تمثؿ
يجابي لمبنؾ  .عمى النقدية الجاىزة كما يشبييا، فكمما كانت ىذه النسبة مرتفعة كانت مؤشر جيد كا 

 تحسب نسبة السيكلة بالمعادلة الآتية: 
  الالتزامات قصيرة الأجؿ/ سريعة النقدية كالأصكؿ التي يمكف تحكيميا إلى نقدية

 كفيما يمي تكضيح لتطكر ىذه السنة خلاؿ فترة الدراسة: 
 31077-3102(: نسبة السيولة النقدية لبنك دبي الإسلامي خلال الفترة: 01-5الجدول رقم )

 الكحدة: ألؼ درىـ إمارتي
 البيان/السنوات

 
 المتوسط 4110 4114 4115 4112 4113

)نقدية الأصول النقدية 
ارصدة لدى البنوك 
المركزية + الارصدة 

البنوك  والودائع لدى
والمؤسسات المالية 

 الأخرى(

26948271 19650051 18499614 20080541 28712725  
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بنود شبو النقد )مرابحات 
دولية قصيرة الأجل مع 

 مؤسسات(
5370061 973806 - 1120327 2449475  

  28957700 21200868 18499614 20623857 32318332 مجموع الأصول السائمة
مجموع الالتزامات قصير 
 الأجل

72743682 82254525 94906558 106211794 138522664  

 %25.97 20,90% 19,96% 19,49% 25,07% 44,43% نسبة السيولة النقدية

  .الإسلامي البيانات مف التقارير المالية لبنؾ دبيمف إعداد الباحثة اعتمادا عمى : المصدر

 كيمكف تمخيص الجدكؿ السابؽ في الشكؿ المكالي:
 4110-4113 الفترة: (: تطور نسبة السيولة القانونية في بنك دبي الإسلامي خلال9-5الشكل رقم )

 
 .الإسلامي البيانات مف التقارير المالية لبنؾ دبيمف إعداد الباحثة اعتمادا عمى : المصدر

عمى التحكـ الإسلامي  الجدكؿ السابؽ، كللإحاطة بمدل قدرة بنؾ دبيمف خلاؿ النسب الظاىرة في 
 في ىذه النسبة يتضح ما يمي:

% ك 19.49خرل، إذ تتراكح ما بيف نسبة السيكلة النقدية لمبنؾ متغيرة كمتقمبة مف سنة لأ -
، ثـ انخفضت كىي أعمى نسبة خلاؿ الفترة %44.43بنسبة  2013% حيث كانت مرتفعة سنة 44.43

خلاؿ سنتي  %19.49انخفاض لتصؿ إلى نسبة %، كبعدىا بقيت في 25.07إلى  2014خلاؿ سنة 
 .%20.90لتصؿ إلى:  2017بشكؿ طفيؼ سنة  تعكارتف 2016ك  2015

زمة دبي التي شيدتيا أالانفراج مف  يا ىك نتيجةشاذة، كسبب ةقيم  %44.43كتعتبر القيمة    
تية كالتي كانت ليا انعكاساتيا سمبية عمى نشاط البنكؾ، كبعد تطبيؽ السمطات الساحة المصرفية الإمارا

كبالتالي ارتفاع نسبة  2013النقدية عدة إجراءات لمخركج منيا، أسفر ذلؾ عمى القضاء عمييا نيائيا سنة 
-2013 ما جعؿ متكسط السيكلة خلاؿ ىذه الفترةكبازالة القيمة الشادة السيكلة لدل بنؾ دبي الإسلامي، 

  %.25.97يقدر بنسبة  2017

0,00

10,00

20,00

30,00

40,00

50,00

2013 2014 2015 2016 2017

 نسبة السٌولة النقدٌة 



علي مستوى بنك أبوظبي الإسلامي وبنك دبي الإسلاميالفصل الخامس دراست مشاكل التمويل   
 

265 
 

كمنو فإف المستكل المقبكؿ لمسيكلة النقدية  في  %30.25كباستبعاد ىذه القيمة الشاذة يصبح المتكسط 
 .%30.25ك %25.97ينحصر بيف الإسلامي  بنؾ دبي

كيمكف ليذا البنؾ زيادة ىذه النسبة دكف المجكء إلى تجميد جزء مف أمكالو عمى شكؿ نقدية في 
ندكقو، عف طريؽ استثماره لجزء مف أمكالو في الأسكاؽ المالية المحمية أك الدكلية، باستخدامو الأدكات ص

 السيؿ تسييميا، كالصككؾ كالأكراؽ القابمة لمتداكؿ.الإسلامية  المالية
 نسبة التداول: -3

ىذه النسبة مدل قدرة البنؾ عمى الكفاء بالتزاماتو قصيرة الأجؿ)خصكمو المتداكلة( بالاعتماد  تمثؿ
 عمى أصكلو المتداكلة.

 الخصكـ المتداكلة/ الأصكؿ المتداكلة   كتأخذ ىذه النسبة الصيغة التالية:
 41107-4113(: نسبة التداول لبنك دبي الإسلامي خلال الفترة: 11-5الجدول رقم )

 الوحذة: ألف درهم إمارتي.                                                                                        

 المتوسط 3107 3106 3105 3102 3102 البيان/السنوات
  161990311 59114400 61550908 47217979 57289998 الأصول المتداولة

  138522664 106211794 82815116 63312131 72743682 الخصوم المتداولة

 %22.23 116.94% 55.66% 64.85% 57.40% %78.76 نسبة التداول

 .الإسلامي لبنؾ دبي البيانات مف التقارير الماليةمف إعداد الباحثة اعتمادا عمى المصدر: 

 كيمكف تمخيص الجدكؿ السابؽ في الشكؿ التالي:
  4113-4119 الفترة: خلالالإسلامي  التداول في بنك دبي(: تطور نسبة 11-5الشكل رقم )

 
  .الإسلامي البيانات مف التقارير المالية لبنؾ دبيمف إعداد الباحثة اعتمادا عمى المصدر: 

 يلاحظ مف النتائج المتكصؿ إلييا في الجدكؿ أعلاه الخاص بنسب التداكؿ ما يمي:

بنسبة  2017التداكؿ في البنؾ متغيرة مف سنة إلى أخرل، حيث أنيا جد مرتفعة سنة  نسب
 %78.76فقد قدرت في سنة الأساس بػ في باقي السنكات،  الشيء% ككانت متفاكتة بعض 116.94
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، ثـ عاكدت 2015سنة  % 64.85ثـ ارتفعت إلى  % 57.40كفي السنة المكالية انخفضت إلى 
 .2016سنة  % 55.66الانخفاض إلى 

نو تكجد بعض القيـ أ% إلا 74.72: قدر بػالإسلامي  متكسط نسبة التداكؿ في بنؾ دبيكما أف 
عدـ كجكد إلى بحسب التقارير المالية كيرجع سبب ارتفاع نسبة التداكؿ  2017الشاذة كتتمثؿ في سنة 

ة أشير إلى سنة  التي مكجكدات عند الطمب ككجكد فقط المكجكدات التي استحقاقاتيا مف أقؿ مف ثلاث
ريحية المالية داخؿ الدكلة زمة كسيادة الأنو بعد زكاؿ الأأمارة دبي إذ إالاقتصادم التي عاشتو   الانتعاش

 أدل إلى زيادة كارتفاع الكدائع الجارية كبالتالي زيادة الخصكـ المتداكلة.

 مدل نسبة التداكؿ المقبكلة لبنؾ دبي فإكبالتالي ف %64.17الشاذة يصبح المتكسط  ةاستبعاد القيمبك 
 % كتككف ىذه النسبة معيار لقياس نسبة التداكؿ المثالية.74.72% ك 64.17تتراكح ما بيف الإسلامي 

في تمبية طمبات الإسلامي  : تقيس ىذه النسبة إمكانية البنؾنسبة النقدية إلى إجمالي الودائع -2
 لتي يمكنو السيطرة عمييا بصكرة مباشرة.الكدائع مف خلاؿ النقدية المتاحة لديو كا

  إجمالي الكدائعإجمالي النقدية /   كتأخذ ىذه النسبة الصيغة التالية:
 .2017-2013الفترة مف:  كفيما يمي تكضيح لتطكر ىذه النسبة خلاؿ

 4110-4113(: تطور نسبة النقدية إلى إجمالي الودائع خلال الفترة من: 14-5الجدول رقم )
 الؼ درىـ اماراتيالكحدة: 

 المتوسط 3107 3106 3105 3102 3102 السنوات

  02562525 30311626 06288502 31522612 23208023  جم  ي      ي 

  022061810 033225811 018860223 83221256 28151120  جم  ي      ئع

  ب       ي    ى 

  جم  ي      ئع
%40,88 %22,34 %16,82 %17,32 %12,02 30.66%  

  .الإسلامي لبنؾ دبي البيانات مف التقارير الماليةمف إعداد الباحثة اعتمادا عمى : المصدر
 4110-4113(: تطور نسبة النقدية إلى إجمالي الودائع في بنك دبي الإسلامي خلال الفترة:  11-5الشكل رقم )

 
  .الإسلامي لبنؾ دبي الماليةالبيانات مف التقارير مف إعداد الباحثة اعتمادا عمى : المصدر
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 مف الجدكؿ السابؽ نلاحظ ما يمي:

متفاكتة مف سنة إلى أخرل، حيث نلاحظ بنؾ دبي الإسلامي نسبة النقدية إلى إجمالي الكدائع في  
، ثـ انخفضت في السنة المكالية لمنصؼ لتصؿ إلى %40.88كبمغت  2013أنيا جد مرتفعة سنة 

، ثـ ارتفعت بشكؿ طفيؼ سنة 2015سنة  %16.82لتصؿ إلى ، لتستمر في الانخفاض 22.34%
  .%12.02، ثـ عاكدت الإنخفاض في السنة المكالية لتصؿ إلى %17.32كبمغت  2016

كيعتبر مؤشر مقبكؿ لقدرة البنؾ في رد  %21.88بمغ متكسط النسب النقدية إلى إجمالي الكدائع  
ذا المؤشر يعتبر مظملا لاحتكائو قيـ شاذة كالمتمثمة في الكدائع مف خلاؿ النقدية المتاحة لديو، إلا أف ى

، كسبب ارتفاع نسبة النقدية إلى إجمالي الكدائع ىذه السنة يرجع إلى زيادة 2017قيمة السنة الأكلى 
كدائع العملاء خاصة الكدائع الاستثمارية بسبب اطمئناف المكدعيف بعد الاستقرار المالي كالانتعاش 

 تو مؤخرا دكلة الامارات العربية المتحدة.الاقتصادم الذم شيد

أم أف المدل المقبكؿ لنسبة النقدية إلى  %17.13كباستبعاد ىذه القيمة الشاذة يصبح المتكسط 
 .%21.88ك  %17.13محصكر بيف الإسلامي  إجمالي الكدائع الخاصة ببنؾ دبي

ي الكقكؼ عمى الأىمية النسبة ف: كتفيد ىذه نسبة الأصول السائمة إلى أرصدة إجمالي الأصول -5
صكؿ السائمة بيف مجمكع الأصكؿ الكمية لمبنؾ بما يسيـ في التعرؼ عمى مكقؼ السيكلة النسبية للأ

 بالنسبة لبقية استخدامات البنؾ المختمفة.

 إجمالي الاصكؿالأصكؿ السائمة )النقدية +الشبو نقدية(/ كتأخذ ىذه النسبة الصيغة التالية: 

 كفيما يمي تكضيح لتطكر ىذه النسبة خلاؿ فترة الدراسة:
 4110-4113(: تطور نسبة الأصول السائمة إلى أرصدة إجمالي الأصول خلال الفترة: 13-5الجدول رقم )

 الكحدة: الؼ درىـ اماراتي
 المتوسط 4110 4114 4115 4112 4113 السنوات

إجمالي الأصول 
 السائمة 

32319132 20633857 18499614 21200878 17684646  

  207337009 174970505 149897504 123887359 113288438 إجمالي الأصول
نسبة إجمالي 

الأصول السائمة 
إلى إجمالي 

 الودائع

%28,53 %16,66 %12,34 %12,12 %8,53 15.63%  

 .الإسلامي دبيلبنؾ  البيانات مف التقارير الماليةمف إعداد الباحثة اعتمادا عمى المصدر: 

 كيمكف تمخيص الجدكؿ السابؽ في الشكؿ المكالي:
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 4110-4113(: تطور نسبة الأصول السائمة إلى أرصدة إجمالي الأصول خلال الفترة: 14-5الشكل رقم )

 
 .الإسلامي لبنؾ دبي البيانات مف التقارير الماليةمف إعداد الباحثة اعتمادا عمى المصدر: 

 السابؽ: يلاحظ مف نتائج الجدكؿ

متغيرة كمتفاكتة مف سنة الإسلامي  نسبة الأصكؿ السائمة إلى أرصدة إجمالي الأصكؿ في بنؾ دبي 
كىذه النسبة تعتبر قيمة  %28.53حيث قدرت بػ  2013إلى أخرل، فنلاحظ أنيا بمغت أقصاىا سنة 

مف جية كمف جية  ىذا 2009شاذة كسبب ىذا الارتفاع يرجع إلى استعادة البنؾ لعافيتو مف أزمة دبي 
أخرل تخكؼ البنؾ مف الكقكع في أزمة سيكلة جديدة مستقبلا مما أدل بو إلى اخذ الاحتياطات اللازمة 
كىذا مف خلاؿ رفع نسبة الأصكؿ السائمة لديو، ك انخفضت بحكالي النصؼ في السنة المكالية لتصؿ 

، %12,34عمى التكالي بػ:  كقدرت 2016ك 2015، كنلاحظ أنيا متقاربة في السنكات %16.66إلى: 
 .%8.53لتصؿ إلى  2017، ثـ انخفضت قميلا سنة 12,12%

نو يعد مضملا لاحتكائو القيـ الشاذة كباستبعاد ىذه الأخيرة أإلا  %15.63كقد بمغ متكسط النسب  
مجاؿ نسبة الأصكؿ السائمة إلى إجمالي الأصكؿ يككف محصكر كمنو فإف  %12.41يصبح المتكسط 

 ، كىي نسبة مقبكلة تعتمد كمعيار لقياس النسبة المثمى.%15.63ك  % 12.41بيف 
 : نسبة الأصول السائمة إلى أرصدة التمويل والاستثمار -4

 يقكـ بتكظيؼ أمكالو كاستثمارىا بالطرؽ الشرعية تحت مصطمح صيغ التمكيؿالإسلامي  بنؾ دبي
كالمتمثمة أساسا في: المرابحة، المضاربة، الاجارة، الاستصناع، السمـ، المشاركة، الككالة، الإسلامية 

 كالاستثمارات الأخرل الخاصة بالبنؾ.

 رصدة التمكيؿ كالاستثمار كالتالي:أكيمكف قياس نسبة الأصكؿ السائمة إلى 

 رصدة التمكيؿ كالاستثمارأإجمالي / الأصكؿ السائمة 

 .2017 -2013تطكر ىذه النسبة خلاؿ الفترة كفيما يمي تكضيح ل
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 41107-4113(: تطور نسبة الأصول السائمة إلى أرصدة التمويل والاستثمار خلال الفترة: 12-5الجدول رقم )

 الكحدة: ألؼ درىـ إماراتي 

 .الإسلامي لبنؾ دبي البيانات مف التقارير الماليةمف إعداد الباحثة اعتمادا عمى : المصدر

  كيمكف تمخيص الجدكؿ السابؽ في الشكؿ التالي:
 4110-4113(: تطور نسبة الأصول السائمة إلى أرصدة التمويل والاستثمار خلال الفترة: 13-5الشكل رقم )

 
 .الإسلامي لبنؾ دبي البيانات مف التقارير الماليةمف إعداد الباحثة اعتمادا عمى : المصدر

 نلاحظ مف الجدكؿ السابؽ أف:

سكاء بالارتفاع أك الانخفاض مف سنة نسبة الأصكؿ السائمة إلى أرصدة التمكيؿ كالاستثمار متغيرة  
 %51.93مقدرة بػ:  2013حيث كانت سنة ، %14.20ك %51.93إلى أخرل كقد كانت محصكرة بيف 

كىي أقصى قيمة ليا كسبب ارتفاع النسبة يرجع إلى زيادة كدائع العملاء خاصة الكدائع الاستثمارية بسبب 
اطمئناف المكدعيف بعد الاستقرار المالي كالانتعاش الاقتصادم الذم شيدتو دكلة الامارات العربية المتحدة  

أخرل تخكؼ البنؾ مف الكقكع في ىذا مف جية كمف جية  2009كاستعادة البنؾ لعافيتو مف أزمة دبي 
أزمة سيكلة جديدة مستقبلا مما أدل بو إلى أخذ الاحتياطات اللازمة كىذا مف خلاؿ رفع نسبة الأصكؿ 

لتبقى في انخفاض مستمر  %25.50السائمة لديو،  ثـ انخفضت بمقدار النصؼ في السنة المكالية إلى 
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 البيان/
 السنوات

مجموع 
الأصول 
 السائلة

 الوكالة المشاركة السلم الاستصناع الإجارة المضاربة المرابحة
مجموع 

 الاستثمارات

نسبة الأصول 
السائلة إلى 

إجمالي 
أرصدة 
التمويل 
 %والاستثمار

2013 23208023 14859136 4026973 24537059 3482002 6235659 5644561 3448132 26633266 29,13% 
6192 31522612 62191919 2121232 61912932 2963119 1226923 2362269 3922911 11161232 62,21% 

6192 06288502 32293216 91239216 31163391 3992313 1623326 2112219 6991229 912219339 99,96% 
6192 30311626 32692196 96329213 21239621 6932121 - 2231111 6296916 919299292 91,96% 
6199 02562525 31222122 93212222 21162392 9322226 - 2211263 2232621 962229329 92,61% 

 %62,19          المتوسط
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، ثـ %19.72لتبمغ  2016دار طفيؼ سنة ، ثـ ارتفعت النسبة بمق2015سنة  %17.72لتصؿ إلى 
 . %14.20كقدرت بػ  2017عاكدت الإنخفاض في السنة الأخيرة 

لكنو يعتبر مظمؿ  %25,81كما بمغ متكسط نسبة الأصكؿ السائمة إلى أرصدة التمكيؿ كالاستثمار  -
سبة الأصكؿ كسبب زيادة ن %51,93: ػكالمقدرة ب 2013لكجكد قيـ شاذة كىذه القيمة تتمثؿ في نسبة 

 اليندسة الماليةالإسلامي  السائمة إلى ارصدة التمكيؿ كالاستثمار ليذه السنة يكمف في تبني بنؾ دبي
في خدماتو كذلؾ بابتكار أدكات مالية إسلامية في السنكات الفارطة كتطكير ىذه الأخيرة، ما الإسلامية 

بمختمؼ آجاليا كأنكاعيا كىذه سلامية الإ جعميا تحؿ محؿ العديد مف الصيغ، تتمثؿ أساسا في الصككؾ
الصككؾ عائدىا مضمكف لممساىميف، أيضا الانعكاسات الايجابية للأزمة المالية العالمية عمى الجياز 

خصكصا حيث أصبح ىذا الأخير ملاذا لمبنكؾ الأجنبية الإسلامي  عمكما كالإماراتيالإسلامي  المصرفي
افذ إسلامية لدييا ما أدل إلى فتح مجاؿ التعاكف بيف ىذه الربكية لاكتساب الخبرات مف خلاؿ فتح نك 

استثماراتو في ىذه البنكؾ، ضؼ إلى ذلؾ الإستقرار الإسلامي  البنكؾ عف طريؽ زيادة كتشغيؿ بنؾ دبي
الإسلامي  المالي كالاقتصادم عمى مستكل دكلة الإمارات العربية المتحدة كبالتالي تكسيع بنؾ دبي

 الخاصة بو كتنكيعيا. الأساليب الاستثمارية

كبالتالي فإف مدل نسبة الأصكؿ السائمة  %19.28عند استبعاد البيانات الشاذة يصبح المتكسط    
، كىي نسبة %25.81ك  %19.28يتراكح ما بيف الإسلامي  رصدة التمكيؿ كالاستثمار لبنؾ دبيإلى أ

 مقبكلة تعتمد كمعيار لقياس النسبة المثمى.
 :السائمة إلى إجمالي الالتزاماتنسبة الأصول  -0

لتزاماتو المختمفة مف قبؿ الأطراؼ المتعددة خارج البنؾ إكتقيس ىذه النسبة قدرة البنؾ عمى سداد  
 سكاء كانت ىذه الالتزامات كدائع أك غيرىا مف الالتزامات.

 إجمالي الالتزامات / الأصكؿ السائمةكتأخذ ىذه النسبة الصيغة التالية: 

 كفيما يمي تكضيح لتطكر ىذه النسبة خلاؿ فترة الدراسة: 
(:  تطور نسبة الأصول السائمة إلى إجمالي الالتزامات  في بنك دبي الإسلامي خلال الفترة: 15-5الجدول رقم )

4113-4110 
 الكحدة: الؼ درىـ اماراتي                                                            

الأصول السائمة إلى إجمالي  إجمالي الالتزامات مجموع الأصول السائمة السنوات/ البيان
 الالتزامات%

2013 32319132 96946249 %33,34 
4112 20633857 106181275 19,43%  
4115 18499614 127103976 14,55%  
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4114 21200878 147701289 14,35%  
4110 17684646 178456491 9,91%  
 18,32%   المتوسط

 .الإسلامي لبنؾ دبي البيانات مف التقارير الماليةمف إعداد الباحثة اعتمادا عمى : المصدر

 كيمكف تمخيص الجدكؿ السابؽ في الشكؿ التالي:
(: تطور نسبة الأصول السائمة إلى إجمالي الالتزامات في بنك دبي الإسلامي خلال الفترة: 12-5الشكل رقم )

4113-4110 

 
 الإسلامي. التقارير المالية لبنؾ دبيالبيانات مف مف إعداد الباحثة اعتمادا عمى : المصدر

 نلاحظ مف نتائج الجدكؿ السابؽ ما يمي: 

ىناؾ تغير في نسبة الأصكؿ السائمة إلى إجمالي الإلتزامات، حيث أنيا بمغت أقصاىا كىي: 
كبقيت في انخفاض  لباقي  %19.43إلى  2014 ، ثـ انخفضت عاـ2013في سنة الأساس  33.34%

راجع  الانخفاضكسبب ىذا  %09.91كالمقدرة بػ:  2017السنكات المكالية كصكلا إلى الحد الأدنى سنة 
سيمو جانب في أكافؽ عمى زيادة نسبة تممؾ الأالإسلامي  إلى زيادة قيمة حقكؽ الممكية إذ أف بنؾ دبي

الالتزامات، كفي المقابؿ انخفاض الأصكؿ السائمة خلاؿ فترة  زيادة في إجمالي كبالتالي %25إلى 
 الدراسة.

إلا أف ىذا المتكسط يعتبر مضملا لاحتكائو قيـ شاذة كباستبعادىا  %18.32كقد بمغ متكسط النسب  
ف المجاؿ المقبكؿ لنسبة الأصكؿ السائمة إلى إجمالي الالتزامات إكبالتالي ف %14.56يصبح المتكسط 

كىي نسبة مقبكلة تعتمد كمعيار لقياس النسب  %18.32ك  %14.56محصكر بيف لإسلامي ا لبنؾ دبي
 المثمى.

كيمكف لمبنؾ زيادة ىذه النسبة أم زيادة قدرتو عمى سداد التزاماتو المختمفة عف طريؽ المجكء إلى 
 قصيرة الأجؿ.الإسلامية  الأسكاؽ المالية باستخداـ الأدكات المالية
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نو يتمتع بسيكلة مرتفعة أنصؿ إلى الإسلامي  خلاؿ التحميؿ السابؽ لنسب السيكلة في بنؾ دبي كمف
 لديو ىذا ما يدؿ عمى قدرتو عمى مكاجيتو لجميع التزاماتو.

 تقييم مركز السيولة النقدية في بنك دبي الإسلامي -

حساب كبعد تشخيص ك عرضنا لأىـ الأدكات المالية التي يتعامؿ بيا بنؾ دبي الإسلامي  مف خلاؿ
بنؾ دبي الإسلامي يعاني مف كما تكصمنا إليو مف نتائج، تبيف أف الإسلامي  نسب السيكلة في بنؾ دبي

بدرجات متفاكتة كأف كضعيتو المالية مريحة فيما  9053 – 9059مشكمة فائض السيكلة خلاؿ الفترة 
(، كما أف البنؾ كجو جزء مف إىتمامو غيرىاك  يخص الكفاء بالتزاماتو تجاه الغير )البنؾ المركزم، العملاء،

التي قاـ بيا أك مف خلاؿ الإصدارات )سكاء الصادرة  تللأدكات المالية الإسلامية مف خلاؿ الاستثمارا
  مف البنؾ أك مف الشركات الزميمة(.

مقارنة بػ  16%مميار درىـ إماراتي، بزيادة نسبتيا  133.3ارتفع صافي المكجكدات التمكيمية إلى 
مميار درىـ  24ارتفاع استثمارات الصككؾ إلى ك  .9052سنة  مميار درىـ إماراتي في نياية 114.9

 .9052 سنةمميار درىـ إماراتي في نياية  23.4مقارنة بػ  3%إماراتي بزيادة نسبتيا 

 بالشكؿ التالي:  تأثير السيكلةكاف عمى الرغـ مف النمك المضطرب في تمكيؿ السكؽ ك 

مميار درىـ إماراتي في نياية  122.4مميار درىـ إماراتي مقارنة بػ 147.2بمغت كدائع المتعامميف  -
 %.20بزيادة نسبتيا  2016 عاـ

 47.4مميار درىـ إماراتي مف  53.6با إلى تقري 13%ارتفعت الكدائع الجارية كالتكفير بنسبة  -
 .مف إجمالي قاعدة الكدائع 36%قكية تبمغ  لتشكؿ بذلؾ نسبة، 2016مميار درىـ إماراتي بنياية عاـ 

  .مما يشير إلى كضع صحي لمسيكلة 91%بمغت نسبة التمكيؿ إلى الكدائع ما يقارب -

 ناجحا راشيدت استراتيجية التركيز عمى أنشطة التنكيع كتأميف مصادر تمكيؿ طكيمة الأجؿ، إصدا -
 .2017 بع الأكؿ مف عاـدكلار أمريكي خلاؿ الر  مميار 1آخر لصككؾ ممتازة بقيمة 

 23.4مع  مقارنة 2017مميار درىـ إماراتي في عاـ 24.0ارتفعت استثمارات الصككؾ لتبمغ كقد 
كىذه المحفظة التي تدر عائدات مرتفعة مكجكدة كمدرجة بشكؿ ، 2016سنة مميار درىـ إماراتي في نياية 

 .الأسماء مف الدرجة الأكلى كغيرىا مفرئيسي كمقرىا داخؿ دكلة الإمارات، كتشمؿ أسماء سيادية 
مميكف درىـ إماراتي مف  10,199إلى  2017بقيت الربحية قكية مع ارتفاع إجمالي الدخؿ في عاـ 

ككصؿ صافي  2016.بعاـ  قياسا 18%بزيادة نسبتيا  ،2016 مميكف درىـ إماراتي في عاـ 8,636
مميكف  6,761مقارنة بػ  14% بزيادة نسبتيامميكف درىـ إماراتي  7,687إلى  2017الإيرادات في عاـ 
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 كتبقى زيادة حصة المحفظة كتغمغؿ الأسكاؽ المدعكمة مف قبؿ المتعامميف، 2016سنة درىـ إماراتي في 
 .الجدد لمبنؾ الدكافع الرئيسية للارتفاع المزدكج في الربحية

ميكف درىـ إماراتي في م 4,050مميكف درىـ إماراتي مف  4,504إلى  2017ارتفع صافي أرباح عاـ ك 
 . دارة فعالة لمنفقاتا  مدفكعة بنمك قكم في الأعماؿ الرئيسية ك  %11بزيادة نسبتيا  ،2016عاـ 

تصنيؼ الإصدارات طكيؿ الأجؿ بالعممة المحمية كالأجنبية لبنؾ دبي برفع ككالة مكديز كقامت 
إلى  ba3 الأساسي لمبنؾ مف، كما رفعت التصنيؼ الائتماني A3إلى درجة  Baa1 الإسلامي مف درجة

baa2. 

مما +bb   إلىbb  كرفعت ككالة فيتش مستكل تصنيؼ قابمية بنؾ دبي الإسلامي للاستمرار مف
 .القكم كالمستمر عبر أىـ المعايير الرئيسية بما في ذلؾ الربحية كجكدة المكجكدات يشير إلى التحسف

ىذه الخطكات بكضكح القكة المالية للامتياز الحالي، ككذلؾ ثقة أصحاب المصمحة في قدرة  تعكس
 .في المستقبؿ المنظكر البنؾ عمى المحافظة عمى الأداء

 A2 كفي الكقت ذاتو تمت ترقية تصنيؼ مكاجية المخاطر عمى المدل الطكيؿ كالقصير إلى درجتي
نيفات نظرة مستقبمية مستقرة، كتعكس ترقية تصنيفات البنؾ عمى التكالي، مع منح جميع ىذه التص  P-1ك

التحسف الممحكظ في جكدة أصكلو كتغطيتو لممخصصات، كالربحية القكية، إضافة إلى الرسممة كالسيكلة 
 .الجيدة لديو

 المطمب الرابع: مشكمة الاستثمار في بنك دبي الإسلامي

لإلقاء نظرة عمى أىـ أساليب الاستثمار المستعممة في بنؾ دبي الإسلامي، سنتناكؿ ىذا الجانب مف 
 خلاؿ الجدكؿ التالي: 

(: النسبة المئوية للأساليب الاستثمارية إلى إجمالي الاستثمار في بنك دبي الإسلامي خلال 06-5الجدول رقم )
 31077-3102الفترة: 

السنوات/ 
 الأساليب

 المتوسط   4110 4114 4115 4112 4113

 28,63% %29,37 %30,37 %31,15 %29,56 %22,70 مرابحة 
 8,74% %10,13 %10,64 %9,60 %7,19 %6,15 مضاربة
 38,70% %43,88 %41,86 %35,05 %35,24 %37,48 إجارة

 3,17% %1,01 %1,84 %2,81 %4,89 %5,32 إستصناع
 5,63% %0,00 %0,00 %8,35 %10,25 %9,53 السمم

 5,92% %4,99 %5,54 %5,31 %5,13 %8,62 مشاركة
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 3,33% %3,38 %2,30 %1,97 %3,74 %5,27 الوكالات
 5,16% %6,45 %6,62 %5,06 %3,38 %4,29 صكوك 

 0,71% %0,79 %0,83 %0,70 %0,61 %0,64 بطاقات الإئتمان
قيمة إجمالي 
 الاستثمارات

65463223 84287896 110781336 116167875 134282597  

إجمالي 
 الاستثمارات  

100% 100% 100% 100% 100% 100% 

 .الإسلامي لبنؾ دبي البيانات مف التقارير المالية مف إعداد الباحثة اعتمادا عمىالمصدر:   

 4110-4113(: متوسط كل أسموب مستخدم في بنك دبي الإسلامي خلال الفترة: 15-5الشكل رقم )

 
 .الإسلامي التقارير المالية لبنؾ دبيالبيانات مف مف إعداد الباحثة اعتمادا عمى : المصدر

مرتبة حسب نسبتيا الإسلامي  نلاحظ مف خلاؿ الجدكؿ السابؽ أف أساليب الاستثمار في بنؾ دبي
 إلى إجمالي أساليب الاستثمار المعتمدة كما يمي:

% يميو 26.21يعتمد في استخدامو لأمكالو عمى أسمكب الإجارة بنسبة الإسلامي  أف بنؾ دبي -
 الأكثر استخداما في معظـ البنكؾذا الأخير يعتبر الأسمكب كى، %36.52بنسبة أسمكب المرابحة 

لككنو أداة مالية إسلامية قصيرة الأجؿ تعمؿ عمى تكفير السيكلة بدرجة عالية كبأقؿ درجة مف الإسلامية 
مف جية، كمف جية أخرل اتفاؽ ىذا الأسمكب مع نمط المعاملات القائمة في البنكؾ المخاطر ىذا 

 التقميدية التي تتمثؿ في الاقتراض كالإقراض، خاصة أف غالبية المصرفييف العامميف في حقؿ البنكؾ
يف مف بمؿ بالفائدة ففضمكا ىذا الأسمكب. أما الإجارة فتعتبر جاءكا مف بنكؾ تقميدية تتعاالإسلامية 

 أساليب التمكيؿ متكسطة الأجؿ.

كمف أىـ أنكاع ىذا الأسمكب الإجارة المنتيية بالتمميؾ التي تطبؽ عمى العقارات كالتي تمنح عملاء 
البنؾ فرصة الحصكؿ عمييا في نياية عقد الإجارة، كيعتمد البنؾ في استخدامو ليذا الأسمكب عمى شركط 

 مرابحة 

 مضاربة

 إجارة

 إستصناع

 السلم

 مشاركة

 صكوك  الوكالات
 بطاقات الإئتمان
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ؿ إلى عشر سنكات كتطبيقو لنسبة ربح ثابتة طكاؿ ىذه الفترة ميسرة مف بينيا طكؿ فترة التمكيؿ التي تص
 كىذا ما شجع إقباؿ المتعامميف عمى ىذه الصيغة كزيادة استخداميا مف قبؿ البنؾ.

تقدر نسبة ك المضاربة، ك ىالإسلامي  استخدامات أمكاؿ بنؾ دبيالأسمكب الثالث المتبع في ك  -
كيمكف إرجاع تدني ىذه النسبة إلى أسباب عديدة منيا أف % 6.22بػ الإسلامي  المضاربة في بنؾ دبي

 تفضيؿ عامؿ الضماف لأمكاليـ دكف الاستعداد لممشاركة في الربح كالخسارة.ك أصحاب الأمكاؿ يميمكف نح

، %1.83: بنسب متقاربة كىي كالسمـ كالصككؾالمشاركة  عتمد بنؾ دبي الإسلامي عمى أسمكبكي -
ىذه ت البنؾ عمى الترتيب، كتجدر الإشارة إلى أف سبب انخفاض مف استخداما %1.05، ك1.52%

قياـ البنؾ بتحكيؿ عقكد الاستصناع إلى عقكد إجارة ك ىالنسب بالمقارنة مع معدؿ الإجارة كالمضاربة 
منتيية بالتمميؾ، كما أف متكسط صيغة المشاركة ضئيمة إلا أف البنؾ يعمؿ عمى رفعيا مف خلاؿ قيامو 

لييكمة صككؾ  كلى مف نكعيا، كاستخداميا أساساتعد الأيدة ليا منيا: شركة الممؾ كالتي بابتكار صيغ جد
لأف  جكاز شراء حصة الشريؾ بقيمتيا الاسميةمف خلاؿ   المشاركة، كذلؾ لمخركج مف محظكر شرعي

في كؿ شريؾ فييا يممؾ حصة شائعة يستقؿ بإدارتيا كالتصرؼ فييا فيي مف باب الممكية الشائعة كيجكز 
 سمية.شريؾ بشراء حصة شريكو بقيمتيا الإالممؾ الشائع أف يعد ال

بمكجب اتفاقية تمكيؿ  3103فقد قاـ البنؾ في مام الإسلامي  كفيما يخص أىـ إصدارات بنؾ دبي
دكلار أمريكي،  مميكف 3.111متكافقة مع أحكاـ الشريعة، بإنشاء برنامج إصدار شيادات أمانة بقيمة 

مميكف دكلار أمريكي  111ككجزء مف البرنامج صدرت أكؿ سمسمة مف شيادات الأمانة بقيمة تبمغ 
)تستحؽ في مام   3103مام  21ماراتي( كتـ إدراجيا في بكرصة إيرلندا في إمميكف درىـ  0.6251)

3102.) 

مميكف دكلار مع أجؿ  211أصدرت إحدل الشركات التابعة شيادات ثقة بقيمة  3103كفي جانفي 
3102سنكات، تـ إدراجيا في بكرصة ايرلندا، كيحيف مكعد استحقاقيا سنة  1استحقاؽ 

1. 

بإصدار صككؾ مف الطبقة الأكلى )مف الشؽ الأكؿ(  3102في مارس الإسلامي  كما قاـ بنؾ دبي
درىـ  مميكف 2.522مميكف دكلار ) 0.111قيمتيا  غراض خاصة، دم آم بي تير كف صككؾ ليمتد

كتـ إصدار ىذه ، درىـ اماراتي( لمصؾمميكف  2.522دكلار أمريكي ) 0.111اماراتي( بقيمة إسمية قدرىا 
الصككؾ بناء عمى مكافقة مساىمي البنؾ، كتعد ىذه الصككؾ دائمة حيث لا يكجد ليا تاريخ سداد محدد 

غير مضمكنة )غير أنيا ذات  )ليذا تـ إدراج ىذه الصككؾ في حقكؽ الممكية(، كتعتبر التزامات مباشرة
أكلكية عمى رأس الماؿ فقط( لمبنؾ مع مراعاة أحكاـ كشركط إتفاقية المضاربة، كتـ إدراج الصككؾ مف 

                                                           
1

 .20 -15ص:  -، ص9050رٌر المالً السنوي لبنك دبً الاسلامً، لسنة التق -
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)تاريخ  3108سنكات تنتيي في مارس  5الطبقة الأكلى في بكرصة إيرلندا، كيحؽ لمبنؾ المطالبة بيا بعد 
 .1المطالبة الأكؿ(

مميكف دكلار أمريكي  211تـ إصدار السمسمة الثانية مف شيادات الأمانة بمبمغ  3101كفي مام  
3130إدراجيا في بكرصة ايرلندا كسكؽ دبي المالي، تاريخ أكؿ يناير تـ مميار درىـ إماراتي(،  3.21)

2. 

أصدر البنؾ مجمكعة ثانية مف الصككؾ مف الشؽ الأكؿ المتكافقة مع أحكاـ  3105كفي يناير 
( ليمتد، )المصدر( بمغت 3الشريعة مف خلاؿ منشأة ذات أغراض خاصة، دم آم بي تير كف صككؾ )

دكلار أمريكي  0.111بقيمة إسمية قدرىا  ماراتي(إدرىـ مميكف  2.522دكلار أمريكي ) 0.111قيمتيا 
 .3( لمصؾدرىـمميكف  2.522)

مميكف دكلار أمريكي  111تـ إصدار السمسمة الثالثة مف شيادات الأمانة بمبمغ  3105كفي مارس 
 . 4إدراجيا في بكرصة ايرلندا كسكؽ دبي الماليتـ مميكف درىـ اماراتي(،  0.625.1)

ـ الشريعة الاسلامية، أصدرت إحدل الشركات التابعة شيادات أمانة متكافقة كأحكا 3102في يكنيك 
مميكف درىـ(، تـ ايداع ىذه الشيادات بصكرة خاصة لدل  022.5مميكف ركيبة باكستانية ) 2111بقيمة 

  .5بنكؾ محمية كمؤسسات مالية
ضمف شركط البرنامج بكضع برنامج، تت مف خلاؿ قياموىذه النسب  إلا أف البنؾ يعمؿ عمى رفع

تحكيؿ بعض المكجكدات المحددة )المكجكدات الخاضعة لمممكية المشتركة( كالتي تتضمف مكجكدات 
مستأجرة بالأصؿ كمكجكدات مشاركات كاستثمارات مرخصة متكافقة مع الشريعة كأية مكجكدات مستبدلة 

قع ىذه المكجكدات تحت ت ،لدل البنؾ إلى شركة دم أم بي صككؾ ليمتد، جػزر كايماف )المصػدر(
 .سيػطرة البنؾ كسيستمر البنؾ في تقديميا

إذ تشمؿ الترتيبات تحكيؿ بعض المكجكدات المحددة )المممككة بالمشاركة( التي تضـ مكجكدات 
مستأجرة بالأصؿ كمكجكدات مشاركات كاستثمارات مرخصة متكافقة مع الشريعة كأية مكجكدات لدل البنؾ 

كؾ، شركة دم آم بي التي تـ تأسيسيا خصيصا لإجراء معاملات الصككؾ. مستبدلة إلى شركة الصك
. 3103سنةحيث أف المكجكدات تحت رقابة البنؾ كسيستمر تخديميا مف قبمو. تستحؽ شيادات الصككؾ 

 كيترتب عمى الصككؾ معدؿ ربح متغير مستحؽ الدفع إلى المستثمريف يكزع عمى أساس ربع سنكم.  

                                                           
1

 .29، ص: 9050التقرٌر المالً السنوي لبنك دبً الاسلامً، لسنة  -
2

 .20، ص: 9051التقرٌر المالً السنوي لبنك دبً الاسلامً، لسنة  -
3

 .20، ص: 9053التقرٌر المالً السنوي لبنك دبً الاسلامً، لسنة  -
4

 .14، ص: 9052ٌر المالً السنوي لبنك دبً الاسلامً، لسنة التقر -
5

 .25، ص: 9053التقرٌر المالً السنوي لبنك دبً الاسلامً، لسنة  -



علي مستوى بنك أبوظبي الإسلامي وبنك دبي الإسلاميالفصل الخامس دراست مشاكل التمويل   
 

277 
 

تتسـ بو تمؾ الصيغ مف  الأساليب المستخدمة مف قبؿ البنؾ فإنيا تعكس مدل ماأما بالنسبة لباقي  -
% 2.22متقاربة كؿ مف الككالات كالاستصناع بمعدلات:  ضآلة كىامشية في البنؾ حيث تمثؿ نسب

 % مف أسمكب بطاقات الائتماف. 1.20مع تحقيؽ متكسط  مف استخدامات البنؾ بالترتيب،% 2.02ك

 الإسلامي أبو ظبيمشكمة السيولة ومشكمة الاستثمار في بنك المبحث الثالث: 
يتناكؿ ىذا المبحث دراسة لحالة بنؾ إسلامي المتمثؿ في بنؾ أبكظبي الإسلامي، ككقع الاختيار عمى 

مف البنكؾ الرائدة أيضا يعتبر بنؾ أبكظبي الإسلامي ىذا البنؾ نظرا لتكفر تقاريره المالية السنكية، كما 
الامارات لما يحظى مف سمعة طيبة كسط العملاء كمف خلاؿ الخدمات التي يقدميا إلى داخؿ دكلة 
كبنؾ أبكظبي الإسلامي يمارس نشاطو داخؿ قطاع مصرفي كبير كجزء لا يتجزأ منو، كيتمثؿ  الجميكر،

سة،  ىذا القطاع في الجياز المصرفي لدكلة الإمارات العربية المتحدة الذم يمتاز بالمتانة كشدة المناف
مبنؾ، كالتطرؽ إلى رض للأدكات المالية الإسلامية ل، كعأبكظبي الإسلامي نبذة عف بنؾسيتـ تناكؿ لذلؾ 

الأساليب المتبعة مف قبؿ ، كأىـ شكمة الاستثمار كم مشكمة السيكلة في بنؾ أبكظبي الإسلاميكؿ مف 
 .بنؾ أبكظبي الإسلامي لعلاج مشكمة السيكلة

 أبوظبي الإسلامي بنكنبذة عن المطمب الأول: 
 الإسلامي  أولا: نشأة بنك أبوظبي

في إمارة أبك ظبي، الإمارات العربية  مسجؿ )ش.ـ.ع( شركة مساىمة عامةالإسلامي  إف بنؾ أبكظبي
( لسنة 8المتحدة طبقا لأحكاـ قانكف الشركات التجارية الاتحادم لدكلة الإمارات العربية المتحدة رقـ )

 .1997 لسنة (9كتعديلاتو ككفقا لممرسكـ الأميرم رقـ ) 1984

التمكيمية كالاستثمارية مف يقكـ البنؾ كشركاتو التابعة )المجمكعة( بتقديـ جميع الخدمات المصرفية، 
الككالة ك الإجارة، ك المشاركة، ك المضاربة، ك الاستصناع، ك  خلاؿ أدكات مالية متنكعة مثؿ المرابحة،
، (الفائدةالربا ) كالتي تحرــ طبقا لأحكاـ الشريعة الإسلامية كالصككؾ كأدكات أخرل، إف أعماؿ البنؾ تت
 .مجمكعةلشركات التابعة لماعقكد تأسيس مبنؾ ككفقا لكما تحددىا ىيئة الفتكل كالرقابة الشرعية ل

في فرعا  88مجمكعة خدمات مالية إسلامية رائدة تتمتع بشبكة تكزيع كاسعة النطاؽ تضـ  البنؾيعتبر 
،  1دكلة الامارات العربية المتحدة كثلاث فركع في العراؽ كقطر كالسكداف بالإضافة إلى شركات تابعة

 .دكلة الإمارات العربية المتحدةصراؼ آلي في  جياز 680ك

كقد بدأ البنؾ بتكفير مجمكعة مف الخدمات كالمنتجات المصرفية ذات المستكل الرفيع، كخدمات 
التمكيؿ كخدمات الحسابات المصرفية المختمفة منذ الحادم عشر مف رجب سنة ألؼ كأربعمائة كتسعة 

                                                           
1
 .8، ص: 2013التقرٌر المالً السنوي لبنك أبوظبً الإسلامً، سنة  - 
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كقد تـ افتتاح البنؾ رسميا  ،مانية كتسعيفعشر المكافؽ الحادم عشر مف نكفمبر سنة ألؼ كتسعمائة كث
 في الثامف عشر مف أبريؿ سنة ألؼ كتسعمائة كتسعة كتسعيف.

 رأس المالثانيا: 

( ألؼ مميكف 3,168,000,000المصرح بو كالمكتتب فيو )الإسلامي  أبكظبيكبمغ رأس ماؿ بنؾ 
ىـ لمسيـ الكاحد، كجميعيا در كاحد ( 01سمية قدرىا )إ( مميكف سيـ بقيمة 3168(درىـ إماراتي مكزعا عمى

 .1سيـ عاديةأ

: أبكظبي الإسلاميكأكصى مجمس إدارة بنؾ  بزيادة رأس الماؿ  25/07/2018، في اجتماعو ليكـ
%، عف طريؽ طرح أسيـ حقكؽ أكلكية بقيمة 15مميكف درىـ بنسبة  3632مميكف درىـ إلى  3168مف 

يكزع الباقي مف  كسيككف لممساىميف حؽ الأكلكية في الاكتتاب في أسيـ الزيادة، بحيث، مميار درىـ
يممككنو مف أسيـ بعد الحصكؿ عمى  الأسيـ إف كجد عمى المساىميف الذيف طمبكا أكثر مف نسبة ما

 .2مكافقة الجيات الرقابية
 ثالثا: أىداف البنك

 إلى تحقيؽ كبمكغ عدة أىداؼ، أىميا:الإسلامي  يسعى بنؾ أبكظبي

 عملائو. أف يطكر خدماتو بما يمبي احتياجات - 

 الإسلامية، كبأسعار مقبكلة.  ة، تتفؽ كأحكاـ الشريعةيأف تككف خدماتو نكع - 

لطمكحاتيـ  ستشرافاابات المكدعيف الحالية، ك متطم مع ر خدمات مصرفية، كيطكرىا: تناسقايبتك أف -
 كالمنتجات المصرفية.  قنية في إيصاؿ الخدماتأف يستخدـ أحدث كسائؿ الت، ك المستقبمية

 العامة. أف تككف أىداؼ المكظفيف متفقة مع أىداؼ البنؾ -
 قيم البنك رابعا:

ستثمارية كالمصرفية في ظؿ عدة مبادئ كأعمالو التمكيمية، الإ نشاطاتوالإسلامي  يمارس بنؾ أبكظبي
 ، كتتمثؿ ىذه المبادئ فيما يمي:لا يخرج عف نطاقيا كقيـ

 .كرـ الضيافة كالسماحة ، ككذلؾتقديـ خدمات مصرفية تتسـ باليسر كالسيكلة، ك التميز بالشفافية  -

 .3العمؿ مف أجؿ المنفعة المشتركة، ك كالسير عمى ىديياالإسلامية  التمسؾ بمبادئ كأحكاـ الشريعة -

                                                           
1

 .21، ص: 9053التقرٌر المالً السنوي لبنك أبوظبً الإسلامً لسنة  -
2

 ،92/03/9054، تارٌخ النشر: 93/03/9054، تارٌخ الإطلاع: 50:90أرقام، موقع الكترونً، ساعة الإطلاع:  موقع -

http://uae.argaam.com/article/articledetail/696068 
3

 .06، ص: 2014لسنة الإسلامً  التقرٌر المالً السنوي لبنك أبو ظبً -

http://uae.argaam.com/company/companyprofile/marketid/2/companyid/109/%D8%A3%D8%A8%D9%88-%D8%B8%D8%A8%D9%8A-%D8%A3%D8%A8%D9%88%D8%B8%D8%A8%D9%8A-%D8%A7%D9%84%D8%A5%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%D9%8A
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 لبنك أبوظبي الإسلاميالإسلامية  عرض للأدوات الماليةالمطمب الثاني: 
في ىذه  مستثمريقع البنؾ الإسلامي في كضعيف عند تعاممو بالأدكات المالية الإسلامية، فيك إما 

الأدكات بغرض تحقيؽ أرباح مف جراء استثماره في الأدكات المالية الاسلامية، ك يمنح الاستثمار في 
الأدكات المالية الإسلامية ميزة لمبنؾ تتمثؿ في إمكانية تسيميا عند الحاجة عف طريؽ بيعيا في السكؽ 

 المالي، كما تساعد البنؾ عمى إدارة العلاقة مع البنؾ المركزم.

ليذه الأدكات، في ىذه الحالة فيي  تمثؿ مكرد جديد  مصدرما الكضعية الثانية فيي باعتبار البنؾ أ
لتمكيؿ نشاطات البنؾ، كزيادة قدرتو عمى استفاء الاستحقاقات المختمفة، كما تساعده في إدارة العلاقة مع 

ص ذلؾ عمى يمكف تمخكفي حالة بنؾ أبكظبي الإسلامي فيك يتخذ الكضعيف كي البنؾ المركزم كذلؾ.
 النحك التالي:

 أولا: البنك باعتباره مستثمر في الأدوات المالية الاسلامية

-3102بنؾ أبكظبي الإسلامي في الأدكات المالية الإسلامية خلاؿ الفترة:  تيمكف تمخيص استثمارا
 مف خلاؿ الجدكؿ التالي: 3102

المالية الإسلامية في بنك أبوظبي الإسلامي خلال الفترة: (: تطور الاستثمارات في الأدوات 07-5الجدول رقم )
3102- 3107 

 3107 3106 3105 3102 3102 البيان/السنوات

الاسثمارات في الأدوات 
 المالية الاسلامية

2253011 1230132 2363218 8152202 01113136 

 10,91 % 24,45 % 34,32 % 13,85 % - نسبة النمو

 .2017- 2013خلاؿ الفترة: الإسلامي  أبكظبيالبيانات مف التقارير المالية لبنؾ  :المصدر

تطور الاستثمارات في الأدوات المالية الإسلامية في بنك أبوظبي الإسلامي خلال الفترة:  (:14-5الشكل رقم )
3102- 3107 

 
 .الإسلامي أبكظبيالبيانات مف التقارير المالية لبنؾ مف إعداد الباحثة اعتمادا عمى  :المصدر
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 في الأدكات الماليةالإسلامي  مف خلاؿ الجدكؿ أعلاه الذم يمثؿ تطكر استثمارات بنؾ أبكظبي
قد شيد الإسلامية  نلاحظ أف إستثمارات البنؾ في الأدكات المالية 2017-2013خلاؿ الفترة الإسلامية 

عالميا كزيادة حجـ الإصدرات الإسلامية  كذلؾ نتيجة تطكر سكؽ الصككؾ 2013تطكرا معتبرا بعد سنة 
فرص متعددة للاستثمار في ىذه الأدكات كتركزت الإسلامي  كبنؾ دبيالإسلامي  مما كفر لبنؾ أبكظبي

حيث بمغت في داخؿ الامارات العربية المتحدة كدكؿ الخميج، الإسلامي  أىـ استثمارات بنؾ أبكظبي
 %10.91نخفاض لتصؿ إلى ، كبدأت النسبة في الإ%34.32لتصؿ إلى  2015سنة  علاىاأالنسبة 
  .2017سنة 

 ت المالية الاسلاميةلأدوال مصدرالبنك باعتباره ثانيا: 

-3102(: تطور اصدارات الأدوات المالية الإسلامية في بنك أبوظبي الإسلامي خلال الفترة: 08-5الجدول رقم )
3107 

 3107 3106 3105 3102 3102 البيان/السنوات
دوات في الأ تالاستثمارا

 المالية الاسلامية
10216120 10233734 7508284 5672500 5672500 

 0,00 24,45- % 26,63- % 0,17 % - نسبة النمو

 .الإسلامي أبكظبيالبيانات مف التقارير المالية لبنؾ مف إعداد الباحثة اعتمادا عمى  :المصدر

-3102تطور اصدارات الأدوات المالية الإسلامية في بنك أبوظبي الإسلامي خلال الفترة: (: 10-5الشكل رقم )
3107 

 
 .الإسلامي أبكظبيالبيانات مف التقارير المالية لبنؾ مف إعداد الباحثة اعتمادا عمى  :المصدر

أبكظبي في بنؾ الإسلامية  ( الذم يمثؿ تطكر إصدارت الأدكات المالية06-1مف خلاؿ الجدكؿ رقـ )
 في إصدار الأدكات المالية ضئيؿ، نلاحظ أف ىناؾ تطكر 3102 -3102خلاؿ الفترة الإسلامي 
 3101، لتنخفض النسبة ما دكف الصفر بنسب متقاربة خلاؿ السنتيف 3102ابتداء مف سنة الإسلامية 

 . 3102كتنعدـ في سنة  3105ك

 بػ: بنؾفقد قاـ الأبكظبي الإسلامي كفيما يخص أىـ إصدارات بنؾ 
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 ألؼ  253800بقيمة  المدل متكسطة لصككؾ إصدار بعمميةالبنؾ  قاـ 2006 ديسمبر خلاؿ -
 ىذه إف ،أمريكي دكلار مميارات 5 بقيمة برنامج مف إصدار كأكؿ (أمريكي دكلار مميكف 800درىـ )

 أرباح تكزع ،2011ديسمبر في الصككؾ ىذه مدة تنتيي .المالية للأكراؽ لندف سكؽ في الصككؾ مدرجة
 .ىامش إلى بالإضافة متغير مرجع كفؽ (الصككؾ المستثمريف )حممة عمى تحققيا حاؿ في الصككؾ ىذه

 بعممية إصدار لصككؾ متكسطة المدل متكافقة مع الشريعة البنؾقاـ  2010خلاؿ نكفمبر  -
كثاني إصدار مف برنامج ألؼ درىـ(  754,3752, مميكف دكلار أم ما يعادؿ ) 750 بقيمةلإسلامية ا

تنتيي مدة ىذه  ،إف ىذه الصككؾ مدرجة في سكؽ لندف للأكراؽ المالية ،أمريكي مميارات دكلار 5بقيمة 
 .2015الصككؾ في نكفمبر 

 بعممية إصدار لصككؾ متكسطة المدل متكافقة مع الشريعة البنؾقاـ  2011خلاؿ نكفمبر  -
كثالث إصدار مف   مميكف دكلار أمريكي 500أم ما يعادؿ ( ألؼ درىـ1,836,250)  بقيمةالإسلامية 

تنتيي  ،إف ىذه الصككؾ مدرجة في سكؽ لندف للأكراؽ المالية ،أمريكي مميارات دكلار 5برنامج بقيمة 
 .2016مدة ىذه الصككؾ في نكفمبر 

 بعممية إصدار لصككؾ مف الشؽ الأكؿ متكافقة مع الشريعةقاـ البنؾ  2012 نكفمبر 19 في -
 .مميار دكلار أمريكي 1ألؼ درىـ(  أم ما يعادؿ 3,672,500)بقيمة  (الصككؾ)الإسلامية 

ألؼ درىـ  47,008)سمية بمغت إبإعادة شراء صككؾ بقيمة  2013 ديسمبر 31في البنؾكما قاـ  -
 .1دكلار أمريكي مميكف 12.8( أم ما يعادؿ 

 لصككؾ مف الشؽ الأكؿ متكافقة مع الشريعة بعممية إصدار البنؾقاـ  2013نكفمبر  19في  -
 تككف ىذه مميار دكلار أمريكي.1 أم ما يعادؿألؼ درىـ( 3.672.500)  بقيمة (الصككؾ)الإسلامية 

الإسترداد  تاريخ ) 2018كتكبرأ16بعد الفترة المنتيية في  البنؾالصككؾ قابمة للاسترداد مف قبؿ 
 (.الأكلي

 ( ألؼ درىـ 29.391)سمية بمغت إبإعادة شراء صككؾ بقيمة  البنؾقاـ  2014ديسمبر  31في   -
 .2مميكف دكلار أمريكي 8أم ما يعادؿ 

أم ألؼ درىـ (  466) سمية بمغتإبإعادة شراء صككؾ بقيمة  البنؾقاـ  2015 ديسمبر 31في  -
 .3دكلار أمريكي مميكف 1ما يعادؿ 
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بإعادة شراء كامؿ حصة حممة الصككؾ في المكجكدات المممككة  البنؾقاـ  2016 في نكفمبر -
للإصدار الثالث لمصككؾ متكسطة المدل مف حممة الصككؾ  كالبنؾحممة الصككؾ  بالتشارؾ مف قبؿ

 .مميكف دكلار أمريكي 500أم ما يعادؿ درىـ (  ألؼ 1,836,250) ىؤلاء بقيمة

 .1(سمية بمغت لا شيءإؾ بقيمة بإعادة شراء صكك  البنؾقاـ  2016 ديسمبر 31فيك  -

 مشكمة السيولة في بنك أبوظبي الإسلاميالمطمب الثالث: 
 يعاني بنؾ أبك ظبي الإسلامي كباقي البنكؾ مف مشكمة السيكلة:

 أولا: تشخيص مشكمة السيولة في بنك أبوظبي الاسلامي

 التالي:مف خلاؿ الجدكؿ أبكظبي الإسلامي السيكلة في بنؾ  مشكمةخص شف نأيمكف 

 3107-3102(: مشكمة السيولة في بنك أبو ظبي الإسلامي خلال الفترة: 09-5الجدول رقم )
 الكحدة: الؼ درىـ اماراتي   

 4110 4114 4115 4112 2013 البيان/السنوات
 100003619 98813752 84927160 84776408 75523705 حجم الودائع

 78654883 79973303 80020904 75172834 65324250 حجم التمويلات
مشكمة السيولة = 

 –الودائع  
 التمويلات

10199455 9603574 4906256 18840449 21348736 

 .الإسلامي أبك ظبيالبيانات مف التقارير المالية لبنؾ مف إعداد الباحثة اعتمادا عمى  :المصدر

 3107-3102ظبي الإسلامي خلال الفترة:  مشكمة السيولة في بنك أبو(: 15-5الشكل رقم )

 
 .الإسلامي أبك ظبيالبيانات مف التقارير المالية لبنؾ مف إعداد الباحثة اعتمادا عمى  :المصدر

خلاؿ الإسلامي  مف خلاؿ الجدكؿ أعلاه الذم  يكضح مشكمة السيكلة )فائض/عجز( في بنؾ أبكظبي
، نلاحظ أنو يعاني مف مشكمة فائض السيكلة خلاؿ السنكات محؿ الدراسة، إلا أف 3102-3102الفترة 
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انخفاض في  3102، ك3102حجـ فائض السيكلة تميز بالتذبذب مف سنة إلى أخرل فقد شيدت السنكات 
ـ التمكيلات تراجع كبير في فائض السيكلة بسبب زيادة حج 3101حجـ فكائض سيكلة، فيما شيدت سنة 

بالمقارنة مع حجـ الكدائع التي تلاقيا البنؾ، أما بالنسبة لسنة الإسلامي  الممنكحة مف قبؿ بنؾ أبك ظبي
فقد شيد حجـ فائض السيكلة زيادة كبيرة نتيجة زيادة حجـ الكدائع كفي نفس الكقت  3102ك 3105

 انخفاض التمكيلات.
 الإسلاميثانيا: تقدير مستوى السيولة في بنك أبو ظبي 

بمحفظة أصكؿ متنكعة يمكف تسييميا بسيكلة في حاؿ مكاجية مشاكؿ الإسلامي  يحتفظ بنؾ أبكظبي
في التدفقات النقدية، كما يتمتع البنؾ بمكافقات ائتماف يمكنو استخداميا ليتمكف مف الإيفاء بالتزامات 

دارتو السيكلة، بالإضافة إلى ذلؾ يمتمؾ البنؾ كدائع الزامية مع البنؾ  المركزم، يتـ تقييـ كضع السيكلة كا 
 باستخداـ عدة طرؽ، مع الأخذ بالاعتبار العكامؿ الضاغطة المتعمقة بالأسكاؽ عامة كبالبنؾ خاصة.

إف الجكدة العالية لمحفظة الأصكؿ يتضمف السيكلة لمبنؾ، بالإضافة إلى سيكلة البنؾ ككدائع العملاء، 
ات نقدية ثابتة، حتى تحت الاحتمالات الأسكأ، باستطاعة البنؾ تساعد البنؾ عمى المحافظة عمى تدفق

 . 1الحصكؿ عمى النقد اللازـ لمكفاء بمتطمبات العملاء كلمكفاء بالتزاماتو

كلمعرفة مركز السيكلة لدل بنؾ أبكظبي الإسلامي، كمف خلاؿ الاعتماد عمى التقارير المالية المتكفرة 
 ـ بحساب أىـ نسب السيكلة المتمثمة في:، لذا سنقك 2017-2013لمسنكات ما بيف 

 نسبة الاحتياطي القانكني لدل البنؾ المركزم. -1

 نسبة السيكلة النقدية. -2

 نسبة التداكؿ. -3

 نسبة الأصكؿ السائمة إلى إجمالي أرصدة الأصكؿ. -4

 نسبة الأصكؿ السائمة إلى إجمالي أرصدة التمكيؿ كالاستثمار. -5

 إلى إجمالي الالتزامات. نسبة الأصكؿ السائمة  -6
 نسبة الاحتياطي القانوني لدى البنك المركزي -1

 1984( لعاـ 8كفقا لقانكف الشركات التجارية الاتحادم لدكلة الإمارات العربية المتحدة رقـ )
مف صافي أرباح السنة إلى الاحتياطي القانكني،  %10)كتعديلاتو( كالنظاـ الأساسي لمبنؾ، يتـ تحكيؿ 
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مف رأس الماؿ المدفكع، إف   %50البنؾ العزـ عمى كقؼ ىذا التحكيؿ عندما يساكم الاحتياطي كيقكـ 
 .1الاحتياطي القانكني غير قابؿ لمتكزيع عمى المساىميف

 إجمالي الكدائعأرصدة لدل البنؾ المركزم / كتأخذ ىذه النسبة الصيغة التالية: 

 المكالي:كالمعطيات حكؿ تطكر ىذه النسبة مبينة في الجدكؿ 
 41107-4113(: نسبة الاحتياطي القانوني لبنك أبوظبي الإسلامي خلال الفترة: 41-5الجدول رقم )

 الكحدة: الؼ درىـ امارتي.      
 المتوسط 4110 4114 4115 4112 4113 البيان/السنوات

لدى البنك  أرصدة
 المركزي

22220731 18757580 18629361 19778339 21467205  

  100003619 98813752 94927160 84776408 75523705 الودائع إجمالي
نسبة الاحتياطي 

 القانوني
29,42% 22,13% 19,62% 20,02% 21,47% 22,53% 

 .الإسلامي أبكظبيالبيانات مف التقارير المالية لبنؾ مف إعداد الباحثة اعتمادا عمى : المصدر

نظـ الرقابة التقميدية التي تفرضيا الأنظمة إلى الإسلامية  تخضع البنكؾ كالمؤسسات المالية
الإسلامي  الحككمية، كالسمطات المصرفية عمى شركات المساىمة العاممة في الاقتصاد، كبنؾ أبكظبي

ليس بمعزؿ عف ذلؾ، فيك يخضع لقكانيف كتعميمات البنؾ الامارات العربية المتحدة المركزم  كالتي تمزـ 
فائدة تكازم نسبة مئكية مف الكدائع بالإضافة إلى أرصدة أخرل، كتتراكح  البنكؾ بإيداع أمكاؿ لدييا بدكف

، كيعتمد بنؾ 2017-2013% مف إجمالي الكدائع خلاؿ الفترة: 29.42% ك19.62النسبة بيف 
الامارات العربية المتحدة المركزم عمى ىذه النسبة في التحكـ في سياسة الائتماف، فكمما كانت النسبة 

دت قدرة البنؾ عمى منح الائتماف نتيجة ارتفاع احتياطاتو النقدية كبالتالي زيادة معدؿ منخفضة كمما زا
 السيكلة في سكؽ الماؿ كيحدث العكس في حالة ارتفاع نسبة الاحتياطي القانكني. 

كمف خلاؿ الجدكؿ السابؽ نجد أف نسبة الاحتياطي القانكني تتغير مف فترة إلى أخرل حيث كانت 
خلاؿ لتنخفض كتمثؿ أكبر نسبة خلاؿ فترة الدراسة كتعتبر قيمة شادة، % 29.42تمثؿ  2017سنة 

ثـ ارتفعت نسبة كىي أدنى نسبة خلاؿ الفترة،  2015في سنة  %19.62السنتيف المكاليتيف لتبمغ 
 .2017% سنة 21.47الاحتياطي القانكني لمسنتيف المكاليتيف لتصؿ إلى 

 2017 -2013لمفترة: الإسلامي  الية السنكية لبنؾ أبكظبيكيتبيف مف خلاؿ إيضاحات التقارير الم
كجكد بند مستقؿ خاص بالنقد كأرصدة لدل البنكؾ المركزية، كيتبيف كذلؾ مف خلاؿ التقارير المالية لمبنؾ 
أف النسبة العالية مف مكارده تكمف في الحسابات الاستثمارية مقارنة ببقية الحسابات الأخرل، كبالتالي فإف 
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نسبة مف إجمالي كدائعو كالاحتفاظ بيا كاحتياطي قانكني لدل البنؾ المركزم يؤدم إلى تعطيؿ  اقتطاع
 جزء مف أمكالو كىك ما يؤثر سمبا عمى العائد المكزع عمى أصحاب الحسابات الاستثمارية.

ي ف المستكل المقبكؿ للاحتياطي القانكنكمنو فإ %31.60كباستبعاد القيمة الشاذة يصبح المتكسط    
كىك مستكل جيد لأنو تعدل النسبة  %31.60ك  %33.12ينحصر بيف أبكظبي الإسلامي في بنؾ 

 .%01المفركضة مف طرؼ البنؾ المركزم كالمقدرة بػ 
كبالاطلاع عمى قكانيف كتشريعات بنؾ الامارات العربية المتحدة المركزم كالخاصة بقانكف البنكؾ 

كالضكابط التي تحكـ البنكؾ التقميدية كلا تكجد أم استثناءات الإسلامية، نجد أنيا تخضع لنفس القكاعد 
صدار تشريع خاص بيا ينظـ الإسلامية  تخصيا، إذف عمى البنؾ المركزم مراعاة طبيعة عمؿ البنكؾ كا 

عمميا كتطبيؽ نسبة الاحتياطي القانكني عمى الكدائع الجارية دكف الاستثمارية مراعاة لطبيعة العلاقة 
 7بنؾ كأصحاب الكدائع الاستثمارية كالتي ىي مبنية عمى أساس عقد المضاربة الشرعيةالقائمة بيف ال

 4110-4113نسبة الإحتياطي القانوني لبنك أبوظبي الإسلامي خلال الفترة:  (:19-5الشكل رقم )

 
 .الإسلامي أبكظبيالبيانات مف التقارير المالية لبنؾ مف إعداد الباحثة اعتمادا عمى : المصدر

كيرجع ازدياد ىذه النسبة إلى زيادة المكجكدات السائمة )قصيرة الأجؿ( مقارنة بحجـ المطمكبات السائمة 
، في حيف يؤشر 2017ك 2013)قصيرة الأجؿ( كىك ما يلاحظ مف خلاؿ الشكؿ البياني في السنتيف 

 لمطمكبات السائمة.انخفاضيا إلى انخفاض المكجكدات قصيرة الأجؿ أك زيادة  المكجكدات قصيرة الأجؿ كا
 نسبة السيولة النقدية -4

تمثؿ السيكلة النقدية مدل قدرت البنؾ عمى الكفاء بالتزاماتو الجارية )قصيرة الأجؿ( بالاعتماد عمى 
يجابي لمبنؾ، إذ تعتبر ىذه  النقدية الجاىزة كما يشبييا، فكمما كانت ىذه النسبة مرتفعة كانت مؤشر جيد كا 

 ر التي تضبط مستكل السيكلة في البنكؾ الإسلامية. النسبة مف أىـ المعايي

 تحسب نسبة السيكلة بالمعادلة الآتية: 

 الالتزامات قصيرة الأجؿ/ النقدية كالأصكؿ التي يمكف تحكيميا إلى نقدية سريعة 

 كفيما يمي تكضيح لتطكر ىذه النسبة خلاؿ فترة الدراسة:
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 41107-4113خلال الفترة: الإسلامي  أبوظبي (: نسبة السيولة النقدية لبنك41-5الجدول رقم )
 الكحدة: الؼ درىـ امارتي.

 المتوسط 4110 4114 4115 4112 4113 البيان/السنوات
 الأصول النقدية:

نقدية وأرصدة لدى  -
 البنوك المركزية

الأرصدة والودائع  -
البنوك  لدى

ومؤسسات إسلامية 
 أخرى

 
 9481488 

 
2630478 

 
10400266 

 
2694913 

 
8777511 

 
2355254 

 
8206741 

 
2467470 

 
9991448 

 
2577411 

 

 بنود شبو النقد:
مرابحة دولية  -

قصيرة الأجل مع 
 مؤسسات مالية

 
3425567 

 
1866399 

 
1428832 

 
1309906 

 
1957846 

 

مجموع الأصول 
 السائمة

15537533 14861578 12561597 11984117 14526705  

الالتزامات قصير 
 الأجل

 الودائع -
مبالغ مستحقة  -

لمؤسسات مالية 
 قصيرة الأجل

75523705 
6070437 

84776408 
5071305 

94927160 
3077404 

98813752 
5038599 

100003619 
3638236 

 

  103641855 103852351 98004564 89847713 81594142 مجموع الالتزامات
 %14,79 %14,02 %11,54 %12,82 %16,54 %19,04 نسبة السيولة النقدية

 .الإسلامي أبكظبيالبيانات مف التقارير المالية لبنؾ مف إعداد الباحثة اعتمادا عمى : المصدر

كمف خلاؿ البيانات الإسلامي  السيكلة النقدية ببنؾ أبكظبي مف خلاؿ الجدكؿ الذم يكضح مستكل
 كالمعمكمات المنشكرة مف قبؿ البنؾ، يتضح ما يمي: 

ليست مستقرة عند مستكل معيف، إذ تتراكح الإسلامي  نلاحظ أف نسبة السيكلة النقدية لبنؾ أبكظبي  -
%، كيتمثؿ متكسط نسبة السيكلة النقدية خلاؿ 19.04% كأعمى قيمة كىي 11.54ما بيف أقؿ قيمة كىي 

 %.14.79في  2017-2013الفترة 
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كذلؾ كما يمي  2016إلى سنة  2013سنة  مف تناقصنلاحظ أف نسبة السيكلة النقدية لمبنؾ في  -
ىذه النسبة كتصؿ  لترتفع %11.54، %12.82%، 16.54، كىي أعمى نسبة %19.04عمى التكالي: 

 .2017% سنة 14.02إلى 

كبالنظر إلى متكسط نسبة السيكلة النقدية لمبنؾ نجد أنيا مقبكلة، كتمثؿ مؤشر جيد لمقدرة البنؾ  -
، 2013رية )قصيرة الأجؿ(، إلا أنو كلإحتكائيا عمى قيـ شادة كالخاصة بسنة عمى الكفاء بالتزاماتو الجا

%، 13,73فيي لا تعطي صكرة دقيقة لمنسبة، كبالتخمص مف ىذه القيـ يصبح متكسط نسبة السيكلة 
 كتككف ىذه النسبة معيار لمقياس نسبة التداكؿ المثالية.

% 14.79محصكر بيف الإسلامي  أبكظبيلذا فإف المستكل المقبكؿ لمسيكلة النقدية لبنؾ  -
 %.13.73ك

مف زيادة تحكمو كسيطرتو عمى ىذه النسبة كرفع قدرتو عمى الإسلامي  كحتى يتمكف بنؾ أبكظبي -
سداد التزاماتو الجارية )قصيرة الأجؿ( يمجأ إلى الأسكاؽ المالية المحمية أك الدكلية مستخدما الأدكات 

لتي يسيؿ تحكيميا إلى سيكلة، مف خلاؿ استثمار جزء مف أمكالو عمى قصيرة الأجؿ االإسلامية  المالية
 شكؿ صككؾ كأكراؽ مالية قصيرة أجؿ قابمة لمتداكؿ في السكؽ المالي كسيمة التحكيؿ لمسيكلة.

 4110-4113نسبة السيولة النقدية في بنك أبوظبي الإسلامي خلال الفترة:(: 41-5الشكل رقم )

 
 .الإسلامي أبكظبيالبيانات مف التقارير المالية لبنؾ مف إعداد الباحثة اعتمادا عمى  :المصدر

كيمكف تفسير انخفاض ىذه النسبة لانخفاض المبالغ كالأمكاؿ السائمة التي يحتفظ بيا البنؾ في 
الصندكؽ مقارنة بالالتزامات السائمة )الكدائع قصيرة الأجؿ( التي تزداد مف سنة إلى أخرل، كىك ما 

كسنة  2017 يلاحظ مف في الشكؿ أعلاه فنسبة السيكلة النقدية منخفضة خلاؿ الفترة باستثناء سنة
الالتزامات  انخفاضالرصيد النقدم في الصندكؽ أك  ارتفاعىذه النسبة إلى  ارتفاعيؤشر ك الأساس، 

 .2017السائمة كما ىك الحاؿ سنة 

 نسبة التداول -3

عمى مقابمة التزاماتو قصيرة الأجؿ في مكاعيدىا كذلؾ بتعبئة  البنؾكتعد ىذه النسبة تحميلا لمدل قدرة 
كما تعد أيضا بمثابة مؤشر  ،أصكلو المتداكلة باعتبارىا المصدر الأكؿ لمقابمة ىذا النكع مف الالتزامات
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المالي عمى المدل القصير الذم يعني تحقيؽ المكائمة بيف الاستخدامات  لتكازنو البنؾعمى مدل تحقيؽ 
 كالمكارد )الخصكـ( القصيرة الأجؿ. )الأصكؿ(

 الخصكـ المتداكلة/ الأصكؿ المتداكلة  كتحسب ىذه النسبة كفؽ المعادلة الآتية:

 كفيما يمي تكضيح لتطكر ىذه النسبة خلاؿ فترة الدراسة:
 41107-4113خلال الفترة: في بنك أبوظبي الإسلامي (: نسبة التداول 44-5الجدول رقم )

 الكحدة: الؼ درىـ امارتي.                                                                             
 المتوسط 4110 4114 4115 4112 4113 البيان/السنوات

   47333339 45871441 44018035 43738017 44615026 الأصول المتداولة
   105445045 103916689 100421449 94664522 82960115 الخصوم المتداولة

 %46,57 %44,89 %44,14 %43,83 %46,20 %53,78 نسبة التداول

 .الإسلامي أبكظبيالبيانات مف التقارير المالية لبنؾ مف إعداد الباحثة اعتمادا عمى : المصدر

 الآتية: المعالـالإسلامي  بكظبيأيتبيف مف الجدكؿ أعلاه كمف خلاؿ حساب نسبة التداكؿ في بنؾ 

كبمغت  2013نلاحظ تذبذب في نسبة التداكؿ مف سنة لأخرل، حيث كانت عالية جدا سنة  -
، 2015سنة % 43.83دناىا لأكبدأت في الإنخفاض عمى مدل السنتيف المكاليتيف لتصؿ النسبة  أقساىا،

لي: حيث بمغت عمى التكابسيط كاف كتفاكتيا  2017ك 2016كارتفعت خلاؿ السنتيف المكاليتيف 
 .% 44.89ك% 44.14

%، إلا أنو تكجد بعض القيـ الشاذة 46.57الإسلامي  بمغ متكسط نسبة التداكؿ في بنؾ أبكظبي -
، لذلؾ يمكف استبعاد 2013لسنة % 53.78متمثمة في نسبة  لذا يعتبر ىذا المتكسط قيمة مضممة كشاذة

ىذه القيـ ليككف المتكسط الناتج ذك دلالة كفائدة، كباستبعادىا يصبح متكسط نسبة التداكؿ لمبنؾ 
44.77.% 

% 44.77تتراكح ما بيف الإسلامي  كبالتالي فإف مجاؿ نسبة التداكؿ المقبكلة لبنؾ أبكظبي
 % كتككف ىذه النسبة كمقياس لنسبة التداكؿ المثمى.46.57ك
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 4110-4113خلال الفترة: الإسلامي  نسبة التداول في بنك أبوظبي(: 41-5الشكل رقم )

 
 .الإسلامي أبكظبيالبيانات مف التقارير المالية لبنؾ مف إعداد الباحثة اعتمادا عمى  :المصدر

 نسبة الأصول السائمة إلى أرصدة إجمالي الأصول  -2

 الكمية مجمكعة الأصكؿ بيف السائمة للأصكؿ النسبية الأىمية ىعم الكقكؼ في النسبة ىذه كتفيد
  .المختمفة البنؾ استخدامات بالنسبة لبقية السيكلة مكقؼ ىعم أكلا التعرؼ في يسيـ بما لمبنؾ،

  كتأخذ ىذه النسبة الصيغة التالية: 

 كالاستثمار( التمكيؿ + الأصكؿ )السيكلة إجمالي/  النقدية( شبو + النقدية)السائمة  الأصكؿ 

 كفيما يمي تكضيح لتطكر ىذه النسبة خلاؿ فترة الدراسة:
 41107-4113(: نسبة الأصول السائمة إلى أرصدة إجمالي الأصول خلال الفترة: 43-5الجدول رقم )

 الكحدة: الؼ درىـ امارتي.
 المتوسط 4110 4114 4115 4112 4113 البيان/السنوات
 الأصول النقدية:

لدى نقدية وأرصدة  -
 البنوك المركزية

والودائع  الأرصدة -
البنوك  لدى

ومؤسسات إسلامية 
 أخرى

 
 9481488 

 
2630478 

 
10400266 

 
2694913 

 
8777511 

 
2355254 

 
8206741 

 
2467470 

 
9991448 

 
2577411 

 

 بنود شبو النقد:
مرابحة دولية  -

قصيرة الأجل مع 
 مؤسسات مالية

 
3425567 

 
1866399 

 
1428832 

 
1309906 

 
1957846 

 

مجموع الأصول 
 السائمة

15537533 14861578 12561597 11984117 14526705  
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  123277599 122289725 118377662 111903803 103160486 إجمالي الأصول
نسبة الأصول 

السائمة إلى إجمالي 
 الأصول

15,06% 13,28% 10,61% 9,80% 11,78% 12,11% 

 .الإسلامي البيانات مف التقارير المالية لبنؾ أبكظبيمف إعداد الباحثة اعتمادا عمى : المصدر

 يلاحظ مف النتائج المتكصؿ إلييا في الجدكؿ أعلاه أف: 

الإسلامي  نسبة الأصكؿ السائمة إلى أرصدة إجمالي الأصكؿ الخاصة بنؾ أبكظبينلاحظ أف  -
حيث قدرت بػ:  2013سنة الأساس ، فنجدىا مرتفعة خلاؿ كليست مستقرة عند مستكل معيف متفاكتة
، حيث قدرت عمى 2016ثـ بدأت في التناقص عمى مدل السنكات المكالية إلى غاية سنة %، 15.06
كىي أدنى نسبة خلاؿ فترة الدراسة، ثـ ارتفعت في السنة  %9.80%، 10.61%، 13.28التكالي: 
 .%11.79لتصؿ إلى  2017المكالية 

إلا أف ىذا المتكسط يعتبر مضملا لاحتكائو قيـ شاذة كباستبعادىا  %12.11متكسط النسب كقد بمغ 
لبنؾ  الأصكؿف المجاؿ المقبكؿ لنسبة الأصكؿ السائمة إلى إجمالي إكبالتالي ف %11.37يصبح المتكسط 

كىي نسبة مقبكلة تعتمد كمعيار لقياس النسب  %12.11ك  %11.37محصكر بيف أبكظبي الإسلامي 
 المثمى.

-4113نسبة الأصول السائمة إلى إجمالي الأصول لبنك أبوظبي الإسلامي خلال الفترة:  (:44-5الشكل رقم )
4110 

 

 

 .الإسلامي أبكظبيالبيانات مف التقارير المالية لبنؾ مف إعداد الباحثة اعتمادا عمى : المصدر

 نسبة الأصول السائمة إلى أرصدة التمويل والإستثمار -5

 البنؾ في التمكيؿ كالاستثمار بأرصدة مقارنة السائمة للأصكؿ النسبية الأىمية النسبة ىذه كتكضح
 فمجاؿ، يمارسيا التي مجالات الاستخداـ مناسبة عمى مدل الكقكؼ مف البنؾ يمكف بما ،الإسلامي
 .لديو التي الكدائع لنكعيات بالنسبة البنؾ مكقفو أماـ يعكس ،التكظيؼ بمجاؿ مقارنة السيكلة
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  كتأخذ ىذه النسبة الصيغة التالية: 

 )المضاربة كالاستثمار التمكيؿ أرصدة إجمالي/ النقدية( شبو + السائمة )النقدية الأصكؿ إجمالي
 المباشر( كالاستثمار كالمتاجرة كالمرابحة كالمشاركة

 ىذه النسبة خلاؿ فترة الدراسة: كفيما يمي تكضيح لتطكر
 41107-4113خلال الفترة:  التمويل والإستثمار(: نسبة الأصول السائمة إلى أرصدة 42-5الجدول رقم )

 لؼ درىـ امارتي.أالكحدة:     
 المتوسط 4110 4114 4115 4112 4113 البيان /السنوات
 الأصول النقدية:

نقدية وأرصدة لدى  -
 البنوك المركزية

الأرصدة والودائع  -
ومؤسسات البنوك  لدى

 إسلامية أخرى

 
 9481488 

 
2630478 

 
10400266 

 
2694913 

 
8777511 

 
2355254 

 
8206741 

 
2467470 

 
9991448 

 
2577411 

 

 بنود شبو النقد:
مرابحة دولية قصيرة  -

الأجل مع مؤسسات 
 مالية

 
3425567 

 
1866399 

 
1428832 

 
1309906 

 
1957846 

 

الأصول  مجموع
 14526705 11984117 12561597 14861578 15537533 السائمة

 

  55436844 58552824 60636467 53257601 31809412 مرابحة
  46681 1128518 1213861 1527907 1884140 مضاربة

  130322 136097 145377 104964 206858 استصناع 
  63196179 57040714 52314321 50370906 43566237 إجارة
  11429519 10326544 8552265 6226520 5922370 صكوك

  148999 133698 183703 202482 247599 ستثماراتا
إجمالي أرصدة التمويل 

 والاستثمار
83636616 111690380 123045994 127318395 130388544 

 

نسبة الأصول السائمة 
إلى أرصدة التمويل 

 والاستثمار
18,58% 13,31% 10,21% 9,41% 11,14% 

  
 12,53% 

 

 .الإسلامي أبكظبي لبنؾ المالية التقارير مف البياناتمف إعداد الباحثة اعتمادا عمى : المصدر
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بتكظيؼ أمكالو )السيكلة( كاستثمارىا بالطرؽ المشركعة سكاء بتعاكف الإسلامي  يقكـ بنؾ أبكظبي
الماؿ مع العمؿ أك بتعاكف الماؿ مع الماؿ كىي ما يمكف تسميتيا بصيغ التمكيؿ المتمثمة أساسا في: 

 بالإضافة إلى استثمارات البنؾ. ، كالصككؾالمرابحة، المضاربة، الإجارة، الاستصناع

يتبيف أنيا تحتكم  2017-2013لمفترة الإسلامي  ة السنكية لبنؾ أبكظبيمف خلاؿ التقارير المالي
جميعيا عمى بنكد في الايضاحات المالية تكضح صيغ التمكيؿ كالاستثمار سكاء مف حيث المفيكـ أك 

 .القيـ

كمف خلاؿ الجدكؿ السابؽ نلاحظ أف نسبة الأصكؿ السائمة إلى أرصدة إجمالي الأصكؿ تتغير مف  -
 بدأت في، ثـ خلاؿ فترة الدراسةأقصى قيمة  كىي% 18.58تمثؿ  2013حيث كانت سنة ، لفترة لأخر 

لتعاكد الارتفاع  ، %9.41، %10.21%، 13.31كذلؾ عمى التكالي:  ةالمكالي السنكاتالانخفاض خلاؿ 
 %.11.14لتصؿ إلى  2017سنة 

%، لكف ىذا المتكسط 12.53بمغ متكسط نسبة الأصكؿ السائمة إلى أرصدة إجمالي الأصكؿ  -
 .2013مضمؿ لكجكد بيانات شاذة تتمثؿ في النسب لسنة 

 إذا استبعدت البيانات الشاذة يككف متكسط نسبة الأصكؿ السائمة إلى أرصدة إجمالي الأصكؿ -
 .%11.02مع بمكغو الإسلامي  مقبكؿ لبنؾ أبكظبي

الأصكؿ السائمة إلى أرصدة إجمالي إذا حكلنا المتكسط مف رقـ جامد إلى مدل يككف مدل نسبة  -
 .%12.53ك %11.02تتراكح ما بيف الإسلامي  الأصكؿ لدل بنؾ أبكظبي

نسبة الأصول السائمة إلى أرصدة التمويل والإستثمار لبنك أبوظبي الإسلامي خلال الفترة:  (:43-5الشكل رقم )
4113-4110 

 
 .الإسلامي أبكظبيالبيانات مف التقارير المالية لبنؾ مف إعداد الباحثة اعتمادا عمى : المصدر

 نسبة الأصول السائمة إلى إجمالي الالتزامات -4

 السائمة الأصكؿ خلاؿ قسمة مف الالتزامات إجمالي إلى السائمة الأصكؿ عمى نسبة الحصكؿ يمكف
  .الذاتية المكارد استبعاد بعد إجمالي الميزانية في تمثؿ التي الالتزامات عمى إجماليالإسلامي  البنؾ لدل
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 سكاء البنؾ خارج الأطراؼ المتعددة قبؿ المختمفة التزاماتو عمى سداد البنؾ قدرة النسبة ىذه كتقيس
  .الالتزامات مف غيرىا أك كدائع الالتزامات ىذه كانت

 :التالية كفقا لممعادلة النسبة ىذه كتقاس

 الأخرل( الالتزامات + )الكدائع الالتزامات إجمالي/ النقدية( شبو + )النقدية السائمة الأصكؿ      

 كفيما يمي تكضيح لتطكر ىذه النسبة خلاؿ فترة الدراسة:
 41107-4113نسبة الأصول السائمة إلى إجمالي الالتزامات خلال الفترة:  (:45-5الجدول رقم )

 لؼ درىـ امارتي.أالكحدة: 
 المتوسط 4110 4114 4115 4112 4113 البيان/السنوات
 الأصول النقدية:

نقدية لدى  -
الصندوق والبنوك 

 والبنك المركزي
 أرصدة وودائع لدى -

ومؤسسات البنوك 
 أخرى

 
 9481488 

 
2630478 

 
10400266 

 
2694913 

 
8777511 

 
2355254 

 
8206741 

 
2467470 

 
9991448 

 
2577411 

 

 بنود شبو النقد:
مرابحة دولية قصيرة 
الأجل مع مؤسسات 

 مالية

 
3425567 

 
1866399 

 
1428832 

 
1309906 

 
1957846 

 

مجموع الأصول 
 السائمة

15537533 14861578 12561597 11984117 14526705 
 

  106704435 106831084 103302431 98217136 90086594 إجمالي الالتزامات
نسبة الأصول السائمة 

إلى إجمالي 
 الالتزامات

17,25% 15,13% 12,16% 11,22% 13,61% 
  

13,87% 
 

 .الإسلامي أبكظبي لبنؾ المالية التقارير مف البياناتمف إعداد الباحثة اعتمادا عمى : المصدر

 مف خلاؿ النتائج كالنسب في الجدكؿ أعلاه، نلاحظ:

ف ىناؾ تقمبات في النسب بالارتفاع كالانخفاض مف سنة إلى أخرل، حيث كانت أقؿ قيمة تمثؿ إ -
كىذه الأخيرة تمثؿ  2013في سنة الأساس  %17.25، كأعمى قيمة ىي 2016في سنة  % 11.22
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القيـ الأخرل لباقي السنكات ىي أما ، 2014في سنة  %15.13ككذلؾ الأمر بالنسبة لمقيمة  قيمة شاذة
 قيـ متقاربة.

اعتباره مؤشر مقبكؿ لمبنؾ أم أف لو مقدرة سداد التزاماتو  كيمكف %13.87كيبمغ متكسط النسب  -
المختمفة كالمتعددة خارج البنؾ سكاء كانت كدائع أك غيرىا، إلا أنيا تعتبر مضممة لاحتكائيا عمى قيـ شاذة 

 .%12.33كبتجنب ىذه القيـ كاستبعادىا يصبح متكسط النسب 

الإسلامي  إلى إجمالي الالتزامات لبنؾ أبكظبيلذا فإف المستكل المقبكؿ لنسبة الأصكؿ السائمة  -
  .%13.87ك  %12.33محصكر بيف 

كحتى يتمكف البنؾ مف رفع قدرتو عمى سداد التزاماتو المختمفة خارج البنؾ بإمكانو المجكء إلى الأسكاؽ 
 قصيرة الأجؿ.الإسلامية  المالية باستخداـ الأدكات المالية

-4113 نسبة الأصول السائمة إلى إجمالي الإلتزامات لبنك أبوظبي الإسلامي خلال الفترة: (:42-5الشكل رقم )
4110 

 
 .الإسلامي أبكظبيالبيانات مف التقارير المالية لبنؾ مف إعداد الباحثة اعتمادا عمى : المصدر

 تقييم مشكمة السيولة في بنك أبوظبي الإسلامي

كما تكصمنا إليو مف نتائج، تبيف أف الإسلامي  أبكظبينسب السيكلة في بنؾ  مف خلاؿ حساب
ىذا مف جية، كمف جية أخرل أف  %13.73ك %14.79 متكسط نسبة السيكلة النقدية يتراكح بيف

 .%46.57% ك44.77  متكسط نسبة سيكلة التداكؿ يتراكح بيف
سيكلة  في دكلة الامارات حافظ بنؾ أبكظبي الإسلامي عمى مكانتو الرائدة باعتباره أحد أكثر البنكؾ 

، 2017سبتمبر  30في % 81.10العربية المتحدة، حيث بمغ معدؿ التسييلات إلى الأمكاؿ المستقرة 
(، كمعدؿ تمكيؿ العملاء إلى 2016 31في % 85.10) 2016في سبتمبر % 85.30مقارنة مع 

 %79.10) 2016سبتمبر  30في  %79.70، مقارنة مع 2017سبتمبر  30في  %77.50الكدائع 
 (.2016ديسمبر  31في 

0,00

5,00

10,00

15,00

20,00

2013 2014 2015 2016 2017

نسبة الأصول 
السائلة إلى إجمالً 

 الالتزامات
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كبقيت استراتيجية البنؾ مركزة عمى تكفير تجربتو المصرفية الحائزة عمى العديد مف الجكائز، لأكثر 
عميؿ مف مختمؼ شرائح عملائو مف خلاؿ شبكة فركعو الكاسعة كقنكاتو الرقمية الرائدة في  969مف 

 99.1عمى أساس سنكم لتصؿ إلى  %0.5بنسبة  السكؽ، كعميو شيد البنؾ ارتفاعا في كدائع العملاء
، كنتيجة لذلؾ حافظ البنؾ عمى مكانتو كأحد أكثر البنكؾ سيكلة في 2017سبتمبر  30مميار درىـ بنياية 

 دكلة الامارات العربية المتحدة.

أبكظبي  بنؾكفي ضكء حالة عدـ الاستقرار كالتحديات التي تشيدىا البيئة الاقتصادية، كاصؿ 
إدارة مكارده المالية كتكظيؼ رأس مالو بحكمة، مما أدل إلى انخفاض أصكؿ  ي تركيزه عمىالإسلام

 .2017 سبتمبر 30مميار درىـ بنياية 76.8سنكم لتصؿ إلى  عمى أساس 2.3تمكيؿ العملاء بنسبة ٪

الكطنية الرائدة في مجاؿ تكظيؼ كتطكير كتشجيع الكفاءات  البنكؾأبكظبي الإسلامي مف  بنؾكيعد 
مف مكاطني  البنؾكنتيجة لذلؾ، كصؿ عدد مكظفي  ،جميع الأسكاؽ التي يزاكؿ أعمالو فييا المحمية في

 .مكظفا 810 دكلة الإمارات اليكـ إلى

الأمد  يطبؽ بنؾ أبكظبي الاسلامي استراتيجية تيدؼ إلى المكازنة بيف متطمبات النمك طكيؿ
حاليا  2كالمحافظة عمى رأس الماؿ، حيث بمغ  معدؿ كفاية رأس الماؿ لممجمكعة بمكجب معايير بازؿ 

عمى صعيدم رأس الماؿ كالسيكلة  3كلدل البنؾ كامؿ الثقة بقدرتو عملا تمبية متطمبات بازؿ  16.28٪
 لدل اعتمادىا مف قبؿ بنؾ الامارات المركزم.

 ثمار في بنك أبوظبي الإسلاميمشكمة الاستالمطمب الرابع: 
الإسلامي، سنتناكؿ ىذا الجانب  أبكظبيلإلقاء نظرة عمى أىـ أساليب الاستثمار المستعممة في بنؾ 

 مف خلاؿ الجدكؿ التالي: 
(: النسبة المئوية للأساليب الاستثمارية إلى إجمالي الاستثمار في بنك أبوظبي الإسلامي خلال 36-5الجدول رقم )

 31077-3102الفترة: 

السنوات/ 
 الأساليب

 المتوسط   4110 4114 4115 4112 4113

 39,80% 35,57% 40,70% 43,30% 44,21% 35,22% مرابحة 
 2,29% 6,43% 0,78% 0,87% 1,27% 2,09% مضاربة 
 0,12% 0,08% 0,09% 0,10% 0,09% 0,23% استصناع 

 41,83% 42,08% 39,65% 37,36% 41,82% 48,24% إجارة 
 6,29% 6,43% 7,18% 6,11% 5,17% 6,56% صكوك 

 0,15% 0,08% 0,09% 0,13% 0,17% 0,27% استثمارات 
 9,53% 9,32% 11,50% 12,14% 7,28% 7,39% بطاقات إئتمان 
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قيمة إجمالي 
 الاستثمارات

90314706 120460156 140041170 143859233 177688463  

إجمالي 
 الاستثمارات  

100% 100% 100% 100% 100% 100% 

 .الإسلامي أبكظبيلبنؾ  البيانات مف التقارير الماليةمف إعداد الباحثة اعتمادا عمى  المصدر:   

 4110-4113(: متوسط كل أسموب مستخدم في بنك أبوظبي الإسلامي خلال الفترة: 45-5الشكل رقم )

 
 .الإسلامي أبكظبيلبنؾ  البيانات مف التقارير المالية مف إعداد الباحثة اعتمادا عمىالمصدر:   

مرتبة حسب نسبتيا الإسلامي  نلاحظ مف خلاؿ الجدكؿ السابؽ أف أساليب الاستثمار في بنؾ أبكظبي
 إلى إجمالي أساليب الاستثمار المعتمدة كما يمي:

% يميو 20.62بنسبة يعتمد في استخدامو لأمكالو عمى أسمكب الإجارة الإسلامي  أف بنؾ أبكظبي -
 الأكثر استخداما في معظـ البنكؾ، كىذا الأخير يعتبر الأسمكب %28.61أسمكب المرابحة بنسبة 

لككنو أداة مالية إسلامية قصيرة الأجؿ تعمؿ عمى تكفير السيكلة بدرجة عالية كبأقؿ درجة مف الإسلامية 
نمط المعاملات القائمة في البنكؾ المخاطر ىذا مف جية، كمف جية أخرل اتفاؽ ىذا الأسمكب مع 

 التقميدية التي تتمثؿ في الاقتراض كالإقراض، خاصة أف غالبية المصرفييف العامميف في حقؿ البنكؾ
أما الإجارة فتعتبر مف بيف  ،جاءكا مف بنكؾ تقميدية تتعامؿ بالفائدة ففضمكا ىذا الأسمكبالإسلامية 

 أساليب التمكيؿ متكسطة الأجؿ.

تقدر ، ك بطاقات الإئتمافىك الإسلامي  استخدامات أمكاؿ بنؾ أبكظبيالثالث المتبع في  كالأسمكب -
، تجسدت في تشكيمة متنكعة مف البطاقات منيا: ) بطاقات %8.12نسبة بطاقات الإئتماف في البنؾ بػ 

ADIB  ككاتصالات، بطاقات ضيؼ الإتحادADIB برنامج المكافآت مف ،ADIB البطاقات ،
 ADIB –الإسلامية المغطاة للأعماؿ، بطاقة مكافآت ركتانا كبنؾ أبكظبي الإسلامي الحصرية، بطاقات 

 (. Booking.com بنؾ أبكظبي الإسلامي ك

 مرابحة 

 مضاربة 

 استصناع 

 إجارة 

 صكوك 

 استثمارات 

بطاقات 
 إئتمان 
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كىي % مف استخدامات البنؾ، 5.38عمى أسمكب الصككؾ بنسبة: الإسلامي  كيعتمد بنؾ أبكظبي -
 نسبة متدنية.

أما الاستثمارات الأخرل كالاستصناع فقد مثمت النسب الأدنى مف استخدامات بنؾ أبكظبي بنسب  -
تعكس مدل ما تتسـ بو تمؾ الصيغ مف ضآلة كىامشية  كىيعمى التكالي،  %0.12%  ك0.15متقاربة: 
 .في البنؾ

كعكائد مرتفعة،  حقؽ نتائج إيجابيةالإسلامي  إف ىذه المؤشرات كالاحصائيات تبيف أف بنؾ أبكظبي
كىذا إف دؿ عف شيء فيدؿ عمى كجكد فائض في السيكلة لدل البنؾ، نتيجة العجز في استثمار فائض 
 السيكلة المتكفرة لدييا، حيث محدكدية الأدكات الاستثمارية المتاحة لدييا لا تستكعب ما لدييا مف فائض.

 جد أنو: نالإسلامي  أبكظبيؿ القكائـ المالية السنكية لبنؾ كمف خلا

يستخدـ الكسيمة الأساسية لعممية مراقبة السيكلة كالتي تككف بمقارنة الاستحقاقات، كالتي تتـ حسب مدة 
محددة كلمعملات المختمفة، يتبع البنؾ إجراءات محددة لمتابعة التراكمات السمبية لمتدفقات النقدية عمى فترة 

 زمنية محددة.

المجمكعة كمتابعتيا مف قبؿ فريؽ منفصؿ مف قسـ خزينة أف عممية إدارة مخاطر السيكلة مف قبؿ 
 المجمكعة تتضمف الآتي:

عمميات تحكيؿ يكمية، مدارة مف خلاؿ متابعات التدفقات النقدية المستقبمية لمتأكد مف أف المتطمبات  -
 سيتـ الكفاء بيا، إف ىذا يتضمف متابعة التمكيلات عندما تستحؽ لمبنؾ أك عند منح التمكيلات

 تعامميف.لمم

الاحتفاظ بمحفظة أصكؿ عالية السيكلة كالتي مف الممكف تسييميا بسيكلة لمحماية مف أية  -
 اضطرابات في التدفقات النقدية.

 إدارة معايير بياف المركز المالي حسب المتطمبات الداخمية كالقانكنية. -

 إدارة تركزات كمجمكعات استحقاقات الديكف. -

 لعلاج مشكمة السيولةالإسلامي  المتبعة من قبل بنك أبوظبي المطمب الخامس: الأساليب
لعلاج مشكمة السيكلة أك عمى الأقؿ  -أساليب كأدكات -عدة حمكؿ الإسلامي  تتكفر لدل بنؾ أبكظبي

لتقميؿ مف حدتيا، كمف خلاؿ ما سبؽ فقد كجدنا أف البنؾ يكاجو فائض في الأمكاؿ/ السيكلة شأنو في ذلؾ 
فائض  -الإسلامي  بنكؾ الإسلامية، كعميو كلمكاجية مشكمة السيكلة لدل بنؾ أبك ظبيشأف الكثير مف ال

 ، كيمكف تقسيميا إلى:-السيكلة
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 .)الأساليب كالأدكات الداخمية( لعلاج مشكمة السيكلةالإسلامي  لجاف بنؾ أبكظبي أكلا:

 .الأساليب كالأدكات الخارجية لعلاج مشكمة السيكلة ثانيا:

 الداخمية( لعلاج مشكمة السيولة  أبوظبي الإسلامي)الأساليب لجان بنك أولا:

مف خلاؿ بيانات كمعطيات القكائـ المالية السنكية لبنؾ أبكظبي الإسلامي، نجد أف ىذا الأخير  
يتضمف عدة لجاف تقكـ بعدة اجراءات كتضع سياسات كاستراتيجيات تسيـ في معالجة مشكمة السيكلة 

 بشقييا الفائض كالعجز عمى البنؾ اتباعيا، كمف بيف ىذه المجاف ما يمي: 
 المجموعة استراتيجية تنفيذ لجنة -1

 الكاجبات مف لعدد بالإضافة مسؤكلة فك لتك ،2010 سنة خلاؿ "الاستراتيجيات تنفيذ لجنة"  إنشاء تـ
 ضمف كذلؾ كالاستثمارات، لممخاطر لمتعرض الأساسية الاحتمالات جميع كاعتماد عف مراجعة الأخرل
تنفيذ استراتيجية  المفكضة لمجنةإف الصلاحيات . المجمس عمييا يكافؽ كالتكجييات التي الحدكد

 :المجمكعة، مف قبؿ المجمس كالمتعمقة بميمة إدارة المخاطر تشتمؿ عمى

مراجعة كاعتماد تفكيض سمطة المكافقة مف قبؿ الإدارة المتعمقة بالسياسات كالإجراءات العامة  -
 . لمكافقة عمى الصلاحيات المفكضة لممديريف التنفيذييف لممجمكعة، كالممجمكعة

المكافقة عمى المعاملات اليامة كذات القيمة العالية المتعمقة بالتسييلات الائتمانية كشراء كبيع  -
كالمبادرات التجارية الجديدة كالاستثمارات المممككة ضمف تفكيض صلاحيات لجنة تنفيذ  الاستثمارات
 . المجمكعة استراتيجية

 المجموعة مخاطر سياسة لجنة -4

 إدارة مجمس قبؿ مف المجنة ىذه تعييف تـ ،2012 سنة خلاؿ المجمكعة مخاطر سياسة لجنة تشكمت
 :التالية المجالات في الرقابة بمسؤكليات القياـ في المجمكعة لمساعدتو

دارتيا المخاطر لتقييـ كالإجراءات كالتكجييات كالمعايير السياسات عمى المكافقة -  تكصيات كتقديـ كا 
 .الضركرة عند ذلؾ بشأف لممجمس

 .المخاطر بيذه يتعمؽ فيما المراقبة كعمميات المجمكعة أعماؿ في الكامنة المخاطر مراجعة -

  .عمييا كالمكافقة المخاطر عمى المجمكعة إقداـ كمستكل المخاطر بياف مراجعة -

  ة.بالمجمكع الخاصة المراقبة كأنشطة كالامتثاؿ المخاطر إدارة مراجعة -

 .1عمييا كالمكافقة 2 بازؿ متطمبات مع تكافقا الماؿ رأس كفاية تقييـ عممية مراجعة -
                                                           

1
 .67 -66ص:  -ص ،2013التقرٌر المالً السنوي لبنك أبوظبً الإسلامً، سنة  -
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 المالية والرقابة التدقيق لجنة -3

 الممارسات أفضؿ مع ليتماشى عميو مكافؽ بميثاؽ رسمي محددة التدقيؽ لجنة كمسؤكليات مياـ إف
 ، كتتمثؿ في: الرقابي

 يقدـ كالذم المجمس في المالية كالرقابة التدقيؽ لجنة إلى مباشرة لتقاريرا  الداخمي التدقيؽ قسـ يرفع -
جراءات سياسات تطبيؽ مدل عف مستقمة مصادقة  إلى تقرير بالإضافة التشغيمية لمكحدات المخاطر كا 
 .البنؾ في المخاطر إدارة كظيفة ككفاية فعالية لتقييـ دكرم

مخاطر  إدارة رئيس برئاستيا كيقكـ الأخرل التشغيمية الكحدات عف مستقمة المخاطر إدارة كظيفة -
 .التنفيذم الرئيس إلى مباشرة تقاريره يرفع الذم المجمكعة

جراءات سياسات إدراج أىمية عمىالبنؾ  يركز الميزة، ىذه لتعزيز   لإدارة كرشيدة مناسبة كممارسات كا 
 لمبنؾ. الرئيسية المخاطر

 المخاطر إدارة مجموعة -2

 تعمؿ إنيا حيث الأخرل، الإدارات مف مقربة بصكرة تعمؿ مستقمة لجنة ىي المخاطر إدارة لجنة إف
 المخاطر إدارة لمجمكعة الرئيسية الأىداؼ إف ،الكقت نفس فيالبنؾ  مخاطر كحماية دعـ أنشطتيا عمى
 :كالآتي ىي المجمكعة مخاطر إدارة يرأسيا رئيس التي

  كالسياسات. بالقكاعد كالمجمكعة الأفراد التزاـ مف التحقؽ -

 .اا خارجيسكاقأالمتحدة كفي التحقؽ مف الالتزاـ بالتكجييات كالقكانيف في دكلة الإمارات العربية  -

  (.كأجيزة عمميات) معقكلة مراقبة أدكات كضع -

  المفكض. الصلاحيات ضمف التجارم كالتمكيؿ الأفراد تمكيؿ عمميات عمى المكافقة -

 .المحمية كالقكانيف بالتكجييات لتزاـالإ مف التحقؽ -

 .المخاطر إدارة إلى بالنسبة المحمية التنظيـ أجيزة مع العامة العلاقات عمى المحافظة -
العلاقات  لإدارة خصيصا شكمت متخصصة كحدة كىي " الأصول استرداد إدارة وحدة" تشكمتك 

البنؾ، إف  تجاه بالتزاماتيا الكفاء في صعكبات مف تعاني كالتي الخاصة كالبنكؾ الشركات مع الضعيفة
 لتحقيؽ المطمكبة الميارات مف كمجمكعة الخاصة الخبرة ذات بالمكارد مناسب بشكؿ مدعمة الكحدة ىذه

 .1العلاقات مف النكع ليذا إدارة فعالة

                                                           
  .104 :، ص2014التقرٌر المالً السنوي لبنك أبوظبً الإسلامً، سنة  -
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أبكظبي الإسلامي تطبيؽ سياسة متحفظة كمدركسة لإدارة مخاطر الائتماف، الأمر  بنؾكاصمت إدارة 
ليبمغ إجمالي قيمة الحسابات غير  5.1الحسابات غير المنتجة عند ٪استقرار معدؿ  الذم أدل إلى
 .مميكف درىـ 4,102.2المنتجة حاليا 

مميكف درىـ كمخصصات إضافية  229باحتساب  2017خلاؿ الربع الثالث مف العاـ  البنؾكقاـ 
كتمثؿ  ،مميكف درىـ 3,129.4مخصصات الائتماف حاليا باستثناء الديكف المشطكبة  ليبمغ إجمالي

معدلا مناسبا لتغطية الأصكؿ المتعثرة دكف احتساب الضمانات، كقدره  المخصصات الخاصة كالعامة
مف إجمالي محفظة الأصكؿ المتعثرة.  ٪82.0المنتجة، ك  مف إجمالي محفظة الأصكؿ غير 76.3٪

خاطر قدرة حسب مالمإجمالي الأصكؿ  مف ٪1.97كعلاكة عمى ذلؾ، يمثؿ إجمالي المخصصات اليكـ 
العربية المتحدة المركزم  الائتماف، كىك أعمى بكثير مف المعدؿ التنظيمي الذم حدده مصرؼ الإمارات

 .٪1.5 كالبالغ

أبكظبي الإسلامي مف استثماراتو في تطكير قدراتو في مجالات الحككمة كالمراقبة  بنؾكما عزز 
في اتباع أفضؿ الممارسات ضكء حرص المجمكعة عمى أف تككف مؤسسة رائدة  كالامتثاؿ كذلؾ في

 .كمعايير الحككمة ذات الصمة العالمية في تطبيؽ المكائح التنظيمية

في سبيؿ إرساء الأسس الصمبة  البنؾكعمى الرغـ مف ارتفاع حجـ الاستثمارات النكعية التي ضخيا 
التكمفة إلى عمى تعزيز الإنتاجية، في انخفاض نسبة  البنؾالمستقبمي، فقد ساىـ تركيز  لمرحمة النمك

، 2016سبتمبر مف العاـ  30في  ٪43مقارنة مع  42.8إلى ٪ 2017العاـ  الدخؿ في الربع الثالث مف
 .2017سنة لضبط التكاليؼ خلاؿ البنؾ بفضؿ الإجراءات التي اتخذىا 

 الأصول والإلتزامات لجنة  -5

دارة الالتزامات تدفؽ الأمكاؿ خلاؿ عمى تخطيط كشراء كتكجيو  ALM تركز عممية الأصكؿ كا 
إف اليدؼ النيائي مف ىذه العممية ىك تكليد عائدات مستقرة كافية كبناء حقكؽ ممكية بثبات مع  ،الشركة

 ،مركر الكقت، في حيف أخذ مخاطر الأعماؿ المقيسة بالتماشي مع الرغبة الإجمالية لمبنؾ في المخاطرة
كظيفة لجنة الأصؿ كالالتزاـ ىي الييئة المحددة التي تصؼ اليدؼ، كدكر ك  ALM لدل البنؾ سياسة

المتعمقة بالمركز  داخؿ البنؾ التي تحمؿ مسؤكلية اتخاذ القرارات الاستراتيجية المتعمقة بإدارة المخاطر
كتجتمع في  تتألؼ لجنة الأصؿ كالالتزاـ مف الإدارة العميا لمبنؾ بما في ذلؾ الرئيس التنفيذم ،المالي

  .1العادة مرة كؿ شير
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 لجنة الإئتمان -4

يتـ مراجعة كاعتماد جميع عركض أعماؿ المتعامميف مف خلاؿ لجنة ائتماف ممنكحة صلاحية متفؽ 
تتككف المجنة مف مكظفي ائتماف ذك خبرة معينيف يتـ تعيينيـ مف خلاؿ منيج  ،المجمس عمييا مف قبؿ

عمى تكصيات رئيس إدارة مخاطر  التعييف مف قبؿ الرئيس التنفيذم بناء تتـ عممية ،قكم كمكسع لمكفاءات
لأعماؿ المتعامميف كالحدكد المتاحة لمجنة يتـ قيادتيا  إف عممية اعتماد العركض الائتمانية ،المجمكعة

جراءات الائتماف البنؾبشكؿ مفصؿ خارج    .1شكؿ دكرمببحيث تتـ مراجعتيا  في دليؿ سياسات كا 
 السيولة في بنك أبوظبي الإسلاميالأساليب والأدوات الخارجية  لعلاج مشكمة ثانيا: 

 باتباع عدة أساليب كأدكات خارجية مكافقة للأحكاـ كمبادئ الشريعةالإسلامي  يقكـ بنؾ أبكظبي
 إلى جانب الطرؽ كالأدكات الداخمية المكجكدة بالبنؾ، كمف ىذه الأساليب ما يمي: الإسلامية 

 الاستثمارات لدى الشركات الزميمة -1

باستثمار جزء مف أمكالو لدل الشركات الزميمة كيحقؽ مف كراء ذلؾ الإسلامي  يقكـ بنؾ أبكظبي
يرادات سنكية كذلؾ عمى النحك التالي:  أرباحا كا 

 4110-4113(: إيرادات وأرباح استثمار بنك أبوظبي الإسلامي لدى الشركات الزميمة خلال الفترة 40-5الجدول رقم )
 لؼ درىـ امارتي.أالكحدة: 

 المتوسط 4110 4114 4115 4112 4113 السنوات
 21452,80 28582 35233 20032 6922 16495 خسارة السنة ربح/

 179205,20 199950 266755 204445 110455 114421 إيرادات السنة

 الإسلامي. أبكظبي لبنؾ المالية التقارير مف البياناتمف إعداد الباحثة اعتمادا عمى : المصدر

 كىي ميما، تأثيرا عمييا -الإسلامي  بنؾ لأبكظبي - المجمكعة تمارس شركة ىي الشركة الزميمة إف
 أساس عمى الزميمة الشركات في المجمكعة استثمار احتسابكيتـ  مشترؾ، مشركع أك تابعة شركة ليست
 .2المحاسبية الممكية حقكؽ طريقة
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 4110-4113(: ربح/خسارة السنة لبنك أبوظبي الإسلامي خلال الفترة: 44-5رقم )الشكل 

 
 .الإسلامي أبكظبي لبنؾ المالية التقارير مف البياناتمف إعداد الباحثة اعتمادا عمى : المصدر

 مف خلاؿ  بيانات الجدكؿ كالمنحنى أعلاه يتضح ما يمي:

البنؾ  أرباححيث: بمغت  الإسلامي أرباح حقؽ بنؾ أبكظبي :2014 -2013خلاؿ الفترة  -
 .%58.04، بمعدؿ انخفاض 2014سنة  6922كتصؿ إلى  الأرباح، لتنخفض 2013 سنة 16495
أرباحا متزايدة، حيث بمغ الربح السنكم الإسلامي  حقؽ بنؾ أبكظبي: 2016 -2014خلاؿ الفترة  -

، بمعدؿ 35233بمقدار  2016، لترتفع كتصؿ إلى أعمى قيمة سنة 20032مقدار  2015لمبنؾ لسنة 
 .%75.88زيادة 
، بمعدؿ انخفاض 28582نلاحظ إنخفاض الربح السنكم لمبنؾ ليصؿ إلى  :2017خلاؿ  -

18.88%. 
 4110-4113إيرادات السنة لبنك أبوظبي الإسلامي خلال الفترة:  (:40-5الشكل  رقم )

 
 .الإسلامي أبكظبي لبنؾ المالية التقارير مف البياناتمف إعداد الباحثة اعتمادا عمى : المصدر

 مف خلاؿ بيانات الجدكؿ كمف خلاؿ الشكؿ البياني نلاحظ أف:

: نلاحظ انخفاض الايرادات السنكية لبنؾ أبكظبي الاسلامي، حيث 2014 -2013خلاؿ الفترة  -
، 2014سنة  110455، لتنخفض الايرادات السنكية كتصؿ إلى 2013سنة  114421كانت تمثؿ 

 .%3.47بمعدؿ الانخفاض 

تقدر بػ تصؿ إلى أعمى قيمة ل: ارتفعت الايرادات السنكية لمبنؾ 2016 -2014خلاؿ الفترة  -
 .2016سنة  266755
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مقارنة  %25.04ف ايرادات بنؾ أبكظبي قد انخفضت بنسبة تقدر بػ أ : نجد2017خلاؿ سنة  -
 .بالسنة السابقة

 إلى يشير ما ىناؾ كاف إف لتحديد منتظـ نحك عمى الزميمة الشركات في استثماراتيا الإدارة كتراجع
 كعجزىا كسيكلتيا فييا، المستثمر المنشأة ربحية بتقييـ تقكـ أف مف الإدارة يستمزـما  انخفاض قيمتيا

 يتـ المنظكر، المستقبؿ كحتى الاستحكاذ تاريخ مف تشغيميةنقدية  تدفقات تكليد عمى كقدرتيا المالي،
 بياف في كمصركؼ للاستثمار المدرجة كالقيمة للاسترداد المقدرة القابمة القيمة بيف بالفارؽ الاعتراؼ

تمكف البنؾ مف استثمار فكائضو  -الاستثمار في الشركات الزميمة -إف ىذه السياسة  ،المكحد الدخؿ
 عميو ايرادات كعكائد مقبكلة دكف تعطيميا.النقدية بما يذر 

 عمييا التأثير ىي:الإسلامي  التي يمارس بنؾ أبكظبي أىم الشركات الزميمة

–، صندكؽ عقارم سكني، بنؾ أبكظبي الإسلامي بنؾ البكسنة الدكلي ،أبكظبي الكطنية لمتكافؿ
 مصر.

درىـ/لمسيـ( بنياية  0.37يكف درىـ )مم 1162.7، إلى "بنؾ أبكظبي الإسلامي "ارتفعت أرباح
يعكد سبب ارتفاع الأرباح ، 2017الفترة نفسيا مف سنة  % مقارنة بأرباح 3، بنسبة 2018النصؼ الأكؿ 

 315.2% لتصؿ إلى  17خلاؿ الفترة الحالية إلى تراجع مخصصات خسائر الائتماف كالاستثمار بنسبة 
 .20171نصؼ الأكؿ لسنة مميكف درىـ خلاؿ ال 380.8مميكف درىـ مقابؿ 

 إصدار الصكوك )أدوات صكوك تمويمية(  -4

عف نجاحو بإصدار  -الرائدةالإسلامية  مجمكعة الخدمات المالية -أعمف بنؾ  أبكظبي الإسلامي
 ،%3.78مميكف دكلار أمريكي كبأجؿ استحقاؽ مدتو خمس سنكات كمعدؿ ربح قدره  500صككؾ بقيمة 

مف قبؿ مؤسسة  (A2) كيحيف استحقاؽ ىذه الصككؾ، التي تـ تصنيؼ جدارتيا الائتمانية بدرجة
 ،2016نكفمبر  30مف قبؿ مؤسسة فيتش، كمنحتاىا أفقا مستقرا في   (+A)التصنيؼ العالمية "مكديز" ك

في عاـ ي الإسلام كيعتبر ىذا الإصدار الدفعة الثالثة مف برنامج الصككؾ الذم أطمقو بنؾ  أبكظبي
 .مميارات دكلار 5بسقؼ يبمغ  2007
 دور البنك المركزي الإماراتي في التخفيف وعلاج مشكمة السيولة لدى بنك أبوظبي الإسلامي  -3

كافؽ مجمس إدارة البنؾ المركزم خلاؿ اجتماعو  ،مع تكصيات لجنة بازؿ لمرقابة المصرفية تماشيا
الذم تـ تصميمو ليضمف أف لدل البنكؾ عمميات كفؤة كفعالة  (نظاـ السيكلة لدل البنكؾ)عمى إصدار 

لإدارة مخاطر السيكلة كالحككمة، كلأجؿ تقكية كضع السيكلة كقنكات التمكيؿ الخاصة بالبنكؾ العاممة في 
                                                           

1
 ، 52/03/9054، تارٌخ النشر: 93/03/9054، تارٌخ الاطلاع: 50:04موقع أرقام، موقع الكترونً، ساعة الاطلاع:  -

http://cutt.us/LibqD 

http://uae.argaam.com/company/companyprofile/marketid/2/companyid/109/%D8%A3%D8%A8%D9%88-%D8%B8%D8%A8%D9%8A-%D8%A3%D8%A8%D9%88%D8%B8%D8%A8%D9%8A-%D8%A7%D9%84%D8%A5%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%D9%8A
http://uae.argaam.com/company/companyprofile/marketid/2/companyid/109/%D8%A3%D8%A8%D9%88-%D8%B8%D8%A8%D9%8A-%D8%A3%D8%A8%D9%88%D8%B8%D8%A8%D9%8A-%D8%A7%D9%84%D8%A5%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%D9%8A
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الخاصة بمعايير السيكلة، لتعكس  3 كما يكفر النظاـ الجديد الأطر اللازمة لتطبيؽ متطمبات بازؿ ،الدكلة
  .كالتزاـ البنؾ المركزم باعتماد كترسيخ أفضؿ الممارسات الدكلية في النظاـ المالي في الدكلة بذلؾ حرص

إدارة السيكلة قصيرة الأجؿ لدل البػنكؾ الإسلامية كالمؤسسات المالية الإسلامية الأخرل مكضكع كىذا 
الإطلاؽ الناجح لأكؿ  لسنكات عديدة قبؿالإسلامية  كاف محؿ نقاش بيف مسؤكلي البنؾ المركزم كالبنكؾ

 التي تـ طرحيا لمبنكؾالإسلامية  عندما استطاع البنؾ المركزم أف ينتج شيادة الإيداع ،أداة مقبكلة شرعيا
كمف المبادرات الميمة تأسيس شركة إدارة  ،حيث كاف الطرح ناجحا بشكؿ كبير منذ البدايةالإسلامية 

 11الدكلية في ككالالمبكر في ماليزيا التي يساىـ فييا بنؾ الامارات المركزم ضمف الإسلامية  السيكلة
 .سلاميا حيث بدأت الشركة مزاكلة أنشطتيا بالفعؿ العاـ الماضيإبنكا مركزيا 

 اتفاقية إعادة الشراء -2

لامي في في تنفيذ أكؿ منتج لاتفاقية إعادة شراء إسالإسلامي  نجح بنؾ أبكظبي الكطني كبنؾ أبكظبي
المكازية لاتفاقيات إعادة الشراء "الريبك" في الإسلامية  دكؿ مجمس التعاكف الخميجي كىي العممية المصرفية

القطاع المصرفي التقميدم كالتي تستند عمى نظاـ المرابحة المضمكنة حيث يعد ىذا المنتج كسيمة جديدة 
 .لإسلاميةلإدارة السيكلة في القطاع المصرفي المتكافؽ مع الشريعة ا

بتنفيذ ىذه العممية الأكلى مف نكعيا لجعؿ الإسلامي  كبادر بنؾ أبكظبي الكطني كبنؾ أبكظبي
 مكف البنكؾالقطاع المصرفي كىك الأمر الذم ياتفاقيات المرابحة المضمكنة مف التعاملات الممارسة في 

 .مف الاستفادة مف الصككؾ التي تستثمر فيياالإسلامية 

أداة فعالة مف حيث الكمفة كالكفاءة لإدارة السيكلة القصيرة كالمتكسطة اتفاقيات المرابحة المضمكنة  تعد
مارسيا إعادة الشراء " الريبك" كالتي ت لاتفاقياتالإسلامية  بديلا متكافقا مع أحكاـ الشريعة ، كتكفرالمدل

 .البنكؾ كالمؤسسات المالية التقميدية كأداة ديف منخفضة المخاطر

ف ىذه الصفقة تعد دليلا آخر عمى مدل التزاـ البنؾ بإيجاد حمكؿ إسلامية مبتكرة كمجدية لطرحيا إ
لقدرتو عمى الإسلامي  ف ىذا المنتج سيعكد بفائدة كبيرة عمى القطاع المصرفيكما أ ،المالية في الأسكاؽ

كالمستفيديف في سكؽ  الكصكؿ إلى شريحة أكبر مف المستفيديف، كما سيسيـ في زيادة عدد المشاركيف
 .1الصككؾ الإسلامية

 

 

                                                           
1

طلاع: ، تارٌخ الإ22:16 طلاع:الأوسط، موقع الكترونً، ساعة الإ أخبار الأعمال  والأخبار المالٌة  وأبحاث الإستثمار فً الشرق -

20/04/2014، 

 http://cutt.us/8M4tf    

http://cutt.us/8M4tf
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 استشراف صناعة اليندسة المالية الاسلامية في الجزائرالمبحث الرابع: 
 سلامية في التسييرماـ التجربة الإألى فتح المجاؿ إ -كمنيا الجزائر –تسعى العديد مف الدكؿ

 خرل قبكلو ككسيطأزمات المالية العالمية مف جية كمف جية خاصة بعد ثبكت مناعتو ضد الأ ،المصرفي
ثر البالغ في تسارع مما كاف لو الأ ،سلاميةكساط المجتمعات الإأمالي بديؿ عف التعاملات الربكية في 

 .انتشاره كتيرة

 ما ما يخص الجزائر، فبالرغـ مف أف العمؿ المصرفي فييا يخضع لقيكد الصيرفة التقميدية إلا أفأ
 تجات المالية المصرفية الإسلامية تلاقي ركاجا لدل المتعامميف الجزائرييف، خصكصا في مجاؿ عقكدالمن

 2010 الاستصناع كعقكد السمـ كالمشاركة، فمثلا تطكر حجـ الميزانية سنة الإجارة، التمكيؿ بالمرابحة،
 1993دينار جزائرم في سنة  2176.78 ئرم مقابؿزادينار ج 120509البركة إلى ما قيمتو  لبنؾ

أما في مجاؿ التمكيؿ ، 2010ك 1993 مرة في الفترة الممتدة ما بيف 55تضاعفت بحكالي  بمعنى أنيا
 لدل بنؾ البركة سنة مميكف دينار جزائرم  69068 بالصيغ الاسلامية فقد بمغت ما قيمتو الاستثمارم

 .2003مميكف دينار سنة  21920 مقابؿ 2010

في المتكسط، كىك  ٪15الجزائر بمغ  فيالبنكؾ الاسلامية كشؼ ناصر حيدر، أف نمك نشاط  كقد
صناعة الصيرفة الإسلامية عمكما مف  معدؿ نمك أسرع مف كتيرة البنكؾ التقميدية، فيما بمغ إجمالي حصة

مف  16٪تعمؿ كفؽ قكاعد الشريعة  فيما بمغت حصة البنكؾ التي، ٪2إجمالي الساحة المالية في الجزائر 
إجمالا  ٪13حصة سكقية مقدرة بػ  إجمالي حصة البنكؾ الخاصة العاممة في الجزائر كالتي تسيطر عمى

تحقؽ أعمى  البنكؾأف ىذه  مف الساحة لصالح البنكؾ المممككة لمحككمة، مشيرا إلى ٪87في مقابؿ 
  .1سطفي المتك  ٪20معدلات العائد عمى الاستثمار متجاكزة 

الصككؾ الاسلامية في الجزائر كالتي تمثؿ أحد أىـ منتجات  كيتـ التطرؽ في ىذا المبحث إلى
اليندسة المالية الاسلامية، أيف يتـ تناكؿ التحديات التي تكاجو صناعة الصككؾ في الجزائر كلحمكؿ 

 لمتعامؿ بالصككؾ الاسلامية في الجزائر.المقترحة 

الصكوك الإسلامية المستخدمة في تمويل المشاريع التنموية والتي يمكن المطمب الأول: 
 الجزائر الاستفادة منيا في

ما أحكج الجزائر اليكـ إلى صيغ كآليات لتمكيؿ مشاريعيا التنمكية بأسمكب المشاركة في الربح 
يع كخسارتيا، إلا حصة مف عائد كربح المشركع، كيتحمؿ مخاطر ىذه المشار  كالخسارة، أم أنو لا يأخذ

كالكاقع أف حممة الصككؾ أك المؤسسات المالية الإسلامية الممكلة لا تمكؿ إلا المشاريع ذات الجدكل 
                                                           

1
الملتقى الدولً الثالث للمالٌة الاسلامٌة  ،المصارف الاسلامٌة فً البٌئة الجزائرٌة أي نموذج؟ :عبدالحفٌظ امحمدو سعد الدٌن عبد الجبار - 

 .50، جامعة القلٌعة، الجزائر، ص: 9052أفرٌل  59 -59بالجزائر: إشكالٌة ادماج المنتجات المالٌة الاسلامٌة فً السوق المالً الاسلامً، 
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 أرباح المشركع أك مفيستطيع مدير المشركع فييا شراء المشركع في نياية مدة التمكيؿ  الاقتصادية كالتي
إمكانية الاستفادة مف مختمؼ أنكاع الصككؾ سنحاكؿ إظيار مدل مكارده الأخرل، كانطلاقا مف ذلؾ 

في تمكيؿ المشاريع التنمكية حسب  -التي تمثؿ نتاج صناعة اليندسة المالية الاسلامية - الإسلامية
 : 1كذلؾ مف خلاؿ ما يمي كالتي يمكف لمجزائر أف تستفيد منيا في ىذا المجاؿ، الفقياء بعض

عيف مكجكدة عند الإصدار مؤجرة أك قابمة الصككؾ الصادرة عمى أساس عقد بيع أصؿ أك  -
لصككؾ الصادرة عمى أساس عقد بيع منفعة أصؿ مكجكد عند الإصدار يممكو المصدر بعقد ا ،لمتأجير

صككؾ بيع ، صككؾ إجارة أصؿ مكصكؼ في الذمة، )رقبة كمنفعة)نفسو  إجارة أك يممؾ الأصؿ
، صككؾ بيع المرابحة، لى البائع تصنيعوصككؾ  بيع أصؿ يتك ، صككؾ عقد بيع بضاعة سمما، الخدمات

صككؾ عقد ، صككؾ عقكد المشاركات، صككؾ عقد الككالة في الاستثمار، صككؾ عقد المضاربة
  المغارسة.صككؾ عقكد ، عقكد المساقاةصككؾ ، المزارعة

  الإسلامية في الجزائر الصكوك صناعةلالعممية  المطمب الثاني: التحديات
 عائقا الجزائر في بالصككؾ الإسلامية العمؿ ينظـ الذم كالقانكني التشريعي الإطار غياب يشكؿ

 التنمكية الخطط تمكيؿ مجاؿ في كخاصة بالصككؾ الإسلامية التعامؿ تفعيؿ في كبيرا كتحديا رئيسيا
كالقرض  النقد مجمس يصدرىا التي كالتنظيمات الجزائرم المصرفي يتضمف القانكف لـ بحيث لمبمد،

مراعاة  إلى خاصة تيدؼ أحكاما كالمالي المصرفي بالنشاط الصمة ذات الجبائية كالتشريعات
 خاص، بشكؿ الإسلامية كالصككؾ عاـ الإسلامي بشكؿ المالي لمعمؿ الشرعية كالضكابط الخصكصيات

الشريعة  قكاعد مع المبدأ حيث مف مكضكعيا تنسجـ التي الجديدة المنتجات المالية بعض باستثناء
 ىنا كالمقصكد الشرعية، مراعاة الأحكاـ الخاصة الاحكاـ ىذه كضع مف المقصكد يككف أف دكف الإسلامية
 رأس  في كالمشاركة الايجارم(، الجزائرم)الاعتماد عميو المشركع أطمؽ ما أك التمكيمية الإجارة منتجي
 إنشاء الحالتيف نشاط ىاتيف إلى يضاؼ المخاطر، الماؿ برأس الجزائرم القانكف في الشركات كيسمى ماؿ
دارة  .2كالقرض النقد قانكف مف 73 المادة في عمييا المنصكص الاستثمارية المحافظ كا 

 الإسلامية في الجزائر الصكوك صناعة تواجو التي والتنظيمية القانونية التحدياتأولا: 

 التكظيؼ مع كميا المنسجمة غير كالمالي المصرفي لمنشاط المنظمة القانكنية المكاد أىـ يمي كفيما
 :بالصككؾ الإسلامية كالتعامؿ إصدار لعممية الشرعي

                                                           
1
، المؤتمر الدولً انٌة الاستفادة منها فً الجزائرالصكوك الاسلامٌة كأداة لتموٌ  التنمٌة الاقتصادٌة ومدى إمكسلٌمان ناصر و بن زٌد ربٌعة:  - 

، 9050 حول: منتجات وتطبٌقات الابتكار والهندسة المالٌة بٌن الصناعة المالٌة التقلٌدٌة والصناعة المالٌة الاسلامٌة، جامعة سطٌف، الجزائر،

 .52 -55ص:  -ص
2
 .53سلٌمان ناصر و بن زٌد ربٌعة، مرجع سبق ذكره، ص:  - 



علي مستوى بنك أبوظبي الإسلامي وبنك دبي الإسلاميالفصل الخامس دراست مشاكل التمويل   
 

307 
 

  26في المؤرخ 1990لسنة  10/  90رقـ القانكف إلى بالرجكع: كالقرض النقد قانكف مستكل عمى -أ
كالتي  الإسلامية التمكيؿ لعقكد تاـ غياب نلاحظ كالقرض بالنقد المتعمؽ 11-03رقـ الأمر  2003أكت  
 .أساسيا عمى الصككؾ الإسلامية تصدر

 السنكم التقرير إلى بالرجكع  :الجزائر( )بكرصة الجزائر في المنقكلة القيـ بكرصة مستكل عمى -ب
 تحت الإسلامية الصككؾ إدراج COSOBالبكرصة  عمميات كمراقبة تنظيـ لجنة رفضت 2010 لسنة

 سند كجكد بعدـ ذلؾ مبررة الجزائرية في السكؽ المتداكلة المنقكلة القيـ ضمف الإسلامية( )السندات مسمى
 ذات الشركة نظاـ كجكد كعدـ الاستعماؿ( حؽ )دكف المقيدة فكرة الممكية يحكـ تجارم أك مدني قانكني

  SPV .الأدكات ىذه عمييا تقكـ الغرض الخاص التي
 تمثؿ بصفتيا الاستثمارصككؾ  إصدار التجارم القانكف يتيح لا: التجارم القانكف مستكل عمى -ج
 لحاممييا يككف أف دكف شركات، في حصص أك أك منافع أعياف في كمشاعة القيمة متساكية ممكية حقكؽ
شيادات  أك أسيـ إما رىا إصدا الأسيـ لشركات القانكف يتيح التي فالقيـ المنقكلة المساىميف، صفة

 الاستثمار كلأف عمييا، تمثؿ ديكنان  أنكاعيا بمختمؼ سندات أك الشركة الماؿ في رأس ممكية تمثؿ استثمار
 المضاربة أك المشاركة صككؾ عف بديلان  تشكؿ لا إلا أنيا الشرعية، الضكابط مع يتنافى لا الأسيـ في

 السندات فككنيا أما أعمى، عائد كيمكف سيكلة ذات المدل متكسطة أك قصيرة كأدكات استثمار كغيرىا
 بالقيمة تداكليا جكاز كعدـ شرعان  الفائدة المحرمة بمعدؿ عكائدىا لاقتراف بيا التعامؿ يمكف فلا ديف أدكات
 .1العرض كالطمب قانكف حسب السكقية

 الصادر 05/06بالرجكع إلى القانكف رقـ  :عمى مستكل قانكف تكريؽ القركض الرىنية العقارية -د
كالمتضمف تكريؽ القركض الرىنية، فإنيا لا تتكافؽ مع التكييؼ الشرعي لعممية  ،2006 فبراير 20بتاريخ 

أم أنو ، التصكيؾ، كيلاحظ أف ىذا القانكف يعرؼ عممية التكريؽ بتحكيؿ القركض الرىنية إلى أكراؽ مالية
التي يتكافؽ مع التكييؼ الشرعي لعممية التصكيؾ ك  حصر عممية التكريؽ في الديكف العقارية، كىذا لا

لمتداكؿ لأغراض الاستثمار في  تعني تحكيؿ الأصكؿ كالمكجكدات إلى أجزاء، يمثؿ كؿ منيا صكا قابلا
 .2سكؽ الماؿ كفؽ الضكابط كالمعايير الشرعية

: إف إصدار صككؾ اسلامية قائمة عمى صيغ البيكع كالبيع الآجؿ كالسمـ كفقا قانكف الضرائب -ق
لمقكاعد الشرعية، بصفتيا صيغ ناقمة لممكية أعياف قد تؤدم إلى معاممة ضريبية مجحفة بحؽ ىذه الأدكات 

                                                           
1

، مجلة التكامل الاقتصادي، العدد الهندسة المالٌة الاسلامٌة وان اء سوق لما  الاسلامً فً الجزائرمر و بن زٌدي عبد اللطٌف: مؤذن ع -

 .953 -952ص:  -، ص9050الجزائر، دٌسمبر  -، جامعة أحمد دراٌة، أدرار00
2

، المؤتمر الدولً الاقتصادٌة ومدى إمكانٌة الاستفادة منها فً الجزائرالصكوك الاسلامٌة كأداة لتموٌ  التنمٌة سلٌمان ناصر وبن زٌد ربٌعة:   -

، 9050 حول: منتجات وتطبٌقات الابتكار والهندسة المالٌة بٌن الصناعة المالٌة التقلٌدٌة والصناعة المالٌة الاسلامٌة، جامعة سطٌف، الجزائر،

 .53: ص
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سكؼ  إذا ما قكرنت بنظيرتيا التقميدية، أم إذا طبقت عمييا الأحكاـ الضريبة الخاصة بعقكد البيع كالذم
 .1يطبؽ عمى ثمف البيع أك الاستصناع فإنو سيؤثر عمى تنافسية ىذه الأداة مقارنة بغريمتيا التقميدية

 : تحديات تفرضيا السياسة النقدية التي ينتيجيا بنك الجزائراثاني

كؿ ما يتعمؽ بكيفية حساب  2001-01حددت التعميمة : تحديات تتعمؽ بأداة الاحتياطي القانكني -أ
ككذا المعدؿ المفركض تطبيقو، كأيضا معدؿ الفائدة الممنكح عمى ىذا نسبة الاحتياطي القانكني، 

الاحتياطي ) عمى أساس أف الجزائر مف الدكؿ التي يمنح بنكيا المركزم عائدا عمى نسبة الاحتياطي 
معدؿ الاحتياطي القانكني  2001-01المعدلة لمتعميمة رقـ  2002-06كما حددت التعميمة (، القانكني

، لذا باعتبار 2017في يكليك  %4، ليصؿ إلى 2.52%، كمعدؿ الفائدة عمى الاحتياطي بػ %6.25بػ 
البنكؾ الاسلامية لا تتعامؿ بالفائدة الربكية لا يمكنيا الاستفادة أك الحصكؿ عمى مقابؿ لتمؾ الكدائع كلا 

 المجكء إلى البنؾ المركزم في حالة نقص السيكلة لدييا.يمكنيا 

يسمح سعر الخصـ بكجكد فرص حقيقية لمبنكؾ التقميدية : تحديات تتعمؽ بأداة معدؿ الخصـ -ب
لمحصكؿ عمى القركض مف البنؾ المركزم، كبالنسبة لمبنكؾ الاسلامية نجد أنو لا يمكنيا الاستفادة مف 

 ا مف منيج عمميا القائـ عمى عدـ التعامؿ بسعر الفائدة الربكية.سياسة سعر الخصـ كذلؾ لتعارضي

بما أف النظاـ المصرفي الجزائرم تقميدم فإف البنكؾ : تحديات تتعمؽ بسياسة السكؽ المفتكحة -ج
الاسلامية تستبعد التعامؿ بالسندات، كتختار فقط الأسيـ المكافقة لمبادم التمكيؿ الاسلامي. كعمكما 

بأف ىذا التحدم لا يشكؿ خطرا كبيرا عمى تنافسية البنكؾ الاسلامية في الجزائر كىذه بسبب يمكف القكؿ 
 .3محدكدية بكرصة الجزائر

تمجأ البنكؾ عند حاجتيا لمسيكلة : استحالة لجكء البنؾ الاسلامي لبنؾ الجزائر عند مشكمة السيكلة -د
ة لمنظاـ المصرفي الجزائرم، كطبقا إلى اؿ مقرض الأخير كىك البنؾ المركزم، كىك الحاؿ بالنسب

، حيث أنو كفي إطار سلامة النظاـ المصرفي كصلابتو، فرض 2010لتعديلات قانكف النقد كالقرض سنة 
بنؾ الجزائر عمى البنكؾ العاممة في الجزائر أف يككف ليا حساب جارم دائف معو لتمبية حاجات عمميات 

لاسلامية لا تستطيع أف تستفيد مف ىذا الإجراء ككف أف التعامؿ التسديد بعنكاف نظـ الدفع، إلا أف البنكؾ ا
 .4بيف البنؾ المركزم كالبنكؾ الأخرل يككف إقراضا كاقتراضا بسعر فائدة

                                                           
1

، ٌوم الجزائر تجربة السودان نموذجا فً تطبٌقها وآفاق الإسلامٌة الصكوك اعةصن وتطور واق أنور سكٌو وبلغماري مولاي ابراهٌم:   -

معً بلحاج دراسً أول حول: صٌغ التموٌل الاسلامً: بدائل لطرق  التموٌل التقلٌدٌة، كلٌة العلوم الاقتصادٌة وعلوم التسٌٌر التجارة، المركز الجا

 .55 -54ص:  -، ص50/59/9053بوشعٌب، الجزائر، ٌوم 
2
 .09و 05المتعلقة بنظام الاحتٌاطً القانونً، المادة  9005-05المعدلة للتعلٌمة رقم:  55/59/9009المؤرخة فً  9009-02التعلٌمة رقم:  - 

3
 ، ص:5545، دار اللواء للنشر، السعودٌة، السٌاسة النقدٌة فً الاقتصاد الاسلامً دراسة مقابلة م  الاقتصاد الرأسمالًأحمد مجدوب أحمد:  - 

535. 
4
، 9059، رسالة ماجستٌر، كلٌة العلوم الاقتصادٌة، جامعة الجزائر، إ كالٌة القروض المصرفٌة المتعثرة دراسة حالة الجزائرهبال عادل:  - 

 .509ص: 
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 ثالثا: تحديات تضعف تنافسية البنوك جراء القوانين غير متساوية التطبيق

إصدار قكانيف تصب جميا في صالح النظاـ المصرفي عمكما، كالبنكؾ الخاصة خصكصا كالبنكؾ  إف
العمكمية بشكؿ أخص، يجعؿ مف البنكؾ تتجنب مخاطر عدـ تكفر السيكلة نتيجة ضماف الحصكؿ عمى 

 التمكيؿ مف بنؾ الجزائر.

يضعؼ المركز أك القكة التنافسية كمف ثـ فإف عدـ تمكف البنكؾ الاسلامية مف الاستفادة مف ىذه المزايا 
 ليا فتككف جممة القكانيف سمبا عمى البنكؾ الاسلامية مف جيتيف اثنيف: 

 عدـ التمكف مف الاستفادة منيا كاستغلاليا لتنافييا مف طبيعة البنؾ الاسلامي. -أ

 تقكية المركز التنافسي لمبنكؾ المنافسة عمى حساب إضعاؼ مركز البنكؾ الاسلامية. -ب
 الإسلامية في الجزائر لمبنوكالتحديات الداخمية رابعا: 

 نقص الككادر المؤىمة لمعمؿ في البنكؾ الاسلامية. -

 عدـ كجكد ىيئات متخصصة كافية في تككيف كتأىيؿ العامميف في البنكؾ الاسلامية.  -

 لقياس كمؤشر الفائدة بسعر الجزائرم المصرفي السكؽ في المتكاجدة الإسلامية البنكؾ استرشد -

 التمكيؿ. تكمفة

المؤسسات  معظـ لدل المنضبط العممي كالإدارم المالي التسيير غياب مف الجزائرم البركة بنؾ تأثر -
 سميمة كغير غير ممارسات كتكاجد المؤسسات، ىذه حاسبةم في المصداقية كغياب الجزائر، في الخاصة

 في جعميا تنمك المؤسسات ىذه عمى المغمؽ العائمي الطابع ىيمنة أف كما الاقتصادم، المحيط ية فينزي
 الأجنبي. الرأسماؿ عمى الانفتاح تقبؿ لا غمقةم بيئة

 خامسا: التحديات التي تفرضيا البيئة المحيطة

 تعدد آراء كىيئات الرقابة الشرعية. -

 عدـ كجكد سكؽ مالي نشط. -

طالب ي حيث الجزائرم، المجتمع في معو المتعامميف قِبَؿ مف الإسلاميَة البنكؾ عمؿ طبيعة تفيـ عدـ -
 .1السكؽ في السائدة الفائدة معدلات عف تقؿ لا أرباح عدلاتبم المكدعكف

 

 
                                                           

1
، الملتقى الدولً الثانً للصناعة المالٌة الاسلامٌة: آثار النوافذ الاسلامٌة على الجهاز المصرفً الاسلامًمحمد جعفر هنً ومعزوز لقمان:  -

 .54 -53ص:  -، ص9059دٌسمبر  5 -4ٌومً  الجزائر،  -المدرسة العلٌا للتجارة آلٌات ترشٌد الصناعة المالٌة الاسلامٌة، 
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 الجزائر في الإسلامية الصكوك آفاق صناعةالمطمب الثالث: 

 عمى اقتراحيا الممكف الحمكؿ مف العديد تستدعي  الإسػلامية في الجزائػر الصككؾ صناعةإف آفػاؽ  
  : يمي ما كنكرد أىميا الإسلامية، بالصككؾ كالتعامؿ الجزائر لإصدار في المعنية الييئات المالية

 كتداكؿ إصدار تنظـ عممية داخمية كلكائح خاص كضريبي كتشريعي قانكني نظاـ كضع ضركرة  -
طفاء  الصككؾ حممة حقكؽ لحماية قضائية محاكـ تنظيـ كتخصيص إلى إضافة الإسلامية، الصككؾ كا 
 يؿمك الت دك بعقنكف النقد كالقرض يتـ فيو الاعتراؼ قا في بند إضافةكأحكاـ الشريعة، مثؿ:  يتفؽ كبما

دراج مادة في قانكف الضرائب تكضح كتحدد كعاء الضريبي المطبؽ عمى الصككؾ الإسلامي ة، كا 
 .1إصدارا كتداكلاالاسلامية مع إمكانية إعفائيا مف أجؿ تشجيع التعامؿ بالصككؾ الاسلامية 

 خاص الإسلامية قانكف لمصككؾ إصدار كتأصيؿ الدكلية التجارب كمراقبة الاستفادة مف بد لا  -
 بالجزائر.

 ديف. كليس ممكية كأدكات لمصككؾ القانكنية لمطبيعة الدقيؽ التحديد  -

 بالشريعة ثـ الخاص بالصككؾ )القانكف الصككؾ ىذه عمى المطبؽ القانكف مصادر تحديد  -
 المجاؿ، ىذا في تككينيا ضركرة مع للأقطاب المتخصصة القضائي الاختصاص كمنحيا الإسلامية(،

 الصككؾ. بمنازعات الخاصة التحكيمية القرارات تنفيذ في العاـ ضابط النظاـ نطاؽ كتضييؽ

 مف ممكلة كطنية( عامة )جمعية كطنية ىيئة أك إصدار كؿ في الصككؾ حممة ىيئة إما تشكيؿ  -
 .الاقؿ عمى حممة الصككؾ مصالح لحماية الإصدار رسكـ مف جزء

 ذات الشركة يككف ما عادة الأخير ىذا أف المنشئ كككيؿ الإصدار حيث بيف التمييز ضركرة -
إدخاؿ أمكاؿ  المنشئ لدائني يمكف لا حتى ضركرم المالية الذمة في بينيما الخاص، كالفصؿ لغرض

 العاـ. الضماف في ككيؿ الاصدار

 بالتنظيـ يتعمؽ كذلؾ فيما الإسلامية، بالصككؾ لمتعامؿ القانكنية لمتشريعات كامؿ إطار كضع  -
 في المتخصصة الككالات تحديد التعامؿ، مثؿ قكاعد جكانبو، جميع مف بالصككؾ التداكؿ لسكؽ القانكني
الإسلامية  بالصككؾ التعامؿ مجاؿ في كمؤىمة متخصصة كساطة سمسرة كشركات شركات تعييف التقييـ،

 .2الجزائر بكرصة في

 

                                                           
1

، ٌوم ئر تجربة السودان نموذجاالجزا فً تطبٌقها وآفاق الإسلامٌة الصكوك صناعة وتطور واق أنور سكٌو وبلغماري مولاي ابراهٌم:   -

معً بلحاج دراسً أول حول: صٌغ التموٌل الاسلامً: بدائل لطرق  التموٌل التقلٌدٌة، كلٌة العلوم الاقتصادٌة وعلوم التسٌٌر التجارة، المركز الجا

 .55 -54ص:  -، ص50/59/9053بوشعٌب، الجزائر، ٌوم 
2

 .54 -53ص:  -ص مرجع سبق ذكره، سلٌمان ناصر وبن زٌد ربٌعة،  -
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 الخامس خلاصة الفصل
أساليب بيف المصارؼ في السكداف، كأحد  لةك صندكؽ ادارة السياعتمدت التجربة السكدانية عمى 

 .السيكلةشكمة السيكلة في شقيا الثاني المتمثؿ في انخفاض لعلاج ماليندسة المالية الاسلامية 

، الأكؿ بنؾ دبي الاسلامي كالثاني بنؾ أبكظبي إسلاميف الامارات العربية بنكيفكذلؾ تضمنت تجربة 
 التمكيؿ كالاستثمار الاسلامية، صيغ المذاف اعتمدا عمى  الاسلامي

نتائج مقبكلة، تمثمت في ارتفاع الأرباح السنكية كالايرادات كعكائد الإسلامي  حقؽ بنؾ أبكظبي
مناقشات الإدارة كتحاليؿ الاستثمار كغيرىا مف النسب التي تثبت التحسف في أداء البنؾ، كىذا ما تثبتو 

 كمف خلاؿ ما سبؽ فقد كجدنا أف البنؾ يكاجو فائض في الأمكاؿ/ السيكلة شأنو في القكائـ المالية.نتائج 
ذلؾ شأف الكثير مف البنكؾ الإسلامية، لذا فبنؾ أبكظبي يسعى سعيا متزايدا لمعثكر عمى فرص لتكظيؼ  

 الفائض مف أمكالو كالقياـ باستثمارات تتكافؽ كأحكاـ الشريعة الإسلامية.  

بنؾ ثمار في كؿ مف بنؾ دبي الاسلامي ك ستكالاعرضنا في ىذا الفصؿ طبيعة مشكمة السيكلة 
الإسلامي، مف خلاؿ حساب كتحميؿ مؤشرات السيكلة المصرفية لمبنؾ: نسبة الاحتياطي القانكني، أبكظبي 

ليتـ في ما بعد تقييـ مشكمة السيكلة لدل البنؾ، فقد كانت  غيرىا،نسبة السيكلة النقدية، نسبة التداكؿ، ك 
يجابية خلاؿ فترة الدرا  سة.نتائج البنؾ جد مقبكلة، كحقؽ أرباح كعكائد عالية كا 

لكف ىذا الأمر لـ ينفي عدـ كجكد مشكمة السيكلة حيث ككما ىك شائع بيف البنكؾ الإسلامية يكاجو 
بنؾ أبكظبي الإسلامي مشكمة فائض السيكلة النقدية، الأمر الذم يؤدم إلى ضياع فرص ربحية كبالتالي 

 .ضياع عكائد كاف مف الممكف الحصكؿ عمييا لك أف ىذه الأمكاؿ كانت قد استثمرت
كبالاطلاع عمى معطيات كبيانات البنؾ في التقارير المالية السنكية لبنؾ أبكظبي الإسلامي كجدنا أنو 
اتبع عدة أساليب كطرؽ لعلاج مشكمة السيكلة في ضكء أحكاـ كقكاعد الشريعة الإسلامية، كتـ تقسيميا 

كالتي مف بينيا مخاطر إلى أساليب داخمية تشمؿ المجاف داخؿ البنؾ تعمؿ عمى إدارة مخاطر البنؾ 
السيكلة كتحسيف الأداء مف خلاؿ تحديد نقاط الضعؼ كاتخاد الإجراءات التصحيحية، كأساليب خارجية 

 صدار الصككؾ. الاستثمار لدل الشركات الزميمة كا  مف بينيا، 
ة مكاكبػة ىػذا إف التطػػػكر اليائػػػؿ كالمسػػػتمر في تقنيػػػات العمػػػؿ المصرفي يفرض عمى البنكؾ الإسلامي

التطػكر بمػا يتماشى كأحكاـ الشريعة الإسلامية، كىذا بالاعتماد عمى إطارات مؤىمة بتككيف عػاؿ في 
الاقتصػاد كالماليػة كالشػريعة، كىػػك الشػػيء الػػذم لـ يتػػأت بعػػد لبنػػؾ البركػػة الجزائػػرم كبالشكؿ الكافي، إذ 

 حػد الآف مف إصدار إحدل البطاقات البنكية الدكلية مثؿ بطاقػةمف غير المعقكؿ ألا يػتمكف البنػؾ ل
VISA  أكMasterCard  مف مجمكعة خاصة في خارج الكطف، إلا أف ككف  زبائنولتسػػػػػييؿ معػػػػػاملات

 .البنؾ فرعا دكلية يجعمو قابلا  لمكاكبة الكثير مف التطكرات مستقبلا
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ستجابة إلى المتطمبات التي تفرضيا التغيرات الاقتصادية واحتدام المنافسة بين المؤسسات المالية إ
 بتكار وتطوير منتجات مالية تحت إطار ما يسمىإقامت ىذه الأخيرة بالسعي إلى  باختلبف أنواعيا،
 .باليندسة المالية

اليندسة المالية الإسلبمية عمى مبادئ الشريعة الإسلبمية وتعتبر آلية لابتكار منتجات مالية  تقوم
ىذه الأخيرة بين منتجات أصيمة وأخرى تقوم عمى محاكاة المنتجات المالية التقميدية مع  تنوعت ،إسلبمية

  .وتعتبر الصكوك الإسلبمية من أىم ىذه المنتجات، إضفاء الصبغة الشرعية عمييا
تقوم منيجية ىندسة التمويل الإسلبمي عمى قواعد تأصيمية بـ: ىندسة منتجات التمويل بما يحقق 
ىدف التمويل الإسلبمي، ومشروعية منتجات التمويل المستيدف تنفيذىا في المؤسسات المالية والمصرفية 

تخفيض التكاليف معيارا الإسلبمية، والإنتاج أساسا لمقيمة المضافة التي يساىم بيا المنتج التمويمي، و 
لكفاءة منتجات اليندسة المالية الإسلبمية، وابتكار حمول جديدة للئدارة التمويمية، والمشاركة أساسا 
لإستحقاق العائد، والمشاركة العادلة في المخاطر أساسا لإدارة فعالة لمخاطر منتجات التمويل الإسلبمي، 

الكفاءة ، دون نسيان صادية وصولا لممصداقية الشرعيةوتحقيق قاعدة التداول، وتحقيق الكفاءة الإقت
عمى تمبية حاجات العملبء المتنوعة والمتجددة، ومراعاة أولويات المجتمع  ةقدر التعني التي الاجتماعية 

 .وحاجاتو، وترسيخ قيمة العدل في منتجاتيا وعممياتيا
عمى ىيكمة المنتجات المبالغ فيو  عتمادواقع الأمر أن الصناعة المالية الإسلبمية تعاني من الإو 

وقد كانت ىذه  سلبمية،المالية التقميدية ىيكمة شرعية من أجل تطبيقيا في المؤسسات المالية الإ
الممارسات تعتبر محمودة في الفترات الأولى من انطلبق الصناعة التي كانت تسعى بيا إلى تثبيت نفسيا 

ثبات ذاتيا كجزء من الصناعة المالية الدو  من البنوك  لية، لكن من غير المحمود أن تغالي العديدوا 
سلبمية في الييكمة الشرعية لممنتجات المالية التقميدية، مكتفية بوضع إطار من والمؤسسات المالية الإ

"الحلبل" عمى المنتجات مع تحقيق الأرباح أو تقميل المخاطر ذات المدى القصير دون إطلبق العنان 
دراك أن الخطر محدق بالصناعة المالية الاسلبمية.لمرؤية الإستراتيجية و   ا 

يجاد المنتجات الإسلبمية لمبحث عن وسائل للئبىذا الواقع دفع بالصيرفة الإ سلبمية داع والتطوير وا 
باطا وثيقا بالبيئة التي تحفز رتشك فيو أن عممية التطوير ترتبط إالبديمة لممنتجات التقميدية، ومما لا

افة قث، و لماميم بالمفاىيم الشرعيةومدى إ ىتمام بيم، والأشخاص المبدعين وسماتيم والإبداع وتسيموالإ
البحوث ىتماميا بعمميات بداع والابتكار، ومدى إا للئسلبمية وتفيميالبنوك والمؤسسات المالية الإ

 والتطوير.
في تطوير ة سلبميوعميو استيدفت الدراسة عرض دور اليندسة المالية الإسلبمية في البنوك الإ

وابتكار منتجات وآليات مالية إسلبمية تساىم في تقديم حمول إبداعية لمشكلبت التمويل، وما تساىم فيو 
  من رفع الكفاءة وتحسين الأداء.
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 نتائج الدراسة: 
 توصمت الدراسة إلى جممة النتائج التالية: 

لما ليا نظور الإسلبمي، مالية وفق المندسة اليت أيضا مفيوم النالية الإسلبمية تبمإن الصناعة ال -
 كسر في وتساىم الشرعية، بالضوابط منضبطة عقود وتطوير عقود، بابتكار تقوم فيي كبيرة أىمية من
 .العالم يشيدىا التي المالية للؤزمات والعلبج البديل وىي الغربي، لمعالم التبعية حمقة

التي تتضمن عمميات التصميم والتطوير  قصد باليندسة المالية الإسلبمية، مجموعة الأنشطةي -
لكل من الأدوات والعمميات المالية المبتكرة، بالإضافة إلى صياغة حمول إبداعية لمشاكل التمويل  والتنفيذ
بمجموعة من  تطورىا أو تبتكرىا التي الأدواتتتميز و  ،ذلك في إطار موجيات الشرع الحنيف وكل

 ا تجمع بين الكفاءة الاقتصاديةنيالمالية التقميدية، من حيث أ الخصائص التي تميزىا عن اليندسة
 .والمصداقية الشرعية

 من الخالية المصرفية المؤسسات إيجاد أىميا من عظيمة أىدافا الإسلبمية المالية لميندسة إن -
 .الدينية لمعتقداتيم اقوف المسممين معاملبت تنفيذمن  تمكن والتي الشرعية، المخالفات

 الضوابط المالي، أما بالميندس خاصة وضوابط بيا، خاصة الإسلبمية ضوابط المالية لميندسة إن -
 وأما وحاجاتو، بالسوق العمم والشؤون المصرفية، المصرفي، بالعمل الخبرة فيي: المالي بالميندس الخاصة
 ،لمشرع سلبميةالإ المالية اليندسة مخالفة عدم فيي: المالية الإسلبمية باليندسة الخاصة الضوابط
 .لمعقود الشكمية من العيوب وسلبمتيا

 بين العقود تجمع ألا ينبغي لمعقود الشكمية العيوب من الإسلبمية المالية اليندسة لسلبمة -
 .قيود شكمية مجرد تكون المحرمة، وألا لممعاملبت الفقيي التكييف في تغيير مجرد تكون وألا المتناقضة،

 الذمة، وأنتجت في الموصوفة الموازي، والإجارة السمم أنتجت الإسلبمية المالية اليندسة إن -
 المنتيية المشاركة أنتجتكما الموازي،  بالشراء، والاستصناع للآمر المرابحة بيعو الإسلبمية،  الصكوك

وأىم منتجات  بالتمميك، المنتيية الإجارة المغطاة، وأنتجت وغير المغطاة الائتمانية البطاقاتو بالتمميك، 
 التي تحققيا لمصالحكل تمك المنتجات من أجل ا اليندسة المالية الإسلبمية ىي الصكوك الإسلبمية،

  .الإسلبمي لتنشيط الصناعة والاقتصاد أدوات ميمة فيي ،المعاممة والاقتصاد العام ككل لطرفي
نتجة مالاستثمارات الالية وتوجيييا إلى موارد المن الصكوك الإسلبمية تعمل عمى تحريك الإ -

الأولى  ينالسوق ينتكافئة بمتوازنة والمتمام الىضاربات وتمقي دائرة من الامال وتقميل حدة الحقيقية،
 .بالغ الأثر في زيادة درجة عمق السوق واتساعيا ول زدياد كميتيا ونوعيتيا سيكونإكما أن  والثانية،
قم إلى حد اليوم بخمق منتجات مالية أصمية قادرة أثبت واقع اليندسة المالية الاسلبمية أنيا لم ت -

نتجات مالية تقميدية بإدخال تعديلبت عمى مسلبمية عمى خمق القيمة والمنافسة، واكتفت اليندسة المالية الإ
 يفاء بالمقاصد والضوابط الشرعية.لتصبح أكثر إ
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 المالية الإسلبمية غير مختزل في الييكمة الشرعية لممنتجات المالية التقميدية. إن تطوير المنتجات -
دون  حالت الأجل، قصيرة بكونيا موارد الإسلبمية البنوكفي  وىيكمتياارد المالية و طبيعة الم اتسمت -

 لقطاعا في المرابحة نحو عمميات إتجيت التنموي، بل عمى العكس ويل الاستثمارييات التممبعم يامالق
 ون. ذات الربح المضمي التجار 
التمويل  م تمثل عممياتحيث لالبنوك الإسلبمية،  في ويمة الأجلتدني نسبة الاستثمارات الحقيقية ط -

 التمويل في ىذه البنوك. عمميات مجموع من محدودة الاستثماري طويل الأجل سوى نسبة
 تحقيق  من تتمكن لـم طويل الأجل، حيث الاستثمار عمميات في ضعفيا الإسلبمية البنوكأثبتت  -

 .ةوالإجتماعي الاقتصادية ويل التنميةنة في تمما المعيدافىأ
 أساسيات تتمتع بمعرفة التي البشرية الكفاءات غياب الإسلبمية المالية اليندسة أمام العوائق من -
 .الإسلبمي بالفقو الإلمام مع المصرفية، المالية العموم
 مما التقميدية، المركزية ظل البنوك الإسلبمية، في البنوك ىلد لمسيولةغياب المقرض الأخير  -

 التمويل عمميات افإضع إلى أدى مما مرتفعة، سيولة بنسبالاحتفاظ  البنوكذه ىى ميفرض ع
 طويل الأجل فييا. الاستثماري

الأنشطة الاستثمارية طويمة الأجل، بعاد البنوك الإسلبمية عن ممارسة إتؤدي مشكمة السيولة إلى  -
إذ يتحتم توظيف جزء كبير من ودائعيا في استثمارات ومجالات قصيرة الأجل سواء كانت سائمة أو شبو 

 سائمة.

خلبل  اليندسة المالية تمعب دورا كبيرا في إدارة سيولة المؤسسات المالية الإسلبمية، وذلك من -
تعترض سيولة  ائض، ومدى سيولة التعامل مع الإشكالات التي قدالمحافظة عمى التوازن بين العجز والف

 .ىذه المؤسسات

 تعتبر الصكوك أكثر الأدوات التي تستخدميا المؤسسات المالية لإدارة سيولتيا، وذلك لمرونة -
 .ىذه الأداة، وسيولة تسييميا، وتداوليا في الأسواق الثانوية وأسواق المال

لمالي ابشكل عام، وكون النظام  المصرفي الإسلبمي العمل في نجاحا ربة السودانيةحققت التج -
اليندسة  صناعة مجال جعميا تتبوأ مكانة ميمة فيالإسلبمية شريعة ال ئ ية وفق مبادمل بالكميعالسوداني 

 .الإسلبميةالمالية الاسلبمية، وقد أثبتييا تجربة صندوق إدارة السيولة بين المصارف والصكوك 
فــي تنويع سلبمية دوات المالية الإالأ ىعموبنك أبو ظبي الإسلبمي سلبمي الإ يك دبنمــد بعتي -

منو خلبل  انبسبب فائض السيولة الذي يعاني ماعمييا في تعبئة مواردى مااعتمادى كثـر مــنأ مااســتثماراتي
سـلبمية كجـزء مـن حـل الماليـة الإدوات عمـى الاسـتثمار فـي الأ انيعتمـد ينن البنـكإوعميو ف فترة الدراسة،

 .مافائض السيولة لديي تصـريف
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 يعتمد كل من بنك أبو ظبي الإسلبمي وبنك دبي الإسلبمي عمى الأدوات المالية قصيرة الأجل -
مالية إسلبمية تعمل عمى توفير وات أد الكوني ، ، شأنيما شأن معظم البنوك الإسلبمية)المرابحة والإجارة(

   .بدرجة عالية وبأقل درجة من المخاطرالسيولة 

نتائج إيجابية  احققوبنك دبي الإسلبمي إن المؤشرات والاحصائيات تبين أن بنك أبوظبي الإسلبمي  -
، نتيجة العجز في ينوعوائد مرتفعة، وىذا إن دل عن شيء فيدل عمى وجود فائض في السيولة لدى البنك

ا لا تستوعب ما محيث محدودية الأدوات الاستثمارية المتاحة لديي ا،ماستثمار فائض السيولة المتوفرة لديي
 ا من فائض.ملديي

 الاقتراحات: 
 بناءا عمى النتائج المتوصل إلييا يمكن اقتراح ما يمي: 

المؤسسات  –تنمية اليندسة المالية الإسلبمية ومنتجاتيا لا يتم إلا بتكامل المنظومة التالية البنوك  -
سلبمية فتطوير قطاع المنتجات المالية الإ، المالية والسوق المالي والبنك المركزي والمتعاممين الاقتصاديين

 وفق أدوات مالية جديدة غير مقمدة يتطمب الالتزام بتحقيق ما يمي:

ديم سلبمية منافسة البنوك التقميدية في مجال طرح منتجات جديدة وتقضرورة تخطي البنوك الإ -أ
 العروض الجاذبة لمعملبء، والمنافسة أكثر بابتكار الخدمات النوعية التي تسيل تقديم الخدمات لمعملبء.

الموارد البشرية العاممة لدييا بما يكفل ليا تحسين مستوى الخدمات  وتكوينالتركيز عمى تطوير  -ب
 .المقدمة لمعملبء

العقود )تنوعا واسعا تتمثل في المنتجات التمويمية سلبمية محاولة تنوع منتجات اليندسة المالية الإ -ج
  سلبمية والمشتقات المالية الاسلبمية.الصكوك الإ (المالية المركبة

سلبمية في أوساط مجتمعات الأعمال بوصفيا أدوات مالية تقدم العمل عمى نشر ثقافة الصكوك الإ -
 حمولا مبتكرة في مجال حشد وتوظيف الموارد.

استقلبل  تم محاكاة المنتجات التقميدية في الفترة الأولى، لكن لا بد أن يكون ىناكليس عيبا أن ي -
 .وآلية خاصة بما يتناسب مع المؤسسات المالية الإسلبمية وطبيعة عمميا

 التي الأمور ومن ،في الجامعات الشرعية والكميات الإسلبمية البنوك بين تعاون ىناك يكون أن -
 :عمييا التعاون يمكن

 في بدراستيا الدكاترة ليقوم ،العقود من عنده استجد بما الشرعية الكميات الإسلبمي البنك يزود أن -أ
 .ببحثيا العميا الدراسات طلبب يكمف أو الترقية، بحوث
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 الجانب بين فيجمعوا الإسلبمية لمبنوك زيارات لمطلببفي الجامعات  الشرعية الكميات ترتب أن -ب
  .درسوىا التي لمعقود والتطبيقي النظري

 في اقتصادية دورات وتقام الشريعة، دكاترة قبل من الإسلبمية البنوك في شرعية دورات تقام أن -ج 
اليندسة المالية  ومناقشة، الإسلبمية البنوك في يعممون الذين الاقتصاديين قبل من الشرعية الكميات

 الإسلبمية.

ـوك البن ىمة عبالرقا سةة فــي ممار البنـوك المركزيلدور طة ابضـريعات والقـوانين الشتال ـويرطت -
 .تعمل بيا ية لممجتمعـات التيالثقافيــة والاجتماع كثــر انسجاما مع القــيمأجعميــا يلبمية بمــا سالإ

سـلبمية نظـرا إسوق نقديـة و ىناك ضرورة مالية وحاجة مصرفية إسلبمية لإنشاء سوق مالي إسلبمي  -
جـل، وتخفـيض المخـاطر سـلبمية مـن التمويـل قصـير الأالبنـوك الإ حمـول فـي سـد حاجيـاتلمـا تـوفر مـن 

سـلبمية فـي إ، كمـا يسـيم وجـود سـوق نقديـة فيو نتيجة زيادة عـدد المتعـاممين السـوقية لممنتجـات المتداولـة
 .صول وخصوم البنكأالتماثل بين  تقميـل مخـاطر عـدم

صناعة اليندسة المالية الاسلبمية، وخاصة أجل تفعيل  نولية مدالتجارب ال نالاستفادة مورة ر ض - 
 نتيجة المالية المواردشح  نم رةتعاني في الآونة الأخييا خاصة وأن رائز لإسلبمية في الجا الصكوكبة ر تج

 النفط. بعد ما مرحمة في التنموية مشاريعيا مويلآليات لتإلى  الجزائر أحوج وما النفط، أسعار انخفاض

 قتضى إعدادر، وصناعة الصكوك خاصة يبالجزائ اليندسة المالية الإسلبميةاعة نتفعيل ص نإ -
 لذلك تتضمن: خطة

طفاء الصكوك  الذي ينظم عممية إصدار والجبائي والقانونييعي شر ار التطوضع الإ -أ  وتداول وا 
 .الإسلبمية

توكل ليا ميمة  التي الكوادر تأىيل إلى بالإضافة المستثمرينلدى  الإسلبمية صكوكثقافة الشر ن -ب
طفاء الصكوك ار وتدإص  .الإسلبميةداول وا 

 عرضأو تقوم بالشريعة،  في مرتاضا المالي الميندس يكون أن عمى الإسلبمية البنوك تحرص أن -
مراعاة  عدم فإن قالوا، بما وأن تمتزم الشرعية، والييئات المجامع في العمم أىل عمى ىندستيا بعد العقود

 .الربوية البنوك في نظيرتيا عن تختمف المعاملبت لا بعض يجعل الشرعية الضوابط
 يرو تط ىمعوتفعيل دورىا من أجل العمل  الإسلبمية البنوكير في و التطو حداث إدارة البحث إ -
 يالاستثمار ويل التم ياتمبعم مالقيا في نةمالمعوتحقيق الأىداف  فقبما تتو  ،ميةات المالية الإسلبو الأد
 .ةلو السي فائض ةممشك ىمع كالقضاء التنميةيق تحق في الحقيقية مةويل الأجل، والمساىط
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أن تقوم الدول الإسلبمية بتفعيل نتائج البحوث والدراسات والمؤتمرات والندوات ذات الصمة   -
 بالإقتصاد الاسلبمي، كل بحسب ظروفيا.

وختاما فإن الجيد البشري لا يمكن ميما بمغ أن يرقى إلى درجة الكمال بسبب استلبء النقص عمى 
جميع البشر، ولذلك فمن أزعم بأنني وفيت ىذا الموضوع حقو كما يجب، فالموضوع لو أبعاد واسعة تحتاج 

 يكتب أن الله لوأسأ ولكن حسبي أنني بذلت وسعي في دراسة ىذا الموضوع الميم،لمزيد من الدراسات، 
صواب فمن الله وما ا كان في ىذه الدراسة من وملوجيو،  خالصة يجعميا وأن بيا، ينفع وأن ليا القبول
 عمى وسمم الله وصمى رب العالمين، لله الحمد أن دعوانا وآخر من خطأ فمن تقصيري وعجزي. اكان فيي

 .أجمعين وصحبة آلو وعمى محمد نبينا
 آفاق الدراسة: 

في علبج مشاكل التمويل في البنوك سلبمية دراستنا والمتعمق بدور اليندسة المالية الإ إن موضوع
 ، سيفتح آفاق أمام دراسة العديد من المواضيع خاصة إذا توفرت المعطيات بشكل أوفر، أىميا:الاسلبمية
 متطمبات التطبيق الفعال لمصكوك الإسلبمية في الجزائر. -
  .بين ضيق التقميد ورحاب الابتكار والتجديد سلبميةصناعة اليندسة المالية الإ -
بين حدي الاىتمام بالربحية البحتة ومراعاة المسؤولية سلبمية منتجات اليندسة المالية الإ -

 الإجتماعية.
 .آثار الابتكار المالي الإسلبمي عمى النظام المالي العالمي وكفاءة السوق -
 



 

 
 

 المراجع  
 

 



 قائمة المراجع
 

320 
 

 قائمة المراجع:
 أولا: الكتب

، مركز البحوث، شركة الراجحي نظرات في المنيج الإسلبمي –صناعة اليندسة المالية إبراىيـ سامي السويمـ:  -1
 .  2000المصرفية للاستثمار، ديسمبر 

 .2007السعودية،  جدة، والتدريب، لمبحوث الإسلامي المعيد ،الإسلبمي التمويل في التحوطسويمـ:  سامي إبراىيـ -2
 .  2002، مطبوعات جامعة منتوري قسنطينة، الجزائر، أسواق رؤوس الأموالأحمد بوراس:  -3
 .2004العربية، بيروت، لبناف،  المصارؼ ، إتحادوتحدياتو( وصيغو )أصولو الإسلبمي المصرفي العملأحمد سفر:  -4
، -الأردف -دار الفكر ناشروف وموزعوف، عماف إدارة العمميات المصرفية والرقابة عمييا، أحمد صبحي العيادي:  -5

2010. 
، دار الفكر ناشروف -البيوع، القروض، الخدمات المصرفية  -أدوات الاستثمار الإسلبمية أحمد صبحي العيادي:  -6

 .2010، -الأردف  -وموزعوف، عماف 
جميورية  –دار السلاـ لمطباعة والنشر والتوزيع، القاىرة أساسيات العمل المصرفي الاسلبمي، أشرؼ محمد دوابة:  -7

 .2012، -مصر العربية
، دار السلاـ دور الأسواق المالية في تدعيم الإستثمار طويل الأجل في المصارف الإسلبميةأشرؼ محمد دوابو :  -8

 .  2006، -رمص -لمطباعة والنشر والتوزيع والترجمة، القاىرة 
، -مصر -أبو لمو لمطباعة والنشر والتوزيع،  القاىرة  أصول المصرفية الإسلبمية وقضايا التشغيل،الغريب ناصر:  -9

1996. 
 .2000، القاىرة، 2، ط أصول المصرفية الإسلبمية وقضايا التشغيلالغريب ناصر:  -10
أبو فخر، عالـ المعرفة، المجمس الوطني لمثقافة والفنوف ، ترجمة غساف الإبداع العام والخاصالكسندرو روشكا:  -11

 .1989، الكويت، سنة 144والآداب، سمسمة عالـ المعرفة، ع 
 .1986،-لبناف - بيروت ،6ط  النشر، دار  الأبجدي: المنجد -12
الشرعي وأساليب تأصيميا  -الحسابات الاستثمارية لدى المصارف الإسلبمية  بدر بف عمي بف عبد الله الزامؿ: -13

 .2008السعودية،  -، دار إبف الجوزي لمنشر والتوزيع، الدماـ -توزيع أرباحيا
دار النفائس لمنشر والتوزيع، أبعاد القرار التمويمي والاستثماري في البنوك دراسة تطبيقية، بف ابراىيـ الغالي:  -14

 .2012، -الأردف -عماف
، دار التمويل المستجدة في المصارف الاسلبمية دراسة تأصيمية تطبيقيةعقود حامد بف حسف بف محمد عمي مير:  -15

 .2011،  -الرياض –الميماف لمنشر والتوزيع، المممكة العربية السعودية 
، -الأردف –، دار الصفاء، عماف الصيغ الإسلبمية للبستثمار في رأس المال العاملحسني عبد العزيز جرادات:  -16

 السنة.
 .2006، -مصر -، مكتبة التقوى، القاىرة المصارف الإسلبمية بين الفكر والتطبيقشحاتة،  حسيف حسيف -17
، المعيد الإسلامي أدوات السياسة النقدية التي تستخدميا البنوك المركزية في اقتصاد إسلبميحسيف كامؿ فيمي:  -18

 .2006، -السعودية  -لمبحوث والتدريب، جدة  



 قائمة المراجع
 

321 
 

 –، دار صفاء لمنشر والتوزيع، عماف إقتصاديات النقود والمصارفيؿ يونس يامف: حسيف محمد سمحاف واسماع -19
 الأردف، السنة

 . -الأردف -دار المسيرة، عمافالنقود والمصارف، حسيف محمد سمحاف، سييؿ أحمد سمحاف:  -20
 .2009 ،-الأردف –، دار المسيرة، عماف محاسبة المصارف الاسلبميةحسيف محمد، موسى عمر مبارؾ:  -21
، دار اليازوري، عماف المصارف الإسلبمية "أداءىا المالي وأثارىا في سوق الأوراق المالية" :حيدر يونس الموسوي -22
 . 2011، -الأردف -

، دار وائؿ، العمميات المصرفية الاسلبمية  الطرق المحاسبية الحديثةخالد أميف عبد الله، حسيف سعيد سعيفاف:  -23
  .2011، 2ط

مركز أبحاث الاقتصاد الفائدة والربح وأدوات التمويل الإسلبمي دراسة تحميمية اقتصادية، درويش صديؽ جستينية:  -24
 .1995الاسلامي، جامعة الممؾ عبد العزيز، 

 .2009، -الأردف -، دار اليازوري، عماف الإستثمار والتحميل الاستثماريدريد كماؿ آؿ شبيب:  -25
، دار إيتراؾ لمطباعة والنشر والتوزيع، نك المركزي في إعادة تجديد السيولة في البنوك الإسلبميةدور البرايس حدة:  -26

 .2010مصر،  -القاىرة 
، الامتياز المعايير الشرعية: ىيئة المحاسبة والمراجعة لممؤسسات المالية الإسلبميةرفع عبد الرحمف النجدي:  -27

 . 2010البحريف،  -للاستثمار، المنامة
 . 1982، بدوف بمد النشر، النظام المصرفي الإسلبمي خصائصو ومشكلبتورفيؽ المصري:  -28
عبدالعزيز  الممؾ ، مركز النشر العممي جامعةمنيا لعدد شرعية دراسة :الإسلبمية  المصارف المصري: يونس رفيؽ -29
 الإسلامي. الاقتصاد مركز أبحاث ، سمسمة جدة
، دار احياء لمنشر الرقمي، الجوىرية بين المصارف الاسلبمية والمصارف التقميديةالفروق سامر مظير قنطقجي:  -30
 . 2014الالكترونية،  2ط

 –، مركز نماء لمبحوث والدراسات، بيروت مدخل إلى أصول التمويل الاسلبميسامي بف ابراىيـ السويمـ:  -31
 .2013لبناف،

جميورية  -، دار الفكر العربي، القاىرةالمخرج –الأزمة  الصكوك المالية الإسلبميةسامي يوسؼ كماؿ محمد:  -37
 .2010، -مصر العربية

 .2011،  -الأردف -دار دجمة، عماف، الاقتصاد الإسلبميسعيد عمي العبيدي:  -32
 .2003الرياض،  -، دار اشبيميا، المممكة العربية السعوديةبيع التقسيط وأحكاموسميماف بف تركي التركي:  -33
تطوير صيغ التمويل قصير الأجل لمبنوك الإسلبمية مع دراسة تطبيقية حول مجموعة من البنوك ف ناصر: سميما -34

  .2002الجزائر، -جمعية التراث، غردايةالاسلبمية، 
في ظل المتغيرات الدولية الحديثة مع دراسة تطبيقية  -علبقة البنوك الإسلبمية بالبنوك المركزية سميماف ناصر:  -35

 .2006، مكتبة الرياـ، الجزائر، -بنك البركة الجزائري ببنك الجزائر علبقةحول 
دارة المخاطر بالبنك منيج عممي وتطبيق عمميسمير الخطيب:  -36 ، منشأة المعارؼ جلاؿ حزى وشركاه، قياس وا 

 . 2005مصر،  -الإسكندرية
 مصر، لمجامعات، النشر دار ،المخاطر إدارة في ودورىا المالية المشتقات حسف: رضواف الحميد عبد سمير -37

2000. 



 قائمة المراجع
 

322 
 

، المشتقات المالية ودورىا في إدارة المخاطر ودور اليندسة المالية في صناعة أدواتياسمير عبد الحميد رضواف:  -38
   .2005دار النشر لمجامعات، مصر، 

الاتحاد الدولي لمبنوؾ الاسلامية، ، 06، الاستثمار، ج الموسوعة العممية والعممية لمبنوك الاسلبميةسيد ىواري:  -39
 .1982القاىرة، 

الأردف،  -والتوزيع، عماف لمنشر صفاء ، دارالعممية والتطبيقات الواقع المصارف إدارة راشد الشمري: صادؽ -40
2009. 

 .2011، -الأردف -، دار اليازوري، عماف أساسيات الإستثمار في المصارف الإسلبميةصادؽ راشد الشمري:  -41
، -الأردف-، دار اليازوري العممية  لمنشر والتوزيع، عماف أساسيات العمل المصرفي الإسلبمي صادؽ راشد الشمري: -42

2008.  
 .2014، -الأردف -، دار اليازوري، عمافالصناعة المصرفية الاسلبمية مداخل وتطبيقاتصادؽ راشد الشمري:  -43
المعيد  أسماء لمنشر، ،الإسلبمية المالية الصناعة في قضايا تحميل المخاطر، إدارة حبيب: الله خاف، أحمد طارؽ -44

 . 2003السعودية،  الإسلامي لمتنمية لمبحوث والتدريب، جده،
، الدار الجامعية طبع ونشر إدارة المخاطر، المحاسبة( -المشتقات المالية )المفاىيمطارؽ عبد العاؿ حماد:  -45

 .2001الجزء الخامس، -قضايا معاصرةوتوزيع، سمسمة البنوؾ التجارية 
 .2008، -الأردف -، دار اليازوري، عماف تقييم القرارات الاستثماريةطلاؿ كداوي:  -46
المعيد الإسلامي لمبحوث والتدريب، الإدارة الإستراتيجية في البنوك الإسلبمية، عبد الحميد عبد الفتاح المغربي:  -47

 . 2004جدة، 
 . 2013، -الأردف –، دار النفائس، عماف إدارة المخاطر في المصارف الاسلبميةأبو شيد: عبد الناصر براني  -48
المعيد  -البنؾ الإسلامي لمتنميةعقد الإجارة مصدر من مصادر التمويل الاسلبمية، عبد الوىاب إبراىيـ أبو سميماف:  -49

 .1999، رة، مكتبة الممؾ فيد الوطنية، جامعة المنصو -الإسلامي لمبحوث والتدريب
الإسلامية،  المعاملات فقو أبحاث مركز ، منشوراتالابتكار في صيغ التمويل الاسلبميعمي محمد أحمد أبو العز:  -50

  www.kantakji.com، 2016كتاب إلكتروني، 
 .2010دار الفكر الجامعي، الإسكندرية، دور المصارف الإسلبمية في تدعيم السوق المالي، عماد غزازي:  -51
 .1981، مؤسسة الرسالة، بيروت، 2، ط حق الإبتكار في الفقو الإسلبمي المقارنفتحي الدريني:  -52
 .2009، -الأردف -، دار أسامة لمنشر، عماف المعجم التجاري والاقتصاديفيمي محمود شكري:  -53
لكافة أوجو نشاطات البنوؾ في أطروحة لمتعويض عف الربا، ودراسة ، البنك اللبربوي في الاسلبم :محمد باقر الصرر -54

 دار التعارؼ لممطبوعات، سوريا، السنة. ضوء الفقو الاسلامي،
 -، دار وائؿ لمنشر، عماف -مدخل حديث  –إدارة المصارف الإسلبمية محمد حربي عريقات، سعيد جمعة عقؿ:  -55

 .2010، -الأردف 
، المعيد العالمي لمفكر سلبمية بين النظرية والتطبيقالدور الاقتصادي لممصارف الامحمد عبد المنعـ أبو زيد:  -56

  .1996القاىرة،  -الاسلامي، دراسات في الاقتصاد الإسلامي، مصر
 والتدريب، الإسلامي لمبحوث المعيد الرقابة والإشراف عمى المصارف الإسلبمية،محمد عمر شابرا وطارؽ الله خاف:  -57
 . 2000المممكة العربية السعودية،  -الإسلامي لمتنمية، جدة البنؾ



 قائمة المراجع
 

323 
 

، -الأردف  -، دار المسيرة، عماف - أحكاميا وتطبيقاتيا المصرفية -البنوك الإسلبمية  محمد محمود العجموني: -58
2008. 

، -الأردف  -، دار المسيرة، عماف - أحكاميا وتطبيقاتيا المصرفية -البنوك الإسلبمية  محمد محمود العجموني: -59
2008. 

 .1988، -جميورية مصر العربية -، كتاب الأىراـ، الاسكندريةالبنوك الإسلبمية محمود الأنصاري وآخروف:  -60
 . 1988، -مصر–دوف دار نشر، الاسكندرية البنوك الإسلبمية، محمود الانصاري، إسماعيؿ حسيف وآخروف:  -61
، 2، ط-دراسة مصرفية تحميمية مع ممحق بالفتاوى الشرعية  -أساسيات العمل المصرفي  محمود حسف صواف: -62

 .2008، -الأردف  -دار وائؿ لمنشر، عماف 
، دار المسيرة لمنشر والتوزيع MONEY AND BANKINGالنقود والمصارف محمود حسيف الوادي وآخروف:  -63

 .2010الأردف،  -والطباعة، عماف
 .2010،-الأردف  -دار المسيرة لمنشر والتوزيع، عماف ، الاقتصاد الاسلبميوادي: محمود حسيف ال -64
، 2ط ،-الأسس النظرية والتطبيقات العممية  -المصارف الإسلبمية محمود حسيف الوادي، حسيف محمد سمحاف:  -65

 .2008، -الأردف  -دار المسيرة لمنشر والتوزيع، عماف 
، -دبي –، دار القمـ، الامارات العربية التحدة المحاسبية  لأدوات التمويل الاسلبميالمعالجة محمود عبد العاؿ:  -66

2013.  
 .2008، -الأردف-، دار الحامد، عمافالمصارف الإسلبميةمحمود محمد سميـ خوالدة:  -67
، -لبناف -المصارؼ العربية، بيروت  ، إتحادالصناعة المصرفية في ظل العولمة مصطفى كماؿ السيد طايؿ: -68

2009. 
، فيرسة مكتبة الممؾ فيد الوطنية أثناء النشر، المعيد الإسلامي المؤجرة والأعيان الإجارة سنداتمنذر قحؼ:  -69

 . 2000المممكة العربية السعودية،  –، جدة 2لمبحوث والتدريب، ط 
 منشأة والمشتقات(،  التوريق باستخدام المالية )اليندسة المخاطر إدارة في الحديث الفكرمنير ابراىيـ ىندي:  -70

 .2006الإسكندرية، مصر،  المعارؼ،
، المكتب العربي 2الفكر الحديث في إدارة المخاطر باستخدام التوريق والمشتقات المالية جمنير ابراىيـ ىندي:  -71

 . 2009مصر،  -الحديث، الاسكندرية
 -، دار النفائس، عماف " -تطبيقية –التوزيع في الاقتصاد الإسلبمي "دراسة تأصيمية  نظريةنادية محمد عقؿ:  -71

   .2011، -الأردف
 . 2005لبناف،   –الجزء الثاني،  بيروت  -2، موسوعة بازؿ دليمك إلى إدارة المخاطر المصرفيةنبيؿ حشاد:  -73
 -، عالـ الكتب الحديث لمنشر والتوزيع، إربدمية أصول المصرفية  والأسواق المالية الاسلبنجاح عبد العميـ:  -74

 . 2014،  -الأردف
 .2003، دار وائؿ، الأردف، إدارة الإبتكارنجـ عبود نجـ،  -75
 لمنشر الوراؽ ،الخيارات المالية استراتيجيات عمى بالتركيز وأدواتيا المالية اليندسةىاشـ فوزي دباس العبادي:  -76

 .2008الأردف، عماف،  والطباعة، والتوزيع
 ثانيا: الأطروحات والرسائل 



 قائمة المراجع
 

324 
 

، رسالة ماجستير في العموـ إشكالية تطبيق عقد المضاربة في المصارف الاسلبميةإبراىيـ جاسـ جبار الياسري:  -1
 .2009العراؽ،  -الاقتصادية، كمية الإدارة والاقتصاد، جامعة الكوفة

الشرعية في المصارف الاسلبمية وأثرىا عمى التنمية الاقتصادية المضاربات أبو بكر ىاشـ أبو بكر أبو النيؿ:  -2
 .2013، أطروحة دكتوراه، تخصص: الاقتصاد الاسلامي، جامعة الأزىر، )بالتطبيق عمى المممكة العربية السعودية(

، رسالة ماجستير، تخصص: الاقتصاد صكوك الاستثمار الإسلبمية وعلبج مخاطرىاأحمد إسحاؽ الأميف حامد:  -3
 .  2001الأردف،  -والمصارؼ الإسلامية، جامعة اليرموؾ، إربد

مكانيات التطوير -الإستثمار طويل الأجل في البنوك الإسلبمية آلاء راشد أبو عبيد:  -4 ، رسالة -الواقع الحالي وا 
 .2008ماجستير، تخصص: اقتصاد ومصارؼ إسلامية، جامعة اليرموؾ، الأردف، 

 شيادة نيؿ ضمف تدخؿ مذكرة، 2007 العالمية المالية الأزمة عمى وأثرىا المالية اليندسة أميف: رابح المانسبع -5
 .2011 -2010،الجزائر، 3الجزائر  جامعة الاقتصادية، العموـ في الماجستير

رسالة  الإسلبمية " دراسة حالة الأردن"،تطوير آليات التمويل بالمشاركة في المصارف إلياس عبد الله أبو اليجاء:  -6
 .  2007الأردف،   -دكتوراه، تخصص:  الاقتصاد ومصارؼ إسلامية، جامعة اليرموؾ، إربد

، -دراسة حالة الأردن -تطوير آليات التمويل بالمشاركة في المصارف الإسلبمية إلياس عبد الله أبو الييجاء:  -7
 . 2007الأردف،  –إسلامية، جامعة اليرموؾ، إربد  أطروحة دكتوراه، تخصص: اقتصاد ومصارؼ

دراسة حالة الأردن   -تطوير آليات التمويل بالمشاركة في المصارف الإسلبمية إلياس عبد الله سميماف أبو الييجاء:  -8
 اليرموؾ، الأردف. ، أطروحة مقدمة لنيؿ شيادة الدكتوراه، تخصص: اقتصاد ومصارؼ إسلامية، جامعة -
دراسة تطبيقية عمى البنك الإسلبمي الأردني  –تقييم الأداء المالي لممصارف الإسلبمية أمارة محمد يحيى عاصي:  -9

 .2010، رسالة ماجستير في إدارة الأعماؿ، جامعة حمب، سوريا، -لمتمويل والاستثمار
دراسة حالة  –زمة المالية العالمية أثر استخدام المشتقات المالية ومساىمتيا في أحداث الأ بف عيسى عبد القادر:  -10

، رسالة ماجستير في عموـ التسيير، 2010إلى ديسمبر  2002سوق الكويت للؤوراق المالية لمفترة من جانفي 
ورقمة، الجزائر،  -التسيير، جامعة قاصدي مرباح وعموـ والتجارية الاقتصادية العموـ تخصص: مالية الأسواؽ، كمية

2012  . 
، حدود اليندسة المالية في تفعيل استراتيجيات التغطية من المخاطر المالية في ظل الأزمة الماليةاؿ: بوعكاز نو  -11

 وعموـ والتجارية الاقتصادية العموـ رسالة ماجستير في العموـ التجارية، تخصص: دراسات مالية ومحاسبية معمقة، كمية
 سطيؼ، الجزائر. -جامعة فرحات عباس ،التسيير

، أطروحة دكتوراه في العموـ الاقتصادية، كمية معوقات أسواق الأوراق المالية العربية وسبل تفعيميارشيد:  بوكساني -12
 .2006العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، جامعة الجزائر، الجزائر، 

مة لنيؿ  شيادة دكتوراه ، أطروحة مقدالصيغ الإسلبمية للئستثمار في رأس المال العاملحسني عبد العزيز يحيى:  -13
 .2009الفمسفة، الأكاديمية لمعموـ المالية والمصرفية، تخصص المصارؼ الإسلامية، كمية العموـ المالية والمصرفية، 

 -دراسة حالة الجميورية العربية السورية   -دور المصارف الإسلبمية في تمويل الاستثمارات  حسيف عمي قبلاف: -14
 .2008، -سوريا -رسالة ماجستير، دمشؽ 

، رسالة ماجستير، تخصص: محاسبة ومالية، التصكيك ودوره في ادارة السيولة بالبنوك الإسلبميةحكيـ براضية:  -15
 .2011الجزائر،  -كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، جامعة حسيبة بف بو عمي الشمؼ



 قائمة المراجع
 

325 
 

للؤوراق المالية في ضوء منتجات اليندسة المالية )دراسة تطبيقية أليات تنشيط سوق فمسطين خالد محمد نصار:  -16
غزة،  –، رسالة ماجستير في المحاسبة والتمويؿ، كمية التجارة، الجامعة الإسلامية عمى المستثمرين في قطاع غزة(

 .2006فمسطيف، 
ل دور استراتيجيات الخيارات دور اليندسة المالية في خفض مخاطر المحافظ المالية تحميربيع بوصبيع العائش:  -17

، رسالة ماجستير، تخصص: مالية الأسواؽ، 2011 -2002في بناء محفظة التحوط في السوق المالي القطري لمفترة 
 .2012ورقمة، الجزائر،  –كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، جامعة قاصدي مرباح 

رسالة ماجستير في تخصص: ره في تطوير سوق مالية اسلبمية، التصكيك ودو زاىرة عمي محمد بني عامر:  -18
 .2008الاقتصاد والمصارؼ الاسلامية، جامعة اليرموؾ، اربد، الأردف، 

، رسالة دور اليندسة المالية في تطوير الصناعة المالية الإسلبمية دراسة حالة ماليزيا والسودانساسية جدي:  -19
وبورصات، كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، جامعة محمد خيضر ماجستير، تخصص: أسواؽ مالية 

 .2015بسكرة، الجزائر، 
المشكلبت المحاسبية لتقييم الأوراق المالية الموافقة لمشريعة الإسلبمية  بالتطبيق في سامر عبد الناصر منصور:  -20

دة الماجستير في قسـ المحاسبة، كمية الاقتصاد، قسـ المحاسبة، مذكرة مقدمة لنيؿ شيا، -أسواق الأوراق المالية العربية
 .2009جامعة حمب، 

، رسالة ماجستير، تخصص: دراسة تحميمة – 2002دور المشتقات المالية وتقنية التوريق في أزمة سرارمة مريـ:  -21
 .2012قسنطينة، الجزائر،  –مالية، جامعة منتوري 

، رسالة ماجستير، قسـ الاقتصاد، الإستثمار قصير الأجل في البنوك الإسلبمية: سعيد بف حسيف بف عمي المقرفي -22
 .2005جامعة الممؾ عبد العزيز، المممكة العربية السعودية، 

رسالة  ، المخاطر الناتجة عن السيولة في البنوك الإسلبمية في الأردن دراسة مقارنةسوسف محمد سميـ السعدي:  -23
 .2010والمصارؼ الإسلامية، جامعة اليرموؾ، إربد، عماف، ماجستير  في الاقتصاد 

رسالة  ماجستير العموـ المالية  والمصرفية، كمية الاقتصاد،  ،التمويل الإسلبميصيغ سيؼ ىشاـ صباح الفخري:  -24
 .2005جامعة حمب، 

محاسبة، كمية العموـ ، رسالة ماجستير، تخصص: أثر تغيرات أسعار الصرف عمى القوائم الماليةشوقي طارؽ:  -25
 .2009باتنة، الجزائر،  –الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، جامعة الحاج لخضر 

 رسالةالسعودية،  البنوك الإسلبمية في التجارية التمويل صيغ مخاطربوقري:  أحمد بف عبدالرحمف بف عادؿ -26
 .2005السعودية،  العربية القرى،المممكةالإسلامية، جامعة أـ  والدراسات الشريعة كمية، دكتوراه

، رسالة دراسة قياسية لحالة بنك البركة -محددات تمويل الإستثمار في البنوك الإسلبميةعبد العزيز ميمودي:  -27
ماجستير، تخصص: عموـ اقتصادية،  فرع الاقتصاد الكمي، كمية العموـ الاقتصادية وعموـ التسيير، جامعة الجزائر، 

 .  55، ص: 2006الجزائر، 
، أطروحة فقو استثمار الوقف وتمويمو في الإسلبم )دراسة تطبيقية عن الوقف الجزائري(عبد القادر بف عزوز:  -28

 .2004الجزائر،  -دكتوراه في العموـ الإسلامية، تخصص: الفقو وأصولو، كمية العموـ الإسلامية، جامعة الجزائر
، رسالة ماجستير، تخصص: نقود ومالية، المالية بالمؤسسات المالية الإسلبميةصناعة اليندسة عبد الكريـ قندوز:  -29

 .2007الشمؼ، الجزائر،  -كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، جامعة حسبة بف بوعمي



 قائمة المراجع
 

326 
 

تير، تخصص ، رسالة ماجسالتمويل برأس المال المخاطر دراسة مقارنة مع نظام التمويل بالمشاركةعبد بالعيدي:  -30
 .2008 -2007اقتصاد إسلامي،  كمية العموـ الاجتماعية والعموـ الإسلامية، جامعة الحاج لخضر، باتنة،  

أىمية تطبيق نظام التكمفة حسب الأنشطة عمى نشاط المرابحة في المصارف الاسلبمية ) علا أسامة الشعراني:  -31
 .2010عة دمشؽ، سوريا، ، رسالة ماجستير، تخصص: محاسبة، جامدراسة تطبيقية(

إدارة الموجودات/المطموبات لدى المصارف التقميدية والمصارف الإقتصاد الاسلبمي عمر محمد فيد شيخ عثماف:  -32
، أطروحة مقدمة لنيؿ  شيادة دكتوراه الفمسفة في العموـ المالية والمصرفية، الإسلبمية دراسة تحميمية تطبيقية مقارنة

 .2009، -جميورية العربية السورية ال -تخصص مصارؼ، دمشؽ 
كمية العموـ نقود ومالية،  ، تخصص:رسالة ماجستير، المضاربة والتقنيات المصرفية الإسلبميةعمروش بيية:  -33

 .2004 -2003جػػامعة الجػػزائر، ، الاقتصادية وعموـ التسيير
، رسالة ماجستير، تخصص: -دراسة حالة  -تسويق الخدمات المصرفية في البنوك الإسلبمية عيشوش عبدو:  -34

 .2009 – 2008، -الجزائر -لخضر، باتنة  الحاج تسويؽ، كمية العموـ الاقتصادية وعموـ التسيير، جامعة
، رسالة ماجستير، تخصص: المعالجة الضريبة لمعاملبت المصارف الاسلبميةفاضؿ مرشد حمداف محمود:  -35

 .2005نابمس،  -العميا، جامعة النجاح الوطنية، فمسطيف المنازعات الضريبية، كمية: الدراسات
،كمية (الجزائري البركة بنك حالة دراسة)الإسلبمية  بالمصارف التمويل صيغ مخاطر تسيير الناصر: بف فاطمة -36

 .  2009 -2008ورقمة، الجزائر،  -قاصدي مرباح جامعة ماجستير، مذكرة الحقوؽ والعموـ الاقتصادية، 
أطروحة مقدمة لنيؿ شيادة الدكتوراه، تخصص:  إدارة المخاطر في المصارف الإسلبمية،فضؿ عبد الكريـ محمد:  -37

، اقتصاد،   .2008 كمية الدراسات الاقتصادية والاجتماعية، جامعة الخرطوـ
قدـ استكمالا ، بحث م-النسب، المخاطر، الإدارة  -مشكمة السيولة في المصارف الإسلبمية كوثر الشيخ عطية:  -38

لمتطمبات الحصوؿ عمى درجة ماجستير، تخصص المصارؼ الإسلامية، الأكاديمية العربية لمعموـ المالية والمصرفية،  
 .2009قسـ المصارؼ الإسلامية، دمشؽ، 

دور اليندسة المالية في تطوير الصناعة المصرفية الإسلبمية دراسة نقدية لبعض المنتجات لعمش أماؿ:  -39
 وعموـ والتجارية الاقتصادية العموـ ، رسالة ماجستير، تخصص: دراسات مالية ومحاسبية معمقة، كميةة الإسلبميةالمصرفي

 . 2012سطيؼ، الجزائر،  -التسيير، جامعة فرحات عباس
العميا، ، رسالة ماجستير، كمية الدراسات البنوك الإسلبمية بين التشريع الضريبي والزكاةلنا محمد إبراىيـ الخماش:  -40

 .2007، -فمسطيف  -جامعة النجاح الوطنية، نابمس 
محددات اختيار البنوك الاسلبمية من وجية نظر المتعاممين الأفراد مع البنوك الاسلبمية محمد حمود فيد بشير:  -41

 .2013، رسالة ماجستير، قسـ: المحاسبة والتمويؿ، جامعة الشرؽ الأوسط، في دولة الكويت: دراسة ميدانية
الإبتكار التسويقي وأثره عمى تحسين أداء المؤسسة دراسة حالة: مؤسسة ممبنة الحضنة محمد سميماني:  -42

 .2007، رسالة ماجستير، تخصص: عموـ التسيير، فرع تسويؽ، جامعة المسيمة، الجزائر، بالمسيمة
، أطروحة في المصارف الإسلبميةاستخدام تقنيات اليندسة المالية في ادارة المخاطر محمد عبد الحميد الحي:  -43

دكتوراه، تخصص: العموـ المالية والمصرفية، قسـ العموـ المالية والمصرفية، كمية الاقتصاد، جامعة حمب، الجميورية 
  .2014العربية السورية، 

قطاع دراسة تطبيقية عمى  -واقع التمويل الأصغر الإسلبمي وأفاق تطويره في فمسطين محمد مصطفى غانـ:   -44
  2010،-غزة -رسالة ماجيستير، تخصص: المحاسبة والتمويؿ، الجامعة الإسلامية، فمسطيف ،-غزة



 قائمة المراجع
 

327 
 

رسالة ماجستير، تخصص: الفقو والتشريع،  القرض الحسن وحكامو في الفقو الاسلبمي،محمد نور الديف أردنية:  -45
 نابمس.  –جامعة النجاح الوطنية، فمسطيف 

ندسة المالية الإسلبمية في تطوير منتجات المؤسسات المالية الإسلبمية )دراسة نماذج دور اليمختار بونقاب:  -46
، رسالة ماستر، تخصص: مالية المؤسسة، كمية العموـ 2012 -2002لمنتجات مالية اسلبمية مبتكرة( خلبل الفترة 

 . 2012الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، جامعة قاصدي مرباح ورقمة، الجزائر، 
تطبيقية عن  دراسة –تقييم ظاىرة تحول البنوك التقميدية لممصرفية الإسلبمية مصطفى إبراىيـ محمد مصطفى:  - 47

 -، القاىرةالجامػعة الأمريكية المفتوحة تخصص: إقتصاد إسلامي، ، رسالة ماجستير،-تجربة بعض البنوك السعودية 
 . 2006، -مصر
، أطروحة دكتوراه، تخصص: منيج متكامل لمرقابة عمى المصارف الاسلبميةنحو مصطفى ابراىيـ محمد مصطفى:  -48

 .2012، -القاىرة -الاقتصاد الاسلامي، الجامعة الأمريكية المفتوحة، مصر
لممصارف  المال كفاية رأس بمعيار وعلبقتيا الإسلبمي التمويل صيغ مخاطر محيميد: أبو مبارؾ عمر موسى -49

أطروحة مقدمة  لنيؿ  شيادة  الدكتوراه، تخصص: مصارؼ إسلامية، كمية العموـ  ،2بازل  معيار خلبل الإسلبمية من
 .2008الأكاديمية العربية لمعموـ المالية والمصرفية،  المالية والمصرفية،

، رسالة صيغ التمويل الاسلبمي كبديل لمتمويل التقميدي في ظل الأزمة المالية العالميةموسى مبارؾ خالد:  -50
 .. 2013الجزائر،  –، سكيكدة 1955أوت  20ير، تخصص: تحميؿ استراتيجي مالي، جامعة ماجست
رسالة  ماجيستير في الاقتصاد الإسلامي،  ،معايير التمويل والاستثمار في البنوك الإسلبميةميمود بف مسعودة،  -51

 .2008 -2007جامعة الحاج لخضر باتنة،  
مكانية العوامل ناصر محمد الحمداف:  -52 المؤثرة عمى ارتفاع حجم الفوائض النقدية لدى المصارف الإسلبمية وا 

، أطروحة مقدمة  لنيؿ شيادة  الدكتوراه، تخصص: تمويؿ، كمية استخدام أدوات مالية حديثة لمحد من ىذه الظاىرة
 .2007الدراسات الإدارية والمالية العميا، جامعة عماف العربية لمدراسات العميا، 

دور المعمومات المحاسبية والمالية في إدارة مخاطر السيولة " دراسة تطبيقية عمى البنوك رمضاف احلاسو:  نصر -53
  .2013غزة،  –، رسالة ماجستير، قسـ: المحاسبة والتمويؿ، كمية التجارة، الجامعة الإسلامية العاممة في قطاع غزة"

، رسالة رف الإسلبمية دراسة حالة بنك البركة الجزائريإدارة المخاطر الإئتمانية  في المصاىاجر زرارقي:  -54
التسيير، جامعة فرحات  وعموـ والتجارية الاقتصادية العموـ ماجستير، تخصص: دراسات مالية ومحاسبية معمقة، كمية

  .2012سطيؼ، الجزائر،  -عباس 
، رسالة ماجستير، تخصص: ميةعقد السمم كأداة لمتمويل في المصارف الاسلبىيفاء شفيؽ سميماف الدويكات:  -55

 .2003الاقتصاد الاسلامي، كمية الشريعة والدراسات الاسلامية، جامعة اليرموؾ، 
تحول المصارف التقميدية لمعمل وفق أحكام الشريعة الاسلبمية دراسة لبيان مدى امكانية يزف حمؼ سالـ العطيات:  -56

الاسلامية، كمية العموـ المالية، الأكاديمية العربية لمعموـ المالية  ، أطروحة دكتوراه، تخصص: المصارؼالتطبيق في الأردن
 .2007والمصرفية، الأردف، 

 رسالة ، الإسلبمي الفقو في وأحكاميا العملبء أموال لاستثمار المصرفية الخدمات الشبيمي: عبدالله بف يوسؼ -57
 . 2002المممكة العربية السعودية، -الإسلامية، الرياض سعود بف محمد الإماـ جامعة دكتوراه،

 
 



 قائمة المراجع
 

328 
 

 ثا: المجلبت ثال
، مجمة التكامؿ الاقتصادي أىمية المشتقات المالية في الأسواق المالية العربيةابراىيـ سالمة ياسمينة ويحي ىاجر:  -1

 .  2014أدرار، الجزائر، ديسمبر  -، جامعة أحمد دراية04مختصة في العموـ الاقتصادية والادارية، العدد 
، 03مجمة الغري لمعموـ الاقتصادية والادارية، المجمد الإسلبمية،  اليندسة الماليةالجبوري:  حبيب كرجي باقر -2

 .2010العراؽ، ، جامعة الكوفة، 15الإصدار 
، : قراءة تاريخية في تطور العمل بالصيرفة الإسلبمية في دول المغرب العربيبخيت حساف ولخديمي عبد الحميد -3

 .2014، جانفي 11الأكاديمية لمدراسات الاجتماعية والانسانية، قسـ العموـ الاقتصادية والقانونية، العدد 
المصرف العراقي للبستثمار  -أثر المرابحة في الاستثمار المصرفي بشير سمطاف الحديدي، أسماء وليد الوتار: -4

 .2012، 12، العدد 19، مجمة جامعة تكربت لمعموـ الانسانية، المجمد -والتنمية أنموذجا
، خلاصات كتب المدير ورجاؿ الأعماؿ، نشرة نصؼ شيري ىل السيولة النقدية أىم من الربحية؟بؿ ماكجينس،  -5

 .2001، أكتوبر 20صادرة عف الشركة العربية للإعلاـ العممي ) شعاع(، السنة التاسعة، العدد 
، مجمة التكامؿ الاقتصادي قراءة في ماىية الإبتكار المالي واليندسة الماليةبوعزة عبد القادر ومسعودي محمد:  -6

 .    2014أدرار، الجزائر، ديسمبر  -، جامعة أحمد دراية04الاقتصادية والادارية، العدد  مختصة في العموـ
، مجمة التكامؿ الاقتصادية المتغيرات بعض عمى وتداعياتيا المالية اليندسةأمحمد:  الديف العربي  وبف تيقاوي -7

 .2014أدرار، الجزائر، ديسمبر  -أحمد دراية، جامعة 04الاقتصادي مختصة في العموـ الاقتصادية والادارية، العدد 
السيولة المصرفية وأثرىا في العائد والمخاطرة بحث حسيف محسف توفيؽ المطيري وخولة طالب جبار الأسدي:  -8

 .2016، الفصؿ الرابع، 37، مجمة دراسات محاسبة ومالية، المجمد الحادي عشر، العدد: تطبيقي في مصرف الرشيد
، المجمة أساليب خمط مال المضاربة وآثارىا في قياس الربح وتوزيعو في المصارف الاسلبميةاف: حسيف محمد سمح -9

 .2008، 04الأردنية في الدراسات الاسلامية، المجمد الرابع، العدد 
 مجمة ،معالجتيا الإسلبمية وكيفية المصارف تجرييا التي المضاربة في الأخلبقية المخاطر :حماد الكريـ عبد حمزة -10

 .01الشريعة، العدد:  عموـ أحكاـ
دراسة تحميمية لمخاطر السيولة باستخدام كشف التدفق النقدي مع بيان أثرىا عمى كفاية رأس رؤوؼ أحمد نضاؿ:  -11

 ، بغداد،36، مجمة كمية بغداد لمعموـ الإقتصادية، العدد المال في القطاع المصرفي، دراسة تطبيقية في مصرف الرافدين
2013. 

مقالات التحوط في التمويل الإسلبمي،  ،والتقميد الإبداع بين الإسلبمية المالية المنتجاتسامي بف ابراىيـ السويمـ:  -12
 ،44288، نشرة في الاقتصادية 09/2006/ 04في التمويؿ الإسلامي، 

  http://www.aleqtisadiah.com/news.php?do=show&id= 
، مجمة التكامؿ دور الأزمات المالية العالمية في تطور اليندسة المالية الإسلبميةساوس الشيخ وبف سويسي حمزة:  -13

 .2014أدرار، الجزائر، ديسمبر  -، جامعة أحمد دراية04الاقتصادي مختصة في العموـ الاقتصادية والادارية، العدد 
، مجمة التكامؿ الإسلبمية المالية اليندسة تطور في العالمية المالية الأزمات دورحمزة:  سويسي الشيخ وبف ساوس -14

 .2014أدرار، الجزائر، ديسمبر  -، جامعة أحمد دراية04الاقتصادي مختصة في العموـ الاقتصادية والادارية، العدد 
، مجمة الباحث، جامعة ورقمة، متطمبات تطوير الصيرفة الإسلبمية في الجزائرسميماف ناصر، عبد الحميد بوشرمة:  -15

 .2010 -2009، 07مرباح، الجزائر، العدد قاصدي



 قائمة المراجع
 

329 
 

دور اليندسة المالية الإسلبمية في تطوير منتجات البنوك الإسلبمية صديقي أحمد وعبد الرحماف عبد القادر:  -16
 -، جامعة أحمد دراية04، مجمة التكامؿ الاقتصادي مختصة في العموـ الاقتصادية والادارية، العدد "الصكوك أنموذجا"

 .  2014أدرار، الجزائر، ديسمبر 
اليندسة المالية الإسلبمية كاستراتيجية لعلبج تصدع النظام المالي الدولي )رؤية تحميمة  لما ىو طروبيا نذير:  -17

، جامعة أحمد 04جمة التكامؿ الاقتصادي مختصة في العموـ الاقتصادية والادارية، العدد ، مكائن وما ينبغي أن يكون(
 . 2014أدرار، الجزائر، ديسمبر  -دراية
، 16المجمد  العزيز، عبد الممؾ جامعة مجمة ،الإسلبمية الصيرفة فقو في ملبحظات السبياني: عبيد حمد الجبار عبد -18
 .2003جدة،  ،1 العدد
، مجمة العموـ الاقتصادية وعموـ التسيير، العدد الابتكار  المالي في البنوك الإسلبمية: واقع وآفاقعبد الحميـ غربي:  -19
 .2009، جامعة سطيؼ، الجزائر، 09
إعادة ىيكمة الجياز المصرفي المصري وكيفية زيادة قدرتو التنافسية دراسة من عبد الحميد صديؽ عبد البر،  -20

، المجمة العممية للاقتصاد والتجارة، مجمة ربع سنوية، تصدر عف كمية التجارة، جامعة عيف شمس، القاىرة، الدوليةالتجارب 
 .2005العدد الأوؿ، جانفي، 

، مجمة بيت المشورة، العدد مخاطر أدوات التمويل الاسلبميعبد الكريـ أحمد قندوز وعبد العزيز محمد السيلاوي:   -21
 . 2017، قطر، أكتوبر 07
، 2ع  20، مجمة جامعة الممؾ عبد العزيز، الاقتصاد الإسلامي، ـ اليندسة المالية الإسلبميةعبد الكريـ قندوز:  -22

2007. 
، مجمة الاقتصاد الإسلامي العالمية، العدد المشتقات المالية الإسلبمية بين التنظير والتطبيقعبد الله صالح محمد:  -23
لمبنوؾ والمؤسسات المالية الإسلامية بالتعاوف مع مركز أبحاث فقو المعاملات الإسلامية، ، تصدر عف المجمس العاـ 12

 .  2013ماي 
، مجمة جامعة الممؾ نحو مشتقات مالية إسلبمية لإدارة المخاطر التجارية عبدالرحيـ عبدالحميد الساعاتي: -24

 .1999، 11عبدالعزيز، الاقتصاد الإسلامي، مجمد 
مجمة اسراء الدولية لممالية الاسلامية،  إدارة السيولة في مؤسسات المالية الاسلبمية،عمي محي الديف الغرة داغي:  -25

 .04، ص: 2010العدد الأوؿ ديسمبر  -المجمد الأوؿ
، مجمة التكامؿ الإسلبمية المصارف في المشاركات صيغ تفعيل في المالية اليندسة دورغردة عبد الواحد:  -26
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، مجمة المصرفي، مدخل لميندسة المـالية الإسلبميةفتح الرحمف عمي محمد صالح:  أدوات سوؽ النقد الإسلامية: 28- 
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http//:www.bankofsudan.org/arabic/period/masrafi/vol_26/masrafi_26.htm(20/05/2006). 

مشكمة إدارة السيولة النقدية في  المصارف الإسلبمية وبعض فيد شلاش خمؼ الجبوري وعماد أحمد ترؾ الجبوري:  -29
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، جانفي متطمبات كفاية رأس المال لمصكوك، التصكيك  والاستثمارات العقاريةمجمس الخدمات المالية الإسلامية:  -

2009.   
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 . 2016الاسلامية، عف الييئة العميا لمرقابة الشرعية عمى المصارؼ والمؤسسات المالية، العدد الأوؿ، سبتمبر 
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 .2009/ 7/ 27جامعة الخميؿ، وأعماؿ البنوؾ، 
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  .2012ديسمبر  04 -03 تحقيؽ التنمية المستدامة في الاقتصاد الإسلامي، جامعة قالمة، الجزائر، يومي

، الممتقى الدولي حوؿ الاقتصاد مشروعية المضاربة في الاقتصاد الاسلبميخثير مسعود، بوقريف عبد الحميـ:  -33
 . 2011فيفري  24 -23الجزائر،  -الاسلامي الواقع ورىانات المستقبؿ، المركز الجامعي غرداية

قراءة  في  -كأداة مالية حديثة في التّمويل وتطوير البورصة في الجزائردور التّوريق راتػوؿ محمّػد ومدانػي أحمػد:  -34
، الممتقى الدّولي الأوؿ حوؿ: -المتضمّن توريق القروض الرّىنية  2002فبراير  20الصادر في  02-02القانون رقم 

ية، جامعة محمد خيضر بسكرة، دراسة حالة الجزائر والدّوؿ النّام -سياسات التّمويؿ وأثرىا عمى الإقتصاديات والمؤسّسات 
 الجزائر.

، الممتقى الدولي بصفاقس: اليندسة المالية الإسلبمية مدخل لتطوير الصناعة المالية الإسلبميةرايس مبروؾ:  -35
 .2012جواف  23 -22تونس، يومي:  -المالية الدولية، صفاقس
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 International Conference on Islamic، مخاطر الصكوك الإسلبمية وطرق معالجتيازياد الدماغ:  -36

Banking & Finance ،Cross Border Practices & Litigations (15-16 June 2010). 

، بحث مقدـ إلى مجمع الفقو الإسلامي، رابطة التورق ... التورق المنظم دراسة تأصيميةسامي بف ابراىيـ السويمـ:  -37
  .2003مكة المكرمة، أغسطس  -العالـ الإسلامي

، -نموذج الخصم والاعتماد المستندي  -التمويل قصير الأجل وتطبيقاتو في البنوك الإسلبمية سميماف ناصر:  -38
مخاطر و تقنيات "، كمية عموـ التسيير، جامعة    -الممتقى الوطني حوؿ "المنظومة المصرفية  في الألفية الثالثة : منافسة 

 .2005ف جوا 07 - 06يومي  ،-الجزائر -جيجؿ 
التوريق كأداة مالية لمواجية مخاطر السيولة في البنوك تجربة توريق القروض العقارية في سميماف ناصر:  -39

إدارة المخاطر في المؤسسات: الآفاؽ والتحديات"، تنظيـ: كمية العموـ الاقتصادية  الممتقى الدولي حوؿ إستراتيجية، الجزائر
 .2008  نوفمبر 26، 25الشمؼ، أياـ  -جامعة حسيبة بف بوعمي  –وعموـ التسيير 

، الصكوك الإسلبمية كأداة لتمويل التنمية الاقتصادية ومدى إمكانية الاستفادة منيا في الجزائرسميماف ناصر:  -40
لمؤتمر الدولي حوؿ: منتجات وتطبيقات الابتكار واليندسة المالية بيف الصناعة المالية التقميدية والصناعة المالية ا

 .  2014ماي  6 -5الإسلامية، جامعة فرحات عباس سطيؼ، الجزائر، يومي: 
ية لأنشطة الوكالة دراسة تقييم –القرض الحسن المصغر لتمويل الأسر المنتجة سميماف ناصر، عواطؼ محسف:  -41

جواف  29 -27، ممتقى صفاقص الدولي الثاني حوؿ المالية الاسلامية، ANGEM  الوطنية لتسيير القرض المصغر
 ، جامعة صفاقص، تونس.2013

، مؤتمر الييئات احتساب الربح في المضاربة والمشاركة في حالة خمط أموال المضاربة والمشاركةسمير الشاعر:  -42
 .2010مايو  27 -26لممؤسسات المالية الإسلامية، مممكة البحريف، الشرعية 

كمية ، حوار الأربعاء العممي في المعيد الاقتصادي الاسلاميإدارة السيولة في المصارف الإسلبمية، شوقي بورقبة:  -43
 .2010،-الجزائر -العموـ الاقتصادية  وعموـ التسيير، جامعة فرحات عباس، سطيؼ 

 الممتقى ،الاستقرار الاقتصادي تحقيق في الإسلبمية المالية المنتجات دور :غربي الحميـ عبد حي،صال صالح -44
(،  نموذجا الإسلامي المصرفي النظاـ والمصرفية ) المالية والبدائؿ الراىنة  المالية الأزمة حوؿ مميانة بخميس الثاني الدولي
 . 2009ماي  6 -5يومي: 

، الممتقى الدولي حوؿ: اليندسة المالية الإسلبمية ودورىا في تحقيق التنمية المستدامةعمري ريمة: ، صالح مفتاح -45
 .2012ديسمبر  04- 03مقومات تحقيؽ التنمية المستدامة في الاقتصاد الإسلامي، جامعة قالمة، الجزائر، يومي  

، الممتقى الدولي حوؿ: مقومات التنمية المستدامةاليندسة المالية الإسلبمية ودورىا في تحقيق صالح مفتاح:  -46
 .2012ديسمبر  04 -03تحقيؽ التنمية المستدامة في الاقتصاد الإسلامي، جامعة قالمة، يومي: 

، مؤتمر المصارؼ الإسلامية بيف الواقع والمأموؿ، دائرة الشؤوف الإسلامية الصكوك الإسلبميةصفية أحمد أبوبكر:  -47
 .2009يونيو  02 -31ي، والعمؿ الخيري، دب

الممتقى الدولي حوؿ الاقتصاد  التحديات التي تواجو الصناعة المالية الإسلبمية،عبد الرحمف كريـ  ميدي العزاوي:  -48
 .2011، فبرارير  -الأردف -جامعة فيلادلفيا، عماف  الاسلامي، الواقع ورىانات المستقبؿ، 

 بيف الضوابط الشرعيةالصكوؾ الإسلامية ، ندوة ية المتعمقة باصدار الصكوكالجوانب القانونعبد الستار الخويمدي:  -49
 .2015مارس  29/  28والمقتضيات القانونية والمحاسبية، الجمعية التونسية للاقتصاد الإسلامي، تونس، 
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الدولي حوؿ المؤتمر الضوابط الشريعة لعمل المصارف الإسلبمية، عبد العزيز بف سعود بف ضويحي الضويحي:  -50
 .2010يونيو  16 -15الخدمات المصرفية الاسلامية والتمويؿ، 

المؤتمر الخامس لممصارؼ والمؤسسات المالية الإسلامية إدارة السيولة في المصارف الإسلبمية، عبد القادر الدويؾ:  -51
 .2010مارس  16 -15، يومي -بنؾ سورية الدولي الإسلامي  -في سورية 

التصكيك الإسلبمي ودوره في الرفع من كفاءة الأوعية المصرفية في تعبئة مدخرات القطاع يتوني: عبد القادر ز  -52
، الممتقى الدولي الثاني لمصناعة المالية الإسلامية، كمية العموـ الاقتصادية وعموـ التسيير ببجاية، العائمي في الجزائر

 . 2013ديسمبر  9و 8الجزائر، يومي: 
، المؤتمر العممي الدولي التصكيك الإسلبمي، ركب المصرفية الإسلبمية في ظل الأزمة العالميةعبد القادر زيتوني:  -53

ديسمبر  2 -1الأردف،  -حوؿ: الأزمة المالية والاقتصادية العالمية المعاصرة مف منظور اقتصادي إسلامي، عماف
2010  . 

دادىا الإسلبمية المالية  السوق وتطوير إنشاء في دورىا :الإسلبمية يةالمال اليندسة :قندوز أحمد الكريـ عبد -54  وام 
كمية الشريعة والقانوف، جامعة الامارات  ، مؤتمر أسواؽ الأوراؽ المالية والبورصات آفاؽ وتحديات،الشرعية المالية بالأدوات

  .2006مارس  8 -6العربية المتحدة،
، مؤتمر كمية العموـ الادارية الدولي المالية واضطراب النظام  المالي العالمياليندسة عبد الكريـ أحمد قندوز:  -55

 15الرابع: اتجاىات عالمية " الأزمة الاقتصادية العالمية مف منظور الاقتصاد الإسلامي"، جامعة الكويت، الكويت، يومي 
 .  2010ديسمبر  16 –

، لبمية عمى المستوى الرسمي والحاجة إلى تشريعات جديدةالعمل بالصكوك الاستثمارية الإسعبد الممؾ منصور:  -56
 .2009يونيو  02 -31مؤتمر المصارؼ الإسلامية بيف الواقع والمأموؿ، دائرة الشؤوف الإسلامية والعمؿ الخيري، دبي، 

ب نموذج مقترح باستخدام أسمو معايير الاستثمار الإسلبمي بين النظرية والتطبيق  الديف فكرى تيامى: عز -57
FAHP،  التطبيقات المعاصرة(، كمية التجارة بنيف، جامعة الأزىر، القاىرة  -النظاـ  -الاقتصاد الإسلامى، )الفمسفة مؤتمر

 .2013أبريؿ  21 -20جميورية مصر العربية،  -
 أثر السيولة عمى كفاءة التكمفة والأداء دراسة تطبيقية عمى المصارف الإسلبميةالديف مصطفى الكور:  عز -58

المركز العالي لمميف المالية والإدارية، وأكاديمية الدراسات العميا،  ، لمؤتمر الخدمات المالية الإسلامية الثاني،الأردنية
 .  2010أفريؿ  28 -27ليبيا، يومي:  –طرابمس 

ػ  اقتصادية تطبيقيةالصكوك الإسلبمية "التوريق" وتطبيقاتيا المعاصرة ـ دراسة فقيية ى الديف القره داغي: يعمي مح -59
الدورة التاسعة عشرة، إمارة الشارقة، دولة الإمارات العربية المتحدة، مجمع الفقو الإسلامي الدولي، منظمة المؤتمر 

   .الإسلامي
، الممتقى الدولي الثاني لمصناعة الصكوك الإسلبمية: تطوراتيا وآليات إدارة مخاطرىاعماري صميحة وسعداف آسيا:  -60

الإسلامية: آليات ترشيد الصناعة المالية الإسلامية، كمية العموـ الاقتصادية وعموـ التسيير بقالمة، الجزائر، يومي: المالية 
  .2013ديسمبر  9و 8

، الممتقػػى الدولػػي الثانػي: الأزمة المنتجات المالية الإسلبمية بين التقميد والابتكارعماري صميحة وسعداف آسيا:  -61
نة والبدائؿ المالية والمصرفية النموذج المصرفي الإسلامي نموذجاً، المركػز الجامعػي بخميػس مميانػة )عيف المالية الراى

 . 2009/ 5/  6-5الجزائر، يومي  -الدفمػة(
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مؤتمر مكة المكرمة الدورة الرابعة التحديات البنوك الإسلبمية أمام التحديات المعاصرة، عمر زىير حافظ:  -62
 . 2004جانفي  26 -24المممكة العربية السعودية،  -الاقتصادية وميمة المنظمات المدنية، مكة

، دور اليندسة المالية الإسلبمية في معالجة الأزمة الاقتصادية والمالية المعاصرةعمر ياسيف محمود خضيرات:  -63
 .2011 فيفري 24 – 23 الجزائر، –الاقتصاد الإسلامي: الواقع والرىانات، جامعة غرداية الممتقى الدولي: 

، الممتقى الدولي الأوؿ حوؿ التحديات التي تواجو الصناعة المالية الاسلبميةعيسى دراجي، منور أوسرير:  -64
 .2011فيفري  24 -23الاقتصاد الاسلامي، الواقع ورىانات المستقبؿ، المركز الجامعي بغرداية، 

، الممتقى الدولي الرابع حوؿ: المنافسة الإبداع والإبتكار قواعد لمتعمم في المنظمات الصناعيةفاطمة مانع:  -65
والاستراتيجيات التنافسية لممؤسسات الصناعية خارج قطاع المحروقات في الدوؿ العربية، جامعة حسيبة بف بوعمي الشمؼ، 

 .  2010نوفمبر  9 -8الجزائر، 
مؤتمر العممي  ،الراىنة رؤية فقيية معاصرة العالمية المالية بالأزمة وعلبقتو التوريقمشعؿ،  محمد إسماعيؿ فتحية -66

أبريؿ  2و 1مصر، يومي  المنصورة، العالمية،  جامعة المالية للازمة والاقتصادية القانونية الجوانب السنوي الثالث عشر
2009  . 

، الممتقى الدولي إشكالية تطوير المنتجات المالية الإسلبمية والتأىيل الشرعي لمعاممينباديس:  فروحات حده وبوخموة -67
الثاني: الأزمة المالية الراىنة والبدائؿ المالية والمصرفية النموذج المصرفي الإسلامي نموذجاً، المركػز الجامعػي بخميػس 

 .2009/ 5/  6-5الجزائر، يومي  -مميانػة )عيف الدفمػة(
الممتقى الدولي بعنواف الإبداع والتغيير التنظيمي ، أثر إدارة المعرفة عمى الإبداع التنظيميعامر بشير: فلاح محمد،  -68

 . 2011ماي  19 -18البميدة، الجزائر، –جامعة سعد دحمب في المنظمات الحديثة دراسة وتحميؿ تجارب وطنية ودولية، 
الممتقى الدولي حوؿ   ،2002ة في مواجية تحديات الأزمة المالية العالمية دور البنوك الإسلبميقاسي ياسيف:  -69

 .2009نوفمبر  15و 14الأزمة المالية، جامعة منتوري، قسنطينة، يومي 
المؤتمر الدولي الثاني لممالية المصرفية الإسلامية بعنواف واقع إدارة السيولة في بنك دبي الاسلبمي، قرومي حميد:  -70

تموز  30 -29السيولة في المصارؼ الاسلامية، كمية الشريعة قسـ المصارؼ الاسلامية، الجامعة الأردنية، يومي إدارة 
2015. 

، الممتقػػى الدولػػي المنتجـات الماليـة الإسلبميـة الأزمـة الماليـة واستراتيجيـات تطويـرقندوز عبد الكريـ ومدانػي أحػمػد:  -71
الثانػي: الأزمة المالية الراىنة والبدائؿ المالية والمصرفية النموذج المصرفي الإسلامي نموذجاً، المركػز الجامعػي بخميػس 

 .2009/ 5/  6-5الجزائر، يومي  -مميانػة )عيف الدفمػة(
، الممتقي الدولي الثاني لمصناعة المالية ميةتحديات ادارة السيولة في المصارف الاسلبكماؿ بوصافي وشياد فيصؿ:  -72

 .2013ديسمبر  9 -8اليات ترشيد الصناعة المالية الاسلامية، المدرسة العميا لمتجارة، الجزائر، يومي: -الاسلامية
 ، مؤتمرعلبقة البنوك الإسلبمية بالبنوك المركزية )المشكلبت والعقبات وكيفية التغمب عمييا(كماؿ توفيؽ حطاب:  -73

، -الإمارات العربية المتحدة -البنوؾ الاسلامية والاستثمار، كمية الشريعة والدراسات الإسلامية، جامعة  الشارقة، الشارقة 
 .2002ماي  9 -7الأياـ: 

 .القرى أـ جامعة الإسلامي، للاقتصاد الثالث العالمي المؤتمر إسلبمية، مالية سوق نحو :حطاب توفيؽ كماؿ -74
الإبداع والتغيير التنظيمي  :الممتقى الدولي بعنواف، الإبداع المالي في المؤسسات بين الرغبة والرىبةلسموس مبارؾ:  -75

 -، كمية العموـ الاقتصادية وعموـ التسيير، جامعة سعد دحمبفي المنظمات الحديثة دراسة وتحميؿ تجارب وطنية ودولية
  .2011ماي  19 -18البميدة، الجزائر، 
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دارتيا، مجدوب بحوصي وعمار عريس:  -76 المؤتمر العممي منتجات اليندسة المالية الإسلبمية بين خمق المخاطر وا 
دارة الخطر بالصناعة المالية الإسلامية، كمية العموـ الاقتصادية، التجارية وعموـ التسيير،  الدولي الأوؿ حوؿ: التحوط وا 

 .2016نوفمبر  30-27: خمركز السناسؿ لمبحث والتطوير، الأردف، بتاري
الاستخدامات المالية والأنشطة الاستثمارية في المصارف الإسلبمية محفوظي فؤاد وماجي عبد المجيد وآخروف:  -77

، الممتقى الدولي الأوؿ" الاقتصاد الإسلامي واقع ورىانات المستقبؿ"، المركز الجامعي بغرداية ، يومي كآلية إستراتيجية
 .2011فيفري  -23-24
 بيف الضوابط الشرعيةالصكوؾ الإسلامية ، ندوة تعمقة بإصدرا الصكوكمالإشكالات المحاسبية المحمد البمتاجي:  -78

  .2015مارس  29/  28والمقتضيات القانونية والمحاسبية، الجمعية التونسية للاقتصاد الإسلامي، تونس، 
لدولي الثاني لمبنوؾ والمؤسسات المالية الإسلامية  تحت ، الممتقى اsukukالصكوك كأداة لمتمويل محمد البمتاجي:  -79

 .2014أبريؿ  4 -3شعار "المالية الإسلامية في أوروبا: الفرص والتحديات"، يومي: 
، ندوة المضاربة والتلاعب في الأسواؽ التلبعب في الأسواق المالية: البعد الاقتصاديمحمد بف إبراىيـ السحيباني:  -80

المالية: الأبعاد الاقتصادية والقانونية والشرعية، الييئة الإسلامية العالمية للاقتصاد والتمويؿ، جامعة الإماـ محمد بف سعود 
 . 2008مارس  5الإسلامية، الرياض،  

والمعايير الاحترازية الجديدة: واقع وآفاق تطبيق البنوك الاسلبمية والنظم محمد بف زياف، بف حدو فؤاد وآخروف:  -81
، المؤتمر العالمي  الثامف للاقتصاد والتمويؿ الاسلامي النمو المستداـ والتنمية الاسلامية الشاممة مف 3لمقررات بازل 

 .2011ديسمبر  21 -19، -قطر  -منظور اسلامي، الدوحة
، الممتقى الدولي الأوؿ حوؿ: مية عقد المضاربة نموذجاأساليب الإستثمار في المصارف الإسلبمحمد دباغ:  -82

الاقتصاد الإسلامي: الواقع .. ورىانات المستقبؿ، معيد العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، المركز الجامعي 
 .2011فيفري 23 - 24 بغرداية، الجزائر، يومي 

 ،الاسلبمية في ظل التحديات الراىنة وسبل علبجيا تحديات ومشكلبت عمل البنوكمحمد زيداف، محمد حمو:  -83
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 الممخص

لي وما يشهده من تنامي العمل المصرفي والما -الهندسة المالية الإسلامية باتت في واقعنا المعاصر 
ضرورة ممحة لموقوف عمى الواقع المصرفي والمالي الإسلامي الميداني واحتياجاتو وما  -الإسلامي 

يعتريو من مشكلات، وما يتطمب ذلك من إبداع في تطوير منتجات وآليات التمويل الإسلامي بصفة 
ل الإسلامي خاصة والخدمات المصرفية الإسلامية بصفة عامة، وصياغة حمول إبداعية لمشكلات التموي

بصورة تجمع بين فقو النص وواقع العصر بما يمبي حاجات المجتمع ويرفع الحرج والمشقة عن جمهور 
المتعاممين من المسممين، وفي الوقت نفسو يمكن البنوك والمؤسسات المالية الإسلامية من منافسة البنوك 

ية والعممية لمعمل المصرفي والمالي عن استكمال المنظومة المعرف لمؤسسات المالية التقميدية، فضلاوا
 .الإسلامي والمواءمة بين التنظير والتطبيق

الإسلامية،  لهندسة الماليةمنتجات اة المالية الاسلامية، البنوك الاسلامية، الهندس: الكممات المفتاحية
، مشكمة السيولة، الاستثمار، الابتكار المالي. ،الإسلامية مشاكل التمويل، الصكوك  

Abstract 

Ingénierie financière islamique Dans notre réalité actuelle - et dans le secteur bancaire 

et financier islamique en pleine croissance - nous constatons qu'il est urgent de connaître la 

situation bancaire et financière islamique sur le terrain, ainsi que ses problèmes et ses 

problèmes, ce qui nécessite de la créativité dans le développement de produits et de 

mécanismes de la finance islamique en particulier, et du secteur bancaire islamique en 

général. Et la formulation de solutions innovantes aux problèmes de la finance islamique 

d’une manière qui associe la jurisprudence du texte et les réalités de l’époque pour répondre 

aux besoins de la société et susciter la gêne et la détresse des clients musulmans, tout en 

permettant aux banques et aux institutions financières islamiques de faire concurrence aux 

banques et aux institutions financières islamiques. Les institutions financières traditionnelles, 

ainsi que l'achèvement du système de connaissances et de travaux pratiques de la finance 

islamique et de la finance et de l'harmonisation entre la théorie et de l'application. 

 

 Key words: Ingénierie financière islamique, Banques islamiques, Produits d'ingénierie 

financière, Problèmes de la finance islamique, Instruments islamiques, Problème de liquidité, 

L'investissement,L'innovation financière. 
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