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 .لله الحمد و الشكر أولا و أخيرا

 التقدير،  شكره أن أتقدم بخالص الشكر و يسعدني بعد حمد الله و

الذي أنار لي الطريق  معطى الله خير الدينالعرفان بالجميل للأستاذ الدكتور  وبأخلص آيات الاحترام و

روحه الطيبة الفضل الأكبر في إنجاز  قيمة والذي كان لإرشاداته ال و، توجيهاته السديدة بعلمه الغزير و

 .هذا البحث

على تفضلهم بقبول  أعضاء لجنة المناقشة الأساتذةالتقدير إلى السادة  كما أتقدم بجزيل الشكر و

 .تقييمه و الاشتراك في مناقشة هذا البحث

 از هذافي انج بالشكر الجزيل لكل من ساهم من قريب أو بعيد كما لا يفوتني أن أتقدم

 .رجال السعديالدكتور و أخص بالذكر الأستاذ  البحث، 
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 أ             -    -                                                                   

 ةـــــمقدم
تحععتلاغ  ععب ق ععبتق  شعع ا    عع    ثمعع شععأ  ن  اةع لميعع   ععال   ععا الاقتصعع ة  إن المتتبععلأ داععااس اة عع ا  

ةعتلمعععع  ا تكعععع  ا  ععععتاةلتمثلععععا     عععع     ،قععععق اة عععع ن الم  عععع   ععععبعي  غاةو كعععع ن مةععععأ ق عععع   اا عععع    ععععا  ،ادخععععب 
  اة عع  ع  ةلترعع ل  اةاوةيعع  و ترععلا اةتبعع ةلاغ الم ةيعع  و اةز عع ة اة يععتة، ععف حععتس اد ععتاا و إتاةعع   تلعع   الاقتصعع ة  

اةععع لم  و   عع ت  الاقتصعع ةاةعع أ   ععن  قععق   عع ت المععع ا اةكععف  دةا   ،المب شعع ادج عع   الا ععتثر لاةاوةيعع   عع  حي عع  
و        ،الاقتصعع ة  اغ تاةععش شععرعا  لعع  ل ععتل اةتكعع  عع     اة عع لاغ ععف تت ععلأ  اععتم اة عع ك غ   تلمتعع ،قظعع    
ةحعلأ الاقتصع ة   اةعش    عا ق  ع  اةعاوا اة  قيع   غو إلى ج  ب الا ط ا   كل   ا  .الاقتص ة  نحت اةليفاةي   الاتج  
اةعععع لم  تحعععا ةعععتا  اةتنعععا  غ  الاقتصععع ة   والا عععاق    كعععب اةتك قعععل  الاةتنععع ا  ن تت ععع ل  و تت ععع    نحعععت إلىبهععع  

قععق خععاا   اقتصعع ة     عع  تحنحععت   عع ت عع    اةكثععب ق  و ة ععا تدكععا مةععأ  ععف ،الجا ععا  قععق  جععل تج ععب اةت رععي 
 ختلعع   الاةتععزا الهيكليعع ، و تح  عع  اةترعع ل ، و  الج ععتة المب وةعع  و اةععش ق تاةععا تبعع ا    ععبيل إ عع ة  ت ععكيل اةبععى

اتلععععتا اةكايلعععع   ت ليععععل حرععععت  اةت ريعععع   ي  عععع  و  ععععتج اةععععاوا المت اقعععع ، و اة ععععع  نحععععت تج ععععيا الم عععع   الما ععععلا حي عععع  
     ، عععز ايت ت ععع ، و ت ت عععلأ قصععع ةل اةعععاخلو تعز    اقتصععع ة  دجعععل تحايعععز  عععت  المب شععع  ادج ععع  الا عععتثر ل لا عععت ط  

 .الج لأ    تر ال الاقتص ةأو جلب اةتك تةتجي  اتا ث  و اةاختا   ةا    اةتطتل 
 ا المز عععا قعععق و اععع ك اكتق  ععع   لعع   ععع ،المب شعع  ادج ععع   لععع  ا ععت ط   الا عععتثر ل إن ت عع    اةعععاوا
و ت ت ععلأ  ، كعع ن قععق  جععل تح يعع  تسععباغ     ععي    قصعع ةل اة رععت عع   اةعرععل الا ععتثر لأالج ععتة دجععل تح ععتج ق

، و ت قي  قع لف الا تخااق غ اةتك تةتجيع ، وت ع ة  حع ك اةعرعل، إلى ج  عب ا ترع ة  كت عيل  اة   ط الاقتص ةأ
اةعععش ك  عععا  تاقب ععع   ،"اة ععع ولخ اج لجيععع "ةت عععيل  اةت ليا ععع  ق  ل ععع   تلعععأ ا ليععع  خ لجيععع   ا لععع  ورعععتة  اةعتاقعععبتمت 

 لعععب الا ععتثر ل  ايعع  .  ةتعع ا الا ععتر    ات ي يعع  ة عع وط و قتطلبعع غ الا ععاق     الاقتصعع ة اةععع لم  وخيرعع ، و
يع  اة  قتتج عا ج عتة اةعاوا  قعا و     ا تق   المتص  ا،  الاقتص ةأةولا ق ر     رلي  اة رت ادج   المب ش  

لا و مةععأ قععق خععاا  عععي   اتثيعع    خ ععمجترععع  نحععت ت قيعع  و ت ععريلأ الا ععتثر ل ادج عع  المب شعع     لج   عع ، 
   ق ةير عععع ، و  ععععق اة ععععتا تج و اةت عععع  ع غ ا اععععز   لعععع   الا ععععتثر لاةتنععععتلاغ اةع لميعععع  اة ا  عععع  نحععععت تح ععععتج  ي عععع  

 .   ات  له  وا تا ة   ق     تح ي  ت ريت   اة  قل و تتجي  تاح  ت  إةي        رق قا ت ط     ا الا تثر ل 
إم   شعع غ  ،عععا    عع ا ا  عع لاةععش  ععا غ ق عع  اة عع تاغ ادخععب    ة ععب ح قععق  ععرق اةععاواإن الجزا عع ، 

 ععع   تلععع  ا اعععاا غ الهيكليععع ، الم ةيععع ، اةتر ل ععع  و الا عععتثر ل    ععععاق   ةلكعععا اةا عععل اةععع أ ق يعععا  ععع   اكتق
و اةعش جعع   إتب   عع    الم  ع ، إلى ج  ععب  عع ول    عع    ،إلى اةععااخل ت ظعع  إلالا ت رت عع  اةععش ك  عا اة ا  عااتيري 

و قعق   الا عاق     الاقتصع ة اةعع لم ،  ،اقتص ة   اتى  ت عى تكيياع   كعل كاع    و إة  يع  قعلأ اةتنعتلاغ اةع لميع 
و تطعت   ق عتت   ،خلع  المز عا قعق حع ك اةعرعل و ا جت   ةتنايز  ت الاقتصع ة و تعز عز ايت تع  و ت لعيف اةا ع  و

 يعع  و قععق  جععل تح .و جلععب اةتك تةتجيعع  قععق  جععل خلعع  تك تةتجيعع  ماتيعع  ،الم عع ل  و ا  ت جيعع  ةععا  اة ععت  اةع قلعع 
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 قعععع ،           و  ن قعععع  قععععق  ععععبيل  ععععت  إح عععع ص اةعععع ا ةل طعععع   اجعععع ك  صععععتل    مةععععأ،  اععععبنا تععععع  الجزا عععع 
 صععتل  خ اعع ، و يعع  ق  عع   ععدن ت عريلأ  عع ا ادخععب و اتعع ك الجعع ة  لعع   ي عع  اةظعع وف  الا عتثر ل ادج عع  المب شعع 

و تعا ير   الما ر  ة  يمك    قق ت ت لأ اة   ط الاقتص ةأ  الا قق الا تر ة ح ط  لع  ا عتخ ا  اةثع واغ اةب   يع ،
   تلعع  اةعع لاغ وخاقعع   تن يعع  اة ععال  اةت  ح ععي ةةا ععتثر ل ا لعع ، و  ععا ا دشععك ا اةترت ععل اةكا ععيك  و 

 .ةكل اد ااف الم جت  قق ولا  مةأ
 الاشكالية

 :اةت ا اةت  ؤا اة  ي    ا اةبن  و اةش يمكق  لتل      إشك ةي تبتج ة   قاقس تتبع  ةلع لخ اة      
لجزائر؟ إلى ا هل توجد تأثيرات للمتغيرات الاقتصادية المحلية على استقطاب الاستثمار الأجنبي المباشر

 هل يمكن إبراز هذه التأثيرات؟ و
 :تترثل حير   ل  ح  ي  قق   ا اةت  ؤا اة  ي   ت بث  ق    ا     ل  

 ق     اةتنتلاغ اةع لمي  اةش شملا  ط اةتاح  غ اةاوةي  ة ؤوس ادقتاا؟  – 1
 ق   ت تدثب الا تثر ل ادج   المب ش   ل  الاقتص ة  غ اة  قي ؟ – 2
 ادج   المب ش    الجزا  ؟ ا تثر لة و اةتتت لأ اة ط    ق    واقلأ ، ق   ت – 3
 الا تثر ل ادج   المب ش    الجزا  ؟ الاقتص ة   ا لي  وق      بيع  اةعاق   تج المتسباغ  –4
  ل الا تثر ل ادج   المب ش   ت قتسب قتر  ا قلأ المتسباغ الاقتص ة   ا لي ؟ –5

 :حثبفرضيات ال
 :اةت  ؤلاغ المط وا   ال  اةا  ي غ اةت ةي  جل ا ج     ل قق         

المب ش  يختل   ق ادشك ا ادخ   ةا تثر ل ادج  ، و  ن اةاك  الاقتص ةأ  ولى  ادج    ن الا تثر ل - 1
 .      اة  لاغيل  لا ت  ل و تت لأ اة  ك غ ة   همي    ةس    تا ب  بحكلا     و 

 .ةلاوة  الم يا  و تطت   اةكا  اغ ا  ت جي  دج   المب ش   ل  تح تج ادةا  عرل الا تثر ل ا – 2
، ةكق يحت   ادج  ب الاقتص ة تجوج ا  ةكل المتع قلتج  خصب و قت ت   الجزا    الا تثر لأإن الم     - 3
 . تق غ ةتاعيل ق
 .و الا تثر ل ادج   المب ش  ا لي ،غ الاقتص ة    تج المتسبا إاص  ي لا تتجا  اق  ماغ ةلاة   – 4
   .الا تثر ل ادج   المب ش    الجزا    ت قتسب  ب قتر  ا قلأ المتسباغ الاقتص ة   ا لي  - 5

  :بحثأهمية ال
   تب ل  ل     اقتص ة   ت كل  رليع  ت عريع   المب ش    كتن  ن الا تثر ل ادج   اةبن تكرق  همي  

و   التعع   لععع  تعز عععز اةتك قعععل  ، غ و ا ععاق ج     الاقتصععع ة اةعععع لم  و حم  تعع  قظ ععع ا قعععق قظعع    تاعععتس الاقتصععع ة
اةعع لم ، و  ع قا قعق  تاقععل تكع  ا اةعاقع غ الاقتصعع ة   اةاوةيع  و تاعلي ع ، و  ظع ا ةحهميعع  اةعش  اعبنا اةععاوا 

 .  رت و اةتطت  اة  قي  تتةي   ة  بحكلا  نه  ت ظ  إةي   ل      ح ا  ةل
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 :بحثهدف ال
 : ، تكرق حير   لاةبن  ةش   ع  إلى تح ي    قق خاا   اإن اد ااف ا

   تبع ل   تلع  جتا بع   إ ع ات و مةعأ قعق خعااالمب ش   ادج   و وة  إتاة  اةسرتلخ اة أ  كت   الا تثر ل - 1
 .ل     قع ا 

  ععععا  المب شعععع  ادهميعععع  اةععععش  كت ععععب   الا ععععتثر ل ادج عععع  ، وإ عععع ات ا ي عععع  د ععععب   تععععع للخ المتاقعععع    ععععد   - 2
 .اةاوا الم يا  ة   غ اقتص ةا ت ط    و ت ييلا ا عك   ت   ل  

 .اح  ت  اةتالة  إلى  تل  ةوا اةع ات ييلا ت - 3
 :      تم  قي    ةا تثر ل ادج   المب ش    الجزا   يمكق قق الآتي إلى بن اة   اف   اكر   

 .الا تثر ل ادج   المب ش  إلى الجزا      لا اةعتاقل المؤث    ل  تاح  ا اتح - 4

قق  إلى الجزا   ادج   المب ش  الا تثر للج   المز ا قق تاح  غ  اقااص مجرت   قق اة ي   غ الما ر  – 5
 .قق  ت  ج اة رتم  اةكر  الا تا ة خاا 

 :منهج و أدوات البحث
   ل  الم  ج اةتاا  اةتنليل  ةالا   قتسب الا تثر ل ادج   المب ش ،  لا تر ةا  ا اةبن  تم  لانج ت

ا لي   ل   الاقتص ة  بهاف قي س  ث  المتسباغ  الا ت  ا  كر  ا تراغ  ل  الم  ج   .و تحليل اةعتاقل المؤث   حي 
 .الاقتص ةأ سادج   المب ش  إلى الجزا  ، و مةأ قق خاا    ةيب اة ي  الا تثر لتاح  
 :بحثفترة ال

و ت جلأ   ب   اختي ل     اةاا  إلى ق  (  2001 / 1991 )اةاا  المرتا   تج  بن اة   رل   ا 
 : ل 
 .1991ادج   المب ش  إلى الجزا   ك ن      ةا تثر لقلنتظ  وا تاح   - 1
 .طي غ اج ا  به   اةاا تتح  المع – 2

 :البحث خطة
ماهيـــة "  اةاصعععل ادوا اةععع أ اخا ععع  ةععع    عععتان   ععع ايععع  ت  وة فصـــو  ثلاثـــةإلى   ة عععا تم ت  عععيلا اةبنععع

المبنع     وةتج قت ع ل علأ قب اع ،  " الاستثمار الأجنبي المباشر، تدفقاته الدولية و آثاره على الدو  المضيفة
 قع    المبنع  اةثع   ، ا اظ قلأ إ  ات اةتا ق   ي   و  تج الا تثر ل  ادج   المب ش قا ت  ةا تثر ل تحا ا  ادوا

   و   ععب المب شعع ، ادج عع  إلى  تلعع   شععك ة  و قععا  اخععتاف  عع   ادخععب   ععق  شععك ا الا ععتثر ل حيعع   عع ط قتح
  ع ط قتادخعب و  المبنع  اة ا علأ و  إلى اةتاح  غ اةع لميع  ةا عتثر ل ادج ع  المب شع    لميع ،  تط ق   المبن  اةث ة 

 .اةاوا الم يا  ل    آث ل إلى 
"  محددات وواقـ  الاسـتثمار الأجنبـي المباشـر فـي الجزائـر" قق اةبن  و المع تن  ع     ق  اةاصل اةث

، و قععا ق ععر    عع ا اةاصععل إلى ا ععاةاغ اةععش تحكععلا  ععلت  الا ععتثر ل ادج عع  المب شعع ح  ععاف قععق خاةعع  إلى إ عع ات 
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وكع ةأ و مةعأ   اة ظ  ع  الاقتصع ة    عتثر ل ادج ع  المب شع  وعاةاغ الاادوا  لمبنع ا  ع   ، ت  وةقب ا  ل ع  
، و   الجزا ع واةاغ الا تثر ل ادج ع  المب شع  إلى حي     تط قح المبن  اةث      ق    عض اةالا  غ اة     ، 

تاقعلأ ة خصصع    ح عا  علألمبنع  اة اا  قع  ،الج تة اةاوةي  اةش ق قا به  الجزا   لا عت ط    ث ة اة بن الم     ت  وة
 .المب ش    الجزا   الا تثر ل ادج  

دراســـة قياســـية لمحـــددات الاســـتثمار الأجنبـــي قعععق  ععع ا اةبنععع  و ت  وة ععع    اةاصعععل اةث ةععع  و ادخعععب 
ــــرةباشــــر مال ــــر خــــلا  الفت و وةعععع  قع حعععع  المتسععععباغ اةعععع أ نهععععاف قععععق خاةعععع  إلى  ،1991/2001 فــــي الجزائ

، قب اععع  ثاثععع و قعععا ق عععر    ععع ا اةاصعععل إلى  ،المب شععع  إلى الجزا ععع  الا عععتثر ل ادج ععع  ت عععت طب الاقتصععع ة   اةعععش
 المبنع   قع ، قبع ة  ق  ريع      عي  اعتا اةالا ع  اة ي  عي  المعترعا  لانجع ت  ع ا اةبنع ادوا  لمبنع ا     ت  وة

زا ععع ،  قععع  المبنععع  اةث ةععع  ح عععا ةلر ق الععع  تعيعععتج و ت عععا    عععتم  ةا عععتثر ل ادج ععع  المب شععع   ععع  حيععع ت  وةحتاةثععع   
 .المب ش  ةلرزا   الم ال   المبن  اةث   ت ييلا  تم  الا تثر ل ادج  ة خصص   
قا خلص     نه      ا اةبن  إلى مجرت   قق اة ت  ج    با  ررت   قق اةتتاي غ  ل   قل  ن  و

  .تجا        ةلتطبي 
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ماهية الاستثمار الأجنبي  اممباري ت فقاتافيل امقةميية ة ه يار  لديل اميقة   – 1
 اممضيفة

تهرنتت  ه اتتلف فلهوتتلا اتتا ف ستتمار مج فر،نتت  ف    تت ،  متت    ،مستتمات   يدتتتد  إن للاستتمار مج لاتت             
بعتد فرت ا فلع  يتة  ضتاحا قديمة تجلت باضاح نس  مع مطلع فلق ن فلعش تن، لمتبر  ب فقمو دتةتعمبر ظ ا   حيث 
أحتتتتد فتليتتتت   فرس ستتتتية فلتتتت   لعتتتتس د مجف ا متتتت  ه   يتتتتا مستتتت مج فلعلاقتتتت   فلد ليتتتتة ف قموتتتت دتة  تعمتتتتبر   فلا نيتتتتة،

فر،نتتت   ف ستتتمار مج  تكرتتتن فلستتت  ه بتتت     فلمكتتتملا  ف قموتتت دتة ه فلعتتت  ،  فلسي ستتتية  فلق  رتتتة بتتت  فلتتتد    
 . نريمه  لجأ إليه  فلكاا من فلد   فل   اف،ه فلعجز ه تماتلا  ف      ه كانه  سيلة تماتلا بدتلة

فلعدتتتد متتن فر تتك   فلتت  تميتتزا يتتن بتت ق  فلمتتد ق    فر،نتت  ف    تت  إن للاسمارتتت مج،  تت  ممتت     تته  يتته 
 تخت  ه لمحقيت  مخملتا فرات فل فلت ب لتد   ف يتيهة إا ف،ملفبت ع مخملهة  تد ع د ف فلد لية ل ؤ س فرماف ،  كلف

    لمجستتتتيدا  يم تتت مجف  تختتتت  ه مع رهتتتت  فلماستتتتع فر،ن يتتتتة   نريمهتتت  يرامتتتت ، إا ، نتتتتس أنتتتته تتتتد ع فلشتتتت ك  
ف    تت   ف مد قتتة إا فلتتد   ينتتد ف ق مجنتتة بتت  نستت ة ف ستتمار مجف  فر،ن يتتة    .ف نمشتت مج   فاتتافس فرستتافس فلع  يتتة

كرماستتس ستتنا  ه   %04.52، إذ بل تتت اتتلا فلنستت ة لتتيلاق ه فلعتت  ،  تتد أ تت       هتتع إ حجرتته  فلن ميتتة  
أمتتت  ف لاح تتتة فركاتتت  أ يتتتة  مجلتتت  ه   تتت تن  ا تتتتع  لتتته  ،0222ستتتنة  %09لم لتتت   0222-1994فلهتتتا  

 . فلن مية دفالا فلمجراية فلافحد  ب  فلد   ف سمار مجف  ب  لاراي   فلد   فلن مية ه ف ن ط  ف خملهة،  
اتتا م اتتان  ،(مزفتتت    ييتتاا)ف ف سمارتتت مج فلتتل  يممتت   ب ت  بيتت     فلستتل ي       تته أن يقيتت  اتتل

 دمج  ستتافم متتن حيتتث فرجتتم أ  م ه  د ق  تته فلتتافمجد    فلوتت ستت  ىتتدا  تتاف   لارايتتة متتن فتتتددف  فلتت   تتمحكأس
               ، فلسي ستتتةأثتتت مج يدتتتتد  يلتتت  ف قموتتت دت   ف يتتتيهة منهتتت  ف قموتتت دتة كتتتلله  لتتته  . فلج تتت فه فلقطتتت ي    هفلما،تتت

 .  ف ،مر يية
ى ايتة ف ستمار مج فر،نت  ، فمج أتنت  أن نمطت س ه اتلف فلهوتلا ف عنتان ،لا إث فم   يليتلا اتلف ف اضتا من أ

 :فلنق ط فلم لية إا ف     ،  د ق  ه فلد لية   آث مجا يل  فلد   ف ييهة،
 .مههام ف سمار مج فر،ن  ف      -
 .يلاقمه ب لش ك   ي ب   فلق مجف  ر مج فر،ن  ف     ، د ف عه  أ ك   ف سما -
 .فلمد ق   فلع  ية للاسمار مج فر،ن  ف      -
 .يل  فلد   ف ييهة آث مج ف سمار مج فر،ن  ف      -
 
 
 

 محاةمة فحقيق مفهوم الاستثمار الأجنب  اممبار   1 – 1



 الفصل الأول                          ماهية الاستثمار الأجنبي المباشر، تدفقاته الدولية وآثاره على الدول المضيفة

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

                                                                      -    - 0 

تميز  ب لوعابة ه يدتتد  سترية  ،د  فلجافنسمعق ا   فقمو دتةتعمبر ف سمار مج فر،ن  ف      ىا بة ظ 
ن تت ف  ،  ف خموتت  ه اتتلف فلمجتت   متت د مهم مشتتكلة يدتتتد أبعتت دا  ،افن تته أن ف قموتت دت حيتتث     ع تتتا ،تت ،

ستتية ثمتتة مستت  لا أس    .لمعقيتتدف   فلن تجتتة يتتن فاتتملا  ف عتت تا فت ستت ية   فلق نانيتتة   كتتلله فتحوتت  ية بشتتأ  
ي تتتة فلتتت  أثتتت مج  حه ك تتت ا   ق  رتتتة بتتتلف      ف ستتتمار مج فر،نتتت  ف    تتت د  ؤكتتتد ىتتت    تتتتديا للشتتته حقيقتتتة  عقتتت

 Hood ،Stephane Hymer، Raymondبدمجفستتتمه  يلتتت  اتتت فمج  قموتتت دت فلكاتتتاتن متتتن ف 

Vernon ،Jh.Dunning ، مج فر،نتت  ه فلمستت ؤ  حتا  متت  ف قوتاد ب  ستتمار  اتلا ف ستت  لا يمكننت  بلامج تت
 لشتتت ك   متتت  اتتت  يلاقمتتته ب     ف ستتتمار مج فر،نتتت  ف    تتت اتتتلا يمكتتتن فاموتتت مج ف ستتتمار مج فلتتتد   ه    ف    تتت  

  ي ب   فلق مجف 
ضتتتحة    تتت  ية، تعتتت  إمك نيتتتة يتتتبر إ تتت د إ، بتتت    ف ،نهتتت آإن  ستتتليس فرضتتتافم يلتتت  ف ستتت  لا ف تتتلكامج  

زاتت  يتتن بتت ق   إبتت ف  او  وتته  فلتت  تميملتتا ،افن هتت ،   متتن  لا إا يدتتتد اتتلا فل تت ا   ف قموتت دتة متتن مخفلمامتت
 .فلش ك   ي ب   فلق مجف لعلاقة بينه    ب  فرناف  فرا ا للاسمار مج فلد  ،  كلله فلاما  إا إب ف  ف

     ،يت م ف س  لا،  س أن نمط س بإ    لكلا متن ف ستمار مج بشتكلا ه  ق لا أن نخال ه حياي    ل
رن ذلتتته تشتتتكلا بن  نتتت  بدفتتتتة حقيقيتتتة وتتتا فت تتت م بكتتتلا فلجافنتتتس فلتتت  تختتت   ،بشتتتكلا اتتت     ف ستتتمار مج فلتتتد

 .ف سمار مج فر،ن  ف     
 الاستثمار امقةم  مفهوم الاستثمار ة 1 – 1 – 1

      ن فلكمت ا تينتد فلكاتا مت   ف ستمار مج فلتد    ستمار مج ف معلقتة ب ف هت ايم لقد  عدد  فلمع مجتا  
، لنخل  بعدا  إا يدتتد مههتام ر بعض فلمع مجتا فلخ مة به فلجزم بمقديمه الف    سنقام ،ف قمو دت  فلخبرفم
 .للاسمار مج فلد     بعدا  نعرد إا بلامج  فر كت   ف خملهة  ر ،ي م ،

 مفهوم الاستثمار 1 – 1 – 1 – 1
نزتتة ي  ن  تت   أ هت  فلن  تتة فلكلته يتد  متدفمجس    تعد مههام ف سمار مج ،دتد بلا اتا مههتام  ط قتت

كرت   طت س ،تلف ف ههتتام . ف ستتمار مج فلع متلا فتت د للتد مج  ف قموتت دتة J.M.Keynes   فلت  فيمتبر متن الا،ت 
  .ف              يد  ب حا  كلا ي   ف سمار مج حسس ماضا  دمجفسمه  رنهم ف قمو د    منهم فت سس

ثتت أ أاتتم ينوتت  متتن فتنهتت س فلختت     تعمتتبر أنتته   " أنتته يلتت  ف ستتمار مج P.Samuelson تعتت  
، أمت  ( فلخ…متن آ  ، م ت أ )ب لنس ة للاقمو د فلكل   ع  كلرة ف سمار مج فلزت د  ه مخز ن مجأس ف    ف  د  

يمكتتتتن فيم تتتت مج      فلخ،...ب لنستتتت ة لص تتتتخ   فلعتتتت دت ، ف ستتتتمار مج اتتتتا  تتتت فم قطعتتتتة أمجل، أستتتتهم أ  ستتتتندف 
 .1"يندم  تكان ان د ال  حقيق  ل أس ف    مار مج  إ مش    فس

                                                 
1
 - Paul Samuelson, Wiliam Nordhaus, Economie, Edition Economica, Paris, 2000, p 424.  
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 تتت د  ه فلمجهيتتزف   عتت د  فلجتتزم متتن فلتتدالا فلتتل     "ف ستتمار مج بأنتته  J.M.Keynes   كينتتزتعتت  
 .1"  سمهلاديمم  ب

 قتد أيطت   ع تتا  تدد    فضتت للاستمار مج حيتث تعمتبر أن ف ستمار مج ( Boum Bawerek) أم 
فلمخلت  يتن نهقتة ح ليتة متتن أ،تلا  ع تيم فلقتدمج  فتنم ،يتة للرؤسستة   اتلف يتن ط تت   تت فم " ق تلا كتلا  ت م اتا 

 .2"(ا فلعر   كاتن،  أط)أ  ين ط ت  مجأس م   بش   (  فلخ…  آ  ، معدف ، بن ت   )مجأس م    ق  
 ف  بيتة إتت فدف نهقت   ح ليتة ر،تلا  اليتد  "تع   ف سمار مج بأنته  Arnaud Thauvron كلله

  .3"للرؤسسة ه يد  سناف   حقة 
ثتتلا   تشتترلا   اتتا تملتته للرؤسستتة تستتجلا ه ، نتتس فرمتتا ، مار مج ستت   ،  ستتفتن تتامج ف  حستتس 

 : 4تل  كر  أناف 
 .(فلخ... ض ، م  أ، تجهيزف ، لاف م، يم دأمجف )ف  دتة  ف سمار مجف  - 
 (فلخ... ه دف  ة،ت   فلمج مجتتلامفلع ، ب فمف)ف عناتة  ف سمار مجف  -

 (.فلخ...، كه   أسهمسندف ،  )ف  لية  ف سمار مجف  -

اا فلميحية  ف سمار مجتعمبر " حسس مههام ف سا،  هلف فراا  كلله تمحدد مههام ف سمار مج
ب  افمجد فل  تسمخدمه  ه فر ض ، يل  أملا فروا  ه ف سمق لا يل  إت فدف ، أ   اف د الا   ا   منية 

5" للاسمار مج  د فلكل  تكان أكبر من فلنهق   فر لية عحيث أن فل. معينة
. 

كلا فلنهق   فل   الد مدفالا ،دتد  يل  ف دا : " تع   يل  أنه ان د مههام م   للاسمار مج 
 بمةفرما  فلا )  ه كعرلا طاتلا تمطلس تماتلا طاتلا ف دا، أ  م  تسر  ب رما  فلدف رة ع  تف را   . فلطاتلا

 .6( "فلدتان ف ماسطة  طاتلة فر،لا+ 
      أ ت    كتز ه لارلهت  يلت  ،افنتس ف خت ط     فلستع  وتا فلت بت من الا فلمع ته   للاسمار مج  د 

يلتتتت  أن ف ستتتتمار مج تنطتتتتا  يلتتتت  إضتتتت  ة إ  ليتتتتة إا مجؤ س فرمتتتتاف  أ  فلستتتتلع فتنم ،يتتتتة ف ستتتتمعرلة ه يرليتتتت   
 .فتنم ج

 مفهوم الاستثمار امقةم  2 – 1 – 1 – 1

                                                 
1
  http://www.arab-ency.com/index                                        :النظرية الكينزية، الموقع - 

2
 - Patrrick Epingard  – Investir Face aux Enjeux Technologiques et Informationnels, Edition 

Ellipes,1991, p 2. 
3

 - Arnaud Thauvron, Le Chois d'Investissement, site d'Internet: 

http://www.numilog.com/fiche_livre.asp?PID=26658. 
4
 - Patrick Villieu, l'Investissement, site d'Internet: 

http://www.numilog.com/package/extraits_pdf. 
5
 - Abdellah Boughaba, Analyse et Evaluation de Projets, Berti Edition, Paris, 1999 , P 7. 

6
 - Abdellah Boughaba, Analyse et Evaluation de Projets, Ibid, p, 7. 
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 ستمار مجف  فلت   تمم ات مجج ماطنهت  ستافم ك نتت  لته ف " :ف سمار مج فلتد   يلت  أنته   تد فلنج مجتع   
 . 1"سافم ك نت مله لد لة  فحد  أ  يد  د   أ    كة  فحد  أ  يد    ك     م      أ  اا م     ،

أحتتد  لمتتد   لرتتلا ،كتتلا  اظيتتا ر،تتلا  بأنتته  ستتمار مج فلتتد  ف تعتت   Alain Samuelson كرتت  أن
 :2فلوي  فلم لية

 .تلا لقط   اا نقد  لاسد من الا  ف ؤسس     فلد لةف سمار مج يل  ف دا فلطا  -
ف ستتتتتمار مج ه ف تتتتتدا فلقوتتتتتا مماتتتتتلا ه فلقتتتتت  ل   فقتتتتتافل فلقطتتتتت   فل نكتتتتت ، يتتتتتاتلا  فر تتتتت فد، فلختتتتتاف  أ   -

 .فركامية
  .مجميد ف دفايلا ل ؤ س فرماف  ف ماف،د  ه فلخ مجج ه  كلا أمجب ح م  ية مع د   أ  مع د فسمار مجا  -
ف ستتتمار مج فلتتتل  " مههتتتام ف ستتتمار مج فلتتتد   ينتتتد ف ؤسستتتة فلع بيتتتة ليتتتر ن ف ستتتمار مج يلتتت  أنتتته     تتتد 

تشتترلا ف ستتمار مجف  ف    تت   ك  شتت  ي        يهتت     كلا تت ، كرتت  تشتترلا يلتت  ف ستتمار مجف  اتتا ف    تت   ماتتلا 
  . 3"ف كمم ا ه فرسهم   فلسندف    كلله فلق  ل فلل       ف،له  فلالا  سناف 

 أنته يلت  فلتد   مجللاستمار  يت م  ب لن   إا مخملا فلمع مجتا فلست بقة يمكننت  أن نوتلا إا متي اة  ع تتا 
 شتتكلا ه فراتتا ح كتت   ( فرم)لارتتا  ف ستتمخدفم   متتن ف تتافمجد ف  ليتتة فلتت   تت   يدتتتدف اتتت مجج فل لتتد فرمتتلا 

فلخ،   اتتلا فر كت   إتتت   مختتل أ تتك   ...ي ستتية، سيتةم لقموتت دتة، د ليتة لتت ؤ س فرمتتاف  ب ت ل يقيتت  أاتتدف  ف
 .سا  نمن  ،  ه فلعنو  ف اف  ممعدد 

 أركا  الاستثمار امقةم  3 – 1 –1 – 1
ذلتته ف سمارتتت مج فلتتل  تتتمم اتت مجج فل لتتد فرمتتلا اتتا بتت لن   إا متت  ستت   ذكتت ا  تتد أن ف سمارتتت مج فلتتد    

  عتت  للرعتت تا ف خملهتتة فلتت  يلتت  أس ستته   يتتد  أ تتك  ختتل م  اتتلف فراتتا قتتد ت ،بحيتتث  تت   ه فل لتتد ف يتتيا
  :4فلم لية يمكن مي اة أ ك له ف مناية

 ةاق معيار امتائم بل : أةلا
 ف سمارتتت مج فلعرتتام ،: لتتد     اتت بتت  ثلاثتتة أنتتاف  متتن ف سمارتتت مج ف   تت  اتتلف ف عيتت مج سنستتمطيع أن نهتت  

فلتتل   ذلتته ف ستتمار مج اتتا(فركتتام  )  ف سمارتتت مج فلعرتتام حيتتث أن ،ف ختتملس ف ستتمار مج ف سمارتتت مج فلختت    
د متتن طتت   حكامتتة متتن فركامتت  ، أ  اياتتة متتن ف،ياتت   ستتافم ك نتتت  طنيتتة أ  د ليتتة،  لتتلله  تت     تمجستت

 ،   يلتت  ستت يلا ف اتت   فقتتافل حكامتتة متت  متتن إحتتدا ف،ياتت   ف قيرتتة ه فلختت مجج، أ  ي متت توتتطلت يليتته فسمارتتت مجف
                                                 

1
 .   03، ص 0222فريد النجار، الاستثمار الدولي والتنسيق الضريبي، مؤسسة شباب الجامعة، مصر،  - 

2
 - Alain Samuelson, Economie Internationale Contemporaine, Office des Publications 

Universitaire, Algerie,1993, p 54.  
3
، 0220الاستثمار الأجنبي المعوقات و الضمانات القانونية، مركز دراسات الوحدة العربية،  السامرائي، محمد دريد - 

 .20ص 
4
جامعة الجزائر، فارس فضيل، أهمية الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول العربية، أطروحة دكتوراه غير منشورة،  - 

 .8 – 4، ص ص 0225
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أمتتتت   .يلتتتت  فلستتتتندف  أ  فرستتتتهم   ذلتتتته ه إطتتتت مج مشتتتت مجتع فقموتتتت دتة اتتتت مجج فل لتتتتد فرمتتتتلا (فمتتتتملاد)فروتتتتا  
أمتت  فلنتتا   .فلخ...ف سمارتتت مج فلختت    هتتا ذلتته فلنتتا  فلتتل   تت   متتن طتت   فر تت فد، أ  ف ؤسستت   اتتا فركاميتتة

 فلتتد   ف سمارتت مج تستر  فلا لتث  هتا فلنتا  فلتل  لتتا  فلنتاي  فلست بق    توتطلت يليته ف سمارتتت مج ف ختملس  
كت ن    مت ف ت     بت  مستمار   فحتد  قتس، ا ثن    فرط ف  إذف فقمو   فلعلاقة  يته بت  ف ستمعرلا فراتا لت أس

 . إذف ك ن ان د أكا  من مسمار  أ،ن  ممعدد فرط ف  ه فر لة فلعكسية،سيسر     ،أم يرامي 

  ةاق معيار كيفية الاستخقام:  انيا
 ت   ت  ط مقيتد     قيتد اتا ذلته فلتل   ت      فلد   ان  إمت   تكلا مقيتد أ  حت ، مج خل ف سمارت  تم

  لد لتة فلت   ستع  إا  مت   يرت   ت  فتقت فل   ف قتافل،  ما   يل  ذلته  ع قتد د ل من حيث ف سمخدفم،
ف ق ضتة  لتيم متن ف قافل  كان ملزمة ب سمعر   فرماف  ف ق ضة ه   فم فلسلع   فلخدم   من أسافس فلد لتة 

أمت  ف ستمار مج فلتل   .إن أالس فلق  ل فل  تمنحه  فلا ت   ف محتد  فرم تكيتة متالا ات  متن فلنتا  ف قيتد .د   
 .لمزفم به  ه ح    ف سمار مج ف قيدخل فلشكلا فر ،  ها فلل      د ن إلزفم ب لش  ط فل  تهال ف تم

 ةاق معيار امشكل:  امثا

   تتت  ف سمارتتتت مج بتتتد ن مق بتتتتلا أن نهتتتت س بتتت  نتتتاي  متتتن ف ستتتمار مج فلتتتتد  ، ف عيتتت مجف نستتتمطيع   تتت  اتتتل
 ،  كتتأن(ا تتة)د   بتتد ن مق بتتلا معتت  ف سمارتتت مج بتتد ن مق بتتلا اتتا ذلتته فلتتل   تت   بتت  فلتت . ف ستتمار مج ب  ق بتتلا

ا  فلتتل  تمجستتد   ف ستتمار مج ب  ق بتتلا  هتتا ذلتته فلنتتأمتت .مجؤ س أمتتاف  لد لتتة متت  ه  تتكلا مستت يد  د لتتة متت   قتتدم
 .فلخ...رناحة، أ    فم سندف  أ  أسهممق بلا ي  د   تشرلا يل  س يلا ف ا   فلق  ل ىخملا أ ك ،  ف 

 معيار اممقة ةاق : رابعا
 نقسم ف سمار مجف  فلد لية من حيث ف تد  فلت   ستم  قه  إا فستمار مجف  قوتا  فر،تلا  ات  فلت   عقتد 

فر،نت  فلقوتا فر،تلا  إن ف ستمار مج ،يت م لة فر،لا  ات  فلت   زتتد متد   يتن  أقلا،  فسمار مجف  طات ي م  د  
   اتتتلا ف ستتتمار مجف  بوتتتدد فنمقتتت   فلستتتلع  أفستتتمار مج تتتتمم إب فمتتته يلتتت  أن تكتتتان يتتتت فلطلتتتس   ا ل تتت  متتت   نشتتت

، يت م   يلت  أمت  ف ستمار مج طاتتلا فر،تلا  إنته تمجستد بت لق  ل فلت   زتتد متد . فلخدم   ب  فلط    ف مع قدتن
 .1  فل   نوس يل  أما  ث بمة كإق مة       ش  ي   أ،ن ية دفالا فلد لة ف قاضة

 ةاق معيار امطبيعة: خامسا
فستمار مج م   ت  : متن حيتث فلط يعتة إا نتاي  فثنت  ، ا فلع   فلد   يل   قسيم ف ستمار مج فر،نت  

 تتتت     عتتتت  ه فل  لتتتتس  ضتتتتع معيتتتت مج   متتتتلا بتتتت  يرليتتتت    إ بينهرتتتت    فستتتتمار مج اتتتتا م   تتتت  أمتتتت  قتتتتافن  ف ق مجنتتتتة
 . 2لك  كلا مامج ف سمار مج ه ن   فحدف سمار مج ف        يرلي   ف سمار مج اا ف      بلا أ   ي د  م   

                                                 
1
 .22دريد محمود السامرائي، الاستثمار الأجنبي، المعوقات و الضمانات القانونية، مرجع سبق ذكره، ص  - 
2
 .21دريد محمود السامرائي، الاستثمار الأجنبي، المعوقات و الضمانات القانونية، المرجع نفسه، ص  - 
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منهت   ،أنته يمكتن  وتنيا ف سمارتت مج فلتد      ت  معت تا أات ا مخملهتة ،ه الف فلمج   بق  لن  أن نييا
   ، متتي  ف لكيتتة، ظتت    ف نتت ـ ف سمارتتت مج ، ف زفتتت    فليتتر ن  ،   تت  فلن تت م ف قموتت د ار مج ف ستتم فلنرتتاذج

 .فلخ...فلن  م فلسي س 

 مفهوم الاستثمار الأجنب  اممبار   2 – 1 – 1
فلكاتا متن  ف        تنقطع بم    كانه ظ ا   فقمو دتة أس ستية ن لتت ف سمار مج فر،ن إن فردتث ين 

  انت  فلوتافا أن نتلك نه منا أه الف فلشأن ن    .   ذله منل بدفتة فل بع فراا من فلق ن فلعش تن ،مف امر 
 .بحقيقة معينة  كرن ه أن ان د إ ك   تو د  فل  حث يند    لمه يدتد  ع تا  دد له

لا  يلتت  طتتفلمستترية أ   ستتريمه، حيتتث ىجتت د فت، ىشتتكلة معلتت  ف شتتكلة فلتت   وتت د ن  ينتتد  ع تهتته   
  ق تتلا أن . د حتتد  ه اتتلف ف يتتدفن نكتت د نتتدمجد أ تت   همقتت  ه لارلهتت  لتتت  ستترية ما مخملتتا فلدمجفستت   فلتت  تجستت

فلمستتري   فلتت  فتختتلا   بعتتض وتتدد فلمستترية فلتت  ستتنلمزم بهتت  ل تت ل إتمتت م اتتلف فل حتتث، ستتنح    فلاقتتا  يلتت 
 .فلكم ا ف قمو دت  ك تن  بعض ف ه

ه " ،  انتتتتتت د متتتتتتن فستتتتتتمخدم "ف ستتتتتتمار مج ف    تتتتتت  فلتتتتتتد   "ستتتتتترية فلم ليتتتتتتة يلتتتتتت  فلم  هنتتتتتت د متتتتتتن ف هتتتتتت 
فستمق  فلت عض فرات  متن ف هكت تن  ،  "ف ستمار مج ف    ت  ه فلخت مجج"لموت ت فلمسترية " فلتد  "ياض  يتن "فلخ مجج

ه "   "   فلتتد"بتتتد ن إمج  قتته   " ف ستتمار مج ف    تت "ف قموتت دت  يلتت  فلمستترية ف خ لهتتة  تت  ستت   ذك اتت    اتت  
 ."فلخ مجج

متن ،هتة فلخلتس ه  لنمجنتس ،"فر،نت  ف    ت ف ستمار مج : "أم  من ، ن ن   إنن  نسمخدم فلمسترية فلم ليتة
ف    ت   فر،نت  ف ستمار مج من ،هة أا ا لعدم فلخلس م  ب  ف سمار مج فلد     يدم  احيدا ،   فلمسري    

إا ، نتتتس إيم ننتتت  بتتتأن اتتتلف ف ستتتمار مج  ،  تتتكلا م   تتت  أ  اتتتا م   تتت ب يم تتت مج أن ف ستتتمار مج فلتتتد   قتتتد  تتت   ه
متن  بنهم فلجنسية فل  تمرمع بهت  فل لتد ف يتيا لته،   تمرمعانف      إت  تقام به أ خ   ب املا  مه  م   

 .ل  لن  إمج  قه بكلرة فر،ن   
  ين ةامكتاب       فع يف الاستثمار الأجنب  اممبار  لنق بعض اممفك 1 – 2 – 1 – 1

فلمعتتت مجتا ف ط  حتتتة حتتتا  ف ستتتمار مج فر،نتتت  ف    تتت  ممعتتتدد  نميجتتتة  اتتتملا  فرتتتت ط  إن ف هتتت ايم  
فنتتس، إذ ت هتت  ذلتته متتن اتتلا  فلوتتعاب   فلتت   ف،هتتت ا  هتتا ىا بتتة ظتت ا   معقتتد  فلج فلتت  تمختتلا ،  فر تتك  

   لتتتلله ستتتا  وتتت    يتتت ل لارايتتتة متتتن. فل تتت ا  ف تتتؤله  ف قموتتت دت  ه يدتتتتد  ع تتتتا  تتت ملا  ك متتتلا ،تتتلا 
 : فلمع مجتا ك تتي
 ستيلة ياتتلا ف تافمجد فرقيقيتة    "فر،ن  ف      بأنته  ف سمار مج  Raymond-Bertrand تع  

 .1"مجؤ س فرماف  من د لة إا أا ا   ا مة ه فرت لة ف بمدف ية يند إنش م ف ؤسسة
                                                 

1
 .11الأجنبي المباشر في الدول العربية، مرجع سبق ذكره، ص فارس فضيل، أهمية الاستثمار   - 
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تنطا  يل  تمله ف سمار  "اا فلل    سمار مج فر،ن  ف     في د فلسلام أبا قحا ت ا أن  أم 
فر،ن  لجزم من أ  كلا ف سمار مجف  ه ف ش    ف ع  الف ب تض  ة إا قي مه ب  ش مجكة ه إدفمج  ف ش    مع 

مه ف طلقة ف سمار  فلاط  ه ح لة ف سمار مج ف شاد أ  سيط  ه فلك ملة يل  فتدفمج   فلمن يم ه ح لة ملكي
 ش    ف سمار مج،  يلا ين قي م ف سمار  فر،ن  بمحاتلا كرية من ف افمجد ف  لية  فلمكنالا،ية  فلخبر  فلمقنية ه 

 .1"  يع فلمج    إا فلد   ف ييهة
 : يل  أنه ي  مج  ين تمجل  ف سمار مج فر،ن  ف      من الا  الف فلمع تا،

 .   ف سمار  أ  كلهملكية   يية لجزم من مجأسم - 

 .% 122فسمار مج مشاد، فسمار مج مملاد : ل الف فل أسم   ف سمار  أ ك   معينةتمخ - 

اتتا مقتتيم أ  أ،نتت  بحكتتم أنتته    إمتت فر   يماتتلا ف ستتمار  فلتتل  تعمتتبر   تت  قتتافن  فلجنستتية  ، ع قتتد بتت  طتت    -
ف يتيا فلتل  تمتد   وتاا ف ستمار مج،   ت تع  فلمع قتد يلت  تمرمع بجنسية فل لد فلل  تقيم  يه،   فلا أ اا فل لتد 

 .أس س أن تقام ف سمار  بنقلا مجؤ س أماف  أ  فلخبرف    ف ع مج  ه مخملا ف ي دتن ،لف فل لد ف ييا

ه أمتتتا  ث بمتتتة   مم تتتا  للرستتتمار تن متتتن اتتت مجج فلد لتتتة لمرلتتت فلستتتر ح : "بأنتتته كرتتت  تع  تتته   تتتتد فلنجتتت مج
موتتتت د  ه ف شتتتت  ي   ف خملهتتتتة، أ  ىعتتتتع آاتتتت   أستتتتيم  تتتت ك   أ  فلتتتتداا   تتتت ك م ه ب تتتت ل فلماظيتتتتا ف ق

 .2"  ك   لمحقي  يددف من فرادف  ف قمو دتة ف خملهة
تمجستتد ه أمجل فلافقتتع متتن اتتلا   ف ستتمار مج فر،نتت  ف    تت إن فلقوتتد متتن  مجفم اتتلف فلمع تتتا، اتتا أن 
ز يتت  متتن ق تتلا ف ستتمار  فر،نتت ،   ذلتته يلتت  أستت س ضتت  مج  أن إنشتت م مشتت  ي   ب أسمتت   مملتتاد ب لك متتلا، أ  ،

 .فلخ ت   الا ا  ميز  الف فلمع تا... ا   له فلد لة ف ييهة فلش  ط ف لا رة للله ت فر تة، فلير ن  
ر مج فلتل  تمشتكلا متن ف سما" ف سمار مج فر،ن  ف      بأنه  Bernard Guillochon  تع   

ل أسم   ما،تاد ه ات مجج بلتد ف نشتأ، أ  إيت د  ف ستمار مج لهاف تد  ت   متن فلهت   ، أ     فم من ط   مسمار  كلا
 . 3"م      يه فتق فل   ف قافل ل ؤ س فرماف  ب  ف ؤسسة فر

 سمار مج فر،نت  ف    ت  تنطتا  يلت  يقيت  موتلحة دف رتة متن اتلا  إق متة يلاقت   فمم  س    د أن  
  فر،نت  ،لف فل  ل تسع  ف ستمار ،  ف ييا ف سمار  فر،ن    ف ؤسسة ه فل لد فقمو دتة طاتلة فر،لا ب 
 .ف  فق ة فلجيد  لمسيا ف ؤسسة  ، تمكنه من مم مجسة فلمأثا فلهع   للحوا  يل  سلطة  علية

 مفهوم الاستثمار الأجنب  اممبار  لنق بعض اممنظمات 2 – 2 – 1 – 1
 الاقتصادية امقةمية  

                                                 
1
، ص 0221عبد السلام أبو قحف، نظريات التدويل وجدوى الاستثمارات الأجنبية، مؤسسة شباب الجامعة، مصر،  - 

13. 
2
 .05، ص رجع سبق ذكرهفريد النجار، الاستثمار الدولي و التنسيق الضريبي، م - 

3
 - Bernard Guillochon, Annie Kamecki, Economie Internationale,Edition Dunod, Paris, 

2006, p 165.  
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   ه    لتة يدتتد يات   فلد ليتة   فتقليريتة د مجف  عتكت ن لله  ،ات فمج ف هكت تن   فلختبرفم ف قموت دت  يل 
     متتتن بينهتتت  متتتؤتم  فرمتتتم ف محتتتد  للمجتتت مج   مههتتتام للاستتتمار مج فر،نتتت  ف    تتت ،  قتتتد فيمتتت د   لتتته ف،ياتتت    

ه بشتكلا مجفس      ق مجت  د مجتة تخوتإ    ده  ،فلخ(...FMI)، مند س فلنقد فلد  (UNCTAD)فلمنرية 
 .فلخ،   نش ا  ضرن منشامجف  مخملهة...مسمقلا أ  من الا  فمج   طه ب لمج مج ، فلمنرية   فلخوخوة

نمهت  ن له ف نشامجف  يمكتن ست د بعتض فلمعت مجتا فلخ متة ب  ستمار مج فر،نت  ف    ت    فلت    من الا  
 : له ف،يا     ا  يل  فلنحا فرتي

ف ستمار مج فلتل   " للاسمار مج فر،ن  ف      يل  أنته  ( FMI ) ا مند س فلنقد فلد  تنو    ع ت
دف رة ه ف ؤسسة فل   قام بنشت ط    ه ميتدفن فقموت د  ات مجج ميتدفن ف ستمار  متن (  اف د)اد ه حي    مو لح 

 .1"أ،لا أن  كان له فلقدمج  يل  فتخ ذ فلق فمجف  فلهعلية ه  سيا ف ؤسسة 
ف ستمار مج فر،نت  ف    ت  يلت  أنته  ( UNCTAD) للمجت مج    فلمنريتة  فرمم ف محد  مؤتم    ي  

ف ستتمار مج فلتتل  تشتترلا يلاقتتة طاتلتتة فر،تتلا   تعكتتم موتتلحة مستتمديمة   مجق بتتة بافستتطة مستتمار  ه مشتت    " 
ر،ن  بافسطة فر  فد  منشت   مقيم ه فقمو د تنمر  لد لة اا د لة ف سمار  فرملية،  تمم فلقي م ب  سمار مج ف

 .2فرير  
 فلمتتد ق   لارايتة " بأنته بيتتة ليتر ن ف ستمار مج  قتتد ي  تت ف ستمار مج فر،نتت  ف    ت أمت  ف ؤسستة فلع  

 ف  ،ت  ، ف نت  ع يقيت    فرمجبت ح لمع تيم ف ستمق لة، فرقطت مج إا ف ستمار مجتة فرمتاف  مجؤ س فنمقت   نميجتة فلن  تاة
 فت،تلا طاتتلا فستمار مج  نشت ط أنته أ  فرقطت مج،  لته ه ف خملهتة ف شت مجتع تق متة فتلت  ف ت   أسمج  متع ب  شت مجكة

 .3" فلق فمج  ب تدفمج  ف سمقلا  أ  فلهعلية ف ش مجكة بقود، مييا قط  ه أ،ن  مسمار  به تقام
ستمار  مقتيم ه فسمار مج لد  يندم  يمملته م" بأنه  ( OMC) ه ح   ع  ه من رة فلمج مج  فلع  ية 

 . 4"، بقود إدفمج ه (ف ييا ) أملا إنم ،ي  ه بلد آا  ( فرم ) بلد 
تميتتت ممتت  ستت    ،تتاد  شتت به متتن حيتتث ف يتتران بتت  فلمع تهتت   ف تتلكامج ، حيتتث  مهتت   يعتت  ه ن   تت  

طاتتتتلا  د لتتتة اتتتا د لتتتة متتت حس مجأس ف تتت   ب تتت ل إنشتتت م مشتتت    إافر،نتتت  كانتتته  تتتد   لتتت أس ف تتت    مجللاستتتمار 
  لعن متت  فل  يستتية فلتت  . ذلتته ادمتتة ،د تته ف مراتتلا ه يقيتت  فلتت بت إدفمج تته كليتت  أ  ،ز يتت     فر،تتلا تمتتاا ف ستتمار

                                                 
1
- Denis Tersen, Jean Luc Bricaut, l' Investissement International, Armand Colin, Paris, 

1996, p 5. 
2
ستثمار الأجنبي المباشر وانعكاساا يعقوب على جانفي، علم الدين عبد الله بانقا، تقييم تجربة السودان في استقطاب الا - 

 .  2، ص0222على الوضع الاقتصادي، المنظمة العربية للتنمية الإدارية، مصر، 
3
سعد محمود الكواز، الاستثمار الأجنبي المباشر و آثاره على الأقطار النامية، في مداخلات الملتقى الدولي حول  - 

، 0224نوفمبر 14 – 15فندق الأوراسي، الجزائر،  سط و شمال إفريقيا،إشكالية النمو الاقتصادي في بلدان الشرق الأو

 .334ص 
4
محمد مسعود خليفة، خالد علي أحمد، الاستثمار الأجنبي في ليبيا بين عوامل الجذب و الطرد، المنظمة العربية للتنمية  - 

 .5، ص 0222الإدارية، مصر، 
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نقدتتة متن د لتة لد لتة أات ا فلصمتاف  ،تاد  تد   له    لاتمطلس  ا اا  ه  ع تا ف سمار مج فر،ن  ف       مرا
 .       دفمج  ذله ف ش    كلي  أ  ،ز ي  ذله ب  ل إنش م مش    مجبح  من الا   اا إ

ه قتتتتت فم  للمعتتتتت مجتا فلستتتتت بقة فلتتتتت   ن  لتتتتتت مههتتتتتام ف ستتتتتمار مج فر،نتتتتت  ف    تتتتت  متتتتتن طتتتتت   فلكمتتتتت ا   
 :1مخملا ف ن ر   ف قمو دتة فلد لية، يمكن أن نخل  إا فرق    فلم لية ف قمو دت   

 .اتلا فر،لا ه أما  إنم ،يةف سمار مج فر،ن  ف      اا فسمار مج حقيق  ط -أ
 .بط يعمه منمج،   ب لم    ها تا   أ يلا فسمخدفم للرافمجد ف سمار مج فر،ن  ف      -ا 
 .يم مجس ف سمار  فر،ن  ب سمار مجف ه دمج،ة ممكنة من فلمأثا يل  إدفمج  ف ش    ف ق م ب ل لد ف ييا –ج 
 .لا  م لية   تمالا يسم مدتانية مم   عله  ملا ين فلق  لي  مج  ين يات ف سمار مج فر،ن  ف      -د 
 .ي ب   فلق مجف  ي د  م  يم مجس من ق لا فلش ك   ف سمار مج فر،ن  ف      -ه 
ف ستمار مج فر،نت  ف    تت  لتيم لات د يرتتلا  أ،ن يتة  ستد  جتتا  كريتة،   لكنته ي تت مج  يتن آ    معتتدف   –  

م ليتتة    نيتتة   إدفمجتتتة    ستتاتقية،   كتتلا اتتلا ف تتافمجد ستت  ت نتتدمج   ه فلتتد    ممطتتامج  يتت د ،   اتتبرف   ن يريتتة  
 .فلن مية فلكاا من ف ش كلا فل  ي قلت  نهيل اططه  فلمنراتة

 ض ةرة امتف قة بين الاستثمار الأجنب  اممبار  ة الاستثمار اممحفظ  3 – 1 – 1
  أ تتك   يتتدختتل تم  تتتاتتلف فراتتا إ نله، ألقتتد أ تت ن  ستت بق  عوتتا   ع تتتا ف ستتمار مج فلتتد     أ تتك 

فرقيقتة فلت   تس أن    نمن بينه   ونيهه إا ف سمار مج ف        اا ف        ذله   ق   عي مج فلط يعة،   لك
  تعاد ذله رس  ا يدتد  قد  كان م   طة ب لمقييم فتحوت    لته  ،ن هلا ينه  ا  معابة فلمهت قة ب  فلناي 

ه متن فليت  مج  لتلله نت ا أنت. ق نانيتة أ    ست يةفلم مج   ف مزفتتد ر تك له، أ  قتد تعتاد ذلته  قميتي    أ  ب لنرا
 .ه الف فلجزم  س ب  فلشكل أن نه
 مفهوم الاستثمار اممحفظ  1 – 3 –  1 – 1
م ليتتتة    اليهتتتة متتتن فرد ف  ف ستتتمار مجتة فلتتت    تتتم أد ف " يمكتتتن  ع تتتتا فته تتتة ف ستتتمار مجتة يلتتت  أ تتت   

  حستتت ب   فلوتتت   فر،نتتت ، أد ف  فلخ، ...ك رستتتهم، فلستتتندف ، ف شتتتمق  ، فلادف تتتع، فلق تتتا  ، فرذ نتتت  
أ  ف ستمهلاد ،   كلا م    تا،ه للانمهت   فلا يهت  فلخ...حقيقية ك لعق مجف    ف ع دن فلنهيسة   فلنم ،   فلهنية

،  ذلتتته حيتتتث  قتتتع اتتتلا فلماليهتتتة يتتتت إدفمج  فلخ... حاتتت فل ف ستتتمار مجتة   يقيتتت  فرمجبتتتف  هتتت   بتتتلا تكتتت س لص
 فحتتتد  معمرتتتد   عرتتتلا يلتتت  بنتتت م فستتتاف يجي    يتتترن أقوتتت  كهتتت م  متتتن فستتتمار مج فرد ف  ف عنيتتتة ه ظتتتلا منتتت ـ 

 .2"فسمار مج  ملا م  ماف    يه فله   ف  بحة
 :ثلاثة يافملا مج يسيةتميت من الف فلمع تا أن فته ة ف سمار مجتة  عمرد ه مدا   يلية د مجا  يل   
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 .5الأجنبي في ليبيا بين عوامل الجذب و الطرد، المرجع نفسه، ص محمد مسعود خليفة، خالد علي أحمد، الاستثمار  - 
2
 .02، ص 0222محمد عوض عبد الجواد، علي إبراهيم الشديفات، الاستثمار في البورصة، دار الحامد، الأردن،  - 
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 . اليهة ممناية من فرد ف  فل   مسم بجد فا  ف قمو دتة ف   هعة نس ي  -
 .إدفمج   مريز بكه م  ي لية لصدفم -
 .  من ـ فسمار مج  تموا ب  سمق فمج فلع م   با،اد     ممعدد  -
فرستتتتهم  :  ليتتتتة ماتتتتلا اظيتتتتا ه أمتتتتلا متتتتن فرمتتتتا  ف " بأنتتتته ( فته تتتت  ) ف ستتتتمار مج ف تتتت    تعتتتت     

فلخ،  اا م  تسر  ب  سمار مج ه فرما  ف  لية،  قتد تكتان … فتتدف    فلسندف ، فلق ا   فل نكية   ه دف
 .1"ف سمار مج ف    فسمار مج قوا فر،لا أ  تكان فسمار مج طاتلا فر،لا

تنتة، فلق تا   فل نكيتة من الف فلمع تا  د أن ف سمار مج فته   قوا فر،لا تأال  كلا أذ نت   فلخز 
 .  ه دف  فتتدف ، أم  ف سمار مج فته   طاتلا فر،لا  يأال  كلا فرسهم  فلسندف   فلمعهدف  ف كهالة

ف ستمار مج ه فرستهم   فلستندف  لشت ك   ات مجج فرتد د "  يعت   بأنته  أم  ف سمار مج فته ت  فر،نت 
بأستافس فر مجفس ف  ليتتة فلت   عتد فلقنتاف  فلت  تتمم متن الا،تت  فلاطنيتة،   اتلف ف ستمار مج مت   س با،تاد بامجمتة أ  

 .2" نهيل يرلي   ف سمار مج
فكممتتت ا ) تمراتتتلا ه  تتت فم ستتتندف  ا متتتة أ  حكاميتتتة " كرتتت  تعتتت   ف ستتتمار مج فته تتت  فر،نتتت  بأنتتته 

 . 3"ما،اد أملا( أسهم   سندف  ) ،دتد أ  ف تج مج ه قيم 
تمعل  بمح ك   مجؤ س فرماف  ف ماسطة "   ه ة فر مجفس ف  لية بأنه كلله تمرالا ف سمار مج فر،ن  ه

 طاتلة فر،لا ب  د   فلع   ف خملهة،  تع    فم بعض فر مجفس ف  لية من أسهم  سندف   ؤسس    طنية ه 
ك   فل  د لة م  ين ط ت  مقير  د لة أا ا،  تعط  الف ف سمار مج للرسمار  فر  ه نويس من أمجب ح فلش  

حقاق  لل ق بة أ  ف ش مجكة ه -الا   للاسمار مج ف     -ق مت بإمدفمج فرسهم أ  فلسندف ، إ  أنه   تا،د له
إدفمج  الا فلش ك  ،  فلدف ع فل  يس  للقي م بهلف فلنا  من أناف  ف سمار مج اا فروا  يل  ي  د م  هع مع 

 .4"تخهيض   ناتع مخ ط  ف سمار مج
5ر مج ه  ه ة فر مجفس ف  لية بعد   س  لا منه تمم ف سما  

:  
 . تمله ف سمار تن فر، نس أسهم   ك   إحدا فرسافس فلو يد  أ  أكا   ذله بشكلا م     -
ف سمار مج من الا  من دت  ف سمار مج فلقط تة، حيث تقام مدت      ظ فر مجفس ف  لية ب سمار مج أماف   -

 . فر مجفس ف  لية فلخ مة بساس ن  اة  فحد  أ  أكا فلوند س ه  ه ة مناية من 
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  . 14، ص 1994طاهر حيدر حردان، مبادئ الاستثمار، دار المستقبل للنشر والتوزيع، الأردن، - 
2
 ،0222، جامعة الشلف، جوان 5مجلة اقتصاديات شمال إفريقيا، العدد  وج بولعيد، معوقات الاستثمار في الجزائر،بعل - 

 .43ص 
3
 - Alain Samuelson, Economie Internationale Contemporaine,  Op-Cit, p 45.   

4
الدار  في البيئة الاقتصادية العربية، أميرة حسب الله محمد، محددات الاستثمار الأجنبي المباشر و غير المباشر - 

 . 53، ص 0224الجامعية، مصر، 
5
أميرة حسب الله محمد، محددات الاستثمار الأجنبي المباشر و غير المباشر في البيئة الاقتصادية العربية، المرجع  - 

 .54 - 55نفسه، ص ص  
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ف سمار مج من الا  مسمار تن ذ   ط بع مؤسس ، مالا من دت  ف ع    ،   ك   فلمأم  يل  فري  ،  -
ب تج ا فلنرا طاتلا فر،لا ه فرسافس فل  تقامان   تهمم اؤ م ف سمار  ن ي د  ب سمق فمج فر ض   ف قمو دتة  

 .مج  يه ب  سمار 
يمكن للد   فلن مية فروا  يل  تماتلا أ،ن  ين ط ت  قي م كي ن   مسمقلة ه الا  :فلسندف  فلد لية -

 . فلد   بإمدفمج سندف  ه أسافس مجأس ف    فلد لية
ف سمار مج ه أ مجفس أ،ن ية ه مامج   ه دف  إتدف  د لية ق بلة للمدف  ، تمكن الا فلاسيلة للرسمار تن ه  -

ت   ف محد   ه فلد   فر مج بية، من ف سمار مج ه أسهم   كة م  ه إحدا فرسافس فلن  اة د ن ا  ،ه  فلا 
ة ه أسافس فر مجفس ف  لية ه فلا ت   ف محد  أ  ه ي م من أسافقه  فلاطنية، إذ تمم  دف   الا فرسهم بوهة

ر مله  من أحد فل ناد فرم تكية أ  ااا   ا ت  يد  بامجم   أ مجفس م لية ي  ية،  ذله مق بلا إمدفمج  ه د 
إتدف  م ل  مع  بسع     د  مع    د   دد ،  هلا فلشه د  تمالا حق  يل  أسهم مؤسسة أ،ن ية مادية لدا 
فل نه،  تمم  دف ،  ه بامجمة أ،ن ية   عط   ه د  ر مله  ك  ة فرقاس فل  تمرمع به  ح ملا فلسهم مع 

 ملا فلشه د    تعمبر م لك  روة ه مجأس م   فلش كة ف عنية  لكنه م له روة    عة ه ف لاح ة أن ح
 .لاراية فرسهم لدا فل نه ف ودمج للشه د 

 اممبار  ة الاستثمار اممحفظ   امف ق بين الاستثمار الأجنب 2 – 3 – 1 – 1
  أ ك   من فراا تمخل يدأن الف  لقد أ  ن  س بق  عوا   ع تا ف سمار مج فلد     أ ك له، 

فرقيقة فل   س أن    له   ق   عي مج فلط يعة،   لكنبينه   ونيهه إا ف سمار مج ف        اا ف        ذ
  تعاد ذله رس  ا يدتد  قد  كان م   طة ب لمقييم فتحو    له  ،ن هلا ينه  ا  معابة فلمهت قة ب  فلناي 

للله ن ا أنه من فلي  مج  . ق نانية أ    س يةتد ر ك له، أ  قد تعاد ذله  قميي   أ  ب لنرا فلم مج   ف مزف
 .أن نه س ب  التن فلشكل 

أ  ب  ف سمار مج فر،ن  ف       ه حقيقمه ت ق  اا ك   للمه قة ب  فلشكل " فلط يعة " معي مج نإ 
فم ض  مج  فل حث ين ف عي مج فرقيق    فلل  من ،  للله فسما،س يل  فل  حا    فلخبر   ف سمار مج فته  

 .فحمر   فلاقا  ه فلخلس بينهر  يقي  ذله  من    ضع فرد فله ملا بينهر    تجنس عالاله تمس
،    ،لف فلمحدتد من ف        اا ف      فر،ن ب  ف سمار مج  من فر ية ى  ك ن يدتد فله س  

ير ن   فلق نانية   ف  لية فل  تمرمع به  ف ش    ف سمار مج ، كر  تس يد ذله من ،هة أ ية ب ل ة ه  عي  فل
أا ا ه  عي  ط س   أس ليس فل ق بة فلق نانية فل   ه ضه  فلد لة ف ييهة يل  كلا من ا    فلوامج  ،   ه 

حظ أن ان د ط تقم  يمكن من بي ن أث مج كلا منهر  ه  نرية فقمو د   تج مج  فلد لة ف سمقط ة ،ر ،   تلا
 :1الا،ر  يدتد نا  ف سمار مج م  إذف ك ن فسمار مجف م    ف أم  ه ي 
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 إ    مرالا ه بي ن مامج مخملهة للاسمار مج فر،ن  ف      كإنش م مش    ،دتد أ   اسيع : فلط تقة فر ا -
سمار مج فته   ك  كمم ا ه فر مجفس مش    ق  م أ  ،زم منه، أ  تمله فلعق مجف ،   بي ن مامج أا ا للا

 .ف  لية، أ    فما  من أسافس فر مجفس ف  لية ه فلد   ف ييهة
 عمرد ه فلمه قة ب  مامج ف سمار مج فر،ن  يل  معي مج قافمه مدا سيط   ف سمار  يل  : فلط تقة فلا نية -

ا قدمج ه يل   ا،يه ف ش      ف  افد ه إدفمج ه ، أ  مد"فلسلطة   فل ق بة " ف ش   ، كر  تطل  يليه معي مج 
 إذف فسمهد  ف سمار  فلسيط   يل  ف ش    أ  يل  فرقلا فت افد ه إدفمج ه،  إنه تعمرد ه . بط تقة  ع لة

ف      فلل   نشئ يلاق   فقمو دتة مسمر   ب  ف سمار   فر،ن   اظيا أمافله ه إحدا أ ك   ف سمار مج
 ، أم  إذف فنمهت نية ف سمار  ه فلسيط   يل  ف ش     إنه تشاد ه تماتله بط تقة اا م      كش فم   ف ش   

نس ة  د د  من قيره ف نقالة لمج د ف ي مجبة أ  فتق فل،   اا ذله من مامج ف سمار مج فته   فل     عد  
 .     ي  د س تع  ليم ب  ل فلسيط   يل  إدفمج  أن  كان لا د  اظيه   م لية ه مش  ي   ق  رة، ب  ل يقي

 لزم حمر   فر،ن  اا ف     ف     ،   ف سمار مج  فر،ن  إن فلمه قة م  ب  ف سمار مج    يليه
  الف فراا تع  بكلا بس طة   ضاح مدا فت  ف   ،"فلسلطة   فل ق بة "  فسمخدفم معي مج م  توطلت يليه

ه   من   فتخ ذ فلق فمجف  فلهعلية من ط   ف سمار  فر،ن ، إا ، نس فل ق بة فرقيقية يل  يل  ف ش      إدفمج 
فل أسم   ف سمار ، فرادف ، فتساف يجية فل  : ف ش    ف سمار مج  فلل  تقيره مالا  مخملا فلجافنس فل  تخ

 (.فلخ...ف امجدتن ،تهال أن  م ع، فلنش ط، فلعلاق   مع فلعرلام
 :1خل الف ف عي مج ه فلافقع ف قمو د  مي م  أس سيم م  ت

       يتتتهن فلقتتت  م فر،نتتت  بتتته متتتن فت تتت ف  يلإن ف ستتتمار مج فلتتتل  تمجستتتد ميتتتدفني    فلتتتل  يمكتتت: فلوتتتي ة فلكيهيتتتة - 
ه ،  عنتدا  يمكتن فركتم ،زمت  بأنتم فق مه  ذلته إمت  بشتكلا ك متلا أ  بشتكلا ،ز ت   فتخ ذ فلق فمجف  بشأنه  من   

  متتتيةعد ميتتدفني  ه ظتتتلا  ستتجيلا يتتتدم تممتتع فلقتت  م فر،نتتت  بملتته أمتتت  ف ستتمار مج فلتتتل  تمجستت ،فستتمار مج م   تت 
 . ه فسمار مج اا م    ،  لله بلا  ه تهس  يل  أنفلسلطة   فل ق بة

 عتت   قتتدت  نستت ة متتن مجأس ف تت   ف رلتتاد ه مشتت    فستتمار مج  اتت مجج فل لتتد فرمتتلا متتن طتت   : فلوتتي ة فلكريتتة- 
 ستتمار  فر،نتت ،   فلتت   ستترت بتتأن تكتتان ف ستتمار مج م   تت ف أ  اتتا م   تت  أ  أن اتتلا فلنستت ة اتت  فلتت   ؤكتتد ف

 .ح  فلسيط     فل ق بة أم  
 حتتتتتتتتتد د فلمه قتتتتتتتتتة بتتتتتتتتت  ف ستتتتتتتتتمار مج ف    تتتتتتتتت    اتتتتتتتتتا ف    تتتتتتتتت  إتتتتتتتتتت   كتتتتتتتتتان يلتتتتتتتتت  أستتتتتتتتت س معيتتتتتتتتت مج إن

لا فرتتد فردم متتن   فلتت   شتتك ل نستت ة متتن مجأس متت  ،ختتبتتلا  تته يتتبر يم تتة ف لكيتتة فلتت   م"   فل ق بتتة  فلستتلطة" 
فلت أس متت   فلاف،تتس يلت  ف ستتمار  فر،نتت  م في  تته يتبر مستت  مه ه ف شتت    ف ستتمار مج  فلتل  تتت فد إق ممتته إذف متت  

ر مجا م   ت ،   إذف كت ن فلعكتم  تإن ك نتت نست ة مست  مه  ست  ته  أ   زتتد ينهت    ستما. أمجفد  علا إدفمج ه   م فق مه
 .ه تكان اا م    ن إ

                                                 
1
 .15فارس فضيل، أهمية الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول العربية، مرجع سبق ذكره، ص  - 
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أ   %12ف ستتتمار مج فر،نتتت  ف    تتت  بأنتتته م   تتت  حتتت  يملتتته ف ستتتمار  متتتند س فلنقتتتد فلتتتد    تعتتت    
ة  كان الا فروتة ك  يتة يت د  تيطت م ف ستمار  ي م أكا  من أسهم مجأسم   إحدا   ك   فرير  ،   كق يد 

ملتتته حوتتتة أمتتت   بتتتد مج نشتتتس بينرتتت  قتتتد ت تتتلا د مج مجأتتتت  ه إدفمج  ف ؤسستتتة،   ه بعتتتض فرحيتتت ن تقتتتام مستتتمار  يم
 .1مسمار  يممله حوة أكبر د مجف سل ي 

هد  فروتتا  كرتت  تعتت   فل نتته ف  كتتز  ف وتت   ف ستتمار مج فر،نتت  ف    تت  بأنتته ف ستتمار مج فلتتل  تستتم
مار  أن    عرلا ه فقمو د اا ف قمو د فلل  تنمر  إليته ف ستمار ،  تكتان ات ل ف ستيل  حوة دف رة ه منشأ

توتت ت لتته متتا   عتت   ه إدفمج  ف ؤسستتة   تت   س ف عتت تا فتتتدد  لمرييتتز  ف ستتمار مج فر،نتت  ف    تت  يتت د  بدمج،تتة 
ف لكيتتتة فر،ن يتتتة  مقتتتدفمج  ا تتتتع فروتتت  بتتت  ف تتتلاد حيتتتث  تتتس أ   قتتتلا نستتت ة ف لكيتتتة للرستتتمار  فر،نتتت  يتتتن 

 .   2أ  أكا  من فرسهم فلع دتة أ  فلقا  فلمواتمية  12%
تمشتت به ن متتن حيتتث  ر مج ف    تت    ف ستتمار مج فته تت يلتت  ضتتام متت  ستت   ذكتت ا، يمكتتن فلقتتا  أن ف ستتما

  فرمتلية ،ت  أ ر  تشكلان ح كة من فر ك   فلد لية ل ؤ س فرماف ، أ  ياتلا مجؤ س فرماف  فلد لية من فلتد  
 .فل  يم مجس    يل  ف ش    إا فلد   ف ييهة، بينر   مله ن حسس دمج،ة فلسلطة   فل ق بة

ع بهتتتت  م تسمحستتتتن بنتتتت  ه اتتتتلف فلشتتتتأن فلمعتتتت ل إا مخملتتتتا فلخوتتتت    فلتتتت  تمرمتتتت أسيستتتت  يلتتتت  متتتت   قتتتتد
 :3ا    فل  زا ين ف سمار مج فته  ،ف سمار مج فر،ن  ف        فل  تمي

  ع بحتت  فت تت ف  ه يقيتت  فلمرمتتاتتلا  ستتع  فلقتت  م بتت اتتا فلتتل  تمجستتد  فقعيتت  متتنفر،نتت  ف    تت  ف ستتمار مج  -أ 
 .  فل ق بة   ليم  قس يقي  فرمجب ح مق مجنة ب  سمار مج فته   فلل  تسع  من  مجفما  قس يقي  فرمجب ح

متن  مرمع بح  فت  ف    فل ق بة تمحرلا مسؤ لية م  تمحقت ف        فلل  تفر،ن  إن فلق  م ب  سمار مج  -ا 
سافم ك نتت أمجبت ح أ  است      ذلته بشتكلا ،ز ت  أ  كلت    عت  للنست ة متن فل أسمت   نم  ج ف ؤسسة ف عنية بلله 

لا  لته ف ستؤ لية لكانته   رتفل  س ام به  ه  له ف ؤسسة، مق مجنة ب لق  م ب  سمار مج فته   فلل    يمكنته ي
 .فلخ...تمرمع بح  فتدفمج    فتخ ذ فلق فمجف 

يم تتت مجا  ستتتيلة للمراتتتتلا فرتتتدتث كانتتته اتتتا منشتتتئ للردتانيتتتة  هتتتا لقتتت  يمكتتتن ففر،نتتت  ف    تتت  ف ستتتمار مج  -ج 
يلاقت   دف رتتة   ممينتة متتع ف ؤسستة ه فل لتتد ف يتيا    قموتت  يلت  لاتت د فروتا  يلتت  فرمجبت ح بتتلا  معتتدفا  إا 

لتل  ف ستمار مج فته ت  ففلخ   اتا بتلله  ملتا يتن ...فتساف يجية،   فل حتث يتن تتا ف ؤسستة   فستمر فمجتمه 
د فمتتملاد أ مجفس م ليتتة متتن أ،تتلا فروتتا  يلتت  داتتلا متت   ستت تع تستتمجيس  مطل تت   فلماظيتتا، أ  مجىتت   تت  لاتت  

 .د يقي  ي  دحيث تهد  من  مجفم ذله لا   ،ة م ة من مجأسم   مؤسس د فمملاد حولا
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محمد وهيب جمال، محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في الأردن، المنظمة العربية للتنمية الإدارية، القاهرة،  - 
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 أمتتتا  حقيقيتتتة نقلهتتت    ياتلهتتت  ل تتت ل تجستتتيدا  ه اتتتا ىا بتتتة مجؤ س أمتتتاف     فر،نتتت  ف    تتت ف ستتتمار مج  -د 
 .خل  كلا ف ش مجكة ه  كاتن مجأسم   ث بت للرؤسسةفلل  قد تم مار مج فته  الا   للاس

امشيييي كات اممباريييي  ة ل قتييييل ب  أرييييكا ت دةااييييا الاسييييتثمار الأجنبيييي 2 – 1
   لاب ة امتارات

إبتت ف  ف زفتتت     ، متتع يلتت  فر تتك   ف خملهتتة للاستتمار مجف  فر،ن يتتة ف    تت   ستتياكز فلمحليتتلا ه اتتل فلجتتزم  
فلعياا فل  تنطا  يليه  كلا  كلا من اتلا فر تك  ، كرت  ستا  نمعت ل إا فلتد ف ع ف خملهتة  مجفم ف ستمار مج 
فر،نتتتت  ف    تتتت  ستتتتافم  علتتتت  فرمتتتت  ب لتتتتد   ف يتتتتيهة أ  ف ستتتتمار  فر،نتتتت ،  كتتتتلله إا يلاقتتتتة اتتتتلف فلنتتتتا  متتتتن 

 .  من الا، ردف  فل  يسية فل  تمجسد فل   عمبر ف  لش ك   ي ب   فلق مجف ف سمار مج ب
 أركا  الاستثمار الأجنب  اممبار  1 – 2 – 1

 م تت تن  أ تتك    سي ستت   ف ستتمار مجف  فر،ن يتتة ف    تت     معتتدد   عتت  لص يتتة فلنستت ية  فلخوتت    ف ريتتز         
 .  لكلا  كلا من أ ك   الف ف سمار مج

 هيتتتيلا  كتتتلا متتتن   مجف   يتتتفر يتتتة  فلخوتتت    ف ريتتتز   م تتت تن أتيتتت  فامبقتتتدمج اتتتلف فلمنتتتا   فلم تتت تن ه          
فر،نت  متن ن حيتة أات ا  يرت  تمعلت  بم ت   تتكلا  فلتد   ف يتيهة للاستمار مج فر،نت  ف    ت  متن ن حيتة  ف ستمار 

      .أ  أ ك   الف فلنا  من ف سمار مج
 :   1يد  يافملا نلك  منه  يمكن إمج،   الف فلم  تن ه ف امي مجف    فلمهييلا  إا  

فاملا  فل ع ف قمو دتة   ف ،مر ييتة   فلتن م فلسي ستية ف ط قتة ه فلتد   ف يتيهة،   فراتدف  فلت  تستع   -
 .ف       ،ملفبه  من  مجفم ف سمار مج فر،ن 

حجتتتم : م   تتت  ماتتتلا أ،نتتت  أ  فلتتت    اتتتس ه إنشتتت م فستتتمار مج 2فلشتتت ك   يتتت ب   فلقتتت مجف فاتتتملا  اوتتت     -
 .فلخ...فلش كة، أناف  ف نمج   أ  فلخدم   فل   قدمه    لا    فلنش ط ف قمو د    أادف  فلش كة،

 .او    فلمج   ف قمو د  فلل  يم مجس  يه ف سمار  فر،ن  نش طه،   دمج،ة ف ن  سة ه فلساس -
         فلمقنية   فلهنيتة،   فرمجبت ح ف نشتاد ،يافملا     س ب لمك ليا ف ماقعة،   ممطل    ف سمار مج ف  لية،    -

 .ف خ ط  فلمج مجتة   اا فلمج مجتة
  :فر،ن  ف      يمكن أن تمجسد بأحد فلوي  فلم لية ف سمار مج  يل  الف فرس س  إن  

 (امش اكة ) الاستثمار اممشت ك  1 – 1 – 2 – 1
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 .  32 – 34، ص ص، 0224النفائس، الأردن، 
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اد اتتا ف شتت    فلتتل  يمملكتته ط  تت ن متتن أن ف ستتمار مج ف شتت  Kolde تتت ا بعتتض ف هكتت تن متتن أماتت  
،  فلشتت فكة انتت     قموتت  يلتت  فمتتملاد حوتتة متتن مجأس متت   ف شتت     قتتس  إتتت  تممتتد إا فلمستتيا .د لمتت  مخملهمتت 

أن فلشتتت فكة  نطتتتا  يلتتت  يرليتتت    Terpstraه حتتت  تعمتتتبر . فلختتتبر   بتتت فمف  ف اتتتاف   فلعلامتتت   فلمج مجتتتتة
حتد فرطت ف   ت كة د ليتة ،ت  حقت  ك  يت  ه مم مجستة  إدفمج  ف شت    أ   أ،ن يتة،  تكتان إنم ،ية   ساتقية  تمم ه د
 .     1د ن فلسيط   فلك ملة يليه

ه  فقتع فرمتت   تت ن ف ستمار مج ف شتتاد تكتتان ن تجت  يتتن ف تتافد طت   أ،نتت  أ  أكاتت  ه مجأس ف تت   أ  ه  
 مههتتتام فلشتتت فكة يمكتتتن أن تنطتتتا  يلتتت   .  معتتت أ  التتت  نشتتت ط إنمتتت ،  أ  اتتتدم،تتتلا  نريتتتة أفلمكنالا،يتتت  متتتن 
  : 2فلجافنس فلم لية

 أن   فم حوة أ  أكا  من مجأس م     كة  لية من ط   أ،ن  تؤد  إا ياتله  إا   كة فسمار مج مشاد   -
 .أن ق فمج فلش كة تكان يل  ف دا فلطاتلا ب  فلط    فتل    فر،ن  -
ف تتتت   أ  ه فلمكنالا،يتتتت  أ  ه  قتتتتديم فلختتتتبر   ف ع  تتتتة  يرتتتت  تمعلتتتت   ب  علامتتتت    أن فلشتتتت فكة قتتتتد  كتتتتان ه مجأس -

 .   فلمساتقية
 اتتلف فلعنوتت  ضتت  مج  للمه قتتة بتت  . ه  يتتع فرتت    تكتتان لكتتلا فرطتت ف  فرتت  ه ف شتت مجكة ه إدفمج  ف شتت    -

 يقتاد فتدفمج   مالا يقاد فلافاتي  للاسمار مج فر،ن  ابر ف       بعض فر ك   فرا ا  مش  ي   فلش فكة
أ  مش  ي   مهم ح ه فليد أ  ف ه قيت   فلموتنيع، حيتث تشترلا اتلف فلعنوت   يتع أ  بعتض ف  ه قيت    فلعقتاد 

 .    ب تض  ة إا فر  ه إدفمج  ف ش    كش ط ض  مج (  فل  تمالا فسمار مج اا م     )  ف لكامج  
 .  معناتة يرامية أ  ا مةأن فلط   فتل  قد تكان  خوية  -

ن اتتتلف فلنتتتا  متتتن ف شتتت  ي    محتتتدد  يتتته نستتتس ف شتتت مجكة   قتتت    هتتت س أ    فضتتت  فرطتتت ف  إيرامتتت   تتت
  قتتتام كاتتتا متتتن فلتتتد   بمحدتتتتد فلنستتت ة فلقوتتتاا  شتتت مجكة فلطتتت   .  حستتتس فلقتتتافن  ف ن رتتتة لمرلتتته فر، نتتتس

ف شتتت      ذلتتته  نتتتع ف ستتتمار  فر،نتتت  متتتن  متتتن إ تتت   مجأس متتت   % 59 مجتتت     فر،نتتت   اتتت  ه فلعتتت د   
 ه بعض فرت    تهيتلا ف ستمار  فر،نت  فاميت مج ف شت  ي   ف شتاكة  اتلف مجا تة . فلسيط   يل  إدفمج  فرنشطة

متن حجتم ف خت ط  فلت    قلت  منه ه يدم فلمع ل إا مخ ط  ك ا ، حيث مشت مجكمه فلجز يتة ه مجأس مت   ف شت   
 .  3تمع ل ، 
 :4ا  اممشت ك  من ةجهة نظ  امقة  اممضيفة رمزايا ةليوب الاستثما فتدخص ة
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ه  تت د   تد   مجؤ س فرمتاف  فر،ن يتة  الت   ت   يرتلا   مراتلا ةي مت مزفت  ف سمار مج ف شاد بوتهةإن 
،دتتتد   ف ستتمه د  متتن فلمطتتامج فلمكنالتتتا، ، ب تضتت  ة يستت  ميتتزفن ف تتد اي   يتتتن ط تتت  التت   تت   ،دتتتتد  

 .دد من ف سماف فر
تعمتتبر ف ستتمار مج ف شتتاد متتن أكاتت  أنتتاف  ف ستتمار مجف  فر،ن يتتة ف    تت   ق تتا  ا متتة ه فلتتد   فلن ميتتة   

 :    ت ،ع ذله إا يد  أس  ا منه  سي سية  أا ا ف،مر يية  أ ه 
 .لالية الا فلد  تخهيض دمج،ة يكم فلط   فر،ن  ه ف قمو د فلاط   فلل  تع  فل  ع من دمج،ة فسمق -
تستتتت يد اتتتتلف فلنتتتتا  متتتتن ف ستتتتمار مجف  ه  نريتتتتة ف لكيتتتتة فلاطنيتتتتة  التتتت  ط قتتتت   ،دتتتتتد  متتتتن مج،تتتت   فريرتتتت    -

 .فلاطن 
 :فلنق ط فلم لية أم  ين يياا الف فلشكلا من ف سمار مجف  فر،ن ية  يركن  لخيوه  ه 
  .ف ش  ي  ليلة مق مجنة ب رناف  فرا ا من مس  ة ف ش  ي   ف شاكة ه يقي  فلمنرية ي د  م   كان ق -
ه  يتتتتدم مشتتتت مجكة فلطتتتت   فلتتتتاط  إذف أمتتتت  فلطتتتت   فر،نتتتت  يلتتتت  ةح متتتت ن فلتتتتد   ف يتتتتيهة متتتتن ف زفتتتتت  فلستتتت بق -

 .   ف سمار مج
         تاف   فلطت   فلتاط  ذ  ف ستمعدفد فلجيتد    تا   فلقتدمج  فلهنيتة  يقي  ف ن  ع ف نم    تماقا يلت  متدا -

 .ف دفمجتة   ف  لية يل  ف ش مجكة ه مش  ي   ف سمار مج ف شاد
 :1ا  الآف  الأجنب   اممشت ك  من ةجهة نظ  اممستثم رمزايا ةليوب الاستثما كما فتدخص

 :ف زفت  
 .ه فلد لة ف ييهة دقد تسمهيد فلط   فر،ن  من مش  ي   تمله ك ملا ه ح لة   ح ف سمار مج ف شا  -
يد اتتلف فلشتتكلا متتن ف شتت  ي   ه  قليتتلا مختت ط  ف وتت دمج  أ  يرليتت   فلمتتأميم فلتت  قتتد  لجتتأ إليهتت  فلد لتتة تستت  -

 .ف ييهة ه  بعض فلقط ي  
-تستت يد ف ستتتمار مج ف شتتتاد يلتتت   تتتلليلا فلوتتتعاب   فلتتت  قتتتد تلاقيهتتت  فلطتتت   فر،نتتت  ك لع فقيتتتلا فل ا ق فطيتتتة  -

 .مة نهسه اط  اا فركا ا مة إذف ك ن ف سمار  فل
تعمتتبر ف ستتمار مج ف شتتاد  ستتيلة للم لتتس يلتت  فلقيتتاد فلجر كيتتة  فلمج مجتتتة ف ه  ضتتة ب لتتد   ف يتتيهة  ذلتته متتن  -

 .الا  فتنم ج ف      بد  من فلمودت  أ  فلاكلام
للشت كة   متة فف شاد من حوتا  فلطت   فر،نت  يلت  فلقت  ل فتليتة  ف تافد فر ليتة  فلخت م  مجتسهلا ف سمار  -
 .فرم

 :  ممرالا  ير  تل  دأم  يياا ف سمار مج ف شا          
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إن ضتتعا فلقتتدمجف  ف  ليتتة   فلهنيتتة للطتت   فلتتاط  قتتد  كتتان ،تت  أثتت مج ستتل ية يلتت  أاتتدف  ف شتت    ه ف تتدا   -
           .         ف ماسس أ  فل عيد

أن  يتتع قيتتاد يلتت  فلماظيتتا أ  فلموتتدت  أ  ياتتتلا فتمرتتلا  نينتتدم  تكتتان ف ستتمار  فلتتاط  اتتا فركامتتة،  رتت -
 .فرمجب ح إا فلد لة فرم

طتتت س فلمستتيا بتتت  موتت لح فلطتتت      ا متتتة بعتتد  تتتا  معينتتة متتتن فنطتتتلاس   قتتد لتتتد   عتت مجل ه فراتتتدف  أ -
 . ف ش    مم  تع ل ف سمار  فر،ن  إا فلعدتد من ف خ ط 

 1مل مدط ف الأجنب الاستثمار امممدوك بامكا 2 – 1 – 2 – 1
للإنمتتت ج أ  بإنشتتت م  تتت     يتتت ب   فلقتتت مجف  مراتتتلا مشتتت  ي   اتتتلف فلنتتتا  متتتن ف ستتتمار مج ه قيتتت م فلشتتت ك    

أ  أ  أنشطة أا ا ادمية ب لد   ف ييهة،   تعمبر الف فلنا  من ف سمار مجف  فركا   هيتيلا ب لنست ة فلمسات  
ه حت   كتان فلتد   ف يتيهة . إدفمج     ستيا اتلا ف شت  ي  للرسمار  فر،ن  رنته يمنحته فلتمحكم فلك متلا ه 

،  ت ،تتع فلمختتا  متتن اتتلا   ا متتة فلن ميتتة منهتت  متتادد  ه ق تتا  اتتلف فلشتتكلا متتن أ تتك   ف ستتمار مج فر،نتت 
ف شتتت  ي   للم عيتتتة فلسي ستتتية   ف قموتتت دتة فلتتت  قتتتد  تتتنجم ينهتتت ، ب تضتتت  ة إا ح لتتتة فحمكتتت مج فلشتتت ك   فلكتتتبرا 

 .ا فلد  رسافس ال
، يتت ب   فلقتت مجف تعمتبر اتتلف فلنتتا  متتن ف ستتمار مجف  فر،ن يتتة ف    تت   أكات   هيتتيلا متتن طتت   فلشتت ك      

2(بلاغ يم ة ف لكية) فري      تمحق  إ  بعد فلاما  إا حد ح  ف  فق ة  فكمس اان  إا أن  فت  مج  تجدمج 
. 

كامجتتت  فلجنابيتتة، ) تتتد متتن فلتتد   فلن ميتتة ه  تت س آستتي  ه فلافقتتع أن ف ر مجستت   فلعرليتتة  شتتا إا أن فلعد
تمتتتنت  تتت   فلمرلتتته فلك متتتلا لتتت عض ف شتتت  ي   ( فلبرف تتتتلا، ف كستتتيه )  ة  أم تكتتت  فللا ينيتتت( ستتتن   امج ،  تتت تافن 

 . للش ك   فلكبرا، كاسيلة لجلا ف زتد من ف سمار مجف  فر،ن ية ه فلكاا من لا    فلنش ط ف قمو د 
حتتتل فلتتتد   فلتتتترمقدمة متتتن يي  لجتتتلا  فلتتتتلك  أن  تتتتت د  حتتتد  فلتتتترن  سة بتتت  فلتتتد   فلن ميتتتة  تتتتتجدمج     

 يت ب   فلقتت مجف  فلن ميتة إا فلااتتي  للشت ك   ف ستمار مجف  فر،ن يتة فلتتتر      أدا ب لتتكاا متن حكامتتت   فلتتد  
ر مجف   ،تتتلا ف ستتمار تن فر، نتتس، ب لتتتمرله فلتتترطل  للتتترش  ي   ف ستتتمار مجتة، كاستتيلة لتتتمحهيز  د تتت  ف ستتما

 اتتلف بعتتدم   شتت بهت فلكاتتا متتن فلتتد   فلن ميتتة ه ط يعتتة ف مميتت  ف   فلمستتهيلا  فلتت   قتتدمه  لجتتلا ف ستتمار مج 
 .فر،ن  ف     

امممدوكييية بامكاميييل مدمسيييتثم  الأجنبييي  مييين  الاسيييتثمارات الأجنبيييية امييييمبار ةفكمييين مزاييييا ةلييييوب 
 :3ة ا  الآف ةجهة نظ  امقةمة اممضيف

 .ن  مجفم ف سمار مجف  فر،ن يةم فلعاف د ف ماقعة ،لا فلد   م ع ي -
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 . ت د  حجم  د ق   مجأس ف    فر،ن  إا فلد   ف ييهة -
تستت ام كتتبر حجتتم ف شتت    ه إ تت    ح ،تت   فلمجمرتتع فتلتت  متتن فلستتلع   فلختتدم   ف خملهتتة متتع فحمرتت     -

 .فلافمجدف  مم  تا س يليه يس  ميزفن مد اي   فل لد ف ييا  ،اد    ض للمودت ، أ   قليلا
ف س  ة ه فلمحدتث فلمكنالا،  ب  ق مجنة ب ر ك   فرا ا متن فلمرتاتلا  فلد ليتة، متن اتلا   ،تاد ،هت    -

 .تقام ب امي مج فلمكنالا،ي  فل   من سس   فلساس فتل  ب  ل يقي  فلن  ج فرمالا   فل بت فر يلا
 .    للعرلا سافم ه م فحلا فلمأسيم   فل ن م أ  ه م فحلا فلمش يلا ال  -
أم  يياا الف فلنا  من ف سمار مجف   ممرالا ه مخ ط  ف حمك مج   فلم عية ف قموت دتة  مت  تا تس يليهت   

 .من آث مج سي سية سل ية يل  ف سماا فتل    فلد   ه ح لة ظهامج أ   ع مجل مع مو لح فلش كة ف عنية
مين  امممدوكة بامكاميل مدمسيتثم  الأجنبي  الاستثمارات الأجنبية اميمبار ةكما فكمن مزايا ةليوب 

 :1ةجهة نظ  اممستثم  الأجنب  ا  الآف  
تستتت يد اتتتلف فلشتتتكلا متتتن ف شتتت  ي   ه فلم لتتتس يلتتت  ف شتتتكلا  فلن  تتتة يتتتن فر تتتك   فراتتت ا للاستتتمار مج  -

 .فمج   ااا فر،ن  ك لافاي   فلماكيلا   يقاد فتد
تس يد فلمرله ف طل   ش    ف سمار مج ه فلم لس يل  فلقياد فلمج مجتة   فلجر كية فل   يعه  فلتد   ف يتيهة  -

 .يل  فلافمجدف 
كبر حجم فرمجب ح ف ماقع فروا  يليه    فل  تنجم فلجزم فلك ا منه  من فنخه ل  كلهتة متدا ف  أ  يافمتلا   -

 .ة ب لد   فلن ميةهملفتنم ج بأنافيه  ف خ
 تتاف   فر تتتة فلك ملتتة ه فتدفمج    فلمستتيا فتكتتم  خملتتا أ ،تته فلنشتت ط فتنمتت ،    إيتتدفد فلسي ستت   ف لا رتتة  -

  خملا فرنشطة فلمساتقية  فتنم ،ية  ف  لية  إدفمج  ف افمجد فل ش تة
  متتن فراطتت مج اتتا فلمج مجتتتة فلتت  أمتت  عوتتا  ييتتاا اتتلف فلنتتا  متتن ف ستتمار مجف   تتمكرن ه فلمختتا            

أ  ف،مرت ي  دفاتلا فلد لتة   قد  مع ل ،  ك لمأميم   ف و دمج  أ  فراط مج فلن  ة ين يدم  ،اد فسمق فمج سي س
 .قل  ف سمار  فر،ن  ف ييهة مم  تاا

 مشاريا ة لمديات امتجميا 3 – 2 – 2 – 1
أ  اتت   تقتتام فلطتت    يتت م آاتت   طتت  ستتافم أاتتل اتتلا ف شتت  ي    تتكلا ف ه قيتتة بتت  طتت   أ،نتت     

 .2فر،ن  من الا،  بما ا مكان   منمج مع  يل  أن تقام فلط   فلاط  لمجريعه  لمو ت منمج     ي 
فر،نتتت  إا اتتتلف فلشتتتكلا متتتن ف ستتتمار مج بتتتدف ع كتتتبر حجتتتم فلستتتاس ه فلد لتتتة ف ستتتمار   يهتتت  أ     تلجتتتأ ف ستتتمار

مشت    فلمجريتع قتد تأاتل  تكلا فستمار مج   . تنم ج كأسع مج ف تافد فلخت م   فلعر لتةبدف ع فنخه ل  كلهة ين م  ف
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أمتت  ه فر لتتة فلتت  تكتتان  يهتت  مشتت    فلمجريتتع ي تت مج  يتتن . مشتتاد أ  فستتمار مج مملتتاد ب لك متتلا للطتت   فر،نتت 
فر،نتت  ستتافم ه إدفمج  ف    تت   للطتت    ف ه قيتتة أ  يقتتد تتتمم ىا، تته فلمع متتلا بتت  فلطتت    د ن ف شتت مجكة فلهعليتتة  

ف شتتت    أ  بحوتتتة ه مجأس متتت   ف شتتت   ،  تتتإن ذلتتته  عتتتلا اتتتلف فلنتتتا  متتتن ف شتتت  ي   مشتتت به  رتتتت ط  أ تتتك   
 .1ف سمار مج فل ا ف     

مين ةجهيية  ة ةمزاييا ةليييوب مشياريا ةلمديييات امتجمييا ميين ةجهية نظيي  امقةمية اممضيييف
 نظ  اممستثم  الأجنب  

لا ف شتتتت مجتع قتتتتد  أاتتتتل  تتتتكلا ف ستتتتمار مج ف شتتتتاد أ   تتتتكلا فلمرلتتتته فلك متتتتلا تجتتتتدمج فت تتتت مج  إا أن اتتتت
للرش    ف سمار مج   ب لم   تا تس يليته  ،تاد ف زفتت   فلعيتاا فلخ متة بهتلتن فلشتكل  للاستمار مج يلت  مشت مجتع 

 . 2، ه ف زفت    فلعياا فلس ب  ذك ا  للاسمار مج ف شاد أ  ف رلاد ب لك ملايقاد فلمجريع
 دةااا الاستثمار الأجنب  اممبار  2 – 2 – 1
أست  ب  يدتتد   تؤد  إا قيت م ف ستمار مجف  فر،ن يتة ف    ت   ستافم كت ن ذلته متن  ن انت ديمكن فلقتا  بتأ  

فلتتد ف ع فلتت  حهتتز  فلد لتتة ف وتتدمج  لتت أس ف تت   للقيتت م بعرليتتة ف ستتمار مج فر،نتت  ف    تت ، أ  متتن ، نتتس فلد لتتة 
يتت م أماتت   اتتلا ف ستتمار مجف  متتن اتتلا  فرتتاف ز   فلمشتتجيع   فلتت   يتتعه  أمتت م ف ستتمار  ف يتتيهة فلتت    اتتس بق

من أ،لهت  ف ستمار مج  د  سا  نبر   ير  تل  د ف ع كلا من ف سمار  فر،ن    فلد   ف ييهة فل  ل. فر،ن 
  .فر،ن  ف     

 دةااا اممستثم  الأجنب  1 – 2 – 2 – 1
ردتث ين د ف ع ف ستمار  فر،نت    نت  ه فرقيقتة إا فلمست ؤ  يتن فلتد ف ع فلت  ف  د أن بوهة م د ية

 . ،   ين  له فل   د عه للاسمار مج ف      ه فلد   فلن ميةي م  كرن  مجفم الف فراا بشكلا
، ليةر مج اتت مجج فلد لتتة فرمتت يرتت  تمعلتت  ب  ستتألة فر ا أ  د ف تتع لجتتام ف ستتمار  فر،نتت  لمجستتيد ف ستتما

  متتتن بتتت   ف ستتتمار مج فر،نتتت  ف    تتت   إستتتاف يجي   ن ف هكتتت تن   ف قموتتت دت  يلتتت  أ تتت ا  فلتتت عض متتت قتتتد  ستتت
 فلل  يد  ين ثلاثتة إستاف يجي   متن  مجفم Charles Albert – Michalet اؤ م  د   مج  ألبر  

 :3ف سمار مج ا مجج فل لد فرملا   ا  فل   س تمييزا      م  تل 
ستتتاف يجية ف عمرتتتد   اتتتافس مخملتتتا مافقتتتتع ف تتتافمجد فلط يعيتتتة ف منايتتتة،   متتتتن    تتتإن ف ستتتمار مج   تتت  اتتتتلا فت -

 .فتساف يجية اا فلل  ت  كز يل  ق يد  إنم ج   فسم لا  ف افد فر لية

                                                 
1
حسني علي خربوش، عبد المعطي رضا أرشيد، الاستثمار و التمويل  بين النظرية و التطبيق، مرجع سبق ذكره،  - 

   .191ص
2
بد العزيز عبد الله عبد، الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول الإسلامية في ضوء الاقتصاد الإسلامي، مرجع محمد ع - 

 .32سبق ذكره، ص
3
 - Charles Albert – Michalet, la Séduction des Nations ou Comment Attirer les 

Investissement Edition toubkal ,paris, 1999, p 48.    
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  فلمسات  ضترن فتساف يجية ف عمرد  ل  ل فاافس فرسافس   فل  ىا، ه  تند ع ف سمار  فر،ن  للإنم ج  -
 .حد دا 

  ت  ذلته تستمهد  فتقت  فتساف يجية فراا  فل   ميرن اد  فلمقليلا من فلمكت ليا أتتن  تد ف ستمار مج  -
 .ا ، نس يقي  ف يزف  ب  ق مجنةإمن  مجف ه يقي  كه م  ي لية 

دا ديرتتت متت  أكتت انتت د فلعدتتتد متتن فلدمجفستت   فلتت  نتت  يلتت  حقيقتتة ،اا تتتة  كرتتن ه أند ا  اف ف  نؤكتتبتت
حيتث أ، تتت اتلا فراتا  ه اتلف فلستي س   كت ن متن  ،Charles Albert – Michalet  ت مج  ألتبر 

للاستتمار مج ه فلختت مجج    يتت ب   فلقتت مجف ز يليهتت  إستتاف يجية فلشتت ك   أن انتت د أمجبعتتة د ف تتع أس ستتية    كتت نم  جهتت 
 :1 ير  تل فل  يمكن فت  مج  إليه  بإ    

تكرتتن ه ف اتتافس فلجتت د  فلك تتا لصستتافس فلع  يتتة،  هتتا فلتتدف ع فلتتل   عتتلا متتن فلشتت ك   فلتتل  فلتتدف ع فر    -
ز  ف ريت  ة ب لنقت  ي مت   اتلف م اتان، بتد  متن فلموتدت ه فلخت مجج  إنمت ج ت     إنشت م هيتيلا  قت مج  ي ب   فلق مجف 
خدفم مافمجد اتا موتدمج  أ  مجج،   ذله  سم  ؤسسة  ند ع تنش م      فتنم ج ه فلخ   فاافقه ،لصسافس ف  فد 

  ب لمتت   فلمقليتتلا قتتدمج فتمكتت ن متتن فلمكتت ليا إا  تفلخ...ف تتافد فر ليتتة،   فستتم لا  فليتتد فلع ملتتة فل ايوتتةلمحاتتتلا 
، نس فلسع  للاسمه د  ممت  تمتا   ه بعتض فلتد   متن م فكتز فل حتث ف مطتامج    ف هت مجف  فلع  يتة   فلكهت م  ب يتة 

نمجتتتت      طات اتتتت  لمل يتتتتة مجا تتتت     فحمي ،تتتت   ف ستتتتمهلك     طلعتتتت  م،   ذلتتتته يلتتتت  ف ستتتتمات   يستتتت  ف 
 .فلد لية  ف خملهة فتلية، فتقليرية 

 فلتت  قتتد  عتتال بشتتد  كتتلا متتن ح كتت    ملتتا فلعاف تت    فرتتاف،ز فتمرلتتةمختجنتتس أمتت  فلتتدف ع فلاتت أ  تتيكرن ه  -
 ،2فلستاس د ن إات فس ف س   فل ستام فلمجحهتة يلت  فلتافمجدف  ب ت ل فريلالتة سمار مج   فلمج مج    من بينه  فليت  ف

 .إا ، نس فلع فقيلا فلجر كية فرا ا 3"قافيد ف نشأ" من فلعاف   أتي  فل ياة ف ع دتة للاسمافد أ  ن  م 
د يلتت  وتتدد نؤكتت،  ه اتتلف فليقيتت    نيتتلا  تت   متتن يية ممكنتتة ه فرستتافس فلع  يتتة فلا لتتث تمراتتلا ه دف عفلتت   - 

للمقنيتتتتتة أ  ذف   ك تتتتايلتتتت  ستتتت يلا ف اتتتت   تختتتتتم  ه متتتتن ي   ذف  ف ستتتتمخدفم فرماتتتتلا   فل أن انتتتت د  تتتت ك   
ع بته متن مزفتت  ا  متن فستم لا  ذلته بحكتم مت   مرمتفلمك ليا فلع لية ه فل حتث   فلمطتات ، حيتث يمكتن ،تلا فرات

 .ي  بي  مج  ف سمار مج ف      ه الا فرسافس فلع  ية الف م  تق،  قنية   إنم ،ية    ساتقية ه الا فرسافس
   أمتتتت  فلتتتتدف ع فراتتتتا  تتتتيكرن ه فنتتتتد    فلشتتتت ك   بشتتتتكلا ضتتتت  مج  وتتتتا إ  تتتت   أستتتت ليس   سي ستتتت   فلشتتتت ك    -

لا متن يافمتلا فلمتد تلا، بحيتث تتد ع ي مت ، اتلف فراتا اتا4" فحمكت مج فلقلتة"ف ن  سة ذله بس س  ،اد م  تستر  
    ف ن  ستتة فرتت د   يرتت  بينهتت  ممتت  لتتمم يليهتت  فستتمخدفم مخملتتا فرستت ليس منهتت  يلتت  ستت يلا فلتتلك  بهتتلا فلشتت ك   إا
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2
 .معناه تسويق المنتوج بسعر أقل من سعر تسويقه في بلد التصدير: إغراق السوق - 
3
خلات الوطنية في نظام يقضي بأن يتم التصنيع في منطقة معينة، أو أن تكون هناك نسبة معينة من المد :قواعد المنشأ - 

 الناتج الناائي
4
 .له أسلوب يتم بموجبه تقاسم العرض بين عدد من الشركات و هذا العدد لا يتعدى ضمنيا عشرة شركات حتكارا - 
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   لتة  نطت س فلخ  كتلا اتلف تتدالا ه... ليم فرو ، فلقي م ب ل حث   فلمطات  ر،لا ف بمك مج،  كايتا فت ته مج
 .  ف سميلام يل  أكبر حوة ه فرسافس فلع  ية

ستمار مج ف    ت  ه فلتد   فلن ميتة فلا نية حا  د ف ع ف سمار  فر،ن  فلك منة  مجفم ف   ير  تمعل  ب  سألة  
 : 1 يركن  لخيوه   ير  تل 

حيتتث نستتجلا انتت  أن مع تتم فلتتد   فلن ميتتة ك نتتت  شتتكلا منتت ط   ،فلتتدف ع فر    اتتا دف تتع  تت مج     سي ستت  - 
أ  فرر تتة  ف نمتدفافلمت م،  مجستمعر ميتة إمت  يتت ف ك نت الا فلد   فلن   ، حيثسمعر مجتة فلكبرانهاذ فلد   ف 

    لته تقموت دفمع ره  من فلد   فل أسم لية ف مقدمة من إدم ج   ا  سمعر مجتة فلكبرا مم  سمت لمله فلد   ف 
ستم لا   إا ، نتس قيت م  ت ك    ب"   ف كرتلا  قموت د فلمت بعف "    يت أسلاا تقمو دففلد   ف سمعر   ضرن 

 .، بعد  يامه  للرن ـ ف لا م لمحقي  ذلهفلخ...فمجد فلط يعية   فل ش تةف ا 
فرستافس ا متة ه  اتلافلدف ع فلا أ   اا فلل  تمعل  بأستافس فلتد   فلن ميتة فلافيتد ، حيتث نستجلا انت  أن  - 

،نت  فلتل  لع  ،  سمجيس لكلا م  تمم ي ضه من فلسلع   فلخدم   فتققتة متن ق تلا ف ستمار  فرل فنكش  ه ظلا 
 يتت ا ف ن  ستتتة ب  مستتتم ظتت   تستتمطيع  ل يتتة فلطلتتتس فتلتت  متتتن اتتلا  فتنمتتت ج م   تت   ه  لتتته فرستتافس ه ظتتتلا 

   لكتته ف ستتمار  فر،نتت  متتن فتمك نيتت   ميم يجزاتت  مق مجنتتة ىتت   يتتدم مقتتدمج  ف ؤسستتة فتليتتة يلتت  ف اف،هتتة   متتن   
فر ليتة متن منتت ،م للحدتتد   فلوتلس   فلهاسته     منتت بع  منهت  مت   شتكلا موتت دمج حقيقيتة للرتافد ،  ف تؤالا 

  تماتتلا مافقتتع تتتدمجد يلتت  أ تت -يتت ب   فلقتت مجف فلشتت ك    -فل تتا     فل تت   اتتلف متت   عتتلا ب ليتت  مج  ف ستتمار  فر،نتت  
 لكتتبرا فل ا ليتتةف،  اتتلف متت  تنط تت  يلتت  فلشتت ك   فلخ...فلمحتتاتل  ستتمخ ف،   تفستتمار مج ف  ا متتة للاستتمار مج يتتبر

 .    فرم تكية با ليام فلبرتط نية، أ  شيبينه    ب  ب تم" فلش فكة"ف ا،اد  مالا ه فلجزف   ه إط مج م  تسر  
نخهتتتت ل  كتتتت ليا فلنقتتتتلا، فليتتتتد فلع ملتتتتة فل ايوتتتتة إا ، نتتتتس فلمستتتتهيلا  فستتتتمه د  متتتتن ف  فلا لتتتتث اتتتتا دف عفلتتتت -

يلتتتت   عهأكاتتتت    تشتتتتج فر،نتتتت  ف ستتتتمار  س ثقتتتتةكتتتت   ع مالتتتته ماتتتتلا فلتتتتد ف ع فلستتتت بقة تاتتتتلف فلتتتتدفلخ، ف...فلجر كيتتتتة
تستمهيد منهت  إن ف ستمار   متن  عتلافرمت  فلتل  ، ىعتع آات  ع بمله ف يزف فل   مرم ف ييهة سمار مج ه فلد  ف 

 .مج ف سمار مج  يه اا حق  ق  
نوتتتا  يليهتتت  ىا،تتتس   ف ستتتمه د  متتتن مخملتتتا فرتتتاف ز   فلمستتتهيلا  ف قدمتتتة ف أمتتت  فلتتتدف ع فل فبتتتع  يمراتتتلا ه  -

 .فلن مية فلد   يه  من ط    فل      ن فر،ن  ف     سمار مج مشجيع ف ف معلقة ب فلنوا  فلمش تعية
 ط ف امقةمة اممضيفة نالأجنب  اممبار  م ردةااا اجتذاب الاستثما 2 – 2 –  2 – 1
نلخوته   ة س فرمتاف  فر،ن يتان د  لة من فلد ف ع فل  تجعلا فلد   ف يتيهة  عرتلا يلت  فستمقط ا مجؤ  

 :2 ير  تل 
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ف ستتمه د  متتن فلمكنالا،يتت  ف مقدمتتة  فلختتبرف  فتدفمجتتتة فلجيتتد  ه فلتتد   فر،ن يتتة إذ أن قيتت م فلشتت ك   فر،ن يتتة  -
ب ستتمار مج أماف،تت  ه مشتت مجتع  تتدد  ه د لتتة معينتتة تميتترن نقتتلا فلمكنالا،يتت    اظيتتا فلختتبرف  فتدفمجتتتة فلنتت دمج  ه  

 .فرحاف  كاا من
فتستتته م ه  تتتت د  فلوتتت دمجف   يستتت  ميتتتزفن ف تتتد اي   للد لتتتة ف يتتتيهة ا متتتة ينتتتد قيتتت م ف شتتت  ي   ف عنيتتتة  -

 .بمودت  منمج    إا فلخ مجج
 .فتسه م ه حلا مشكلة فل ط لة  ذله بمش يلا يدد من فلع طل  ين فلعرلا ه ف ش  ي   فل  تمم إنش ؤا  -
 ذلتتته متتتن اتتتلا   تتتت د  فتنمتتت ج فتلتتت  حيتتتث تستتت ام فتنمتتت ج فتلتتت  ب ستتتم دف  فلستتتلع فلمقليتتتلا متتتن فلتتتافمجدف   -

 .ف سمامجد  ب لسلع ف نمجة  لي 
   .            دمجتس فلع مل  يل  فرير   فتدفمجتة  يل  فسمخدفم  س  لا فتنم ج ف مقدمة -
ة بتت  افمجد  ف تدا ف  فر،ن يتتة ف    ت   ه حتت    ستمع نفتماتتلا فلمنريتة ف قموتت دتة حيتث  لجتتأ فلتد   فلن ميتتة إا  -

،  بع ت مج  أات ا  نشتأ اتلا لاطنيتةقوامج ف تافمجد فتليتة اتا فلميتخرية يتن تماتتلا ف عتد   ف نشتاد  للاستمار مجف  ف
فلوتت   فر،نت ، فلن  تاة يتن قوتتامج   لم طيتة متت  تستر  بت لهجا  ف دا مجتتة   جتا  –للرتافمجد فر،ن يتة  -فر ،تة  
 .   1فلخ مج،ية فل  يولا يليه  فل لاد فلن مية من م دمجف   ف ن امج   اا ف ن امج  ف افمجد

  كأداة رئيسية متجسيق   امش كات لاب ة امتارات 3 – 2 – 1
اتا موتتطلت اتت مض، (  Firme Multinationale)  2ممعتدد  فلجنستتي   إن موتطلت فلشتت كة  

متتن متتامج      بتت ل ام فلختت طئ، رنتته ي  ،   اتتا فلشتت من  مكتتان متتن يتتد  ،نستت  تهتتال انتت  أن فلشتت كة يمكتتن أ
فلع  يتتة إ  أن فلشتت كة ا ل تت  متت  يتتمهظ ب لجنستتية فلاحيتتد  للشتت كة فرم،   نتت دمجف متت   كتتان انتت د فستتمان مف     تتد 

 ،   نت ا أنته( Royal Dutch-Shell  ،British-Amerrican tobacco  )،نستية ثن  يتة ماتلا 
  ف ستتمخدم متتن (  Firme Transnationale)  يتت ب   فلقتت مجف  فلشتت كةمتتن فر يتتلا فستتمخدفم موتتطلت 

 . 3للمع ا ين فلش كة ف رمد نش طه  ه يد  مافقع اا بلدا  فرمل  1925 ي م منل  ط   فرمم ف محد 
  لاب ة امتارات مفهوم امش كة 1 – 3 – 2 – 1
أن    ف معلقتتتة بهتتت  فلمن يريتتتةافنتتتس   فربعتتت د فلج   تا،تتتد  ع تتتتا ماحتتتد  ههتتتام اتتتلا فلشتتت ك   لمعتتتدد          

       فلق نانيتتة   ف قموتت دتة فلجافنتس حيتتث  ستتم عد يتت ب   فلقت مجف  فرجتم لمتتلا أ يتة كتتبرا ه تمييتتز فلمجرايت   
يلتت  ملكيتتة فلشتت كة،   ت كتتز فلتت عض فتاتت   يتت ب   فلقتت مجف  فلسي ستتية   اااتت ، إذ ت كتتز فلتت عض ه  ع تهتته للشتت كة 

 .  ضخ مة فلش ك   ب تض  ة إا ط يعة ف لكية   فلمحكم ه ق فمجف  يل  حجم 
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 ت كة أم  ستيط  يلت  يتدد  " بأ ت   يت   فلشت ك   يت ب   فلقت مجف  حسس  رد ي تد فلعزتتز ي تد فق  قتد     
ه ك ا من ف ش  ي   من مخملا فلجنسي    بلله  كان لاراية ضخرة  مجرع لتدته  ف تافمجد ف  ليتة  فل شت تة   

حيتتث  يت ب   فلقت مجف    أن فرجتم لمتلا أ يتة كتبرا ه تمييتز فلمجرايت   نهتم فلاقتت  م تع إستاف يجية مشتاكة،كر
ف، متتة اتتلف فلمحدتتتد م يع  تت  فلستتناتة يتتن ماتتة مليتتان د  مج، كتتلله تعمتتبر متتن فلعافمتتلا   ستتم عد فلشتت ك   فلتت   قتتلا

فلشتت ك   فلتت   قتتام  يتت ب   فلقتت مجف  س فلمجرايتت   ط يعتتة فلنشتت ط   فلخ مج،يتتة للرجرايتتة، حيتتث  ستتم عد متتن نطتت 
 .  1"ب لمودت   قس حل إذف ك نت تممله    ي  أ،ن ية لل يع 

 هستمار مج للا ات  تماتلا  مت   متن ف ؤسست  " :أيط  ف ههام فتتي قد  R.Vernonاند   نان يممج أم  
 مرمتتتع بوتتته   مؤسستتت      اتتت   تته مجتة،إلتتتة مؤالتتتة   نهقتتت   ي م ستتمخدفم تتتتدفتشتتتاط  يهتتت   فلتتت   نشتت ط  فل
بلتد حتتل  متن ه أكات  تجت مجفتنمت ج   ف  فلنتا  متن ف ؤسست   متن أن تجستد يرليت   اتلف   تلتزم إذن يلت  ،ز مميت

  .2"ي ب   فلق مجف   و ت ىا بة 
 له فلش كة فل  تممله   تدت  " ا  فلش ك   ي ب   فلق مجف أن   Young  تان Hood ت ا ااد           

    .  3"فسمار مجتة ه أكا  من د لة أ،ن يةمش  ي   
متن يرلي  ت  يلت  فرقتلا ات مجج حتد د  %32فلش كة فلت  تكتان" حس  يل  ا باش بأ   تع  ه    كر

 . 4"بلدا ،  الا فلش ك      مم كااف بأسع مج م   فلعرلة أ  بإي د  ياتلا فلعرلة إا فلخ مجج
شتتتت ك   فلتتتت  يمملتتتته مجأس م ،تتتت  أكاتتتت  متتتتن د لتتتتة أ   تتتت كة أ  متتتتزتج متتتتن فل" تع  هتتتت    تتتتتد فلنجتتتت مج بأ تتتت            
       .5"ف ثن 

 :من منطل  فلمع مجتا فلس بقة، يمكن فلاما  إا نميجم  أس سيم     
اتتملا  ف خموتت  ه اتتلف فلمجتت   متتع ،   عتت   فلشتت ك  اتتملا  ه  ستترية اتتلا ف ،تتاد  مراتتلا ه  :فر افلنميجتتة 

ستتمخدفمه  ه فلتتد   فلن ميتتة   فلشتتيا   " فلشتت ك   يتت ب   فلقتت مجف :"ستتمخدمن  فلمستترية فلم ليتتةفأننتت  فت تت مج  انتت  إا 
 .مةدقف م

        قط يت   مخملهتة فلوتن ي  منتهه كان أن الا فلش ك   تم مجس نشت ط   مخملهتة ه  ن مكر :فلنميجة فلا نية
فلختت مجج متتن اتتلا  إنشتت م  تت    يدتتتد  ه يتتدد متتن أ  ه  هتت فلتتل   قتتيم  ي يةفرمتتل فلد لتتةاتت مجج  ،فلخ...فلختتدم 

 .د   ف ييهة ، فل

                                                 

-  
1

ستثمار الأجنبي المباشر في الدول الإسلامية في ضوء الاقتصاد الإسلامي، مرجع محمد عبد العزيز عبد الله عبد، الا 

 .58سبق ذكره، ص
2
- Nor Eddine Benfreha, les Multinationales et la Mondialisation Enjeux et Perspectives pour 

l'Algérie, Editions Dahlab, Alger,1999, P 15.  
3
 .02و جدوى الاستثمارات الأجنبية، مرجع سبق ذكره، ص  يات التدويلنظرعبد السلام أبو قحف،  - 
4
 ،مرجع سبق ذكره والتمويل بين النظرية و التطبيق،حسني علي خربوش، عبد المعطي رضا أرشيد،الاستثمار  - 

 .189ص
5
   .05فريد النجار، لاستثمار الدولي والتنسيق الضريبي، مرجع سبق ذكره، ص - 
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 لاب ة امتارات خصائص امش كات  2 – 3 – 2 – 1
تشتتا  تكشتتا متتن أ تت   مرمتتع ىجرايتتة متتن فلخوتت     يتت ب   فلقتت مجف لعتتلا فلمأمتتلا ه مههتتام فلشتت ك   

 : فلسر   ف ريز  ، ،  سيمم ي ل أب  ا   ير  تل 
 امضخامة : أةلا
ؤ تت ف  ف معلقتتة بحجتتم مجأس يلتت  ذلتته فلكاتتا متتن ف   ب ليتتخ مة   تتد يتت ب   فلقتت مجف  موتتا فلشتت ك             

 يعتتت    فتتتتت فدف  فلتتت  يققهتتت ، أمجقتتت م ف  جتتتم فتنمتتت ج ف منتتتا  فلتتتل   نمجتتته،حر مجف  فلتتت   قتتتام بهتتت ، ف ستتتماف تتت  ، 
ف،ي كتتلا فلمن يريتتة    لمطتتات  فلتت  تخووتته يلتت  فل حتتث  ف مخووتت   فتنهتت سفلشتت ك   فلمستتاتقية فلتت  تملكهتت ، 

ف عقتتتتد  فلتتتت   ن رهتتتت    عرتتتتلا يلتتتت  إدفمج تتتت  بدمج،تتتتة ي ليتتتتة متتتتن فلكهتتتت م  تستتتت يدا  ه ذلتتتته ن تتتتم ف علامتتتت   ذف  
فلمكنالا،ي  ف مقدمة فل   سهلا ،  فتخ ذ ق فمجف   ه أس    قت ممكن  بأكبر دمج،ة من فلدقة  فليق ،  قليتلا مخت ط  

  .  1يدم فلمأكد
 إ  أن ،يت ب   فلقت مجف مجام ايرنة فلش ك   فلم بعة لل لدفن ف مقدمة فلنرتا يلت  ف شتهد فلعت م للشت ك      

مستتمق ف  فلشتت ك   يتت ب   فلقتت مجف  تت كة متتن  122تتتأتي    يتتس ق  رتتة أكتتبر  حيتتث فلوتتامج    تتاف ه فلاقتتت فر ضتت ،
 تت كة متتن  ستتة  122ة ف دمج،تتة  ه ق  رتتة فكتتبر نستت ي    اتتلف ب مج هتت   يتتدد فلشتت ك   فلم بعتتة للاقموتت دت   فلن ميتت

،   قتتد  فد  ف  يعتت     فلعر لتتة ه فلختت مجج ،تتلا فلشتت ك   0224 يتت م إا ستت ع  تت ك   0225 يتت م  تت ك  
0225 ي م مق مجنة مع  0224 ي م  ق ت    %12بنس ة 

2 .     
 : ه فلش ك   ي ب   فلق مجف    مجل  ضخ مة 

لله    فر،ن ية ات مجج فلد لتة فرم  ي ب   فلق مجف ف ؤ   يل  مدا تمله فلش ك    تعبر الف  :مؤر  امتقةيل –أ 
  لستتس اتتلف ف ؤ تت  يلتت  أستت س فلنستت ة بتت  يتتدد فلشتت ك   فلم بعتتة فر،ن يتتة مقستتام  يلتت  يتتدد  يتتع فلشتت ك   

 رلاكتتتة رال يتتتة فلم بعتتتة بحيتتتث    شتتتا فلشتتت ك   فلم بعتتتة فتستتتابة ضتتترن اتتتلف ف ؤ تتت  إ  يلتتت  فلشتتت ك   فلم بعتتتة ف
 .ةأ،ن ي

تي يلت  مقدمتة  تأElectricité de France   ت كة أن (  1 – 1) حيتث  تد ه فلجتد   مجقتم 
لارتتتا    تتت كة   بعتتتة أ،ن يتتتة متتتن  018 متتتن حيتتتث حجتتتم فلمتتتد تلا، إذ أ تتت  تمملتتته ق فبتتتة يتتت ب   فلقتتت مجف فلشتتت ك   

 تت كة   بعتتة أ،ن يتتة متتن  1158ة بحيتتث تمملتته ق فبتت ،General electric ليهتت   تت كة .  تت كة   بعتتة 042
 .3  كة   بعة 1404لارا  

 

                                                 
1
 .122، مرجع سبق ذكره، ص(تداعياتاا  –شركاتاا –منظماتاا ) بد الحميد، العولمة الاقتصادية عبد المطلب ع -  
2
، 9، نيويورك و جناف، ص ( UNCTAD) مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة و التنمية ، 0224تقرير الاستثمار العالمي  - 

 http://www.unctad.org/ar/docs/wir2007overview_ar.pdf :    الموقع 
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، 9، نيويورك و جناف، ص ( UNCTAD) مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة و التنمية ، 0224تقرير الاستثمار العالمي  - 

 http://www.unctad.org/ar/docs/wir2007overview_ar.pdf :    الموقع 
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 .2221غي  مامية ا  امعاممت م فبة حسب الأصو  الأجنبيةت  لاب ة امتاراتر كة  11أكب  (:  1 – 1) جقة  رقم 

 ( مليان د  مج أم تك  : فلاحد )                                     
 :    ، ف اقع 11، نياتامجد   ،ن  ،   ( UNCTAD) مؤتم  فرمم ف محد  للمج مج    فلمنرية ، 0224 ق ت  ف سمار مج فلع    :  ودمجف

http://www.unctad.org/ar/docs/wir2007overview'_ar.pdf

 مؤ    فلعر لة  ف  يع    فرما  فلون ية بلد ف اطن فلش كة فلا يس

 فلمد تلا فلمجرا  فر،ن ية فلمجرا  فر،ن ية فلمجرا  فر،ن ية     

1 General electric 44.4 312222 144222 159420 49814 243350 510290 أ،هز  فلكا نية   م أ 
0 Vodafone group  30.4 21240 41204 40500 39594 002599 192392 ف و    ب تط ني 
3 General motors 44.2 334222 195222 190225 24088 554248 144045 سي مجف    م أ 
5 British petroleum  29.3 92022 48122 043201 022093 022915 121145 فلنهس ب تط أ 
4 Royal dutch group  40.2 129222 90222 322431 185254 019419 141305 فلنهس االندف/ب تط ني 
2 Exxonmobile 44.3 85222 40902 348944 058520 028334 153822 فلنهس   م أ 
4 Toyota motor 32.1 084944 124423 152144 114401 055391 131242 فلسي مجف  فلي ب ن 
8 Ford motor  42.4 322222 122222 144259 82304 029542 119131 فلسي مجف  أ  م 
9 total  42.4 112844 25102 148322 130922 104414 128298 فلنهس   نس 

12 Electricite de france  49 121422 14821 23448 02222 020531 91548 كه ب م، ا  ، مي ا   نس 
11 France telecom  40 023228 80235 21241 04235 109415 84182 ف و      نس 
10 volkswagen  41.3 354015 124859 118252 84892 144201 80494 سي مجف  أ  ني 
13 Rew group  44.5 84908 50359 40281 03392 108222 80429 كه ب م، ا  ، مي ا أ  ني 
15 Cheveron group 54.3 49222 30222 193251 99942 104833 81004 فلنهس   م أ 
14 e.on  44.5 49954 54802 83144 09158 159922 82951 كه ب م، ا  ، مي ا أ  ني 
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س ف معلت  بت قم ف  يعت   متن بت  ف قت تيم ف عمرتد  ه فلمع تا يتن فليتخ مة  تد كتلله ف قيت  :رقم الألما  –ب  
 ،Exxonmobileفرم تكيتتتة للتتتنهسفلشتتت كة متتتالا إا أن  فت تتت مج  تطلتتت  يليتتته أتيتتت  مجقتتتم فريرتتت  ،  انتتت  يمكتتتن 

كتتتلله نأاتتتل كراتتت   فلشتتت كة  ،0224 يتتت م مليتتتان د  مج أم تكتتت  ه 348944 حققتتتت م يعتتت   إ  ليتتتة   لتتت 
مليتتان د  مج  322431لتت  إ تت   م يع  تت  حيتتث ت  Royal dutch groupفلبرتط نيتتة ف،الندتتتة للتتنهس 

 .ع مأم تك  لنهم فل
كتتتتبر أإا أن  0224 عتتت م   يرتتت   تتت  يتتتدد فلعرتتت    قتتتد أ تتت مج  ق تتتت  ف ستتتمار مج فلعتتت    ل :ليييقد امعميييا  –ج 

فرم تكيتة فلت   نشتس ه قطت    Wal-Mart storesمن حيث يدد فلعر   ا    كة  ي ب   فلق مجف  فلش ك  
 ليهتت   تت كة . لا  تت بع للهتت    فر،ن يتتةي متت 422222متتنهم  1822222رتت   إ تت   تقتتدمج ا  فلمجتت مج  بعتتدد ي

China National Petroleum Corporation 1124109 تفلوتينية بعتدد يرت   إ ت   تقتدمج بت 
 .لا   بع لله    فر،ن يةي م 00222منهم 
 امتنوع ا  امنشاط:  انيا

 با،اد  نا  ك ا ه أنشطمه  فتنم ،ية،  ه     قمو  يلت  إنمت ج ستلعة  مريز فلش ك   ي ب   فلق مجف إن          
ممعدد  حيث تطلت  يلت  اتلا    منمج   ممناية  قديم فحد  مج يسية، بلا  قام سي سمه  فتنم ،ية يل   أ  ادمة

 قليتتلا فحمرتت    نتتا  إا مجا تتة فتدفمج  فلعليتت  ه مفلسي ستتة سي ستتة فلما تتتع ه أنشتتطة مخملهتتة  ممنايتتة،  ت ،تتع اتتلف فل
يلت  اتلف ف تجت ا أن  أتيت  أنشتطة أات ا،  تطلت  من  من حيث أ   إذف اس   ه نش ط يمكن أن   بت ،فلخس مج 

1الا فلش ك    قام بإحلا    امجف  فلنش ط  لا   امجف  فرجم
.                   

،  يقيتت  دمج،تتة ي ليتتة متتن د  دمج،تت   فلمك متتلا فل أستت   فر قتت بزتتت  أتيتت  فلشتت ك   يتت ب   فلقتت مجف  مستتم   
فلتتتافبس لصمتتت م  للخلتتتا ،تتتلا فرنشتتتطة   ا تعهتتت  يلتتت  يتتتدد ك تتتا متتتن فل لتتتدفن    تقموتتت  فلمنتتتا  ه أنشتتتطة  اتتتلا 

يت   ف قموت د فلتاط   اتلف  ا تعتت  فلشت ك   يلت  فلمنتا  دفاتلا قطت   فقموت د  معت  بتتلا فممتد ليشترلا مخملتا قط 
للستتي مجف  تملتته مؤسستتة  ف تط ليتتة FIAT تت كة   تتد فتمرلتتة،  رتتالاركتتبر قتتدمج متتن فرمجبتت ح  للرختت ط   يقيقتت 

 . 2محهية كبرا
 الانتشار امجغ اا :  امثا
حتدف  فتنمت ج يلت  يتدد ك تا متن فلتد     وتا  ا تتع قط يت      ي ب   فلق مجف لقد ف دفد  ا،ه فلش ك    

 قتتتد أظهتتت    .   يهتتت  للر كتتتز فل  يستتت د ن أن تا تتتس يلتتت  ذلتتته  قتتتدفن اتتتلا فلشتتت كة لم عيتتتة  حتتتدف   فلخ مج،يتتتة   
أن كتتلا متتن فلشتت ك   فلتت  أ، تتتت يليهتت  فلدمجفستتة تمتت مجس نشتت طه  ه  فرم تكيتتة فلدمجفستتة فلتت  أ،  تت  ، معتتة ا مج تت مجد
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ف ماستتتس ه إحتتتدا يشتتت   د لتتتة،   لتتت عض فلشتتت ك   نشتتت ط ه وتتتا ماتتتة د لتتتة،  علتتت  ستتت يلا ف اتتت    ستتتمار   تتت كة 
  .1بلدف 03بلدف     كة مابيلا أ تلا ه  41  ه فلمل  ف  فلع  ية مجؤ س أماف،

 امتفوق امتكنوموج : رابعا
ت ،تع إا أن ايكتتلا فلستاس فلتل   عرتلا  يتته  فلشت ك   يت ب   فلقت مجف لعتلا ستيط   فلسترة ف حمك مجتتة يلتت   

 اتلا فلشت ك  ، تأاتل  تكلا ستاس فحمكت مج فلقلتة ه فرالتس،   أاتم يافمتلا نشتأ ه مت   مرمتع بته لارايتة فلشتت ك  
       ف كانتتتتتة لتتتتتته متتتتتتن فحمكتتتتتت مج فلمكنالا،يتتتتتت   فردتاتتتتتتة   ف هتتتتتت مجف  فلهنيتتتتتتة   فتدفمجتتتتتتتة ذف  فلكهتتتتتت مف  فلع ليتتتتتتة 

فلمرمتتتع بعتتدد متتن ف زفتتتت  ف حمك مجتتتة  عطتتت   يتت ب   فلقتت مجف  لف فلاضتتع تمتتيت للشتتت ك   ف مخووتتة،      تته أن اتتت
   فلمن  ستتية،   فمج هتت   معتتد   تااتت ، بتتلا  يستت    هاقتت  نستت ي   شتت  ي    ف ستتمار مجتة،   تمكنهتت  متتن  تتت د  قتتدمجف

 .2كه مف   فتنم ،ية   فلمساتقية،   ب لم    ع يم أمجب حه 
  امش كات لاب ة امتاراتل قة الاستثمار الأجنب  اممبار  ب 3 – 3 – 2 – 1

 تؤث  يلتت    ،    او  وته  فلتت  تميزات  يتن بت ق  فلشت ك   فرات ا تبحكتم قا  فلشت ك   يت ب   فلقت مجف  إن
،   ذلتته متتن اتتلا  ف ستت  ة فلهع لتتة ه فلمجتت مج  فلد ليتتة أتتتن  تتد حوتتمه  ه   أدف تته قموتت د فلعتت   ح كتتة ستتا ف 

 يتت م  %30.4مستتمر ،   قتتد بل تتت نستت ة متت دمجف  فلشتت ك   يتت ب   فلقتت مجف  إا لارتتا  فلوتت دمجف  فلع  يتتة  نتت م 
0224 ي م  %33.5لم ل  نس ة  1980

3.  
قموت د  نهم ح ف  سة ف ي،   سفلن مية فلد  يل  ذله إ، فمف  ي ت  فلمج مج  فلخ مج،ية ه    مم  س يدا 

حيتث نستجلا أن  0224 يت م من الا  ملاح تة مؤ ت ف  فلمق تت  فلستنا  للاستمار مج فر،نت  ف    ت      الف 
. 0222 يتت م فد  هاتت مجج بلتتدفن ف نشتتأ قتتد    فلشتت ك   يتت ب   فلقتت مجف نستت ة إنمتت ج فلستتلع   فلختتدم   متتن ق تتلا 

  وتتتا  فلشتتت ك   يتتت ب   فلقتتت مجف  تتت كة متتتن  48222 تقتتتدمج أن ف  يعتتت  ،   فلقيرتتتة ف يتتت  ة،   فلوتتت دمجف  لنحتتتا 
يلتتتتت   %10.0             %12.0   %17.7 تتتتت   متتتتتن    يهتتتتت  فر،ن يتتتتتة قتتتتتد  فد  بنستتتتت ة  482222

فتلتت  فت تت   فلعتت      ثلتتث متتن فلنتت  ج  %12،  قتتد  تتكلا ذلتته متت  تعتت د  0224 يتت م فلا يتتس مق مجنتتة متتع 
 قتتد ظلتت فلوتت   سميتتيا أكتتبر يتدد متتن فلهتت    فر،ن يتتة ه فلعت  ،   ه فلاقتتت ذف تته تجتت    . فلوت دمجف  فلع  يتتة

فلشتتت ك   يتتت ب   ف  ضتتتية معتتتد  تتتتا  14متتتن فل لتتتدفن فلن ميتتتة ه فلستتتناف  فلتتتت   فلشتتت ك   يتتت ب   فلقتتت مجف معتتتد  تتتتا 
بعتض ف ؤ ت ف  ف خمت مج    فلت   تد  يلت   طتامج (  1 – 0)  ت هت  فلجتد   مجقتم . 4نرتالل لدفن ممقدمتة فل فلق مجف 
 .فلش ك   ي ب   فلق مجف نش ط 
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 2222- 1892 لاب ة امتارات مؤر ات مختارة مدش كات(:  1 – 2) جقة  رقم 
 (ملي مج د  مج ) فلاحد                                                                                                                               

 %معد  فلنرا فلسنا    فلج مجتة ب رسع مج فلقيرة فل نتتتتتد

 1980 1992 0224 0222 0222 
 38.1 1322 952 020 49  د ق   ف سمار مج فر،ن  ف      فلدفالة

 14.4 04144 01395 2102 0451 ف  يع   من      فلش ك   فر،ن ية
 14.0 5820 5158 1421 242 فلن  ج فت    له    فلش ك   فر،ن ية

 10.0 5424 5194 1403 288 م دمجف       فلش ك   فر،ن ية
، نياتامجد   ( UNCTAD) مؤتم  فرمم ف محد  للمج مج    فلمنرية ، 0224 ق ت  ف سمار مج فلع    : ف ودمج

 http://www.unctad.org/ar/docs/wir2007overview_ar.pdf   :، ف اقع 11،ن  ،   
متت ح ه  طتتامج ه  تتد ق    يتت ب   فلقت مجف نلاحتتظ أن  طتامج نشتت ط فلشتت ك   (  1 – 0) متن فلجتتد   مجقتتم 

بتتت  ستتتن   لعتتت   ، إذ أن  طتتتامج نتتت  ج فلشتتت ك   يتتت ب   فلقتتت مجف ف ستتتمار مج فر،نتتت  ف    تتت  فلدفالتتتة يلتتت  ف ستتتماا ف
كتتتلله   ،%38.1قتتتد متتت ح ه  طتتتامج ه ف ستتتمار مج فر،نتتت  ف    تتت  ف متتتد   بتتتت  %..14بتتتت  0222   0224

 قتد مجف قهت   %142.5بنست ة  فلشت ك   يت ب   فلقت مجف  شا إا  طتامج نت  ج  0224   1992ف ق مجنة ب  سن  
 . %328.3   طامج ه ف سمار مج فر،ن  ف      بنس ة

 يت م يت ب   فلقت مجف   ت كة 34222قتد  فد متن حتاف    يت ب   فلقت مجفكلله  د أن  طامج يدد فلشت ك   
حتتاف   0225 يتت م لي لتت   تت  ،  142222 تتدت  حتتاف   -مؤسستتة تملتته يلتت  فرقتتلا  تت   ه فلختت مجج  - 1992

 .   ي ب   فلق مجف    كة  48222 تب 0222 ه ي م  تقدمج يددا  . 1ي ب   فلق مجف    كة 29222
فلشت ك    تد أن  متن اتلف فلهوتلا، 3 – 1مجقتم  فلجتزمه  هوتيلامن الا ف عطي    كرت  سنشتا بتأكا    

 . فردف  فل  يسية فل  تمجسد  يه  ف سمار مج فر،ن  ف      بح  ا  ي ب   فلق مجف 

 امتقاتات امعاممية م ستثمار الأجنب  اممبار  3 – 1
ق   فلع  يتة للاستمار مج  هد    تة فلعشت تة فراتا  متن فلقت ن فلعشت تن مستمات   اتا مست اقة متن فلمتد  

حيتث  ،0225 يت م فر،ن  ف     ،   ب ل ام من فنخه ضه  ه بدفتة فلق ن فر   إ  أ   ي  ت فنمع    ك تاف منتل
أمتتت ت اتتتلف فلتتتنرس متتتن فلمراتتتتلا اتتتا فلستتت  د ه  تتتد ق   مجؤ س فرمتتتاف  فلد ليتتتة بعتتتد ف شتتت كلا فلتتت  ي  مهتتت  فل لتتتدفن 

 اتتلف فلجتزم إبتت ف  فلمطتتامجف  فلع  يتتة اوامتت  فردتاتة منهتت  ه تتتس فلمتتد ق   فلع  يتتة نميجتة أ متتة فلتتدتان،   وتت    ه
 .  للاسمار مج فر،ن  ف     ، مع إب ف  حوة فلد   فلن مية   فلع بية من الا فلمد ق  

    
 الاستثمار الأجنب  اممبار  ةسيدة فمويدية بقيدة 1 – 3 – 1

                                                 
1
 - Bernard Guillochon, Annie Kamecki, Economie Internationale, Op-Cit, p 166. 
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ت فلكاتتا متتن فلتتد     ا متتة منهتت  فلتتد   ريتتة ف قموتت دتة أضتتحنه إطتت مج مقميتتي    تتدييم فلنرتتا   فلم
فلن ميتة  هيتتلا إ  ت      تتج سي ستتة ف نهمت ح يلتت  فلعتت   فلخت مج،  متتن اتلا  فتختت ذ إ،تت فمف  ماف يتة لتتديا  فلشتت ك   

ف    تتت     هيتتتيله  يلتتت  بتتت ق  فر تتتك   فراتتت ا متتتن فلمتتتد ق   فر،ن يتتتة   متتتن   ف،متتتلفا  تتتد ق   ف ستتتمار مج 
  . اا م  سنقام بإب ف ا ه الف فلجزم ،لية ل ؤ س فرماف فلد  
 فغي  نمط امتقاتات امقةمية م ؤةس الأموا  1 – 1 – 3 – 1
أن متتن فلمحتتا   ف، متتة ه فلن تت م ف تت   فلتتد  ، اتتا ذلتته فلم تتا فلتتل  حتتد  ه تتتس  لعتتلا متتن ف لاحتتظ 

ه  دتا تت  بتتإيلان ف كستتيه  اقههتت  يتتن د تتع فلع  يتتة أ متتة ف دتانيتتة فلخ مج،يتتة ضتتهامجفلمراتتتلا فلتتد     ا متتة بعتتد 
    ت  ه موت دمج ،   عد الف فلم مجتخ بدأ   زدفد فر يتة فلنست ية للاستمار مج فر،نت  ف    ت    اتا ف1980 ميا

 ا مة ب لنس ة للتد   فلن ميتة،   ذلته ليمقتدم   لتلا  تلا ف ست يدف  فتت  يتة   فلقت  ل فلمج مجتتة، فلمراتلا فلد  
ه لاتت   فلمراتتتلا فلختت مج،   فلستتل ية   ب لمتت   تكتتان ف ستتمار مج فر،نتت  ف    تت ، فل تتدتلا يتتن فلتتدتان فلخ مج،يتتة ب ث مجاتت 

 .1لعرلية فلمنرية ه  له فلد  
كتتتلله  معتتت ل فلعا تتتة ف  ليتتتة   اتتت  ظتتت ا   فلمتتتد ق   ف  ليتتتة ف موتتت يد  يتتتبر فرتتتد د للتتتام يتتت د  بستتت س  

ه أ فاتتتت  فلار نينتتتت   ه أم تكتتتت   ن  تتتتاةف تتتتدم   فلتتتت  يوتتتتهت بعتتتتدد متتتتن فرستتتتافس فلسلستتتتلة فر متتتت   ف قموتتتت دتة 
  قد أدا فضط فا أحاف  فرستافس . آسي ،ناا   س من بلدفن  فلمسعين   ه ف كسيه   بيع فللا ينية،   ه

دفن فلن ميتتتة   حتتت    فت تتتلاس فلن  تتتة ينتتته إا سلستتتة متتتن فت تتت مجف  بأمتتت بع ف  تتت م متتتن ، نتتتس متتتن مجأ ف أن فل لتتت
أل تتت ضتتافبس مجأس ف تت   بوتتامج  ممعجلتتة،     كتتت نهستته  مع ضتتة لخطتت  فلمحكرتت   فلشتتدتد  لمح كتت   مجأس ف تت   

، ب لنست ة للاقموتت دت   يتت م ي تت  فلمجتت مج  مهيتد بشتكلا أنفلست تعة،   يلت  فلنقتتيض متن  اف تت  فلت أ  ف منت م  يلتت  
 .2 ك ليا فلعا ة ف  لية   من  عه فلون يية   فلن مية يل  حد سافم، تاامج فلجد  بشأن 

ت هتت  ذلتته ،ليتت  متتن اتتلا  فلتتد مج فلتتل  فكمستت مه ف ستتمار مجف  فر،ن يتتة ف    تت   ه إطتت مج فلمحتتا  إا   
فقموتت دت   ف شتت مجكة فلد ليتتة، إذ أمتت حت ف وتتدمج فل  يستت  لتت ؤ س فرمتتاف  فر،ن يتتة ل  ل يتتة فلتتد   فلن ميتتة متتع   تتتة 

  لت أس ف ت   متن ف دتانيتة فلد ليتة،  امج أن ف ستمار مجف  فلد ليتة أ يتلا للتد   ف ستمق لة ذله من من فلار نين  ،  
 ات هتتت   لن  تتتاة يلتتت  فلنحتتتا فلتتتل اتتتلف متتت  أدا إا يتتتا  تتتتس فلمتتتد ق   فلد ليتتتة لتتت أس ف تتت   فلختتت   ه فرستتتافس ف

  .( 1 – 1) فلشكلا مجقم 
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  امنارئةامقةمية م أس امما  امخاص ا  الأسواق  تمط امتقاتان(:  1 – 1) امشكل رقم 

،   0224 ير   مجفم لع ة إلق م فللام، لالة فلمراتلا   فلمنرية، م مجس : إته ن كا  ،  آا  ن، فلعا ة ف  لية: ف ودمج
12. 

مجأس  ف    تت  أمت ت ف وتتدمج فلست  د لمتتد ق   نلاحتظ أن ف ستتمار مج فر،نت (  1 – 1) متن فلشتكلا مجقتتم  
ة، كتتلله  فد  أ يتتة  تتد ق   مجأس ف تت   فلختت  ، ه حتت  فنخهيتتت  تتافل لتتدفن فلن   ف تت   فلختت   إا فقموتت دت 

متتتن فلمتتتد ق   فلد ليتتتة  %18  عتتتد أن ك نتتتت نستتت ة ف ستتتمار مج فر،نتتت  ف    تتت  تماتتتلا متتت  نستتت مه .  تتتد ق   فلتتتدتان
 %42،  تد أ تت  أمتت حت تماتتلا نستت ة 1985   1982لت ؤ س فرمتتاف    ذلتته اتتلا  فلهتا  ف رمتتد  بتت  ستتن  

ه حت  أن نست ة فلتدتان . 0225   0222  يت م من لارا  فلمد ق   فلد لية لت أس ف ت   فلخت     ذلته  بت 
             0222  يتتتت م بتتتت  %52لموتتتتلا نستتتت ة  1985   1982متتتت  بتتتت  ستتتتن   %82فنخهيتتتتت متتتتن 

 . 0225   0222ب  سن   %12ة ،   ذله مع  ت د أسهم مجأس ف    فلخ   لم ل  نس 0225
ف       ه فلمراتلا فلد   إا ف زفت  فل  تنطتا  يليهت  اتلف  ة ت ،ع فلمحا  إا ي يل ف سمار مجف  فر،ن ي 

فلتتتنرس متتتن فلمراتتتتلا   فلتتت  نتتتا،ز بعتتتض منهتتت  د ن فلتتتداا  ه ،دليتتتة حستتت ا فلمكلهتتتة   فلع  تتتد متتتن ف ستتتمار مج 
 :  1 ير  تل  ف      فر،ن 

 .فروا  يل  فلهن فتنم ،  ف مقدم   فلمكنالا،ي  فردتاة –أ 
 .  طية  جا  ف افمجد فتلية فلن تجة ين فلنق  ه ف دا مج فتل  –ا 
 .إا فلد لة ف ييهة   ب لم    أثا إ  بي يل  ميزفن ف د اي    ت د  فلنقد فر،ن  –ج 

                                                 
1
 ، مرجع سبق ذكره، ص ص(تداعياتاا  –منظماتاا  -شركاتاا ) بد المطلب عبد الحميد، العولمة الاقتصادية ع - 
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 . ت د  مسماا فلعر لة –د 
ا أثتتت  م   تتت    اتتتا ف نكرتتت ش فلهجتتت    فلك تتتا ه إأد  م أ متتتة ف دتانيتتتة فلخ مج،يتتتة ن  هتتت قكتتتلله  تتتد أ 

حجتتتم فلقتتت  ل فلمج مجتتتتة،   لتتتا  فلمتتتدالا فلستتت تع لوتتتند س فلنقتتتد فلتتتد     فل نتتته فلتتتد     تتت مج  بعتتتض فل نتتتاد 
تت  يتتة،   فلدف نتتة   ،تت   معهتت  ماتت   فل نتتاد فراتت ا،   متتن ن حيتتة أاتت ا تلاحتتظ أن ف ستت يدف    فلقتت  ل ف

 سلم من  أثا أ مة ف دتانية فلخ مج،ية حيث أم حت تخيع للإساف يجية فلد ليتة   فلشت  ط فلاف،تس فلا ت م  بهت    
 . 1ف ه  ضة من ق لا مند س فلنقد   فل نه فلد لي 

     متاف   لرزفتت  فلت  تنطتا  يليهت  ف ستمار مج فر،نت  ف    ت  فلتافمجد ذك ات  آنهت ،   فلتمم  س     نميجتة ل 
ف    تتت  يتتتن فلقتتت  ل  ه موتتت دمج فلمراتتتتلا فراتتت ا، ف دفد فتجتتت ا فلكاتتتا متتتن فلتتتد   إا  هيتتتيلا ف ستتتمار مج فر،نتتت 

 .فلخ مج،ية، حيث أم ت فلنرس فلس  د لمد ق   مجؤ س فرماف  فلد لية
 فغي  امنمط امجغ اا  متقاتات الاستثمار الأجنب  اممبار  2 – 1 – 3 – 1
ف    تت  يلامتت   يلتت  حتتد     تتا  يتته،  م هتت  بلتتدفن ،دتتتد    تت فه للاستتمار مج فر،نتت ت تتد  فلتتنرس فلج 

 .ب يم  مجا  فقمو دت   ا مة ك قمو دت   مييهة   فقمو دت   منشأ
لقتتد ك نتتت فلا تتت   ف محتتد  فرم تكيتتة   فلي بتت ن متتن أاتتم فلتتد   ف تتامجد  لتت ؤ س فرمتتاف  بعتتد   تتتة فرتت ا  

ك نتتتت فلا تتتت   ف محتتتد  فرم تكيتتتة كتتتأ     1924 يتتت م حتتتل  1942 يتتت م ،  منتتتل 1954 يتتت م فلع  يتتتة فلا نيتتتة
 ، ليمج    1952 ه ي مملي مج د  مج  4مسمار  ي    ه فلخ مجج، ى ل  فسمار مج أ،ن  م     تقدمج بت 

   ، ب  ق بتتلا بل تتت حوتتة ب تط نيتت  ه فلمتتد ق1928 يتت م مليتت مج د  مج  42،   1922 يتت م مليتت مج د  مج  45
 قتتتد فنخهتتتض  مليتتت مج د  مج له نستتت ، 12،   1928 ه يتتت ممليتتت مج د  مج  32فلوتتت دمج  للاستتتمار مج فر،نتتت  ف    تتت  

أمت  . 1941 يت م نويس  فلا ت   ف محد  فرم تكية من إ    فلمد ق   فلد لية للاسمار مج فر،ن  ف      بعد 
 مليت مج د  مج  032 ل  ف    ة فر ا ه سناف  فلار نينت   ى لت  فلي ب ن  قد  فد  أ يمه  ه   تة  ا  فلسمين  ، لم

  يليتتتتته  تتتتتإن فلتتتتتد   ف مقدمتتتتتة ك نتتتتتت  ستتتتت ام ىتتتتت  نستتتتت مه .1981 يتتتتت م مليتتتتت مج د  مج  12، مق بتتتتتلا 1984 يتتتتت م
1940   1942من فلمد ق   فت  لية للاسمار مج فر،ن  ف      فلو دمج ب  ستن   99.4%

 تد  ممت   قتدم.2
 .ف ونعة فل أسم لية ك نت ف امجد فرس س  لمد ق   ف سمار مج فر،ن  ف      الا  الا فلها  أن فل لدفن

ستتناف  فلمستتعين   ملتتت معهتت    تتاف  يلتت  تتتس فلمتتد ق   فلع  يتتة فلخ متتة ب  ستتمار مج فر،نتت   أن اتتا 
  (. 1 – 3) فلجد   مجقم  فل ي ن   فلافمجد  ه ف        ت د  ذله ،لي  بعد يليلا

 
 
 

                                                 
1
 .29عبد المطلب عبد الحميد، النظام الاقتصادي العالمي الجديد، مرجع سبق ذكره، ص  - 

2
 - Alain Samuelson, Economie Internationale Contemporaine,   Op-Cit, p p 52 – 53. 
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 .فقاتات الاستثمار الأجنب  اممبار  امصادر بحسب اممناطق(:  1 – 3) جقة  رقم       
 ( فلاحد  مليان د  مج)                                                                                                                                

 0222 1999 *1998-1993  ف نطقة
 822.1 423.4 018.1 أ مج ب  ف قمو دت   ف مقدمة

 31.2 00.4 01.5 فلي ب ن 
 150.2 029.5 90.3 فلا ت   ف محد   
 40.4 18.4 01.4 فل لدفن ف مقدمة فرا ا  

 1.2 0.4 0.3 إ  تقي   ف قمو دت   فلن مية
 22.2 55.4 10.4 أم تك  فللا ينية  فلك مجت   
 81.1 51 51.2  أ قي ني  آسي  

 مماسس سنا *:          
، نياتامجد   ( UNCTAD) ، مؤتم  فرمم ف محد  للمج مج    فلمنرية 0225 ق ت  ف سمار مج فلع    : ف ودمج

 http://www.unctad.org/ar/docs/wir2004overview_ar.pdf: ، ف اقع3،ن  ،  

  قتتتد ايرنتتتت يلتتت  فلمتتتد ق   فلع  يتتتة للاستتتمار مج فر،نتتت  نلاحتتتظ أن أ مج بتتت(  1 – 3) متتتن فلجتتتد   مجقتتتم  
،   اتتا 1998   1993مليتت مج د  مج كرماستتس ستتنا  بتت  ستتن   018.1ف    تت  فلوتت دمج، حيتتث بلتت  نوتتي ه  
   منهتت  ر مج بتت ، %43.0ا فلهتتا   عتتاد نستت ة ف ستتمار مج فر،نتت  ف    تت  ه اتتل متت  تعتت  أن فلمتتد ق   فلوتت دمج  متتن

متتتتن فلمتتتد ق   فلع  يتتتتة  %42مليتتتت مج د  مج أ  متتت  نستتت مه  822.1متتت  مقتتتدفمجا  0222 يتتتت م ه بل تتتت حوتتتمه   
حوتة فلي بت ن بعتد أن كت ن ه ف    تة فر ا  ه ه حت  نلاحتظ فنخهت ل  تدتد. للاسمار مج فر،نت  ف    ت  فلوت دمج

        1993  ستن  ملي مج د  مج كرماسس للهتا  ف رمتد  بت 01.5الا  يقد فلار نين  ، بحيث س ام ىقدفمج 
 .يل  فلماف  %0   %4،   الف م  يمالا نس ة 0222 ه ي مملي مج د  مج  31.2،   1998

كتتتلله نلاحتتتظ بدفتتتتة فمج هتتت   ه مستتت  ة فلتتتد   فلن ميتتتة ه حوتتتة إ تتت   فلمتتتد ق   فلد ليتتتة فلوتتت دمج  متتتن  
مليتتتت مج د  مج كرماستتتس بتتتت  ستتتتن   42.4ف ستتتمار مج فر،نتتتت  ف    تتت  ي  يتتتت ، حيتتتث بل تتتتت اتتتلا ف ستتتت  ة مقتتتدفمج 

أ  متتتتتتتتت  نستتتتتتتتت مه  0222 يتتتتتتتتت م مليتتتتتتتتت مج د  مج  153.3، لم لتتتتتتتتت  %13.8أ  متتتتتتتتت  مقتتتتتتتتتدفمجا  1998   1993
11.2%       .  

قتتتد ضتتتلت فلتتتد   ف مقدمتتتة اتتت    فلمستتتعين   متتتن فلقتتت ن ف  ضتتت ، نتتته ه  تتتا أنستتتمنمج متتتن فلمحليتتتلا فلستتت ب  
مج ،تتتتلا د تتتت ،  اتتتتلف متتتتع بدفتتتتتة ظهتتتتامج فلتتتتد   فلن ميتتتتة كروتتتتف    ف وتتتتدمج فرس ستتتت  لمتتتتد ق   ف ستتتتمار مج فر،نتتتت 

 .  فلمد ق  
إا  ه ف ستمار مج فر،نت  ف    ت  فلعت     عتاد وتة فلك تا فرأم  ه بدفت   فلق ن فر     بت ل ام متن أن 

ميتت      بعتتة لل لتتدفن ف مقدمتتة،  تت ن  حتت  مخملتتا موتت دمج فل ي نتت   ت تت  حيتتامجف د ليتت  ممن  يتت ب   فلقتت مجف  تت ك   
متتتن ف قموتتت دت   فلن ميتتتة،    عتتتاد نستتت ة ك تتتا  متتتن اتتتلف ف ستتتمار مج  –ا متتتة   مملاكتتتة للد لتتتة  –مهرتتت  لشتتت ك   
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فر،نت  ف    تت  فلوتت دمج إا يتتدد قليتتلا متتن ف قموتت دت   ف وتدمج،  قتتد بلتت  ف ستتمار مج فر،نتت  ف    تت  فلوتت دمج متتن 
 يتتتت م مليتتت مج د  مج  131، ليوتتت ت %9.4ستتت مه ، أ  متتت  ن0220 يتتت م مليتتت مج د  مج  42.3فقموتتت دت   ن ميتتتة 

  ت لت   1992 يت م من فلمد ق   فلوت دمج  ه فلعت  ،   حتل  قتت ق تتس تعتاد إا %14أ  م  نس مه  0224
 ن ميتة،  بحلتا   فقموت دت مليت مج د  مج ستاا ستمة  4 قيرمهت   مجت    مج فر،ن  ف    ت  فلوت دمج فلت   حجم ف سمار

 . 1فقمو دف ن مي  04ة  عدا الا فلعم  0224 ي م
   تتتت د  ف ستتتمار مج فر،نتتت  ف    تتت  ف نطلتتت  متتتن فقموتتت دت   ن ميتتتة   تتتتا ف ستتتمار مج فر،نتتت  ف    تتت  بتتت  

تشتتهد تتتس فلمتتد ق   فلان  يتتة للاستتمار مج فر،نتت   ،  كتتللهبلتتدفن فلجنتتاا تشتتكلان فتج اتت   ا متتة حدتاتتة فلعهتتد
فلانتت    اتتا ذلتته  كتتبر متتن ف ستتمار مج فر،نتت  فلوتت دمجل متتيد فركتت ن ف  0224 يتت م  هتت .   تتاف  يدتتتد  ف    تت 

   يلتتت  مليتتت مج د  مج،   كتتت ن فرتتت 080حجرتتته  متتتن ب تط نيتتت  إا فلا تتتت   ف محتتتد    فلتتتل  بلتتت  فل متتتيد فلوتتت دمج
  بينرت  ست د ف شتهد فلعت    لعلاقت   ف ستمار مج فر،نت  ف    ت  متن ذلته فلمت مجتخ،  يت م يكم ذله ق تلا يشت تن 

         ك لولا  ب  فلا ت   ف محد  متن ،هتة   مقدمةفلولا  فلان  ية ب  فقمو دت   م 1984 ي م   ية هفلان
        ق تتلاكتتبر متتن ذ  أكنتتدف   االنتتدف   ب تط نيتت  متتن ،هتتة أاتت ا، أمتت حت فر لتتة فليتتام ممعتتدد  فلا،تتاا  عتتددف 

  أمت ت فلقت ا فلج ت فه مهرت  أ يتة ممزفتتد  ه  .متن فل لتدفن فرات ا ه فتنمت ج فلتد   الف تعكم مش مجكة فلعدتد
كتتبر أ  ،تت  متتن فل لتتدفن فلتت  لتتدته   42يلاقتت   ف ستتمار مج فر،نتت  ف    تت  فلان  يتتة،   يلتت  ستت يلا ف اتت   إن أ   

 بلتتدف ه 14مق مجنتتة بتت  0224 يت م بلتدف أ مج بيتت  ه 00ف    ت  فلانتت    فلتدفالا ضتتم  مختز ن متتن ف ستمار مج فر،نتت 
 (1أن   ف لح  مجقم  ).2 1994 ي م
 فزايق لمديات الانقماج ة امش اء لب  امحقةد 3 – 1 – 3 – 1
لتتت د اتتتلف فلماستتتع ه يرليتتت   ف نتتتدم ج لارايتتتة متتتن فلعافمتتتلا فلتتت   تتتؤد  أد فمجف مخملهتتتة بحستتتس مخملتتتا   

سي ستت   فلع متتة أ  أ ،تت  ي تتت  فل: ةفلوتن ي    مخملتتا فل لتتدفن  انتت د ثتتلا  يافمتتلا  شتتكلا فلقتتاا فلدف عتتة فل  يستتي
 تتتتمت فرستتتتافس ف  ليتتتتة  فلستتتتر ح بجريتتتتع أنتتتتاف  ف ستتتتمار مج فر،نتتتت  ف    تتتت ،   مراتتتتلا فلقتتتتا  فلدف عتتتتة فلا نيتتتتة ه فلم تتتتا 
فلمكنالا،  فلس تع مع م  تنطتا  يليته متن  كت ليا  مخت ط  ممزفتتد ، أمت  فلقتا  فلدف عتة فلا لاتة،  ات  نميجتة للقتا   

إذ إن فحمتتدفم ف ن  ستتة  تتبر فلشتت ك   يلتت  فل حتتث يتتن ستت لا ،دتتتد  لزتتت د   . ف ن  ستتةفلستت بقم ،  ممراتتلا ه  زفتتتد 
 . 3كه م  

 ف      فلع   ،   تشكلا  زفتد نش ط ف ندم ج   فلش فم يبر فرد د دير  للزت د  ه ف سمار مج فر،ن  

                                                 
1
، 3، نيويورك و جناف، ص ( UNCTAD) مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة و التنمية ، 0222تقرير الاستثمار العالمي  - 

 http://www.unctad.org/ar/docs/wir2006overview_ar.pdf :    الموقع 
2
، 12، نيويورك و جناف، ص ( UNCTAD) نمية مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة و الت، 0224تقرير الاستثمار العالمي  - 

 http://www.unctad.org/ar/docs/wir2007overview_ar.pdf :    الموقع 
3
، 5، نيويورك و جناف، ص ( UNCTAD) مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة و التنمية ، 0220تقرير الاستثمار العالمي  - 

 http://www.unctad.org/ar/docs/wir2002overview_ar.pdf :    الموقع 
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مليتتتت مج  412ل تتتتت    ،0225مق مجنتتتتة بعتتتت م  0224 يتتتت م ه %88 قتتتد فمج هعتتتتت قيرتتتتة اتتتتلا فلعرليتتتت   بنستتت ة 
متتهقة،    شتترلا فلزتتت د  فراتتا  ه نشتت ط ف نتتدم ج  2135لي لتت   %02د  مج،   فمج هتع يتتدد فلوتتهق   بنستت ة 

 151،  قتد يقتد  0224 يت م   فلش فم فلعدتد من فلوهق   فل  يستية فلت  حهز ت  ،ز يت  فنمعت ش فل امجمت   ه
 0224 يت م مليت مج د  مج ه 545هق   فليتخرة   بل تت قيرتة فلوت ،مهقة ضخرة تج     قيرمه  مليت مج د  مج

متن فلقيرتة فت  ليتة لعرليت   ف نتدم ج    %23  بل تت نست مه   0225 يت م أ  أكا  من ضعا م  سجلا ه
 . 1فلش فم يبر فرد د ه فلع  

  ب   ف مع ظرتتتتة للشتتتت ك   يتتتت ة  إن فل ي نتتتت   يتتتتن يرليتتتت   ف نتتتتدم ج   فلشتتتت فم يتتتتبر فرتتتتد د،  ؤكتتتتد فر يتتتت 
فمج هع نوي ه  ه يرلي   ف ندم ج   فلشت فم يتبر  0224   1984من فقمو دت   ن مية  ه  فلها  ب   ق مجف لف

متتن حيتتث يتتدد  %14إا  %4،   متتن %13إا  %5فرتتد د يلتت  فلوتتعيد فلعتت   ، متتن حيتتث فلقيرتتة، متتن 
 يت م ه %14ف ستجلة نست ة  فلوهق   ف برمة،   تج     حومه  ه  يتع ف شت مجتع فلمأسيستية   مشت مجتع فلماستع

،    يتت يا فلعتتدد فت تت   للشتت ك   فرم ه فلبرف تتتلا    هامجتتتة كامجتتت    فلوتت    اانتت  كانتت    ف،نتتد، 0224
 .2يل  مدا فلعقد ف نو م  13222إا أكا  من  3222من أقلا من 

مليت مج  882  من حيث فرجم حيث بل  حجرهت 0222 ي م قد  فد  الا ف ع ملا   ت د  ب مج   ه   
متهقة،   بتلله ق مجبتت فلتلمج   فلست بقة ه يرليت   ف نتدم ج  2945  د  مج   من حيث فلعدد حيث بل  يتددا

،    تتت د اتتتلف فلنرتتتا اتتتا فمج هتتت   قتتتيم فرستتتهم ه أستتتافس ف تتت  ،   زفتتتتد أمجبتتت ح 0222 يتتت م   فلشتتت فم فلتتت   تتتهدا 
يتتة ف نتتدم ج   فلشتت فم ه أ فاتت  فلمستتعين   ك نتتت فلشتت ك  ،    ،تتاد ظتت    تماتتتلا ماف يتته،   الا تت    داتت مج يرل

كرتت  . يرليتت   ف نتتدم ج   فلشتت فم اتتلا ف تت   تمتتا  ه مع رهتت  ب لنقتتد   فلتتدتان،   لتتيم متتن اتتلا    تت د  فرستتهم
متهقة   اتتلف يماتتلا وتا ثلاتت  فلقيرتتة فت  ليتتة  140 تتت د  ه فلوتتهق   فلكتبرا فلتت  بلتت  يتتددا   0222ستجلت 

  فنمش   الا ف ع ملا  يلت  نطت س  فستع اتبر ف نت ط ،  قتد كت د  أن .   فلش فم يبر فرد دلعرلي   ف ندم ج 
 ميتت يا ه أم تكتت  فلشتتر لية بهيتتلا بيتتع متتهق   ه متتن ية فلمعتتدتن،   ه أ مج بتت  ك نتتت ب تط نيتت  بلتتد فلا،هتتة 

يتتتبر فرتتتد د فلتتت   فل  يستتتية، بينرتتت  ك نتتتت فلشتتت ك   فتستتت  نية نشتتتطة ،تتتدف كرشتتتاتة، حيتتتث أن متتتهق    فلشتتت فم
مليتت مج د  مج، كتتم فنخ طتتت  تت ك    48  ل تتت قيرمهتت  (  لهانيكتت ،  ا  يتت   ) فضتتطلعت بهتت   تت ك   فستت  نية ماتتلا 

 CVRD  تت كة أكبراتت    اتت   تت فم 0222 يتت م  تتهد متتن بلتتدفن فلن ميتتة فنخ فطتت  ممزفتتتدف ه اتتلا فلعرليتت   فلتت 
 . 3د  مج ملي مج 14ى ل   فلكندتة( إنكا ) فلبرف تلية لش كة 
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متن دت  ه  زفتتد فستمار مج    ف مرالة   ثمة سمة ،دتد  لطه   يرلي   ف ندم ج   فلش فم ه فت نة فراا  
فلجر ييتتة    ستتير  فلشتت ك   ف ستت  ة،   قتتد د تتع يتتدد متتن فلعافمتتلا، متتن بينهتت  ف نخهتت ل فلشتتدتد ه  ف ستتمار مج

قة،    زفتتتد ف نتتدم ج ف تت  ، فلشتت ك   ف ستت  ة فلخ متتة إا مق مجنتتة ب لستتناف  فلستت ب 0224 يتت م أستتع مج فله  تتد   
   تتكلا متت   0224 يتت م مليتت مج د  مج ه 134بتتت  ف ف ستتمار مج  اف ستتمار مج ف    تت  ه فلختت مجج،   قتتدمج  قيرتتة اتتل

أن متتن دت  فرستتهم   كرتت  (. 0أن تت  ف لحتت  مجقتتم ) ، 1متتن يرليتت   ف نتتدم ج   فلشتت فم يتتبر فرتتد د %19نستت مه 
ه يرليت   فنتدم ج    ت فم يتبر  0222 يت م   متن دت  ف ستمار مج فلجر ييتة فرات ا  قتد  ت مجكت اتلا فلخ مة 

0224 ه ي ممق مجنة بحجره   %18ملي مج د  مج مشكلة  ت د  بنس ة  148فرد د ى ل  
2. 

 نمو الاستثمار الأجنب  اممبار  لدل نطاق ةاسا 2 – 3 – 1
مار مج فر،نت  ف    ت  يلت  فلوتتعيد فلعت    تماتلا أس ست  ه  تتت د   تهد فلقت ن فرت   فتج ات   ،دتتتد  للاست 

ف    تتت ،   ستتتا  نمطتتت س إا يليتتتلا اتتتلا  أ يتتتة فلتتتد   فلن ميتتتة كروتتتدمج   كرملقتتت  لمتتتد ق   ف ستتتمار مج فر،نتتت 
   ت  ف  ف ميرن  فلمد ق   فلع  ية للاستمار مج فر،نت (  1 – 5) ف تج ا   ه الف فلجزم يل  ضام فلجد   مجقم 

 . ه من ط  ف قمو دت   ف مقدمة   فلن مية 
 الافجاهات امحقيثة م ستثمار الأجنب  اممبار  1 – 2 – 3 – 1
ف    تتت ، أن فلستتتلاد ف ستتتمار مج  للشتتت ك    لقتتتد أظهتتت   ف تج اتتت   فردتاتتتة ه لاتتت   ف ستتتمار مج فر،نتتت  

تتتة،  هتت  أيقتت ا ف ستتمات   فلع ليتتة فلتت    تستت   ،تت  ،تتلا ه د مجف  فريرتت   فلمج مج تمتتأث  بقتتا  بتت لم اف  قوتتا  فر
،   قتد حتد  اتلف 0221 يت م ،  هد  فلمد ق   فلع  ية فنخه ض  ح دف ه0222 ي م مايلا   فل  سجلت ه

بوامج  مج يسية نميجة ليعا ف قمو د فلع   ،  يلا ين م     س ين ذلته متن ا تاط ه قيرتة يرليت   ف نتدم ج 
مليتت مج د  مج      شتتكلا ستتاا نوتتا قيرتتة  495لم لتت  قيرتتة  0221 يتت م د فلتت  أ تتز  ه  فلشتت فم يتتبر فرتتد  

 نميجة لتلله   كتز ف نخهت ل ه ف ستمار مج فر،نت  ف    ت  أس ست  ه . 0222 ي م  له فلعرلي   فل  أ ز  ه
مق مجنتتتة بنستتت ة  %49ف    تتت  فلتتتافمجد بنستتت ة  ف قموتتت دت   ف مقدمتتتة، حيتتتث  قلوتتتت  تتتد ق   ف ستتتمار مج فر،نتتت 

مليتت مج  830.2ف    تت  فلتتافمجد  ف ستتمار مج فر،نتت  ه ف قموتت دت   فلن ميتتة،   بل تتت فلمتتد ق   فلع  يتتة متتن 15%
 .3ملي مج إا ف قمو دت   فلن مية 013.4ملي مج د  مج منه  إا ف قمو دت   ف مقدمة    229د  مج  ،ه 

ف    ت    فلمتد ق   فلع  يتة فلدفالتة للاستمار مج فر،نت للعت م فلا لتث يلت  فلمتاف  ا طت 0223 ي م ه    
ملي مج د  مج،   م   أا ا ك ن مت د ذلته إا حتد   فنخهت ل ه  تد ق   ف ستمار مج فر،نت  ف    ت   405.1إا 
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 0220 يتت م مهتت  هيتت مج د  مج، أ  ك نتتت أدم متتن مايلمل 321.0إا فل لتتدفن ف مقدمتتة، إذ بل تتت اتتلا فلمتتد ق   
بلتدف ا اطت   يهت ،     80بلتدف فمج ه يت  ه اتلا فلمتد ق  ،    تهد  111،   يل  نط س فلع    تهد %19بنس ة 

ف    ت  فلتدفالا إليهت  بنست ة  ك نت فل لدفن فلن مية  حدا  من  هد فنمع   ، إذ فمج هعت  د ق   ف سمار مج فر،نت 
رايتتتة ك نتتتت فلوتتتامج  مخملطتتتة،  قتتتد مليتتت مج د  مج يلتتت   ،تتته فت تتت  ،   لكتتتن ه اتتتلا فلمج 020.9إا  10.9%

   ة  آستتتي    منطقتتتة فتتتتيس ف،تتت د   تتتت د  ه اتتتلا فلمتتتد ق  ، ه حتتت  أن منطقتتتة أم تكتتت  فللا ينيتتت   تتتهد  إ  تقيتتت
 . 1ه الا فلمد ق   فلك مجت  قد  هد  ا اط  مسمر ف

، بستتت س حتتتد    تتتت د  0225 يتتت م ف    تتت  تااتتت  ه   فستتتمأنهت فلمتتتد ق   فلع  يتتتة للاستتتمار مج فر،نتتت  
ف    ت   إا فل لتتدفن فلن ميتة،   لمتتد ق   فلدفالتة يلتت  متعيد فلعتت   فلت  بل تتت  قاتتة ه  تتد ق   ف ستمار مج فر،نتت 

،   قهتتز  فلمتتد ق   0223 يتت م ينهتت  ه %31.4أيلتت  بنستت ة  0225 يتت م مليتت مج د  مج، ك نتتت ه 450.1
مليتتت مج د  مج، كتتتتلله فمج هعتتتت فلمتتتد ق   فلدفالتتتتة إا  303.3إا  %49.3فلدفالتتتة إا فل لتتتدفن فلن ميتتتتة بنستتت ة 

،   نميجة للله  إن نويس فل لدفن فلن ميتة متن فلمتد ق   فلدفالتة متن ف ستمار مج %14.9فل لدفن ف مقدمة بنس ة 
 ف ستتمار مج ، أمتت  فلمتتد ق   فلوتت دمج  متتن1994 يتت م ،   اتتا أيلتت  مستتماا ،تت  منتتل%53.4فر،نتت  ف    تت  كتت ن

مليتت مج د  مج   كتت ن نوتتيس فلشتت ك    844.3إا  %42.2بنست ة  0225 يتت م ف    تت   قتتد ف دفد  ه نت فر،
 . 2ملي مج د  مج452.2 ى ل  فل  تا،د مق ا  ه فلد   ف مقدمة تشكلا مع م الا فلزت د 

 فلا نيتتتتة يلتتتت  فلمتتتتاف ، حيتتتتث كتتتت ن حجتتتتم عتتتت مف    تتتت  لل تتتتتاف للاستتتتمار مج فر،نتتتت  0224 يتتتت م  تتتتهد    
،  0225مق مجنتتتة بعتتت م % 04.4ف    تتت  فلتتتافمجد يلتتت  فلوتتتعيد فلعتتت    ك تتتاف،  قتتتد فمج هتتتع بنستتت ة  ف ستتتمار مج فر،نتتت 

   0222 يت م ملي مج د  مج،  ب ل ام من الا فلزت د   ه  أقلا بكاتا متن فلتلمج   فلت  بل مهت  ه 954.8ليولا إا 
ه ف ستتتمار مج فر،نتتت  ف    تتت  يلتتت  وتتتا مم ثتتتلا     عكتتتم فلزتتتت د  فلك تتتا  فلتتت  ستتتجلت.   تليتتتان د  مج 1.5اتتت  

للاتج اتت   فلتت  ستتجلت ه   تتتة  تتا  فلمستتعين  ، ف دتتت د يرليتت   ف نتتدم ج   فلشتت فم يتتبر فرتتد د،   ستتير  بتت  
فل لتتتدفن ف مقدمتتتة، كرتتت   عكتتتم معتتتد   تتتتا أيلتتت  ه بعتتتض فل لتتتدفن ف مقدمتتتة إضتتت  ة إا فردفم ف قموتتت د  فلقتتتا  

    مليت مج د  مج، 834.0ف      فلوت دمج  يلت  فلوتعيد فلعت      بل ت  د ق   ف سمار مج فر،ن .  ميةلل لدفن فلن
فلوت دمج ، بيتد أنته ستجلا فمج هت    تدتد ه ف ستمار مج فلوت دمج   ضلت فل لدفن ف مقدمة ف ودمج فل  يس  ،لا فلمتد ق 
 .3مجملي مج د   33من ف قمو دت   فلن مية  قادا  اان  كان  ى ل  
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                                         .2222 – 1881اممبار  بحسب اممنطتة اممختارةت   فقاتات الاستثمار الأجنب(:  1 – 4) امجقة  رقم 
 (د  مج  فلاحد  ملي مج)                                                    

  :ف اقع ،0   ،، نياتامجد   ،ن  ( UNCTAD) مؤتم  فرمم ف محد  للمج مج    فلمنرية ، 0224 ق ت  ف سمار مج فلع    : ف ودمج
http://www.unctad.org/ar/docs/wir2007overview_ar.pdf 

 ف ماسس فلسنا    * : 

  فلو دمج  ف       فر،ن  ف سمار مج  د ق      فلدفالة ف      فر،ن   ف سمار مج  د ق    
 0222 0224 0225 0223 0220 0221 *22-94  0222 0224 0225 0223 0220 0221 *22-94 الاقتصاد/اممنطتة

 122201 422.4 452.2 425.2 544.0 220.0 ..238  844.4 492.3 518.9 321.0 550.3 ..229 453.9 الاقتصاديات اممتتقمة

 228.4 291.0 395.4 328.4 282.2 545.4 542.2  422.5 ..594 029.0 044.1 315.2 390.4 302.0 أ مج ب  -

 450.5 228.8 349.9 082.4 024.4 534.2 501.3  ..431 582.5 025.0 022.4 324.3 381.2 310.9 فتي د فر مج بي -

 42.3 54.8 31.2 08.8 30.3 38.3 04.1 - 2.4 0.8 4.8 2.3 9.0 ..2 5.3 فلي ب ن -

 012.2- 04.4 048.2 109.5 135.9 105.9 104.9  144.5 121.2 134.8 43.1 45.4 149.4 129.4 فلا ت   ف محد  -

 84.1- 0.4 20.2 34.3 52.9 55.4 30.9  100.0- 8.4 22.2 05.2 55.2 42.2 53.3 بلدفن ممقدمة أا ا  -

 193.1 132.4 ..131 42.3 50.2 83.3 ..42  349.1 315.3 083 148.4 122.3 010 188.2 الاقتصاديات نامية

 8.0 0.3 0.1 1.3 2.3- 3.2 0.5  34.4 09.2 18 18.4 13.2 02.2 9.2 إ  تقي  -
 59.1 34.4 04.8 01.2 10.1 32.4 01.1  83.8 44.4 95.3 55.4 45.3 48.4 40.2   فلك مجت  ةأم تك  فللا يني -

 114.1 44.8 84.4 00.5 34.5 54.1 42.8  049.8 029.1 142.4 114.3 98.5 113.2 122.3 آسي    أ قي ني  -
رةبييا ة رابطيية جنييوب ريي ق أة 
 ةامقة  اممستتد

8.8 11.4 13.5 05.0 52.3 51.0 29.3  0.2 0.4 5.4 12.4 15.2 15.2 18.4 

 121109 834.0 844.3 422.1 452.4 454.4 415.8  132108 954.8 450.1 405.1 200.2 830.2 452.4 امعامم
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طتتتت س  فستتتتع، حيتتتتث  تتتتهد   تتتتد ق   ف    تتتت  يلتتتت  ن تتتتتاف للاستتتتمار مج فر،نتتتت  0222 يتتتت م ستتتتجلا    
يلتتت  فلمتتتاف  بل تتتت  فلا لتتتث عتتت مف ستتتمار مج فر،نتتت  ف    تتت  فلتتتدفالا يلتتت  فلوتتتعيد فلعتتت    فمج ه يتتت  نستتت ي   تتتدتدف لل

مليتت مج د  مج،   اتتلف ف  لتت  قتت مجا  1322 امتتلا حجرهتت   ،0224 عتت ممق مجنتتة ب 0222 ه يتت م %38نستت مه 
،   تعكتم  ،تاد أدفم فقموت د  قتتا  ه 0222 يت م   ستجلا همليت مج د  مج فلتل 1511فلت قم فلقي ست  فل ت ل  

      ه ف قموتت دت   ف مقدمتتة  0222 يتت م  حتتد  تتتا ف ستتمار مج فر،نتت  ف    تت  ه. أ،تتزفم يدتتتد  متتن فلعتت  
ف    تتت   زفتتتتد أمجبتتت ح  فلن ميتتتة يلتتت  حتتتد فلستتتافم،   متتتن   كتتت   ف مج هتتت   ه فلمتتتد ق   فلع  يتتتة للاستتتمار مج فر،نتتت 

شتت ك   ه  يتتع أوتت م فلعتتت     متت  أستته  ينتته ذلتتته متتن فمج هتت   ه أستتع مج فرستتتهم ممتت  أدا إا فلزتتت د  ه قيرتتتة فل
يرليتتت   ف نتتتدم ج   فلشتتت فم يتتتبر فرتتتد د،  ضتتتلت يرليتتت   ف نتتتدم ج   فلشتتت فم تماتتتلا حوتتتة ك تتتا  متتتن  تتتد ق   

 هتتتت   أمجبتتتت ح فلشتتتت ك   أمتتتت حت ة  مج ف ستتتتمار مج فر،نتتتت  ف    تتتت ، لكتتتتن ف ستتتتمار مج فلمأسيستتتت   فد أتيتتتت ،  نميجتتتت
 ق ت ت  متن  %32ف ع د فسمار مجا  ينو ف ا مت  متن ين مت  ف ستمار مج فر،نت  ف    ت  فلتدفالا،  رالتت  فتت فدف 

متتن  لتته فلمتتد ق   ه فل لتتدفن  %42،   ق فبتتة 0222 يتت م هإ تت   فلمتتد ق   فلدفالتتة يلتت  فلوتتعيد فلعتت    
فلم بعتتتة لل لتتتدفن ف مقدمتتتة ه طليعتتتة موتتت دمج ف ستتتمار مج فر،نتتت   ب   فلقتتت مجف فلشتتت ك   يتتت  ضتتتلت . فلن ميتتتة  حتتتدا 
متتتن فلمتتتد ق   فلخ مج،تتتة فلع  يتتتة،    يرتتت  فستتتمع د ف ستتتمار مج فر،نتتت  ف    تتت  فلختتت مجج متتتن  %85ف    تتت   رالتتتت 

  ستتتير    نستتت  فلا تتت   ف محتتتد  قا تته، ،تتت م وتتتا نوتتا فلمتتتد ق   فلخ مج،تتتة فلع  يتتة متتتن بلتتتدفن فتيتت د فر مج بي، 
 متتن فقموتت دت   ن ميتتة   ستتمر   استتعه  فلتتد   ه فلشتت ك   يتت ب   فلقتت مجف فستت  ني    ب تط نيتت  يلتت  فلا يتتس،   أمتت  

 . 1 مقدمه    ك   اان  كان ،   مج سي  0222 ي م
فستتمع د  فلا تتت   ف محتتد  م كزاتت  ب يم  مجاتت  فل لتتد ف يتتيا فل  يستت     0222 يتت م   ف لاحتتظ أتيتت  ه  

اانت    ،فلوت  كتلا متن  اإ لمه  ب تط ني      نس ،   فتجهت فكبر فلمد ق   فلدفالة إا فقمو دت   فل لدفن فلن مية 
 ( 3أن   ف لح  مجقم ) .   مج سي  ، سن   امج كان 

 م ستثمار الأجنب  اممبار  لامميا امتوزيا امتطال  2 – 2 – 3 – 1
بنيتة  يتا  تع فلقط ي  للاسمار مج فر،ن  ف      ي  يت  ت هت إن  ح  مخملا فل ي ن   ف ما    ين فلما    

،  ه  أ ف لا فلس عين   ك ن نويس الف فلقط   ت ل   قتس مجبتع مجمتيد ه فتج ا فلخدم   ف      ف سمار مج فر،ن 
مجد إا كتلا ة  تإن مجمتيد ف ستمار مج فر،نت  ف    ت  فلتافي مت ف سمار مج فر،ن  ف    ت  يلت  نطت س فلعت  ،   بوتامج 

 ه يت ممن فلا ت   ف محد    ب تط ني    فلي ب ن ك ن تشا لزت د  أ يتة قطت   فلختدم     لتا بوتامج  نست ية بيتنهم 
 (. 1 – 4) يل  فلنحا فلل  ت ه ا فلجد   مجقم ،1941 ي م مق مجنة مع 1948

 
 

                                                 
1
 ، نيويورك و جناف، ( UNCTAD) مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة و التنمية ، 0224تقرير الاستثمار العالمي  - 

 http://www.unctad.org/ar/docs/wir2007overview_ar.pdf :    ، الموقع 5 - 1ص ص،  
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 – 1811ا  سنت  امتوزيا امتطال  م صيق الاستثمار الأجنب  اممبار  (:  1 – 1) امجقة  رقم  
 (ب لنس ة ف ااتة )                                     .                                            ا  مناطق مختارة 1819

 خقمات صنال  أةم  فلقط  
 1948 1941 1948 1941 1948 1941 فلسناف 
 30 04 55 55 05 31 فلا ت   ف محد 

 04 05 54 50 08 35 ب تط ني 
 14 13 83 84 2 2 فلي ب ن

Source: Alain Samuelson, Economie Internationale Contemporaine, 

Office des Publications Universitaire, Algerie,1993, p 61.  

نلاحتتتظ أن حوتتتة فلختتتدم   متتتن مجمتتتيد ف ستتتمار مج فر،نتتت  ف    تتت  ه (:  1 – 4) متتتن فلجتتتد   مجقتتتم   
بعتد أن   %14 ،%04 ،%30لم ل  نست ة  1948 ي م ب تط ني    فلي ب ن قد فمج هعت هد     فلا ت   ف مح

 اتتلف متتع فنخهتت ل نستت ة كتتلا متتن . 1941 ه يتت ميلتت  فلمتتاف   %13 ،%05، %04ك نتتت تماتتلا متت  نستت مه 
 .ف      فلقط ي  فر     فلون ية من مجميد ف سمار مج فر،ن 

فر،ن  ف      فلتدفالا ي  يت  فنخه ضت  ملحاظت  ه  مجمجميد ف سمار  ف  ضية ت ه  ي م  04  ه الا    
ستتجلت مجمتيد متن ف ستتمار مج   0224 يت م حيتث أن  ،( 1 – 0)  تتكلا مجقتم  فلقطت   فر    قطت   فلوتن ية،

أ   %32مليتتان د  مج،   اتتا متت  يماتتلا نستت ة  0944419ف    تت  فلتتدفالا ه قطتت   فلوتتن ية تقتتدمج بتتت  فر،نتت 
مليتان  2112421ثلا  الف فل ميد ى ل  إ ت   قتدمجا   ق ت   فلع   ، أم  قط   فلخدم    ها يمالا ثلث فل ميد

 ( 5أن   ف لح  مجقم )  .1ع مد  مج ه نهم فل
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
1
- World investement report 2007, UNCTAD, New York and Geneva,p 22, site, 

http://www.unctad.org/ar/docs/wir2007overview_en.pdf  
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 امفت ةامتوزيا امتطال  م صيق الاستثمار الأجنب  اممبار  امقاخل لامميا ا  (:  1 – 2)ركل رقم 

1891 – 2222( .%) 
Source: World investement report 2007, UNCTAD, New York and              

Geneva,p 24, site, http://www.unctad.org/ar/docs/wir2007overview_ar.pdf  
 ف مج هتت   ف هتتم لقطتت   فلختتدم  ، اتتلف فلقطتت   فلتتل  فمج هعتتت نستت مه متتن(  1 – 0) ت هتت  فلشتتكلا مجقتتم 

-0222بتتت  ستتتن   %48لي لتتت  نستتت ة  1992-1984بتتت   %34مجمتتتيد ف ستتتمار مج فر،نتتت  ف    تتت  متتتن 
-1992    1992-1984بتت   %4إا  %11،  متتع فنخهتت ل ه نستت ة فلقطتت   فر    متتن 0222
 %40، أمتت  فلقطتت   فلوتتن ي   قتتد فنخهتتض اتتا كتتلله متتن 0222-0220بتت  ستتن   %11لي لتت   ،0222

0222-0220ب  سن   %31  نس ة لي ل 1992-1984ب  
1 . 

ف    ت    ستتير  ه لاتت     للاستمار مج فر،نتت  ك تتا   كت ن قطتت   فلختدم   أكتتبر مستمهيد متتن فلزتت د  فل  
ف  ليتتة   ف  وتت      فلعقتت مجف ،   بهحتت  فل ي نتت   ف معلقتتة بعرليتت   ف نتتدم ج   فلشتت فم يتتبر فرتتد د فلتت  كتت ن 

 فلقطت   فلوتن ي    ف مج هت   ف لحتا د  ك اف،  د ف نخه ل ف مزفتتد   فرت د ه نوتيس نوي ه  ه فلمد ق   فلافمج 
للاستتمار مج فر،نتت  ف    تتت  ه فلقطتت   فر   متتع فمج هتتت   م يعتت   يرليتتت   ف نتتدم ج   فلشتت فم يتتتبر فرتتد د بستتتمة 

 (4  ف لح  مجقم أن .) 2أضع     ه من ية فلنهس ه ف ق م فر  
 

                                                 
1
 - World investement report 2007, UNCTAD, New York and Geneva,p 22, site, 

http://www.unctad.org/ar/docs/wir2007overview_en.pdf 
2
 ، نيويورك و جناف، ( UNCTAD) ر الأمم المتحدة للتجارة و التنمية مؤتم، 0222تقرير الاستثمار العالمي  - 

 http://www.unctad.org/ar/docs/wir2006overview_ar.pdf :    ، الموقع 2ص، 

0222 

0225 

0224 

1992-0222 

0221 

0220 

 
0223 

1991-1994 

1984-1992 

2 02 52 22 82 122 

 خدمات أولي صناعة
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   لامميا امش كات لاب ة امتاراتأكب   3 – 2 – 3 – 1 
، أ   يتتن متتؤتم  فرمتتم ف محتتد  للمجتت مج    فلمنريتتة 0224 يتت م ت هتت   ق تتت  ف ستتمار مج فلعتت     فلوتت دمج    

 يتت م آاتت   ا  اتت)، 0224 عتت مه فلعتت   م   تتة حستتس فرمتتا  فر،ن يتتة ل يتت ب   فلقتت مجف  تت كة اتتا م ليتتة  122
فرم تكيتتتة ىجرتتتا  أمتتتا  أ،ن يتتتة  قتتتدمج بتتتت  General Electricدمجا   تتت كة ،  موتتت( متتتا    يتتته فل ي نتتت   

 312222مليتتان د  مج، بإ ت   ير لتتة قتتدمجا   243350مليتان د  مج متتن  رتتا  أمتا،  فل تت ل   510290
 Vodafone Groupeمليتتان د  مج،  ليهتت   تت كة  159420لا،  حجتتم م يعتت   إ تت   مقتتدفمجا  ي متت

PLC ،لا، ي مت 39549مليان د  مج،   حجم ير لتة إ ت   قتدمجا  192932ن ية قدمجا  فلبرتط نية بأما  أ
مليتتتان د  مج،   حجتتتم  144045فرم تكيتتتة بأمتتتا  أ،ن يتتتة مقتتتدفمجا   General Motors ليهتتت   تتت كة 

 (. 2أن   ف لح  مجقم . )لاي م 344222ير لة إ    قدمجا 
من ست عة بلتدفن مخملهتة،   ه فلق  رتة  ،0224 ه ي م  ك   ،دتد  دالت الا فلق  رة  12 ان د    

فتيت د  ،فلا تت   ف محتد ) منهت   نمرت  إا فلالاثت   %85ه فلعت  ،  ي ب   فلق مجف   كة  122فل    م  أ   
 40كتتتبرا ه فلعتتت  ،    انتتت د  يتتت ب   فلقتتت مجف  تتت كة  05، فلا تتتت   ف محتتتد  لاحتتتدا  لتتتدته  (فر مج بي، فلي بتتت ن 

فلا تتتتت   ف محتتتتد ، )            ه فلعتتتت   كتتتتبرا،  نمرتتتت  إا  ستتتتة بلتتتتدفن ه فلعتتتت     اتتتتم  يتتتت ب   فلقتتتت مجف  تتتت كة
فلكتتبرا ه  فلشتت ك   يتت ب   فلقتت مجف ،   فلشتت م ف لاحتتظ أتيتت  اتتا  تتت د  يتتدد (ب تط نيتت ،   نستت ، أ  نيتت ، فلي بتت ن 

تمتتا    ،  ( فحتتد  متتن ف كستتيه ستتمة متتن آستتي    ) فلعتت   فلتت  منشتتؤا  فقموتت دت   ن ميتتة، إذ بلتت  يتتددا  ستت عة 
، 12، فتلكا نيتته 12، فل تتا   11فلستتي مجف  ) يلتت  أمجبعتتة متتن ي     اتت  يتت ب   فلقتت مجف   تت كة  48نشتت ط 
 . 1( 9ف ي ا –فل     –، فلكه ب م 9، ف  و    9فلويدلة 

يت ب    فلشت ك   ،  قتد بلت  لارتا  م يعت     يل  معيد فل لتدفن فلن ميتة  هت   مقتدم يلت  فلوتعيد فلعت    
ملاتتتت   2  ظهتتتت وتتتا  ،0224  تليتتتان د  مج يلتتتم  1.9اتتتا ف  ليتتتة متتتن فل لتتتدفن فلن ميتتتة متتت  مقتتتدفمجا  فلقتتت مجف 

فلشتتت ك   يتتت ب   ، ك نتتتت انتتت د  ستتتة  تتت ك   متتتن ف قموتتت دت   فلن ميتتتة ه ق  رتتتة 0224 يتتت م  تتتخ ،   ه
ف كستتتيه،   ثتتتلا  منهتتت  تملكهتتت  فلد لتتتة،    فل ف تتتد ،   مقتتت ف  ستتتمة منهتتت  ه آستتتي     فحتتتد  ه ةف   تتت فلقتتت مجف 

 ،م ليزتت  – Petronasاانت  كانت ،  - Hutchison Whamoa)  ودمج  الا فلشت ك   فلست ع  ات  
Cemex –  ،ف كستتتيهSingtel – ، ستتت ن   امجSamsung-  ، هامجتتتتة كامجتتتت LG –  ، هامجتتتتة كامجتتتتت 
JMHL 2فلن ميةل لدفن من ف ي ب   فلق مجف    كة 122، ق  رة أكبر (ان  كان  ا. 

 (2أن   ف لح  مجقم ) 

                                                 
1
 - World Investement Report 2007, UNCTAD, New York and Geneva,pp  24 - 25, site, 

http://www.unctad.org/ar/docs/wir2007overview_en.pdf  
2
، نيويورك و جناف، ص، ( UNCTAD) مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة و التنمية ، 0222تقرير الاستثمار العالمي  - 

 http://www.unctad.org/ar/docs/wir2006overview_ar.pdf :    ، الموقع 9
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 48فلم بعتتة ل لتتدفن ن ميتتة،  لهتت   يتت ب   فلقتت مجف   تت كة متتن فلشتت ك   122ق  رتتة أكتتبر     تتيرن آستتي  ه
يلتت   يتت ب   فلقتت مجف   تت كة،    عرتتلا اتتلا فلشتت ك   11بتتت   تت كة،   أم تكتت  فللا ينيتتة 11 تت كة،  ليهتت  إ  تقيتت  بتتت 

فلم بعة لل لدفن ف مقدمتة،   كرت  ه فلستناف   فلش ك   ي ب   فلق مجف رلا  يه أكبر نط س أ سع من فلنط س فلل   ع
 يتت م لاتت   نشتت ط فلشتت ك   يتت ب   فلقتت مجف  فلتت   نمرتت  إا بلتتدفن ن ميتتة فلستت بقة ك نتتت فلوتتن ية فلاحيتتد  فراتتم ه

 .1فلش ك   فتسياتة فتلكا نية،   سير  ب لنس ة إا يدد ك ا من/ ا  من ية فر،هز  فلكه ب  ية 0224
ه فلعتت  ،  تتإن    يتتس اتتلا فلشتت ك   تتتمم فحمستت به  يتت ب   فلقتت مجف    يلتت  متتعيد فكتتبر فلشتت ك   ف  ليتتةأمتت  

( ) GSI)، بلا تتمم    ي هت   ن  ليت    ت  مؤ ت  ي ب   فلق مجف  يم يل  ا فمج فلش ك   اا ف  ليةبط تقة مخملهة،   ل
فرم تكيتة بأمتا   Citigroup ت كة  0224 يت م اتلا فلشت ك     ه مقدمتة ،    تأتي( 2أن   ف لح  مجقتم 
د لتتتتتتتة ميتتتتتتتيهة بحجتتتتتتتم ير لتتتتتتتة إ  ليتتتتتتتة قتتتتتتتدمجا   45مليتتتتتتتان د  مج،   ماف،تتتتتتتد ه  1595234ا مج،يتتتتتتتة قتتتتتتتدمجا  

 4فر  نيتة،    يتم اتلا فلق  رتة  Allianzeفرم تكيتة    ت كة  GEلا،  ليه  كتلا متن  ت كة ي م 324222
اتلا  يتدد متن أكتبر نمر  إليهت من فلي ب ن،   ا  فل لدفن فل  ت 5من ب تط ني ،  2  ك   من فلا ت   ف محد ، 

 .      فلش ك  
 اممبار   نصيب امقة  امنامية ة امع بية من الاستثمار الأجنب 3 – 3 – 1 

 اممبار   نصيب امقة  امنامية من الاستثمار الأجنب 1 – 3 – 3 – 1
 سنا  كرماسس د  مج ملي مج 12.6    إا فلد   فلن مية حاف ف     د ق   ف سمار مج فر،ن  بل ت

 إا لمنمقتلا ،95-90مت ب  ستن   د  مج مليت مج 51.8 حتاف  إا فنمقلتت ،  84– 82ف رمتد   فلهتا  بت  مت 

 إ ت   متن % 32 ا قتدمج فلن ميتة فل لتدفن نوتيس  تإن  بتلله.  1995 يت م   د  مج مليت مج 80 حتاف 

 متن فر   فلنوتا ه % 20 ، مق بتلا95 – 90مت  بت   فلهتا  الا  فلع   ه ف       يةفر،ن  ف سمار مجف 

 اتلف ثلات   أن د  مج مليت مج 129 حتاف  1996 يت م   ك ستمار مج فلن ميتة فلتد   فستمق لت  لقتد. فلار نينت  

 مليت مج 9     للا ينيتةف أم تكت  ب تجت ا د  مج مليت مج 39   آستي  ب تجت ا  تد قت  .د  مج مليت مج 81 حتاف  أ  ف  ل 

  .2فلش قية بأ مجب  د  مج

 0224 نسمع ل  ير  تل  أام فلمد ق   ف سجلة إا فلد   فلن مية فلافمجد  ه  ق ت  ف سمار مج فلعت       
3. 

                                                 
1
، نيويورك و جناف، ص، ( UNCTAD) مية مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة و التن، 0224تقرير الاستثمار العالمي  - 

 http://www.unctad.org/ar/docs/wir2007overview_ar.pdf :    ، الموقع 9
2
شمام عبد الوهاب، فريد كورتل، واقع و مناخ الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول العربية، في مداخلات المؤتمر  - 

، 0222نوفمبر 09-04في منظمات الأعمال، جامعة الزرقاء، الأردن، العلمي الخامس حول الاتجاهات الدولية الحديثة 

 .2ص 
3
 ، نيويورك و جناف، ( UNCTAD) مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة و التنمية ، 0224تقرير الاستثمار العالمي  - 

 http://www.unctad.org/ar/docs/wir2007overview_ar.pdf :    ، الموقع 00 - 14ص ص 
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 ،0222 يت م مليت مج د  مج ه 34.4ف    ت  فلدفالتة إا إ  تقيت   بل  حجم  تد ق   ف ستمار مج فر،نت  
  تعتتزا ذلتته إا فلزتتت د  ه ف امرتت م بتت  افمجد فلط يعيتتة،   يستتن  0225 يتت م ل  بل تته هأ  ضتتعا ف ستتماا فلتت

          آ تت س أمجبتت ح فلشتت ك  ،   ،تتاد منتت ـ متتافتي بدمج،تتة أكتتبر لصيرتت   فلمج مجتتتة، أمتت  قيرتتة يرليتت   ف نتتدم ج
ك تا  ف شت مجتع فلمأسيستية     مليت مج د  مج،   فد  أتيت   تت د  18بل   بر فرد د  قد سجلت مجقر  قي سي فلش فم ي

ف    تت     يلتت  فلتت ام متتن اتتلا فلزتتت د  فنخهيتتت حوتتة أ  تقيتت  متتن ف ستتمار مج فر،نتت . ف ستتمار مجف  ه فلماستتع
  اتتت  نستتت ة  قتتتلا كاتتتاف ينهتتت  ه  ،0224 يتتت م ه %3.1مق مجنتتتة بنستتت ة  0222 يتتت م ه %0.4فلعتتت    إا 

   لقتت فل لتدفن    ،  بلتدف إ  تقيت 33ر،ن  ف      فلدفالتة إا   فد   د ق   ف سمار مج ف. من ط  ن مية أا ا
متتن اتتلا فلمتتد ق     ه ثم نيتتة متتن اتتلا فل لتتدفن، تجتت     قيرتتة اتتلا  %92فت  تقيتتة ف يتتيهة فلعشتت   فر ا وتتا 
 .فلمد ق   ف لي مج د  مج ه كلا بلد

دفالتتة إا ،نتتاا    تت س   ،نتتاا ظتتلا فتجتت ا  تتد ق   ف ستتمار مج فر،نتت  ف    تت  فل 0222 يتت م   ه  
  بلتت  مستتماا م  هعتت  ،دتتتدف اتتا  ،0224مق مجنتتة بعتت م  %19 تت س آستتي  فتج اتت  متت يدف،  تتزفد حجرهتت  بنحتتا 

فتقلير   تهد  ،نتاا   ،نتاا  ت س آستي   تت د  مستمر   ه فلمتد ق  ،  ملي مج د  مج،   يل  ف سماا 022
 أن ف ستمار مج فر،نت  ف    ت  ه  ت س آستي  تشتهد فتن اتا الا فلمد ق   ه   س آسي ، ابينر  اهت   ا  

يتتا  أكتتبر ه فتجتت ا فرنشتتطة فلتت   عمرتتد يلتت  كا  تتة ف ع  تتة،   فحمه تتت فلوتت    اانتت  كانتت  ى كزتهرتت  كتتأكبر 
 قتتتد أمتتت  فلمتتتد ق   فلدفالتتتة إا فلوتتت  . مملقيتتت  للاستتتمار مج فر،نتتت  ف    تتت  ه ف نطقتتتة،  ليهتتت  ستتتن   امج    ف،نتتتد

  اتتلف ف، تتاط ف ماستتس . 0224 يتت م يتتن  %5ر   متت   منتتل ستت عة ستتناف  بنستت ة  0222 يتت م فنخهيتتت ه
مليتتت مج د  مج متتتن  53  ف،متتتلبت اانتتت  كانتتت  . نشتتتأ أس ستتت  يتتتن  قلتتت  حجتتتم ف ستتتمار مجف  ه فلختتتدم   ف  ليتتتة

،   اتتا م لتتت  لارتتا   تتتد ق   مليتتت مج د  مج 14مليتتت مج د  مج   ف،نتتد  05ف    تتت    ستتن   امج   ف ستتمار مج فر،نتت 
فلتت  دالتتت إا ذلتته فل لتتد ه فلستتناف  فلتتالا  فلستت بقة،   بتتد للنرتتا ف قموتت د  فلستت تع ه ،نتتاا    تت س   
،ناا   س آسي  من مافمتلة   لتتة   د تع ف ستمار مج فر،نت  ف    ت  ف مجته إا اتلا ف نطقتة طل ت  لصستافس،   

رن بلتدفن  ماتلا فلوت   ،للاستمار مج فر،نت  ف    ت  فلست ي  إا فلكهت م سا   و ت ف نطقتة أتيت  أكات  ، ذبيتة 
   اتلف مت  تاضتحه فلجتد   مجقتم.   ف،ند   فند نيسي      يمن م تخطس تحدف  يس  ك ا ه اي كلهت  فرس ستية

 (2 – 1   .) 
 
 
 
 
 
 



 الفصل الأول                          ماهية الاستثمار الأجنبي المباشر، تدفقاته الدولية وآثاره على الدول المضيفة

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

                                                                     -      - 55 

 دة إمل امقة  امنامية خ  فقاتات الاستثمار الأجنب  اممبار  امقاخ( :  1 – 2) مجقة  رقم ا         
 (فلاحد  ملي مج د  مج )                                                      2222 - 2221امفت ة          

 0222 0224 0225 0223 0220 0221 اممنطتة
 34.4 09.0 18.2 18.4 13.2 02.2 أا يتيا

 83.8 44.4 95.3 55.4 45.3 48.4 ة امكاريب  ةأم يكا ام فيني
 049.5 028.4 142.2 114.2 98.3 113.4 هسيا 
 49.9 51.2 22.8 10.5 4.2 4.0 غ ب هسيا  -     
 104.8 112.3 122.3 40.4 24.4 49.1 ر ق هسيا -     
 29.4 40.5 22.2 43.4 40.4 52.9 امصين -     
 00.0 9.9 4.2 4.4 4.2 2.5 جنوب هسيا -     
 41.4 51.1 34.0 05.4 18.2 02.4 جنوب ر ق هسيا -     
 2.3 2.5 2.4 2.3 2.1 2.1 أةقيانيا 

 02.3 12.1 13.5 8.5 5.3 5.3 *جنوب ر ق  أةرةبا
 50.9 02.2 02.9 14.8 9.1 4.3 **رابطة امقة  اممستتدة

 .، م بي ، مانميني   ، أ ك فني   ف، سه، بل  مجت ، ك  ف ي ، مقد ني ، مج م ني ، مج سي  سنة يم كلا من أل  ني ، بيلامج سي ، فل ا *: 
 . يم كلا من أمجميني ، أذمجبيج ن، ،امج،ي ، ك  فاسم ن، كا،يسم ن،   ،يكسم ن،   كر نسم ن، أ  ب كسم ن**: 

، نياتامجد   ( UNCTAD) مؤتم  فرمم ف محد  للمج مج    فلمنرية ، 0224 ق ت  ف سمار مج فلع    : ف ودمج
 http://www.unctad.org/ar/docs/wir2007overview_ar.pdf : ف اقع ،0   ،ن  ،

ه  تتتتتد ق    %55 تتتتتت د  بنستتتتت ة  قتتتتتد  تتتتتهد 0222 يتتتتت م نلاحتتتتتظ أن(  1 –2 )متتتتتن فلجتتتتتد   مجقتتتتتم 
 قتدم   0222 يت م ، كر   هدملي مج د  مج 22آسي ،   ل  حجره  ف      فلدفالة إا ا بي  ف سمار مج فر،ن 

أمتتت  فلنرتتتا ف قموتتت د  فلقتتتا  ه . نتتت ـ فلعتتت م لصيرتتت   فلمج مجتتتتةه يرليتتتة تخوتتتي  اتتتدم   ممنايتتتة،   يستتتن ف 
ف نطقتتة  قتتد  تتجع يلتت  ف ستتمار مج، كرتت  ف،متتلبت أستتع مج فلتتنهس ف   هعتتة مزتتتدف متتن ف ستتمار مج فر،نتت  ف    تت  ه 

 .فلنهس   فل      ه فلون ي   فلمحاتلية ف مولة بهر 
د   تتد ق   ف ستمار مج فر،نت  ف    ت  إليهت  لموتلا بنستت ة أمت  منطقتة أم تكت  فللا ينيتة   فلكت مجت   قتد  ف  

 ظلتتتت فلبرف تتتتلا   ف كستتتيه تمتتتالان  ،0224مق مجنتتتة بعتتت م  0222 يتتت م مليتتت مج د  مج ه 85لموتتتلا إا  11%
فل لدتن فل  يسي  ضرن بلدفن ف نطقة ف ملقيتة لمتد ق   ف ستمار مج فر،نت  ف    ت  حيتث بل تت حوتة كتلا منهرت  

 ليهرتتت  فلشتتيل    ،زتتتت    ا،تت  فلبرتط نيتتتة   كالام يتتت ،   ثمتتة سممتتت ن ميز تت   تتتد ق   ف ستتتمار مج  مج،مليتت مج د   19
،    تت  سممتت ن  مرتتالان ه أن ف ستتمار مجف  فلمأسيستتية أمتت حت أكاتت  أ يتتة ةف نطقتتفلدفالتتة إا   فر،نتت  ف    تت 

ستتتمار مجا  أمتتت حت  شتتتكلا مكانتتت  ممزفتتتتد متتتن يرليتتت   ف نتتتدم ج   فلشتتت فم يتتتبر فرتتتد د،   أن فتتتتت فدف  ف عتتت د ف
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 قتتد حوتتلا فلقطتت   فلوتتن ي  متت   أاتت ا يلتت  فروتتة فركتتبر متتن فلمتتد ق   فلدفالتتة، بينرتت   فد  حوتتة . فر يتتة
فنستح به  متتن ف ستتمار مج ه  فلشت ك   يتت ب   فلقتت مجف قطت   فلختتدم    تت د  طهيهتتة،   ه قطتت   فلختدم    فمتتلت 

ة فلكه بت م،   ضتلا فلقطت   فر   تشتكلا قط يت  ،تلفب  للاستمار مج، بت لن   إا ف  ف   فلع مة،    سير  من متن ي
 .ف مج ه   ف سمر  ه أسع مج فلسلع فرس سية

    ير     منطقة ،ناا   س أ مج ب    مجفبطة فلد   ف سمقلة  قد  فد   تد ق   ف ستمار مج فر،نت    
مستجلة  ،0224مق مجنتة بعت م  0222 ه يت مد  مج مليت مج  29لموتلا إا  %24فلدفالة إليهرت  بنست ة   ف    

بتتلله فمج ه يتت  ك تتاف يتتن مستتمافا  ه فلستتنم  فلستت بقم ،   قتتد فستتمأث   أكتتبر  ستتة بلتتدفن مملقيتتة للاستتمار مجف  
متن لارتا  فلمتد ق   فلدفالتة،  %80 ا  مج سي ، مج م ني ، ك  فاسم ن، أ ك فني ، بل  مجت ، بهلف فلا يس م  نست مه 

مليت مج د  مج، بينرت  ستجلت فلمتد ق   فلدفالتة  08.4  إا مج ستي  ىقتدفمج فليتعا  ق ت ت  لموتلا إا  قد فلمتد ق 
 نميجتة لسلستة متن متهق   فلخاموتة، إا مج م ني    بل  مجت   ت د  ك ا   اقعت   نيتر مهر  إا فتيت د فر مج بي، 

م ج   فلشتت فم يتتبر فرتتد د ه قطتت   بينرتت  كتت ن قطتت   فلختتدم   مزداتت ف بوتتهة ا متتة نميجتتة لمزفتتتد يرليتت   ف نتتد
فلوتن ية ف وتت  ية،  قتد  لقتت  فلقطتت   فر   حوتة أكتتبر متتن فلمتد ق   فلدفالتتة نميجتتة  مج هت   فلشتتدتد ه فلطلتتس 
يلتتت  ف تتتافمجد فلط يعيتتتة،   ه بعتتتض فقموتتت دت   مجفبطتتتة فلتتتد   ف ستتتمقلة ف عمرتتتد  يلتتت  ف تتتافمجد فلط يعيتتتة ماتتتلا مج ستتتي  

  ه بلتتتدفن ،نتتتاا  تتت س أ مج بتتت     تتتزف           ه قطتتت   فلوتتتن ي   فتستتتاف يجية، فمتتتلت فلد لتتتة  عزتتتتز ستتتيط
فلسي ستت   فلع متتة ف موتتلة ب  ستتمار مج فر،نتت  ف    تت  مماف قتتة متتع فنيتتر م اتتلا فل لتتدفن أ   طلعهتت  إا ف نيتتر م 

لاكتتتة للد لتتتة،  متتتن ف ماقتتتع إا فتيتتت د فر مج بي،  متتتع اتتتد ه  ف مراتتتلا ه فلمعجيتتتلا بتتتا ا  ااموتتتة ف ؤسستتت   ف ر
ف      فلدفالا إا ف نطقة أن  كان قاتة بوهة ا متة ه ف قموت دت   فلك تا  ماتلا  لمد ق   ف سمار مج فر،ن 

  .           مج سي    أ ك فني    كلله ه فلعياتن فلجدتدتن ه فتي د فر مج بي، بل  مجت    مج م ني 
 ة من الاستثمار الأجنب  اممبار نصيب امقة  امع بي 2 – 3 – 3 – 1 
   تتمركن ف قموتت دت   فلع بيتتة حتتل فتن متتن ،تتلا ستتاا فلقليتتلا متتن لارتتلا ف ستتمار مجف  ف مد قتتة إا    

 .فل لدفن فلن مية، كر  أن الا فلمد ق   ف سمار مجتة    كن ما ية بط تقة ممس  تة ب  فرقط مج
 مجاتم با ت   تمحستن بأنته فلع بيتة فلتد   إا ف    ت   ةفر،ن يت ف ستمار مجف   تد ق   مستماا أن  تد    

 يت م منتل فلع بيتة فلتد   ه فلتافمجد  فر،ن يتة للاستمار مجف  فلافكرية   لقيرة ، ممعدد  رس  ا بطياة  اف   ،اد

 فلافكريتة فلع  يتة فلمد ق   إ    من 2.6% تاف   ى  د  مج ملي مج 89 بنحا  قدمج 1999ي م  إا 1980

 .1ذف   للها  د فلافمج 

                                                 
1
د الوهاب، فريد كورتل، واقع و مناخ الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول العربية، في مداخلات المؤتمر شمام عب - 

، 0222نوفمبر 09-04العلمي الخامس حول الاتجاهات الدولية الحديثة في منظمات الأعمال، جامعة الزرقاء، الأردن، 

 .4ص 



 الفصل الأول                          ماهية الاستثمار الأجنبي المباشر، تدفقاته الدولية وآثاره على الدول المضيفة

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

                                                                     -      - 52 

 د  أن نويس فلد   فلع بيتة متن ف ستمار مج فر،نت  (  1 – 4)   ب  يمر د يل  بي ن   فلجد   مجقم   
متتتن إ تتت    %5.4متتتن إ تتت    تتتد   ف ستتتمار مج فر،نتتت   ف    تتت  ي  يتتت    %1.0ف    تتت  فلتتتافمجد   يماتتتلا ستتتافم 

كتت ن نوتتيس فلتتد   فلن ميتتة    0220-1998يتتة،  اتتلا  فلهتتا  فر،نتت  ف    تت  إا فلتتد   فلن م مج تتد   ف ستتمار 
فر،نتت   مجمتتن إ تت    تتد   ف ستتمار  %3.9متتن إ تت    تتد   ف ستتمار مج فر،نتت   ف    تت  ي  يتت     2.40%

  فل  ل تة      0222يت م  ف      إا فلتد   فلن ميتة،  بت ل ام متن فلتلمج   فلت  بل هت  ف ستمار مج فر،نت  ف    ت  ه
مليتتتتتتان د  مج أ  بنستتتتتت ة  4084مليتتتتتت مج د  مج إ  أن فلتتتتتتد   فلن ميتتتتتتة    محوتتتتتتلا ستتتتتتافم يلتتتتتت   1529.428

2.34% . 
ي  تتت فلتتد   فلع بيتتة فنمع  تت  ه نستت مه  متتن إ تت    تتد   ف ستتمار مج فر،نتت   0220متتع بدفتتتة يتت م     

بمتتتتتد   قتتتتتدمجا  0224يتتتتت م  %3.9لم لتتتتت   0220يتتتتت م   %1.14ف    تتتتت  ي  يتتتتت ، إذ  فد  اتتتتتلا فلنستتتتت ة متتتتتن
 . 0224مليان د  مج ي م  34588    0220مليان د  مج ي م 4182

فلتد   فلع بيتة ه  تد ق   ف ستمار مج فر،نت  ف    ت  فلتافمجد  إليهت   هد ب ل ام من الف فلمطامج فلت   ته     
ف محتتد ، ف  تت ا،  ،  رتتالا فستتمحاذ  أمجبتتع د    اتت  ل نتت ن، فتمتت مجف  فلع بيتتة   ستتجلا    تنتت  ك تتاف  يرتت  بينهتت  إ تت

  ،  ك نتتت فتمتت مجف0223متتن إ تت   اتتلا فلمتتد ق   فلتتافمجد  إا فلتتد   فلع بيتتة ه يتت م  %42فلستتادفن، يلتت  
مليتت مج د  مج  10فر،نت  ف    تت  ى لت  قتتدمجا  مجأ   بلتتد يت بي مستتمقطس للاستتمار  0224فلع بيتة ف محتتد  ه يت م 

 .     مليان د  مج يل  فلماف  5208يان د  مج   مل 4342 لمه  كلا من مو   فلسعادتة ى ل  قدمجا 
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  (مليان د  مجفلاحد  )                                                                                                         
 0222 0224 0225 0223 0220 0221 0222 1999 1998 فل لد

 0914 1259 824 414 014 82 325 545 182 فل ح تن
 3101 1430 241 532 44 138 814 148 312 فرمجدن
 112 042 05- 24 3- 111 12 40 49 فلكاتت
 0495 0443 1899 0822 044 059 098 042 022 ل ن ن
 040 322 92 2- 0- 2- 3- 4 4 فلع فس 

 940 414 022 589 129 4 83 39 121 ير ن 
- - - 3- - 4 02 20 189 018  لسط 

 1482 1529 1199 204 205 092 040 113 354 قط 
 18093 5208 1950 448 543 425 183- 482 5089 فلسعادتة
 222 422 044 182 114 112 042 023 80 سامجت 

 8382 10222 8329 5042 1324 1158- 414- 984 048 فتم مجف 
 384-- 022 155 2 120 132 2- 328- 019 فليرن
 1494 1281 880 235 1224 1192 538 424 421 فلجزف  
 1253 4342 0144 034 254 412 1034 0889 1224 مو 
 1435 021- 345 150 154- 133 151- 108- 108  لي ي

 0849 0933 1242 0509 435 0844 541 842 514 ف   ا
 0808 0324 1411 1359 413 454 390 341 341 فلسادفن
 3310 480 239 485 801 582 449 328 228  انم
 40534 34588 02022 14544 4182 8242 4084 5314 8402 ةفلع بيفلد   
 349.1 315.3 083 148.4 122.3 010 045.4 031.9 195.1 *لن ميةففلد   

 1324.9 945.8 450.1 425.1 200 830.2 1529.4 1282.8 292.9 *فلع  

 ملي مج د  مج* : 
Source:Handbook of Statistics 2006/07, UNCTAD,pp 356-360,site,  

            www.unctad.org  

           : anima, IDE dans la région MEDA, note documents N-23,                                       

            Mai 2007, p 9, site:  www.anima.org 

 ،0 ،  ، نياتامجد   ،ن  ،( UNCTAD) مؤتم  فرمم ف محد  للمج مج    فلمنرية ، 0224 ق ت  ف سمار مج فلع     -
 http://www.unctad.org/ar/docs/wir2007overview_ar.pdf     :ف اقع 

 ،0 ،  ، نياتامجد   ،ن  ،( UNCTAD) فرمم ف محد  للمج مج    فلمنرية مؤتم  ، 0225 ق ت  ف سمار مج فلع     - 
 http://www.unctad.org/ar/docs/wir2004overview_ar.pdf     :ف اقع 
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 اممبار  لدل امقة  اممضيفة  لاستثمار الأجنباه ار  4 – 1
 للشتت ك    نشتت ط د ه  تتكلا تتد   ف ستتمار مج فر،نتت  ف    تت  إا فلتتد   فلن ميتتة   ف مجستت تا تتس يلتت  

آثتت مج فقموتتت دتة، بيايتتة، ف،مر ييتتة   سي ستتية، يلتتت  فل لتتد ف يتتيا،  انتت د ،تتتد  دف تت  حتتا  اتتتلا  يتت ب   فلقتت مجف 
مافقا مؤتد    مع مجضة لنش ط الا فلش ك  ،  و    ه الف فلجتزم فلمعت ل راتم اتلا فتمجفم متع ه فتث مج تمالا 

 .         يل  فلد   ف ييهةإب ف  أام آث مج ف سمار مج فر،ن  ف 
 اممواقف اممتعارضة بشأن الاستثمار الأجنب  اممبار   1 – 4 – 1

، حيث أن  له ف افقا ف سمار مج فر،ن  ف     ه فلافقع ثمة مافقا  ع مجضت  ير  بينه  بشأن          
 .ادتف مع مجضة   لامج  ه أمجل فلافقع من الا   ،ه   ن   مع مجضة له   أا ا  ؤ 

 :1فل  يمكنن  حو ا  ه س  به  يدتد ،  رإن  له ف افقا ف مع مجضة ك نت  
  ف ،مر يية  يل  مخملا ف سمات   فلسي سية   ف قمو دتةف      فتث مج فل  ته  ا  ف سمار مج فر،ن   -

 . للد   ف ييهة

 .مع أادف  فلد   ف ييهة افنس منه ه ، اية  فل   مع مجلمن لاملاد فلش ك   فر،ن ية   أادف ه  فسل -

ي ب    خ ط  فلن  ة ين  علا فلد   ف ييهة   فل   مس س ه إث مج  ف خ    لدا فلد   فرملية ت فلش ك   ف -
 .  من   إا مجد د  علا مي د  ،ت   ب لم   قد  ؤد  إا يافقس   لرد يق  ا  فلق مجف 

ف افقا  هيرام ، أ     ل ف سمار مج فر،ن  ف     حا  ظ ا   فلجد  فلق  م   لا  ه إذن، أن         
د  تمجف  كلا من ف افقا ف ع مجضة   ف افقا ف ؤ إا ، نس إب ف  مبر  ،سنمع ل ،  ه الف فلجزم    فل ،ف مع مجضة

 . له
 اممواقف اممعارضة  1 – 1 – 4 – 1

            فل  يمكن يقيقه  من  مجفم يرلية  شجيع ب ل ام من ف زفت  ت ا أمح ا الف فل أ  أنه            
   يل  فلد دأ   ليست ب لقدمج فلك ه مق مجنة ب  س  ئ فرا ا فل   عا  ، إ ف سمار مج فر،ن  ف      ف،ملفا

  يليه      يقيقه  بشكلا شما ،   ك نت أب    له ف ييهة   فل  ه يرامه   دد ما مج   نريمه ،    ها 
  .افقا ف ع مجضة ا  مافقا فلن  تة فلكلاسيكيةف 

أن ف سمار مجف  فر،ن ية ف        نطا  يل  فلكاا من  يةفلكلاسيك لاراية أنو مج فلن  تة  تهال          
،   ف سمار مجف  فر،ن ية من  ،هة فلش ك   ي ب   فلق مجف  عاد ه مع ره  يل  ف ن  ع، اا أن الا ف ن  ع 

  ليست فلد    فلش ك   ي ب   فلق مجف أن فله  ز بنميجمه  ىا بة م  مجف  من ط    فحد حيث  ن  ام ا 
 .2ف ييهة

                                                 
1
 .89الدول العربية، مرجع سبق ذكره، ص  فارس فضيل، أهمية الاستثمار الأجنبي المباشر في  - 
2
 .324عبد السلام أبو قحف، اقتصاديات الأعمال والاستثمار الدولي، مرجع سبق ذكره، ص  - 
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 :1ك رتي  حيث تسمند فلكلاسيه ه  ،هة ن  ام الا إا يدد من ف برمجف  يمكن  لخيوه 
بد  من إي د   إا فلد لة فرم فلش ك   ي ب   فلق مجف ب ح فتققة من ط   فرمج  ك ا منياتلا قدمج   -أ 

 .فلد لة ف ييهةه  فسمار مجا 
  .بمحاتلا فلمكنالا،ي  فل     ملامم مع ممطل    فلمنرية ه فلد   ف ييهة فلش ك   ي ب   فلق مجف قي م  -ا 

     قد تاسع فلهجا  ب  أ  فد فلمجمرع،  ير     ايكلا  ا تع فلداا ، فلش ك   ي ب   فلق مجف  ،اد  -ج 
 .فر،امج ف   هعة فل   قدمه  فلش ك   فر،ن ية مق مجنة مع ن اف   من فلش ك   فتليةذله من الا  

 :فلمأثا يل  سي د  فلد لة ف ييهة   فسمقلاليمه  من الا  -د 
 .فيمر د فلمقدم فلمكنالا،  ه فلد لة ف ييهة يل  فلد لة فر،ن ية -
 .ال  فلم عية  ف قمو دتة -
        .سيةال  فلم عية فلسي  -
قد تؤد  إا ال  أت ط ،دتد     ملامم  ممطل    فلمنرية ه  فلش ك   ي ب   فلق مجف إن م   نمجه  – ه

 .فلد لة ف ييهة
ه فلون ي   فتساف يجية بدمج،ة أكبر من   لش ك   ي ب   فلق مجف   كيز مع م ف سمار مجف  فلخ مة ب -  

  .2،ية فرا ا قد تزتد من فلشعامج ب لنافت  ف سم لالية ،لا فلش ك  فلمحاتلية أ  ااا  من فرنشطة فتنم 
 اممواقف اممؤيقة 2 – 1 – 4 – 1

تم م ، حيث  قام فلن  تة فردتاة  مح ا ف افقا ف ع مجضةر  كس  عمجأت  م ف افقا فأمح ا الت ا          
لة ف ييهة   بطهم يلاقة ف ولحة فلد     فلش ك   ي ب   فلق مجف يل  ف افل أس س  مؤدفا أن كلا من 

  ىعع  .  كلا منهر  تعمرد أ  تسمهيد من فرا  لمحقي  اد  أ  لاراية من فرادف  فتدد . ف شاكة
اا أن حجم  يدد . دأا  أنه   تا،د م  مجف  ذف  ط بع ا   لولا كلا ط    يه  يل  فلكاا من فلعاف 

 ماقا إا حد ك ا يل  سي س    إساف يجي    مم مجس   فلط     نا  فلعاف د فل  تمحولا يليه  كلا ط  
                                                  .                                                                                                                            3 ،اا  فلعلاقة بينهر    بشأن ف سمار مج فلل  يمالا أس سفرا

 :4 ت ا أمح ا الا فلن  تة أن ف سمار مج فر،ن  ف      تس يد ه يقي  فتتي للد لة ف ييهة       
 .ف سم لا    ف سمه د  من ف افمجد ف  دتة  فل ش تة فتلية ف م حة   ف ما    له لدا الا فلد    -
مم  تس يد ه يقي    فلخدم   دفالا فلد   ف عنيةج مو دتة ب  قط ي   فتنم  ق   فقف س  ة ه ال  يلا -

 .فلمك ملا ف قمو د  به 
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 . ال  أسافس ،دتد  للمودت  -
 . قليلا فلافمجدف  بس س فروا  يل   منمج    لية -
 .اة   ااا ردت ،  مم مجسة فرنشطة فتدفمجتةا،ية ه لا    فتنم ج  فلمسات نقلا فلمقني   فلمكنال -
 . يس  ميزفن ف د اي   للد لة ف ييهة -
 . د   مجؤ س فرماف  فر،ن ية -
 .ف س  ة ه  دمجتس فلقاا فلع ملة فتلية -
 . فلس بقةيقي  فلمقدم ف قمو د   فلسي س   ف ،مر ي ، بمحقي  ف ن  ع  -

  كاا من فلجد  حا  الف  قد حد ، فلد   ف ييهة ي ب   فلق مجف   ير     فلعلاقة ب  فلش ك   
 :1تل ،  ن ان د  ي مجا ه ف و لح   فرادف   نلك  ذله  ير  ف اضا 

لمحقي  أكبر ي  د ممكن من ف ن  ع أ  لك   ع م ياف دا   إ   ي       ل إن فلد لة ف ييهة ه    لمه   -
 لة،  ف س  ة ه  نرية ف افمجد فل ش تة،  فلقي م لك   زتد من     فلعر فلش ك   ي ب   فلق مجف    ط معينة يل  

بسلسلة من فل حا   فلمطات  ه لالا  فتنم ج  فل يع،   شجيع ف ش مجكة فلاطنية ه ف سمار مج   نرية ف افمجد 
  .فلخ...فتلية  فسم لا،   يس  ف نمج  ،   ت د  فلو دمجف ،  فرد من فلامجدف 

 لخدم   ف ة  ك   ا افرد من فت، فمف  فل ا ق فطية،  ي ب   فلق مجف     ه نهم فلاقت  طلس فلش ك -
ة يل  فلنش ط فتنم ،  فل ق ب تخهيض  يس  فلش  ط  فلقافن  فلخ مة ب لعرلا   ،ف    طة ب ل نية فرس سية

 .  ، الف ب تض  ة إا فلسر ح ب لمرله ف طل  للرش  ي   فلمساتق 
 إن ضي  أ        فلش  ط فلس بقة ب يم  مجا  أت ط  مخملهة لماقع   كلا ط   من فتا إذف ن  ن  إا ف مطل -

تماقا إا حد ك ا ليم  قس يل   فلش ك   ي ب   فلق مجف  اقع   فلد لة ف ييهة    ف س    جا  يدم  ط ب  
 .شاكة بينهر م  د  لط يعة ف ولحة ف نا  أ  ط يعة أادف  كلا ط  ،   لكن أتي  يل  دمج،ة فلههم ف 

 ق ا   ف ييهة،أن قي م ف سمار تن فر، نس ب  سمار مج ف      ه فلد     دتفلجد فرمجفمشا أحد    
  بأن فلكاا من  .لح مشاكة ب  التن فلط    إت  تع   ،اد مو ف سمار مجف ،الا فراا  الف فلنا  من 

فلد لة ف ييهة   فرمجب ح، أم سمار  فر،ن  سا  لولا يل   نلك  منه  أن ف يقيقه ،فلعاف د  ف ن  ع يمكن 
 .2يسن فتنم ،ية    ع    فلداا ،  يسن  يرلا، سمخل      

، حيث افقعيةفلبرفا  فل  ،دت  ب للك  أن  ،هة ن   مج فد فلن  تة فردتاة  ؤتدا  فلكاا من فردلة  
 من ن حية أا ا  إن فلد    من  م ،  فمج ه   من ن حية      دف ر  ه د أن حجم ف سمار مجف  فر،ن ية ف 

 خملا فلش ك   لجلا الف فلنا  من ف سمار مجف  لمقديم فلير ن    ف ممي  ف    فلمسهيلا  فللا مة 
 .فلجنسي   تة ف معد
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 ة ر الاقتصادياالآ  2 – 4 – 1
م، فف مقدمتة منهت   فلن ميتة يلت  فلستا  فلتافمجد  للتد   ف يتيهة ف سمار مج فر،ن  ف       ه أن  د ق    

 ف ستتمار مج فر،نتت  ف    تت ،متتلفا ف نجتت  ينهتت  متتافد مخملهتتة تتتمم يوتتيله ،  أي تت م مخملهتتة تتتمم يرلهتت ،  يليتته  تتإن 
ه   تتا،م  فقعيتت  متتن طتت   مخملتتا  لتته فلتتد  ،  بحكتتم أنتته ح كتتة مجؤ س فرمتتاف  فلد ليتتة طاتلتتة ف تتدا، لتته نمتت  ج

  اتتلا فتثتت مج بتتد مجا  ه فلافقتتع ،    فلتتد   ف يتتيهةتقموتت دفستتل ية يلتت    أ  كتتان إ  بيتتةبتتأن فلتت  لمرتتلا فتثتت مج 
ه يقيتتت  فراتتتدف   ف ستتتمار مج فر،نتتت  ف    تتت فلعرلتتت   تتتبرمج إا حتتتد  متتت    ىتتت    تتتتديا للشتتته متتتدا مستتت  ة 

 .ف سط   من ط   فلد   ف ييهة
اتتتا يتتد  ثلاثتتت  فربعتتت د، تمراتتلا ه كيهيتتتة إضتتت  ة إن فلمحتتد  ف قموتتت د  فلتتل  تاف،تتته فل لتتتد ف يتتيا  

،   كيهيتتتتة فستتتتم لا  اتتتتلا فلقيرتتتتة  ليتتتت ،   كيهيتتتتة فستتتتمخدفم فلشتتتت ك   يتتتت ب   فلقتتتت مجف فلقيرتتتتة متتتتن اتتتتلا  أنشتتتتطة 
 . فتت فدف  فتققة يل  أ يلا  ،ه

د   فلن ميتة إتت   ت ا فله ت  ف ؤتد للاسمار مجف  فر،ن ية ف    ت   أن  اف تد   منت  ع اتلا ف ستمار مجف  للت 
         تمراتتلا  يرتت  تا تتس يلتت  اتتلا ف ستتمار مجف  متتتن  تتت د  معتتد  فلمكتتاتن فل أسمتت  ،   التت   تت   للعر لتتتة 

 .لنرا ف قمو د فيس  ميزفن ف د اي      ت د  معد  
 اممبار ة ةزيادة معق  امتكوين ام أسمام  ةالاستثمارات الأجنبي  1 – 2 – 4 – 1
،  رع تم فل لتدفن فلن ميتة  عت أ ف    ت     من أام فلهاف د فلت   تلك  للاستمار مجف  فر،ن يتة عد الف فله  د 

من نق  ه مجؤ س فرماف  فللا مة لمحقي  فلمنرية ف قمو دتة، بس س فنخه ل داله  فلقام    معابة ف دات مج 
فل أسم  ، متن فلزتت د  ف ستمر   ه  تد       ه  أ ية ف سمار مجف  فر،ن ية ف       ه  ت د  معد  فلمكاتن .  يه 

اتتتلا ف ستتتمار مجف  إا فلتتتد   فلن ميتتتة،  قتتتد فمج هعتتتت  تتتد ق   اتتتلا ف ستتتمار مجف  إا فل لتتتدفن فلن ميتتتة أمجبعتتتة أماتتت   
، حيتتتتث ف دفد متتتتن مماستتتتس ستتتتنا  قتتتتدمجا 1993-1990   1984-1982مستتتتمافا  ه فلهتتتتا  ف رمتتتتد  بتتتت  

1995 ي م ملي مج د  مج ه 42 مج،   فمج هعت إا ملي مج د   41.8ملي مج د  مج إا  10.2
1. 

للاستتمار مجف  فر،ن يتتة ف    تت   يلتت    تستمند اتتلف فلطتت ح يلتت  أ كتت مج مج فد ف دمجستتة فردتاتة فلتتلتن تن تت  ن 
           أ تت   ستت يد ه حوتتيلة فلد لتتة ف يتتيهة متتن فلنقتتد فر،نتت ، بستت س متت  لتتدته  متتن متتافمجد م ليتتة ضتتخرة 

  .2لس فرماف  من أسافس فلنقد فر،ن ىقدمج   يل  ،
 ، نلاحظ ف مج ه   ف سمر  ه  تد ق   ف ستمار مج فر،نت ( 1 – 3)   ب لعاد  إا بي ن   فلجد   مجقم  

 010مت  تعت د   0221 ه يت م، حيتث بل تت قيرتة اتلا فلمتد ق   1994 يت م ف      إا فلد   فلن مية منل 

                                                 
1
،  ص ص 0224لفكر الجامعي، مصر، نزيه عبد المقصود مبروك، الآثار الاقتصادية للاستثمارات الأجنبية، دار ا - 

399 – 352 . 
2
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ف    تتت  فلتتتافمجد  يلتتت  فلوتتتعيد  متتتن إ تتت    تتتد ق   ف ستتتمار مج فر،نتتت  %04.5مليتتت مج د  مج   اتتتا متتت  نستتت مه 
،   0223 يت م  %30.4لا هتع اتلا فلنست ة إا  ،0220 ه يت مفلع   ،   ا  نهم فلنس ة ف سجلة  ق ت   

 يتت م مليتت مج د  مج يلتت  فلمتتاف ، أمتت   083   148.4 تتد ق   دفالتتة قتتدمجا   مبحجتت ،0225 يتت م  %38إا 
مليت مج د  مج  315.3 قتدمجا سجلت فلمد ق   فلافمجد  من ف سمار مج فر،ن  ف    ت  مستماا قي ستي  قد  0224

 .%33.0ب ل ام من ف نخه ل ه حومه  من إ    فلمد ق   فلع  ية فلدفالة   فل  يمالا نس ة 
لن ميتة ه  تت د  من الا  م  س   نلاحتظ أن حجتم ف ستمار مجف  فر،ن يتة ف    ت   ف مد قتة إا فل لتدفن ف 

يمكتتتتن أن  شتتتتكلا إضتتتت  ة م   تتتت   إا  –إذف متتتت  أحستتتتن  ا،يههتتتت   –مستتتتمر  ،     تتتته أن اتتتتلا ف ستتتتمار مجف  
فلمكاتن فل أسم   ه  له فل لدفن،  رن ف موتامج أن  تؤد  اتلا ف ستمار مجف  إا  تت د  ه فلتدالا فتلت  يمكتن أن 

تيت   إا ذلته أن . لية    ع من معتد  فلمكتاتن فل أسمت  تدا  ، نس منه ،   تمحا  ب لم   إا فسمار مجف   
ف سمار مجف  فر،ن ية  س ام ه سد فلهجا  ف دا مجتة،  سد  جا  فلنقد فر،نت  فلتلا م للاستمافد،  ستد فلهجتا  

 .1ب  فتت فدف  فلع مة   فلنهق   فلع مة ين ط ت  حويلة فلي ف س
 ار ة ة خدق ا ص امعمامةالاستثمارات الأجنبية اممب 2 – 2 – 4 – 1

   تتته أن فل ط لتتتة  عتتتد أاتتتم فلتتتد ف ع   فرستتت  ا فلتتت  تجعتتتلا فلتتتد    منتتت  م  يرتتت  بينهتتت  يلتتت  ،تتتلا 
كن أن  س يدا ، إم  ه فلتمخل  متن فل ط لتة أ  يمفل   أ   تمالا فلاسيلة ف س يد  فل    ا ةف سمار مجف  فر،ن ي

 .يل  فرقلا فلمخهيض منه 
إا . فلوتتي  فلعدتتتد متتن يلتت  مستتماا فلعر لتتة  مختتل ف ستتمار مج فر،نتت  ف    تت آثتت مج  ممتت    تته  يتته أن 

تخملتا  ، إنش م  ت   أ  مؤسستةفلمجسد ،   ث مجا ه ح لة  ، نس الف  إن الا فتث مج     س إا حد م  مع أ ك له
   س اتتلا فتثتت مج  متتن ،هتتة أاتت ا  تت ،اتتلف متتن ،هتتة ،قمنتت م مؤسستتة ما،تتاد فه ح لتتة  فلتت   تتبر  ميتتدفني  يتتن  لتته

 .لخف...إا ، نس دمج،ة ف ن  سة بإساف يجية ف سمار  فر،ن  عوا  فلنرس فتنم ،  ف سمخدم، فلمسات ،
 :2  يمكن أن  س ام ف سمار مجف  فر،ن ية ه ال      للعرلا   ذله ه ضام ف  افض   فلم لية

فلد   ف ييهة ستا  تتؤد  إا الت  يلاقت    ك متلا،  فل   قام ب سمار مج ه فلش ك   ي ب   فلق مجف أن  ،اد  -
متتتتن اتتتلا   شتتتتجيع ف تتتتافطن  يلتتت  إنشتتتت م مشتتتت  ي   لمقتتتتديم . بتتت  أ ،تتتته فلنشتتتت ط ف قموتتت د  ف خملهتتتتة للد لتتتتة

فلختتتدم   ف ستتت يد  فللا متتتة أ  ف تتتافد فلختتت م للشتتت ك   فر،ن يتتتة،   اتتتلف ستتتا  تتتتؤد  إا  تتتت د  يتتتدد ف شتتت  ي   
 .شيس من ية ف ق       ااا فلاطنية فلجدتد     ن

 ستتا   قتتام بتتد ع ضتت ف س يلتت  فرمجبتت ح فتققتتة   اتتلف ستتا  تتتؤد  إا ةفر،ن يتت فلشتت ك   يتت ب   فلقتت مجف إن  -
 تتتإن  تتتت د  ياف تتتد فلد لتتتة ستتتا  يمكنهتتت  متتتن فلماستتتع ه إنشتتت م مشتتت  ي   فستتتمار مجتة  منتتته  تتتت د  ياف تتتد فلد لتتتة،  

 .،دتد ،  من   ال      يرلا ،دتد
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 ذلتته بزتتت د  يتتدد فلهتت    ه نهتتم  ه أنشتتطمه  ستتافم يلتت  ف ستتماا فر قتت  فلشتت ك   يتت ب   فلقتت مجف ن  استتع إ -
متع ف نمشت مج فلج ت فه ،تلا فرنشتطة، ستا  تتؤد  إا   ذله عل       ه نش ط   ،دتد  أ  فل أس  فلنش ط،

 .ال      يرلا ،دتد 
يافمتلا   تمحكم  يهت  يل  مخملا ،افنس مسماا فلعر لة  ف سمار مج فر،ن  ف     لهه   فل  ث مجفتإن 

 :1  ا  مج يسية
ف    تت  متتاا  فر،نتت  ستتمار مجإن أثتت   تتد   ف  .د ميتتدفني تمراتتلا ه مخملتتا أ تتك له فلتت   مجستت :لع متتلا فر  ف-

   ، ف قموت دت فلدفالا يل  فلعر لة قد تعمرد يل  فرستلاا فلتل  تخمت مجا فلشت ك   فر،ن يتة للتداا  ه  لته 
كرتت  تزتتتد متتن يتتدد . فلعر لتتة  تتامجف عمتتبر أن فلتتداا  ه ميتتدفن ،دتتتد  ه ماقتتع ،دتتتد تزتتتد متتن حجتتمنأن  يمكتتن

لا متتن حجتتم فلعر لتتة كتتأث  قتتد تقلتت( ةأ  ،تتزم متتن فلشتت ك) حيتت     تت كة ق  رتتة  فلافقتتع أن  . ف من  ستت  ه فلوتتن ية
ث  إ  بي ه ح لتة إنشت م أ يل  مسماا فلماظيا اا ف سمار مج فر،ن  ف       منه تههم إذن أن أث   .م     له

  اتا  الت  من متس  ت لا ،دتتد ، بحيتث اتلف فراتا تمطلتس،نت      أ  مؤسسة مملاكة ب لك ملا للرسمار  فر
 قمنتت م  تت كة ما،تتاد فه ح لتتة  إذ ،فلشتتكلا فلتتل  تتتبر  متتن الالتته فرثتت  فت تت بي أكاتت  ب  ق مجنتتة ب ر تتك   فراتت ا

  اتلف فلقت فمج يماتلا ه حقيقتة فرمت  فرثت   سم ن م فلجز ت  أ  مجىت  فلكلت  للعرت  ف  فتخ ذ ق فمج تمم أن لمرلا مجى مالا 
 . فلسل  يل  مسماا فلعر لة

متتن  ع متتلافل يمكتتن ،تلف تت حكم ف زفتت  فلتت  تمرمتتع بهت  ف ستتمار  فر،نت ،  ،تكرتن ه  تتد  ف ن  ستة :فلع متلا فلاتت أ -
 .فلماسع ه مخملا فلنش ط    فلقط ي     ذله يند إق فمج، للعرلا يقي      ،دتد  أن تؤد  إا

 هتت  اتتلف فلوتتدد  ،يلتت  مستتماا فلعر لتتة ككتتلا ف ستتمار مج فر،نتت  ف    تت انتت د يافمتتلا أاتت ا  تتمحكم ه آثتت مج  -
اميت مج ف ث  بع مل  أس سي  ه فلد   ف ييهة   ت أمسماا فلعر لة تم يل  أن Henri-Bourrguinatأكد 

  هيرت  تمعلت . يتن ذلته آثت مج إ  بيتة أ  ستل ية  مم  تنج .فتنم ج ف سمعرلة، إا ، نس بنية ف نماج    كي مه قني   
 إنتته ه حتت     تت   كنالا،يتت  ذف  كا  تتة فلعرتتلا ذلتته متت  يمكتتن ( اميتت مج فلمكنالا،يتت  ف)ستتمعر    قنيتت   فتنمتت ج ب 

ف ت    هتلف حمرت  تكتان لته آثت   مجأسذف  كا  تة   كنالا،ي  بح   لا      ع ملة فلع طلة، مق مجنة فلمن  ش يلا فليد 
 .سل  من الا   دأ  ش يلا فليد فلع ملة

فل   نشس ه قط   فسمخ فج ف عت دن حيتث    تا   يرامت   فلش ك   ي ب   فلق مجف  الف م  تنط   يل   
 فلعر لتتة،   اتتلف تنط تت  بوتتهة إ  قتتدمجف  تتد دف متتن  تت   فلعرتتلا   ب لمتت   لتتيم ،تت  ستتاا قتتدمج قليتتلا متتن فلمتتأثا ه

، إن اتتلا فلشتت ك    نتتز  إا فستتمخدفم فلشتت ك   يتت ب   فلقتت مجف ا متتة يلتت  ف شتت مجتع فلتت   نطتتا  يلتت  مشتت مجكة 
فلشتت ك    كنالا،يتت     يرليتت   أكاتت  فستتمخدفم  لتت أس ف تت   مق مجنتتة ب لشتت ك   فتليتتة،   تيتت   إا ذلتته أن 

  ه فل لتتتدفن ف نخهيتتتة . مخدفم ف تتتامجدتن فر، نتتتس  خملتتتا ف تتتدالا  نتتتز  إا حتتتد فبعتتتد إا فستتت يتتت ب   فلقتتت مجف 
فلدالا يمكن أن تؤد  نق  ف امجدتن ف ؤال    كلله نق  ف ه مجف  إا  قلي  نط س  أم  فتمتدفدف   ليت ، 
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شتتطة  يتتلا يتتن يرليتت   فلمجهيتتز ف مررتتة للإنمتت ج،   ب لمتت    تتإن أاتتم مستت  ة م   تت   لمرتتلا أن  ا تتس يلتت  فرن
 . 1فتسمخ ف،ية  مرالا ه  ت د  دالا فل لد ف ييا

د مج ف سمار مج فر،ن  ف      ه  نرية مسماا   فلعنو  ف هم فتا  فلل   س أن ويس به اا  
فر،امج،   ه الف فتط مج يمكنن  حاملة  أثا ف سمار مج فر،ن  ف      يل  فر،امج ب لد   ف ييهة ه فلنق ط 

 :2فلم لية
، ي د  ى  أن فر،امج ه فلد   فرملية للاسمار مج فر،ن  ف       كان أكبر من فر،امج ه فلد   ف ييهة -

 كان مسمعد  لد ع أ،امج أكبر من  له فل  تمنحه  ف ؤسس   فلاطنية للد    فلش ك   ي ب   فلق مجف  إن 
 .ف ييهة

الف  مج ه ي ،  فيل  ي ل أ،امج أكا   ب   فلق مجف فلش ك   ي من أ،لا ،لا فليد فلع ملة ف ؤالة،  عرلا  -
 . تكان ا مة ه ف نما،   فل   مطلس فلمأايلا  فلخبر ،  كلله ه فلقط ي   فل   ع   فلمن  سية

      كان أكا  مق مجنة مع ف ؤسس   فلاطنية للد لة   لش ك   ي ب   فلق مجف ف  د دتة ب إن فتنم ،ية   -
 .فر ا تكان ىقد مجا  د ع أ،امج أيل  من فر،امج فل   د عه  فلا نية  ييهة،  ب لم    إنف

تكان ،  د مج ه د ع فلنق ب   فلعر لية إا مط ل ة  فلش ك   ي ب   فلق مجف إن سي سية مج ع فر،امج فل   م عه   -
  .ف ؤسس   فلاطنية للد لة ف ييهة ب  ع فر،امج لعر ، 

 
 
 
 الأجنبية ة فحسين ميزان اممقاولات الاستثمارات 3 – 3 – 4 – 1 
فل ي ن فلل  تد  يل   لة ف ع ملا  فلمج مجتة   ف  لية فلت   تمم بت  د لتة " تع   ميزفن ف د اي   بأنه  

متتت    فلعتتت   فلختتت مج، ،   فلتتت   هيتتت  إا طلتتتس فلعرتتتلا  فر،ن يتتتة أ  يتتت ل فلعرتتتلا  فر،ن يتتتة ه  تتتا   منيتتتة 
 :3تميرن كلا منه  بد مجا بناد معينة نامجدا   ير  تل د اي   من ثلا  ماف تن   تمكان ميزفن ف ". معينة
  اتتا فل نتتد فل  يستت  ه ميتتزفن متتد اي   فلتتد  ،  هتتا تشتتمرلا يلتت  متت دمجف     فمجدف   :امميييزان امتجييار  -

 .فلد لة من فلسلع ف  دتة
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  يلتت  ثؤ  تت عتت ملا  فلتت  اتتا ي تت مج  يتتن ذلتته فرستت ا فلتتل  تميتترن حجتتم متتن ف :ميييزان امعمديييات امجارييية -
فلستتتي حة، اتتتدم   فل نتتتاد   ف ؤسستتت   ف  ليتتتة، :  تشتتتمرلا يلتتت  فل نتتتاد فلم ليتتتة حجتتتم فلتتتدالا فلقتتتام  لد لتتتة متتت 

 . ةادم   ف لاحة، فل تع   فلهاف د، فرمجب ح ين ف سمار مجف  فر،ن ي
،تلا تماتلا ح كت   مجأس ف ت   مت  فلعرليت   فل أسم ليتة قوتا  فر  تميترن بنتدتن،  :ميزان امعمديات ام أسمامية -

 .ب  د لة   فلع   فلخ مج، ،   فلعرلي   فل أسم لية طاتلة فر،لا فل  تمالا ح ك   مجأس ف    طاتلا فر،لا
  ن تتت ف رن فل لتتتدفن فلن ميتتتة  عتتت أ متتتن يجتتتز ه متتتاف تن متتتد اي    ن تتت ف لزتتتت د  قيرتتتة  فمجدف تتت  يلتتت  قيرتتتة  

فلعجز   يست  متاف تن متد اي    فتجهتت إا  تمت أبابهت  أمت م ف ستمار مجف   م دمجف  ،   مجا ة منه  ه يلاج الف
فر،ن يتتتة كأحتتتتد بتتتدف لا فلعتتتتلاج فلتتت  أظهتتتت     حتتتت  ه بعتتتض فلتتتتد   فراتتت ا، ا متتتتة   أن تماتتتتلا اتتتتلف فلعجتتتتز 

 . 1فلن ميةب  قافل من فلخ مجج تؤد  ى  مج فلاقت إا   فكم فلدتان فلخ مج،ية كر  اا فلاضع ه فلعدتد من فلد   
 : 2ب لوامج فت ية ي ب   فلق مجف   ق   فلدفالة فلن  ة ين فلش ك   يمكن يقي  الا فلزت د  ه فلمد 
  كيز ف سمار مج فر،ن  ف      يل  قط   فلسلع فلق بلة للمتدف     يلت  فلعن مت  ف ستمامجد  متن فتنمت ج فتلت   -

 .ف    س به 
 .مع م إنم ،ه إا فلخ مجج مع ملاح ة أ ية فنخه ل حجم فلافمجدف  من فلخ مججقي م ف ش    فر،ن  بمودت   -
إي د  فسمار مج أمجب ح ف ش    فر،ن  إم  ه فلماسع  ، أ  إي د  ف سمار مج ه مش    آات ،   ب لمت   فلمقليتلا  -

 .من إا فج فلنقد فر،ن  إا فلخ مجج
 تت فم أمتتا   ليتتة، كلرتت  أمكتتن ذلتته،   فلمقليتتلا متتن فستتمافد    كيتتز فتنهتت س فل أسمتت   للرشتت    فر،نتت  يلتت  -

 .أما  من فلخ مجج
ب ل ام من يدم  اف   فلدمجفس   حا   أثا ف سمار مجف  فر،ن ية يل  ميتزفن ف تد اي   ب ل لتدفن فلن ميتة 

يمكتن أن  ست ام ف ييهة،  مع فراتل ه ف يم ت مج ف ؤ ت ف  فلست بقة  إنته يمكتن فلقتا  بتأن ف ستمار مجف  فر،ن يتة 
ن اتتتلا ف ستتتمار مجف   تتتؤد  إا  تتتا ا مجؤ س فرمتتتاف    ه يستتت  ميتتتزفن ف تتتد اي   ه فل لتتتدفن ف يتتتيهة، ن تتت ف ر

فلمكنالا،يت    فلختتبرف ، فرمتت  فلتتل  تتتؤد  إا  تت د  ط قتتة فتنمتت ج ىتت  لقتت     يت  للموتتدت  متتن ،هتتة أاتت ا  تتإن 
أ،ن يتة  نتمج ستلع  ق بلتة للموتدت ،   تماقتع أن  كتان اتلا فلستلع ه  ف ش  ي   ف سمار مجتة ف ق متة بت ؤ س أمتاف 

نهتتم مستتتماا فلستتتلع ف مدف لتتتة ه أستتافس فلتتتد   ف مقدمتتتة أ  ق ت تتتة متتن مستتتمافا ،      تتته أن فمتتتملاد أ  د لتتتة 
ع  لسلع  ودت تة بهلا ف افمه   فلمساتقية فلع  ية  عله  أكا  قدمج  يل  حسن  و تا ستلعه  فرات ا   ب لست

 .3ف لا م،  الف تس ام ه يس  ميزفن ف د اي  
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بإطلالتتتة يلتتت  بعتتتض فل لتتتدفن فلن ميتتتة فلتتت   تتتهد   تتتد ق   ك تتتا  للاستتتمار مج فر،نتتت  ف    تتت   تتتد أن    
، عت مه ف ماستس ه فل % 8.0،  قتد  فد  قيرتة مت دمجف   بنست ة 1999 – 1990فرمج،نم  ه فلها  م  ب  
%9.5 يهتت  بتتت    فد حجتتم فلوتت دمجف  

  يلتت  متتدا فلستتناف  فلخرتتم يشتت   ف  ضتتية قهتتز  متت دمجف  فلوتت   .1
إا أكا  من يش   أما   ممج     فلزت د  فل  بل ت ثلاثة أمات   فلمجت مج  فلع  يتة فلت  حتدثت ه نهتم فلهتا ،  قتد 

نالا،يت  أتيت  متن   كي تة فلمجت مج  اا ف سمار مج فتل     د ق   ف سمار مج فر،ن  ف      فلك ا   ف مج ق م ب لمك
بينرتت  ك نتتت فلستتلع ف ستتمهلاكية كايهتتة ف ستتمخدفم للعر لتتة  ستتيط  ه  قتتت متت  يلتت  متتت دمجف  . 2متتن ف نمجتت  

بشتتتكلا  تيلتتت  متتتدا فلعقتتتد ف  ضتتت ،  فمج هعتتت %02فلوتتت ،   ف،تتتع نوتتتي ه  متتتن إ تتت   فلوتتت دمجف  بتتتأكا  متتتن 
كسيه فسمر   فلو دمجف  اا فلنهطية   د  فتج ات  ف  بيت ، إذ   ه ف . 3ملحا  فلو دمجف  من فلسلع فل أسم لية

1999 يتت م ه %14بنستت ة   فد 
متت  يتتدف فلي بتت ن حوتتمه  ه أستتافس  فلن  تتاةكرتت   فد  منطقتتة  تت س آستتي    .4

 قد طهقت م دمجف    س آسي   نرا يل  وا أست   ه فلقط يت   فلت   عمتد يلت    تامجف   %02فلمودت  إا 
 .5فرجم

تنتتتدمجج  ب لمتتت    يم تتت مجا اتتتا ح كتتتة متتتن ح كتتت   مجؤ س فرمتتتاف  فلد ليتتتة   ب مار مج فر،نتتت  ف    تتت ف ستتتإن 
  يتيلت  فرست ا فلجت مج ، لته ب ليت  مج  أت فضرن فرس ب   ف كانة  يتزفن ف تد اي  ،    تضت  ة إا كانته لته آثت مج 

   إقتتدفم فلتتد  نميجتتة ،ةي متت هةيلتت  حستت ا فلعرليتت   فل أسم ليتتة بوتتهة ا متتة  يلتت  ميتتزفن ف تتد اي   بوتت آثتت مج
ثت  فت تت بي استيلة تماتليتتة ،دتتد   بدتلتة  مجلت  آثتت مجا انت  ه فرك فر،نت  ف    ت ستتمار مج ف يلت   شتجيع  فلن ميتة

 تتتك   فلتتت  ة  فلد لتتتة فلن ميتتتة ا متتتة، حيتتتث أن فري متتت فلتتتل  تتتتنجم متتتن  عتتتلا  شتتتجيع  د ق  تتته للد لتتتة ف يتتتيهة
،ت  أثت  إ ت بي نست ، حيتث كلرت  ( فلخ...  مؤسستة، إنشت م مؤسستة مشتاكةأ  إنشت م  ت  )ا  اتلا فلمتد ق   ل مخ

لخ كلرتت  كتتت ن ف...شتتت    متتن حيتتتث فرجتتم  فل أسمتتت   فد  مستت  ة فلشتت كة فر،ن يتتتة كلرتت  أدا ذلتتته إا  تتت د  ف 
متتتن يتتت د  فستتتمار مج ،تتتزم إاتتت ا  مجلتتت  ه أذف ك نتتتت اتتتلا فلخطتتتا  مم ايتتتة عطتتتاف  إكاتتت ، ا متتتة يتتت  أفرثتتت  إ  ب

ف  تت بي قتتد يمتتم ميتتزفن ف تتد اي   ه ف تتدا فلقوتتا  ثتت  هتتلف فر .مجبتت ح فلتت  يققهتت   لتته ف شتت مجتع ف ستتمار مجتةفر
 .للد لة ف ييهة

،ن يتتتة ثتتت  ليوتتت ت ستتتل ي    ذلتتته بهعتتتلا قيتتت م فلشتتت ك   فرمتتت  ه ف تتتدا فل عيتتتد  حمرتتت  ستتتيم ا ذلتتته فرأ 
 .، تاضت ، نس من ذله( 1 – 8) مجقم    فلجد  .مجب ح ا مجج فلد لة ف ييهةبمحاتلا فر

                                                 
1
 .14، ص 0222، مارس 1يل و التنمية، العددبيدرو بو، الإصلاحات الايكلية في الأرجنتين في التسعينات، مجلة التمو - 
2
 .38، ص 0224، سبتمبر3ماري أميتي، كارولين فرويند، ازدهار صادرات الصين، مجلة التمويل و التنمية، العدد  - 
3
 .55، ص 0224، سبتمبر3لة التمويل و التنمية، العددجلي كوي، تنامي اعتماد الصين على الخارج، م - 
4
 . 03، ص 0222، مارس 1التطورات الأخيرة، مجلة التمويل و التنمية، العدد: ، المكسيكخوزيه انجل جوريا - 
5
، 0224مارس  ،1اندرمنت سين، جيل وهومي خاراس، العودة إلى الطريق السريع، مجلة التمويل و التنمية، العدد  - 

 .52ص 
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مخ جات رؤةس الأموا  الأجنبية امنافجة لن فحويل الأرباح من امقة  (:  1 – 9) جقة  رقم 
فلاحد  )                                                                                                            .اممضيفة إمل امخارج

 (مج د  مج ملي 
 د ق   فتسمار مج فر،ن  ف       فلسناف 

 فلافمجد  إا فلد   فلن مية
 ياتلا فرمجب ح منه  إا فلخ مجج

1942 0.0 2.5 
1982 4.0 05.1 
 12.8 08.9 (مماسس سنا ) 1984-1990
1993 22.2 03.3 
1995 44.9 04.5 

Source: Denis Terson, Jean-Luc Bricout, l' Investissement International, 

Armond Colin, Paris, 1996, p 191. 

مجبتتت ح متتتن طتتت   فلشتتت ك    تتتت حقيقتتتة ياتتتتلا فرا  ،متتتن أمجقتتت م(  1 – 8) للجتتتد    إن فلقتت فم  فل ستتتيطة
 .ف ييهة ،ن ية ا مجج فلد   فلن ميةفر

متتتن منتتت  ع  إا فرتتتد لتتت متتتن فلستتتاس فت ف مج للشتتت ك   يتتت ب   فلقتتت  قتتتافل ف هتتت طيمكتتتن أن تتتتؤد  ف كرتتت  
ستمار مج فر،نت  ف    ت  سمار مج فتلت  فلتل   يتطلع بته مؤسست   ف سمار مج فر،ن  ف     ،  ك لع د   إن ف ف 

 مرتت ن فتليتتة  نميجتتة لتتلله  تتإن فلجتتزم قتتافل ه ستتاس ف تعمرتتد يلتت  فلقتت  ل بدمج،تتة ك تتا  نميجتتة لعرليتت   ف 
ستمار مج فر،نت  متن اتلا   تد ق   ف  ،ن يتةافستطة ف تدا ف  فرسمار مج فتل  فلتل  يمتا   عليت  بفليايلا من ف 

رن ف ستتمار  فر،نتت  يمكنتته أن تعيتتد إا بتتلادا فرمتتاف  ) .ف    تت  قتتد   تكتتان بدمج،تتة فليتتخ مة فلتت  ت تتد  يليهتت 
 ل ستتمار مج فر،نتت  ف    تت  قتتد تتتنق  ىقتتدفمج فلقتت  متتن ف   أن حجتتم ف ك ستتس( قاضتته  متتن فلستتاس فتليتتةففلتت  

 .1فتلية فل  يولا يليه  ف ؤسسة ف رلاكة لص، نس
 
 

 ا  نتل امتكنوموجيا الاستثمار الأجنب  اممبار  دةر 4 – 2 – 4 – 1
ة ي مت ة اا ماضا  فلست ية،  هتا ماضتا  تهتم كتلا د   فلعت   بوتهةي م تعد ماضا  فلمكنالا،ي  بوهة 

ا متتة نقلهتت  متتن  –  ضتتت أ يتتة ماضتتا  فلمكنالا،يتت     فلتد   فلن ميتتة بوتتهة ا متتة،   لعتتلا أاتتم فرستت  ا فلت 
فلهجتتا  فلعريقتتة فر ليتة ه فلمقتتدم ف قموتت د    فلوتن ي    فلهتت  بتت  فلتتد    –فلتد   ف مقدمتتة إا فلتتد   فلن ميتة 

لارايتتة ف عتت مج    ف هتت مجف  " ف مقدمتتة متتن ، نتتس   فلتتد   فلن ميتتة متتن ، نتتس آاتت ،    عتت   فلمكنالا،يتت  بأ تت  
،    لعتتس فلمكنالا،يتت  د مجف بتت مج ف ه إستتاف يجية فلمنريتتة فلتت  "متتة لموتتنيع منتتمج أ  إق متتة فتليتتة فللا متتة تنم ،تتهفللا  

                                                 

ر للدول النامية ؟ مجلة التمويل و التنمية، براكاشي لونجاني، ساف رزين،ما مدى فائدة الاستثمار الأجنبي المباش - 1

 .4، ص 0221، جوان 0العدد
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 يتعه  فلتد   ف خملهتة ه  قمنتت  فر ضت ، حيتث مت مج  فلمكنالا،يتت  متن ضترن فلعن مت  ف، متتة فلت  يتدد  تت ح أ  
 .  1 شلا اطس فلمنرية

قتد  ،ن  ته   قط ي  تهز ف قموت د فلعت      يتدد مخملتا مكا أمت حت تميت فل  ،ظ    ف ن  سة فلد لية إن 
ىتتت   يهتتت  فلتتتد    ،ا فلتتتد  مج    إدم ،هتتت  أمتتت ف حمريتتت    ضتتت  مجت  ب لنستتت ة  خملتتت،علتتتت إقحتتت م فلمكنالا،يتتت  ف طتتتا 

ة ن ميتد   فله فلت فتلت هة وا ف سمهلاد  نت فلون ي   فلمقليدتة فل   اظا ير لة كايهة   ما، إذف ك. ن ميةفل
    تتة يلتت  من متتس فلشتت لا   إبقتت م يلتت  مستتمات   أستتع مج أقتتلا  ،   ستتمدي  إدمتت ج  كنالا،يتت  كايهتتة   مطتتامج 

مدي  هتة وتا فلموتدت   ست إن فلوتن ي   فردتاتة ف ا، ،فليد فلع ملة ه الا فلد  فمج ه ي  بس س فنخه ل  كلهة 
بتلا  ،ن  ستةف  يل  ف ن  ستة ه بياتة فقموت دتة د ليتة  مدمتةمجف من أ،لا أن  كان أقدمج  كنالا،ي  كايهة   أكا   طا 

لا ف ن  ستتة فلتت  ي متت  س  بستت ،ذف تت  فلن ميتتة ه فلتتد   فتليتتة أن حتتل فلوتتن ي   ف ا،هتتة منمج  تت  وتتا فرستتافس
    عتتد ىتتأمن يتتن  تتأثاف  فلوتتن ي   ، ه اتتلا فرستتافس فتليتتة بهعتتلا سي ستت   ف نهمتت ح ف نمهجتتة  ل لتتت حتتل

 . 2دفيي   فر،ن ية ف ن  سة    
ه لاتتت   نقتتتلا فلمكنالا،يتتت  إا فل لتتتدفن ف يتتتيهة،  تتتد أن بتتت لعاد  إا نشتتت ط فلشتتت ك   يتتت ب   فلقتتت مجف     

مليتت مج د  مج  244تتتاف ستت تع  اتلا  فلعقتتد ف  ضتت  ليوتلا إا وتتا فتنهت س فلعتت    يلتت  فل حتث   فلمطتتات  قتتد تت  
ة م  هعتتتة، إذ ت لتتت  نوتتتيس أكتتتبر يشتتت   بلتتتدفن بحستتتس اتتتلف فتنهتتت س،  قاداتتت  ،   اتتتا م كتتتز بدمج،تتت0220 يتت م ه

إا  %0أكاتت  متتن أمجبعتتة أ تت س لارتتا  فتنهتت س فلعتت   ،  قتتد فمج هتتع نوتتيس آستتي  فلن ميتتة متتن  ،فلا تتت   ف محتتد 
،   (بتت فمف  ف اتتاف  فلوتت دمج  ) ،   ب  اتتلا حتتد  فمج هتت   ه نتت  ج ف بمكتت مج 0220   1991بتت  ستتن   2%

،  تتتتإن نوتتتتيس 0220-0221   1993-1991يلتتتت  ستتتت يلا ف اتتتت     ينتتتتة اتتتت    فلها تتتت  فلتتتتزمنيم     تتتت  
إا  طل تتت   بتتت فمف  ف اتتتاف  فر،ن يتتتة ف قدمتتتة متتتن بلتتتدفن ن ميتتتة   ،نتتتاا  تتت ق  أ مج بتتت    مجفبطتتتة فلتتتد   ف ستتتمقلة

فلشت ك   يت ب     . %14إا  %4مكمس ب فمف  ف ااف    فلعلام   فلمج مجتة ب لا ت   ف محد  قد قهز من 
     ن نوتتتي ه  ت لتتت  نوتتتا فتنهتتت س فلعتتت    يلتتت  فل حتتتث إاتتت  ،هتتتة   يلتتتة مج يستتتية ه اتتتلا فلعرليتتتة،  تتت فلقتتت مجف 

بتتأد فمج ا متتة ه كاتتا متتن أنشتتطة فل حتتث   فلمطتتات  ب ل لتتدفن ف يتتيهة،  فلشتت ك   يتت ب   فلقتت مجف فلمطتتات    يتتطلع 
إا  %0 قتتتام بتتته مؤسستتت   فريرتتت   ه فلعتتت   فلنتتت م  قتتتد ف دفد متتتن   نوتتتيس فلشتتت ك   فلم بعتتتة فر،ن يتتتة فلتتتل 

0220   1992  ي م  ير  ب  14%
3. 

                                                 
1
 .553نزيه عبد المقصود مبروك، الآثار الاقتصادية للاستثمارات الأجنبية، مرجع سبق ذكره،  ص  - 
2
ينة، كمال مرداوي، الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول المتخلفة، أطروحة دكتوراه غير منشورة، جامعة قسنط - 

 .335، ص 0223/0225
3
، نيويورك و جناف، ص ( UNCTAD) مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة و التنمية ، 0224تقرير الاستثمار العالمي  - 

 http://www.unctad.org/ar/docs/wir2005overview_ar.pdf :    ، الموقع 32 - 09ص 
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 0أ مج بيتتتتة    10أم تكيتتتتة فرمتتتتلا    35منهتتتت   يتتتت ب   فلقتتتت مجف   تتتت كة  42ه دمجفستتتتة أ، تتتتتت يلتتتت     
طتتتات  اتتت مجج  عرتتتلا ه د   يتتتد  أظهتتت   أن مع تتتم اتتتلا فلشتتت ك   تمتتت مجس أنشتتتطة فل حتتتث   فلم  تتت ك   ت ب نيتتتة،

 .تاضت ذله(  1 – 3)   فلشكلا مجقم . 1فلد لة فرم

 
نصيييب امشيي كات امتابعيية الأجنبييية ايي  نشيياط امبحييذ ة امتطييوي  امييذ  فتييوم بييل  (: 1 – 3) رييكل رقييم 

 ( %)ت 2223مؤسسات الألما ت بدقان مختارة 
، نياتامجد   ( UNCTAD)  ،رمم ف محد  للمج مج    فلمنريةمؤتم  ف، 0224 ق ت  ف سمار مج فلع    : ف ودمج
 http://www.unctad.org/ar/docs/wir2005overview_ar.pdf :ف اقع ،33   ،ن  ،

فلم بعتتتة ه فل لتتتدفن فلن ميتتتة متتتن  ةنلاحتتتظ فمج هتتت   حوتتتة فلشتتت ك   فر،ن يتتت(  1 – 3) متتتن فلشتتتكلا مجقتتتم 
ف معلقتتتة ىشتتت مجتع ف ستتتمار مج فر،نتتت  ف    تتت  إا أن فممتتتدفد   أنشتتتطة فل حتتتث   فلمطتتتات ،    شتتتا أحتتتد  فل ي نتتت 

ف    ت   نطتا  يلت  أنشتطة  مش  ي  للاسمار مج فر،ن  1443،  رن ب   فل حث   فلمطات  إا أم كن ،دتد 
 1294 متتاف   معلامتت   بشتتأ  ،  تتإن فرال يتتة  0225-0220بحتتث    طتتات  يلتت  متتعيد فلعتت   أثنتت م فلهتتا  

فضتتتطلع بهتتت  ه فلافقتتتع ه بلتتتدفن ن ميتتتة، أ  ه ،نتتتاا  تتت ق  أ مج بتتت    مجفبطتتتة فلتتتد   ف ستتتمقلة،   بلتتت   مشتتت  ي  قتتتد
 . 2مش  ي  821نويس آسي  فلن مية   أ قي ني   حدا  ق فبة نوا فلمجرا  فلع   ، 

                                                 
1  

لمباشر في الدول الإسلامية في ضوء الاقتصاد الإسلامي، مرجع محمد عبد العزيز عبد الله عبد، الاستثمار الأجنبي ا -

.118سبق ذكره، ص  
 

2
، نيويورك و جناف، ص ( UNCTAD) مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة و التنمية ، 0224تقرير الاستثمار العالمي  - 

 http://www.unctad.org/ar/docs/wir2005overview_ar.pdf :    ، الموقع 35
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 ايرلندا

 البرازيل

 سنغافورة

 الصين

 تايلندا

 الأرجنتين
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ن ،  قتتتد لتتتاحظ متتتن اتتتلا  فلكاتتتا متتتلتتتد   ف يتتتيهةإا فالتتتة ستتتألة ط يعتتتة فلمكنالا،يتتت  فت   يرتتت  تمعلتتت  ى
فلدمجفستت   أن فلتتد   ف يتتيهة أبتتد  قلقتت   فضتتح  عوتتا  فلمقنيتت   فلمكنالا،يتتة فلتت    ياتلهتت    فلتت     تتافمم 

 : 1ظ   ه  مم   علمج يليه   اليد مع مج   كنالا،ية ذف ية ا مة به    تعاد ذله لعد  أس  ا
 .فلمكنالا،ي  فتالةم مع  فل     فل  تميز فلد   ف ييهة   فل   مع مجل مع إمك نية فلماف -

ستتتمار مجف  ف هتتت  اتتتلف فلستتتي س إذف متتت  تجستتتد  متتتالا  ،   ف يتتتيهةفلتتتد عتتت مجل فلمكنالا،يتتت  فتالتتتة متتتع أاتتتدف   - 
مموت   فلنستت  لل ط لتتة ه اتلا فلتتد     لكتن متتن ،هتة أاتت ا يقيتت  م   ت   كايهتتة للعرتلا  إ تت  يقت  اتتد  ف 

كمستتتت ا  كنالا،يتتتت  ذف  ف   فكمستتت به ، حيتتتتث تتتتمم  اتتتلف ف،تتتتد  تكتتتان يلتتتت  حستتت ا اتتتتد  نقتتتلا فلمكنالا،يتتتت 
 .مسماا منخهض

ه حيتث ،   قد تعاد فلس س إا فلمقني   فتالة ه حد ذف     ف    طة بسلاد إستاف يج  للشت ك   فر،ن يتة -
فلتتت  متتت  يلتتت  إا فلتتتد   فلن ميتتتة اتتت   لتتته فلمقنيتتت    فرمتتتليةفلمقنيتتت   فلتتت  يا،تتت  فلتتتد    تتتد أن اتتتلف فلوتتتدد 

  اتتتلف متتت  ت تتت  يتتتدم إمك نيتتتة ياتتتتلا فلمقنيتتت   ف مطتتتامج  متتتن طتتت    ،ستتتمعر ،   قتتتت طاتتتتلا  ظهتتت   بتتتدف لا ،تتت ف
. رتت   وتت ت قديمتتة ليتتمم ياتلهتت احمك مجتتتة مجتميز تت  ف  فرهتت   يلتت  متتن إستتاف يجيمه  فلتت  فلشتت ك   يتت ب   فلقتت مجف 

ات  ،تد مكلهتة ب لنست ة ،تلا فراتا  اتلف   ييهةإا فلد   فله يرلية ياتلا فلمكنالا،ي  ف مطامج  ذإا  ب تض  ة
ايت ا فل ت    فلت   تافمم  لته  من ،هة   من ،هة أا ا  زتد حد  الا فلمكلهة يندم  تستجلا ه اتلا فلتد  

 .سمعر ، فلي  مجتة    فلكه مف   ،فلمكنالا،ي  من ف ع مج    فلخبرف 
فراتدف  ف   ق تة  لا أحد أاميما،  إن ذله ن ميةة ب لد   فلكنالا،ي  فتليأم  عوا   نرية    طات  فلم

ع فرت   يقت  ذلته قتد تت   س ه  فقت اتا أن. م ف ستمار مجف  فر،ن يتة ف    ت  من  مجفم  مت حد د الا فلتد   أمت 
ههتتت  وتتتا ف ستتت  ة ه ف ستتتمار مج فر،نتتت  ف    تتت     ا،، متتتدا فستتتمعدفد مؤسستتت   متتتن ،هتتتة. بتتتأم تن أس ستتتي 
  بتد  متن ،   ذلته متن اتلا   نهيتل بت فمج فل حتث   فلمطتات  ه اتلا فلتد  ن ميتةا،يتة ه فلتد   فلفلمنريتة فلمكنال

ف بمكت مجف  فردتاتة ، أ   نهيتل   فردتاتة    تدمجتس فتليت  يليهت ، أ  من الا  نقلا فلمقنيت إ   ا  ه فلد   فرم
،      ن يريتتتت        يلريتتتت   ة  قنيتتتت ليتتتت، متتتتدا  ياتتتتة اتتتلا فلتتتتد   ل يامهتتتت  فته اتتتلا فلتتتتد  ،   متتتتن ،هتتتتة أاتتتت ا

لته فسمعر ،  متع مزفتت  ف اقتع فرات ا كعافمتلا يهيتز   ضت س متن أ،تلا  ا،يته اتلا ف ؤسست   وتا ف ست  ة ه ذ
ست  ه مؤس  ا،ته          ينتد ذفد يمكتن ،تلا فلتد   أن  عمرتد يلت  ف ستمار مج فر،نت  ف    ت  . مس  ة إ  بية

ن ي   فلمحاتليتتة ك لقط يتت   ف ستتمخ ف،ية   بعتتض فلوتت،  ه  فلمكنالا،يتتة  يهتت  حياتتتةمستت  موتتا قط يتت     تتد  
ؤسستتت   ه ، فلتتتلتن قتتتد تستتتمهيد ن متتتن اتتتلا ف عتتتض أنتتتاف  فلوتتتن ي   فراتتت ا للرحليتتت ،   تخوتتتي  بد ف عقتتت

يتتل   إ تت   نهم متتن  نه، متتن أ،تتلا تمكيتت،تتم بهتت ، أ  فلمع قتتد معهتتم بشتتأ  ، أ  فلااتتي  ياتتتلا فلمكنالا،يتت  فللا متتة
 .2أدف هم ، 
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 الآ ار امبيئيةت الاجتمالية ة امسياسية 3 – 4 – 1
فلعدتتتتد متتتن فر،نتتت  ف    تتت  ف مجستتتد ه  تتتكلا نشتتت ط فلشتتت ك   يتتت ب   فلقتتت مجف   ف ستتتمار مجتا تتتس يتتتن 

 .فتث مج فل ياية، ف ،مر يية   فلسي سية   فل  سا  نمن  ،  ه الف فلجزم

 ئيةالآ ار امبي 1 – 3 – 4 – 1
بوت   فلن ت  يتن فلجهتة فلت   قتام بهت ، يلت   كت ليا بيايتة،  قتد  فلش ك   ي ب   فلق مجف  نطا  أنشطة  

ق  الف فلسي س د مجف سل ي  كر  أ   قد  ؤد  د مجف إ  بيت   هت  متن ،هتة قتد  ستهم  فلش ك   ي ب   فلق مجف  ؤد  
أا ا ه فرتد متن فلنمت  ج فل يايتة فلستل ية، متن  ه  ت د  فلمداامج فل يا  ه فل لد ف ييا،  ا  قد  سهم من ،هة

الا  فسمخدفم  كنالا،ي   أكا   طامجف ه يرلي   فتنم ج،   ط ي   نش  معت تا لتلإدفمج  فل يايتة أيلت  متن  لته 
 . 1فل   سمخدمه  فلش ك   فتلية، حيار   كان الا فراا 

 ستتة ف تتؤث   يلتتت  فل ياتتة  عتتت تا بيايتتة مشتتتدد  ه  تخيتتع ف ستتمار مجف  فر،ن يتتتة ف    تت   ه فلمجتتت    فرس 
د ،تتت  فرمتتتلية ن تتت ف لمزفتتتتد ف امرتتت م فلشتتتع  بهتتتلف فرمتتت ، ه حتتت    تا،تتتد فامرتتت م ك تتتا ه مع تتتم فلتتتد   فلن ميتتتة 
بتتلف  ف اضتتا ،  كاتتاف متت   نقتتلا فلشتت ك   فر،ن يتتة أنشتتطمه  ف ستتمار مجتة إا فلتتد   فلن ميتتة  متتن    قتتام ب لمتتأثا 

  .  2سل  يل  فل ياة، ه ظلا اي ا فل ق بة فلهع لة يل  الا فرنشطةفل
يتتددا، بدمج،تتة ك تتا  فرن رتتة فل يايتتة لل لتتد  يتت ب   فلقتت مجف  ثتت  فل ياتت  فلوتت ه رنشتتطة فلشتت ك  إ  أن فر 

فتتدف لتدا ف ييهة،   قدمج   ف ؤسست  ية يلت   نهيتل اتلا فرن رتة،   لقتد  تهد  فلستناف  فراتا   ييت  بيايت  ممز 
 . 3فلك ا    فل فسخة ه قط ي  فسمخ فج ف ع دن   فلنهس   فل    فلش ك   ي ب   فلق مجف 

 ن  ف ر ،ة فل لدفن فلن مية ،تلا ف ستمار مجف   إنته تمعت  يلت  حكامت   اتلا فل لتدفن أن  متدالا تلتزفم  
ستتتلامة فل ياتتتة،   أن  قتتتدمج متتت  يمكتتتن أن  ف ستتتمار تن فر، نتتتس بإ  تتت   ف عتتت تا فلستتت  د  ه د ،تتتم فرمتتتلية ه لاتتت  

تا تتتس يلتتت   ،تتتاد ف ستتتمار مجف  فر،ن يتتتة متتتن آثتتت مج ستتتل ية يلتتت  فل ياتتتة،   أن  مختتتل فلسي ستتت   فركيرتتتة رر تتتتة 
 .4فل ياة

  الآ ار الاجتمالية 2 – 3 – 4 – 1

تتتة أكاتت  متتن أ ،  اوامتت  أنشتتطة فلوتتن ي   فتستتمخ ف،يةيتت ب   فلقتت مجف تا تتس يلتت  أنشتتطة فلشتت ك   
بعيتتد  ف تدا    ماقتا فلنميجتة إا حتد بعيتتد يلت  فر لتة فتتدد  لل لتد ف يتتيا،  ةمتن ي   أات ا، آثت مج ف،مر ييت

 قد لاح ت فتث مج ف ،مر ييتة فلستل ية بوتامج  مج يستية ه فل لتدفن فلهقتا  فلت   عت أ متن ضتعا ف ؤسست  ،  متن 
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لامة ه فلون ي   فتسمخ ف،ية  شكلا دف رت  يتدت  ب  فلشافالا ف ،مر يية ف خملهة ظلت قي ت  فلوحة   فلس
متتن فلمحتتدت  ،   ع متتة ه قطتت   فلوتتن ي   ف عدنيتتة ه فل لتتدفن فلن ميتتة، إ  أنتته  ا،تتد مشتت كلا أتيتت  ه بعتتض 

   فلشت ك   يت ب   فلقت مجف ،  قد  نشأ  افالا أا ا يتن فلعلاقتة بت  ي ب   فلق مجف ف ش مجتع فل   نهلا  فلش ك   
 مت  تموتلا بتلله  يت ب   فلقت مجف  ه ف شت مجتع فلت   نهتلا  فلشت ك  فتلية،  ين  د   ف هت ، تن للعرتلا  فلمجمرع  
 .1من قي ت 

كرتت  تا تتتس يلتتت   ،تتتاد ف ستتتمار مجف  فر،ن يتتتة ف    تت   ه فلتتتد   فلن ميتتتة  تتتأثا يلتتت  فل تتتع ف ،مر ييتتتة،  
ستتمار مجف ، ،تت فم نقتتلا فلل تتة   فلاق  تتة فلخ متتة لامرعتت    لتته ف  متتن بإضتت  ة إا نقتتلا بعتتض أ كتت مج   آمجفم ق دمتتة

ب لد لتتتة ف وتتتدمج  للاستتتمار مج ب لاستتت  لا ف قتتت  م    ف ستتتراية إا لامرعتتت   فل لتتتدفن ف يتتتيهة بتتتلا قتتتد فيمتتتبر  بعتتتض 
   .       2فل لدفن، إنش م أما   الف ف سمار مج كأدف  يل  فت   ة يل  ل مه    ثق  مه 

 ة ار امسياسيالآ 3 – 3 – 4 – 1
يمكنهتت   إن مشتت  ي   ف ستتمار مج فر،نتت  ف    تت  تملتته متتن فلقتتدمجف  ف  ليتتة  فلمن يريتتة  مجىتت  فلسي ستتية متت  

من فلسيط   يل  فقمو دت   فل لتدفن فلن ميتة  إايت يه  لشت  طه  ىت   تمهت   موت ره  كشت ك    عرتلا  قتس متن 
سي ستتية  تتؤث  يلتت  ح تتتة   ا  إا ستتيط  فلستتيط   ف قموتت دتة يمكتتن أن  محتتأ،تتلا فروتتا  يلتت  أكتتبر مجبتتت،  اتتلا 

 . 3فلد لة
 حكام   فلد   ف يتيهة، ا متة متن ف ن  يت    ي ب   فلق مجف  قد  نشأ مش كلا سي سية ين فلش ك     

ف معلقتتتتة بما تتتتتع إتتتتت فدف  ف تتتتافمجد،  يتتتتن فلهستتتت د بتتتتلا  حتتتتل يتتتتن فلوتتتت في   ف ستتتتلحة  فرتتتت  ا  يرتتتت  بتتتت  مخملتتتتا 
مه د  من فتت فدف  فتققة،  يمكن ،لا فلش ك   لمج د  ،ادا ، أن  تديم أ   عتز  فلمجراي   فل   سع  إا ف س

   .   4بوامج  م      أ  اا م      أ  د ن قود فلن  م فلق  م أ   طيت به

فلتت   ITT  تتد  تت كة يتت ب   فلقتت مجف متتن بتت  ف ر مجستت   اتتا ف  اتتاا  يهتت  متتن ق تتلا بعتتض فلشتت ك      
لوتتتتن ية فلطتتتت   ف   قتتتتد  Lockhead تتتت كة  فلستتتت عين  ،   لاه فلشتتتتيل  ه أ ف تتتتح  لتتتتت قلتتتتس ن تتتت م فركتتتتم 

  .5  فلد ف رت بد ع فل    ا  اظه  فركام    فلس سة ه يدد من
متتتن طتتت   مخملتتتا  ف    تتت  ستتتمار مج فر،نتتت امرتتت م فلافضتتتت ىاضتتتا  ف ن ف ه   تتتتة اتتتلف فلهوتتتلا  تتتد أ 

،تتت م لتتيعكم حقيقتتتة معينتتتة أن اتتلف فراتتتا اتتتا ظتتت ا     دتة فلد ليتتتة،  ف ن رتتت   ف قموتت ف قموتتت دت ، ف هكتت تن
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اتتتملا    قتتتد تجلتتت  متتتن مخملتتتا فلدمجفستتت   حتتتا  يدتتتتد مههتتتام لتتته، ف  .ب لدمجفستتتة   فلمهستتتا ،تتتدت  قموتتت دتة ف
قموتت دتة معقتد  فلجافنتس إ  أنتته ف  م ايمته   اتتلف مت  تؤكتد حقيقتتة أنته ظت ا    مهفلافضتت بت   يتع اتتؤ م ه  ستري

ح كتة متن ح كت   مجؤ س فرمتاف  فلد ليتة طاتلتة ف تدا  ملتا ه ، نس أا  تجل  فلماف ت  بيتنهم  يعت  يلت  أنتمن 
 .ةر مج فته اتم م  ين فسم

تمتتتد   للتتتد   ف يتتتيهة ه أ تتتك   مخملهتتتة  مختتتل إمتتت  متتتامج  ف    تتت  ن ف ستتتمار مج فر،نتتت  أ  تتته إذن 
  ه متتتامج  ف ستتتمار مجف  ف شتتتاكة فلتتت   عتتتاد  يهتتت  لتتته حوتتتة ف ستتتمار مجف  ف رلاكتتتة ب لك متتتلا للرستتتمار  فر،نتتت  أ

فلتتتد     معينتتة متتن فل أسمتتت  ، إا ، نتتس أن اتتتلا فر تتك   اتتت  ه فرقيقتتة م اانتتة متتتن حيتتث فلمط يتتت  بسي ستت 
 .فلش ك   فر،ن ية  ف ييهة   فسافتجي 

         ، منهتتتتت  ف قموتتتتت دتة ف    تتتتت  فلعدتتتتتتد متتتتتن فتثتتتتت مج يلتتتتت  فلتتتتتد   ف يتتتتتيهة   تنتتتتمج يتتتتتن ف ستتتتتمار مج فر،نتتتتت  
تخملتتا اتتلا فتثتت مج متتن د لتتة راتت ا، حستتس ط يعتتة ف ستتمار مج فر،نتت  ف    تت  فلاف تتد إليهتت ،    ف ،مر ييتتة،  

 .   ه بعيه    سل ية ه فل عض فتا  ةلمكان إ  بي
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 محددات و واقع الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر – 2
مرحلة تحولات عميقة ناتجة عن اختلافات داخلية وعن تقلبات عالمية ترغم الوحدات  الجزائر تعيش

فنجد الجزائر مضطرة لتبني التوجهات . المهيمنة( أو المجددة)على الامتثال للتعاليم الجديدة  ةالسياسية التقليدي
، أي كل الآليات المتبعة عالميا والتي أصبح تطبيقها من الخ...لية، لفتح أسواقها، لتطبيق المعايير الدوليةالليبرا

مع العلم أن مزايا كيد عاملة مختصة . الضروريات، ويكون فتح المجال لمستثمرين أجانب من بين هذه التعاليم
إلا أنها نسبية في القرار الاستثماري مقارنة بأهمية  الخ عوامل معتبرة....ورخيصة، سوق واسعة، مواد أولية متوفرة

لإنعاش  الشركات عابرة القاراتلهذا السبب، وطبقا لسياسة الاعتماد على . بيئة الاستثمارات الأجنبية المباشرة
 اقتصادها الوطني ودمجه في الاقتصاد العالمي، سعت الجزائر إلى توفير أفضل الظروف لاستقبال هذه الاستثمارات،
أو بعبارة أخرى على تحسين البيئة التي ستحضنها، سواء من خلال القوانين المنظمة للنشاط الاستثماري، أو من 

 .خلال الإصلاحات المشروع في تنفيذها لإخراج البلاد من الأزمة وتكييفها مع المتطلبات الدولية الجديدة
زايا الموقع النوعية ذات البعد الطبيعي التي ئر على كثير من مر الجزا، تتوفناميةعلى غرار بعض الدول الو 

يعية و الإصلاحات الهيكلية ه ملحوظ نحو تدعيمها بجملة من الإجراءات التنظيمية و التشر تعززت حديثا بتوج
ما قورنت بما هو ضج إذا غير أن تلك الجهود تبقى غير مكتملة الن. الاستثمار الأجنبي المباشرزة على استقدام المحف

تلك  ، كما تعدية تهيئة مواتيةات ملموسة في تهيئة بيئتها المحلالتي خطت خطو  ناميةبعض الدول الحاصل في 
غير كافية لاستقدام و جلب الحجم المرغوب فيه من الاستثمارات  ت الدوليةئاالهيرير االإجراءات حسب تق

 .الأجنبية المباشرة
 :الفصل إلى النقاط التالية سوف نتطرق من خلال هذاو 

 .في النظرية الاقتصادية و الدراسات الميدانيةمحددات الاستثمار الأجنبي المباشر  -
 .محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر -
 .الجهود الترويجية للاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر -
 .واقع الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر -
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جنبي المباشر في النظرية الاقتصادية و محددات الاستثمار الأ 1 - 2
 الدراسات الميدانية
و    الخ في تحديد تسمية موحدة...هناك اختلاف بارز بين المفكرين و الاقتصاديين لقد ذكرنا سالفا أن

إلى  امتديتوقف هذا الاختلاف عند هذا الحد بل ، و لم يكن لالاستثمار الأجنبي المباشر مفهوم موحد لظاهرة
د ختتلف الدراسات في هذا الشأن تبين تعدداته، إذ من خلال القراءة المسحية لمفية قيامه و محدحدود كي

و   داته و العوامل المختتلفة التي تتحكم في تجسيده من طرف المستثمر الأجنبيفسيرات حول دوافع قيامه و محدالت
 .الشركات عابرة القاراتخاصة 

ر، لم ترتكز واقعيا على أساس موحد بل تعددت لأمفمختتلف الطروحات التي حاولت تفسير هذا ا
فقد وجدت طروحات انطلقت في تفسيرها  باينها بشأن ذلك،ت ة نظريات والأمر الذي فسر بروز عد ،الأسس

، وهناك نظريات (فرنون  -مثل نظرية هايمر و دورة حياة المنتج لـريمون)هيكل السوق  ى أساسبالارتكاز عل
 .بالإضافة إلى بعض النظريات الحديثة الأخرى .مزايا الموقع على ي القائمارتكزت على الطرح النظر 

التي اهتمت ( Empirique) يدانيةو لقد عرفت الأدبيات الاقتصادية الكثير من الدراسات الم
 .بالبحث عن العوامل المحددة للاستثمار الأجنبي المباشر

، عبر الإشارة لاستثمار الأجنبي المباشرفسرة لوفي هذا السياق سنبلور أهم الطروحات ـ النظريات ـ الم
 . هت لها بشأن ذلكو مختلف الانتقادات التي وجلمضمون كل منها على حدة 

 محددات الاستثمار الأجنبي المباشر من منظور نظريات التدويل 1 – 1 – 2
لقائمـة  علـى الطـرح و ا الاسـتثمار الأجنـبي المباشـرسوف نتناول في هذا الجزء عدة نظريات مفسرة لسلوك   

و النظريـة   النظري الخـا  ييكـل السـوق و كـذا الطـرح النظـري القـائم علـى مزايـا الموقـع بالإضـافة إلى نظريـة دينينـ  
 . اليابانية الحديثة

 الطرح النظري القائم على هيكل السوق 1 – 1 –  1 – 2
ثلاث  في المباشرلاستثمار الأجنبي االقائم على هيكل السوق في تفسيره لقيام  الطرح النظري يتمثل هذا

 : نظريات أساسية وهي
  Stephane Hymerهايمر -نظرية عدم كمال الأسواق لـ ستيفن -
 Raymond Vernonريموند فرنون ـ ل نظرية دورة حياة المنتج  -
 MC.assonكارسن  و PJ.Buckleyلكل من بوكلي  الوسيطةنظرية تدويل الأسواق   -
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  1مال السوقنظرية عدم ك: أولا
مــن خــلال نظريتــه الــتي ا صــياغتها  Stephane-Hymerقتصــادي الكنــدي ســتيفن هــايمر الاحــاول 

 .2(نقائصها) سواقستثمار في الخارج في ظل عيوب الأتفسير كيفية قيام الشركات بالا حول 0651في  سنة 
ة منهــــا تتســــم ب يــــاب هــــذه النظريــــة علــــى فرضــــية أن الأســــواق في الــــدول المضــــيفة وخاصــــة الناميــــ تعتمــــد و

عـدم مقـدرتها علـى منافسـة الشـركات الأجنبيـة  الخـدمات و المنافسة، وضعف المؤسسات الوطنيـة في عـرا السـلع و
هــذا يعــني أن عــدم قــدرة الشــركات الوطنيــة  و خاصــة في ميــادين الإنتــاج والتصــنيع أو أي أنشــطة أخــرى اقتصــادية،

نيــة و الماليــة و الماديــة تعتــبر عامــل مــن العوامــل الرئيســية الــتي تــدفع علــى منافســة الشــركات الأجنبيــة مــن النــواحي التق
 .يذه الأخيرة لإقامة مشاريع إنتاجية أو تسويقية يذه الدول

تركــز هــذه النظريــة في تحليــل ودراســة العوامــل المحفــزة علــى الاســتثمار الأجنــبي علــى مبــدأ التملــك الكلــي  و 
، وهـذا مـا يمكنهـا للشـركات عـابرة القـاراتلمفضلة لاست لال جوانب القوة والمطلق للمشروعات باعتبارها الأشكال ا

 . است لال هذه الجوانب في الاستحواذ على أكبر الحصص في أسواق الدول المضيفة
أنـــه في حالــة وجـــود ســوق تســـودها المنافســـة Young في هــذا الإطـــار يــرى بعـــض المفكــرين ومـــنهم   و 

درات الشركات الأجنبية، لأنه سيسمح بدخول منافسين آخـرين لأسـواق الكاملة فإن ذلك سيعمل على إضعاف ق
 . كما أن السلع والخدمات تتصف بالتجانس مما يقلل من المزايا التنافسية لهذه الشركات. الدول المضيفة

علـى أن الاسـتثمارات الأجنبيـة تـرتب  Wingو  Hoodمـع   Caves  و Parryيتفـق كـل مـن  و 
الـــتي تجعلهـــا تتمتـــع بـــبعض المزايـــا الاحتكاريـــة   ائص المـــوارد الـــتي  تلكهـــا هـــذه الشـــركات وارتباطـــا وثيقـــا بـــبعض خصـــ

 .الخ...كتباين جودة المنتجات وحداثتها
ار خــارج بلــدانها الأم لعــدة في هــذا الشــأن يمكــن القــول بــأن الشــركات الأجنبيــة يكــون لهــا ميــول للاســتثم و 

 :يمكن إيجازها في النقاط التالية أسباب
 .لاكها لمهارات إدارية وتسويقية وإنتاجية  يزها عن نظيراتها بالدول المضيفةامت -
 .للشركات عابرة القاراتالتفوق التكنولوجي  -
 .كبر حجم المشروعات التي  تلكها الشركات الأجنبية يساعد على تحقيق وفرات الحجم  -
 .للشركات عابرة القاراتا الدول المضيفة الحوافز والامتيازات الجمركية والضريبية والمالية التي تقدمه -
المباشـرة  تاتخاذ إجراءات وسياسات جمركيـة لحمايـة المنتجـات الوطنيـة مـن طـرف الـدول المضـيفة تجعـل الاسـتثمارا -

 .أو غير المباشرة الأسلوب الأفضل لدخول أسواق هذه الدول

                                                 
1
 . 366-363لاستثمار الدولي، مرجع سبق ذكره، ص ص عبد السلام أبو قحف، اقتصاديات  الأعمال  و ا - 
2 

-
 
.61ضيل، أهمية الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول العربية، مرجع سبق ذكره، ص ففارس  

 



 محددات وواقع الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر                       الفصل الثاني                                 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

                                                    -       -  56 

فـزة للاسـتثمار الأجنـبي المباشـر في الـدول يا هذه النظرية في تحليـل العوامـل المح اتسمت رغم الموضوعية التي 
يمكـن تلختيصـها في  Simmondsو  Robockالنامية، إلا أنها تعرضـت لـبعض الانتقـادات خاصـة مـن طـرف 

 :النقاط التالية
اعتمــدت النظريــة علــى فرضــية أن الشــركات الأجنبيــة لهــا إدراك ووعــي كــاملين بجميــع الفــر  الاســتثمارية بالــدول  -

 .أن هذا غير واقعي من الناحية العمليةالمضيفة، إلا 
ـــة لمختتلـــف المشـــروعات الإنتاجيـــة كوســـيلة  - ـــة أي تفســـير حـــول تفضـــيلات الشـــركات الأجنبي لم تقـــدم هـــذه النظري

 كنهــا مــن اســت لال جوانــب القــوة أو المزايــا التنافســية لهــا في الوقــت الــذي يمكنهــا تحقيــق ذلــك مــن خــلال أشــكال 
 .       الخ...اخيص أو الوكالاتأخرى للاستثمار كعقود التر 

 نظرية دورة حياة المنتج الدولي : ثانيا 
 باســم لهــا و الـتي عرفــت إن العيـوب الــتي ميـزت النظريــة الســابقة هـي الــتي مهــدت الطريـق لــبروز نظريـة بديلــة

شـــت ل في امريكـــي أ يقتصـــادرجـــل ا، وهـــو  Raymond-Vernonد فرنـــون نـــريمو ل "جنظريـــة دورة حيـــاة المنـــت"
الشــركات عــابرة كانــت لــه عــدة مؤلفــات حــول التبــادل الــدو  و   الــذيأمريكيــة لعــدة ســنوات و  تالقــاراعــابرة ة شــرك

بالإنجليزيــة تــرجم بعــدها  0655ســنة ه الــذي ألفــ "  الشــركات عــابرة القــارات" كتابــه المشــهور مــن بينهــا   و القــارات
قــــة حــــول إســــتراتيجية الشــــركات اســــة معميتــــه المعروفــــة إلى جانــــب در ن نظر أيــــن تضــــم ، 0663 إلى الفرنســــية ســــنة

ل تفســـير إلى جانـــب ذلـــك تعتـــبر بمثابـــة أو  ن في الخـــارج،مـــن حيـــث التـــدويل والتـــوط - عـــابرة القـــارات –الأمريكيـــة 
                  .1التجارة و الاستثمار الأجنبي ديناميكي للعلاقة الموجودة بين

تأسـس بشـكل  يلنشأة الاستثمار الأجنبي المباشـر والـذ التفسير الديناميكييوضح نموذج دورة حياة المنتج  
رئسي على نظريات الفجوة التكنولوجية للتجارة الدولية حيث تلعب الاختلافات التكنولوجية بين الـدول دورا هامـا 

يـا أن الميـزة النسـبية الـتي تتمتـع " فرنـون"في قيام كـل مـن التجـارة الدوليـة والاسـتثمار الأجنـبي المباشـر ، حيـث افـترا
نظـــرا لان هــــذه  بمضـــي الـــزمن وذلــــك  ىإحـــدى الـــدول في إنتــــاج منتجـــات معينــــة يمكـــن أن تنتقـــل مــــن دولـــة لأخــــر 

 .2المنتجات  ر بدورة حياة
 :3فحسب هذه النظرية فإن المنتج الدو  يمر بعدة مراحل أهمها

 .داخــل الحــدود الوطنيــة للبلــدوهــي مرحلــة الإنتــاج المحلــي حيــث تتميــز بالإبــداع و الإنتــاج والبيــع : المرحلةةة الأولةةى
ففــي اقتصــاديات الــوفرة تكــون الســلع الجديــدة كماليــة . فالمنتجــات الجديــدة تصــنع ل ــرا تلبيــة حاجــة الســوق المحليــة

نتاج تكون عادة عاليـة بالنسـبة للمنتجـات المقدمـة حـديثا للسـوق كما أن تكاليف الإ. حجم السوق ص يروبالتا  
وعمومـا فـإن المبيعـات تكـون في هـذه المرحلـة مركـزة  كل فعـال في المسـائل الفنيـة،لأنه يكون من الصعب التحكم بش

                                                 
1
 - Denis Tersen, Jean Luc Bricaut, L'Investissement International, Op – Cit, p 62. 

2
 . 86ار الأجنبي المباشر وغير المباشر، مرجع سبق ذكره، ص أميرة حسب الله محمد، محددات الاستثم - 
3
 .66ص  ،8110أحمد عبد الرحمان أحمد، مدخل إلى إدارة الأعمال الدولية، دار المريخ للنشر، السعودية،  - 
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 علــــى الســــوق المحلي،كمــــا تكــــون أســــاليب الإنتــــاج المتبعــــة عرضــــة للاســــتبدال والتحــــوير طبقــــا لــــرد فعــــل الســــوق و
 .ملاحظات المستهلكين

الناميــة ممــا  اق الــدول المصــنعة ونمــو الطلــب في أســو  وهــي مرحلــة التصــدير حيــث تتميــز بتطــور و: المرحلةةة الثانيةةة
نمــو المبيعــات خــارج الحــدود الوطنيــة يجعــل المســتثمرين يفكــرون في تطــوير وســائل  زيــادة و و. يكــون حــافز للتصــدير

تعـديلات علـى  هو ما يسبب في ظهور منافسين جـدد ممـا يتطلـب إجـراء تحسـينات و توسيع أنشطتهم، و لإنتاج و
 .حجمها نوعية السلع و

ـــة النضـــج  و :لثالثةةةةالمرحلةةةة ا ـــتي كانـــت  و الاســـتثمارهـــي مرحل ـــدول ال ـــة بإنتـــاج الســـلعة في ال و تتميـــز هـــذه المرحل
ممـا  هنا تجد الشـركة المنتجـة للسـلعة نفسـها أمـام وضـع صـعب نـاتج عـن ظهـور منتجـين محتملـين جـدد، و. تستوردها

قـد يكـون هـذا الوضـع نـاتج عـن فـرا  و. يزيد من الكميات المعروضة من السلعة في السوق المحلية للدولة المستوردة
هـو  هنـا تكـون الشـركة أمـام خيـار واحـد و المحليـين، و عة لحمايـة المنتجـينلرسوم جمركيـة علـى الـواردات مـن هـذه السـ

 . تقطع الطريق على المنافسين المحتملين إنشاء وحدات إنتاجية داخل هذه الدول لتمون السوق من الداخل و
تتميـز هـذه المرحلـة بانخفـاا مبيعـات الشـركة صـاحبة  التـدهور و مرحلة انخفاا المبيعات وهي  و: المرحلة الرابعة

الســلعة نظــرا لعــدم مقــدرتها علــى الــتحكم في الســوق بســبب ظهــور منتجــين آخــرين في الــدول ال نيــة أو الفقــيرة علــى 
كمــا يصــبح . ونمطيــةبية و وســائل إنتاجهــا أضــحت معروفــة تكــون أكثــر شــع الســواء، حيــث تصــبح الســلعة مألوفــة و

مــا يجــب  و   . عامــل التكلفــة مهمــا في الإنتــاج  ممــا يــدفع الشــركات التفكــير في البلــدان الــتي يــا يــد عاملــة رخيصــة
الإشـارة إليــه هنــا انــه لــيس مـن الضــروري أن تكــون مبيعــات تلــك السـلعة في الانخفــاا في جميــع أنحــاء العــالم في هــذه 

 .سلعة هي التي تكون في مرحلة انخفااالمرحلة لكن مبيعات الشركة صاحبة ال
يبـين المراحـل الـتي يمـر يـا المنـتج الـدو  بالاعتمـاد علـى ثـلاث منحنيـات لمراحـل  (8 – 0)الشكل رقـم  و 

 .دورة حياة المنتج الدو 
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 الدول المتقدمة الأخرى
 

 الدول النامية
                                                                                    

                                                                                                             0 

 
 
 

 
 الولايات المتحدة الأمريكية

 (الدولة المخترعة)
 

  

 
 ج الدوليدورة حياة المنت(:  2 – 1) الشكل 

     ،8113دار الجامعة الجديدة، مصر،  عبد السلام أبو قحف، اقتصاديات الأعمال و الاستثمار الدو ،: المصدر
  110. 

ـــــام  ـــــدو  لم تقـــــدم تفســـــيرا واضـــــحا لأســـــباب قي ـــــتج ال ـــــة دورة حيـــــاة المن  الشـــــركات عـــــابرة القـــــاراتإن نظري
هـــذه النظريـــة قـــدمت تفســـيرا للســـلوك  حيـــث أن ،بالاســـتثمار المباشـــر بـــدلا مـــن عقـــود التراخـــيص في الـــدول المضـــيفة

التمتـــع بفـــروق تكـــاليف الإنتـــاج أو الأســـعار أو  الاحتكـــاري للشـــركة واتجاههـــا لونتـــاج في دول أجنبيـــة للاســـتفادة و
 .1است لال التسهيلات الممنوحة من قبل الدول المضيفة

 .في العالم الخارجي اتجاهها إلى الإنتاج هذه النظرية تقدم تفسيرا للسلوك الاحتكاري للشركة وإن 
 نظرية تدويل الإنتاج: ثالثا

في  و 0636ثم ا تطويرها على يد كواس 0631قدمت فكرة تدويل الإنتاج أولا من خلال كايدور
في محاولة منظمة ا تطوير تلك الفكرة إلى نظرية الاستثمار الأجنبي  و ،0650وقت لاحق طورها بينرسون 

هما ينتميان إلى  و 0665سنة   M. Casson et Pj .Buckley كاسن باكلي و .المباشر على يد
 . 2الانجليزية  (Reading)جامعة 

                                                 

- 
1

 .  16عبد السلام أبو قحف، نظريات التدويل وجودي الاستثمار الأجنبي المباشر، مرجع سبق ذكره، ص  
2
 .15مرجع سبق ذكره، ص  عبد السلام، محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في عصر العولمة، رضا - 

(1) (2) (3) (4) 

 التصدير 

  الاستيراد

  الزمن
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يتوقف على التوازن بين أربعة  ،ستثمارات الخارجيةالا تجسيدتخاذ قرار ان أيعتقد هذان الكاتبان بو 
 : 1مجموعات التي يحددانها على النحو التا 

 .(طبيعة المنتجات، هيكل السوق، نطاق الإنتاج)ة بالفرع الصناعي المعين صالعوامل الخا -
 .(التقاليد الثقافية  و ،الحدود الج رافية، طرق المواصلات)العوامل الخاصة بالإقليم  -
 .(الخ... ،المالية و ،ريبيةضالعوامل السياسية، التشريعات ال) العوامل الخاصة بالدولة  -
 .(الإنتاجية والخبرات الإدارية )العوامل الخاصة بالشركات  -

تتحرك في استجابة طبيعية لعدم كمال السوق في  الشركات عابرة القاراتفنظرية تدويل الإنتاج ترى أن 
تؤكد على أنه من الأفضل بالنسبة للشركة إنشاء فرع كامل بالخارج بدلا  الخدمات، و الأسواق الدولية للسلع و

فالأمر يكون شاقا . الدو  بعدم كمال غير ملحوظ ذلك عندما يتصف السوق من تكاليف الأذرع الطويلة، و
فبقيام الشركة بإنشاء فرعها . على الشركة حماية ملكيتها الفكرية من أي عدوان طالما كان ذلك بعيدا عن سيطرتها

نية فمميزات تدويل الإنتاج مب التقنية، الفكرية و في الدولة المضيفة يمكنها إحكام سيطرتها على ممتلكاتها المادية و
ن إمنه ف خر داخلي، وآتنمو اعتمادا على استبدال السوق الخارجي ب الشركات عابرة القاراتعلى افتراا أن 

يمكن أن تكون الأداة الأكثر فعالية لعملية الإنتاج الدو  بشرط أن يكون السوق غير   الشركات عابرة القارات
فكلما عظمت  ،فية قيام الشركة بحماية أسرارهايلة كأكامل، وكذلك تضع فكرة تدويل الإنتاج في المقدمة مس

أن تعطي إذن لاستختدام البراءات  نالمباشر بدلا م الأجنبي ذلك بحراسة أسرارها من خلال الاستثمار أصولها و
 .    2الخاصة يا لأنها سيساء استختدامها

ستطاعت انها يكمن في أ زهاهو أن الجانب الإيجابي الذي ميعند تقييم هذه النظرية أهم ما يمكن قوله  إن
  يعاب عليها، إلا أنها طبعا في قطاع الإنتاج نتشارها من خلال التدويلاو  عابرة القاراتتفسير ظاهرة الشركات 

، إلى جانب الجنسيات يتعدصف بالتي لا تت دون الشركات الأخرى الشركات عابرة القارات على عتمدتاكونها 
و في قطاع الخدمات  الشركات عابرة القاراتبمثابة  يقها تصبح الشركاتعدم قيامها بتفسير الكيفية التي عن طر 

مسالة تدويل  ضمن دراساتها تطرحنظرية الأسواق غير الكاملة لم  هذا ما أكد للختبراء و المهتمين يذا الشأن أن
 .الخدمات

 الطرح النظري القائم على مزايا الموقع 2 – 1 – 1 – 2
 تيننظريفي  الاستثمار الأجنبي المباشرفي تفسيره لقيام  مزايا الموقع م علىالقائ الطرح النظري يتمثل هذا

 : اوهم تينأساسي
  نظرية الموقع  -
  Simmondsو  Robock نظرية الموقع المعدلة لـ -

                                                 
1
 .  60فارس فضيل، أهمية الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول العربية، مرجع سبق ذكره، ص   - 
2
 .16ص مرجع سبق ذكره،  رضا عبد السلام، محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في عصر العولمة، - 
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 نظرية الموقع:أولا
ركات عــــابرة الشـــأو البيئـــة المــــؤثرة علـــى قـــرارات اســــتثمار  العوامـــل الموقعيــــة تهـــتم نظريـــة الموقــــع بالمحـــددات و 

 يـرى   .لاسـتثمارلالدولـة المضـيفة مقـرا  اختيـاررتب  بقضـية يهذه النظرية  اهتماممحور  و .في الدول المضيفة القارات
"Parry " تلــك العوامــل  .الطلــب أن هــذه النظريــة تهــتم بــالمت يرات البيئيــة في الــدول المضــيفة الــتي تــرتب  بــالعرا و

أن " دينينـ "يـرى  و .غيرهـا نظـم الإدارة و التطـوير و البحـوث و و التسـويقية، والتي تؤثر علـى الأنشـطة الإنتاجيـة أ
 بالإضــافة إلى العوامــل التســويقية و الإدارة، التســويق و هــذه النظريــة تهــتم بكــل العوامــل المرتبطــة بتكــاليف الإنتــاج و

 .1العوامل المرتبطة بالسوق
بالاسـتثمار الأجنـبي المباشـر في إحـدى  ابرة القـاراتالشـركات عـإن العوامل الموقعيـة تـؤثر علـى كـل مـن قـرار 

 بـين التصـدير لهـذه الدولـة و كذلك علـى قرارهـا الخـا  بالمفاضـلة بـين هـذا النـوع مـن الاسـتثمار و الدول المضيفة و
ة الإدار  و       التسـويق تشـمل هـذه العوامـل كافـة العوامـل المرتبطـة بتكـاليف الإنتـاج و غيرها من الدول المضـيفة، و

 : 2ذلك على النحو التا  بالإضافة إلى العوامل المرتبطة بالسوق و
 .نموها في الدول المضيفة مدى اتساعها و مثل حجم السوق و :العوامل المرتبطة بالسوق –أ 

 .   وكالات الإعلان مدى توافر منافذ التوزيع و و مثل درجة المنافسة، :العوامل التسويقية –ب 
 العاملة، انخفاا تكلفة  اليدمدى توافر  مثل القرب من المواد الخام، :ة بالتكاليفالعوامل المرتبط –ج 

 .التسهيلات الإنتاجية الأخرى السلع الوسيطة و المواد الخام و العمالة، مدى انخفاا تكاليف النقل و
 ة علـى التصـدير والمفروضـ الأخـرىمثـل التعريفـة الجمركيـة، نظـام الحصـص، القيـود  :ضوابط التجارة الخارجية –د 

 .الاستيراد
مثــل مــدى قبــول الاســتثمارات الأجنبيــة، الاســتقرار السياســي، مــدى  :العوامةةل المرتبطةةة بمنةةاث الاسةةتثمار –ه 

ـــة الأجانـــب الكاملـــة ســـتقرار ســـعر الصـــرف، نظـــام الضـــرائب، ا تـــوفر البنيـــة الأساســـية، القيـــود المفروضـــة علـــى ملكي
 . لمشروعات الاستثمار

 .   التي  نحها الحكومة المضيفة للمستثمرين الأجانب :التسهيلات لامتيازات وا الحوافز و –و 
 نظرية الموقع المعدلة :ثانيا

، فبالإضــافة إلى Simmondsو  Robockيرجــع الفضــل في تقــدا هــذه النظريــة إلى إســهامات كــل  
المباشـــر، فـــإن الاســـتثمارات تتـــأثر الـــتي تحكـــم ســـلوك الاســـتثمار الأجنـــبي  العوامـــل الـــتي ا عرضـــها في نظريـــة الموقـــع و

المجموعـة الثانيـة تتضـمن العوامـل الدافعـة للاسـتثمار  بثلاث عوامل أخرى، تشمل المجموعة الأولى العوامل الشـرطية و

                                                 
1
 .   55عبد السلام أبو قحف، نظريات التدويل وجدوى الاستثمارات الأجنبية، مرجع سبق ذكره، ص  - 
2
 .38أميرة حسب الله محمد، محددات الاستثمار الأجنبي المباشر وغير المباشر، مرجع سبق ذكره، ص  - 



 محددات وواقع الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر                       الفصل الثاني                                 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

                                                    -       -  63 

و يلختــص . 1الأجنــبي المباشــر، أمــا المجموعــة الثالثــة فتشــمل العوامــل الحاكمــة أو الضــابطة لعمــل الشــركات الأجنبيــة
 .في هذا الميدان   Simmondsو  Robockسهامات   إ(  8 – 0)الجدول 

 العوامل الشرطية، الدافعة و الحاكمة للاستثمار الأجنبي المباشر (:  2 – 1) الجدول رقم 
 أمــــثلة العـــوامل

 العوامل الشرطية 
 خصائص المنتج - 
 
 
 الخصائص المميزة للدولة المضيفة  - 

 
 
  الأخرىة مع الدول العلاقات الدولية للدول المضيف  - 

 
نــوع الســلعة، اســتختدامات الســلعة، درجــة حــداثتها، المتطلبــات 

ـــــة و البشـــــرية لإنتـــــاج الســـــلعة خصـــــائص العمليـــــة  الماليـــــة و الفني
 .الخ...الإنتاجية

تــــوافر المــــوارد  طلــــب الســــوق المحلــــي، نمــــ  توزيــــع الــــدخل، مــــدى
 الخصـائص البيئيـة و البشرية والطبيعية، مدى التقدم الحضـاري و

 . الخ...السياسية الاقتصادية و
، الأخـرىالـدول  بـين الـدول المضـيفة و تالاتصالا ظم النقل وت

السياســـية الـــتي تســـاعد علـــى حريـــة أو  الاتفاقـــات الاقتصـــادية و
 و       الأفراد  البضائع و المعلومات و انتقال رؤوس الأموال و

 .  الخ...التجارة الدولية
 العوامل الدافعة 

 المميزة للشركة   الخصائص - 
 
 التنافسي    المركز - 

 
ـــــة و ـــــوافر المـــــوارد المالي ـــــة و البشـــــرية و مـــــدى ت التكنولوجيـــــة  الفني

 . المتناسبة مع حجم الشركة
 و  مواجهــة التهديــدات  المقـدرة النســبية للشــركة علـى المنافســة و

 .الخ...الأخطار التجارية
  

 (الضابطة ) العوامل الحاكمة 
 يزة للدولة المضيفةالخصائص المم - 
  
 الخصائص المميزة للدولة الأم  -          
  
 
 العوامل الدولية  - 

 
 و       التوظيــف  نظـم الإدارة و اللـوائح الإداريـة، و القـوانين و

الحــــــــــــوافز الخاصــــــــــــة بالاســــــــــــتثمارات  سياســــــــــــات الاســــــــــــتثمار و
 .الخ...الأجنبية

صـدير رؤوس يع تجالسياسـات الخاصـة بتشـ اللوائح و القوانين و
رتفـــــاع تكـــــاليف إ الاســـــتثمارات الأجنبيـــــة المنافســـــة و الأمـــــوال و

 .الإنتاج
 و  المبادئ الدولة الأم و المبرمة بين الدولة المضيفة و تفاقياتالا

 .   المواثيق الدولية المرتبطة بالاستثمارات الأجنبية بصفة عامة
 .116مار الدو ، مرجع سبق ذكره،   الاستث عبد السلام أبو قحف، اقتصاديات الأعمال و:المصدر

                                                 
1
 .111سبق ذكره، ص  الاستثمار الدولي، مرجع عبد السلام أبو قحف، اقتصاديات الأعمال و - 
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 : 1من خلال كل ما قدمته هذه النظرية يمكن استختلا  النتائج التالية 
 .ن كثيرا من المحددات التي ذكرتها هذه النظرية قدا عرضها في نظرية الموقع السالفة الذكرإ -
لمباشــــر الــــتي ترجــــع إلى الدولــــة الأم مثــــل تتميــــز هــــذه النظريــــة بالإشــــارة إلى العوامــــل الدافعــــة للاســــتثمار الأجنــــبي ا -

الضــمانات، و الحـــوافز الــتي تقـــدمها حكومــة الدولـــة الأم لتشـــجيع شــركاتها الوطنيـــة لإقامــة مشـــروعات اســـتثمارية أو 
ممارســة نشــاطات تجاريــة أو إنتاجيــة خــارج الحــدود، أو العوامــل البيئيــة الأخــرى مثــل زيــادة حــدة التنــافس في الأســواق 

 .الخ...تكاليف العمالة ارتفاعدة نفوذ الاتحادات النقابية و العمالية مما قد يسبب في الوطنية أو زيا
قـــــدمت هـــــذه النظريـــــة العديـــــد مـــــن المحـــــددات أو العوامـــــل الـــــتي قـــــد تـــــدرج ضـــــمن معوقـــــات القيـــــام بالمشـــــروعات  -

 .الاستثمارية على المستوى الدو 
 ةالنظرية الإلكتيكية و النظرية الياباني 3 – 1 – 1 – 2

 الإلكتيكية النظرية : أولا
، سواء القائمة على هيكـل السـوق، أو القائمـة علـى أسـاس مزايـا تركز الاهتمام في النظريات السابقة الذكر 

في  ، الــتي كانـــتى تلـــك الأســس المختتلفـــةلــزت بحوثهـــا في تفســيرها للاســـتثمار المباشــر الأجنـــبي عالـــتي تركــ و ،الموقــع
 .من كل جوانبه للاستثمار الأجنبي المباشر ق في تفسيرها  أنها لم توفإلا إيجابية ،ذات نتائج مجملها 

عامــة بز  2الإلكتيكيــة ةنظريــ، الالدراســات ن أبــرز هــذهمــكانــت   و في هــذا المجــال، جديــدة تدراســا تز بــر  و
زهــا عــن النظريــات أهــم مــا مي في هــذا الســياق ســيتم التطــرق لهــا مــن حيــث المضــمون و j.h Dunningينينــ  د

 .و كذلك تقييمها السابقة
مــن بــين ، لاســتثمار الأجنــبي المباشــرل مختلــف العوامــل المفســرة معاصــرة تبــين ةالإلكتيكيــة هــي نظريــ ةالنظريــ 

الاقتصــادي الــذي ينتمــي إلى نفــس الجامعــة الــتي ينتمــي إليهــا رواد نظريــة ذلــك    j.h Dunningأهــم روادهــا 
ة تسـاؤلات في عـبر طرحـه لعـدلـذي انطلـق في تحليلـه ، و ا "Reading"هـي جامعـة  تـدويل الأسـواق الوسـطية و

 دويل الإنتاج ؟أين؟ كيف يتم تلماذا ؟  : 3وهي هذا الشأن
 تدفعت به إلى توجيه أبحاثه لأجل إيجاد إجابا Dunningينين  لك التساؤلات التي أثارت حفيظة دت 

الأسباب الكامنة وراء  أخرى إيجادعبر توضيح عملية اتخاذ قرار التدويل من جهة، و من جهة  ،واضحة و شافية
 .  4عن الرخص لعوضا عن نم  التصدير أو التناز  الاستثمار الأجنبي المباشرتفضيل المؤسسة نم  

هو بمثابة وظيفة  الاستثمار الأجنبي المباشره المؤسسة للقيام بو لقد كانت البداية عندما أكد على أن توج 
 :5ة مراعاتها، و تتمثل فيذات ثلاث شروط تستدعي من المؤسسة ضرور 

                                                 
1
 .66 – 61، ص ص 8118عبد السلام أبو قحف، التسويق الدولي، الدار الجامعية، مصر،  - 
2
النظرية الإلكتيكية تتخذ أيضا تسميات أخرى في بعض المراجع التي تناولت مختلف المقاربات النظرية المتعلقة بهذا  - 

 .رات، النظرية التوليفية للإنتاج الدولي، النظرية الانتقائيةالنظرية النخبوية، نظرية تعدد الخيا: الشأن، منها 
3
 - Denis Tersen, Jean Luc Bricaut, L'Investissement International, Op – Cit, p 68.  

4
 .   61، ص 8116رضا عبد السلام، محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في عصر العولمة، المكتبة العصرية، مصر،  - 

5
 - Denis Tersen, Jean Luc Bricaut, L'Investissement International, Op – Cit, p 68. 
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 يزها عن باقي المؤسسات  ةع المؤسسة بإمكانيات خاصالذي يكمن في ضرورة أن تتمت :الشرط الأول -
   :المنافسة الأخرى و المتمثلة في

 .الخ...لوجيا عالية أو تقنيات الإنتاجامتلاك تكنو * 

 . الخ...الإنتاجعلى موارد مالية، عوامل  امتلاك تسهيلات كبيرة لأجل الحصول* 

 . أن تكون لها مكانة مرموقة في السوق* 

 ،العقلاني لومكانيات الخاصة يا يتمثل في ضرورة أن تعمد المؤسسة إلى الاستختدام الأمثل و :الشرط الثاني -
 توظيفها عن طريق قيامها بالإنتاج بنفسها في ثمبالإضافة إلى الإمكانيات المتوفرة لدى الدول المضيفة، و من 

 .                                   الخارج لأجل توسيع نشاطها، ذلك يكون أفضل من بيعها أو كرائها أو إجراء تعاقدات مع المؤسسات الأخرى
أن يكون الاستختدام لتلك الإمكانيات في الخارج مرتبطا أساسا ببعض العوامل الأخرى التي  :الشرط الثالث -

حتى تتمكن هذه المؤسسة من  ،الخ... اليد العاملة الرخيصة وارد الطبيعية المختتلفة،ة مثل الميجب أن تكون متوفر 
                                                                                          .          ص في قطاع الإنتاجو التختصبين مجموعة من الخيارات و ذلك حسب المزايا المقارنة للدول ( الاختيار)المفاضلة 

يحدث  الاستثمار الأجنبي المباشر على أن ه يوجد اتفاق على نطاق كبير،أن Dunningيني  و يرى د
عندما تتضافر الثلاثة عوامل السابقة، فامتلاك الشركة لمزايا مثل التكنولوجيا، إذا ما است لت بطريقة مثالية، يمكن 

يمكن أن تت لب على  و لإقامة تسهيلات إنتاجية في الدول المضيفة، ا الشركة عن التكاليف الإضافيةو أن تع
 .1قات التي تضعها المنشأة المحليةالمعو 

 :2وفقا للنظرية الإلكتيكية، فإن الشركة تقوم بالاستثمار في الخارج لثلاثة اعتبارات و هيو  
في بلد أجنبي، يجب عليها أن تتمتع ن أو المزايا الاحتكارية التي تحوزها الشركة لأجل التوط: مزايا الملكية -

زها عن باقي المؤسسات الموجودة في الدول المضيفة، أو حتى تلك المؤسسات الموجودة في بإمكانيات خاصة  ي
 .الخ....للحصول على الموارد المالية تالدولة الأصلية و تتمثل في تقنيات الإنتاج عالية، خبرة كبيرة، تسهيلا

هي متمثلة أساسا على سبيل  و ،نتيار الدولة التي يتم فيها التوطتعلقة أساسا بمسألة اخهي م :مزايا الموقع -
 ،عدم وجود نظام ضريبي مجحف، توافر الموارد الطبيعية و قريا ،اتساع حجم السوقليس الحصر في  الذكر و

 .الخ...مستوى الأجور ،تنظيم العمل

و    بتوطين النشاطات ةبمعنى آخر هي ميزات مرتبط ا الاحتكاريةأو الاستختدام الداخلي للمزاي :لمزايا التدوي - 
 .تكاليفالعمليات الاستثمار أين يتطلب التكامل فيما بينها ب ية التقليل أو التختفيض قدر الإمكان من 

دات رئيسية و مختلفة التي تدفع بمختتلف أنماطها هي التي تشكل في حد ذاتها محد الميزات هذه إن 
 في هذا  و. ن مختلف أنواعهايتضم(  8 – 8) رقم  الجدول ، والمباشر الأجنبي الاستثمارالقيام ب بالمؤسسات إلى

                                                 
1
 .61، ص 8111الدار الجامعية، مصر، عمر صقر، العولمة و قضايا اقتصادية معاصرة،  - 
2
 .33أميرة حسب الله محمد، محددات الاستثمار الأجنبي المباشر وغير المباشر، مرجع سبق ذكره، ص  - 
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 OLIتحليله على نموذج دينين  زالسياق رك
ا  كنها التي إن توافرت لدى المؤسسة، فإنه مختلف الإمكانيات ليبين 1

 .ن في الخارج، إلى جانب تحقيق أرباح كبيرةمن التوط
 دات المختلفة للاستثمار المباشر الأجنبي المحد ( 2 – 2) الجدول رقم 

 (0)إمكانيات خاصة 
 

 ملكية التكنولوجيا -

 وفرات الحجم  -

 المنتجات تنوع  -

بين  ةقالقدرة على التحديد و التفر  -
 (رقابة العلامة  )المنتجات 

الدخول بسهولة إلى أسواق العوامل و  -
 المنتجات الوسطية 

  .رات و رؤوس الأموالبالإطا التمويل -

 (L)إمكانيات الدول المضيفة 
 
 المدخلات ونوعية تلاف أسعاراخ -

 ليف الاتصال و التوزيع و النقل تكا -

 نوعية الهياكل القاعدية  -
 الجمركية  زالحواج -
 التقارب الثقافي و الل وي  -

 التحفيز و التحريض للاستثمار  -

 (I)إمكانيات مرتبطة بالتدويل 
 
 فيض تكاليف الصرف تخ -
 حماية مهارة التسيير  -
 حجم حقوق الملكية تقليل  -

 .رقابة الإنتاج و تصريفه -

Source: Denis tersen‚ Jean Luc bricout, Op- Cit. p 69. 

ات لاختراق الأسواق أمام المؤسسة ثلاثة خيار  فإن j.h Dunning  و منه حسب وجهة نظر  
لكن السؤال الذي  و .أو التصدير أو التنازل عن الرخص الاستثمار الأجنبي المباشرا خيار القيام بالدولية، فإم
 ؟د هذه الخياراتهنا هو كيف تتحد يجب طرحه

د بحسب الإمكانيات التي يستوجب ء ما جاءت به النظرية الالكتيكية فإن تلك الخيارات تتحدعلى ضو   
ث الإمكانيات التي يجب على المؤسسة أن تتوافر لديها، توافرها لدى أي مؤسسة، و هذه الخيارات تتباين من حي

 :   2هي على النحو الأتي و
بمعنى  (I)،(L)،(O)يتمثل في حالة جمع المؤسسة لثلاثة مجموعات من الإمكانيات أي  :الخيار الأول -
(OLI) لذلك كأسلوب  الاستثمار الأجنبي المباشره نحو إقرار خيار فإنها  حالة بلا شك تؤهلها للتوج. 
 ، (I)، و(O)الجمع بين إمكانيات  عبالكامل، و تستطي في حالة عجز تحقيق الحالة السابقة :الخيار الثاني -

 . لاختيار التصدير كأسلوب لاختراق الأسواق الدولية ة،  فإنها تندفع لا محال(L)و من ثم غياب إمكانيات 

                                                 
1
 -  OLI : التي تم الترميز لها عن طريق الحروف الثلاثة و هي( الميزات ) نموذج يتضمن ثلاث أنماط من الإمكانيات: 

O : يعنيOwnership Advantage  

L : يعنيLocation Advantage 

I : يعني Internalisation Adventage 
2
 - Denis Tersen, Jean Luc Bricaut, L'Investissement International, Op – Cit, p 68.  
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الرخص لكون أن المؤسسة تتوفر لديها فق  يقتصر على استختدام أسلوب التنازل عن  :الخيار الثالث -
يسمح  بو هذا الأسلو (I)  و (L)مع تسجيل عدم توافر لديها لمجموعتين (O)إمكانيات خاصة يا أي

 .للمؤسسة المحلية في الدول المضيفة باست لاله لصالحها
يات الأخرى على نلاحظ من العرا السابق للنظرية الالكتيكية لدينين  أنها  لك قدرة أكبر من النظر   

، و ذلك لاعتمادها على عوامل متعددة و ليس على عوامل فردية أو مظهر الاستثمار الأجنبي المباشرشرح ظاهرة 
واحد من مظاهر الاستثمار الأجنبي المباشر، إلا أن هذه النظرية لم تسلم من الانتقاد، فقد أشار بكلي سنة 

نظرية الالكتيكية من حلها مثل العلاقة بين العناصر الثلاث أن هناك العديد من المسائل لم تتمكن ال 0666
 .المكونة للنظرية و تطورها عبر الزمن

 النظرية اليابانية      : سادسا
 و   نموذجــا يجمـع بــين الأدوات الكليــة T.Ozawa أوزوا و K.Kojima كوجيمـا طــور كـل مــن لقـد 

 الأصــول المعنويــة للشــركة، و الأدوات الجزئيــة مثــل القــدرات وفــ. في تفســير ظــاهرة الاســتثمار الأجنــبي المباشــر الجزئيــة
اعتمـــاد علـــى الـــدروس المســـتفادة مـــن التجربـــة  الصـــناعية للحكومـــات، و الأدوات الكليـــة مثـــل السياســـة التجاريـــة و

، تؤكــد هـذه النظريــة علـى أن الســوق وحـده غــير قـادر علــى التعامـل مــع التطـورات التكنولوجيــة 0616اليابانيـة منـذ 
 .    1توصي بالتدخل الحكومي لخلق حالة للتكيف الفعال من خلال السياسات التجارية تلاحقة والم

و     هو بمثابة عامل داخلي أساسي لا يجب إهماله،" الإبداع"أن إلى  الا من خلال أبحاثيهمو لقد توص
نه يعكس بصورة واضحة كل لأ( العمل  -سمال أالر )التوليفة ضمن  هدمجعبر  يأخذ بمحمل الجد أنعليه يستوجب 

البحث العلمي، المستوى  دجهو  ،نوعية التنظيم)البشرية التي تخص بلد ما مثل  الإمكانيات المادية و
 تندفع المؤسسات ثممن  و. مرتخضع لهذا الأيجب بالضرورة أن  بالتا  حركة رؤوس الأموال ، و...(التكنولوجي

التنظيم  و       المهارة،  ،ستختدامها للتكنولوجياا عبر الأساس بالارتكاز على ذلك ستثمار في الخارجإلى الا
 لها دولة مضيفة فيتقوية قدراتها على التبادل،  إلى تحقيق إنتاجية قوية، و يا مما يؤدي ذلكـ أي الإبداع ـ الفعال 
 بفضل .قتصادييضحى ذلك ممكنا في الواقع الا أينكثافة العمل   ستعمالابالإنتاج  علىطبيعيا  هاتخصصيقتصر 
في يسمح بتقوية التبادل الدو   الاستثمار الأجنبي المباشربالتا   ، والخ ـ...الإبداع ـ التكنولوجيا، التنظيمتحويل 

 .2هذه الحالة
، نظرا الاستثمار الأجنبي المباشرن نظرية كوجيما غير كافية لتحليل ظاهرة إف 0666وفقا لدينين  سنة

يهدف فق  إلى تبرير عملية الإنتاج الدو  الذي يهدف إلى   قادر على تفسيره، ولكونه نموذج نيوكلاسيكي غير
 .   3الاستفادة من المزايا الممنوحة للأنشطة العابرة للحدود

                                                 
1
 .   66رضا عبد السلام، محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في عصر العولمة،مرجع سبق ذكره، ص  - 
2
 .  60فارس فضيل، أهمية الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول العربية، مرجع سبق ذكره، ص  - 
3
 .    66مرجع سبق ذكره، ص  ي عصر العولمة،رضا عبد السلام، محددات الاستثمار الأجنبي المباشر ف - 
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 من واقع الدراسات الميدانية  محددات الاستثمار الأجنبي المباشر  2 – 1 – 2
اهتمام كبير من قبل العديد الأجنبي المباشر  تثمارالاسموضوع تحديد أهم العوامل المفسرة لسلوك  ناللقد  

ت الدولية المهتمة يذا الشأن، وقد ا إجراء العديد من الدراسات الميدانية ئامن المفكرين الاقتصاديين و كذا الهي
كل من براز بعض تلك الدراسات في  إل را تحديد أهم المحددات التي تحكم سلوكه، و سوف نحاول في هذا الجزء 

   .دول المتقدمة و الناميةال
 في الدول المتقدمة 1 – 2 – 1 - 2

  Chrsitelle Milan و Sébastien Dupuchدراسة : أولا
عملا مشتركا  8118سنة  Chrsitelle Milanو  Sébastien Dupuchقدم كل من 

هذه . شرق أوروبا س  ويتمثل في إجراء دراسة قياسية لمعرفة أهم المحددات للاستثمار الأجنبي المباشر في دول و 
الدراسة اعتمدت على فرضيات عدة أهمها إهمال الفوارق الموجودة بين هذه الدول فيما يخص مستويات الأجور 

برامج الخوصصة المتبعة محاولة  اتساع الأسواق المحلية لهذه الدول و مع التركيز على عنصر رأس المال البشري، و
التي  ثل أكثر من ثلثي إجما  التدفقات الرأسمالية  لدول الاتحاد الأوروبي ولإيجاد تفسيرات لحركة رؤوس الأموال 

 065لقد ا الاعتماد في هذه الدراسة على و  .0666 – 0663نحو دول أوروبا الشرقية خلال الفترة 
ضية العلاقة الريا. المشروعات الدولية يذه الدولمشاهدة للوصول إلى بناء نموذج كمي مفسر لظاهرة توسع 

 : 1المعتمد عليها في بناء النموذج ا وضعها انطلاقا من القاعدة النظرية وهي كالتا 
 

TIDEijt = 0 + 1LnPIBi + 2LnPIBj + 3LnMETHODj + 4LnREVij +   

 5( LnCostj + LnDIFFWij ) + 6LnDISTij + 7CER + Uijt    

 

 إلى الدول(  i) اشر من دول الاتحاد الأوروبي المب الأجنبيمجموع تدفق الاستثمار : TIDEijtحيث 
 (.  j) وهي دول شرق ووس  أوروبا المضيفة 

0 : الأمنية ومجموعة المحددات النوعية كالعوامل السياسية. 
PIBi : الأوروبيمتوس  الدخل الفردي بدول الاتحاد . 
PIBj:وس  أوروبا متوس  الدخل الفردي بدول شرق و. 

METHODj :ج الخوصصة في الدول المضيفةمؤشر لبرام . 
REVij : مؤشر الفوارق بين الدخل الفردي بالدولi الدول المضيفة  وj . 
Costj : بالدول المضيفة الأجورمستويات . 

                                                 
1
جامعة قسنطينة، برحومة عبد الحميد، محددات الاستثمار و أدوات مراقبتها، أطروحة دكتوراه غير منشورة،  - 

 .001 – 008، ص ص 8115/8116
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DIFFWij:  الأوروبيدول الاتحاد  بين الدول المضيفة و الأجورالفوارق في. 
DISTij:  بين الدول الفوارق في نظم العلاواتi لمضيفة الدول ا وj .   

CER : السياسية للاستثمار  و الج رافية والتاريخية  الأهميةهو يمثل  ، و0و  1هذا المت ير تنحصر قيمته بين
   .وس  أوروبا في دول شرق و الألمانية

 :هو كالتا  0666 – 0663نموذج ا الوصول إليه من خلال هذا العمل وللفترة أحسن  و 
 

TIDEijt = -2.645 + 0.133LnPIBi + 0.339LnPIBj + 0.222LnMETHODj –   

      (- 2.81 )       ( 3.09 )             ( 5.58 )       ( 2.45 ) 

0.647 LnREVij  - 0.215LnDISTij + 0.458CER   

   ( - 2.37  )     ( -3.92 )     ( 3.19 )          

Adj.R
2
=0.60   

 .لمعلمات معادلة التقدير %6عند مستوى معنوية  t يحصائالأرقام بين قوسين  ثل قيم التوزيع الإ -
يعتبر هذا النموذج الأفضل مقارنة بالعديد من المحاولات الأخرى، فهو يبرز العلاقة بين الاستثمار  و 

وتدل نتائج هذا النموذج أن . %51 بدول شرق ووس  أوروبا بمجموعة المت يرات المذكورة بنسبة رالأجنبي المباش
الذي يعتبر مقياس موضوعي  تتمثل في متوس  الدخل الفردي بالدول المضيفة و( المحددات ) المفسرة  العوامل

مستوى الدخل الفردي بدول  لتطور واتساع حجم الأسواق المحلية بالدول المضيفة حسب القاعدة النظرية و
. لمضيفة ودول الاتحاد الأوروبيالدول ا بالإضافة إلى برامج الخوصصة المعتمدة وفوارق الأجور بين. تحاد الأوروبيالإ

التعويضات بين المجموعتين له تأثير سلبي على  كما يلاحظ  من هذا النموذج أن الفوارق في نظم العلاوات و
الأخير في النموذج فيدل على أن حجم  أما بالنسبة للمت ير. حركة رؤوس الأموال الأجنبية تجاه هذه الدول

من إجما  استثمارات دول الاتحاد الأوروبي في وس   %16.6حدها في هذه الدول  ثل الاستثمارات الألمانية و 
لكل معالم النموذج يلاحظ أن كل المت يرات لها دلالات  الإحصائية و tمن خلال قيم التوزيع  و. وشرق أوروبا
  %. 66بمستوى ثقة  إحصائية و

 
 
 
   

 unctad  1991دراسة : ثانيا
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التي  حورت  و 0666عرضت في تقرير الاستثمار العالمي لسنة  و  unctadقام يا  في دراسة  
الرصيد المتراكم  للاستثمار  أستختدمقد  حول تحديد أهم العوامل التي تؤثر في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر، و

 :1، بينما المت يرات المفسرة  ثلت في(مت ير تابع ) الاسمي كعامل معتمد  رالأجنبي المباش
 جالأجنبي المباشر أو بالأحرى حجم السوق المحلي ويقاس هذا المت ير بالنات رحجم الدولة المستقبلة للاستثما -

 .المحلي الإجما  للدولة
جما  للدولة           يقاس بمعدل النمو والناتج المحلي الإ لدولة المستقبلة للاستثمار و يمعدل النمو الاقتصاد -
 ويستختدم كعامل لتنبؤ بالسوق المحلي المستقبلي للدولة ( مس السابقة لسنة التقدير كمتوس  للسنوات الخ) 
 . يستختدم كعامل لقياس الطلب الفعال على السلع والخدمات و متوس  دخل الفرد -

(  8 – 3) يلختص الجدول رقم  و قام بتقدير العلاقة السببية لأربع سنوات توفرت فيها المعلومات، و
 .بين قوسين   t يقيم التوزيع الإحصائ و يتضمن صل عليهاالنتائج المتح
 ( الرصيد المتراكم الاسمي ) دالة الاستثمار الأجنبي المباشر (:  2 – 3) جدول رقم 

 0666 0661 0666 0661 العوامل المفسرة 
الناتج المحلي الإجما  

 الاسمي 
866 

 (00.6 ) 
101 

(06.6 ) 
616 

 (00.6 ) 
681 

 (6.0 ) 
نمو الناتج  معدل

 الإجما  الحقيقي 
165 

 (1.81 ) 
366 -

 (1.06 ) 
6036 -

 (1.36 ) 
00631 

 (1.11 ) 
متوس  دخل الفرد 

 الحقيقي 
1.855 

 (0.66 ) 
1.651 

 (3.18 ) 
0.136 

 (8.65 ) 
0.536 

 (8.06 ) 
 1.666 1.568 1.661 1.660 معامل التحديد 

 .6  . 8111، جويلية 30، سلسلة جسر التنمية،العددالمباشر محددات الاستثمار الأجنبي: المصدر  
 :النتائج التالية ( 8 – 3) رقم  نستنتج من الجدول 
معـدل نمــو النـاتج الإجمــا   النـاتج المحلــي الإجمـا  الاسمــي،: هــي إن القـوة التفســيرية للعوامـل الــتي ا اسـتختدامها و -

مـن قيمـة  %51التحديـد ارتفعـت مـن تفسـير حـوا  كمـا يعكسـها معامـل . متوس  دخل الفرد الحقيقي الحقيقي،
ثم انخفضـــت إلى نســـبة  0666عـــام  %66إلى تفســـير  0661الرصـــيد المـــتراكم للاســـتثمار الأجنـــبي المباشـــر ســـنة 

 .0666عام  66%
ذو معنويــــة إحصــــائية في تفســــير الرصــــيد المــــتراكم  يلعــــب حجــــم الســــوق المحلــــي في كــــل الســــنوات دورا مهمــــا و -

ذلـــك عنـــد مســـتوى  و tقيمـــة  ذلـــك حســـب مـــا تعكســـه قـــيم المعـــاملات المقـــدرة و نـــبي المباشـــر، وللاســـتثمار الأج
 .السنوات لكل %0 المعنوية الإحصائية

                                                 
1

 : ، الموقع6 – 6، ص ص 8111يلية ، جو30، سلسلة جسر التنمية، العدد محددات الاستثمار الأجنبي المباشرعيسى محمد الغزالي،    - 

http://www.arab-api.org/develop 
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صـيد المـتراكم ر ذو معنوية إحصائية في تفسير ال دورا مهما و 0661يلعب متوس  الدخل الفردي فيما عدا عام  -
ذلـــك عنـــد مســـتوى  و tقيمـــة  ســـه قـــيم المعـــاملات المقـــدرة وذلـــك حســـب مـــا تعك للاســـتثمار الأجنـــبي المباشـــر، و

 .0661لعام   %6مستوى المعنوية  و 0661و  0666من عامي  لكل %0المعنوية الإحصائية 
الرصــيد المــتراكم  في تفســيرلا يلعــب النمــو الحقيقــي للاقتصــاد في فــترة الخمــس ســنوات الســابقة لســنة التقــدير دورا  -

 .tذلك حسب ما تعكسه قيم  ر، وللاستثمار الأجنبي المباش
 في الدول النامية: ثانيا
 1991لسنة  unctadدراسة : أولا

بتقدير علاقة دالة رصيد الاستثمار الأجنبي المباشـر لعينـة مـن الـدول الناميـة باسـتختدام  unctadلقد قام  
ســتقرار السياســي كعامــل و هــذا بعــد إضــافة مت ــير إضــافي و هــو الا الخــا  بالــدول المتقدمــة نفــس النمــوذج الســابق

 :1(8 – 1) مفسر، أين توصل إلى النتائج المبينة في الجدول رقم 
 للدول النامية( الرصيد المتراكم الاسمي ) دالة الاستثمار الأجنبي المباشر (:  2 – 4) جدول رقم 

 0661/0666 0666/0661 0661/0666 العوامل المفسرة 
 130 الناتج المحلي الإجما  الاسمي 

(8.6) 
1.1805 

(8.1) 
1.1666 

(6.6) 
معدل نمو الناتج الإجما  

 الحقيقي 
561 -

(1.01) 
5666 

(3.8) 
668 

(1.05) 
 1.886 متوس  دخل الفرد الحقيقي 

(1.61) 
1.106 

(8.10) 
0.113 

(0.63) 
 633 الاستقرار السياسي

(0.86) 
566 

(0.61) 
866 -

(1.80) 
 1.666 1.605 1.861 معامل التحديد

 .01  . 8111، جويلية 30، سلسلة جسر التنمية،العددالمباشر محددات الاستثمار الأجنبي: صدرالم 
أن حجم الاقتصاد المحلي يلعب دورا ايجابيا و ذو معنويـة إحصـائية في  ( 8 – 1) رقم  يتضح من الجدول 

ل نمـو النـاتج المحلـي الإجمـا  جذب الاستثمار الأجنبي المباشر و ذلك لكل الفترات السنوية تحت الدراسـة، أمـا معـد
بينمـــا أصــــبح متوســـ  دخـــل الفــــرد عـــاملا مهامــــا خـــلال الفترتــــين  0661/0666 فقـــد كـــان مهمــــا خـــلال الفــــترة

الأجنـــبي  الاســـتثمار، و لم يلعـــب الاســـتقرار السياســـي دورا في تفســـير رصـــيد 0661/0666و  0666/0661
 .المباشر من الناحية الإحصائية خلال كل فترات الدراسة

 unctad 1991دراسة : ثانيا
                                                 

1
 : ، الموقع00 – 01، ص ص 8111، جويلية 30، سلسلة جسر التنمية، العدد محددات الاستثمار الأجنبي المباشرعيسى محمد الغزالي،  - 

http://www.arab-api.org/develop 
 



 محددات وواقع الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر                       الفصل الثاني                                 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

                                                    -       -  68 

بإعداد اسـتبيان حـول أهـم العوامـل المحـددة للاسـتثمار الأجنـبي المباشـر  0666سنة  unctadلقد قام  و 
شـركات  01مـن الـدول المتقدمـة و  عـابرة للقـارات شـركة 80بالنسـبة لــ عند اتخاذ القـرار بالنشـاط في الخـارج و هـذا 

ولقــد كانــت النتيجــة عــن أهــم العوامــل المحــددة . شــركة مــن بــاقي الــدول 00مــن الأســواق الناشــئة و  عــابرة القــارات
 :1لقرار الدخول إلى البلد المضيف بالترتيب حسب الأهمية كالتا 

 طاقة نمو الأسواق -
 لاستثمار الأجنبي المباشرقبول البيئة ل -
 سهولة تحويل الأرباح -
 وجود مصادر معلومات ذات ثقة -
 السياسي الاستقرار -
 نوعية النظام القائم -
 نشاط و قواعد السوق الما  -
 النقدي النظامصلابة و استقرار  -
 السيولة في السوق الما  -
    .الخ...تنظيمي صلب و شفاف، و العروا الجديدة  إطار -

2دراسة: ثالثا
 Noomen Lahimer   

ـــد أهـــم ، و فيهـــا قـــام بدراســـة قي8113، بدراســـة عـــام Noomen Lahimerلقـــد قـــام     اســـية لتحدي
 6دولـة مـن إفريقيـا جنـوب الصـحراء و 86دول مـن آسـيا،  01العوامل المفسرة لتدفق الاستثمار الأجنبي لكل مـن 

و بــالأخص اســتهدفت الدراســة تفســير . 8111 – 0666و هــذا في الفــترة الممتــدة بــين . دول مــن لــال إفريقيــا
 .ة الناتج المحلي الإجما  و الموارد الطبيعية للبلد المضيفتدفق الاستثمار الأجنبي المباشر ال ير مستقطب بواسط

، الــذي يحــد مــن أثــر ( J. Morissetاعتمــادا علــى دراســة  ) و لهــذا ال ــرا قــام الباحــث بتكــوين مؤشــر  
الممثــل بحجـم القطـاع الأو  مضـافا إليــه ) ، و المـوارد الطبيعيـة (الممثـل بحجـم النــاتج المحلـي الإجمـا  ) حجـم السـوق 

في تفسـير تـدفق الاسـتثمار الأجنـبي المباشـر و سمـى هـذا المؤشـر بمنـا  ( لقطاع  الثانوي مطروحا منـه قطـاع الصـناعة ا
 :الأعمال كالتا 

              CAi = IDEi /(PIBi + RNi) 

 :حيث

                                                 
1

 - Kouri nabil, Les Determinants de l’investissement Direct Etranger, Mémoire de Magister, 

Ecole Supérieure de Commerce, Algérie,2003, p 88. 
2
 - Noomen Lahimer, Les Facteurs Déterminants de la Délocalisation, Etude Comparative 

entre l’Asie et l’Afrique, Mémoire Majeur DEA,Université Paris, 2003, pp 76 – 82.  
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CAi : ثل منا  الأعمال  
IDEi :التدفق الصافي الاستثمار الأجنبي المباشر 
PIBi :لإجما الناتج المحلي ا 
RNi :الموارد الطبيعية 

 :التا  جو لقد قام الباحث بتكوين النموذ  
CAit = a0 + a1TCCEit + a2 TOit + a3 Wit + a4 TAit + a5 URBit             

 :حيث
CA : منا  الأعمال في البلدi  في السنة ،t. 

TCCE :معدل نمو الناتج المحلي الإجما  الاسمي 
TO :الناتج المحلي الإجما (/ الواردات + الصادرات = ) قتصادي  معدل الانفتاح الا 
W : (نسبة مئوية من تكاليف الإنتاج ) الأجور 

TA : معدل الأمية 
URB : نسبة السكان في المدن إلى عدد السكان الإجما 

 :و قد تحصل على النتائج التالية 
 بالنسبة لدول إفريقيا جنوب الصحراء -أ

CA = 0.721 + 0.03TCCE + 0.014TO -  0.007W  

         (2.512)     (2.077)         (3.546)       (-1.555)     Adj.R
2
=0.141 

 بالنسبة لدول شمال إفريقيا –ب 
CA = -0.0912 + 0.035TCCE – 0.012 W + 0.032 URB 

           (-1.186)     (0.852)            (-2.435)       (2.185)     Adj.R
2
=0.111          

 

 بالنسبة لآسيا –ج 
CA = 0.026 + 1.614TCCE + 0.004 TO – 0.023 W – 0.002 TA +  

          (0.878)     (1.613)         (4.166)       ( -3.213)       (-3.789) 

0.001URB  

 (2.794)                                                        Adj.R
2
=0.131 

 
تــدل علــى  tو بــالرغم مــن أن نســبة معامــل التحديــد المعــدل منختفضــة في المنــاطق الــثلاث إلى أن إحصــائية 

المعنويــة الإحصــائية للعوامــل المفســرة  لمنــا  الأعمــال و بالتــا  تفســير التــدفق في الاســتثمار الأجنــبي المباشــر  و تبعــا 
 :للنماذج التقدير السابقة نستنتج ما يلي
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المت ــير التــابع للمنــاطق  ابيــة ومعنويــة إحصــائية بــين معــدل النمــو الســنوي لنــاتج المحلــي الإجمــا  ووجــود علاقــة ايج -
عنــد مقارنــة معــاملات المت ــير نجــد لــه أثــر أكثــر أهميــة في أســيا تليــه لــال إفريقيــا ثم إفريقيــا لــال  الثلاثــة المدروســة و

 .الصحراء
تخفـيض الحـواجز الإداريـة علـى  ذي يؤكـد أهميـة التحريـر التجـاري وهناك أثر ايجابي لمعدل الانفتاح الاقتصـادي، الـ -

الـتي تعـرف نمـو اقتصـادي مسـتقر،  هو ما يؤكد علـى أن المنطقـة المنفتحـة تجاريـا، و و) تحسين بيئة الأعمال في البلد 
النمـاذج المتحصـل عليهـا  ، و( 0666عـام  Madaniحسـب دراسـة  الاستثمار الأجنـبي المباشـرتستقطب أكثر 

في إفريقيــــا جنــــوب  الاســــتثمار الأجنــــبي المباشــــرتثبــــت أن معــــدل الانفتــــاح الاقتصــــادي لــــه أثــــر أكــــبر في اســــتقطاب 
 .غير معنوي في لال إفريقيا الصحراء عنه في أسيا، و

 نالبلــدا. ذات أثــر ســلبي ومعنويــة إحصــائيا و الاســتثمار الأجنــبي المباشــرتكلفــة أجــر العمــل محــدد أساســي لتــدفق  -
( -1.183) بالتـا  جـاءت معاملتهـا بـأكبر قيمـة  توفر يد عاملة مـاهرة في المتوسـ  بتكلفـة منختفضـة، و الآسيوية

 .و دول أفريقيا جنوب الصحراء(  -1.1108) بالمقارنة مع دول لال إفريقيا 
دان ذات معــدل الأميــة لــيس ذو معنويــة إحصــائية إلا في الــدول الأســيوية، مــا يعــني تفضــيل المســتثمر الأجنــبي للبلــ -

 .المعدل المنختفض للامية أي البحث عن اليد العاملة الماهرة
عدد السكان الإجمـا  معنويـة إحصـائيا و ذات دلالـة إحصـائية في كـل مـن منطقـتي آسـيا /نسبة السكان في المدن -

هـا في الريـف، و و لال إفريقيا، ما يعني أن المستثمر الأجنبي يفضل البلدان ذات التركيز السكاني في المـدن أكثـر من
 .           هذا من أجل تخفيض التكاليف بالقرب من مصادر المدخلات و التوزيع و تخفيض تكاليف النقل

1خوري نبيلدراسة : رابعا
  

في دراســـة لخـــوري نبيـــل حـــول محـــددات الاســـتثمار الأجنـــبي المباشـــر في بعـــض الـــدول الناميـــة خـــلال الفـــترة  
 :ا قام ببناء النموذج الت 0666/8113

FDIratio 
t 
= a

0 
+ a

1 
GDP

t 
+ a

2 
RGR

t 
+ a

3 
INF

t 
+ a

4 
EXR

t 
+ a

5 
RES

t 
+ a

6 

debtratio1
t 
+ a

7 
debtratio2

t 
+ ε

t 
 

 :حيث
FDIratio = IDEt/ IDEt(ver les PVD) 

 

                                                 
1
 - Nabil Khouri, Les Determinants de l’Investissement Direct Etranger,Op - Cit, pp 140 – 

156.  
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FDIratio : الاستثمار الأجنبي المباشرالوافد للبلد إلى إجما   الاستثمار الأجنبي المباشرنسبة تدفق 
 .دفق للدول الناميةالمت

GDP
t

 الناتج المحلي الإجما  الاسمي: 
RGR

t
 معدل النمو الاقتصادي ممثل بمعدل نمو الناتج المحلي الإجما  الحقيقي: 

معدل التضختم ممثل بالت ير السنوي للمستوى العام للأسعار : INF
t
 

EXR
t

 لدولار الأمريكيالت ير السنوي لسعر الصرف و هو معدل ت ير العملة الوطنية مقابل ا: 
RES

t
 مخزون القروا الخارجية/ رصيد احتياطي الصرف: 

debtratio1
t

 الناتج المحلي الإجما / مخزون القروا الخارجية= معدل القروا على الاقتصاد : 
debtratio2

t
 الصادرات/ خدمة الدين الخارجي= نسبة خدمة الدين الخارجي : 

 :التاليةو بعد عملية التقدير توصل إلى النتائج  
 بالنسبة للجزائر –أ 

FDIratio 
t 
= 0.8014976 – 0.0055277

 
debtratio1

t 
– 0.0069414

 
debtratio2

t 
 

      (-2.19)                  (-4.44)                             (5.13) 
 

 

R
2 
= 0.6997    Adj.R

2
 = 0.131   F = 13.98  

 

الاســتثمار الأجنــبي المباشــر المتــدفق إلى الجزائــر خــلال فــترة الدراســة  نلاحــظ مــن معادلــة التقــدير الســابقة أن 
يتحــدد بكــل مــن معــدل القــروا علــى الاقتصــاد ذات التــأثير الســالب و نســبة خدمــة الــدين الخــارجي ذات التــأثير 

 .%5هذه القيم معنوية إحصائيا عند مستوى الدلالة  السالب، و
 بالنسبة لتونس –ب 

FDIratio 
t 
= 0.787543

 
– 0.027963

 
RES

t
   

                             (-2.08)                 (3.67) 

R
2 
= 0.2495    Adj.R

2
 = 0.1918   F = 4.32  

 

نلاحــظ مــن معادلــة التقــدير الســابقة أن الاســتثمار الأجنــبي المباشــر المتــدفق إلى تــونس خــلال فــترة الدراســة 
هـذه القـيم معنويـة  مخـزون القـروا الخارجيـة ذات التـأثير السـالب، و يتحدد برصـيد احتيـاطي الصـرف الأجنـبي علـى

 .%6إحصائيا عند مستوى الدلالة 

 لبنانبالنسبة  –ج 
FDIratio 

t 
= - 0.05717

 
+ 0.0000057GDP

t 
– 0.001393debtratio1

t
  

                       (6.15)                 (4.34)                     (-4.87) 
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R
2 
= 0.9169    Adj.R

2
 = 0.9030   F = 66.17 

 
نلاحــظ مــن معادلــة التقــدير الســابقة أن الاســتثمار الأجنــبي المباشــر المتــدفق إلى لبنــان خــلال فــترة الدراســة 
يتحدد بحجم الناتج المحلي الإجما  ذو التأثير الموجب و نسبة خدمـة الـدين الخـارجي علـى مخـزون القـروا الخارجيـة 

و نلاحــظ أن قيمــة الثابــت ســالبة . %6هــذه القــيم معنويــة إحصــائيا عنــد مســتوى الدلالــة  ســالب، وذات التــأثير ال
 .ما يعني أن المت يرات الكيفية لها تأثير سالب على تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر إلى لبنان

 1دراسة صندوق النقد العربي: خامسا
لأســــباب مشــــكلة ضــــعف نمــــو  في بحثــــه  "صــــندوق النقــــد العــــربي"قــــد أشــــارت دراســــات و أبحــــاث أعــــدها 

الاستثمارات الأجنبية المباشـرة بالمنطقـة العربيـة إلى منـا  الاسـتثمار في الـدول العربيـة مشـيرة إلى أن المنطقـة العربيـة في 
ســعيها نحــو جــذب المزيــد مــن الاســتثمارات ســواء المحليــة أو الأجنبيــة فإنهــا دائمــا مــا تقــع في منافســة مــع العديــد مــن 

 .العالم التي تتمتع بمزايا استثمارية نسبيةمناطق 
 "قليلــة الجاذبيــة للاســتثمارات الأجنبيــة "نوهــت الدراســة إلى أن المنطقــة العربيــة في مجموعهــا تظــل منطقــة  و
قـــل منــاطق العــالم باســتثناء أفريقيـــا جنــوب الصــحراء قـــادرة علــى اجتــذاب هـــذه أن هـــذه المنطقــة كانــت إومــن هنــا فــ
 .الاستثمارات
دون "تحديـــدا حـــول مناخهـــا الاســـتثماري  ت الدراســـة أن الانطبـــاع الســـائد حـــول الـــدول العربيـــة وافأضـــ و
و أوضــحت الدراســـة أن الانطبــاع الســـائد في العــالم حـــول المنطقــة العربيـــة لا يــزال مرتبطـــا بالصــراع العـــربي " المســتوي

 .ذب الاستثمارات الأجنبية الاسرائيلى إلى جانب الأوضاع الجديدة في العراق وهو ما ينعكس سلبا على ج
( محـددات)أن هنـاك سـتة أسـباب "  الاستثمار الأجنبي المباشـر في العـالم العـربي"و أوضحت دراسة بعنوان 

عةةدم  الصةةراو و: رئيســة تقــف وراء ضــعف الإنجــاز العــربي في اجتــذاب الاســتثمار الأجنــبي هــذه الأســباب تتمثــل في
الضةعف  السياسةات العامةة الخاط ةة و شةرات الاقتصةاد الكلةى وعةدم التةيقن مةن م   الاستقرار في المنطقة و

نقةةة   تخلةةةف القطةةةاو التمةةةويلي و عةةةدم ملائمةةةة البنيةةةة الأساسةةةية و القيةةةود الإداريةةةة الكبةةةر  و الم سسةةةي و
 .المهارات في سوق العمل

ر أشـــارت إلى وجـــود تذبـــذب شـــديد في حركـــة الاســـتثمارات الأجنبيـــة في الـــبلاد العربيـــة مـــن عـــام إلى أخـــ و
لا علاقة له بالاتجاه العالمي و إنما يعود بشكل أساسـي إلى أن الجانـب الأكـبر مـن الـوارد "موضحة أن هذا التذبذب 

مــن الاســتثمارات إلى الــدول العربيــة وهــو عبــارة عــن عمليــات شــراء أجنبيــة للأصــول العامــة المملوكــة للــدول أو تلــك 
 ".المطروحة للبيع للقطاع الخا  المحلى أو الأجنبي

                                                 
1
المؤتمر الوطني ، في مداخلات الدروس المستفادة: محددات نمو الاستثمار الأجنبي المباشر ، ثريا علي حسين الورفلي - 

 .01 – 03، ص ص 8115ماهيرية العظمى، ليبيا، حول الاستثمار الأجنبي في الج
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كمـا   العـربيلا تتناسـب مـع الـوزن النسـبي لسـكان الـوطن "و أفادت الدراسة أن هذه الاستثمارات الأجنبية 
النــاتج  مــن%  8.3و أنهــا لا تتناســب مــع الــوزن النســبي للنــاتج المحلــى الإجمــا  لمجمــوع البلــدان العربيــة الــذي بلــ  نحــ

 ".8118م عاالعالمي المحسوب بالدولار وفقا لأسعار الصرف السائدة في 
 القةةةدرة التنافسةةةية للةةةدول المضةةةيفة وهـــو الةةةرئيس للاسةةةتثمار الأجنبةةةي المباشةةةر أكـــدت أن المحـــدد  و

موضـــحة أن هـــذه الـــدول في حاجـــة إلى إســـتراتيجية لتوظيـــف ذلـــك بهةةةا النمةةةو الاقتصةةةادي  معةةةدلات الادخةةةار و
 .التصدير و التش يل الاستثمار في رفع معدلات التراكم الرأسما  وزيادة معدلات النمو و

 محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر 2 – 2
نحو ترقية و  ،تينية أو في أفريقياسواء في آسيا أو في أمريكا اللا مجتمعة، ناميةهت جهود الدول التوجلقد 

ر في نحو تحسين بيئة الاستثماذلك من خلال سعيها الحثيث تشجيع الاستثمار الأجنبي المباشر في أرجائها، و 
 .تقطاب هذا الاستثمارزة على اسيمها و سن القوانين و التشريعات المحفأقال

فة التي اقتنعت بعدم قدرتها على تحقيق تنميتها الاقتصادية بمعزل عن الجزائر من بين الدول المتختل عدتو 
سم بميل د جديد ات، على عهمنذ بداية التسعينات لذلك أقبلت الجزائر، و ستثمار الأجنبي المباشر،مشاركة الا
نظيمي من أجل  و تهيئة الإطار القانوني و التة و ترقية الاستثمار الأجنبينحو تحسين بيئة الاستثمار المحليملحوظ 

 .ذلك
من المواصفات و الخصائص حيث سيتم عرضها و تحليل ز البيئة الاستثمارية في الجزائر بجملة تتميو 
المحددات القانونية و الإدارية،  و هي ثلاثة عناصر أساسية باشر من خلالالأجنبي الم صيقة بالاستثمارملامحها الل

       .منشآت البنية التحتية و مستوى المعيشة ،المحددات الاقتصادية
 المحددات القانونية و الإدارية و السياسية  1 – 2 – 2
تشــجيع  تكنولوجيــا ومهــارات ويتضـمن الاســتثمار الأجنــبي المباشــر علــى العديــد مــن المزايـا مــن بينهــا نقــل ال 

وكـــل ذلـــك يـــؤدي علـــى المـــدى البعيـــد إلى رفـــع إنتاجيـــة  .وكـــذلك خلـــق فـــر  عمـــل ،المنافســـة داخـــل الســـوق المحلـــي
التصدير، لهذا اشتد التنافس ين الدول علـى جـذب الاسـتثمارات الأجنبيـة مـن  النمو الاقتصادي و السوق المحلي و

التي تسهل قدومها، وكانت الجزائـر مـن بـين الـدول الـتي  تالضمانا الحوافز و منح خلال إزالة الحواجز التي تعيقها و
دمت مـن خلالهـا ضـمانات واسـعة للمسـتثمرين الأجانـب والمحلـين علـى حـد قـتشـريعات  ضعت قوانين استثمار و و

      .هذا ما سنتطرق إليه في هذا الجزء السواء، و
   ت القانونية والتشريعيةاجراءلإا 1 – 1 – 2 – 2
إن عمليــة تشــجيع الاســتثمار في الجزائــر قــد بــدأت بــالتحفيز المختفــف مــن خــلال القــوانين الصــادرة مباشــرة  

ــــة و ــــات الدوليــــة، ثم إلى   بعــــد الاســــتقلال، ا تعــــديل هــــذه القــــوانين اســــتجابة للظــــروف الاقتصــــادية الداخلي المتطلب
 .( 063مادته )  01-61التحرير الكامل بعد صدور قانون النقد والقرا 
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إنمــا لــه علاقــة  لــيس خــا  بالاســتثمار، و القــرا و هــو قــانون خــا  بالنقــد والقــرا  د والنقــقــانون و 
حركــة رؤوس الأمــوال، يتــيح هــذا القـــانون  وطيــدة بالاســتثمارات، حيــث جــاء تحــت عنــوان تنظــيم ســوق الصــرف و

 و    ظـام بنكـي علـى مسـتويين،يكرس مبدأ وضـع ن معالجة ملفات الاستثمار على مستوى بنك الجزائر، و إمكانية
  .1نشاط البنوك الأخرى يعني ذلك أن التمييز بين نشاط البنك المركزي كسلطة نقدية و

لأول مــرة  جســد بــذلك و حــدد هــذا القــانون بوضــوح العلاقــة الجديــدة لحركــة رؤوس الأمــوال مــع الخــارج و
الكاملـــة للقيـــام بالشـــراكة أو بالاســـتثمار غـــير المقيمـــين بالحريـــة  ، حيـــث يـــرخص للمقيمـــين و(البـــاب مفتـــوح)شـــعار 

 .الخارج لتمويل مشاريع اقتصادية تحويل رؤوس الأموال بين الجزائر و المباشر، و
 :2قد أقر هذا القانون أربعة مبادئ نذكرها فيما يلي و

 .حرية الاستثمار: المبدأ الأول -
 .حرية تحويل رؤوس الأموال: المبدأ الثاني -

 .تسهيل عملية قبول الاستثمار بسي  وت: المبدأ الثالث -

 .تطبيق الضمانات الواردة في الاتفاقية الدولية التي وقعت عليها الجزائر: المبدأ الرابع -

 1993قانون الاستثمار لسنة  -
صــراحة   الــذي أل ــى 0663أكتــوبر  6المــؤر  في  63/08لقــد قــام المشــرع الجزائــري بإصــدار القــانون رقــم 

الـتي كانـت كمـا  و 16ذلـك مـا نصـت عليـه المـادة  القـوانين المختالفـة لـه و ة في نفس الموضوع وكل القوانين الصادر 
 .3"عدا القوانين المتعلقة بالمحروقات تل ى جميع الأحكام السابقة المختالفة لهذا المرسوم التشريعي"يلي 

نة أراد المشـرع مـن هـو نتيجـة سياسـة اقتصـادية لمرحلـة دامـت ثلاثـين سـ 0663إن المرسوم التشـريعي لسـنة 
بإنشاء المؤسسات العمومية الاقتصـادية، كمـا . 0666خلاله مسايرة الإصلاحات الاقتصادية التي بدأت منذ سنة 

 الاسـتثماربالتـا  الانتقـال مـن سياسـة مناهضـة  يهدف إلى تحرير الاقتصاد الـوطني بإرسـاء قواعـد اقتصـاد السـوق، و
الأجنــبي، فكــان بــذلك الهــدف المعلــن هــو  راعيه للرأسمــال الخــا  الــوطني والأجنــبي المباشــر إلى فــتح البــاب علــى مصــ

التنميــة، لكــن الهــدف الحقيقـــي هــو البحــث عـــن حــل للختــروج مـــن أزمــة المديونيــة، علـــى هــذا الأســاس فـــاللجوء إلى 
ــ ر بــأن الاســتثمار الأجنــبي المباشــر هــو وســيلة لحــل أزمــة المديونيــة، فــالخروج مــن المديونيــة هــو الــذي سيســمح للجزائ

 .4أن فعلت ذلك في السبعينات تسطر سياسة تنموية كما سبق لها و

                                                 
1 

.المتعلق بالنقد والقرض 0661أفريل  01المؤرخ في  01 – 61قانون رقم  -
 

2
قانون الاستثمارات في الجزائر، ديوان المطبوعات الجامعية، كمال عليوش قربوع، قانون الاستثمارات في الجزائر،  - 

 .03ص ،0666الجزائر،
3
-51المتعلق بترقية الاستثمار، الجريدة الرسمية، عدد  0663أكتوبر  16المؤرخ في  08-63رقم  مرسوم تشريعي - 

 .0663أكتوبر  01الموافق لـ63
4
 05كمال عليوش قربوع، قانون الاستثمارات في الجزائر،  مرجع سبق ذكره، ص - 
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و     و لقد جاء هذا القانون بمجموعة من الحوافز الممنوحة للمستثمر الأجنبي و الوطني علـى حـد السـواء 
 :1التي نذكر منها

 .%6تخفيض رسم عقود التأسيس و تثبيته بنسبة  -
 .العقاريإعفاء ملكيتها العقارية من الرسم  -
 .إعفاء مشترياتها العقارية من ضريبية نقل الملكية -
 .على السلع المستوردة و المتعلقة بالإنجاز %3تخفيض نسبة الرسوم الجمركية لتبل   -
وح الإعفاء من الضريبة على أرباح الشركات و الدفع الجزافي و الرسم علـى النشـاط الصـناعي و التجـاري لمـدة تـترا -

فظـــة علـــى الأربـــاح المعـــاد كالـــة ترقيـــة و تـــدعيم الاســـتثمارات، و تطبيـــق نســـبة مخت و فـــق تقـــدير و ســـنوا 6و  8بـــين 
 .استثمارها بعد انتهاء فترة الإعفاء الأصلية

 2001قانون الاستثمار لسنة  -
في الجزائـر في سـياق  و المتعلـق بتطـوير الاسـتثمار 8110أوت  81الصادر في  10/13يندرج الأمر رقم  

المـؤر   10/11الدولة الجزائرية منذ سنوات عديدة، و هو يمثل مـع الأمـر رقـم  تهار التي باشالاقتصادية الإصلاحات 
و المتعلــق بتنظــيم المؤسســات العموميــة الاقتصــادية و تســييرها             و خوصصــتها، إلى  8110أوت  81في 

الـذي يحكـم الاسـتثمار في الجزائــر، و جانـب نصـو  قانونيـة أخـرى ذات طـابع تشـريعي و تنظيمـي الإطـار القـانوني 
 :2لقد جاء هذا القانون بمجموعة من الأحكام تكرس المبادئ التالية

ينص الأمر صـراحة في مادتـه الرابعـة علـى مبـدأ حريـة الاسـتثمار لـرؤوس الأمـوال الوطنيـة    و : حرية الاستثمار –أ 
دية التي تعتبر استثمارا فأصبحت تشمل العمليـات الأجنبية، و لقد وسع النص الجديد في نطاق النشاطات الاقتصا

 .المتصلة بالخوصصة الجزئية و الكلية
و المقصـــود يـــذا المبـــدأ هـــو أن تتعهـــد الدولـــة بعـــدم ت يـــير  :تثبيةةةل النظةةةام القةةةانوني الخةةةات بالاسةةةتثمارات –ب 

هــذا مــا  يــات اســتثمار، والإطــار التشــريعي الــذي يحكــم الاســتثمارات و الــذي قــد يــتم في ظلــه إبــرام عقــود أو اتفاق
لا تطبــق المراجعـــات أو الإل ــاءات الـــتي قـــد تطــرأ في المســـتقبل، علـــى "  10/13مـــن الأمـــر  06نصــت عليـــه المــادة 

 ".إذا طلب المستثمر ذلك صراحة الاستثمارات المنجزة في إطار هذا الأمر إلا
ي هــذا الحــق للمســتثمر الأجنــبي قــد ضــمن المشــرع الجزائــر  :ضةةمان التحويةةل الحةةر لةةرأو المةةال و لعائداتةة  –ج 

تسـتفيد الاسـتثمارات المنجـزة انطلاقـا مـن المسـاهمة في رأس " علـى أنـه   10/13من الأمـر  30حيث نصت المادة 
المــال بواســطة عملــة صــعبة، مــن ضــمان تحويــل الرأسمــال المســتثمر و كــذا العائــدات الناتجــة عنــه كمــا يشــمل الضــمان 

                                                 
1
-51ستثمار، الجريدة الرسمية، عدد المتعلق بترقية الا 0663أكتوبر  16المؤرخ في  08-63مرسوم تشريعي رقم  - 

 .0663أكتوبر  01الموافق لـ63
2
، المؤرخة 10 - 16، المتعلق بتطوير الاستثمار، الجريدة الرسمية، العدد8110أوت  81المؤرخ في  10/13أمر رقم  - 

 .8110أوت  88في 
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ة عن التنازل أو التصـفية حـتى و إن كـان هـذا المبلـ  أكـبر مـن رأس المـال المسـتثمر في المداخيل الحقيقية الصافية الناتج
  "البداية

 المتعلق بتطوير الاستثمار 00/01الأمر رقم  -
المعـــدل و المـــتمم للأمـــر  8115جويليـــة  06الصـــادر في  15/16لقـــد جـــاء صـــدور الأمـــر الرئاســـي رقـــم  

  التوجــه الــذي ســارت عليــة الجزائــر في تــوفير المنــا  الملائــم للاســتثمار في ذات و المتعلــق بتطــوير الاســتثمار 10/13
و ذلـــك يـــدف تـــوفير المنـــا  الملائـــم للاســـتثمار في . الأجنـــبي المباشـــر و هـــذا بإعطـــاء العديـــد مـــن المزايـــا للمســـتثمرين

 .  1الجزائر
 التسهيلات الإدارية والتنظيمية 2 – 1 – 2 – 2
مـن التسـهيلات الإداريـة و التنظيميـة ل ـرا تحفيـز المسـتثمر الأجنـبي علـى لقد قامت الجزائر بوضـع العديـد  

قـــد تجلـــت هـــذه التســـهيلات في اتخـــاذ جملـــة مـــن القـــرارات أهمهـــا إنشـــاء العديـــد مـــن  الــدخول إلى الســـوق الوطنيـــة، و
 :و المتمثلة في ت الإدارية لتسهيل الصعوبات أمام المستثمر الأجنبيالهيئا

 (APSI) ة الاستثمارات في الجزائروكالة دعم وترقي: أولا 
(Agence de Promotion et Suivie des Investissement) 

 306-61رقـــم تنفيـــذي الرســـوم المحســـب مـــا جـــاء في  0663 -01-06يـــوم  هـــذه الوكالـــة تأسســـت
 فهـيالمـروجين،  هي جهاز حكومي له طابع إداري أنشأ لخدمة المستثمرين و و  0663 معا أكتوبر 08ؤر  في الم
 .2في الجزائر لاسيما بعد إنشاء الشباك الموحد ةالأجنبي و ةساسي لكل ما يتعلق بالاستثمارات المحليالأ رجعالم

الاستقلال المادي، وهي موضوعة  تحت وصاية رئيس الحكومة،  تتمتع الوكالة بالشختصية المعنوية وو 
 م يرأس جميع مصالحها، يتصرف باسمها، ويتولى شؤون عملها مدير عا ، وحيث يشرف على الوكالة رئيس الإدارة

 :3تهدف إلى ما يلي هي
 .مساعدة المستثمرين في إطار المشاريع الاستثمارية تدعيم و - 0
 .تنفيذ كل التدابير التنظيمية تضمن ترقية الاستثمارات و - 8
 .تضمن متابعة احترام المستثمرين بالالتزامات - 3
 .علومات المتعلقة بفر  الاستثمارتضع تحت تصرف المستثمرين كل الم - 1
 .تساعد المستثمرين على الاستفادة من كل الإجراءات - 6

                                                 
1
، المؤرخة في 16ة الرسمية، العدد المتعلق بتطوير الاستثمار، الجريد 8115جويلية  06، مؤرخ في 15/16أمر رقم  - 

 .8115جويلية  06

 .66الاستثمار في الجزائر، مجلة اقتصاديات شمال إفريقيا، مرجع سبق ذكره، ص معوقاتبعلوج بولعيد،  - 2

تشام فاروق، دور وأهمية مناخ الاستثمار في رفع القدرة التنافسية للمؤسسة الاقتصادية، في مداخلات الملتقى الوطني  - 3

، جامعة البليدة، ص 8113أفريل  88/83الأول حول المؤسسة الاقتصادية الجزائرية و تحديات المناخ الاقتصادي الجديد، 

08. 
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 .إحصائه تجري تقييم مشاريع الاستثمار و - 5
 .نشر القرارات المتعلقة  بالاستثمارات التي استفادت من امتيازات - 6
 .تنسيق بين الوكلاء في المناطق الحرة - 6

 .أيام دراسية يرتب  محتواها يدفه ات وتنظيم ندوات، ملتقي - 01
 .تست ل كل الدراسات في مجال الاستثمار - 00

أجهزة أهمها الشباك الواحد،   من تأدية مهامها على أكمل وجه تعتمد على خبرات و الوكالة لتتمكن و
 :توفر مايليإنجاز المشاريع  متابعة و دعم و كما تعتمد على أجهزة تقنية مختصة في تقييم و

 .معلومات حول إمكانات الاستثمار في البلاد -
 .العالمي قنوات لوعلام الوطني و -
 .بأجان خبراء  اختصاصيين محليين و بنك -

 (: ANDI)  الاستثمار تطويرالوكالة الوطنية ل :ثانيا
(Agence National de Developpement de l’Iinvestissement) 

 و      مــن أجــل تجاوزهــا تعــترا أصــحاب المشــاريع الاســتثمارية و الصــعوبات الــتي لازالــتفي إطــار تــذليل 
المتعلـق  10/13بموجـب الأمـر رقـم  تـوطين الاسـتثمارات الوطنيـة و الأجنبيـة، أنشـأت الدولـة و محاولة اسـتقطاب و

سسـة هـي مؤ  الـتي حلـت محـل الوكالـة السـابقة، و 8110بتنمية الاستثمار الوكالة الوطنيـة لتنميـة الاسـتثمارات سـنة 
تهـدف مـن خـلال عملهـا إلى تقلـيص أجـال مـنح التراخـيص  الاستقلال المـا  و عمومية تتمتع بالشختصية المعنوية و

 : 1من المهام الرئيسية للوكالة يوما، و 51يوما بدلا من 31اللازمة الى
  .متابعة الاستثمارات ضمان ترقية وتنمية و – 0
 .الأجانب لوطنيين ومساعدة المستثمرين ا إعلام و استقبال و – 8
تســهيل الإجــراءات المتعلقــة بإقامــة المشــاريع مــن خــدمات الشــباك الموحــد الــذي يضــم جميــع المصــا  الإداريـــة  – 3

 .ذات العلاقة بالاستثمار
 .منح الامتيازات المرتبطة بالاستثمار – 1
 .تسيير صندوق دعم الاستثمارات – 6
 .ضمان التزام المستثمرين بدفاتر – 5
مــن بــين  المســهلة لتأديــة مهامهـا و قــد رافــق إنشـاء الوكالــة مجموعــة مـن الهيئــات المكملــة لأنشـطتها و هـذا و 

 :2هذه الهيئات
 :تيهو مكلف بالآ رئيس الحكومة و ريرأس المجلس الوطني للاستثما :المجلس الوطني للاستثمار -

                                                 
1
صالحي صالح، أساليب تنمية المشروعات المصغرة والصغيرة والمتوسطة في الاقتصاد الجزائري، مجلة العلوم  - 

 .36 – 35، ص ص 8111، الجزائر، جامعة سطيف 3الاقتصادية وعلوم التسيير، العدد
2
   .66-65، مرجع سبق ذكره، ص ص إفريقياالاستثمار في الجزائر، مجلة اقتصاديات شمال  معوقاتبعلوج بولعيد،  - 
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 .أولويات الاستثمار اقتراح إستراتيجية و – 0
 .أشكال دعم الاستثمارات و تتحديد الامتيازا – 8
 .الأدوات المالية المتعلقة بتمويل الاستثمارات تنمية المؤسسات و تشجيع إنشاء و – 3
 و    تسهيل الإجـراءات الإداريـة أمـام المسـتثمرين المحليـين  من أجل رفع العوائق البيروقراطية و: الشباك الموحد -

 و       هـو هيـأة تابعـة للوكالـة و .لتسـهيلات لعمليـات الاسـتثمارحـد لتـوفير أفضـل المو الأجانـب ا إنشـاء الشـباك ا
الضــرورية بالتنســيق مــع  يقــوم بتقــدا الخــدمات الإداريــة و التنظيمــات الــتي لهــا علاقــة بالاســتثمار و يضــم الأدوات و

 ة الضــرائب ومديريــ منهــا المركـز الــوطني للســجل التجـاري و الهيئــات الـتي لهــا علاقــة بإقامـة المشــروعات، و الجهـات و
 البلــديات و و           مديريــة الخزينــة العموميــة  مديريــة التشــ يل و التعمــير و مديريــة الســكن و الوكالــة العقاريــة و

انجازهـا بشـكل  و          التي تكون ممثلة في هذا الشباك الموحد، من أجل تسهيل الإجراءات التأسيسية للمشاريع
 .   عنيةلا مركزي علي مستوى الولايات الم

 1درجة الاستقرار الأمني والسياسي 3 – 1 – 2 – 2
ني من العوامـل الجاذبـة للاسـتثمار الأجنـبي المباشـر إن لم يكـن أهمهـا لـذلك الأم و يعتبر الاستقرار السياسي

 .التطورات الأمنية في البلدان المضيفة فقد زاد اهتمام المستثمرين الأجانب في وقتنا الحا  بالوضع السياسي و
عــــدم الأمنيــــة، كــــان مــــن أهــــم مظاهرهــــا  مــــرت الجزائــــر بفــــترات عصــــيبة علــــى الســــاحة السياســــية وو لقــــد 

ممــا خصوصــا في بدايــة التســعينات، أمنيــة جــد صــعبة  أوضــاع سياســية وعرفــت  حيــث الأمــني الاســتقرار السياســي و
            ائــــــر، رغــــــم الامتيــــــازات نفــــــور المســــــتثمرين الأجانــــــب مــــــن الاســــــتثمار في الجز  دى إلى نقــــــص التمويــــــل الخــــــارجي وأ
 .ءالأجانب على السوا التحفيزات التي قدمتها الجزائر إلى مستثمرين المحليين و التسهيلات و و

حين انتختب الرئيس  0666منذ  اهذ لقد بدأ الاستقرار يعود إلى الجزائر منذ أن اكتملت مؤسساتها وو 
ب الرئيس عبد العزيز بوتفليقة على رأس الجمهورية الجزائرية سنة تحسنت الوضعية أكثر بعد انتختا ليمين زروال، وا

استفتاء  الذي جاء على شكل 0666، خاصة مع موافقة الأغلبية الساحقة على قانون الوئام المدني عام 0666
 .الاستقرار للبلاد الأمن و بذلك بدأ يعود الهدوء و مقترح من رئيس الجمهورية، و

الأمني خاصة مع النجاح  سات الدولة ولد تحسنا كبيرا في المنا  السياسي وإن هذا الاستقرار في مؤس
إعادة انتختاب الرئيس عبد العزيز بوتفليقة لعهدة ثانية التي كان شعارها المصالحة  النسبي لقانون الوئام المدني و

تنوعت مصادر  ونموها بسرعة،  الوطنية الشاملة، إن هذا التحسن ظهر من خلال ازدياد حركة الاستثمار و
الاستثمار خصوصا بعد الشروع في عمليات الخوصصة التي أصبحت تعني الاقتصاد بكامله ماعدا قطاع 

 .المحروقات
 المحددات الاقتصادية 2 – 2 – 2

                                                 
1
يحياوي سمير،العولمة وتأثيرها على تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الدول العربية حالة الجزائر،رسالة  - 

 .066، ص8116، جامعة الجزائر، ماجستيرغير منشورة
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ــــا  الاســــتثماري وي ــــي و عتــــبر المن ــــة  تشــــجيع جــــذب رأس المــــال المحل الأجنــــبي للمســــاهمة في مشــــاريع التنمي
ذلـك مـن  الركائز الأساسية لمواصلة الاقتصاد الجزائري مسيرته على طريق الإصلاح، و ىحدالاقتصادية في الدولة، إ

و تــــتلختص جملــــة  .الرفاهيــــة الاقتصــــادية، الاجتماعيــــة للمــــواطنين أجــــل تحقيــــق مســــتويات مرتفعــــة مــــن الإنتاجيــــة، و
النظـــام الجبـــائي و المصـــرفي،  العوامـــل الاقتصـــادية المتـــوفرة في الجزائـــر و العاملـــة علـــى جـــذب المســـتثمرين الأجانـــب في

 .القطاع الإنتاجي، الموارد الطبيعية و البشرية و حجم السوق
 النظام الجبائي و المصرفي و التجارة الخارجية 1 – 2 – 2 – 2

 النظام الجبائي: أولا
ـــدا لمواكبـــة النظـــام   0660في الجزائـــر لســـنة   يهـــدف الإصـــلاح الضـــريبي إلى أن تلعـــب الضـــريبة دورا جدي

توجيههــــا توجيهــــا يتماشــــى  كــــأداة لتشــــجيع الأنشــــطة الاقتصــــادية، و  الضــــريبة أن تســــتعملو قتصــــادي الجديــــد، الا
ومتطلبــات التنميــة الاقتصــادية، كمــا يرمــي إلى تحقيــق هــدف رئيســي يكمــن في إنعــاش الاقتصــاد الــوطني ســيما تطــور 

 0663تضـمن قـانون الاسـتثمار لسـنة و في هـذا الإطـار  .المؤسسة مـن خـلال التكيـف مـع الديناميكيـة الاقتصـادية
 :1من الحوافز الضريبية و الإعفاءات منها

 .%31تخفيض نسبة الاقتطاع الخا  على أرباح الشركات إلى  -

 . تخفيض معدلات الرسم على القيمة المضافة -
مـن الرسـم سنوات مـن الضـريبة علـى أربـاح الشـركات و إعفـاء كلـي  6تستفيد المؤسسات المصدرة من إعفاء لمدة  -

 .على النشاط المهني و الرسم على القيمة المضافة
 :2مجموعة من الحوافز الجبائية منها 13/10كذلك قدم الأمر الرئاسي  
تطبيق النسبة المختفضة في مجال الحقوق الجمركية فيمـا يخـص التجهيـزات المسـتوردة و الـتي تـدخل مباشـرة في انجـاز  -

 .الاستثمار
 .لى القيمة المضافة فيما يخص السلع و الخدمات التي تدخل مباشرة في انجاز الاستثمارالإعفاء من الضريبة ع -
 . الإعفاء من دفع رسم نقل الملكية فيما يخص كل المقتنيات العقارية التي  ت في إطار الاستثمار المعني -
 
 
 

 النظام المصرفي و النقدي: ثانيا

                                                 
1
، 63-51المتعلق بترقية الاستثمار، الجريدة الرسمية، عدد  0663أكتوبر  16المؤرخ في  08-63مرسوم تشريعي رقم  - 

 .0663أكتوبر  01الموافق لـ
2
، المؤرخة 10 - 16، المتعلق بتطوير الاستثمار، الجريدة الرسمية، العدد8110أوت  81المؤرخ في  10/13الأمر رقم  - 

 .8110أوت  88في 
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القرا بموجب قانون  لى بوضوح بعد صدور قانون النقد والذي تج يندرج الإصلاح المصرفي في الجزائر و
ضمن سياق الإصلاحات الاقتصادية و سياق التحرير الاقتصادي و  0661ريل فأ 01الصادر في  61-01

 .ذلك ب ية تعميق مسار التحول الاقتصادي الذي بدأته الجزائر مع مطلع التسعينات المصرفي، و
الــذي كــان يتميــز ، نقلــة نوعيــة للنظــام المصــرفي الجزائــري، 61/01القــرا أحــدث قــانون النقــد و لقــد  و  

 و  غـير المقيمـين أيـا كانـت جنسـيتهم، باحتكار الدولة حيث قام بفتح السوق المصرفية أمام المسـتثمرين المقيمـين، و
ممــا      محتكــرا مــن قبــل الدولــة، علــى النحــو الــذي يتبــين لنــا  61/01لم يعــد القطــاع المصــرفي طبقــا لأحكــام قــانون 

 :1يلي

و       من قانون النقد  086حيث تنص المادة  :إنشاء بنوك و م سسات مالية خاضعة للقانون الجزائري –أ 
انطلاقا من ". يرخص المجلس بتأسيس كل بنك و كل مؤسسة مالية خاضعة للقانون الجزائري" نه أالقرا على 

 . شكل بنوك تجارية أو في شكل مؤسسة ماليةهذا النص من حق المستثمر الاختيار بين الاستثمار في 
و     من قانون النقد  031في هذا الشأن رخصت المادة  :إنشاء فروو لبنوك أو م سسات مالية أجنبية –ب 

 .إمكانية فتح فروع لها بالجزائر ةالقرا للبنوك و المؤسسات المالية الأجنبي
و    و مهمتها  ثيل و رعاية مصا  الشركة الأم،  :ةإنشاء مكاتب تمثيل لبنوك أو م سسات مالية أجنبي –ج 

من قانون النقد و القرا، كما أجاز لمكتب التمثيل استعمال العلامة  086يؤسس هذا الإنشاء على نص المادة 
 .و الاسم التجاري للشركة الأم

ى نص المادة يمكن تأسيس البنوك المختتلطة الاقتصاد عل :إنشاء شركات مصرفية ذات اقتصاد مختلط –د 
 .حيث يمكن للمستثمر الأجنبي إقامة بنوك مختلطة الاقتصاد مع البنوك المحلية 086

ن بنـك الجزائـر يقـوم بتسـييره وفقـا لنظـام التعـوا المـدار لسـعر الصـرف بدايـة فيما يخص الدينار الجزائري فإ و 
هــذا  و     ،0661 – 0661عملـة بـين  01بعـد أن كــان مربـوط بسـلة مـن العمــلات عـددها  0665مـن سـنة 

هــذا مــا سمــح بالثبــات النســبي لســعر الصــرف، وكــان لتنــامي  بتــدخل البنــك المركــزي في ســوق الصــرف مــابين البنــوك و
المسـاهمة الكبـيرة  8115مليـار دولار أمريكـي في أفريـل  58وصـولها إلى مسـتوى  الاحتياطات من العملـة الصـعبة و

 .  وفر بيئة مستقرة لنشاط الاستثمار الأجنبي المباشربالتا  ت و. 2لاستقرار الدينار الجزائري
 
 

    
  التجارة الخارجية: ثالثا

                                                 
1
عجة الجيلالي، الإصلاحات المصرفية في القانون الجزائري في إطار التسيير الصارم لشؤون النقد و المال، مجلة  - 

 . 316 – 316، ص ص 8115، جامعة الشلف، جوان 1اقتصاديات شمال إفريقيا، العدد
2
المرونات وإعادة التقييم، مجلة اقتصاديات شمال إفريقيا، جامعة محمد راتول، الدينار الجزائري بين نظرية أسلوب  - 

 . 815 – 813،ص ص 8115، جوان 1الشلف، العدد 
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لقــد عــرف نظــام تــأطير التجــارة الخارجيــة تحــولات تدريجيــة تضــع الاقتصــاد الجزائــري في إطــار الانفتــاح التــام  
 :1التالية، سمح إل اء احتكار الدولة للتجارة الخارجية بالوصول إلى التحولات  0660منذ سنة 

 .إل اء كل الإجراءات الإدارية التي تحد من التجارة الخارجية -
 .تفكيك نظام الحماية غير الجمركية -
 .إعادة الاعتبار للحماية التعريفية و في نفس الوقت تقليص عدد و مستويات معدلات الحقوق الجمركية -
في إطـار برنـامج إعـادة الهيكلـة  0661سـنة لقد ا تفكيك احتكـار الدولـة للتجـارة الخارجيـة ابتـداء مـن  و 

الصناعية الذي سمـح بتحريـر سـعر صـرف الـدينار الجزائـري لصـفقات التجـارة الخارجيـة و حريـة الحصـول علـى العملـة 
  .  الصعبة لمجمل المتعاملين الاقتصاديين

جويليــة  06الصــادر  13/11و لقــد تكــرس مبــدأ حريــة التجاريــة الخارجيــة في الجزائــر بصــدور الأمــر رقــم 
المتعلــق بالقواعــد العامــة المطبقــة علــى عمليــات اســتيراد البضــائع و تصــديرها، حيــث تنجــز هــذه المعــاملات  8113

   بحريــة و تســتثنى مــن مجــال تطبيــق هــذا الأمــر عمليــات تصــدير و اســتيراد المنتجــات الــتي تخلــي بــالأمن و النظــام العــام 
 .2و الأخلاق

 القطاو الإنتاجي 2 – 2 – 2 – 2
 قطاو الزراعة : أولا

مـــن القـــوة العاملـــة  %81الجزائـــري حيـــث امـــتص حـــوا   ديحتـــل القطـــاع الزراعـــي أهميـــة كـــبرى في الاقتصـــا 
قـــد بـــدأت الجزائـــر منـــذ عـــام  و. ســـنويا مـــن النـــاتج المحلـــي الإجمـــا  %03يســـاهم بحـــوا   و 8111الكليـــة ســـنة 

كــن ويم .الــذي يشــمل القطــاع الزراعــي لإنتــاجي والتكيــف الهيكلــي للقطــاع ا بصــفة تدريجيــة الإصــلاح و و 0666
 :3تحديد ملامح الإصلاح في القطاع الزراعي فيما يلي

حــل الاســتثمارات  يتضــمن ذلــك الاســتقرار في الإصــلاحات العقاريــة و و الخدماتيــة و ةتنظــيم الأنشــطة الإنتاجيــ -
 .مؤسسة 80 مجال الزراعة بـ كما ا حصر كافة المؤسسات العمومية في. الزراعية التابعة للقطاع العام

 .إعادة هيكلة القطاع الزراعي و إعطاء الدور الكبر للمنتجين -
 .لها من حيث الدعم والتمويل متوفير المنا  الملائ تشجيع الاستثمارات الزراعية و -
ع سـنوات مـن الشـرو  أربـعأنـه وبعـد   8111الاجتمـاعي لــسنة  يشير تقرير المجلس الوطني الاقتصـادي و و 

قد سمح ببعث النشطات الفلاحية وتسـجيل  8111في تطبيق المختط  الوطني للتنمية الفلاحية، الذي انطلق سنة 
 . 4مستويات مشجعة للاستثمار في القطاع و ةزيادات هامة للقدرات الإنتاجي

                                                 
1
، الموقع 38 – 30دليل الاستثمار في الجزائر، ص ص  - 

www.algeria.kpmg.com/fr/Documents/Investirar.pdf 
2
 www.algeria.kpmg.com/fr/Documents/Investirar.pdf، الموقع  63دليل الاستثمار في الجزائر، ص  - 
3
 .36، ص 8118التقرير الاقتصادي العربي الموحد، الكويت ، سبتمبر   - 
4
 .56ص  ،8111المجلس الوطني الاقتصادي والاجتماعي، تقارير حول الظرف الاقتصادي والاجتماعي، الجزائر،  - 
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 قطاو الصناعة: ثانيا
ت السبعينات و ما بعدها، هو قطاع ا تكوينه في سنوا و: الجزائري بنسيج صناعي هام الاقتصادمتع يت

كامنة، كون أغلب هذه المؤسسات تشت ل دون طاقتها الإنتاجية بالنظر إلى عدم   اقتصاديةو هو عبارة عن قدرات 
فضلا عن معاناة البعض . قدرتها على التحكم التكنولوجي من جهة و تشبعها بفائض العمالة من جهة أخرى

ا لونقطاعات المستمرة في المختزونات من المواد الوسيطة لمحدودية قدراتها منها من تقادم الأداة الإنتاجية، و تعرضه
و المجموعات       المالية، و عدم قدرتها على تحصيل ديونها المترتبة في أغلب الأحيان على الإدارات العمومية

ية لأن بعض مشاكله و رغم مشاكل القطاع الصناعي العمومي إلا أنه يفتح مجالا واسعا للشراكة الأجنب. المحلية
و تأهيله، فضلا       التي تحتاج إلى ت يير، مع الجهود التي تبذلها السلطة لتطهيره  التسييرمرتبطة في الواقع بأنماط 

و من هنا فبإمكان الشراكة الأجنبية الإفادة من هذا الوضع، سواء . قتصادي الكليلاعن محاولات إصلاح المحي  ا
 .1المؤسسات، أو التكفل بإدارتها أو حيازتهافي رأسمال هذه  بالاشتراك

 قطاو السياحة: ثالثا
مجـال  في كبـيرة إمكانـات فيهـا تتـوفر و السـياحي، الميـدان في طبيعيـة ةتفضـيلي يـاابمز  الجزائـر تتمتـع

 ميـدان السـياحة في الجزائـر تـأخر أن السـياق هـذا في نشـير والجبليـة، و المعدنيـة و الصـحراوية، لساحليةا السياحة
الاسـتقبال  في الطبيعيـة قـدرتها حـد بل ـت المتوسـ  الأبـيض البحـر بلـدان معظـم أن فرصـة مواتيـة حيـث يشـكل
 .2(الخ...مصر،  تونس، الم رب، إيطاليا، فرنسا، إسبانيا،) الاستثمارات  كثرة و ظاهرة الاكتظاظ نتيجة

 الموارد الطبيعية و البشرية 3 – 2 – 2 – 2
 الموارد الطبيعية: أولا

حيــث تزخــر هــذه  ،كلــم   741 381 2ر بـــ قــدتالجزائــر ثــاني أكــبر الــدول الأفريقيــة ســعة بمســاحة  تعــد
 .   للموقع الج رافي المتربعة عليه تراتيجيةالإس، و بالأهمية لمساحة بتنوع الأقاليم، و تعدد المواردا

ع رطوبــة جوهــا و تنــو  نظــرا لاعتــدال مناخهــا و انيةنطقــة الشــمالية بكونهــا مركــزا للتجمعــات الســكز المتتميــ
ع علـى الجنـوب بكونـه منطقـة صـحراوية تتربـز في حـين يتميـ. راعـةللز تضاريسها و صلاحية أجزاء معتبرة من أراضـيها 

و المـواد       ةرهـا علـى احتياطـات معتـبرة مـن المـوارد الطبيعيـ، تتسـم بتوفمن المساحة الكلية للـبلاد 80%أكثر من 
الجزائـر بموقعهـا الج ـرافي  كمـا أن  .ة اسـت لالا كـاملان المعـادن المهمـة و ال ـير مسـت لالأولية و مصادر الطاقة و كثير م

يجعلهــا تبــدو مــن بــين الــدول كلــم   1200علــى طــول  عتــبر مــدخلا لأفريقيــا و منفــذا مهمــا لأوربــا، فســاحلها الممتــدت
و . لأبــيض المتوســ بيــة للبحــر افتين الشــمالية و الجنو المتوســطية الأكثــر أهميــة في توطيــد الصــلة لوجيســتيكيا بــين الضــ

                                                 
1
جنبية خارج المحروقات في لل المناخ الاستثماري الجديد، في الاقتصاد الجزائري و الشراكة الأقدي عبد المجيد،  - 

 83-88مداخلات، الملتقى الوطني الأول حول المؤسسة الجزائرية وتحديات المناخ الاقتصادي الجديد، جامعة ورقلة، 

 . 6، ص 8113أفريل
2
في  الاقتصاديةالدولي حول السياسات يوسفي رشيد، أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على الجزائر، في مداخلات الملتقى  - 

 .6، ص 8111ديسمبر  31 – 86الجزائر، الواقع و الآفاق، جامعة تلمسان، 
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، تــونس، ليبياـــ ، حســب مــا تأكــده كامــل الإقليمــي المرتقــب مــع دول الجــوار ـ الم ــربقــد باتــت تشــكل في ظــل الت
ه الج ـــرافي، إحــدى المواقـــع الج رافيـــة المرتقبـــة ذات المزايــا الطبيعيـــة الأكثـــر جـــذبا و الدراســات الاقتصـــادية ذات التوجـــ

 .1جنبية المباشرةاستقطابا للاستثمارات الأ
و       تحتل الجزائر على الساحة الطاقوية الدولية المرتبة الخامسة عشر في مجال الاحتياطـات النفطيـة،  :الطاقة -أ 

 88الثامنة عشر في مجال الإنتاج، و الثانية عشر في مجال التصدير، و تقدر طاقة التكرير التي تتوفر عليها الجزائر بــ 
و تحتل الجزائـر المرتبـة السـابعة عالميـا في مجـال مـوارد ال ـاز الطبيعـي المؤكـدة، وتـأتي في المرتبـة ، 8116مليون طن سنة 

الخامســة مــن حيــث الإنتــاج و الثالثــة في مجــال التصــدير بعــد روســيا و كنــدا، و تجعــل هــذه الأرقــام مــن الجزائــر بلــدا 
و مصدر للنف  و ال ـاز الطبيعـي في حـوا   طاقويا في الفضاء المتوسطي، و  نحها مكانة مسيطر كونها أول منتج

 .2المتوس 
و  اقـة الكهربائيـة الجزائر إمكانيات معتبرة و متنوعة من حيث توفر مصادر و قدرات التموين بالط  لكو 

مـــن المنـــازل في  95%أكثـــر مـــن  إن. لـــدول الأفريقيـــة في هـــذا المجـــالف مـــن بـــين أحســـن اال ـــاز ، أهلتهـــا كـــي تصـــن
سـكنا جديـدا يـرب  سـنويا بشـبكة الطاقـة الكهربائيـة م 000 150حـوا   طاقـة الكهربائيـة، و أنالجزائـر مـزودة بال

، لملاقـــاة Sonelgaz، حســـب تقـــديرات  2005كلـــم مـــع نهايـــة ســـنة    900 345علـــى طـــول  الــتي ســـتمتد
، و مليـون وات 5800قة الكهربائية بـ تقدر القدرات الحالية لإنتاج الطاو . 30%ر بحوا  ب المتزايد و المقدلالط
ح و مـن أجـل بلـول ذلـك ، فـت. 2010وات قبـل نهايـة سـنة /م 8800عي حثيث نحو زيادة هذه القدرات إلى الس

اقـة الجزائريـة الـتي تطمـح بـدورها إلى اخـتراق شـركة الط ، بعد ما أعيد هيكلته بتأسـيسالقطاع أمام الاستثمار الأجنبي
 .3اقة التي تعتمد في مدخلاتها على ال از الطبيعيت الطعن طريق الشراكة في مشروعا سوق ال از الأوربي

يتمركــز علــى الحــدود الجزائريــة  يتصــدر الحديــد قائمتهــا و تعتــبر الجزائــر مــن البلــدان ال نيــة بالمعــادن و :المعةةادن -ب
ون مليـ36يبلـ  حجـم الإنتـاج السـنوي حـوا   و يبل  حجم الإنتـاج التونسية و بالتحديد بمنجم الونزة و بوخضرة و

 8كمــا يحتــوي غــار جبــيلات بتنــدوف علــى حقــل حديــد مــن أكــبر الحقــول في العــالم باحتيــاطي قــدره . طــن ســنويا
كلـــم   8111هــو ذو نوعيــة ممتـــازة، إلا أنــه غــير مســت ل لبعــده عـــن منــاطق التصــدير والتصــنيع بحــوا   مليــار طــن و

 مناجمــه في شــرق الجزائــر في جبــل العنــق وأهــم  أمــا بقيــة المعــادن الأخــرى فهــي الفوســفات و. بحكــم موقعــه الج ــرافي
 هــــذا بالإضــــافة إلى الزنــــك و .مليــــون طــــن 0.8بإنتــــاج ســــنوي يقــــدر بـــــ مليــــار طــــن و0الكويــــف باحتيــــاطي يفــــوق 

 .        4ألف طن سنويا 83الرصا  في عين بربر قرب عنابة، و الزئبق في الرغاية بإنتاج يقدر بـ 
 هكتــار ذات تشــجير حــديث أنجــز في  611.111ملايــين هكتــار منهــا ت طــي ال ابــات أربــع : الثةةروة البابيةةة: ج

هنــاك مشــروع كبــير سمــي بالســد الأخضــر علـــى  إطــار عمليــات التشــجير الــتي قامــت يــا الــبلاد منـــذ الاســتقلال، و
                                                 

1
 .356كما ل مرداوي، الإستثمار الأجنبي المباشر في الدول المتخلفة، مرجع سبق ذكره، ص  - 
2
 www.algeria.kpmg.com/fr/Documents/Investirar.pdf، 81دليل الاستثمار في الجزائر، ص  - 
3
 .363كما ل مرداوي، الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول المتخلفة، مرجع سبق ذكره، ص  - 
4
 . 66، ص 8116التقرير الاقتصادي العربي الموحد، الكويت، سبتمبر  - 
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كلــم، 81عرضــه  كلــم، و0611شــكل حاشــية غابيــة مــن الشــرق إلى ال ــرب في المنطقــة الشــمالية للصــحراء، طولــه 
ـــة فهـــي متواجـــدة بصـــفة رئيســـية في الشـــمال وأمـــا ال ابـــات ا ـــار منهـــا  561.111ت طـــي  لطبيعي مـــن % 51هكت

الداخليـــة فالمنطقـــة  فيمـــا يخـــص الأراضـــي الزراعيـــة فهـــي متواجـــدة بشـــكل رئيســـي في المنطقـــة الشـــمالية و الصـــنوبر، و
 .1الحبوب ةالفواكه، أما المنطقة الداخلية فهي موجهة بشكل كبير لزراع الشمالية تزرع يا الخضر و

 الموارد البشرية: ثانيا
تتوفر الجزائر على قدرات بشرية هائلة و هي ذات مستوى تكويني مرتفع، و هذا للنسبة المتزايدة من عدد  

 (: 8 – 6) الطلبة في الجامعات الجزائرية في التدرج و ما بعد التدرج و التي يظهرها الجدول رقم 
 ( 2000 – 1990) بة بالجامعات الجزائرية خلال الفترة تطور عدد الطل(:  2 – 5) الجدول رقم 

 ما بعد التدرج في التدرج السنة
0665/0666 866661 05610 
0666/0666 336606 06085 
0666/0666 368516 06886 
0666/8111 116666 81651 
8111/8110 155161 88633 
8110/8118 613656 85151 
8118/8113 666663 85866 
8113/8111 588661 31880 
8111/8116 680633 33531 
8116/8115 613161 36666 
8115/8116 681551 13166 

 : وزارة التعليم العا  و البحث العلمي، الموقع: المصدر
http://www.mesrs.dz/text/bilan_stat_pgrf.pdf                                                

نلاحظ الزيادة الكبيرة في عدد الطلبة بالجامعات الجزائريـة حيـث بلـ  عـددهم (  8 – 6) من الجدول رقم  
،  8116/8115مقارنــة بالموســم  %01.11، بزيــادة قــدرها 8115/8116في الموســم الدراســي  681551

(  ماجسـتير، مـدارس الـدكتوراه، تكـوين متختصـص، دكتـوراه) كذلك نجد ارتفاع كبير في نسبة الطلبة لما بعد التدرج 
مقارنــــــة مــــــع الموســــــم  %06، بزيــــــادة قــــــدرها 8115/8116طالــــــب للموســــــم الدراســــــي  13166ليصــــــل إلى 

، و تـــوفر الجامعـــات الجزائريـــة بـــذلك عـــدد كبـــير مـــن الطلبـــة ذي التكـــوين العـــا  في ســـوق العمـــل 8116/8115
 .الجزائرية، بحيث لا يحتاج توظيفهم إلا إلى رسكلة بسيطة

 الم شرات الاقتصاديةحجم السوق و  4 – 2 – 2 – 2 

                                                 
1
 .6، ص 0660ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر،أحمد هني، اقتصاد الجزائر المستقلة،   - 
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 حجم السوق :أولا
تركــز بعــض النظريــات الاقتصــادية و غالبيــة الدراســات الميدانيــة علــى أهميــة حجــم الســوق كمحــدد رئيســي  

يتطلــب  الشــركات عــابرة القــاراتلتفســير تــدفقات الاســتثمار الأجنــبي المباشــر في العــالم ككــل، بحيــث أن نشــاطات 
التصــــدير، لهــــذا كانــــت الأســــواق كبــــيرة الحجــــم غالبــــا مــــا  ا قبــــل الاتجــــاه إلىأســــواق كبــــيرة و هــــذا لتصــــريف منتجاتهــــ

  . تستقطب أكثر الاستثمار الأجنبي المباشر
، و لكـن لا يعتـبر هـذا 8116مليون نسمة حتى نهاية سنة  38.668تضم السوق الجزائرية ما يقارب  و 

ريــة، حيــث يــرتب  بالقــدرة الشــرائية للأفــراد، و المؤشــر كافيــا علــى التعبــير عــن حجــم الطلــب الفعلــي في الســوق الجزائ
بالرجوع إلى البيانات المتعلقة بالناتج المحلي الإجما  التي تأخذ في غالب الأحيان كمؤشـر للتعبـير عـن حجـم السـوق 

 5) و كذا بيانات متوسـ  الـدخل الفـردي الـتي تعتـبر كمؤشـر للقـدرة الشـرائية للأفـراد و الـتي يوضـحها الجـدول رقـم 
– 8 .) 

 بيانات حجم السوق الجزائرية(:  2 – 0) الجدول رقم 
 ($مليار)      AM      ($) IDE (مليون نسمة)السكان  ($مليون)     PIB السنوات
0665 15613.5 86.655 0513.3 1.861 
0666 16813.6 86.116 0566.5 1.851 
0666 16061.6 86.616 0533.8 1.610 
0666 16510.6 86.656 0583.3 1.616 
8111 61668.6 31.106 0610.1 1.136 
8110 66166.1 31.666 0661.3 0.065 
8118 65666.3 30.366 0606.6 0.156 
8113 56160.6 30.615 8035.6 1.531 
8111 66160.6 38.355 8586.1 1.668 
8116 018806.1 38.668 3015.3 0.160 
8115 001111.1 33.360 3113.1 0.666 

 :من إعداد الباحثة اعتمادا على :المصدر 
 www.ons.dzالديوان الوطني لوحصائيات، الموقع                                                                        -

              www.finance-algerie.org                                            لجزائرية، الموقع              وزارة المالية ا -

                    www.animaweb.org        ، الموقع        (ANIMA)الشبكة الأورو متوسطية لوكالات تطوير الاستثمار  -

نلاحــظ أن النــاتج المحلــي الإجمــا  في الجزائــر لم يعــرف ت ــيرا كبــيرا بــين ســنتي (  8 – 5) مــن الجــدول رقــم  
نلاحـظ الزيـادة الكبـيرة في  8118، و لكن بعد سـنة 8118و  8111سنتي و كذلك بين   0666و  0665

ـــاتج المحلـــي الإجمـــا  ليبلـــ  قرابـــة  مليـــار دولار ســـنة  66، بعـــد أن كـــان حـــوا  8115مليـــار دولار ســـنة  001الن
، و هذا ما يعبر عن حجم سوق كبير في الجزائر، و بملاحظة بيانات متوس  الدخل الفـردي نلاحـظ زيـادة  8118

دولار في ســـنة  0513.3مقابـــل  8115دولار في ســـنة  3113بـــيرة فيهـــا حيـــث بلـــ  متوســـ  الـــدخل الفـــرديك
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، و هو ما يدل علـى تحسـن القـدرة الشـرائية للأفـراد و هـو مـا يعتـبر كمؤشـر جيـد و محفـز لـدخول الشـركات 0665
 .  الأجنبية المستثمرة

يــة و حجــم الاســتثمارات الأجنبيــة المباشــرة في أمــا عــن العلاقــة بــين متوســ  الــدخل الفــردي بالأســعار الجار  
 ( 8 – 8) فهي ممثلة بالشكل رقم  8115و  0665الفترة ما بين 
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العلاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر و متوسط الدخل الفردي في (:  2 – 2) الشكل رقم 
 2000 - 1990الجزائر للفترة 

  ( 8 – 8) ت الواردة في الجدول رقم من إعداد الباحثة اعتمادا على البيانا: المصدر 
يظهــر مــدى تطــور كــل مــن حجــم الســوق الجزائريــة ممثلــة في مؤشــر متوســ  (  8 – 8) مــن الشــكل رقــم   

الدخل الفردي و تأثيرها في جـذب الاسـتثمارات الأجنبيـة المباشـرة، و الملاحـظ مـن الشـكل أن هنـاك زيـادة مسـتمرة 
و هــو مـا يــدل علــى توســع حجــم الســوق الجزائريــة، يقابلهــا  0666 في متوسـ  الــدخل الفــردي خصوصــا منــذ ســنة

الــذي  8113و          8118زيــادة في تــدفقات الاســتثمار الأجنــبي المباشــر الــوارد إلى الجزائــر مــا عــدا في ســني 
 .عرف فيها هذا الأخير تراجعا رغم استمرار توسع السوق

 
 الم شرات الاقتصادية   : ثانيا

الـذي بـدأ منـذ سـنة  ئر برامج صندوق النقـد الـدو  المتمثلـة في بـرامج التكييـف الهيكلـيبعد أن طبقت الجزا 
 :1منها امة، سجلت العديد المؤشرات الاقتصادية اله0661

                                                 
1
 .6ظر الملحق رقم أن - 
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 8116و 0666في المتوس  بـين سـنتي  %1.3نمو الناتج المحلي الإجما  الحقيقي أو النمو الاقتصادي بنسبة  -
و ذلـك للنمـو الكبـير الـذي حصـل في قطـاعي الفلاحـة و  8113الاقتصادي سـنة لقد بل ت أقصى قيمة للنمو  و

إلى  8111علــى التــوا ، لتــنختفض ســنة  %6.6و  %6.6و  %06.6الأشــ ال العموميــة و المحروقــات البــال  
، و يرجــع هــذا الانخفــاا الخــا  في النمــو الاقتصــادي إلى الانخفــاا 8116ســنة  %6.0و تبلــ  قيمــة  6.8%

 .و قطاعي الفلاحة و المحروقاتالحاصل في نم
علــى النحــو الــذي  8115ســنة  %8.8إلى  0665ســنة  %06.56انخفــاا معــدل التضــختم بعــد أن كــان  -

 .( 8 – 6) يظهره الشكل الجدول رقم 
 ( 2000 – 1990) تطور معدل التضخم في الجزائر خلال الفترة (:  2 – 1) جدول رقم 

 8115 8116 8111 8113 8118 8110 8111 0666 0666 0666 0665 سنواتال
 8.8 0.5 3.65 8.66 0.18 1.83 1.31 8.51 1.66 6.63 06.56 التضختم

   www.ons.dzالديوان الوطني لوحصائيات، الموقع                      : المصدر 
نســـبة تضـــختم منختفضـــة نســـبيا طيلـــة الفـــترة مـــن  تنلاحـــظ أن الجزائـــر عرفـــ(  8 – 6) مـــن الجـــدول رقـــم  

وهـــذا بســـبب الانطـــلاق في تنفيـــذ  %1.83لتبلـــ   8110مـــع أنهـــا ارتفعـــت في ســـنة  8115حـــتى ســـنة  0666
 .برنامج الإنعاش الاقتصادي

مليـار دولار سـنة  65.06لتبلـ   0666مليار دولار سنة  1.6ارتفاع حجم الاحتياطي من العملة الصعبة من  -
8116 . 

 مليــار دولار 001حتياطــات الصــرف الجزائريــة تبلــ  ا وزيــر الماليــة أن جــوديكــرا الســيد  حســب تصــريح  و
و يتضـح مـن خـلال . (8115مليـار دولار مـع نهايـة شـهر ديسـمبر  66ر66مقابـل ) 8116نهاية شهر ديسمبر 

مليـــار دولار مســـجلة  38ارتفعـــت احتياطـــات الصـــرف الجزائريـــة بـــأكثر مـــن  نـــه في غضـــون ســـنة واحـــدةأهـــذا الـــرقم 
سـلع وخـدمات  ثل مستوى احتياطات الصرف هـذا أكثـر مـن أربـع سـنوات مـن اسـتيرادو يم. بالمئة 18ارتفاعا قدره 

1لحجم وارداتها 8116في سنة  وتيرةنفس الالجزائر حسب 
. 

 .دج للدولار الواحد61استقرار صعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي في حدود  -
مليـــار دولار ســـنة  86.01ة الأجـــل حيـــث انخفضـــت مـــن انخفـــاا حجـــم المديونيـــة الخارجيـــة الطويلـــة و القصـــير  -

 .8111مليار دولار سنة  80.10إلى  0666
و لقد ا تسوية ملف المديونية الخارجية التي كانـت  ثـل عائقـا للجزائـر، حيـث سـاهمت الاتفاقيـات المبرمـة  

تفاقيـات الـتي أبرمـت مـع العضو في نادي بـاريس، و البنـوك العضـوة في نـادي لنـدن، فضـلا عـن الا 05مع الدول الـ 

                                                 
1
 مليار دولار، الموقع 001وزارة الخارجية الجزائرية، احتياطات الصرف الجزائرية تبلغ  - 

http://193.194.78.233/ma_ar/stories.php?story=08/04/12/1624237 
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 8115الهيآت المالية، و عدد من الدول مثل العربية السعودية، روسيا، في تخفـيض المديونيـة الخارجيـة في نهايـة سـنة 
 .1مليار دولار 6إلى 
مـن حجـم الصـادرات في سـنة  %05.16ليبلـ   0666سـنة  %36.68انخفاا خدمة الـدين الخـارجي مـن  -

8111. 
مــن النــاتج  %61مــا يقــارب  8116جــد مرتفعــة في الاقتصــاد الجزائــري حيــث بل ــت ســنة  تحقيــق نســبة ادخــار -

 .المحلي الإجما 
غـــير أن الملاحـــظ علـــى هـــذه المؤشـــرات الاقتصـــادية الخاصـــة بـــالجزائر هـــو ارتباطهـــا المباشـــر بالارتفـــاع الكبـــير  

 61.61إلى  0666ر لســنة دولا 06.10الــذي عرفتــه أســعار المحروقــات الــذي ارتفــع متوســ  ســعر البرميــل مــن 
 .، و من هنا يتبين مدى تأثر الاقتصاد الجزائري بالت يرات التي تحدث في الأسواق العالمية8116دولار سنة 

 منشآت البنية التحتية و مستو  المعيشة 3 – 2 – 2
و       ضـيفة،المباشـر إلى الـدول الم تعتبر البنى التحتية من العوامل المساعدة على جذب الاستثمار الأجنبي 

 .سنتناول في هذا الجزء منشآت البنية التحتية و مستوى المعيشة في الجزائر
 منشآت البنية التحتية 1 – 3 – 2 – 2

 شبكة النقل: أولا
فيها ب ية جلب المزيد من رؤوس  ها و كذا لتحسين منا  الاستثمارأنجزت الجزائر بنية تحتية لخدمة اقتصاد  

 :أهم عناصر هذه البنية التحتية نجد من والأموال العالمية، 
و . 2، وهــي الأهــم مــن نوعهــا في منطقــة الم ــرب العــربيكلــم011111رة تقريبــا بـــ لطــرق الوطنيــة المتــوفرة و المقــدا -

على الرغم مـن اتسـاع هـذه الشـبكة إلا أنهـا أصـبحت تعـاني مـن الاكتظـاظ، و علـى هـذا الأسـاس بـادرت الجزائـر في 
و الإنعـــــاش      لبهـــــا في طـــــور الإنجـــــاز و المتضـــــمنة في البرنـــــامج الخماســـــي لـــــدعم النمـــــوتنفيـــــذ مشـــــاريع جديـــــدة أغ

 :3و التي نذكر منها 8116 – 8116الاقتصادي 
 .كلم  0811الطريق السريع شرق غرب الممتد على طول  -
 . إ ام الطريق العابر للصحراء -
 .الشروع في انجاز الطريق العابر للهضاب العليا -
 .كلم من الطرق الوطنية و الولائية  5111وسيع تطوير و ت -

                                                 
1
 .08 ، ص8116، الجزائر، أفريل 6الجزائر تتخلص من شبح الديون الخارجية، المجلة الاقتصادية، العدد  - 
2
        www.algeria.kpmg.com/fr/Documents/Investirar.pdf الموقع.81دليل الاستثمار في الجزائر، ص  - 

3
  - Programme Complémentaire de Soutien a la Croissance, Algerie, 2005-2009, p 5. 
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محطـة تجاريـة،  811و تتـوفر علـى أزيـد مـن كلـم ،   4500كك الحديديـة بـالجزائر يبل  طول شـبكة السـو 
و تطلـــب تـــدهور حضـــيرة النقـــل بالســـكك الحديديـــة اعتمـــاد مخطـــ  لعصـــرنة النقـــل و تنميتـــه يـــا مـــن خـــلال برنـــامج 

 :محاور عملية عصرنة النقل بالسكة الحديدية هي الإنعاش الاقتصادي الخماسي و أهم
 .كلم  360إنشاء شبكة جديدة للسكة الحديدية على طول  -
 .كلم من الشبكة الموجودة  131تحديث  -

و   مـوان  متعــددة 6مينــاء منهـا  03كلــم ،  تلـك الجزائـر   1200ر بــ علـى امتـداد طـول ســاحلها المقـدو 
فقـد ة المنافـذ المائيـة في الاقتصـاد الجزائـري، و نظرا لأهمي. أهّمها ميناء العاصمةمن  موان  مخصصة لنقل المحروقات، 1
نياتهـا و تسـهيل الإجـراءات المتعلقـة يـا، و مـن ة بتوسـيع هياكلهـا و تجديـد إمكامنح الاعتبار لهذه المرافـق المهمـر تقر 
من واردات الجزائـر مـن  %31ئر حوا  و يستقبل ميناء الجزا .جارة و الاستثمارعم و تحفيز للتة جعلها عوامل دثم

الســلع، و في إطــار المختطــ  الــوطني التـــوجيهي للمنشــآت القاعديــة البحريــة وعلـــى غــرار بــاقي المختططــات الأخـــرى 
تبنـت وزارة الأشــ ال العموميـة مهمـة تـدعيم وتفعيــل أداء هـذه الهياكـل الـتي تضــمن  8181المقـرر تنفيـذها إلى غايـة 

 :1ذلك من خلال القيام بالأعمال التالية ة للجزائر ومن المبادلات التجاري 66%
 .رفع طاقته تجديد ميناء الجزائر و توسيع و -
 .صيانتها من الترمل اويات أكثر وبناقلات الحتزويدها  ترميم أهم الموان  التجارية و -
 . الإفريقي ري والذي سيكون أكبر ميناء على المستوى الجزائ إ ام إنشاء ميناء جنجن في منطقة جيجل و -

، تبــدو هياكــل و البحــري و شــبكة الســكك الحديديــة علــى عكــس مــا ذكــر كصــو  هياكــل النقــل الــبري
و       مطــارات رئيســية مســةرة كالجزائريــة المقــدفلقــد كانــت المطــارات . النقــل الجــوي في الجزائــر أكثــر تطــورا و نمــوا

قيــــة حركــــة و نشــــاطا باســــتيعايا المطــــارات الأفري مـــن أكثــــر ،1994، و إلى غايــــة ســــنة مطــــارا ثانويــــا 60أكثـــر مــــن
و مـع الأزمـة الأمنيـة الـتي  ن،لكـ. طنـا 27851مليون مسـافر و لمجمـوع بضـائع بلـ  حجمهـا  6 نوي لأكثر منالس
ن و إلى الجزائـر، و لم ينقشـع شاط بتوقيف معظم شركات الطـيران الأجنبيـة رحلاتهـا مـحجم الن ص، تقلت البلادهز 

1999ركات رحلاتها بحلول سنة ن أعادت معظم تلك الشالركود إلا بعد أ
2. 

 شبكة الاتصالات: ثانيا
الدولــة لنشــاطات  احتكــارجــاء لإنهــاء  الــذي و 8111ع إصــدار قــانون جديــد لقطــاع الاتصــالات عــام مــ 

مــع صــدور هــذا  اســت لال أو إدارة الشــبكات، و التنظــيم و يوضــع حــدا فاصــلا بــين نشــاط البريــد والمواصــلات، و
تعتــــبر ســــلطة مســــتقلة تقــــف حكمــــا بــــين الجهــــات  الــــتي و "الاتصــــالات ســــلطة ضــــب  البريــــد و"انون ا إنشــــاء القــــ

 والــتيالتابعــة للحكومــة  الشــركة الأم و يهــ و "اتصــالات الجزائــر"تهــيمن علــى ســوق الاتصــالات شــركة  و. المختتلفــة

                                                 
1
، 8111الاجتماعي للسداسي الثاني المجلس الوطني الاقتصادي و الاجتماعي، تقرير حول الظرف الاقتصادي و  - 

 .66، ص 8111الجزائر، أفريل 
2
 .360، الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول المتخلفة، مرجع سبق ذكره، ص كمال مرداوي - 



 محددات وواقع الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر                       الفصل الثاني                                 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

                                                    -       -  011 

قــدمت خــدمات الهــاتف  الــتيشــركة الأولى لكنهــا لم تكــن ال المحمولــة، و تقــدم خــدمات الاتصــالات الهاتفيــة الثابتــة و
الجزائـر عـبر  فيالجزائـر حيـث حصـلت شـركة أوراسـكوم المصـرية علـى أول رخصـة لتشـ يل الهـاتف المحمـول  فيالمحمول 
كمشــ ل   "الوطنيــة الكويتيــة"أخــيرا شــركة  و "مــوبيليس"قبــل أن تطلــق الجزائريــة للاتصــالات شــركتها  "جيــزى"شــركتها 

الوصـــول بعـــدد  فينجحـــت هـــذه الشـــركات خـــلال فـــترة لا تتجـــاوز أربـــع ســـنوات  ، و"مـــةنج"ثالـــث مـــن خـــلال شـــركة 
مليـون  06.5لترتفـع إلى حـوا   ،8111سـنة  مليـون مشـترك 03خـدمات الهـاتف المحمـول إلى أكثـر مـن  مشتركي

. مليـــون مشـــترك 8.8الهواتـــف الثابتـــة  مشـــتركيلا يتجـــاوز فيـــه عـــدد  الـــذيالوقـــت  في .8115مشـــترك في جويليـــة 
 .1لحساب الإدارات و التجار و المصا  و المؤسسات 31%

وهـو مركـز للأبحـاث  CERISTعـن طريـق مركـز  0663للجزائر فى عـام  فقد دخلت الانترنتأما خدمة  
أنهـى  الـذي 0666لعـام  865 الـوزاريبعد خمسـة سـنوات مـن هـذه البدايـة المحـدودة صـدر المرسـوم  تابع للدولة، و

الخدمــة  مقــدمي فيولــة وسمــح للشــركات الخاصــة بتقــدا خــدمات الإنترنــت، واشــترط المرســوم احتكــار الخدمــة مــن الد
 0666وفى عــام الجنســية، ويــتم تقــدا الطلبــات مباشــرة إلى وزيــر الاتصــالات،  جزائــريلأغــراا تجاريــة أن يكونــوا 

يـر قطـاع الاتصــالات ورغــم تحر  .شـركة 06الخدمـة إلى  مقــدميظهـرت أولى شـركات التزويـد الخاصــة وارتفعـت أعـداد 
خصوصـا بالنسـبة لشـبكة الانترنـت مـا يـزال ضـعيفا مقارنـة بـدول الجـوار، وتكشـف  الحا بشكل كبير إلا أن الوضع 

ــــت  مســــتختدميأحــــدى الإحصــــائيات المتــــوافرة أن مجمــــوع  ــــة  0.6الجزائــــر بلــــ   فيالانترن مليــــون شــــختص حــــتى نهاي
ـــة العاشـــرة ، بينمـــا أكـــدت دراســـة متختصصـــة أن الجزائـــر تحتـــل ا 8116 إفريقيـــا مـــن حيـــث انتشـــار الإعـــلام  فيلمرتب

خــدمات الانترنــت لا  فيكــان عــدد المشــتركين   8111عــام  فيوالاتصــالات، كمــا قالــت دراســة للأمــم المتحــدة أنــه 
إلى غياب ثقافة نشـر التكنولوجيـا  التكنولوجي أرجعت الدراسة أهم أسباب هذا التأخر مشترك، و 6111يتجاوز 

 و . حالـة الضـرورة الحتميـة فيهـذه التكنولوجيـا إلى  أفراد المجتمع مما يجعـل المـواطن لا يلجـأ لاسـتختدام المعلوماتية بين
قطاع الاتصـالات شـهدت طفـرة غـير مسـبوقة  فيتقرير لها نشرته أن السوق الجزائرية  فيأعلنت وكالة الأنباء الجزائرية 

ـــة بالأرقـــام الســـابقة المتاحـــة"خـــلال عـــام واحـــد  ـــة ملايـــين  مســـتختدمعـــدد  وأن "مقارن شـــبكة الانترنـــت قـــد بلـــ  ثلاث
ألــف  611مــنهم  ADSLالســرعة  عــا حــين بلــ  مــن يســتختدم الانترنــت  في، 8115 جويليــةمســتختدم بحلــول 

 .2شختص
 
 

 مستو  المعيشة 2 – 3 – 2 – 2

                                                 
1
أرض الفرص الاستثمارية المجهولة، الموقع : الجزائر - 

http://www.nufooz.com/ar/2007/04/23/nufoozcom2007seralg23.html 
2

أرض الفرص الإستثمارية المجهولة، الموقع : الجزائر - 

http://www.nufooz.com/ar/2007/04/23/nufoozcom2007seralg23.html 
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لــى العمــوم ، إلا أن الجزائــر  كنــت عو التســعينات تبــالرغم مــن تعثــر الديناميكيــة الاقتصــادية في الثمانينــا 
 .1من تحقيق نجاحات في بعض ميادين التنمية البشرية، الذي يأخذ كمقياس عادة لمستوى العيشة

ففــي مجــال التعلــيم اهتمــت الجزائــر يــذا القطــاع منــذ الاســتقلال بإقرارهــا لمبــدأ مجانيــة و إلزاميــة التعلــيم لكــل  
 066066متوســـطة و  1666ثانويـــة و  0686طبقــات المجتمـــع دون اســـتثناء، و يضـــم قطـــاع التربيـــة في الجزائـــر 

 811، و قـــد رصـــد برنـــامج الإنعـــاش الاقتصـــادي الخماســـي مبلـــ  8111إلى غايـــة ســـنة  قســـما للطـــور الابتـــدائي،
 .قسما للطور الابتدائي 5666متوسطة،  686ثانوية،  131مليار دج و هذا لإنجاز 

 66مدينـــة وتحتـــوي علـــى  10 توجـــد بــــو فيمــا يخـــص مجـــال التعلـــيم العـــا  فقـــد عـــرف تطــورا  معتـــبرا فهـــي  
 05جامعــة بمــا في ذلــك جامعــة التكــوين المتواصــل،  86تتكــون مــن  و  8116مؤسســة تعليميــة جامعيــة في ســنة 

البــويرة، )مــدارس عليــا للأســاتذة وملحقتــين جــامعتين  11معاهــد وطنيــة،  15مــدارس وطنيــة،  16مركــزا جامعيــا، 
 .مقعد بيداغوجي جديد دائما في برنامج الإنعاش الاقتصادي 83011ا الشروع في انجاز  و قد. 2(غرداية

مركــز  0116عيــادة متعــددة الخــدمات،  668مستشــفى،  800أمــا قطــاع الصــحة فتحتــوي الجزائــر علــى  
مليــار دج في إطــار برنــامج الإنعــاش الاقتصــادي لتــدعيم  66، و قــد ا رصــد مبلــ  8111صــحي، إلى غايــة ســنة 

مركـز صـحي بالإضـافة  003عيادة متعددة الخـدمات،  66مستشفى،  06ل إنشاء صحة المواطن و هذا من خلا
 .إلى العديد من المراكز المتختصصة في أمراا معينة

ـــــ   ــــدعمت الحضــــيرة الوطنيــــة للســــكن ب ــــين ســــنتي  601106و قــــد ت ، و ا 8111و  0666مســــكن ب
 .سكن، دائما في نفس البرنامج 0110111مليار دج لبناء  666تخصيص مبل  

و كــان وراء تراجـع معــدل الفقــر  8111سـنة  %06.6أمـا فيمــا يخـص البطالــة فقـد تراجعــت نســبتها إلى  
أقـل مـن دولار واحـد ) أما عدد السكان الذين هـم في حـدود الفقـر المـدقع  8111سنة  %5.6إلى  %6.6من 

تسـجيل ارتفـاع هـذا مـن جهـة و مـن جهـة أخـرى ا  8111مـن مجمـوع السـكان سـنة  %1.6فيقدر بـ ( في اليوم 
8111سنة  %01في مداخيل الأسر بنسبة 

 .8116سنة  %06.3و لقد انخفضت البطالة إلى حدود . 3
الهيكـل الاقتصـادي و الاجتمـاعي للجزائـر  يتوفر عليهـا و أخيرا يمكن القول أن المعطيات و الخصائص التي 

 .  الاستثمارات الأجنبية بطاووضعها السياسي و الأمني، كلها عوامل يتوقف عليها نجاح أو فشل استق

 الجهود الترويجية للاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر 3 – 2

                                                 
1
، إفريقيامكيد علي، تحليل واقع التنمية الاقتصادية و الاجتماعية في العالم العربي و الإسلامي، مجلة اقتصاديات شمال  - 

 .6، ص 8115، جوان جامعة الشلف، العدد الرابع
2
 http://www.mesrs.dz/textوزارة التعليم العالي و البحث العلمي، الموقع    - 
3
، 8111المجلس الوطني الاقتصادي و الاجتماعي، تقرير حول الظرف الاقتصادي و الاجتماعي للسداسي الثاني  - 

 .031، ص 8111الجزائر، أفريل 
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ذلك بأساليب  و. لجذبه إليها ترويج الاستثمار في الجزائرمعتبرة قصد  لقد قامت الحكومة الجزائرية بجهود
وع من التفصيل إلى هذه العناصر بن سوف نتطرقو  ،غيرها و ترتيبات ترويجية مختلفة، منها تشريع قوانين جديدة و

 . من خلال هذا الجزء
 المباشر  إلى الجزائر يدور الترويج في جذب الاستثمار الأجنب 1 – 3 – 2

بعدة جهود ترويجية مستعملة أساليب الجزائرية  الحكومة، قامت إلى الجزائرلجذب الاستثمارات الأجنبية 
ختتلف الأساليب الترويجية التي لجأت لم الترويج، و كذا التطرق تعريف نحاول من خلال هذا الجزءس مختلفة، و

  .العامة للتجربة الترويجية الجزائرية ، بالإضافة إلى المعالمالجزائر إليها
 و أساليب  جتعريف التروي  1 – 1 – 3 – 2

 تعريف الترويج للاستثمار: أولا

توضيح كل  مجالات الاستثمار، و التشهير بفر  و الإعلام و يقصد بترويج الاستثمار، التعريف و 
 .تنميته المرتبطة بالنشاط الاستثماري، التي تساعد في تسهيله، تطويره، و الجوانب المتعلقة و

  جزائرأساليب الترويج التي لجأت إليها ال:ثانيا

 :1الجزائر فيما يليتتمثل أهم أساليب الترويج التي لجأت إليها   
ت كمجالات مفتوحة للاستثمار، مع تحديد الصناعات التي تحظى بالاهتمام على المستوى تحديد الأولويا -

 .الوطني

إعداد البيانات الأساسية للمشروعات المطروحة للاستثمار على شكل ملفات مع تحديد الشريك الوطني  -
 . المحتمل لكل مشروع

 ية إعطاء الصورة الحقيقية للقطر المضيف أو تسويق الندوات للترويج بالاستثمار، ب المؤ رات و عقد اللقاءات و -
 .الملفات لها كل المشروعات التي أعدت

إصدار الملاحق التي  المقابلات الصحفية و تتضمن هذه الحملات الإعلانات المباشرة و الحملات الإعلامية، و -
 .عية البصريةاستختدام الوسائل السم تصدرها الصحف أو المجلات المتختصصة، و

فالجزائر قد عمدت إلى إنشاء  إن نشاط الترويج يتأثر بأجهزة الاستثمار،: الإطار المؤسسي لأجهزة الاستثمار -
الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار،  8110و التي خلفتها سنة  0663الوكالة الوطنية لترقية و دعم الاستثمار سنة 

 .زائر و تقدا التسهيلات لذلكو هي الوكالة التي تعمل على الترويح للاستثمار في الج
 

 العامة للتجربة الترويجية الجزائرية  لامحالم: ثالثا
 :1 يزت الملامح العامة للتجربة الترويجية الجزائرية في جلب الاستثمار  بما يلي 

                                                 
1

 .866، ص 0663الترويج في الدول العربية محاولة لتقييم التجربة،  سنة  المؤسسة العربية لضمان الاستثمار، -
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لكن هو اتفاق مع سياسات إحلال الواردات،   يز الترويج في ال الب بجذب الاستثمار لخدمة السوق المحلي، و -
 .الترويج يكون أكثر فعالية عندما يتعلق الأمر بالاستثمارات الموجهة للتصدير

، وهي تتراوح بين الإعلان يدف بناء الجزائر  يا طبيعة المرحلة التي  راختلاف الترويج في مضمونه وفقا ل -
قناعها بجدوى هذه يدف إ بعينهابين تقدا مشروعات مدروسة لشركات  الانطباع العام للقطر المضيف، و

 .المشروعات، لكن دائما نرجع إلى قضية أساسية وهي مدى ملائمة المنا  الاستثماري

وعات، التي ا تأسيسها منذ لمشر لالتي سعت لجذب الاستثمار في حملاتها الترويجية تقدا نماذج  الجزائرأهملت  -
هذا عنصر  حتى الاجتماعي و لإنتاجي، وحققت هذه المشروعات نتائج جيدة على المستوى التجاري، او  فترة

التي حققت نجاحات كبيرة في السوق " أوراسكوم"و كمثال عن ذلك نجد مؤسسة . أساسي في عملية الترويج
 .2مليون دولار من الأرباح 511و قامت بتحويل  .الجزائرية

ستثمرين المحليين باعتبارهم بإعداد دراسات ما قبل الاستثمار، دون رب  هذه المشروعات بالم الجزائراهتمت  -
 .من جهة أخرى أن هذه الخطوة تعتبر مكلفة شركاء محتملين، هذا من جهة، و

 .أساليب متقدمة غياب الاهتمام بوضع خط  تستند إلى استراتيجيات واضحة و -

 و إن نجاح محاولة لجذب الاستثمارات الخارجية سوف يتوقف على ضرورة توفر منا  استثماري مواتي 
 .في أداء جهودها الترويجية الجزائرى مدى كفاءة عل
الجهود الترويجية التي بذلتها الجزائر في جذب الاستثمار الأجنبي  2 – 1  – 3 – 2

 المباشر
 8116و 8118 ويجية في الفترة الممتدة بينالتر  ، بشأن جهود الجزائراستنادا على واقع البيانات الواردة 
تحسنا نوعيا ملحوظا في  ارتفاعا كميا وت شهد قد سنويا، ة لضمان الاستثمارالعربي التي ترصدها المؤسسة و

استقبال  إرسال البعثات و المشاركة في أخرى، و معظم الأنشطة الترويجية، التي أنجزت لجهة تنظيم الفعاليات و
الخاصة  الحرة و ناعية وتأسيس المناطق الص الإجرائية أو تعديل القائم منها، و تطوير البيئة التشريعية و أخرى، و

 :التاليةوفق المحاور  لجهود الترويجية في الجزائرمجهودات أخرى كما يشير ملختص ا أو تعديل القائم منها، و
 معارض الترويج التي عقدتها الجزائر ندوات و م تمرات و: أولا

و       نا  الاستثمار،و ذلك يدف التعريف بم للاستثمار ةعقدت الجزائر العديد من الفعاليات الترويجي 
بالفر  الاستثمارية المتاحة، و كذلك إلى جلب المستثمرين إلى القطاعات ذات الأولوية، و ا خلالها أبراز 

روا و الحوافز و المزايا التي اشتملت عليها قوانين الاستثمار، كذلك التعريف بالتطورات التي طرأت على بيئة الع
 :يات نجد هذه الفعالينمن ب و. الاستثمار

                                                                                                                                                         
1
غويني العربي، واقع وآفاق الاستثمار في الدول العربية، دراسة حالة الجزائر، رسالة ماجستير غير منشورة،جامعة  - 

 .50، ص8110الجزائر، 
2

 - EL Watan Economie,N 107, Du 4 au 10 juin 2007. 
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فعالية اقتصادية ما بين منتديات و مؤ رات  حورت  05شهدت الجزائر خلال هذه السنة  :2003في سنة 
 .1أهدافها حول تطوير البيئة الاقتصادية و التجارية و تطوير فر  الاستثمار

لت مواضيع ملتقيات اقتصادية في العاصمة الجزائر، تناو  1عقدت الجزائر على مدار السنة  :2005في سنة 
تقدا البرنامج الوطني و حث رجال الأعمال الجزائريين على الاستثمار المحلي، الخوصصة و الاندماج في : عدة

شارك في هذه الملتقيات جهات رسمية محلية و أجنبية و منظمات  ،الاقتصاد العالمي و تقنيات تسيير المؤسسات
 . 2ل عامإقليمية معنية بالاستثمار و القطاع الاقتصادي بشك

فعاليات ترويجية محلية كان بعضها جزائري عربي مشترك و جزائري أوروبي  01نظمت الجزائر : 2000في سنة 
مشترك و البعض الآخر بتنظيم جزائري كامل، و قد اشتملت على ملتقيات و منتديات و اجتماعات، هدفت 

 .3ار في الجزائربمجملها إلى عرا فر  الاستثمار و الشراكة، و تحسين منا  الاستثم
و    في الجزائر،  الاستثمارجانفي المنتدى العربي الثالث حول  80و  81نظمت الجزائر يومي  :2001في سنة 

بالشراكة بين  حضر هذا الموعد الاقتصادي المنظمممثلا لكافة الدول العربية، كما  811ذلك بمشاركة أكثر من 
 861الاستثمارات و مجمع الاقتصاد و الأعمال ممثلو  الصناعة و ترقية ال رفة الجزائرية للتجارة و الصناعة و وزارة

 تحت الرعاية السامية لرئيس نظمتو ترمي هذه الطبعة الثالثة التي . و الخا  مؤسسة جزائرية من القطاعين العام

ية و السياحة و الصناعات ال ذائ إلى ترقية الاستثمارات في مجالات" الجزائر أرا الفر "الجمهورية و تحت شعار 
و . و  نح فرصا عديدة للشراكة" عجزا في المنشآت"و يتعلق الأمر بقطاعات تشهد . الصناعة و البيتروكيمياء

 الموارد المائية و البنوك و شركات التأمين فسيشهد هذا المنتدى مشاركة صندوق النقد علاوة على وزارتي التجارة و

 .4العربي و البنك الإسلامي للتنمية
 معارض الترويج شاركل فيها الجزائر ندوات و م تمرات و: نياثا
شاركت الجزائر في العديد من الفعاليات الترويجية التي ا تنظيمها في مختلف دول العالم، و تنوعت ما بين  

ل قد هدفت الجزائر من خلا حلقات نقاشية، جولات ترويجية، أيام إعلامية اقتصادية، مؤ رات دولية و إقليمية، و
 :و من بين هذه الفعاليات نجد .هذه الفعاليات إلى جذب المزيد من الاستثمارات الأجنبية المباشرة

 .5معارا دولية في كل من ليبيا، السودان، سوريا، القاهرة، و تونس 6 فيالجزائر  شاركت :2003في سنة 
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ة ا تنظيمها في الدول فعالية اقتصادي 00مشاركة مكثفة للجزائر في  8116شهدت سنة  :2005في سنة 
و     عربية و أوروبية و أمريكية لاتينية، اشتملت على مؤ رات و ملتقيات و معارا شاركت فيها جهات رسمية

خاصة عربية و أجنبية، هدفت هذه الفعاليات إلى ترويج الاستثمار في الجزائر و جذب الاستثمارات الأجنبية إلى 
 .1دية و التجاريةالمنطقة، و تطوير العلاقات الاقتصا

فعاليات ترويجية عقدت إحداهما في تونس، و الأخرى نظمتها دول  6شاركت الجزائر في  :2000في سنة 
و       شاركت في الفعاليات التي للت منتديات، و جولات ترويجية، . ايطاليا، فرنسا، اسبانيا: أوروبية للت

كالات ترقية الاستثمار في حوا البحر المتوس ، غرف و دية، مؤ ر القمة الأورومتوسطية، و أيام إعلامية اقتصا
و قد هدفت الفعاليات . التجارة و الصناعة، وزارات معنية، مؤسسات دولية، رجال الأعمال و جهات حكومية

إلى تشجيع الاستثمار في دول حوا البحر الأبيض المتوس ، تعزيز منا  الاستثمار، ترويج الخوصصة، و عرا 
 .   2ثمارية المتاحة في الجزائرالفر  الاست

 8116فيفري  16في  "شاتام " و عقدت بالمعهد الملكي للشؤون الدولية لندنبندوة نظمت : 2001في سنة 
الجزائر "، و تضمن برنامج هذه الندوة التي كان عنوانها "شاتام "و نظمتها جمعية الدراسات الجزائرية بالتنسيق مع 

عادة استقرارها و نظرة إ ربة الجزائرية خلال العشرين سنة الماضية و كيف تبني الجزائراستعراا التج" اليوم و ال د
هذا  ركزت الندوة على فر  الاستثمار المتاحة في الجزائر، و تجربة المتعاملين البريطانيين، و و. البريطانيين للجزائر

 .3و البريطانيين      زائريينمن خلال العديد من المداخلات التي نشطها المتعاملون الاقتصاديين الج
 في شــهر مــارسالتجــارة  الهولنديــة بالتشــاور مــع المجلــس الهولنــدي لترقيــة-مــت غرفــة التجــارة الجزائريــةظنكمــا 

لاجتمـاع المشـاركين ا و مكـن . شـركة هولنديـة 05بحضور ممثلي " النقل و المنشآت في الجزائر"مائدة مستديرة حول 
المنشـآت الـتي هـي قيـد  في هذين القطـاعين علـى ضـوء الـبرامج الوطنيـة الكـبرى لبنـاء الاستثمار من التطرق إلى فر 

 .4الإنجاز في الجزائر
بالمنتـــدى الـــدو  حـــول الاســـتثمارات لصـــا  الـــدول الناميـــة، بمقـــر منظمـــة  في مـــارسشـــاركت الجزائـــر كمـــا 

أجــل التجــارة و التنميــة حــول  تحــدة مــنمــؤ ر الأمــم المإذ نظــم بالتعــاون مــع  ،التعــاون و التنميــة الاقتصــادية ببــاريس
ـ و شكلت المواضـيع المتعلقـة بـ ".أهداف مشتركة: أفضل الممارسات في ترقية الاستثمار في خدمة التنمية  "موضوع 

كيفيــة الحفــاظ علــى "و " السـبل الكفيلــة الــتي  كــن البلــدان الناميــة مــن اســتقطاب اســتثمارات أكــبر و ذات نوعيــة "
 .5في النقاش أهم المسائل المطروحة"  لاستثمار في ظل تصاعد الحمايةديناميكية عولمة ا
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 استقبال مستثمرين الزيارات الترويجية إلى دول أخر  و: ثالثا
فت تلك الزيارات بشكل قد هد وقامت الجزائر بالعديد من الزيارات الترويجية إلى مختلف دول العالم،  

 :من هذه الزيارات الترويجية نجد ائر، وفي الجز  يأساسي للتعريف بالمنا  الاستثمار 
ستثمار و رجال أعمال جزائريين بزيارتين لكل من ثلة بالوكالة الوطنية لتطوير الاقامت الجزائر مم :2002في سنة 

  .1يدف الترويج للاستثمار في الجزائرتركيا و فرنسا و زيارة لكل من ليبيا و ايطاليا 
مس زيارات إلى كل من السعودية، تونس، فرنسا، النمسا واندونيسيا قامت وفود جزائرية ك :2003في سنة 

 .2يدف تطوير العلاقات الاقتصادية المتبادلة
وفود اقتصادية من دول عربية و أوروبية و آسيوية، للت تونس، السعودية،  6استقبلت الجزائر  :2000في سنة 

و كان هدف   كل من فرنسا، ايطاليا، تونس و اسبانيا،   وفود جزائرية 6تركيا، ايطاليا و ماليزيا، في حين زارت 
 . 3تلك الزيارات المتبادلة المشاركة في فعاليات ترويجية منها ملتقيات، و جولات ترويجية و مجالس أعمال

مشاريع  استقبال رئيس الجمهورية لرئيس مجمع اعمار الإماراتي الذي قدمكما شهدت هذه السنة  
، و قد أعلن خلال هذا اللقاء مليار دولار على عدة سنوات و قد نالت موافقة الحكومة 86تقدر بـ  استثمارية

السيد محمد بن عبد الله يوسف بشارة أن السوق الجزائري يخفي فر  جد مهمة في جميع القطاعات، حيث قدم 
ادق فاخرة، مجمع المجمع عدة مشاريع استثمارية تتمثل في البناءات الشاطئية الساحلية، مكاتب و سكنات و فن
 . و مركز تجاري   صحي، تهيئة المحطة المركزية للقطار بالعاصمة، بالإضافة إلى بناء ثلاثة أبراج مخصصة للمكاتب

  
 تطـــوير المبـــادلات التجاريـــة بحـــث فـــر  الاســـتثمار وبجزائـــري في بلجيكـــا  اقتصـــادي وفـــدقـــام  :2001فةةةي سةةةنة 

قـــال بيـــان صـــادر  و .الصـــناعة بالتعـــاون مـــع ال رفـــة الجزائريـــة للتجـــارة و البلجيكيـــة -ال رفـــة التجاريـــة العربيـــة  هتنظمـــ
الاتفــاق بــين ال ــرفتين المتعلــق  إطــارهــذه الزيــارة تــدخل في  أنالبلجيكيــة  -ببروكســل مــن مقــر ال رفــة التجاريــة العربيــة 
زيـارة  أيـام أولسـوف تعقـد نـدوة حـول الاقتصـاد الجزائـري، في  ، والأعمالبإحداث مجلس بلجيكي جزائري لرجال 

 و                منهـــا فـــر  الاســـتثمار في الجزائـــر،  بلجيكـــا، تتنـــاول العديـــد مـــن الموضـــوعات المهمـــة و إلىالوفـــد 
تطوير المبـادلات التجاريـة علـى ضـوء  برنامج دعم الانطلاقة الاقتصادية، و برنامج خصختصة الشركات العمومية، و
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و  البلجيكيــين الأعمــالســتعقب النــدوة لقــاءات فرديــة بــين رجــال  ، ولأوروبياالاتحــاد  اتفــاق الشــراكة بــين الجزائــر و
 .1الجزائريين

 مــارس كمــس مؤسســات و 06لمعــرا القــاهرة الــدو  الــذي عقــد في  10ـفي الــدورة الــ الجزائــر تشــارك و
وطنيــة لتطــوير في الوكالــة ال تتمثــل هــذا المؤسســات المشــاركة في هــذه التظــاهرة و. عموميــة و خاصــة ةاقتصــاديهيئــات 

شـــركات خاصـــة تنشـــ  في مجـــالات إنتـــاج العطـــور ومـــواد التجميـــل و  ثـــلاث جانـــببنـــك الجزائـــر إلى  الاســـتثمار و
الـذي يشـرف ( الشركة الجزائرية للمعـارا ) أشار ممثل سافيكس  و. الصناعة ال ذائية الكهربائية و تصنيع المولدات

الـترويج للمنتـوج  و توجيه المستثمرين المصـريين جل إعلام وأيد من نه ا اعتماد الشباك الوحأالجزائر إلى  على جناح
الجزائـــر والقـــوانين المحفـــزة للاســـتثمار و الامتيـــازات  كمـــا ا توزيـــع منشـــورات حـــول كيفيـــة الاســـتثمار في. الجزائـــري

الحمايــة  جيع وتشــ الاتفاقيــات الدوليــة المتعلقــة بترقيــة و العوامــل الإنتاجيــة و تكلفــة الممنوحــة مــن طــرف القــانون و
 .2تجنب الازدواج الضريبي للاستثمارات و المتبادلة

 اهتمامــــا خاصــــا الــــذين أبــــدوا 8116خــــلال أفريــــل رجــــال أعمــــال أمريكيــــون اســــتقبلت وزارة الصــــناعة و 
و         التجاريــة بــين الجزائــر و زيــادة حجــم المبــادلات ،لمحروقــاتاللاســتثمار في القطــاع الصــناعي الجزائــري خــارج 

سـئلة و حـورت أ. الصـناعة و ترقيـة الاسـتثمارات عـن وزارة حسبما أوضحه بيان صـادر ،يات المتحدة الأمريكيةالولا
اســتقبالهم مــن قبــل الأمــين العــام للــوزارة الســيد إسماعيــل شــيختون حــول إجــراءات  ىرجــال الأعمــال الأمــريكيين لــد

و قـد أكـد . الخوصصـة ويـل الأربـاح و كـذا مسـاربـالجزائر و التسـهيلات و المزايـا الممنوحـة و ضـمانات تح الاسـتثمار
رغبـــة الجانـــب "هـــاليبورتن الســـيد دون ديلايـــن  رئـــيس مجلـــس الأعمـــال الجزائـــري الأمريكـــي و نائـــب رئـــيس مجموعـــة

الجزائـــريين في أفـــق شـــراكة مربحـــة مـــع الحـــر  علـــى تســـهيل إجـــراءات  الأمريكـــي في تطـــوير التعـــاون مـــع المتعـــاملين
و مســؤول      العـام  و مـن جهتــه قـدم الأمــين". رين غـير المعتــادين علـى الســوق الجزائريـةللمســتثم الاسـتثمار خاصـة

مختلـف فـروع الصـناعة الوطنيـة و التسـهيلات  وزارة الصناعة و ترقية الاسـتثمارات عرضـا عـن إجـراءات الاسـتثمار في
 .3ري العمل ياالمقررة في النصو  القانونية الجا مختلف الضمانات الممنوحة لأصحاب المشاريع و

 
 رالفرت المعروضة للاستثما :رابعا

                                                 
1
 وفد جزائري في بلجيكا لبحث فرص الاستثمار، الموقع  - 

                                           http://www.al-vefagh.com/1384/840703/html/eghtesad.htm  
2
مشاركة جزائرية في معرض القاهرة، الموقع  : وزارة الخارجية الجزائرية - 

http://193.194.78.233/ma_ar/stories.php?story=08/03/19/4815717                                  
3
 الصناعي الجزائري رجال أعمال أمريكيون يبدون اهتماما خاصا بالاستثمار في القطاع: يةوزارة الخارجية الجزائر  - 

http://193.194.78.233/ma_ar/stories.php?story=08/04/07/7458812                                  
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فرصة استثمارية في كافة  66ا خلال المؤ ر العاشر لرجال الأعمال المنظم في الجزائر عرا  :2003في سنة 
القطاعات الاستثمارية من سياحة، مواد بناء، نسيج و بلاستيك، و صناعات غذائية، و مواد مائية و قطاعات 

 .1أخرى
نه أبالجزائر  جانفي 81في الاستثمارات السيد عبد الحميد طمار  أعلن وزير الصناعة و ترقية :2001 في سنة

 أوضح السيد طمار في و ، خلال السداسي الأول من السنة الجارية عمومية للختوصصة  ت برمجة مائة مؤسسة
 8116منذ سنة  تطورا سريعاعرفت "كلمة له خلال الملتقى الاقتصادي الثالث للجزائر أن عملية الخوصصة 

و ". 8116الأول لسنة  لسداسيامؤسسة و برمجت مائة مؤسسة للختوصصة خلال  361حيث ا فتح رأسمال 
و           يد عاملة  إمكانيات تتمثل في إدارة متجددة و"  كصو  منا  الاستثمار أكد الوزير أن الجزائر لها

 و        "كلها مزايا نقدمها للمستثمر العربي للاستفادة منهاهي   مؤسسات مؤهلة و هياكل قاعدية متطورة و
 ثر محسوس على النموأاستثمارية خاصة في القطاعات ذات الأولوية و التي لها  ذلك لتجسيد مشاريع

 .2الاقتصادي
 القوانين و الإجراءات الجديدة لجذب الاستثمار: خامسا

ذلك  لجديدة و كذلك تعديل بعض القوانين القائمة ولقد قامت الجزائر بإصدار العديد من القوانين ا 
 :و التي نذكر منها يدف توفير المنا  الملائم دائما للمستثمر الأجنبي

ا خلال هذه السنة إصدار قانونين جديدين كصو  تطوير السياحة و التوسع بالمناطق  :2003في سنة 
 .3رةالسياحية، و أمرين جديدين كصو  المنافسة و المناطق الح

ا إصدار ستة قوانين جديدة تتعلق بتختفيضات و إعفاءات من الضرائب ضمن شروط محددة،  :2004في سنة 
 . 4و إعفاء من حقوق التسجيل ومن الرسم على القيمة المضافة و بتوسيع نفقات صندوق دعم الاستثمار

قوانين جديدة،      و  1 و عن رئيس الحكومة خلال هذه السنة ةصدرت عن رئيس الجمهوري :2000في سنة 
تعديل واحد على قانون قائم، تعلقت جميعها بتطوير الاستثمار، منح حوافز إضافة للمستثمرين المحليين      و 
الأجانب، تحديد شروط منح الامتيازات، تحديد صلاحيات المجلس الوطني للاستثمار، و صلاحيات الوكالة 

 .5طعن مختصة في الاستثمار الوطنية لتطوير الاستثمار، و تشكيل لجنة

                                                 
1
الموقع   . 066، ص 8113المؤسسة العربية لضمان الاستثمار، تقرير مناخ الاستثمار في البلدان العربية  - 

www.iaigc.org                                                                                                                        
2
، الموقع 8116لـ مائة مؤسسة عمومية مبرمجة للخوصصة خلال السداسي الأول: وزارة الخارجية الجزائرية - 

http://193.194.78.233/ma_ar/stories.php?story=08/01/20/7696121                                       
3
الموقع   . 066، ص 8113المؤسسة العربية لضمان الاستثمار، تقرير مناخ الاستثمار في البلدان العربية  - 

www.iaigc.org                                                                                                                         
4
الموقع   . 805، ص 8111المؤسسة العربية لضمان الاستثمار، تقرير مناخ الاستثمار في البلدان العربية  - 

www.iaigc.org                                                                                                                          
5
الموقع   . 813، ص 8115المؤسسة العربية لضمان الاستثمار، تقرير مناخ الاستثمار في البلدان العربية  - 

www.iaigc.org                                                                                                                         
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 الاتفاقيات الدولية المبرمة في مجال الاستثمار 2 – 3 – 2
رغبة  في إطار القانون الجديد للاستثمار، الذي يحث على انفتاح الجزائر على الاستثمارات الأجنبية، و

 العديد من الاتفاقيات انضمت الجزائر إلى .ضمان الاستثمارات القادمة لها من الدول الخارجية منها في تشجيع و
 ضمان الاستثمار على مستوى دول اتحاد الم رب العربي، و المتعددة الأطراف، الخاصة بتشجيع و الدولية الثنائية و

 : سنتطرق إلى هذه الاتفاقيات الدولية كما يلي الجزءفي هذا  و. الدول الأجنبية الأخرى مستوى الدول العربية، و
 1ضمان الاستثمار بين دول إتحاد المبرب العربي تشجيع واتفاقية   1 – 2 – 3 – 2
ضمان الاستثمار، بين دول اتحاد الم رب العربي المشكلة من  لقد  ت المصادقة على اتفاقية تشجيع و 
، جاء ذلك تطبيقا للمادة 0661يوليو سنة  83في الجزائر بتاريخ  )موريتانيا الجزائر، تونس، ليبيا، الم رب و(
     تحقيق التنمية الصناعية: التي نصت على أنه من أهداف الاتحاد .2اهدة إنشاء اتحاد الم رب العربيمن مع( 3)
اتخاذ ما يلزم اتخاذه من وسائل لهذه ال اية، خصوصا  الاجتماعية، للدول الأعضاء و التجارية و الزراعية و و

 .إعداد برامج عامة بإنشاء مشروعات و
يعزز التبادل  ضمانها بمقتضى هذه الاتفاقية، يدعم التنمية و مارات ومن ثم فإن تشجيع الاستث و 

الاستثمارات لكل بلد من هذه  كذلك يمنـح رؤوس الأمـوال و المنافع المشتركة بين بلدان الاتحاد، و التجاري، و
ددة الأطراف في ذا تكون الجزائر قد دخلت أول مرة في تاريخها، في إطار اتفاقية متعي و. البلدان معاملة جيدة
الضمانات  و    قد نصت هذه الاتفاقية، على كيفية معاملة الاستثمار في هذه البلدان، و. 3ميدان الاستثمارات

 .القضائية الممنوحة لها في هذا الإطار القانونية و المالية و
المجالات غير الممنوعة لقد بينت الاتفاقية، أن يشجع استثمار رؤوس الأموال في كافة : معاملة الاستثمارات -أ 

في حدود نسبة المشاركة، كما تتعهد بتمكين المستثمر من  غير المقصورة عليهم و و. على مواطني البلد المضيف
، عن كيفية معاملة الاستثمار في (8)الضمانات المقررة بموجب هذه الاتفاقية في المادة  الحصول على التسهيلات و

 :تقدا التسهيلات التالية نجاز المشروع وإطار تقدا الإمكانيات من أجل إ
 .المواد اللازمة للمشروع استيراد المعدات و الموافقات اللازمة، لقيام الاستثمار و إصدار التراخيص و -
 .الحصول على الأراضي اللازمة للمشروع بالبيع أو الإيجار  -
 .المنافع العامة تقدا خدمات المرافق و  -
ـــر ممـــا يتحملـــه رســـوم و ، الرســـوم التأسيســـية المختتلفـــة، وعـــدم تحمـــل الاســـتثمار - ســـتثمار الا أجـــور الخـــدمات أكث

 .الوطني
                                                 

1
، يتضمن المصادقة على الاتفاقية لتشجيع وضمان 0661ديسمبر 88المؤرخ في  181-61المرسوم الرئاسي رقم  - 

، 15، الجريدة الرسمية، عدد 0661يوليو 83الاستثمار بين دول اتحاد المغرب العربي، الموقعة في الجزائر، بتاريخ 

 .0660فبراير 5الموافق لـ 
2
 .0666فبراير 06معاهدة إنشاء اتحاد المغرب العربي، مراكش،  - 
3
 .61عليوش قربوع كمال، قانون الاستثمار في الجزائر، مرجع سابق الذكر، ص  - 
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في هذا الصدد لا يتدخل الطرف المتعاقد، في إدارة الاستثمار أو سياسة الإنتاجية أو المالية أو  و
 .1يةيحق للمستثمر أن يتصرف بحرية في الاستثمار بجميع أوجه التصرف القانون و. التوظيفية

أدرجت ضمن . قضائية قانونية و هناك عدة ضمانات مالية و :الضمانات المالية والقانونية للاستثمارات -ب 
حتى تتفادى النزاعات المستقبلية فيما  نظرا لتختوف دول الاتحاد من بعضها البعض و. اتفاقية اتحاد الم رب العربي

 .يتعلق بالاستثمار
عوائده أو أي مدفوعـات أخرى، بدون آجال متعلقة  حرية تحويل رأس المال و أما الضمانات المالية تتجلى في -

ينجز هذا التحويل بعملة قابلة للتحويل حسب سعر الصرف الرسمي الجاري به العمل في تاريخ  بالاستثمار، و
 .2التحويل

ر الناتجة بفعل تتعلـق الضمانات المالية كذلك في ضمان التعويض عن الأضرار، التي تلحـق بالمستثمـ و 
 :أو إحدى سلطاته العامة أو المحلية أو مؤسساتـه إذا كان. الطرف المتعاقد

 .الضمانات المقررة للمستثمر في هذه الاتفاقية المساس بأي من الحقوق و *
زم م القيام بما يلالتعهدات الدولية المفروضة على عاتق الطرف المتعاقـد أو عد الإخـلال بأي من الالتزامات و *

 .كان ناشئا عن عمد أو إهمال  لتنفيذها سواء
يكون التعويض هنا نقديا إذا  الامتناع عن تنفيذ حكم قضائي واجب النفاذ ذي صلة مباشرة بالاستثمار و *

 .تعذر إزالة الضرر
 و     ،أما الضمانات القانونية، تتمثل في عدم تأميم أو انتزاع استثمارات رعايا أي من أحد الأطراف المتعاقدة -

المستثمر فإنها تعرا على الهيئة القضائية لدول اتحاد الم رب  النزاعات التي قد تنشب بين دولة من دول الاتحاد و
 .العربي

الاتفاقية الدولية الثنائية المبرمة بين الجزائر وكل من أمريكا و أوروبا في   2 – 2 – 3 – 2
 مجال الاستثمار

 .  ة المبرمة بين الجزائر و أمريكاالاتفاقية الدولية الثنائي: أولا
القرا قد فتح الباب على مصراعيه للاستثمار  ، المتعلق بالنقد و(01-61)إن تبني الجزائر للقانون  

ضمان الاستثمار على إقليمها، وفي  إيمانا منها بضرورة توفير كافة الشروط الضرورة لتشجيع و و. المباشر الأجنبي
 أبرمت العديد من الاتفاقيات الثنائية مع كثير من الدول باختلاف نظمها السياسية و ،جميع المجالات الاقتصادية

بالتا  أدى ت يير الاتجاه الاقتصادي، على المستوى الداخلي إلى ت يير في مواقف الدولة  و ،3توجهاتها الإستراتيجية
 .المالية على مستوى العلاقات الدولية الاقتصادية، التجارية و

                                                 
1
 .0661ديسمبر  88المؤرخ في  181-61من المرسوم الرئاسي رقم  6و 1المادة  - 
2
 .0661ديسمبر  88ي المؤرخ ف 181-61من المرسوم الرئاسي رقم  00المادة  - 
3
 .61، ص، 8110ديوان المطبوعات الجامعية،  محمد بودهان، الأسس والأطر الجديدة للاستثمار في الجزائر، - 
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في  0661يونيو  88أمريكا اتفاقية حول تشجيع الاستثمارات بتاريـخ  لشأن أبرمت الجزائر وفـي هذا ا
هي  و. هذه الاتفاقية تدخل ضمن الاتفاقيات المعروفة باتفاقيات الاستثمار الخاصة لما وراء البحار و .1واشنطن

بضمان تأمين أو إعادة  2(O.P.I.C)اتفاقات ضمان، تقوم مؤسسات الاستثمارات الخاصة لما وراء البحار 
 :من الاتفاقية على ما يلي( 0)قد نصت المادة  و. تأمين الاستثمارات الأمريكية في الجزائر

إلى أي تأمين على استثمار أو إعادة تأمين، أو ضمان للاستثمار  ،كما هي مستعملة هنا( الت طية)تشير عبارة "
أو من قبل أية وكالة (. أوبيك)ات الخاصة لما وراء البحار صادر وفقا لهذه الاتفاقية من قبل مؤسسة الاستثمار 

تخلفها من وكالات الولايات المتحدة الأمريكية أو من قبل أية هيئة أخرى، أو مجموعة من الهيئات تبعا لترتيبات 
 .3("أوبيك)مؤسسة الاستثمارات الخاصة لما وراء البحار 

  الاستثمارات وأوروبا حول ترقية وتشجيع وحماية الاتفاقيات الدولية المبرمة بين الجزائر: ثانيا
 ترقية و منذ بداية التسعينات حول تشجيع و. لقد  ت عدة اتفاقيات بين الجزائر وبعض الدول الأوروبية 

التكنولوجيا بين الأطراف المتعاقدة،  كانت تهدف إلى تحفيز عمليات تحويل رؤوس الأموال و. حماية الاستثمارات
 :ش ل بين هذه البلدان نذكر من هذه الاتفاقيات ما يليخلق مناصب  و
  غيةور البلجيكية و اللكسومب -الاتفاقية الجزائرية -أ 

الحماية  المتعلق بالتشجيع و لقد ا الاتفاق بين الجزائر، والاتحاد الاقتصادي البلجيكي اللكسومبرغي، و
0660أفريل  81المتبادلة للاستثمارات بالجزائر بتاريخ 

يقصد بكلمة الاستثمارات في هذه الاتفاقية، حسب  و. 4
تبين كل عنصر من الأصول مهما كان نوعه، وكل حصة مباشرة أو غير مباشرة نقدية  (: "0)ما جاء في المادة 

 ".كانت أم عينية أو خدمات مستثمرة أعيد استثمارها في أي قطاع نشاط اقتصادي مهما كان نوعه
كذا حماية  تشجيعها بين الأطراف المتعاقدة و رقية الاستثمارات وتطرقت هذه الاتفاقية إلى ت و 

عدم القيام بإجراء نزع  توفير الأمن، و العادلة و غير المباشرة بواسطة المعاملة المنصفة و الاستثمارات المباشرة و
إذ وقع  تعاقدة، وكما منحت هذه الاتفاقية حرية تحويل الأموال من قبل مستثمري الدولة الم. الملكية أو التأميم

 .نزاع بين الأفراد المتعاقدة يرجع التحكيم إلى المركز الدو  لتسوية النزاعات المتعلقة بالاستثمارات
  5الإيطالية -الاتفاقية الجزائرية -ب 

                                                 
1
المتضمن المصادقة على اتـفاق تشجيع الاستثمارات الموقع  06/01/0661المؤرخ في  306-61مرسوم رئاسي رقم  - 

 .0661، 16لجزائر وأمريكا، الجريدة الرسمية العدد بين ا 0661يونيو  88عليه في واشنطن يوم 
2

 - O.P.I.C : Overseas Private Investment Corporation.  
3
 ،06/01/0661المؤرخ في  306 -61من المرسوم الرئاسي رقم  0المادة  - 
4
الجزائر والاتحاد  يتضمن المصادقة على الاتفاق المبرم بين 16/01/0660المؤرخ في  316 -60مرسوم رئاسي رقم  - 

أفريل  81الاقتصادي البلجيكي اللكسومبورغي، المتعلق بالتشجيع والحماية المتبادلة للاستثمارات، الموقع بالجزائر بتاريخ 

 .0660، 15، الجريدة الرسمية، العدد 0660
5
ي الجزائر وإيطاليا، يتضمن المصادقة على الاتفاق المبرم ف 16/01/0660مؤرخ في  315-60المرسوم الرئاسي رقم  - 

، المؤرخة في 15، الجريدة الرسمية عدد 0660ماي  06حول الترقية والحماية المتبادلة للاستثمار الموقع بالجزائر بتاريخ 

15/01/0660. 
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ماي  06الحماية المتبادلة للاستثمارات بالجزائر بتاريخ  لقد ا الاتفاق بين الجزائر وإيطاليا حول الترقية و
إلى ترقية  و". مستثمرين"كلمة  و" استثمارات"تطرقت هذه الاتفاقية إلى تحديد معنى كلمة  و. 0660

عدم  كذا حماية الاستثمارات عن طريق توفير الأمن و الاستثمارات عن طريق التشجيع المتبادل بين الدولتين، و
 .تأميم أو الحجز أو أي إجراء آخر ينزع الملكيةال عدم نزع الملكية و المحليين، و التمييز بين المستثمرين الأجانب و

 و       لأرباحااكما ذكرت هذه الاتفاقية حرية تحويل مداخيل الاستثمارات خاصة الحصص الموزعة و  
 و. الضمان ضد المختاطر للمستثمرين الأجانب في حين  نح الدولة الدعم و. الفوائد لمستثمري الدولة المتعاقدة

 .سنوات قابلة للتجديد لنفس المدة 01ة لمدة أولية من أبرمت هذه الاتفاقي
  1الفرنسية - الاتفاقية الجزائرية - ج

       فيما يخص الاستثمار ةالحماية المتبادل المتعلقة بالتشجيع و فرنسا و أبرمت هذه الاتفاقية بين الجزائر و
، قصد تدعيم التعاون الاقتصادي بين 0663 فبراير 03تبادل الرسائل المتعلقة يا، الموقعة بالجزائر بتاريخ  و

حماية هذه الاستثمارات،  خلق الشروط الملائمة لتطوير حركة الاستثمارات بينهما، باعتبار تشجيع و الدولتين و
التكنولوجيا بين البلدين التي تدعم التنمية الاقتصادية في  تساهم في تحفيز عمليات تحويل رؤوس الأموال و

    .البلدين
من المرسوم التنفيذي الرئاسي ( 0)في المادة " استثمارات" ول ما حدد في هذه الاتفاقية مفهوم عبارة أ و 

الحقوق،  و      عبارة استثمار تشير إلى الأموال كالأملاك : "كما يلي  0661يناير  8المؤر  في  10-61رقم 
 ".تبطة بالنشاط الاقتصاديالمر  باختلاف أنواعها إلى جانب كل عنصر من الأصول مهما كان نوعه و

ذلك بتوفير  و تطرقت هذه الاتفاقية إلى تشجيع الاستثمار الذي يقام على إقليم البلدين المتعاقدين،  و 
تأمين هذه  توفير الحماية و و. شركات الطرف الآخر المنصفة، لاستثمارات مواطني و المعاملة العادلة و
، كما  نح حرية تحويل رؤوس الأموال المتعلقة "ية أو التأميم بشأنهالا تتختذ تدابير نزع الملك الاستثمارات، و

تحويل نسبة  مدفوعات تسديد القروا، و الأرباح، و المتمثلة في الفوائد و باستثمارات الطرف الآخر المتعاقد و
لدو ، المتمثل في إذا وقع النزاع بين الطرفين تحال القضية إلى التحكيم ا من مرتبات العمال إلى بلدهم الأصلي، و

المركز الدو  لحل النزاعات المتعلقة بالاستثمارات المنشأ بمقتضى الاتفاقية الخاصة بحل النزاعات المتعلقة 
 .0656مارس  06رعايا الدول الأخرى الموقعة بواشنطن في  ، بين الدول و(C.I.R.D.I)بالاستثمارات 

تبقى سارية المفعول بعد هذه المدة، إلا إذا  سنوات و 01أبرمت هذه الاتفاقية لمدة أولية مكونة من  و 
 .قام أحد الطرفين بإل ائه عن الطريق الدبلوماسي بواسطة إشعار مسبق مدته سنة واحدة

  1الرومانية -الاتفاقية الجزائرية -د

                                                 
1
يتضمن المصادقة على الاتفاق المبرم بين الجزائر وفرنسا  0661يناير  8المؤرخ في  10-61المرسوم الرئاسي رقم  - 

، الجريدة الرسمية 0663فبراير  03ق بالتشجيع والحماية المتبادلة فيما يخص الاستثمارات، الموقعة بالجزائر بتاريخ المتعل

 .0661ينلير  8، المؤرخة في 10العدد 
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 ذلك كلق ظروف ملائمة لإنجاز استثمارات رومانيا و و -يدف تدعيم التعاون الاقتصادي بين الجزائر
. خلق مناصب ش ل لمواطني البلدين تحويل رؤوس الأموال و من قبل مواطني البلدين، من أجل نقل التكنولوجيا و

الحماية  هي متعلقة بالتشجيع و و. موقعة بالجزائر 0661يونيو  86رومانيا بتاريخ  أبرمت اتفاقية بين الجزائر و
 .المتبادلة للاستثمارات

 و      حماية الاستثمارات من قبل كل طرف متعاقد على إقليمه، ترقية وقد نصت هذه الاتفاقية على  و 
عدم اتخاذ تدابير نزع  المنصفة للاستثمارات المنجزة من قبل الطرف المتعاقد الآخر، و كذا ضمان المعاملة العادلة و

 و          الأرباح و حرية تحويل رؤوس الأموال المتعلقة بالفوائد و. التأميم للاستثمارات المنجزة الملكية و
 .تسديدات القروا

إذا وقع خلاف بين الطرفين المتعاقدين فيما يتعلق بالاستثمار تحال القضية على المحكمة المختتصة  و 
للطرف المتعاقد الذي أنجز على إقليمه الاستثمار أو على المركز الدو  لتسوية النزاعات المتعلقة بالاستثمارات 

(C.I.R.D.I.) 
سنوات قابلة للتجديد، بنفس المدة إلا إذا أبدى أحد الطرفين  01فعول هذه الاتفاقية لمدة يسري م 

 .أشهر قبل انتهاء مدة صلاحيته 5المتعاقدين نيته في إل اءه 
   2الاسبانية -الاتفاقية الجزائرية -ه

ستثمارات الموقعة بمدريد يوم الحماية المتبادلة للا إسبانيا، حول الترقية و لقد أبرمت الاتفاقية بين الجزائر و
إنشاء  كان هدفها تكثيف التعاون الاقتصادي في إطار الفائدة المشتركة للبلدين، و. 0661ديسمبر  83

 و. لاستثمارات المنجزة من قبل مستثمري كل من الطرفين المتعاقدين على إقليم الطرف الآخرالظروف الملائمة ل
تحويل التكنولوجيا بين  اهم في تحفيز مبادرات تحويل رؤوس الأموال والاستثمارات يسحماية هذه  أن تشجيع و

 .البلدين، بما يخدم مصلحة البلدين في التنمية الاقتصادية
تشجيع الطرفين المتعاقدين الاستثمارات المنجزة على إقليمه من  قد نصت هذه الاتفاقية، على قبول و و 

 (. من الاتفاقية 8المادة )طرف مستثمري الطرف المتعاقد الآخر 
أما . 3المنصفة لها ضمان المعاملة العادلة و الاستثمارات للطرف الآخر المتعاقد، وكما أنها ذكرت حماية  

لا تكون ذات طبيعة  نزع الملكية، يجب أن تتختذ بصفة مطلقة لدوافع المنفعة العامة و فيما يتعلق بالتأميم و

                                                                                                                                                         
1
، المتضمن المصادقة على الاتفاق المبرم بين الجزائر 0661أكتوبر  88المؤرخ في  386-61المرسوم الرئاسي رقم  - 

والمتعلق بالتشجيع والحماية المتبادلة للاستثمارات، الجريدة الرسمية عدد  0661يونيو  86الموقع بالجزائر في . ورومانيا

 .0661أكتوبر  85، المؤرخة في 56
2
يتضمن المصادقة على الاتفاق المبرم بين الجزائر وإسبانيا  0666مارس  86مؤرخ في  66-66المرسوم الرئاسي رقم  - 

، 83، الجريدة الرسمية عدد 0661ديسمبر  83ية والحماية المتبادلة للاستثمارات، الموقع في مدريد يوم المتعلق بالترق

0666. 
3
 .66-66من المرسوم الرئاسي  1و  3المادة  - 
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يض مناسب بعملة قابلة للتحويل مساوي للقيمة الحقيقية إذا حدثت يجب أن ترفق بدفع تعو  و.  ييزية
 .1للاستثمار

يمكن أن يمنح كل من الطرفين المتعاقدين، لمستثمري الطرف المتعاقد الآخر إمكانية التحويل الحر  و 
فعول الاتفاق هو ساري الم هذا و .2الاستثمارات، بعد إ ام جميع الالتزامات الجبائيةللتسديدات، المتعلقة يذه 

 . دد بفترات متتابعة مكونة من سنتين سنوات و 01خلال مدة أولية من 
اتفاقيات دولية حديثة بين الجزائر ودول مختلفة حول ترقية وتشجيع   3 – 2 – 3 – 2

 (2001-1990)وحماية الاستثمارات 
، متعلقة 8116إلى سنة  0665لقد قامت الجزائر بإبرام عدة اتفاقيات دولية أخرى حديثة من سنة  

إيمانا . العربية الأمريكية و الإفريقية، و الآسيوية، و الاستثمارات، مع العديد من الدول الأوروبية وترقية  بحماية و
هذا  و   .خلق الشروط الملائمة لتطوير الاستثمارات مع هذه الدول رغبة منها في تدعيم التعاون الاقتصادي و و

 ستثمار في الجزائر، الذي يفتح الباب أمام الاستثمارات الأجنبية المباشرة ومن أجل تجسيد القوانين الجديدة للا
 :( 8 – 6) يص هذه الاتفاقيات في الجدول رقم يمكن تلخت و. غير المباشرة

 
 
 
 
 
 
 
 

الاتفاقيات الدولية المبرمة بين الجزائر والدول الأخر  حول تشجيع وترقية : ( 2 – 1) لجدول رقم ا
 (2001-1990)ات وحماية الاستثمار 

 الدولة لمبرمة
 الاتفاقية مع الجزائر

 تاريخ ومكان التوقيع على
 الاتفاقية

 مرسوم وتاريخ التصديق
 على الاتفاقية

 موضوو الاتفاقية

 861-8111مرسوم رئاسي رقم  - موقعة بالجزائر 0665مارس  00 ألمانيا -
  8111أكتوبر  6مؤر  في 

الحماية  التشجيع و -
 ستثماراتالمتبادلة للا

مؤر   810-10مرسوم رئاسي رقم  - موقعة بالجزائر 0666ديسمبر  08 موزمبيق -
 8110يوليو  83في 

الحماية  الترقية و -
 المتبادلة للاستثمارات

                                                 
1
 .66-66من المرسوم الرئاسي رقم   6المادة  - 
2
 .66-66من المرسوم الرئاسي رقم  6المادة  - 
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مؤر   811-10مرسوم رئاسي رقم  - موقعة بالجزائر 0666أكتوبر  08 كوريا  -
 8110يوليو  83في 

حماية  ترقية و -
 الاستثمارات

مؤر   816-10مرسوم رئاسي رقم  - موقعة بالجزائر 8111فبراير  81 اليونان -
 8110يوليو  83في 

الحماية  التشجيع و -
 المتبادلة للاستثمارات

 جمهورية جنوب    -
 أفريقيا       

مؤر   815-10مرسوم رئاسي رقم  - موقعة بالجزائر 8111سبتمبر  81
 8110يوليو  83في 

ية الحما الترقية و -
 المتبادلة للاستثمارات

مؤر   800-10مرسوم رئاسي رقم  - موقعة بصنعاء 0666نوفمبر  86 اليمن -
 8110يوليو  83في 

الحماية  التشجيع و -
 المتبادلة للاستثمارات

مؤر   808-10مرسوم رئاسي رقم  - موقعة بالجزائر 8111يناير  86 ماليزيا -
 8110يوليو  83في 

حماية  ترقية و -
 تستثماراالا

مؤر   355-10مرسوم رئاسي رقم  - موقعة بالجزائر 8111أكتوبر  1 الأرجنتين -
 8110نوفمبر  03في 

الحماية  الترقية و -
 المتبادلة للاستثمارات

 الولايات المتحدة  -
 الأمريكية      

مؤر  في  66-18مرسوم رئاسي رقم  - موقعة بواشنطن 8110يوليو  03
 8118فبراير  6

نمية العلاقات ت -
 الاستثمار التجارية و

مؤر   083-18مرسوم رئاسي رقم  - موقعة بالجزائر 0666أكتوبر  86 بلباريا -
 8118أفريل  6في 

الحماية  الترقية و -
 المتبادلة للاستثمارات

 الجمهورية  -
 التشيكية    

مؤر   081-18مرسوم رئاسي رقم  - موقعة ببرال 8111سبتمبر  88
 8118يل أفر  6في 

الحماية  الترقية و -
 المتبادلة للاستثمارات

مؤر   883 -18مرسوم رئاسي رقم  - موقعة بالجزائر 8111أفريل  6 سلطنة عمان -
 8118يونيو  88في 

الحماية  التشجيع و -
 المتبادلة للاستثمارات

مؤر   885 -18مرسوم رئاسي رقم  - موقعة بالجزائر 8111مارس  80 إندونيسيا -
 8118يونيو  88 في

حماية   ترقية و -
 الاستثمارات

 الإمارات العربية   -
 المتحدة       

مؤر   886 -18مرسوم رئاسي رقم  - موقعة بالجزائر 8110أفريل  81
 8118يونيو  88في 

الحماية  التشجيع و -
 المتبادلة للاستثمارات

مؤر    080 – 13قممرسوم رئاسي ر  - موقعة بالجزائر 8110أكتوبر  81 السودان -
 8113مارس  06في 

الحماية  التشجيع و-
 المتبادلة للاستثمارات

مؤر  في  61-13مرسوم رئاسي رقم - موقعة بأبوجا 8118 جانفي 01 نيجيريا -
 8113مارس  13

التشجيع والحماية  -
 المتبادلة للاستثمارات

مؤر   386-11مرسوم رئاسي رقم - موقعة بفيينا 8113جوان  06 النمسا -
 8111أكتوبر  01في 

الحماية  التشجيع و -
 المتبادلة للاستثمارات

مؤر   068-16مرسوم رئاسي رقم - موقعة ببرشلونة 8111سبتمبر  06 البرتبال -
 8116ماي  86في 

الحماية  التشجيع و -
 المتبادلة للاستثمارات

ؤر  م 836-16مرسوم رئاسي رقم  - موقعة ببرن 8111نوفمبر  31 سويسرا -
  8116جوان  83في 

الحماية  التشجيع و -
 المتبادلة للاستثمارات

الترقية و الحماية  -مؤر   086 – 15مرسوم رئاسي رقم  - موقعة بالجزائر 8115مارس  01 روسيا -



 محددات وواقع الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر                       الفصل الثاني                                 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

                                                    -       -  081 

 المتبادلة للاستثمارات 8115أفريل  13في 
 مؤر  111 – 15مرسوم رئاسي رقم  - موقعة بتونس 8115فيفري  05 تونس -

 8115نوفمبر  01في 
التشجيع و الحماية  -

 المتبادلة للاستثمارات
مؤر   156 – 15مرسوم رئاسي رقم  - موقعة بالجزائر 8115جانفي  03 فنلندا -

 8115ديسمبر  00في 
الحماية   الترقية و -

 المتبادلة للاستثمارات
ؤر  م 366-16مرسوم رئاسي رقم  - موقعة بلاهاي 8116مارس  81 هولندا  -

  8116ديسمبر  0في 
التشجيع و الحماية  -

 المتبادلتين للاستثمارات
 : المصدر

  .8111أكتوبر سنة  6، المؤرخة في 66الجريدة الرسمية، العدد  -
 .8110جويلية سنة  86، المؤرخة في 11الجريدة الرسمية، العدد  -
 .8110جويلية سنة  86، المؤرخة في 10الجريدة الرسمية، العدد  -
 .8110أوت سنة  0، المؤرخة في 18الجريدة الرسمية، العدد  -
 .8110نوفمبر سنة  06، المؤرخة في 56الجريدة الرسمية، العدد  -
 .8118فيفري سنة  08، المؤرخة في 01الجريدة الرسمية، العدد  -
 .8118أفريل سنة  01، المؤرخة في 86الجريدة الرسمية، العدد  -
 .8118جوان سنة  85، المؤرخة في 11دد الجريدة الرسمية، الع -
 .8118جوان سنة  31، المؤرخة في 16الجريدة الرسمية، العدد  -
 .8113مارس سنة  83، المؤرخة في 81الجريدة الرسمية، العدد  -
 .8113مارس سنة  6، المؤرخة في 05الجريدة الرسمية، العدد  -
 .8111بر سنة أكتو  03، المؤرخة في 56الجريدة الرسمية، العدد  -
 .8116سنة  ماي 86، المؤرخة في 36الجريدة الرسمية، العدد  -
 .8116جوان سنة  86، المؤرخة في 16الجريدة الرسمية، العدد  -
 .8115أفريل سنة  6، المؤرخة في 80الجريدة الرسمية، العدد  -
 .8115نوفمبر سنة  06، المؤرخة في 63الجريدة الرسمية، العدد  -
 .8115ديسمبر سنة  06، المؤرخة في 68الرسمية، العدد الجريدة  -
 .8116ديسمبر سنة  08، المؤرخة في 66الجريدة الرسمية، العدد  -
الدول الأجنبية  المبرمة بين الجزائر و و ( 8 – 6)  نلاحظ أن الاتفاقيات الدولية المذكورة في الجدول رقم 

 :غلبيتها تركز على المحاور الرئيسية التاليةالمتعلقة بالاستثمارات أ ، و(8116-0665)للفترة 
ستثمر، الممفهوم  مفاهيم كمفهوم الاستثمار و في البداية تقوم هذه الاتفاقيات، بتحديد عدة تعاريف و -

حماية الاستثمارات بين  تشجيع و ثم تتطرق هذه الاتفاقيات إلى ترقية و. الخ...وتعريف المواطن، تعريف الإقليم
تذكر كذلك عدم تأميم أو نزع ملكية  و. المنصفة للاستثمارات التطرق إلى المعاملة العادلة و قدين، والبلدين المتعا

ثم تقدا التعويضات لاستثمارات أحد الطرفين . استثمارات المستثمرين التابعين لأي من الطرفين المتعاقدين
ضمان حرية تحويل  و. مسلح أي نزاع المتعاقدين في حالة تعرا هذه الاستثمارات إلى خسائر بسبب الحرب أو

 .عوائد الاستثمارات المتعلقة بالأرباح أو الفوائد بعد الوفاء بكل الالتزامات الجبائية من طرف المستثمر الأجنبي
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إذا تعذر الأمر يحال النزاع على  إذا حدثت نزاعات بين الطرفين المتعاقدين تسوى بطريقة ودية دبلوماسية، و و -
 . التحكيم الدو 

لم يخطر أحد الطرفين المتعاقدين سنوات قابلة للتجديد، ما  01لمدة أغلبية هذه الاتفاقيات تبقى سارية المفعول  -
 .الطرف المتعاقد الآخر كتابة برغبته في إنهائها

 المباشر في الجزائر يواقع الاستثمار الأجنب 4 – 2

وس  الاقتصادي بصفة خاصة، لأنه ذو أهمية  قد أصبح الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر حديث ال
من هذا المنطلق  تبنت  تحقيق التنمية الشاملة، و فعا إلى الأمام واد كبيرة في ت يير مسار العلاقات الاقتصادية و

هذا بفضل  إصلاحات في جميع المجالات لتشجيع الاستثمار الأجنبي و إجراءات و الجزائر سياسات و
تقدا  القوانين التي تضمن استقطاب الاستثمارات، و ا، من خلال وضع التشريعات والإصلاحات التي تقوم ي

 .الخوا  المحليين الضمانات اللازمة لكسب ثقة المستثمرين الأجانب و
حجمه و مصادر  آفاق الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر من خلال واقع و زءسنتناول في هذا الج و
 .طاعات التي توجه إليها المستثمر الأجنبي، و نحاول إبراز أهم المعوقات التي تواجههكذا مختلف الق تدفقاته، و

  في الجزائر الاستثمار الأجنبي المباشرومصادر تدفقات  حجم 1 – 4 – 2

علــى فــتح المجــال أمــام المســتثمرين الخــوا  المحليــين أو  ،عملــت الجزائــر منــذ أن تبنــت مبــادئ الاقتصــاد الحــر 
الــتي تجلــت في قــانوني الاســتثمار لســنتي  ،ك مــن خــلال ســن القــوانين و التشــريعات اللازمــة لــذلكالأجانــب، و ذلــ

، و قـــد قـــدمت العديـــد مـــن المزايـــا و الحـــوافز للمســـتثمرين الأجانـــب ب ـــرا تهيئـــة المنـــا  الملائـــم 8110و  0663
ادره مـن خـلال هـذا لاستقطاب أكبر تدفق من الاستثمار الأجنبي المباشر الـذي سـوف نتعـرف علـى حجمـه و مصـ

 . الجزء من البحث
 

 حجم الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر 1 – 1 – 4 – 2

منـا  الاسـتثمار المهيـأة في هـذا  انعكاس لبيئة و الاستثمار الأجنبي المباشر في أي بلد هو صورة و حجمإن 
 و واقــع المهيــأة بيئتهــا الاســتثمارية،مســتوى هــذا الاســتثمار في الم لــذلك كــان منطقيــا ملاحظــة زيــادة حجــم و. البلــد

الـتي تبـدو بيئـة  ناميـةالجزائـر هـي إحـدى الـدول ال و. إعـدادا مستواه في تلـك المواقـع الأقـل تهيئـة و انخفاا حجمه و
في كثــير مــن الــدول ئــة الاســتثمار الاســتثمار فيهــا، رغــم التحســن الملحــوظ ليســت مهيــأة بــنفس مــا هــو عليــه حــال بي

صة منها الدول العربية، لذلك كان نصيب هذه الدول مـن الاسـتثمارات الأجنبيـة يفـوق نصـيب ، خاالنامية الأخرى
 تهيئة منا  الاستثمار علـى المسـتوى البشـري و الجزائر منها، الأمر الذي يحتم بذل المزيد من الجهود في مجال تعبئة و
توفرة في الجزائر أكثر مما هي متـوفرة في كثـير مـن السلوكي، كما سبق التأكيد، طالما أن كثيرا من مزايا الموقع النوعية م

 .الأخرى عربيةالمواقع ال
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إلى أن نصـــيب الجزائـــر مـــن تـــدفقات  8116لســـنة  التنميـــة الأمـــم المتحـــدة للتجـــارة و مـــؤ رريـــر يشـــير تقو 
ه كثـير مـن الـدول بل تـ الاستثمارات الأجنبية المباشرة الواردة إلى أفريقيا، بوجه عام، لا يرقى إلى ذلـك المسـتوى الـذي

الأفريقيــة، و قــد احتلــت الجزائــر المرتبــة السادســة إفريقيــا ضــمن أكــبر البلــدان المتلقيــة للاســتثمار الأجنــبي المباشــر، و 
 .( 8 – 3) ذلك ما يوضحه الشكل رقم 

 
 (مليون دولار) مباشر أفريقيا دول افريقية مستقطبة للاستثمار الأجنبي ال 10أول (:  2 – 3) الشكل رقم 

Source: World Investement Report 2007, UNCTAD, New York and Geneva,p 

37, site, http://www.unctad.org/ar/docs/wir2007overview_ar.pdf 

 8115 المرتبـــة السادســـة إفريقيـــا خـــلال ســـنةنلاحـــظ أن الجزائـــر جـــاءت في (  8 – 3) مـــن الشـــكل رقـــم 
مليــون دولار أمريكــي، و قــد احتلــت مصــر المرتبــة  0666تــدفق للاســتثمار الأجنــبي المباشــر يقــدر بـــ  وذلــك بحجــم

و تـونس و        مليون دولار أمريكي، تليها كل مـن نيجيريـا و السـودان 01113الأولى إفريقيا بحجم تدفق قدره 
مليــون دولار  8666لار، مليــون دو  3308مليــون دولار،  3610مليــون دولار،  6111 حجمــه الم ــرب بتــدفق

 .   على التوا 
من أن الجزائر جاءت في المرتبة السادسة إفريقيا إلا أن حجم الاستثمار الأجنبي المباشر المتـدفق إليهـا  مبالرغ

لم يرقى إلى مستوى المجهودات المبذولة من طرف الحكومة في تهيئة المنا  الملائم للاستثمار فيها، و هـذا مـا نوضـحه 
 .( 8 – 6) ول رقم في الجد

 مصر

 الجزائر

 ليبيا

 تشاد

 غانا

 نيجيريا

 السودان

 تونس

 المغرب

 غينيا

01.1 

6.1 

 

6.1 

1 0 8 

 

1 3 

8116 

8115 
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 – 1990) بعض م شرات الاستثمار الأجنبةي المباشةر فةي الجزائةر خةلال الفتةرة (:  2 – 9) جدول رقم  
         (مليون دولار ) (                                                                                       2000

الاستثمار الأجنبي المباشر  سنوات
   الداخل

حصة الجزائر من الاستثمار  ررصيد الاستثمار الأجنبي المباش  (%)معدل النمو السنوي 
الأجنبي المباشر الداخل للدول 

 (%)العربية
0665 861  -0665 6.6 
0666 851 3.6 -8065 3.6 
0666 610 68.56 8105 6.6 
0666 616 0.8 8606 00.6 
8111 136 03.5 -3181 6.8 
8110 0065 063.1 3658 06.6 
8118 0156 01.6 -6166 03.8 
8113 531 11.1 -5038 1.1 
8111 668 36.0 6536 1.1 
8116 0160 88.6 6681 8.6 
8115 0666 55.1 01606 3.1 
 :المصدر

            www.iaigc.org .050   ،8115الاستثمار في الدول العربية  منا  تقرير: المنظمة العربية لضمان الاستثمار -
 -             www.iaigc.org .6   ،8116، أكتوبر 1نشرة ضمان الاستثمار، العدد: المنظمة العربية لضمان الاستثمار -

World investement report 2007, UNCTAD, New York and Geneva,p 357, site, 

http://www.unctad.org/ar/docs/wir2007overview_ar.pdf 

 :يمكن أن نلاحظ ما يلي(  8 – 6) قم من الجدول ر  
مليـون دولار و هـي  616لم يتجـاوز  8111أن حجـم الاسـتثمار الأجنـبي المباشـر المتـدفق إلى الجزائـر قبـل سـنة  -

مليـون دولار، بـين سـنتي  0665قيمـة جـد ضـئيلة، و قـد بلـ  مجمـوع الاسـتثمار الأجنـبي المباشـر المتـدفق إلى الجزائـر 
مقارنـة  %68.65زيادة معتبرة في حجـم التـدفق الـداخل بنسـبة  0666رفت سنة ، حيث ع 8111و  0665

، و قــــد عرفــــت ســــنة %0.8لتبلــــ   0666، لتعــــود هــــذه النســــبة للانخفــــاا الشــــديد في ســــنة 0666مــــع ســــنة 
هـذا مـا عرفتـه  مليـون دولار، و 0065تطورا ملحوظا في تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر الـذي بلـ  قيمـة  8110

، بنســبة قــدرها 8113ا في ســنة مليــون دولار، ليعــود إلى الانخفــا 0156أيــن ا تســجيل تــدفق بـــ  8118ســنة 
أخـذت هـذه التـدفقات في الزيـادة  8115إلى غايـة سـنة  8113، و منـذ سـنة 8118مقارنة مع سنة  11.1%

 .المستمرة و لو بنسب متفاوتة
يعـــني المختـــزون المـــتراكم للاســـتثمار الأجنـــبي المباشـــر ) ئـــر بلـــ  رصـــيد الاســـتثمار الأجنـــبي المباشـــر المـــتراكم في الجزا -

مليـار  01.606( المستحقة لصـا  المؤسسـات الأم الدائنـة الديون الناجمة عنها و الفوائد المترتبة عنها، و والمتدفق 
 .8115دولار في سنة 
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تـــدفق إلى الـــدول العربيـــة، إذ لم المباشـــر الم النســبة الضـــئيلة الـــتي  ثلهـــا حصـــة الجزائـــر في حجـــم الاســـتثمار الأجنـــبي -
لم تتجــاوز  8115إلى غايــة ســنة  8113، بينمــا و منــذ ســنة 8110ســنة  %06.6تتعــدى في أحســن الأحــول 

 .%1هذه النسبة 
 مصادر تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الجزائر 2 – 1 – 4 – 2

 8110إلى  0661الفــترة الممتــدة مــن  فيفي الجزائــر الخاصــة  المباشــر تكشــف بيانــات الاســتثمار الأجنــبي 
بالاسـتثمار في الجزائـر  المنجـزة، حيـث تشـارك دول كثـيرة  ةتعدد مصادر المشروعات الاسـتثمارية الأجنبيـ عن تنوع و

يوضـــح التوزيـــع الج ـــرافي للاســـتثمار الأجنـــبي المباشـــر الـــوارد إلى الجزائـــر خـــلال الفـــترة (  8 – 01) رقـــم الجـــدول  و
 .8110و  0661 الممتدة بين سنتي

 1994) خلال الفترة  حسب أقاليمها الأصلية توزيع الاستثمارات في الجزائر ( 2 – 10)  رقم الجدول
 (مليون دينار جزائري)                                                                                    (  2001 –

 % المبال  % العمـالة % العدد الإقليم
 26% 68516 65% 33680 62% 863 أوروبا

 56% 066366 22% 00116 24% 011 دول عربية
 10% 86068 7% 3666 7% 38 أمريكا
 6% 06603 5% 8116 6% 85 آسيا

 4% 6611 1% 565 1% 3 أقاليم أخرى
 - 165 0% 86 0% 8 أفريقيا
 100% 863868 100% 60616 100% 111 المجموع
 . 8118وطنية لتطوير الاستثمار، تقرير الاستثمار، جانفي الوكالة ال :المصدر

 علـى رأس القائمـة مـن حيـث عـدد المشـروعات، تـأتي ةالـدول الأوروبيـ أننلاحظ (  8 – 01) من الجدول رقم 
ضـــمن الـــدول . في حـــين تحتـــل الـــدول العربيـــة الصـــدارة مـــن حيـــث قيمـــة هـــذه المشـــروعات و حجـــم العمالـــة المـــوفرة،

بينمـا يلاحـظ علـى . بأن لفرنسا العدد الأكبر من المشروعات الاسـتثمارية، تليهـا إيطاليـا ثم إسـبانيا ظالأوربية، يلاح
الخلـــيج مصــر، لتـــأتي بعــدها دول  المشــروعات الاســتثمارية العربيـــة بأنهــا متأتيــة أصـــلا مــن تـــونس فســوريا ثم الأردن و

 (. 6 أنظر الملحق رقم) الإمارات البحرين و قطر و و ةالعربي، السعودي
 الجـدولتدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشرة إلى الجزائر يظهرهـا الجـدول رقـم  إنف 8110و فيما يخص سنة 

  .( 8 – 00) رقم 
تبعا لبلدها  2001 خلال سنة في الجزائر توزيع مشروعات الاستثمار الأجنبي ( 2 – 11) الجدول 

 (مليون دينار جزائري)                                                                                                  الأصل
 % المبالغ العمةالة % العدد البلد
 - 88 86 2% 0 ألمانيا
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U.S.A 0 %2 08 65  -
 2% 0.661 566 5% 8 السعودية
 - 6 03 2% 0 بلجيكا
-  00 06 2% 0 كندا
-  15 868 7% 3 الصين
 %83 66.111 0.111 2% 0 مصر
 - 60 11 2% 0 إسبانيا
 1% 681 615 21% 6 فرنسا
 - 61 01 2% 0 بريطانيا
 1% 0565 668 16% 6 إيطاليا
 1% 0618 111 7% 3 الأردن
 - 366 061 2% 0 قطر

-  68 011 5% 8 سويسرا
-  068 066 12% 6 سوريا
-  66 60 2% 0 تونس
-  61 811 2% 0 تركيا
 - 06 06 2% 0 إنجلترا
 %11 03.511-  2% 0 الهند

 100% 006.606 1.516 100% 13 المجموع
 .8118الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار، تقرير الاستثمار، جانفي  :المصدر

لجزائر بــا، هــو تعـدد الــدول الأجنبيــة المشــاركة في الاســتثمار ( 8 – 00) رقــم  إن مـا يلاحــظ علــى الجــدول
محــــدودا، إذ بلــــ  عــــدد الــــدول المشــــاركة بأقــــل مــــن عشــــر مشــــروعات   ضــــعيفا ويعتــــبر ارغــــم كــــون حجــــم اســــتثماراته

مـن  %66دولة مشاركة، أي أن نسـبة  06دولة من مجموع  06، يعر امش مشروع و ثلاثةأغلبها بين  استثمارية و
في الجزائــر  المباشــر الــدول المصــدرة لاســتثماراتها إلى الجزائــر لا تســاهم إلا بقــدر محــدود مــن قيمــة الاســتثمار الأجنــبي

مـن مجمــوع قيمــة  %63لكــن قيمتهـا تعــدت نســبة  الواحـدالــتي لم يتعــد عـدد مشــروعاتها في الجزائــر  مصـرفيمـا عــدا 
 .المباشرة الاستثمارات الأجنبية

الـتي تـوفرت حولهـا البيانـات حـول تـدفقات الاسـتثمار  8116و  8113أما في المرحلة الممتدة بـين سـنتي  
 (: 8 – 08) ننا نلختصها في الجدول رقم إلد الأصل فالأجنبي المباشر من حيث ب

تةدفقات الاسةتثمار الأجنبةي المباشةر الةواردة إلةى الجزائةر تبعةا لبلةدانها الأصةلية (:  2 – 12) الجدول رقم 
 (الوحدة مليون دولار )                                         ( 2005 – 2003) في الفترة 

 8116 8111 8113 البلد
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                                                    -       -  085 

 08 6.6 03.06 الأردن
 6.6 1.6 8.6 الإمارات
 8.6 01.1 88.56 البحرين
 3.3 1.6 6.8 تونس

 08.6 1.5 1.60 السعودية
 3-  1.06 سوريا
 6.6 5.6-  قطر

 01.6 801-  الكويت
 8.6-  0.5 لبنان
 3.0-  8.66 ليبيا
 011.6 83.5 6.53 مصر

- -  1.66 فلسطين
تدفقات مجموع الدول 

 يةالعرب
56.00 851.6 851.5 

 681.1 580.6 656.66 باقي دول العالم
 :المصدر

 www.iaigc.org     .005،   8116المنظمة العربية لضمان الاستثمار، تقرير الاستثمار في الدول العربية  -
 www.iaigc.org     .061،   8111المنظمة العربية لضمان الاستثمار، تقرير الاستثمار في الدول العربية  -
      www.iaigc.org .006،   8113المنظمة العربية لضمان الاستثمار، تقرير الاستثمار في الدول العربية  -

، %86.63، %01.8نلاحـظ أن الـدول العربيـة لا تسـاهم إلا بنسـب (  8 – 08) من الجدول رقـم  
 8116، 8111، 8113الســنوات مـن إجمــا  الاســتثمار الأجنــبي المباشـر الــداخل إلى الجزائــر خــلال  81.0%

 .على الترتيب
 

 التوزيع القطاعي للاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر 2 – 4 – 2
ذلـــك في قطـــاع  وســـوف نتنـــاول في هـــذا الجـــزء توزيـــع الاســـتثمارات الأجنبيـــة المباشـــرة الداخلـــة إلى الجزائـــر  

المباشــرة و كــذا خــارج قطــاع المحروقــات  ةجنبيــالمحروقــات الــذي يحضــى بأهميــة كبــيرة و يســتقطب جــل الاســتثمارات الأ
 .علنة من طرف المستثمرين الأجانبالذي بدأ الاهتمام به يتزايد من خلال المشاريع الم

 الاستثمار الأجنبي المباشر في قطاو المحروقات 1 – 2 – 4 – 2
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المبرمة بين شركة  إن الشراكة الأجنبية في الجزائر في قطاع المحروقات يمكن فهمها من خلال العقود  
و            0660و التي تتميز في مجملها بتقاسم الإنتاج في الفترة الممتدة بين  ،سوناطراك و الشركات الأجنبية

 :1، و يمكن عرا أهم عقود الشراكة بناء على الأصول الج رافية للشريك الأجنبي كما يلي0666
 الشراكة مع منطقة أمريكا :أولا
 :ال الشركات التاليةو نجد في هذا المج  
أبرمت شركة  0665أفريل  06بعد سنتين من المشاورات، و بتاريخ : الأمريكية"  ARCO"شركة أركو  -

يخص تطوير و رفع المعدل الاحتياطي للبترول الخام " أركو"سوناطراك عقد شراكة من نوع تقاسم الإنتاج مع شركة 
ألف برميل في اليوم ثم يصل بعدها إلى  66ألف إلى 86ن مبداية الذي سينتقل إنتاجه في ال" رهد الب ل"في حقل 

 .ألف برميل في اليوم 086
بـرون الأمريكيـة )و هي شركة مختلطة جزائرية أمريكية ": Brown et root condor"شركة برون و روت  -

 .رمليون دولا 6، و برأسمال يعادل % 60فيها نسبة " كوندور"،  ثل حصة ( و كوندور الجزائرية
بيتروليوم الأمريكية -عقد شراكة مع سوناطراك و أناداركو (BCR)أبرمت شركة  0665سبمتبر  81في  -

مليون دولار، حيث يمثل محتوى هذا العقد  وين و إنشاء خ  حاسي بركين الجنوبي  006بمبل  يقدر بـ 
(HBNS). 
عقد شراكة مع شركة لقد أمضت شركة سوناطراك  ":Amoko corporation"أموكو الأمريكية  -
سنة من نوع تقاسم الإنتاج، و  81، مدته 0666جويلية  86الأمريكية و ذلك بتاريخ ( Amoko" )أموكو"

" أموكو"، حيث قدمت شركة "عين أمناس"يتعلق بتطوير و است لال أربعة حقول غازية ا اكتشافها في منطقة 
مليون دولار،  661بـ  قيمة الاستثمار تقدرمليون دولار كحق الدخول، علما أن  31سوناطراك   لشركة

مليون دولار أمريكي تدفعه هذه الشركة لت طية نفقات الاستثمار التي  ت من  000بالإضافة إلى مبل  يقدر بـ 
  .8118جراء هذه الاكتشافات، علما أن إنتاج الأربع حقول يبدأ في 

 
 الشراكة مع منطقة أوروبا: ثانيا
 :الشركات التالية و في هذا المجال نجد  
عقد شراكة مـع شـركة سـوناطراك  0666لقد أمضت هذه الشركة في نهاية ديسمبر : (B.P)بريتيش بيتروليوم  -

و بموجــب ( سـنة للاســت لال و الإنتـاج و الاسـتثمار 81 ال، شـســنتين للبحـث، أربـع ســنوات للأ )سـنة  31مدتـه 
مليون دولار أمريكي، علما أن هذا العقـد هدفـه البحـث  61هذا العقد يدفع الشريك الأجنبي مقابل حق الدخول 
 . عن ال از الطبيعي في عين صا ، و تسويقه و إنتاجه

                                                 
1
، 8110ة الأجنبية في الجزائر واقعها و أفاقها، رسالة ماجستير غير منشورة، جامعة الجزائر، بن عزوز محمد، الشراك  - 

 .850 – 851ص ص 
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في مجال المحروقات منذ ( سوناطراك)مع الجزائر  AGIPلقد تعاملت شركة  (:AGIP)شركة أجيب  -
الإنتاج بعد صدور قانون ، و هي بذلك  ثل أول شركة أجنبية  ضي عقدا مع سوناطراك من نوع تقاسم 0661
 30.6: سنوات يتضمن استثمارا قدره 6أمضت هذه الشركة عقدا مع الجزائر مدته  0666و في ماي . 0665

 .مليون دولار يتعلق أساسا بتكوين اليد العاملة الجزائرية في مجال البحث و است لال المحروقات

بتاريخ        تها تطوير الحقول البترولية، حيث ثل هذه الشركة مجموعة فرنسية مهم: TOTALشركة توتال  -
و شركة ( %36)الفرنسية  ( TOTAL)و شركة توتال  %36أبرمت شركة سوناطراك  0665جانفي  86

 ."تبن فوي تبنكورت"عقد شراكة من نوع تقاسم الإنتاج، يخص حقل غاز في  %31الإسبانية " ربسول"

 الشراكة الأجنبية مع منطقة آسيا :ثالثا
 : ا و نجد في هذا المجالالواردة من منطقة آسيا ضعيفة جد ن الاستثمارات الأجنبيةإ  

سـنة " بيترونـاس"أبرمـت شـركة سـوناطراك عقـد شـراكة مـع الشـركة الماليزيـة : ماليزيةا( Petronas)شركة بيترونةاو 
في المنطقــة ســبع ســنوات يتعلــق بالبحــث ( 6)مــدة خدمتــه  0663و يمثــل العقــد الحاديــة عشــر منــذ ســنة  0665

 .مليون دولار 36الشمالية الشرقية لحاسي مسعود و يتضمن استثمارا قدره 

عقــــود شــــراكة منهــــا ثلاثــــة عقــــود حــــول حقــــول البــــترول  6قامــــت ســــوناطراك بتوقيــــع  8118و في ســــنة   
ــــة، والثــــاني مــــع شــــركة أميكــــرا داهــــيسل مــــالأو  إنتاجهــــالســــوناطراك مســــت لة لتطــــوير طاقــــة   ع مجمــــع آركــــو الأمريكي

 . 1أكتوبر في نفس السنة مع المجموعة الصينية سينوباك 6برم في الأمريكية،  وكذلك العقد الم
 الاستثمار الأجنبي المباشر خارج قطاو المحروقات 2 – 2 – 4 – 2

تتوزع الاستثمارات الأجنبية في الجزائر على مجموع قطاعات الاقتصـاد الـوطني، حيـث يحتـل كـلا مـن قطـاعي 
 %66ذلـك بحصـة قـدرت نسـبتها بــ  ، وةمات مكان الصدارة في استقطاب رؤوس الأموال الأجنبيالخد الصناعة و

 %66 و    التشــ يل، فيمــا يتعلــق بالعمالــة و %63 مــن مجمــوع هــذه الاســتثمارات مــن ناحيــة حجمهــا المــا ، و
تثمارات الأجنبيــة تهيئــة لجلــب الاســ فائــدة و ذلــك لكــون هــذين القطــاعين همــا أكثــر مردوديــة و مــن حيــث العــدد، و

في المباشــرة فالقطــاع الصــناعي يضــم المحروقــات الــتي تعــد أهــم مجــال مــن مجــالات الاســتثمارات الأجنبيــة . مــن غيرهمــا
التوزيـــع القطـــاعي للاســـتثمار الأجنـــبي (  8 – 03) و يوضـــح الجـــدول رقـــم . مجـــال البحـــث والتنقيـــب والاســـت لال

 .8110و  0663المباشر الداخل إلى الجزائر خلال الفترة 
توزيع الاستثمارات الأجنبية على أوج  قطاعات النشاط الاقتصادي في الجزائر  (: 2 – 13) الجدول 

 (المبال  بمليار دينار جزائري)                                                 31/12/2001إلى  13/11/93من 
 % المبال  % العمـالة % العدد القطاعات
 3% 6.636 8% 3.616 4% 06 الزراعة

                                                 
1
 6، أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على الاقتصاد الوطني، مجلة العلوم الاقتصادية و علوم التسيير، العدديوسفي رشيد - 

 .056، ص 8116جامعة سطيف، 
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 37% 016.531 60% 30.131 59% 866 الصناعة
 4% 01.861 13% 5.666 9% 10 بناء وأش ال

 3% 6.633 6% 8.666 4% 05 سياحة
 52% 015.666 13% 5.566 20% 65 خدمات
-  661 0% 081 1% 3 الصحة
-  0.863 1% 313 4% 06 التجارة
 100% 863.866 100% 60.616 100% 111 المجموع

  8118الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار، تقرير الاستثمارات المعلنة، جانفي :المصدر
مربحــة  مهمــة و القطــاع الصــناعي يضــم أيضــا مجــالات حيويــة ونلاحــظ أن (  8 – 03) مــن الجــدول رقــم 

عـددا مـن المؤسسـات  0666منذ سنة   للاستثمارات الأجنبية كصناعة الأدوية التي استقطبت في الآونة الأخيرة و
الأجنبية التي أنشأت عددا من المشروعات استثمارية خاصة في إطار الشراكة مع مؤسسـة صـيدال الجزائريـة كالشـركة 

 و( مليـون دولار 011)الشـركات الأمريكيـة فـايزر، باكسـتار، ليلـي  و( مليـون دولار 06)  السعودية لإنتـاج الـدواء
لعـــــل صــــــفقة  فقـــــد فــــــتح هـــــو الآخـــــر أمـــــام الاســـــتثمارات الأجنبيـــــة، وأمـــــا قطـــــاع الخـــــدمات . الشـــــركات الأخـــــرى

Orascom Telecom Algérie  إذ قـدرت قيمتهـا8110تعـد أهـم مـا أنجـز في هـذا المجـال خـلال سـنة ، 
مليـــون دولار، حيـــث ســـددت نصـــف قيمـــة المبلـــ  في ذات الســـنة، علـــى أن تســـدد القيمـــة المتبقيـــة في ســـنة  636 بــــ

لمجموع الاستثمارات الأجنبية في الجزائر بأن ترتفع قيمتها رغـم الانخفـاا الواضـح في لعل ذلك ما سمح  ، و8113
 .1عددها خلال تلك السنة مقارنة بالسنوات السابقة
ـــــة و مـــــن جهتهـــــا لم تحـــــض قطاعـــــات الزراعـــــة و ـــــاء بالمســـــتويات المرغـــــوب فيهـــــا مـــــن  الأشـــــ ال العمومي البن

مــن مجمــوع قيمــة الاســتثمارات الأجنبيــة  %3اعــة لم يســجل ســوى فقطــاع الزر . الاســتثمارات الأجنبيــة رغــم أهميتهــا
رغم الفـر  الكبـيرة المتاحـة خاصـة الزراعـة الصـحراوية الـتي هـي في أمـس الحاجـة إلى تحفيـز حقيقـي وفعلـي مـن أجـل 

كمـــا أن قطـــاع البنـــاء والأشـــ ال . جلـــب الاســـتثمارات الخاصـــة إليهـــا، لا ســـيما في مجـــال تخفيـــف الأعبـــاء ترقيتهـــا و
مـن مجمـوع قيمـة هـذه الاسـتثمارات، رغـم أن التوجـه واضـح نحـو إشـراك الرأسمـال  %1مومية لم يسـتقطب سـوى الع

 تطويرهـــا مـــن أجـــل بعـــث منـــا  اســـتثماري أكثـــر جلبـــا و تهيئتهـــا و الأجنـــبي في بنـــاء القاعـــدة الهيكليـــة في الجزائـــر و
 .استقطابا للاستثمارات الأجنبية ذاتها
غــير ذات قيمــة معتــبرة،  التشــ يل المحلــي تبــدو ضــعيفة و  الجزائــر علــى العمالــة وإن أثــر الاســتثمار الأجنــبي في

المعلن عنهـا خـلال فـترة  فكما يلاحظ من خلال الجدول أعلاه، لم تبل  مناصب العمل التي وفرها هذا الاستثمار و
 .منصب عمل 60616ثمان سنوات سوى 

                                                 
1
 .181الإستثمار الأجنبي المباشر في الدول المتخلفة، مرجع سبق ذكره، ص كمال مرداوي،  - 
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، 8110المباشر الداخلة بداية مـن سـنة  الأجنبيلقد عرفت الجزائر تحسن ملحوظ في تدفقات الاستثمار  و
 (. 8 – 01) سواء في قطاع المحروقات أو في القطاعات الأخرى، و هذا ما يوضحه الجدول رقم 

 حجم الاستثمار الوطني الخات و الأجنبي المباشر  بين مقارنة(:  2 – 14) جدول رقم 
 8111 8113 - 0666 المستثمرون

 03.666 61.630 دعم تش يل الشبابجهاز الوكالة الوطنية ل
 061.666 316.511 مستثمرون خوا  آخرون خارج قطاع الفلاحة

 60.633 011.111 في ميدان الفلاحة تاستثمارا
 061.661 035.811 مستثمرون أجانب خارج قطاعي الطاقة والمناجم
 008.811 561.566 مستثمرون أجانب في قطاعي الطاقة والمناجم

 683.0 0386.1 (مليار دج )  المجموع
 6.8 06.1 (مليار دولار )  المجموع

تومي عبد الرحمن، العولمة الاقتصادية و أثرها على الوطن العربي، الاستثمار الأجنبي المباشر، مجلة دراسات اقتصادية، : المصدر
 .  36،   8116، جامعة الجزائر، 6العدد

ــــة نوعيــــة في انجــــاز المشــــاريع  8111نلاحــــظ أن ســــنة (  8 – 01) مــــن الجــــدول رقــــم   قــــد شــــهدت نقل
نجــد هنــاك  8113إلى  0666الاســتثمارية الأجنبيــة خــارج قطــاع المحروقــات، و إذا مــا قورنــت بــالفترة الممتــدة بــين 

، غـــير أن نســـبة الاســـتثمار الأجنـــبي المباشـــر خـــارج قطـــاع المحروقـــات إلى إجمـــا  الاســـتثمار %03.6ارتفـــاع بنســـبة 
 %66.6لتصـل إلى  8113و  0666بـين سـنتي  %05.1لمتـدفق إلى الجزائـر قـد ارتفعـت مـن الأجنبي المباشر ا

 .8111في سنة 
علـى العديـد مـن القطاعـات الـتي يوضـحها  8111و تتوزع الاستثمارات الأجنبية المباشـرة المنجـزة في سـنة  

 (. 8 – 06) الجدول رقم 
 
 
 
 
 

 (مليار دج )  2004ثمار الأجنبي المباشر في سنة التوزيعات القطاعية للاست(:  2 – 15) الجدول رقم 
 الأش ال العمومية النقل مواد البناء صناعات أخرى صناعات غذائية صناعات كيمياوية القطاع
 8.166 1.061 05.010 6.151 8.366 3.018 المبل 
 خدمات أخرى الماء اتصال ترقية عقارية طاقة مناجم القطاع
 3.166 05.611 66.600 05.635 000 0.8 المبل 
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تومي عبد الرحمن، العولمة الاقتصادية و أثرها على الوطن العربي، الاستثمار الأجنبي المباشر، مجلة دراسات اقتصادية، : المصدر
 .  11،   8116، جامعة الجزائر، 6العدد

و        ة، نلاحــظ تركيــز الاســتثمارات الأجنبيــة المباشــرة علــى قطــاع الطاقــ(  8 – 06) الجــدول رقــم مــن  
مليـار  66، و يأتي في المرتبة الثانيـة قطـاع الاتصـال بمبلـ  يفـوق 8111مليار دينار جزائري لسنة  000ذلك بمبل  

 .دينار، متبوعا بقطاع المياه و الترقية العقارية و مواد البناء
ن مشـــاريع عـــ 8116لقـــد أعلنـــت الوكالـــة الوطنيـــة لتطـــوير الاســـتثمار خـــلال السداســـي الثـــاني مـــن ســـنة  و  

مشـاريع  6مليار دولار، و تسـتأثر السـياحة بــ  06.836مشروع بمبل  إجما  يقارب  80استثمارية أجنبية قدرة بـ 
مليــار دولار، و إنتــاج الأسمــدة  بمشــروعين  6مليــار دولار، تتبــع بمشــروع لإنتــاج الألمنيــوم بملــ  قــدره  6.365بمبلــ  

مليــار  0.316مشــاريع اسـتثمارية بمبلــ   6شـاط تحليــة ميــاه البحـر مليـار دولار، و اســتقطب ن 8.866بلـ  قــدره بم
 .   1دولار، و مشروع واحد بالنسبة لكل من إنتاج الصلب، إنتاج الطاقة الكهربائية، الهاتف النقال

مةةةةن خةةةةلال بعةةةةض  معوقةةةةات الاسةةةةتثمار الأجنبةةةةي المباشةةةةر فةةةةي الجزائةةةةر 3 - 4 – 2
 الم شرات الدولية لتقييم مناث الاستثمار

إلا أن مسـتوى و تحقيـق تـوازن اقتصـادي و مـا ،  إصلاحاتذلته الجزائر في السنوات الأخيرة من رغم ما ب 
ن إأن أغلبيتهــا في ميــدان المحروقـــات، و مــع ذلــك فـــالاســتثمارات الأجنبيــة هـــي دون مســتوى طموحــات الجزائـــر، و 

زائــر في مراتــب متدنيــة يجعلهــا في وضــع لا المؤسســات الدوليــة المتختصصــة في تقيــيم منــا  الاســتثمار لا تــزال تضــع الج
و ســنتناول في هــذا الجــزء بعــض تلــك المؤشــرات محــاولين اســتختلا  أهــم . يشــجع علــى الاســتثمار الأجنــبي المباشــر

  .الأجنبي في الجزائر رالمعوقات التي تواجه المستثم
 م شرات تقويم المخاطر 1 – 3 – 4 – 2

 الم شر المركب للمخاطر القطرية: أولا
، ل ـرا قيـاس المختـاطر المتعلقـة بالاسـتثمار، ي طـي هـذا المؤشـر ( prs )يصـدر هـذا المؤشـر عـن مجموعـة  

مؤشــر المختــاطر السياســية، مؤشــر تقيــيم المختــاطر الائتمانيــة، : دولــة و يتكــون مــن ثــلاث مؤشــرات فرعيــة هــي 011
و        نقطـة،  011إلى  1لـة مـن و تـنختفض درجـة المختـاطر كلمـا ارتفـع ترتيـب الدو . مؤشر تقييم المختاطر الماليـة

 .2يوضح ترتيب الجزائر ضمن هذا المؤشر(  8 - 05) الجدول رقم 
 وضع الجزائر في م شر المخاطر القطرية المركب (:  2 – 10) جدول رقم 

 8115 8116 8111 8113 8118 السنة
 66.6 66.3 66.6 56.6 53.6 درجة المؤشر

 منختفضة منختفضة ضةمنختف معتدلة معتدلة درجة المختاطرة
                                                 

1
 - El Watan Economie, du 23 au 29 juillet 2007, N 114.   

2
 www.iaigc.org. 66، ص 8115المنظمة العربية لضمان الاستثمار، تقرير مناخ الاستثمار في الدول العربية  - 
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 : المصدر
 www.iaigc.org :الموقع .065،   8111المنظمة العربية لضمان الاستثمار، تقرير منا  الاستثمار في الدول العربية  -
   www.iaigc.org : الموقع.066،   8115المنظمة العربية لضمان الاستثمار، تقرير منا  الاستثمار في الدول العربية  -
تحسـن ملحـوظ في ترتيـب الجزائـر ضـمن هـذا المؤشـر و انتقالهـا بعـد (  8 – 05) الجدول رقـم نلاحظ من   

 .من دولة ذات مخاطر معتدلة إلى دولة ذات مخاطر منختفضة 8111سنة 
 م شر اليورموني للمخاطر: ثانيا

الوفـــاء  يصـــدر هـــذا المؤشـــر عـــن مجلـــة اليورمـــوني بمعـــدل مـــرتين في العـــام، و يقـــيس المؤشـــر قـــدرة الدولـــة علـــى
بالتزاماتها المالية كختدمة الديون الأجنبية و سداد قيمة الواردات أو السماح بتحويل الأربـاح، و يرتـب المؤشـر الـدول 

كلمـا  مؤشـرات فرعيـة ذات أوزان مختلفـة، و 6نقطة مئوية بالاستناد إلى  011إلى  1وفق النسبة التي تسجلها من 
و ي طــي المؤشــر       .1ى انخفــاا مخــاطر عــدم الســداد و الوفــاء للدولــةارتفعـت النســبة المئويــة للمؤشــر دل ذلــك علــ

 .تنقيطها(  8 – 06) دولة من بينها الجزائر التي يلختص الجدول رقم  066
  اليورموني للمخاطروضع الجزائر في م شر (:  2 – 11) جدول رقم 

 8115 8116 8111 8113 السنة
 16.66 10.6 11.66 10.86 درجة المؤشر

 مرتفعة مرتفعة مرتفعة مرتفعة ة المختاطرةدرج
 : المصدر

 .065،   8111المنظمة العربية لضمان الاستثمار، تقرير منا  الاستثمار في الدول العربية  -
 .066،   8115المنظمة العربية لضمان الاستثمار، تقرير منا  الاستثمار في الدول العربية  -
تصــــنف في خانــــة الــــدول مرتفعــــة المختــــاطر وفــــق هــــذا الجزائــــر نلاحــــظ أن (  8 – 06) مــــن الجــــدول رقــــم  

 .المؤشر، و هو الأمر الذي يعتبر عائقا أمام الاستثمار الأجنبي المباشر
 

 م شر الأنستيتوشنال انفستور للتقويم: ثالثا
بمعــدل مــرتين في الســنة، و يــتم احتســاب  0666يصــدر هــذا المؤشــر عــن مجلــة الأنستيتيشــيونال منــذ عــام  

نقطــة مئويـة بالاســتناد علــى مسـوح استقصــائية تسـتهدف كبــار رجـال الاقتصــاد في البنــوك  011المكــون مـن  المؤشـر
)         ، و يوضــح الجــدول رقــم2دولــة مــن بينهــا الجزائــر 063ي طــي المؤشــر  العالميــة و الشــركات الماليــة الكــبرى، و

 . تصنيف الجزائر وفق هذا المؤشر(   8 – 06
 الأنستيتوشنال انفستور للتقويموضع الجزائر في م شر  (: 2 – 11) جدول رقم 

                                                 
1
 : ، الموقع61، ص 8115تثمار، تقرير مناخ الاستثمار في الدول العربية المنظمة العربية لضمان الاس - 

www.iaigc.org 
2
 ، الموقع60، ص 8115المنظمة العربية لضمان الاستثمار، تقرير مناخ الاستثمار في الدول العربية  - 

www.iaigc.org 
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 8115 8116 8111 8113 السنة
 16.8 16.6 11.8 33.1 درجة المؤشر

 مرتفعة مرتفعة مرتفعة مرتفعة درجة المختاطرة
 : المصدر

 www.iaigc.org : ،الموقع065،   8111المنظمة العربية لضمان الاستثمار، تقرير منا  الاستثمار في الدول العربية  -
 www.iaigc.org: ، الموقع066،   8115المنظمة العربية لضمان الاستثمار، تقرير منا  الاستثمار في الدول العربية  -
نلاحـظ أن الجزائـر قــد صـنفت ضـمن قائمــة الـدول ذات المختـاطر المرتفعــة، (  8 – 06) مـن الجـدول رقــم  

 . هذا ما يعتبر عائقا أمام المستثمرين الأجانب ، وو ذلك حسب وجهة نظر المحللين المالين العالميين
 م شر وكالة دان أند براد ستريل للمخاطر  : رابعا

دولـة  038يقيس هذا المؤشر مخاطر الدولة المرتبطة بعمليات التبادل التجاري عبر الحدود، و يضم المؤشـر  
 .( 8 – 06) ، التي جاء تصنيفها وفق الجدول رقم 1من بينها الجزائر

   وكالة دان أند براد ستريل للمخاطروضع الجزائر في م شر (:  2 – 19) جدول رقم 
 8115 8116 8111 8113 السنة

 DB5d DB5d DB5a DB5a درجة المؤشر
 مرتفعة مرتفعة مرتفعة مرتفعة درجة المختاطرة

 : المصدر
 www.iaigc.org: ، الموقع065،   8111عربية المنظمة العربية لضمان الاستثمار، تقرير منا  الاستثمار في الدول ال -
 www.iaigc.org: ، الموقع066،   8115المنظمة العربية لضمان الاستثمار، تقرير منا  الاستثمار في الدول العربية  -
نلاحـــظ أن الجزائـــر و رغـــم التحســـن الطفيـــف الـــذي شـــهدته بانتقالهـــا إلى (  8 – 06) مـــن الجـــدول رقـــم  

 .إلا أنها لازالت تعتبر دولة ذات مخاطر مرتفعة من ناحية التبادلات التجارية الخارجيةDB5a درجة المختاطرة 
 

 م شر الحكم الجيد  2 – 3 – 4 – 2
توجــد مؤشــرات نوعيــة أخــرى تضــع الجزائــر في مراتــب متــأخرة و لا تؤهلهــا لتكــون في موقــع الــدول الجاذبــة 

أن هـذه المؤشـرات لا يمكـن الجـزم بصـدقيتها و دقتهـا إذ أنهـا لاسـتثمار الأجنـبي ، إلا أنـه مـن الواجـب التأكيـد علـى ل
تعــبر في كثــير مــن الأحيــان عــن مواقــف مســبقة خدمــة لتحقيــق مصــا  الهيئــات الــتي تقــوم بوضــعها ، لكــن مــن المهــم 
 .التعــرف علــى هــذه المؤشــرات لأنهــا تبقــي في نظــر الكثــير مــن المســتثمرين دلــيلا مهمــا في اتخــاذ قــراراتهم الاســتثمارية

يعــرا بعــض هــذه المؤشــرات في عــدد مــن الــدول المختتــارة قصــد التعــرف علــى وضــعية  ( 8 – 81) رقــم والجــدول 
 .2الجزائر بالنسبة لها

                                                 
1
، الموقع 56، ص 8116لعربية المنظمة العربية لضمان الاستثمار، تقرير مناخ الاستثمار في الدول ا - 

www.iaigc.org 
2
 ، الموقع8116، سبتمبر 81ناجي بن حسين، تقييم مناخ الاستثمار الأجنبي في الجزائر، مجلة العلوم الإنسانية، العدد  - 
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 الم شرات النوعية للحكم الجيد في عدد من البلدان المختارة ( 2 – 20) الجدول     

ختاطرةدرجة الم الفساد دولة القانون نوعية الضب  فعالية نظام الحكم المؤشر  

 61 38 01 05 83 الجزائر

 56 61 56 60 61 الم رب

 53 61 56 68 66 تونس

، الموقع      8116، سبتمبر 81ناجي بن حسين، تقييم منا  الاستثمار الأجنبي في الجزائر، مجلة العلوم الإنسانية، العدد : المصدر 
http://www.ulum.nl/jandoomag.htm                                                                       

 :1يمكن أن نصل إلى الاستنتاجات التالية(  8 – 81) من الجدول رقم              
نقطــة و هــي بــذلك تعتــبر جــد متــأخرة ببقيــة الــدول  83بالنســبة لفعاليــة نظــام الحكــم فقــد تحصــلت الجزائــر علــى  -

و         ر يشــير إلى نوعيــة الخــدمات العامــة و درجــة البيروقراطيــة الإداريــةالمدرجــة في الجــدول ، علمــا بــأن هــذا المؤشــ
و      الوظيــف العمــومي عــن الضــ وطات السياســية و مــدى مصــداقية اســتقلاليةكفــاءة مــوظفي الإدارة العموميــة و 

 .  شرعية الحكومة

ة الاقتصـادية مثـل مراقبـة الأسـعار مؤشر نوعية الضب  يشير هذا المؤشـر إلى السياسـات الاقتصـادية المعاديـة للحريـ -
قد تحصـلت الجزائـر علـى درجـة متدنيـة  للتجارة الخارجية، و  أو تشريعات مقيدة  أو سيطرة النظام المصرفي العمومي

 .نقطة  05في هذا المؤشر قدرت بـ 
حـترام القـوانين مؤشر دولة القانون يشمل العديد من المؤشرات الـتي تقـيس درجـة الثقـة في جهـاز العدالـة و مـدى ا -

نقطـة ممـا يعـني عــدم  01و تحصـلت الجزائـر علــى تقـدير .و فعاليـة تطبيقهـا و خاصـة مـدى اســتقلالية جهـاز العدالـة 
تحقــق دولــة القــانون مــن وجــه نظــر المســتثمرين الأجانــب علــى الــرغم مــن توقيــع الجزائــر علــى العديــد مــن المعاهــدات 

 .دو  الدولية التي تضمن الحق في اللجوء للتحكيم ال
مؤشر مستوى الفساد يشير إلى مدى استختدام السلطة العموميـة لأغـراا الثـراء الشختصـي مثـل تلقـي العمـولات  -

و هــذا مــا يشــوه  38كانــت مرتبــة الجزائــر  و. مــن أجــل الحصــول علــى الصــفقات العموميــة أو التســهيلات الإداريــة
 .ويجية المبذولة لتحسين هذه الصورةصورة الجزائر أمام المستثمرين المحتملين رغم كل الجهود التر 

     م شرات مختارة حول مناث الاستثمار في الجزائر 3 – 3 – 4 – 2

 م شر الحرية الاقتصادية: أولا
مــن طــرف معهــد هيرتــاج فاونديشــن و صــحيفة وول ســتريت جورنــال منــذ ســنة ا اعتمــاد هــذا المؤشــر منــذ  

 الاقتصــاد و تــأثير ذلــك علــى الحريــة الاقتصــادية لأفــراد و ذلــك لقيــاس درجــة تــدخل الســلطة الحكوميــة في 0666
و وجــود       معـدل التعريفـة الجمركيـة)السياسـة التجاريـة : عوامـل تشــمل  01المجتمـع ، و يسـتند هـذا المؤشـر علـى 
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همة حجـم مسـا –( الهيكـل الضـريبي للأفـراد و الشـركات ) وضع الإدارة المالية لموازنـة الدولـة  –( حواجز غير جمركية 
و الاســـتثمار         تـــدفق الاســـتثمار الخـــا  ( مؤشـــر التضـــختم ) السياســـة النقديـــة  –القطـــاع العـــام في الاقتصـــاد 

 –حقـــوق الملكيـــة الفرديـــة  –مســـتوى الأجـــور و الأســـعار  –وضـــع القطـــاع المصـــرفي و التمويـــل  –الأجنـــبي المباشـــر 
 .1لسوق السوداءأنشطة ا –التشريعات و الإجراءات الإدارية و البيروقراطية 

دولـــة، و اعتـــبرت كــذلك في طيلـــة الفـــترة  050مـــن بــين  66المرتبـــة  8118وقــد احتلـــت الجزائـــر في ســنة  
 8111و تراجـع ترتيـب الجزائـر في ســنة . 2بأنهـا دولـة ذات حريـة اقتصـادية ضـعيفة 8118و  0666الممتـدة بـين 
، لتبقـى تعتـبر كدولـة 8116دولـة في سـنة  050من بـين  001دولة، و المرتبة  066من بين  011لتحتل المرتبة 

 .3ذات حرية اقتصادية ضعيفة
 م شر سهولة أداء الأعمال: ثانيا

و يصــدر عــن البنــك الــدو  بالتعــاون مــع مؤسســة التمويــل الدوليــة، و يشــمل هــذا المؤشــر عشــرة جوانــب  
كة و بــدء النشــاط، اســتختراج تأســيس الكيــان القــانوني للشــر : أساســية ت طــي دورة حيــاة المشــروع الاســتثماري و هــي

التراخــــيص، توظيــــف العاملين،تســــجيل الملكيــــة، الحصــــول علــــى الائتمــــان المصــــرفي، حمايــــة المســــتثمرين، نظــــام دفــــع 
 .4الضرائب، التجارة عبر الحدود، إنفاذ العقود، و أخيرا تصفية النشاط التجاري

 066مــن بــين  005المرتبــة  و 8116دولــة في ســنة  066مــن بــين  086قــد احتلــت الجزائــر المرتبــة  و 
، و يــذا فهــي تحتــل مرتبــة دنيــا ضــمن هــذا التصــنيف و هــي تتميــز إذا بصــعوبة أداء الأعمــال 8115دولــة في ســنة 

 ( 6أنظر الملحق رقم . ) الأجنبي المباشرفيها و هو الأمر الذي يعمل على إعاقة الاستثمار 
 البنك الدولي و الإتحاد الأوروبي يتقرير : ثالثا

دولـة تؤكـد أن  066حول الحكم الجيد في العالم و الـتي للـت  دراسة التي قام بإعدادها البنك الدو ال في
فعاليــة المؤسســات الجزائريــة تعتــبر ضــعيفة، فتوجــد الجزائــر ضــمن مجموعــة الربــع الأخــير فيمــا يتعلــق بثقــل الإجــراءات 

أكـده أحـد ا وهـو مـ. الأخير فيمـا يتعلـق بالفسـادكما أنها توجد ضمن مجموعة الثلث   ،الإدارية و تحقق دولة القانون
حيـــث أشـــار إلى أهـــم العوائـــق الـــتي تعـــترا المســـتثمر في الجزائـــر  ،خـــبراء البنـــك الـــدو  في محاضـــرة ألقاهـــا في الجزائـــر

فقـد . مؤسسـة 658حسب الدراسة التي قام يا البنك الدو  لعينة من المؤسسات العمومية و الخاصـة بلـ  عـددها 
سنوات قصـد الحصـول علـى العقـار كمـا أن  6من مسيري هذه المؤسسات قد انتظر أكثر من  %36ن أشار إلى أ
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من هذه المؤسسات مقصاة من الائتمان كما أن ثقل الإجـراءات الإداريـة تعتـبر أيضـا مـن بـين أهـم العوائـق  % 61
في الجزائـــر يخصصـــون الـــتي تعـــترا المســـتثمر الـــوطني أو الأجنـــبي، فحســـب نفـــس الدراســـة فـــإن مســـيري المؤسســـات 

و فيمــا يتعلـق بجمركــة الســلع فقــد تســت رق المــدة اللازمــة لــذلك . يومــا في الســنة للتكفــل بالوثــائق الإداريــة 61حـوا  
يومـا علمـا أنـه في الم ـرب مـثلا لا تتجـاوز  11يوما في المتوس  كما يمكن أن تتجـاوز في بعـض الأحيـان  08حوا  

 .1أيام 3المدة في المتوس  
مــــن وجهــــة نظــــر المســــتثمرين  تقريــــر أعــــده الاتحــــاد الأوروبي حــــول منــــا  الاســــتثمار في الجزائــــرحســــب  و
أشـــار المســـتثمرون ( شـــركة و مجموعـــة غربيـــة خـــارج نطـــاق المحروقـــات  861  ضـــمت عمليـــة ســـبر الأراء) الأجانـــب 

و   رار السياسـي الاستق % 18تليه بنسبة  % 56المستجوبون إلى أن الوصول إلى السوق يعد أهم عامل بنسبة 
و فســـر المســـتثمرون الأوروبيـــون بالخصـــو  تـــرددهم . % 31الاقتصـــادي ، ثم الإطـــار التشـــريعي و القـــانوني بنســـبة 

و   للاستثمار في الجزائر بالصورة المرتسمة لحد الآن عن الجزائر، سواء تعلق الأمر بالإرهاب أو الاسـتقرار المؤسسـاتي
ارتسـمت   المعطيـات و المعلومـات ، و علـى الـرغم مـن تطـور الصـورة الـتيالاقتصادي، يضـاف إلى ذلـك نقـص تـوفر 

 .2عن الجزائر منذ سنوات، إلا أن ذلك لم يمنع من بقاء التردد قائما
الجزائـــر مـــا فتـــأت تبـــذل كـــل الجهـــود لتوليـــد بيئـــة اســـتثمارية في نهايـــة هـــذا الفصـــل يمكننـــا أن نخلـــص إلى أن  

رؤوس أمـوالهم، يـدف إعـادة تأهيـل الاقتصـاد الـوطني مـع متطلبـات العولمـة، ملائمة تستقطب المستثمرين الأجانب و 
فقدمت جهود على المستوى الاقتصادي بتحرير هذا النشاط من كل القيود التي كانت الدولـة قـد وضـعتها في عهـد 

نـة لتلطيـف على المستوى الاجتماعي عملت على وضع كـل الآليـات الممك هيمنة القطاع العام، و التسيير المركزي و
غـــير أن المشــــاكل الـــتي تعــــاني منهـــا الــــبلاد والـــتي دفعــــت إلى تقبــــل  ،الإصــــلاحاتعـــن  الآثـــار الناجمــــة عـــن الأزمــــة و

واضــحة، نابعــة عــن إرادة حقيقيــة في الت يــير، قــد  إســتراتيجيةكــذا غيــاب  الاســتثمار الأجنــبي كحــل رئيســي للأزمــة و
 القـدرات و ن طـرف أصـحاب الأمـوال وذلـك رغـم الثـروات والجزائر في صفوف الدول المهمشـة مـ إبقاءساهمت في 

لـــذلك يجـــب بـــذل المزيـــد مـــن  .التوســـع الـــتي تحفـــز طموحـــات مـــن يســـعى للـــربح و الإمكانيـــات الكامنـــة في الجزائـــر و
  .الاستثمارات الأجنبية المباشرة المجهودات لجلب المزيد من تدفقات
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دراسة قياسية لمحددات الاستثمار الأجنبي المباشر للجزائر في الفترة  – 3
(6991/6001) 
يتطلببب اءببلن وذء ببقيا وذتحدلدببو ضحيببحو هوةببلمل ذلتببلها، ووبباون ؤ بهبب هلذ  ه وذتءلببا لببلذ ه بب و ضحيببح وذ قو بب   

محبب  وتهت ببلظ عبب  ن هببل  بب   وذببله  ببل نهت س ؤ بهبب هلذ ه يءطببقت هبب و وذتلمحيببح علببة وذتحدببلظ ا  لدبب   ايببح ذلتببلها،
وذبله ت ؤبا ا  ت ؤبا  و محبحهنو علدهبلذ  وذتقوها وذله قح ؤتشلاه   هل  ه ؤباؤل  لبل  ج نل بب ودبتد لض ا بو وذ قو ب 

وذتلبهببد  هبب و ؤ ببق    هع لدبب  وذتيايببح  ضحيببحو مهببت ووت بب وم ولل  بب  ذبهببلق هلذ ه هصببقت  ج نببقها وذتببلها،ذ ه
 .نقهات س وذتلها، اشونتخ   انقا  طلول  نهل ت 

س وذءتايببب  وتقتيبببلني ذ ه س ا بببو وذحتودبببلم  حنوم وتدبببت  لت ومنءبببر وولل بببامحبببه ا بببح    ن ؤءبببله   
ذلحتود  وذتحدلدد ذ ه يذك    خلا  اءبلن وبقيا قدلدبو اتلمحيح ووت  وم وذلاز    ق ءله وذله علة ةقئهل  وذبهلاتح ذ

قبببح ؤطاقءبببل  ببب  خبببلا  هببب و  ه .(8991/6001)خبببلا  وذ ببب ،   بببا س وئروئبببالمحبببحنوم وتدبببت  لت ومنءبببر وولل
 :وذ ي   ج وذءتحلط وذتلذد 

 . للنئ  ءهيد  حق  وذحتود  وذتحدلدد  -
 .وولل ا س وئروئا وقيا وتدت  لت ومنءرؤ دين ه ؤتححيا  -
 .ؤتحددت وقيا وتدت  لت ومنءر وولل ا س وئروئا - 

 ة حول الدراسة القياسيةمبادئ منهجي 6 – 3
ولإطببلت وذءتببات مدلدببدلم وذحتودبب  وذتحدلدببد  وذببله دببقي   ت ببحهل ذتلمحيببح محببحنوم يم بب  هبب و وئببرن   لابب  

  ءببل دببءتطاه إدببه  ج   هببقظ وببقيا وتاببحوت ولطببو ووت ببحن وذبب ت ن  بحدبب . ومنءببر وولل ببا س وئروئببا وتدببت  لت
وواوحبب  وولتل بب  وذببله يمببا لببل  ج  دببقي  تطبباهح هبب و ولمحببحنومذ   ببل  ادببلقض ذتلمحيبب  وذطلذلبب وعت ببلنو  بب  طبباي 

  .ع لد  اءلن وذء قيا وذتحدلدو خ و دءتءله  ا و ووشل   وذتحدلدد  وذله ؤيلني   عحون ه و وذء قياذ ه
 نموذج الانحدار الخطي المتعدد 6 – 6 – 3

 . ه وقيا وتاحوت ووت حن ذدلدوضحيح   هقظ       وذء قيا وذتحدقي  تطاه س ه و وئرن  ج  
 القياسيمفهوم النموذج  6 – 6 – 6 – 3

ذ ه  بب  هءببل ؤتلببي وذ ليبب   بب  ودببتلحوظ يبب  س وذتشببلاك ه وذت تحدببحل  وذتببقوها وتقتيببلني  ايبب   عل بب  ن  
وذء ببليا ه يذببك منبب  ؤبهببهد  ع لدببلم حبب  ووشببل   وذقوق دبب ذ دببقون  ل بب  ابهببدط   ظ   تحببح،ذ  ي  ببل قببلظ  تلبب  

ه         ذتحبباوت اببلذ  در علببة وليببلئا ه ومدببللض وذائدبهببد   بب و ووشببل   اببحت  بب  نتودبب  ه إلمببا  بب  ؤ لصببد و
هب و وذتيايبح  ه وذتتحايبب ذلقوقبع وذ  لبو ه وذب ت يم ب   عبحونو س   ب ل   تءقعب  هبق  بل  نقلئق ووش ل  وذقوق دب ذ ه

 دب   ه  ايبح  لبهب  ذلقوقبع وذ  لبو س صبقت،   قعب  تم" ي اي الدت وذء قياذ ه  ءه يم        اي وذء قيا اا ه 
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   وو بلنتم ه وذا بقز وذايلةبد ذ إهبق يلبين وذ لاقب  وولل با، ه نب  وولل با، وذبله ؤباا  وذ ءلصبا وذائدبهبد  ذل شب ل  ه 
ذطلد بب  محل ببل، عل دبب  "  بب ذك يم بب  ؤ ايببو وذء ببقيا ر ءببلو و ببان اا ببه . 1"ومإ ببل  ه تنهنهببل ووقنببقن، س وذقوقببع 

ه وذء ببقيا      . هيذببك الدببتلحوظ وذتلملدبب  ذههبب و وذيببدلن  هببو صببدلن  ؤشبب دلد ". هوم ببدلن  ه صببدلن    لهد دبب
عدءب   ه  يب ا  ه قلذبب   ب   ه  بون  تحبلتضذ  ه ضقيب  وذتبلها،  ه وذ  لدب   ج ت بقز ه علاقبلم " وصطلاحل هبق 

 .    2"ه   لنتم
وذتببقوها عببلن،  ببل ؤ ببق    تحببح، س وذقوقببع وذ  لببو  ج نتنبب    ببه  ه ؤبهببتلحظ وذء ببليا س   تببت وذ لببقظ م  

ه هءلك وذ حيح    وذء ليا ه  ب   ءهبل يبتلانظ ه . ؤلبهدطهل ذ اضيبهتلمد  نتودتهل  ت    خلا  تم دلهل س وليا 
 .3طلد   وذتلها، ووحتهد ذ إءيح وذء ليا و ءحدد ذ وذء ليا وولني  ه وذء ليا وئبري 

اا ببه   قعبب   بب  وذ لاقبلم اببين ووت بب وم وتقتيببلني  ذت  دبب   ببلها،   دءبب  " ا وتقتيببلنت ه ي باي وذء ببقي 
ذ "ايبببقت، خلذدببب   ببب  وذت لصبببد  ه وذت تحدبببحوم ه ذ ءهبببل   لببب  ذلقوقبببع لبببحي ؤ لدلهبببل  ه وذتءلبببا لبببل ه وذبهبببدطا، علدهبببل

  وذتءلبا  ه ضلدب  هد ب  وقتيبلنت هيهحي وذء قيا  ج ؤتححيا قدت عحني  و ل لم علاق  اين  ت  وم وقتيلني  ا د
 . 4 ه ؤتحددت ددلد  وقتيلني ذ ه يبهتلحظ وذء قيا وتقتيلنت وذا قز وذايلةد 

  ببل ي بباي وذء ببقيا وتقتيببلنت اا ببه   قعبب   بب  وذ لاقببلم وتقتيببلني  وذببله ؤقةببع عببلن، ايببد  تيلةببد   
 ه آذدببب  وذ لاقبببلم ابببين ووت ببب وم ؤبهببب ة   لنذببب ذ  ه   قعببب    بببلنتم هد لدببب ذ ه وذبببله ؤ  ببب   ه ؤشبببا  دبببلقك 

 .5"وتقتيلني  وذله ؤلين ع    ءشا،  ه قطلع  ه وقتيلن الح   ين
 :6وتقتيلنت ه وذله    ا  ءهل اهءلك   قع     وليلئا وذله يجب    ؤتقوإا س وذء قي  ه 

 .   ي ق   طلاتحل ذلءتاي  وتقتيلني ذ بحد  ييو وذتلها، وتقتيلني  اش   صلمدي -
ووشلهحوم وذقوق د ذ بحد  ي ق   تءلدتحل  ع وذبهلقك وذ  لو ذل ت  وم وتقتيلني  وذله  حتؤه علة ؤقةديق -

 .ضحن وذ لاق  اين ه و ووت  وم
 .نقته س ؤتححيا وو ل لمذ حد  يجب    ؤتطلاق ه و وذتتححياوم  ع وذتحدت وذقوق د  ذل ت  وم -
 .وم  اةد  ذلتحدت ووبهتتحللد  ذل ت  وم وو ت ح،قحت، وذء قيا علة وذتءلاذ بحد  ي طو ؤءلا  -
يجب    يبرز وذء قيا وتقتيلنت وذ لاقلم وتقتيلني  ا   ابهلط   ايط     ت ي ق  علة حبهلض وذحق  س  -

 .    وذتتححيا
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 . 82 – 83، ص ص 6002رجال السعدي، بحوث العمليات، دار رجزو، قسنطينة،  - 
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اا ببببه وببببقيا " ه ي بببباي وذء ببببقيا وتقتيببببلنت وذتحدلدببببو  ه  ببببل يطلببببق علدبببب  الختيببببلت وذء ببببقيا وذتحدلدببببو  
ت ريببل عبب  طلد بب  وذ لاقببلم وتقتيببلني  ذلتببلها، ووحتهدبب  ه ايببقت،  قبباض  ج وذحقبب ذ  بهببتلح ل س وقتيببلنت ي بببر 

يذبببك وذ قو ببب  ولمحبببحن،  ه ووبببا ا، علبببة دبببلقك وذتبببلها، ووحتهدببب  نرئدبببل  ه  لدبببل الببب ه وذ ل ببب  نببب  ولمحبببحن ه ووت  ببب  
 . 1"الوت    ه ولح وذ شقوئو

   خطي المتعددلامفهوم نموذج الانحدار  6 – 6 – 6 – 3
ه وبببقيا .    نتودببب  وذ لاقببب  ابببين ووت ببب وم وتقتيبببلني  يتطلبببب ضحيبببح ووت ببب وم ووبببا ا، س ؤلبببك وذ لاقببب  

 ب     با وذء بليا وذتحدلدبد   بدقعل س (  Multiple Lineare Regression) وتابحوت ولطبو ووت بحن  
هنبببقن علاقببب  خطدببب  ابببين  ت ببب  ؤبببلاعذ ه   قعببب   ببب  وبببقيا قدلدبببو ي ببببر عببب  " ذ ه هبببق تم دببب  وذتبببقوها وتقتيبببلني 

 بب  هببب و وذت ايببو لبببح    دببلقك  بببلها،  ببل  ه  ت ببب    ببين ت يببباؤل  اقوحببح  ببب  ووت ببب وم  ه ". ووت بب وم ووبهبببتتحل 
وذ قو   ولمححن، إتح ذ اب     دبلقك وذتبلها، ووحتهدب  قبح يت ب  ا  ب  ؤبا      با  ب  عل ب  هوحبحذ يبا اه  س هقب  

     .  2حتن   ت لهؤ     وذتحق، علة دلقك وذتلها، ووحتهد هوحح ه ا

ه يم ببب  وذت لببب  عببب  وذ لاقببب  ابببين ووت ببب  وذتبببلاع ه   قعببب  ووت ببب وم ووبهبببتتحل  هإبببق وبببقيا وتابببحوت ولطبببو  
 :ووت حن تيلةدل الذيد   وذتلذد 

                                              
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 :3   وذ لاق  وذبهلاتح  لح    وقيا وتاحوت ولطو ووت حن يت ق    
    قببدت س ووقةببقع قدببح وذللمبب ذ ووت بب  اببلو هقظ وذايلةببو هببق  ببلها، يم بب     ؤتلبب  عببح، : iYالمتغيررر التررا    –أ 

ه س وو هبببقظ وتقتيببببلنت  بببب  خببببلا  وذ لاقبببب  وذبهببببلاتح  يا ببببر  ج دببببلقك وذتببببلها، وذببببله ؤبهببببتيدب ذبهببببلقك ووت بببب وم 
ذ ه يبهبب ة ؤلا ببل م ببه يتلببع س دببلق ه ووت بب وم ووبهببتتحل  ووببا ا، ( Output) ووبهببتتحل ذ هلبب و إهببق نبباا وذء ببقيا 

 .إده
ه هببو وذ ءلصببا ووتلم  بب  وإ وةببل س دببلقك وذتببلها، وو دءبب ذ  ت  نهببل  ببحخلام  :ijXلةالمتغيرررات المقررتق –ب 

 .وو بها، ذلت  وم س دلقك وذتلها،(  Input ) وذء قيا
. تبلاع اقحبح، هوحبح،ه هبو تم ب   بهبل  وذت ب  س ووت ب  ووبهبتتح  عءبح ل يت ب  ووت ب  وذ :kمعلمات النموذج  –ج 

0ه س وللذ  وذله ي ق  إدهبل قد ب   k ذ إانهبل ؤبهب ة الذ ءيبا وذ لاب ذ ه وذب ت يم ب  قد ب  ووت ب  وذتبلاع عءبح ل
 .ؤ ق  قد   ووت  وم ووبهتتحل    حه  
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 .22وليد إسماعيل السيفو، و آخرون، مرجع سبق ذكره، ص  - 
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3
 .22وليد إسماعيل السيفو، و آخرون، مرجع سبق ذكره، ص   - 
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ه نب  ) هبق يلبت ؤبا    ب  وذ قو ب  وو اهإب   ه يبهب ة  يلبل بحبح ولطبا وذ شبقوئوذ ه :iUالمتغير العشوائي  –د 
 .         ه هق وذ ت يحق  وذء قيا وتقتيلنت  ج وقيا قدلدو. ه ن  وو اهإ  علة ووت   وذتلاع( ووحتن  

  مراحل إعداد النموذج القياسي 6 – 6 – 3

 :يما وذء قيا وذتحدلدو ااتا    اوح  هو 
 ذ احل  ؤ دين وذء قيا -
 ذحيا   ل لم وذء قيا احل  ؤتح -
 ذ احل  ؤتحددت وو ل لم ووتححت، -
 .  احل  وختللت  تححت، وذء قيا علة وذتءلا -

 .ووت حن ولطو ه دقي  تءله  س ه و وئرن ه و وواوح   ع وذت يد  إد ل يخا وقيا وتاحوت 
 مرحلة تعيين النموذج 6 – 6 – 6 – 3

قتيلني  وذءتاي  مح  وذللم  س صقت،   لنتم تيلةد  حتى صدلن  وذ لاقلم وت يتحيح ات دين وذء قيا 
يم   قدلس   ل لاتهل الدتلحوظ  ل يبه ة الذطاه وذتحدلدد  ه ؤءطقت ه و وواحل  علة عح، خطقوم يم   

 :1حياهل إد ل يلو
 تحديد متغيرات النموذج  -أولا

وم وذله يتل ءهل وذء قيا عءح نتودته ذتلها، وقتيلني  يتحقظ وذللح  ه  لطق،  هج اتلمحيح عحن ووت   
  يذك     يلنت عحيح، ه  همهل ولإطلت وذءتات ه وو لق لم ووتلح  ع  وذتلها،    نتودلم قدلدد ه ذ  دء 

إ لة دلد  وو ل   يو  تون وذللح     ييد  وقينل لإ تلا دل    ل إإ  وذءتاي  وتقتيلني  . دلاتح     هنحم
إلذءتاي  وتقتيلني  ؤ تبر . س ضحيح ووت  وم وذقونب  خ هل ا ين وتعتللت ه وذله يءطقت علدهل وذء قيا ؤقنهه

ه ووقون ومهذد  ه     وذدح وذ ل ل  ه ت س وول  ه وذت ءقذقندل:    ولإ تلا يتا ا بج ل     وذ ءلصا ه  همهل
 خاى ؤا ا علة   تلا وذبهل      خلا  نتودلم قدلدد   لإةلإ   ج يذك يت ين   اإ   ت  وملا. ولخ...وذتءتدت

 .دلاتح  ه  ت  وم ؤ به ي  ؤت لق اطلد   وذبهل   س حح يوتهل
 تحديد الشكل الرياضي للنموذج  -ثانيا

 )         ه ووت  وم وذتلا   ( ووت  وم وللتند )ا ح   اإ  ووت  وم وو بها، ذلتلها،  س ه و وواحل  ه 
و طلاقل    وذتحلعح، وذءتاي  ؤلح  ع لد  ضحيح عحن وو لنتم وذايلةد  وذله يحتقت علدهل (  وم وذحوخلد ووت   

 .وذء قيا ه وذتا ح    طلد   وذ لاقلم  ل  يو  ل   خطد   ه ن  خطد  ه نتن   ل بههل
عحن وو لنتم   لم ع  وذش   وذايلةو ذلء قيا  هت ؤ طو   لق  الذانت       وذءتاي  وتقتيلني  ه 

إ لة دلد  وو ل  .  ه نتن  خطدتهلذ  ت  نهل ؤقإا ا و وو لق لم و ل   ه وذله ؤبهلعح وذللح  س  عحون وذء قيا

                                                 
1
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ؤتحقظ  تاي  ولإ تلا علة وإ وض هلظ ه هق    ووءتج  ه ووءتت يت تع الذا لن، وتقتيلني  بحد    ه ت يخلع 
قو   ولإ تلا ه ؤ  م   هل  ياونوم ه و ووءتج اء   وذءبهل   تدي  تتؤ لع ذللحوع وذءتححتذ إإيو ؤ  م  د لت ع

 . د لت  ءتيلؤه إإ ه دقي يحتك اا  يذك ت يا ا علة تبحدته
وذللح ق   ج ا و وذقدلئ  ه ومنهوم وذله ؤبهلعحهت س ضحيح وذش   وذايلةو وولائت  يلياه  

لص  رت  وم وذء قيا خلا  إ ،   دء ذ ثم يتحقظ ااصح ه و ذلء قياذ حد  يتحقظ وذللح  بج ع وذلدل لم ول
 وذلدل لم س     و تشلت يه محقتي  يتل   ووت   وذتلاع علة محقت ه  حح ووت  وم ووبهتتحل  علة ولمحقت وذ لنيذ ه

 ه ن     خلا    ليء      وت تشلت يتت ول ت  لحئدل علة  قع وذ لاق  اين ووت  ي   ل  يو  ل   خطد  
 ت   ه حتى س حلذ  هنقن علاق   .خطد ذ ه علة ةقن يذك يتحقظ وذللح  الختدلت وذش   ووءلدب ذلء قيا

خطد  اين ووت   وذتلاع ه     ت     بها إإ  يذك ت يل      ؤ ق  ه و وذ لاق  س     خطو عءح ل يت لق 
 .،جمل  هوحح ،وم ا ا لاق  ووت   وذتلاع الوت  وم وو بها 

  و وذبهلب يليا وذللح ق   ج  ايب وذيد  وذايلةد  وولتل   عءح وذتحدلس ثم يختلته  وذيد   وذله  
ع ق ل إإ  وذللح ين يبه  حه   ه. ولإحيلئد  يتقق ق     ؤ طو  تلئج    ا   تحقذد     وذءلحدتين وتقتيلني  ه

     :  ءهل وذء قيا ه  همهلنه ل ا حن    وذ ءلصا عءح ضحيحهت ذ حن وو لنتم وذله يتل 

يتلمحن حيت وذء قيا ه عحن ووت  وم بحبهب و حي    ع لد  وذتتححياذ إهءلك  ت  وم يم    :الهدف -6
 . هءلك  ت  وم  خاى يبهتقنب  نتونهل س وذء قيا  دتحلطهل    وذء قيا ذ حظ  همدتهل س ضتحدق ومهحوي ه

ين ودتلحوظ وقيا يه   لنتم  ت حن، س حلذ  ؤ تحح وذتلها، ياى وذل و   ه يت  :درجة تعقيد الظاهرة -6
م ه يحتقى  يانت  ج خطا س ؤتححيا وو ل لم  تاو قح وتعت لن ع    لنذ  هوحح، ت ك    وذحتود ذ ه قدح

 . علة قحت  ل     وذتلبهد 

ؤ ق  ه و   ه   ولإحيلئدلم ع   ت    ه    ا  س حلذ  عحظ ؤقإا وذلدل لم :مدى توفر البيانات -3
وم    وذلدل لم   طل، اش   ن   ءتتت  ه ن   ل ل  يلطا وذللح   ج  دتحلط ا و وذ لاقلم  ه ووت   

 .س وذتتححيا يذك ذت لنى ومخطلن وذء قيا ه
 تحديد التوقعات القبلية -ثالثا 

ذ لاقببببلم س هبببب و ولطببببق، يت ببببين علببببة وذللحبببب  ضحيببببح ؤقق ببببلم  تايبببب   بهببببلتح  عبببب    ببببلتوم   ل ببببلم و 
إ لببة دببلد   .  لق ببلم ؤتحح ببه وويببلنت وولتل بب   بب  ادل ببلم ه يذببك اءببلن علببة  ببل وتقتيببلني   قةببقع وذتحدببلس ه

 :1 ل   نوذ  وذطلب ذبهل    ل ؤاخ  وذيد   ولطد  وذتلذد  وو ل   يو
                                                          UYPPQ ad  3210  

 :حد 
P :   تم   د ا وذبهلd ذaP :   د ا وذبهلa ذY : وذحخ.   
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حد  يتققع    ؤ ق  قد    وذتحلعح، وذءتاي  ؤقإا وو لق لم وذله تم      وذتءلا اإ لتوم   ل لم وذحوذ ذ 
1 2 ه ذوذطلب لذل  هإتحل ذتحل ق د  قنل   يو  ل   وذبهل تين c هd ه ؤ ق  دلذل   يو  ل    ذاحيلتين

دلذل   يو  ل    دل   علدل ه dو  ل   وذبهل   إت ق  قد تهل  قنل   ي 3ب   ل الذءبهل  ذ ذوذبهل تين    لتين
 .وذبهل   ن دل

 تقدير معلمات النموذج: ةالمرحلة الثاني 6 – 6 – 6 – 3
ا ح وت تهلن    صدلن  وذش   وذايلةو وذءهلئو ه ضحيح طلد     لتوم وو ل لم يءتتح  وذللح   ج  

هوق د  ؤت لق  ي ت ح س ع لد  وذتتححيا علة ادل لم إ لد  ه  احل  وذتحدلس ه ووت  ل  س ؤتححيا   ل لم وذء قياذ ه
ؤبهتلحظ س ع لد  وذتتححيا ه ؤتل   ه و وواحل   لاث خطقوم  دلدد  رت  وم وذء قيا ه علة طاه قدلدد  

 :1ههو
 تجمي  البيانات -أولا

ه  ؤءطقت ه و ولطق، علة جمع وذلدل لم عءح    ووت  وم وذله يتل ءهل وذء قيا    وويلنت وولتلوذ 
  .ونهل ه طاه   لئتهليت ين علة وذللح     ي ق  علة نتوي  ؤل   اا قوع ه و وذلدل لم ه  دلذدب  عح

 :لدل لم ه هولؤقنح خمبه    قوع ذ :أنواع البيانات -أ 
 ادل لم وذبهلبهل  وذر ءد  -
 ادل لم ؤتحلط د  -
 ادل لم دلبهل  ؤتحلط د  -
 ادل لم  ايلد  -
            ادل لم  خاى  -
 :ه إد ل يلو  ا  ؤ يدلو ذ     قوع ه و وذلدل لم 

  يانات القلقلة الزمنية -
تقت وذبهلبهل  وذر ءد  علة عحن    وذلدل لم وت    ل عءح  تحلط ز ءد  نتل  ذ ههو ا ذك ؤيو دلقك ض 

قح ؤ ق  ادل لم وذبهلبهل  وذر ءد  وت   نرئو  به ا دل    ل  ه وت    لو   ه .ووت   وتقتيلنت عبر وذر  
ؤ اض ادل لم وذبهلبهل  وذر ءد  ذل ت   س ذ ه يم      قطنيا ا وذ لظ مد لت وذبهلع علة  بهتقى وتقتيلن وذو ل

  ل يم   عاض وذلدل لم س تدت . صقت، نحه ذ حد  تخيا خل   ذلءتحلط وذر ءد  ه خل   ذلدل لم ووت  
ادلنيذ حد  ؤقةع وذلدل لم وللص  الذقححوم وذر ءد  علة محقت ه وذلدل لم وللص  الوت   علة ولمحقت وذ لني ه    

 .ححو دلم و اإ  نتن  ؤشت  وذتحدتثم يتت ؤ دين ولإ
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 وت لو وذ لظذ :1هو ؤت ق  ادل لم وذبهلبه  وذر ءد  مت  ت   وقتيلنت     تا   عقو    دلدد  هه  
ووءتت      ل الذءبهل  ذل ل   ومه  وت لو وذ لظ إد    ولا  . وذ ل   وذحهتت ه وذ ل   وذ شقوئو وذ ل   ووقسموذ

     وذر    بهلدلذ ه وذ ل   ووقسمو إهق يم   وذت   يه وذطلد   وذر ءد  وذحهتي  وذله ت يريح ذلبهلبهل  عبر إ ، طقيل
طق ل ع  وذبهء ذ إتحح ؤ ق  إيلد   ه  دلقعد   ه  هاي ذ   ل وذ قو   وذحهتي  إهو وذت  وم وذله ؤتها علة 

ه  خ و وذ ل   وذ شقوئو ه هق وذ ل   وذبهلبه  وذر ءد  ايقت،  ءتت    ه ن   ءتت   ه يريح   حهل علة وذبهء ذ 
 .وذ ت ت يم   تصح ؤا  وؤه ه ي ق  هققعه ي ت ح علة وذيحإ 

 البيانات تقاطعية -
وذلدل لم وذتتحلط د  وت    ل هو ادل لم ؤقةي وذتحدلدلم وذله ياخ هل ه و ووت   الذءبهل  ذقححوم عدء   

عءح  خ  وذلدل لم ووت لتح  ر حتم وذء ق وتقتيلنت ذ حن    إ لة دلد  وو ل  . نتلت، عءح  تحط  ز ءد    دء 
تخا خل   ذلحه  وذ ااد  ه خل    خاى  ه و وذلدل لم س نحه  بحد وذحه  وذ ااد  خلا  دء    دء ذ ؤ اض 

و حتم وذء ق خلا  وذبهء    بههلذ   ل يم      ؤ اض ه و وذلدل لم س     ادلني يحتقت علة  ع ح، بحد  
  .اض وذ  قن هق وذحهذ  ه طق  وذ  قن يتءلدب ه قد     ح  وق وقتيلنهلي ق  ع

                   يانات القلقلة التقاطعية -
ي تبر ه و وذءقع    وذلدل لم  رنل    وذلدل لم وذتتحلط د  ه ادل لم وذبهلبه  وذر ءد ذ إهو تم   قدلدلم  

تل  ذ  ا  ؤتحع وذحتود  علة  حى ؤطقت وذحخ  وذتحق و وت    ل ه ذقححوم    عدء   ل خلا  إ وم ز ءد  ن
  قع     وذحه  وذ ااد  خلا  ول به  دءقوم ومخ ،ذ ه يبهتلحظ ه و وذءقع    وذلدل لم ذتحوتك وذءتحلئا 
ووقنقن، س وذءقعين وذبهلاتحين ه يذك    خلا  ؤ ل  وذ دء  خلص  عءح ل ت ؤتقإا وذلدل لم وذ لإد  ع  ووت    ه 

 .ت  وم قدح وذحتود وو
   يانات تجريبية -
قح يليا وذللح ق  س ا و وللتم  ج  ناون  لتض علة   انوم عدء     وذتلها، وتقتيلني  وواون  

ي وليق  علة ادل لم  حيلئد  ه   د ذ  ا  يتت ؤ د  د ا دل      وذبهلع وح، قي ،  قعل  ل حنتودتهل ل
وذبهل   خلا  ه و وذ  ،ذ ثم ؤ د و  ا،  خاى و اإ   تححوت وذت   س وذطلبذ ثم و اإ  حيت وذطلب علة ه و 

ؤ ات ه و وذ  لد  ذ ح،  اوم ه   خلا  ع لد  ووتحلت   اين وذءتلئج ووتقص   ذدهل يتت حيا وذلدل لم ومقاض  ج 
 و وذطايتح  ت زوذ  مححهن، علة ادل لم ل  دلم وذتءلاذ ذ   محلهتم وليق وذقوقع وذ  لو تدتلحو هل س ع ل

 .ه  تحتيا، علة ووبهتقى وئرئو
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      يانات أخرى -
ه     و ءحدد ذ وذلدل لم وذتحل ق د   ماللإةلإ   ج وم قوع وذبهلاتح  ؤقنح ادل لم  خاى ه     همهل وذلدل ل

 هءحس ولإ تلا   لا ع   لم وذله يتحح هل و ءحدد  إتت    س وو لق   ل الذءبهل  ذللدل لم . وذلدل لم وذءقعد 
وذتتحءد  ذطاه ولإ تلا وولتل   ووبهتلح   رادبه   ل  ه صءلع    دء  عءح  بهتقيلم ولإ تلا وولتل  ذ  مووتطللل

ه و وذلدل لم يم   جم هل    ووءتيين ه ؤبهتلحظ س ؤتححيا نهو  ولإ تلا ه نهو  ؤ لذدو ولإ تلا ه  عحون 
 .نحوه  ووحخلام ه وولانلم

يم   ذلللح     يبهت ح ادل لم حق   لها،   دء     وذءيقص ه وذتشاي لم وذتحل ق د  ووت لتح    ل  
ل و وذتلها،ذ ه س وذ حيح    وللتم يم   ؤتححيا ا و وذحهو  اءلن علة ه و وذءقع    وذلدل لمذ إ  لا  يو 

يلد     ؤبهقيق ه و وذبهل      د ا دل    لذ إت ق  نوذ  ولإياونوم وذلا  %80إاة  نهذ   ل ةايل  اءبهل  
هيبه ة . ولإياونوم ولإجملذد     ؤبهقيق ه و وذبهل   xتم    ياونوم وذحهذ  ه  yحد   = 0,10x  yهو  

 .ه و وذءقع    وذحهو  الذحهو  وذتءتد د   ه ووادبهلؤد 
قلال  ذلتحدلس   ل إد ل يت لق الذلدل لم وذءقعد  إهو ادل لم خلص  رت  وم ؤا ا علة وذتلها، ذ ءهل ن   

بج ع ادل لم حق  ووت  وم   ه ل  ه و وو لل  ه ووت لتح. ولخ...لد   ه وذحيل  ئ لئء ذ وللذ  وذ لوذ  و  
ه هو  ت  وم ي  ض    ؤ ق   ل قدت  وذءقعد  يتحقظ وذللح  الدتلحوظ  ل يبه ة الوت  وم وذقهمد   ه وذيقتي ذ

 .وذيلمدي ذدقةي  بهل  ؤا  هل علة ووت   وذتلاع وذي ا ه وذقوحح اخ  وذتحدتض  د  علن، ؤ
       أساليب إعداد البيانات -ب 

 .ومتقلظ وذتحدلدد  ه وذتحدت ولتحدتحد : ن وذلدل لمو    هت ومدلذدب ووبهتلح   س  عح 
  اسيةيالأرقام الق -
طلتح    و ووت   خلا  هق  بهل  وذتحد   وو tوذاقت وذتحدلدو وت    ل ه خلا  إ ، ز ءد    دء  ه ذت    

 x ج قد       ووت   س دء  ومدلس  لاها  س  لئ ذ علة دلد  وو ل  يحبهب وذاقت وذتحدلدو ذل ت   tوذ  ، 

     : لذتللي  tخلا  وذ  ، 
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 .عءح إ ، ومدلس Xقد   ووت    Xoه  tعءح وذ  ،  Xقد   ووت    Xt: د ح
إ لة دلد  . ه ؤبهتلحظ ومتقلظ وذتحدلدد  علن، س قدلس   حتم وذت   س  ت  وم وذء قيا عبر وذر    

   ل هو  لدء  س وئحه   6002 ج  6006لا  وذ  ، وو ل   يو  ل     تلند  عءيا وذ    س  ادبه   ل ه خ
به  الدتلحوظ دا وطقت   تلند  وذ    الؤ بهء   دلس يم   عاض   6006ذ إإيو ن وختدلت دء  (3 - 8)تقت 

    تلند  وذ    زونم خلا   ه يتلي    ه و وئحه  (.  3 – 8)  تقت ومتقلظ وذتحدلدد  وولدء  س وئحه 
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ذ هيبهتلحظ ه و %62ذ  ت    وذتطقت وذبهءقت ذلإ تلند  يتححت ض %862اءبهل   6002 - 6006وذ  ، 
ه   حتم          ووبهتقى وذ لظ ذلأد لتتم ه     اازهل قدلس وذت  وم س ومدلقض س وذ حيح    و ل

  .ولخ...ه وذلطلذ  وذتللت
 ( 6007 – 6006)  إنتاجية العمل  مؤسقة ما خلال الفترة( :  3 – 6) الجدول رقم  

 وذاقت وذتحدلدو لإ تلند  وذ       تلند  وذ     وذبهء 
6006  =800% 

6006 2000 800 
6003 2000 862 
6002 1000 820 
6002 2000 822 
6001 1000 600 
6002 9000 662 

    ه ذ   يلاحظ   ه ه     ل  ودتلحوظ  دلقض ومتقلظ وذتحدلدد  يقةي   ح  وذت   س قد   ووت     
ع  وذ اه س ووبهتقى  ه يبهلعح علة  ناون  تحلت   اين   حتم وذت   س وذتقوها وولتل    ت   ه ت يخبر ل  دئل

 . اين ووت  وم
  القيم الحقيقية -
ه     ذل ت    (وئلتي   ه وتسمد  )  نقهات اين وذتحد   وذءتححي   دح ولإ لت، هءل  ج    هءلك إلته   وو 

تحدتحد  ذهذ إلذتحد   وذءتححي  ؤش   ج قد   ه و ووت     برو عءهل اقححوم  تححي  ههإتحل ذلأد لت وئلتي    ل وذتحد   ول
ذ ( د لت دء  ومدلس ) وذتحد   ولتحدتحد  ذل ت   إهو وذتحد   وذءتححي  ذه   بر عءهل اقححوم  تححي  المد لت وذ لات  

إ لة دلد  وو ل  لح وذت   س وذتحد   وذءتححي  ذلءلؤج . وئلتي  تؤ ر    ا وذت   س ومد ل وإلذتحد   ولتحدتحد   ي
وذبهلب ومه  هق وذت   س ومد لت : ولمحلو ولإجمللي ذحهذ    دء  يم    تنلعهل  ج  حح وذبهللين  ه  لده ل

 .وئلتي  ه هق ؤ   وسموذ ه وذبهلب وذ لني هق ؤ   وذ  دلم ووءتي  ه هق ؤ   حتحدتحو
دح نوئ ل      بر ع  ووت  وم وتقتيلني  الدتلحوظ وذتحدت ولتحدتحد  احت    وذتحدت وئلتي  ه    ه    وو   

 :وو    ودتلحوظ ومتقلظ وذتحدلدد  ذتلمقي  وذتحدت وذءتححي  ذل ت    ج قدت حتحدتحد  هإق وذيد   وذتلذد 
  600(لأسعار الرقم القياسي ل/ القيمة النقدية للمتغير = ) القيمة الحقيقية للمتغير 

                            حل مشاكل التجمي : ثانيا

ؤءشا  شل   وذتي دع عءح ل يحتلا وذللح  تدتلحوظ  ت  وم   د د  س وذحوذ  محب  وذتحدبلس   ب  وذءبلؤج  
ت وذقطنيذ إ  لد  جمبع نخبق  جمدبع ومإباون اللبح  بل لبحي حبهبلض وذبحخ  وذبقطني   ب  ولمحلو ولإجمللي  ه وتدت  ل

وذللح  يقونه س ا بو ومحدبل   شب   وخبتلاي محتبقى وذبحخ   ب  إبان اخباذ إهءبلك وذبحخ  وذءتحبحت ه وذبحخ  
  وذ  لبو وذ دني ه عءح وذتي دع يه   وذحخ  وذ دبني ه هب و  بل يبهبلب س  هبقت وذبحخ  ولتحدتحبو س  بهبتقى  قب   ب
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  ل    ع لد  وذتي دع قح ؤبتت س إب وم ز ءدب  نتل ب ذ إتحبح يتلميب  وذللحب  علبة ادل بلم  بهاي  ادء بل طلد ب  . ذه
وذحتود  ؤتطلب ادل لم دءقي ذ س ه و وللذ  يتحقظ وذللح  ا  لد    دع وذلدل لمذ  ت    ع لد  وذتي دبع هب و قبح 

ه يت بين علبة وذللحب  .   خلص   يو ؤ لق وم ا الدل لم وذبهلبهل  وذر ءد ؤطا   ش ل  آ لت وذ قو   ووقسمد  ه وذحهتي
 .   يح  جمدع  شل   وذتي دع ه    ي للج وذلدل لم اطايتح  نقدتح  قد  وذلحن س ع لد  وذتتححيا

 اختيار الطريقة المناسبة للقياس: ثالثا
 :1ذ لاقلم وتقتيلني     ادءهليقنح هءلك وذ حيح    وذطاه وذتحدلدد  وذله يم   ودتلحو هل س قدلس و 
وذيب اى نب   مطايتحب  وواا بلم وذيب اى وذ لنيب ذ طايتحب  وواا بل ب  ادءهبل  :الطرق الخاصة  المعادلرة الواحردة -أ 

 وولل ا،ذ طايتح  وذيد  وولتيا،
ث  ببب  ادءهبببل طايتحببب  وواا بببلم وذيببب اى يوم ووببباحلتينذ ه يوم وذببب لا :الطررررق الخاصرررة  المعرررادلات ا نيرررة –ب 

 . اوح ذ طايتح  ولإ  ل د  وذ ت ة الو لق لم وذ ل ل 

ا ح عاض جمدع ولطقوم وذقونب  ؤللعهل ذ و  تحقظ ا  لدب  وذتتحبحيا دبقي  لبين إد بل يلبو  د دب  حبهبلض  
 .وو ل لم ووتححت، الذءبهل  ذء قيا وتاحوت ولطو ووت حن

   ت يءل إد ل دلق    وقيا وتاحوت ولطو ووت حن ي تب الذيد 
                            ikikiiiii UXXXXXY   ....443322110 

 :ؤ ق  جمل  وو لنتم وذتلذد  nه س هوقع وم ا إل  ه و وو لنذ  هو هوحح،    جمل    لنتم عحنهل 
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        ه وذببب ت يبهببب ة ابببلذلقوقو ذ eiابببلوت    Ui لاحبببظ س وئ لببب  وذبهبببلاتح    ءبببل ودبببتلحذءل حبببح ولطبببا وذ شبببقوئو 
 .ه ه و ذلت ددر اين وذء قيا ولتحدتحو ذل يت ع ن  وو لقظ ه وذء قيا وواون ؤتححياو

                                                    :                يم    تلا  وئ ل  وذبهلاتح  علة      ي قإلم   ل يلو
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 :حد    
Y:  ا لنهل  تم    ي قإ  (8 n  )ضتقت  شلهحوم ووت   وذتلاع. 
X : تم    ي قإ   ا لنهل(8+kn  ) ضتقت  شلهحوم ووت  وم ووبهتتحل. 

 : تم    ي قإ   ا لنهل(8 k  )ضتقت علة وو ل لم ووطلقض ؤتححياهل. 
e : ا لنهل   تم    ي قإ (8 n  ) ضتقت علة ومخطلن وذ شقوئد. 
ه هبببو وذطايتحببب  وذبببله  ذ(OLS)ه ذتتحبببحيا   ل بببلم وذء بببقيا  بهبببتلحظ طايتحببب  وواا بببلم وذيببب اى وذ لنيببب   

  ل لم  تححت، ذ ر نى      ل لتهل ؤءت و  ج علئل     ئ وذتتحبحياوم  ت  نهبل خطدب  ه نب   تلمدبر، ه   إل ؤ طو 
 :1ن     ودتلحوظ ه و وذطايتح  يبهتلرظ هةع   قع     وذ اهض هو .وم  ص ا ؤللي ي
ؤ ت ببببح س  بببب   شببببلهح، علببببة عل بببب   Uiهببببق  ت بببب  عشببببقوئو حتحدتحببببو ه هببببق ي ببببني    قد بببب   U   ووت بببب   – 8

تحبحت، وو eوذيحإ ذ ه يم      ؤ ق   قنل   ه دلذل   ه ص اي ذ ه ذ   قد    ءهل وحت ل   هبقت  ب  خبلا  قد ب  
 .س    حلذ 

 ب  عدءب  مخباى  x ت   به عءبح  لبلم ووشبلهح، : س     شلهح، يبهلهت وذيب ا U   وم   وذايلةو ذتحدت  – 6
إببا  هءببلك قببدت نتل بب  لببح ولطببا وذ شببقوئو ؤ ببق   قنلبب  ه دببلذل  ه ااخبب    قعبب   لبب ،  بب  وذ دءببلم إببإ  وم بب  

 .E(Ui) = 0: ه و وذ اض تيلةدل الذيد  وذايلةو   و ومخطلن يبهلهت وذي اذ ه ي بر ع  
ه هق  بل ي بني    ؤشبت  حبح ولطبا وذ شبقوئو حبق  هدبطه ولبهبل  ي بق  :  للم ؤللي  حح ولطا وذ شقوئو – 3

var(Ui) = : ذ ه ييبل  هب و وذ باض تيلةبدل  لذتبلليx لاتل  ه بل وختل ب  قبدت ووشبلهحوم 
2
In

ه يم ب     ذ  
 :لذتلليوذت ل  هءحددل ع  ه و وذ اض  

  

                                                 
1
 .839 -831حسين علي بخيت، سحر فتح الله، الاقتصاد القياسي، مرجع سبق ذكره، ص ص   - 

a1 

y 

x xj xi 0 

b2 

 b1 

a2 

E(ui) 

E(uj) 
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يم   ه و وذش   علاق  واحوتي  خطد  ابهدط  اين  ت  ي ذ  لاحظ    خلا ل    قدت ومخطبلن وذ شبقوئد   
ذ ه يءا إاض  للم ؤللي  ومخطبلن علبة ؤبهبلهت  بحى ؤشبت   xjه  xiؤءتشا حق  هدطهل ولبهل  ذ   وذتحدت 

 .  a1a2 = b1b2:    وذت ل  علده الذيد  ومخطلن حق  هدطهل ولبهل  ه يم
ه ي ببني هبب و وذ بباض    ومخطببلن وذ شببقوئد  ؤ ببق   بهببتتحل  عبب  ا لببهل : و  ببحوظ وتتؤلببلط وذبب ولأ اببين ومخطببلن – 2

يذببك ي بني    وذتلببلي  ووشب ك مت زها  بب  ومخطبلن وذ شببقوئد  ي بق   بهببلهيل ذليب اذ  ت   ببه ت يقنببح  وذبل وذ ه
ه ي ببببر عببب  هببب و . طبببا وذ شبببقوئو وشبببلهح،   دءببب  علبببة حبببح ولطبببا وذ شبببقوئو مت  شبببلهح،  خببباى ت ؤبببا   لبببح ول

     cov(ui,uj) = 0 ij , ij. : وذ اض تيلةدل الذيد  
ه ي ني ه و وذ اض    حح ولطبا وذ شبقوئو ي بق  : عحظ هنقن وتؤللط اين ولطا وذ شقوئو ه ووت   وذت به ت – 2

 بهبب تذ  ت    وذتلببلي  ووشبب ك اببين حببح ولطببا وذ شببقوئو ه ووت بب  وذت بهبب ت ي ببق   بهببلهيل  بهببتتحلا عبب  ووت بب  وذت
 cov(ui,xi) = 0.ذلي اذ ه ي بر ع  ه و وذ اض تيلةدل الذيد   

حبح ولطبا وذ شبقوئو ي بق  يتلبع وذتقزيبع وذطلد بو اقدب  حبهبل  يبهبلهت وذيب ا ه ؤلبلي  قببحتو  – 1
2
In ه      ذ

Ui  N(0 , : دل   ل يلوييل  ه و وذ اض تيلة
2
In) 

   ت ؤ ق  ووت ب وم وو بهبا، يوم و تبحون خطبو  ت بحنذ  ت يجبب    ت ي بق  هءبلك وتؤلبلط خطبو قبقت  ه  – 2
 .ؤلظ اين ووت  وم وو بها،

 xيجببب    يريببح عببحن ووشببلهحوم علببة عببحن وو ل ببلم ووبباون ؤتحببحياهلذ ه  ءببه يجببب    ؤ ببق  تؤلبب  وويبب قإ   – 1
 . K +1   بر   

قدت ووت ب وم وذت بهب ي  يجبب    ؤ بق   تحلدب  نه   خطبلنذ  ب ذك يجبب    ؤ بق  وذ لاقب  ووتحبحت،  شليب   – 9
 . قصقإ  اش   ندح

ا ببح عبباض وذ بباهض وذببله ؤتحببقظ علدهببل طايتحبب  وواا ببلم وذيبب اى  لببح  س ع لدبب  ؤتحببحيا   ببل  وببقيا وتاببحوت  
eXYولطو ووت حن      1إق ولطقوم وذتلذد ه : 

 :يتحقظ  لح  طايتح  وواا لم وذي اى علة ؤي     قع  ااع وذلقوقو  ج  ق  قحت      ت 
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̂XYيم    تلا  ووي قإ       الذشYX ̂ ه ءه 
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


n

i

ee
1

 ت يجببببب    ؤ ببببق  ووشببببتتح  ومهج  قبببب   ببببل يم بببب   

 : ي  ه الدت  ل  ؤ لة  ووي قإلم لح (وذلاهتت  وذشاط)   بهلهي  ذلي ا ̂الذءبهل  ذب ( 6)ذل  لنذ  
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 :وذ ت يي ا   قع وااوإلم وذلقوقو  ج  قية حح     ي تب الذش  ̂ ت    ؤتححيا 

                                                 YXXX 
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̂ 
هببو  قبب  قد بب    ءبب  هببق    ؤ ببق  ووشببتتح  وذ ل دبب  ذل  لنذبب  تقببت   ̂د بب  وذشبباط وذ ببلني  ه وذ ببلس ذلتا ببح  بب     ق ه
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رل    ووي قإ   XX    إإ   ه قنل  ه ءهو  ي قإ̂ هو  ق  ؤتححيا. 
                                            تقييم المعلمات المقدرة للنموذج 3 – 6 – 6 – 3
علدببه ؤتحدببدت ؤلببك وو ل ببلم ذتلمحيببح  ببحى ا ببح حيببق  وذللحبب  علببة وذتحببدت ووتحببحت، ذل  ل ببلم ووطلقابب ذ  

   ببب  وو بببلي  وذبببله  تلببب هل  ادبببلس ده هءبببلك  بببلاث   قعبببلم  دلدببب ذ   ل دببب  وتعت بببلن علدهبببل س  نببباون ضلدلاؤبببه
 :ذ  لد  وذتتحددت ه هو
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 المعايير الاقتصادية: أولا
 ذقوعببح وذءتايبب  وتقتيببلني ؤتلمببحن وو ببلي  وتقتيببلني  وذببله ؤبهببتلحظ س ؤتحدببدت وو ل ببلم ووتحببحت، اءببلن علببة ق 

وو ل لم ووتححت،ذ إلذءتاي  وتقتيلني  قح ؤلع قدقنو  بهبلتح  حبق    بلت، هحيبت   لت،  هؤت لق ه و وو لي  بحيت ه
وذتحلعبح، وذءتايب   إبإيو  بل ن وليبق  علبة قبدت ذل  ل بلم ووتحبحت، ؤتءبل  ه. يذك اءلن علة  ءطق   بين وو ل لمذ ه

يطلبق ا بو وذ تبلض علبة وذء بليا  ه.  ق   برتو ققيل ذاإو صبلم  ؤتحبحيا هب و وو ل بلمإإ  يذك دد ذوتقتيلني 
)  ءطتحدبب  ققيبب   خبباى قببدت   ل لتهببل  ببع وذتحدببقن وذببله ؤلبب هل وذءتايبب  وتقتيببلني  ه وذببله يقنببح  بببرتوم وذببله ت ؤتطببلاق 

إإ ببه س ا ببو ولببلتم يببالأ  ببع هبب و  ه". وذء ببليا وذ بب   تيل بهبب  " اببب ؤتحلبب  هبب و وو ل ببلم ( ه قدلدببد    حيببلئد 
ع ببل ؤتحبباتو وذءتايببب  وتقتيببلني   بهبببلتحل  تديبب  ذتحيببقت س وذلدل بببلم ووبهببتلح   س ؤتحبببحيا وخببتلاي وو ل ببلم ووتحبببحت، 

 .وذء قياذ  ه  تدي  ذ ق  ا و إاهض وذطايتح  وذتحدلدد  ووبهتلح   س وذتتححيا ن  صلمدلم 
ذلادبتهلاكذ حدب  ي ب ض  دءبر     ءريب وذءتايب  وذ د وتقتيبلني  وذبله ؤقةبي هب و وذءتحطب  لبح وم  لب ه    

     = c0 + by c                      :هإتحل ذل  لنذ  وتدتهلاك س ووحى وذتحي  يتلمحن الذحخ 
وذببله تم بب   bوذببله تم بب  وتدببتهلاك وذتلتحببلئو ؤ ببق  نه ببل   بببر  بب  وذيبب اذ ه قد بب   c0حبهببب  دءببر إببإ   ه

 .محيقت، اين وذي ا ه وذقوححوود  ولحت ذلادتهلاك ؤ ق  
    حيببت وو ل تببين وذ دءريبب  ذلادببتهلاك قببح هةبب     ببلي  وقتيببلني  خلصبب  اإ ببلت، هه بب و إببإ  وذءتايبب   ه 
( c0 ذb )وذتحيببب     ؤ طبببو  تبببلئج ؤت بببق  بببع هببب و  ومنببب يت بببين علبببة  ت محلهذببب  ذتحدبببلس نوذببب  وتدبببتهلاك س  ذ ه

      .  وو لي  حتى  يم   قلق ل وقتيلنيل
 (اختبارات الدرجة الأولى )  الإحصائيةالمعايير : ثانيا

ه     .ولإحيبلئد  س وذتتحبحياوم وللصب  ر ل بلم وذء بقيا تهحي وو لي  ولإحيلئد   ج وختللت  حى وذ تح  
 :1ه و وو لي  هو

  (t)اختبار ستيودنت  -أ 
وببقيا وتاببحوت ووت ببحن يببتت  نبباون هبب و  يبهببتلحظ وختلببلت دببتدقن   ذتتحدببدت   ءقيبب  وو ل ببلم ووتحببحت،ذ ه س 

 :وتختللت  لذتللي
 : تحقظ اقةع وذ اض وللص ر ءقي  وو ل لم ووتححت، وذ ت ي تب علة وذش   -

H0 : k = 0 

H1 : k  0 

 :ذ ه ه و    وذ لاق  وذتلذد ولمحبهقا  t ه  ل يطلق علدهل اب ( t) تحقظ بحبهلض قد    -
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 .681 – 682السيفو، و آخرون، أساسيات الاقتصاد القياسي التحليلي، مرجع سبق ذكره، ص ص  إسماعيلوليد  - 



 (6991/6001)الفترة  فيلجزائر لالمباشر  يراسة قياسية لمحددات الاستثمار الأجنبد                الفصل الثالث

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

                                                                     -        - 826 

                                           :  حد     112 )(ˆ)(ˆˆˆ   jjjjjje XXXXVS  
                                                                   

kn

YXYY

kn

ee














ˆ
ˆ 2 

ا ببببح حبهببببلض 
 تحببببقظ الببببالل س وويبببب قإ   2  1


jjXX  علببببة  يبببب قإ  وذتلببببلي  ه وذت ببببليا وللصبببب    تلميبببب ذ ببببو

 وذله ؤ تب الذش    ̂ ي قإ الو
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 .ل لم ووتححت، ؤتحع علة قطا ووي قإ ؤللي  وو يتلي    ( 1)   ووي قإ  تقت 
علدهبل  ب  نبحه  ؤقزيبع   تلميب ذ وذبله حهذدب  وئtذ   وو ل لم ووتححت،ذ  تحقظ رتحلتنهل  ع قدت  ولمحبهقا tا ح  يجلن قدت  -

 (.) ه  بهتقى   ءقي   ءلدب ( n-k)دتدقن   احتنلم حاي  
إهبب و  (ه هبب و الذءبهببل  ذ بب    ل بب   تحببحت، علببة حببحو ) حهذدبب  وئt  بببر  بب  قد بب   ولمحبهببقا t ووطلتحبب  ذببب تحد بب وذ  يو  ل بب * 

ؤتحببع س  ءطتحبب  وذبباإوذ  ت   ببه يببتت تإببو إبباض وذ ببحظ وذتحلئبب  ا ببحظ هنببقن علاقبب  يوم نتذبب   ولمحبهببقا t ي ببني    قد بب 
 وو بهبا ه يبتت قلبق  وذ باض وذلبحي ذ  ت    وذ لاقب  ووتحبحت، ابين ووت ب   حيلئد  اين ووت   وو بها ه ووت   وذتبلاعذ ه

 .ووت   وذتلاع هو علاق  حتحدتحد  ه ن  تون   ذليحإ 
ؤتحع س  ءطتحب  وذتحلبق ذ  ت   به  ولمحبهبقا tإه و ي ني    قد    حهذد  وئt ق     قد    ولمحبهقا t يو  ل   وذتحد   ووطلتح  ذب   *

 بهبا ه ووت ب  وذتبلاعذ هيبتت تإبو يتت قلق  إاض وذ حظ وذتحلئ  ا حظ هنقن علاقب  يوم نتذب   حيبلئد  ابين ووت ب  وو
       .وذ اض وذلحي ذ  ت    وذ لاق  ووتححت، اين ووت   وو بها ه ووت   وذتلاع هو علاق  تون   ذليحإ 

 معامل التحديد المتعدد و معامل الارتباط –ب 
R)يبهببببتلحظ   ل بببب  وذتلمحيببببح ووت ببببحن  

وذبببب ت ي بهبببباو ذتلمحيببببح  بهببببل  وذت بببب  ولإجمببببللي س ووت بببب  وذتببببلاع  (2
ي بق  ؤلا بل ذلت ب  س وتابحوت ه ي ت ح حبهلض ه و وو ل   علة  دلس    وذت   س ووت   وذتبلاع . وتاحوت ووت حن

 :1زوئحو وذت   س وذلقوقو ه علة ه و ومدلس  تحقظ ات ايو و ل دع وذتلذد 
                   SST = SSR + SSE 

SST       :         قع وواا لم ولإجمللي  - 


222

1
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 :  SSR وتاحوت  قع  اا لم  -

                                                 
1
ص ص  ، 8991السعودية،  ،امعة الملك سعودمطابع جالاقتصاد القياسي،  مقدمة في ،عبد المحمود محمد عبد الرحمان - 

800-808. 
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R)حبهلض   ل   وذتلمحيح ووت حن  يتت
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ي ق    ل ب  وذتلمحيبح ووت بحن نوئ بل محيبقتو ابين وذيب ا ه وذقوحبحذ ه ؤبرنون وذحقب  س وذتتحبحيا  ل بل وق اب  
ذحق  س وذتتححيا  ل ل وق ا  قد ته    وذي اذ إ ب لا     ل ب  قد ب    ل ب  وذتلمحيبح قد ته    وذقوححذ ادء ل ؤتح  و

   وذت ب  س ووت ب  وذتبلاعذ ادء بل وذلبلقو ه وذب ت قبحتو  %10 تحق     ووت  وم ووبهتتحل  ؤ بها  ل قد ته  0.1هو 
 .ي قن ذل ت   وذ شقوئو 60%

R)نبب    ببه  ببل ي ببلض علببة   ل بب  وذتلمحيببح 
 وم ووبهببتتحل  د تببه ؤترويببح نه ببل اترويببح عببحن ووت ببهببق    ق( 2

وذتلببلي   وذحوخلبب  س وذء ببقياذ ه يذببك ا ببو وذءتببا ع ببل  يو  ل بب  ؤلببك ووت بب وم ؤل ببب نهتو  ه ت ؤل ببب س ؤ بهبب 
)(وللص الوت   وذتلاعذ   و ن وق و    دلت   ل   وذتلمحيح وو ح   2Rذ وذ ت يحبهب   ل يلو: 
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الدبتلحوظ   بل لام وتتؤلبلط وئرئبو ذ ب    وم ووبهبتتحل  ب  ذك يتت ؤتحددت وذ لاق  اين ووت   وذتبلاع ه ووت
 :علة وذش   ووي قإ   لذتللي ذ حد  ؤتل    ل لام وتتؤللط وئرئوزها    ووت  وم وذحوخل  س وذء قيا
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 r11 = r22 = r33 = …….= rkk:  هرل    وتؤللط  ت    ع   بهه يبهلهت وذقوحح إإ 

 :ؤيلي  ي قإ  وتتؤللط الذش   ه الذتللي
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        rij = rji    ; i,j = 1,2,3,……,k:       ه يلاحظ  نهل  ي قإ   ت ل ل  حد    
 :حد  يم  

r21  :     وو بها ومه وئرئو اين ووت   وذتلاع ه ووت وتتؤللط   . 
r31  : وذ لني     وتتؤللط وئرئو اين ووت   وذتلاع ه ووت   وو بها. 
r21  :لنيه ووت   وو بها وذ ومه وت   وو بها وئرئو اين و      وتتؤللط . 
Rk1  : ووت   وذتلاع ه ووت   وو بها يت وذاؤل       وتتؤللط وئرئو اينk. 

 : ل لام وتتؤللط وئرئو الدتلحوظ وذيد تين وذتلذدتينه يتت حبهلض    
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ه     و لو وذ لاق  ولإتؤللطد  ابين  ب   ب  ووت ب  وذتبلاعيم ءءل ودتءتلا قق، ه  وتتؤللط   خلا   ي قإ   ه
 [. -8ذ + 8]  محيقت، اين وتتؤللطل لام ه ؤ ق  قد     . ووت  وم وو بها،

 F اختبار فيشر –ج 

ذ ه هق  بل ي بني وختلبلت وذ لاقب  ولطدب  ابين  ج   اإ   حى   ءقي  وذء قيا وذ لد  ه و وتختللت    حينه 
  بب   ه يببتت هبب و  ذذلء ببقيا وولتببلت صببلم  وذشبب   وذايلةببو  ببحى وختلببلته  ووت بب وم ووبهببتتحل  علببة ووت بب  وذتببلاعذ

  :1وختللت وذ اض وذتلليخلا  
H0 : 1 = 2 = 3 =………...…. = k = 0 

H1 : 1  2  3 ……..……..  k  0 
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 :  ل يلو  ( ANOVA )وذتللي    لداإعحون نحه  ض تحقظ 
 F حيلئد    تقد    قع وواا لم نتن  ولاي    قع وواا لم  يحت وذتللي 

 وتاحوت
 وذلقوقو

SSR 

SSE 

K – 1 

N – K 

SSR/K-1 

SSE/N-K KNSSE

KSSR
F






/

1/ 

   SST N – 1 و  قع
ذ  وذببله  تلميبب  علدهببل  بب  خببلا  نببحه  ضلدبب  وذتلببلي  ولمحبهببقا Fقد بب   اإيجببلنإبباض وذ ببحظ  تحببقظ  تختلببلته 

 :  لاق  وذتلذد   ذك يم   حبهللل التعت لن علة   ل   وذتلمحيح ووت حن هيذك الدتلحوظ وذ
                                                                          
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س  يذبك ه  وئحهذدب Fللم  عب  الذ ذ  تحقظ ا حهلوذطايتحتين وذبهلاتحتين اإححى ولمحبهقا Fا ح    يتت  يجلن قد   
 .( ) ذ ه  بهتقى   ءقي   ءلدب  k-1ه  n-kه يذك احتن  حاي   نحه  إدشا

ه  تحلب  وذ باض وذلبحي   H0 إه و ي ني   ءل  اإو وذ باض وذ بح و وئحهذد  F   بر    قد   ولمحبهقا F يو  ل   قد   * 
H1  حيلئدلدت ه وذش   وذايلةو وولتلت ذل  لنذ  دل .إلذء قيا ولإجمللي   ءقت  حيلئدلذ ه  ءه . 
 (اختبارات الدرجة الثانية )  المعايير القياسية :ثالثا

وذبهبلاتح   ءطلتحب   ولإحيبلئد وتإ وةبلم وذبله ؤتحبقظ علدهبل وو بلي   وذتحدلدد   ج وذتا بح  ب     تهحي وو لي  
  دءب  صب لم   ل ب  هب و وتإ وةبلم  تبقإا، س وذقوقبع إهب و ي بهبب وو ل بلم ووتحبحت، إبإيو  بل.  بع وذقوقبع وذ  لبو

هيوم  ص ا ؤللي ذ   ل  يو  ل  ن  يذك إإنهل ؤ تحح ا بو وذيب لم وذبهبلاتح  هؤبانت  ج  همهل عحظ وذتلمدر هولطد  
    ببل دببلق  ودببتءتلنه  ه ببل يم بب. ووتحببحت،عببحظ صببلاحد  وو ببلي  ولإحيببلئد    بهببهل ذتحدببلس نتنبب  وذ تحبب  س وو ل ببلم 

ختلبلتوم وذاؤلب  ذ ه  و يطلق علة وو بلي  وذتحدلدبد  الولإحيلئد وو لي  د  صلاح وختللتوو لي  وذتحدلدد  ؤبهتلحظ س 
وت تبحون ولطبو ووت بحنذ   بلي  وتتؤلبلط وذب ولأذ   بلي   :ذ ه   هب و وو بلي Second Order Tests وذ ل د 

  .قوليوو وئرن سالذت يد  ه و وتختللتوم دقي  تءله ل  مهمد ه تاو . 1ه  لي   للم وذتللي 
  صلاحية النموذج اختبار 4 – 6 – 6 – 3
ضلدلهبببل ه وتخبببلي وذتحببباوتوم  وذء بببقيا وذتحدلدبببو هبببق وذتءلبببا اتحبببدت ووت ببب وم وتقتيبببلني  ه  هبببت  هبببحوي     ببب  

 .ووءلدل  ذ ذك
ت بب وم وذتلا بب  س   ببح  بهببتتحللو  تحببحت علببة  ذلؤتحببحيا   ببو ذلتحببدت ووتقق بب   " ي بباي وذتءلببا وذتحدلدببو اا ببه ه  

                                        .2"هق  تل     وو لق لم ع  وولةو  ل دلس 
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 .22عبد القادر محمد عبد القادر عطية، الحديث في الاقتصاد القياسي، مرجع سبق ذكره، ص  - 
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، ص 6001كل الاقتصاد القياسي التحليلي، دار الأهلية للنشر والتوزيع، الأردن، وليد إسماعيل السيفو وآخرون، مشا
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قببح  ه . و وذ بباضل  ببقببحت، وذء ببقيا علببة وذتءلببا قلبب  ودببتلحو ه بب و يت ببين علببة وذللحبب  وختلببلت  ببحى  ه   
   ظ نه بل علبة إاةبد  إبلذتءلا يتحبق . ؤ لب  صبلاحدته ذ   ت    يجتلز وذء قيا جمدع وتختللتوم وذبهلاتح  ه يحي  ه

محببل  دببدا ا علببة  ؤ دبب وم وقتيببلني  إببإ  يذببك تإببإيو  ببل حببح   . ذل لةببو وذتحايببب و تببحونووبهببتتحل  وذتحايببب هببق 
يبهبببتقنب وختلبببلت ودبببتتحاوت   ل بببلم وذء بببقيا عببببر وذبببر  ذ  ت هببب و  وذء بببقيا وذتحدلدبببو س وذتءلبببا ابببلوت  وم هقبببحت، 

 .1وولتلت، وذ دء  حيت تتححياوم ذلت   س حى حبهلدد  ه و وذ لتلوخت
   المشاكل القياسية 3 – 6 – 3

لببل   ه وذببله يتقنببب وتذتببروظ ي ا ببل إد ببل دببلق    هءببلك إاهةببل خلصبب  ؤتحببقظ علدهببل طايتحبب  وواا ببلم وذيبب اى 
ه     يجبب    يختببر س ةبقن وذ باهض وللصب  ابهذتقإدق وقيا وابحوت خطبو صبلمديذ ه    هب و وذتقإدبق ه  تححتوؤبه 

ادبح    هب و وتختلبلتوم س  احلب  . وختلبلت   ءقيب  وذء بقيا ه  تححتوؤبه لبحي وذله حبحنم  ب و وذ باض المدلذدب
وم ا وذ ت يتطلب  خللع وذ اهض وذبله قل ب  علدهبل طايتحب  وواا بلم   تتحح      وذ    وذتحدلدو ؤيلي ن   لإد 

 بب  هب و وتختلببلتوم هبق وذتا ببح  ب  ضتحببق  بب  وذحتنب  وذ ل دبب ذ ه و بحي  وذيب اى ووبهبت  ل  س وذتتحببحيا تختلبلتوم
     .2 ع وذقوقع وذ  لو وذ اهض

 تببقإا، س وذقوقببع   ببل قببح ت وذببله ؤتحببقظ علدهببل طايتحبب  وواا ببلم وذيبب اى قببح ؤ ببق   وتإ وةببلم ت ببك   ه 
 ؤ ببببق   تببببقإا،ذ ه س حلذبببب  ؤقإاهببببل ؤ ببببق  طايتحبببب  وواا ببببلم وذيبببب اى وذ لنيبببب  صببببلل  ذلادببببتلحوظ س قدببببلس وذ لاقبببب 

ذ   ببل س حلذبب  عببحظ ؤقوإاهببل إببإ  طايتحبب  وواا ببلم وذيبب اى وذ لنيبب  ت ؤيببلي هببو وذطايتحبب  وتقتيببلني  محبب  وتهت ببلظ
ه يت ببين علببة وذللحبب  س هبب و وللذبب  ؤطلدببق طبباه قدلدببد   خبباى . ذتتحببحيا   ل ببلم وذ لاقببلم وتقتيببلني وولائ بب  

هببل طايتحبب  وواا ببلم وذيبب اى وذ لنيبب  س وذقوقببع دببقي ه ر ببنى آخببا إببا  ندببلض وذ بباهض وذببله ؤتحببقظ علد   ببا  لائ بب ذ 
 .به ة الوشل   وذتحدلدد ي ل   هقتي ؤب علده 

 :ه دقي  تءله  س ه و وئرن  لا    شل   قدلدد  ه هو
 . ش ل  وتتؤللط وذ ولأ -
 . ش ل  وت تحون ولطو ووت حن -
 . ش ل  عحظ  للم وذتللي  -
      Autocorrelationاتي مشكلة الارتباط الذ 6 – 3 – 6 – 3
        مفهوم مشكلة الارتباط الذاتي: أولا

 وتاببحوتوذبب ولأ اقنببه عببلظ  ج هنببقن وتؤلببلط اببين قببدت ووشببلهح، ذببء   ووت بب ذ ه س وببليا  وتتؤلببلطيشبب   
هب و وللذب  ؤ بق   ذ ه سUt لبح ولطبا وذ شبقوئووذ ولأ  ج هنقن وتؤللط اين وذتحبدت ووتتلذدب   وتتؤللطعلن،  ل يش  
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 .69نعمة الله نجيب ابراهيم، مبادئ الاقتصاد القياسي، مرجع سبق ذكره، ص  - 
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يخب  وذب ولأ  وتتؤلبلطهنبقن  شب ل   ووتتلذد  نتل ب  عب  وذيب اذ هقد     ل   وتتؤللط اين قدت حح ولطا وذ شقوئو 
وذببله ؤتحببقظ علدهببل طايتحبب  وواا ببلم وذيبب اى وذ لنيبب ذ ه هببق  ببل ي ببني    خطببا  ببل هقببع س   ااحببح وتإ وةببلم ومدلدببد

قبح ي ببق   ه       ب   ببا،ذ  وم ومخبباى اطايتحب  ؤبانت  ج ؤ بباوت ولطبا  ج    بباإب ،  بلذ يلتحببة يبا ا س  خطببلن وذ ب
 ومهجذ وذ ل دبب   ه  بب  تؤببب  علببةذ ه يم بب  تم دبب  حلذبب  وتتؤلببلط وذبب ولأ  بب  وذاؤلبب  ومهج وذبب ولأ  بب  وذاؤلبب  وتتؤلببلط

 :1الذيد   وذايلةد  وذتلذد 
                                                                                                ttt eUU  1 

 ولطبباح س حببيببا ا  وذ شببقوئو ذ بب ،   دءبب  حببح ولطببا   ه س حلذبب  وتتؤلببلط وذبب ولأ  بب  وذاؤلبب  ومهج لببح 
ح، س ادل ببلم ذ حدبب  ؤبهببلهت قد بب  حببح ولطببا وذ شببقوئو مت إبب ، ز ءدبب   ه  شببلهحتحبب   لل ببا،وذ شببقوئو ذل بب ، وذلا

ه .  ةلإ   ج قد   وذلقوقو وذله ؤ تبر ؤتحبحياو  بل ولح وذ شقوئو ذل  ، وذبهلاتح   ل  لاها  س وو ل    تحط د  قد   
 .ومه      لت قيل ه    ر ل   وتتؤللط وذ ولأ  يبه ة

 :ه ي تب   ل   وتتؤللط وذ ولأ    وذاؤل  وذ ل د  الذش  
                                                                         tttt eUUU   2211  

الذتحد تين   طاؤل    قد      قدت ولح وذ شقوئو ؤ ق    لح    س حلذ  وتتؤللط وذ ولأ    تؤل   ل د  
  .وذبهلاتحتين ذللمح وذ شقوئو

   ذل دءبلم وذيب  ، وليبت الدبتلحوظ طايتحب ذءبهبلال  ب  وذاؤلب  ومهج ه يم ب  قدبلس   ل ب  وتتؤلبلط وذب ولأ 

COHRANE-ORCULT  2هإق وذيد   وذتلذد: 
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 :    وذاؤل  ومهج الذيد  إا ءل ابهب   ل   وتتؤللط وذ ولأ ه س حلذ  وذ دءلم  ل ، وليت  
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وذبب ولأ   بببر  بب   وتتؤلببلطوذبب ولأ قببح ي ببق   قنلببل  ه دببلذلل ه هببق ي ببق   قنلببل  ي  ببل    ل بب   وتتؤلببلطه 
-8،8] ؤب وه  ابين  قد ب     يلاحظ س ه و وذيبحن  ذ ه ل   قد ته  ق     وذي ا  ولل  يدلذوذي اذ ه ي ق  

عءببح حببحهل ومقيببةذ   ببل  يو   شبب ل  وتتؤلببلط وذبب ولأ  ؤ ببق  هذ ي ببق  وتتؤلببلط وذبب ولأ ؤل ببل   =8ه عءببح ل  [
ل يوؤدببل ز ءدببل  ه وتؤللطببل ه وتتؤلببلط وذبب ولأ قببح ي ببق  وتؤللطببهبب و يشبب   ج و  ببحوظ هنببقن هبب و ووشبب ل ذ  =0 ببل  

                                                 
1
 .220عبد القادر عطية، الحديث في الاقتصاد القياسي، مرجع سبق ذكره، ص عبد القادر محمد  - 
2
 . 891حسن علي بخيت، سحر فتح الله، الاقتصاد القياسي، مرجع سبق ذكره، ص  - 
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يوؤدببل  تحط دببلذ   ببل وتتؤلببلط وذبب ولأ وذببر ني إهببق يشبب   ج وتتؤلببلط اببين ومخطببلن وذ شببقوئد  ذلتحببدت ووتتلذدبب  عبببر إبب وم 
ز ءدبب   ت لقلبب  عءببح ودببتلحوظ ادل ببلم دلبهببل  ز ءدبب ذ ه إد ببل يت لببق التتؤلببلط وذبب ولأ ووتحط ببو إهببق يشبب   ج وتتؤلببلط 

                  .1تل   ذللمح وذ شقوئو وللص  ر انوم وذ دء  عءح  تحط  ز ءد وولاين وذتحدت 
  أسباب ظهور الارتباط الذاتي: ثانيا

 :2يتها وتتؤللط وذ ولأ  تدي  ذلأدللض وذتلذد  
 ببب  وذ لاقببب  ووحتهدببب  ذبهبببلب  ه اخبببا   ببب  ندبببلض وذلدل بببلم ووءلدبببل  عءهبببل  ه حببب ي ا بببو ووت ببب وم ووبهبببتتحل   -

ذب ت ذ ه قح ي ق     اين ه و ووت  وم ولمح هإ   ت ب   ه    با   واطب  يوؤدبل وم با وض ؤلبهد  هد   وذء قياذ ا 
   ثم إإ  حح ولطا وذ شقوئو ت ي  ب  ولطبا  ل   ؤلك ووت  وم وواؤلط ذ هيت يانت  ج ن   ولطا وذ شقوئو

 . هإ وذ شقوئو س وذء قيا إلمبهبذ  ول ي     يلل ووت  وم ولمح
ؤتحبحيا قبدت ا بو ووشبلهحوم وعت بلنو علبة قبدت يبتت ووءشبقت،  حدل بل ع لدبلم ؤ بحي  هقبح  قح  ات علة وذلدل بلم -

س وذ بببلن، علبببة  خببب    بببحتم قبببدت ووشبببلهحوم  ؤ ت بببح شبببلهحوم  خببباىذ يذبببك    ع لدبببلم وذت بببحي  ه وذتتحبببحيا 
 .تللي وذتا   علة طلد   ؤقزي هلؤلك ووشلهحوم ه الذ  خطلنيخلق علاق   ل اين  ووتتلذد   ل

 ببب   وذ لاقببب  وذحوذدببب  ووبهبببتلح   ت يتطبببلاق  بببع وذشببب      وذيبببدلن  نببب  وذحقدتحببب  ذلء بببقياذ ه هبببق  بببل   ءبببلو  -
م به يم ب     يءبتج  س حين    وذ لاق  ن  خطدب  وذتلاع ه ووبهتتح ذ  ذ إإيو إاةءل علاق  خطد  اين ووت  يولتحدتحو

 .س عءيا ولطاع  يذك وتؤللط يولأ 
 بببا وذببب ت يتطلبببب ةببباهت، ؤ بببحي  وذلدل بببلم اشببب   عبببحظ نقببب  وذلدل بببلم قبببح يبببا ا علبببة حبببح ولطبببا وذ شبببقوئوذ وم -

     .خلا  وذ  وم ووتتلذد  وتةطاوالميتبهلهى إده   ا 
 اختبار وجود الارتباط الذاتي: ثالثا

وذ ولأ     وتتؤللطوذءقع ومه  يت لق الختللت  وذ ولأذ وتتؤللطيم   وذت اق  اين  قعدين      لي  وختللت  
   .إدت لق الختللت وتتؤللط وذ ولأ    نتن   علةذ   ل وذءقع وذ لني هجوذاؤل  وم

 ي من الرتبة الأولىاختبار الارتباط الذات –أ 
نقبب  هببق  ببدقعل ه     اهببلوذبب ولأ  بب  وذحتنبب  ومهجذ  ت     التتؤلببلطهءببلك عببحن  بب  وتختلببلتوم وللصبب   

هيذبك (  D-W) وذب ت يا بر ذبه ابلذا ر  ( DURBIN-WATSON Test) هوؤبهبق  - تابوهق وختللت ن
  .3وعت لنو س وذ دءلم وذي  ،    ل د ذبههقذته ه 

 :4  قع     وذشاهط هوه يتحقظ ه و وتختللت علة 
 .هج إتح س حلذ  وتتؤللط وذ ولأ    وذاؤل  وم وتختللت   يبهتلحظ ه و  -

                                                 
1
 .228عبد القادر محمد عبد القادر عطية، الحديث في الاقتصاد القياسي، مرجع سبق ذكره، ص  - 
2
  .832ن، مشاكل الاقتصاد القياسي التحليلي، مرجع سبق ذكره، ص وليد إسماعيل السيفو وآخرو - 
3
 .891حسن علي بخيت، سحر فتح الله، الاقتصاد القياسي، مرجع سبق ذكره، ص  - 
4
  .221عبد القادر محمد عبد القادر عطية، الحديث في الاقتصاد القياسي، مرجع سبق ذكره، ص  - 
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 (.وذ ءيا وذ لا  ) ومصلد  الذء قيا علة   ل    تحط د   وتاحوتضتقت   لنذ      -
 .وتاحوت ومصلو علة ووت   وذتلاع   ت   ؤ به ت يه إيق، ز ءد يت ين  ت يحتقت وقيا  -
     .  حتى يم    ناون ه و وتختللت 82ت اح    ي ق  حيت وذ دء  و بر     -
 :1لت  تلع ولطقوم وذتلذد ه لإناون ه و وتختل 

 : ضحيح وذ اةدلم -
H0 :  = 0  
H1 :   0  

وذببله يم بب  حبهببللل  بب  خببلا  وذلببقوقو وذببله ؤ تبببر   ولمحبهببقا D-Wيببتت وختلببلت إاةببد  وذ ببحظ وذبهببلاتح  بحبهببلض قد بب   -
 : تتححيا لح ولطا وذ شقوئو  لذتللي
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 :الدتلحوظ   ل   وتتؤللط وذ ولأ  لذتللي ولمحبهقا D-W قد    يجلنيم   
                                                                             )7()ˆ1(2 WD 

 :يلو تلا  ليم   ودتء( 2)   وو لنذ  تقت 
 .6= ولمحبهقا D-Wإإ  قد   ه هق  ل ي ني عحظ هنقن وتؤللط يولأذ ه    =0 يو  ل   قد   * 
     .0= ولمحبهقا D-Wه   إإ  قد    وذ ولأ ي ق   قنلل ه ؤل لذ وتتؤللطإإ   =8 يو  ل   قد   * 
ؤ بببق  محيبببقت، ابببين  ولمحبهبببقا D-Wه ببب  إبببإ  قد ببب   إبببإ  وتتؤلبببلط وذببب ولأ ي بببق   قنلبببلذ 08 يو  ل ببب  قد ببب  * 
  .زونم نتن  وتتؤللط وذ ولأ ووقنب  ل ل  0    ولمحبهقا D-Wه ءه  ل ل وق ا  قد    [.0ذ6]

 .    2= ولمحبهقا D-Wه   إإ  قد    إإ  وتتؤللط وذ ولأ ي ق  دلذلل ه ؤل لذ -=8 يو  ل   قد   * 
ؤ ببق  محيببقت، اببين  ولمحبهببقا D-Wه بب  إببإ  قد بب   ذللذإببإ  وتتؤلببلط وذبب ولأ ي ببق  دببل 10- يو  ل بب  قد بب  * 
    .  ل ل زونم نتن  وتتؤللط وذ ولأ وذبهلذب  2    ولمحبهقا D-W ه ءه  ل ل وق ا  قد  [. 2،6]
 بب   بب    هوؤبهببق  هيذببك  ببع ومخبب  س عببين وتعتلببلت-هيذببك  بب  خببلا  نببحه  نوتابب  وئحهذدبب D-Wضحيببح قد بب   -

حدببببب  ؤقنبببببح هءبببببلك قد تبببببين  ذه بهبببببتقى وو ءقيببببب  kوم وذت بهببببب ي  ذلء بببببقيا ه عبببببحن ووت ببببب    nعبببببحن ووشبببببلهحوم 
 :همل ه وئحهذد D-Wؤتحع ادءه ل قد    نءحهذدتين

dL: ذتحد    ه هق ولح ومننىD-W وئحهذد. 
dU :   ه هق ولح ومعلة ذتحدD-W وئحهذد. 

                                                 
1
 .822الاقتصاد القياسي التحليلي، مرجع سبق ذكره، ص  وليد إسماعيل السيفو وآخرون، مشاكل - 
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وذببله  تؤلببلط وذبب ولأ اببين ومخطببلنتختلببلت إاةببد  عببحظ هنببقن وت ( dL,dU) ؤبهببتلحظ قببدت ولببحهن وذببح دل ه وذ لدببل
 (: 3 – 8) يقةلمهل وذش   تقت 

 
 D-Wالتوزي  الاحتمالي لر (  3 – 6) الشكل رقم 

     .600ذ ص 6002وتقتيلن وذتحدلدوذ نوت وذدلهزتتذ ومتن ذ حبهين علو بخد ذ دلما إتي وللهذ : وويحت
 :هوؤبه    ل يلو-   بهتللا قلعح، وذتحاوت إد ل يخا وختللت نوتا يم    (  3 – 8)    وذش   تقت  

 . ت    هءلك  ش ل  وتؤللط يولأ  قنب H1ه تحل   H0 اإو  إإ ءل  0ولمحبهقا dL  D-W عءح ل* 
 .ن  محبهقظ وذتحاوتي ق   dU-4 >ولمحبهقا dL < D-W-4  ه  dLولمحبهقا dU  D-Wعءح ل * 
 .تؤللط يولأت ش ل  وو  حوظ هنقن   ت H1ه اإو  H0إإ ءل  تحل    dUولمحبهقا dU  D-W-4عءح ل * 
 .ت    هءلك  ش ل  وتؤللط يولأ دلذب  H1ه تحل   H0إإ ءل  اإو   4-dLولمحبهقا  D-W 2عءح ل * 
 :1     وذ دقض  همهلق هوؤبه-هي لني وختللت نوتا  

 يو  بل  هءبلك ابين ووت ب وم وذت بهب ي  قد بل  ؤ ح  تحدلدبل نب   لائ بل ذلاتؤلبلط وذب ولأهوؤبهق  -نوتا   حيلئد     -
 . تلل   ز ءدل ذل ت   وذتلاع

 .هوؤبهق  وذله ؤ طو  ءطتح  عحظ ولبهت يش   حيا ع ا، س طايق ؤطلدق ه و وتختللت-    حى قدت نوتا  -
 .ط وذ ولأ   وتتؤلل ه    ل  . نتنلم  علة ذلاتؤللط وذ ولأ تختللتهوؤبهق  ن   لائت -   وختللت نوتا  -
 

 من رتبة أعلى من الأولى اختبار الارتباط الذاتي  –ب 

                                                 
1
 .622محمد صالح تركي القريشي، مقدمة في الاقتصاد القياسي، مرجع سبق ذكره، ص  - 

dU 2 dU-2 dL dL-2 

 H1قبول 

وجود ) 

ارتباط 

ذاتي 

 (موجب

قرار غير 

 محسوم

قرار غير 

 حسومم

عدم )  H0قبول 

 (وجود ارتباط ذاتي

 H1قبول 

وجود ) 

ارتباط 

ذاتي 

 (سالب
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لت هج لببببح وختلببببوذبببب ولأ  بببب  تؤلبببب   علببببة  بببب  وم وتتؤلببببلط بببب  اببببين وو ببببلي  وذببببله ؤبهببببتلحظ ذل شببببو عبببب   
(BREUCH-GODFREY)  ه هبببق  بببل يطلبببق علدبببه وختيبببلتو الختلبببلت (B-G ) .  وتتؤلبببلطه س حلذببب 

 rاللبحهن وذ شبقوئد  ذل ب وم وذبهبلاتح  حبتى وذ ب ، يباؤل   tذل ب ، ح ولطبا وذ شبقوئو وذ ولأ    تؤب  علة لبح    حب
 :1ه وذ ت ي تب الذيد  

                                         rtrttttt eeeeeU    332211 
  : تلع ولطقوم وذتلذد (  B-G) ذتطلدق وختللت

 :ذتلليس ه و وللذ  إإ ءل  تحقظ ايدلن  إاض وذ حظ  ل -
H0 : 1 =2 =3 =…………….=r =0  

H1 : 1 2 3 …………….=r 0  
  .نوذ  وتاحوت اطايتح  وواا لم وذي اى وذ لني  تحقظ اتتححيا  -
 تحببقظ اتتحببحيا  ببل يبهبب ة التاببحوت ووبهببلعح علبببة  وذبب ولأ ووبباون وختلببلتو  بب  وذحتنبب  وذ لذ بب   بب لا وتتؤلببلط يو  ببل   -

 :وذءلمق وذتللي
ttttttt WeeeXXe   33221122110   

 6  ااببع  ببلتيتلببع ؤقزيببع  6R(n-r)      لببلم تحببقظ بحبهببلض   ل بب  وذتلمحيببح  بب  وتاببحوت ووبهببلعحذ ه يم بب   -
 .تؤل  وتتؤللط وذ ولأ rحيت وذ دء  ه  nحد     

6 ع قد    6R(n-r) تحقظ رتحلت    -
  ه نتن  حاي   ى   ءقي عءح  بهتقr ه  تل  وذتحاوت  لذتللي: 

إا ءببل  بباإو إبباض وذ ببحظ ه  تحلبب  وذ بباض وذلببحي  اببا  هءببلك وتؤلببلط يولأ علببة ومقبب   6R  6(n-r)   يو  ل بب* 
 .    وذاؤل  ومهج

إا ءببل  تحلبب  إبباض وذ ببحظ ه  بباإو وذ بباض وذلببحي  ه الذتببللي ت يقنببح وتؤلببلط يولأ اببين  6R  6(n-r) يو  ل بب  * 
 .وذ شقوئد  ومخطلن

     Multicollinearity طي المتعددمتداد الخمشكلة الا 6 – 3 – 6 – 3
  مفهوم مشكلة الامتداد الخطي المتعدد: أولا

ابببين عبببحن  ببب  ووت ببب وم  ؤبببلظ  ه قبببقت  ج هنبببقن وتؤلبببلط خطبببو 2يشببب   يبببطلي وت تبببحون ولطبببو ووت بببحن 
ه ي بببح  .3،ووت ببب وم وذت بهببب ي   اؤلطببب  إد بببل ادءهبببل اتحبببق يءبببتج عببب  هببب و وذقةبببع     ذ ها وتابببحوتقي وذت بهببب ي  س وببب

يذببك س   بباض  ذ هولإحيببلئد  ه   بب  و تشببو هنببقن هبب و وذتببلها،  (RANGER FRISH) وذءاهيجببو 
ابهببلب  إتحببح وؤلببي ذببه هنببقن وتؤلببلط  تلببلن  اببين ووت بب وم وتقتيببلني  وذت بهبب ي . ذلدل ببلم وذبهلادبب  وذر ءدبب  ضلدلببه

                                                 
1
 .229 – 221د القياسي، مرجع سبق ذكره، ص ص عبد القادر محمد عبد القادر عطية، الحديث في الاقتصا - 
2
رتباط الخطي المتعدد، تعدد العلاقات الخطية، التداخل الخطي المتعدد، الاشتراك الا: أيضا يطلق على هذا المصطلح - 

 .الخطي، التشابك الخطي المتعدد
3
 .211عبد القادر محمد عبد القادر عطية، الحديث في الاقتصاد القياسي، مرجع سبق ذكره، ص  - 
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ا إتحبب  عءببح ل ي ببق  هءببلك    ببا  بب   ت بب  ه  بب  هءببل يتلببي    هبب و ووشبب ل  ؤتهبب .وذتطببقت ووتقوإببق  ببل عبببر وذببر  
  .1  و إلوش ل  ن   قنقن، س وذء قيا ولطو وذلبهد ؤ به ت س وذء قياذ 

 أنواع الامتداد الخطي المتعدد: ثانيا
 :2هو يم      ودر اين  لا     قوع    وت تحون ولطو ووت حن ه 
س  Xiللذببب  عءبببح ل ت ؤببباؤل  ووت ببب وم ووبهبببتتحل  ضبببحث هببب و و :الامترررداد الخطررري المتعررردد يقررراو  الصرررفر –أ 

ه ؤاخب  وذيبد    ؤيبلي  يب قإ  قطايب ( x'x)ذ ه الذتللي إإ  وويب قإ  خطدل وتؤللطل وقيا وتاحوت ولطو ووت حن
 :   وذتلذد 

                                                               








































2

2

2

2

1

000

000

000

)(

kX

X

X

XX







   

                                                                   
وذبله ( x'x)ه     تحلقض وويب قإ  دبد ق   يلبل قطايبلذ ه ب ذك ذ ب  وو ل بلم وو طبل، اقودبط  وويب قإ 

 :ضبهب هإتحل ذليد   وذتلذد 
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 ت يم ب  وليبق  علبة وو ل بلم ووتحبحت،  ب    لنذب  واحوتيب   ه الذتللي إلا ؤقنح حلن  ذلااحوت ووت بحنذ
   . لت ؤ به ت علة ححوابهدط  هه و الذءبهل  ذ    

ن ولطببو ووت ببحن وذتبلظ هببو حلذبب    لذدب  ت يم بب     ؤتلمتحببق    حلذبب  وت تبحو :امالخطرري المتعرردد ترر الامترداد –ب 
ذ يذببك  نهببل ؤتلمتحببق إتحبب  س حلذبب  هنببقن علاقبب  خطدبب  ؤل بب  اببين قببدت و ءببين  ه    ببا  بب  ووت بب وم س وذقوقببع وذ  لببو

ؤ بهبببببب يين ه الذتببببببللي إببببببإ    ت بببببب ي ه ذتقةببببببدي هبببببب و وللذبببببب    بببببباض    وببببببقيا وتاببببببحوت يت ببببببق   بببببب   .ووبهببببببتتحل 
 :ؤ تب الذش  ( x'x)ووي قإ 
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12  ووبهتتحلين يم   وذت ل  عءهل اب علاق  خطد  ؤل   اين قدت  شلهحوم ووت  يإقنقن  XX  
 :الذش  ( 1)  تقت ذ ه الذتللي ييلي مححن ووي قإ  س وذ لاقعللت، ع  قد    لات  حد  

                                                 
1
 .92مرجع سبق ذكره، ص  وليد إسماعيل السيفو وآخرون، مشاكل الاقتصاد القياسي التحليلي، - 
2
 .632 – 636حسن علي بخيت، سحر فتح الله، الاقتصاد القياسي، مرجع سبق ذكره، ص ص  - 
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ذ ه (x'x)-8يبهلهت وذي ا إا  ت يم   حبهبلض    بقس هب و وويب قإ  ( x'x)ي قإ ه رل    مححن وو
علببة هببب و ومدببلس ت يم ببب  وليبببق  علببة  تحبببحتوم وذء بببقيا الدببتلحوظ طايتحببب  وواا بببلم وذيبب اى وذ لنيببب  س  ببب  

 .هنقن و تحون خطو  ت حن ؤلظ
و ووت ببحن وذتبببلظ ه ندبببلض وت تبببحون تلبببي  بببل دببلق    حلذببب  وت تبببحون ولطبببي :امتررداد خطررري متعررردد  يرررر ترررام –ج 

 وتؤللطدبهولطو ووت بحن همبل وللذتبل  ووتطاإتبل ذ ه  بلنتو  بل ضبحث س ولدبل، وذ  لدب ذ ه س وذقوقبع هءبلك نوئ بل علاقب  
 ت    ي بق    ل ب  وتتؤلبلط ابين احتنلم  ت لهؤ  اين ووت  وم ووبهتتحل  ؤتحبع ةب   ولبلذتين ووتطباإتين ووب  قتؤين 

 .وتاحوت  ناونههءل يم   يين ؤ به يين محيقتو اين وذي ا ه وذقوححذ  ت   
 أسباب ظهور الامتداد الخطي المتعدد: ثالثا
 : 1هءلك عح،  دللض ذتهقت  ش ل  وت تحون ولطو ووت حن اين ووت  وم ووبهتتحل  ه  همهل 
 .تخلو ز ني و  وك ا و ووت  وم ووبهتتحل  س وذتلماك ال لو ز ني هوحح ه نه  -
 .ودتلحوظ ووت  وم ووتلل   ز ءدل   ت  وم   بها، س وذء قيا -
بحد  ؤيلي عحن ووشبلهحوم قايلب   ب  عبحن  يانت ص ا حيت وذ دء   ج  هقت  ش ل  وت تحون ولطو ووت حن -

 (. Micronuerosity) ه و  ل يبه ة رش ل  ص ا حيت وذ دء   ووت  وم وذت به ي ذ ه
   ختبار وجود الامتداد الخطي المتعددا :را عا

 : تشلي هنقن وت تحون ولطو ووت حن اين ووت  وم وذت به ي   ءهلعحن    وتختللتوم ت  كهءل 
  (:KLEIN Test)اختبار كلاين  -أ
يبهببببتلحظ هبببب و وتختلببببلت ذل شببببو عبببب  هنببببقن وت تببببحون ولطببببو ووت ببببحنذ ه يشبببب   لايبببب   ج     شبببب    

 :2عءح ل يتلمتحق وذشاط والأووت حن يححث إتح  وت تحون ولطو 
                                                                                              22 RXXR ji  

R ت يبببتت ووتحلت ببب  ابببين   ل ببب  وذتلمحيبببح 
ذ ه  يو  بببل   بببع  اابببع    ببب  وتتؤلبببلط ابببين ووت ببب وم وذت بهببب ي  2

تؤلببلط مت زها  بب  ووت بب وم وذت بهبب ي  إهبب و ي ببني هنببقن   ل بب  وت ل بب  وذتلمحيببح  قبب   ه يبهببلهت  ت  بب   ااببع  
 . ش ل  وت تحون ولطو ووت حن

 
 
 ( FARRAR-GLAUBER Test)كلو ار -فارار اختبار -ب

                                                 
1
 .91وليد إسماعيل السيفو وآخرون، مشاكل الاقتصاد القياسي التحليلي، مرجع سبق ذكره، ص  - 
2
 .626حسن علي بخيت، سحر فتح الله، الاقتصاد القياسي، مرجع سبق ذكره، ص  - 
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تو  حيبببلئدل إدبببه عببباض وختلبببل بح بببل س  لببب  وقتيبببلني    اي دببب  حبببلهت 8912 شبببا إببباوت ه  لقابببلت س عبببلظ  
ذ ه هبببق س حتحدتحبببب  وم ببببا علببببلت، عببب   ءتق بببب   بببب   لا ببب  وختلببببلتومذ وتختلببببلت ومه  هببببو ذلا تبببحون ولطببببو ووت ببببحن

  ببلت- اابببع وحيببلئد 
2 (Chi-square)  ت تشبببلي هنبببقن وت تببحون ولطبببو ووت بببحنذ ه وتختلببلت وذ بببلني هبببق

ولطببببو ووت ببببحنذ وتختدببببلت وذ لذبببب  هببببق وختلببببلت ت تشببببلي  ققببببع ووت بببب وم وذحوخلبببب  س وت تببببحون  F إدشببببا وختلببببلت
و اإبب  وبب  وت تببحون ولطببو ووت ببحنذ ر ببنى ووبهببلعح، س ؤتحايببا  ت  بب  ووت بب وم وذت بهبب ي  هببق ووبهبباه   tدببتدقن   

   .1ع   هقت وت تحون ولطو ووت حن
 كا -مر  اختبار  -

2 (Chi-square):  هيتت هإتحل ذل اوح  وذتلذد: 
 :وذ اض وذتللي يتت وختللت* 

H0: هنقن و تحون خطو  ت حن 

H1: عحظ هنقن و تحون خطو  ت حن 
 det R =  rxixjووت  وم ووبهتتحل       ت  ي      حبهلض قد   مححن   ل لام وتتؤللط اين* 
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قد     يجلن* 
2

 :هإتحل ذليد   وذتلذد ولمحبهقا  
                                               Rkn detln52

6

1
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







 

 :حد 
n :تم   عحن ووشلهحوم. 
k : تم   عحن ووت  وم ووبهتتحل. 

ln det R : مححن  ي قإ    ل لام وتتؤللطلم وئرئد ذقنلتيتت. 
  يجلن قد  * 

2
 .ه بهتقى   ءقي   V=k(k-1)عءح نتنلم حاي    لت- ااع   نحه  ؤقزيع د  وئحهذ

 يو  ل   قد  * 
2

   ولمحبهقا  
2

وذ بحظ ه  تحلب  وذ باض وذلبحي ذ ه  ءبه  تحلب  هنبقن  شب ل   إإ ءل  اإو إاضوئحهذد  
 اببين ووت بب وم ووبهببتتحل  س وذء ببقياذ ه  ل ببل  ببرم قد بب  وت تبحون ولطببو ووت ببحن

2
 تحلت بب  اءت تهببل وئحهذدبب      ولمحبهببقا

 . ل ل ن  يذك علة     ش ل  وت تحون ولطو ووت حن   ح
 
   Fاختبار  -

                                                 
1
 .682محمد صالح تركي القريشي، مقدمة في الاقتصاد القياسي، مرجع سبق ذكره، ص  - 
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س حلذبببب  هنببببقن  شبببب ل  وت تببببحون ولطببببو ووت ببببحن س وذء ببببقيا يتطلببببب وم ببببا ضحيببببح ووت بببب   ه ووت بببب وم  
 :1هيتت ه و وتختللت   ل يلو ووبهاهذ  ع  هنقن وت تحون ولطو ووت حن

Rحبهلض   ل لام وذتلمحيح ووت بحن * 
.  ب  ووت ب وم ووبهبتتحل   بع اتحدب  ووت ب وم ووبهبتتحل  Xiذ لاقب   ب   ت ب   2

اتحدب  ووت ب وم  علة   به ووت ب  وذتبلاع ه ابهبب   ل ب  وذتلمحيبح  ب و ووت ب   بعر نى  اخ  س     ا،  ت    بهتتح  
 ذ ووبهتتحل  ومخاى

 : لذتللي  هةع وذ اض وللص التختللت *
H0:R

2
Xi.X1X2X3……..XK = 0  

H1:R
2
Xi.X1X2X3……..XK  0  

 :هإق وذيد   وذتلذد  ولمحبهقا Fحبهلض قد   * 
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ه       ذل تحبلظ  n-kذللبهب  ه  k-1ايب  قبحتهل ه يذبك ابحتنلم حهيذبك  ب  نبحه  إدشبا  وئحهذد Fقد     يجلن* 

 .ربهتقى   ءقي  
يبباؤل   Xj ت  تحلبب  اببا  ووت بب  ذ   وذ بباض وذلببحي إا ءببل  بباإو إبباض وذ ببحظ ه تحلبب وئحهذدبب  F ولمحبهببقا F  يو  ل بب  * 

 .ووبهتتحل  خطدل  ع اتحد  ووت  وم
يباؤل  ت   Xjذ  ت  تحل  اا  ووت   وذ اض وذلحي  إا ءل  تحل  إاض وذ حظ ه  اإو وئحهذدب  F ولمحبهقا F يو  ل    * 

 .خطدل  ع اتحد  ووت  وم ووبهتتحل 
يبببتت ؤشبببلدا ووت ببب وم ووتبهبببلل  س   ببب   بهبببتتح   ببب   ت ببب وم وذء بببقيا حبببتىه ؤ بببات وذ  لدببب  الذءبهبببل  ذ ببب   ت* 

 .ححهث  ش ل  وت تحون ولطو ووت حن
 tاختبار  -

 ببب  ووت ببب وم وذت بهببب ي  ي تببببر طاإبببل س  شببب ل  وت تبببحون ولطبببو   ت حعلبببة ضحيببب Fذتحبببح دبببلعح ل وختلبببلت  
 tهءببل يبهببلعح ل وختلببلت   ت بب  ؤ بهبب ت  بباؤل   ببع  ت بب  آخبباذ هووت ببحنذ ه ذ ءببه   يحببحن علببة هنببه وذحقبب   ت  بب  

رئبو ذ ه علبة هنبه وذتلمحيبح يبهبلعح ل علبة وختلبلت  بحى   ءقيب  وتتؤلبلط وئعلة ضحيح و  وت تحون ولطو ووت حن
 :2ه يم    ناون ه و وتختللت اإؤللع ولطقوم وذتلذد  .اين     ت  ي  ؤ به يين علة ححو

 :هةع وذ اض وللص التختللت  لذتللي* 
H0:rXi.X1X2X3……..XK = 0  
H1:rXi.X1X2X3……..XK  0  

                        :هإق وذيد   وذتلذد  ولمحبهقا t يجلن قد    *
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 .ه  بهتقى   ءقي   n-kيذك احتن  حاي      نحه  ؤقزيع دتدقن   ه وئحهذد t يجلن قد   * 
اين  وئرئو وذلحي ذ  ت    وتتؤللط  اإو إاض وذ حظ ه  تحل  وذ اض إإ ءل وئحهذد  t ولمحبهقا t يو  ل   قد   * 

 .Xi,Xjووبهتتحلين  ووت  ي  حن اين ذ ه الذتللي  تحل  هنقن و تحون خطو  ت  ءقت Xi,Xj ووت  ي 
وذ اض وذلحي ذ  ت    وتتؤللط وئرئو اين   اإوإاض وذ حظ ه   تحل إإ ءل  وئحهذد  t ولمحبهقا t يو  ل   قد   * 

 .Xi,Xjهنقن و تحون خطو  ت حن اين ووت  يين ووبهتتحلين  عحظ   ءقتذ ه الذتللي  تحل ن   Xi,Xjووت  ي  
     Heteroscedasticity عدم ثبات التباينشكلة م 3 – 3 – 6 – 3
 مفهوم مشكلة عدم ثبات التباين: أولا

ؤتحببقظ علدهببل طايتحبب  وواا ببلم وذيبب اى هببق  لببلم ؤلببلي  ومخطببلن ذللمببح حببح وذ اةببدلم ومدلدببد  وذببله      
 و وذشاطذ ه ب  ثم إبإ  ه ودتد لن ءل    و  ل  قونه حلتم يت بها إدهل س وذقوقع إإ ه ئ دع ووشلهحومذ وذ شقوئو

ؤيبببلي ذبببحيءل قبببدت نتل ببب  ه نببب   لاتببب   وذتلبببلي  ت ي بببق   لاتبببل اببب  يختلبببو ذ ببب   شبببلهح،  ببب   شبببلهحوم وذ دءببب ذ ه
ه علده إإ  وذتحطا وذائدبهو وي قإ  وذتللي  ه وذتللي  ووشب ك وللصب  بحبحهن ولطبا ذتلليءلم ححهن ولطا وذ شقوئوذ 

22: تبب ذ  ت   يحتببقت علببة قببدت نتل بب  ه نبب   لا

3

2

2

2

1 n  
ه يم بب  تم دبب  حلذبب  عببحظ  لببلم  .1

 (:3 –6) علة علاق  خطد  ابهدط  اين  ت  ي  يقةلمهل وذش   تقت التعت لنيذك  ه وذتللي  هءحددل

    
 انتشار قيم حد الخطأ العشوائي(:  3 -6) الشكل رقم 

                نوت ومهلد  ذلءشا ه وذتقزيعذ ومتن ذ ذبهد قذ ه آخاه ذ  شل   وتقتيلن وذتحدلدو وذتلملدلوذ و  سملعد هذدح : وويحت
 .28ذ ص 6001

                                                 
1
 .610د القياسي، مرجع سبق ذكره، ص حسن علي بخيت، سحر فتح الله، الاقتصا - 

 

 

Y 

X 

Y 

X 0 0 

 عدم ثبات التباين بين الأخطاء :6حالة ثبات التباين بين الأخطاء :8حالة
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 حدب  ؤتبقزع حبحهن  ومخطبلن 8س وللذب  تقبت  لاحظ  للم ؤللي  ومخطلن (  3 – 6)    وذش   تقت 
عبحظ  بل   وذتلبلي  ه  لاحبظ  ب  خلا بل     6ذب  تقبتوذ شقوئد  ال تتلظ علة طق  خ  وتاحوتذ ادء ل ؤقةي ولل

 . ع زيلن، ووت   وذت به توذتللي  يتءلقا 
  النتائج المترتبة عن اختلاف التباين: ثانيا

 :1ي ؤب علة هنقن  ش ل  عحظ  للم وذتللي  عحن    وا لت  همهل 
 تيب   ا بحظ وذتلمدبر ه ولطدب ذ ه ذ ءهبل ؤ تحبح ؤلتحة وو ل لم ووتححت، الدتلحوظ طايتح  وواا بلم وذيب اى وذ لنيب   -

 .ؤ تحح خلصد   ص ا ؤللي  س علئل  ووتححتوم ولطد  ن  ووتلمدر، ص   وذ  لن،ذ م   تححتوتهل
ؤيلي وذتلليءلم ووتححت، ه   ذك وذت بلياوم وللصب  الو ل بلم ووتحبحت،  تلمدبر، ه نب  خطدب  ه ذب و إبإ  وختلبلتوم  -

 . لائ  وذ اهض ت ؤيلي نقدتح   ه 
ؤتب  نب  نيب  لالذانت       وذتءلاوم وذتحلئ   علة  دلس وو ل لم ووتححت، الدتلحوظ طايتح  وواا لم وذي اى وذ  -

قب   يبحوقد   ب  ؤءلباوم  خباى ؤلبنى علبة طباه تخلبق  ه هق  ل ي ني  نهل ؤ بق   ذ تلمدر،  ت  نهل ؤ تحح ص   وذ  لن،
 .     ش ل  عحظ  للم وذتللي 

 ظهور مشكلة اختلاف التباينأسباب : ثالثا
 :2ك  دللض عح، ذتهقت ه و ووش ل     ادءهلهءل 

 .هنقن علاق  يوم و لهين اين ووت  وم وذحوخلد    ل يححث س وذء ليا يوم وو لنتم وا د  -
د  عدء   ب  ع   درو  ودتلحوظ وذلدل لم ووتحط د  احت    ادل لم وذبهلبهل  وذر ءد ذ إ ءح ودتلحوظ ادل لم  تحط د  -

  ومدا   لاذ يلاحظ   ه عءح وذحخق  ووءل ل  ي بق  ؤلبلي  ولإ  بله علبة وذلباهتيلم  ءل لبلذ ه يذبك  تباو م
يب  تف بلض وذبحخ ذ ادء بل ومدبا وذبله تملبك ذحى وذطلتحب  وذ تحب ، ي بق   ءل لبل  بهبلدلذ  تد ذلإ  لهولح ومقية 

ذب و لبح س هب و وللذب     وذتشبت  ابين  ه  لذد     با ؤشبتتلذ نخق   اؤ   ذ علن،  ل ي ق  ولإ  له علة وذبهلع وذ
 .قدت ولإ  له يرنون  ع زيلن، وذحخ  رل ي ني ؤرويح ولح وذ شقوئو

ودببتلحوظ ادل ببلم نرئدبب  اببحت  بب  وذلدل ببلم وذتي د دبب ذ إ ءببح ودببتلحوظ ادل ببلم   د دبب  تخت ببو وتختلاإببلم اببين  -
ذ   بببل س حلذببب  وذلدل بببلم  بببق  هءبببلك  بببل  ذتشبببت  وذتحبببدت احتنببب   لببب ،وو ببانوم حدببب  يل بببو ا لبببهل وذبببل وذ إبببلا ي

 .وئرئد  إ لن،  ل ي ق  وذتشت  إدهل  ل و اين وذتحدت ذلاختلاإلم وذ ل ، اين دلقك وو انوم
 اختبار وجود مشكلة عدم ثبات التباين: را عا

 :3 ل  عحظ  للم وذتللي   همهلهءلك طاه عح، يم   اقودطتهل وختللت إد ل ذق  ل  وذء قيا ي لني     ش 
 ( GOLDFELD-QUANDT Test) كوانت -كولدفيلداختبار   –

                                                 
1
 .299عبد القادر محمد عبد القادر عطية، الحديث في الاقتصاد القياسي، مرجع سبق ذكره، ص  - 
2
 .612حسن علي بخيت، سحر فتح الله، الاقتصاد القياسي، مرجع سبق ذكره، ص   - 
3
 .22 - 22ص وآخرون، مشاكل الاقتصاد القياسي التحليلي، مرجع سبق ذكره، ص  وليد إسماعيل السيفو - 
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ذ باض وذ شبو عب   شب ل  عبحظ  لبلم وذتلبلي ذ ه يبتت ودبتلحو ه وتختلبلتوم   هتي ح ه و وتختللت     
 :س حلذ  وذ دءلم وذ ل ، وليتذ حد  يتت ه و وتختللت هإق ولطقوم وذتلذد 

 .ذ     ص ا قد    ج   بر قد   Xiالوت   ووبهتتح وللص   ؤاؤدب وذلدل لم -
 .2/8ه ي ل  ح ي ووشلهحوم وذله ؤالأ تؤلتهل  ذح ي ووشلهحوم وذقددطد     ادل لم وذ دء  -
 xiوذيب  ، ه وذ ل دب  علبة  xiذ ؤءطبقت ومهج علبة قبدت  تبهبلهيتينؤتحبهت ووشلهحوم وذللقد   ج عدءتين نبرئدتين  -

 .وذ ل ،
 .يتت ؤتححيا   ل لم وذ لاق  ولطد  اين ووت   وذتلاع ه ووت   ووبهتتح  ذ   عدء  نرئد  علة و  اون -
2)1(يتت وحتبهلض ؤللي  ولطا ذل دء  وئرئد  ومهج  -

i  2)2(ه ذل دء  وئرئد  وذ ل د

i  رقنب وذيد   وذتلذد: 

: مهجووئرئد  الذءبهل  ذل دء  * 
kT

ei

i





1

2

2 )1( 

 :د بح 
 2

ie هق   قع  اا لم وذلقوقو س وذ دء  وئرئد  ومهج. 
T1 :حيت وذ دء  وئرئد  ومهج. 
K : عحن ووت  وم ووبهتتحل. 

: وذ ل د الذءبهل  ذل دء  وئرئد  * 
kT

ei

i





2

2

2 )1( 

 :بحد  
 2

ie   وذ ل د هق   قع  اا لم وذلقوقو س وذ دء  وئرئد. 
T2 :ل د حيت وذ دء  وئرئد  وذ . 

K : عحن ووت  وم ووبهتتحل. 
 :هةع وذ اض وللص التختللت  لذتللي -

22

2

2

11

22

2

2

10

:

:

n

n

H

H












 

 :هإق وذيد   وذتلذد  ولمحبهقا F يجلن قد    -
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 بهبببتقى  ذل تحبببلظذ ه T1-Kذللبهببب  ه  T2-K ببب  نبببحه  ؤقزيبببع إدشبببا عءبببح نتنببب  حايببب   وئحهذدببب Fقد ببب    يجبببلن -
 .  ءقي  

 تحلب  هنبقن عبحظ  لبلم وذتلبلي  لبحي ذ  ت ه  تحلب  وذ باض وذ  اإو إاض وذ حظ إإ ءل وئحهذد  F ولمحبهقا F يو  ل    -
  .اين ومخطلن
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إإ ءبل  تحلب  إباض وذ بحظ ه  باإو وذ باض وذلبحي ذ  ت  تحلب  هنبقن  لبلم وذتلبلي  ابين  وئحهذدب  F ولمحبهقا F يو  ل    -
 . ومخطلن

 تعيين و تقدير نموذج الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر  6 – 3

وولل با س  ح، س ه و وذللم  ؤتحقظ علة  عحون وقيا قدلدبو ذلادبت  لت ومنءبر   وذحتود  وذتحدلدد  وو ت  
ذ ه هبب و اإؤلببلع ولطببقوم وذببله ن عاةببهل س وئببرن وذبهببلاقذ ه دببقي  تحببقظ (8991/6001)وئروئببا خببلا  وذ بب ، 

ذت يببد  س وئببرن س هبب و وئببرن ا  لدبب  ؤ دببين ه ؤتحببحيا وذء ببقياذ س حببين    ع لدبب  ؤتحدببدت وذء ببقيا دببقي  تءله ببل ال
    .   ووقولي    ه و وذ ي 

 تحديد متغيرات النموذج 6 – 6 – 3

وولل با ؤت  ب  س ضحيبح ووت ب وم وذبله يتلب ءهل وذء بقيا  ومنءبر تولطق، ومهج س ؤ دين وقيا وتدبت  ل 
 بب  وذحتودببلم  منءببر وولل بباو طلاقببل  بب  وذتحلعببح، وذءتايبب  وتقتيببلني  ه وو لق ببلم ووتلحبب  عبب   ت بب  وتدببت  لت و

وذتحدلدد  وذله ن وذتطاه  ذدهل س وذ ي  وذبهلاقذ ه علده دقي احن س ه و وئبرن  ب   ب  ووت ب  وذتبلاع ه ووت ب وم 
    .ووبهتتحل  س وذء قيا وو ت ح

 تحديد المتغير التا   6 – 6 – 6 – 3
وولل ببا ه يذبببك  ببب  خبببلا  محلهذببب   دبببت  لت ومنءبببر  ووت بب  وذتبببلاع ووببباون ؤتحبببحياو س هبب و وذحتودببب  هبببق وت  

  اإببب   بببل هبببو ووت ببب وم وتقتيبببلني  ولمحلدببب  وذبببله ضبببحن دبببلقك هببب و ووت ببب ذ ه الذتبببللي دبببقي   ت بببح علبببة وذتبببحإتحلم 
  ت ب  ؤبلاع ه  ا بر ذبه ( 8991/6001 )وذبهءقي  ذلادبت  لت ومنءبر وذبحوخ   ج وئروئبا خبلا  وذ ب ، ووحتهدب  

   "IDE".الذا ر 

 تحديد المتغيرات المفقرة 6 – 6 – 6 – 3

قببح وعت ببح ل س ضحيببحهل علببة  ببل هتن س نتلببو    ووت بب وم وو بهببا، وذببله دببقي   ت ببح علدهببل س نتودببتءل  
حنوم وتدببت  لت محببوذءتايببلم وتقتيببلني ذ ه  بب و التعت ببلن علببة نتلببو وذحتودببلم وذبهببلاتح  وذببله ؤءلهذبب   قةببقع 

ذ ه علببة هبب و ومدببلس إإ ءببل دببقي   ت ببح علببة   قعبب   بب  ووت بب وم وتقتيببلني  س محلهذبب  ضحيببح ومنءببر وولل ببا
 :س وئروئاذ ه ه و ووت  وم هو حنوم وتدت  لت ومنءر وولل امح هت 
  .ه ي تبر   ا ا ذء ق وذبهقه ولمحلد  وئروئاي  :( PIB) الناتج المحلي الإجمالي  –أ 

 .ه ي تبر   ا ا ليت وذبهقه وئروئاي  :( AM) د  متوسط الدخل الفر  –ب 
ه يحبهببب هبب و ووا ببا . ه ي تبببر   ا ببا ذءتببلظ ولببقوإر ه وذبهدلدببد  وولذدبب  ووتل بب  (: T: ) معرردل الارررائب –ج 

 .اتحبه    جمللي حيدل  وذلاوئب علة وذءلؤج ولمحلو ولإجمللي
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ى و  تبببل  وذبهبببقه وئروئايببب  علبببة وولبببلنتم ه ي تببببر   ا بببا وبببح (: T0U) معررردل الانفتررراص الاقتصررراد   -د  
ه يتحلس هب و وو بح  اتحبهب     بقع وذيبلنتوم ه وذبقوتنوم علبة وذءبلؤج ولمحلبو ولإجمبللي  .وذتيلتي   ع وذ ل  وللتنو

 .ذ   دء 

ه ي تبببر   ا ببا وبحى قببحت، وئروئببا علبة ؤ ببلنت ومز ببلم  (: RC) احتيرراطي الصرررف مررن العملررة الصرعبة  -هرر 
  .ه ضتحدق وتدتتحاوت وذءتححتذ وذءتححي 

ه ي تبببر   ا ببا وببحى دببلا   وتقتيببلن وئروئببات  ببلو وذتقوز ببلم  (: TDE)  المديونيررة الخارجيررةمعرردل   -و 
  .وو ح  اتحبه    جمللي وذحي  وللتنو علة وذءلؤج ولمحلو ولإجمللي ه يحبهب ه و، وللتند 

 وذبهدلد  وذءتححي  وذحوخلد  ه ي تبر   ا ا وحى دلا  (:  INF) التاخم  معدل -  
وذت بهب ي  وذبله ت يم ب  قدلدبهل  لدبتتحاوت وذبهدلدبو ه وم بني ه  ادء ل يم   وذ ءيا وذ لا  ووت ب وم وذ د دب 

 تحبب  ووبهببت  اي  الذبهببقه وئروئايبب  ه ن هببل  بب  ووت بب وم وذببله ن ي اهببل س وئل ببب وذءتبباتذ ه دببقي ي ببق  ؤا  هببل 
    . د  ذلادت  لت ومنءر وولل ا س وئروئا ش  ل س وو لنذ  وذبهلق 

 تقديرتحديد الشكل الرياضي للنموذج و الطريقة المناسبة لل 6 – 6 – 3

ووت   وذتلاع ه ووت  وم ووبهتتحل  ذلادت  لت ومنءر وولل ا س وئروئاذ  تحقظ س ه و  ا ح    ق ءل اتلمحيح 
 . و ضحيح وذطايتح  ووءلدل  ذلتتححيا ه  وواحل  اتلمحيح وذش   وذايلةو ذلء قيا 

 تحديد الشكل الرياضي للنموذج 6 – 6 – 6 – 3

وذحتودلم وذبهلاتح  وذله ن وذتطاه  ذدهل ذتلمحيح محبحنوم وتدبت  لت ومنءبر وولل با  ج هنبقن وذ حيبح ؤلين  
  ولطببو ه وذشبب   نبب   بب  وم بب ل  وذببله ؤاخبب هل وو ببلنتم وذبهببلق د  ذلادببت  لت ومنءببر وولل ببا ه  همببل وذشبب 

ذ ه علببة هبب و ومدببلس دببقي يببتت ضحيببح اببحيلين ذلشبب   وذايلةببو (وو لنذبب  وذبهببلق د  وذءيببو ذقنلتتمدبب  ) ولطببو 
 : وولل ا س وئروئا ه همل اء قيا وتدت  لت ومنءر

 . وذش   ولطو ذء قيا وتدت  لت ومنءر وولل ا س وئروئا -
 .وولل ا س وئروئا دت  لت ومنءروذش   ن  ولطو ذء قيا وت -
ه دببدتت وذلبب  س وذشبب   وذايلةببو وولائببت ذلء ببقيا  بب  خببلا  نتودبب  و تشببلت وذلدل ببلم وذ  لدبب  ذل ت بب وم  

 .وو بها،
 تحديد الشكل الخطي لنموذج الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر: أولا

 :دلق د  خطد  ؤ تب الذش  يت ق  وقيا وتدت  لت ومنءر وولل ا      لنذ   
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0 : ؤ    ؤا   جمدع ووت  وم وذت به ي  وذءقعد  وذله   ؤاخ  اللبهلل  س وذء قياذ     وتدتتحاوت وذبهدلدوذ
 .ولخ...ولإناونوم وذتلم دري ذ وذلءد  وذتلمتد  ذلاقتيلن وئروئاتذ

1 :ذ هحبهب وذتحلعح،  %8ت  لت ومنءر وولل ا عءح وذت   س   ح  وذلاوئب اءبهل  تم    بهل  وذت   س وتد
وولل اذ بحد   وذءتاي  ؤ ق    لتتهل دلذل ذ هيذك ذلتا   وذ  بهو وذ ت يل له ه و ووت   علة وتدت  لت ومنءر

 .ي ل  وذتحطا وذ ت ؤ ق  إده وذلاوئب  ءل ل     ووبهت  ا ومنءر
2 :ذ  %8ذت ببب  س وتدبببت  لت ومنءبببر وولل بببا عءبببح وذت ببب  س   بببح  خح ببب  وذبببحي  ولبببلتنو اءبهبببل  تم ببب   بهبببل  و

يذبببك ذلتببا   وذ  بهبببو وذببب ت يل لبببه هبب و ووت ببب  علبببة وتدبببت  لت  هحبهببب وذتحلعبببح، وذءتايببب  ؤ ببق    بببلتتهل دبببلذل ذ ه
تحطا بحد  ت يتلم   خح ب   حيق دب  وولل اذ ه ه و ي تبر  ا ا علة دلا   وذتقوز لم وللتند  تقتيلن وذ ومنءر

 . ا ا، دللد  علده
3 :  حبهبب  ذ ه %8تم    بهل  وذت   س وتدت  لت ومنءر وولل ا عءح وذت   س  تقدب  وذبحخ  وذ بانت اءبهبل

 يذبببك ذلتبببا   وذطبببانت وذببب ت يل لبببه هببب و ووت ببب  علبببة وتدبببت  لت ومنءبببر وذتحلعبببح، وذءتايببب  ؤ بببق    بببلتتهل  قنلببب ذ ه
 .      اذ حد     ووبهت  ا ومنءر ي ل  وذبهقه يوم وليت وذ ل  ه يوم وذطلب ووترويحوولل
4 :  ذ هحبهببببب  %8تم بببب   بهببببل  وذت بببب  س وتدببببت  لت ومنءببببر وولل ببببا عءببببح وذت بببب  س وحتدببببلطو وذيبببباي اءبهببببل

 علبببة وتدبببت  لت ومنءبببروذتحلعبببح، وذءتايببب  ؤ بببق    بببلتتهل  قنلببب ذ هيذبببك ذلتبببا   وذطبببانت وذببب ت يل لبببه هببب و ووت ببب  
علببة ودببتتحاوت وذ  لبب  ولمحلدبب  ه  بب و ؤببقإ  وذ  لبب  وذيبب ل   بب   نبب    وولل بباذ حدبب  ؤ تبببر عببل لا  ه ببل س ولمحببل إلبب

 .ضقي  ومتال  وذءل   ع  وتدت  لت
5 :ذ %8ءبهبببل  تم ببب   بهبببل  وذت ببب  س وتدبببت  لت ومنءبببر وولل بببا عءبببح وذت ببب  س وذءبببلؤج ولمحلبببو ولإجمبببللي وتسمبببو ا     

ه حبهب وذتحلعح، وذءتاي  ؤ ق    لتتهل  قنل ذ هيذك ذلتا   وذطانت وذب ت يل لبه وذءبلؤج ولمحلبو ولإجمبللي س وذحتذب  
 .علة وذء ق س وتقتيلن وئروئات

6 :  ه     ذ  %8تم    بهل  وذت   س وتدت  لت ومنءر وولل ا عءح وذت   س   ح  وت  تل  وتقتيبلنت اءبهبل 
يذبببك ذلتبببا   وذطبببانت وذببب ت يل لبببه هببب و ووت ببب  علبببة وتدبببت  لت  حبهبببب وذتحلعبببح، وذءتايببب  ؤ بببق    بببلتتهل  قنلببب ذ ه

وولل باذ يذببك    ووبهبت  ا ومنءببر ي لب  ومقطبلت وذببله ت ؤ بق  إدهببل قدبقن علبة وذتيببلت، وللتندب ذ ه  بب و  ومنءبر
 . لهحوم حق  وذتللنتم وذتيلتي وذحه  وذله تملك  رويل ؤ لدلد      وتؤ لقدلم ه وو

7 :  حبهبب وذتحلعبح،  ذ ه %8تم    بهل  وذت   س وتدت  لت ومنءر وولل ا عءح وذت   س   ح  وذتللت اءبهبل
وولل باذ يذبك  يذك ذلتا   وذ  بهو وذ ت يل له ه و ووت ب  علبة وتدبت  لت ومنءبر وذءتاي  ؤ ق    لتتهل دلذل ذ ه

 .ؤللت  اؤ    ءر ت ي ل  وذتحطا وذ ت يشهح   حتم  ووبهت  ا ومنم
Ut :تم   حح ولطا وذ شقوئو. 
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 الخطي لنموذج الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر ير تحديد الشكل : ثانيا
 :يت ق  وقيا وتدت  لت ومنءر وولل ا      لنذ  دلق د  ن  خطد  ؤ تب الذش      
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حد     جمدع وو ل لم س وقيا وتاحوت ووت حن ن  ولطو هو   بههل س وقيا وتاحوت ولطو 

 .ووت حن
 الطريقة المناسبة للقياستحديد  6 – 6 – 6 – 3 
 به ؤقنببح وذ حيببح  بب  وذطباه ووبهببلعح، س قدببلس وذ لاقبلم وتقتيببلني  وذببله يحتببقت   ج  ولإ ببلت، ذتحبح دببلتح  

  ه  ببب   هبببت هببب و وذطببباه لبببح وذطببباه وللصببب  الو لنذببب  وذقوحبببح، وذبببله ؤطلبببق علبببة  ببب    لنذببب   ببب علدهبببل وذء بببقياذ
 بببب     لتهببببل طايتحببببب  وواا ببببلم وذيبببب اى وذ لنيبببب ذ  ببببب ذك لببببح وذطبببباه وللصببببب   ذ ه  ببببلنتم وذء ببببقيا علببببة حبببببحو

ه تختلبو هب و وذطباه الو لنتم وا د  ه       لتهل طايتح  وواا لم وذي اى يوم  احلتين ه يوم  لاث  اوح ذ 
  ظووطلتحبب  س  لان تهببل ذ  لدبب  وذتحدببلس  بب  حلذبب   ج  خبباى ؤل ببل ذطايتحبب  وذ لاقبب  محبب  وذحتودبب   ببل  يو  ل بب    تحببح، 

ابهبببدط ذ اللإةبببلإ   ج خيبببلئا ووتحبببحتومذ هببب  هبببو نببب   تلمدبببر، ه خطدببب  ه يوم  صببب ا ؤلبببلي  ه  لإدببب  ذ  لدببب  
دببلس هببق اءببلن  تايبب   ظ هةببع ددلدبب    دءبب   ظ ؤءلبباذ ه بب     لبب  ه هبب  و ببحي  بب  ع لدبب  وذتح. وذتحدببلس  ظ نبب  يذببك

 .ه و وذطاه طايتح  وواا لم وذي اى يوم وواوح  وذ لاث
 تبباو م  و ببحي  بب   عببحون وببقيا وتدببت  لت ومنءببر وولل ببا ذليروئببا هببق   اإبب  ولمحببحنوم وتقتيببلني  ه  

   وذء بقيا يحتبقت علبة   لنذب  ربل ه  ذعلبة ودبتتحطلاهوذله ض بت دبلق هذ ه الذتبللي تدبت ددلدبلم وقتيبلني  ؤ  ب  
 (.OLS)دلق د  ابهدط  إإ  وذطايتح  ووءلدل  ذ  لد  وذتتححيا هو طايتح  وواا لم وذي اى وذ لني  

 تقدير نموذج الاستثمار الأجنبي المباشر للجزائر 3 – 6 – 3
 ذ لاقب  وبقيا وتدبت  لت ومنءبر دقي  تحبقظ س هب و وواحلب  ه ا بح وت تهبلن  ب  صبدلن  وذشب   وذايلةبو  

ه ضحيبح وذتقق ببلم وذتحللدب  ووبهببلتح  لإ بلت، وو ل ببلم  ب   ءطلببق وذءتايب  وتقتيببلني  ه وذحتودببلم  ذوولل با س وئروئببا
ؤت    س ؤتحبحيا   ل بلم وذء بقيا ا بح جمبع ه  عبحون  لإب  وذلدل بلم  وذله  ه ذ وذتحدلدد  وذبهلاتح ذ ؤالأ  احل  وذتحدلس

 :ذ  لد  وذتتححياذ حد  ؤتل   ه و وواحل      عحون وذء قيا ولطقوم وذتلذد ( وذقوق د  )   لد  وذلاز   وذ
 تجمي  البيانات  6 – 3 – 6 – 3
ذ بباض ؤتحبببحيا   ل بببلم وذء ببقيا ن جمبببع وذلدل بببلم ووت لتحبب  ا ببب  ووت ببب وم وذببله ؤلببب ءهل وبببقيا وتدبببت  لت  

   همهبل وذبحيقو  وذبقطني ذلإحيبلئدلمذ هزوت، وولذدب  وئروئايب ذ  باتما وم بت ومنءر وولل ا س وئروئا  ب   يبلنت نتل ب
هبب و وذلدل ببلم هببو ادل ببلم دلبهببل  ز ءدبب  ههببو  ووتلمببح، ذلتيببلت، ه وذتء دبب ذ اءببك وئروئبباذ صببءحهه وذءتحببح وذ ببا ذ ه
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ذلدل بلم ذل ت ب  وذتبلاع ذتحح ن جمبع و ه. ا ذك ؤتها دلقك     ت   عبر وذر  ذ ه ر ر  ع  اتحد  ووت  وم ومخاى
 (. وتسمد ) ه ووت  وم ووبهتتحل  المد لت وئلتي  

قببببدت وذلدل ببببلم ووت لتحبببب  اببببلوت   وذتببببلاع ه ووت بببب وم وو بهببببا، ذء ببببقيا (  3 – 6) يتلبببب   وئببببحه  تقببببت  ه 
 (.  8991/6001) وتدت  لت ومنءر وولل ا ذليروئا خلا  وذ  ، 
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 (6991/6001) بيانات الخاصة  متغيرات نموذج الاستثمار الأجنبي المباشر للجزائر خلال الفترة ال(:  3 – 6) الجدول رقم 
 (%) TDE (%) INF ($ لدلت) AM ($) T (%) TO (%) RC ($ لدق ) PIB ($ لدق )IDE وذبهء 

8991 620 21923.1 8123.3 69.2 22.26 2.63 11.12 89.19 
8992 610 21603.2 8129.1 33.20 22.32 1.02 29.21 2.23 
8991 208 21890.1 8133.6 62.10 39.61 1.12 29.80 2.92 
8999 202 21128.9 8163.3 30.00 23.63 2.20 21.39 6.12 
6000 231 22296.2 8108.2 39.30 22.61 88.98 63.8 0.32 
6008 8891 22092.0 8212.3 69.62 26.10 82.91 60.1 2.63 
6006 8012 21999.3 8182.1 30.20 23.32 63.88 60.0 8.26 
6003 132 11028.2 6831.1 31.60 22.10 36.16 82.6 6.29 
6002 116 12028.2 6162.2 33.28 22.22 26.99 86.1 3.21 
6002 8018 806682.2 3801.3 62.29 12.98 21.60 1.2 8.1 
6001 8292 881222.2 3221.0 66.60 13.39 22.20 6.1 6.6 

 :وويحت
 http://www.finances-algeria.org: وولذد ذ ووققع هزوت، -
  http://www.ons.dz :وذحيقو  وذقطني ذلإحيلنذ ووققع -
  http://www.iaigc.org: ووءت   وذ ااد  ذل ل  وتدت  لتذ ووققع -
 http://www.unctad.org:  اتما وم ت ووتلمح، ذلتيلت، ه وذتء د ذ ووققع -
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 إعداد البيانات  6 – 3 – 6 – 3
عءبببح   دبببع وذلدل بببلم ووت لتحببب  ابببلذء قيا طبببا   شببب   ابهبببد  ه هبببق وخبببتلاي وذقحبببحوم وذءتححيببب ذ إتحبببح ن  

وليبق  علبة ادل بلم  تحبحت، الذببحيءلت وئروئباتذ  ءهبل خلصب  وذلدل بلم وذببله ضيبلءل علدهبل  ب  هزوت، وولذدب  وئروئايبب  ه 
د ببب  الذبببحهتت وم اي بببو خلصببب  ؤلبببك ووببباخقي،  ببب   ببباتما وم بببت وذبببحيقو  وذبببقطني ذلإحيبببلنذ   بببل هنبببح ل ادل بببلم  تح

ه ذتحبببح تمببب    لئببب  هببب و ووشببب   اتلمقيببب  وذلدل بببلم ووتبببقإا، . ووتلمبببح، ذلتيبببلت، ه وذتء دببب  ه صبببءحهه وذءتحبببح وذ بببا 
   الذببحيءلت وئروئايبب   ج وذببحهتت وم اي ببو  بب  خببلا  ودببتلحوظ  دبب لت وذيبباي وذبهببءقي  ذلببحيءلت  تحلابب  وذببحهتتذ ه

عبحن قلدب   ؤتحت اتلمقي  وذلدل بلم  ب  وذبحهتت  ج وذبحيءلت م    تبت وذلدل بلم وذبله ضيبلءل علدهبل  ل ب  الذبحهتتذ ه
ذ   بل    وذبحهتت هبق ع لبب  6001إتحب   ب  وذلدل بلم وذبله  ل بب   تحد ب  الذبحيءلت خيقصبل وذلدل بلم ووت لتحبب  ابهبء  

 .  علة إ لذد  وذلدل لم و     خلص  وذت به ي   ءهلهق  ل يء   نهذد  ي ق     ا ودتتحاوتو    وذحيءلت ه
 ج ادل ببببلم  تحد بببب  اادبببب لت دببببء   وئلتيبببب ووتحد بببب  المدبببب لت وذلدل ببببلم ووت لتحبببب  اببببلذء قيا  ه ذتحببببح ن ضقيبببب  

 .ذ ه يذك ذت لنت وذت ا ض س وذلدل لم ه ي ق  هءلك  ل   ادءهل8991
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  الأرقام القياسية  (6991/6001) الأجنبي المباشر للجزائر خلال الفترة  متغيرات نموذج الاستثمار البيانات الخاصة  (:  3 – 3) الجدول رقم 
 IDE PIB AM T TO RC TDE INF وذبهء 

8991 800 800 800 800 800 800 800 800 
8992 91.69 806.11 800.99 886.29 92.23 890.12 19.32 69.80 
8991 812.22 806.12 99.31 93.1 16.18 898.92 11.11 62.83 
8999 812.22 803.18 91.22 808.08 90.92 802.01 12.16 83.2 
6000 816.66 881.28 809.16 836.63 881.66 618.66 32.11 8.26 
6008 226.91 882.31 801.21 91.22 880.91 262.01 30.98 68.21 
6006 209.18 868.26 880.18 803.31 886.61 222.19 30.08 2.6 
6003 632.18 822.91 830.03 861.18 882.38 222.92 62.18 83.82 
6002 361.11 818.82 829.11 886.16 860.93 8082.88 89.60 81.01 
6002 200.32 682.22 819.06 11.81 831.29 8362.03 83.02 1.86 
6001 112.18 621.02 688.12 22.22 833.62 8162.16 3.9 88.82 
 ( 6 – 3) ذطلذل  وعت لنو علة وئحه      عحون و: وويحت
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  تقدير معلمات النموذج 3 – 3 – 6 – 3
  وختدببببلت وذشبببب   ووءلدببببب ذلء ببببقيا  ببببل  يو  ببببل  خطببببو  ه نبببب  خطببببو يتققببببو علببببة و تشببببلت وذلدل ببببلم   

س " SPSS Version15"ووتحط دبب ذ ه ؤتحببحيا   ل ببلم وذء ببقياذ ه دببقي   ت ببح علببة وذبر ببل ج ولإحيببلئو 
 . وولل ا   ؤتححيا   ل لم وذء قيا ه ووت ق       لنذ  دلق د  ذلادت  لت ومنءرع لد
دراسررة انتشررار  يانررات القلقررلة التقاطعيررة لكررل مررن المتغيررر التررا   و كررل مررن المتغيرررات : أولا

 التفقيرية على حده 
روئبا يجبب     اخب  إ با، وولل با س وئ ذلتا ح    وذشب   وذايلةبو ذل  لنذب  وذبهبلق د  ذلادبت  لت ومنءبر 

 : هذد  ع  و تشلت ادل لم وذبهلبه  وذتتحلط د  وللص  الوت  وم وذت به ي  ه علاقتهل الوت   وذتلاع   ل يلو
 المباشر  الناتج المحلي الإجمالي يعلاقة الاستثمار الأجنب –أ 
    وولل بببا  ومنءبببروو  ببب  ذشببب   و تشبببلت ادل بببلم  ببب   ببب  وتدبببت  لت (  3 – 3) يتلبببي  ببب  وذشببب   تقبببت  

هبببق  بببل يتلبببي  ببب  وذشببب   وذتيبببلعحت ت تشبببلت ادل بببلم  ه ذه وذءبببلؤج ولمحلبببو ولإجمبببللي وذ لاقببب  ولطدببب  ابببين ووت ببب ي 
 .ووت  ي 

PIB

120000,00100000,0080000,0060000,0040000,00

ID
E

2000,00

1500,00

1000,00

500,00

0,00

R Sq Linear = 0,616

 
 المباشر  الناتج المحلي الإجمالي يعلاقة الاستثمار الأجنب(  3 – 3) الشكل رقم 

 ائبالمباشر  معدل الار  يعلاقة الاستثمار الأجنب – ب
    وولل بببا  وو  ببب  ذشببب   و تشبببلت ادل بببلم  ببب   ببب  وتدبببت  لت ومنءبببر(  3 – 2) يتلبببي  ببب  وذشببب   تقبببت  

 .هق  ل يتلي    وذش   وذتءلزلي ت تشلت ادل لم ووت  ي  ه ذه   ح  وذلاوئب وذ لاق  ولطد  اين ووت  ي 
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T

40,0035,0030,0025,0020,0015,00

ID
E

2000,00

1500,00

1000,00

500,00

0,00

R Sq Linear = 0,436

 
 ل الارائب معدالمباشر  يعلاقة الاستثمار الأجنب(  3 – 4) الشكل رقم 

  معدل الانفتاص الاقتصاد المباشر  يعلاقة الاستثمار الأجنب – ج
ه    وولل با  وو    ذش   و تشلت ادل بلم  ب   ب  وتدبت  لت ومنءبر(  3 – 2) يتلي    وذش   تقت  

ادل ببلم هببق  ببل يتلببي  بب  وذشبب   وذتيببلعحت ت تشببلت  ه ذ  ببح  وت  تببل  وتقتيببلنت وذ لاقبب  ولطدبب  اببين ووت بب ي 
 .ووت  ي 

TOU

65,0060,0055,0050,0045,0040,0035,00

ID
E

2000,00

1500,00

1000,00

500,00

0,00

R Sq Linear = 0,618

 
  معدل الانفتاص الاقتصاد المباشر  يعلاقة الاستثمار الأجنب(  3 – 5) الشكل رقم 

  احتياطي الصرفالمباشر  يعلاقة الاستثمار الأجنب – د
ه     وولل با وو    ذش   و تشلت ادل بلم  ب   ب  وتدبت  لت ومنءبر(  3 – 1) يتلي    وذش   تقت  

 .هق  ل يتلي    وذش   وذتيلعحت ت تشلت ادل لم ووت  ي  ه ذ لاق  ولطد  اين ووت  ي وحتدلطو وذياي وذ
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RC

80,0060,0040,0020,000,00

ID
E

2000,00

1500,00

1000,00

500,00

0,00

R Sq Linear = 0,696

 
  احتياطي الصرفالمباشر  يعلاقة الاستثمار الأجنب(  3 – 1) الشكل رقم 

  معدل المديونية الخارجيةالمباشر  يعلاقة الاستثمار الأجنب – ه
ه    وولل با  و تشلت ادل بلم  ب   ب  وتدبت  لت ومنءبروو    ذش   (  3 – 2) يتلي    وذش   تقت  

 .هق  ل يتلي    وذش   وذتءلزلي ت تشلت ادل لم ووت  ي  ه ذ  ح  ووحيق د  وللتند  وذ لاق  ولطد  اين ووت  ي 

TDE

60,0040,0020,000,00

ID
E

2000,00

1500,00

1000,00

500,00

0,00

R Sq Linear = 0,591

 
  معدل الدين الخارجيالمباشر  يعلاقة الاستثمار الأجنب(  3 – 7) الشكل رقم 

  معدل التاخمالمباشر  يالأجنبعلاقة الاستثمار  – و
ه     وولل با وو    ذش   و تشلت ادل بلم  ب   ب  وتدبت  لت ومنءبر(  3 – 1) يتلي    وذش   تقت  

 .هق  ل يتلي    وذش   وذتءلزلي ت تشلت ادل لم ووت  ي  ه ذ  ح  وذتللت وذ لاق  ولطد  اين ووت  ي 
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  معدل التاخمالمباشر  ير الأجنبعلاقة الاستثما(  3 – 8) الشكل رقم 

ا ح    ق ءل ااخ  إ ا،  هذد  ع      وت تشلت وذ ت ؤاخ و    ووت  وم وذت به ي   ع وذت   وذتلاع 
 .وولل ا يتلي    وذش   ولطو هق وذش   وذايلةو وولائت ذتلمحيح وقيا وتدت  لت ومنءر

 لمباشرا يتقدير معلمات نموذج الاستثمار الأجنب: ثانيا
ه يذببببببك الدببببببتلحوظ   بببببب  وذبر ببببببل ج  ذا ببببببح ضحيببببببح وذشبببببب   وذايلةببببببو ذلء ببببببقياذ ؤببببببالأ  احلبببببب  وذتتحببببببحيا 

) ذ ه العت بلن طايتحب  وتابحوت ولطبو ووت بحن ن وذتقصب   ج وذءتبلئج وو اهةب  س وئبحه  تقبت (SPSS)ولإحيلئو
2 – 3 .) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 (6991/6001)الفترة  فيلجزائر لالمباشر  يراسة قياسية لمحددات الاستثمار الأجنبد                الفصل الثالث

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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 نتائج تقدير نموذج الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر(:  3 – 4) الجدول رقم 
 وذت دين    ووبهتتحل  ووت  وم    تلمحيح   ل   وذ   ل      ل    Fوختللت D-Wوختللت 

R وذتلمحيح r وتتؤللط  
  وذ لا  2R INF TOU PIB RC AM TDE T وو ح  2

 وو ل لم 8121.66- 1.886- 3.280- 9.229 0.362 2.019- 0.221 0.091 0.900 0.920 0.912 83.112 6.222
 وتااوي وو دلتت 220.02 8.121 6.122 ..62.3 0.388 63.282 2.192 8.360     
 tوختللت  37714- 37190- 67699- 07355 67043 07674- 07617 07074     

 وو ل لم 8128.26- 1.822- 3.323- 1.218 0.323 3.832- 0.120-  0.962 0.920 0.912 1.662 6.221
 ااوي وو دلتتوت 320.621 8.322 6.323 60.188 0.661 82.831 3.202-      
 tوختللت  47864- 47518- 67463- 07466 67471 07683- 07673-      

 وو ل لم 8108.91- 1.831- 3.089- 88.009 0.323 2.188- -  0.939 0.920 0.912 36.026 6.282
 وتااوي وو دلتت 661.296 8601 8.631 82.221 0.603 86.116- -      
 tوختللت  77073- 57089- 67439- 0.755 67194 07379- -      

 وو ل لم 8212.11- 1.308- 3.369- 2.239 0.312- - -  0.921 0.919 0.912 21.122 6.291
 وتااوي وو دلتت 601.213 8.026 0.118 8.926 0.812- - -      
 tوختللت  77178- 17050- 37814- 67808 67616- - -      

 وو ل لم 8282.39- 2.082- 2.116- 8.389- - - -  0.981 0.926 0.928 31.863 6.212
 وتااوي وو دلتت 626.086 8.620 0.218 0.101- - - -      
 tوختللت  57844- 57163- 57996- 6137- - - -      

 وو ل لم 8023.02- 2.110- 3.161- - - - -  0.900 0.960 0.929 21.822 6.012
 وتااوي وو دلتت 809.022 8.069 0.212- - - - -      
 tوختللت  97154- 57499- 77445- - - - -      



 (6991/6001)الفترة  فيلجزائر لالمباشر  يراسة قياسية لمحددات الاستثمار الأجنبد                الفصل الثالث

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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 تقييم نموذج الاستثمار الأجنبي المباشر للجزائر 3 – 3

ه وليبق  علبة قبدت تق دب   ب   ذوولل ا ذليروئا نءر  ل لم وقيا وتدت  لت وم وت تهلن    ؤتححياا ح  
خلا  ودتلحوظ ادل لم وذبهلبهبل  وذتتحلط دب  ووت لتحب  ا ب   ب  ووت ب وم وذت بهب ي  ه ووت ب  وذتبلاعذ ؤبالأ  احلب  ؤتحدبدت 

  ه ه يذببك ذلتا ببح  ببل  يو  ل بب  هبب و وذتحببدت يوم نتذبب   بب  وذءببلحدتين ولإحيببلئد وذتحببدت ووتحببحت، و ل ببلم وذء ببقياذ
 .وذتحدلدد  ه وتقتيلني ذ ه ه و  ل دءتحقظ اإناوئه س ه و وئرن

 المعايير الإحصائية  6 – 3 – 3
  ءقيبب    ل ببلم وببقيا وتدببت  لت ومنءببر وولل ببا ووتحببحت، س  تهببحي وو ببلي  ولإحيببلئد   ج وختلببلت  ببحى 

ذببله يت ببين علدءببل وذتحدببلظ لببل ذتحلببق  وو ل ببلم وئببرن وذبهببلاقذ ه ؤل ببل ذلحتودبب  وذءتايبب  إهءببلك   قعبب   بب  وتختلببلتوم و
 :   ه و وتختللتوم لح ووتححت،  حيلئدل ه

  tاختبار ستيودنت  6 – 6 – 3 – 3
وولل بببا ؤ طبببو إببب ، وذحتودببب ذ  ببب    لنذببب  ضبببقت    بببلنتم ذء بببقيا وتدبببت  لت ومنءبببر 1ذتحبببح ن ؤتحبببحيا  

تم  ج  ه  وختلببلت ه هببق وختلببلت دببتدقن   ذتلمحيببح   قعبب   بب  ووت بب وم وو بهببا،ذ ه دببقي فلببع ؤلببك وو ببلن
 :إد ل يلو وو لنتم ووتحلقذ   حيلئدل

هببو   ولمحبهببقا tؤلببين  تببلئج وذتتحببحيا الذءبهببل  ذل  لنذبب  ومهج ه وذببله ن إدهببل وعت ببلن جمدببع ووت بب وم وذت بهبب ي     قببدت  -
 : لذتللي

 
 

 بهببتقى   ءقيبب  قببحتو  ه 3يذببك احتنبب  حايبب  قببحتهل  هوئحهذدبب  t بب  نببحه  ؤقزيببع دببتدقن    بهببتلاا قد بب  
 .3.816ذ ه وذله ؤبهلهت 2%

هبببو   ل بببلم تختلبببو قد هبببل عببب  1 ه  0 لاحبببظ    وو ل بببلم  وئحهذدببب t ه قد ببب ولمحبهبببقا  tرتحلت ببب  قد ببب   
س  %92ت     ت     ح  وذلاوئب هبق ووت ب  وذقحدبح وذب ت يملبك   ءقيب   حيبلئد  ربهبتقى  تحب  قبحتو وذي اذ  

  بببل ابببلقو ووت ببب وم (. 8991/6001) وولل بببا س وئروئبببا خبببلا  وذ ببب ،  ؤ بهببب  دبببلقك  ت ببب  وتدبببت  لت ومنءبببر
إاةببد  وذ ببحظ ه    قببدت هبب و وو ل ببلم  وذت بهبب ي  ه وو ت ببح، س وذء ببقيا إلببد   ببل   ءقيبب   حيببلئد  ه يذببك ذتحلببق 

 :ؤ ق 
2 =3 =4 =5 =6 =7 = 0 

ءلميب  علبة ذ ذ(INF)س وواحل  وذ ل د   تحقظ بح ي ووت   ومق    ءقيب   حيبلئدل ه هبق  ت ب    بح  وذتلبلت  -
 : ولمحبهقا tوذءتلئج وذتلذد  وللص  اتحدت 

 

7 6 5 4 3 2 1 0  قدت 
 tوختللت  37714- 37190- 67699- 07355 6.043 07674- 07617 07074



 (6991/6001)الفترة  فيلجزائر لالمباشر  يراسة قياسية لمحددات الاستثمار الأجنبد                الفصل الثالث
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 بهببتقى   ءقيبب  قببحتو  ه 2يذببك احتنبب  حايبب  قببحتهل  هوئحهذدبب  t بب  نببحه  ؤقزيببع دببتدقن    بهببتلاا قد بب  
 .6.221ذ ه وذله ؤبهلهت 2%

هبببو   ل بببلم تختلبببو قد هبببل عببب  1 ه  0 لاحبببظ    وو ل بببلم  وئحهذدببب t ه قد ببب ولمحبهبببقا  tرتحلت ببب  قد ببب   
س  %92وذي اذ  ت     ت     ح  وذلاوئب هبق ووت ب  وذقحدبح وذب ت يملبك   ءقيب   حيبلئد  ربهبتقى  تحب  قبحتو 

  بببل ابببلقو ووت ببب وم (. 8991/6001) وولل بببا س وئروئبببا خبببلا  وذ ببب ،  ؤ بهببب  دبببلقك  ت ببب  وتدبببت  لت ومنءبببر
وذت بهبب ي  ه وو ت ببح، س وذء ببقيا إلببد   ببل   ءقيبب   حيببلئد  ه يذببك ذتحلببق  إاةببد  وذ ببحظ ه    قببدت هبب و وو ل ببلم 

 :ؤ ق 
2 =3 =4 =5 =6  = 0 

 ه( TOU)تحقظ بح ي ووت   ومق    ءقي   حيلئدل ه هبق  ت ب    بح  وت  تبل  وتقتيبلنت س وواحل  وذ لذ     -
 :ولمحبهقا tوللص  اتحدت   ءه اي  علة وذءتلئج وذتلذد 

             
 
 

 
ه بهبببتقى   ءقيببب  قبببحتو  2هيذبببك احتنببب  حايببب  قبببحتهل وئحهذدبب  t بب  نبببحه  ؤقزيبببع دبببتدقن    بهبببتلاا قد ببب  

 .6.228ذ ه وذله ؤبهلهت 2%
يب اذ  ت    هبو   ل بلم تختلبو قد هبل عب  وذ1 ه  0 لاحظ    وو ل لم  وئحهذد t ه قد  ولمحبهقا  tرتحلت   قد    

س ؤ بهبب  دببلقك  %92 ت بب    ببح  وذلبباوئب هببق ووت بب  وذقحدببح وذبب ت يملببك   ءقيبب   حيببلئد  ربهببتقى  تحبب  قببحتو 
  ببببل اببببلقو ووت بببب وم وذت بهبببب ي  ه (. 8991/6001) وولل ببببا س وئروئببببا خببببلا  وذ بببب ،   ت بببب  وتدببببت  لت ومنءببببر

 :ذتحلق  إاةد  وذ حظ ه    قدت ه و وو ل لم ؤ ق  وو ت ح، س وذء قيا إلد   ل   ءقي   حيلئد  ه يذك
2 =3 =4 =5 = 0 

 
ه ءببه ( PIB)س وواحلبب  وذاوا بب   تحببقظ بحبب ي ووت بب  ومقبب    ءقيبب   حيببلئدل ه هببق  ت بب  وذءببلؤج ولمحلببو ولإجمببللي  -

 :ولمحبهقا tوللص  اتحدت  اي  علة وذءتلئج وذتلذد 
4 3 2 1 0  قدت 

 tاختبار 77178- 17050- .3.68- 67808 67616

6 5 4 3 2 1 0  قدت 
 tوختللت  47864- 47518- 67463- 07466 67471 07683- 07673

5 4 3 2 1 0  قدت 
 tوختللت  77073- 57089- 67439- 0.755 67194 07379



 (6991/6001)الفترة  فيلجزائر لالمباشر  يراسة قياسية لمحددات الاستثمار الأجنبد                الفصل الثالث

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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ه بهبببتقى   ءقيببب  قبببحتو  1هيذبببك احتنببب  حايببب  قبببحتهل وئحهذدبب  t بب  نبببحه  ؤقزيبببع دبببتدقن    بهبببتلاا قد ببب  

 .6.222ذ ه وذله ؤبهلهت 2%
هببو   ل ببلم تختلببو 3 ه  2ه 1  ه 0 لاحببظ    وو ل ببلم  وئحهذدبب t ه قد بب ولمحبهببقا  tرتحلت بب  قد بب   

      ت     بح  وذلباوئب ه   بح  ووحيق دب  ه  تقدب  وذبحخ  وذ بانت هبو  ت ب وم قد هل ع  وذي اذ  ت     
وولل با س وئروئبا خبلا   س ؤ به  دلقك  ت   وتدت  لت ومنءبر %92تملك   ءقي   حيلئد  ربهتقى  تح  قحتو 

يب   حيبلئد  ه يذبك   ل ووت   وذت به ت ووتلتحو ه هق وحتدبلطو وذيباي إلبد  ذبه   ءق (. 8991/6001) وذ  ، 
 :ذتحلق  إاةد  وذ حظ ه    قدت ه و وو ل لم ؤ ق 

4 = 0 

 
ه ءبه ايب  ( RC)س وواحل  ولل به   تحقظ بح ي ووت   وذ     ءبقت  حيبلئدل ه هبق  ت ب  وحتدبلطو وذيباي  -

 :ولمحبهقا tوللص  اتحدت  علة وذءتلئج وذتلذد 
 
 
 
 

ه بهببتقى   ءقيبب  قببحتو  2يذببك احتنبب  حايبب  قببحتهل  هوئحهذدبب  t بب  نببحه  ؤقزيببع دببتدقن    بهببتلاا قد بب  
 .6.312ذ ه وذله ؤبهلهت 2%
هو   ل بلم تختلبو قد هبل عب   2ه 1 ه  0 لاحظ    وو ل لم  وئحهذد t ه قد  ولمحبهقا  tرتحلت   قد      

  وذلاوئب ه   ح  ووحيق د  همل ووت  و  وذب ي  يمل بل    ءقيب   حيبلئد  ربهبتقى وذي اذ  ت           ت     ح
)                وولل بببببا س وئروئبببببا خبببببلا  وذ ببببب ، س ؤ بهببببب  دبببببلقك  ت ببببب  وتدبببببت  لت ومنءبببببر %92 تحببببب  قبببببحتو 
قيبب   حيببلئد  ه   ببل ووت بب  وذت بهبب ت وذقحدببح ووتلتحببو ههببق  تقدبب  وذببحخ  وذ ببانت إلببد  ذببه   ء(. 8991/6001

 :يذك ذتحلق  إاةد  وذ حظ ه    قدت ه و وو ل لم ؤ ق 
3 = 0 

ه ءبه ( AM)س وواحل  وذبهلند   تحقظ بح ي ووت   وذ     ءقت  حيلئدل ه هق  ت ب   تقدب  وذبحخ  وذ بانت  -
 :ولمحبهقا tوللص  اتحدت  اي  علة وذءتلئج وذتلذد 

 
 
 

3 2 1 0  قدت 
 tوختللت  5.844- 57163- 57996- 67137

2 1 0  قدت 
 tختللت و 97154- 57499- 77445



 (6991/6001)الفترة  فيلجزائر لالمباشر  يراسة قياسية لمحددات الاستثمار الأجنبد                الفصل الثالث
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 بهببتقى   ءقيبب  قببحتو  ه 1هيذببك احتنبب  حايبب  قببحتهل وئحهذدبب  t بب  نببحه  ؤقزيببع دببتدقن    بهببتلاا قد بب  

 .6.301ذ ه وذله ؤبهلهت 2%
هو   ل بلم تختلبو قد هبل عب   2ه 1 ه  0 لاحظ    وو ل لم  وئحهذد t ه قد  ولمحبهقا  tرتحلت   قد    

وذلاوئب ه   ح  ووحيق د  همل ووت  و  وذب ي  يمل بل    ءقيب   حيبلئد  ربهبتقى وذي اذ  ت           ت     ح  
              وولل ببببببببببببا س وئروئببببببببببببا خببببببببببببلا  وذ بببببببببببب ، س ؤ بهبببببببببببب  دببببببببببببلقك  ت بببببببببببب  وتدببببببببببببت  لت ومنءببببببببببببر %92 تحبببببببببببب  قببببببببببببحتو 

(8991/6001.) 
  اختبار معامل التحديد المتعدد و الارتباط 6 – 6 – 3 – 3
ووت بببحن س   اإببب   بببحى وذحقببب  س وذتتحبببحياذ  ت   اإببب  وذتحبببحت وذببب ت ؤل لبببه ووت ببب وم  ي دبببح   ل ببب  وذتلمحيبببح 

ووبهببتتحل  س ؤ بهبب  وذتلببلي  س ووت بب  وذتببلاعذ ه رببل    وو لنذبب  وذقحدببح، وذببله   لبب  وختلببلت دببتدقن     ءقيبب    ل لتهببل 
ؤبهببببلهت   ( 2 – 3) وئببببحه  تقببببت  هببببو وو لنذبببب  وذبهلندبببب ذ ه الذتببببللي إببببإ  قد بببب    ل بببب  وذتلمحيببببح  ببببل ووقةببببلم  س

0.96  R
2
ذ ه الذتللي إإ  ووت ب وم ووبهبتتحل  ووت  لب  س  ب   ب    بح  وذلباوئب ه   بح  ووحيق دب  ؤ بهبا  بل  = 

 .ي قن ذللطا وذ شقوئو %1   وذت   س وتدت  لت ومنءر وولل ا ه وذللقو  %96 تححوتو 
  بحى قبق، وذ لاقب  ولإتؤللطدب  ابين ينوئرئبو ابين ووت ب وم ؤلب اللإةلإ   ج يذك إإ  قدت   بل لام وتتؤلبلط 

 (: 3 – 2) ووت   وذتلاع ه ووت  وم ووبهتتحل  ه وذله يقةلمهل وئحه  تقت 
 المباشر الخاص  المعادلة القادسة    يالارتباطات الجزئية لنموذج الاستثمار الأجنب(:  3 – 5) جدول رقم 

  Correlations 
 

    IDE T TDE 

IDE Pearson Correlation 
1 -,606(*) -,787(**) 

T Pearson Correlation 
-,606(*) 1 ,075 

TDE Pearson Correlation 
-,787(**) ,075 1 

 
*  Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 
**  Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
 

               لاحببببظ وتتؤلببببلط وذ  بهببببو وذتحببببقت اببببين  بببب   بببب    ببببح  ووحيق دبببب  (  3 – 2) خببببلا  وئببببحه  تقببببت   بببب 
ذ ه  بب و وتتؤلببلط r = -0.787ه وتدببت  لت ومنءببر وولل ببا حدبب     قد بب    ل بب  وتتؤلببلط ادءه ببل يبهببلهت  

 r ابب                  قق، حدب  يتحبحتوذ  بهو اين         ح  وذلاوئب ه وتدت  لت ومنءر وولل ا ه ذ    ق

= -0.606 . 
 .ه و وذءتلئج ؤ ل   ا،  خاى قق، وذحتذ  ولإحيلئد  ذل  لنذ  وذبهلند  ه
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  Fاختبار فيشر  3 – 6 – 3 – 3
ي دح وختللت إدشا س   اإب   بحى دبلا   وذشب   وذايلةبو ذلء بقياذ حدب  يبتت تإبو إباض وذ بحظ وذتحلئب   
  وذيببب ا  يو  ل ببب  وذتحد ببب  ولمحبهبببقا    ببببر  ببب  وذتحد ببب  وئحهذدببب ذ ه يبببتت قلبببق  وذ ببباض    ببب  وو ل بببلم تختلبببو عبببااببب

 .وذلحي  اا  جمدع وو ل لم ووتححت، تختلو   ءقيل ع  وذي ا
ه ربل    وو لنذب  وذقحدببح، وذبله ن قلق بل ا ببح  نباون وختلبلت دببتدقن   هبو وو لنذب  وذبهببلق د  وذبهلندب ذ إإ ءببل  

للت إدشا و اإ   حى صلم  وذش   وذايلةو وذ ت ؤاخ وذ  ت   اإب   بحى صبلم  وذشب   فلع ه و وو لنذ  تخت
 .وولل ا س وئروئا ولطو ذء قيا وتدت  لت ومنءر

 :وذتللي (ANOVA)ه لإناون ه و وتختللت  تحقظ اإعحون نحه   
 ANOVA(b) 
 

Model   

Sum of 
Squares 

 مجموع المربعات
Df 

 درجة الحرية

Mean 
Square 

متوسط مجموع 
 المربعات

F 
 

Sig. 
 مستوى الدلالة

1 Regression 
 الانحدار

281666,851 2 140833,425 46,157 ,000(a) 

  Residual 
 البواقي

24409,328 8 3051,166     

  Total 
 المجموع

306076,179 10       

a  Predictors: (Constant), TDE, T 
b  Dependent Variable: IDE 
 

 .21.822ؤبهلهت  ولمحبهقا F   قد    (ANOVA)ظ    خلا  نحه   لاح -
   قد ب إذ إب%8ذ ه ربهبتقى   ءقيب  قبحتو 6ه  1ه احتنب  حايب  قبحتهل  Fحبهبب وئبحه  ولإحيبلئو ذتقزيبع  -

F1.12ؤبهلهت حهذد  ئو. 
وذ باض وذلبحي  اببا   ذ ه الذتبللي  باإو إبباض وذ بحظ ه  تحلب  حهذدب ئوF  بببر  ب   ولمحبهبقا F عءبح ووتحلت ب  لبح    قد ب  -

ذ ه هببق  ببل يا ببح دببلا   وذشبب   وذايلةببو %99وو ل ببلم ووتحببحت، ت ؤبهببلهت وذيبب ا ه يذببك ربهببتقى  تحبب  قببحتهل 
 .وولل ا ذليروئا ولطو ذء قيا وتدت  لت ومنءر

س  وولل با ذليروئبا  ل يم   ودتءتلنه    خلا  ؤطلدق وو لي  ولإحيلئد  ذتتحددت وبقيا وتدبت  لت ومنءبر 
ه     هبببو وو لنذببب  وذبهلندببب   %92   وو لنذببب  وو ءقيببب   حيبببلئدل ه ربهبببتقى  تحببب  قبببحتو ( 8991/6001)وذ ببب ، 

 :وذله ؤ تب الذش  

                           ttt TDETEDI 628.366.504.1053ˆ  
                      (9.654)      (-5.499)       (-7.445)  

 .t    حيلئد  دتدقن  حد     وذتحدت اين وذتحقدين تم
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 المعايير القياسية 6 – 3 – 3
وذيب اى ووبهبت  ل  س  متهحي وو لي  وذتحدلدد   ج وذتا ح    وتإ وةلم وذبله ؤتحبقظ علدهبل طايتحب  وواا بل  

ؤتحبحيا   ل بلم وبقيا وتدبت  لت ومنءبر وولل باذ  ب   نهبل  ءطلتحب  س وذقوقبع وذ  لبوذ إبإيو  ل ب  هب و وتإ وةببلم 
قنقن، س وذقوقع إه و ي بهب وو ل لم ووتححت، ص لم   دء   همل عحظ وذتلمدر ه ولطدب ذ  ظ  يو  بل  ع ب  يذبك  

إانهببل ؤ تحببح هبب و وذيبب لم  ببل يببانت  ج عببحظ صببلاحد  وو ببلي  ولإحيببلئد    بهببهل ذتحدببلس نتنبب  وذ تحبب  س وو ل ببلم 
 .  وذ ل د   و يطلق علة وو لي  وذتحدلدد  وختللتوم وذحتن ووتححت،ذ ه

وولل بببا وذببب ت ن وعت بببلنو ا بببح  إد بببل  يو  بببل  وبببقيا وتدبببت  لت ومنءبببر حه دبببءتحقظ س هببب و وئبببرن الذتا ببب  
 . ناون وتختللتوم ولإحيلئد  ت ي لني    ووشل   وذتحدلدد 

     Autocorrectionاختبار الارتباط الذاتي  6 – 6 – 3 – 3
 ببببب   هبببببت وتختلبببببلتوم ووبهبببببتلح   س  DURBIN-WATSONهوؤبهبببببق  -ي تببببببر وختلبببببلت نوتاببببب  

وذ شو عب   شب ل  وتتؤلبلط وذب ولأ ابين ومخطبلنذ ه الذتبللي وذتا بح  ب  دبلا   وو لنذب   ب  هب و ووشب  ذ  ت   به 
ذ ه  ببل نو بب  وذحتودبب  ؤ طببو إبب ، 82ه  ببل تمبب  ولإ ببلت،  ذدببه يشبب ط    ي ببق  حيببت وذ دءبب    بببر  بب   ه يبهببلهت 

 . شلهح، س ع لد  وتختللت 82ل  خ  قدت  ص ا عدء  ه هو دء  إتح ذ يت ين علدء 88
 :هوؤبه  علة ووتحلت   اين وذتحد   وئحهذد  ه ولمحبهقا    و ولإحيلئد   لذتللي-يتحقظ وختللت نوتا  

 .6.012ؤبهلهت  ولمحبهقا D-Wلح    قد   (  2 – 3)    وئحه  تقت  -

ه    0.92ذ وذبله ؤبهبلهت  ب   ءهبل علبة وذتبقولي  dL  ه dUهوؤبهبق   بهبتلاا قبدت - ب  نبحه  ؤقزيبع نوتاب  -
 .ه   ل تين  تححتؤين 82ه و ليت عدء  قحتهل  ذ ه8.22

 : تحقظ ا  لد  ووتحلت    لذتللي -
 D-W 6.012=  ولمحبهقا   dU  =0.92                 

D-W  6.012=  ولمحبهقا  4-dU = 4-1.75 = 2.25 
ؤءت و  ج  ءطتح  وذتحلبق ذ ه الذتبللي عبحظ هنبقن  شب ل  وتتؤلبلط  ولمحبهبقا D-W   خلا  ووتحلت   يتلي    قد    -

 .وذ ولأ اين ومخطلن
 .   خلا   ناون ه و وتختللت يتلين ذءل دلا   وو لنذ  ووتححت،     ش ل  وتتؤللط وذ ولأ 

     Multicollinearityاختبار الامتداد الخطي المتعدد   6 – 6 – 3 – 3
وئببرن ومه   بب  هبب و وذ يبب   ج هنببقن وتؤلببلط خطببو س ولطببو ووت ببحن   ببل ن وذت بباض ذببه  يشبب  وت تببحون  

ابببين عبببحن  ببب  ووت ببب وم وو بهبببا، ذلء بببقياذ ه تختلبببلت دبببلا   وبببقيا وتدبببت  لت ومنءبببر وولل بببا ذليروئبببا  ببب  هببب و 
 طاهحبل  يو ؤبقإا  ذ حدب      شب   وت تبحون ولطبو ووت بحن ي بق (KLEIN)ووش    بهتلحظ وختلبلت  لايب  

 :وذشاط وذتللي
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2

..
2 RR

ttt TDETIDE  
 

وذ ت يم   وتتؤللطلم وئرئد  اين  ت  وم وذء قيا يم   حبهلض (  2 – 3) ه الذ قن،  ج وئحه  تقت 
 :وتتؤللطلم وئرئد  اين ووت  وم   ل يلو

367.0606.0 .
2

.
2 

tttt TIDETIDE RR     
619.0787.0 .

2
.

2 
tttt TDEIDETDEIDE RR  

0056.0075.0 .
2

.
2 

tttt TDETTDET RR  

 –3)ه حد       ل   وذتلمحيح ذلء قيا وو ت ح ذلادت  لت ومنءبر وولل با   بل هبق  قةبي س وئبحه  
R=0.92هق  ( 2

 .ه الذتللي إهق   بر    جمدع وتتؤللطلم وئرئد  ولمحبهقا . 2
وولل بببا  ببب   شببب ل  وت تبببحون ولطبببو  ت  لت ومنءبببرا بببح  نببباون وختلبببلت  لايببب  يتلبببي دبببلا   وبببقيا وتدببب 

 .ووت حن
 Heteroscedasticityاختبار عدم ثبات التباين   3 – 6 – 3 – 3

ه    قو ب ذ -تختللت دلا   وذء قيا وو ت ح     ش ل  عحظ  للم وذتللي    ت ح علة وختللت  قذحإدلبح 
 :يتت ه و وتختللت هإق وواوح  وذتلذد 

ب  شبلهحوم وذ دءب  هإبق ووت ب  وذت بهب ت ومه   ب  ومصب ا  ج وم ببرذ ثم اب ي ووشبلهح، وذقدبطة  تحقظ ؤاؤدب -
 .ه لات ع لد  وتاحوت ولطو ووت حن ذ   عدء  علة ححو

 :ذتحح  عط   تلئج وذتتححيا وو لنذ  وذتلذد (: 8)الذءبهل  ذل دء  تقت * 
                                TDETEID 846.3137.505.1006ˆ  

 SSE  قع  اا لم  خطلن ع لد  وذتتححيا   (ANOVA)ه يقةي نحه  
 ANOVA(b) 
 

Model   
Sum of 

Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 179526,10
7 

2 89763,054 9,012 ,100(a) 

Residual 19919,967 2 9959,983     

Total 199446,07
4 

4       

a  Predictors: (Constant), TDE, T 
b  Dependent Variable: IDE 
 

 :                            ذتحح  عط   تلئج وذتتححيا وو لنذ  وذتلذد (: 6)الذءبهل  ذل دء  تقت * 
                                          TDETEID 672.3148.759.1239ˆ  
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 SSEوذتتححيا   قع  اا لم  خطلن ع لد    (ANOVA)ه يقةي نحه  
 ANOVA(b) 
 

Model   
Sum of 

Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 61133,207 2 30566,604 34,657 ,028(a) 

Residual 1763,924 2 881,962     

Total 62897,131 4       

a  Predictors: (Constant), TDE, T 
b  Dependent Variable: IDE 
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ه  بهببتقى   ءقيبب  قببحتو  3ه  3هيذببك  بب  نببحه  ؤقزيببع إدشببا اببحتنلم حايبب  قببحتهل ئحهذدبب  وF تحببقظ اإيجببلن قد بب   -
 .9.61وذله ؤبهلهت   2%
إهبب و ي ببني   ءببل  تحلبب  إبباض وذ ببحظ ه  بباإو وذ بباض وذلببحي ذ ه الذتببللي  تحلبب     هءببلك ئحهذدبب   و  F ولمحبهببقا Fرببل     -

 .ومخطلن  للم ذتللي 
ا ببح  نبباون هبب و وتختلببلت  بهببتءتج خلببق وببقيا وتدببت  لت ومنءببر وولل ببا ووتحببحت  بب   شبب ل  عببحظ  لببلم  

 .وذتللي 
ذتحح  شب   وختلبلتوم وذحتنب  وذ ل دب  دبلا   وبقيا وتدبت  لت ومنءبر وولل با ذليروئبا  ب  جمدبع ووشبل    

 .وذتحدلدد 
 المعايير الاقتصادية  4 – 3

  وتقتيببلني  ذتتحدببدت   ل ببلم وذء ببقيا علببة ققوعببح وذءتايبب  وتقتيببلني ذ ه ؤت لببق هبب و وو ببلي  ؤتلمببح وو ببلي 
بحيت ه   بلت، وو ل بلم ووتحبحت،ذ ه   بل ن وذتطباه  ذدبه س  اوحب   عبحون وذء بقيا وذتحدلدبو إبإ  وذءتايب  وتقتيبلني  

  بببينذ إبببإيو ن وليبببق  علبببة قبببدت قبببح ؤلبببع قدبببقنو  بهبببلتح  علبببة حيبببت ه   بببلت، وو ل ببب  ه يذبببك اءبببلن علبببة  ءطبببق 
ذل  ل لم ووتححت، ؤتءبل  ه ققوعبح وذءتايب  وتقتيبلني ذ إبإ  يذبك دبد ق   ببرتو ذباإو ؤلبك وو ل بلمذ حدب  يطلبق 
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ا بببو وتقتيبببلنيين علبببة وذء بببليا وذبببله ؤبببالأ   ل لتهبببل  تءلإدببب  ه ققوعبببح وذءتايببب  وتقتيبببلني ذ نببب     هءبببلك   بببلي  
وو ل ببلم الذء ببليا نبب  ووتيل بهبب ذ ه هبب و ولببلتم ؤلاحببظ ا  ببا، س وقتيببلنيلم   حيببلئد  ه قدلدببد  ؤتحلبب  ؤلببك

 . وذحه  وذءل د 
ه يت ق  وقيا وتدت  لت ومنءر وولل ا ووتححت ذليروئا      لنذ  دلق د  هوحبح،ذ ه هبو ؤلبين     ت ب   

ه   ببببببح  ووحيق دبببببب  ( T)ي بهببببببا ا بببببب   بببببب    ببببببح  وذلبببببباوئب ( IDE)وتدببببببت  لت ومنءببببببر وولل ببببببا س وئروئببببببا 
ذ ه      لتوم   ل لم وو لنذ  ؤتءلدب ه ققوعبح وذءتايب  وتقتيبلني ذ حدب       ل ب   ب   ب  (TDE)وللتند 

  ح  وذلاوئب ه   ح  ووحيق د  وللتند  يوم   لت، دلذل  ه هو ؤ بر عب  وذتبا   وذ  بهبو و بح  وذلباوئب علبة 
قد ب  وذ ءيبا وذ لاب  اإ بلت،  قنلب  ه هبق يم ب    قعب  وذ قو ب  وذ د دب   ب ذك نبلنم . وولل ا وتدت  لت ومنءر

وذله ؤا ا علة وتدبت  لت ومنءبر وولل با وذبحوخ   ج وئروئباذ   ب  وذ قو ب  وذبهدلدبد  ه وم ءدب ذ اللإةبلإ   ج وذلءدب  
 .ومنءر وولل ا س وئروئا وذتلمتد  ذلاقتيلن وئروئاتذ    ه و وذ قو   ؤتها ؤا   ويجل  علة  ت   وتدت  لت

وولل با ووتحبحت س وئروئبا ه هب و خبلا  إب ، وذحتودب   ه س نهلي  ه و وذ ي   تححظ وقيا وتدت  لت ومنءبر 
 :ذ   ل يلو6001 ج دء   8991وو تح،    دء  

 

          ttt TDETEDI 628.366.504.1053ˆ    
               (t)                 (9.654)      (-5.499)       (-7.445)  
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 خاتمــــة
 

 د تتتا     لاأ ما مج تتت   إ تتت ن فيبالاستتتد الى ما تمتتتا ر  إديتتتن  مإ تتتو تمتتتا هتتت ن تم تتت       تتتا  تتت      تتت  
  لاستتتد  الأ  بيد تتتش  ر ا تتتن لختتت  ج  دتتت  لى ن  إضتتتا    ضتتت      لاقد تتتالى ن مخدلتتتلم  رينتتتن ا  إتتت ب أبتتت    إ  ضتتت  

 علتتتتر  إتتتتن   تمتتتتا   .باإ لأ ستتتت     إدي تتتتر  ن دتتتت قد تتتتالى    أ   تتتت    بيهتتتتر  تتتت   تتتتا ن   تميالى تتتتا ضنتتتتي ة   تتتت  
        ةاإ ا  نالى جم تع  لخت  ج  ملا أ و    تما  دو دود   ب  ا  دضلقجم ع  ؤلاج ف  لىلأ سات هد ف  إ  ض  بن لا

ةنكتتت  تمتتتا ةنكتتتات لأل ا  بيتمتتت  ن  إ  إ تتت     لتتت   رتتت    دلتتتلم  اتمتتتا عتتتا   رخد تتتن  دي تتت   علتتتر أ تتتو إتتت ي ف تتت 
      تمتتتا هتتت ن  إد  تتت    وأ  ق اتمتتت  "  رلن تتت     إنقابتتت  "  تتت  تمض تتتالأ أ   لحتتت  لى  إيا تتتل  ب    تتتا      الأ  لمحيظتتت  ستتتد
    ت  ف  إت   تن لى ق    تا تمتا  لأ ج  إت  ترتمد  في  بيع ل   تخ ع ما مخدللم  إ   فع   لح       في  دد  ب   لا

 .ي  إو لمح  ب  علر  نف و س  ج كا ت  إشنكات  بيد     أ   إ  ن  ر  
 ت  في  لح   ت  تمن   ت  تمتا ة تت     دت فق إلت  ن  ر ت ي  في أ تتنان مخدليت   ر ا تن م   لاستد  الأ  بيد تش 

  إتو ثاتالأ علتر  ر تد  ات  رخدليت  إلت  ن م     إشتنكات  بيد   ت  ت إت  ن  ر ت ي     ستم   ا ت إدي  ق ب  اسا
 لخ     نتت  أ تتا ستتل      مفاب تت  ف تت   تتنلت دتت لا ... د تت إتت  تر تتد ي و تم تت   إض اإتت   تم تتا    رتت ف عات     دا

 .وةالى  ه ن ع  لى تما  إاتما مما تر   ت في تر     ترضالأض  ر  قلم بشأ 
 لاستد  الأ تم ل ا تم   باق   إ  ن  إ اتم ت     تت ما مقتن لأ س است   إ تاب  ريدت   أتمتا   ا رن  لا  ك أ   لج

بات  لاقد تتالى      ا  إ  هل تت     إتت   لتتت في ع  تم تتا في  لاضتتين  نتت  مج  عتت  تمتتا  إض  تمتت  تم  تت  بيد تتش  ر ا تتن
 لخ    في عاتمتتتت  ف تتتت    إد   تتتت  ب   تتتتا   بتتتتن  إتتتت  ن  رد  تمتتتت     ع  تمتتتت  هالأد تتتت   لتتتتت في مخدلتتتتلم ... لادد اع تتتت 

ياب  إ غ  ات  لخالأد    إ  لىفضتت اتا ما ضتن لأ   إد دتو لات   لا ت تماق في  لاقد تالى  إضتار     إض ت  علتر  ستد 
  باإدتتات تر إتت   عتت  إتت   ا ب تتن لأ   إ جتت  عتتا ستت   د  تت   إدتت ع   ع ل تت  .  لاستتد  الأ  بيد تتش  ر ا تتنترتت ف ات 

    لاستتد  الأ  بيد تتش  ر ا تتتن إد   تت    كتت إك تر   تتع تم تتتالىلأ  إتت ه   فد تتاب ت لاتتت  ترغ تتر تم قي تتا  رتتدجي   تتتا  
 .مف ا   لمجان أك ن أتماتمو

 تت   ر  ستتدخ أ أ    بنتت  أدتتا ج   رخدليتت  بتتالجا رن تتاا  لاستتد  الأب   تمتتا هتت ن  إ تتن ج   إ  ضتتج  إل 
        ترد دتتتتع بتتتتاإن ر تمتتتتا   تمنا  تتتتات  إ شتتتتن      رالى تتتت  ها تتتت    أ   لجا رتتتتن  دتتتتاق ما  إدج تتتتن أك تتتتنتمتتتتاي ن ح ر تتتتاا 

  بإف تتا     تتا      تت ا ف تت  بتت ن  را تت  تمتتا  لج تت لى    ستتدغ ن ترلتتك   تمنا  تتات في ستت     إ  تت ض باإد   تت  ف 
  . لمجان أك ن ر اهم   إ يا   لخاأ  ا ف و  ر د  ن ا  بيدا ب

 :اختبار الفرضيات
 ر ا تتن  دلتتلم عتتا  بي تتنان  بيهتتن  إ ستتد  الأ  بيد تتش    أ   إينتتن   بيد تتش أ   لاستتد  الأ :الفرضــية الىلــ 

 .تر سع  إشنكات عابن   إ الأ ت ل  لا دشالأ    لاقد الىب أ ا إو أهم   باإغ  في تري ر   ن  أ و  س
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     ضد   لاسد  الأ   ؤك   ج       إينض        تما ر ما اترو تما ه ن  إي    بي ن تما  إ ج  
 دللم عا  بي نان  بيهن  تما    بيد ش  ر ا ن  ا ن   قد الى   تمض     لج   ب   اإت  إن ر تما  إ لأ س   

 . إ   د    ف  ا  شاط  إشنكات عابن   إ الأ ت  لاسد  الأ  بيد ش        بيلى    إنر    
 .  تري  ن  إنياج ت    داد   إل  إ   ر  ي   ض    لاسد  الأ  بيد ش  ر ا ن عل  ق ن  بيلى ج :الفرضية الثانية

ة   أ  إ سد  الأ   ؤك   ج       إينض         تما ر ما اترو تما ه ن  إي    بي ن تما  إ ج   
لى لأ  في      إدن  إ د ا  هلق فنأ  إض    تما  لآاالأ   فاب   علر  إ  ن  ر  ي  علر  ن لأ   بيد ش  ر ا ن

 . لخ... إض اإ   ق ن تم ا    ر ف عات
د  ب إن   ردضاتملن  لاقد الى ن  م   ر اا  لاسد  الأب في  لجا رن تمد      ه ب   :الفرضية الثالثة

 .  تمات إديض لوتم  إنا حداق  بيدا ب
ة   أ   ر اا  تما ه ن  إي    إ اني تما  إ ج   ما اترو      تما ر   ؤك   ج       إينض   

إنا   لاسد  الأب في  لجا رن  د فن علر كاف   ر  لألى  إ شن     رالى      إد ظ      لمحيا  إ سد  الأ  بيد ش  ر ا ن 
 . ديلب  را   تما  لج  لى  إم ف   لج بو

لا تر د  ع ق  ذ ت لىلاإ  مة ار   بن  ردغر ت  لاقد الى    لمحل       لاسد  الأ  بيد ش  :الفرضية الرابعة
 . ر ا ن

ينض          إينض  إ      إ ب   ص علر  إتما ه ن  إ   ذق  إن    رضد   في  إ ج   نفض      
    . لاقد الى    لمحل       لاسد  الأ  بيد ش  ر ا نمة ار   بن  ردغر ت  تر د  ع ق  ذ ت لىلاإ  وأ 

 .   لاسد  الأ  بيد ش  ر ا ن في  لجا رن    تمدغر  ر تمد ا ي تمع  ردغر ت  لاقد الى    لمحل   :الفرضية الخامسة
نفض      إينض          إينض  إ      إ ب   ص علر  تما ه ن  إ   ذق  إن    رضد   في  إ ج   

 .  سد  الأ  بيد ش  ر ا ن في  لجا رن    تمدغر تمد ا ي تمع  ردغر ت  لاقد الى    لمحل   لاأ  
 :نتائج البحث

  ذإك تما ه ن ب اج نم ذق ق اس  لمح لى ت   إ ج  تما   داب  علر    ناإ    إ ار   إ    نا 
    ر  إدضنف علر 1991/1001إليم   لجا رن تم ني علر  إ  ا ات  إيضل  في   ر ا ن   لاسد  الأ  بيد ش

ه ن كا  لها  بيان في تري ر سل ك  لاسد  الأ  بيد ش  ر ا ن  رد فق ما  لجا رن    ردغر ت  لاقد الى    لمحل    إ 
 :فم   إ لأ س     ف  ا  ل  عنض له    لمح لى ت

ن رب    رد    في         إ لأ س   إ  اس    إ  أدن ت أا دت أ  تمض ن  إ م (: T) معدل الضرائب  –أ 
ذ  ترأار تمض  ب علر سل ك  لاسد  الأ  بيد ش  ر ا ن   لج ا    إ م إ      لج ا    إضالى   علر  إ اترج  لمحل    جمات

 . إ  ه  ما  لجا رن ه ن فم   إ لأ س 
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 لخالأد    ك إك أا دت  إ لأ س   إ  اس   أ  تمض ن  ر        (: TDE) معدل المديونية الخارجية  –ب 
       ر        لخالأد   علر  إ اترج  لمحل    جمات ذ  ترأار تمض  ب علر سل ك  لاسد  الأ  بيد ش  رد    في 

 . ر ا ن  إ  ه  ما  لجا رن ه ن فم   إ لأ س 
 ش  ر ا ن ترظ ن  دارج تر   ن  إ   ذق  إ  اس  أ  ترأار  إض  تم   إ ابد  علر  لاسد  الأ  بيد: العنصر الثابت –ج 

علر  ن لأ  تما ذإك أ   إض  تم   إن ي    إ   ش ل ا      إض  ن   د دج  ق ب   تم دب ه ن فم   إ لأ س   
ترأار  فابي علر تر ف ات  لاسد  الأ لها    لخ...   إ ضع  إ  اس    إدشن ضات  ردضل   بالاسد  الأ إ      إدجد  

  . ر ا ن  إ  هل  ما  لجا رن  بيد ش
 :البحث ياتتوص
ا تم  تمات متما ه ن      إ ج  نج  أ  تم اا  لاسد  الأ في  لجا رن تمد      ه ب إنا حداق  

 :إديض لو ها   في  لج   ب  إداإ  
 . لاقد الى    رخدلي    ق  ق  إد اسق بن ألى  ت  إ  اس    لحياظ علر  سد ن   لاقد الى  إنل  -
 تت   لخلتتق   تت ج تمتتا  رؤس تتات قتتالىلأ   تم  تتا       إ تتغر     رد ستتي  إض  تم تت   ها تت ترأ  تت   رؤس تتات معتتالى  -

 .علر تمشالأك   إينف  بيد ش
 .  تمع تر       لى لأ   إ ن    علر تمض لات تم خي   إل ن رب  لمحافظ  إض   علر تخي ض أ   -
 . لمحافظ  علر تمض لات تم خي   تما  ر        لخالأد   -
 .تم الىلأ  إد     إل  د  ن ا  بيدا بتر ش    إ     راإ   ا ف تر   ع  -
 .تري  ن  إدن  إ د ا  لمحل       ضع ة  فا إدش  ع  إدي  ن  إدن  إ د  -
 .مع  لى هن ي   سد  الأ    اتمل      قض   لج  ع  إينأ  لاسد  الأ    ر د لى  في  لجا رن -
ن  د لى  ظ  تم ةت   فتنب تمتا ه لهتا في ه تم   ر د  ن تما ه  تريض     ي الى  لى لأ  كاإ   لاسد  الأ في  لجا رن -

  .تر  يم  لخ تم  إناف   ر د  ن ا
 . لخ...ي الى   نجاي  رن فق  إ       إ      إدجد   إ سد  الأ كاإين   إ ن ض    ريالأ ت   ر   ئ -
 إت  تختص ضن لأ   لاإدا   بدي  ن ق   ن  لاسد  الأ   دضل ا ترد  ا بأك ن  ياف      ض     تمل   بنت   لج   تب  -

 لاسد  الأ    ترن  لم د  لى ا  إم ف   إينأ  لاسد  الأ    لىفع  له ئات  لاسد  الأ   ف  تا لات   را ت  تمتا  لج ت لى   
 . إض   تما أد  تر  يم تمضل تمات لىق       اتمل  ة ن  قد الى ا   قياعاتها  رخدلي     إينأ  لاسد  الأ   ف  ا

    تمتا    لحتنأ    ةم    لحن ات  بيساس   في م تالأ تمتا  ل تو  إ ت   ن إ ض   لجالى لا  محالأب   إي الى    إن     -
    .علر  لاسد ن لأ  إ  اس     بيتمني
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 ملخـصال
وايقدددبتاصاق ددد ا  ث ا.ايددد هذا دددحثاثددادددلااتددد  ثلأاثبي ددداشر هاثقتصدددااثاد  ددد ا اث ا ددد  اث  ث ددد 

حيدلااا،ثبي اشر هثلأاثقتصديةاثاد   ة،ام   ه  اواتبزيع ته اثدقط عية،اثماياص ولات  ثلأا حهاثبي داشر هثلأ
اثداضدد  اواثبينفاد  اثدا دد هه،ايدا اثدكييدد اعاددواثدد وهاثدددحهاتقددبتاصدااما ددلثلأا    دديةامشد اح دد اثد ددب ،

حيددلااتفيدد اا،واتاضددرااثدطدد  اثداطديقيددةاثا ددا  مةاثااددد هثلأاثد دددديةاوا دد   اثبي دد ثه.امعدد لاثدضدد ث  
ثدصا  جابمعصبيةام ابهامع لاثدض ث  ،اواتأثلهاثد  د ،اوامع لاثا يبنيدةاثا هتيدةا ثلأاثدادأثلاثد د د ،ا

ا.الاثابت اعاواثبي اشر هاثقتصااثاد   ا اث  ث  إض فةاإلىاثاا لثلأاثدكيفيةا ثلأاثداأث
 الكلمات المفتاحية

ثدصرب  اا–ثدعباةاا-ثدابزيعاثدقط ع اا–ثدش ي لأاع ص ةاثدق هثلأاا–ثبي اشر هاثقتصااثاد   اا
اا.مع لاثا يبنيةاثا هتيةا–ح  اثد ب اا–مع لاثدض يدةاا–ثبين م  اا–ت  ثلأاا–ثدقي   ا

ا

 Abstractا

This project investigates the determinants of Foreign Direct 

Investment flows into the economy of Algeria. The project firstly 

discusses FDI with respect to overall trends, sources, and their 

regional, sectoral and sub-sectoral distributions. The project then 

focuses on the determinants of FDI where the roles of market size, 

openness and international trade, inflation, and rate tax. Empirical 

methods used to gauge the issues include causality tests and 

conventional regression models where results generally show that 

activity rate tax levels affect FDI in a robust, negative and significant 

way. Rate of external debt had a significant negative impact on the 

Algeria FDI, while the qualitatives variables were mostly significant, 

and positive in their impacts on FDI inflows.  

Key Words 

Foreign Direct Investment - Firm transnational  - Sectoral distributions - 

globalization - Econometric Model - Determinants – Merger - rate tax - 

market size - Rate of external debt . 

 


