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ني الصبر نحمد الله ونشكره حمدا يميق بجلالة وجيو وعظيم سمطانو أن أليم
 .لإتمام ىذه الأطروحة وأمدني بالقوة ووفقني

بأسمى عبارات الشكر والعرفان والامتنان للأستاذ الفاضل  ميسرني أن أتقد
طروحة إلى آخر الأ ىذه إنجاز المشرف "شريف غياط" عمى تكرمو بتحمل مشاق

من توجييات وملاحظات  وعمى دعمو وكل ما قدموبالرغم من كثرة انشغالو،  لحظة
 ، فجزاه الله كل خير وأمده بالصحة والعافية.وبناءة قيمة

كما أتقدم بخالص الشكر والتقدير إلى الأساتذة الأفاضل، أعضاء لجنة 
 بالنقاشات القيمة والمفيدة.المناقشة عمى تكرميم بتقييم ىذه الأطروحة لإثرائيا 

ولا يفوتني أن أتقدم بالشكر الجزيل للأستاذ الزميل "عبد القادر دبوش" الذي 
 ، فجزاه الله كل خير.مد لي يد العون 

وختاما أتوجو بالشكر إلى كل من دعمني بأي صورة كانت، جزاكم الله عني خير 
    جزاء. 
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 ــةامــــــــــــدمـــــة عــقــم

[  [أ‌

 ئةـتوط
ن قرن التحولات الاقتصادية العالمية، التي كانت ليا يعد القرن الحادي والعشرو 

وبالرغم من  شكاليا. ىذه التحولات عمى اختلاف أوتحولات إقميمية ومحمية عالمية انعكاسات
من  لعل التحدياتإلا أنيا وضعت أمام منظمات الأعمال عددا من  ،تفاوت درجة تأثيرىا

 . مة، التحديات التكنولوجية وغيرىاالعالمية، الجودة الشام أبرزىا4 التنافسية

من ىذا المدخل، فقد بات من الضرورة بمكان عمى منظمات الأعمال في كل 
كل ىذه التحولات، التي كان أن تسعى لاستيعاب المستويات سواء في القطاع العام أو الخاص، 

  من أبرزىا التحول نحو الحوكمة.

إن مفيوم الحوكمة لا يعتبر حديثا تماما، إذ حدثت عدة تطورات ومبادرات في مجال 
ات، إلا أن المبادرات اليادفة إلى تحسين نظم الحوكمة في الشركات يالحوكمة خلال الثمانين

كنتيجة منطقية لحدوث حالات ن القرن الماضي، ات ميتزايدت بشكل ممحوظ منذ نياية التسعين
، التي تمتيا سمسمة التلاعبات 7331بدءا بانفجار الأزمة المالية الآسيوية سنة الانييار المالي، 

والتي برز فييا بشكل أساسي إفلاس شركة المحاسبية التي طالت كبرى الشركات الأمريكية، 
، وما رافق ىذه الانييارات 1001، وشركة "وورلدكوم" للاتصالات سنة 1007"إنرون" لمطاقة سنة 

 ة في المحاسبة والمراجعة، ألامن فضائح أدت إلى تصفية واحدة من أكبر خمس شركات عالمي
 "آرثر أندرسون".وىي 

المستثمرين في الأسواق المالية، سواء في أثرتا بشكل عميق عمى ثقة ىاتان الأزمتان 
أو في الدول النامية، وكشفتا عن جوانب قصور كبيرة في نزاىة إدارات  الدول المتقدمة

 الشركات، فضلا عن نوعية المعمومات المحاسبية ومستوى الإفصاح والشفافية في تمك الأسواق.
عمى ضوء ىذه الاضطرابات، أضحى الجميع يبحث عن مخرج ليذه الأزمات التي اخذت 

ضرورة وجود مجموعة من الضوابط والمبادئ الأخلاقية تعصف بكافة ميادين الحياة، مطالبين ب
لتحقيق الثقة والمصداقية في المعمومات الواردة في القوائم المالية، ومن جية  والمينية، من جية

بما يحقق الشفافية ويجيز مساءلة إدارات الشركات ويحمي حقوق أخرى لمنع استغلال السمطة، 
 العلاقة بالشركة.المساىمين ومصالح الأطراف ذوي 

واضحة  ية إلا أن وظفت طاقاتيا لوضع رؤيافما كان من المنظمات والييئات الدول
بالفعل نجحت تمك الجيود عن طريق الأبحاث و لآليات مفيدة ومجدية في ظل تمك الظروف. 
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في وضع مبادئ مرنة قابمة لمتحديث، تتعمق بأفضل الممارسات والدراسات والتقارير، 
ي إدارة وتنظيم ومراقبة الشركات والإشراف الفعال عمييا. ولقد أصبحت ىذه والإجراءات ف

متفق عمييا، بحيث أن معظم الدول باتت تركز عمييا وتعمل المبادئ بمثابة قواعد دولية 
 "الحوكمة". بمقتضاىا تحت عنوان

للاىتمام ، دفعة جديدة وقوية 1002وقد أعطت الأزمة المالية الاقتصادية العالمية سنة 
ووضعتو في مقدمة أعمال العديد من المنظمات الاقتصادية والييئات  ،أكثر بموضوع الحوكمة

البنوك في  إلى تمادي ،الرقابية العالمية. إذ أرجع المحممون السبب الرئيسي ليذه الأزمة
ارتيا، الاستثمار في أصول عالية المخاطر، إلى جانب افتقار ىذه البنوك إلى القواعد الجيدة لإد

فإن افتقاد إجراءات الرقابة  ،أنو حتى في الاقتصادات القوية ،لتبين ىذه الأزمات من جديد
الشفافة وممارسات مجالس الإدارات غير المسؤولة، سيجعميا تنيار بسرعة كبيرة بمجرد ضياع 

 ثقة المتعاممين فييا.

 
  إشكالية الدراسة .1

قد أثار العديد من التساؤلات حول  ،الماليةأن ظيور الانييارات والفضائح من المعموم 
العلاقة ثلاثية الأطراف بين أعضاء مجمس الإدارة والمراجع الخارجي وأصحاب المصمحة 

لى أي مدى يمكن حدوث تلاعب من جانب إدارة الشركة ، أو حدوث تحالف بينيا بالشركة، وا 
، طراف من ذوي المصمحةة الأبمصالح المساىمين وبقيوبين المراجع الخارجي يمكن أن يضر 

  مؤديا بذلك إلى انييار قيمة الشركة في الأجل الطويل ثم تعرضيا إلى خطر الإفلاس والتصفية.
ومدى  ،المعمومات المحاسبية المقدمةىنا يبرز المشكل الجوىري في نوعية من 

مصداقيتيا وتطابقيا مع الحقيقة، وأيضا وجود ميكانيزمات قادرة عمى ضبط ومراقبة صحة ىذه 
لتفادي الوقوع في أعمال الغش والتلاعب والاحتيال، التي يمكن أن تنتج عن  ،المعمومات

، بيدف التأثير عمى قرارات المتعاممين في السوق المالية بطريقة ممارسات محاسبية مضممة
  مصالح الشركة المتواطئة.تخدم 

جيودا بحثية مكثفة، لإبراز دور آلية الحوكمة في  سياق، شيد الفكر المحاسبيفي ىذا ال
الحد من تعارض مصالح أطراف الوكالة وتعظيم قيمة الشركة في السوق المالية من جية، 

ير أنظمة محاسبية وتوف وبيان أىمية المحاسبة السميمة ومعايير إعداد القوائم والتقارير المالية
حدوث مثل ىذه الممارسات اللاأخلاقية، لأن وجود نظام محاسبي جيد يعني المزيد فعالة تمنع 
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من  ،دارة وجيازىا التنفيذيعمى مجمس الإمن التدخل والإشراف والمراقبة من قبل المساىمين 
 د من الفساد المالي والإداري.أجل الح

 ل التالي4الإشكالية في السؤاة بمور عمى ما سبق، يمكن  بناء

على مستوى شركات حوكمة الشركات في تحسين جودة المعلومات المحاسبية دور  فيما يكمن
 ؟في ضوء تبني النظام المحاسبي المالي المساهمة المدرجة ببورصة الجزائر

 الفرعية التالية4 ل الرئيسي التساؤلاتالسؤاتحت ىذا  وتندرج

 ؟المدرجة ببورصة الجزائر مبادئ حوكمة الشركاتىل تتبنى شركات المساىمة  .7
 الداخمية والخارجية التي تعزز  توفر حوكمة الشركات مجموعة من المعايير والآليات ىل .1

 ؟جودة المعمومات المحاسبية
يدعم حوكمة  رفع جودة المعمومة المحاسبية بمايسيم النظام المحاسبي المالي في  ىل .3

 ؟الشركات في الجزائر
فعالا في تنشيط المعمومات المحاسبية بالمفيوم الشامل لمجودة تأثيرا إيجابيا و ىل تممك  .4

 ؟فييا، في ظل تطبيق الحوكمة عمى مستوى الشركات المدرجة بورصة الجزائر
 
  فرضيات الدراسة .2

 مفادىا الآتي4 رئيسية تنطمق فرضية الدراسة من فرضية

شركات  ى على مستو  المحاسبيةالمعلومات في تحسين جودة  دور الشركات حوكمةل 
 .سهم في تنشيطهاما ي، بالمساهمة المدرجة ببورصة الجزائر

 وترتكز ىذه الفرضية الأساسية عمى الفرضيات الفرعية التالية4

 حوكمة الشركات. تتبنى شركات المساىمة المدرجة ببورصة الجزائر مبادئلا  .7
الداخمية والخارجية التي تعزز توفر حوكمة الشركات مجموعة من المعايير والآليات لا  .1

 من جودة المعمومات المحاسبية.
يدعم حوكمة  رفع جودة المعمومة المحاسبية بماالمالي في  النظام المحاسبييسيم لا  .3

 الشركات في الجزائر.
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فعالا في تنشيط تممك المعمومات المحاسبية بالمفيوم الشامل لمجودة تأثيرا إيجابيا و لا  .4
 . توى الشركات المدرجة فييافي ظل تطبيق الحوكمة عمى مس ،بورصة الجزائر

 
  أهمية الدراسة .3

لم يكن حدوث الأزمات المالية والاقتصادية التي شيدىا العالم في العقدين الأخيرين 
نما كانت بسبب ممارسات خاطئة لمنظمات الأعمال ولفترة طويمة ساد فييا وليد الصدفة،  وا 

يك عن ضعف أجيزة الرقابة، دون أن ننسى في ىذا المقام انفجار ناى الفساد المالي والإداري،
تقرار وما نجم عنيا من عدم اس ،1002سنة  في الولايات المتحدة الأمريكية الفقاعة المالية

 ثقة المستثمرين فييا. الأسواق المالية واىتزاز

تمام معظم الييئات والمنظمات الدولية التي ليا علاقة بالأسواق المالية، ىنا برز اىمن 
الإصلاح تمعب دورا فعالا  في مجال  عمى أساس أن ىذه الأخيرةبمفيوم حوكمة الشركات 
  المالي والإداري لمشركات.

ولما كانت حوكمة الشركات تمعب دورا ىاما في توجيو اقتصادات الدول النامية، ضمن 
برنامجيا الإصلاحي وا عادة ىيكمة أنظمتيا والاىتمام بالجودة وتحقيق العوائد الاقتصادية 

فإنو حتما سيكون لتمك الإصلاحات الاقتصادية تأثيرا كبيرا في أداء الشركات المدرجة المجزية، 
 المالية من حيث4 حجم التداول، أسعار الأسيم ودعم الثقة بين الأطراف المتبادلة.في السوق 

ق مبادئ وحمول حول ضرورة تطبيتأتي أىمية ىذه الدراسة من أىمية تقديم مقترحات 
من  تمارس دورىا كصمام أمان لمشركات ، حتىحوكمة الشركات في بيئة الأعمال الجزائرية

وبيذا يمكن النيوض بالواقع المحاسبي والعمل عمى زيادة نطاق  خطر الإفلاس والانييار.
الشفافية، من خلال تبني النظام المحاسبي المالي الذي يتماشى، في معظمو، مع المعايير 
المحاسبية الدولية، مع ضرورة تعزيز الإجراءات الرقابية، بما يكفل حماية شركاتنا من المصير 

 لمنيارة.الذي واجيتو الشركات العالمية ا

من الناحيتين تكمن في حداثتو في الجزائر عطفا عمى ما سبق، فإن أىمية الموضوع 
مبادئ حوكمة الشركات في بيئة  حيث ىناك ندرة نسبية لدراسة وممارسة النظرية والتطبيقية،
 أىمية الدراسة تتجمى في العديد من النقاط ندرجيا فيما يأتي4 وعميو فإن الأعمال الجزائرية.
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مطمبا ضروريا، وذلك لمحد  ت في بيئة الأعمال الجزائريةتطبيق حوكمة الشركا أصبح -
 في كافة القطاعات الاقتصادية؛ تفشي واستفحال الفساد بمختمف أشكالومن 

تفعيل تطبيق مبادئ حوكمة الشركات في بيئة الأعمال الجزائرية سوف يؤدي إلى تييئة  -
 في بورصة الجزائر؛الإفصاح عن المعمومات المناخ المناسب لتحقيق وتنظيم ومراقبة 

اعتماد النظام المحاسبي المالي الذي يتوافق، في معظمو، مع المعايير المحاسبية يمثل  -
 دئ الحوكمة في الشركات الجزائرية؛، قوة دافعة ودعامة أساسية لإرساء مباالدولية
سوف يسيم في تفعيل تطبيق مفيوم الحوكمة في الشركات المدرجة ببورصة الجزائر،  -

 تنشيطيا ورفع مستوى كفاءتيا، بما يعود إيجابا عمى تنمية الاقتصاد الوطني.
 

 أهداف الدراسة .4

في  أن تمعبوالدور الذي يمكن لحوكمة الشركات  تتجمى أىداف الدراسة في تممس
 كفاءة الأسواق المالية، وذلك من خلال4المعمومات المحاسبية، وانعكاس ذلك عمى ن جودة تحسي

 صياغة المرتكزات النظرية لموضوع حوكمة الشركات؛ 
  التعرف عمى الجوانب الإيجابية ومزايا حوكمة الشركات، وكيفية الاستفادة منيا في

 تحسين جودة المعمومات المحاسبية؛
 إبراز أىمية التوسع في تطبيق حوكمة الشركات في البيئة الاقتصادية الجزائرية؛ 
 منظام المحاسبي المالي في دعم مبادئ حوكمة الشركاتالوقوف عمى الأىمية النسبية ل 

 والرفع من كفاءة بورصة الجزائر؛
  مثل ىذه الدراسات؛بإثراء المكتبة الجامعية 
  في الاطلاع، وتوسيع أفقي كأستاذة، عمى مدى مواكبة الجزائر لمتغيرات التي الرغبة

بعد تبنييا لنظام  ى العالمتحدث في محيطيا الخارجي، نظرا لكون اقتصادىا أصبح منفتحا عم
 اقتصاد السوق؛

  عنوانلرسالة الماجستير الموسومة بـ إعداد الباحثةخلال مواصمة البحث والتعمق، فمن 
 -1001لمفترة  دراسة حالة بورصة الجزائر –سواق المالية "دور الإفصاح المالي عمى كفاءة الأ

طرحت من قبل  رسالةجاءت ضمن الالتي عمى عدد كبير من التساؤلات  ، تم الوقوف"1003
 مبدأربط بين حوكمة الشركات، التي ترتكز عمى دراسة تشكل نقطة انطلاق لتل ،المناقشة لجنة

 بية وأىميتيا في الأسواق المالية؛والمعمومات المحاس الإفصاح
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  محاولة لفت انتباه الباحثين الجزائريين لإثراء موضوع الدراسة، إذ يمكن أن يكون بمثابة
فاتحة لدراسات لاحقة، أو نقطة مكممة لدراسات أخرى حول جوانب لم يتم التطرق إلييا في ىذه 

 .الدراسة
 

  مناهج الدراسة .5
إن المنيج ىو الطريق المؤدي إلى الكشف عن الحقيقة في العموم بواسطة طائفة من 

معمومة. في ىذا القواعد العامة، تييمن عمى مستوى العقل وتحدد عممياتو حتى يصل إلى نتيجة 
 أىدافلتوضيح الإشكالية المطروحة والتحقق من صحة الفرضيات واتساقا مع سعيا الإطار و 

 اىج التالية4، فقد تم اعتماد المنلدراسةا
بشقييا النظري الذي استخدم في عدة مواضع من الدراسة 4 المنهج الوصفي التحليلي -

كونو ينطوي عمى جمع المعمومات حول ظاىرة معينة بغية معالجتيا عن طريق والعممي، 
توصيفيا من جميع جوانبيا وأبعادىا، ومن ثم الوصول إلى نتائج عممية وتفسيرىا بطريقة 

 بما ينسجم مع المعطيات الفعمية لمظاىرة.موضوعية، 
طريق ىذا المنيج  نذا المنيج في الجانب التطبيقي. فعد ىتم اعتما4 منهج دراسة حالة -

 لاقاتيا المتنوعة.يتم جمع البيانات ودراستيا، بحيث يمكن رسم صورة كمية لوحدة معينة في ع
المراحل التعمق في دراسة مرحمة معينة من تاريخ الوحدة، أو دراسة جميع  وىو يقوم عمى أساس

سة وبغيرىا من التي مرت بيا، وذلك قصد الوصول إلى تعميمات عممية متعمقة بالوحدة المدرو 
ي أداة أساسية في البحث الاستطلاعاستبيان ك استمارتيتم استخدام وقد  الوحدات المشابية ليا.

حصائية مناسبة ، إلى جانب الاستعانة بأدوات إت اللازمةالأنسب لتوفير المعموما باعتبارىا
برمجة التحميل ، وذلك من خلال استخدام تحميل البيانات واختبار صحة فرضيات البحث بغرض

 .(SPSS.24)الإحصائي
 

  الدراسة مصادر .6
 من مصدرين متكاممين ىما4تستمد ىذه الدراسة معموماتيا وبياناتيا 

4 وتتمثل في مختمف المراجع والمقتنيات المكتبية، بما في ذلك الكتب المصادر الثانوية -
 عمى شبكة الأنترنت.العربية والأجنبية، الدوريات، المجلات العممية، والمواقع الملائمة 

 4 وتتمثل في جمع البيانات من واقع النشريات والتقارير الرسميةالمصادر الأولية -
ت والممتقيات والدراسات والأبحاث الصادرة عن الندوا ومختمف المراسيم والتشريعات ذات الصمة،
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جابات أفراد والمؤتمرات العممية،   عينتيمع استخدام الاستبانة كأداة أساسية في جمع آراء وا 
 .الدراسة
 

 حدود الدراسة .7
 تتمثل ىذه الحدود فيما يمي4

 تطبيق مبادئكيفية الاستفادة من  تركز ىذه الدراسة عمى توضيح 4الحدود الموضوعية -
في ضوء تبني النظام المحاسبي  في تحسين جودة المعمومات المحاسبية ميثاق الحكم الراشد

، لما لذلك من أثر إيجابي في المالي من قبل شركات المساىمة المدرجة في بورصة الجزائر
 .تفعيل وتنشيط بورصة الجزائر

حوكمة الشركات  ممارسات 4 تمت ىذه الدراسة في الجزائر لبيان واقعالحدود المكانية -
سوق المالية الجزائرية )بورصة الجزائر(، مع في شركات المساىمة الجزائرية المدرجة في ال

بورصة  كفاءة بي وانعكاس ىذه العلاقة عمىتوضيح علاقة ىذه الأخيرة بكل من النظام المحاس
 الجزائر.
 الميدانية بالزمن الذي أجريت فيويرتبط مضمون ونتائج الدراسة  4الحدود الزمانية -

استبيان تم ، من خلال اعتماد استمارتي 1072 جوانإلى غاية  1074 والمقدر من جانفي
  .البحث عينتي توزيعيما عمى

 
  الدراسات السابقة .8

من  ، لا سيمالقد تعددت وتنوعت الدراسات التي اىتمت بموضوع حوكمة الشركات
. في ىذا الإطار نشير إلى بعض الدراسات العربية وعلاقتيا بالسوق المالية منظورىا المحاسبي

 الصمة بموضوع الدراسة فيما يمي4والأجنبية ذات 
 الدراسات العربية . أ
 بعنوان (2003وعفاف اسحاق أبو زر،  ،نعيم دهمش) دراسة: 

 لاقتيا بالتدقيق ومينة المحاسبة""الحاكمية المؤسسية وع
جية والمعايير ركزت الدراسة عمى إعادة النظر في مفيوم الحاكمية المؤسسية من 

ت الدراسة وقد خمصخلاقيات مينة تدقيق الحسابات من جية أخرى. المحاسبية وسموك وأ
مى ما أظيرتو ع ي أي شركة ىو سوء إدارتيا، بناءن أخطر الأسمحة المدمرة فإلى أ

الفضائح المالية لشركات عملاقة في الولايات المتحدة الأمريكية من تساؤلات كبيرة حول 
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يق الحسابات، الأمر الذي تطمب إعادة وكمة المؤسسية وعلاقتيا بمينة تدقمصداقية الح
دارة الشركة متمثمة في مجمس بشكل جوىري في االنظر  لعلاقات بين المدقق الخارجي وا 

تطبيق القوانين ولكن بتحسين أخلاقيات مطبقي ىذه القوانين يكمن في  الإدارة، وأن الحل لا
 داخمية أو مدققي الحسابات. اكانوا أطرافأسواء 

  بعنوان (2006 وحازم الخطيب، ،القشيدراسة )ظاهر: 
مكانية تطبيقيا عمى أرض الواقع في الشركات الم" رجة في دالحاكمية المؤسسية بين المفيوم وا 

 "سواق الماليةالأ
كبر شركة أإلى انييار  ذي أدىوال "نرون "إشركة تحميل أسباب انييار ة ىذه الدراس تفيداست

عبات المالية التي تمت في شركة لثبوت تورطيا في التلا "ثر اندرسون "آشركة تدقيق في العالم 
، ومن ثم الاطلاع عمى التغيرات التي حدثت مؤخرا عمى الحاكمية المؤسسية بسبب تمك "نرون "إ

المحيطة بيا في الولايات المتحدة الأمريكية في إمكانية تطبيق الانييارات، ومعرفة أراء البيئة 
المشكمة الرئيسية في انييار الشركتين  أند تم التوصل إلى وق تمك التغيرات عمى أرض الواقع.

أو معايير التدقيق، بل  عمق بوجود قصور بمعايير المحاسبةتت لم تكن ،موضوع البحث
 ةممحوظ من قبل السوق الماليالتقصير الإلى جانب  ،حصرت في تدني أخلاقيات المينيينان

صعوبة كبيرة من قبل المدققين والشركات أن ىناك و  .فييا كجياز لمرقابة عمى الشركات المدرجة
 لتطبيق الحاكمية المؤسسية بمفيوميا الحديث. ةالمدرجة في السوق المالي

 ( 2010، زرزارالعياشي دراسة) :بعنوان 
 لمشركات" التقارير المالية وجودة المحاسبي الإفصاح عمى الشركات حوكمة قواعد تطبيق أثر"

 الإفصاح ى مستو  عمى التأثير في الحوكمة قواعد تطبيق أىمية توضيح ركزت ىذه الدراسة عمى
 الإفصاح عمى الحوكمة قواعد أثر عمى الوقوفإلى جانب  المالية، التقارير في والشفافية
 تطبيق من تقمل تحدو التي الصعوبات عمى ثم التعرف ومن المالية، التقارير وجودة المحاسبي

 تطبيق من المباشر الأثرواستنتج الباحث أن . الحوكمة ثقافة وتطوير تعزيز بيدف القواعد ىذه
 الشامل المفيوم تحقيق نتيجة وذلك المحاسبية المعمومات في الثقة إعادة ىو الشركات حوكمة
 وصريح مباشر تأثير عنو ينتج  المعايير، من مجموعة عمى يقوم والذي المعمومات ىذه لجودة

 المستثمرين عمى تأثيرىا جانب من سواء المالية الأوراق سوق  عمى المحاسبية لممعمومات
 المالية بالأوراق الاحتفاظ قرار مثل الملائمة الاستثمارية القرارات اتخاذ في ين(والمرتقب الحاليين)
 أو سعارالأ عمى تأثيرال جانب أومن جديدة، استثمارات في الدخول أو منياص التخم قرار أو

 .المالية الأوراق سوق  حركة وتنشيط التداول حجم عمى جانب تأثيرىا منو أ ،الأسيم عمى العائد
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 ( 2012هوام جمعة وآخرون، دراسة) :بعنوان 
 في الشركات المساىمة الجزائرية" "مدى احترام مبادئ الحوكمة

ومدى التزام الشركات المساىمة الجزائرية استيدفت ىذه الدراسة التعرف عمى واقع الحوكمة 
، (OECDالمنصوص عمييا من طرف منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية )بمبادئ الحوكمة 

إلى جانب التأكيد عمى أىمية مبادئ حوكمة الشركات في دعم الاقتصاد الجزائري. وتوصمت 
الدراسة إلى أن شركات المساىمة محل الدراسة لا زالت تعاني من عجز كبير في تطبيق مبادئ 

 حوكمة الشركات.
 بعنوان:( 2012ي، دراسة )نبيل حماد 

 دراسة ميدانية" –"أثر تبني المؤسسات الجزائرية لمحوكمة عمى جودة المراجعة المالية 
تناولت ىذه الدراسة محاولة قياس مدى تبني المؤسسات محل الدراسة لمحوكمة، بالإضافة إلى 

إلى أن ىناك قياس جودة المراجعة الخارجية لعينة من المراجعين الخارجيين. وقد توصل الباحث 
اتفاق بين الدراسات السابقة عمى وجود تأثير لمحوكمة عمى جودة المراجعة المالية، لكنيا تختمف 
من حيث متغيرات الحوكمة المؤثرة بالإضافة إلى نوع وحجم ىذا التأثير. أما من الناحية العممية 

لجودة المراجعة فقد خمص إلى أنكلا من مجمس الإدارة والإفصاح يعتبران مفسرين حقيقيين 
 المالية.
  ،( بعنوان:2013دراسة )حاج قويدر قورين 

"الحوكمة المحاسبية في ظل النظام المحاسبي المالي ودورىا في تأىيل السوق المالية 
 الجزائرية"

من اىتم الباحث بإبراز علاقة ودور النظام المحاسبي المالي كأداة لمحوكمة ببورصة الجزائر، 
يا ىذا النظام بالنسبة لمشركات المدرجة في البورصة المزايا التي يمكن أن يسوقسة أىم خلال درا

تطبيق مبادئ حوكمة معوقات حصر ، إلى جانب عمى حد سواءمبورصة بالنسبة ل كذلكو 
. وقد ىذا النظام نيا أن تحول دون الاستفادة من ىذه المزاياالتي من شأ في الجزائر الشركات

التي تتمحور حول العلاقة الوثيقة بين نظام البورصة  النتائج توصل الباحث إلى جممة من
والحوكمة المحاسبية، لكن الأمر صعب بالنسبة لمجزائر في ظل منظومة مالية ىشة ومنظومة 

مختمف أنواع الفساد التي يعاني منيا الاقتصاد ، ضف إلى ذلك مؤسساتية اقتصادية غير مؤىمة
يرى أنو حتى يمكن ترسيخ أسس النظام المحاسبي  من ىنا الجزائري في مختمف قطاعاتو.

الذي يحقق الشفافية والمصداقية لممعمومات المحاسبية، يجب القيام بإصلاحات اقتصادية  المالي
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التي تتعامل مع ىذا تمس مختمف القطاعات، مع ضرورة تكييف الأنظمة والقوانين شاممة 
 النظام. 
  ،( بعنوان:2015دراسة )أحمد بوراس، ومحمد بوطلاعة 
من وجية نظر مساىمة النظام المحاسبي المالي في تعزيز مبادئ حوكمة الشركات "

 ممارسي مينة المحاسبة في الشرق الجزائري"
لي في تعزيز مبادئ حوكمة سعت ىذه الدراسة إلى تحديد مدى مساىمة النظام المحاسبي الما

النظام المحاسبي المالي بالمتغير وذلك من خلال ربط المتغير المستقل المتمثل في ، الشركات
 توصل وقد. (OECD)الصادرة عن  التابع ألا وىو حوكمة الشركات بمختمف مبادئيا الستة

 56.3%بنسبة  دورا لمنظام المحاسبي المالي وأن لى جممة من النتائج التي تشير إلىإالباحثان 
 في تعزيز مبادئ حوكمة الشركات عمى النحو التالي4

لمحوكمة كونو يشجع عمى شفافية الأسواق  المحاسبي المالي إطارا فعالايشكل النظام  -
 القوة القانونية والإلزامية في تطبيقو؛ لو المالية ويرفع كفاءتيا، كما أن

مراقبة  وليات مجمس الإدارة باعتباره أداةيسيم النظام المحاسبي المالي في تعزيز مسؤ  -
   المحاسبية المعتمدة في الشركة وسلامتيا. لمدى التزام الإدارة بتطبيق المعايير

 جنبيةالدراسات الأ . ب
 دراسة (Nadia Smaili, 2006) :بعنوان 

"La gouvernance comme moyen de prévention et de détection des 

irrégularités comptables pouvant mener à la fraude" 

وكشف عن أخطاء أو مخالفات أو  أدوات وقايةاىتمت الباحثة بدراسة آليات الحوكمة باعتبارىا 
وقد توصمت من خلال ىذه  تضميل في المعمومات المحاسبية من قبل الشركات الموجودة بكندا.

تفتقر إلى نظام حوكمة جيد، وأن المخالفات  الدراسة إلى أن المؤسسات المأخوذة افتراضيا
 المحاسبية تكون أكثر خطورة إذا4

 س المجمس؛العام بترؤ الرئيس المدير قام  -
 كان غالبية أعضاء المجمس من الداخميين؛ -
 المؤسسة بحاجة إلى تمويل؛ -
 ليس ىناك تعاون بين المدقق الخارجي ولجنة التدقيق. -

كما أكدت الباحثة أن النتائج المتوصل إلييا من ىذه الدراسة ليا تأثير إيجابي لحماية 
 يمية. المستثمرين وبالنسبة لممؤسسات والسمطات التنظ
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 دراسة (Guy Djongoue, 2007) :بعنوان 
"Fiabilité de l’information comptable et gouvernance d’entreprise: une analyse de 

l’audit légal dans les entreprises camerounaises" 

جودة المعمومات المحاسبية ولمتدقيق القانوني تحميلا انتقاديا ل من خلال ىذه الدراسة الباحثقدم 
المتواجدة في جنوب الصحراء الكبرى الإفريقية عموما وبالأخص في  داخل المؤسسات

إعادة فتح النقاش حول نوعية أعمال المينيين في الكاميرون، ومشاكل ب قام. حيث الكاميرون 
إنشاء بورصة لمقيم في منطقة موثوقية واعتمادية المعمومات المالية في وقت يتزامن فيو 

(CEMAC)أشار إلى مشكل عدم تماثل المعمومات في المؤسسات الإفريقية والعقبات التي  ، كما
المعمومات. وقد اقترح مجموعة من الأدوات التي تسمح بتأمين تسيير  ىذه تحول دون تأمين

 وضمان موثوقية المعمومات المالية.
 دراسة (Amal Hamrouni et Faten Lakhal, 2010) :بعنوان 

"La transparence de l’entreprise et la structure de propriété: cas des entreprises 

françaises" 

ركزت ىذه الدراسة عمى توضيح العلاقة بين مستوى شفافية المؤسسة وىيكل الممكية فييا في 
، مع تقديم تفسير لتنوع المنشورات المسجمة في ظل تركز الممكية. وقد أظيرت السوق الفرنسية

بين مستوى شفافية المؤسسة وتركز الممكية  إحصائيا اسمبي اىناك ارتباطنتائج البحث أن 
مشكمة  تمثل ىذا ما يدعم الافتراضات النظرية القائمة عمى أن ىذه اليياكلوالسيطرة العائمية، 

كما أكدت الدراسة أيضا أن كلا  فرصا للاستحواذ عمى صغار المستثمرين. وأنيا توفر تعتيم
من4 حجم المؤسسة، تقييدىا في سوق خارجية، وجود لجنة التدقيق الداخمي وكفاءة التدقيق 

من خلال توضيح وذلك ، الخارجي، ىي أنماط تسيم في تحسين شفافية المؤسسات الفرنسية
وىي4 اعتماد المعايير  السوق الفرنسية فيما يخص الرقابةالخطوات التي قامت بيا سمطات 

 الحسابات...الخ. دور محافظي المحاسبية الدولية، تكوين لجنة التدقيق الداخمي، مضاعفة
 دراسة (Jean-François Casta et Olivier Ramond, 2010) :بعنوان 

"De la construction du résultat comme mécanisme de gouvernance: quelques pistes 

de recherche" 

التي قدميا  الأرباح قياسمفيوم النظرية والتطبيقية ل المعاني اىتمت ىذه الدراسة بتحميل مختمف
كآلية  الأرباح قياسالدراسة أن فعالية  وقد أثبتت عمى الحوكمة.الباحثون، بغرض دراسة نتائجيا 

قياس عممية يمكن لأنو من الناحية الالأرباح، و  في قياس لمحوكمة ترتبط بالقدرة عمى الإشراف
أخذا في الحسبان ارتباطو بالنظام  ،أن تكون آلية عممياتية في تشكيل نموذج الحوكمة الأرباح

 المحاسبي، نوعية المعمومات المحاسبية ودرجة أىميتيا.
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 ما يميز هذه الدراسة عن الدراسات السابقة  
كما أنيا تناولت  ،ر من جانبثفي أك مة الشركاتحوكتناولت الدراسات السابقة موضوع 

  الإشارة إلى النقاط التالية4 يمكنوعميو  .ةمختمف بيئات
عمى كفاءة المعمومات المحاسبية في التأثير  دوربمعرفة في بعض الدراسات  الاىتمام -

 ؛الأسواق المالية

الدولية المحاسبية وتطبيق ر يحول إيجاد علاقة بين تطبيق المعايفي بعض الدراسات تركيز ال -
 ؛حوكمة الشركات مبادئ

التركيز في بعض الدراسات عمى طبيعة العلاقة بين حوكمة الشركات ومينتي المحاسبة  -
 والتدقيق.

مدى تأثير الالتزام بمبادئ حوكمة الشركات عمى مستوى  بمعرفة الاىتمام في بعض الدراسات -
 الإفصاح المحاسبي؛

كفاءة  حوكمة الشركات في زيادة مبادئم باز حول مدى أىمية الالت ساتار تركيز بعض الد -
  .ةوأداء السوق المالي

 سات السابقة،رافي الدبعضيا  ذكر عدة محاور ىعم بدورىا سةرات ىذه الداشتمم وقد
العلاقة بين حوكمة الشركات وجودة المعمومات المحاسبية وما ينتج  سةار دأن ما يميزىا ىو و 

 واقع ، من خلال البحث فيق الماليةاسو عن ىذه العلاقة في التأثير عمى مستوى كفاءة الأ
بورصة بلشركات المدرجة من قبل ا ،في المؤسسة شدار ميثاق الحكم ال مبادئ بتطبيق تزامللاا

وكذا  في ضوء تبني النظام المحاسبي المالي المستوحى من المعايير المحاسبية الدولية، ئراز الج
لتفعيل العلاقة بين حوكمة الشركات والنظام المحاسبي  المتطمبات الضرورية ىعم التعرف

  المالي وبورصة الجزائر.
 
  هيكل الدراسة .9

 تسبقيم مقدمة ،ثلاثة فصول معالجة إشكالية الدراسة تم تقسيم الدراسة إلىفي إطار 
حيث أىدافيا، مناىجيا ومصادرىا.  ،راسة وفرضياتيا إلى جانب أىميتياتعرض إشكالية الد عامة

يشكل كل من الفصل الأول والفصل الثاني الجزء النظري ليذه الدراسة للإحاطة بكل المفاىيم 
 نب التطبيقي الذي استيدفوالجوانب الأساسية لموضوع الدراسة، أما الفصل الثالث فيمثل الجا

، وصولا إلى خاتمة عامة كمجتمع أصمي لمدراسة شركات المساىمة المدرجة ببورصة الجزائر
تتضمن أىم النتائج المتوصل إلييا وبعض المقترحات التي نرى أن ليا من الضرورة بمكان أن 
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ول الدراسة كما . مع مراعاة التوازن المنيجي بين فصتولى الاىتمام من قبل الجيات المعنية
 يمي4

 وكمة الشركات وعلاقتيا بالمحاسبة4 يتناول ىذا الأخير الإطار النظري لحالفصل الأول -
وذلك من خلال ثلاثة مباحث، حيث تم عرض أىم المفاىيم المتعمقة بحوكمة الشركات والدوافع 

بالإضافة إلى التطرق إلى حوكمة  عمييا، رتكزالأساسية لظيورىا، وأىم الضوابط التي ت
الشركات من منظور محاسبي في المبحث الأخير الذي يوضح طبيعة العلاقة بين حوكمة 

 الشركات والمحاسبة.
4 يتعمق ىذا الفصل بعلاقة جودة المعمومات المحاسبية بكفاءة الأسواق الفصل الثاني -

مفاىيم أساسية عن  المالية في ظل حوكمة الشركات، حيث خصص المبحث الأول لعرض
جودة المعمومات المحاسبية، من حيث التطرق إلى مفيوميا وأىميتيا وكذا أىم الخصائص 

بالمعمومات  الإفصاح المحاسبي وعلاقتووالعوامل المؤثرة فييا. أما المبحث الثاني فتطرق إلى 
في حين اىتم المبحث الأخير بتوضيح العلاقة  ضوء المعايير المحاسبية الدولية. المحاسبية في

المتداخمة بين حوكمة الشركات وجودة المعمومات المحاسبية وكفاءة الأسواق المالية، من خلال 
ودورىا كآلية لتحسين جودة المعمومات  توضيح أثر حوكمة الشركات عمى كفاءة الأسواق المالية

 سواق المالية.المحاسبية والحد من عدم تماثميا عمى مستوى الأ
وعلاقتيا  الجزائر حوكمة الشركات في خصص ىذا الفصل لبيان إطار4 الفصل الثالث -

استطلاع رأي  مع ،بكل من النظام المحاسبي المالي وانعكاس ذلك عمى كفاءة بورصة الجزائر
، في محاولة دعم الجزء النظري بدراسة شركات المساىمة الجزائرية المدرجة ببورصة الجزائرل

لاقتصاد الجزائري وأىم المميزة ل خصائصمحيث استيل في البداية بعرض وجيز ل بيقية.تط
إضافة إلى توضيح مساعي الجزائر  ،في سبيل تحقيق التنمية المنشودة الإصلاحات التي شيدىا

 كما تم التطرق إلى في بيئة الأعمال الاقتصادية. الرامية إلى تمييد أرضية لحوكمة الشركات
علاقة ثم توضيح ، يز الحوكمة في الشركات الجزائريةالنظام المحاسبي المالي كمدخل لتعز 
 مدى تطبيق معرفةولفي تنشيط السوق المالية الجزائرية.  النظام المحاسبي المالي كأداة لمحوكمة

من جية، وتحديد مدى  ميثاق الحكم الراشدمبادئ لشركات المساىمة المدرجة ببورصة الجزائر 
حوكمة الشركات في  جودة المعمومة المحاسبية وتدعيمالنظام المحاسبي المالي في رفع اىمة مس

ء أفراد رالآالبيانات الأولية جمع غرض ب استمارتي استبيان تصميم من جية أخرى، تم الجزائر
 التحميل يا باستعمال برمجيةومعالجت، ثم تفريغ ىذه البيانات العينة المستجوبين

 .(SPSS.24)الإحصائي



 ــةامــــــــــــدمـــــة عــقــم

[  [ن‌

تعقب فصول الدراسة خلاصة عامة، اشتممت عمى أىم النتائج ككل دراسة أكاديمية، و 
أن تجد طريقيا إلى التطبيق عمى أمل ، المتوصل إلييا ومجموعة الاقتراحات التي تبدو ضرورية

  قميل من الجيد.وافر إرادة حسنة و بمجرد ت
 

  صعوبات الدراسة  .10

دون الحصول عمى المعمومات الكافية والضرورية  وعوائق حالت لقد واجيتنا عدة صعوبات
يمكن . و إلى حد كبير الوصول إلى حقائق ونتائج كانت متوقعةوىذا في سبيل  لإثراء الدراسة،

 حصر تمك الصعوبات فيما يمي4 

 ن العربية عامة وفي الجزائر خاصة، مما زاده حداثة الموضوع نسبيا في البمدا
 خصوصية وحساسية.

 ة بو، عنونبالرغم من توفر بعض المراجع الم موضوعال التي تتناول ىذا نقص الكتابات
 ، فلا يممس إلا جوانبا منو.أحيانا إلا أن محتواىا بعيد عن الجوىر

 عمى مستوى الشركات المدرجة ببورصة الجزائر صعوبة الاتصال بأفراد عينة الدراسة 
في البعض منيم وتماطل فة إلى عدم تجاوب ، إضاالموجو غمييم من أجل توزيع الاستمارات

 .   الموجو إلييم الرد عمى الاستبيان
 بسبب عدم تواجد أفراد العينة المستجوبين  ،الاستمارات توزيع من أجل لعدة مرات التنقل
واستردادىا في الوقت  والقيام بزيارات متعددة لمتأكيد عمى الإجابة عمى الاستمارةكان واحد، في م

 أشغمنا عن إنجاز الجزء النظري لبعض الوقت.  طويلا اق وقتالأمر الذي استغر المحدد، 
  صعوبة إجراء مقابمة شخصية مع أعضاء مجمس الإدارة لمشركات محل الدراسة، بسبب

المعمومات التي من شأنيا أن تضفي  ، فكان ىناك شح فيوحساسية مناصبيمانشغاليم 
 .الموجو إلييم مصداقية أكثر لمنتائج المستوحاة من الاستبيان

 تعد حيث الجزائر، شح المعمومات الضرورية والمناسبة فيما يتعمق نشاط بورصة 
 .مجرد ىيكل الجزائر بورصة



 

 

 

 

 

 

 

 الفصل الأول:

التأصيل النظري لحوكــــــمـة الشركات 

 وعلاقتها بالمحاسبة
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  تمييد
 

اكتسب أىمية و ارتبط مصطمح حوكمة الشركات بالعولمة والخوصصة والأزمات المالية المتكررة، 
 ،1002سبتمبر  11، ثـ أخذ يتبمور بقوة عقب أحداث 1997كبيرة منذ انفجار الأزمة المالية الآسيوية سنة 

الشركات العالمية في قوائميا المالية، والتي عمى رأسيا فضيحة  ػ  عف سمسمة اكتشافات تلاعب كبر فضلا
 لمطاقة. (Enron)شركة 

 ركات العالمية في الدوؿ المتقدمةقد كشفت الأزمات والانييارات المالية التي مست أقطاب الشل
عف الكثير مف حالات الفساد المالي والإدارؼ، ومف ناحية أخرػ فقد أدت تمؾ الانييارات والتقمبات في 
أسواؽ الماؿ في العديد مف دوؿ العالـ، إلى التفكير في كيفية حماية المستثمريف مف المضاربيف في 

أسفر ذلؾ عف الاىتماـ البورصات، ومف أخطاء مجالس إدارة الشركات والمديريف التنفيذييف بيا، وقد 
بالدور الذؼ تمعبو حوكمة الشركات كفمسفة إدارية حاكمة، في التأكيد عمى الالتزاـ بالسياسات والإجراءات 

 الرقابية وعمى دورىا في استقرار الأسواؽ المالية.
مف البمداف المتقدمة  ات مف مواضيع الساعة التي تيـ كلإذف يعتبر التحوؿ نحو حوكمة الشرك

مية عمى حد سواء، وتيتـ بيا العديد مف الدوائر الاقتصادية والمالية والقانونية، إضافة إلى الأكاديمييف والنا
يبحثوف قبل توجيو استثماراتيـ عف الشركات  تى كبار المستثمريف، فالمستثمروف والممارسيف للأعماؿ وح

 مف الدقة في اتخاذ القرارات يناوالتي تضمف مستوػ مع ،التي تتميز بوجود ىياكل سميمة لحوكمة الشركات
قبل  ،في القوائـ الماليةومف الإفصاح والشفافية في المعمومات المحاسبية التي تنشرىا، والوضوح والدقة 

 عمى الاستثمار في تمؾ الشركات. الإقداـ
أف المساىميف والمستثمريف والعديد  إذمحض الصدفة، بوالإفصاح لـ يأت  إف الاىتماـ بالشفافية

الجيات الخارجية يعتمدوف وبشكل كبير في قراراتيـ عمى ما تنشره الشركات مف معمومات، لاسيما مف 
 التي يحتاجونيا مباشرة مف إدارة الشركات. ،وأنيـ لا يممكوف سمطة الحصوؿ عمى المعمومات

يمكننا القوؿ أف حوكمة الشركات ىي المخرج الفعاؿ لكل السمبيات التي تأسيسا عمى ما تقدـ، 
تتعرض ليا الشركات، خاصة مف جانب الفكر المحاسبي الذؼ يجب عميو تطوير القواعد والإجراءات 

 المحاسبية لاستيعاب المتغيرات الجديدة في ظل العولمة.
 التالية: نب حوكمة الشركات مف خلاؿ المباحثأىـ جوا معالجة وعمى ىذا الأساس تمت

 طبيعة حوكمة الشركاتالمبحث الأوؿ: 
 ضوابط حوكمة الشركاتالمبحث الثاني: 
 الحوكمة مف منظور محاسبيالمبحث الثالث: 
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 طبيعة حوكمة الشركات المبحث الأوؿ:
تعتبر حوكمة الشركات مف المفاىيـ الحديثة التي زادت أىميتيا في قطاع الأعماؿ بشقيو العاـ 

مساىميف، حيث ارتبط مصطمح والخاص، لما ليا مف أىمية كبيرة في إدارة الشركة وحماية حقوؽ ال
حوكمة الشركات ارتباطا وثيقا بالأزمات المالية والاقتصادية، التي كشفت أف عدـ تطبيق حوكمة الشركات 

وبالرغـ مف حداثة مصطمح حوكمة الشركات وعدـ وجود  بالشكل المطموب والجيد قد زاد مف حدتيا.
ييا حوكمة الشركات ىي مبادغ راسخة في مجاؿ تعريف محدد لو، إلا أف الأصوؿ والمبادغ التي تقوـ عم

 اقتصاديات المنشآت وأصوؿ المحاسبة المالية.
في ىذا الصدد قامت الكثير مف المنظمات والييئات الدولية بتأكيد مزايا تطبيق ىذا المفيوـ 

، منظمة (Cadbury Commitee)والحث عمى تبنيو في الوحدات الاقتصادية المختمفة، مثل لجنة كادبورؼ 
، مف خلاؿ 1999التي قامت بوضع مبادغ حوكمة الشركات سنة  (OECD)التعاوف الاقتصادؼ والتنمية 

 تقديـ عدد مف الإرشادات لتدعيـ إدارة الشركات وكفاءة أسواؽ الماؿ واستقرار الاقتصاد ككل.
ات لمنعيا مف ىنا تتجمى أىمية الحوكمة كأحدث توجو عالمي لإحكاـ الرقابة عمى إدارات الشرك

وتحسيف  مساىميف وغيرىـ مف أصحاب المصالحمف إساءة استخداـ سمطاتيا، وحثيا عمى حماية حقوؽ ال
 وتوفير الشفافية في التقارير المالية وغير المالية الصادرة عنيا. ،أدائيا وممارساتيا المحاسبية

 

 فع الأساسية لظيور حوكمة الشركاتالدواالمطمب الأوؿ: 
، والتي نالت اىتماـ (1)أىـ الآليات التي كشف عنيا اقتصاد المعرفة ػحداالشركات تعتبر حوكمة 

العديد مف المنظمات الدولية والمجامع العممية، نظرا لدورىا في حماية الشركات مف التعرض لحالات 
ىذا التعثر والفشل المالي والإدارؼ، وأيضا لحمايتيا مف مخاطر التصفية والخروج مف دنيا الأعماؿ، 

فضلا عف دورىا في تعظيـ قيمة الشركة في السوؽ وضماف بقائيا واستمرارىا عمى المستويات الدولية 
 (2)والإقميمية والمحمية.

                              
لقد شكمت الثورة الصناعية الثالثة الأساس المادؼ لمنظاـ الاقتصادؼ العالمي الجديد، الأمر الذؼ ترتب عنو احتلاؿ المعرفة  :(1)

والمعمومات الأىمية النسبية الأولى في عممية الإنتاج، لتصبح المعرفة ىي المحرؾ الرئيسي لمنمو الاقتصادؼ وأف رأس الماؿ البشرؼ 
في ىذا الاقتصاد الجديد، ىذا إلى جانب ظيور أنماط جديدة لتقسيـ العمل الدولي، ليحتدـ الصراع أكثر عمى  ىو أكثر الأصوؿ قيمة

 الأسواؽ العالمية كضرورة حتمية لضماف البقاء والاستمرارية، مما استجوب الحاجة إلى العمل بقواعد دولية لحوكمة الشركات.
 ممزيد مف الاطلاع ارجع إلى:ل

-Alex.P, Strengthening Corporate Governance Regulation, Journal of Investment Compliance, vol 6, n
o
 4, 

2005, p. 75. 
 .21، ص. 2008، مكتبة الحرية لمنشر والتوزيع، القاىرة، الحوكمة المؤسسيةومحمد عبد الفتاح العشماوؼ،  ،: عطا الله وارد خميل(2)
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ساىمت الأزمات المالية العالمية الأخيرة الناتجة عف الفساد وسوء الإدارة وعدـ القدرة عمى  اإذ
العالمية الكبرػ، لتصبح فاتورة الفساد وسوء الإدارة  جذب رؤوس الأمواؿ الكافية إلى تفاقـ أزمات الشركات
 (1)عبئا عمى ىذه الشركات والاقتصاد العالمي بشكل عاـ.

ما يقودنا  ،(2)فغياب حوكمة الشركات في عالـ الأعماؿ يؤدؼ إلى بروز ظاىرة تضارب المصالح
القوؿ بأف ىناؾ عدة عوامل وأحداث أدت إلى تعاظـ الاىتماـ بحوكمة الشركات سواء في  إلى

 .أتيي الاقتصاديات المتقدمة أو النامية والتي نذكر أبرزىا فيما
 : نظرية الوكالةالفرع الأوؿ

أدػ ظيور نظرية الوكالة وما ارتبط بيا مف إلقاء الضوء عمى المشاكل التي تنشأ نتيجة تعارض 
صالح بيف أعضاء مجالس إدارة الشركات وبيف المساىميف في بعض الأحياف، إلى زيادة الاىتماـ الم

والتفكير في كيفية حماية مصالح المساىميف والحد مف التلاعب المالي والإدارؼ الذؼ قد يقوـ بو أعضاء 
 (3)مجالس الإدارة بيدؼ تعظيـ مصالحيـ الخاصة.

، 1976مف الأوائل الذيف تطرقوا لنظرية الوكالة بيذا المصطمح عاـ  (Jensen & Mechling)ويعتبر 
تعاقد بيف عدة أطراؼ وفيو المالؾ أو الأصيل )الموكل( يوكل أو يفوض أطراؼ ىا عمى أنيا: "افعرف

 (4)."آخريف )موكميف( مف أجل تنفيذ المياـ، وبالتفويض تصبح ليـ سمطة القرار
ة بيف المالؾ والوكيل، فالمشكل الذؼ قد يواجو الأصيل ىو ما مف ىذا التعريف أف ىناؾ علاق تضحي

يجب فعمو حتى يختار الوكيل القرار الأمثل، ولكف الشركة تربطيا مصالح مع أطراؼ خارجية، الأمر 
 الذؼ يتطمب مف الوكيل الذؼ غالبا ما يكوف مسيرا، أف يحسف التفاوض معيـ في الوقت المناسب.

 باستخداـ سياسات معينة ،ومنفعتيا ة الشركة تسعى جاىدة إلى تعظيـ ىدفياويظير التعارض في أف إدار 
بينما يرغب المساىموف في الحصوؿ عمى عائد أكبر  تمكنيا مف تحقيق فائض وتحسيف مركزىا المالي،

 التي بحوزتيـ. مف الأسيـ
 

                              
 .699، ص. 2005، الدار الجامعية، الإسكندرية، المراجعة الدولية وعولمة أسواؽ رأس الماؿ: أميف السيد أحمد لطفي، (1)
، ورقة عمل مقدمة إلى المؤتمر العممي دور الإفصاح عف المعمومات المحاسبية في تعزيز وتفعيل التحكـ المؤسسي: محمد مطر، (2)

 .23، ص. 2003سبتمبر  25ػ  24ف، يومي: الميني الخامس حوؿ: التحكـ المؤسسي واستمرارية المنشأة، عما
، الدار الجامعية، الطبعة الثانية، دور حوكمة الشركات في معالجة الفساد المالي والإداري: دراسة مقارنة: محمد مصطفى سميماف، (3)

 .15 .، ص2009الإسكندرية، 
)4(:M.C.Jensen, & W.H.Mechling, Theory of the Firm: Managerial Behavior, Agency Costs and Owner ship 

Structury, Journal of Financial Economics, october 1976. 

  ˃http://papers.ssrn.com/so13/results.cfm,RequestTimeout  انظر الموقع:

 

http://papers.ssrn.com/so13/results.cfm,Request
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 (1):أف التعارض في المصالح داخل الشركة يتمثل في (Watts et Zinmerman)يذكر كل مف و 
 لة المتعمقة بأصحاب التعارض في المصالح بيف الإدارة والمساىميف الذؼ تنشأ عنو تكمفة الوكا

 ؛حقوؽ الممكية
  ممة الأسيـ والسندات والإدارة الذؼ تنشأ عنو تكمفة الوكالة المتعمقة حالتعارض في المصالح بيف

 برأس الماؿ المقترض.
أف نظرية الوكالة تيتـ أكثر بأصحاب المصالح )المالؾ، المسير، المساىـ، المورد،  مما سبق يتضح

وعميو فقد  الزبوف....(، حيث يصب ىذا الاىتماـ في توحيد أىدافيـ دوف انتياؾ حقوؽ أؼ طرؼ منيـ.
كانت الحاجة ممحة إلى قواعد جيدة لحوكمة الشركات لمحد مف تضارب المصالح ودعـ ثقة المستفيديف 

 مف إدارة الشركات.
 : الفضائح الماليةالفرع الثاني

بفزع شديد مف حالات الانييارات المالية والأزمات أصيب عالـ الأعماؿ مف المعموـ أف 
مف أسواؽ الماؿ والشركات والبنوؾ، والتي كاف أحد أىـ أسبابيا عدـ  ديالتي شيدتيا العد الاقتصادية

ومف جية أخرػ تواطؤ  .المعمومات المحاسبية، ىذا مف جيةالإفصاح الكامل وانعداـ الشفافية فيما يتعمق ب
ومف الطبيعي  بعض المسؤوليف في الشركات مع أطراؼ ذات مصمحة واستغلاؿ مناصبيـ لتحقيق مآربيـ.

ع ذلؾ شيوع الإىماؿ والتفريط بشكل أو بآخر مف إدارة شؤوف ىذه الشركات في مراجعة تبأف يست
الحسابات والفساد المحاسبي بتواطؤ مكاتب المحاسبة مع الإدارة التنفيذية لإخفاء انحرافاتيا واختلاساتيا 

 (2)بالتلاعب في الحسابات.
 ،للاتصالات (World Com) كةلمطاقة، شر  (Enron) ولعل مف أىـ ىذه الفضائح ما حدث لشركة

وقد تبيف فيما  .لممحاسبة والتدقيق (Arthur Anderson) ، وشركة(Parmatate) الشركة الأوروبية للأغذية
أف  (Enron) فما جاء في قضية .لمحاسبة ولكف في سموكيات مطبقييابعد أف العيب ليس بمعايير ا

تباعيا عند إنشاء شركة ذات أىداؼ محددة، إلا أف اة كانت تنص عمى آليات معينة يجب معايير المحاسب
 ضوا الطرؼ عف عممية عدـغ (Arthur Anderson) كما أف مدققي شركة .الشركة لـ تتقيد بيا إدارة

                              
، جريدة الاقتصادؼ، مفتاح الشفافية: تقرير المراجع دليل المستثمر الذكي والإفصاح المحاسبي ضرورةالميزانية : نيمة أبو العز، (1)

 www.ik.ahram.org.eg، متاح عمى الموقع الالكتروني: 2003أكتوبر  13، مصر، 1814العدد 
التكاليف الناتجة عف القياـ بعممية تحويمية، كتحويل الممكية مف الأصيل إلى المسير، ػ ىنا نشير إلى أف تكاليف الوكالة ىي تمؾ 

 فالربح الذؼ يأخذه المسير ىو تكمفة تحويمية أو تكمفة وكالة.
، متاح عمى الموقع 6، ص. 2009، جريدة اليمف، أفريل الحوكمة في مواجية أزماتنا الاقتصادية: محمد عباس السراجي، (2)

 www.algomhoriah.net ي:الالكترون

http://www.ik.ahram.org.eg/
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الأسموب  (Arthur Anderson)والمراجع الخارجي  (Enron) التقيد، وبالتالي اتبعت كل مف إدارة
 (1)أخلاقي.اللا

، أف سبب انييار ىذه الشركات العملاقة يتعمق بأخلاقيات المينة شأفما يمكف قولو في ىذا ال
مكانية ضبطيا وترسيخيا.  وا 

تمزـ ، (2)2002سنة  (Sarbanes-Oxley) أف الحكومة الأمريكية أصدرت قانوف  إلى وجدير بالإشارة أيضا
 بو وتطبيق جميع بنوده كدعامة لحوكمة الشركات. فيو الشركات المدرجة بالأسواؽ المالية الأمريكية التقيد

نستخمص أف تدني أخلاقيات الأعماؿ وضعف نظـ الرقابة الداخمية عمى أنشطة معظـ  نومو 
الشركات، قد ساىما بشكل كبير في تفشي معضمة الفساد بشقيو المالي والإدارؼ، الأمر الذؼ استوجب 

مراقبة أدائيا وضماف استمرارىا أعماؿ الشركات، و  وجود قواعد حاكمة لمحد مف ىذه المظاىر وتنظيـ
 مستقبلا.

 لاقتصادية الكبرى : التحولات االفرع الثالث
لأخيرتيف، وأنيا لـ تظير مف لماذا أصبحت حوكمة الشركات مف المواضيع البارزة في العشريتيف ا

يقودنا ىذا السؤاؿ إلى التفكير في التحولات الاقتصادية التي شيدىا العالـ خلاؿ العقد الأخير مف  قبل؟
القرف العشريف والبدايات الأولى مف القرف الحادؼ والعشريف، وبالرغـ مف تفاوت درجة تأثير ىذه 

ميا: التنافسية، الجودة التحولات، إلا أنيا وضعت أماـ القيادات الإدارية عددا مف التحديات، لعل مف أى
الشاممة، تكنولوجيا المعمومات، اتخاذ القرارات في عالـ متغير وغيرىا، مما استوجب ضرورة مواجية ىذه 

 التحديات والتكيف مع التغير الذؼ أحدثتو وتحدثو تمؾ التحولات الاقتصادية.
حوكمة الشركات  مف ىذا المدخل يمكف حصر أىـ الأسباب التي ساىمت في تبني وانتشار مفيوـ

 يمي: فيما
 يات السوؽ والإصلاحات الاقتصاديةالتحوؿ نحو آل .1

التحوؿ لآليات  مع بداية التسعينات مف القرف الماضي، دخل الاقتصاد العالمي إلى مرحمة تدعى مرحمة
، حيث اتسمت ىذه المرحمة بسمة أساسية ىي اقتراف سيادة آليات السوؽ بالديمقراطية بدلا مف (3)السوؽ 

                              
مكانية تطبيقيا عمى أرض الواقع في الشركات المدرجة في : ظاىر القشي، وحازـ الخطيب، (1) الحاكمية المؤسسية بيف المفيوـ وا 

 . 29، ص. 2006، 01، مجمة إربد لمبحوث العممية، المجمد العاشر، العدد الأسواؽ المالية
، 4، العدد 23، المجمة العربية للإدارة، المجمد الحاكمية المؤسسية بعد مرور عاميف عمى تحديثيا: نعيـ دىمش، وظاىر القشي، (2)

 .01، ص. 2004الأردف، أيار 
التحوؿ لآليات السوؽ في أبسط مفاىيمو ىو ترؾ قوػ الطمب والعرض لمتفاعل وتعمل بحرية في إطار الحرية الاقتصادية ولكف  :(3)

 مزيد مف التوسع والاطلاع ارجع إلى: مل د يحدثو التحوؿ مف إفساد لمسوؽ.بضوابط معينة ترتبط بما ق
، الدار الجامعية، الإسكندرية، المنظور الاستراتيجي لمتحولات الاقتصادية لمقرف الحادي والعشريفعبد المطمب عبد الحميد،  -

 .17 -14، ص ص. 2008/2009
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الشمولية، مف خلاؿ الاستفادة مف الثورة التكنولوجية والمعموماتية والإنتاج بأقل تكمفة ممكنة وأحسف جودة 
ممكنة والبيع بسعر تنافسي عمى أف يتـ ذلؾ في أقل وقت ممكف، حيث أصبح الزمف أحد القدرات 

 التنافسية التي يجب اكتسابيا عند الدخوؿ لآليات السوؽ.
، والذؼ (ERSAP)لتحوؿ لآليات السوؽ بتطبيق برامج الإصلاح الييكمي ويرتبط نجاح عممية ا

 يستند إلى مجموعة مف السياسات الاقتصادية التي يتبناىا كل مف صندوؽ النقد الدولي والبنؾ العالمي.
وقد بذلت محاولات جادة في ىذا الشأف، حيث نفذت حتى النصف الأوؿ مف تسعينات القرف الماضي 

عمى رغبتيا في إصلاح وا عادة ىيكمة اقتصادياتيا  دولة نامية بناء 50الييكمي، ما يقارب برامج الإصلاح 
 لتحقيق توازنيا الداخمي والخارجي، وكجزء أساسي مف عممية التحوؿ لآليات اقتصاد السوؽ.

 التوجو نحو الخوصصة .2
يد مف ارتبط التحوؿ نحو آليات السوؽ بتحوؿ آخر في إطار التصحيحات الييكمية في العد

، وأصبح ىذا (Privatization)الاقتصاديات النامية والمتقدمة عمى حد سواء، وىو التوجو نحو الخوصصة 
التوجو متغيرا عالميا ىاما لاسيما في أمريكا اللاتينية، وغرب أوروبا، آسيا والاتحاد السوفياتي سابقا، 

 التي كانت فييا ممكية الدولة لمشركات ضئيمة. الولايات المتحدة الأمريكيةبخلاؼ 
، كوسيمة لموصوؿ إلى تحقيق الكفاءة 2191تاريخيا ظير مفيوـ الخوصصة في المممكة المتحدة سنة 

 ي.وطنط وصولا إلى مستوػ الاقتصاد الالاقتصادية عمى مستوػ الشركة أو قطاع النشا
 والتنمية لتعاوف االخوصصة لمنظمة  ، فقد حققت برامج2110وتشير الإحصائيات إلى أنو منذ 

مف إجمالي الناتج القومي، وأنو في بعض الحالات ارتفع % 2.7زيادة ما يقارب  ،(OECD)الاقتصادية 
 (1)مف الناتج المحمي. %27إلى 

 %58وعمى اعتبار أف المممكة المتحدة كانت سباقة إلى تبني مفيوـ الخوصصة، فقد كانت مسؤولة عف 
لممجتمع  %90، ومف جية أخرػ، بنسبة الاقتصادية والتنمية لتعاوف امنظمة مف عائدات الخوصصة ل

 ، حققت كل مف استراليا، إيطاليا، فرنسا، الياباف واسبانيا1995، وأنو منذ 1991الأوروبي خلاؿ سنة 
 (2)مف مجمل عائدات الخوصصة. %60 حوالي
 المالية مة واتساع دائرة الأسواؽتنامي تيار العول .3

بالفعل لقد تحوؿ العالـ إلى قرية صغيرة متنافسة الأطراؼ بفعل الثورة التكنولوجية والمعموماتية، 
 وأصبح ىناؾ سوؽ واحد يوسع دائرة ومجاؿ المنافسة لكل المتعامميف الدولييف.

                              
(1)  

: Marco Becht and others, Corporate Governance and Control, the European Corporate Governance 

Institute, working papers n
o
 02/2002, updated august 2005, p p. 4 – 7, from the web site: http//home 

page.univie.ac.at. 
(2)

: Ibid, p p.4 -7. 
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يمكف أف تمثل فالعولمة كمفيوـ يتجسد أساسا في جانبو الاقتصادؼ بدرجة أكثر مف الجوانب الأخرػ التي 
توابع لمعولمة الاقتصادية، حيث أف العولمة الاقتصادية كمفيوـ نجده ينتشر بسرعة كبيرة عمى كافة 

 (1)المستويات الإنتاجية والمالية والتكنولوجية والإدارية.
ولا ريب إف قمنا أف العولمة قد ساىمت بشكل كبير في زيادة التشابؾ المتبادؿ بيف مختمف دوؿ 

طريق الأسواؽ المالية، في وقت أصبحت فيو ىذه الأسواؽ الأداة الأكثر ربطا بيف مختمف العالـ عف 
الدوؿ، نظرا لتنوع العمميات التي تشتمل عمييا في كل مف أسواؽ العملات والأسيـ والسندات والقروض 

مومات بالإضافة إلى الدور الكبير لمتطورات الحاصمة في تكنولوجيا المع ومختمف الأوراؽ المالية.
والاتصالات، والتي ساىمت بشكل ممحوظ في زيادة التكامل العالمي للأسواؽ المالية الناتج عف اندماج 

 وتوسع ىذه الأخيرة، وما صحبو مف تغيرات عميقة في التدفقات المالية.
 عالمي واستثمار ادخاروبالرغـ مما يجمبو الارتباط الشديد بيف الأسواؽ المالية العالمية مف 

، إلا أنو لا يخمو مف بعض المخاطر، لاسيما أثناء الانييارات المالية التي تنتقل عدواىا بسرعة أجنبي
الضوء بيف الأسواؽ خاصة الناشئة منيا، ىذا ما يفقد الثقة فييا ويجعل ذلؾ الادخار يتوجو إلى الخارج 

 مرة أخرػ حيث يكوف الاستقرار أكثر.
كبر في القرف الحادؼ ؽ المالية ستتسارع بوتيرة أويؤكد بعض الاقتصادييف أف عولمة الأسوا

 (2)شكل أكبر ما كاف عميو الحاؿ خلاؿ الربع الأخير مف القرف العشريف.بوالعشريف، و 
ولعل خير مثاؿ نورده عف ربط الأسواؽ المالية العالمية، ىو التكامل الذؼ حدث للأسواؽ المالية 

وروبي إلى ضرورة توحيد أسواؽ الماؿ وتخفيض القيود في الأوروبية، حيث أدت اتفاقية إنشاء الاتحاد الأ
التعامل في البورصات وتوحيد أنماط التعامل في الأوراؽ المالية، وبيذا فقد شكمت عاملا أساسيا في 

مف أجل حماية حقوؽ المساىميف وتشجيع الاستثمارات ، (3)ظيور مفيوـ حوكمة الشركات وترسيخ قواعدىا
 الأجنبية.

 اقتصاد المعرفةإفرازات  .4
تشيد بيئة الأعماؿ اليوـ اضطرابا وألوانا مف القمق والحيرة نتيجة التحوؿ الجذرؼ في النظاـ 
الاقتصادؼ العالمي، حيث قل بريق الاقتصاد المعتمد عمى الإنتاج الكمي، ليحل محمو الاقتصاد المعتمد 

 عمى المعمومات والمعرفة.

                              
 .34عبد المطمب عبد الحميد، مرجع سبق ذكره، ص.  :(1)
 ، مجمة التمويل والتنمية، صادرة عف صندوؽ النقد الدولي، ديسمبرتسمسل الإجراءات لتحرير حساب رأس الماؿ: بارؼ جونسوف، (2)

 www.imf.org، متاحة عمى الموقع الالكتروني: 23، ص. 1998
(3): Marco Becht, op. cit, p.7. 
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ـ جديدة ذات خصائص غير ممموسة مثل السرعة، وفي ظل ىكذا اقتصاد حمت مفردات ومفاىي
المرونة، الخياؿ، الكفاءات وغيرىا، وباتت الميزة التنافسية لمشركات تكمف في الإبداع والقدرات والخبرة 

 (1)والميارات والابتكار.
أف ىناؾ جممة مف الأسباب التي دفعت إلى إيجاد قواعد دولية لحوكمة الشركات  ،وعميو يمكف القوؿ

 (2)ي:أتي المعرفة، والتي نذكر أىميا فيمامل بيا، نتيجة التطور الممحوظ لاقتصاد والع
 ؛يعية إلى اقتصاد الموارد البشريةالتحوؿ مف اقتصاد الموارد الطب 
 ؛صوؿ البشرية )رأس الماؿ الفكرؼ(التحوؿ مف اقتصاد الموارد البشرية إلى اقتصاد الأ 
  التحوؿ مف اقتصاد الأصوؿ البشرية إلى اقتصاد الأصوؿ المعرفية )معرفة السوؽ والمنتجات

 ؛لزيادة الأرباح وخمق قيمة مضافة(والتكنولوجيا والشركات بيدؼ تطوير أعماؿ الشركة 
  التوجو نحو إدارة المعرفة التي تيدؼ إلى تحديد طبيعة رأس الماؿ الفكرؼ وكيفية تطويره بيدؼ

الماؿ عف طريق رأس الماؿ  القيمة المضافة بتكاليف منخفضة، وتحقيق الرفع في أسواؽزيادة 
 ؛الفكرؼ 

 .ظيور بطاقة الأداء المتوازف كمدخل لقياس وتقييـ الأداء الحقيقي لمشركات 
 

 نشأة حوكمة الشركات وتطورىاالمطمب الثاني: 
ش الذؼ ركات إلى النقالقد جرػ بيف الباحثيف أف تنسب نشأة مجاؿ البحث حوؿ حوكمة الش

حوؿ آثار الفصل بيف وظائف الممكية واتخاذ ، (3)1932عاـ  (Means & Berle) افتتحو كل مف الأمريكييف
، مما قد يترتب عف ىذا الفصل الولايات المتحدة الأمريكيةالقرار، الذؼ ميز شركات الأسيـ الكبرػ في 

خطر سمب حقوؽ صغار المساىميف مف قبل المسيريف، الذيف يعمموف عمى التممص مف أؼ رقابة، وىو 
ما أدػ إلى تدخل المشرع الأمريكي لحماية صغار المساىميف عف طريق إنشاء لجنة الأوراؽ المالية 

(SEC).ثـ لجنة عمميات البورصة فيما بعد ، 
بدراسة خمصت إلى وجود علاقة بيف لجاف  (Jensen & Mechling)قاـ كل مف  1976وفي عاـ 

 (4)التدقيق وممارسة الوظائف الإدارية بكفاءة والقرارات الناتجة عنيا.

                              
، بحث متوفر عمى الموقع الالكتروني: 1 .، صعمى كفاءة الأسواؽ المالية تأثير عناصر اقتصاد المعرفة: دريد كامل آؿ شبيب، (1)

http://www.docstoc.com/docs/145261478 
 .27 : عطا الله وارد خميل، ومحمد عبد الفتاح العشماوؼ، مرجع سبق ذكره، ص.(2)
، مجمة الإصلاح الاقتصادؼ، مصر، المصريةحوكمة الشركات سبيل التقدـ مع إلقاء الضوء عمى التجربة نرميف أبو العطا،  :(3)

 .48، ص. 2003 ،8العدد 
الشركات المساىمة ما بيف الحوكمة والقوانيف والتعميمات: حالة دراسية لمشركات المساىمة العامة : ميا محمود رمزؼ ريحاوؼ، (4)

 .93، ص. 2008 ريا،سو  ،1، العدد 24، مجمة جامعة دمشق لمعموـ الاقتصادية والقانونية، المجمد العمانية
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تحريات الكثيرة، فقد مفقد ظير قانوف مكافحة ممارسات الفساد في أمريكا، كنتيجة ل 1977أما عاـ 
مف تحديد الأسباب التي أدت إلى فشل الرقابة المالية في العديد مف  تمكنت الييئات التشريعية والقانونية

وعميو فقد  الرشاوؼ لبعض المسؤوليف، الشركات الأمريكية، وكذا تحديد الإسيامات غير المشروعة وتقديـ
تضمف ىذا القانوف قواعد محددة لصياغة ومراجعة نظـ الرقابة الداخمية في الشركات، وقد تبع ذلؾ ظيور 

احات لجنة بورصة الأوراؽ المالية في أمريكا لتنظيـ الإفصاح عف أنواع الرقابة المالية الداخمية عاـ اقتر 
1985.(1) 

لجنة حماية بتشكيل  (AICPA)الأمريكي لممحاسبيف القانونييف قاـ المعيد  1987وفي عاـ 
، والتي أصدرت (Comission Treadway)المعروفة باسـ لجنة تريدواؼ  (COSO)التنظيمات الإدارية 

تقريرىا المتضمف مجموعة مف التوصيات الخاصة بتطبيق قواعد حوكمة الشركات وما يرتبط بيا مف منع 
حدوث الغش والتلاعب في إعداد القوائـ المالية، وذلؾ عف طريق الاىتماـ بمفيوـ نظاـ الرقابة الداخمية 

 (2)وتقوية ميمة المراجعة الخارجية أماـ مجالس إدارة الشركات.
ولقد كانت البداية الحقيقية للاىتماـ بمفيوـ حوكمة الشركات، حينما أصدرت لجنة الأبعاد المالية 

تقريرىا والمشكل مف قبل مجمسي التقارير المالية وسوؽ  1992في ديسمبر  (Cadbury)مة الشركات لحوك
 "الأبعاد المالية لحوكمة الشركات" :لندف للأوراؽ المالية بعنواف

(The Financial Aspects of Corporate Governance) ،التوصيات التي يتبناىا  أف وبالرغـ مف
ىذا التقرير غير ممزمة لمشركات المدرجة أسيميا في بورصة لندف، إلا أف البورصة ترغـ الشركات عمى 

 (3)أف تحدد في تقريرىا السنوؼ مدػ التزاميا بتمؾ التوصيات.
تقارير المتعمقة بحوكمة الشركات ومجالس إدارة الشركات وأنظمة كما ظير بعد ذلؾ العديد مف ال

 الأمر الرقابة الداخمية بالشركات والمجاف التابعة لمجمس الإدارة وتقييـ إدارة المخاطر، ضف إلى ذلؾ أف
بشأف الاىتماـ بالدور الذؼ يمكف أف تقوـ بو حوكمة الشركات في التقميل أو الحد  و.أ.ـر عمى لـ يقتص
يطاليا مف الا نحرافات المالية والإدارية، حيث ظيرت العديد مف التقارير في كل مف كندا وفرنسا وألمانيا وا 

 والعديد مف دوؿ أمريكا اللاتينية، ودوؿ شرؽ آسيا، عف طريق الييئات العالمية والبورصات الدولية بيا.

                              
الأزمة المالية العالمية واستشراؼ الحاؿ باستخداـ مبادئ الإفصاح والشفافية وحوكمة الشركات مف منظور : أحمد مخموؼ، (1)

 21 -20، الممتقى الدولي حوؿ: الأزمة المالية والاقتصادية الدولية والحوكمة العالمية، جامعة فرحات عباس، سطيف، يومي: إسلامي
 .6، ص. 2009أكتوبر 

 .14: محمد مصطفى سميماف، مرجع سبق ذكره، ص. (2)
 .17نفسو، ص.  :(3)
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بالتعاوف مع البنؾ الدولي،  (OECD)مة التعاوف الاقتصادؼ والتنمية اتفقت منظ 1999وفي عاـ 
عمى زيادة التعاوف والحوار في مجاؿ حوكمة الشركات، وذلؾ استجابة لمحاجة المتزايدة لمدوؿ التي ترغب 

 في تقوية حوكمة الشركات فييا.
ت كبريات الشركات العالمية عاـ حتاجالكبرػ والفضائح المالية التي ا وعمى إثر الانييارات المالية

وـ حوكمة الشركات بعدا آخر، حيث تـ تشخيص أسباب وقوع ىذه الانييارات والتي تعود ، أخذ مفي2002
بة والتدقيق ساحة، العبث والغش، تواطؤ مكاتب المإلى تدني أخلاؽ الإدارات، ارتكاب أخطاء محاسبي

ثر عمى الأمر الذؼ أفقد الثقة لدػ جموع المستثمريف في الأنظمة الإدارية والرقابية والمحاسبية، مما أ
 ومف ثـ تـ إصدار قراراتيـ الاستثمارية في البورصات الأمريكية وحتى البورصات العالمية الأخرػ.

(Sarbanes Oxley Act)  الذؼ ركز عمى دور حوكمة الشركات في القضاء عمى الفساد المالي والإدارؼ
 مف خلاؿ تفعيل الدور الذؼ يمعبو الأعضاء غير التنفيذييف في مجالس إدارة الشركات.

، بعنواف مبادغ حوكمة الشركات 1999عاـ  (OECD)ف الجزـ بأف التقرير الصادر عف إلا أنو يمك
(Principles of Corporate Governance).ىو أوؿ اعتراؼ دولي رسمي بيذا المفيوـ ، 

يضاح أبعادىا ويمكف تمخيص مراحل تطور مفيوـ   (1)ي:عمى النحو الآتحوكمة الشركات وا 
(، بدء الاعتراؼ بعمق الفجوة بيف الإدارة والملاؾ وتعارض 1932ما بعد عاـ مرحمة الكساد ) .1

 المصالح.
، حيث ظيرت دراسات وأبحاث (1990 -1976)مرحمة ظيور نظرية الوكالة وضبط العلاقات  .2

بشأف تنظيـ وضبط العلاقات بيف الملاؾ والإدارة مف خلاؿ نظرية الوكالة، التي دعت إلى 
 ضرورة تحديد الواجبات والصلاحيات لكل مف الإدارة والمساىميف )أصحاب الأمواؿ(.

مف القرف الماضي، عندما اتجيت منظمة التجارة مع بداية التسعينات اـ بالحوكمة تزايد الاىتم .3
العالمية لوضع معايير تساعد الشركات مف خلاؿ الالتزاـ بيا في تحقيق النمو والاستقرار وتدعيـ 

 قدراتيا التنافسية لمعمل عبر الحدود الدولية.
الدراسات التي تشير إلى ، وكنتائج لتراكـ (2000 -1996)مرحمة بدء ظيور إصلاح الحوكمة  .4

أسباب انييار الشركات العالمية أو إخفاقيا في تحقيق أىدافيا أو سوء الممارسات الإدارية بيا 
وا ىدار استخداـ الإمكانيات والموارد، الأمر الذؼ دفع منظمة التجارة العالمية للاىتماـ بصياغة 

 بعض المبادغ العامة لمحوكمة.
 ادغ لحوكمة الشركات.مجموعة مف المب (OECD)أصدرت  .5

                              
 .27 -25، ص ص. 2007، اتحاد المصارؼ العربية، لبناف، حوكمة الشركات ودور مجمس الإدارة: عدناف بف حيدر بف درويش، (1)



ةـــاسبــحــا بالمـــتهــــات وعلاقـــركــة الشــــوكمــري لحـــظـنالل  ــل الأول: التأصيـــصــالف  

 

[12] 
 

عمى ضوء المعايير الصادرة عف المنظمات والييئات الدولية بشأف حوكمة الشركات، اتجيت  .6
ىيئات واتحادات مينية متعددة أغمبيا محاسبية لوضع مجموعة مف المعايير لتحقيق أىداؼ 

 الحوكمة.
نت الجيود كثيفة وضرورة توثيقيا، حيث كا (2004 -2001)مرحمة التأكيد عمى حتمية الحوكمة  .7

مة التعاوف مف الشركات، مف قبل منظ ديلمعالجة الفساد المالي والأخلاقي الذؼ طاؿ العد
، ومؤسسة التمويل الدولية التابعة لمبنؾ الدولي، بإصدار مجموعة (OECD)الاقتصادؼ والتنمية 

 مف القواعد العامة والأساسية لدعـ الحوكمة في منظمات الأعماؿ.
إلى التجارب الدولية بشأف حوكمة الشركات، نلاحع أف الولايات المتحدة الأمريكية  ضوعند التعر 

، باقتراح قواعد تمزـ الشركات بتحديد (NYSE)كانت السباقة في ىذا المجاؿ، إذ قامت بورصة نيويورؾ 
بعة مديريف مستقميف لحضور مجمس الإدارة، وقامت الرابطة القومية لمديرؼ الشركات بتشكيل لجنة متا

أما في الياباف فقد  .مراجعة الدورية لممخاطر المحتممةمخاطر الشركات لتدعيـ المديريف المستقميف وال
بورصة طوكيو بوضع دليل لمتطبيقات الجيدة لحوكمة الشركات لكي تيتدؼ بيا المؤسسات اليابانية  أعمنت

أما المفوضية الأوروبية فقد قامت  (1)في سبيل إعداد المعايير التي تتفق مع القانوف التجارؼ الياباني.
بتكميف فريق عمل ببروكسل بميمة تطوير وتوحيد الإطار القانوني لمشركات بيدؼ الإفصاح وحماية 
المستثمريف، أما في أمريكا اللاتينية فقد قامت سبع دوؿ في ساف باولو بتفعيل مشاركتيـ في رابطة 

 (2)مؤسسات حوكمة الشركات.
 .كاتتعد مصر الدولة العربية الرائدة في مجاؿ تطبيق قواعد حوكمة الشر ة العربية، طقأما في المن

تـ الانتياء مف أوؿ تقرير لتقويـ حوكمة الشركات في مصر  2001عاـ  في أنو تشير الدراسات حيث
صة الأوراؽ ر والذؼ قاـ بو البنؾ الدولي بالتعاوف مع وزارة التجارة الخارجية وىيئة سوؽ الماؿ وبو 

 (3)المالية.
، ويشير الرحيمي بأف ىناؾ جيودا ومحاولات مماثمة في بعض الدوؿ العربية الأخرػ مثل: لبناف، الأردف

 (4)وبعض دوؿ الخميج الأخرػ. سوريا، تونس، المغرب، والجزائر

                              
، مجمة دراسات الحوكمة في الحد مف الآثار السمبية لمعولمة والخصخصةدور معايير : يعقوب فيياء عبد الله، ومحمد إيماف شاكر، (1)

 .85، ص. 2007، 5محاسبية مالية، المعيد العالي لمدراسات المحاسبية والمالية، جامعة بغداد، العدد 
، الممتقى الدولي حوؿ الإبداع حوكمة الشركات ودورىا في تخفيض مشاكل نظرية الوكالة: بتوؿ محمد نورؼ، وعمي خمف سميماف، (2)

 .6والتغيير التنظيمي في المنظمات الحديثة، جامعة المستنصرية، العراؽ، دوف سنة، ص. 
 .50: نرميف أبو العطا، مرجع سبق ذكره، ص. (3)
، بحوث وأوراؽ عمل المؤتمر العربي الأوؿ حالة السعودية -لجاف المراجعة كأحد دعائـ حوكمة الشركات : عوض سلامة الرحيمي،(4)

 .8، ص. 2005حوؿ: التدقيق الداخمي في إطار حوكمة الشركات، القاىرة، 



ةـــاسبــحــا بالمـــتهــــات وعلاقـــركــة الشــــوكمــري لحـــظـنالل  ــل الأول: التأصيـــصــالف  

 

[13] 
 

ودفعت إلييا  تنشأ عشوائية، بل استمزمتيا حاجةانطلاقا مما سبق يمكف القوؿ بأف الحوكمة لـ 
مجموعة مف العوامل، وأنيا أصبحت بحكـ الضرورة مطمبا أساسيا لبقاء واستمرار الشركات في عصر 

والرغبة  ة لمواجب وثقافة الالتزاـ بالقيـالعولمة، ومف ثـ تفاعمت معيا كافة الكيانات الإدارية كنتيجة منطقي
 في التفوؽ والتقدـ.
 تعريف حوكمة الشركاتالمطمب الثالث: 

، باىتماـ العديد مف الأكاديمييف والباحثيف والمحمميف، وذلؾ لقد حظي مصطمح حوكمة الشركات
وقد كاف مف الصعوبة بمكاف التوصل إلى  في إطار حل مشكمة الوكالة التي تنشأ بيف الإدارة والملاؾ.

 (Globalization)تعريف موحد ليذا المصطمح، الذؼ فرض نفسو وأوجد ذاتو تناغما مع لفظي العولمة 
 .يورىماار حوليما جدؿ كبير في بداية ظف داذم، ال(Privatization)والخوصصة 

الذؼ توصل  (Governance)ويشير لفع الحوكمة إلى الترجمة العربية للأصل الانكميزؼ لمكممة 
 .لعربية، بعد عدة محاولات لتعريب الكممةإليو مجمع المغة ا

اء بمعناه في عربية تنطبق تماما عمى مصطمح الحوكمة، كما ج جدير بالذكر أنو لا توجد ترجمةو 
، حيث أطمق عميو عدة تسميات مثل: الحكـ الرشيد، الإدارة الحكيمة، الضبط المؤسسي، المغة الانكميزية

الحاكمية المؤسسية، القواعد الحاكمة لمشركات، أسموب الإدارة المثمى، وعميو فقد وجد ما يقارب خمسة 
 المغة العربية لتفسير المصطمح.عشر معنى في 

 

 المفيوـ المغوي : الفرع الأوؿ
يعتبر مصطمح الحوكمة مستحدثا في قاموس المغة العربية، وىو ما يطمق عميو البحث في المغة، وىو 

  (1).مستمد مف الحكومة، وىو ما يعني الانضباط والسيطرة والحكـ بكل ما تعنيو ىذه الكممات مف معاف
 (2)يتضمف العديد مف الجوانب، منيا: والحوكمة كمفيوـ

 الحكمة: ما تقتضيو مف التوجيو والإرشاد. -
 الحكـ: ما يقتضيو مف السيطرة عمى الأمور بوضع الضوابط والقيود التي تتحكـ في السموؾ. -
لى خبرات تـ ا - لحصوؿ عمييا الاحتكاـ: ما يقتضيو مف الرجوع إلى مرجعيات أخلاقية وثقافية وا 

 سابقة.مف خلاؿ تجارب 
 التحاكـ: طمبا لمعدالة خاصة عند انحراؼ السمطة وتلاعبيا بمصالح المساىميف. -

                              
عمى ترشيد قرارات منح الائتماف وتوريق  حوكمة في البنوؾ التجاريةالأثر تطبيق آليات وركائز : أمجد حسف عبد الرحمف محمد، (1)

    ، دوف صفحة.2012المجمة العممية للاقتصاد والتجارة، المجمد الثالث ، العدد الثاني، جامعة عيف شمس، مصر، أبريل  ،الديوف 
يماف شيحاف المشيداني، (2) ، دار صفاء لمنشر الحوكمة المؤسسية والأداء المالي الاستراتيجي لممصارؼ: علاء فرحاف طالب، وا 

 .24، ص. 2011والتوزيع، الطبعة الأولى، عماف، 
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ويعود لفع كممة حوكمة إلى كممة إغريقية قديمة تعبر عف قدرة رباف السفينة وميارتو في قيادة السفينة 
ورعايتو  لركابلحفاظ عمى أرواح وممتمكات اوسط الأمواج، وما يمتمكو مف قيـ نبيمة وسموكيات نزيية في ا

يصاليا لأصحابيا، ودفاعو عنيا ضد الأخطار التي  وحمايتو للأمانات والبضاعة التي في عيدتو وا 
التجار  مف قبل (Good Governer)يتعرض ليا أثناء الإبحار، فإذا ما وصل إلى الميناء أطمق عميو 

الحوكمة في عموـ البحار ومدارس التعميـ والتدريب وكذلؾ القوانيف  ، مف ىنا تجمت بداياتوخبراء البحار
البحرية، فكانت أوؿ ما تعني في ىذه البدايات مجموعة مف القيـ النبيمة الراسخة، والأعراؼ والتقاليد 

 (1)البحرية.
نى بالرغـ مف عدـ ورود لفع الحوكمة في القواميس العربية عمى ىذا الوزف )فوعمة(، إلا أف المعو 

العاـ ليا مف مادة لفع حكـ، الذؼ يعني منع الظمـ والفساد أو مارس السمطة، وىو المتفق عميو اصطلاحا 
لكممة حوكمة التي تيدؼ إلى توجيو ممارسات الإدارة والسيطرة عمى عممياتيا ومنع الفساد أو التلاعب 

 إلى المغة العربية (Corporate Governance)، ونتيجة لعدـ وجود رؤية موحدة في ترجمة مصطمح (2)فييا
واخر أره في قكثر شيوعا وىو حوكمة الشركات وأفقد استحسف رئيس مجمع المغة العربية المصطمح الأ

إلا أف الترجمة العممية ليذا  .منذ ذلؾ الوقت في معظـ الكتابات وأصبحت مستخدمة، (3)2002سنة 
والتي يمكف مف خلاليا أف نقدـ شرحا لغويا ، (4)"المصطمح فيي "أسموب ممارسة سمطات الإدارة الرشيدة

لمصطمح "حوكمة" عمى أنيا تمؾ العممية التي تمكف مف الضبط والمراقبة مف خلاؿ مجموعة مف الأسس 
 والتعميمات بيدؼ تحقيق الرشد وتدعيـ الشفافية والمساءلة.

 المفيوـ الاصطلاحي: الفرع الثاني
إلى نظاـ متكامل مف السياسات والنظـ  ،معناه العاـيستخدـ مصطمح حوكمة الشركات ليشير في 

ـ داخل الشركة وخارجيا وآليات اتخاذ القرارات لحماية مصالح أصحاب ظوالإجراءات التي ترتبط بالن
المصمحة، وليشير في معنى محدد إلى مجموعة مف الآليات التي تعمل عمى ضماف مصالح حممة الأسيـ 

 (5)كو الإدارة باعتبارىا القائمة عمى إدارة الشركة وفقا لنظرية الوكالة.إزاء السموؾ النفعي الذؼ قد تسم

                              
 .7 ، ص.2005، مجموعة النيل العربية، الطبعة الأولى، القاىرة، حوكمة الشركات: محسف أحمد الخضيرؼ، (1)
، ورقة عمل مدرجة في الحمقة النقاشية الثالثة والثلاثوف، مركز حوكمة الشركات: تعريف مع إطلالة إسلامية: محمد عبد الحميـ عمر، (2)

 ، دوف صفحة.2005أبريل  23صالح عبد الله كامل، جامعة الأزىر، القاىرة، 
دور أساليب المحاسبة الإدارية في تفعيل حوكمة الشركات لمعالجة مشكمة الوكالة لمممكية: دراسة الديف فكرؼ تيامي، : عز (3)

 .215، ص. 2008ة العممية لقطاع كميات التجارة، العدد الثالث، جامعة الأزىر، القاىرة، يوليو ، المجمتحميمية
 .19: عدناف حيدر درويش، مرجع سبق ذكره، ص. (4)
، رسالة دكتوراه )غير منشورة(، جامعة استخداـ المدخل التطبيقي في الفكر المحاسبي كإطار لمتنظيـ المحاسبي: يوسف عمي محمد، (5)

 .222، ص. 2005ة السويس، مصر، قنا
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أما عمى المستوػ الدولي، فلا يوجد تعريف موحد متفق عميو بيف كافة الاقتصادييف والقانونييف 
نظرا لتعدد الجوانب التي تتعمق بمصطمح حوكمة  والمحمميف والأكاديمييف لمفيوـ حوكمة الشركات،

سواء كانت تنظيمية، أو مالية، أو اقتصادية أو اجتماعية، أؼ أف حوكمة الشركات تستمد الشركات، 
 معظـ مفاىيميا مف فروع المعرفة الأخرػ.

مختمفة لمعديد  اريفمصطمح، ارتأينا أف نستعرض تعوبيدؼ تسميط المزيد مف الضوء عمى ىذا ال
الباحثيف واختلاؼ اىتماماتيـ مف الباحثيف في أدبيات ىذا الموضوع، ومف دوف شؾ أف تنوع 

وتخصصاتيـ العممية والبيئة التي ينتموف إلييا أدػ إلى ظيور تعريفات متنوعة، غير أنيا متكاممة في 
 يمي: الوقت نفسو، نذكر منيا ما

 المفيوـ الإداري  .1
 ة في الشركة وضرورة الفصل بينيمايركز ىذا المفيوـ عمى توضيح العلاقة بيف الممكية والإدار 

 (1).جانب توضيح حقوؽ الأطراؼ ذوؼ المصالح وعلاقتيـ بالشركة إلى
دارية تضبط يمي: " وفي ىذا الصدد جاء التعريف كما حوكمة الشركات ىي مجموعة ممارسات تنظيمية وا 

 العلاقة بيف أصحاب المصالح المختمفة بمف فييـ متمقي الخدمة، وتحمي حقوؽ الأطراؼ ذوؼ العلاقة مف 
 (2)الخاطئة لممديريف".الممارسات 
نظاـ يستمد ركائزه الخاصة بتحديد مياـ ومسؤوليات رؼ البعض الآخر الحوكمة بأنيا: "ويع

دارتيا التنفيذية".  (3)مجمس إدارة الشركة وا 
، تمارسيا سمطة (Managerial Process)بمثابة عممية إدارية  ىي الحوكمة" :وىناؾ مف يرػ أف
الشركات أو خارجيا، مف أجل سلامتيا وضماف حقوؽ المساىميف فييا، وىي  الإدارة الإشرافية سواء داخل

عممية تتـ مف خلاليا مجموعة مف القواعد والنظـ القانونية والمحاسبية والمالية والاقتصادية والتوجييات 
والتعميمات التي تصدرىا جية الإدارة لتحكـ أداء العمل في كافة المستويات، بما يضمف حسف القياـ 

الأعماؿ، واستيفاء الحقوؽ وأداء الالتزامات بشكل سميـ، مف خلاؿ التزاـ ميني وقانوني وأخلاقي يمتزـ بو ب
 مميف في نظاـ المحاسبة والمراجعةوالمديريف التنفيذييف، وكذا العا ئوفييـ مجمس الإدارة وأعضا الجميع بما

 (4)."وما يتصل أيضا بمراجعي الحسابات الخارجييف

                              
، دار أسامة لمنشر والتوزيع، عماف، الأردف، حوكمة الشركات المساىمة العامة في سمطنة عماف: سالـ بف سلاـ بف حميد الفميتي، (1)

 .21، ص. 2010
 .22: عدناف حيدر، درويش، مرجع سبق ذكره، ص. (2)
والمعايير المينية في تعزيز فاعمية وكفاءة نظـ حوكمة الشركات المساىمة أثر النظـ المحاسبية : نقلا عف محمد عطية مطر، (3)

 .463، ص. 2009، الجامعة الأردنية، عماف، الأردف، 2، العدد 36 ، مجمة دراسات، العموـ الإدارية، المجمدالعامة الأردنية
 . )بالتصرؼ(55 -54 : محسف أحمد الخضيرؼ، مرجع سبق ذكره، ص ص.(4)
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فسو نجد أف حوكمة الشركات تمثل نظاما لمتوجيو والتحكـ والرقابة عمى أنشطة وفي السياؽ ن
الشركات المساىمة، ودعـ تنظيـ عممية اتخاذ القرار في ىذه الشركات، وتوزيع الصلاحيات والمسؤوليات 
فيما بيف الأطراؼ الرئيسية في الشركة، وذلؾ لخدمة مصالح المساىميف بشكل خاص، وأصحاب 

 (1)خرػ بشكل عاـ.المصالح الأ
عمى ضوء التعاريف السابقة فالحوكمة في عمـ الإدارة تعني مجموعة مف القواعد والقوانيف التي 
تحدد العلاقة بيف إدارة الشركة مف ناحية، وحممة الأسيـ وغيرىـ مف أصحاب المصالح مف ناحية أخرػ، 

بيف الإدارة وحممة الأسيـ، وكذا  وبذلؾ فيي تبحث في الآليات الكفيمة لمحد مف تضارب المصالح فيما
ؼ يؤدؼ إلى ور الذظة، والحيمولة دوف الوقوع في المحلضماف تحفيز الإدارة نحو الأداء المميز مف جي

مف جية أخرػ، كما تشير إلى البحث عف أفضل الممارسات لتحسيف الإصلاح  إضرار في أداء الشركة
 والشفافية وحماية حقوؽ صغار المساىميف.

 القانونيالمفيوـ  .2
يشير ىذا المفيوـ إلى المنظور القانوني والقواعد القانونية التي تحمي مصالح الأطراؼ ذوؼ العلاقة 

مجموعة النظـ والإجراءات والآليات القانونية التي تصمـ يا : "بالشركة، فيعرفيا أصحاب ىذا الاتجاه بأن
مجموع ـ الشركة وىي الجمعية العامة )حكلكي تطبق منفردة أو مجتمعة مف قبل الأطراؼ الثلاثة التي ت

المساىميف( ومجمس الإدارة، والإدارة العمومية وذلؾ في الشركات عموما والشركات المساىمة عمى وجو 
 (2)الخصوص".

وبعبارة أخرػ يشير مفيوـ حوكمة الشركات قانونا إلى القواعد والمعايير التي تحدد العلاقة بيف إدارة 
 ة الأسيـ وأصحاب المصالح أو الأطراؼ المرتبطة بالمؤسسة مف ناحية أخرػ.المؤسسة مف ناحية، وحمم

وجاء في تعريف آخر أف حوكمة الشركات تمثل "مجموع اليياكل التي تدير العقود والمعاملات التي 
تنشأ بيف الشركة ومديرىا، وتنطبق الحوكمة عمى جميع الميكانيزمات التي يكوف ىدفيا تحديد السمطات 

عمى قرارات المديريف، بعبارة أخرػ القرارات التي تحكـ سموكاتيـ أو تصرفاتيـ وتعرؼ تبعا لذلؾ  والتأثير
 (3)سمطاتيـ التقديرية".

بناءا عمى ما ورد آنفا، فإف حوكمة الشركات وفق ىذا المفيوـ تسعى إلى تحديد كيفية تنظيـ العلاقة 
العلاقات التعاقدية والمبادغ والمعايير التي تيدؼ بيف كافة الأطراؼ، حيث أنيا تظير في مجموعة مف 
 إلى حماية أصحاب المصالح ذوؼ العلاقة مع الشركة.

                              
 .31: عطا الله وارد خميل، ومحمد عبد الفتاح العشماوؼ، مرجع سبق ذكره، ص. (1)
 .1، ص. 2005ماؼ  10، جريدة الرياض، السعودية، الشركات تخطئ والمساىموف يضرسوف صنيات بدر العتيبي،  :(2)

(3) 
: Charreaux Gérard, le gouvernement des entreprises «Corporate Governance »: théories et faits, 

economica, paris, 1997, pp. 421- 422. 
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 المفيوـ المحاسبي .3
يشير مفيوـ حوكمة الشركات مف المنظور المحاسبي إلى أنيا تركز عمى كيفية تعظيـ الربحية وقيمة 

 (1)الشركات في الأجل الطويل.
مجموعة مف الطرؽ التي يمكف مف " :فى سميماف أف حوكمة الشركات ىيوفي ىذا الشأف يرػ محمد مصط

خلاليا أف يتأكد المستثمروف مف تحقيق ربحية معقولة لاستثماراتيـ، أؼ مجموعة مف القواعد والحوافز 
 (2)التي تيتدؼ، بيا إدارة الشركات لتعظيـ ربحية الشركة وقيمتيا عمى المدػ البعيد لصالح المساىميف".

كز ىذا المفيوـ عمى الجانب المحاسبي لمحوكمة مف حيث توفير حماية لأمواؿ المستثمريف إذف ير 
وحصوليـ عمى العوائد المناسبة بما يضمف عدـ استخداميا في مجالات أو استثمارات غير آمنة، وعدـ 

دـ مصطمح ، وبصيغة أخرػ أكثر تحديدا، يق(3)استغلاليا مف قبل الإدارة أو المديريف لتحقيق منافع خاصة
 حوكمة الشركات وفق ىذا المنظور إجابات لعدة تساؤلات مف أىميا:

  تسيء الإدارة استغلاؿ أمواليـ؟كيف يضمف المساىموف ألا -
مة أسيـ الشركة في كيف يتأكد ىؤلاء المساىموف أف الإدارة تسعى إلى تعظيـ ربحية وقي -

 الأجل الطويل؟
 رقابة الإدارة بشكل فعاؿ؟الح مف كيف يتمكف حممة الأسيـ وأصحاب المص -

فالركيزة ، (4)وجدير بالإشارة أف مفيوـ حوكمة الشركات يستمد أكثر مف ركيزة مف عمـ المحاسبة
الأساسية التي يقوـ عمييا وىي تحقيق التوازف بيف مصالح الملاؾ ومصالح الأطراؼ الأخرػ مستمدة مف 

، المتيف (Agency Theory)ونظرية الوكالة  (Positive Theory)كالنظرية الإيجابية  ،النظريات المحاسبية
ضرورة وضع الضوابط في العلاقات التعاقدية التي تكفل تحقيق  (Cornelius & Kaeght)تؤكداف كما يرػ 

التوازف بيف مصالح الأطراؼ ذات العلاقة بالقدر الذؼ يؤدؼ إلى الحد مف ظاىرة تضارب المصالح فيما 
ة فتتعمق بالضوابط اللازمة لتوفير الحوكمة المستمدة مف عمـ المحاسبلمفيوـ بينيا، أما الركيزة الأخرػ 

 (Glassgow)عنصرؼ المصداقية والإفصاح في التقارير المالية المنشورة التي تصدرىا الشركات، إذ يرػ 
أف وجود نظـ محاسبية منتظمة في الشركة تدعميا معايير مينية مقنعة ومقبولة، تحكـ تطبيقيا في 
الممارسة المينية سيحسف مف مصداقية مخرجات ىذه النظـ بشكل ينعكس إيجابا عمى نظاـ الحوكمة 

 الأطراؼ، عف طريق تحقيق التوازف بيف مصالح (Effectiveness)فييا، وذلؾ سواء مف حيث الفاعميف 

                              
(1) : Stefan Beiner, and others, An Integrated Framework of Corporate Governanee and Firm Valuation, Evidence from 

Switzerland Working paper, n° 34, 2004, available at : http//www.ssrn.com. 
، 2006الإسكندرية،  ، الدار الجامعية، الطبعة الأولى،حوكمة الشركات ومعالجة الفساد المالي والإداري : محمد مصطفى سميماف، (2)

 .15ص. 
 .21 : سالـ بف سلاـ بف حميد القميتي، مرجع سبق ذكره، ص.(3)
 .463 مطر، مرجع سبق ذكره، ص.نقلا عف: محمد عطية  :(4)
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عف طريق تعظيـ القيمة السوقية لمشركة وتعزيز فرص  (Efficiency)ذات الصمة، أو مف حيث الكفاءة 
 استمراريتيا بالقدر الذؼ  يجعل الفوائد المحققة مف النظاـ وتفوؽ النفقات المدفوعة في تصمميو وتنفيذه.

لضوابط والمعايير مجموعة الإجراءات وا" :مف ىذا المنطمق تعرؼ حوكمة الشركات بأنيا
المحاسبية التي تفرض عمى الشركات لحماية أمواؿ المستثمريف، خاصة تمؾ المتعمقة بالشفافية والإفصاح 

 (1)عف موقف الشركة المالي".

 المفيوـ الاقتصادي .4
في البحث عف الطرؽ التي  ىالذؼ يعن ،أنيا أحد حقوؿ الاقتصادينظر إلى حوكمة الشركات عمى 

لاؿ استخداـ آليات بالتحفيز عمى الكفاءة الإدارية مف خ ىلإدارية أو تضمنيا، كما أنيا تعنتحقق الكفاءة ا
 (2).معينة لمحوافز

حقل مف حقوؿ الاقتصاد ويبحث في كيفية ضماف فقد عرؼ حوكمة الشركات بأنيا: " (John)أما 
 اليياكل التنظيمية وتحسيفوتكويف تحفيز الإدارة في الشركات المساىمة باستخداـ ميكانيكية الحوافز 

 (3)المالي". الأداء
حزمة مف القوانيف والأنظمة والتعميمات والإجراءات والأطر الأخلاقية اليادفة ويعرفيا بعضيـ بأنيا: "

 تباع الأساليب والوسائل االمساىمة العامة، وذلؾ عف طريق  إلى تحقيق الجودة والتميز في أداء الشركات
 (4)فيذ الخطط والبرامج وتحقيق الأىداؼ المرغوب بيا بأعمى جودة وأقل تكمفة".الملائمة والفعالة لتن

ىي مجموعة الآليات يمي: " وفي السياؽ ذاتو جاء تعريف عبد الوىاب عمي وشحاتو السيد كما
والشفافية  (Discipline)رات التي تضمف كلا مف الانضباط والإجراءات والقوانيف والنظـ والقرا

(Transparency)  والعدالة(Fairness) وبالتالي تيدؼ إلى تحقيق الجودة والتميز في الأداء عف طريق ،
تفعيل تصرفات الإدارة فيما يتعمق باستغلاؿ الموارد الاقتصادية المتاحة لدييا، بما يحقق أفضل منافع 

 (5)ممكنة لكافة الأطراؼ ذوؼ المصمحة والمجتمع ككل".

                              
 .22 : عدناف حيدر درويش، مرجع سبق ذكره، ص.(1)
، ورقة بحثية مقدمة لممؤتمر السابع العلاقة بيف جودة الأرباح والحاكمية المؤسسيةوعماد محمد أبو عجيمة،  ،: إقباؿ عدناف الشريف(2)

-زرقاءالآفاؽ، ال -الفرص -ية عمى منظمات الأعماؿ: التحدياتتداعيات الأزمة الاقتصادية العالم :لجامعة الزرقاء الخاصة حوؿ
 ، دوف صفحة.2009نوفمبر  5 -3 يومي: الأردف،

 .94: نقلا عف: ميا محمود رمزؼ ريحاوؼ، مرجع سبق ذكره، ص. (3)
، مؤتمر: لماذا تنيار بعض الشركات؟ تعثر الشركات في بعض الدوؿ العربية وأىمية تطبيق مبادئ الحوكمةجميل طريف،  :(4)

 ، عف الموقع الالكتروني:2003التجارب الدولية والدروس المستفادة لمصر، مركز المشروعات الدولية الخاصة، 
www.cipe-egypt.org 

، الدار المعاصرة مراجعة الحسابات وحوكمة الشركات في بيئة الأعماؿ العربية والدوليةوشحاتو السيد شحاتو،  ،: عبد الوىاب نصر(5)
 .17، ص. 2007 -2006الجامعية، مصر، 
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فإف حوكمة الشركات ىي أداة تمكف إدارة الشركة مف تحقيق أىدافيا  ،فوفقا لممنظور الاقتصادؼ اإذ
 عمى المدػ الطويل بطريقة تحمي حقوؽ ذوؼ المصالح.

 لييئات الدولية مف مفيوـ الحوكمةموقف المنظمات وا .5
جدير بالإفادة أف نستعرض وفي إطار تاريخي بعض التعاريف التي قدمت لمفيوـ حوكمة الشركات 

 ئات والمنظمات الدولية الميتمة بيا.مف قبل بعض اليي
 (1)التعريف التالي: (Cadbury Commitee Report) (*)أورد تقرير لجنة كادبورؼ  1992ففي عاـ 

"Corporate Governance is the whole system of controls, both financial and otherwise, by 

which a company is directed and controlled." 
تـ إدارة الشركة و ت، والذؼ عف طريقإلى غير ذلؾية المال ات،الشركات ىي نظاـ متكامل لمرقابحوكمة "

 وتوجيييا والرقابة عمييا".
وبمجرد صدور ىذا التقرير قامت العديد مف الدوؿ منيا الياباف واسبانيا وفرنسا واليوناف وكندا وألمانيا 

 مف خلاؿ ما يسمى بقانوف أفضل الممارساتإدارة الشركات  والبرازيل، بإصدار تقاريرىا لإصلاح ممارسة
(The Code of Best Practice).(2) 

التنمية و عندما صدر تقرير منظمة التعاوف  1999وكاف أوؿ اعتراؼ رسمي بيذا المفيوـ عاـ 
 (3)يمي: بعنواف مبادغ حوكمة الشركات، والذؼ عرؼ حوكمة الشركات كما (OECD) ةالاقتصادي

"Corporate Governance involves a set of relationships between a company s management, its 

board shareholders other stakeholders, corporate governance also provides the structure 

through which the objectives of the company are set, and the means of attaining those 

objectives and monitoring performance are determined ".  

حوكمة الشركات تتضمف مجموعة مف العلاقات بيف إدارة الشركة ومجمس إدارتيا، والمساىميف والأطراؼ "
 ذات المصمحة، وىي معنية بصياغة الأىداؼ الييكمية لمشركة وطرؽ تحقيقيا مع متابعة وتقييـ للأداء".

في نياية  (Enron)مسمة فضائح إفلاس الشركات الأمريكية العملاقة وأشيرىا شركة ثـ جاءت س
حوكمة الشركات يحظى باىتماـ كبير مف قبل العديد مف الدوؿ والمنظمات،  ، لتجعل مفيوـ2001عاـ 

                              
، دار المريخ لمنشر، الرياض، السعودية، مستقبل مينة المحاسبة والمراجعة: تحديات وقضايا معاصرة: عبيد سعد المطيرؼ، (1)

 .105 ، ص.2004
، بمعرفة بورصة لندف للأوراؽ المالية ومجمس التقارير المالية، وجيات محاسبية 1991، تشكمت في ماؼ لجنة كادبوري الانجميزية: )*(

بعنواف " الأبعاد المالية  1992أخرػ، وذلؾ بيدؼ مراجعة المشكلات المالية وضماف الثقة في أسواؽ لندف، حيث أصدرت تقريرا عاـ 
 لمحوكمة" فكانت بيذا أولى المجاف التي تعنى بالحوكمة.

، 2002، السنة التاسعة، جواف 34الجمعية السعودية لممحاسبة، العدد  ىل تعيد الثقة في الشركات العامة، سعد المطيرؼ، عبيد بف: (2)
  دوف صفحة.

(3): OECD Principles of Corporate Governance, Organization for Economic Co-operation and Development, 

1999, p. 05, available at : http//wwww-oecd.org.. 



ةـــاسبــحــا بالمـــتهــــات وعلاقـــركــة الشــــوكمــري لحـــظـنالل  ــل الأول: التأصيـــصــالف  

 

[20] 
 

 لعديدفي ا المصطمح وتأثيره فاختمفت المفاىيـ مف دولة لأخرػ ومف منظمة لأخرػ، نظرا لتعدد أبعاد ىذا
 يمي: نورد بعض التعاريف الصادرة عف بعض الييئات والمجالس المختصة فيماس يذامف الجوانب، ل

حوكمة الشركات ىي ذلؾ النظاـ الذؼ يتـ مف خلالو إدارة " :(IFC)تعريف مؤسسة التمويل الدولية  *
 (1)."الشركات والتحكـ في أعماليا

تعني حوكمة الشركات ممارسة السمطات الاقتصادية " تعريف برنامج الأمـ المتحدة الإنمائي: *
والعمميات التي يمكف للأفراد  الآلياتوالسياسية والإدارية لإدارة شؤوف المجتمع عمى كافة مستوياتو، وتضـ 

بالتزاماتيـ وتسوية  والجماعات مف خلاليا التعبير عف مصالحيـ وممارسة حقوقيـ القانونية والوفاء
 (2)خلافاتيـ".

جراءات إدارة " ف الشبكة الدولية لحوكمة الشركات:تعري * تشمل حوكمة الشركات كلا مف ىيكل وا 
ف عمى معرفة بضماف الاستدامة التشغيمية يف والمسير يى إلى تحقيق ىدفيف أؼ أف الإداريالشركة التي تسع

 (3)لمشركة وزيادة قيمتيا عمى المدػ الطويل مف أجل مساىمييا".

: "ىي تمؾ النظـ والطرؽ التي مف خلاليا تضع الشركة المحاسبة الأستراليتعريف مجمس معايير  *
 (4)أىدافيا، والسبل الكفيمة بتحقيقيا ومراقبة تحقيق ىذه الأىداؼ".

"حوكمة الشركات ىي العمميات التي تتـ مف خلاليا : (IIA)تعريف معيد المدفقيف الداخمييف  *
المصالح مف أجل توفير إشراؼ عمى إدارة المخاطر ومراقبة الإجراءات المستخدمة مف ممثمي أصحاب 

 (5)مخاطر الشركة والتأكيد عمى كفاية الضوابط لإنجاز الأىداؼ والمحافظة عمى قيـ الشركة".
تمثل حوكمة الشركات السموؾ " :(The Business Round Table)المستديرة ة طاولال أعماؿتعريف  *

وغيرىـ ممف يشترؾ أو تمنح لو السمطة في توليد وصيانة الثروة لكل الأخلاقي مف جانب المديريف 
 (6)الأطراؼ ذات المصمحة بالشركة".

                              
، منشورات المنظمة حوكمة الشركات والتشريعات اللازمة لسلامة التطبيق: مبادئ وممارسات حوكمة الشركات: يوسف محمد طارؽ، (1)

 .4، ص. 2009العربية لمتنمية الإدارية، مصر، 
 .5 ، ص.2006، مركز الإمارات لمدراسات والبحوث الإستراتيجية، الطبعة الأولى، أبو ظبي، إدارة الحكـ والعولمة: إبراىيـ فريد، (2)

(3) : Héléne ploisc, gouvernance d’entreprise pour tout : administrateurs et investisseurs, édition 2, 

collection HEC éxicutive MBA perface de Daniel lébègue, Paris, sans anneé, p. 7. 
أثر تبني الشركات المساىمة العامة الأردنية لمبادئ الحاكمية المؤسسية وتوفيق حسف عبد الجميل،  ،محمد قاسـ عبد الله الشيادات: (4)

، 2012، عماف، الأردف، 1، العدد 8، المجمة الأردنية في إدارة الأعماؿ، المجمد في قرارات المستثمر المؤسسي في بورصة عماف
 .3 ص.

، دار المسيرة لمنشر والتوزيع، عماف، الأردف، دوف سنة، نظـ المعمومات في الرقابة والتدقيقوآخروف،  ،: زياد عبد الحميـ الذريبة(5)
 .186 ص.

(6): Principles of corporate Governance, BRT, may  2002, available at : www.brt.org. 
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تعبر حوكمة الشركات عف الحالة التي يتـ مف خلاليا إدارة الموارد الاقتصادية : "تعريف البنؾ الدولي *
 (1)لممجتمع بيدؼ التنمية".

الحكـ الرشيد لممؤسسة ىو عبارة عف فمسفة : "الجزائرتعريف ميثاؽ الحكـ الراشد لممؤسسة في  *
تسييرية ومجموعة مف التدابير العممية الكفيمة في آف واحد، لضماف استدامة وتنافسية المؤسسة بواسطة 
تعريف حقوؽ وواجبات الأطراؼ العاممة في المؤسسة، تقاسـ الصلاحيات والمسؤوليات المترتبة عمى 

 (2)ذلؾ".
ة وكمت والييئات الدولية مف مفيوـ حراء الباحثيف والمفكريف وموقف المنظماوبعد الاستعراض لآ

الشركات، نخمص إلى القوؿ أنو مف الناحية النظرية يصعب وضع تعريف جامع ومانع لمحوكمة نظرا 
لارتباطاتو المتشبعة التي تمتد إلى عدة مياديف، وأنو بالرغـ مف سعة مدلولات المفاىيـ السابقة لحوكمة 

شركات، فإف الأمر مازاؿ في طور التكويف، وفي حاجة إلى بمورة وا عادة فحص، لتتلاءـ مع الأحداث ال
ي حدوث مثل ىذه فىا مف الشركات في دوؿ أخرػ، لتلاالتي أطاحت بالشركات الأمريكية العملاقة وغير 

 الانييارات مستقبلا.
 حوكمة الشركات وىي كالآتي:سبق، تتجمى لنا المعاني الأساسية لمفيوـ  إذف في ضوء ما

 يتضمف  ابة عمييا وفق ىيكل معيفمجموعة مف القواعد والنظـ التي يتـ بموجبيا إدارة الشركة والرق
 توزيع الحقوؽ والواجبات بيف المشاركيف في إدارة الشركة.

  وسيمة وأسموب وممارسة لضبط الأداء ومتابعتو، بما يمكف المجتمع مف التأكد مف حسف إدارة
ركات بطريقة تحمي أمواؿ المستثمريف والمقرضيف، كما تؤدؼ إلى خمق ضمانات ضد الفساد الش

 وسوء الإدارة.
  مجموعة القوانيف والتشريعات التي تنظـ العلاقات بيف مجمس الإدارة والمساىميف وأصحاب

 المصالح الأخرػ.
 الشركة وقيمتيا عمى  مجموعة مف الطرؽ والحوافز التي تيتدؼ بيا إدارة الشركات لتعظيـ ربحية

 المدػ البعيد لصالح المساىميف وبشكل عادؿ.

 
 

                              
 .216 .ذكره، ص: عز الديف فكرؼ تيامي، مرجع سبق (1)
 الموقع الالكتروني: تاح عمىالمدونة الجزائرية لحوكمة الشركات، م ،ميثاؽ الحكـ الراشد لممؤسسة في الجزائر :(2)

www.iefpedia.com/arab/28198 
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أف المعاني السابقة تعكس بعديف أساسييف لمتعبير الموضوعي عف حوكمة الشركات  تجدر الملاحظةو 
 ىما:

ينظر إلى حكومة الشركات بشكل تقميدؼ عمى أنيا نظاـ للإدارة والتوجيو والرقابة عمى  البعد الأول: -
والشكل التالي  (1).واستخداـ موارد الشركات بمعرفة مجالس إدارتيا المنتخبة مف قبل المساىميفاقتناء 

 يوضح ذلؾ. 

 
 ظور التوسع في حركة إدارة الشركةمف من البعد التقميدي لحوكمة الشركات: (1)الشكل رقـ 

 

               
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

     
 .34 .، ص2008ة لمنشر والتوزيع، مصر، ، مكتبة الحريالحوكمة المؤسسيةومحمد عبد الفتاح العشماوؼ،  ،عطا الله وارد خميل المصدر:   
 
 
 

                              
 .51 .عدناف بف حيدر درويش، مرجع سبق ذكره، ص: (1)

 دارة المنظمةإ
 المساىميفالمؤسسيف و 

 دارةفصل الممكية عف الإ
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ينظر إلى حوكمة الشركات بشكل معاصر عمى أنيا إدارة موارد الشركة المادية والبشرية  البعد الثاني: -
والمالية والمعرفية، وذلؾ بمعرفة أطراؼ الممكية الجماعية القادرة عمى تحقيق الانضباط المالي والإدارؼ 

 والشكل التالي يوضح جوىر ىذا البعد. (1).وتعظيـ قيمة الشركة
 

 ف منظور تقييد حركة إدارة الشركةالبعد المعاصر لحوكمة الشركات م: (2)الشكل رقـ 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .35، ص.  2008، مكتبة الحرية لمنشر والتوزيع، مصر، الحوكمة المؤسسيةومحمد عبد الفتاح العشماوؼ،  ،عطا الله وارد خميلالمصدر:     

                              
مدخل تحميمي لتفعيل  :الشركات في تنشيط سوؽ الأوراؽ الماليةإطار محاسبي مقترح لدور حوكمة محمد عبد الفتاح العشماوؼ،  :(1)

اقتصاد المعرفة والتنمية الاقتصادية، كمية حوؿ: مر العممي الدولي السنوؼ الخامس المؤتورقة بحثية مقدمة ضمف ، اقتصاد المعرفة
 .5 .، ص2005 الاقتصاد، جامعة الزيتونة، عماف، الأردف، أفريل
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يمكف القوؿ بأف مفيوـ حوكمة الشركات يختمف مف دولة لأخرػ، نظرا  عمى ما سبق، بناء 
 دارة في كل دولةحاكمة لسموؾ الشركات وممارسات الإلاختلاؼ الأسس والمبادغ والقوانيف والأعراؼ ال

 الأمر الذؼ يجعل الغموض قائما في ضبط تعريف موحد ودقيق عمى المستوػ العالمي.
 

 حوكمة الشركات أىمية وأىداؼ المطمب الرابع:
في أعقاب الانييارات الاقتصادية والأزمات المالية التي  كما سبق الذكر برزت الحاجة إلى الحوكمة

انفجرت في دوؿ آسيا وأمريكا اللاتينية، وتحوؿ العديد مف دوؿ العالـ خلاؿ العقد الأخير مف القرف 
العشريف بما فييا الصيف، إلى النظـ الاقتصادية الرأسمالية، ناىيؾ عف الانييارات المالية والمحاسبة التي 

قتصاد الأمريكي خلاؿ العقد الأوؿ مف القرف الحادؼ والعشريف، الأمر الذؼ دعا إلى ضرورة اجتاحت الا
تشديد إجراءات الرقابة عمى تصرفات مختمف الأطراؼ ذات العلاقة، بما يكفل حماية حقوؽ أصحاب 

 المصالح، مف جية، وزيادة الثقة بالاقتصاد الوطني مف جية أخرػ.
 

 لشركاتأىمية حوكمة ا: الفرع الأوؿ

تعاظمت أىمية حوكمة الشركات في الآونة الأخيرة، لتحقيق كل مف التنمية الاقتصادية والحصانة 
القانونية والرفاىية الاجتماعية للاقتصاديات والمجتمعات. إذ أصدرت منظمة التعاوف الاقتصادؼ 

عمى عدة ة حوكمة الشركات يمجموعة مف الإرشادات في ىذا الشأف، وىو ما أظير بوضوح أىم
 (1):مستويات كما يمي

أخذت تتنامى أىمية القواعد السميمة لمحوكمة، وذلؾ مف خلاؿ ترسيخ عدد مف  فعلى الصعيد الاقتصادي:
معايير الأداء بما يعمل عمى تدعيـ الأسس الاقتصادية في الأسواؽ وكشف حالات التلاعب والغش، بما 

والحد مف التقمبات الشديدة  ، والعمل عمى استقرارىايؤدؼ إلى كسب وتعزيز ثقة المستثمريف في الأسواؽ
 وبالتالي تحقيق التقدـ الاقتصادؼ المنشود. .فييا

 يمي: تتجسد أىمية حوكمة الشركات فيما وفي الجانب المحاسبي والرقـابي:

 ؛فساد المالي والإدارؼ في الشركاتمحاربة ال -
 ؛جميع المستويات داخل الشركةف في ضماف النزاىة والحيادية والاستقامة لكافة العاممي -
 ؛مف أشكاؿ التضميل والغش والتلاعبتحقيق السلامة والصحة لمتقميل مف الأخطاء العمدية وغيرىا  -

                              
، آليات حوكمة الشركات ودورىا في محاربة الفساد المالي والإداري في شركات المساىمة الممموكة لمدولة: عباس حميد التميمي، (1)

 www.wazaha.iq/search-web/mu-hasbe/2.doc  الموقع الإلكتروني: مىع بحث متاح
 

http://www.wazaha.iq/search-web/mu-hasbe/2.doc
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 ؛ظـ المحاسبية والمراقبة الداخميةتحقيق فاعمية الن -
 ؛ية في القوائـ والتقارير الماليةتحقيق قدر كاؼ مف الإفصاح والشفاف -
لمراجعي الحسابات، والتأكد أنيـ عمى درجة عالية مف الاستقلالية ضماف أعمى قدر مف الفاعمية  -

 والحيادية.

وفاء بحقوؽ كل ييتـ المشرع بأطر وآليات حوكمة الشركات، لأنيا تساعد عمى ال وعلى الصعيد القـانوني:
لذا تعد التشريعات والموائح المنظمة لعمل الشركات ىي الأساس لأطر وآليات  .الأطراؼ في الشركة

كمة الشركات. وتتجمى أيضا أىمية حوكمة الشركات مف الناحية القانونية في التغمب عمى سمبيات تنفيذ حو 
التعاقدات التي يمكف أف تنتج مف ممارسات سمبية تنتيؾ صيغ العقود المبرمة أو القوانيف والنظـ الأساسية 

 (1).المنظمة لمشركات

، أف يتـ إصدار بنود تشريعية لحوكمة 2002سنة  (IIF)وفي ىذا الصدد اقترحت مؤسسة التمويل الدولية 
كما تؤكد المؤسسة أنو عمى  .كل قوانيف أسواؽ الماؿ والشركات يمكف أف يتـ تضمينيا في ،الشركات

الرغـ مف أىمية البنود التشريعية المقترحة، إلا أف الأمر البالغ الأىمية ىو مدػ كفاءة المناخ التنظيمي 
سيتيف دور أجيزة الإشراؼ في متابعة الأسواؽ، وذلؾ بالارتكاز عمى دعامتيف أسا حيث يتعاظـ ،والرقابي

 (2).المعايير المحاسبية السميمةىما: الإفصاح والشفافية، و 

مموارد  وييدؼ إلى ربط لوكمة الشركات الاستخداـ الكفء فيشجع إطار ح :أما على الصعيد الاجتماعي
عمل، مما يعزز كما أف نمو الشركات يسمح بتوفير فرص ال .ح الأفراد والشركات والمجتمع ككلمصال

وتكمف أىمية حوكمة الشركات مف ناحية اجتماعية أيضا، في أنيا تمتد لتشمل كل  .التماسؾ الاجتماعي
المؤسسات العاممة في المجتمع سواء كانت تابعة لمقطاع العاـ أو الخاص، والتي يرتبط نشاطيا بإنتاج 

 .والتي تؤثر عمى رفاىية الأفراد والمجتمع ككلسمعة أو تقديـ خدمة، 

في دوائر النقاش  وأف مصطمح حوكمة الشركات يطرح معاستنادا إلى ما ورد آنفا، يمكف القوؿ 
كلا  العممي العديد مف المفاىيـ مثل: الشفافية والإفصاح والمساءلة، حسف الأداء، التكافؤ والتنافسية عمى

                              
، سمسمة منشورات بنؾ الاستثمار القومي، مع إشارة لنمط تطبيقيا في مصر -محددات الحوكمة ومعاييرىا : محمد حسف يوسف،(1)

 .6 .، ص2007القاىرة، جواف 
حوكمة الشركات ودورىا في التقميل مف عمميات التضميل في الأسواؽ المالية مف وقوع ، زايدعبد السلاـ و  ،: كماؿ بوعظـ(2)

الحوكمة وأخلاقيات  :الممتقى الدولي حوؿورقة بحثية مقدمة ضمف ، مع الإشارة إلى دافع الحوكمة في بيئة الأعماؿ الدولية -الأزمات
 19 -18 :الأعماؿ في المؤسسات، كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، جامعة باجي مختار، عنابة، الجزائر، يومي

 ، دوف صفحة.2009 نوفمبر
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بالإضافة إلى فعالية ونزاىة مجمس الإدارة، حقوؽ المساىميف وأصحاب المستوييف الجزئي والكمي، 
 المصالح.

ىذا ما يقودنا إلى القوؿ بأف أىمية حوكمة الشركات تختمف حسب منظور الجية التي تنتفع مف 
 يمي: المزايا التي تقدميا ىذه الأخيرة كما

  مف منظور المساىميف )المموليف( .1
 لنسبة لحممة الأسيـ في النقاط التالية:تتجمى أىمية حوكمة الشركات با

  حماية الاستثمارات المالية: بمعنى التأكد بأف الأمواؿ التي يستثمرونيا لف يساء استخداميا مف
قبل المديريف أو أعضاء مجمس الإدارة أو كبار المساىميف، وأف ىذه الأمواؿ ستوظف بالشكل 

الشركات تضمف معاممة عادلة ومتكافئة بيف وعميو فحوكمة  (1).الأمثل الذؼ يراعي مصالحيـ
عمى  نيا تضمف حصوليـ عمى عائد مجزكما أ ،ىميف سواء كانوا محمييف أو أجانبالمسا

 (2)؛استثماراتيـ
 لقد أفرزت العولمة العديد مف العوامل التي جعمت الحوكمة تأخذ  :ة صغار المساىميفحماي

الصدارة في الاىتماـ العالمي، وكاف مف أىـ ىذه العوامل التغيرات في وضع المساىميف، ففي 
السابق كاف المستثمروف يشتروف أسيـ الشركات المحمية، فكاف مف السيل عمييـ متابعة أعماؿ 

يا أمواليـ، أما في ظل العولمة وما أتاحتو مف الإمكانية لأؼ ىذه الشركات التي يستثمروف في
مستثمر أف يشترؼ أسيما لأؼ شركة في أؼ مكاف في العالـ، فإنو يصعب عميو متابعة أعماؿ 
ىذه الشركات بطريقة مباشرة، وبالتالي جاءت الحوكمة لتوفير الحماية لممساىميف خاصة الأقمية 

 (3)؛منيـ والأجانب
 (4)؛لملاؾ، خاصة في ظل استحداث أدوات وآليات مالية جديدة وحدوث اندماجاتتعظيـ ثروة ا 
 (5).تعزيز دور الملاؾ وأصحاب المصالح في مراقبة أداء الشركة بشكل أفضل 

                              
، ورقة عمل مقدمة إلى الممتقى دور الحوكمة في تمكيف المساىميف والمستثمريف واستقرار الأسواؽ المالية جياد خميل الوزير،: (1)

  ، عف الموقع الالكتروني:2007 سوؽ رأس الماؿ الفمسطيني، أيموؿ حوؿ: السنوؼ الأوؿ
http://www.wafainfo.ps/atemplate.aspx?id=2713 
(2)

: Doidge-C, Kardgi.A ,stulz.R, why do countries matter so much for corporate govermance?, Joumal of 

Economics, n° 86, 2007, p p. 1 - 39. 
 : ، عف الموقع الالكتروني30/07/2005 ، شبكة راصد،الحوكمة مبدأ إسلامي لضبط الاقتصاد: عمي ميدؼ، (3)

http://www.iasj.net/iasj?func=fulltext&aId=72863 
، مركز المديريف المصرؼ، أثر الآليات الداخمية لحوكمة الشركات عمى الأداء المالي لمشركات المصريةبياء الديف سمير علاـ،  :(4)

 .7 ، ص.2009القاىرة، 
ورقة بحثية مقدمة  ،حوكمة الشركات ودورىا في علاج أمراض الفكر والتطبيق المحاسبي: شوقي عبد العزيز بيومي الحفناوؼ، (5)

 .212 ، ص.2005حوكمة الشركات وأبعادىا المحاسبية والإدارية والاقتصادية، الإسكندرية،  حوؿ: المؤتمر العممي الخامس ضمف
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 مف منظور الإدارة .2

 .تطبيقيا مف قبل إدارات الشركاتتحقق الحوكمة العديد مف المزايا التي تبرز أىمية المجوء إلييا و 
 (1):وتكمف ىذه الأىمية مف وجية نظر الإدارة فيما يمي

ف يتمكف مف رفع الكفاءة الاقتصادية لمشركة مف خلاؿ وضع أسس لمعلاقة بيف المديريف التنفيذي -
 ؛لمساىميف والملاؾ وأصحاب المصالحومجمس الإدارة وا

مف  وسبل تحقيقياتحديد أىداؼ الشركة تعمل عمى وضع الإطار التنظيمي الذؼ يمكف مف خلالو  -
ف، لكي يعمموا عمى يخلاؿ توفير الحوافز المناسبة لأعضاء مجمس الإدارة والمديريف التنفيذي

 ؛ي في الوقت نفسو مصمحة المساىميفتحقيق أىداؼ الشركة التي تراع
تعزز القدرة التنافسية لمشركة فضلا عف دورىا في تعظيـ القيمة السوقية لمشركة، بما يضمف  -

 ؛اء عمى المستوػ المحمي أو الدوليتمرارىا في عالـ الأعماؿ سو بقاءىا واس
تؤدؼ إلى الانفتاح عمى أسواؽ الماؿ العالمي وجذب شريحة كبيرة مف المستثمريف لاسيما  -

حركة انتقاؿ التدفقات خاصة في ظل تزايد سرعة ، (2)الأجانب، لتمويل المشاريع التوسعية
 ؛الرأسمالية

لمالية بما يترتب عميو زيادة ثقة المستثمريف بيا، ىذا مفاده أف اتدعـ الشفافية ودقة القوائـ  -
ف تمؾ القواعد تضمف الشركات التي تطبق قواعد الحوكمة ستحظى حتما بزيادة ثقة المستثمريف لأ

 .حماية حقوقيـ
 (3):ييأت كمة بالنسبة لمشركات تتمثل فيماويرػ أحد الباحثيف أف أىمية الحو 

 ؛ات في مختمف المستويات التنظيميةتحقيق الحياد والاستقلاؿ لكافة العامميف في الشرك -

                              
 www.egyptse.com :الموقع الالكتروني متوفرة عمىبورصتي القاىرة والإسكندرية، صادرة عف  مجمة، حوكمة الشركات: (1)

إف مصادر التمويل التي توفرىا الحوكمة لمشركة لا تتوقف عمى الأمواؿ المحمية والأجنبية التي تجذبيا الشركة في شكل استثمارات  :(2)
نما يمكف تحققيا مف خلاؿ العمل عمى تخفيض تكمفة رأسماؿ الشركة، أو عف طري ق الحد مف ىروب رؤوس الأمواؿ إلى جديدة، وا 

  مزيد مف التوسع ارجع إلى:مل الخارج.
، كمية 2، مجمة الحقوؽ لمبحوث القانونية والاقتصادية، العدد حوكمة الشركات المقيدة بسوؽ الأوراؽ الماليةمحمد إبراىيـ موسى،  -

 .971، ص. 2010الحقوؽ، جامعة الإسكندرية، 
 إلى:لمزيد مف الاطلاع ارجع : (3)
، ورقة بحثية مقدمة إلى ندوة حوكمة الشركات العامة الشفافية والإفصاح في إطار حوكمة الشركاتمصطفى حسف السعدني،  -

 .143. ، ص2006 والخاصة مف أجل الإصلاح الاقتصادؼ والييكمي، القاىرة،
، المالية المنشورة في بيئة الأعماؿ المصرية دور لجاف المراجعة في حوكمة الشركات وأثرىا عمى جودة القوائـمجدؼ محمد سامي،  -

 .10 ، ص.2008الإسكندرية، جانفي  ،1 دالعد، 45 مجمة كمية التجارة لمبحوث العممية، المجمد
  

http://www.egyptse.com/
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تقميل الأخطاء إلى أدنى قدر ممكف، والاعتماد عمى الضوابط الوقائية التي تمنع حدوث  -
 الأخطاء، ومف ثـ تفادؼ تكاليف حدوثيا، بما يجنبيا الوقوع في حالات الفشل الإدارؼ 

 ؛والتعرض للإفلاس والتعثر المالي
ضماف الاستفادة مف نظـ المحاسبة والرقابة الداخمية، خاصة وأف العامميف في مجاؿ  -

 ؛ر اطلاعا ومعرفة بما يحدث داخمياالمحاسبة داخل الشركة وىـ مف الأطراؼ الأكث
لمراجعيف بما يعزز استقلالية وموضوعية ا والاستراتيجيةتطوير عمميات المراجعة المالية  -

الشركة، أو أؼ أطراؼ الخارجييف، وضماف عدـ تأثرىـ بأؼ ضغوط مف جانب مجمس إدارة 
 ؛داخمية أخرػ 

تحسيف أداء الشركات وترشيد اتخاذ القرارات فييا، وضماف نزاىة تعاملاتيا مف خلاؿ تأىيميا  -
تعرض عمى إدارة المخاطر، ففي ظل موجة الانفتاح والتحرر الذؼ تشيده بيئة الأعماؿ ت

الشركات لمخاطر عديدة، الأمر الذؼ يستدعي منيا أف تنتيج نظاـ الحوكمة ليساعدىا عمى 
 ؛واجية تمؾ المخاطر والتغمب عمييام

تأكيد مسؤوليات الإدارة وتعزيز مساءلتيا وتحسيف الممارسات الإدارية والمحاسبية بما بينيـ  -
 جبة بشأنيا قبل تفاقميا.في اكتشاؼ التلاعب وأعماؿ الغش واتخاذ الإجراءات الوا

              مف منظور كمي .3
 ي:عمى النحو التالعمى عدة مستويات نبرزىا  ىنا يمكف بمورة أىمية حوكمة الشركات

لقد أخذت تتنامى أىمية القواعد السميمة لمحوكمة مف خلاؿ ترسيخ عدد مف  على الصعيد الاقتصادي: -أ
معايير الأداء، بما يعمل عمى تدعيـ الأسس الاقتصادية في الأسواؽ وكشف حالات التلاعب والغش، مما 
يؤدؼ إلى كسب وتعزيز ثقة المستثمريف في الأسواؽ، والعمل عمى استقرارىا والحد مف التقمبات الشديدة 

        (1).وبالتالي تعزيز المناخ الاستثمارؼ العاـ وتحقيق التقدـ الاقتصادؼ المنشود ،يافي
أف حوكمة الشركات تعمل عمى تحديد مصير الشركات فضلا عف مصير بما يقودنا إلى القوؿ  وىو 

لشفافية اقتصاديات الدوؿ في العصر الحالي، كوف الالتزاـ بقواعدىا يشكل أداة قوية لخمق سوؽ تمتاز با
والإفصاح عف المعمومات المحاسبية، وبيذا تكوف مؤثرة بشكل مباشر عمى جميور المتعامميف مع إدارات 
 الشركات، مف أجل تحقيق الثقة في المعمومات المالية وغير المالية التي يتـ نشرىا مف قبل تمؾ الشركات.

تعتبر الشركات جزءا مف بيئة أكبر، فيي تؤثر وتتأثر ببيئة الأعماؿ والبيئة  على الصعيد الاجتماعي: -ب
الاجتماعية المحيطة بيا، حيث أف أداءىا يؤثر في الوظائف والدخوؿ ومستويات المعيشة، وىنا تبرز 

إلى  ، والتي تعنى بالإضافة(Corporate Social Responsability)أىمية المسؤولية الاجتماعية لمشركات 

                              
 ع سبق ذكره.مرجعباس حميد التميمي،  :(1)
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  (1).بتطور الصناعة واستقرار الاقتصاد وتقدـ ونمو المجتمع تدعيـ مكانة وربحية الشركة،
إذا فإطار حوكمة الشركات يشجع عمى الاستخداـ الكفء لمموارد، فمف جية ييدؼ إلى ربط مصالح 

ومف جية أخرػ، فإف نمو الشركات يسمح بتوفير  .تمع ككلالأفراد والشركات والإدارة الحكومية والمج
   فرص العمل وتحسيف المستوػ المعيشي للأفراد، مما يعزز التماسؾ الاجتماعي. 

  أىداؼ حوكمة الشركات: الفرع الثاني

لا ريب أف المزايا والمنافع التي تسعى الحوكمة إلى تحقيقيا تكسبيا أىمية بالغة سواء بالنسبة 
نوجزىا  وميما يكف مف أمر فإنو بالإمكاف أف لمدولة ككل، وقد أشار العديد مف الباحثيف إلييالمشركات أو 

 عمى النحو التالي:

ترسي قيـ الديمقراطية والعدؿ والمساءلة والشفافية في  ثيفأحد الباح كما أشار إليياف حوكمة الشركات إ
إلى زيادة قيمة استثمارات جممة الأسيـ إلى الشركات، وتعزز سيادة القانوف ضد الفساد، كما أنيا تيدؼ 

 (2).أقصى درجة ممكنة عمى المدػ الطويل، وذلؾ عف طريق تحسيف أداء الشركات
 (3):فإف حوكمة الشركات تيدؼ إلى تحقيق النقاط التالية ،وفي إضافة أخرػ لأحد الباحثيف

 ؛عمييا والمبادغ والمعايير المتفقتعميق وتعزيز ثقافة الالتزاـ بالقوانيف  -
 ؛مناسب والتنبؤ بالمخاطر المتوقعةالحصوؿ عمى التمويل اللازـ وال -
 .مساءلة المحاسبية بياـ اليفرض الرقابة الفعالة عمى أداء الوحدات الاقتصادية وتدع -

 (4):كما جاء باحث آخر بالأىداؼ التالية
سميمة  استراتيجيةتحسيف إدارة الشركة ومساعدة مجمس إدارتيا ومديرىا عمى صياغة وتطوير  -

 ؛لمشركة
تبني معايير الشفافية في التعامل مع المستثمريف والمقرضيف، مما يمنع مف حدوث الأزمات  -

 ؛يا في الأسواؽ الماليةتوجد بيا تعامل نشط عمى معظـ شركاالمصرفية حتى في الدوؿ التي لا ي

                              
العمل في البنوؾ التجارية العاممة في مدى توافر أبعاد خصائص الحاكمية المؤسسية وأثرىا في دافعية : أيمف سميماف القطاونة، (2)

 .82 .، ص2011، الجامعة الأردنية، عماف، 1 ، العدد38دراسات العموـ الإدارية، المجمد  ة، مجمالأردف
 27-26 يومي: ، المؤتمر التاسع لمييئات الشرعية،تحديات ومعوقات حوكمة المؤسسات المالية الإسلامية: عبد البارؼ مشعل، (1)

 .4، ص. (CIPE)، مركز المشروعات الدولية الخاصة 2010ماؼ 
، مجمة الدراسات المالية والتجارية، دور الإفصاح المحاسبي في التطبيق الفعاؿ لحوكمة الشركات: عبد الناصر محمد سيد درويش، (2)

 .419، ص. 2003، جامعة القاىرة، مصر، 2العدد 
، جامعة عيف 1، المجمة العممية للاقتصاد والتجارة، العدد جزئية والكمية لمحوكمةالآثار الاقتصادية العبد الجواد،  : جابر محمد(3)

 .274 ، ص.2004شمس، القاىرة، 
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جراءات المحاسبة  - والمراجعة لمحد مف فرص الفساد التأكيد عمى النزاىة والشفافية في المعاملات وا 
 .ي تؤدؼ إلى استنزاؼ موارد الشركةالت

وقد أبرز باحث آخر المنافع التي يمكف لمشركات أو الدوؿ أف تجني ثمارىا مف تبني مفيوـ الحوكمة  
  (1):في النقاط التالية

 ؛نيةالوطجذب الاستثمارات الأجنبية وتشجيع رأس الماؿ المحمي عمى الاستثمار في المشاريع  -
ذلؾ مف زيادة ثقة الدقة والوضوح في القوائـ المالية التي تصدرىا الشركات، وما يترتب عمى  -

 ؛المستثمريف بيا
 منع استغلاؿ السمطة في غير المصمحة العامة. -

 (2):يمي وىناؾ أىداؼ أخرػ يمكف إيجازىا فيما
 يجاد فرص عمل جديدةالعمل عمى تنمية المدخرات وتعظ  ؛يـ الربحية وا 
 وتضمف حقوؽ  إيجاد ضوابط وىياكل إدارية تمنح حق مساءلة إدارة الشركة أماـ الجمعية العامة

 ؛المساىميف في الشركة
  تحفيز العامميف بالشركة وتحسيف معدلات إنتاجيـ، وتعميق ثقتيـ بالشركة، وتوزيع الصلاحيات

 ؛مف تعزيز الرقابة والضبط الداخميوالمسؤوليات بما يض
  اجعة مف غير أعضاء الإدارة التنفيذية، لمعمل عمى تجنب الغش.تكويف لجنة مر 
 ؛ائل تحقيق تمؾ الأىداؼ ومتابعتياإيجاد الييكل الذؼ تتحدد مف خلالو أىداؼ الشركة ووس 
 قدمة لدػ فتح المجاؿ لانفتاح الشركات عمى أسواؽ الماؿ العالمية والوصوؿ إلى مراتب مت

 ؛مؤسسات التقييـ الدولية
  سمعة لشركة وتنمية الصورة الذىنية الإيجابية عف الشركة سواء لدػ العامميف فييا الحفاظ عمى

 أو لدػ المتعامميف معيا.

                              
أثر تطبيق آليات وركائز الحوكمة في البنوؾ التجارية عمى ترشيد قرارات منح الائتماف وتوريق أمجد حسف عبد الرحمف محمد،  :(4)

 .616، ص. 2012جامعة عيف شمس، القاىرة، أفريل  ،2 العدد، 3 والتجارة، المجمد، المجمة العممية للاقتصاد الديوف 
 بالاعتماد عمى:  :(1)
قواعد الحوكمة وتقييـ دورىا في مكافحة ىوة الفساد والوقاية منو في الشركات المساىمة العامة فيصل محمود الشواورة،  -

 .128 -127 .، ص ص2009، سوريا، 2 ، العدد25نية، المجمد ، مجمة جامعة دمشق لمعموـ الاقتصادية والقانو الأردنية
حوكمة الشركات  :المؤتمر العممي الأوؿ حوؿ ورقة بحثية مقدمة ضمف ،دور حوكمة الشركات في التنمية الاقتصاديةمناور حداد،  -

 .8 .، ص2008تشريف الأوؿ  16 -15 يومي: ودورىا في الإصلاح الاقتصادؼ، جامعة دمشق، سوريا،
المالية  الخدمات الثاني حوؿ: مؤتمرالمقدمة إلى بحثية ، ورقة الحوكمة  في المؤسسات المالية الإسلاميةعبد المجيد الصلاحيف،  -

 www.islam.online.com  عمى الموقع الالكتروني: احالإسلامية، مت
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 يمكف وضع المخطط التالي: ،استنادا إلى ماورد آنفا
 

 مزايا ومنافع الحوكمة: (3) الشكل رقـ
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
   
 ، بالاعتماد عمى الخمفية النظرية السابقة الشرحالباحثة إعدادمف  المصدر:  

 
أف حوكمة الشركات تعد قاعدة أساسية لاقتصاد السوؽ وآلياتو، حيث أنيا تعمل  ،يستدؿ مما سبق

عمى إيجاد بيئة أعماؿ ملائمة تسودىا الثقة والنزاىة والقيـ الأخلاقية بما يحفع الحقوؽ، وبما يعود بالمنفعة 
ضوابط  الالتزاـ بتطبيق مجموعة مفعمى المجتمع ككل، غير أف تحقيق ىذه الأىداؼ يتوقف عمى مدػ 

 الحوكمة، التي سنعرج عمييا في المبحث الموالي.
 
 
 
 
 

 مزايا ومنافع حوكمة الشركات  

تقميل 
المخاطر 

وضع حدوث 
 أزمات

تحسيف صورة 
الشركات وزيادة 
 قدرتيا التنافسية

إظيار الشفافية 
ودعـ المساءلة 

 المحاسبية

فصل الادارة عف 
الممكية لمحد مف 

تضارب 
المصالح وحماية 
 حقوؽ المساىميف

الالتزاـ 
بالقوانيف  

والسموكيات 
والممارسات 

 المينية

تنمية 
المدخرات 
وتعزيز دور 
 الأسواؽ المالية

جذب 
الاستثمارات 
المحمية 
 والأجنبية

تحسيف الأداء 
المالي 
التشغيمي 
 والإدارؼ 

منح استغلاؿ 
السمطة والحد مف 
الفساد الإدارؼ 

 والمالي
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 ضوابط حوكمة الشركاتالمبحث الثاني: 
إف دور حوكمة الشركات ىو دور محورؼ في بناء اقتصاديات قادرة عمى التنافس ومحاربة الفساد 

مف مزايا  وحماية حقوؽ أصحاب المصالح وخمق الوظائف والثروة، ولكي تتمكف الشركات مف الاستفادة
تطبيق مفيوـ الحوكمة، يجب أف ترتكز عمى مجموعة مف الضوابط التي تعتبر بمثابة الخريطة 
التوضيحية التي يجب أف تتبعيا، والتي مف شأنيا أف تساىـ في إقامة نظاـ سميـ يعزز فرص النجاح 

 والإصلاح الاقتصادؼ والتنظيمي لمشركات.
 

 ركاتحوكمة الشوركائز مبادئ  المطمب الأوؿ:
بموضوع حوكمة الشركات، فقد حرصت عدة مؤسسات دولية عمى دراستيا  نظرا للاىتماـ المتزايد 

ووضع معايير محددة لتطبيقيا. في الواقع أف ىذه المعايير تعد مرجعا عمميا يتـ الاسترشاد بو، ذلؾ أف 
 الالتزاـ بتطبيقيا سيكوف المؤشر لمممارسة الجيدة في مجاؿ حوكمة الشركات.

  

 : مبادئ حوكمة الشركاتالفرع الأوؿ
مجموعة القواعد والنظـ والإجراءات التي تحقق أفضل "يقصد بمبادغ حوكمة الشركات بأنيا   

 (1)."حماية وتوازف بيف مصالح مديرؼ الشركة والمساىميف فييا وأصحاب المصالح الأخرػ المرتبطة بيا
تعمق صياغة وتطوير مبادغ ممموسة فيما يقد بذلت المنظمات والييئات الدولية جيودا ذا فل
تـ تعديميا والتي ، 1999سنة  حوكمة الشركات التي قامت بإصدار مبادغ (OECD)وعمى رأسيا  الحوكمة
مثلا في لجنة بازؿ م (BIS) ، ىذا إلى جانب المبادغ الصادرة عف بنؾ التسويات الدولية2004سنة 

كما وضعت  .ة في المؤسسات المصرفية والماليةيتعمق الحوكم، فيما 2111لمرقابة المصرفية العالمية سنة 
بمختمف المؤسسات  قواعد عامة لدعـ الحوكمة في 2003مؤسسة التمويل التابعة لمبنؾ الدولي سنة 

 .ياعأنوا 
وبالرجوع إلى اختلاؼ التعاريف المعطاة لمفيوـ حوكمة الشركات، فقد اختمفت كذلؾ المعايير 

أؼ أنو لا توجد مبادغ موحدة لمحوكمة تتماشى مع تجارب كل الدوؿ، إذ أف  التي تحكـ عمل الحوكمة،
لكل دولة ظروفيا الاقتصادية والسياسية التي تجعميا تتبنى بعض المبادغ التي تختمف عف تمؾ المطبقة 

 في دولة أخرػ، عمى اعتبار أنيا تحقق الأىداؼ نفسيا التي تسعى إلييا الحوكمة.

                              
الشركات في مصداقية التقارير المالية وفي أثر تطبيق قواعد حوكمة وفرقد فيصل جدعاف الغانمي،  ،فيحاء عبد الله يعقوب :(1)

 ، بحث متوفر عمى الموقع الالكتروني:5 ، ص.دراسة في قسـ الشركات في الييئة العامة لمضرائب :تحديد وعاء ضريبة الدخل
http://www.iasj.net/iasj?func=search&query=au 
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الأكثر شيرة وانتشارا تعد ، (OECD)ادغ حوكمة الشركات التي وضعتيا مب أف وجدير بالملاحظة
في مختمف الدوؿ والدراسات الأكاديمية، ولعل ذلؾ يعود إلى أف ىذه المبادغ توفر خطوطا إرشادية 
تستخدميا حكومات الدوؿ المختمفة في تقييـ وتحسيف الأطر القانونية والمؤسسية والتنظيمية لمشركات دوف 

ركزت ىذه المبادغ بشكل أساسي عمى الشركات المدرجة في  وقد (1).ي توجييات تفصيميةالدخوؿ ف
ف كانت تعد أيضا وفي حدود معينة مفيدة لتحسيف أساليب الحوكمة في غيرىا مف الشركات  البورصة، وا 

 (2).غير المدرجة بمختمف أشكاليا القانونية
منظمة دولية ليا  باعتبارىا صادرة عف، تأخذ الصفة الرسمية (OECD)مبادغ  فضلا عف كوف 

وبعبارة أخرػ فإف ىذه المبادغ تعتبر معايير يقاس في ضوئيا مدػ تطبيق وتقدـ الحوكمة في أؼ  .ثقميا
فكمما استجابت الدوؿ ليذه المبادغ بشكل سميـ، كمما حظيت بثقة المنظمة فييا وحتى ، (3)دولة مف الدوؿ

 ثقة الييئات الاقتصادية الأخرػ.
 وافق مع متغيرات الموضوع وأىدافوكونيا تت (OECD)المبادغ التي أصدرتيا عمى  يتـ التركيزس

 عمى أف يتـ التعرض ليا ولو بإيجاز.
 نظمة التعاوف الاقتصادي والتنميةتعريف م  .1

ىي منظمة دولية تـ إنشاؤىا في باريس بموجب اتفاقية موقعة مف قبل وزراء العشريف دولة ىي: 
ا، كندا، فرنسا، الدانمارؾ، ألمانيا الغربية، اليوناف، آيسمندا، لوكسمبورغ، ىولندا، النرويج، النمسا، بمجيك

أيموؿ سنة  31، بتاريخ الولايات المتحدة الأمريكيةالبرتغاؿ، اسبانيا، السويد، سويسرا، تركيا، بريطانيا، 
 .(OEEC)، وقد أنشئت ىذه الأخيرة كبديل وامتداد لمنظمة التعاوف الاقتصادؼ الأوروبي 1961

، استجابة لدعوة مف اجتماع مجمس المنظمة عمى (OECD) الحوكمة لػ وضع مبادغقد تـ و 
ية والمؤسسات وطنإلى جنب مع الحكومات ال ابن، لمقياـ ج1998ريل فأ 28-27المستوػ الوزارؼ في 

 (4).حوكمةمالأخرػ ذات الصمة والقطاع الخاص، بوضع مجموعة مف المعايير والإرشادات لالدولية 
، أصبحت ىذه الأخيرة تشكل أساسا 1999ومنذ الموافقة عمى المبادغ الصادرة عف المنظمة في عاـ 

 لمبادرات حوكمة الشركات في كل مف الدوؿ الأعضاء في المنظمة أو غيرىا مف الدوؿ عمى حد سواء. 
 

                              
 .218 عز الديف فكرؼ تيامي، مرجع سبق ذكره، ص. :(1)
تحاد الشركات الاستثمارية، إخراج وتنفيذ مكتبة آفاؽ، الكويت، ا كز عماف لحوكمة الشركات، إصدارات، إعداد مر الشركاتحوكمة  :(2)

 .44 ، ص.2011سبتمبر 
 .30 .عالـ بف سلاـ بف حميد الفميتي، مرجع سبق ذكره، ص :(3)
 متوفر عمى، 2004، مركز المشروعات الدولية الخاصة، مبادئ منظمة التعاوف الاقتصادي والتنمية بشأف حوكمة الشركات :(4)

 www.cip-egypt.org :الموقع الالكتروني
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 (1):معايير ىي كالآتي 5تتمثل المبادغ الأساسية طبقا لإعلاف منظمة التعاوف الاقتصادؼ في 
 (Shareholders Rights)حقوؽ المساىميف  .1
 (Eqnitable Treatment of shareholders)المعاممة المتكافئة أو العادلة لممساىميف  .2
 (Stakeholders Role) دور الأطراؼ الأخرػ ذات المصمحة .3
 (Disclosure and Tranparency)الإفصاح والشفافية  .4
 (Board Responsabilities)مسؤولية مجمس الإدارة  .5

وجدير بالذكر أنو تمت مراجعة ىذه المبادغ مرة أخرػ بموجب تكميف مف الدوؿ الأعضاء في 
وصندوؽ وقد شارؾ في دعـ ىذه المراجعة كل مف البنؾ الدولي ، (2)إضافة مبدأ سادس ـالمنظمة، ليت

النقد الدولي، بنؾ التسويات الدولية، منتدػ الاستقرار المالي ولجنة بازؿ للإشراؼ المصرفي وكذا المنظمة 
 الدولية لييئات الأوراؽ المالية.

 في شأف حوكمة الشركات منظمة التعاوف الاقتصادي والتنميةمبادئ  .2
إصدار مبادغ عامة لحوكمة الشركات، بيدؼ ضبط الممارسات الإدارية والمالية  (OECD)تبنت   

ف القواعد التي تحكـ طبيعة ىذه مرسومة، مع العمـ أف ىناؾ مجموعة واحتراـ الضوابط والسياسات الم
 (3):يمي المبادغ، يمكف توضيحيا فيما

 ؛ائل اللازمة لتنفيذىادوات والوسأف ىذه المبادغ تسعى إلى تحديد الأىداؼ واقتراح الأ 
 ؛يجب أف تعمل في ظمو ىذه الشركات أف حوكمة الشركات ىي جزء مف النظاـ الذؼ 
 ؛لصلاحيات والمسؤوليات في الشركاتأف حوكمة الشركات تعد مكممة لنظاـ أوسع مف توازف ا 
 ؛رافيا ذات العلاقةيتأثر النظاـ الإدارؼ لمشركات بالعلاقات بيف أط 
  حوكمة الشركات أسبقية في الاىتماـ عند التعامل في أسواؽ الماؿ وتكويف يعطي المستثمر

 ؛فع الاستثمار وتقييـ الاستثماراتمحا
 ؛مبادغ عامة يتعيف الاسترشاد بيا ليس ىناؾ نموذج مثالي لحوكمة الشركات، ولكف ىناؾ 
  في البيئة أف المبادغ ذات طبيعة تطويرية، وينبغي إعادة النظر في ضوء أؼ تغييرات جوىرية

 المحيطة.

                              
 .2003مركز المشروعات الدولية الخاصة، غرفة التجارة الأمريكية، واشنطف،  ،حوكمة الشركات في القرف الحادي والعشريف :(1)
 .219عز الديف فكرؼ تيامي، مرجع سبق ذكره، ص.  :(2)
ورقة بحثية مقدمة ضمف ، دراسة تحميمية :دور حوكمة الشركات في عمميات تقييـ الاستثمارصلاح الديف محمد أميف الإماـ،  :(3)

 www.nazaha.iq/search_web/eqtsade/7.doc روني:تكالموقع الال متاح عمىر العممي الأوؿ لييئة النزاىة، المؤتم
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  2004عاـ  (OECD)وتشمل المبادغ الدولية الخاصة بالقواعد المنظمة لحوكمة الشركات حسب 
عمى تطرؽ إلييا بشيء مف التفصيل مجالات رئيسية ويندرج تحت كل قسـ مجموعة مف الإرشادات، ن

 (1):ليالنحو التا
  أساس لإطار فعاؿ لحوكمة الشركات المبدأ الأوؿ: ضماف وجود

« Ensuring the basis for an effective corporate governance framework » 

تكمف أىمية ىذا المبدأ في تشجيع رفع مستوػ الشفافية وكفاءة الأسواؽ المالية بما يتوافق مع 
  لإشرافية والتنظيمية والتنفيذية.أحكاـ القانوف، مع تحديد وتوزيع واضح لممسؤوليات بيف مختمف الجيات ا

 ادات والعوامل التي يجب مراعاتياوحتى يتـ تطبيق ىذا المبدأ، فإف ىناؾ مجموعة مف الإرش
 (2):وىي
  ينبغي وضع إطار حوكمة الشركات مع مراعاة تأثيرىا عمى الأداء الاقتصادؼ الكمي ونزاىة

مالية تتميز  السوؽ، وتشجيع قياـ أسواؽالأسواؽ، وعمى الحوافز التي تخمقيا لممشاركيف في 
 ؛بالشفافية والكفاءة

 تي تؤثر في ممارسة حوكمة الشركاتينبغي أف تكوف المتطمبات القانونية والتنظيمية والرقابية ال 
 ؛انوف وذات شفافية وقابمة لمتطبيقمتوافقة مع قواعد الق

 فة مع ضماف ات المختميجب أف تنص التشريعات بوضوح عمى تقسيـ المسؤوليات بيف الييئ
 ؛تحقيق المصمحة العامة

  يجب أف تتمتع الييئات الإشرافية والرقابية المسؤولة عف تنفيذ القانوف بالسمطة والنزاىة والموارد
 اللازمة لمقياـ بواجباتيا بطريقة موضوعية، وبأسموب ميني.

 الرئيسية لأصحاب حقوؽ الممكية المبدأ الثاني: حقوؽ المساىميف والوظائف
« The rights of shareholders and key ownership functions »   

 سييل ممارسة حممة الأسيـ لحقوقيـيتعيف أف يكفل إطار أساليب ممارسة حوكمة الشركات حماية وت
 والتي مف ضمنيا:

 ؛الحق في تأميف طرؽ تسجيل الممكية 
 ؛في الجمعيات العامةدارة والمشاركة والتصويت الحق في انتخاب أعضاء مجمس الإ 
 ؛دارة ومراقبي الحسابات في أؼ وقتالحق في الاطلاع عمى ميزانية الشركة وتقارير مجمس الإ 
 ؛اح لمعمف عنيا في الجمعية العامةالحق في الحصوؿ عمى نصيب مف الأرب 

                              
  www.oecd.org الرسمي لممنظمة:الالكتروني عف الموقع  :(1)
 مىعمتاح ، 2005، قراءات مف الانترنيت في حوكمة الشركات: الأىمية والمبادئ والمصطمحاتنقلا عف: محمد شريف توفيق،  :(2)

 www.infotechaccountants.com الموقع الالكتروني:

http://www.oecd.org/
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 ؛طلاع عمى القانوف الأساسي لمشركةالحق في الا 
  تحويل ممكية الأسيـ.الحق في نقل أو 

 « The equitable treatment of shareholders » ث: المعاممة المتساوية لممساىميفالمبدأ الثال

تضمف الحوكمة تحقيق المساواة في معاممة كافة المساىميف، بما فييـ الأقمية والمساىميف 
فر لمجميع القدرة عمى الأجانب، حيث يجب أف يحصل الجميع عمى الحقوؽ نفسيا، كما ينبغي أف تتو 

 الحصوؿ عمى المعمومات المتعمقة بحقوؽ التصويت، والحصوؿ عمى تعويض في حالة انتياؾ حقوقيـ.
 (1):نوجزىا في الآتيالاعتبار لتطبيق ىذا المبدأ،  وىناؾ مجموعة مف الإرشادات التي تؤخذ في

  ،وينبغي أف تكوف ليـ الفرصة ينبغي أف تكوف لكافة المساىميف الحقوؽ نفسيا داخل الفئة ذاتيا
نفسيا لمحصوؿ عمى المعمومات عف الشركة قبل قياميـ بالاستثمار وبعد قياميـ بالاستثمار، كما 

الأسيـ قد حصموا عمى الفرصة في  عمى تمؾ الحقوؽ ما لـ يكف حاممو يجب ألا تطرأ أية تغييرات
 ؛ارات المتصمة بمثل تمؾ التغييراتاتخاذ القر 

 اىمة الأقمية مف إساءة الاستغلاؿ التي يتـ إجراؤىا لمصمحة المساىميف أصحاب ينبغي حماية مس
 ؛ف تكوف ىناؾ وسائل فعالة للإصلاحالنسب الحاكمة، وينبغي أ

 ؛ريفة متفق عمييا مع أصحاب الأسيـيجب أف يتـ التصويت بواسطة الأمناء أو المفوضيف بط 
 جتماعات العامة لممساىميف المعاممة المتكافئة ينبغي أف تكفل العمميات والإجراءات المتعمقة بالا

ف ارتفاع في تكمفة لكافة المساىميف، كما يجب ألا تسفر إجراءات الشركة عف صعوبة أو ع
 ؛عممية التصويت

 ؛صورة لا تتسـ بالإفصاح والشفافيةالداخمييف في الشركة أو ب الأطراؼ يجب منع التداوؿ بيف 
 دارة والمديريف التنفيذييف الإفصاح عف وجود أية مصالح ينبغي أف يطمب مف أعضاء مجمس الإ

 خاصة بيـ قد تتصل بعمميات أو مسائل تمس الشركة.

 أصحاب المصالح في حوكمة الشركات المبدأ الرابع: دور
« The role of stake holders in corporate governance »  

ب المصالح التي يتـ إقرارىا يجب أف ينطوؼ إطار حوكمة الشركات عمى اعتراؼ بحقوؽ أصحا
وفقا لمقانوف، واف يعمل أيضا عمى تشجيع التعاوف بينيـ وبيف الشركة وتمكينيـ مف الاطلاع عمى 

 المعمومات المطموبة.
 

                              
وركائز الحوكمة في البنوؾ التجارية عمى ترشيد قرارات منح الائتماف وتوريق  أثر تطبيق آلياتأحمد حسف عبد الرحمف محمد،  :(1)

 .621، ص. 2012، كمية التجارة، جامعة عيف شمس، مصر، أبريل 2العدد ، 3 ، المجمة العممية للاقتصاد والتجارة، المجمدالديوف 
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 (1):ب الالتزاـ بيا عند تطبيق ىذا المبدأ، وىييجمجموعة مف الإرشادات التي  مع مراعاة
  ؛القانوف أو تكوف نتيجة الاتفاقاتيجب احتراـ حقوؽ أصحاب المصالح التي ينشئيا 
 ى حينما يكفل القانوف حماية المصالح، ينبغي أف تكوف لأصحاب المصمحة فرصة الحصوؿ عم

 ؛تعويضات في حالة انتياؾ حقوقيـ
 يات بدورىا ينبغي السماح بوضع وتطوير آليات لمشاركة أصحاب المصالح، وأف تكفل تمؾ الآل

 ؛تحسيف مستويات الأداء
  عندما يشارؾ أصحاب المصالح في عممية الحوكمة، ينبغي أف تكفل ليـ فرصة الحصوؿ عمى

 ؛عمومات ذات الصمة وبالقدر الكافيالم
  ينبغي لأصحاب المصالح، بما في ذلؾ العامميف وىيئات تمثيميـ، أف يتمكنوا مف الاتصاؿ

 اميـ بشأف الممارسات غير القانونية واللاأخلاقية.بمجمس الإدارة للإعراب عف اىتم

 « Disclosure and Transparency »  المبدأ الخامس: الإفصاح والشفافية

تضمف حوكمة الشركات تحقيق الإفصاح الدقيق وفي الوقت الملائـ بشأف كافة المسائل الخاصة 
والتشغيمية لمشركة، أىداؼ الشركة، أعضاء بتأسيس الشركة، وىذا بتوفير معمومات عف النتائج المالية 

 مجمس الإدارة، الرواتب والمزايا الممنوحة لكبار المسؤوليف، ىياكل وسياسات حوكمة الشركات.
كما يجب إعداد ومراجعة المعمومات وكذا الإفصاح عنيا بأسموب يتفق ومعايير الجودة المحاسبية 

ؼ إتاحة التدقيق الموضوعي للأسموب المستخدـ في إعداد والمالية، وأيضا بمتطمبات عممية المراجعة، بيد
 القوائـ المالية وصياغة التقارير المالية.

 (2):وىنا نشير إلى مجموعة الإرشادات التي يجب الأخذ بيا عند تطبيق ىذا المبدأ، وىي
 وغير راجعة المالية ميجب إعداد المعمومات المحاسبية والإفصاح عنيا طبقا لمعايير المحاسبة وال

 ؛المالية
  نما يشمل أيضا ما مي: النتائج المالية ييجب ألا يقتصر الإفصاح عمى المعمومات الجوىرية وا 

ونتائج عمميات الشركة، أىداؼ الشركة، الممكيات الكبرػ للأسيـ وحقوؽ التصويت، مكافآت 
عوامل  أعضاء مجمس الإدارة والمديريف التنفيذييف، العمميات المتعمقة بأطراؼ مف الشركة،

 ؛بالعامميف وذوؼ المصمحة الآخريف المخاطر المتوقعة، الأمور الخاصة

                              
، الشركات في بيئة الأعماؿ العربية والدولية المعاصرةمراجعة الحسابات وحوكمة شحاتة السيد شحاتة، و  ،: عبد الوىاب نصر عمي(1)

 .88 .، ص2006/2007الدار الجامعية، الإسكندرية، 
 ع سبق ذكره.مرج: محمد شريف توفيق، (2)
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  يجب إجراء مراجعة سنوية لحسابات الشكة عف طريق مراجع مستقل ومؤىل، وذلؾ بيدؼ تقديـ
عل المركز ضماف خارجي وموضوعي لممجمس والمساىميف، يفيد أف القوائـ المالية تمثل بالف

 ؛المالي لمشركة وأدائيا
 الحسابات الخارجييف تقاريرىـ لممساىميف وعمييـ بذؿ العناية المينية  جب أف يقدـ مراجعوي

 ؛القياـ بمياميـالحريصة عند 
  يجب توفير قنوات لبث المعمومات تسمح بحصوؿ المستخدميف عمى معمومات كافية وفي الوقت

 ؛وبأقل تكمفة ممكنة وبطريقة عادلةالمناسب 
 لشركات بمنيج فعاؿ، يتناوؿ ويشجع عمى تقديـ التحميلات أو يجب استكماؿ إطار حوكمة ا

المشورة عف طريق المحمميف والسماسرة ووكالات التصنيف وغيرىا مف الأطراؼ التي تؤثر عمى 
القرارات التي يتخذىا المستثمروف بعيدا عف أؼ تعارض في المصالح، قد يؤدؼ إلى الإضرار 

 قدموف مف مشورة. بنزاىة ما يقوموف بو مف تحميل أو ما ي

 « The responsabilities of the board » مجمسالالمبدأ السادس: مسؤوليات 
ات، أسموب ممارسة حوكمة الشركات الخطوط الإرشادية لتوجيو الشرك المجمس يجب أف يتبع 

الإدارة مف دارة التنفيذية مف قبل مجمس الإدارة، وأف يضمف مساءلة مجمس كما يجب أف يكفل المتابعة للإ
 قبل المساىميف.

ومف دوف شؾ فإف مجمس الإدارة مسؤوؿ بصفة رئيسية عف الإشراؼ عمى الأداء الإدارؼ وتحقيق 
ي بمسؤولياتو يفحتى يتسنى لمجمس الإدارة أف عائد مناسب لممساىميف مع منع التعارض بيف المصالح. و 

الإدارة التنفيذية في سبيل ممارسة أحكاـ  بشكل فعاؿ، فإنو يجب أف تتوافر لو درجة مف الاستقلالية عف
 (1).موضوعية

في ىذا الصدد ولموقوؼ عمى مسؤوليات مجمس الإدارة، يمكف أف نورد مجموعة مف الإرشادات 
 (2):التي يجب مراعاتيا عند تطبيق ىذا المبدأ، وىي

 الحسنة ات كاممة، مع توافر النيةيجب أف يعمل أعضاء مجمس الإدارة عمى أساس توافر معموم 
  ؛والمساىميف وذوؼ المصمحة الآخريفالعناية الواجبة بما يكفل تحقيق مصالح الشركة و 

  يستوجب عمى مجمس الإدارة أف يعامل كافة المساىميف معاممة عادلة، لاسيما وأف قرارات ىذا
 ؛ستؤثر عمى مختمف فئات المساىميف الأخير

                              
 .48 .، صمرجع سبق ذكرهمركز عماف لحوكمة الشركات، إعداد ، حوكمة الشركات: (1)
  www.oecs.org : الموقع الرسمي لممنظمة:(2)

http://www.oecs.org/
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  ،مع الحرص عمى يجب عمى أعضاء مجمس الإدارة أف يمتزموا بالقوانيف أثناء ممارستيـ لمياميـ
 .مصالح جميع الأطراؼ

  المياـ الموكمة إلييـ وأف يقوموا بالوظائف الرئيسية بينبغي لأعضاء مجمس الإدارة أف يضطمعوا
 (1):التالية

الشركة، وخطط العمل، وسياسة المخاطرة، والموازنات التقديرية  استراتيجيةاستعراض وتوجيو  -
ت الاندماج التي تكفل متابعة مستوػ الأداء، مع تولي الإشراؼ عمى الإنفاؽ الرأسمالي وعمميا

 ؛والتخمي عف الاستثمار
جراء التعديلات ع -  ؛ند الحاجةمتابعة فعالية ممارسة الشركة لقواعد الحوكمة، وا 
المسؤوليف التنفيذييف وتحديد رواتبيـ والإفصاح عف مكافآتيـ ومراعاة التناسب الإشراؼ عمى  -

شركة والمساىميف في الأجل بينيا وبيف مكافآت أعضاء مجمس الإدارة وبيف مصالح ال
 ؛الطويل

 ؛مجمس الإدارة، وأف تتـ بشكل رسميضماف الشفافية في عممية ترشيح وانتخاب أعضاء  -
دارة أؼ تعارض م - حتمل بيف مصالح إدارة الشركة وأعضاء مجمس الإدارة متابعة وا 

ات الأطراؼ ذات والمساىميف، بما في ذلؾ إساءة استخداـ أصوؿ الشركة وكذا استغلاؿ عممي
 ؛الصمة أو القرابة

ضماف نزاىة حسابات الشركة، الأمر الذؼ يتطمب وجود مراجع مستقل، مع ضماف وجود  -
وجود نظـ متابعة المخاطر والرقابة المالية والالتزاـ نظـ سميمة لمرقابة، وعمى وجو الخصوص 

 ؛كاـ القانوف والمعايير ذات الصمةبأح
الأطراؼ ركة لصالح المساىميف و ومات المالية ونتائج أعماؿ الشمالإفصاح عف كافة المع -

 (2).في الوقت المناسب الميتمة
 

 «Les entreprises devraient publier leurs résultats financiers et résultats d’exploitation 

aux actionnaires et les autres parties intéressées, afin qu’ils puissent bien comprendre la 

nature des activités, la situation de l’entreprise au moment de la publication, et son plan 

d’exploitation pour l’avenir»  

 

 

                              
 .413عبد المطمب عبد الحميد، مرجع سبق ذكره، ص.  :(1)

(1)
: Guide des Bonnes Pratiques en Matière : d’information sur la Gouvernance d’entreprise, Publications de 

Nations Unies, New York et Genève, 2006, p. 3. 
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جراءات  - الإعلاف عف إنشاء لجاف منبثقة عف مجمس الإدارة، مع ضرورة تحديد صلاحياتيا وا 
 (1).تشكيميا وعمميا

 «Les structures de gouvernance devraient être publiées.. Ces structures peuvent être des 

comités ou des groupes auquel le conseil d’administration a confié le soin de faciliter 

l’exécution de certaines de leurs fonctions» 

 بمثابة نقاط مرجعية غير إلزامية نشر ثقافة الحوكمة، فيي في اكبير  الا ريب أف ليذه المبادغ دور 
لقانونية والتنظيمية والإدارية لحوكمة ايمكف لممشرعيف وصناع القرار تبنييا عند قياميـ بوضع الأطر 

 كات، التي تعكس ظروفيـ الاقتصادية والاجتماعية والقانونية.الشر 
أف ىذه المبادغ ليست بالوصفات الجاىزة، ذلؾ أف تطبيقيا في أؼ دولة يتطمب  تنويووجدير بال

العديد مف الترتيبات والإجراءات الملائمة لعممية التطبيق، إذ لا تصمح تجربة دولة ما كتطبيق كامل مف 
 دولة لأخرػ، فالأمر يتطمب تكييف ىذه المبادغ لتتلاءـ وتتفق مع خصوصية وظروؼ كل دولة.

 

 الشركات ػوكمةحػز ئركا: الثانيالفرع 
 يمي: استنادا إلى العرض السابق لمبادغ الحوكمة، يتبيف أف ىذه الأخيرة تقوـ عمى ركائز، نوردىا فيما 

 موؾ الأخلاقي )أخلاقيات الأعماؿ(الس .1

بعة مف مرجعية أصيمة وأخلاقية، التي ناالأخلاقية والقيـ والسموكيات ال يشير ىذا المرتكز إلى البنية
تعتبر البمسـ الشافي مف الممارسات اللاأخلاقية. وىنا تعمل الحوكمة عمى ضماف الالتزاـ الأخلاقي وكذا 
الالتزاـ بقواعد السموؾ الميني والتوازف في تحقيق مصالح الأطراؼ المرتبطة بالشركة إلى جانب الشفافية 

 (2).في عرض المعمومات
فوضع أسس قوية لحوكمة الشركات مف خلاؿ تبني المبادغ التوجييية الأخلاقية، مسألة ميمة  اإذ

 (3).لتعزيز الممارسات في نطاؽ الأعماؿ والشفافية والحد مف المخاطر

 
 «Les orientations en matière d’éthique sont importantes pour la promotion des bonnes 

pratiques commerciales, de la transparence et de la réduction des risques» 

 

 

 

 

                              
(2): Guide des Bonnes Pratiques en Matière, op.cit, p p. 14 -15. 

، مجمة آفاؽ اقتصادية، المجمد العلاقة بيف الحاكمية المؤسسية وقيمة الشركة: دراسة حالة في الأردف: مؤيد محمد عمي الفضل، (2)
 .24 .، ص2007 ، مركز البحوث والتوثيق، الأردف،112، العدد 28

(3): Guide des Bonnes pratiques en Matière, op.cit, p.16. 
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 الرقابة والمساءلة .2

تعمل الحوكمة عمى تفعيل أدوار أصحاب المصالح، وذلؾ مف خلاؿ إحكاـ الرقابة والسيطرة عمى 
 (1):أدائيا مف قبل

 التجارية والصناعية.أطراؼ رقابية عامة، مثل: البنؾ المركزؼ، الييئة العامة لسوؽ الماؿ، الغرؼ  -

 أطراؼ رقابية مباشرة، وىـ المساىموف ومجمس الإدارة، لجنة المراجعة، المراجعوف الداخميوف. -

 أطراؼ خارجية: مثل المورديف، المقرضيف، المراجعوف الخارجيوف. -

بالإضافة إلى تمكيف أصحاب المصالح مف الأفراد والمنظمات غير الحكومية مف مساءلة الموظفيف 
والمقصود بالمساءلة ىنا،  .دوف أف يؤدؼ ذلؾ إلى تعطيل العملمف خلاؿ الأدوات الملائمة  ،والمسؤوليف

أف يطمب مف المسؤوليف تقديـ التوضيحات اللازمة حوؿ أسباب فشميـ في أداء مياميـ، والأخذ 
 (2).بالانتقادات الموجية إلييـ مع تحمل مسؤولية فشميـ

 إدارة المػػػػػػػػػػػخاطر .3

مثل إدارة المخاطر تمؾ العممية الديناميكية التي يتـ فييا اتخاذ كافة الخطوات المناسبة لمتعرؼ عمى ت
  (3).المخاطر المؤثرة عمى أىداؼ الشركة والتعامل معيا

 (4):ىنا نشير إلى أف إدارة المخاطر تتفرع إلى
 ؛وضع نظاـ إدارة المخاطر -
 أصحاب المصمحة.الإفصاح وتوصيل المخاطر إلى المستخدميف أو  -

 مف خلاؿ الشكل التالي: ،ويمكف تمخيص ما ورد آنفا
 
 
 

                              
، دراسة واختبار تأثير آليات حوكمة الشركات عمى فجوة التوقعات في بيئة الممارسة المينية في مصر: إبراىيـ السيد المميجي، (1)

 www.faculty.Ksu..edu.sa/71669/Publications بحث متوفر عمى الموقع:
 .144 ، ص.2007، المؤسسة الحديثة لمكتاب، لبناف، أخلاقيات الأعماؿ في عالـ متغيروكميل حبيب،  ،: جاف بولس(2)
 .588 .، ص2006، الدار الجامعية، الإسكندرية، المراجعة الدولية وعولمة أسواؽ الماؿ: أميف السيد أحمد لطفي، (3)
، جعة الداخمية في المؤسسات العامة بالسودافأىمية تطبيق معايير حوكمة الشركات لتفعيل نظـ المرا: مصطفى نجـ البشارػ، (4)

الإدارة العامة لممراجعة الداخمية لأجيزة الدولة، وزارة المالية والاقتصاد  -المراجعة الداخمية الأوؿ حوؿ: مؤتمرورقة بحثية مقدمة إلى ال
 .19 .، ص2008جانفي  21 -20 :يومي السوداف، الوطني، قاعة الصداقة،
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 ركائز حوكمة الشركات :(4)الشكل رقـ 
 
 
 

 
             
   
 

                 
     ؛دارة المخاطرلإوضع نظاـ  -          فعيل دور أصحاب المصالحت -      الرشيد المينيالالتزاـ بقواعد السموؾ  -
 الإفصاح وتوصيل المخاطر إلى -   في نجاح الشركة  الالتزاـ بالأخلاقيات الحميدة -

 المستخدميف أو أصحاب المصمحة   عامة أطراؼ رقابية -      التوازف في تحقيق مصالح الأطراؼ -
        أطراؼ رقابية مباشرة -      الشفافية في عرض المعمومات -
    أطراؼ خارجية -      القياـ بالمسؤولية الاجتماعية -

  
الدار  ،شركات قطاع عاـ وخاص ومصارؼ -المتطمبات -التجارب -حوكمة الشركات: المفاىيـ، المبادئطارؽ عبد العاؿ حماد،  المصدر:
  .49 .، ص2007/2008الإسكندرية،  الطبعة الثانية، ،الجامعية

 

 شركات والأطراؼ المعنية بتطبيقياالمطمب الثاني: أبعاد حوكمة ال
السابق لمبادغ وركائز الحوكمة، يتجمى لنا أف لحوكمة الشركات أبعاد جوىرية مف خلاؿ العرض 

 مختمفة، تتفاعل معيا العديد مف الأطراؼ والمعنية بتنفيذىا، كل حسب صلاحيتو ومسؤولياتو، نستعرض
 .ىذه الأبعاد والأطراؼ فيما يأتي

 

 أبعاد حوكمة الشركات :الفرع الأوؿ 
نما ىي لمحوكمة أبعاد مختمفة،    فيناؾ مف يرػ أنيا لا تنحصر في بعد واحد ىو الربح والخسارة وا 

 ثلاثية الأبعاد، وىناؾ مف يرػ أنيا تتعدػ ذلؾ.
 (1):فحسب الباحثة ميا محمود رمزؼ ريحاوؼ، نجد أف لمحوكمة ثلاثة أبعاد ىي

 

 
 

                              
 .99 -98 ص. رمزؼ ريحاوؼ، مرجع سبق ذكره، ص : ميا محمود(1)

 ركائز حوكمة الشركات

 إدارة المخاطر الرقابة والمساءلة خلاقيالأالسموؾ 
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 (Investement dimension)البعد الاقتصادي أو الاستثماري  .1
يتضمف ىذا الأخير السياسات الاقتصادية عمى المستوػ الكمي، ودرجة المنافسة في السوؽ، وتوفر  

دارة المخاطرنظاـ المعمومات المالية وغير المالية التي تساعد الشركة في ال  حصوؿ عمى التمويل وا 
فصاح المالي وتضمف تعظيـ قيمة أسيـ الشركة واستمرارىا في الأجل الطويل، ويتضمف ىذا البعد الإ

 والرقابة الداخمية.
 (Social and legal dimension) البعد الاجتماعي والقانوني  .2

يشير ىذا البعد إلى طبيعة العلاقات التعاقدية التي تحدد حقوؽ وواجبات حممة الأسيـ وأصحاب 
ة أما المسؤولية الاجتماعية فتتمثل في حماي .ناحية، والمديريف مف ناحية أخرػ  المصالح المختمفة مف

 ويتضمف ىذا البعد: الييكل التنظيمي والسموؾ الأخلاقي. .حقوؽ الأقمية وصغار المستثمريف
يدور ىذا البعد حوؿ حماية البيئة مف أثر إنتاج : (Environmental dimension) البعد البيئي .3

 السمعة أو رمييا أو تقديـ الخدمة.

مجموعة مف الباحثيف الذيف يتفقوف عمى تعدد أبعاد الحوكمة، والتي نوردىا فيما  وبالمقابل نجد
 (1):يأتي

ويتعمق بتدعيـ وتفعيل الدور الإشرافي لمجمس الإدارة عمى أداء  :(Oversight)البعد الإشرافي  .1
 الإدارة التنفيذية والأطراؼ ذات المصمحة.

دور الرقابة سواء عمى المستوػ الداخمي أو ويشير ىذا البعد إلى : (Control)البعد الرقابي  .2
ف تدعيـ وتفعيل الرقابة يتناوؿ تفعيل نظـ الرقابة نجد ألمشركة. فعمى المستوػ الداخمي  الخارجي

الداخمية ونظـ إدارة المخاطر، أما عمى المستوػ الخارجي فيتناوؿ القوانيف والموائح وقواعد 
تاحة الفرصة لحممة ا  طراؼ مف ذوؼ المصمحة في الرقابةلأسيـ والأالتسجيل في البورصة وا 

 فضلا عف توسيع نطاؽ مسؤوليات المراجع الخارجي وتدعيـ استقلالو.
ينطوؼ ىذا البعد عمى تحسيف البيئة الرقابية بما تشممو مف القواعد : (Ethics) البعد الأخلاقي .3

 الأعماؿ بصفة عامة.الأخلاقية ونشر ثقافة الحوكمة عمى مستوػ إدارات الشركات وبيئة 

                              
 :بالاعتماد عمى مرجعيف: (1)
، مجمة الدراسات والبحوث التجارية، العدد الثاني، كمية التجارة، جامعة دور المحاسب الإداري في إطار حوكمة الشركاتخميل محمد،  -

 .98 -94ص.  ، ص2003بنيا، مصر، 
الممتقى  ورقة بحثية مقدمة ضمف ،آليات الحوكمة في الحد مف الفساد المالي والإداري دور ، دىيميجابر و زيف الديف بروش  -

 ، ص.2012ماؼ  7 -6 :حوكمة الشركات كآلية لمحد مف الفساد المالي والإدارؼ، جامعة محمد خيضر، بسكرة، يومي :الوطني حوؿ
6. 
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دارة ـ العلاقات بيف مجمس الإدارة والإويتعمق بتصميـ وتنظي: (Communication)الاتصاؿ  .4
يات الإشرافية والرقابية أو الخارجية مف ذوؼ المصمحة أو الج التنفيذية مف جية، والأطراؼ

 التنظيمية مف جية أخرػ.
إلى كيفية صياغة استراتيجيات الأعماؿ يشير ىذا الأخير : (Strategic)لبعد الاستراتيجي ا .5

ومات والتشجيع عمى التفكير الاستراتيجي، والتطمع إلى المستقبل استنادا إلى دراسة متأنية ومعم
الي، وكذلؾ دراسة عوامل البيئة الخارجية وتقدير تأثيراتيا المختمفة حكافية عف أدائيا الماضي وال

 ة الداخمية ومدػ تبادؿ التأثير فيما بينيا.استنادا إلى معمومات كافية عف ظروؼ البيئ
يتعمق ىذا البعد بالإفصاح عف نتائج أعماؿ الشركة، وعرضيا : (Accountability) المساءلة .6

 لمساىميف وغيرىـ ممف يخوؿ ليـ القانوف مساءلة الشركة.اأماـ 
ويتضمف الإفصاح عف كافة : (Disclosure and Transparency): الإفصاح والشفافية .7

المعمومات اللازمة لترشيد قرارات كافة الأطراؼ ذات المصمحة عمى مستوػ الشركة، إلى جانب 
 الإفصاح ضمف التقارير العامة عف المؤشرات الدالة عمى الالتزاـ بمبادغ الحوكمة.

 
 اؼ المعنية بتطبيق حوكمة الشركات: الأطر الفرع الثاني

يق السميـ لمفيوـ الحوكمة، ويمكف القوؿ بأنيا توجد أربعة أطراؼ رئيسية تتأثر وتؤثر في التطب
، تحدد إلى درجة كبيرة مدػ النجاح أو الفشل في ال  :تتمثل في ىذه الأطراؼتطبيق السميـ ليذا المفيوـ

 (Shareholders)المساىموف  .1

لأسيـ، في مقابل الحصوؿ عمى لس الماؿ لمشركة عف طريق ممكيتيـ وىـ مف يقوموف بتقديـ رأ
مجمس  بصفة أساسية عف تعييف وفصل أعضاء كما أنيـ المسؤولوف  (1).المناسبة لاستثماراتيـالأرباح 
كما تعد  .الإدارة المناسبيف لحماية حقوقيـاعتبارىـ مف يممؾ الحق في اختيار أعضاء مجمس بالإدارة، 

  (2).موافقتيـ ضرورية لإتماـ الكثير مف الصفقات مف خلاؿ عممية التصويت في الجمعية العامة
 
 
 
 
 

                              
 .20 .مرجع سبق ذكره، ص ،2009محمد مصطفى سميماف،  :(1)
الممتقى  ضمفمقدمة  ورقة بحثية، الحوكمة كمدخل حديث لتحسيف وتطوير أداء المؤسسات البنكيةوكنيدة زليخة،  ،ريمة عمرؼ  :(2)

 .7 ، ص.2009 نوفمبر 11-10 :أداء وفعالية المنظمة في ظل التنمية المستدامة، جامعة المسيمة، يومي :العممي الدولي حوؿ
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 (Board of directors)مجمس الإدارة  .2
يضمف لممستثمريف في الشركة بأف أمواليـ التي تـ وىو  ،ىو المكمف بتمثيل مصالح المساىميف  

 (1).استثمارىا، يجرؼ استخداميا بطريقة رشيدة ويستخدـ لتحسيف أداء الشركة
يقوـ برسـ ولما كاف مجمس الإدارة جزءا مف الييكل التنظيمي، فيو يتربع عمى قمة السمطة فيو، حيث 

 مجمس الإدارة يتولى ،الرقابة عمى أدائيـو اختيار المديريف التنفيذييف إلى جانب  .السياسة العامة لمشركة
ار الشركات ومنيا: الحوكمة في استقر تفعيل دور دورا ميما في المجاف المنبثقة عنو والتي تمعب ىيكمة 

   (2).لجنة المكافآت، لجنة التعيينات، ولجنة إدارة المخاطر ،لجنة التنسيق
نستخمص بأنيا قد بينت أف أعضاء مجمس الإدارة يضطمعوف إلى مبادغ الحوكمة،  وبالعودة

 بنوعيف مف الواجبات عند قياميـ بعمميـ وىما:
ويتطمب أف يبذؿ مجمس الإدارة الجيد والعناية اللازمة في اتخاذ القرار، وأف يمارس  واجب العناية اللازمة: -

الصلاحيات المخولة إليو بالشكل الذؼ يسمح بتوجيو الشركة بنزاىة وحكمة ويعمل لمصمحة الشركة 
 بشفافية ومسؤولية.

أنو يعمل عمى ضماف المعاممة يعد مجمس الإدارة أداة لمراقبة سموؾ الإدارة، إذ  واجب الإخلاص في العمل: -
المتساوية لممساىميف والمعاملات مع الأطراؼ الأخرػ مف ذوؼ المصالح، إلى جانب وضع سياسات 

 ملائمة لمرواتب والمكافآت وغير ذلؾ.

 (Management)الإدارة  .3
لمشركة وتقديـ التقارير الخاصة بالأداء إلى مجمس الإدارة، وتعتبر  الفعمي تسييرىي المسؤولة عف ال

إدارة الشركة ىي المسؤولة عف تعظيـ الأرباح وزيادة قيمة الشركة بالإضافة إلى مسؤولياتيا عف الإفصاح 
 (3).والتزاـ الشفافية في نشر المعمومات

 راؼ المتعاممة مع الشركة، مما يستوجب وتعتبر الإدارة بمثابة حمقة وصل بيف مجمس الإدارة وبقية الأط
 

                              
، أثر تطبيق حوكمة الشركات عمى أداء الشركات المسجمة ببورصة الأوراؽ المالية المصريةي، رـ فريد إبراىيـ الجارح: فريد مح(1)

نشر ثقافة الحوكمة ووضع آليات لمكافحة الفساد المالي والإدارؼ، جامعة عيف  دور الجامعات في :ندوة حوؿورقة عمل مقدمة إلى 
 . 30 ص. ،2010 نوفمبر 25 مصر، شمس،

 ع سبق ذكره.مرجعباس حميد التميمي،  :رجع إلىاحوؿ المجاف التابعة لمجمس الإدارة  معموماتلمزيد مف ال :(2)
، 2008 ، الدار الجامعية، الإسكندرية،حوكمة الشركات ودور أعضاء مجالس الإدارة والمديريف التنفيذييفمحمد مصطفى سميماف، : (3)

 .16 .ص
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عمى مجمس الإدارة أف يوجد الآلية التي مف خلاليا يتـ متابعة أداء الإدارة وتقويمو، وىذا ما يبيف أىمية 
 (1).مجمس الإدارة كآلية داخمية لمحوكمة

 (Stackholder)أصحاب المصالح  .4
المورديف  الشركة مثل: الدائنيف، العماؿ،مف ليـ مصالح داخل مويتمثموف في مجموعة مف الأطراؼ 

مع ملاحظة أف مصالح ىذه الأطراؼ قد تكوف متعارضة ومختمفة في بعض الأحياف، فمثلا  .والموظفيف
نجد أف الدائنيف ييتموف بقدرة الشركة عمى السداد، في حيف نجد أف العماؿ والموظفيف ييتموف بقدرة 

 (2).الشركة عمى الاستمرار والنمو
نشير إلى أف ىذه الأطراؼ ميمة في معادلة العلاقة في الشركة، فبدونيـ لا تستطيع إدارة وىنا 

الشركة ولا حتى مجمس الإدارة والمساىموف تحقيق الاستراتيجيات الموضوعة لمشركة، ولا حتى مجمس 
حوكمة  الإدارة والمساىموف تحقيق الاستراتيجيات الموضوعة لمشركة، ما يقودنا إلى القوؿ بأف مفيوـ

 بيف ىذه الأطراؼ. فيما الشركات يتأثر بشكل كبير بالعلاقات
أف مفيوـ حوكمة الشركات يرتبط بشكل أساسي بسموؾ الأطراؼ المذكورة  تجدر الإشارة ىنا إلىو 

آنفا، حيث أف ىناؾ مجموعة مف الخصائص التي يجب أف تتوافر في ىذه السموكيات حتى يتحقق 
، فيذه الخصائص تشكل الدعائـ الأساسية لحوكمة الشركات الغرض مف وراء تطبيق ىذا ال والتي مفيوـ

  (3):ما يأتينخص بالذكر منيا في ىذا الصدد 
لصدؽ اتؤمف ىذه الخاصية النزاىة والموضوعية في إجراءات إدارة الشركة مف جية، و  الشفـافية: -

العادلة بيف المساىميف وكذا عدـ والموثوقية في المعمومات مف جية أخرػ، بما يقمل خطر المعاممة غير 
 تعارض المصالح بيف الأطراؼ المتعاممة مع الشركة.

ف الضرورؼ أف يتسـ المديروف بالجدية والكفاءة والنزاىة والمسؤولية، بما يعكس مولضماف حوكمة جيدة، 
  (4).صورة واضحة وحقيقية عف الشركة

 حسب ما يظيره الييكل التنظيمي مف مستويات إدارية.ويقصد بيا الالتزاـ بالأعماؿ المحددة  المسؤولية: -
وىي قاعدة تقتضي بمحاسبة متخذؼ القرار في الشركة أو المديريف التنفيذييف، عف نتائج  المساءلة: -

 قراراتيـ وأعماليـ تجاه الشركة والمساىميف.

                              
، 6 ، مجمة البحوث والدراسات العممية، العددلمحوكمة عمى جودة المراجعة الماليةأثر تبني المؤسسات الجزائرية نبيل حمادؼ،  :(1)

 .30 .، ص2012جامعة المدية، مارس 
 .22 ص.، 2009محمد مصطفى سميماف، مرجع سبق ذكره،  :(2)
 .97 .: ميا محمود رمزؼ ريحاوؼ، مرجع سبق ذكره، ص(3)

(4)
: Zohra Chaour, Gouvernance des PME.PMI et Performance, intervention au sein du séminaire international 

sur: la gouvernance et l’éthique des affaires dans les entreprises, Université Annaba, 18-19 Novembre 2009, sans 

page. 
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 وتعني وجوب احتراـ المساىميف ومعاممتيـ بصورة متكافئة ومتساوية. :العدالة -
وىي الآلية التي تقمل أو تمغي مف تضارب المصالح، حيث تبدأ ىذه الآلية مف تشكيل  :الاستقـلالية -

لى تعييف مراجع الحسابات )خارجي مستقل(، يقوـ بممارسة عممو بما  المجمس وتعييف المجاف التابعة لو وا 
والتقارير المالية تمثل بصدؽ تقتضيو العناية والأصوؿ المينية، ليقدـ تقريره حوؿ المصادقة بأف القوائـ 

 حقيقة المركز المالي وأداء الشركة.
 بمعنى الالتزاـ بالسموؾ الأخلاقي المناسب والصحيح. :الانضباط -
 أؼ التمسؾ بسموكات وعادات المجتمع مع احتراـ البيئة التي تتواجد بيا الشركة. :الوعي الاجتماعي -
 

 االشركات ونطاؽ تطبيقيالمطمب الثالث: محددات نجاح حوكمة 
لكي تتمكف الشركات مف الاستفادة مف مزايا ومنافع تطبيق مفيوـ الحوكمة، يجب أف تتوافر 
مجموعة مف المحددات التي تضمف التطبيق السميـ لقواعد الحوكمة، فبالرغـ مف وجود اختلاؼ في تطبيق 

مى وجود مجموعتيف مف المحددات، مفيوـ الحوكمة مف بمد لآخر، نجد أف ىناؾ إجماعا بيف الباحثيف ع
التي قد تظير في الوىمة الأولى أنيا مجرد قيود، ولكنيا في الواقع تمثل ضوابط لضماف إنجاح الحوكمة 

 في الشركة بمختمف أشكاليا الموجودة.
 

 : محددات تطبيق الحوكمةالفرع الأوؿ
نعرضيا بشيء مف  ىناؾ نوعاف مف المحددات التي تؤثر في تأسيس وتنفيذ إطار الحوكمة،

 التفصيل فيما يأتي:
 (Exteral Determinations)المحددات الخارجية  .1

تتمثل ىذه المجموعة في القوانيف المنظمة لمنشاط الاقتصادؼ في الدولة، والذؼ تعمل الشركات في 
 إطاره، وقد يختمف مف دولة لأخرػ.

شركات مف جية، ويضمف حقوؽ الغير أف وجود ما يكفل حسف إدارة ال جع أىمية ىذه المحددات إلىوتر 
 (1).ونتيجة تعامميا معو، بما يقمل التعارض بيف العائد الاجتماعي والعائد الخاص

 (2):وتشتمل المحددات الخارجية عمى

                              
 .306 .، ص2007، دوف دار نشر، مصر، إدارة محافظ الأوراؽ المالية في ظل حوكمة الشركاتنظير رياض محمد الشحات،  :(1)
المستثمروف المؤسسوف ببورصة الأوراؽ المالية ودورىـ في التأثير عمى حوكمة ، بف جاب اللهمحمد و ،علاؿ بف ثابت :(2)

دراسة حالة الجزائر  -سياسات التمويل وأثرىا عمى الاقتصاديات والمؤسسات :الممتقى الدولي حوؿورقة بحثية ضمف ، المؤسسات
 . 5 .، ص2006 نوفمبر 22 -21 :والدوؿ النامية، بسكرة، يومي
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  القوانيف والموائح المنظمة لمعمل بالأسواؽ مثل: قوانيف سوؽ الماؿ، تنظيـ المنافسة ومنع
 الإفلاس، قوانيف الاستثمار...الخ؛الممارسات الاحتكارية، قوانيف 

  مما يشجع عمى التوسع والمنافسة؛عمى توفير التمويل اللازـ لمشركاتكفاءة القطاع المالي ، 
 وتعزيز مف أجل ملاءمة  المحاسبة والمراجعة الدولية، ووضع آلية لمتقيد بيا معاييرالالتزاـ ب

 الحوكمة؛
  في إحكاـ الرقابة عمى الشركات، مثل ىيئة سوؽ الماؿ، الرقابية والييئات الحكومية كفاءة الأجيزة

ي تضع ميثاؽ الأخلاؽ بالإضافة إلى دور المنظمات غير الحكومية والجمعيات المينية الت
جمعيات المحاسبيف والمراجعيف، إلى جانب المؤسسات الخاصة لمميف الحرة مثل: كلممينة، 

 .مكاتب لمحاماة والاستشارات المالية والاستثمارية
 (Internal determinations)المحددات الداخمية  .2

تشمل ىذه المحددات مجموعة القوانيف والأسس والموائح والقواعد التي تحدد كيفية توزيع السمطات   
أؼ وضع ىياكل إدارية سميمة توضح كيفية اتخاذ القرارات، في سبيل ضبط ، (1)والمسؤوليات داخل الشركة
ؾ بالشكل الذؼ يؤدؼ إلى عدـ تعارض في المصالح بيف الأطراؼ المعنية الأداء الإدارؼ لمشركة، وذل

 بتطبيق الحوكمة.
  (2):فيما يمي المحدداتىذه وتتمثل 

 كل التنظيمي مف قبل مجمس الإدارةآلية توزيع السمطات داخل الشركة مف خلاؿ وضع اليي 
 ؛المسؤوليات وخطوط تفويض السمطات بغرض تحديد الواجبات وتوزيع

  العلاقة الييكمية بيف الجمعية العمومية ومجمس الإدارة والمديريف التنفيذييف، والتي تظير مف
 ؛والرقابة التعاونية بيف المسيريفخلاؿ الرقابة المباشرة لممساىميف بواسطة الجمعية العامة 

 رية والضرو  جودة النظاـ المحاسبي والمالي، الذؼ يشكل القاعدة الأساسية لممعمومات اللازمة
 ؛لاتخاذ القرار بكفاءة

  قيـ الشركة وقواعد السموؾ الأخلاقي مف نزاىة وموضوعية وشفافية وأمانة في تنفيذ عمميات
 الشركة.

 ي:تالآ ، فإنو بالإمكاف تمخيص ذلؾ في الشكلبالاستناد إلى ما تـ تقديمو سالفاو 
 

                              
حوكمة الشركات وأبعادىا حوؿ: لمؤتمر الخامس ضمف ارقة بحثية مقدمة ، و الحوكمة والجياز المصرفي: محمود الغنيمي، (1)

 .383 .، ص2005المحاسبية والإدارية والاقتصادية، الجزء الثالث، كمية التجارة، جامعة الإسكندرية، 
 .100 : ميا محمود رمزؼ ريحاوؼ، مرجع سبق ذكره، ص.(2)
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 تفاعل المحددات الأساسية لمحوكمة :(5) شكل رقـ
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 الباحثة بالاعتماد عمى: إعدادمف  المصدر:   

الشركات المساىمة ما بيف الحوكمة والقوانيف والتعميمات: حالة دراسية لمشركات المساىمة العامة رمزؼ ريحاوؼ،  ميا محمودؼ -
    .102 .ص ،2008، 1، العدد 24، مجمة جامعة دمشق لمعموـ الاقتصادية والقانونية، المجمد العمانية

يماف شيحاف المشيداني،  ،علاء فرحاف طالب -             ، دار صفاء لمنشر الحوكمة المؤسسية والأداء المالي الاستراتيجي لممصارؼوا 
 .17 .، ص2011والتوزيع، الطبعة الأولى، عماف، 

في ضوء ما سبق، نشير إلى أف مجموعة المحددات )داخمية أو خارجية( تتأثر بدورىا بمجموعة 
ى مستوػ العوامل المرتبطة بالأوضاع الاجتماعية والسياسية والثقافية والتعميمية لمبمد، بالإضافة إلمف 

 في نطاقو الشركات بمختمف أشكالياتعمل  ،فالحوكمة جزء مف محيط أكبر .الوعي عند أفراد المجتمع
 .الإنتاجة المنافسة في أسواؽ المنتجات وعوامل سياسات الاقتصاد الكمي ودرج هتسود
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 : نطاؽ تطبيق حوكمة الشركاتالفرع الثاني 
يقصد بنطاؽ الحوكمة مجموعة الشركات أو المؤسسات المعنية بتطبيق ضوابط الحوكمة عمييا، 

 (1)ة:ويشتمل ىذا الأخير عمى الأنواع التالي
  )المدرجة وغير المدرجة( شركات المساىمة العامة .1

ىي الشركات التي تقوـ عمى أساس الاعتبار المالي، يكوف رأس الماؿ فييا مقسما إلى أسيـ 
متساوية القيمة وقابمة لمتداوؿ، وىي نموذج لشركات الأمواؿ، فيي تقوـ عمى تجميع رؤوس الأمواؿ عف 

عجز الأفراد يطريق طرح أسيميا للاكتتاب العاـ. تتولى الدولة إنشاءىا وذلؾ لاضطلاعيا بمشاريع كبرػ 
ولشركة المساىمة كياف قانوني مستقل عف حممة أسيميا، أؼ أف ليا شخصية  .العاديف عف تمويميا

 (2).اعتبارية مستقمة عف أصحاب حقوؽ الممكية
 مثل: :لشركات التي تتعامل بأمواؿ الغيرا .2

ىي مؤسسات مالية تيدؼ إلى تحقيق الربح، حيث تقوـ بجمع الأقساط مف المؤمف ليـ،  شركات التأمين: -
وبالتالي يمكنيا أف تحقق قدرا مف الأرباح المتعمقة  .الأمواؿ المجمعة في أوجو متعددة واستثمار

 ().بالتعويضات المتوقع دفعيا والأقساط المطموب تحصيميا

 ، تقوـ بتقديـ قرض طويل مضموف مالية )بنوؾ أو شركات تأميف(ىي مؤسسات  شركات الرهن العقـاري: -
مقابل عقار، بمعنى إنجاز معاممة تقوـ فييا المؤسسة المالية )المموؿ( بتقديـ الماؿ اللازـ لمعميل لتممؾ 

 نظير عائد لمجية الممولة ،في آجاؿ يتفق عمييا عقار، عمى أف يسدد التمويل عمى أقساط طويمة الأجل
المبمغ المقترض أو جزء نو في حاؿ عدـ قدرة العميل عمى رد رىف العقار لمصمحة المموؿ، وأبعد ذلؾ و 

  (3)لراىف لو الحق في بيع العقار المرىوف ليسترد استثماره.فإف ا ،منو
أحد أنواع أعماؿ الوساطة المالية، وفيو لا يكوف المؤجر  يمثل التأجير التمويمي شركات التأجير التمويلي: -

نما تتمثل وظيفتو ف منتجا تقديـ التمويل لشراء الأصل مف المنتج لحسابو وباسمو ثـ يؤجره إلى  يللأصل وا 
، مع احتفاظ المؤجر لممكية )مقابل التأجير( دورية مستثمر( بيدؼ استثماره مقابل دفعات) المستأجر

عمى أف تكوف تأجير )مدة الالأصل وحتى نياية العقد وامتلاؾ المستأجر لخيار شراء الأصل عند نياية 

                              
 www.hawkama.ps/Pages/applying-Points.aspx لكتروني:عف الموقع الا :(1)
  .9ص. ، 1993، 27 ، الجريدة الرسمية لمجميورية الجزائرية، العدد(08-93)رقـ  المرسوـ التشريعي مف (592)المادة : (2)
() : زـ المؤمف بمقتضاه أف يؤدؼ إلى المؤمف لو، أو عقد يم" أميف بأنو:تال عقد مف القانوف المدني الجزائرؼ  (619)وقد عرفت المادة

آخر في حاؿ وقوع الحادث أو تحقق الخطر المبيف  يإيرادا مرتبا أو أؼ تعويض مالإلى المستفيد الذؼ اشترط التأميف لصالحو أو 
 ".مقابل قسط أو أؼ دفعة مالية أخرػ يؤدييا المؤمف لو لممؤمف بالعقد، وذلؾ

النسخة  ،2008أغسطس  17، 5424 ، العدد، جريدة الاقتصاديةالرىف العقاري وأنواعو محميا وعالميا براىيـ الفايز،عبد الله إ: (3)
  http://www.aleqt.com/2008/08/17/article_13278.html الالكترونية لمجريدة متاحة عمى الموقع:



ةـــاسبــحــا بالمـــتهــــات وعلاقـــركــة الشــــوكمــري لحـــظـنالل  ــل الأول: التأصيـــصــالف  

 

[51] 
 

( أو إعادة الأصل لممؤجر في نياية مدة ح محدددفعات مقابل التأجير قد غطت تكمفة الأصل وىامش رب
اؤه وتسجيمو اقتن رادالمتقوـ الشركة المؤجرة بشراء الأصل حيث . التأجير أو تجديد عقد التأجير مرة أخرػ 

ت شركاويمي يمكّف الفإف التأجير التم وبذلؾ ،يستعمموباسميا، ومف ثـ تنقل حيازتو إلى المستأجر الذؼ 
مف الحصوؿ عمى المعدات اللازمة دوف الحاجة إلى استثمار مبمغ كبير مف رأس الماؿ. وفي حاؿ إخلاؿ 

 (1)لتسديد رصيد التمويل القائـ. المؤجر، أو بيعو لأصلاط، يقوـ المؤجر باستعادة االمستأجر بدفع الأقس

 فروع البنوؾ -
 الشركات العائمية. 3

تصنيف قانوني لمشركات العائمية في أؼ مف دوؿ العالـ، حيث أف كافة  يس ىناؾلفي الواقع 
أنواع الشركات المذكورة عمى سبيل الحصر في القوانيف المنظمة لأعماؿ الشركات لا تتضمف مصطمح 

نما تتخذ الشركات شركة  ية،الفرد ؤسسةمال :صيغا قانونية محددة منيا يسمى الشركات العائمية، وا 
شركة التوصية البسيطة  ،شركة التوصية بالأسيـ ،ولية المحدودةؤ ذات المس ، المؤسسةالمساىمة العامة

 .وشركة التضامف وغيرىا
  الشركات الخاصة. 4
 المؤسسات الحكومية. 5

 

 طبيقياالمطمب الرابع: آليات حوكمة الشركات ودور الأطراؼ المسؤولة عف ت
حوكمة الشركات إلى مجموعة الممارسات التي تسيـ بصورة مباشرة أو غير مباشرة تشير آليات 

في التطبيق السميـ لقواعد الحوكمة التي تحدد طبيعة العلاقة بيف حممة الأسيـ وأصحاب المصالح كافة، 
 (2).والتي تضمف لمشركة إدارة سميمة ومستقرة وبقاءىا في بيئة الأعماؿ

ة، يتضح أنيا تضمنت مجموعة مف الآليات التي يتـ استخداميا في وبالنظر إلى مبادغ الحوكم
عمى بعض التصنيفات التي تتماشى مع  التركيز في ىذا المطمب لذا سيتـتطبيق مبادغ الحوكمة عمميا، 

أىداؼ البحث، إلى جانب التطرؽ إلى الأطراؼ المسؤولة عف تطبيق الحوكمة داخل شركات المساىمة، 
 كل منيا.وبياف أىمية  علاقة كل طرؼ مف ىذه الأطراؼ ببعضيا البعض،مع إبراز مسؤولية و 

 
 

                              
 19، 68 ، جريدة السجل الأسبوعية، صادرة عف شركة المدػ لمصحافة والنشر، عماف، الأردف، العددما ىو التأجير التمويمي: (1)

 http://www.al-sijill.com/sijill_items/sitem6157.htm  ، نسخة الكترونية عمى الموقع:2009 مارس

ة دكتوراه غير رسال، الإفصاح عف المعمومات المحاسبية ودورىا في حوكمة الشركات وآلياتيا الداخميةبشرػ فاضل الطائي، : (2)
 .110 .، ص2009 منشورة، جامعة بغداد،

http://www.al-sijill.com/sijill_items/sitem6157.htm
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   آليات تنفيذ حوكمة الشركات: الفرع الأوؿ
 (تعمل آليات حوكمة الشركات عمى حماية حقوؽ المساىميف وكافة الأطراؼ ذوؼ المصمحة

 مع المشاكل التي تنشأالمرتبطيف بأعماؿ الشركة. فيي تعبر عف الطرؽ والأساليب التي تستخدـ لمتعامل 
بيف الإدارة وحممة الأسيـ عموما وبيف الأقمية مف حممة الأسيـ وبيف الأغمبية المسيطرة مف حممة الأسيـ 

 (1).ومراقبة أداء المديريف واستبداليـ في حالة عدـ أدائيـ بشكل جيد
بار أف ىذا وىناؾ تصنيفات متعددة لآليات الحوكمة، فيناؾ مف يصنفيا إلى مجموعتيف عمى اعت

التصنيف يستند عمى حل التعارض بيف المدراء والمالكيف وبيف حممة الأسيـ، وىناؾ مف يصنفيا إلى 
دارتيا.  ثلاث مجموعات، بحيث تختص كل مجموعة بأمور تتعمق بأداء الشركات وا 

 التصنيف الأوؿ .1
 (2):فئتيف ىما بيف وفق ىذا التصنيف نميز

يركز ىذا النوع مف الآليات عمى أنشطة وفعاليات الشركة، لغرض اتخاذ الإجراءات   الآليات الداخلية: -أ
 التصحيحية اللازمة مف أجل بموغ أىداؼ الشركة. وىي تشمل ما يمي:

  تركز الممكية(Ownership concentration)  
حيث ، الممكية"تركز " بػيعرؼ تشكل النسبة الكبيرة للأسيـ التي يمتمكيا عدد قميل مف المالكيف ما 

لممكية أىمية كبيرة بسبب تأثيرىا في فاعمية الرقابة عمى القرارات الإدارية، فالممكية اكز تكتسب آلية تر 
المنتشرة والتي تتمثل في عدد كبير مف المساىميف لعدد قميل مف الأسيـ مع عدد قميل مف المالكيف لعدد 

رة، سيما وأف العديد مف الأبحاث أظيرت نتائجيا كبير مف الأسيـ ينتج رقابة ضعيفة عمى قرارات الإدا
لممديريف نحو تعظيـ ثروة  الاستراتيجيةبأف درجة عالية مف تركز الممكية يجعل احتمالية توجو القرارات 

 المساىميف أكبر.

ييكل الممكية في الشركة عمى جانب كبير مف الأىمية سواء كانت الممكية مركزة أو كانت فإذف 
 بثطة والحافز لمراقبة الإدارة عف كالسم ولممكية المركزة يتمتع بأف لمالكيإذ نجد أف ىيكل اممكية مشتتة، 

مما يؤدؼ إلى تقميل احتمالات الممارسات السيئة والغش، إلى جانب تأييدىـ لمقرارات التي تعزز أداء 
مى الاعتماد عمى الشركة في الأجل الطويل. وبالمقابل نجد أف ىيكل الممكية المشتتة يدفع بالشركة ع

                              
، الدار الجامعية، دراسة تطبيقية -لمشركات عمى الأداء المالي لمشركات المصرية أثر الآليات الداخمية: بياء الديف سمير علاـ، (1)

  .21، ص. 2009الإسكندرية، 
ؼ لمعموـ الاقتصادية ز الغ، دليل مقترح لتفعيل لجنة التدقيق لدعـ تنفيذ حوكمة الشركات وآلياتيابشرػ عبد الوىاب محمد حسف،  :(2)

   http//www.docudesk.com  عمى الموقع: تاحبحث م ،208 .، السنة الثامنة، ص22 والإدارية، العدد
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يف في مجالس الإدارة لمراقبة السموؾ الإدارؼ والإشراؼ عمى بقائو تحت السيطرة، ولكف يالأعضاء المستقبم
 ىي المخاطر التي يحمميا كل نوع؟ ما

ويؤدؼ الإخفاؽ في إيجاد الآليات الملائمة ، )*(ريب أف كلا النوعيف يحمل في طياتو مخاطر لا
تيديد استمرارية الشركات، مما يفرض أىمية تعزيز حوكمة الشركات بالاستناد لتخفيض تمؾ المخاطر إلى 

 إلى مجموعة مف الضوابط الداخمية والخارجية.
 مجمس الإدارة (Board of Directors)  

يعد مجمس الإدارة أحسف أداة لمراقبة سموؾ الإدارة، حيث يراقب المساىموف القرارات الإدارية 
والإستراتيجية لمشركة مف خلاؿ مجمس الإدارة، كما أنيـ ينتخبوف أعضاء مجمس الإدارة الذيف يشرفوف 

ف القوؿ بأف وعميو يمك .أف الشركة تعمل بشكل يعظـ ثروتيـعمى أعماؿ المدراء التنفيذييف لضماف 
 (1):لمجمس الإدارة عدة أدوار ىي

ويتعمق الأمر ىنا بعممية وضع رؤية ورسالة المؤسسة وكذا اختيار ومتابعة تنفيذ  الدور الاستراتيجي: -
  الاستراتيجيات الموضوعة.

مف خلاؿ صلاحياتو القانونية، يتولى مجمس الإدارة اختيار أعضاء الإدارة التنفيذية  الدور الرقـابي: -
 وتقييـ أدائيـ ومكافأتيـ، إلى جانب القياـ بأعماؿ الرقابة الداخمية وحماية حقوؽ ومصالح حممة الأسيـ.

يئة الخارجية، وربط يتعمق ىذا الدور بعممية توفير الموارد اللازمة لممؤسسة مف الب دور توفير الموارد: -
 وتحقيق الاتصاؿ بالأطراؼ المختمفة مف أصحاب المصالح.

 ي:موالالأدوار الأساسية في الشكل ال ويمكف تمخيص ىذه
 
 
 
 

                              
: إف استغلاؿ المالكيف المسيطريف لموارد الشركة لمصالحيـ الشخصية أو مجرد تواطؤىـ مع إدارة الشركة للاستيلاء عمى أصوليا )*(

ية، حتما سيعرض موارد الشركة لمضياع مما ينعكس سمبا عمى مستويات الإنتاجية ومف ثـ عمى قيمة عمى حساب مساىميف الأقم
الشركة. وأنو نظرا لسعي مساىمة الأقمية للاىتماـ بتعظيـ الأرباح في الأجل القصير، فالأمر لا يشجع عمى تحقيق مكاسب عمى 

 قرارات الإدارة، ذلؾ لصعوبة التنسيق بيف ىؤلاء المساىميف المشتتيف. المدػ الطويل، إلى جانب أف إمكانياتيـ ضئيمة جدا لمراقبة

ورقة بحثية مقدمة ضمف ، الحوكمة كمدخل لمرقابة والمساءلة في البنوؾ الجزائريةومحمد عجيبة،  ،عبد الرزاؽ لخضر ملاؼ: (1)
 4 -3 :إصلاح النظاـ المصرفي في الجزائر في ظل التطورات العالمية، جامعة قاصدؼ مرباح، ورقمة، يومي :الممتقى الوطني حوؿ

 ، دوف صفحة.2009 أكتوبر،
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 ة لمجمس الإدارةالأدوار الأساسي: (6) رقـ الشكل
 

 
                                  
                                 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 
، الحوكمة كمدخل لمرقابة والمساءلة في البنوؾ الجزائريةومحمد عجيبة،  ،عبد الرزاؽ لخضر ملاؼبالاستناد إلى:  الباحثة إعدادمف  المصدر:

إصلاح النظاـ المصرفي في الجزائر في ظل التطورات العالمية، جامعة قاصدؼ مرباح،  :الممتقى الوطني حوؿورقة بحثية مقدمة ضمف 
 دوف صفحة.أكتوبر،  4 -3 :ورقمة، يومي

 

 المكافأة أو التعويض (Remuneration or compensation) 
يعمل نظاـ المكافأة عمى تحقيق توافق مصالح المديريف مع مصالح المساىميف، مف خلاؿ   

 العلاوات التي تكوف فاعمة في تحفيز الأداء الجيد، بما يضمف تعزيز مصالح الشركة في الأمد البعيد.
 
 
 

 الأدوار

 الإشراؼ المستقل

 

 

 المواردالقدرة عمى توفير     أدوار مساعدة وضع ومتابعة الاستراتيجيات

 استقلاؿ القيادة -
 الإدارؼ  الإشراؼ -
انتقاء المسؤوليف  -

 التنفيذييف وتعيينيـ
القياـ بأعماؿ  -

 الرقابة الداخمية

المخاطر مواجية  -
 والتعامل معيا

وضع برامج العمل  -
 ومتابعة تنفيذىا

وضع استراتيجيات فيما  -
صياغة  يخص

العامة  الاستراتيجية
 لممؤسسة

 
 

العمل عمى توفير  -
 مختمف الموارد الضرورية
والكافية لتنفيذ الخطط 

   والبرامج وتحقيق الأىداؼ
بمختمف الاتصاؿ  -

 الأطراؼ مف ذوؼ 
وتوفير  المصمحة

المعمومات التي تمكنيـ 
 مف اتخاذ القرارات

فيما يتعمق بعلاقتيـ 
 بالشركة بطريقة سميمة

تكويف مجموعة  -
مف المجاف مف 
أعضائو غير 
 التنفيذييف مثل:

لجنة التدقيق، لجنة 
 لجنة التعيينات،
 المكافآت

حماية حقوؽ حممة  -
                          الأسيـ وحل       

التي تنشأ  النزاعات
نتيجة تعارض                                                                             

المصالح بيف 
المديريف وحممة 

                                                                                   وغيرىـ  الأسيـ
مف أصحاب 

 المصالح
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  الآليات الخارجية -ب

ذات طبيعة خارجية، ذلؾ أف عممية المراقبة تتـ عف طريق مجموعة مف الأطراؼ ذات  ىي آليات  
صفة خارجية عف الشركة، ىذا إلى جانب دور المنظمات والييئات الدولية الميتمة التي تمارس ضغوطا 

 عمييا في مجاؿ تطبيق قواعد الحوكمة.
في مبدئيا الأوؿ مف مبادغ الحوكمة عمى الآليات الخارجية مف خلاؿ  ركزت (OECD) وىنا نشير إلى أف

 تأكيدىا عمى دور السوؽ والقانوف، وأىمية وجود إطار وأسس فاعمة لحوكمة الشركات.
 يمي:ا وتشمل ىذه الآليات م

 :ىناؾ بعض التشريعات التي تؤثر عمى التفاعلات التي تجرؼ بيف الفاعميف  التشريعات والقوانيف
، بل عمى الأساسييف في عممية الحوكمة، والأثر ىنا لا يكوف فيما يتعمق بدورىـ ووظيفتيـ في ىذه العممية

(Sarbanes-Oxly Act)فمثلا نجد قانوف  .كيفية تفاعميـ مع بعضيـ
الذؼ فرض متطمبات جديدة عمى  )*(

قميف، تقوية إشراؼ لجنة الشركات المساىمة العامة، تتمثل في ازدياد عدد أعضاء مجمس الإدارة المست
 .التدقيق عمى عممية إعداد التقارير المالية....إلخ

  السوؽ والمنافسة(Market and Competition):  في حالة فشل الآليات الداخمية لمحوكمة، يكوف
ىناؾ حافز للأطراؼ الخارجية للاستحواذ عمى الشركات ذات الأداء المنخفض بالمقارنة مع منافسييا 

  تطوير ميزتيا التنافسية، أو عف طريق شراء مراكز ممكية الشركات الخاسرة.ومحاولة 
 عمى إف تدخل الأطراؼ الخارجية لمتحكـ في المؤسسة، يكوف بغرض تحقيق عوائد مالية 

التي قادت إلى  الاستراتيجيةاستثماراتيـ مف خلاؿ استبداؿ فريق الإدارة العميا المسؤوؿ عف صياغة وتنفيذ 
لأداء الضعيف. كما أف وجود أسواؽ تنافسية يعتبر أحد الآليات الخارجية اليامة لمشركات والتي مثل ىذا ا

تدفعيا لمزيد مف الإنتاجية خشية فقداف نصيبيا مف السوؽ، وأف غياب الأسواؽ التنافسية يؤدؼ إلى 
العالمية ومنظمة وفي ىذا المجاؿ تقدـ كل مف منظمة التجارة  تشجيع فساد الإدارة وانخفاض الإنتاجية.

  (1).العمل الدولية معايير في إيجاد بيئة تنافسية
 :الدور الذؼ  الزاوية لحوكمة الشركات، بالنظر إلى ريشكل التدقيق الخارجي حج التدقيق الخارجي

 في إضفاء الثقة والمصداقية عمى المعمومات المحاسبية في الكشوفات المالية. يؤديو المدقق
عمى دور مجمس الإدارة وعمى وجو الخصوص لجنة التدقيق في اختيار المدقق ومع تزايد التركيز 

أف لجاف التدقيق المستقمة والنشيطة سوؼ  (Abbot et Parker) الخارجي والاستمرار في تكميفو، يرػ 

                              
، وأصبح بلا منازع ىو القانوف الفيدرالي الأكبر دراميا فيما يتعمق بحوكمة الشركات منذ صدور 2002صدر ىذا القانوف سنة  :)*(

 الثلاثينات عف الأوراؽ المالية.القوانيف الأولية في 
 www.wto.org  ،www.ilo.org يمكف زيارة المواقع الالكترونية لياتيف المنظمتيف الدوليتيف: معموماتلمزيد مف ال :(1)
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تطمب تدقيقا ذا نوعية عالية، وبالتالي اختيار المدققيف الأكفاء والمتخصصيف في حقل الصناعة الذؼ 
وفي ىذا الشأف يؤكد معيد المدققيف الداخمييف في الولايات المتحدة الأمريكية، عمى أف  (1).و الشركةتعمل في

 دور المراجع الخارجي يعزز مسؤوليات الحوكمة في الإشراؼ والتبصر والحكمة.

 التصنيف الثاني .2
 (2):آليات أساسية ىي ثلاثيشتمل ىذا التصنيف عمى   
والتي تختص بتطوير النظاـ القانوني بما يضمف حقوؽ المساىميف التي تتمثل أساسا  الآليات القـانونية: -أ

 باستثماراتيـ وعوائد تمؾ الاستثمارات وكذلؾ مراعاة حقوؽ أصحاب المصمحة.
تيتـ ىذه الآليات أساسا بأمور تتعمق بالتحديد الواضح لاختصاصات  الآليات الإدارية )التنظيمية(: -ب

مجمس الإدارة ومسؤولياتو، وطرؽ الاضطلاع بتمؾ المياـ والمسؤوليات ومتابعتيا، أؼ أف ىذه الآليات 
 تختص بتطوير الييكل التنظيمي لمشركات بالشكل الذؼ يحقق أىداؼ الحوكمة.

ائيا لدورىا داخل الشركة، تترتب عمييا مسؤوليات، تمتزـ بتنفيذىا ويمكف القوؿ بأف الإدارة مف خلاؿ أد
في  مف خلاؿ القرارات التي تتخذىا بما يحقق مصالح أطراؼ الشركة بصورة عادلة ومتساوية، مع التزاميا

 ذلؾ بقواعد السموؾ الأخلاقي.
يتسـ بالشفافية  والقوائـ الماليةعداد التقارير تختص ىذه الآليات بوجود نظاـ فعاؿ لإ الآليات المحاسبية: -ت

 .عادلة لجميع المستخدميفبصورة ويوفر المعمومات الملائمة التي يمكف الاعتماد عمييا في اتخاذ القرار، 
لشركات، فوجود قانوف وما يلاحع أف ىناؾ علاقات تأثيرية بيف الآليات المختمفة لتطبيق حوكمة ا

يحدد السجلات المحاسبية التي يجب إمساكيا والقوائـ المالية التي يجب نشرىا، مف الممكف أف  فعاؿ
يؤدؼ إلى تفعيل الآليات المحاسبية المتعمقة بإعداد التقارير المالية بما يحقق الإفصاح والشفافية مف أجل 

عية مف أعضاء مجمس الإدارة الوفاء بمتطمبات ىذا القانوف. كما أف وجود لجنة مراجعة فعالة كمجموعة فر 
تتولى الإشراؼ المستقل عمى عممية إعداد التقارير، مف الممكف أف يؤدؼ إلى رفع مستوػ جودة الآليات 

 حوكمة والخاص بالإفصاح والشفافيةمف مبادغ الالخامس  وىنا يستدؿ بما تضمنو المبدأالمحاسبية، 
 (3):فيما يميف إيجازىا ابة الفعالة، ويمكلرقبمجموعة مف الآليات المحاسبية مع ضرورة تحقيق ا

                              
 مرجع سبق ذكره، دوف صفحة.، دىيميجابر و  ،نقلا عف: زيف الديف بروش :(1)
المحاسبية وغير المحاسبية لنظـ الحوكمة وأثره عمى الأداء وخفض فجوة التكامل بيف الآليات ، أحمد سعيد قطب حسانيف :(2)

، 46، مجمة كية التجارة لمبحوث العممية، المجمد دراسة ميدانية عمى سوؽ الأسيـ السعودي -وقعات عف القيمة العادلة لممنشأةالت
 .20 - 19 ، ص ص.2009جامعة الإسكندرية، جانفي  ،1العدد 

دراسة تطبيقية عمى  -ا عمى الشركات السعودية المساىمةمبادئ حوكمة الشركات ومدى إمكانية تطبيقي: سالـ سعيد بعجاجة، (3)
 .، ص2008 لعدد الثاني، جامعة الأزىر، مصر،، المجمة العممية لقطاع كميات التجارة، االشركات المساىمة المدرجة في سوؽ الماؿ

72. 
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          آليات المعايير المحاسبية: يجب إتاحة المعمومات المحاسبية في ضوء المعايير المحاسبية الدولية. -
يجب نشر المعمومات المحاسبية بمواصفات جودة معينة في الوقت المناسب  :آليات قياس الجودة -

  وملاءمتيا لاحتياجات المستخدميف.
يجب توفير مجموعة مف آليات المراجعة لمتأكد مف صحة  :يات الرقابة عمى إنتاج المعموماتآل -

  المعمومات المحاسبية.
بيف الآليات  امشترك د أف ىناؾ عاملافي ضوء تشخيص العلاقة التأثيرية لآليات الحوكمة، نج

المحاسبية والآليات غير المحاسبية، وىو قياـ ككل منيما عمى حل مشكمة الوكالة الناتجة عف انفصاؿ 
الممكية عف الإدارة، والرغبة في وضع ضوابط لتعظيـ قيمة الشركة، مف خلاؿ قرارات مف شأنيا تعظيـ 

 ملاؾ(. منافع طرفي علاقة الوكالة ) الإدارة وال
 

 المسؤولة عف تطبيق حوكمة الشركات: الأطراؼ الفرع الثاني
 يمي: تتمثل الأطراؼ المسؤولة عف تطبيق الحوكمة داخل الشركة فيما

  لجنة المراجعة .1
ىي إحدػ المجاف المنبثقة عف مجمس الإدارة، حيث تختمف مف شركة لأخرػ،  لجنة المراجعة:  تعريف -أ

الأعضاء غير التنفيذييف المستقميف تتوافر لدييـ درجة عالية مف الخبرة في وتكوف عضويتيا مقتصرة عمى 
  مجاؿ المحاسبة والمراجعة.

إلى ضرورة وجود لجاف المراجعة في الوحدات  تشير معظـ الدراسات والأبحاث المتعمقة بالحوكمةف
الاقتصادية التي تسعى إلى تطبيق الحوكمة، باعتبارىا أحد العوامل الرئيسية لتقييـ مستويات الحوكمة 

  (1).المطبقة في ىذه الوحدات
وتحقيق تقوـ لجنة المراجعة بدور حيوؼ في ضماف جودة التقارير المالية  أهمية إنشاء لجنة المراجعة: -ب

 ية والخارجيةالثقة في المعمومات المحاسبية نتيجة لما تقوـ بو مف إشراؼ عمى عمميات المراجعة الداخم
 (2).ومقاومة ضغوط وتدخلات الإدارة عمى عممية المراجعة

مف ىنا يتضح أف الحافز عمى إنشاء لجنة المراجعة ينشأ مف المنافع المتوقعة منيا، والتي يمكف أف 
 (7)انظر الشكل رقـ:  .يع الأطراؼجمتقدميا إلى 

 
 

                              
 -دور حوكمة الشركات في تحقيق جودة المعمومات المحاسبية وانعكاساتيا عمى سوؽ الأوراؽ الماليةمحمد أحمد خميل،  :(2) ،(1)

، ص. 2005، ر، مجمة الدراسات والبحوث التجارية، العدد الأوؿ، السنة الخامسة والعشروف، جامعة الزقازيق، مصدراسة تطبيقية
734. 
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 أىمية لجنة المراجعة لمختمف الأطراؼ :(7) الشكل رقـ
 

 
                                                                                                                            

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 .، ص2006، الدار الجامعية، الإسكندرية، دراسة مقارنة -ومعالجة الفساد المالي والإداري  حوكمة الشركاتمحمد مصطفى سميماف،  المصدر: 

145.  
  

ىناؾ مجموعة مف الأنظمة يمكف أف تمارسيا لجنة المراجعة وتسيـ في تحسيف  مهام لجنة المراجعة: -ت
كفاية نظـ الرقابة الداخمية وفعاليتيا في الشركات، غير أف وجود ىذه المجنة لا يعني أف عمميا يتـ بفعالية 

 (1).أىداؼ الوحدة الاقتصاديةىناؾ توافق بيف دور ىذه المجنة و إلا إذا وجد 
 يمي:  ساسية لمجنة المراجعة فيماوتتمخص المياـ الأ

 والشفافية زيوتقوـ عمى القيـ والامتثاؿ بالسموؾ الأخلاقي النأف  ،تشجيع ثقافة الوحدة الاقتصادية -
 ؛التقارير المالية في

 ؛لخارجي وضماف استقلالية كل منيماتفعيل دور التدقيق الداخمي وا -

                              
(2)

: Bernard Colasse, encyclopédie de comptabilité: contrôle de gestion et Audit, Economica, 2
éme

 édition, 

France, 2009, p. 128. 

ة يػػأىم
ػال نةػلج اءػإنش

جعة
مرا

 

 مجمس الإدارة

 الأطراؼ الخارجية

 المراجع الداخمي

 تدعيـ استقلالية المراجع الخارجي - المراجع الخارجي
 الخارجيتحديد أتعاب المراجع  -

الاتصاؿ الجيد بيف المراجع الخارجي والمراجعة -
 الداخمية في إطار مراجعة التقارير.

 

 دارة التنفيذييف في أداء مياميـمساعدة أعضاء مجمس الإ -
تحسيف الاتصاؿ بيف المراجع الخارجي ومجمس الإدارة  -

والمساعدة في حل المشاكل بيف الطرفيف فيما يتعمق إعداد القوائـ 
 المالية

 عتمادية في المعمومات المحاسبيةرفع مستوػ الثقة والا -
 فية مف شأنو تفعيل قواعد الحوكمةالالتزاـ بالإفصاح والشفا -
 الوفاء بمتطمبات البورصات -

 توفير الموارد اللازمة لقسـ المراجعة الداخمية. -
دارة الشركة حل المشاكل بيف قسـ -  المراجعة الداخمية وا 
 قة بيف ىذا القسـ ولجنة المراجعةتفعيل العلا -
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افة ، والتأكد مف الإفصاح الكامل والدقيق لك(IAS/IFRS)ضماف الالتزاـ بمبادغ المحاسبة الدولية  -
 ؛المعمومات وفي الوقت المناسب

 تقديـ التوصيات والتوجييات الملائمة لمجمس الإدارة مف شأنيا تفعيل الحوكمة. -
 مجمس الإدارة .2

ميع جيمثل مجمس الإدارة السمطة الأعمى في الشركة، الذؼ ترجع إليو  تشكيل مجلس الإدارة: -أ
اللازمة لاتخاذ القرارات والإجراءات اللازمة لتحقيق مصمحة المساىميف الذيف منحوا لو الصلاحيات 

، ال   (1).ياالشركة والقيادة والتوجيو لشؤون نجاح مسؤولا عف رفع مستوػ  ىذا الأخيريكوف و تفويض اللازـ
 )*(.يتخذ مجمس الإدارة عدة أشكاؿ، بحيث يلائـ احتياجات الشركات في مختمف أنحاء العالـ

عمى العموـ فإف ىيكل مجمس الإدارة ليس السبب في نشوء التناقضات فيما يتعمق بالحوكمة الجيدة، بل و 
أعضاء  ىما ما يتكوف مف مجموعتيف مف الأعضاءإف السبب يرجع إلى تكويف مجمس الإدارة، الذؼ غالبا 

 مستقميف )خارجييف( وأعضاء داخمييف )مف الإدارة التنفيذية(.
نجد  الإدارة ونسبة الأعضاء المستقميفوبالنظر إلى الدراسات التطبيقية التي ناقشت تركيبة مجمس 

ـ انتخابيـ مف دوره كآلية مف آليات الحوكمة، حيث يت شكيل مجمس الإدارة عاملا ميما فيأنيا تعتبر ت
بطريقة تتميز وحتى يمكف لممجمس أف يعمل  .(2)المستثمريف وأصحاب المصالح قبل المساىميف، أو

بالشفافية، فإنو يجب إعطاء درجة كافية مف الاستقلالية لأعضائو، بحيث يمكنيـ مساءلة المديريف 
 ومحاسبتيـ عف أدائيـ في إطار تحقيق أىداؼ الشركة.

ومف دوف شؾ، فإف الحوكمة الجيدة مف خلاؿ إشراؼ ورقابة مجمس الإدارة، تزيد مف إمكانية 
الحاصمة في بيئة الأعماؿ، وكذا تجنب الأزمات والفترات الحتمية لميبوط في استجابة الشركة لمتغيرات 

  (3).الأعماؿ، بما يؤكد لممستثمريف أف استثماراتيـ ستظل في أماف
 (4):تتمحور الواجبات الأساسية لمجمس الإدارة في النقاط التالية مسؤوليات مجلس الإدارة: -ب

                              
حوكمة الشركات  حوؿ: المؤتمر الخامس ورقة بحثية مقدمة إلى ،نحو حوكمة النظاـ الضريبي المصري: نموذج مقترحنا، حنعيـ  :(1)

 ، دوف صفحة.2005وأبعادىا المحاسبية والإدارية والاقتصادية، الجزء الثالث، كمية التجارة، جامعة الإسكندرية، 
المنتشرة والمعروفة ليياكل مجالس الإدارة ذؼ الطبقة الواحدة، أو ذؼ الطبقتيف الذؼ يتضمف مجمسا إشرافيا ومجمسا  الأنواع: بعض )*(

 للإدارة، أو مجمس إدارة ولجنة مراجعة، أو مجمس إدارة ذؼ ثلاث طبقات يمكف أف يشرؼ عمى عدة أقساـ في الشركة.
لحسابات عمى سموؾ إدارة الأرباح لمشركات المسجمة في سوؽ الأوراؽ المالية قياس أثر الدور الحوكمي لمراجع اأماؿ عوض،  :(2)

 .87 .ص، 2003 ، مجمة الدراسات المالية والتجارية، العدد الثالث، القاىرة،المصري 
 .414 .عبد المطمب عبد الحميد، مرجع سبق ذكره، ص: (3)
 حوؿ: ضمف المؤتمر الخامس بحثية، ورقة فعالية حوكمة الشركاتأىمية دور المراجعة وأطرافيا لضماف أشرؼ حنا ميخائيل،  :(4)

. 184 .، ص2005حوكمة الشركات وأبعادىا المحاسبية والإدارية والاقتصادية، الجزء الأوؿ، كمية التجارة، جامعة الإسكندرية، 
  تصرؼ(ال)ب
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حصوليـ عمى المعمومات الكافية والاعتماد عمييا رعاية مصالح الشركة، وذلؾ مف خلاؿ  -
 ؛ما قد تتعرض لو الشركة مف مخاطر والتصرؼ بحكمة ودراية، ومتابعة

 ؛لممديريف تتناسب مع مستوػ أدائيـاختيار القيادة التنفيذية لمشركة ومراقبة أدائيا، ومنح مكافآت  -
 ؛، يراعى فييا مصمحة المساىميفميةمع ضرورة التحمي بالأخلاؽ السا الالتزاـ بقوانيف الشركة -
 نشاطيا.التقييـ المستقل والموضوعي ل الشركة وأىدافيا، إلى جانب ممارسة استراتيجيةمراجعة  -
نشير إلى أف مسؤوليات مجمس الإدارة قد تتبايف بناءا عمى الاحتياجات الخاصة بكل شركة، إلا أنو  

 تي تمكنيـ مف القياـ بوظائفيـ بكفاءة وفاعمية.يجب أف تتوافر في أعضائو بعض الميارات والمؤىلات ال
 التدقيق الداخمي .3

ممدققيف الداخمييف فإف التدقيق الداخمي ىو: لبموجب تعريف المعيد الأمريكي  تعريف التدقيق الداخلي: -أ
ومساعدتيا عمى  ادة قيمة الشركة وتحسيف عممياتيانشاط مستقل، وتأكيد موضوعي واستشارؼ مصمـ لزي"

إنجاز أىدافيا بواسطة تكويف مدخل منظـ ومنضبطا، التقويـ وتحسيف فاعمية إدارة المخاطر والرقابة 
 (1).وعمميات الحوكمة"

«Internal audit is an independent objective assurance and consulting activity designed to add 

improve an organizations operations. It helps an organization accomplish its objectives by 

bringing a systematic, disciplined approach to evaluate and improve effectiveness of risk 

management, control and governance processes» 

 يمي:  يتضح مف ىذا التعريف أف التدقيق الداخمي يشتمل عمى وظيفتيف كما
  خدمة التأكيد الموضوعي: ويقصد بيا الفحص الموضوعي للأدلة بغرض توفير تقويـ مستقل

 ؛رقابية وعمميات الحوكمة بالإدارةلفاعمية وكفاءة إدارة المخاطر والأنظمة ال
  الخدمات الاستشارية: وىي مجموعة النصائح والتوجييات التي تقدـ لموحدات التنظيمية داخل

 فة قيمة لموحدة وتحسيف عممياتيا.الشركة، بيدؼ إضا
لقد تغير التدقيق التقميدؼ الداخمي وتجاوز خدمات الضماف التقميدية ليشمل  أهمية التدقيق الداخلي: -ب

 خدمات الاستشارة والدور الحوكمي الذؼ يمكف أف يمعبو في العديد مف أنواع الاستشارات مف خلاؿ فمسفة 
(Value Adding)إضافة القيمة 

()  لتحسيف عمميات الإدارة، وبيذا أصبح المدقق الداخمي مطالب بأف
يكوف لديو عدد مف الميارات الفنية لتساعده في فيـ الخطط وتؤىمو لمعمل عمى تقديـ التوصيات اللازمة 

 والاقتراحات المناسبة لاتخاذ القرارات.

                              
(2)

: The Institute of Internal Auditors, Definition of Internal Auditing, available at: www.theiia .org. 
() : قيمة: تقوـ المؤسسة بخمق قيمة أو فائدة لملاكيا، مساىمييا، عملائيا، عف طريق تطوير الفرص لتحقيق أىداؼ الإضافة

 الخدمات الاستشارية.المؤسسة، مما يستوجب تحديد العمميات الخاضعة لمتطوير والتخفيض مف الخطر عف طرؽ 

 

http://www.theiia/
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تـ عمى الشركات إذا اتسع مجاؿ عمل التدقيق الداخمي ضمف مفيوـ حوكمة الشركات، مما ح
اعترافا منيا بأىميتيا، بتصميـ نظاـ لمرقابة الداخمية فعاؿ وكفء يسمح بتعزيز ثقة المساىميف وأصحاب 
المصالح، وتوفير تأكيد معقوؿ ليـ بأف إدارة الشركة تقوـ بمراقبة البرامج والأنشطة والمشروعات المختمفة 

 كل سميـ.بصورة مناسبة، وىذا ما يؤدؼ إلى تطبيق الحوكمة بش
 (1):يمي فيما تجمىتالمسؤوليات الجديدة لممدقق الداخمي ، عمما وأف

  تزويد الإدارة العميا والإدارات الفرعية والمساىميف ومجمس الإدارة عند الضرورة بالتحميلات
 ؛الأنشطة التي تـ تدقيقياوالدراسات والاستشارات مرتبطة ب

  اختيار وتجميع وتقويـ أدلة التدقيق، واستعماؿ الأساليب الإحصائية وغير الإحصائية في
 ؛مف أجل الوصوؿ إلى رأؼ فني محايدالاستدلاؿ، 

  معاونة المراجع الخارجي مف خلاؿ تقديـ تقييـ لموثوقية البيانات والعمميات في مجالات تنظيمية
حقيقة المركز المالي، وأف ىذا التعاوف بيف كل مف محددة، حتى يتسنى لو إبداء رأؼ صادؽ عف 

 المدقق الداخمي والمراجع الخارجي يؤدؼ إلى زيادة جودة عممية المراجعة وتقميل تكاليفيا.
 المراجع الخارجي: .4

تتـ ممارسة المراجعة الخارجية مف طرؼ محاسب معتمد ومستقل عف  مسؤوليات المراجع الخارجي: -أ
وتبرز استقلالية المراجع  .مينتو الوحدة الاقتصادية محل المراجعة، إذ تعتبر استقلالية ىذا الأخير جوىر

المحاسبية الواردة  الخارجي في إبداء رأؼ فني محايد في القوائـ المالية، حوؿ شرعية ومصداقية المعمومات
تباع منيجية منظمة وباستعماؿ مجموعة مف التقنيات، ومف ثـ صياغة التقرير ورفعو إلى اييا، وذلؾ بف

 الجيات التي قامت بتعيينو.
ومف دوف شؾ فإف جممة المسؤوليات الممقاة عمى عاتق المراجع الخارجي ليا مساىمات إيجابية 

لف يتحقق إلا إذا كاف مراجع الحسابات مقتنعا في دعـ الدور الحوكمي الإيجابي لممراجعة، وأف ىذا الدور 
ثبات أف المراجعة لا يمكف الاستغناء عنيا  هبأف دوره الحوكمي مرتبط باستعداد وقدرتو عمى أداء عممو وا 

 (2):يمي وتتمخص أىـ مسؤوليات المراجع الخارجي فيما مف قبل أصحاب المصالح.
 وع إلى أدلة س العمميات، وىذا بالرجفحص السجلات المحاسبية لمتأكد مف صحة وسلامة قيا

 ؛وقرائف إثبات مختمفة

                              
 الاعتماد عمى مرجعيف:ب :(1) 
، دار النصر لمطباعة والنشر، قواعد مراجعة أعماؿ البنوؾ، شرح وافي لعمميات المصارؼ وأساليب مراجعتياالقبطاف السيد،  -

 .177، ص. 2006القاىرة، مصر، 
- J.RENARD, Théorie et pratique de l’Audit Interne, édition ORGANISATION, Paris, 2005, p. .35. 

 .7 ، ص.2000، مؤسسة الوراؽ لمنشر، عماف، الأردف، مراجعة الحسابات بيف النظرية والتطبيقيوسف محمد الجربوع،  :(2)
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 ؛الاقتصادية التحقق مف صحة القوائـ المالية الختامية كتعبير سميـ لنتائج أعماؿ الوحدة 
 ؛نواحي القصور أو الضعف عف فحص أنظمة الرقابة الداخمية، لمكشف 
  ،المراجعة، حيث يمكف أف تستخدمو الذؼ يعد المنتج النيائي لعممية و إبداء الرأؼ في شكل تقرير

 ، سواء مف داخل الوحدة أو خارجيامختمف الجيات المستفيدة مف المعمومات محل المراجعة
 كشيادة عمى مصداقية ىذه المعمومات.

 العلاقة بين المراجع الخارجي والمدقق الداخلي:  -ب
فيما يتعمق فحص وتقويـ  يقوـ المراجع الخارجي بفحص أعماؿ المدققيف الداخمييف كجزء مف عممو

أنظمة الرقابة الداخمية، والتحقق مف مدػ ملائمة السياسات والإجراءات المتبعة، والتي قد يغفل عنيا 
المدقق الداخمي أو لـ يستطع إبداء رأيو فييا بوضوح، وزيادة عمى ذلؾ فإف الكثير مف أعماؿ المراجع 

لمدقق الداخمي، الأمر الذؼ يرفع مف جودة عممية الخارجي تستند إلى مجموعة التقارير التي يعدىا ا
المراجعة )يقمل الوقت والجيد والكمفة(، حيث أنو بوجود التدقيق الداخمي فإف مراجع الحسابات ينظر بعيف 

 إلى نوعية شرعية ومصداقية حسابات الشركة ونتائجيا. -نسبيا -الثقة

يتجمى في  ،عة الداخمية والمراجعة الخارجيةما يقودنا إلى القوؿ بأف ىناؾ تكامل بيف كل مف المراج
يعني تعزيز مقدرة المراجع عمى إبداء رأيو بشكل أكثر دقة وىو ما وجود نظاـ جيد لممراجعة الداخمية 

  (1).وفعالية
إلى تصميـ وتنظيـ العلاقة بيف إدارة الشركة تسعى حوكمة الشركات إلى أف  بقي أف نشير في الأخير

وذوؼ المصالح، مف خلاؿ التطبيق الجيد لمجموعة المبادغ والآليات وما تفرضو مف  وأدائيا، والمساىميف
ما مف شأنو أف يحقق  .الإفصاح عف المعمومات المحاسبية تفعيل الرقابة عمى الأنظمة المحاسبية وعممية

تحقق انسياب ووصوؿ  ،الاستفادة القصوػ مف تمؾ الأنظمة، ويضمف توفير معمومات عادلة وشفافة
 تتجمى علاقة الحوكمة بالأنظمة المحاسبية. ومنومعمومات لكافة الأطراؼ وبشكل عادؿ، ال

 
 
 
 
 

                              
 .20 أشرؼ حنا ميخائيل، مرجع سبق ذكره، ص. :(1)
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 : الحوكمة مف منظور محاسبيثالثالالمبحث 
الفكر المحاسبي مف حيث علاقتيا بالأنظمة المحاسبية  زاويةحوكمة الشركات مف عند النظر إلى 

والإفصاح المحاسبي مف جية أو مف خلاؿ علاقتيا بالمعايير الدولية لممحاسبة مف جية أخرػ، وكذلؾ 
انعكاساتيا عمى أسواؽ الماؿ، فإف كل ذلؾ يتبمور في العلاقة التي توجد بيف تطبيق حوكمة الشركات 

أف ىذه العلاقة تمتد لمتأثير عمى جودة المعمومات المحاسبية، وىل أف ىذا  والمعمومات المحاسبية، وىل
التأثير يقتصر عمى خصائص جودة المعمومات المحاسبية أـ ينتج عنو معايير جديدة لجودة ىذه 

 المعمومات.
 

  المحاسبة وحوكمة الشركات بيف لعلاقةالمطمب الأوؿ: ا
جراءات الحوكمة، فلا  تعتبر المحاسبة مف أكثر المجالات العممية والمينية تأثيرا وتأثرا بمبادغ وا 

يمكف تنفيذ ممارسات الحوكمة بفاعمية وأف تؤتي بثمارىا بدوف دعـ مينة المحاسبة، وبالمقابل فإف مبادغ 
 التالية. حو في العناصريوضيتـ تس لما اوفقفي مجاؿ تطوير مينة المحاسبة،  الحوكمة تسيـ بشكل كبير

 

 شركاتدور المحاسبة في حوكمة ال: الفرع الأوؿ
أسيـ الأدب المحاسبي ببياف مفيوـ الحوكمة ومدػ ارتباطيا بنتائج أعماؿ الشركات وقوة مراكزىا   

المالية وأثرىا عمى كفاءة السوؽ المالي، باعتبار أف الناتج النيائي مف المحاسبة متمثلا في القوائـ 
 .يد مف مستخدميياالأساسية في مجاؿ الأعماؿ بيف العدوالتقارير المالية، تعد وسيمة الاتصاؿ 

 تعريف المحاسبة وأىدافيا .1
تعتبر المحاسبة أحد أىـ المجالات الخدمية التي تختص بتوفير المعمومات المحاسبية عف أنشطة  

نما ت منظمات الأعماؿ لدعـ عممية اتخاذ القرار، لذلؾ فيي بع ضرورتيا مف نليست غاية في حد ذاتيا، وا 
 لحاجة إلى المعمومات التي يمكف أف توفرىا لاحتياجات متخذؼ القرار.ا

إنتاج المعمومات ب تعنى جميعياالتي تقوـ بيا المحاسبة بشتى فروعيا،  ةإف المياـ الرئيسي 
 وقد ورد في ىذا الشأف العديد مف التعاريف التي تؤيد ىذا المعنى. لمتخذؼ القرار

أو نظاـ يختص بإنتاج وتوصيل المعمومات حوؿ الأحداث التي وسيمة فتعرؼ المحاسبة بأنيا: " 
 (1)وقعت في الماضي والحاضر والتي سوؼ تقع في المستقبل، وذلؾ لإدارة المشروع والطوائف الأخرػ."

                              
 .102 ومحمد عبد الفتاح العشماوؼ، مرجع سبق ذكره، ص. ،عطا  الله وارد خميل: (1)
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إذف لـ يعد اىتماـ المحاسبة مقتصرا عمى النواحي الإجرائية الخاصة بأساليب تسجيل وتشغيل  
 ذلؾ ليركز عمى الأىداؼ التي تسعى إلييا وىي:لبيانات فحسب، بل تجاوز ا

 (1).توفير المعمومات اللازمة لمتخطيط ورسـ السياسات لمنشاط المالي والمستقبمي 
 إنتاج المعمومات المطموبة للأغراض المختمفة وا علاـ مختمف الأطراؼ ذات الصمة بنشاط الوحدة 

ييل أنشطة الوحدة عف طريق تطوير وتس مسيريف، مساىميف، دائنيف، مورديف، ملاؾ، عماؿ...()
 (2).أدوات التسيير والقياس والرقابة

 (3):مف ىذا المنطمق، تغطي الحوكمة المحاسبية ثلاث مراحل مف العمل المحاسبي كما يمي 
 وتشمل نوعيف مف الرقابة )قبمية وبعدية(. مرحلة الرقـابة على العمل المحاسبي: -
 لمعايير المحاسبية وتقييـ الأداءبداية مف الالتزاـ بتطبيق ا المحاسبي:مرحلة الممارسة الفعلية للعمل   -

 والانتياء بالإفصاح عف نتيجة ىذه الممارسة في شكل قوائـ وتقارير مالية.
وتتمثل في دور كل مف المراجع الخارجي ولجنة المراجعة  بعد الممارسة الفعلية للعمل المحاسبي: امرحلة م -

 لثقة والمصداقية في المعمومات المفصح عنيا.وما تحققو مف إضفاء ا
 مبادئ الحوكمة والأنظمة المحاسبية .2

ىناؾ علاقة مزدوجة بيف الحوكمة والمحاسبة، فالمحاسبة تنتج المعمومات المحاسبية التي تشكل  
آليات )مدخلات الحوكمة تستخدـ في تقييـ الأداء(، ومف ناحية أخرػ تمكف  المادة الخاـ لعمميات الحوكمة

 الحوكمة مف التأكد مف جودة المعمومات المحاسبية المقدمة مف الإدارة )مخرجات الحوكمة(.
إف ىذه العلاقة تؤثر حتما عمى جودة المعمومات المحاسبية، والتي تعبر عف مدػ نجاح الحوكمة 

 (4).المحاسبية ونجاح الوحدة الاقتصادية في القضاء عمى المشاكل التي تواجييا
مف ىنا تتجمى علاقة الحوكمة بالأنظمة المحاسبية، مف خلاؿ تطبيق آليات الحوكمة وما تفرضو  

مف تفعيل لمرقابة عمى الأنظمة المحاسبية وعممية الإفصاح عف المعمومات، بما يحقق الاستفادة القصوػ 

                              
كتاب متاح عمى الموقع  ،3ص.  ،2007نمارؾ، ا، الأكاديمية العربية المفتوحة بالدنظرية المحاسبةوليد ناجي الحيالي،  :(1)

 www.ao-academy.org/obrary الالكتروني:
(2)

: Eric Demalanede, et Abdelhamid Boubekeur, Comptabilité Générale: Conforme au SCF et aux normes 

comptables internationales (IAS/IFRS(, Edition Berti, Alger, 2009, p. 8. 
الممتقى الدولي الأوؿ  مة ضمفورقة بحثية مقد ،المبادئ الأساسية لتطبيق الحوكمة المحاسبية في المؤسسةغالـ عبد الله،  :(3)

 .2، ص. 2010  ديسمبر 10 -9 :واقع ورىانات وآفاؽ، جامعة أـ البواقي، يومي -الحوكمة المحاسبية لممؤسسة :حوؿ
الحوكمة  :الممتقى الدولي الأوؿ حوؿورقة بحثية مقدمة ضمف ، دور نظاـ المعمومات المحاسبية في دعـ الحوكمةزينب حورؼ،  :(4)

 .9 .، ص2010  ديسمبر 10 -9 :واقع ورىانات وآفاؽ، جامعة أـ البواقي، يومي -المحاسبية في المؤسسة

http://www.ao-academy.org/obrary
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مومات لكافة مف تمؾ الأنظمة، ويضمف توفير معمومات عادلة وشفافة، وتحقق انسياب ووصوؿ ىذه المع
 الأطراؼ الميتمة وبشكل عادؿ.

ويستدؿ في ىذا المقاـ بمجموعة الإرشادات التي جاءت بيا مبادغ الحوكمة في سياؽ العلاقة بيف  
 (1):الحوكمة والأنظمة المحاسبية، عمى النحو التالي

 ؿ بيانات أف يتـ التأكد مف أف السياسات والإجراءات تمنع إمكانية وجود معاملات صورية أو إدخا
 ؛اطئة في نظاـ المعمومات المحاسبيخ

  عمى المعمومات التي يتضمنيا  الاطلاعأف تضمف ىذه السياسات والإجراءات حظر استخداـ أو
 ؛بي، إلا الأشخاص المرخص ليـ بذلؾالنظاـ المحاس

 أف يتـ التأكد مف فعالية السياسات والإجراءات الخاصة بأمف موارد تكنولوجيا المعمومات مثل 
 الأجيزة والبرامج الجاىزة والبيانات الالكترونية.

وجدير بالإشارة أيضا، أف المبدأ الخامس والخاص بالإفصاح والشفافية، قد تضمف مجموعة مف  
 (2):الآليات المحاسبية التي يتـ استخداميا لتقديـ معمومات محاسبية ذات جودة عالية، تتمخص فيما يمي

المحاسبية والإفصاح عنيا وفقا لمجموعة مف  يجب إنتاج المعموماتىنا  آليات المعايير المحاسبية: -
  المعايير المحاسبية.

إذ يصب توفير قنوات لنشر المعمومات بمواصفات جودة معينة مثل التوقيت  آليات قياس الجودة: -
ى ملاءمتيا المناسب، وأف تكوف المنفعة المتوخاة مف المعمومات أكبر مف تكاليف إنتاجيا، بالإضافة إل

  لاحتياجات المستخدميف.
يجب توفير مجموعة مف آليات المراجعة لمتأكد مف صحة المعمومات  آليات الرقـابة على إنتاج المعلومات: -

 التي تـ إنتاجيا.
 خرػ في مراقبة الأنظمة المحاسبيةومف دوف شؾ أف تطبيق مبادغ الحوكمة سيسيـ بطريقة أو بأ 

  (3):بتعزيز ىذه الأخيرة، وذلؾ مف خلاؿ بما ينعكس عمييا بالإيجاب

                              
 ، ص.2007، الدار الجامعية، الإسكندرية، مصر، مراجعة الحسابات وحوكمة الشركاتعبد الوىاب نصر عمي وشحاتة شحاتة، : (1)

13. 
 .57 -56 ص. عدناف بف حيدر درويش، مرجع سبق ذكره، ص :(2)
الممتقى  ورقة بحثية مقدمة ضمف ،تجميات حوكمة الشركات في الارتقاء بمستوى الشفافية والإفصاح، سفيرمحمد و ،أحمد جميل :(3)

، دوف 2012  ماؼ 7 -6 :ميحوكمة الشركات كآلية لمحد مف الفساد المالي والإدارؼ، جامعة محمد خيضر، بسكرة، يو  :حوؿ الوطني
 صفحة.
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توفير إطار لمناقشة قدرة النظاـ المحاسبي عمى إنتاج وتوفير معمومات دقيقة بما يتفق مع  -
ضوء  سياسات الإفصاح والمتطمبات التي تفرضيا الموائح والقوانيف المفروضة مف قبل الدولة في

 ؛المعايير المحاسبية المتبعة
بمناقشة الإدارة والمراجعيف الداخمييف والمراجعيف الخارجييف عف مدػ فاعمية قياـ لجنة المراجعة  -

 ؛ث تحريف لمتقارير الماليةو نظـ الرقابة المطبقة عمى الأنظمة المحاسبية، لمنع إمكانية حد
قياـ المراجعيف الداخمييف بفحص الأنظمة المحاسبية، وذلؾ لتحديد ما إذا كانت السجلات  -

تحتوؼ عمى معمومات صحيحة ودقيقة، وتقييـ مدػ فاعمية الأنشطة الرقابية عمى والتقارير المالية 
 ىذه السجلات والتقارير.

 

 مجالات تطبيق الحوكمة المحاسبية الفرع الثاني:
لفساد المالي أداة ووسيمة مناسبة وناجحة لعلاج مظاىر التطبيق الحوكمة المحاسبية وجعميا  
تحديد مجالات عمميا،  ، كاف لا بد مفالتي مست العديد مف الشركات في مختمف القطاعات  والإدارؼ 

  (1)والتي يمكف التطرؽ إلييا فيما يأتي:
    مجاؿ تأسيس فكر وثقافة الالتزاـ .1

خصاب فكر و و  بإثراءة تقوـ فمسفة الحوكم  قائـ عمى التقاليد  يىو فكر ارتقائي بنائو  ،ثقافة الالتزاـا 
 تأسيسبالقيـ والمبادغ التي تعمل عمى بناء و  يزخراسخة والمستمدة مف حضارة الشعوب و لر ا العتيدة

وتعريف حجـ المخاطر بالغة الضخامة الناجمة عف عدـ  ،خلاقي الواسع المدػوالأ المضموف القيمي
يا كاف الحوكمة أ دارة لعممياتالإ نجاح ممارسات سمطةومف ثـ إ ،التصدؼ للانحرافات ميما كاف حجميا

يضا بعمل أو ما كاف يتصل منيا بسمطات الجمعيات العمومية أ مطة سواء ما يتصلالقائـ بيذه الس
  .الخارجييفرسات مدققي الحسابات الداخمييف و ممامجالس الإدارة وما كاف يتعمق أيضا بعمميات و 

ات حقيقية الفعل الى نظاـ معمومحويمو بة نظاـ المحاسبة وتتحقيق فاعمي فالحوكمة تسعى إلى
التي يتـ  ،بدوف معمومات لا تتحققىي ىو تحقيق المعرفة و  في ذلؾ حيا الرئيسيسلا ، وأفوصادقة

  .التقارير المالية الدوليةو توفيرىا مف خلاؿ القوائـ المالية الدورية 
العاـ  الإدراؾ والفيـ و يصيغاف معا الإطارعي و معا قواعد الو  يضعاف الثقافةفإف الفكر و وبالتالي  

في يجرؼ  توثق كل شيءلتزاـ و ثقافة الاو  فكر سستؤ ة وكمف الح. إطراؼ المختمفةلمترابط بيف الأ
الحديث عنو و  ،رصد كل شيء في القوائـ يتـأف  فلا شيء يمكف رصده خارج القوائـ بل يتعيفالشركات، 

 في التقارير المالية التي تنشرىا الشركات.
                              

  . )بالتصرؼ(159 -150 حمد الخضيرؼ، مرجع سبق ذكره، ص ص.: محسف أ(1)
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تضع الحميدة و  ؽخلاعمى الأتؤكد و  ،سميمةالرموز صالحة و بقاء فالحوكمة تعمل عمى إ إذا
 .لمشركات السلامة الماليةوتعمل عمى ضماف الصحة و  ،لمقيـ نموذجا
 جاؿ تحسيف الشفافية وتحقيق الإفصاحم .2

وبالتالي لا يوجد ما مف  ،الجوانب المختمفة القائمة في الشركاتتعنى الحوكمة بإلقاء الضوء عمى 
. المبسو   مف الضبابيةتحد الحوكمة أؼ أف ، يحدث فيياشأنو أف يقمل مف القدرة عمى الرؤية الشاممة لما 

درجة الوضوح، وىي مف درجة الشفافية و  تزيد ، كمما كانت فاعمة، وبالتاليكمما كانت الحوكمة قويةأنو و 
  مارات المحمية والدولية.الاستث وزيادة ذبمتطمبات أساسية وضرورية لج

 مجاؿ تحقيق المصداقية وزيادة عناصر الثقة .3
المعمومات التي يتـ نشرىا عف الشركات، وما تتضمنو تعمل الحوكمة عمى تحقيق المصداقية في 

فاعمية تحسيف  والإيضاحات المتممة ليا، ما مف شأنو أف يؤدؼ إلى تقارير مراقبي الحسابات عنيا
والتعبير الحقيقي عف عمى إيضاح ما يحدث ويتـ فييا،  المحاسبي في الشركاتقدرة النظاـ و 

كسابيا مصداقية. بما يساعد عمى زيادة عناصر الموجوداتيا،   ثقة في الشركات وا 
المتعارؼ ية والقواعد المحاسب دغ والإجراءاتالمبا مدققي الحسابات احتراـ عمى مف ىنا يتعيف

 أو خارجييف.حسابات ومعدؼ حسابات داخمييف كانوا  اء كانوا مدققيسو  بشكل سميـ  عمييا وتطبيقيا
 حقيقة إظيار ىي ميمتيا باعتبار أففي مجاؿ الحوكمة،  ممحاسبةتبرز الأىمية القصوػ لوبيذا 

 وىو ما سيتـ التعرض لو بإيجاز عمى النحو التالي: .ودوف أؼ تغيير فيياالأوضاع 
 :حيث يتعيف عمى  ،وىـ العامموف في مجاؿ المحاسبة داخل الشركات بالنسبة لمعدي الحسابات التمويلية

 الإدارة القياـ بالآتي:
ظياره عمى غير  شكل واسع أو محدود لتزييف الواقععدـ استخداـ التقارير المحاسبية سواء ب - وا 

 ؛حقيقتو بيدؼ خداع الغير
عف الأصوؿ  اتمعمومعف الأداء التمويمي لممشروعات، وكذلؾ أؼ  معموماتعدـ إخفاء أؼ  -

 ، أو أؼ معمومات تتعمق بخمق القيمة.المعنوية
 مدققي الحسابات القياـ بما يمي:يتعيف عمى   ققي الحسابات الخارجيين:دبالنسبة لم 

أعماؿ التدقيق مف قبل مدقق كفء ومستقل. وتظير ىذه الكفاءة والاستقلالية الكاممة في أف تتـ  -
عمميات تضميل أؼ أوجو القصور أو و العمل الذؼ يقوـ بو، وفي قدرتو عمى اكتشاؼ الأخطاء 

 ؛محاسبي
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والتنبيو إذا ما وجدوا أف يقوـ مدقق الحسابات باستخداـ وتطبيق قواعد المحاسبة والتدقيق،  -
والتي قد تمجأ إلييا إدارة بعض الشركات ، خفاء حقائقلإلبعض الحسابات  دمجالتخداـ لعمميات اس

 ؛لمحصوؿ عمى مكافآت ومزايا مرتبطة بنتائج الأعماؿ
أف تكوف ىناؾ ىيئات محاسبة مينية عمييا التأكيد والتأكد مف أف أعضاءىا مف مدققي حسابات  -

 المينية في عمميـ.الشركات يحترموف ويراعوف تطبيق القواعد 
 المحمي والدولي ب الاستثماري توفير عناصر الجذمجاؿ  .4

مف أىـ  لعلو ، إنما ىي وسيمة وأداة لموصوؿ إلى تحقيق أىداؼ متعددة، ليست الحوكمة ىدفا بحد ذاتو
أو مف جانب  سواء مف جانب المستثمريف الدولييفىذه الأىداؼ توفير عناصر جيدة لمجذب الاستثمارؼ، 

في مشروعات محمية، لا سيما  وبما يعمل عمى توطيف كلا النوعيف مف الاستثمارات ،ريف المحمييفالمستثم
والمصداقية وتأكيد نزاىة وأف عمميات الجذب الاستثمارؼ في أؼ سوؽ تعتمد عمى توافر عناصر الثقة 

  المعاملات وارتباطيا بييكل القيـ والمبادغ المتعارؼ عمييا.
 المساواة وتطبيق مبدأ مجاؿ تحقيق العدالة .5

في ىذا المجاؿ عمى تييئة الفرص المتاحة لمجميع، وعمى تطبيق مبدأ المساواة مما  الحوكمة تعمل 
يد مف الشعور بالعدالة والإنصاؼ وبالتالي الشعور بالأماف، بما يقضي عمى حالات العجز والطمع يز 

 نتيجةنشاط الشركة، راؼ ذات العلاقة بيقع عمى أؼ مف الأطقد والفساد، فضلا عف الظمـ والغبف الذؼ 
 لذا تسعىممارسات خاطئة أو حالات تلاعب أو إخفاء لمخسائر أو إظيار لأوضاع عمى غير حقيقتيا. 

  الحوكمة عمى تحقيق العدالة بإتاحة الفرصة لكافة الأطراؼ عمى قدـ المساواة.   
 زيادة الفاعمية و  مجاؿ تحسيف الأداء .6

الحوكمة عمى تعميق الإحساس بالواجب وزيادة الشعور بالمسؤولية وتنمية روح المشاركة بيف  تقوـ 
كل الأطراؼ، بما يضمف الاستغلاؿ الرشيد لمختمف الموارد والإمكانيات مف خلاؿ حسف إدارة الشركة 

ويمكف  كة.خاصة فيما يتعمق بعمميات التخطيط والتنظيـ والرقابة ما يزيد مف الكفاءة الإدارية لمشر 
لمحوكمة أف تسيـ في زيادة فاعمية الشركات وجعل حاضرىا ومستقبميا واعدا مف خلاؿ الوسائل الرئيسية 

 التالية:
 زيادة الإنتاج ورفع الإنتاجية؛ -
 زيادة الجودة والارتقاء بالنوعية؛ -
 اكتساب مزايا تنافسية خاصة في مجاؿ التسعير وخدمات ما بعد البيع. -
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 ة وعلاقتيا بالمعمومات المحاسبيةالثاني: الأبعاد المحاسبية لمحوكمالمطمب 
لا ريب أنو مف أىـ الدوافع التي مف أجميا ظيرت حوكمة الشركات ىو إعادة الثقة في المعمومات  

حكاـ الرقابة عمييا، بعد سمسمة الفضائح المالية والمحاسبية التي طالت الكثير مف الشركات  المحاسبية وا 
 ة العملاقة.العالمي

 

 لأبعاد المحاسبية لحوكمة الشركات: االفرع الأوؿ
يتضح مف استقراء المعمومات السابقة أنو يمكف تحديد الأبعاد المحاسبية لحوكمة الشركات ودعـ 

 الأنظمة المحاسبية ليا في النقاط التالية:
 المساءلة والرقابة المحاسبية .1

في العنصر الثاني، بأف يقوـ المساىموف  1992الصادر سنة  (Cadbury) أشار تقرير لجنة 
، فمجمس الإدارة يقوـ بدوره في توفير البيانات ذلؾنيما لو دور في تفعيل بمساءلة مجمس الإدارة، وكل م

 الجيدة لممساىميف، وعمى المساىميف القياـ بدورىـ في إبداء رغبتيـ في ممارسة مسؤوليتيـ كملاؾ.
في القسـ الرابع منو والذؼ يحمل عنواف  (Crédit Lyonnais)نؾ إضافة إلى ذلؾ أشار تقرير ب  

لى قدرة أعضاء مجمس  المحاسبة عف المسؤولية، بأف دور مجمس الإدارة إشرافي أكثر منو تنفيذؼ، وا 
الإدارة عمى القياـ بتدقيق فعاؿ، كما أشار في القسـ الخامس منو والذؼ يحمل عنواف المسؤولية، إلى 

تسمح بتوقيع عقاب عمى الموظفيف التنفيذييف وأعضاء مجمس الإدارة إذ لزـ الأمر ع آليات ضضرورة و 
 (1).ذلؾ

، في المبدأ الخاص بمسؤوليات مجمس 1999سنة  (OECD)وفي السياؽ ذاتو، تطرؽ تقرير  
الإدارة الإدارة، إلى ضرورة المتابعة الفعالة للإدارة التنفيذية مف قبل مجمس الإدارة وكذلؾ مساءلة مجمس 

 مف قبل المساىميف.
 2003وعلاوة عمى ذلؾ، فقد أكدت المعايير التي وضعتيا بورصة نيويورؾ للأوراؽ المالية عاـ  

مف خلاؿ المشاركة في جميع  ميفوالخاصة بحوكمة الشركات، عمى ضرورة تفعيل الدور الرقابي لممساى
 القرارات الأساسية لمشركة.

                              
 -حوكمة الشركات في تحقيق جودة المعمومات المحاسبية وانعكاساتيا عمى سوؽ الأوراؽ المالية ردو محمد أحمد إبراىيـ خميل،  :(1)

  www.kku.edu-sa-doc الموقع الالكتروني:، بحث متوفر عمى 5. ، صدراسة نظرية تطبيقية

http://www.kku.edu-sa-doc/
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القوؿ بأف المساءلة والرقابة المحاسبية التي تتبناىا حوكمة الشركات  في ضوء ما سبق، يمكف          
  (1):تأخذ اتجاىيف عمى النحو التالي

 .الأوؿ: المساءلة والرقابة الرأسية مف المستويات الإدارية العميا إلى المستويات الإدارية الدنيا 
 كل مف مجمس الإدارة والمساىميف وأصحاب  بيف الثاني: المساءلة والرقابة الأفقية وىي المتبادلة

 المصالح في الوحدة الاقتصادية.
  تطبيق معايير المحاسبة والمراجعةالالتزاـ ب .2

يعتبر الخمل في الأنظمة المحاسبية مصدرا أساسيا لعدد مف المشاكل التسييرية التي تعانييا الكثير  
وبالتالي يؤدؼ إلى خمل في توصيل المعمومات مف الوحدات الاقتصادية، والتي تكوف سببا في انييارىا، 

 (2).المحاسبية اللازمة
وعميو فإف ضعف ممارسة المحاسبة والمراجعة يعد مف الممارسات السمبية لمحوكمة، مما يستوجب   

تطوير الممارسة السميمة لمينتي المحاسبة والمراجعة، مع إعادة النظر في معايير المحاسبة والمراجعة مف 
 وقت لآخر.

بأنو مف الممارسات  2001ونستدؿ في ىذا المقاـ، بما أشار إليو تقرير الحوكمة في مصر سنة  
السمبية لحوكمة الشركات في الشركات المصرية ىو ضعف ممارسة المحاسبة والمراجعة، وأنيا في حاجة 
إلى المزيد مف الدعـ لموصوؿ إلى الممارسة السميمة مع إعادة النظر في معايير المحاسبة والمراجعة 

جراءات لتيسير تطبيق الحوكمة مف خلاؿ وعمى ىذا الأساس فقد تـ الأخذ بالكثير مف الإ، (3)المطبقة
إصدار الكثير مف المعايير المحاسبية المصرية التي تتسق مع مثيلاتيا الدولية، وذلؾ بصدور القرار 

 الخاص بإصدار المعاير المحاسبية المصرية. 2002لسنة  345الوزارؼ رقـ 
  دور المراجعة الداخمية .3

دية عمى تحقيق أىدافيا بإيجاد منيج منظـ ودقيق لتقييـ تساعد المراجعة الداخمية الوحدة الاقتصا 
 (4).اتشركوحوكمة ال ة عمميات إدارة المخاطر والرقابةوتحسيف فعالي

إذف فالمراجعة الداخمية تساعد في عممية حوكمة الشركات مف خلاؿ تقييـ وتحسيف العمميات الداخمية 
استقلاليا وتبعيتيا لرئيس مجمس الإدارة واتصاليا  لموحدة الاقتصادية، وكذلؾ تحقيق الضبط الداخمي نتيجة

 برئيس لجنة المراجعة.

                              
 .5 ، ص.، مرجع سبق ذكرهمحمد أحمد إبراىيـ خميل :(1)

(1)
: Lavaline Benoit, Système d’information des PME, la revue française de comptabilité, n° 348, France, p. 39. 

 .6 .ع سبق ذكره، صرجإبراىيـ خميل، ممحمد : (3)
(4)

: KPM France, Corporate Governance : développement durable et risk management en France et en 

Europe , Paris, 2001, p. 86. 
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  دور المراجع الخارجي .4
إف التزاـ المراجع الخارجي بإصدار رأيو الفني المحايد في مدػ صدؽ وعدالة وموثوقية ما تحتويو  

بإعداده، سيضفي حتما نوعا القوائـ والتقارير المالية مف معمومات محاسبية، مف خلاؿ التقرير الذؼ يقوـ 
اثل المعمومات مف الثقة والمصداقية عمييا، حيث يكوف دوره جوىريا وفعالا ويحد مف مشكمة عدـ تم

 عنيا مف انحرافات سمبية. ـالمحاسبية وما ينج
 دور لجاف المراجعة .5

لممراجعة د لجاف و أكدت العديد مف الدراسات والتقارير المتعمقة بحوكمة الشركات عمى ضرورة وج 
في الوحدات الاقتصادية التي تسعى إلى تطبيق الحوكمة، نظرا إلى الدور الحيوؼ الذؼ تقوـ بو في تقييـ 
مستويات الحوكمة المطبقة بالوحدة الاقتصادية، علاوة عمى ضماف جودة التقارير المالية وتحقيق الثقة في 

يات المراجعة الداخمية والخارجية، ومقاومة المعمومات المحاسبية، نتيجة لما تقوـ بو مف إشراؼ عمى عمم
 ضغوط وتدخلات الإدارة عمى عممية المراجعة.

  تحقيق الإفصاح والشفافية .6
دعامة أساسية ترتكز عمييا الحوكمة، سيما وأف أؼ تقرير صادر عف  ةيمثل الإفصاح والشفافي 

ح والشفافية، خاصة وأنيا مف ىيئة أو منظمة أو دراسة عممية يؤكد عمى دور الحوكمة في تحقيق الإفصا
الأساليب الفعالة لتحقيق مصالح الأطراؼ المختمفة ذات الصمة، كما يمثلاف أحد المؤشرات اليامة لمحكـ 

 عمى تطبيق الحوكمة مف عدمو داخل الوحدات الاقتصادية المختمفة.
أف إطار الحوكمة ، إلى 2004والتي تـ تعديميا سنة  (OECD)حيث أشارت مبادغ الحوكمة التي وضعتيا 

يجب أف يتضمف الإفصاح الدقيق والسميـ عف كافة الأمور اليامة المتصمة بالوحدات الاقتصادية، وذلؾ 
 (1).فيما يتعمق بمركزىا المالي وكذا أدائيا المالي والتشغيمي

 إدارة الأرباح .7
الأىداؼ، مثل تمارس إدارة بعض الوحدات الاقتصادية سياسة إدارة الأرباح لتحقيق الكثير مف  

الوصوؿ إلى مستوػ التنبؤ بيا أو تجنب الإعلاف عف الأرباح والخسائر، أو لمحصوؿ عمى بعض المزايا 
دارة ح تعني قياـ الإوبالتالي فإف عممية إدارة الأربا .فعة مثل المكافآت والعمولاتالمرتبطة بالأرباح المرت

 بالتقارير المالية بصرؼ النظر عف اليدؼ مف ذلؾ.بالتأثير أو التلاعب في البيانات المحاسبية الواردة 
 
 

                              
 .11زينب حورؼ، مرجع سبق ذكره، ص.  :(1)
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 تقويـ أداء الوحدات الاقتصادية .8
إليو مف خلاؿ استيلاؾ الموارد لمحصوؿ عمى مخرجات  كل وحدة اقتصادية لدييا ىدؼ تصبوإف  

نبع أىمية حوكمة الشركات في زيادة كفاءة تمف ىنا  .سمح بخمق القيمة)سمع وخدمات(، وىذا ما ي
الموارد وتعظيـ قيمة الوحدة الاقتصادية وتدعيـ قدرتيا التنافسية في الأسواؽ، مما يساعدىا عمى استخداـ 

 التوسع والنمو ويجعميا قادرة عمى إيجاد فرص عمل جديدة.
  

  محاسبية: علاقة حوكمة الشركات بالمعمومات الالفرع الثاني
، العلاقة 1932سنة  (Berle et Mean) ، أظير كل مف1929إثر الأزمة المالية العالمية سنة  

المباشرة بيف نظرية المحاسبة ونظرية الحوكمة، والمتعمقة بالعلاقة بيف المساىميف والمسيريف وكذا 
 (1).الأطراؼ الفاعمة

فالمعموـ أف مف يقود الشركة ىـ المسيروف، وىـ كذلؾ مف يتحكـ في المعمومات المحاسبية، ما  
ثروة ىذه الشركات التي يشرفوف عمييا إلى حسابيـ الخاص لتحقيق دالة  يؤدؼ بيـ إلى تحويل بعض مف

الخمل في  غير أف .حيـ، وىذا ما يرىق باؿ المساىميفىدفيـ وفق طرؽ قانونية أو غير قانونية تمبي طمو 
العلاقات التعاقدية لـ يقتصر عمى المساىميف والمسيريف فحسب، بل تعداه ليشمل مجموع الشركاء، أؼ 

 لأطراؼ الفاعمة الأخرػ الذيف تيميـ مصالح الشركة.جميع ا
والذؼ حدد مف خلالو منطقة لمنفوذ  (Charreaux)وحسب مفيوـ الخيارات التسييرية الذؼ أدخمو  

 والسمطة لممسيريف، لا تخضع لأية رقابة مف قبل الشركاء، وىذا ما يكوف في صالح المسيريف لتحقيق
 (2).المساىميفأىدافيـ التي لف تكوف في صالح 

، فإف الوحدة الاقتصادية تعتبر (Jensen et Meckling)وعميو وحسب النظرية الإيجابية لموكالة لكل مف 
مركزا لممتعاقديف وتأخذ شكل تقاطع العقود في مركز محتل مف طرؼ المسيريف، وعميو فالحديث يركز 

كة الناتجة عف تضارب المصالح بيف عمى أىمية تدنية تكاليف الوكالة التي تتعمق بانخفاض قيمة الشر 
   (3).مختمف الأطراؼ المستعممة لممعمومات المحاسبية

                              
(2)

: Gérard Charreaux, gouvernement d’entreprise et la comptabilité, édition economica, Paris, 2003, p. 1. 
، بالتطبيق عمى حالة الجزائر -أىمية إصلاح النظاـ المحاسبي لممؤسسات في ظل أعماؿ التوحيد الدوليةمداني بف بمغيث،  :(2)

 .91 ، ص.2004 في العموـ الاقتصادية، جامعة الجزائر، غير منشورة ة دكتوراهرسال
(3)

: Gérard Charreaux, op. cit, p. 2. 
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واعتبار ، (1)وبالنظر إلى مفيوـ حوكمة الشركات عمى أنيا النظاـ الذؼ تقاد وتراقب بو الشركة 
 المعنية بتمويل أو تسيير الشركة المحاسبة عمى أنيا أداة لتسيير العلاقات التعاقدية بيف مختمف الأطراؼ

 (2)يمكف أف نخمص إلى النقاط التالية حوؿ علاقة الحوكمة بالمعمومات المحاسبية فيما يمي:
  إف الجزء الأكبر مف خصائص ومقومات الحوكمة يصعب تحقيقو ما لـ تتوفر المعمومات المحاسبية

 ؛ت بمستوػ الجودة المطموبالمعمومااللازمة لذلؾ، والأكثر مف ىذا ىو ضرورة توفر ىذه 
  تتجمى العلاقة القائمة بيف المعمومات المحاسبية وتحقيق أىداؼ ومزايا الحوكمة، مف خلاؿ الاعتماد

عمى ىذه المعمومات في ممارسة الرقابة عمى مختمف جوانب أداء الشركة وزيادة الثقة فييا وتحقيق 
 ؛الأطراؼ المختمفة ذات الصمة ل معالعدالة والشفافية ومحاربة الفساد وتحقيق التواص

  إف معظـ محددات الحوكمة سواء الداخمية أو الخارجية ىي ضوابط لتحقيق جودة المعمومات
المحاسبية، والتي مف شأنيا إعادة ثقة المستثمريف والمقرضيف الحالييف والمرتقبيف ومختمف 

 ؛ككلالية وفي الممارسة المحاسبية المستخدميف في القوائـ والتقارير الم
  إف العامل المشترؾ الذؼ يجمع بيف جميع مبادغ الحوكمة ىو المعمومات المحاسبية بمفيوميا

الشامل بما تتضمنو مف جوانب مختمفة عف الوحدات الاقتصادية، ولا يقتصر الأمر عمى ذلؾ بل 
 يمتد ليشمل الجوانب التالية لممعمومات: 

المجاف الإدارة والمستويات الإدارية و  مرحمة إعداد المعمومات المحاسبية ومسؤولية مجمس -
 ؛المختمفة والمراجعيف عنيا

 ؛فر بيا مف عناصر الجودة المختمفةالمعمومات في حد ذاتيا وما يجب أف يتو  -
مرحمة الإفصاح عف المعمومات وتوصيميا لمختمف المستخدميف ليا سواء مف داخل أو مف  -

 خارج الوحدة الاقتصادية.
 

 وكمة الشركات والإفصاح والشفافيةالمتداخمة بيف ح المطمب الثالث: العلاقة
عمى الآخر  جياف لعممة واحدة، يؤثر كل منيمايعد الإفصاح والشفافية وظاىرة حوكمة الشركات و  

ويتأثر بو، فالإفصاح المحاسبي في ظل حوكمة الشركات يصبح أكثر شفافية، وزيادة الشفافية في 
ة الشركات، وتؤدؼ إلى حماية المستثمريف، كما أف جودة القوائـ الإفصاح المحاسبي تنتج مف تفعيل حوكم

 المالية تعزز مصداقية المعمومات المحاسبية.
 

                              
(2)

: Bertrand Richard, la dynamique du gouvernement d’entreprise, édition organisation, Paris, 2003, p. 1. 
 .10 ع سبق ذكره، ص.رجمحمد إبراىيـ خميل، م :(2)
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  الشفافية في تطبيق حوكمة الشركات: أىمية الإفصاح و الفرع الأوؿ 
 إلى نظرباليعد مبدأ الإفصاح والشفافية بمثابة حجر الزاوية في مقومات نجاح حوكمة الشركات،  

ة في تقييـ مدػ كفاءة يفي توفير المعمومات التي يجتاحيا المساىموف والمستثمروف والييئات الخارج هدور 
الإدارة، كما تمكنيـ مف اتخاذ قرارات تستند إلى معمومات كافية تتسـ بدرجة عالية مف القابمية لممقارنة مع 

وشراء أسيميا أو التخمي عف ذلؾ  المعمومات الأخرػ المناظرة لممفاضمة بيف قرار الانضماـ إلى الشركة
 والتوجو إلى استثمار يعود عمييـ بمداخيل أكبر. 

ويقصد بيذا المبدأ توفير الشركة لممعمومات والتقارير التي تمكف الأشخاص والييئات مف معرفة المركز 
احتفاظ  المالي الحقيقي ليا، والذؼ عمى أساسو يمكنيـ تحديد مواقفيـ مف الشركة حاليا ومستقبلا، مع

الشركة بحقيا في حجب ما تراه ضروريا منيا لعدـ الإضرار بالشركة أو بمركزىا المالي أو بمصمحة 
 (1).الشركاء أو المساىميف فييا

وبالنظر إلى أىمية الإفصاح وعلاقتو بحوكمة الشركات، فيو يمكف مف خمق جو خاؿ مف أساليب  
أما فيما يتعمق بالشفافية فيي تسمح بخمق بيئة ، (2)يفرب المصالح بيف المديريف والمساىماالاحتياؿ وتض

 قائمة قابمة لموصوؿ إلييا بسيولةيتـ مف خلاليا جعل المعمومات عف الظروؼ والقرارات والتصرفات ال
 (3).وقابمة لمفيـ لكافة الأطراؼ المشاركة بالسوؽ 

والتقارير المالية لتزويد وتختمف الشفافية عف الإفصاح في كونيا تتخطى مبادغ القوائـ   
، ما يقودنا إلى القوؿ بأف الإفصاح عنصر ةسميمجونيا لاتخاذ قرارات المستخدميف بالمعمومات التي يحتا

جوىرؼ مف عناصر خمق الشفافية، وذلؾ مف خلاؿ نشر كافة المعمومات المحاسبية عف أحداث 
 ي أعدت وفق المعايير المحاسبية الدولية. ومعاملات الشركة الواردة في القوائـ والتقارير المالية الت

ومف ثـ فإف معظـ الشركات تحرص عمى بناء وتأسيس نظاـ جيد للإفصاح والشفافية وتوفير المعمومات 
التي تحدد جوانب الموائح المنظمة و مع الالتزاـ بالقواعد  ،بالكـ والجودة المطموبة وفي الوقت المناسب

ثباتيا بالقوائـ المالية.بوخصائص ونطاؽ الإفصاح فيما يتصل   العناصر التي يتعيف الإفصاح عنيا وا 
 يمي:  ذا تبرز علاقة الإفصاح والشفافية بحوكمة الشركات في اتجاىيف كماإ

                              
(1)

: Dang-Tran, le contrôle de l’information financière en France, Petites affiches, n° 124, France, 16 octobre 

1988, p. 17. 
ورقة عمل ، سيمة المناؿ بالنسبة للأسواؽ المتقدمة صعبة المناؿ بالنسبة للأسواؽ الناشئة -حوكمة الشركاتماجد شوقي، : (2)

 www.cipe-egypt.org الموقع الإلكتروني: متوفرة عمى
. ، ص2009، الدار الجامعية، لمنشر والتوزيع، الإسكندرية، منظور التوافق الدولي :نظرية المحاسبةأميف السيد أحمد لطفي، : (3)

660. 

http://www.cipe-egypt.org/
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 بيا، مما يؤدؼ  يتوقف تحقيق مزايا ومنافع الحوكمة عمى إفصاح الشركات عف ممارسات الحوكمة
 (1).الثقة لدييـ عززي مااكتسابيا سمعة طيبة، أماـ جميور المتعامميف و  تياإلى زيادة مصداقي

  تعمل حوكمة الشركات عمى تدعيـ الإفصاح مف خلاؿ توفيرىا لمعايير الإفصاح والشفافية تضمف
شموؿ القوائـ والتقارير المالية لمشركات عمى جميع المعمومات اللازمة والضرورية لإعطاء 

 مستخدمييا صورة واضحة عف نشاط الشركة.
 

 ؽ الإفصاح والشفافية كمطمب لحوكمة الشركاتا: نطلثانيالفرع ا
 معمومات المحاسبية مضممةمما لاشؾ فيو أف القصور في متطمبات الإفصاح والشفافية يجعل ال 

لممارسات المنطمق يتعيف لمقواعد المنظمة  وىذا ينعكس سمبا عمى مستخدمييا في اتخاذ قراراتيـ، مف ىذا
 (2):بالإفصاح والشفافية أف تغطي الأبعاد التاليةالحوكمة في إطار الالتزاـ 

نما يشمل كذلؾ: النتائج المالية والتشغيمي - ، ةيجب ألا يقتصر الإفصاح عمى المعمومات الجوىرية وا 
أىداؼ الشركة، ممكية أسيـ الأغمبية وحقوؽ التصويت، مكافآت أعضاء مجمس الإدارة والمديريف 

ت قواعد العلاقة، عناصر المخاطر الجوىرية المتوقعة، ىيكل وسياساالتنفيذييف، معاملات الأطراؼ ذوؼ 
 ؛دارة الرشيدة وأسموب تنفيذهالحوكمة ومضموف قانوف الإ

 ؛طبقا لمعايير المحاسبة والمراجعةإعداد المعمومات المحاسبية والإفصاح عنيا يجب  -
 ؛ومؤىلالشركة بواسطة مراجع مستقل إجراء المراجعة السنوية لحسابات يجب  -
 ؛لعناية المينية عند القياـ بعمموبذؿ ا الحسابات تقريره لممساىميف وعميويجب أف يقدـ مراجع  -
لتوقيت المعمومات تسمح بانسيابيا ووصوليا إلى كافة المستخدميف وفي ا نشرتوفير قنوات ليجب  -

 .المناسب وبتكمفة اقتصادية
 ة وأحد المبادغ اللازمة لتحقيقيامتطمبات الحوكمبيد أف الالتزاـ بالشفافية والإفصاح كمطمب مف  

 أمر مف الصعوبة بمكاف تحقيقو عمى أكمل وجو، لأنو يضع إدارة الشركة بيف شقي الرحى، بيف الالتزاـ
عمى قدر مف المعمومات  والإفصاح، وبيف منطقية المحافظة بالقوانيف وما تفرضو مف واجب الشفافية

 (3).نشطتيا وعدـ تعريض أعماليا لمخطرالضرورية لنمو الشركة وتوسيع أ

                              
، رسالة دكتوراه، جامعة القاىرة، تطوير بنية الحوكمة في العراؽ لغرض تحقيق الشفافية وضبط الأداء المالينضاؿ عزيز ميدؼ،  :(1)

 .165، ص. 2011مصر، 
 .114 ومحمد عبد الفتاح العشماوؼ، مرجع سبق ذكره، ص. ،عطا الله وارد خميل :(2)
، مجمة الحقوؽ لمبحوث القانونية والاقتصادية، العدد الثاني، حوكمة الشركات المقيدة بسوؽ الأوراؽ الماليةمحمد إبراىيـ موسى، : (3)

 .993 ، ص.2010الإسكندرية، مصر، جامعة 
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 بحوكمة الشركات المحاسبية الدولية علاقة المعايير المطمب الرابع:
، حيث تساىـ نظرية المحاسبة في في خدمة الاقتصاد وفعالا ارئيسي امف المؤكد أف لممحاسبة دور 

سس قياس وعرض بتحديد أترشيد التطبيق الميني لممحاسبة عف طريق إرساء المبادغ العممية المتعمقة 
فجاءت عدة محاولات لوضع مبادغ دولية لمينة المحاسبة لتنظيـ ممارسة العمل العمميات المالية، 

 المحاسبي وتنظيـ عمميات الإفصاح لتعزيز ثقة مستخدمي القوائـ والتقارير بالمعمومات المدرجة فييا.
 

 المعايير المحاسبية الدولية ونشأة : مفيوـالفرع الأوؿ
الاىتماـ المتنامي في وضع معايير محاسبية مف قبل الييئات المينية منذ بداية النصف الثاني مف  دأب

القرف الماضي، حيث لـ يكف ىناؾ مبادغ مشتركة عممية يجرؼ تطبيقيا مف قبل ممارسي مينة المحاسبة 
ة المتعارؼ عمييا كتعبير بقي اصطلاح القواعد المحاسبي إذ الخاصة بيا والتي ترػ أنيا تتلاءـ مع بيئتيا.

ىو متفق عميو في عمـ المحاسبة ومقبوؿ مف  فني عند المحاسبيف والمراجعيف، مفيوما يشمل كل ما
 الشركات، حتى ولو اختمفت في معالجة نفس الموضوع.

 

 مفيوـ المعايير المحاسبية الدولية .1
في أدائيـ لعمميـ قصد توفير  المعايير في مجاؿ المحاسبة المنطمق الذؼ يعتمد عميو المحاسبوف تمثل 

 معمومات تتلاءـ مع الغرض المستيدؼ منيا، فيي مرشد لمزاولة وممارسة المينة.
ومنو يعرؼ المعيار المحاسبي الدولي عمى أنو: "عبارة عف مبادغ محاسبية متعارؼ عمييا صادرة 

قيا مف قبل الشركات وذلؾ مف أجل تطبي ،(FASB) عف جيات دولية كمجمس المعايير المحاسبة المالية
 (1).لتحقيق أىداؼ محددة كالإفصاح المالي ومعايير القيمة العادلة ومعايير الشفافية والاىتلاؾ وغيرىا"

يرجع إلييا  ية بأنيا عبارة عف قواعد إرشاديةيمكف تعريف المعايير المحاسبية الدول ،وبمعنى آخر
ل أداة اتصاؿ مثتوالمقارنة، ومف جية أخرػ لمحكـ  المينيوف لدعـ اجتيادىـ، كما أنيا تمثل أساسا

وتيدؼ إلى تقميل درجة الاختلاؼ في  .دات لمتطمبات العمل في مجاؿ معيفقدمو مف إرشاتوتوضيح ما 
 التعبير أو الممارسة في الظروؼ المتشابية، وتعتمد كإطار عاـ لتقييـ نوعية وكفاءة العمل الفني.

 المحاسبية الدوليةنشأة المعايير لمحة وجيزة عف  .2
التي تطبقيا الشركات في  لقد بدأ المحاسبوف منذ زمف في التوحيد والتوفيق بيف معايير المحاسبة

فكرة توحيد العالـ  إذ تعود قوائميا المالية.ل يامع شركات أخرػ في دوؿ عديدة، في عرضتعاملاتيا 

                              
، دار جميس الزماف لمنشر المعايير المحاسبية الدولية والأداء المالي لمشركات الصناعية المساىمة العامةفارس جميل الصوفي،  :(1)

 .14 ، ص.2011عماف،  والتوزيع، الطبعة الأولى،
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، ثـ انتقمت المينية المحاسبيةـ في بريطانيا عند ظيور المنظمات 19إلى منتصف القرف محاسبيا 
سنة  . وتضاعف التوحيد المحاسبي بعد أزمة الكساد العالميالفكرة إلى الولايات المتحدة الأمريكية

. فظيرت ىيئات محاسبية في الإفصاح المحاسبي، الذؼ كشف عف الكثير مف التلاعبات 1929
دولي حوؿ توحيد محاسبي ليتجسد توافق غرض إيجاد بدولية، وعقدت المؤتمرات في مختمف البمداف 

 .تقريبا ، تـ الاتفاؽ عمى تطبيقيا في جميع دوؿ العالـ1973بوضع معايير محاسبية دولية سنة 
في مدينة  1904الذؼ عقد سنة  عموما ترجع فكرة التوفيق إلى المؤتمر الدولي الأوؿ لممحاسبيف،

المناقشات في ىذا المؤتمر لمقارنة حيث خصصت  ،(1)سانت لويس في الولايات المتحدة الأمريكية
 المبادغ والممارسات المحاسبية لمدوؿ الكبرػ.

طرح "لورد ينسوف" فكرة مجموعة الدراسات الدولية لممحاسبيف أثناء فترة عممو  1966وفي سنة 
الإعلاف عف تأسيس مجموعة  1967. ليتـ في جانفي كرئيس لمعيد المحاسبيف القانونييف في انكمترا

وثيقة  20. وخلاؿ فترة وجودىا نشرت 1977عشر سنوات  وحمت في خيرة الدراسات، حيث دامت ىذه الأ
   (2)تعبر عف دراسات مقارنة.

في الجيود  تـ بذؿ العديد مفو  ،منذ مطمع القرف العشريفالدولية لقد انعقدت الكثير مف المؤتمرات 
ت ىذه الجيود بميلاد لجنة المعايير قد توجو  .الممارسات المحاسبيةمفاىيـ و تحقيق توحيد دولي لم سبيل

: دوؿ ىيعمى إثر توقيع اتفاقية بيف ممثمي مجموعة مف ال 1973سنة  (IASC)المحاسبية الدولية 
كندا، فرنسا، ىولندا، الياباف، المكسيؾ، المممكة المتحدة والولايات الأمريكية. وأصدرت المجنة  استراليا،
أىداؼ القوائـ المالية ، مستخدمي المعمومة المالية ،اليدؼ مف الإطار :المفاىيمي المتشكل مف اإطارى

 مفاىيـ رأسصائص النوعية لممعمومة المالية و الخ ،الفروض الأساسية لإعدادىا وعرضيا ،وعناصرىا
 (3).2000حتى سنة  معيارا محاسبيا دوليا (41)أربعيف كما أصدرت واحدا و  .الماؿ

تحاد لى اتفاقية عمل مشتركة مع الاإجنة المعايير المحاسبية الدولية توصمت ل 1983وفي عاـ       
 . (IFAC) الدولي لممحاسبيف

تعتمد لجنة المعايير المحاسبية الدولية عمى سياسة تقتضي أف يكوف التعييف لعضوية الييئة 
دستور المجنة عمى أف يضـ المجمس أيضا كما ينص  ،عف ثلاثة بمداف نامية عمى الأقل شاملا لممثميف

                              
، الدار الجامعية، الطبعة الأولى، الإسكندرية، مصر، الجنسياتالمحاسبة الدولية لمشركات متعددة  أميف السيد أحمد لطفي،: (1)

  .492، ص. 2004
، 2006 دوف دار نشر، الإسكندرية،دليل المحاسب إلى تطبيق معايير التقارير المالية الدولية الحديثة،  : طارؽ عبد العاؿ حماد،(2)

  .20-19ص ص. 
 ص. ،2010 الأردف، الطبعة الأولى، عماف، دوف دار نشر، ،بلاغ الماليوالإ معايير المحاسبة الدوليةمالة، أحمد محمد أبو ش :(3)
 .)بالتصرؼ(9
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ما ليا اىتماـ بالتقارير نا  لية ليست ىيئات محاسبية مينية، و ممثميف لا يزيد عددىـ عف أربعة مؤسسات دو 
قد أصبحت لجنة التنسيق الدولية لجمعيات المحمميف المالييف أولى المؤسسات غير المحاسبية و  .المالية

وصل عدد الييئات المينية التي تمثل لجنة  2000حتى عاـ ، و 1986 يناير 1في المجمس اعتبارا مف 
 (1).دولة 104ىيئة تنتمي الى  150معايير المحاسبية الدولية 

ف إف ،تحاد الدولي لممحاسبيفالاو جنة المعايير المحاسبية الدولية ل الاتفاقية المبرمة بيف بناءا عمىو      
انب الفنية والأخلاقية ى تطوير أطر عامة تحكـ الجو إل يمتزـ بتنسيق الجيود الدولية الرامية ىذا الأخير

 كما يمتزـ .قميميةلإذلؾ بإنشاء المجاف اللازمة وكذلؾ مف خلاؿ تنسيق الجيود مع المنظمات او  التعميمية،و 
قميمية ذات الأىداؼ لإينية ادعـ تطوير الييئات الممعايير المحاسبية الدولية، و بدعـ جيود لجنة ال أيضا

ف كافة الييئات المينية الأعضاء في الاتحاد الدولي لممحاسبيف ىـ إبموجب ىذه الاتفاقية ف، و المشتركة
بيف الاتحاد  ف التعاوف إومف ناحية أخرػ ف .في لجنة معايير المحاسبة الدوليةأعضاء بصورة تمقائية 

خلاقيات المينة ألى تحقيق توحيد عالمي في إنما ييدؼ إقميمية الدولية الييئات الإالدولي لممحاسبيف و 
 (2)المراجعة.المحاسبة و  تيكذلؾ في العناصر التي تتعمق بمينشؤونيا الفنية و و 

والنظاـ الأساسي ليا، وبيذا   المحاسبة الدولية معايير ىنا نشير إلى أنو تـ إعادة ىيكمة لجنة
 2001، الذؼ اعتبر بدءا مف سنة (IASB)يير المحاسبة الدولية ىي مجمس معا أخذت تسمية جديدة

المسؤوؿ عف إصدار معايير المحاسبة الدولية بدلا مف المجنة، وبذلؾ تبنى المعايير الدولية الصادرة 
    ()عنيا.

   
 : أىمية وضع معايير محاسبية دولية لدعـ حوكمة الشركاتالفرع الثاني

ظا مف طرؼ حو ية في السنوات الماضية تطورا ممالمحاسبية الدولأحرزت عممية وضع المعايير  
 مجمس معايير المحاسبة الدولية، حيث قاـ بإصدار معايير ذات قبوؿ عاـ بغية الوصوؿ إلى التوحيد في 

  ().القوائـ المالية ديرة إلى إصدار قواعد موحدة لإعداالمعايير وبدرجة كب
«Au cours des récentes décennies, on a assisté à une convergence croissante vers un ensemble 

de normes largement reconnues. Les normes internationales publiées par (IASB) constituent 

une référence largement reconnue à cet égard» 

                              
  .9مرجع سبق ذكره، ص.  مالة،أحمد محمد أبو ش: ( 2) ،(1)

((: International Accounting Standards, a consultation document on the possible extension of the European 

regulation on international accounting standards, 30 august 2002, p. 7, available at: 

 www.iasplus.com/dttpulis/dtiasPDF.  
))

: Guide des bonnes pratiques en matière d’information sur la gouvernance d’entreprise, op. cit, p. 3. 
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لـ تيتـ بالسيطرة عمى النظاـ إف معايير المحاسبة جعمت المنظمات المينية في كثير مف دوؿ العا 
لاقة بيف أصحاب حقوؽ الممكية القوانيف والتشريعات بشكل يفعل العو المحاسبي مف خلاؿ جميع الوسائل 

بعادىا عف التحيز لأية مصالح ذاتية، ولمحد والإ دارة بما يضمف ولاء الإدارة العميا لمصالح المساىميف وا 
 كالة.مف التلاعبات لخطيرة ضمف إطار نظرية الو 

 (1):ترجع إلىالحاجة إلى أىمية وضع معايير محاسبية دولية إف 
 يصاؿ نتائج الق  ؛ياس إلى مستخدمي القوائـ الماليةتحديد وقياس الأحداث المالية لمشركة وا 
 ؛المحاسبية في مجاؿ اتخاذ القرار زيادة منفعة المعمومات 
  ؛المعمومات المحاسبيةوالإفصاح عف تحديد الطريقة المناسبة لمقياس والعرض 
 يا في إجراء مقارنات بيف يزيادة التوحيد في مجاؿ قياس المعمومات، بيدؼ مساعدة مستخدم

 ؛الشركات
  الفيـ الموحد لممعمومات المحاسبية وسيولة متابعتيا بيدؼ حسـ الجدؿ والخلاؼ حوؿ البيانات

 ؛خدـ في بناء المعمومات المحاسبيةوالمفردات التي تست
 (2).الحسابات تسجيل دمج 

 

ما نوجزه في  أىميا المزايا دولية مف شأنو تحقيق مجموعة مفكما أف اعتماد المعايير المحاسبية ال
  (3):الآتي
 ؛، لاسيما فيما يتعمق بمنح القروضتمبية متطمبات لمستثمريف والمموليف المحمييف والأجانب 
  ،ي ظل فإيجاد أساليب موحدة لمتعامل مع القضايا العالمية المشتركة كأسعار صرؼ العملات

 ؛مختمف الدوؿ تضاعف الاستثمارات والمعاملات التجارية بيف
  تحسيف جودة المعمومات المحاسبية التي ينتجيا النظاـ المحاسبي المالي وفق المعايير المحاسبية

 .معمومات ملائمة لاتخاذ القرارات فع كفاءة الإدارة بالوصوؿ إلىالدولية، الأمر الذؼ يؤدؼ إلى ر 
 يمي:  مف عرض المنظور المحاسبي لحوكمة الشركات نستخمص ما 

                              
 (تصرؼالب) .29 -24ص.  ، ص2008أميف السيد أحمد لطفي، مرجع سبق ذكره،  :(1)

(1)
: Les normes comptables internationales IAS/IFRS, Collection Gestion, les pages bleues internationales, 

Alger, 2008, p. 6. 
ورقة بحثية مقدمة  ،مكانة النظاـ المحاسبي المالي الجزائري في ظل المعايير المحاسبية الدوليةة لمريني، ميوس ،عمي بودلاؿ :(3)

النظاـ المحاسبي المالي في مواجية المعايير المحاسبية الدولية والمعايير الدولية لممراجعة، جامعة سعد  :الممتقى الدولي حوؿ ضمف
 .7 -6 ص. ، ص2011ديسمبر  14 -13 يومي: دحمب، البميدة،
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  ىناؾ حاجة ماسة لبياف دور الأساليب والأنظمة المحاسبية في دعـ ممارسات حوكمة الشركات
 ؛وذوؼ المصالح دارة والمساىميفقد ينشأ مف مشكلات وكالة بيف الإ لمعالجة ما

  لممعمومات المحاسبية دور ىاـ في تفعيل الحوكمة، فيما يتعمق بحماية حقوؽ المساىميف وحقوؽ
 ؛الدائنيف خاصة في حالات الفشل والإفلاس

  الحفاظ عمى الثقة في يؤثر الإفصاح عمى سموؾ الإدارة ويساعد عمى جذب رؤوس الأمواؿ و
 ؛أسواؽ الماؿ

  نما ا  عيا لقواعد الإفصاح والشفافية، و لأداء الشركة لا يتوقف فقط عمى إتباالتقدير الجيد والدقيق
 يتطمب تبني الشركة لمعايير محاسبية سميمة.
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 خلاصة الفصل
ولتحقيق ذلؾ تـ  ،استيدؼ ىذا الفصل الوقوؼ عمى مفيوـ حوكمة الشركات وعلاقتيا بالمحاسبة 
إلى طبيعة حوكمة الشركات، وخمصنا إلى عدـ وجود تعريف قاطع وموحد ليذا المفيوـ، وأنو  أولا التعرض

دائيا، وجممة إلى تصميـ وضبط العلاقة بيف إدارة الشركة وأ الحوكمة مفيوـ متعدد الجوانب، حيث تسعى
القانونية ، عف طريق تطبيق مجموعة مف المبادغ والآليات التنظيمية و ةمحالمص اتالأسيـ والأطراؼ ذ

 والمحاسبية.
يمكف القوؿ أف مفيوـ حوكمة الشركات يشير إلى مجموعة متكاممة مف المعايير والأسس  وبصورة موجزة

التي يجب أف تراعي في شركات المساىمة )عامة أو خاصة( لضماف حسف سير العمل والاستقرار 
 لاقتصاد الوطني.وتجنب التعثر أو الانييار، مما يضمف مساىمتيا بشكل فعاؿ في نمو ا

وأنو رغـ تعدد آليات الحوكمة، إلا أف الآليات المحاسبية تحظى باىتماـ بالغ وتشغل الحيز ىذا  
، حيث أف النتيجة النيائية لتمؾ اتلمختمفة لتطبيق الحوكمة في الشركالأكبر مف الإجراءات والأساليب ا

لأطراؼ ذات العلاقة، وأف نظاـ الآليات تكمف في إنتاج معمومات محاسبية ذات فائدة لمختمف ا
بعة المعمومات المحاسبي ىو النظاـ المنوط بو توفير المعمومات اللازمة التي تمكف ىؤلاء الأطراؼ مف متا

 مف مكفتبما  ،لذا فمف الأىمية أف تعد تمؾ المعمومات بمستوػ مف الجودة .أداء الإدارة وتقييـ كفاءتيا
في تطبيق مبادغ الحوكمة  يفالإفصاح ومستوػ الشفافية اللازم الاعتماد عمييا مع التركيز عمى دور

 ا مف أىـ متطمباتيا.مباعتبارى
محاولة الربط بيف مفيوـ حوكمة الشركات بمعايير المحاسبة الدولية باعتبارىا تسيـ في  كما تـ 

مريف عمى فيميا زيادة منفعة المعمومات المحاسبية، الأمر الذؼ يؤدؼ إلى تحسيف قدرة المساىميف والمستث
 ومتابعتيا لتقييـ أداء الشركات.

ات، باعتبارىا في تفعيل حوكمة الشرك اىام ايمكف القوؿ أف لممعمومات المحاسبية دور  بناءا عميوو  
تطرؽ يتـ الس سعىمف ىذا الم .حوكمة مف أجل اتخاذ قرارات رشيدةستعمميا أطراؼ التأىـ الأدوات التي 

 .علاقتيا بحوكمة الشركاتالمعمومات المحاسبية و جودة  في الفصل الموالي إلى
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 تمييد
 

مومات تعتبر المحاسبة لغة الأعماؿ، فيي بمثابة وسيمة اتصاؿ بيف معدؼ المع
يتسنى لممحاسبة أف تؤدؼ دورىا بوصفيا وسيمة اتصاؿ بيف  يالمحاسبية ومستخدمييا، ولك

 يتطمب أف تكوف ىذه المغة مفيومة الوحدة الاقتصادية والمجتمع الذؼ تتواجد فيو، فإف الأمر
بمعنى أف تكوف المعمومات التي توفرىا عمى قدر كاؼ مف الملبءمة والدقة والموضوعية بما 

 يتوافق مع احتياجات مستخدمييا.
ف شؾ فقد أثار إفلبس العديد مف الشركات العالمية الكبرػ إثر سمسمة الأزمات ومف دو 

 العشرية الماضية مف القرف الحاليالمالية التي طبعت العشريتيف الأخيرتيف مف القرف الماضي و 
مسألة ىامة تتعمق بنوعية المعمومة المحاسبية وأىميتيا عمى مستوػ عممية اتخاذ القرارات، إلى 

وجود قواعد محاسبية موضوعية تضمف نزاىة وصدؽ ىذه المعمومات، مف ىنا جانب عدـ 
تعاظـ دور المحاسبة بمختمف فروعيا كناـ لإنتاج المعمومات المحاسبية وتوصيميا بمختمف 
فروعيا كنظاـ لإنتاج المعمومات المحاسبية وتوصيميا إلى مختمف الشرائح مف متخذؼ القرار 

 دية أو مف خارجيا.سواء مف داخل الوحدة الاقتصا
وحتى تكتمل المنفعة المتوقعة مف المحاسبة، فلببد أف تكوف المعمومات المحاسبية 
مصنفة بشكل يتفق مع المعايير المحاسبية الدولية وأف يتـ الإفصاح بشكل كامل ومناسب عف 

 مختمف المعمومات التي تعتبر ضرورية مف أجل فيـ ىذه الأخيرة وزيادة مستوػ جودتيا.
ىذا الفصل تمت معالجة عميو  ا لأغراض تشجيع الاستثمار، وبناءقطة انطلبؽ لزيادة منفعتيكن 

 المباحث التالية:مف خلبؿ 
  المبحث الأوؿ: مفاىيـ أساسية حوؿ جودة المعمومات المحاسبية

 الإفصاح المحاسبي أساسياتالمبحث الثاني: 
فرضية كفاءة الأسواؽ المالية في ظل العلبقة بيف جودة المعمومات المحاسبية و  المبحث الثالث:
 حوكمة الشركات

 

 
 

 



 ي: جودة المعلومات المحاسبية وعلاقتها بكف اءة الأسواق المالية في ظل حوكمة الشركاتالفصل الثان

 

[84] 
 

 المبحث الأول: مفاىيم أساسية حول جودة المعمومات المحاسبية
قد برزت جودة المعمومات المحاسبية كمفيوـ معاصر، اىتمت بو مختمف المجامع ل

عند إعداد القوائـ المالية وتحقيق متطمبات الإفصاح اللبزمة العممية والمينية، لما ليا مف أىمية 
 في تمؾ القوائـ، بما يتوافق مع المعايير المحاسبية الدولية.

 

 المطمب الأول: مفيوم جودة المعمومات المحاسبية وأىميتيا
إف المعمومات المحاسبية ليست ىدفا في حد ذاتيا، إنما ىي وسيمة ليعتمد عمييا في 

 (1).ارات مف قبل العديد مف الأطراؼ التي تحتاجيااتخاذ القر 
 لىارتأينا أف نعرج إجودة المعمومات المحاسبية،  وقبل الخوض في مضمارلذا فإنو 

التي تعبر عف المنتج النيائي مف البيانات التي تـ تشغيميا وفق و مفيوـ المعمومة المحاسبية، 
، حيث أف ىذه المعمومات تمثل لغة وأداة اتصاؿ بيف معدىا الذؼ )*(مراحل النظاـ المحاسبي

ف تكوف تمؾ المعمومات فاعمة لأيجب عميو أف يحدد ىدفيا بوضوح، وبيف مستمميا الذؼ يتطمع 
 (2).وذات كفاءة ومفيدة في اتخاذ القرارات

  

 مفيوم جودة المعمومات المحاسبية: الفرع الأول
المحاسبية مف المفاىيـ المعاصرة التي تيتـ بيا مختمف يعتبر مفيوـ جودة المعمومات 

المجامع المينية، وذلؾ لما لو مف أىمية عند إعداد القوائـ والتقارير المالية وتحقيق متطمبات 
 الإفصاح المحاسبي اللبزمة في تمؾ القوائـ والتقارير.

التي تنتجيا مينة تستخدـ جودة المحاسبة أحيانا لمتعبير عف جودة التقارير المالية و 
جودة المحاسبة ىي مفيوـ عريض يرتبط أساسا بالمينة المحاسبية بدءا مف  المحاسبة، عمما أف

مرورا بالممارسة المينية لإعداد ومراجعة القوائـ المالية،  إعداد معايير المحاسبة والمراجعة،
إلى تقديـ معمومات مفيدة  وىذا الأخير ييدؼ وانتياء بمنتج ىذه العممية ألا وىو التقرير المالي،

                              
، مجمة العموـ الاقتصادية وعموـ التسيير، ماىيتو وقيوده ومدى تأثره بالتضخم :القياس في المحاسبةبالرقي تيجاني، : (1)

 .73، ص. 2008، سطيف، 08 العدد
: يمكف النظر إلى المحاسبة عمى أنيا نظاـ معمومات يتعامل مع البيئة، يأخذ منيا البيانات ويعالجيا ويوصميا إلى )*(

 في شكل معمومات محاسبية ومالية بغية تسييل وترشيد عممية اتخاذ القرارات.مستخدمييا 
، 2004الطبعة الأولى، عماف، الأردف،  ،، دار وائل لمنشرمقدمة في نظرية المحاسبة  كماؿ عبد العزيز النقيب، :(2)

 .303 ص.
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إطار مرجعي يحدد المعايير الممكنة  اقتراح مما يتطمبتتميز بخصائص تحقق ليا النفعية، 
 لتحقيق جودة المعمومات المحاسبية.

يعتمد أصلب عمى جودة  ،أف جودة أؼ قرار داخل الوحدة الاقتصادية فمف دوف شؾ
وبالتالي  ،يرة مف شأنو أف يفقدىا أىميتياالمعمومات المقدمة، ذلؾ أف أؼ تضميل في ىذه الأخ

 انخفاض درجة الثقة وظيور التوتر والتردد لدػ متخذؼ القرار.
مف ىنا نقوؿ أف اتخاذ القرار الأمثل يرتكز عمى درجة جودة المعمومات المحاسبية، بحيث 

مجموعة  تتحقق الجودة الكاممة ليذه المعمومات بتوفر مجموعة مف المقاييس التي تحددىا، وكذا
 مف الخصائص التي يجب أف تتسـ بيا تمؾ المعمومات المفيدة.

في ىذا السياؽ، فإننا لا نجد تعريفا محددا لجودة المعمومات المحاسبية، حيث يختمف 
، وأيضا كل مف معدؼ المعمومات ومستخدمييامفيوـ الجودة باختلبؼ وجيات نظر وأىداؼ 

وعمى الرغـ مف اختلبؼ نظرا لتعدد مقاييس الجودة، وبالتالي صعوبة تحديد مفيوـ دقيق ليا. 
الدراسات السابقة في تحديد مصطمح موحد لجودة المعمومات المحاسبية، إلا أنيا أجمعت عمى 

جودتيا تعني توافر مجموعة مف الخصائص النوعية الرئيسية التي يجب أف تتسـ بيا  أف
مومات المحاسبية،  والتي تكوف نتاج نظاـ محاسبي متكامل يعمل في ظل معايير محاسبية المع

عالية الجودة، وفي ظل نظاـ حوكمة شركات كفء وفعاؿ، وكذلؾ في ظل نظاـ سوؽ مالية 
كفؤة ييدؼ إلى توفير المناخ الملبئـ للبستثمار في السوؽ، وبالتالي نصل إلى معمومات 

  (1)وخالية مف الأخطاء الناتجة عف الغش والتحريف والتضميل. محاسبية موثوقة ومفيدة
المصداقية وما تحققو مف منفعة  يعنيمفيوـ جودة المعمومات المحاسبية أف  أؼ

وأف يتـ إعدادىا في ضوء مجموعة مف المعايير  ،لممستخدميف وأف تخمو مف التحريف والتضميل
 بما يساعد عمى تحقيق اليدؼ مف استخداميا.

ىنا أف مف خصائص جودة المعمومات المحاسبية اليامة عنصر المصداقية الذؼ يشير  يتضح
والوثوؽ فييا وخموىا مف الأخطاء، ولكف إذا ما كانت  إلى إمكانية الاعتماد عمى ىذه المعمومات

غير ملبئمة، عندئذ لا نستطيع الاعتماد عمييا، وىنا تظير خاصية الملبءمة  ىذه المعمومات
 جب أف يتوفر في المعمومات.كعنصر ىاـ ي

                              
، ورقة المحاسبة الدولية المالية في ظل معاييرتأثير التحفظ عمى جودة المعمومات : فييمة بديسي، وعادؿ بولجنيب، (1)

ي تفعيل أداء المؤسسات ف (IAS-IFRS-IPSAS) بحثية مقدمة ضمف الممتقى الدولي حوؿ: المعايير المحاسبية الدولية
الدولية، جامعو قاصدؼ مرباح،  اتجاىات النظاـ المحاسبي الجزائرؼ )المالي والعمومي( عمى ضوء التجارب –والحكومات

  ، دوف ترقيـ صفحات.2014نوفمبر  25-24 مة، يومي:ورق
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ونشير في ىذا المقاـ إلى البياف الذؼ أصدره مجمس معايير المحاسبة المالية المتعمق بمعايير 
 جودة المعمومات المحاسبية، كما سنتطرؽ إليو لاحقا.

 

 المحاسبيت المعلوماث بجودة الاهتمام زيادة إلى أدث التي العوامل :الفرع الثاني
المعايير المحاسبية الدولية بيدؼ توحيد الممارسة المحاسبية وزيادة تظير أىمية تطبيق 

 (1).مستوػ جودة المعمومات المحاسبية كنقطة انطلبؽ لزيادة منفعتيا لأغراض تشجيع الاستثمار
يدا عمى المعمومات از مل والأسباب التي خمقت طمبا متافرت مجموعة مف العواظلقد تو 

لتطوير نظاـ المعمومات  تار وقد شكمت ىذه العوامل مبر ودة، تتصف بالج المحاسبية التي
ض ىذه العوامل في ار الأعماؿ المعاصرة، وسيتـ استع ما يتواءـ مع متطمبات بيئةالمحاسبي ب

 التالية: نقاطال
 ت الاقتصاديةاالتطور  .1

وزيادة الاعتماد  ت العالمية السائدة حاليا خاصة التكتلبت الاقتصاديةار المتغي في خضـ
ت الدولية، فضلب المنافسة، وكذلؾ الظروؼ الناجمة عف تنفيذ الاتفاقيا احتداـالسوؽ و  آليةعمى 

إعادة النظر في أنظمة  بمكاف ضرورةبات مف المتعددة الجنسيات،  اتشركعف انتشار ال
 المعمومات المحاسبية وما توفره مف معمومات. 

خل التكمفة المستيدفة لدعـ أف الصناعة اليابانية اعتمدت عمى مد نشير إلى الصدد في ىذا
ضوء  فيمى أنو لا يتـ تصميـ المنتجات فمسفة ىذا المدخل ع تقوـإذ  (2).تيا لدوؿ العالـار صاد

تحقيق الاستخداـ الأمثل لتمؾ الإمكانيات فحسب،  الإمكانيات والتقنيات الصناعية المتاحة بيدؼ
المطموب الذؼ يضمف نجاح المنتج  المنتجات التي تأخذ في الاعتبار السعرولكف يتـ تصميـ 

الدوؿ الصناعية  في السوؽ. وقد احتمت الياباف باستخداـ ىذا الأسموب مركز الصدارة بيف
 ةفمالمية لاعتمادىا عمى مفيوـ التكبل وأصبحت المنافس الأوؿ في الأسواؽ الع ،المتقدمة

توافر تالتي  الاقتصادية اتوحدونتيجة لذلؾ فإف ال .وات إدارة التكمفةداة جيدة مف أدالمستيدفة كأ

                              
() ،علاقة المحتوى المعموماتي لمقوائم المالية وتقارير المراجعة بكفاءة سوق الأوراق المالية: أميف السيد أحمد لطفي ،

 . 48 ، ص.2008 الطبعة الأولى، الإسكندرية، ،الدار الجامعية
ملاءمة المعمومات المحاسبية في تحقيق الجودة الشاممة لغرض تقييم الأداء في مدى  حسيف بمعجوز، ومحمد ختيـ،: (2)

، 21، العدد 11المجمد  مجمة الإصلبحات الاقتصادية والاندماج في الاقتصاد العالمي،، ظل بيئة الأعمال الحديثة
 .91، ص. 2016جواف  30المدرسة العميا لمتجارة، الجزائر، 
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عمى دخوؿ  تكوف لدييا القدرةقدرة عمى السيطرة عمى التكاليف سال كوف لياتو  ،لدييا المعمومات
 لامتلبكيا ىذه الميزة التنافسية. وذلؾ فياالأسواؽ وتحقيق أىدا

 ثةيد درجة التعقيد في عمميات المؤسسات الحدياتز  .2
يد التعقيد في العمميات الإنتاجية والاحتياجات مف المعمومات از أف تيؤكد بعض الكتاب 

السمات الأساسية لممؤسسات الحديثة، وترجع أسباب ىذا التعقيد إلى عوامل كثيرة  أصبح مف
 (1)ي:الآتمنيا نورد 

التقدـ التكنولوجي وخاصة تكنولوجيا المعمومات، حيث ترتب عمى ىذا التقدـ زيادة الطمب  - 
مج ار العديد مف الب رتظي ت في عموـ الحاسبات الإلكترونيةار التطو نتيجة ف  :المعموماتعمى 

وظائفيـ، وتوفير المعمومات لخدمة  الجاىزة التي يمكف استخداميا بواسطة المحاسبيف في أداء
في تطوير نوعية المعمومات  ار المعمومات كثي الإدارة، وقد ساعد ىذا التطور الكبير في تكنولوجيا

 التي يستطيع المحاسب توفيرىا لخدمة الإدارة.
ديد وتطويرىا والتج مميات الإنتاجية، تنوع المنتجاتومف العوامل الأخرػ في مجاؿ تعقيد الع -

ة التي يتـ وتعقيد البيئ ىذا التنوع والتطور إلى صعوبة لقد أدػ :المستمر في أشكاليا وأحجاميا
بية في تقديـ المساعدة المحاس د الاىتماـ بدور نظـ المعموماتاز ت، وبالتالي ار رافييا اتخاذ الق

 ةوحدت، والتي تمكف الارار الق مدادىا بالمعمومات الملبئمة التي تساعد في ترشيدا  و  ،للئدارة
داخل  تيامكانعمى  مف المحافظةفي بيئة تتسـ بالتنافس الشديد  ارر مف الاستم الاقتصادية

التي مف شأنيا  معمومات محاسبة التسييرتطوير نظـ  لا بد مفيتحقق ذلؾ حتى  و .الأسواؽ
في مجاؿ الأعماؿ،  ت المستمرةار يا مف المعمومات لمواجية التغيتوفر الإدارة عمى احتياجاتأف 

 أدنى حد ممكف.وتخفيض درجة عدـ التأكد إلى 
 تطور نظم وطرق الإنتاج .3

أف اتجيت معظـ  ،وجي المستمرترتب عمى زيادة المنافسة العالمية والتقدـ التكنوللقد 
يا از نشطة المختمفة، وذلؾ لتحقيق مرؽ أفضل لأداء الألمبحث عف ط ات الصناعيةوحدال

ظيور أنظمة حديثة تنافسية. إف التوسع في استخداـ الحاسبات الآلية قد ميد الطريق إلى 
المصانع التي تدار بالكامل بواسطة الحاسبات الآلية، الأمر الذؼ ساعد عمى  للئنتاج مثل

ظير أيضا نظاـ  ،ت في التكمفة، ومف ناحية أخرػ االوفور  الارتفاع بجودة المنتجات وتحقيق

                              
  .92مرجع سبق ذكره، ص.  ختيـ،حسيف بمعجوز، ومحمد : (1)
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المحدد، وتحقيق ء في الوقت ار الإنتاج والش ونظاـ الإنتاج المرف والرقابة الشاممة عمى الجودة،
 الجودة الكاممة وانعداـ ظيور الإنتاج التالف أو المعيب.

ولاشؾ أف ىذا التطور التكنولوجي في أنظمة الإنتاج لو تأثير كبير عمى طبيعة ونوعية 
ت الحديثة، ار يتماشى مع ىذه التطو  توفرىا نظـ محاسبة التسيير، بما المعمومات التي ينبغي أف
  .منيا ػ ويحقق الاستفادة القصو 

 تغير الأىمية النسبية لمكونات التكمفة ونظم تخصيص التكاليف .4
ترتب عمى التقدـ التكنولوجي في كثير مف المؤسسات الأمريكية واليابانية تغيير جوىرؼ في 

التكاليف المتعارؼ عمييا  عمى عدـ قدرة أنظمة محاسبةالأمر الذؼ ألقى بظلبلو التكمفة.  ىيكل
اليف تك ومف أبرز ملبمح التغيير في ىيكل التكمفة أف .تكمفة الإنتاج بدقةعمى قياس وتحديد 

كبر مف التكاليف الثابتة، كما تضاءؿ دور العمل المباشر أالإنتاج قد اشتممت عمى جزء 
لتخصيص التكاليف الصناعية غير المباشرة، كما ترتب عمى ىذا التقدـ  كأساس شائع

ير المباشرة، وقد انعكس ذلؾ عمى دقة قياس تكمفة المنتجات التكنولوجي زيادة مقدار التكاليف غ
 .والخدمات

لقد تـ تصميـ أنظمة محاسبة التكاليف المتعارؼ عمييا عندما كاف الطابع اليدوؼ يغمب 
الإنتاجية، حيث كاف التركيز عمى عناصر التكاليف المباشرة والمتمثمة في تكمفة  عمى العممية

لأنيا كانت تمثل الجانب الأكبر مف تكمفة الإنتاج، أما التكاليف  وذلؾالمواد والأجور المباشرة، 
ضئيمة مف تكمفة الإنتاج، فقد كاف يتـ ربطيا  الصناعية غير المباشرة والتي كانت تمثل نسبة

ساعات العمل المباشر أو  بالوحدات المنتجة باستخداـ معدؿ تحميل واحد يحدد عمى أساس
 لمواد المباشرة.الأجور المباشرة أو تكمفة ا

 يد الاتجاه نحو الآلية، أف أدرؾ المحاسبوف ضرورةاز تب عمى تغيير تقنية الإنتاج وتوقد تر 
تحوؿ الفكر المحاسبي نحو تحميل التكاليف الصناعية غير المباشرة لموحدات المنتجة عف 

الصناعية غير نيا تعتبر أكثر ارتباطا بالتكمفة أحيث  ،تشغيل الآلات طريق ربطيا بساعات
المحاسبوف ارتباط بعض عناصر التكاليف الصناعية غير  وفي مرحمة لاحقة لاحع .المباشرة

مف ارتباطيا بساعات تشغيل المعدات  المباشرة بالمواد المباشرة والعمل المباشر بصورة أكثر
التي يتـ  دقة المعمومات والآلات، ولذلؾ اتجيوا إلى استخداـ معدلات تحميل متعددة بيدؼ زيادة

 الحصوؿ عمييا.
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ا يتعمق بعممية تخصيص وخاصة فيم ،تكاليف المتعارؼ عميياوقد تعرضت نظـ محاسبة ال
بما يكفل تحقيق  ،الصناعية غير المباشرة لمعديد مف الانتقادات والدعوة إلى تطويرىا التكاليف

  .تكمفة الإنتاج المزيد مف الدقة في قياس
التكاليف تقدـ معمومات  نظـ معمومات محاسبةإلى أف  (1)توصمت العديد مف الدراساتحيث 

كما أنو  .)التصنيع الأوتوماتيكي( غير دقيقة عف تكمفة الإنتاج في ظل بيئة التصنيع المتقدمة
، مما ار يعمى المنتج كب دت تكمفة التكنولوجيا كمما كاف تأثير عدـ دقة تحميل التكاليفاز كمما 

أساس حجـ الإنتاج  ضرورة فصل وتخصيص تكاليف التكنولوجيا عمى المنتجات عمى يستدعي
 زيادة درجة الاعتماد عمى نظـ المعمومات الخاص ذلؾعف بدلا مف الأساس الزمني، ويترتب 

فصل تكمفة التكنولوجيا وعدـ تخصيصيا إف عدـ  .وذلؾ لدقة المعمومات التي توفرىابالتكاليف 
اس ربطيا بالمنتجات المستفيدة منيا، يعد إخلبلا بمبدأ المقابمة بيف عمى أس عمى المنتجات

وجيا لمتكاليف ف إضافة تكاليف التكنولأيا، حيث استفادت من تكاليف الإنتاج والمنتجات التي
سواء استفادت أـ لـ تستفد  ،كل الأنشطة و توزيع تكمفة التكنولوجيا عمىيغير المباشرة يترتب عم

 مف ىذه التكاليف.
 أفبيئة صناعية حديثة،  لتكنولوجية فيت اار في ظل التطو في دراسات أخرػ اتضح أنو و 

ممية لاعتماد الع ار ة جوىرية مف تكمفة الإنتاج، نظنسباحتمت التكاليف الصناعية غير المباشرة 
 ات عمى التجييز الآلي بشكل أساسي، وقد ترتب عمى ذلؾ زيادةوحدالإنتاجية في كثير مف ال

ت، وبالتالي تكمفة تشغيميا. ويعني ذلؾ أف تكمفة تشغيل ىذه المعدات والتي از التجيي تكمفة ىذه
ذا ما ى .ىاما في تحديد تكمفة الإنتاج ار الصناعية غير المباشرة تمعب دو التكاليف  تعد جزءا مف

والتي كاف  ،المحيطة بالعممية الإنتاجية في صورتيا التقميدية أف الظروؼيقودنا إلى القوؿ ب
المباشرة قد تغيرت، وأصبح الأمر يتطمب  يغمب عمى تكمفة الإنتاج فييا عنصر المواد والأجور

 .التشغيل ةرة التي تعكس ىذا التطور في تكمفو بالص التكاليفتطوير نظاـ 
لت از ما  والتي ،كاليف المتعارؼ عمييايتضح مف العرض السابق أف أنظمة محاسبة الت

يتـ الاعتماد عمييا في تحديد تكاليف  بحيث، وحدات الاقتصاديةمف ال مستخدمة في كثير
ذ ااتخ إلىيؤدؼ ر في الاعتماد عمييا ار الاستمأف المنتجات والخدمات أصبحت غير مناسبة، و 

إلى نظـ آلية باستخداـ  غير سميمة في ظل تحوؿ معظـ نظـ التصنيع مف العمل البشرؼ  قرارات
 المنافسة المحمية والعالمية وتعقد العمميات الصناعية.الحاسب الآلي، وفي ظل زيادة 

                              
 .)بالتصرؼ(96 -93 حسيف بمعجوز، ومحمد ختيـ، مرجع سبق ذكره، ص ص.لمزيد مف المعمومات ارجع إلى:  :(1)
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ـ التكنولوجية والنظـ الإنتاجية ئلتكاليف لتلبالأمر يتطمب ضرورة تطوير أنظمة ا إف
لإدارية ىذا التطور ما حدث في البيئة الصناعية والإنتاجية وا والإدارية الحديثة، بحيث يعكس

التكاليف في ظل البيئة الصناعية والإنتاجية  ةمة لأنظمة محاسبءإف توفير الملب .مف تطور
نما يقتضي ا  الكمية، و  والإدارية المعاصرة لا يتطمب ابتكار طرؽ جديدة بديمة لطريقة التكمفة

 ابتكار أسس جديدة لتحميل التكمفة غير المباشرة في إطار تحميل التكمفة الكمية لممنتجات،
لنشاط كمدخل جديد يقوـ عمى ل محاسبة تكمفة اولذلؾ اقترح العديد مف الباحثيف استخداـ مدخ

  واقعية. ضات أكثرار افت
منظما لمحاسبة التكاليف، ينصب الاىتماـ مف  ار ف مدخل تكمفة النشاط يعتبر إطاإ

العمميات والأنشطة  و يتـ التركيز عمىالمنتجات، بمعنى أن خلبلو عمى الأنشطة بدلا مف
 .يتـ التخصيص مباشرة عمى المنتجاتبأف  الخاصة بالوصوؿ إلى المنتج، بدلا مف الاىتماـ

أكثر عناصر التكاليف ارتباطا بالأنشطة والتي بدورىا  يدتحدحيث تعمل ىذه الطريقة عمى 
ة للؤنشطة ت المسببارار ديد جميع العلبقات بيف القيتـ تح، وبيذا ىذه التكمفة تحرؾ أو تسبب

ة تكوف في وضع أفضل يعمل عمى وحدة الاقتصاديلمتكمفة، وىكذا فإف ال والأنشطة المسببة
، الأمر الذؼ يؤدؼ في النياية إلى يامضافة ل تحديد ثـ استبعاد الأنشطة التي لا تحقق قيمة

المحاسبية بصفة عامة ومعمومات  أداء أفضل وقياس أدؽ، وبالتالي زيادة جودة المعمومات
 محاسبة التكاليف بصفة خاصة.

 زيادة الاىتمام بالأنشطة والوظائف غير الإنتاجية  .5
ت طويمة مف الزمف عمى توفير المعمومات المتعمقة بقياس تكمفة ار تركز اىتماـ المحاسبيف لفت

الأمر الذؼ جعميـ يميموف لمتركيز عمى العمميات الإنتاجية دوف الاىتماـ لباقي  الإنتاج،
والرغبة في الاقتصادية ات وحدزيادة حدة المنافسة بيف ال الأخرػ. ولقد ترتب عمىالعمميات 

أف تطورت  ،ة إلى تحقيقياوحدتسعى ال والتي أصبحت أىـ الأىداؼ التي ،الزبائف رضا كسب
ت ارار ملبئمة لمتخذؼ الق فبعد أف كاف توفير معمومات .ىداؼ المطموبة مف نظـ المعموماتالأ

مف دقة  مةء، بكل ما يشتمل عميو مفيوـ الملبربما الوحيد لنظـ المعموماتىو اليدؼ الأصيل و 
وغيرىا مف الخصائص الواجب توافرىا في تمؾ المعمومات، أصبح  ،وعرض سميـ وتوقيت

يا تنافسية حقيقة طويمة از ة لتحقيق موحدتيجي لمار تظـ المعمومات دعـ التوجو الاسن المطموب مف
 كافة الأنشطة. في مقارنة بالمنافسيف الأجل

في ذات أىمية نتائج مف العديد مف الأبحاث والدراسات  ىنا نشير إلى ما توصمت إليو
اتساع دائرة الأنشطة التي يخدميا نظاـ محاسبة التكاليف، وعدـ ىذا الشأف، والتي تصب في أف 
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بما ء تعديلبت جوىرية عمى ىذا النظاـ ار أنشطة الإنتاج، يتطمب ضرورة إج اقتصارىا عمى
بدوف  وأف ذلؾ لف يتأتى، الاقتصادية ةوحدووظائف ال يحقق الجودة الشاممة لجميع الأنشطة

تكمفة النشاط ونظاـ  سيا نظاـ محاسبةأر  مفاىيـ والأساليب الحديثة، وعمىتبني العديد مف ال
 .ديثةغيرىا مف الاتجاىات الحو التكمفة المستيدفة 

 

 لمحاسبية والعوامل المؤثرة فيياالمطمب الثاني: خصائص جودة المعمومات ا
 أف تتسـ بيا المعمومات المحاسبيةىناؾ مجموعة مف الخصائص النوعية التي يجب 

حتى تكوف ذات جودة وذات فائدة لمستخدمييا، أخذا في الحسباف مجموعة مف العوامل التي مف 
 في ىذا المطمب. يتـ عرضوشأنيا أف تؤثر عمى مستوػ جودة ىذه المعمومات، كما س

 

 نوعية لجودة المعمومات المحاسبيةالخصائص ال :الفرع الأول
يقصد بالخصائص النوعية تمؾ الصفات التي تجعل المعمومات الواردة في القوائـ المالية 

 (1).مفيدة لممستخدميف
والتي جاءت  (2)القائمة رقـ  0981سنة  (FASB)وقد أصدر مجمس معايير المحاسبة المالية 

تعتبر ىذه القائمة مدخلب ضروريا لتحسيف  إذ ،(2)""معايير جودة المعمومات المحاسبيةبعنواف 
محتويات وخصائص مخرجات نظاـ المعمومات المحاسبية، وتطوير المفاىيـ المحاسبية وتعزيز 

 دور المحاسبة كنشاط ييتـ بخدمة ذوؼ المصالح ومتخذؼ القرار.
 ي:عمى النحو الآتلخصائص مقسمة إلى قسميف يمي بياف ىذه ا وفيما
  الخصائص الأساسية .1

عناصر جودة المعمومات المحاسبية  (FASB)لقد حدد مجمس معايير المحاسبة المالية 
 في عنصريف أساسييف ىما الملبءمة والمصداقية.

  الملاءمة - أ
يقصد بيا قدرة المعمومات عمى إجراء تغيير عند اتخاذ القرار بواسطة مستخدـ تمؾ 
المعمومات، الأمر الذؼ يمكف متخذ القرار مف التنبؤ بالنتائج المتوقعة في المستقبل في ضوء 

                              
  (1. )المعيار الدولي رقـ: 78 ، ص.2008، معايير المحاسبة الدولية: (1)
عداد البيانات المالية: (2) ، المجمع العربي لممحاسبيف القانونييف، المطابع المركزية، عماف، الأردف، المحاسبة الأساسية وا 

  . 99، ص. 2003
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نتائج الماضي الحاضر، كما تمكنو مف معرفة مدػ نجاحو في التنبؤات السابقة وبالتالي 
  (1).عديميا في ضوء ىذه المعموماتتصحيح قراراتو وت

 (2):وحتى تكوف المعمومات ملبئمة يجب أف تتوفر فييا الخصائص الآتية
  يجب أف تكوف المعمومات متاحة في الوقت المطموب توفرىا فيو والمتعمق بزمف اتخاذ

 ؛أو فائدة تحقق مف معمومات متأخرةالقرار، إذ لا جدوػ ترتجى 
  المستخدمة في اتخاذ القرارات ذات قدرة تنبؤية بالمستقبليجب أف تكوف المعمومات، 

 ؛داث الاقتصادية عمى المدػ القصيربحيث يمكف استخداميا في تصميـ نماذج التنبؤ بالأح
  يجب أف تكوف لممعمومات القدرة عمى التقويـ والتصحيح، أؼ أف تكوف ليذه المعمومات

 ،المعمومات في تقييـ مدػ صحة توقعاتو السابقةقيمة استرجاعية، بمعنى أف تساعد مستخدـ 
 وبالتالي تقييـ القرارات التي بنيت عمى ىذه التوقعات.

 الموثوقية(المصداقية ) -ب
 يمكف أف تكوف المعمومات ذات فائدة لممستخدـ إذا لـ تحظى بثقتو. مف دوف شؾ أنو لا

 مف الأمانة، بحيث تكوف فعادة ما يفضل مف يستخدـ المعمومات أف تكوف عمى درجة عالية 
أؼ أف ىذه الخاصية تمنح حالة  (3).خالية مف الأخطاء الجوىرية وموضوعية في عرض الحقائق

وحتى  .مما يبرر ثقتيـ في تمؾ المعمومات لاتخاذ القرارات ،مف الاطمئناف لدػ مستخدمييا
 (4):تتحقق ىذه الخاصية يجب أف تتسـ المعمومات بما يأتي

  وأمانة عف الحدث أو الموضوع الذؼ يتـ عرضو، حيث أف أف تعبر عف بصدؽ
 ؛سميمةالقرارات الفي اتخاذ  جد ميمةصادقة المعمومات ال

                              
أثر التضخم عمى ملاءمة وموثوقية المعمومات المحاسبية الواردة في البيانات المالية: بد الحميد مانع الصحيح، : ع(1)

، المجمة العربية لممحاسبة، المجمد الثامف، العدد الأوؿ، جامعة البحريف، دراسة ميدانية عمى الشركات الصناعية اليمنية
 .50 ، ص.2005مممكة البحريف، ماؼ 

 تصرؼ(ال. )ب295 -294 .ص ، صمرجع سبق ذكرهكماؿ عبد العزيز النقيب، : (2)
 .، ص2003، عماف، الأردف، الطبعة الأولى ،، دار وائل لمنشرالنموذج المحاسبي المعاصرحموه حناف، رضواف : (3)

196. 
، الطبعة الأولى، الدار العممية الدولية لمنشر، مدخل نظرية المحاسبة :تطور الفكر المحاسبرضواف حموه حناف، : (4)

 تصرؼ(ال. )ب198ص.  ،2003 عماف، الأردف،
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  أف لا تكوف المعمومات متحيزة لمستخدـ معيف عمى حساب المستخدميف الآخريف، أؼ
ؼ الذ المتعدد أف تكوف حيادية بحيث تفي باحتياجات مختمف مستخدمييا، وىو ما يعني التجنب

 (1)؛ييدؼ إلى الوصوؿ إلى نتائج محددة مسبقا
  أف تكوف المعمومات قابمية لمتحقق، بمعنى أف النتائج التي يتوصل إلييا الشخص القائـ

 ، يمكف أف يتوصل إلييا غيره بتطبيق الأساليب ذاتيا.)*(باستخداـ أساليب القياس المحاسبي
 الخصائص الثانوية .2

علبوة عمى ما سبق ذكره عف الخاصيتيف الأساسيتيف، ىناؾ خصائص أخرػ لا تقل أىمية 
، والتي تسيـ جنبا إلى جنب حتى تكوف المعمومات المحاسبية نافعة ومفيدة (FASB)أوصى بيا 

 (2):يمي وتتمثل ىذه الخصائص فيما ،لمتخذؼ القرارات

يقصد بو أف تطبق الوحدة الاقتصادية الأساليب والطرؽ ذاتيا المتبعة في قياس  الثبات: - أ
 وتوصيل المعمومات المحاسبية للؤحداث نفسيا مف فترة لأخرػ.

إف الالتزاـ بسياسة الثبات في استخداـ الطرؽ المحاسبية ليس مطمقا، حيث يمكف التغيير في 
 .ثبتت أفضميتيا االسياسات والطرؽ المحاسبية إذ

تمكف ىذه الخاصية مستخدمي المعمومات المحاسبية مف مقارنة أداء الوحدة  الق ابلية للمق ارنة: - ب
الاقتصادية لفترات زمنية مختمفة، أو تقييـ أداء الوحدة الاقتصادية ومقارنتو مع أداء وحدات 

 معينة. زمنية اقتصادية أخرػ مماثمة خلبؿ فترة
المعمومات المحاسبية عمى مستوػ معقوؿ مف  مستخدمويجب أف يكوف  القابمية لمفيم: - ت

المعرفة في مجاؿ المحاسبة، كما يجب أف تبتعد المعمومات عف أؼ غموض وتعقيد حتى 
 تكوف واضحة وبسيطة بشكل يحقق الاستفادة والتأثير عمى متخذؼ القرار إيجابا.

 ة مف خلبؿ وضع الشكل التالي:نفتمخيص الخصائص الآ بالإمكافو 
 

                              
 -دراسة ميدانية الاستراتيجية:العوامل المؤثرة في نظام المعمومات المحاسبي ودوره في اتخاذ القرارات إبراىيـ ميده، : (1)

، العدد الأوؿ، دمشق، سوريا، 25 ، مجمة جامعة دمشق لمعموـ الاقتصادية والقانونية، المجمدالشركات الصناعية الأردنية
 .537 ، ص.2009

بموجب  المرتبطة داخل الوحدة الاقتصاديةلأحداث الناتجة عف أداء نشاط معيف، و : القياس المحاسبي: يشير إلى قيـ ا)*(
 قواعد محددة.

، 2003 عماف، الأردف، الطبعة الأولى،والتوزيع، ، دار الراية لمنشر نظم المعمومات المحاسبيةسيد عطا الله السيد، : (2)
 .36 - 33 .ص ص
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 : خصائص جودة المعمومات المحاسبية(8)الشكل رقم 
 

 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .192ص.  ،2005، الإسكندرية، الدار الجامعية، سبة )منظور التوافق الدولي(نظرية المحاأميف السيد أحمد لطفي،  المصدر:     
 

وجدير بالإشارة أف ىناؾ بعض القيود التي تتحكـ في تحقيق خصائص جودة 
فالمعمومات المحاسبية تستمد  المنفعة(. -المعمومات المحاسبية، ولعل أىميا عنصر )التكمفة

قيمتيا مف جودتيا، وأف قيمة ىذه المعمومات تتحدد مف جية بمدػ إمكانية استعماليا في الوقت 
المتخذة بناءا الحالي أو توقع استعماليا في المستقبل، ومف جية أخرػ بكفاءة وفعالية القرارات 

ولمحصوؿ عمى ىذه الأخيرة فإف الأمر يتطمب تكمفة، إلا أف تكمفة  .عمى تمؾ المعمومات
بدقة، في حيف نجد أف قيمة المنفعة لا يتـ بالسيولة نفسيا، نظرا لتعدد  االمعمومات يمكف تقديرى

مكانية إعادة الاستعماؿ.  الاستعمالات وا 

 وخصائصيػـ متخذو القرار

 النسبيةالأىميػة       ، المنفعػةالتكمفة
 أساس الاعتراؼ       قيد حػػاكػػـ

 القابميػة لمفيػػـ

 منفعػػة القػرار

 المصداقية

في الصدؽ 
 الحياد العرض

القابمية 
 لمتحقق

 الملبءمة

التوقيت 
 المناسب

القيمة 
 الاسترجاعية

القيمة 
 التنبؤية

 القابمية لممقارنػػة الثبػػػػػػات
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فإف متخذ القرار يكوف  ،عندما تزيد تكمفة الحصوؿ عمى المعمومات عف قيمتيا بالتاليو 
 (1):أماـ بديميف ىما

نافع المتحصل زيادة قيمة المعمومات مف خلبؿ زيادة درجة صحتيا أو مف خلبؿ زيادة الم -
 .عمييا مف المعمومات

تدنية التكمفة مف خلبؿ تخفيض درجة صحة المعمومات أو مف خلبؿ التقميل مف المنافع  -
 المستمدة مف ىذه المعمومات.

 

 العوامل المؤثرة في جودة المعمومات المحاسبية :نيالفرع الثا
 يأتي: ة المعمومات المحاسبية عمى العديد مف العوامل التي نوضحيا فيماجودتتوقف 

 )بيئة المحاسبة( العوامل البيئية .1
ل بيا في تتأثر جودة المعمومات المحاسبية بعدة عوامل بيئية كونيا أداة توصيل يتـ التعام

ىذه العوامل مف شأنيا أف تؤثر في عممية إنتاج وتوصيل المعمومات  .الاقتصاديةمحيط الوحدة 
 (2):نذكر الآتي إلى مستخدمييا، ومف بيف ىذه الأخيرة

  يةسياسالعوامل ال - أ
إف لمحرية السياسية دور ىاـ في تنمية مينة المحاسبة عموما، والتقييد المحاسبي والإفصاح 

لأفراد المجتمع القرار في اختيار حكومتيـ أو التأثير عمى عمى وجو الخصوص، فإذا لـ يكف 
سياستيا، حتما لف يكوف باستطاعتيـ تكويف أو خمق فئة محاسبية في المجتمع تقوـ عمى أساس 

 الإفصاح العادؿ والكامل.
فالمجتمع الذؼ يعيش وسط قمع سياسي، سيفقد حريتو لا محالة، مما يعوؽ تنمية وتطوير 

يؤدؼ تغير النظاـ السياسي إلى ضرورة خمق قواعد محاسبية جديدة، كما ىو  المحاسبة. كما قد
تعد السياسة لذا  الشأف في الجزائر بيد انتقاليا مف النظاـ الاشتراكي إلى نظاـ اقتصاد السوؽ. 

المحاسبية المنتيجة ذات تأثير كبير عمى اليياكل والعمميات المحاسبية، لأنيا تمزـ بتحديد 
المعمومات المحاسبية لمستخدمييا التي تتلبءـ والأوضاع السياسية والاقتصادية  الاحتياجات مف

 لكل بمد.
                              

ورقة بحثية  ،أمن المعمومات المحاسبية في إدارة الأزمة المالية العالميةدور جودة   وىبة بوشوشة، ،مبارؾ  بوعشة: (1)
تداعيات الأزمة الاقتصادية العالمية عمى منظمات الأعماؿ: التحديات،  :المؤتمر العممي الدولي السابع حوؿ ضمف
 .4 ، ص.2009نوفمبر  5 -4 -3 :ص، الآفاؽ، جامعة الزرقاء الخاصة، الأردف، أياـالفر 

. ص ، ص2005، الإسكندرية، الدار الجامعية، سبة )منظور التوافق الدولي(نظرية المحاأميف السيد أحمد لطفي، : (2)
 . )بالتصرؼ(18 -15
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  العوامل الاقتصادية  - ب
ىناؾ عاملبف رئيسياف مف بيف المؤثرات الاقتصادية التي تؤثر عمى شكل النظاـ المحاسبي 

الاقتصادؼ لمبمد، المطبق ومينة المحاسبة بصفة عامة، أوليما وىو المرحمة التي بمغيا التطور 
ففي الدوؿ المتقدمة التي تتسـ بتعدد وتشابؾ  (1)أما الثاني فيو شكل النظاـ الاقتصادؼ المتبنى.

العلبقات الاقتصادية والمالية، نجد أف وجود المحاسبيف والمراجعيف المؤىميف والمتخصصيف في 
المالية والأعماؿ  الضرائب والتحميل المالي، يعد أمرا ضروريا لمقياـ بمختمف النشاطات

المحاسبية، كما يصبح في ىذه الحاؿ القياـ بالتحميلبت وا عداد التقارير المالية مطمبا حتميا مف 
 قبل المستثمريف والبنوؾ ومختمف الييئات الميتمة. 

 عمى مينة المحاسبة المطبقة.  افي البمد تأثير  لمنظاـ الاقتصادؼ السائدومف ناحية نجد أف 
يفرض عمى الوحدات الاقتصادية ضرورة توفير المعمومات الملبئمة اد السوؽ نظاـ اقتص مثلبف

الدوؿ التي تعتمد عمى  كما أف واللبزمة لترشيد القرارات لكافة المستفيديف المحمييف والأجانب.
القطاع الخاص أيف تتنوع وتتعقد الأنشطة ويكثر عدد مستخدمي المعمومات المحاسبية والمالية، 

حاسبة فييا لا تخضع لمحكومة، كما أف الطرؽ والقواعد المحاسبية تتحدد مف قبل تكوف مينة الم
 العامميف بيذه الييئات المحاسبية المنضميف تحت لوائيا.     

  العوامل الق انونية - ت
مف المعموـ أف مينة المحاسبة وشكل المحاسبة المالية في أؼ دولة تتأثر إلى حد كبير 

سواء في منيجيتيا أو تطبيقاتيا المحاسبية. ويتجمى  في ذلؾ البمد،القانونية المطبقة بالنواحي 
 ىذا التأثير في نواحي قانونية عديدة، نذكر منيا الآتي:

 النوع الأول -
في ىذا النوع نجد أف الممارسة المحاسبية تنظـ وتقنف وىو ما يعرؼ بالمدخل التشريعي. إذ 

ءا مف القوانيف العامة، ويكوف لمحكومة دور تبعا ليذا المدخل فإف المبادغ المحاسبية تصبح جز 
ىاـ في السيطرة عمى القطاع الاقتصادؼ الذؼ يمزـ بقية القطاعات باتباع إجراءات وطرؽ معينة 

 عند تسجيل العمميات وا عداد الحسابات ونتائج الأعماؿ.
جراءات النظاـ  بيذا يمكف أف نصل إلى نتيجة مفادىا، أنو كمما كاف تنظيـ شكل وا 
المحاسبي عف طريق قوانيف مف الجيات العميا، كانت مينة المحاسبة إما أنيا في مستوػ أقل 

                              
، مجمة المعمومات المحاسبية وترشيد القرار في ظل تطبيق النظام المالي والمحاسبي بالجزائر: أحمد لعمارؼ، (1)

 .65، ص. 2010 الأوؿ، المركز الجامعي بالوادؼ،الدراسات المالية والمحاسبية، العدد 
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وىذا يعني أف القوانيف الممزمة بتوفير  (1)مف بقية الميف الأخرػ أو أنيا منعدمة نيائيا.
سبية التي يجب إعدادىا وتقديميا ىي إحدػ العوامل التي تتأثر بيا نوعية المعمومات المحا

 المعمومات المحاسبية.
وما يلبحع عمى ىذا المدخل أنو لا يخمو مف العيوب، إذ أف الأسس والمعايير المحاسبية 
يتـ وضعيا مف طرؼ المشرع الذؼ ليس لو الكثير مف الدراية المحاسبية. ومف أمثمة الدوؿ التي 

 تبع ىذا المدخل نجد: الجزائر، فرنسا، ألمانيا وغيرىا.ت
 النوع الثاني -

ىنا نجد أف المحاسبيف ىـ الذيف يقوموف بتحديد الممارسات المحاسبية بأنفسيـ، كما ىو 
الحاؿ في بعض الدوؿ مثل: المممكة المتحدة، الولايات المتحدة الأمريكية، كندا وغيرىا. إذ 
تتواجد في ىذه الدوؿ تنظيمات مينية قوية ومتقدمة تنفرد بوضع معايير المحاسبة والمراجعة 

سواء، ما يجعل مينة المحاسبة والأشخاص المزاوليف ليذه المينة يتمتعوف بمركز عمى حد 
 مرموؽ مقارنة بباقي الميف. 

 العوامل الاجتماعية -ث
تتأثر المعمومات المحاسبية ببعض القيـ الاجتماعية، التي ليا تأثير بالغ الأىمية عمى شكل 

 (2)مجتمع. ومف ضمف المؤثرات نجد:ونوع الأنظمة المحاسبية والمالية القائمة في ذلؾ ال
 درجة الحيطة والحذر التي يتسم بها أفراد المجتمع -

يكوف لممجتمع الحذر علبقة بالمبادغ المحاسبية، فكمما زادت درجة الحذر لدػ الفراد زاد 
معيا استخداميـ للبحتياطات لأغراض متعددة، وازداد أيضا استخداميـ لمطرؽ التي تؤدؼ إلى 

امات وتقميل المداخيل، ومثاؿ ذلؾ الاحتفاظ بقدر مف الأمواؿ لمواجية بعض زيادة الالتز 
 الالتزامات.

 درجة السرية عند الأفراد -
إف لدرجة السرية بيف الأفراد أيضا تأثير عمى تحديد كمية ونوع المعمومات المنشورة بالقوائـ 

السرية تجعل ميمة مراجع  المالية، وذلؾ فيما يخص الأفراد المكمفيف بإعدادىا. فدرجة كبيرة مف
الحسابات شاقة إف لـ نقل مستحيمة، إذ يصعب عميو الحصوؿ عمى المعمومات الضرورية 

 لإنجاز عممو.
  ات أو العاملين فيها بصفة عامةكياننحو ال شعور الأفراد بالثقة أو انعدامها كليا -

                              
  .63، ص. مرجع سبق ذكره : أحمد لعمارؼ،(1)
 .64ص.  ،نفسو :(2)
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عد في الرقابة، وقد ينجـ عف الشعور بعدـ الثقة المطالبة بتوفير المعمومات خاصة التي تسا
لا تتوقف تمؾ المعمومات عف المعمومات المحاسبية بل تتعداىا إلى معمومات عف الموظفيف 
ومدػ مشاركة الكيانات في النشاطات الاجتماعية لمبمد، كما ىو الحاؿ في كل مف السويد 

 وفرنسا حيث نجد أف مفيوـ المحاسبة الاجتماعية يسود بكثرة.
ي الطابع المميز لشعور الأفراد اتجاه الشركات والعامميف فييا، فإف أما إذا كانت الثقة ى

المعمومات التي يطمب نشرىا ستكوف قميمة وقد تتسـ بطابع الاختيار، وعميو تكوف ىناؾ مرونة 
 كافية في المعمومات المنشورة لدػ الكيانات. 

 العوامل الثق افية    -ج
يف الأثر المباشر عمى النظاـ المحاسبي التعميمي لأفراد بمد مع ف لممستوػ دوف شؾ أمف 

والمالي المعتمد في ذلؾ البمد. ففي البمداف المتقدمة ذات مستوػ تعميمي عاؿ، نجد فييا 
أشخاصا متخصصيف في التحميل المالي وا عداد الميزانيات وتحميل التكاليف، والانحرافات 

تخطيط والرقابة. وعميو إذا ما ومختمف الأساليب الأخرػ المعتمدة عمى استخداـ المعرفة في ال
قمنا بنشر معمومة معينة في عدة بمداف تختمف مف حيث مستوػ التعميـ، فإف الاستجابة ليذه 

 المعمومة لف تكوف بالتأكيد بالدرجة نفسيا.     
 عوامل المتعمقة بالنظام المحاسبيال .2

 المحاسبية ج وتوصيل المعموماتىناؾ مجموعة مف العوامل التي تؤثر في عممية إنتا
 .ي النظاـ المحاسبي لتحقيق أىدافووالتي تتمثل في مجموعة الأدوات والإجراءات المستخدمة ف

 (1):يمي ويمكف حصر ىذه المقومات فيما
وتتضمف مختمف الأدوات والأجيزة المحاسبية اليدوية والآلية التي تستخدـ  :المقومات المادية - أ

 في إنتاج المعمومات المحاسبية.
وتتمثل في مجموعة الأشخاص القائميف عمى تشغيل النظاـ المحاسبي  :المقومات البشرية  - ب

والعامميف فيو، إذ ينبغي عمى منتجي المعمومات أف يكونوا ممميف بمختمف الأساليب 
 والإجراءات التي تستخدـ في تحميل المعمومات.

يستخدميا لمقياـ بميامو وتشمل كافة الأمواؿ المتاحة لمنظاـ والتي  :المقومات المالية  - ت
 ووظائفو.

                              
. 55 ص. ،2000 ماف، الأردف،الطبعة الأولى، ع ،، الدار العممية ودار الثقافةالمحاسبة الدوليةسيف القاضي، : ح(1)
 تصرؼ(ال)ب
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لتطبيقية والبيانات الضرورية اللبزمة اوتحتوؼ عمى مجموعة مف الإجراءات  :ق اعدة بيانات  - ث
 لتشغيل النظاـ وتحقيق أىدافو.

 العوامل المتعمقة بالمعمومات .3
 ب أف تتوفر فييا جممة مف الخصائصحتى تكوف المعمومات المحاسبية ذات جودة، يج

الأكثر منفعة كذا إذ أنو بموجب ىذه الخصائص النوعية يتـ التمييز بيف المعمومات الأقل و 
 (1):لاتخاذ القرار، وعميو يجب وضوح الخصائص الأساسية لممعمومات الجيدة مف حيث

 ؛عمومات والقرار المطموب اتخاذهالملبءمة بيف الم 
 مكانية الاعتماد عميياالثقة في ال  ؛معمومات وا 
 ؛المتمثمة وبيف السنوات المختمفة ية لممقارنة بيف الأنشطةالقابم 
 .الثبات النسبي مف فترة زمنية لأخرػ 

وذلؾ  تخداـ الحاسوب في العمل المحاسبيوجدير بالإشارة أنو في وقتنا الحاضر نجد أف اس
تخزيف وعرض المعمومات، لو تأثير حتما عمى نوعية المعمومات  ،معالجة ،تحميل ،بإدخاؿ

 نترنت.ذلؾ الانتشار الواسع والسريع للؤ المحاسبية، زيادة عمى
إلى جانب ما ورد آنفا، يظير تقرير المراجع الخارجي كعامل ميـ تتأثر بو جودة المعمومات 

بح المحاسبية الواردة في القوائـ والتقارير المالية، مما قد يضفي الثقة في ىذه المعمومات، فتص
لبعض التحفظات حوؿ المعمومات الواردة  وأما في حالة إبدائ .قراربذلؾ ذات فائدة لمتخذؼ ال

قد ففت ،مما يترتب عميو عدـ الثقة بالمعمومات المحاسبية ،إليو، فإف ذلؾ سيطرح تساؤلات كثيرة
بذلؾ أىـ عنصر ألا وىو جودتيا، كما قد يؤثر أيضا عمى سمعة الوحدة وقدرتيا عمى اجتذاب 

 الأمواؿ.
 

 معايير جودة المعمومات المحاسبية ومحددات قياسيا المطمب الثالث: 
تتحقق جودة المعمومات المحاسبية مف خلبؿ توافر مجموعة مف المعايير التي يكوف ليا   

الأثر الإيجابي لدػ متخذؼ القرار، وىنا يختمف مفيوـ جودة المعمومات المحاسبية بيف منتجيا 
ركز عمى الدقة كمقياس لمجودة، نجد أف ومستخدميا، ففي حيف نجد أف منتج المعمومات ي

 إغفاؿ تكمفة الجودة. دوف مستخدـ المعمومات يركز عمى المنفعة 
 

                              
، المجمة المعمومات المحاسبية لاتخاذ القرارات: مدخل سموكي كمي مقترح تحسين جودةمحمد جلبؿ صالح السيد، : (1)

 .1263، ص. 1996القاىرة،  جامعة عيف شمس، ،العممية للبقتصاد والتجارة، ممحق العدد الأوؿ
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 معايير جودة المعمومات المحاسبية: الفرع الأول 
تعتبر المعمومات المحاسبية الركيزة الأساسية في أؼ وحدة اقتصادية كونيا أداة ربط   

التنظيمية والفروع الأخرػ، ووسيمة اتصاؿ بيف الوحدة والأطراؼ وتنسيق بيف مختمف المستويات 
ذات الصمة، مف ىنا يتضح أف جودة أؼ قرار يعتمد أصلب عمى جودة المعمومات المحاسبية 

 (1):الواردة إليو، وحتى يتحقق ذلؾ يجب توافر المعايير التالية
 المعايير القانونية .1

ة لعمل الوحدات الاقتصادية وتحقيق الالتزاـ وتتجمى في سف التشريعات والقوانيف المنظم
بيا، مع توفير ىيكل تنظيمي فعاؿ يقوـ بضبط جوانب الأداء في الوحدة، بما يتوافق مع 

 المتطمبات القانونية التي تمزـ ىذه الأخيرة بالإفصاح الكافي عف أدائيا.
 ايير الرقابيةالمع .2

أجيزة الرقابة المالية والإدارية ولجاف تستند ىذه المجموعة إلى وجود رقابة فعالة مف قبل 
المراجعة في إطار تنظيـ ومتابعة المعالجة المالية، إلى جانب دور المساىميف وذوؼ المصالح 
في تطبيق قواعد الحوكمة بواسطة أجيزة رقابية لمتأكد مف أف سياسات الإدارة تنفذ بفاعمية، وأف 

 بياناتيا المالية تتميز بالمصداقية.
جمى دور المعايير الرقابية في تنظيـ قواعد الحوكمة عمى اعتبار أف ىذه المعايير مف ىنا يت

تعنى بفحص وتقييـ مدػ الالتزاـ بالسياسات والإجراءات التي مف شأنيا زيادة الثقة لدػ 
 مستخدمي المعمومات.

 المعايير المينية .3
ايير المحاسبة والمراجعة أولت المنظمات والييئات الدولية لممحاسبة اىتماما بالغا بإعداد مع

فبرز بذلؾ مفيوـ مساءلة الإدارة مف قبل الملبؾ للبطمئناف  .ل ضبط العمل المحاسبييفي سب
عمى استثماراتيـ، والتي أدت بدورىا إلى ظيور الحاجة لإعداد تقارير مالية تتمتع بالنزاىة 

 والأمانة.
إلى حد كبير مع أسموب حوكمة ما يقودنا إلى القوؿ بأف تطبيق مفيوـ المساءلة يتفق وىو 
فصاح عند عرض المعمومات، ،الشركات كما يدعـ عممية التواصل  بما يتطمبو مف شفافية وا 

 والتعاوف بيف الملبؾ والإدارة وبالتالي نجاح الوحدة. 
 

                              
 .5 محمد أحمد إبراىيـ خميل، مرجع سبق ذكره، ص.: (1)
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 المعايير الفنية .4
مف دوف شؾ، فإف توفر المعايير الفنية سيؤدؼ إلى تطوير مفيوـ جودة المعمومات، مما 

ويزيد ثقة المساىميف والمستثمريف وأصحاب  ،يعكس بدوره جودة القوائـ والتقارير المالية
 المصالح بالشركة ويؤدؼ إلى رفع وزيادة الاستثمار.

، حيث أصدر مجموعة معايير تساىـ في توفير (FASB)وىنا نشير إلى ما قاـ بو 
 وضبط الخصائص النوعية لممعمومات المحاسبية.

 

 محددات قياس المعمومات المحاسبية :الفرع الثاني
 تطبيق جودة المعمومات المحاسبيةلاشؾ في وجود بعض المحددات التي تساعد عمى فيـ و 

 (1):الآتي ه فيومف أىـ ىذه المحددات نورد
 الدقة كمقياس لجودة المعمومات المحاسبية .1

يقصد بدقة المعمومات درجة تمثيل المعمومات للؤحداث المتعمقة بالماضي والحاضر 
والمستقبل، ولاشؾ أنو كمما زادت دقة المعمومات كمما زادت جودتيا وزادت قيمتيا في التعبير 

 لتاريخية أو عف التوقعات المستقبمية.اعف الحقائق 
 المنفعة كمقياس لجودة المعمومات المحاسبية .2

ودة المعمومات المحاسبية مف زاوية المنفعة المستمدة منيا، وتتمثل ىذه المنفعة في تتحدد ج
عنصريف ىما صحة المعمومة وسيولة استخداميا، ويمكف أف تأخذ المنفعة إحدػ الصور 

 التالية: 
 بمعنى تطابق شكل أو محتوػ المعمومات مع متطمبات متخذ القرار. المنفعة الشكلية: - أ

وتعني أف المعمومات ذات قيمة إذا ما توفرت لدػ متخذ القرار في الوقت  المنفعة الزمنية:  - ب
 ذاتو الذؼ يحتاج فيو إلييا.

وتعني إمكانية الحصوؿ عمى المعمومات بسيولة، وعميو فإف استخداـ  المنفعة المكانية: - ت
 الحواسيب الآلية يعظـ كلب مف المنفعة الزمنية والمكانية لممعمومات.

 

 

                              
، الأردف، عماف ، دار المسيرة لمنشر والتوزيع، الطبعة الأولى،الإداريةالمحاسبة وعبد الناصر نور،  ، مؤيد الفضل: محمد(1)

 تصرؼ(ال. )ب305 ، ص.2002
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 لجودة المعمومات المحاسبيةالفعالية كمقياس  .3
تشير الفعالية إلى مدػ تحقيق الوحدة لأىدافيا في ظل استخداـ موارد محدودة، وىذا يعني  

أف قياس جودة المعمومات المحاسبية مف زاوية الفعالية ىو مدػ تحقيق المعمومات لأىداؼ 
 الوحدة أو متخذ القرار مف خلبؿ استخداـ موارد محدودة.

 لجودة المعمومات المحاسبيةالتنبؤ كمقياس  .4
يقصد بالتنبؤ الوسيمة التي يمكف بيا استعماؿ معمومات الماضي والحاضر في توقع أحداث 
ونتائج المستقبل، وأف ىذه المعمومات تستخدـ في التخطيط واتخاذ القرارات، وعميو فإف جودة 

 اذج التنبؤ المختمفة.المعمومات تتمثل في تخفيض حالة عدـ التأكد وذلؾ عند استخداميا في نم
 الكفاءة كمقياس لجودة المعمومات المحاسبية .5

لاستخداـ العقلبني والأمثل لمموارد المتاحة في سبيل تحقيق أىداؼ الوحدة اتعني الكفاءة 
الاقتصادية، وىنا يرػ البعض ضرورة تطبيق مبدأ اقتصادية المعمومات الذؼ يستيدؼ تعظيـ 

 التكاليف الممكنة والتي يجب ألا تزيد عف قيمة المعمومات. جودة المعمومات المحاسبية بأقل 
 

  المطمب الرابع: الأطراف المستخدمة لممعمومات المحاسبية ومصادرىا
تتوقف جودة المعمومات المحاسبية عمى درجة التوافق مع احتياجات مستخدمي ىذه 

 المعمومات التي يتحصموف عمييا مف مصادر مختمفة.
 

 الأطراف المستخدمة لممعمومات المحاسبية: الفرع الأول
ف توافر المعمومات المحاسبية عف الوحدة الاقتصادية مف شأنو أف يخدـ مف المعموـ أ

أطرافا عديدة ليـ علبقات معيا في ضوء الأىداؼ التي يسعوف إلييا، وىنا يمكف أف نميز بيف 
 فئتيف مف مستخدمي المعمومات ىما:

 

 المستخدمون الداخميون  .1
 ثل ىذه الفئة في الإدارة العميا والإدارة التنفيذية، وتتجمى احتياجاتيـ فيما يمي:تتم

 الإدارة العليا - أ
خيرة القياـ بالتخطيط الاستراتيجي عمى المدػ الطويل وتحميل البدائل الممكنة تتولى ىذه الأ 

معمومات موجية نحو وتوزيع الموارد المتاحة عمى أوجو النشاط المختمفة، وغالبا ما تحتاج إلى 
 المستقبل تساعدىا في رسـ ووضع خططيا التي ترغب مف خلبليا في تحقيق أىدافيا.
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كما نجد أف الإدارة تحتاج إلى معمومات عف الماضي والحاضر بغرض التقييـ والرقابة 
لموصوؿ إلى قرار حوؿ مدػ تحقيق الوحدة لأىدافيا، ويكوف التقييـ إما مقارنة مع وحدات 

 ة أخرػ، أو عمى مستوػ الوحدة ذاتيا باستخداـ الموازنات التقديرية.اقتصادي
 الإدارة التنفيذية - ب

عمييا وحل المشكلبت بالإشراؼ المباشر عمى العمميات والرقابة  الإدارة تضطمع ىذه
تتميز بصفة التكرار وسيولة  ،لذا فيي تحتاج إلى معمومات عف الماضي والحاضر المتعمقة بيا.

 الحصوؿ عمييا.
 المصالح ي المستخدمون ذو  .2

ىناؾ عدة أطراؼ ذات الصمة بنشاط الوحدة ممف يستفيدوف مف المعمومات المحاسبية 
 :منيـ اميا في عممية اتخاذ القرار، نخص بالذكرلاستخد

 المستثمرون والمحللون الماليون -أ
 التي تستخدـ المعمومات المحاسبيةيعتبر المستثمروف والمساىموف مف أىـ الفئات 

فالمستثمروف الحاليوف في حاجة إلى المعمومات التي تساعدىـ في اتخاذ قرار الشراء أو 
استثمار أمواليـ  أما المستثمروف المحتمموف فيـ الذيف يفكروف في الاحتفاظ بالاستثمار أو البيع.

 .مستقبلبفي الوحدة في 
تساعدىـ في قياس مستوػ ويحتاج المستثمروف ومستشاروىـ إلى المعمومات المحاسبية التي 

 (1).يولةوالعائد المتوقع مف استثماراتيـ وتوزيعات الأرباح ومستوػ الس ،المخاطر المالية
وما  ،أما المساىموف فيـ يحتاجوف إلى المعمومات المحاسبية لمتعرؼ عمى الوضع المالي لموحدة

كفاءة الإدارة في استخداـ تيا عمى توزيع الأرباح، وقياس اتحققو مف ربح أو خسارة لتقييـ قدر 
 وحماية أمواليـ.

  الموظفون ونق ابات العمال -ب
يحتاج الموظفوف إلى المعمومات المحاسبية المتعمقة باستقرار وربحية أرباب عمميـ 

أما بالنسبة لمنقابات العمالية، فيي  (2)واستمرارية الوحدة وقدرتيا عمى دفع المستحقات لمعماؿ.
 رىا تمكنيا مف تحميل القطاعات الاقتصادية المختمفة وفرص العمل واستقرابالمعمومات التي تيتـ 

                              
مصر، ، ، مكتبة الحرية لمنشر والتوزيع، القاىرةالحوكمة المؤسسيةومحمد عبد الفتاح العشماوؼ،  ،: عطا الله وارد خميل(1)

 .108 ص.، 2003
ورقة بحثية  ،داء المحاسبي المتميزوتحديات تحسين الأ المؤسسة الجزائرية، إبراىيـومحمد التيامي  ،مداني بف بمغيث: (2)

مارس  9  -8 يومي: الأداء المتميز لممنظمات والحكومات، جامعة ورقمة، :المؤتمر العالمي الدولي حوؿ مقدمة ضمف
 .98 ، ص.2005
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 .إلى جانب أمور اجتماعية أخرػ 
 المقرضون والدائنون -ت

لممعمومات المحاسبية دور ىاـ في توضيح العلبقة القائمة بيف الوحدة المقترضة والجية 
بالوضعية المالية لموحدة لموقوؼ عمى المقدمة لمقرض، ىذه الأخيرة تيتـ بالمعمومات المتعمقة 

السيولة، الربحية ودرجة الرفع التمويمي بغرض تحديد القرض ومعدؿ الفائدة ونوع الضماف 
كما يتـ التركيز عمى درجة الملبءة المالية طواؿ فترة الديف لمعرفة فيما إذا كانت  ،(1)المطموب

 الاستحقاؽ. حموؿ تاريخ قروضيـ ستدفع ليـ عند
 لاءالعم -ث

مل مع التي تفيدىـ في تحديد إمكانية استمرار التعا ،يركز العملبء عمى المعمومات المحاسبية
  بياتيـ، خاصة إذا كاف ليـ ارتباط طويل الأجل معيا.الوحدة لتزويدىـ بمختمف طم

 الجهات الحكومية -ج
الاقتصادية تحتاج الأجيزة الحكومية إلى المعمومات المحاسبية المتعمقة بنشاط الوحدات 

لتحقيق أىداؼ الرقابة والإشراؼ والاسترشاد بيا في عممية توزيع موارد الدولة، تحديد حجـ 
ي ات الدخل الوطني وكأساس لإحصاءرسـ السياسات عمى المستوػ الوطن، (2)الوعاء الضريبي

حصاءات مشابية.  وا 
  الجمهور -د

تتواجد فيو، إذ توفر مناصب  مف المعموـ أف الوحدات الاقتصادية تؤثر في المحيط الذؼ
العمل للؤفراد، كما أنيا تعمل عمى تحسيف المستوػ المعيشي وتحقيق الرفاىية لممجتمع، وعمى 

ساس يمكف أف تفيد المعمومات المحاسبية الجميور في معرفة الاتجاىات المستقبمية ىذا الأ
 والتطورات الحديثة في أنشطة الوحدات ونوىا وتنوعيا.

 ما سبق في الجدوؿ التالي:ويمكف تمخيص 
 
 
 
 

                              
 .108 خميل ومحمد عبد الفتاح العشماوؼ، مرجع سبق ذكره، ص. ،عطا الله وارد: (1)
 .20 ، ص.2000 ، دار المسيرة، الأردف،التحميل المالي لمقوائم المالية والإفصاح المحاسبيخالد الراوؼ،  :(2)
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 : احتياجات مستخدمي المعمومات المحاسبية(1) جدول رقم
 

 طبيعة الاحتياجات فئة المستخدمين

 تقييـ نتائج الأعماؿ - الإدارة
 إعداد البرامج ووضع الخطط عمى المدػ الطويل -

 المستثمرون 
 العائد عمى رأس الماؿ المستثمر -
 توزيعات الأرباح -
 النمو في القيمة الكمية لموحدة -

 المقرضون والدائنون 
 القدرة عمى سداد القروض والفوائد المترتبة عمييا عند الاستحقاؽ -
 الضماف المتاح في حالة عدـ السداد -
 الفترة المتاحة لمسداد -

 الموظفون 
 استقرار الأجور وحجـ المشاركة في الأرباح -
 الأمف الوظيفي -
 استمرارية الوحدة -

 العملاء
 ضماف تقديـ الطمبيات -
 ضماف استمرارية الوحدة والتعامل معيا -

 الجيات الحكومية
 تحديد حجـ الوعاء الضريبي -
 رسـ السياسات التنموية -
 إحصاءات الدخل القومي -

 الجميور
 الاعتبارات البيئية -
 ضماف مستوػ معيشي جيد وتحقيق الرفاىية -
 نمو وتطور الوحدات الاقتصادية -

، ص. 2007، المكتبة العصرية، المنصورة، مصر، الاتجاىات المعاصرة في نظرية المحاسبةمحمود السيد الناغي،  لمصدر:ا
82.          

 

 : مصادر المعمومات المحاسبيةالفرع الثاني
المعمومات بطبيعة الحاؿ يصعب الوفاء بالاحتياجات الخاصة بمختمف مستخدمي  

ومصدر الحصوؿ عمى ىذه المعمومات باعتبار أف  ،(1)المحاسبية نتيجة التكاليف وعنصر الوقت
المستفيديف مف خارج الوحدة ليـ قدرة محدودة في الحصوؿ عمى المعمومات اللبزمة لاتخاذ 

 وفيما يمي عرض لأىـ مصادر المعمومات في مجموعتيف ىما:  القرارات.

                              
الأوؿ، دوف دار ، الجزء الإطار التاريخي لممحاسبة -سبة المالية في المجتمع الإسلاميالمحا: عبد الممؾ عمر زيد، (1)

 .141، ص. 2002عماف، الأردف،  نشر، الطبعة الأولى،
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 مصادر داخمية .1
عمومات في أشكاؿ نفسيا مف خلبؿ ما تقدمو مف بيانات وم الاقتصادية ةوحدتتمثل في الو     

 (1):عديدة ىي كالآتي
  القوائم المالية -أ

تتمثل في أربع قوائـ أساسية ىي: و سواء كانت ختامية سنوية أو دورية لفترات أقل مف سنة، 
فق قائمة التدفقات النقدية. وعادة ما تر قائمة الميزانية، قائمة الدخل، قائمة الأرباح المحتجزة و 

كما توفر معمومات  .وريا مف مصادر المعمومات المفيدةءا ضر ىذه القوائـ بمذكرات تعتبر جز 
 إضافية غير موجودة في القوائـ المالية.

 التق ارير المالية -ب
و إلى مف أبرز التقارير المنشورة والتي تيـ العامميف في أسواؽ الأوراؽ المالية تمؾ الت ي تُوَجَّ

 والتقارير التي ترسل إلى البورصة. الأسيـ حممة
ىناؾ نوعاف مف التقارير التي تقوـ بنشرىا  تقارير الموجية إلى حممة الأسيـ،فبالنسبة لم

صدارىا ليـ في شكل تقارير سنوية وربع سنوية، وتكوف متعمقة بقائمتي الدخل والمركز المالي  وا 
ما يصاحب ىذه التقارير بياف المدير التنفيذؼ وتوضيح لمنتائج عف الفترة المنصرمة. عادة 

 ة.وحدطط المتوقعة لمالمحققة والاحتمالات المستقبمية والخ
أما التقارير الموجية إلى البورصة، فيي تتضمف الكثير مف المعمومات المتعمقة بإصدار أوراؽ 

رير سنوية ونصف سنوية، تضـ مالية جديدة، تمتزـ الشركة بإرساليا إلى البورصة في شكل تقا
يراداتيا والتوزيعات والتقديرات المالية خلبؿ فترة قادمة.  معمومات عف أسعار أسيميا وا 

 مصادر خارجية .2
ة مفيدا لعممية التحميل، وذلؾ وحدمجاؿ النشاط الذؼ تعمل فيو ال معمومات عفالتجميع  يعد    

المنافسة. كما يمكف تجميع بيانات عف الأوضاع ات وحدؿ المقارنة مع مثيلبتيا مف المف خلب
الناتجة عف المحيط الخارجي  الاقتصادية بصفة عامة وظروؼ المنافسة وغيرىا مف البيانات

 (2):نذكره موجزا في التاليالحصوؿ عمى ىذه البيانات ما  ة. ومف أىـ مصادروحدلم
  مطبوعات بيوت السمسرة -أ

عادة ما توجد في بيوت السمسرة العريقة أقساـ متخصصة لمبحوث والدراسات، تعمل عمى 
تقديـ معمومات مجانية مفيدة عف حالة السوؽ المالية والأوراؽ المالية التي يُنصح ببيعيا أو 

                              
  .84 ، ص.2002، الدار الجامعية، الإسكندرية، التحميل الفني والأساسي للأوراق المالية: طارؽ عبد العاؿ، (1)
 .236 ص. ،1999، منشأة المعارؼ، الإسكندرية، الأوراق المالية وأسواق رأس المال: منير إبراىيـ ىندؼ، (2)
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 ،غيرة التي لا تممؾ أقساما لمبحوثشرائيا بما يناسب كافة المستثمريف. أما بيوت السمسرة الص
وذلؾ بناءا عمى  ،الكبيرةع عمى عملبئيا المعمومات التي تصدرىا بيوت السمسرة ما توز  فعادة

 اتفاؽ سابق بينيما.
  المطبوعات الحكومية -ب

تعتبر مف أىـ مصادر المعمومات عف الأحواؿ الاقتصادية بصفة عامة والجوانب المالية ليا     
بصفة خاصة. عادة ما تكوف ىذه المطبوعات شيرية أو سنوية، حيث تتضمف بيانات إحصائية 

 والإنتاج وظروؼ الأسواؽ المالية والتوقعات بشأف أمور تخص الشركات. الأجورعف الأسعار و 
 مطبوعات الشركات المتخصصة -ت

 "Standard and Poor’s"شركة  مثل ،ة، تكوف متاحة لمجميورتقوـ بنشر بيانات بصفة دوري    
 في الولايات المتحدة الأمريكية.

 نشريات البنوك ومراكز المعلومات -ث
شركات تداولة وعف التوفر ىذه الأخيرة لممستثمريف بيانات تفصيمية عف الأوراؽ المالية الم    

، حتى تتيح "Computer Files"حيث تُعبَّأُ البيانات في ممفات الحاسوب  ،التي أصدرتيا
ىا مف لممستثمر الذؼ يقتنييا الحصوؿ عمى أؼ معمومة محددة يبحث عنيا، والتي يمكف شراؤ 

 كما يمكنو أف يتحصل عمييا مف خلبؿ شبكات الانترنت. ،ما شركة متخصصة بتكمفة
 والهيئة العامة للسوق الماليةصة  نشرات البور  -ج
 . الاقتصادية اتوحدعف بعض التقوـ بنشر تحميلبت  :بعض المجلات المتخصصة -ح

إف معرفة المعمومات مف شأنيا أف تكشف عف المصدر الملبئـ لمحصوؿ عمييا، وانطلبقا 
مف أىمية القوائـ المالية كمصدر رئيسي لممعمومات المحاسبية، فإنو يتوجب إعداد ىذه القوائـ 

في المعمومات الواردة فييا مف  أؼ تضميل أفعمى أسس تتفق مع متطمبات الإفصاح، ذلؾ 
     أىميتيا. نو أف يفقدىاشأ
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 الإفصاح المحاسبي أساسياتالمبحث الثاني: 
 عمى صحتيا والتوقيت المناسب لإصدارىا ةتتوقف فائدة ومنفعة المعمومات المحاسبي 

وتقديميا لممستخدميف، سيما وأف معظـ التشريعات المالية تؤكد عمى وجوب عرض ونشر 
 المعمومات المحاسبية في الوقت المناسب لاتخاذ القرار.

 
 الإفصاح المحاسبي وأىميةالمطمب الأول: طبيعة 

يعد الإفصاح المحاسبي وليد الانفصاؿ بيف الممكية والإدارة، كما أنو مف بيف المفاىيـ  
قيمة ومنفعة المعمومات المحاسبية الواردة دورا ىاما في إثراء  والتي تمعب المحاسبية الأساسية

 في القوائـ المالية والتي تؤثر في موقف متخذ القرار.
وقد اختمفت وجيات النظر حوؿ مفيوـ وحدود الإفصاح عف المعمومات الواجب توافرىا في 

ختلبؼ مصالح الأطراؼ المستخدمة لممعمومات وأىداؼ القوائـ المالية المنشورة، وذلؾ نتيجة ا
 معدييا.

 
 : طبيعة الإفصاح المحاسبيالفرع الأول

 ، حيث نشرت مجمة1837تعود الجذور التاريخية لمفيوـ الإفصاح المحاسبي إلى سنة  

"Railway Magazine الشركات  أرباح" مقالة عف الإفصاح، أشارت فييا إلى أثر الإبلبغ عف
 (1).عمى سموؾ المستثمريف

عمى عدة  وبالرجوع لمعديد مف المؤلفات والاعتماد عمى ما ورد فييا، سيتـ إلقاء الضوء
 .تعاريف لتوضيح جوىر الإفصاح

في الاصطلبح المحاسبي أما ( لغة يعني الكشف والتبياف والإفشاء، Disclosureفالإفصاح )
وغير المالية وبيانيا في تقارير تقدـ لممستفيديف والميتميف فيعني الكشف عف المعمومات المالية 

فعرض المعمومات والإفصاح عنيما بالغ الأىمية لمستخدمي البيانات المالية  بمنشآت الأعماؿ،
  (2).ضرورية لاتخاذ قراراتيـمف أجل تزويدىـ بمعمومات 

                              
)1

 :
(

Brief. Richard, The accountants responsibility historical perspective, The Accounting review, 

April 1975, p. 268. 
 

أىمية تعميمات الإفصاح الصادرة عن ىيئة الأوراق المالية ومدى لقادر الذنيبات، وعمي عبد ا ،: محمد حسيف أبو نصار(2)
، العدد الأوؿ، الجامعة 32، مجمة دراسات لمعموـ الإدارية، المجمد احتياجات مستخدمي البيانات الماليةكفايتيا في تمبية 

 .118 ، ص.2005الأردنية، عماف، الأردف، كانوف الثاني 
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ظيار جميع  الإفصاح يعني اتباع سياسة الوضوح الكامل" :أف ورد في تعريف آخرو   وا 
 (1)".عمييا الأطراؼ الميتمة بالمشروع الحقائق المالية التي تعتمد

الإفصاح ىو عممية إظيار المعمومات المالية سواء كانت " :مف يرػ أفىناؾ بينما  
كمية أو وصفية في القوائـ المالية أو في اليوامش والملبحظات والجداوؿ المكممة في الوقت 

، مما يجعل القوائـ المالية غير مضممة وملبئمة لمستخدمي المعمومات مف الأطراؼ المناسب
 (2)."الاطلبع عمى دفاتر وسجلبت الشركةالخارجية والتي ليس ليا سمطة 

أف الإفصاح ىو عممية تتصل فييا الشركة بالعالـ الخارجي لإظيار أيضا كما ورد  
فاضمة والم المستثمريف، مما يسيل عممية تقييـ أداء الشركاتالمعمومات التي بحوزة الإدارة إلى 

 (3).بينيا بيدؼ الاستثمار فييا
، إلا أف ىناؾ إجماع بضرورة للئفصاحبالرغـ مف اختلبؼ الباحثيف حوؿ معنى محدد و  

ىذا الأخير بوصفو أداة المحاسبة في توصيل المعمومات لمستخدمييا دوف تضميل، بحيث يمكف 
يا في اتخاذ قرارات سميمة، وتخفيض حالة عدـ التأكد لدييـ عف الأحداث الاعتماد عمي

 (4).قتصادية في المستقبلالا
الإفصاح ىو مفيوـ نسبي ينطمق مف فكرة التعبير مفيوـ  :القوؿ أفيمكف عموما  

الصادؽ عف الحقائق المالية اليامة لموحدة الاقتصادية، لكنو يتأرجح بيف كفتي المنفعة المرجوة 
لذا نجد تفاوتا في ضبط المعنى الدقيق وذلؾ تبعا لظروؼ الوحدة، ما أبرز بدوره تعدد والتكمفة، 

 لاحقا. وىو ما سيتـ التطرؽ لومستويات الإفصاح، 
 
 
  

                              
التقارير المالية: أساس الإعداد والعرض والتحميل وفقا لأحدث الإصدارات والتعديلات في : طارؽ عبد العاؿ حماد، (1)
 .  53 ، ص.2000 ، الدار الجامعية، الإسكندرية،عايير المحاسبة الأمريكية والبريطانية والعربية والمصريةم
، ص. 2005، إيتراؾ لمنشر والتوزيع، القاىرة، مصر، المحاسبة الدولية وانعكاساتيا عمى الدول العربية محمد أبو زيد،: (2)

578. 
أثر الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية السنوية المنشورة عمى أسعار ، صياـ ووليد زكريا ،محمد عبد الله الميندؼ: (3)

، 34، مجمة دراسات لمعموـ الإدارية، المجمد الأسيم: دراسة تطبيقية في الشركات الصناعية المساىمة العامة الأردنية
 .258 ، ص.2007العدد الثاني، الجامعة الأردنية، عماف، الأردف، 

)4): Frederick D. S Choi, Financial Disclosure and entry to The European Capital Market, Journal 

of accounting research, London, autumn 1972, p. 160. 
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 : أىمية الإفصاح المحاسبيالفرع الثاني
احتياجات مستخدمي المعمومات  يتجمى اليدؼ الرئيسي للئفصاح المحاسبي في إشباع 

يـ سيتأثر بكمية ونوعية ىذه المحاسبية الواردة في القوائـ والتقارير المالية، وبالتالي فإف سموك
جودة الإفصاح تتوقف عمى جودة المعمومات المحاسبية المعمومات المفصح عنيا. وعميو فإف 

المالية  الواردة في القوائـ المالية، حيث يمكف لممحاسب أف يقوـ بتقييـ جودة الإفصاح في القوائـ
 (1):عف طريق

 ؛كفاية الإفصاح عف نتائج أعماؿ الأنشطة المختمفة -
 ؛كفاية شرح الأداء الحاضر لموحدة في تقاريرىا المالية -
 ؛كفاية المعمومات الواردة في تقرير مجمس الإدارة -
التقارير مف  والتي تعتبر جزءا لا يتجزأ، بوضوح الإيضاحات المرفقة في القوائـ المالية تبياف -

التي بنيت عمييا التقديرات  ،والافتراضات المالية، إضافة إلى شرح السياسات المحاسبية
 المحاسبية.

صة عندما ترتبط بشكل كبير بالتطور التاريخي لممحاسبة، خاعموما فإف أىمية الإفصاح 
عف ما يطمق عميو الباحثوف مدخل  ،منذ بداية ستينات القرف الماضي تحولت وظيفة المحاسبة

أؼ تحوليا مف نظاـ لمسؾ الدفاتر مف قبل أصحاب الماؿ إلى الممكية إلى مدخل المستخدميف، 
ساسي توفير نظاـ لحماية الملبؾ، إلى التركيز عمى دورىا كنظاـ لممعمومات، ىدفو الأ

 المعمومات المناسبة لصنع القرار.
الدولية كاف لو الأثر  يةسواؽ الماللؤالاقتصادؼ لمي الدور وبمرور الزمف، فإف تنا 
المالية،  قوائـ، وذلؾ لمتأكيد عمى أىمية الإفصاح عف المعمومات في العمى المحاسبةالمباشر 

 التي أضحت تشكل المصدر الرئيسي والميـ لممعمومات بالنسبة لممتعامميف في ىذه الأسواؽ.
يولوا اىتماما خاصا لمنظريات والمفاىيـ التي  أف فإذا لقد فرضت ىذه الأسواؽ عمى المحاسبي

كد مرة ، مما يؤ ؤةتحكـ مقومات وآليات ىذه الأخيرة مثل نظرية المحفظة وفرضية السوؽ الكف
 أخرػ عمى أىمية الإفصاح.

، إذ صدر في 0984في ضوء تمؾ الأىمية ينبغي الإشارة إلى الحدث البارز في سنة  
الولايات المتحدة الأمريكية تشريع الكونغرس الذؼ ألزـ فيو المصارؼ التجارية بالخضوع مف 

                              
الأزمة المالية العالمية واستشراف الحل باستخدام مبادئ الإفصاح والشفافية وحوكمة الشركات من : أحمد مخموؼ، (1)

العالمية،  الأزمة المالية والاقتصادية الدولية والحوكمة :الممتقى الدولي حوؿورقة بحثية مقدمة ضمف ، ميمنظور إسلا
 .4 ، ص.2009أكتوبر  21 -20جامعة فرحات عباس، سطيف، يومي: 
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موائح والتشريعات التي تصدرىا بيذا الخصوص لجنة ىيئة محيث شروط وقواعد الإفصاح ل
، وذلؾ بشأف الإفصاح عف المعمومات لمشركات المساىمة المدرجة في (SEC)البورصة 
الإفصاح عف المعمومات  وقد ترتب عف ىذا التشريع انعطاؼ ىاـ في مسيرةالبورصة، 
 (1).المحاسبية
وبيذا أصبح لمجاف البورصات دور كبير في بمورة احتياجات المستثمريف مف المعمومات  

والمؤشرات مف حيث الشكل والمضموف. فمف حيث الشكل نجد عمى سبيل المثاؿ أف لجنة 
وعيف مف التعميمات لمشركات المساىمة المدرجة فييا، إذ يختص البورصة الأمريكية تصدر ن

الأوؿ بالإفصاح عف المعمومات غير المالية، في حيف يختص الثاني بالإفصاح عف المعمومات 
 (2).المجنة مدػ الالتزاـ بتعميماتيا ، كما تتبعالمالية

جراءات، فإف لجنة ومعايير وقواعد أما مف ناحية المضموف وما يرتبط بو مف مبادغ  وا 
مف  (FASB) البورصة الأمريكية اعتمدت عمى ما يصدره مجمس معايير المحاسبة الدولية

أوضحت فييا أف المبادغ والمعايير  كما أصدرت المجنة نشرة محاسبية معايير المحاسبة.
يخالفيا  والقواعد التي يصدرىا المجمس وتفسيراتيا تعتبر في نظر الييئة موثوقا بيا ومؤيدة، ومف

يعتبر فاقدا لذلؾ التأييد. ولقد أشار المجمس إلى أف التقارير والقوائـ المالية تعد أساسا لخدمة 
في اتخاذ قرارات اقتصادية  المستثمريف والدائنيف وغيرىـ مف المستفيديف وذلؾ لمساعدتيـ

  (3).رشيدة
بدرجة  أصدرىامف المعايير والقوائـ والنشرات التي  وقد ركز المجمس ذاتو في العديد

انعكاس ومحصمة لكل الجيود التي بذليا عمى اعتبار أنو عمى الإفصاح المحاسبي،  أساسية
الأكاديميوف والمينيوف والبورصات والمشرعوف في إطار الحفاظ عمى مصالح المساىميف 

 .والأطراؼ الأخرػ مف ذوؼ المصالح

                              
ورقة بحثية مقدمة ضمف ، ي وفق المعايير المحاسبية الدوليةالقوائم المالية كأداة للإفصاح المحاسب، بف افرجزوينة : (1)

معايير المحاسبة الدولية والمؤسسة الاقتصادية الجزائرية: متطمبات التوافق والتطبيق، المركز  :الممتقى الوطني حوؿ
 .5 ، ص.2010 ماؼ 26 -25 الجامعي برج بوعريريج، يومي:

قرارات الاستثمار في الأوراق المالية: أىمية المعمومات المحاسبية ومدى كفايتيا لخدمة وائل إبراىيـ الراشد،  :(3) ،(2)
، جامعة البحريف، ماؼ 1، العدد 3 ، المجمة العربية لممحاسبة، المجمدوراق المالية بدولة الكويتدراسة تحميمية لسوق الأ 

 .31، ص. 1999
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 (1):لكل مف الأطراؼ التالية فيما يميح أىمية الإفصاح انطلبقا مما سبق تتض
نطلبقا مف ا ،تتجمى أىمية الإفصاح لديو في تحفيز اىتمامو بالاستثمار بالنسبة للمستثمر: -أ

مما يضمف لو بناء توقعات واقعية عف  وائـ والتقارير المالية المنشورة.المعمومات الواردة في الق
الاستثمار في وحدة  يدره عميو ىذا الاستثمار، ما يساعده عمى اتخاذ قرار أفالعائد الذؼ يمكف 

اقتصادية معينة وفق أسس سميمة بعيدا عف الشائعات والمضاربات، وبذلؾ يوفر الإفصاح 
 حماية لممستثمريف ويدعـ الثقة لدػ المتعامميف.

يمكف الإفصاح مف خمق جو استثمارؼ خاؿ مف أساليب الاحتياؿ  بالنسبة للسوق المالي: -ب
وتضارب المصالح بيف المديريف والمستثمريف، مما يعزز الثقة في السوؽ. إضافة إلى ذلؾ فيو 
يقمل مف التقمبات الحادة لأسعار الأوراؽ المالية، عمى اعتبار أف توفر المعمومات المفيدة بشكل 

 قة المالية بطريقة سميمة بما يضمف التسعير العادؿ ليا.سعر الور كاؼ يمكف مف تقييـ 
مف دوف شؾ فإف التزاـ الوحدة بإجراءات الإفصاح يمكنيا مف تقييـ  بالنسبة للوحدة الاقتصادية: -ت

قدرة إدارتيا المالية، كما يؤىميا أف تستقطب أكبر عدد مف المستثمريف، وبالتالي تتحسف صورة 
 ف حيث النزاىة والشفافية في السوؽ المدرجة فييا.الوحدة فتكتسب سمعة جيدة م

 

 أساليب وأنواع الإفصاح المحاسبي المطمب الثاني:
لـ يعد مصطمح الإفصاح المحاسبي يقتصر عمى مجرد إبلبغ لمحتوػ القوائـ والتقارير 
المالية وتفسيرىا بل توسع في نطاقو ومضمونو وأنواعو، وأصبح الأمر يتطمب ترتيب وتنظيـ 
المعمومات )كمية أو وصفية( بصورة تركز فييا عمى الأمور الجوىرية بحيث يمكف لمستخدميا 

 أف يقرأىا بسيولة.
 

 أساليب الإفصاح المحاسبي :الفرع الأول
ىناؾ العديد مف الأساليب التي يمكف استخداميا لغرض الإفصاح عف المعمومات 

القوائـ المالية أو الممحق، حيث يتوقف استخداـ المحاسبية وبياف أثر الأحداث الاقتصادية في 
 أؼ مف ىذه الأساليب عمى طبيعة ونوعية المعمومات وأىميتيا النسبية.

 

                              
، للأسواق الناشئةصعبة المنال بالنسبة  -لمنال بالنسبة للأسواق المتقدمةحوكمة الشركات: سيمة اماجد شوقي،  :(1)

 . )بالتصرؼ(2004مارس  14، تاريخ الاطلبع:  www.cipe-egypt.org بحث متوفر عمى الموقع الالكتروني:
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حتى تكوف عممية الإفصاح منظمة وغير عشوائية، ىناؾ مجموعة مف الأساليب  اإذ
 (1):يمي نوردىا فيما ،العامة للئفصاح، التي تتمتع بدرجة عالية مف القبوؿ والاتفاؽ

  إعداد القوائم المالية .1
إف جزءا مف الإفصاح المحاسبي يتمثل في عرض القوائـ المالية وترتيب مكوناتيا وفق 
مكانية مقارنتيا مف طرؼ  القواعد والمبادغ المحاسبية المتعارؼ عمييا، لتسيل عممية قراءتيا وا 

 المستخدميف.
 المصطمحات والعرض التفصيمي .2

والمسميات الصحيحة لعناصر القوائـ يؤدؼ إلى الفيـ الجيد ليا، إف استخداـ المصطمحات 
وأف استخداـ المصطمحات العامة يؤدؼ إلى التشويش وسوء الفيـ، وفي كثير مف الأحياف قد 
يتطمب الأمر إجراء شرح مختصر لعنصر معيف، أو إحالة القارغ لشرح مطوؿ في اليوامش عف 

 عنصر أو قيد ما.
 الملاحظات اليامشية .3

يعتبر استخداـ الملبحظات اليامشية تطورا ممموسا في اتجاه الإفصاح، لما يوفره مف   
معمومات تعجز القوائـ المالية عف توفيره، حيث يتـ استخداميا لتوضيح أو تفسير أو إضافة 
معمومات أقل أىمية، والمتعمقة بعناصر القوائـ المالية، كالإفصاح عف الأحداث اللبحقة لتاريخ 

 ية، أو الطرؽ والمبادغ المحاسبية المتبعة إضافة إلى الإفصاح عف الالتزامات المحتممة.الميزان
 الممحق .4

تظير عناصر القوائـ المالية بصورة مجممة في معظـ الأحياف، وقد يكوف مف الضرورؼ   
 تفصيل بعض ىذه العناصر عف طريق جداوؿ أو ملبحق إضافية ترفق مع القوائـ الأصمية.

 المراجع الخارجيتقرير  .5
لا يعتبر تقرير المراجع الخارجي وسيمة رئيسية للئفصاح، ولكف يمكف أف يستعمل لتأكيد 
الإفصاح عف معمومات معينة، مف خلبؿ إبداء رأؼ محايد عف موضوعية وسلبمة الأرقاـ 

 الظاىرة في القوائـ المالية، وذلؾ بغرض تعزيز ثقة المستخدميف في المعمومات المنشورة.
 
 

                              
ورقة بحثية مقدمة ، تجميات حوكمة الشركات في الارتقاء بمستوى الشفافية والإفصاح، سفيرمحمد و ،أحمد جميل: (1)

 حوكمة الشركات كآلية لمحد مف الفساد المالي والإدارؼ، جامعة محمد خيضر، بسكرة، يومي: :الممتقى الوطني حوؿضمف 
 تصرؼ(ال.)ب2012 ماؼ 7 -6
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 تقرير الإدارة .6
يعتبر خطاب رئيس مجمس الإدارة إلى المساىميف مف بيف الوسائل الأخرػ المكممة 
للئفصاح، كما يمكف أف يشتمل تقرير الإدارة عمى تحميلبت عف السنوات الماضية في توقع 

 اتجاىات الوحدة مستقبلب.
نما يجب ربط ا  لمعمومات المطموب إف اتساع نطاؽ الإفصاح لا يعني عرض كافة التفاصيل، وا 

كما أف ، (1)للئفصاح عنيا بكل مف أىداؼ المستخدميف ونوعية القرارات التي سوؼ يتخذونيا
 كثرة التفاصيل غير الميمة سوؼ يبعد المستخدميف عف إدراؾ جوىر الأمور اليامة.

زاء تعدد فئات مستخدمي المعمومات المحاسبية وتبايف احتياجاتيـ واختلبؼ نوعية  وا 
ت التي تتخذىا كل فئة، فقد وجدت الوحدات الاقتصادية أنو مف الضرورؼ إنياء السرية القرارا

خفاء المعمومات عف مستخدمييا في عصر تطورت فيو تكنولوجيا المعمومات، أؼ أف  الكاممة وا 
 تكوف أكثر إفصاحا بشكل كاؼ وسريع في إطار إيجاد التوازف بيف مصالح الأطراؼ المتنافسة.

 

 : أنواع الإفصاح المحاسبيالفرع الثاني
بما يمكف مف حماية  ،لتحقيق الإفصاح المطموب، مف الضرورؼ وجود حدود للئفصاح

وعمى ضوء ىذه الحدود يمكف التمييز بيف عدة  .لاقتصادية مف الإفصاح غير اللبزـالوحدات ا
 ندرجيا فيما يأتي: ،أصناؼ للئفصاح

 التصنيف حسب درجة الالتزام .1
 يمكف تصنيف الإفصاح إلى ما يمي:حسب ىذا المعيار، 

 )الإجباري( الإفصاح المقنن -أ
ىذا الاتجاه أنو يجب تقنيف الإفصاح لتحقيق التوزيع الأمثل لمموارد وتحقيق  مؤيدويرػ 

العدالة في توزيع العائد لوسائل الإنتاج المختمفة، وذلؾ عف طريق إصدار المعايير المحاسبية 
مع تحديد المعمومات المحاسبية التي يجب أف  ،لقوائـ الماليةالتي يجب أف تتبع عند إعداد ا
يـ نحو فرص بما يشجع المستثمريف عمى توجيو مدخرات، (2)يفصح عنيا للؤطراؼ المستفيدة

 ز الثقة في السوؽ أيضا.يعز تالاستثمار المختمفة و 

                              
مدى تمشي الإفصاح المحاسبي في البنوك التجارية المصرية مع معايير الإفصاح نصر الديف محمد عمي ىندؼ، : (1)

 .124 .، ص1998، مصر، ديسمبر، 25 يوط، العدد، المجمة العممية لكمية التجارة بجامعة أسالعالمية
 ،علاقة المحتوى المعموماتي لمقوائم المالية وتقارير المراجعة بكفاءة سوق الأوراق الماليةأميف السيد أحمد لطفي،  :(2)

 .65 .مرجع سبق ذكره، ص
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 (1):ما يميعمى ويشمل الإفصاح الإجبارؼ 
  عند إعداد وعرض القوائـ الإفصاح عف السياسات المحاسبية التي تـ اختيارىا وتطبيقيا

 ؛الختامية
  الإفصاح عف التغيرات التي طرأت عمى السياسات المحاسبية فيما يخص تغيير طرؽ

 ؛التقييـ أو تغيير التقديرات المحاسبية لمعدؿ الاىتلبؾ...إلخ
  اكتشاؼ أخطاء سابقة، حيث يتـ شرح وتوضيح الإفصاح عف التغيرات التي طرأت نتيجة

  ؛لخطأ وأثره عمى القوائـ الماليةا
  الإفصاح عف التغيرات التي طرأت عمى الشكل القانوني لموحدة الاقتصادية والتي مف

 ؛ومات المقدمة في القوائـ الماليةشأنيا أف تؤثر عمى طبيعة المعم
  الإفصاح عف الارتباطات المالية لموحدة الاقتصادية المتعمقة بالعقود المستقبمية، حيث

يتوجب شرح طبيعة العقود وشروطيا وتأثيرىا المالي وذلؾ ضمف الإيضاحات المتممة 
 ؛لمقوائـ المالية

 .الإفصاح عف الأحداث اللبحقة التي تقع بيف تاريخ إعداد القوائـ وتاريخ إصدارىا 
 اح الاختياري )غير المقنن(الإفص -ب

حسب ىذا الاتجاه، فإنو في ظل السوؽ التنافسية يتـ الإفصاح الذاتي لموحدة عف كافة 
 (2):يمي المعمومات لممستثمريف بدوف وجود مطمب قانوني، ويشمل الإفصاح الاختيارؼ ما

 ؛ت المالية والتقديرات المستقبميةالتوقعا 
 ؛وف لبت الأصوؿ طويمة الأجل والمخز تحمي 
  ؛خطط الإنفاؽ الاستثمارؼ 
 ؛ربحية الأسيـ 
 طط الإدارة بشأف توزيعات الأرباحخ. 

نجد أف بعض الوحدات لف تفصح بالكامل عف المعمومات  ،وبالعودة إلى الواقع العممي
ف بأ ،()التي بحوزتيا إذا ما تركت ليا الحرية في الإفصاح، ىذا ما بينتو العديد مف الدراسات

                              
 :الممتقى الدولي حوؿورقة بحثية ضمف ، الشفافية والإفصاح في إطار حوكمة الشركاتىواـ جمعة وآخروف، : (2) ،(1)

  ، دوف ترقيـ صفحات.2009 نوفمبر 19 -18 الحوكمة وأخلبقيات الأعماؿ في المؤسسات، جامعة عنابة، يومي
() : 2001، الدار الجامعية، الإسكندرية، دراسات متقدمة في المحاسبة والمراجعةومحمد سرايا،  ،كماؿ الديف الدىراوؼ ،

  .65 .ص
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عدـ الإفصاح،  :تمتزـ بالإفصاح الإجبارؼ، تفاضل بيف ثلبث بدائل ىيالوحدات التي لا 
 الإفصاح الجزئي والإفصاح الكامل.

تباع معايير ممزمة قد يكوف ضروريا اما يقودنا إلى القوؿ أف الإفصاح الإجبارؼ ب
ف ألحق ىذا  لإرغاـ الوحدات بالكشف عف المعمومات التي قد تخفييا عف المستثمريف، حتى وا 

ير أضرارا بالوحدة نتيجة إجبارىا عمى الإفصاح عف معمومات تفيد المنافسيف وتضر الأخ
 بمركزىا التنافسي. 

 التصنيف حسب مقدار الإفصاح .2
 ينقسـ الإفصاح وفق ىذا المعيار إلى ما يمي:  
 (Full Disclosure)الإفصاح الكامل   -أ

 ومتخذلقوائـ المالية التي يطمبيا ويقصد بو توفير كافة المعمومات والإيضاحات في ا
ويتطمب الإفصاح التاـ أف تصمـ القوائـ المالية وتعد بحيث تصور بدقة الأحداث  (1).القرار

كما يجب أف تحتوؼ عمى  .خلبؿ فترة زمنية ما الوحدة الاقتصاديةالاقتصادية التي أثرت في 
 مضممة لممستثمر.الالمعمومات الكافية وغير 

الإفصاح الكامل عمى الحقائق حتى نياية الفترة المحاسبية بل يمتد إلى ولا يقتصر 
بعض الوقائع اللبحقة لتواريخ القوائـ المالية التي تؤثر بشكل جوىرؼ عمى مستخدمي تمؾ 

  (2).القوائـ
ولا يعني الإفصاح التاـ عرض كافة التفاصيل مف أحداث وعمميات دوف تمييز، وذلؾ 

 (3):لسببيف ىما
  فالمعمومات سمعة اقتصادية ذات قيمة، الأمر الذؼ  .إنتاج المعمومات يحتاج إلى تكمفةأف

 ؛ف منفعتيا أكبر مف تكمفة إنتاجيايتطمب أف يتـ إنتاج المعمومات بصورة تكو 
 ف كثرة التفاصيل غير الميمة تعمل عمى تخفيض القدرة عمى الإدراؾ والاستيعاب.إ 

 

                              
مستوى الإفصاح في البيانات المالية لمبنوك والشركات المالية المشابية المندمجة في حسيف عمي خشارمة،  :(1)

 .91 .، ص2003 ، الأردف،01 ، العدد17 ، مجمة جامعة النجاح للؤبحاث، المجمدالأردن
، مجمة جامعة لاستثماردور الإفصاح المحاسبي في سوق الأوراق المالية في ترشيد قرار الطيف زيود وآخروف،  :(2)

 .180 ، ص.2007 ، سوريا،1 ، العدد29 لعموـ الاقتصادية والقانونية، المجمداتشريف الدراسات والبحوث العممية، سمسمة 
أثر الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية السنوية المنشورة عمى أسعار ووليد زكريا صياـ،  ،محمد عبد الله الميتدؼ :(3)

، 34 ، مجمة دراسات، العموـ الإدارية، المجمددراسة تطبيقية في الشركات الصناعية المساىمة العامة الأردنية :الأسيم
 .260 .، ص2007 ، عماف، الأردف،2 العدد
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 (Fair Disclosure) الإفصاح العادل -ب
فئات مف مستخدمي يعنى ىذا النوع مف الإفصاح بالرعاية المتوازنة لاحتياجات جميع ال

بحيث يجب نشر وتقديـ المعمومات بنفس الكمية وفي الوقت ذاتو دوف تحيز ، (1)القوائـ المالية
 لفئة عمى حساب أخرػ، ما يقودنا إلى القوؿ بأف ىذا الإفصاح يرتبط بالنواحي الأخلبقية عند

 نشر المعمومات.
 (Adequate Disclosure) الإفصاح الكافي -ت
، (2)يعني تحديد الحد الأدنى الواجب توفيره مف المعمومات المحاسبية في القوائـ المالية  

مع ملبحظة أف مفيوـ الحد الأدنى غير محدد بشكل دقيق، فيو يختمف حسب احتياجات 
 التي يتمتع بيا المستخدـ المستفيد.متخذؼ القرار، ناىيؾ عف أنو يتبع لمخبرة 

 التصنيف حسب أغراض الإفصاح .3
 (3):يقسـ الإفصاح حسب ىذا المعيار إلى نوعيف ىما

 الإفصاح الحمائي )الوقائي( -أ
يقوـ ىذا الإفصاح عمى ضرورة إظيار المعمومات المحاسبية في القوائـ المالية بحيث تكوف 

المستثمريف العادييف ذوؼ القدرة المحدودة عمى غير مضممة، واليدؼ الأساسي لذلؾ حماية 
 استخداـ المعمومات، مما يستدعي أف تكوف ىذه الأخيرة عمى درجة عالية مف الموضوعية.

 الإفصاح الإعلامي )التثقيفي( -ب
يقصد بو الإفصاح عف كامل المعمومات المناسبة لأغراض اتخاذ القرارات، لاسيما تمؾ 

 الاستثمارؼ. المعمومات اللبزمة لمتحميل
ويلبحع أف ىذا النوع مف الإفصاح مف شأنو الحد مف المجوء إلى المصادر الداخمية 

ترتب عمييا مكاسب لبعض الفئات عمى تعمومات الإضافية بطرؽ غير رسمية لمحصوؿ عمى الم
 (4).حساب فئات أخرػ 

 

                              
 .91 .حسيف عمي خشارمة، مرجع سبق ذكره، ص :(2) ،(1)

 .91 .حسيف عمي خشارمة، مرجع سبق ذكره، ص 2
ورقة بحثية مقدمة ضمف ، عن المعمومات المحاسبية في تقرير وتفعيل التحكم المؤسسيدور الإفصاح  مطر، محمد :(3)

 .، ص2003أيموؿ  25 -24 المؤتمر العممي الميني الخامس لجمعية المحاسبيف القانونييف الأردنييف، عماف، الأردف،
10. 

ورقة  ،وجودة التقارير المالية لمشركاتأثر تطبيق قواعد حوكمة الشركات عمى الإفصاح المحاسبي زرزار عياشي،  :(4)
واقع، رىانات وآفاؽ، جامعة العربي بف  :الحوكمة المحاسبية لممؤسسة :ؿ حوؿالممتقى الدولي الأو  بحثية مقدمة ضمف

  .12 .، ص2010 ديسمبر 10 -9مييدؼ، أـ البواقي، يومي: 
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  التصنيف حسب توقيت الإفصاح .4
 (1):كالتالي مف الإفصاح ىنا نميز بيف نوعيف

 الإفصاح الفوري -أ
يتـ ىذا الإفصاح بنشر المعمومات فورا عف أؼ أحداث أو عمميات أو تطورات يتوقع أف 

ومف المعمومات التي يمكف اعتبارىا جوىرية نذكر:  .يكوف ليا تأثير في قرارات المستخدميف
عمميات الاندماج والمشاريع المشتركة، الحصوؿ عمى صفقة أو خسارتيا، تعرض أصوؿ 

 كة أو الطاقة الإنتاجية إلى ضرر كبير...إلخ.الشر 
 الإفصاح الدوري -ب

يعني أف يكوف الإفصاح خلبؿ فترات محددة مرتبطة بالسنة المالية، فتمتزـ الوحدات 
الاقتصادية بتقديـ تقارير سنوية أو نصف سنوية أو ربع سنوية عف نشاطيا ونتائج أعماليا، 

ووفقا ليذه التقارير يتـ  .المركز المالي الحقيقي لياعمى أف تتضمف المعمومات التي تفصح عف 
 إعداد القوائـ المالية الفصمية التي تقتضي ضرورة الالتزاـ بالمبادغ المحاسبية الدولية.

يتضح مما سبق عرضو مف أساليب وأنواع الإفصاح، أف ىذا الأخير لف يكوف فاعلب ما لـ 
بما يضمف إتاحة المعمومات الحديثة  ،يتـ مراعاة التوقيت المناسب لنشر المعمومات

كي تكشف عف التغيرات في كما يفترض عرض التقارير في فترات متتابعة ل (2).لمستخدمييا
 والتي تؤثر بدورىا عمى تنبؤات وقرارات المستفيديف. الاقتصادية ةوحدوضع ال

المناسب  وىنا نشير إلى الإفصاح الإلكتروني الذؼ يساعد عمى نشر المعمومات في التوقيت
 والمتزامف باستمرار مع إمكانية التحديث الفورؼ وسيولة في الوصوؿ إلى المعمومات المطموبة.

 
 
 
 
 

                              
جراءات الإفصاح )أ(، عف الموقع الإلكتروني: : (6) الإفصاح :المال سوق  :(1) ورقة مرجعية حوؿ سياسات وا 

www.alwatan.com2002جويمية  7طلبع، ، تاريخ الا. 
العراق  :قائمة التدفقات النقدية ومتطمبات الإفصاح المحاسبيوسعود جايد العامرؼ،  ،ىبة مضر شاكر الطريحي :(2)

، 93 ، العدد24 تحاد غرؼ التجارة والصناعة، مركز البحوث والتوثيق، المجمدا، مجمة آفاؽ اقتصادية، كدراسة حالة
 .113. ، ص2003 الإمارات العربية المتحدة،

http://www.alwatan.com/
http://www.alwatan.com/
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 ح المحاسبي والعناصر المؤثرة فيوالمطمب الثالث: المقومات الأساسية للإفصا
حتى لا تكوف القوائـ المالية  تمف المعموماتفي إيضاح مخ عامةفصاح يساىـ الإ

 مضممة، مع مراعاة مجموعة مف العوامل المؤثرة عمى نوع وحجـ ىذا الأخير.
 

 لإفصاح المحاسبيامقومات  :الفرع الأول
يرتكز الإفصاح عف المعمومات المحاسبية في القوائـ المالية المنشورة عمى المقومات   

 (1):الرئيسية التالية
 يدف لممعمومات المحاسبيةدم المستتحديد المستخ .1

تتعدد الفئات المستخدمة لممعمومات المحاسبية، كما تختمف طرؽ استخداميا ليذه 
 المعمومات، فمنيا مف يستخدميا بصورة مباشرة، ومنيا مف يستخدميا بصورة غير مباشرة.

 راض استخدام المعمومات المحاسبيةأغ .2
و ما يعرؼ المحاسبية لعنصر أساسي وىيجب ربط الغرض الذؼ تستخدـ فيو المعمومات 

مة، حيث تعتبر الأىمية النسبية بمثابة المعيار الكمي الذؼ يحدد ءبمعيار أو خاصية الملب
مة المعيار النوعي الذؼ ءوتعتبر الملب .واجبة الإفصاحالبية حجـ أو كمية المعمومات المحاس

د صمة وثيقة بيف طريقة إعداد حدد طبيعة المعمومات، لذا تتطمب ىذه الخاصية مف جية وجو ي
 المعمومات والإفصاح عنيا، والغرض الرئيسي لاستخداـ ىذه المعمومات مف جية أخرػ.

 المحاسبية التي يجب الإفصاح عنياطبيعة ونوع المعمومات  .3
تتمثل ىذه الخطوة في تحديد نوع المعمومات التي يجب الإفصاح عنيا، حيث تتمثل ىذه 

قائمة  المالية الواردة في القوائـ المالية التقميدية: قائمة المركز المالي،المعمومات في البيانات 
ىذا إضافة إلى معمومات  الدخل، قائمة الأرباح المحتجزة وقائمة التغيرات في المركز المالي،

أساسية أخرػ لا تظير في صمب القوائـ المالية ولكنيا تعرض في الملبحظات المرفقة بيذه 
 القوائـ.

ىذه القوائـ تعد في الواقع بموجب مجموعة مف الافتراضات والمبادغ والأصوؿ غير أف 
المحاسبية المتعارؼ عمييا، لذا يترتب عمى ذلؾ نشوء مجموعة مف القيود والمحددات عمى كل 

 نوع مف المعمومات التي تظير في تمؾ القوائـ.

                              
 .، ص2009عماف، الأردف،  الطبعة الأولى، ،، دار الراية لمنشر والتوزيعالنظريات المحاسبيةسيد عطا الله السيد، : (1)

163. 
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 الإفصاح عن المعمومات المحاسبية أساليب وطرق  .4
 ،(1)قراءة التقارير المالية ومضمونيا يتطمب قدرا كبيرا مف الميارة والخبرةإف القدرة عمى 

الأمر الذؼ يتطمب مف معدؼ القوائـ المالية مراعاة عدـ عرض المعمومات في مكاف يصعب 
الاىتداء إليو، مما يتطمب ترتيب وتنظيـ المعمومات في صورة منطقية لمتركيز عمى الأمور 

 ستخدـ المستيدؼ قراءتيا بسيولة.الجوىرية، بحيث يمكف لمم
 امل المؤثرة في الإفصاح المحاسبي: العو الفرع الثاني

وع والحجـ، ىناؾ مجموعة مف المحددات التي تؤثر عمى عممية الإفصاح مف حيث الن
 (2):يمكف حصرىا فيما يأتي

  ية المستخدمين وطبيعة احتياجاتيمنوع .1
تمبية احتياجات المستخدميف الرئيسييف  لابد أف تضع الوحدات الاقتصادية في الحسباف

عند إعدادىا لقوائميا المالية، والذيف لدييـ مصالح مباشرة أو غير مباشرة، إذ مف الطبيعي أف 
 تختمف طبيعة المعمومات المحاسبية المفصح عنيا باختلبؼ نوعية المستخدميف في كل دولة.

 المسؤولة عن وضع معايير الإفصاح الجيات .2
صدار معايير الإفصاح، حيث تختمف وتتمثل في  الجيات المسؤولة عف تنظيـ وتطوير وا 

 .ةباختلبؼ التنظيـ المحاسبي المعتمد في كل بمد أو في كل سوؽ مالي
 المنظمات والييئات الدولية .3

المنظمات والييئات الدولية مف الأطراؼ المؤثرة عمى عمميات الإفصاح، حيث تعمل  تعتبر
مف خلبؿ  ،جودة المعمومات المفصح عنيا عمى المستوػ الدوليىذه الأخيرة عمى تحسيف 
ونذكر مف بينيا لجنة معايير  .يير اللبزمة وتطويرىا عند الحاجةإصدارىا مجموعة مف المعا

 .(IASB)المحاسبية الدولية 
 
 
 

                              
الإفصاح المحاسبي بين متطمبات الانتقال إلى النظام المحاسبي المالي الجديد وعبدؼ نعيمة،  ،خميل عبد الرزاؽ :(1)

النظاـ  :الممتقى الدولي حوؿورقة بحثية ضمف ، وتحديات البيئة الجزائرية في ظل الحوكمة والمعايير المحاسبية الدولية
المحاسبي المالي في مواجية المعايير الدولية لممحاسبة والمعايير الدولية لممراجعة، جامعة سعد دحمب، البميدة، يومي: 

 .6 .، ص2011 ديسمبر 14 -13
 .371 : محمد أبو زيد، مرجع سبق ذكره، ص.(2)
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 المطمب الرابع: متطمبات فعالية الإفصاح المحاسبي
الحسابات المالية البيانات المالية و المسؤوؿ الأوؿ عف تقديـ  ىي الإدارة مف المعموـ أف
كل التي تتضمف  ،التقارير الماليةد القوائـ و فيي ممزمة بإعدا ف.المستثمريو الختامية لممساىميف 

تدعيما لصحة  مف قبل مراجع مستقلة، لتتـ مراجعتيا بعد ذلؾ وحدالأعماؿ التي تقوـ بيا ال
 ي.حاسبالإفصاح الم فعالية رفع بمعنى وصدؽ ما جاء فييا،

 
 : متطمبات الإفصاح المحاسبيالأولالفرع 

حتى لا تكوف القوائـ المالية مضممة.  تمف المعموماتفي إيضاح مخ عمومالإفصاح يساىـ ا
 (1):تتعمق ىذه المعمومات بما يميو 

 طبيعة نشاط الشركة .1
ة، لذا مف الجمي أف تعرؼ وحدفي تاريخ معيف مف قبل إدارة اليتـ إعداد القوائـ المالية 

لب عف ذلؾ يجب توضيح نشاطيا حتى ة مع وصف مختصر لشكميا النظامي. و فضوحدال
 تسنى مقارنتيا مع مثيلبتيا.ي

 السياسات المحاسبية اليامة .2
ة في إعداد وحدطبيقيا التي اتبعتيا إدارة التشتمل ىذه الأخيرة عمى المعايير والأسس وطرؽ ت    

إذ  مى تمؾ القوائـ حاليا أو مستقبلبلمالية، والتي يترتب عف التغيير فييا التأثير عوعرض القوائـ ا
ة لأخرػ، ىذا ما يسفر وحدطبيق سياسات محاسبية تختمف مف يتـ تقييـ بنود القوائـ المالية بت

عف قوائـ مالية مختمفة عف بعضيا البعض لمجموعة واحدة مف الأحداث والظروؼ، مما يؤدؼ 
 صعوبة تفسير تمؾ القوائـ.بدوره إلى 

مف ىنا تظير أىمية الإفصاح عف السياسات المحاسبية كوثيقة ىامة لممعمومات، تمكف مف   
تفسير ما تتضمنو القوائـ المالية وفقا لمسياسات التي أدت إلى إعدادىا. ومف أىـ عناصر ىذا 

المخزوف واىتلبؾ  تقييـالإفصاح نذكر: سياسة تقييـ الاستثمارات طويمة وقصيرة الأجل، سياسة 
 سياسة إثبات وتحقق الإيرادات.و  الأصوؿ الثابتة

 
 

                              
، الدار الجامعية، بين النظرية والتطبيقبورصة الأوراق المالية جلبؿ إبراىيـ العبد، و  ،محمد صالح الحناوؼ  :(1)

 . 133، ص. 2002الإسكندرية، 
 



 ي: جودة المعلومات المحاسبية وعلاقتها بكف اءة الأسواق المالية في ظل حوكمة الشركاتالفصل الثان

 

[122] 
 

 التغيرات المحاسبية .3
 تشمل التغيرات المحاسبية ما يمي:  
  التغير في السياسة المحاسبية -أ

ينطوؼ التغير في السياسات المحاسبية عمى اختيار أحد البدائل أو الأسس لإعداد القوائـ     
المالية. ومف أمثمة ما تشممو تغيرات السياسات المحاسبية: تغير طريقة تحديد تكمفة بند 

، تغير حساب "الوارد أولا الصادر أولا"المخزوف السمعي مف طريقة التكمفة المتوسطة إلى طريقة 
الاىتلبؾ مف طريقة القسط المتناقص إلى طريقة القسط الثابت. و لا يدخل ضمف التغيرات في 

 السياسات المحاسبية ما يمي:
  إقرار سياسة محاسبية جديدة تقتضييا عمميات أو أحداث أو ظروؼ تختمف في جوىرىا

 اختلبفا واضحا عف مثيلبتيا التي حدثت في السابق.
 لعمميات أو ظروؼ أو أحداث تقع لممرة الأولى أو كانت  إقرار سياسة محاسبية جديدة

 ليا أىمية نسبية.  في الماضي ليست
مع ملبحظة أف تبويب بند معيف في القوائـ المالية لمفترات الجارية يختمف عما كاف عميو في 

يرا في تغ ،في حد ذاتو ،القوائـ المالية لمفترات السابقة. كما لا يعتبر مثل ىذا التغير في التبويب
السياسة المحاسبية، غير أنو يجب إعادة تبويب ذلؾ البند في القوائـ المالية المعروضة لفترات 

 سابقة حتى يتطابق مع تبويبو في القوائـ المالية لمفترات الحالية.
 التغير في التقديرات المحاسبية -ب

ومف  ،يتطمب إعداد القوائـ المالية استخداـ تقديرات عمى أساس المعمومات المتاحة آنذاؾ    
أمثمة ذلؾ تقدير مدػ النقص في قيمة بعض الأصوؿ كالمخزوف السمعي وتقدير العمر 

ت في فترات لاحقة الإنتاجي للؤصوؿ القابمة للبىتلبؾ، وقد يكوف مف الضرورؼ مراجعة التقديرا
ة معمومات جديدة عنيا، أو إذا اكتسبت خبرة إضافية أو وقعت أحداث جديدة وحدلمإذا أتيحت 

 تؤدؼ إلى تغيير تمؾ التقديرات.
كما ينبغي الإفصاح في الإيضاحات المرفقة بالقوائـ المالية عف طبيعة التغير وأثره عمى     

لتغيرات التي تؤثر عمى صافي الدخل في الفترة المالية الجارية بالنسبة لمتغيرات النادرة، أو ا
المدة المالية الجارية والفترات المالية المقبمة، كما ىو الحاؿ بالنسبة لمتغيرات في تقدير العمر 

 الإنتاجي للؤصل الثابت.
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 التغير في مكونات الوحدة المحاسبية -ت
يعتبر التغير في مكونات الوحدة المحاسبية نوعا خاصا مف تغير السياسات المحاسبية التي     

تتبعيا الإدارة. ومف أمثمة ذلؾ إعداد قوائـ مالية موحدة بدلا مف القوائـ المالية لموحدات التي 
 تتكوف منيا شركات المجموعة القائمة.

قوـ بإعداد قوائـ مالية موحدة، إلا أف ذلؾ لا أما إذا اشترت شركةٌ شركةً أخرػ، فإف الأولى ت
يعتبر تغيرا في الوحدة المحاسبية. كذلؾ الحاؿ إذا باعت شركة قابضة شركة تابعة، فإنو يتـ 
حذؼ تمؾ الشركة مف القوائـ المالية الموحدة. وينبغي بياف قيمة التغير في الوحدة المحاسبية 

ػ في السياسات المحاسبية، وذلؾ لتسييل بأثر رجعي، حكمو في ذلؾ حكـ أؼ تغيرات أخر 
 مقارنة نتائج الوحدة المحاسبية خلبؿ فترة مف الزمف.

 القوائم المالية للفترات السابقةتصحيح الخطأ في   -ث
قد تقع أخطاء حسابية في القوائـ المالية كما قد تقع أخطاء في تطبيق المعايير والطرؽ     

ومات أو البيانات التي تؤثر عمى التقديرات المحاسبية، المحاسبية أو نتيجة إغفاؿ بعض المعم
عمى الرغـ مف أنيا كانت متاحة وقت إعداد القوائـ المالية. ىنا لا بد مف إزالة الالتباس بالتمييز 

إذ أف التغير في التقدير المحاسبي  ،التغيرات في التقديرات المحاسبيةبيف الأخطاء المحاسبية و 
د وقعت أو معمومات لـ تكف متاحة وقت إعداد القوائـ المالية أو نتيجة ينتج عف أحداث لـ تكف ق

خبرات تكونت بعد تاريخ إعدادىا. وعمى ىذا الأساس لا يمكف اعتبار التغير في التقديرات 
 المحاسبية مف الأخطاء، حيث أنيا تقديرات غير دقيقة كُشِفَ عنيا لاحقا.

إذ أف تصحيح الخطأ قد  ،تغيير سياسة محاسبية كما يجب التمييز بيف تصحيح الخطأ وبيف    
ينشأ نتيجة التحوؿ مف سياسة محاسبية غير مقبولة إلى أخرػ مقبولة، في حيف أف تغيير 
سياسة محاسبية يقتصر عمى التحوؿ مف سياسة محاسبية مقبولة إلى أخرػ مقبولة أيضا. و إذا 

مالية سابقة، فإنو يتعيف الإفصاح في  كاف ىناؾ تصحيح لخطأ معيف في القوائـ المالية عف فترة
أ عمى القوائـ الإيضاحات المرفقة بالقوائـ المالية عما يأتي: وصف الخطأ، أثر تصحيح الخط

 السابقة، إثبات أف القوائـ المالية السابقة قد تـ تعديميا.المالية الحالية و 
  ئر المحتممة والارتباطات الماليةالمكاسب والخسا .4

 والخسائر المحتملةالمكاسب   -أ
تتمثل ىذه الأخيرة في وضع معيف أو مجموعة مف الأوضاع القائمة في تاريخ قائمة المركز     

 عتنطوؼ عمى عدـ التأكد بشأف مكسب أو خسارة ممكنة لا يمكف حسـ قيمتيا بشكل قاط ،المالي
وقد يؤدؼ  .حداثبل أو تأكد عدـ وقوع ىذه الأإلا إذا وقع حدث أو عدة أحداث معينة في المستق

حسـ ذلؾ الوضع إلى تأكيد واقتناء أصل معيف أو ضياعو أو تحقيق التزاـ. ويعتبر الإفصاح 
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عف الخسائر المحتممة التي لـ تثبت محاسبيا والتي لا يعتبر احتماؿ تحققيا نادرا أمرا ضروريا 
كاف وقوع الحدث كما يجب إيضاح المكاسب المحتممة إذا  .ى لا تصبح القوائـ المالية مضممةحت

 أو الأحداث التي تؤكدىا أمرا مرجعا.
 الارتباطات المالية -ب

غيرىا مف تتمثل تمؾ الارتباطات في اتفاقيات لمتنفيذ لـ يتـ إنجازىا بيف الوحدة المحاسبية و      
والتي تؤدؼ إلى الحد مف حرية الوحدة المحاسبية في التصرؼ. ويكوف الإفصاح  الوحدات،

الارتباطات الآتية وما يماثميا: الارتباط بشراء أصوؿ ثابتة كبيرة، الارتباط ضروريا عف 
بالمحافظة عمى مستوػ معيف مف رأس الماؿ، الارتباط باقتناء شركة أخرػ أو الاندماج معيا، 
الارتباط بشراء الأسيـ أو حقوؽ الممكية مف أصحاب رأس الماؿ، إلى غير ذلؾ مف الارتباطات 

 تقبمية التي يجب الإفصاح عف شروطيا وقيمتيا.الرأسمالية المس
 الأحداث اللاحقة .5
تغطي القوائـ المالية فترة مالية معينة، إلا أنيا لا تكوف متاحة لمنشر مباشرة في نياية تمؾ     

الفترة، فيُعرَؼ الفارؽ الزمني بيف تاريخ إعدادىا وتاريخ إصدارىا بالفترة اللبحقة. وكثيرا ما تقع 
، أو تقديـ  ،الفترة اللبحقةأحداث خلبؿ  مما يستدعي إجراء تعديلبت في الأصوؿ والخصوـ

 إيضاحات إضافية حتى لا تكوف القوائـ المالية مضممة.
ومف أمثمة الأحداث اللبحقة التي لا تتطمب الإفصاح دوف إجراء أية تعديلبت، نذكر ما     

يمي: عقد قرض طويل الأجل أو تجديد ذلؾ العقد، المساىمات الإضافية مف قبل أصحاب رأس 
الماؿ، خسارة أصابت أرصدة المدينيف أو أوراؽ القبض بسبب أوضاع برزت بعد تاريخ إعداد 

المالي. وآخر ما يستوقفنا ضرورة الإفصاح عف أؼ معمومات متعمقة بالسنة  قائمة المركز
 المالية، يُنظَر ليا عمى أساس أنيا جوىرية خاصة مف قبل المساىميف.

نتيجة التغيرات الحادثة في البيئة الاقتصادية، تجد الشركات نفسيا مخيرة بيف عدة بدائل         
حتوػ الإخبارؼ لممعمومات المحاسبية التي تنتجيا مف محاسبية، مما قد يؤثر عمى جودة الم

لتطرؽ وىو ما سيتـ افعالا؟  فكيف ليا أف تضمف إفصاحا التقارير المالية،إعداد القوائـ و خلبؿ 
 .في العنصر الموالي ليوإ
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 حاسبيفعالية الإفصاح الم: الفرع الثاني
يتبنى المحاسبوف والمراجعوف مدخميف أساسييف لتبرير الحاجة إلى مراجعة المعمومات     

المحاسبية المنشورة بالتقارير والقوائـ المالية، بيدؼ توفير الحياد والصدؽ وتعظيـ منفعة 
استخداـ المعمومات المحاسبية المستمدة مف تمؾ القوائـ والتقارير كأساس لاتخاذ القرارات 

 :يتمثل ىذاف المدخلبف فيما يميو  مارية.الاستث
 مدخل تعارض المصالح .1
ؼ القوائـ المالية ومستخدمييا، حيث أف أىداؼ      يشير ىذا المدخل إلى المصالح الذاتية لمُعِدِّ

يتطمب وجود مراجع  ، الأمر الذؼييامستخدمي المعمومات المحاسبية تختمف عف أىداؼ معدِّ 
محايد يكوف كفؤا حتى يؤكد عدالة تعبير القوائـ المالية عف المركز المالي ونتيجة الأعماؿ 

 والتغييرات التي حدثت في المركز المالي.
إلى أف تعارض المصالح بيف معدؼ القوائـ المالية  1(Chandra)في ىذا الصدد يشير     

بيف الاحتياجات المتغيرة لممستخدميف وردود أفعاؿ  ومستخدمييا يؤدؼ إلى ظيور فجوة زمنية
 المحاسبيف لتمبيتيا. 
(Chow)كما ذكر 

أف السبب الرئيسي الذؼ يدفع الشركات إلى طمب خدمات  (2)
المراجعة الخارجية ىو المساعدة في رقابة المصالح المتعارضة بيف كل مف الإدارة والمساىميف 

 وحممة السندات.
رضو بعض المنظمات المينية وغير المينية مف متطمبات، مثل الييئة ىذا فضلب عما تف    

التي تتطمب خدمات المراجعة الخارجية لزيادة الإفصاح عف الأمور غير  ،العامة لمسوؽ المالية
يق بيف تمؾ فيظير دور مراجع الحسابات في التو المؤكدة بالقوائـ المالية المنشورة لمشركة. ىنا 

 لممساىميف والإدارة والأطراؼ الخارجية ذات العلبقة بالشركة.المصالح المتعارضة 
يظير التعارض في أف إدارة الشركة تسعى جاىدة إلى تعظيـ ىدفيا ومنفعتيا باستخداـ و 

سياسات محاسبية معينة تمكِّنيا مف تحقيق فائض وتحسيف مركزىا المالي، بينما يرغب 
 التي بحوزتيـ. المساىموف في الحصوؿ عمى أكبر عائد عف الأسيـ

(Watts et Zimmerman)يذكػر كل مف و 
أف التعػارض في المصػالح داخل الشركػة  (3)

 يتمثل في: 

                              
، الميزانية مفتاح الشفافية: تقرير المراجع دليل المستثمر الذكي والإفصاح المحاسبي ضرورةنيمة أبو العز، : (3) ،(2) ،(1)

 الموقع الالكتروني: بحث متوفر عمى، 2003أكتوبر  13، مصر، 1814جريدة الاقتصادؼ، العدد 
www.ik.ahram.org.eg :2004جانفي  25، تاريخ الاطلبع.  
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 لة المتعمقة الذؼ تنشأ عنو تكمفة الوكا ،التعارض في المصالح بيف الإدارة والمساىميف
 ؛بأصحاب حقوؽ الممكية

 الذؼ تنشأ عنو تكمفة  ،التعارض في المصالح بيف حممة الأسيـ والسندات والإدارة
 الوكالة المتعمقة برأس الماؿ المقترض.

أف الطمب عمى خدمات المراجعة ناتج عف التعارض في  ،في دراستوفيرػ  (1)(David) أما
وبيف المساىميف  ،المصالح بيف الإدارة باعتبارىا الطرؼ الذؼ يعد المعمومات المحاسبية

 داء الشركة. أفي تقييـ نتائج بوصفيـ الطرؼ الذؼ يستخدـ تمؾ المعمومات 
 يةمدخل تعظيم استخدام المعمومات المحاسب .2
يستخدـ الاقتصاديوف مقياس المنفعة لمحكـ عمى درجة إشباع رغبات الإنساف المختمفة     

واختيار الرغبة التي تعطيو أكبر منفعة ممكنة. وتعتبر المحاسبة بمختمف فروعيا نظاما لإنتاج 
ذا كانت  المعمومات ذات المنفعة النسبية لمستخدمييا سواء اتفقت أو تعارضت مصالحيـ. وا 

إلى وجود المراجعة قد اتضحت بسبب وجود مصالح متعارضة، فإف الحاجة إلى تطوير الحاجة 
يمكف أف تجد مبررىا باستخداـ مدخل تعظيـ منفعة استخداـ  ،المراجعة واتساع مجاؿ تطبيقيا

 المعمومات المحاسبية.
لية ويظير الدور الأساسي لممراجعة في إمداد وتزويد المستثمريف في سوؽ الأوراؽ الما    

بالمعمومات المحاسبية الموثوؽ فييا ذات المنفعة، والتي تعينيـ عمى تقدير المخاطر والفوائد 
المتعمقة باستثماراتيـ، وذلؾ مف خلبؿ ما تعكسو القوائـ المالية المنشورة، والتي تمت مراجعتيا 

ثمر عند واستثماراتيا ومصادر تمويميا. فالمست ات صادقة حوؿ حقيقة أرباح الشركةمف معموم
رير مراجع الحسابات المتعمقة بالمركز تق اتخاذه لمقرارات المتعمقة باستثمار أموالو يعتمد عمى

المالي لمشركات التي تتداوؿ إصداراتيا في السوؽ المالية، بحيث توفر فرص استثمار لأصحاب 
 أساسيا رؤوس الأمواؿ في المجتمع. ومف ثـ تعتبر المعمومات المحاسبية الموثوؽ فييا عاملب

في ترشيد قرارات الاستثمار في السوؽ المالية، وبذلؾ تؤدؼ المراجعة دورىا في تمكيف المستثمر 
 مف عقد المقارنات بيف فرص الاستثمار المتعددة التابعة لمشركات المختمفة.

أف الحاجة إلى تعظيـ منفعة استخداـ المعمومات المحاسبية  (2)وقد أثبتت إحدػ الدراسات    
ىء ف تعارض المصالح لا ينشأات. إذ د في حالة تعارض المصالح لمستخدمي تمؾ المعمومتزدا

الحاجة إلى المراجعة ولكنو يكشف عف أىمية تمؾ الحاجة، وبذلؾ يعتبر مدخل تعارض 

                              
  مرجع سبق ذكره. نيمة أبو العز،: (2) ،(1)
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المصالح كاشفا عف أىمية المراجعة، بينما يعتبر مدخل تعظيـ استخداـ المعمومات المحاسبية 
 إلى المراجعة وىو أعـ وأشمل مف المدخل السابق.كافيا لتبرير الحاجة 

وتتمثل المنفعة المضافة لعممية المراجعة في مساعدة مستخدـ المعمومات في تقييـ مدػ     
منفعة المعمومات المحاسبية ودرجة الاعتماد عمييا في اتخاذ القرارات، حيث تعمل عمى إيجاد 

الفحص الدقيق ليا، وذلؾ باستخداـ معايير  رقابة عمى منفعة المعمومات المحاسبية عف طريق
و المعمومات  تعكس احتياجات ورغبات مستخدمييا. ىذا إلى جانب زيادة الثقة فيما يقدمو مُعِدُّ

 إلى مستخدمييا مف معمومات ثـ فحصيا بواسطة شخص فني متخصص.
للؤطراؼ  أف المحتوػ الإخبارؼ لتقرير مراجع الحسابات ذو منفعة ىامة ،مما سبق يتضح    

الخارجية المعتمدة عميو في اتخاذ القرارات الاستثمارية في السوؽ المالية، إذ مف خلبؿ ىذا 
التقرير يمكف الوقوؼ عند الحالة الاقتصادية والوضعية المالية لمشركة. كما أنو يؤثر عمى 
 أسعار الأسيـ في السوؽ ويساعد المستثمر في اتخاذ القرار المناسب لتخصيص موارده و

 توجيييا نحو الاستثمار الأفضل.
    
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 ي: جودة المعلومات المحاسبية وعلاقتها بكف اءة الأسواق المالية في ظل حوكمة الشركاتالفصل الثان

 

[128] 
 

بين جودة المعمومات المحاسبية  المبحث الثالث: العلاقة المتداخمة
المعايير المحاسبية الدولية في ظل حوكمة و  ةسوق الماليوكفاءة الأ
 الشركات

عادة الثقة إ ىو  جميا حوكمة الشركات،أىـ العوامل التي ظيرت مف أ ف ألا ريب 
ركات مف الش عديدلانييارات التي طالت الثر سمسمة اإ، وذلؾ يةسواؽ المالالألممتعامميف في 

صحة المعمومات ف معظميا افتقدت الى دقة و أف نؤكد أالتي يمكف العالمية العملبقة و 
 المحاسبية.

سواؽ لأاعطاء تمثيل لمواقع الاقتصادؼ، لا سيما في ظل تطور إ ىذه المعمومات تيدؼ الى 
القوائـ المالية منيا نشر المعمومات المحاسبية و  اندماج الشركات، الأمر الذؼ يتطمبو  يةالمال

لمكشف عف أوضاعيا المالية في ضوء تبني معايير محاسبية تمقى القبوؿ العاـ مف جميع 
 .سواؽىذه الأالأطراؼ في 

 

 لى المعايير المحاسبية الدوليةإ: مدخل المطمب الأول
استقطاب المزيد مف الاستثمارات الخارجية، فقد مع الانفتاح الاقتصادؼ العالمي و تماشيا 

ة لممحاسبة تمقى القبوؿ العاـ، ألح المجتمع الاستثمارؼ الدولي عمى ضرورة وضع معايير دولي
 المؤسسات الدولية.حدات المحاسبية لمختمف الشركات و تسيل عممية التبادؿ بيف مختمف الو و 
 

 المعايير المحاسبية الدولية ماىية: الفرع الأول
لوضع معايير عمى المستوػ الدولي مع بدايات القرف  لقد بدأت محاولات عديدة 

إلى حد كبير في التأكيد دولية، والتي ساىمت عدة مؤتمرات محاسبية  الماضي، حيث عقدت
المحاسبية الدولية، وفيما عمى أىمية تطوير المعايير المحاسبية الدولية. فما المقصود بالمعايير 

وىو ما ستتـ الإجابة عميو في  تكمف أىميتيا، وما أىـ المؤتمرات التي ساىمت في تطورىا؟
 العناصر الموالية. 

  

 وماىيتياالمعايير المحاسبية الدولية  السياق التاريخي لتطور .1
التقارير المالية المعمومات التي توفرىا القوائـ و تؤكد الأدبيات المحاسبية عمى أىمية 

 .يةسواؽ المالالألممستثمريف عند اتخاذ القرارات داخل 
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عدالة ما تحتويو مف لى قواعد تحكـ دقة وسلبمة و إولا شؾ أف تمؾ القوائـ والتقارير تخضع 
 Accounting) ر المحاسبيةالمعايي تسمية القواعد ىي ما يطمق عمييا معمومات، تمؾ

Standards). حسـ مشاكل القياس لى ضبط المعالجة المحاسبية و إييدؼ  المعاييربعض تمؾ ف
محتوػ تمؾ القوائـ أو ما يعرؼ المحاسبي، والبعض الآخر يضبط شكل وأسموب عرض و 

  (1).بالإفصاح
لى المؤتمر الدولي المنعقد في إيور المعايير المحاسبية الدولية تعود الجذور التاريخية لظ

برعاية اتحاد جمعيات المحاسبيف ، (2)1904 الأمريكية عاـسانت لويس بالولايات المتحدة 
الممارسات ي ىذا المؤتمر لمقارنة المبادغ و القانونييف الأمريكية، حيث خصصت المناقشات ف

 (3).المحاسبية في محاولة لتوحيد القوانيف المحاسبية بيف مختمف دوؿ العالـ
شف عف ، الذؼ ك1929تضاعف التوحيد المحاسبي بعد أزمة الكساد العالمي سنة و   

ي، فظيرت ىيئات محاسبية دولية، وعقدت فصاح المحاسبالكثير مف التلبعبات في الإ
ليتجسد بوضع  ،يجاد توافق دولي حوؿ توحيد محاسبيإمؤتمرات في دوؿ عديدة لغرض 

 طبيقيا في معظـ دوؿ العالـ تقريبا.اتفق عمى ت 1973معايير محاسبية دولية سنة 
ف المؤتمرات ، بعقد جممة م1972حتى عاـ لفترة منذ أوائل القرف العشريف و ذا تميزت اإ

ضع معايير عمى المستوػ و توافق الدولي في مجاؿ المحاسبة و لى الإالمحاسبية التي دعت 
 (4):فيما يمي عرض موجز لتمؾ المؤتمراتالدولي، و 
  قدمت فيو مجموعة مف و ، (5)بنيويورؾ 1929المؤتمر المحاسبي الدولي الثالث سنة

 الأبحاث.
  منظمة محاسبية. 49شاركت فيو بمندف، و  1933الدولي الرابع سنة المؤتمر المحاسبي 

                              
 .23مرجع سبق ذكره، ص.  ،سبة )منظور التوافق الدولي(نظرية المحا أميف السيد أحمد لطفي،: (1)
سكندرية، الإ ،الطبعة الأولىالدار الجامعية، ، متعددة الجنسياتالمحاسبة الدولية لمشركات أميف السيد أحمد لطفي،  :(2)

 .429 .، ص2004
، مجمة أبحاث اقتصادية إصلاح النظام المحاسبي المالي لمتوافق مع المعايير المحاسبية الدولية: محمد رمزؼ جودؼ، (3)

 .70، ص. 2009 ، جامعة بسكرة، ديسمبر6وادارية، العدد 
،   dir.com-www.jps ، عف الموقع الالكتروني:6 -5 ، ص ص.معايير المحاسبة الدولية: طاىر شاىر القشي، (4)

 . 2012/02/13 تاريخ الاطلبع:
عماف،  ، دار الثقافة لمنشر والتوزيع، الطبعة الثانية،المحاسبة الدولية ومعاييرىاومأموف حمداف،  ،حسيف القاضي :(5)

 .104 ، ص.2011 الأردف،

http://www.jps-dir.com/
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  320ببرليف، بمغ عدد المشاركيف فيو  1938المؤتمر المحاسبي الدولي الخامس سنة 
 وفدا.

  حضور ما  بمندف، حيث سجل فيو 1952المؤتمر المحاسبي الدولي السادس سنة
 عضوا. 2510 يقارب

  منظمة  104بأمسترداـ، شاركت فيو  1957المؤتمر المحاسبي الدولي السابع سنة
 محاسبية.

  بحثا. 45بنيويورؾ، قدـ فيو  1962المؤتمر المحاسبي الدولي الثامف سنة 
  1972، تلبه المؤتمر العاشر سنة 1967أما المؤتمر الدولي التاسع فعقد بباريس سنة 

 دولة. 59مندوبا مف  4347حضره 
  وقد حضره مندوبوف عف 1977أما المؤتمر الحادؼ عشر فقد استضافتو ألمانيا سنة ،

بالمكسيؾ ثـ المؤتمر الثالث  1982كثر مف مئة دولة، تلبه المؤتمر الثاني عشر سنة أ
 بطوكيو. 1987عشر سنة 

  تميز بحضور  بالولايات المتحدة الأمريكية، الذؼ 1992جاء المؤتمر الرابع عشر سنة و
 ."ر المحاسبيف في بناء اقتصاد شاملدو "المشاركة العربية، وكاف موضوع المؤتمر 

  مر السادس عشر سنة ، ثـ المؤت1997كما تـ عقد المؤتمر الخامس عشر بباريس سنة
كاف المؤتمر السابع عشر آخر ىذه المؤتمرات، حيث عقد سنة بيونغ كونغ، و  2002
ساىمة موالاستقرار الاقتصادؼ العالمي و  تحقيق النمو"نبوؿ تحت شعار بإسط 2006

 ."سواؽ الماؿ في أنحاء العالـأار استقر المحاسبة في تطوير الأمـ و 
التي جاءت نتيجة لمضغوط المتزايدة مف مستخدمي جدير بالذكر أف ىذه المؤتمرات و 

تييئة ت وضع المعايير الدولية و القوائـ المالية قد أسفرت عف تشكيل عدة منظمات استيدف
، (IFAC)مف أبرز ىذه المنظمات: الاتحاد الدولي لممحاسبيف لمناخ اللبزـ لتطبيق المعايير، و ا

والتي تحولت  (IASC)ير المحاسبة الدولية ، لجنة معاي(TAPC)لجنة ممارسة التدقيق الدولي 
صدار إؼ اعتبر المسؤوؿ عف ، الذ(IASB)لى مجمس معايير المحاسبة الدولية إفيما بعد 
 (1).2001حاسبة الدولية بدءا مف سنة ممعايير ال

 (SIC)بإعادة تسمية لجنة التفسيرات القائمة  2002نشير الى أف المجمس قاـ سنة ىنا 
حيث تيدؼ ، (IFRIC)بلبغ المالي يير الدولية للئاجنة تفسيرات المعلى لإوتبديل ىذه التسمية 

                              
(1)

: Bernard Raffournier , Les Normes Comptables Internationales (IFRS/IAS), Economica, 3
 ème

 

édition, Paris, 2006, p. 9. 
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رشادات إضافة الى تقديـ إالمحاسبية القائمة، تفسير وتوضيح المعايير ىذه المجنة إلى 
بلبغ المالي ايير المحاسبة الدولية القائمة وحوؿ معايير الإتوجييات بشكل دائـ حوؿ معو 

 (1).الدولية
 مفيوم المعايير المحاسبية الدولية .2

تمثل المعايير المنطمق الذؼ يعتمد عميو المحاسبوف في أدائيـ لعمميـ قصد توفير 
قد جاءت كممة معيار ترجمة لكممة ت تتلبءـ مع الغرض المنوط بيا. و بيانامات و معمو 

(Standard)  يميموف الى استخداـ ىي تعني القاعدة المحاسبية، غير أف المحاسبيف بالإنجميزية، و
وطولو  يءموذج الذؼ يقاس عمى ضوئو وزف الشأما لغة فيو يعني الن (2).معيار محاسبي

 (3).درجة جودتوو 
عامة تشتق مف كل الأىداؼ  عبارة عف قواعد: "أما المعيار المحاسبي فيعرؼ بأنو

ائـ بما أف مستخدمي القو واجو تطور الأساليب المحاسبية، و الذؼ يالنظرية لممحاسبة، و  ـوالمفاىي
ة دار بقاء بمسؤولية الإالمالية ليـ مصالح متطابقة ومتعارضة أحيانا ولمواجية تمؾ المصالح والإ

ـ بلبغ المالي، يقوـ المحاسبوف بإعداد مجموعة واحدة مف القوائـ المالية ذات الغرض العاعف الإ
 (4)."فيض المخاطر المحتممة للبنحياز وسوء الفيـ والغموضلتخ
عبارة عف " :ليالتاعمى ضوء ىذا التعريف فقد جاء تعريف المعيار المحاسبي الدولي كو   

 (FASB)مبادغ محاسبية متعارؼ عمييا صادرة عف جيات دولية كمجمس المعايير المالية 
قبل الشركات  مفمف أجل تطبيقيا ذلؾ ، و (GASB)مجمس معايير المحاسبة الحكومية و 
ق أىداؼ محددة كالإفصاح المالي ومعايير القيمة العادلة ومعايير الشفافية المؤسسات لتحقيو 
  (5)."لبؾ وغيرىا مف المعاييرتالاىو 

                              
(1)

: International Accounting Standards, a consultation on the possible extension of the European 

regulationon international accounting standards , 30 august 2002, p.7, available in the web site : 

www.iasplus.com/dttpulis/dtias/PDF, vu le: 12/02/2012. 
، جامعة متطمبات التوافق والتطبيق :المعايير المحاسبية الدولية والبيئة الأردنيةوطلبؿ حجاوؼ ،  ،: عبد الناصر نور(2)

 . 5، ص. 2009الإسراء، الأردف، 
ورقة بحثية ، العالميةدور المعايير المحاسبية الدولية في الحد من الأزمة وبتوؿ محمد نورؼ ،  ،: حسف عبد الكريـ سموـ(3)

 –تحديات التداعيات الأزمة الاقتصادية العالمية عمى منظمات الأعماؿ:  :ضمف الممتقى الدولي السابع حوؿمقدمة 
 . 12، ص. 2006 الآفاؽ، جامعة الزرقاء الخاصة، الأردف، -الفرص

)4
  :

(
Ahmed riahi belkaoui, Accounting therory, 5

ème
 édition, Thomson learning, London, 2004, p. 12. 

، دار جميس المعايير المحاسبية الدولية والأداء المالي لمشركات الصناعية المساىمة العامة: فارس جميل الصوفي، (5)
 .14 ، ص.2011عماف،  الزماف لمنشر والتوزيع، الطبعة الأولى،

http://www.iasplus.com/dttpulis/dtias/PDF
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الأسس اسبي الدولي ىو مجموعة القواعد و المعيار المح ،لى القوؿ بأفإنخمص  مف ىنا
عداد القوائـ إ جراءات المحاسبية عند تصدرىا ىيئات دولية بيدؼ ضبط الإ ،ذات القبوؿ العاـ

ـ لتحقيق أغراض معينة كالإفصاح المالية، تستفيد منيا الشركات في مختمف أنحاء العال
 غيرىا.والشفافية و 
 

 أىمية المعايير المحاسبية الدولية: الفرع الثاني
ة في توحيد الممارسة اد القوائـ الماليعدإ تتجمى أىمية تطبيق المعايير المحاسبية عند 

زيادة مستوػ جودة المعمومات المحاسبية كنقطة انطلبؽ لزيادة منفعتيا لأغراض المحاسبية و 
 تشجيع الاستثمار.

 أسباب اعتماد معايير محاسبية دولية .1
فصاح عف ـ والتقارير المالية والإعداد القوائإ دولية تحكـ  معايير لى وضعإتنبع الحاجة 

التي تقدميا ىذه  الأىداؼو ب لى مجموعة مف الأسباإ معمومات لأغراض تشجيع الاستثمارال
 (1):نمخص أبرزىا فيما يميالأخيرة، 
  لى إيصاؿ نتائج القياس ا  و  ،لى تحديد وقياس الأحداث المالية لمشركةإتيدؼ المحاسبة

المستفيديف، ينبغي أف  علبـا  تتحدد الطريقة المناسبة لمقياس و حتى مستخدمي القوائـ المالية، و 
تحديد الطريقة الملبئمة لمقياس التي يتـ بواسطتيا  ،تكوف ىناؾ مجموعة مف المعايير المناسبة

 ؛فصاحلإالعرض وا
  وما تفصح عنو مف معمومات  ،عداد القوائـ الماليةإ يؤدؼ وجود معايير محاسبية تحكـ

 ؛اذ قرارات الاستثمارفي مجاؿ اتخ لى زيادة منفعة المعمومات المحاسبيةإملبئمة 
 لى إلقوائـ المالية بصورتيا الحالية خطر عزوؼ المستخدميف الخارجييف عف استخداـ ا

لمعمومات الواردة في تمؾ مصادر أخرػ في حالة زيادة عدـ التأكد المرتبط بمدػ مصداقية ا
 ؛القوائـ
 مقارنات جراء إي يساعد التوحيد في مجاؿ قياس المعمومات المحاسبية المستخدميف ف
ة بيف الوحدات الاقتصادية، فضلب عف معرفة كيفية اختيار الطرؽ المحاسبية في ضوء مناسب

تفسير العديد مف الممارسات السائدة بيف ر المحاسبية، مما يساعد في شرح و وجود المعايي

                              
 ،المعموماتي لمقوائم المالية وتقارير المراجعة بكفاءة سوق الأوراق الماليةعلاقة المحتوى  ،لطفي : أميف السيد أحمد(1)

 تصرؼ(ال. )ب29 -21 ص: مرجع سبق ذكره، ص
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الوحدات الاقتصادية، كما أف ذلؾ يساعد عمى التنبؤ بسموؾ الوحدات تجاه أؼ أحداث جديدة 
 ؛لحالية أو البحث عف سياسات بديمةتستدعي تعديل السياسات المحاسبية ا

  حتويات مف الخلبؼ حوؿ المفردات التي يجب أف تستخدـ في بناء المحسـ الجدؿ و
 ؛جودة كل منياالمعمومات المحاسبية و 

 غير موحدة، قد تكوف غير سميمة، مما يؤثر ـ الوحدات لطرؽ محاسبي متباينة و استخدا
التي تتضمنيا القوائـ المالية  فاعمية المعمومات المحاسبية نتيجة اختلبؼ المفاىيـ سمبا عمى

 ؛ليياإوأسس القياس التي تستند 
 مستخدميف الاستفادة منيا مف قبل اليصعب فيميا و  ،قوائـ مالية كيفية عدادإ ف إ

 ؛الداخمييف أو الخارجييف
 معايير محاسبية دولية، مثل: تدويل  في خمق اجتماع العديد مف العوامل التي ساىمت

أسواؽ رأس الماؿ، أنشطة الشركات متعددة الجنسيات، زيادة عممية انتقاؿ الاستثمارات المباشرة 
، التطور الممحوظ وغير المباشرة، آليات اقتصاد السوؽ، الانفتاح عمى التبادؿ التجارؼ الدولي

التي ألقت بظلبليا عمى  ،المتغيراتل و يرىا مف العوامغفي الاتصالات وتقنية المعمومات، و 
أىمية تطوير المعايير المحاسبية الدولية  . مف ىنا برزتورة الحاجة الى تدويل المحاسبةضر 

 ؛التخصيص الأمثل لمموارد دولياف حائلب أماـ الاستثمار الدولي و باعتبار أف غيابيا سيق
  لى عدـ عدالة الإفصاح إقد يؤدؼ قياـ بعض الشركات بحجب بعض المعمومات، مما

ؼ ، مما يؤد(Information Symmetry)ىدار لمعيار تماثل المعمومات إ وما يترتب عميو مف 
 ؛غير رسمية لممعموماتلى ظيور أسواؽ جانبية و إبدوره 
 التقارير المالية، ما يقود بالمحتوػ المعموماتي لمقوائـ و  ةترتبط فرضية كفاءة السوؽ المالي

يترتب عمى الشؾ في فرضية كفاءة السوؽ، الشؾ في مدػ درجة وصدؽ لى القوؿ بأنو إ
دارة الوحدة في نوعية إتحكـ كلعديد مف الآثار السمبية، ا نجـ عنوت المحاسبية، مما يالمعموما

ىنا قد يؤدؼ الى عدـ كفاءة السوؽ، و  كمية المعمومات المحاسبية التي يتـ الافصاح، مماو 
خلبؿ بمبدأ تكافؤ الفرص ـ في رفع كفاءة السوؽ، كما أف الإيستوجب الأمر وضع ضوابط تساى

بيف الأطراؼ المستفيدة مف المعمومات المحاسبية، قد يترتب عميو حصوؿ البعض عمى 
عض الأطراؼ بذلؾ تتحقق مصالح ب، و (Inside information)معمومات داخمية غير منشورة 

 ؛عمى حساب البعض الآخر
 فصاح المحاسبي في تيار المطمق لأسس وقواعد القياس والإارة فرصة الاخدلإقد تنتيز ا

الذاتية بغض النظر عف مدػ صدؽ وصحة القوائـ  بما يحقق مصمحتيا ،غياب المعايير
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دوف مراعاة لمصالح الأطراؼ الأخرػ، مما قد يؤثر عمى أسعار أسيـ الشركة والتقارير المالية و 
مثاؿ ذلؾ ما يعرؼ في بأنيا تستطيع خداع السوؽ، و منيا ، اعتقادا ةالمتداولة في السوؽ المالي

بإعطاء صورة غير حقيقية عف  (Window dressing)الأدبيات المحاسبية بتحريف الحقائق 
ىنا نستدؿ بانييار الشركة الأمريكية العملبقة لمطاقة عماؿ الشركة أو مركزىا المالي، و نتيجة أ 

(Enron)  ظيار قوة مركزىا المالي تيا لعدة سنوات لإمت بتضخيـ مبيعاالتي قا، (1)2002سنة
 لممراجعة. (Anderson)ىذا بتواطؤ مع شركة يا كانت تسبح في بحر مف الديوف و بالرغـ مف أن

 مزايا تطبيق معايير المحاسبة الدولية  .2
والأىداؼ مف خلبؿ المزايا  ،مصداقيتيايير المحاسبية الدولية أىميتما و تكتسي المعا

التي تربطيا علبقة  ،يةالخارجتياجات مختمف الأطراؼ الداخمية و جابة عمى احلى الإإالرامية 
 الميتمة بمعموماتيا.بالمؤسسة و 

ت احتياجاف متطمبات المستثمريف الدولييف و وتكمف أىمية ىذه المعايير في التوفيق بي
نمو التجارة و مع زيادة الانفتاح الاقتصادؼ الدولية، وذلؾ تماشيا المؤسسات مف الأسواؽ المالية و 

 العالمية في سبيل الاستفادة مف رؤوس الأمواؿ.
 :(2)نذكر منيا ما يأتي ،بمزايا عديدة تتمتع عممية تطبيق المعايير المحاسبية الدوليةو 
  ،تحسيف جودة المعمومات المحاسبية التي ينتجيا النظاـ المحاسبي وفق المعايير الدولية

 ؛معمومات ملبئمة لاتخاذ القرارات لىإدارة بالوصوؿ ذؼ يرفع مف كفاءة أداء الإالأمر ال
 فافية القوائـ الممارسات المحاسبية مما يضمف شالفروقات القائمة في الأساليب و  تقميص

 ؛يجعل عممية مقارنتيا ممكنةالمالية لمشركات و 
 عداد قوائـ مالية موحدة لمشركات متعددة إ نظـ متكاممة لممعمومات مف خلبؿ  تصميـ

الجنسيات، تعمل عمى ربط أنشطة المجموعة بأنشطة كل فروعيا، الأمر الذؼ يشجع 
 ؛نتاجيةمى انفتاح أسواؽ الماؿ الوطنية وزيادة الاستثمارات المالية والإع

                              
 :معمومات راجع في ذلؾلمزيد مف ال :(1)
، الدروس المستفادةاممين معيا: انييار شركة انرون و المتعلمراجعة و أخلاقيات مينة احساف بف صالح المعتاز، إ -

 .263 .، ص2008، السعودية، 1 ، العدد22 ، جامعة الممؾ عبد العزيز، المجمددارةالاقتصاد والإمجمة 
قتصادية ، مجمة كمية بغداد لمعموـ الاالمعايير المحاسبية والتغيرات في بيئة الأعمال المعاصرةلاء مصطفى الأسعد، أ  :(2)

، تاريخ twww.iasj.ne متوفر عمى الموقع الالكتروني:، بحث 264، ص. 2013 ة، العدد الخاص بمؤتمر الكمية،الجامع
 .14/12/2014الاطلبع: 

http://www.iasj.net/


 ي: جودة المعلومات المحاسبية وعلاقتها بكف اءة الأسواق المالية في ظل حوكمة الشركاتالفصل الثان

 

[135] 
 

 العالمية نتيجة التوحيد لمدرجة في أسواؽ الماؿ المحمية و تنشيط المنافسة بيف الشركات ا
 ؛فصاحليب القياس والإبيف أسا

 ل محاسبيف قادريف عمى العمل في أسواؽ الماؿ العالمية.تأىي 
 

بالمعايير  المحاسبي فصاحوالإ المحاسبية لمطمب الثاني: علاقة المعموماتا
 الدولية ةالمحاسبي

، الممارسات المحاسبيةجراءات و يير المحاسبية مف شأنيا توحيد الإمف المعموـ أف المعا
أرقاـ الربح المحاسبي، ومف جية  حتى لا تتاح الفرصة لإدارة الشركة في التحكـ في مف جية
فصاح عف المعمومات حتى لا تتاح الفرصة ـ بيذه المعايير مف شأنو وجوب الإف الالتزاإأخرػ ف

لبعض الأطراؼ المعنية المستفيدة مف تحقيق عائد غير عادؼ عمى حساب بقية الأطراؼ 
 رفتيـ المسبقة بتمؾ المعمومات.المستفيدة نتيجة مع

 

ت المحاسبية وتقميص : دور المعايير المحاسبية الدولية في تعظيم جودة المعموماالفرع الأول
 عدم تماثميا

منفعة المعمومات المحاسبية الركيزة الأساسية لمستخدمييا لاسيما تعتبر جودة و 
شأنو زيادة لا شؾ أف وجود معايير محاسبية مف مجاؿ اتخاذ قرارات الاستثمار، و  الخارجييف في

عمى حد  يخدـ مصالح المستفيديف منياعمومات بما يمنع حدوث أؼ تبايف و منفعة ىذه المجودة و 
 سواء.

 

 ل عدم تماثل المعمومات المحاسبيةمدخ .1
ومات الذيف تسمح ليـ مناصبيـ في الشركة مف الاطلبع عمى معمىناؾ بعض الأشخاص و 

ه المعمومات بالمعمومات فصاح عنيا لمعامة، تسمى ىذذات أىمية، وىذا قبل الإ غالبا ما تكوف 
 (1).الممتازة

 

 

                              
)1) 

: 
 
Alian Georges, l’utilisation en bourse d’informations privilégiées dans droits des USA, sans 

maison d’édition, sans pays, 1976, p .36. 
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الثقة ف بالمعمومات الممتازة مكانتيـ و لكف قد ينتيز بعض ىؤلاء الأشخاص مف المعنييو 
بالتالي فحصوؿ بعض الأطراؼ عمى معمومات ـ لإفشاء تمؾ المعمومات لمغير، و الموضوعة فيي

 (1).رىـ يمكنيـ مف تحقيق أرباح مميزةمنشورة قبل غيميمة غير 
عتقاد أنيا تضر بمركزىا دارة الشركة حجب بعض المعمومات عمى ا إكما قد تتعمد 

 .(Asymmetric information)تماثل المعمومات  وىذا ما يؤدؼ الى عدـ، (2)التنافسي
يفيموا سموؾ السوؽ ة أف عميو يتمكف الأطراؼ الذيف يحصموف عمى المعمومات الممتاز و 
منو تحقيق أرباح غير ت جيدة عمى الأسعار المستقبمية و ىذا ما يسمح ليـ بالقياـ بتنبؤابسرعة، و 

 (3).عادية
دارة الشركة تتوفر لدييا معمومات تخص مستقبل إلى أف إومف الأىمية بمكاف أف نشير 

ىذا مف شأنو أف يغير ركة، و لمحمميف المالييف خارج الشالشركة، لا تكوف متاحة لممستثمريف أو ا
ا، كدخوؿ شريؾ جديد أو اندماج أسعار الأوراؽ المالية لمشركة تغييرا كبيرا عند الاعلبف عني

 ىنا يكوف عدـ تماثل المعمومات مؤثرا.و 
تقميص دور الأسواؽ المالية نتيجة  يترتب عميو عدـ تماثل المعمومات مف أىـ ماو 

فيصغر بذلؾ  ،الأسواؽ نظرا لعدـ توفر المعمومات لدييـ انسحاب المدخريف عف التعامل في ىذه
س ذلؾ ترتفع تكمفة العمميات، ما يؤدؼ بدوره الى تخفيض سيولة الأسيـ، فينعكحجـ السوؽ و 

ذه الأسواؽ عمى تعبئة ذلؾ لعدـ فاعمية ىسمبا عمى حركة الاستثمار والتنمية الاقتصادية، و 
تساىـ في زيادة النمو  لدييا فرص استثمارية جيدةتوجيييا لمشركات التي تتوافر المدخرات و 
 التالي:الشكل  كما ىو موضح في ،الاقتصادؼ
 
 
 
 
 

 

                              
، الدار الجامعية دراسة في الأسس الاقتصادية والقانونية –حوكمة شركات المساىمة المعتصـ بالله الغرياني،  :(1)

 .149، ص. 2008 الجديدة، الطبعة الأولى، الاسكندرية،
 ،ماليةعلاقة المحتوى المعموماتي لمقوائم المالية وتقارير المراجعة بكفاءة سوق الأوراق ال : أميف السيد أحمد لطفي،(2)

 .77 مرجع سبق ذكره، ص.
(3)

: Patrick Artus, Anomalies sur les marchés financiers, Economica, Paris, 1991, p. 120. 
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 : أثر عدم تماثل المعمومات عمى الأسواق المالية(9) شكل رقم
 

 
 
  
 
 
 
 

 
 

 
 
  

  .35 ، ص.2001سكندرية، ، الدار الجامعية، الإدراسات متقدمة في المحاسبة والمراجعةيا، محمد سراو ،ىراوؼ دكماؿ الديف ال المصدر:
 

 قد أوضحت العديد مف الدراسات كيفية تخفيض عدـ تماثل المعمومات عف طريق:و 
 بيع المعمومات التفصيمية مثل نتاج و ا  شاء شركات متخصصة في عممية جمع و نإ

 ؛(Standard and Poor’s)شركة 
    صدرة للؤوراؽ المالية زـ الشركات المالقوانيف الحكومية التي تمالتشريعات و  تبني

 ؛طبقا لممعايير المحاسبية الدوليةالصحيحة وذلؾ بالإفصاح ونشر المعمومات الكافية و 
     اتباع الأطراؼ التي لا تممؾ المعمومات لأساليب دفاعية تمكنيـ مف حماية أنفسيـ

التي لدييا معمومات مف خلبؿ تكويف محفظة متنوعة  ،يـ مع الأطراؼبواسطة تخفيض تعامم
منع الأطراؼ الداخمية مف استغلبؿ  ا. كما أف الأطراؼ الخارجية يمكنيمف الأسيـ لفترة طويمة

مي، عف المعمومات الممتازة أو غيرىا مف المعمومات الخاصة بنشاط الشركة المالي أو المستقب
كما يستطيع المستثمروف  .رونياالاتجار في أسيـ الشركة التي يدي ـطريق التعاقد معيـ عمى عد

 .ككل يةالمال سوؽ الحجاـ عف شراء أسيـ بعض الشركات أو الانسحاب مف الإ

 تبنينتاج المعمومات، و ا  نشاء شركات متخصصة في جمع و إوعمى الرغـ مف ضرورة 
سيـ بمتابعة قياـ حممة الأاح، و درة للؤوراؽ المالية بالإفصتشريعات حكومية تمزـ الجيات المص

 تأثير سمبي عمى السػوؽ الماليػة

 عدـ تماثل المعمومات

 أساليب دفاعية مف قبل الأطراؼ التي تممؾ معمومات

 الإحجاـ عف شراء أسيـ بعض الشركات المديريف مف التعامل في أسيـ الشركاتحرماف  تكويف محفظة طويمة. أ

 انخفاض درجة سيولة الأسيـ زيادة تكمفة العمميات انخفاض عدد الأسيـ المتداولة انخفاض حجـ المبيعات
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لناجمة عف عدـ تماثل لا أف ىذا غير كاؼ لمقضاء عمى المشكلبت اإأنشطة ىذه الشركات، 
ىنا يظير دور المعايير المحاسبية الدولية في تقميص عدـ تماثل المعمومات وتجاوز آثارىا، و 

 ر الموالي.في العنص وفقا لما سيتـ شرحولمحاسبية وتحسيف جودتيا، المعمومات ا
عدم تماثل المعمومات المحاسبية أىمية المعايير المحاسبية الدولية في تخفيض  .2

 تحسين جودتياو 
المعمومات  فصاح عفعداد الحسابات الختامية والإإ دارة الشركة عبء إيقع عمى   

التي يمكف استخداميا لمحكـ عمى درجة نجاح الشركة في المحاسبية الضرورية والملبئمة، و 
 لؤداء في المستقبل.استغلبؿ مواردىا المتاحة أنجح استغلبؿ، كما يمكف استخداميا كمؤشر ل

 يةؽ المالاسو الأعتمد عمييا تات التي ف القوائـ المالية تعتبر أىـ مصادر المعمومإبالمقابل فو 
س ر المحاسبية الدولية لتضبيط أسقد جاءت المعاييو  .تحديد وتعديل أسعار الأوراؽ المالية يف
توصيل المعمومات المحاسبية عداد وعرض ىذه القوائـ والتقارير المالية وتحديد طرؽ عرض و إ 

ى استخداـ قواعد محاسبة موحدة وملبئمة لظروؼ الشركات لكافة المتعامميف، كما ساعدت عم
 عداد قوائـ مالية سميمة.إ مما يكفل 

في توفير حد ة يساعد الدوليف تطبيق المعايير المحاسبية إعلبوة عمى ما سبق ذكره، ف
التبايف مف شأنو أف يقمص فجوة الاختلبؼ و فصاح عف المعمومات المحاسبية، ما أدنى مف الإ

لى تحسيف جودة إمحاسبية التي تتبناىا الشركات، وىذا بدوره يؤدؼ في تطبيق السياسات ال
ييا والقابمية لممقارنة، مكانية الاعتماد عما  محاسبية مف حيث ملبئمتيا ومصداقيتيا و المعمومات ال

مف ىنا يكوف تحقيق التماثل في المعمومات أمرا ضروريا حتى لا يمجأ المستثمروف لموسائل و 
 .اكمي يةسوؽ المالالالدفاعية التي تضر ب

رات ذا لكي تتحقق المنفعة المطموبة مف المعمومات المحاسبية في مجاؿ اتخاذ القراإ
معايير المحاسبية دارة الشركات تطبيق الإيتطمب مف  ف ذلؾإالاستثمارية في سوؽ الماؿ، ف

المتزايدة ل الوفاء بالاحتياجات المختمفة و فصاح المحاسبي في سبيالدولية لدعـ وتطوير الإ
 لممستفيديف مف القوائـ المالية.
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 تطوير الافصاح المحاسبيية في دعم و : دور المعايير المحاسبية الدولالفرع الثاني
صدارىا لمجموعة إالمالية مف خلبؿ  الأسواؽاىتمت لجنة معايير المحاسبة الدولية بدعـ 

التي يشيدىا العالـ بصفة عامة  الشفافية لمواكبة التطوراتالمعايير التي اىتمت بالإفصاح و  مف
 (1).سوؽ الأوراؽ المالية بصفة خاصةو 

فصاح المحاسبي ومتطمباتو لإلمعايير ركزت بصفة أساسية عمى االجدير بالذكر أف تمؾ او 
معايير المتعمقة بالإفصاحات القوائـ المالية، لذلؾ حددت المجنة أىـ تمؾ العداد التقارير و إ عند 

 (2):أىـ ما جاء بيا عمى النحو التاليالتي يمكف بياف في  القوائـ المالية، و 
    المالية  بتحديد مكونات القوائـ: ييتـ ىذا المعيار (1)المعيار المحاسبي رقـ

الية، بالإضافة الى مجموعة مف فصاح عنيا في كل قائمة ملإوالمعمومات التي يجب ا
 فصاحات الأخرػ.الإ

    في القوائـ المالية في  فصاح: يتناوؿ ىذا المعيار الإ(30)المعيار المحاسبي رقـ
 المؤسسات المالية المتشابية.البنوؾ و 
    دوات المالية التقميدية )أسيـ المعيار الأ: يتناوؿ ىذا (32)المعيار المحاسبي رقـ

لى تقوية فيـ مستخدمي إالأوراؽ المالية المشتقة عنيا. وييدؼ ىذا المعيار كذلؾ وسندات( و 
فصاح عف طبيعة ، كما يتطمب ىذا الأخير ضرورة الإالقوائـ المالية للؤدوات المالية المستخدمة

فصاح عف السياسات المحاسبية المستخدمة بشأف المالية المستخدمة وكذلؾ الإالأدوات 
 طرؽ قياسيا.عدـ الاعتراؼ بالأدوات المالية و الاعتراؼ أو 

    ف : تطبق أحكاـ ىذا المعيار عمى الشركات التي تكو (33)المعيار المحاسبي رقـ
 يتطمب ىذاأسيـ عادية. و الشركات التي في طريقيا لإصدار أسيميا مقيدة بإحدػ البورصات و 

 فصاح عف قيمة ما في الأرباح.عيار عرض ربح السيـ العادؼ والإالم

مف  ةلية الخاصة بالسوؽ الماليفصاح المحاسبي ودوره في تحقيق الآلإلى أىمية اإبالنظر و 
العائد الذؼ التوازف بيف درجة المخاطر ليا و  تحقيقتحديد الأسعار المناسبة للؤسيـ و حيث 

التأكد فيما  القوؿ بأف الافصاح يؤدؼ الى تخفيض عدـمف ىنا يمكف ، (3)تحققو تمؾ الأسيـ
قباؿ المدخريف عمى تقديـ أمواليـ لممستثمريف، كما أنو يسيـ في تخفيض ا  يتعمق بالاستثمار و 

                              
 .157 محمد عبد الفتاح العشماوؼ، مرجع سبق ذكره، ص.و ،عطا الله وارد خميل :(1)
 (تصرؼالب). 158 ص. ،نفسو :(2)
 ،المحتوى المعموماتي لمقوائم المالية وتقارير المراجعة بكفاءة سوق الأوراق الماليةعلاقة  السيد أحمد لطفي،أميف  :(3)

 .76 ص.مرجع سبق ذكره، 
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زيادة كفاءة الخارجية، وبالتالي كبر حجـ السوؽ و لمعمومات بيف الأطراؼ الداخمية و عدـ تماثل ا
توفير لى جانب زيادة حجـ العمميات و إحقيقية للؤسيـ لا الى الأسعار الوصو  ةالسوؽ المالي

 السيولة التي تشجع التعامل في السوؽ.
دارة الشركة يمكنيا التحكـ في التقارير المالية عف طريق اختيار الطرؽ إوحيث أف 

المحاسبية في ظل غياب المعايير المحاسبية، الأمر الذؼ يمكنيـ مف تضميل المستثمريف في 
سيـ عف طريق التحكـ في الأرباح بالتالي يستطيعوف التأثير عمى أسعار الأ، و ةالسوؽ المالي
 رغيـ التمييز بيف الشركات الناجحة و لى عدإلى أسعار غير حقيقية، ما يؤدؼ إوالوصوؿ 
 الناجحة.
لزاـ الشركات بالإفصاح حتى لا تتاح الفرصة إيا نفوجود المعايير المحاسبية مف شأ عميوو 

 مصالحيـ الشخصية عمى حساب الغير. لممديريف لتحقيق
ت لى أف ىناؾ عدة بحوث ناقشت الحوافز الخاصة بإدارة الشركاإفي ىذا المقاـ نشير و 

فصاح الذاتي عف المعمومات المحاسبية لمجميور كافة، لتحقيق كفاءة السوؽ عف طريق الإ
مراجع الحسابات تقرير محاولة مف خلبلو طمأنتو بصدؽ البيانات المفصح عنيا، مدعمة ذلؾ ب

 الخارجي.
 (1):النسبة للئفصاح، تتمثل فيما يميدارة بىناؾ ثلبث نظريات تفسر سموؾ الإو  
  (Efficient Contacts)نظرية التعاقدات الكفؤة  . أ

ف كافة الأطراؼ تتصف بالرشد الاقتصادؼ، فيحاوؿ كل منيا إوفقا ليذه النظرية ف
 يا لمنع استغلبؿ طرؼ لطرؼ آخر. بين تخفيض تكاليف الوكالة عف طريق التعاقد فيما

أف درجة  (Lew et Penman, 1990)، (Benston, 1986)قد أبرزت بحوث عديدة مثل: و 
يطرة المدراء سارتفاع نسبة الديوف الخارجية، وزيادة فصاح تزداد بزيادة حجـ الشركة و الإ

 عمى أمور الشركة.
 (Opportunstic Behavior)نظرية السموك الانتيازي  . ب

فصاح يتأثر بالسموؾ الانتيازؼ رية أف اختيار الطرؽ المحاسبية وشكل الإتفترض ىذه النظ
يـ المتمثمة في ممكيتيـ للؤسيـ والمكافآت التي يحصموف لممديريف، أؼ أنيـ يحاولوف تعظيـ ثروت

                              
، الدار الجامعية، الطبعة الأولى، دراسات متقدمة في المحاسبة والمراجعةومحمد سرايا،  ،كماؿ الديف الدىراوؼ  :(1)

 .150 -149 ص. ، ص2008 الإسكندرية،
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 بالتالي يختاروف مف الطرؽ المحاسبية التي مف شأنيا أف تزيد مف الأرباح المالية عمىعمييا، و 
 حساب الفترات المستقبمية.

، (Healy, 1985)، (Hauthansen, 1981)لى ىذا الغرض نذكر: إمف أىـ البحوث التي تطرقت و 
لى أف الشركات كبيرة الحجـ تحاوؿ تخفيض أرباحيا لتفادؼ التكاليف إذ توصمت ىذه الأخيرة إ

 زيادة الضرائب المفروضة عمييا.عف التدخل الحكومي و  السياسية الناتجة
 (Information Perspective)نظرية توفير المعمومات  . ت

فصاح بطريقة تعكس تيار المديريف لمطرؽ المحاسبية وشكل الإتقوـ ىذه النظرية عمى اخ
ف القيمة الاقتصادية لمشركة، بحيث تساعد المستثمريف عمى تقدير التدفقات النقدية م

دراستاف فقط اختبرت فروضيا، الأولى  توجد -نسبيا –نظرا لحداثة ىذه النظرية استثماراتيـ. و 
ي ت، أثبتت مف خلبليا أف شركات البتروؿ تختار بيف طريق0991عاـ  (Malmquist) ػكانت ل

بالتالي ا تعكساف نشاط الشركة في البحث والتنقيب، و ىمالجيود الناجحة والتكاليف الشاممة، و 
 تظير القيمة الاقتصادية لمشركة.

، فقد أثبتت أف الشركات 1990عاـ  (Main and Smith)قاـ بيا  أما الدراسة الثانية التي
ى مدػ اعتماد الشركتيف بيف فصميا بناءا عمار بيف تجمع القوائـ المحاسبية و القابضة تخت
 التابعة عمى بعضيا.القابضة و 

فصاح وثيقة بيف المعمومات المحاسبية والإانطلبقا مما سبق يتضح أف ىناؾ علبقة 
تمعب ىذه الأخيرة دورا ىاما  معايير المحاسبية الدولية، حيثفي ظل ال ةالمالي السوؽ المحاسبي و 

افؤ بيف جميع الأطراؼ فرص التكرفع جودة المعمومات المحاسبية وكذلؾ تحقيق العدالة و  في
الصادقة في الوقت مى المعمومات الكافية والملبئمة و الخارجية مف خلبؿ حصوليـ عالداخمية و 
 . ف عدـ تماثميايخفض منفسو، بما 

، فذلؾ يتوقف عمى ةلى القوؿ أيضا بأنو حتى يتحقق التوازف في السوؽ الماليإما يقودنا  ىذا
عامميف ىما مدػ توفر المعمومات وتماثميا لجميع المستثمريف، ومدػ فيميـ واستيعابيـ 

فيما يتجمى المعتمدة في الأسواؽ المالية، و  ماىي طبيعة المعموماتوبالتالي ا. تفسيرىـ ليو 
محاسبية الدولية؟ ىذا ما سنتطرؽ المعايير ال طبيقكفاءة الأسواؽ المالية في ظل تتأثيرىا عمى 

 ليو في المطمب الموالي.إ
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ضوء المعايير  في ةالمطمب الثالث: علاقة المعمومات المحاسبية بكفاءة السوق المالي
 المحاسبية الدولية

باعتبارىا إحدػ  ةتيحيا السوؽ الماليتمومات التي حاسبة عمى أىمية المعتؤكد أدبيات الم
بح مشجعة صالمقومات الأساسية الواجب توافرىا حتى تكتسب تمؾ الأسواؽ ثقة المتعامميف وت

 عمى الاستثمار.
ولاشؾ أف المعمومات المحاسبية تمعب دورا ىاما في تشجيع الاستثمار بوجو عاـ وزيادة 

ولكف بالرغـ مف تمؾ الأىمية التي تتمتع بيا المعمومات كفاءة الأسواؽ المالية بوجو خاص، 
المحاسبية، فإف ىناؾ جدلا واضحا في تحديد الأىمية النسبية لممعمومات وجودة محتواىا 
الإخبارؼ، مما كانت الحاجة الماسة إلى المعايير المحاسبية باعتبارىا تمثل الأداة الإيجابية 

 لتي تحوؿ دوف اكتماؿ جودة ومنفعة المعمومات.المناسبة لمقضاء عمى مختمف المسببات ا
 
معمومات المحاسبية المعتمدة ق المالية وأىمية الاسو مدخل إلى فرضية كفاءة الأ :الفرع الأول 

 فييا
تعتبر السوؽ المالية المحور الرئيسي في عممية تنشيط الاستثمار، ذلؾ أنيا تشكل 

لخمق طاقات إنتاجية جديدة، كما تمثل  الوعاء الذؼ تصب فيو المدخرات التي يتـ توجيييا
المعمومات المحاسبية الأساس الذؼ ترتكز عميو نظرية كفاءة الأسواؽ المالية، فما المقصود 

 بالسوؽ الكفؤة وماىي أنواع المعمومات المحاسبية المعتمدة فييا؟
  السوق  مفيوم كفاءة .1

تعكس فييا الأسعار كافة السوؽ التي " السوؽ الكفؤة بأنيا: (Fama)وصف الاقتصادؼ 
 .(1)المعمومات بشكل تاـ"

تمؾ السوؽ التي يعكس سعر السيـ فييا توقعات ورد أيضا بأف السوؽ الكفؤة ىي: "كما 
 .(2)المستثمريف بشأف المكاسب المستقبمية وبشأف المخاطر التي تتعرض ليا ىذه المكاسب"

المتاحة عف الشركة المصدرة لو، في السوؽ الكفؤة يعكس سعر السيـ كافة المعمومات إذا ف
عادلة تعكس  ما يقودنا إلى القوؿ بأنو في ظل السوؽ الكفؤة تكوف القيمة السوقية لمسيـ قيمة

                              
(1)  

: Fama E.T, Efficient Capital Markets, a review of theory and empirical work, Journal of finance, 

without a country,  may 1970, p. 383. 
ؽ دور الأسوا :ندوة حوؿورقة عمل ضمف ، الأسس والمقترحات :كفاءة سوق الأوراق الماليةمثنى عبد الإلو ناصر،  :(2)

:  ليبيا، تجارب ورؤػ مستقبمية، طرابمس، -الاقتصاديةالمالية في التنمية   .4 ، ص.11/12/2005يوـ
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والتي يتولد عنيا عائد يكفي لتعويض المستثمر عما  ،(Instrinsic Value) ةجوىريتماما قيمتو ال
 ينطوؼ عميو الاستثمار مف مخاطر.

ظل السوؽ الكفؤة أنو لا سبيل لأؼ مستثمر أف ينفرد بميزة الحصوؿ  وجدير بالإشارة أنو في
عمى المعمومات قبل غيره مف المستثمريف، إذ لا يوجد فاصل زمني بيف تحميل المعمومات 

كما أف وصوؿ المعمومات يكوف ، (1)والوصوؿ إلى نتائج محددة بشأف القيمة الحقيقية لمسيـ
 بتكمفة منخفضة إلى أبعد حد.

 ذا الأساس يمكف أف ميز بيف مفيوميف لمكفاءة ىما:وعمى ى
 (Perfectly Efficient Market) لمسوق  كفاءة الكاممةال . أ

وتعني أف جميع المستثمريف يحصموف عمى المعمومات ونتائج تحميميا في الوقت نفسو،  
 ومف ثـ تكوف ليـ الحظوظ نفسيا، إذ لا يمكف لأؼ مستثمر أف يتنبأ بالظروؼ التي يمكف في

 ظميا أف يحقق أرباحا مميزة دوف أف تكوف ىناؾ فرصة مماثمة ومتاحة للآخريف.
 (2):ويقتضي كماؿ الأسواؽ المالية توافر الشروط التالية

  ؛يمكف لأؼ منيـ تغيير أسعار السوؽ وجود عدد كبير مف المستثمريف بحيث لا 
 ،وعميو تكوف  توفر المعمومات لكافة المتعامميف في السوؽ، بحيث تكوف غير مكمفة

 ؛ثل المعموماتتوقعات المستثمريف متماثمة نظرا لتما
  ،؛أؼ أنيـ يسعوف إلى تعظيـ منفعتيـالمستثمروف يتصفوف بالرشد 
 ؛أو الضرائب)*(عدـ وجود قيود عمى التعامل مثل تكاليف المعاملبت 
 .لممستثمريف الحق في بيع أو شراء الكمية التي يريدونيا دوف شروط وبسيولة 

ير بالملبحظة أف الأسواؽ المالية في الواقع العممي غير كاممة، فعند التمعف في والجد
الشروط سالفة الذكر، نجد أنو مف غير الممكف تطبيقيا عمى أرض الواقع، إذ تشير الممارسات 

 (3):العممية إلى ما يمي

                              
دراسة لواقع أسواق الأوراق المالية العربية  :طمبات كفاءة سوق الأوراق الماليةمتومعارفي فريدة،  ،مفتاح صالح :(1)

 .182 .، ص2009/2010، ورقمة، 07 ، مجمة الباحث، العددوسبل رفع كفاءتيا
 .250 .، ص2009عماف، الأردف،  ،الطبعة الأولى دار المسيرة لمنشر،، إدارة المخاطروىيب الراوؼ،  : خالد(2)

لا توجد تكاليف لممعاملبت مرتبطة بالإقراض والاقتراض ولا قيود عمى البيع عمى المكشوؼ، كما لا توجد ضرائب : )*(
 عمى الأرباح ولا تكاليف للئفلبس.

 .ص ، ص1997 ندرية، مصر،، منشأة المعارؼ، الإسكالأوراق المالية وأسواق رأس المالمنير إبراىيـ ىندؼ،  :(3)
 تصرؼ(ال)ب .497 -495
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  لا يمكف أف لا تكوف ىناؾ ضرائب أو تكاليف عمى المعاملبت، مما يعني أف بعض
 ؛لصفقات لا تبرـ بسبب ىذه الأخيرةا
  ةسيـ في السوؽ الأمريكي 100ىناؾ حد أدنى مف الأسيـ التي يمكف تداوليا، إذ يقابل 

، وكمما قل عف ىذا العدد يعتبر عددا كسريا ولا ةالمصري ةفي السوؽ المالي اسيم 25و
 ؛لا مف طرؼ تجار الطمبيات الصغيرةمكف التعامل بو إ

  ترؾ أثرا مختصة تقوـ بإبراـ النسبة الأكبر مف الصفقات، مما يتوجد مؤسسات مالية
 ؛واضحا عمى الأسعار

  قد يمجأ بعض المستثمريف إلى المحمميف المالييف مقابل عمولة يتقاضونيا مف أجل
 تحميل المعمومات التي لـ يتمكنوا مف فيميا واستيعابيا.

 يف نحو تحقيق أكبر منفعة ممكنة.الشرط الوحيد المقبوؿ عمميا ىو رشد المستثمر  يوعميو بق
بعد استعراض شروط السوؽ الكاممة وانتقادىا، يتضح أنو لا يمكف أف يتحقق كماؿ 
الأسواؽ المالية، الأمر الذؼ دفع المفكريف إلى الانتقاؿ إلى مفيوـ آخر لمكفاءة يمكف تحقيقو 

 نسبيا في الواقع العممي.
 (Economically Efficient Market) لمسوق  الكفاءة الاقتصادية . ب

وفقا ليذا المفيوـ يتوقع وجود فاصل زمني بيف وصوؿ المعمومات وانعكاسيا عمى أسعار 
ىذا يعني أف القيمة السوقية لمسيـ قد تكوف أعمى أو أقل مف قيمتو الحقيقية لبعض ، (1)الأسيـ

أنو مف  الوقت عمى الأقل، أؼ أف كيفية تغير سعر ذلؾ السيـ تكوف بطيئة بعض الشيء، غير
المعتقد أنو سبب تكمفة المعاملبت والضرائب، لف يكوف الفرؽ بيف القيمتيف كبيرا لدرجة أف يحقق 

 المستثمريف مف ورائيا أرباحا مميزة.
عمى العموـ نقوؿ عف سوؽ مالية أنيا كفؤة إذا حققت الأىداؼ الآتية بصفة مرضية 

 (2):وىي
 ؛تقديـ خدمات بأقل تكمفة ممكنة -
 ؛لممواردتوزيع أمثل  -
 .تقييـ عادؿ لممبادلات -

 

                              
 .32 .، ص2118 ، عماف، الأردف،الطبعة الأولىدار أسامة، ، أسواق الأوراق المالية )البورصات(عصاـ حسيف، : (1)

(2): J.Teulie, et P.Topsacaliau, Finance, Vuibert, Paris, 1994, pp. 74 -75. 
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 متطمبات كفاءة السوق  .2
حتى تحقق السوؽ ىدفيا المنشود والمتمثل في التخصيص الكفء، والتوجيو الفعاؿ لمموارد 

  (1):المالية المتاحة، ينبغي أف يتوفر مطمباف أساسياف ىما
 كفاءة التشغيل . أ

عمى خمق التوازف بيف العرض ويطمق عمييا بالكفاءة الداخمية، ويقصد بيا قدرة السوؽ 
والطمب دوف أف يتكبد المتعامموف تكاليف عالية لمسمسرة، ودوف أف تتاح فرصة لمتجار وصناع 

 (2).السوؽ فرصة لتحقيق ىامش ربح مغالى فيو
يتضح مف ىذا التعريف أف الكفاءة الداخمية ىي كافة العوامل التي تساعد في تنشيط وتحسيف 

 المالية في السوؽ المالية، خاصة فيما يتعمق بتخفيض تكمفة التعامل.التعامل عمى الأوراؽ 
 كفاءة التسعير . ب

وتسمى أيضا الكفاءة الخارجية، وفييا تعكس السوؽ تماما كافة المعمومات المتاحة 
ىذا يعني أف الفرصة متاحة لمجميع لمحصوؿ  ،(3)والمناسبة لتحديد القيـ وذلؾ في أؼ لحظة

اء كانت ىذه المعمومات متعمقة بالماضي أو معمومات حالية أو تتعمق عمى تمؾ المعمومات، سو 
بتنبؤات الأحداث في المستقبل، مما يجعل أسعار الأوراؽ المالية مرآة عاكسة لكافة المعمومات 

 المتاحة.
وعميو فإف كفاءة التسعير تعتمد إلى حد كبير عمى كفاءة التشغيل، إذ ينبغي أف تكوف تكمفة 

معمومات منخفضة مقارنة بفرصة الحصوؿ عمى العائد المتحقق، أؼ أف تكمفة الحصوؿ عمى ال
وزيادة عمى ذلؾ فإف السوؽ المالية في ضوء تحقق  (4).إتماـ الصفقات عند حدىا الأدنى

تحقيق توزيع أمثل لمموارد المالية المتاحة، إلا إذا كانت الأصوؿ  االمطمبيف السابقيف لا يمكني
وىذا لف يتأتى إلا إذا كانت المعمومات متوفرة لجميع ، (5)يا مقيمة تقييما عادلاالمالية المتداولة في

 تكمفة ممكنة وفي الوقت المناسب. المتعامميف بصورة متكافئة وبأقل

                              
(1): B.Jaquillat et autres, les marchés financiers: Gestions de portefeuille et les risques, 5

ème
 édition, 

Dunod, Paris, 2009, p. 78. 
 . 182 ، ص.2002، منشأة المعارؼ، الإسكندرية، الأوراق المالية وأسواق رأس المال: منير إبراىيـ ىندؼ، (2)
 ، ص2009 العممية لمنشر، عماف، الأردف، ، دار اليازوردؼالاستثمار والتحميل الاستثماري : دريد كامل آؿ شبيب، (3)

 .206 -205 :ص
، رسالة دكتوراه، التسيير وخوصصة المؤسسات العمومية: دراسة حالة دول المغرب العربي ،محفوظ جبار، البورصة: (4)

 .372 .، ص1997 سطيف،الجزء الثاني، 
)5 :(  Philipe Spieser, Information économique et marchés financiers, Economica. Paris, 2000, p. 244. 
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استنادا إلى ما سبق عرضو عف متطمبات كفاءة السوؽ، نخمص إلى القوؿ بأنو حتى تتحقق 
 (1):يمي نوردىا فيماد مف توفر مجموعة مف الشروط لتسعير وكفاءة التشغيل، لا باكل مف كفاءة 

 ؛المنافسة الكاممة سوؽ ال أف تسود 
  أف يتوفر عنصر الثقافة بقدر يجعل المعمومات عف أسعار الأوراؽ المالية المتداولة فييا

 ؛ميع المتعامميف عمى قدـ المساواةمتاحة لج
  توفر لممتعامميف فييا وسائل وقنوات اتصاؿ فعالة عمى أف تتوفر السوؽ المالية

لعرض معمومات دقيقة حوؿ السعر وحجـ عمميات التبادؿ، بالإضافة إلى مؤشرات ا
 ؛والطمب في الحاضر والمستقبل

  ىيئة أو لجنة تعرؼ المالية والمتعامميف فييا محكوميف مف قبل  سوؽ اليشترط أف تكوف
 ؛بمجنة البورصة

  وراؽ المتداولة فييا.الأ )*(المالية خاصية سيولة سوؽ الأف تتوفر في 
  الصيغ المختمفة لكفاءة السوق  .3

 وفقا لفرض كفاءة السوؽ بيف ثلبث صيغ ىي:يفرؽ الفكر المحاسبي 
 الصيغة القوية . أ

تعتبر ىذه الصيغة القوية الأكثر قدرة عمى تحديد السعر العادؿ لمورقة المالية، باعتبار أنيا 
الإخبارؼ لممعمومات الذؼ تتيحو لممستثمريف، فضلب تستمد قدرتيا المؤثرة مف جودة المحتوػ 

، ومف ثـ (2)الأسعار التي تعكسيا ىذه الصيغة تمثل القيمة الحقيقية للؤوراؽ المتداولة عف أف
يتاح لممستثمريف الاختيار الأفضل مف بيف بدائل الاستثمار وبالشكل الذؼ يحقق أعمى 

 منافعيـ.
عار الأسيـ لا تعكس كافة المعمومات المعروفة وفق ىذه الصيغة فإف أس (Gillet)وحسب 

نما تعكس أيضا المعمومات التي لـ تنتشر بعد أو غير  لدػ العامة فإنو والمنشورة فحسب، وا 

                              
، 2007 ، الشركة العربية المتحدة لمتسويق والتوريدات، القاىرة، مصر،الأسواق الماليةومرواف شموط،  ،زياد رمضاف: (1)

 .194 .ص
إمكانية بيع أو شراء الورقة المالية بسيولة ولأكثر مف مرة وبسعر قريب مف السعر الذؼ أبرمت بو  يقصد بالسيولة: )*(

 آخر صفقة عمى تمؾ الورقة.

 (2)  : Philippe Gillet, L’efficience des marchés financiers, Economica, 2
ème

  Edition, Paris,  2006, p. 

21. 
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أؼ أنو يتوقع أف تعكس الأسعار الحالية بصفة كاممة كل المعمومات المتاحة  (1).المعروفة بعد
مف المستثمريف يطمق عمييـ بالداخميف،  لمعامة والخاصة، حيث يفترض أف ىناؾ فئات معينة

الذيف ليـ وسائميـ الخاصة في الحصوؿ عمى معمومات لـ تتاح لغيرىـ بعد، ومنو لا يمكف 
 نطلبقا مف تحميمو ىذه المعمومات.لأؼ مستثمر تحقيق أرباح غير عادية ا

غير  يبقى أف نشير إلى أنو بالرغـ مف أف ىذه الصيغة تمثل أعمى درجات الكفاءة، فيي
محققة في الواقع العممي، عمى اعتبار أف ىناؾ فئة مف المتعامميف تتفوؽ عمى غيرىا في 
الحصوؿ عمى المعمومات وتحميميا في سبيل تحقيق أرباح غير عادية عمى حساب آخريف لا 

 تتوفر لدييـ ىذه المعمومات.
 الصيغة المتوسطة . ب

مريف يشمل كافة المعمومات في ظل ىذه الصيغة، فإف نطاؽ المعمومات المتاح لممستث
)معمومات  سابقة في السعرالعامة فضلب عف أف أسعار الأوراؽ المالية تعكس التغيرات ال

لا يمكف لأؼ مستثمر تحقيق أرباح غير عادية انطلبقا مف تحميمو ليذه  وتاريخية(، وعمي
 (2).المعمومات

الأسعار بمجرد وصوليا ما ييـ ىنا ىو مدػ استجابة السوؽ لتمؾ المعمومات وىل تتغير 
إلى السوؽ؟ الاستجابة أو التغير ىنا يعني أف الأسعار تعكس تمؾ المعمومات الواردة لمسوؽ 

 بالسرعة المطموبة، التي قد تجعل المستثمريف يحققوف أرباحا غير عادية عمى حساب غيرىـ.
السوؽ وفق إذا تعتبر سرعة انعكاس المعمومات عمى الأسعار أساسا لمعرفة مدػ كفاءة 

بمعنى أنو كمما زادت فورا فإف السوؽ كاممة الكفاءة،  ىذه الصيغة، أؼ إذا ما تعدلت الأسعار
سرعة استجابة السوؽ كمما كاف ذلؾ دليلب عمى كفاءتيا، إلا أنيا تبقى حالة نادرة التحقق عمى 

ضع دقائق لأف التعديل التاـ للؤسعار يستوجب وجود وقت معيف يختمف بيف ب ،(3)أرض الواقع
 إلى أياـ.
 
 

                              
دراسة  -حوكمة الشركات في تحديد السعر العادل للأسيم في سوق الأوراق الماليةدور أحمد رجب عبد الممؾ، : (1)

 .6 .، ص2118 ، جامعة الإسكندرية، يناير45 ، المجمد0 ، مجمة كمية التجارة لمبحوث العممية، العددتحميمية
(2)

: Heneri Bourguinat, Finance internationale, 4
ème

  édition, Presses universitaires, France, 1999, p. 

388. 
، مجمة العموـ الاقتصادية وعموـ التسيير، دور نظرية الإشارة في الرفع من كفاءة الأسواق المالية : شوقي بورقبة،(3)

 .043 ، ص.2101، جامعة فرحات عباس، سطيف، 01العدد 
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 الصيغة الضعيفة . ت
تتميز الأسواؽ المالية وفق الصيغة الضعيفة بأنيا غير مشجعة للبستثمار، بل قد تكوف 

 (1).وماتي وتدني مستوػ جودتو ونفعيتوطاردة لو، ويرجع ذلؾ لمقصور الكامف في المحتوػ المعم
الأوراؽ المالية ىي معمومات وتقتضي ىذه الصيغة بأف المعمومات التي تعكسيا أسعار 

سابقة متعمقة بالأسعار والإيرادات وغيرىا مف المعمومات التاريخية بشأف ما حدث مف تغيرات 
ىذا يعني أف محاولة التنبؤ بما سيكوف عميو ، (2)عمى الأوراؽ المالية وحجـ التعامل في الماضي

ماضي ىي مسألة عديمة السعر في المستقبل مف خلبؿ دراسة التغيرات التي حدثت في ال
الجدوػ، لأف تمؾ المعمومات أصبحت معروفة لدػ الجميع وىي موجودة مسبقا في الأسعار 
الحالية، ومف ثـ لا يمكف استعماؿ ىذه المعمومات مف قبل بعض أو كل المستثمريف لمتفوؽ 

وائية "الحركة العش )*(عمى غيرىـ في تحقيق أرباح متميزة، لذا يطمق عمى ىذه الصيغة فكرة
 للؤسعار".

 
: دور المعمومات المحاسبية في تطوير كفاءة السوق المالية في ضوء المعايير الفرع الثاني

 المحاسبية الدولية
لا ريب أف لممعمومات المحاسبية دورا ىاما في تنشيط الأسواؽ المالية، حيث أف 

 توفير سوؽ مالية نشيطة.الاىتماـ بنوعية المعمومات والإفصاح عنيا يعتبر عاملب مؤثرا في 
ولما كانت المعايير المحاسبية تسيـ بشكل كبير في تحسيف جودة المعمومات المحاسبية، فإف 
ذلؾ سينعكس لا محالة عمى كفاءة الأسواؽ المالية مف خلبؿ عممية القياس والتقييـ مف جية 

 وتحقيق الإفصاح الكافي مف جية أخرػ.
 
 
 

                              
 ،المعموماتي لمقوائم المالية وتقارير المراجعة بكفاءة سوق الأوراق الماليةعلاقة المحتوى  أميف السيد أحمد لطفي،: (1)

 .8 .مرجع سبق ذكره، ص
، أطروحة دكتوراه في العموـ الاقتصادية، معوقات أسواق الأوراق المالية العربية وسبل رفع كفاءتيابو كساني رشيد،  :(2)

 .108 .، ص2006 -2005جامعة الجزائر، 
، في (Louis Bachoulier)عمى يد الرياضي الفرنسي  1900يعود اكتشاؼ ظاىرة الحركة العشوائية للؤسعار سنة  :)*(

 دراسة توصل مف خلبليا إلى أنو لا يمكف لمبائع أو المشترؼ أف يضمف تحقيق أرباح عمى حساب غيره.
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 مومات المحاسبيةالمستثمرين بالمعدوافع اىتمام  .1
تعتبر المعمومات المحاسبية الملبئمة المصدر الأساسي في وضع وتركيب ىيكل الأسعار 
النسبي للؤوراؽ المالية، فيي بمثابة الأساس الذؼ يعتمد عميو المستثمروف في اتخاذ قراراتيـ 

 الاستثمارية.
 (1):عمومات المحاسبية حتى يتمكنوا مفويحتاج ىؤلاء المستثمروف إلى الم

  قياس درجة المخاطر المرتبطة بالاستثمار في الأوراؽ المالية، وقد تكوف المخاطر
ات متعمقة منتظمة نتيجة متغيرات متعمقة بالسوؽ، وقد تكوف غير منتظمة نتيجة متغير 

 ؛بالشركة المصدرة نفسيا
  تقدير التدفقات النقدية التي يتوقعوف الحصوؿ عمييا مستقبلب في شكل توزيعات للؤرباح

(Dividends)؛ 
  تكويف محفظة للؤوراؽ المالية تساعد عمى تجنب المخاطر غير المنتظمة مف خلبؿ

 عممية تنويع الاستثمارات التي تتشكل منيا المحفظة.
 المالية وأثرىا عمى كفاءة السوق  المعمومات المحاسبية .2

لكي تستطيع الأسواؽ المالية القياـ بدورىا يجب أف تكوف عمى درجة عالية مف الكفاءة 
والفعالية، ويتوقف ذلؾ عمى وجود نظاـ لممعمومات المحاسبية يضمف تدفق ىذه المعمومات في 

 (2).الوقت المناسب وبأقل تكمفة ممكنة
 (3):يمي الأسواؽ المالية فيماويتمثل تأثير المعمومات المحاسبية عمى كفاءة 

  (Facilitating role) ري سييت دور . أ
وذلؾ عف طريق إمداد المستثمريف بالمعمومات عف الشركات التي تطرح أسيميا في 

 البورصة قبل اتخاذ قرار الشراء أو البيع، بيدؼ دعـ وترشيد ذلؾ القرار.
 
 

                              
 .156 .ومحمد عبد الفتاح عشماوؼ، مرجع سبق ذكره، ص ،عطا الله وارد خميل :(1)
دور المعمومات المحاسبية في ترشيد قرارات الاستثمار في سوق عمان للأوراق المالية: دراسة  عطا الله وراد خميل،: (2)

يات استراتيجيات الأعماؿ في مواجية تحد :ممي الرابع حوؿ الريادة والإبداعالمؤتمر العورقة بحثية ضمف ، تحميمية
 متوفر عمى الموقع الالكتروني: ،2005 مارس 16 -15 والمالية، جامعة فيلبدلفيا، يومي: ةالإداريالعولمة، كمية العموـ 

www.qhiladelphia.edu.jo ، 14/11/2011: الاطلبعتاريخ. 
 مرجع سبق ذكره.نيمة أبو العز،  :(3)

http://www.qhiladelphia.edu.jo/
http://www.qhiladelphia.edu.jo/
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 (Influencing role)تأثيري دور  . ب
المخاطر والعوائد في محفظة الأوراؽ المالية، بما يحقق  ىنا يتوجب خمق توازف بيف

لممستثمريف الربحية المستيدفة مف جية، ويحفع الاستقرار لمسوؽ المالية قدر الإمكاف مف جية 
 أخرػ.

أف ىذه  إلى بقى أف ننوهيات المحاسبية في السوؽ المالية، وبالنظر إلى دور وأىمية المعموم
 (1):يمي يمكف إيجازىا فيما الأخيرة تتأثر بثلبثة عوامل

توقعات السوؽ المالية عف محتوػ الإصدار وتوقيتو، حيث يلبحع أنو كمما زادت درجة  -
عدـ التأكد المرتبط بمحتوػ الإصدار وتوقيتو، كمما أدػ ىذا الاصدار إلى تعديلبت في 

 ؛التالي  التأثير عمى كفاءة السوؽ أسعار الأوراؽ المالية وب

التي يحتوؼ عمييا الإصدار عف توزيع لعائد الأوراؽ المالية وأثر ذلؾ حجـ المعمومات  -
عمى أسعار تمؾ الأوراؽ وحركة التعامل عمييا، حيث يلبحع أنو كمما زاد الإعلبف عف 

كمما أدػ ذلؾ إلى توقع إعادة تقييـ الورقة المالية ومف ثـ  ،توزيعات مستقبمية لمعوائد
 ؛ي التأثير عمى كفاءة السوؽ بالتالو  ،حدوث تعديلبت في أسعارىا

درجة مصداقية تمؾ المعمومات التي يحتوؼ عمييا الإصدار، إذ مف شأنيا أف تؤثر  -
 بشكل مباشر عمى أسعار الأوراؽ المالية.

 اءة السوق الماليةدور المعايير المحاسبية في رفع كف .3
أماـ الانفتاح المالي الذؼ تشيده الأسواؽ المالية العالمية، أصبحت القوانيف والتشريعات 

تباع المعايير المحاسبية الدولية مف أجل توحيد الطرؽ ابالأسواؽ المالية تمزـ الشركات بالمتعمقة 
إجبارية  التي تحسب مف خلبليا النتائج، وبالتالي فكمما زادت الييئة المنظمة لمسوؽ المالية مف

 تمؾ القوانيف كمما دؿ ذلؾ عمى تطور كفاءتيا.
ف المعمومات الموجودة في القوائـ والتقارير المالية أالعديد مف الباحثيف والكتاب ب راوقد أش

المنشودة ىي مف أىـ المعمومات التي يمكف الاعتماد عمييا لقياس حجـ المخاطر بأنواعيا 
عار الأوراؽ المالية وتحقيق التوازف بيف درجة المخاطرة المختمفة، فضلب عف دورىا في تحديد أس

 ليا والعائد الذؼ تحققو ىذه الأوراؽ.

                              
 .153 .ومحمد عبد الفتاح العشماوؼ، مرجع سبق ذكره، ص ،عطا الله وارد خميل: (1)
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أيضا، اتضح أف  1968عاـ  (Beaver)، ودراسة 1968عاـ  (Ball et Brown) ػففي دراسة ل
ىناؾ ارتباطا قويا بيف أرقاـ الربح المحاسبي وعائد السوؽ للؤسيـ، مما يؤكد عمى أىمية وفائدة 

 المعمومات المحاسبية.
ويمكف توضيح العلبقة الوثيقة بيف المعمومات المحاسبية والعائد السوقي ودرجة المخاطرة 

 (1):فيما يأتي
 ن الربح المحاسبي والعائد السوقيالعلاقة بي . أ

بينت الدراسات المحاسبية أف المعمومات المحاسبية ممثمة في أرقاـ الربح المحاسبي مفيدة 
لممستثمريف، لأف ىناؾ استجابة في أسعار الأسيـ تبعا لتغيرات الربح المحاسبي وقت الإعلبف 

الربح  ـقار لأعنو ونشر التقارير المحاسبية وكذلؾ نشر تنبؤات الإدارة والمحمميف المالييف 
 حاسبي.الم

أف التعديل الملبحع في أسعار  (,Beaver 0968)وكذلؾ  (,Ball Brown 0968)وقد استنتج 
الأسيـ والذؼ يرتبط بإعلبف الربح المحاسبي ونشر التقارير المحاسبية يعتبر دليلب عمى أف 

 المعمومات المحاسبية مفيدة لممستثمريف.
مف أىـ الدراسات في ىذا المجاؿ، فقد افترض أنو لو كانت  (Beaver)وتعتبر دراسة 

المعمومات المحاسبية متمثمة في الربح المحاسبي مفيدة لممستثمريف فإف درجة التبايف لعائد 
السوؽ لمسيـ في أسبوع الإعلبف عف الربح المحاسبي السنوؼ يفوؽ ىذا التبايف في غير أسبوع 

صل إلى أف الإعلبف عف الربح المحاسبي يحتوؼ عمى الإعلبف عف الربح المحاسبي، وقد تو 
 معمومة ملبئمة ومناسبة لتقييـ الشركة.

لاختبار محتوػ  (Beaver) كما قاـ عدد مف الباحثيف بتطبيق نفس المنيج الذؼ قاـ بو
المعمومات بالنسبة لمتقارير ربع السنوية وكذلؾ محتوػ المعمومات لتنبؤات الإدارة وقد توصمت 

 ث إلى النتائج أدناه:ىذه البحو 
 ىناؾ مصادر أخرػ يحصل مف خلبليا المستثمريف عمى المعمومات غير التقارير السنوية. -
 التقارير السنوية وربع السنوية تقدـ معمومات مفيدة تساعد المستثمريف عمى اتخاذ القرار. -
 تعكس أسعار الأسيـ، المعمومات التي تحتوييا التقارير المحاسبية. -
إذا لـ يسبقيا نشر تقارير  ،ممعمومات التي تقدميا التقارير السنويةالإخبارؼ لمحتوػ اليزيد  -

 .ناؾ مصادر بديمة لممعموماتمرحمية )ربع سنوية( أو إذا لـ يكف ى
                              

، مجمة العموـ خصائص وسموك الاستثمارات المالية )الأسيم( في دولة الإمارات العربية المتحدةعبيد سعيد توفيق،  :(1)
 .176 ، ص.1990، جامعة الإمارات العربية المتحدة، 06الاقتصادية والإدارية، العدد 
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 دور المعمومات المحاسبية في تقدير درجة المخاطرة للأسيم . ب

تظمة وغير مف المعموـ أف أؼ مستثمر يرغب في تحديد درجة مخاطرة الأسيـ المن
المنتظمة، لكي يستطيع تكويف محفظة للؤوراؽ المالية تمكنو مف تحقيق عائد محدد حسب درجة 

 المخاطرة التي يفضميا المستثمر، بعد استبعاد المخاطر غير المنتظمة ليذه الأوراؽ. 

الربح المحاسبي وغيرىا مف البيانات المحاسبية  ينت العديد مف الدراسات أف بياناتوقد ب 
 (β)التي تحتوييا التقارير المحاسبية تمكف المستثمريف مف تقدير درجة المخاطرة المنتظمة 

 لمسيـ، حيث تحسب بالعلبقة الموالية:

     
مشترؾال   ـ س ، ـ أ  تبايفال 

   تبايف ـ س  
 .............................(1) 

 :أف حيث
 يمثل عائد السوؽ لمسيـ أ. :ـ أ -
 وراؽ المالية الممثمة لمسوؽ كمو.يمثل عائد السوؽ لمحفظة الأ :ـ س -

وباعتبار أف الربح المحاسبي لفترة ما يرتبط بالتدفقات النقدية ليذه الفترة فإنو يمكف أف 
بقة المحاسبية بنفس المعادلة السا (β)وقد قامت دراسات عددية بقياس  .(β)يستخدـ في تقدير 

ولكف باستبداؿ عائد السوؽ لمسيـ بالربح المحاسبي وكذلؾ استبداؿ عائد المحفظة بدليل السوؽ 
توصمت ىذه الشركات الممثمة لمسوؽ(، و لمربح المحاسبي )أؼ متوسط الربح المحاسبي لكافة 

 .السوقية (β)المحاسبية و (β)أف ىناؾ ارتباطا قويا بيف  الأخيرة إلى
بدراسة درجة الارتباط  (,BEAVER & KETTLER-SCHOLES 0971)كما قاـ كل مف 

بيف البيانات الموجودة بالقوائـ المالية وبيف درجة المخاطرة لعائد السوؽ لمسيـ واستنتجوا أف 
نسبة التوزيعات، معدؿ نمو الأصوؿ، نسبة الرفع المالي، نسبة  :المتغيرات المحاسبية )مثل

السوقية، كما  (β)ػ ح المحاسبي( ترتبط ارتباطا معنويا بالسيولة، حجـ الأصوؿ، درجة تبايف الرب
ؽ السوقية بدرجة أد (β) بػدرة تنبؤية قى أساس المتغيرات المحاسبية ليا عم ةنيلمباأف النماذج 

 نموذج السوؽ. مف التقديرات المبينة عمى أساس
 



 ي: جودة المعلومات المحاسبية وعلاقتها بكف اءة الأسواق المالية في ظل حوكمة الشركاتالفصل الثان

 

[153] 
 

وتشجيع ويظير دور المعايير المحاسبية الدولية في تحقيق كفاءة الأسواؽ المالية 
 (1):ار، مف خلبؿ النقاط التاليةالاستثم
  تنظيـ أسموب عرض وتوصيل المعمومات لكافة المتعامميف في السوؽ، وىذا يؤدؼ إلى

لتالي إمكانية تقييـ تمؾ معرفة نتائج أعماؿ الشركات التي تتداوؿ أسيميا في السوؽ المالية وبا
 ؛الشركات
  مما يؤدؼ إلى إمكانية توجيو الموارد  ،والائتمافالمساعدة في ترشيد قرارات الاستثمار

 ؛جد إقبالا مف شركات القطاع الخاصالاقتصادية للؤنشطة اليامة التي لا ت
  توفير حد أدنى مف الإفصاح عف البيانات المالية في التقارير المالية الصادرة عف

أدائيا، وبالتالي المساعدة الشركات، مما يسيل مف إجراءات المقارنة بيف تمؾ الشركات وتقييـ 
 ؛لاستثمارات وتنشيط السوؽ الماليةفي جذب ا
  تضييق فجوة التبايف والاختلبفات في تطبيق السياسات المحاسبية التي تتبناىا

الشركات، ما يؤدؼ إلى تحسيف جودة المعمومات المحاسبية مف حيث ملبءمتيا والثقة والقابمية 
مكانية الاعتماد عمييال  ؛ممقارنة وا 

 (2).لأطراؼ التي تشكل بيئة الاستثمارتخفيض عدـ تماثل المعمومات لكافة ا 

اءة ويمكف توضيح العلبقة بيف المعايير المحاسبية والمعمومات المحاسبية ودورىا في رفع كف
 :السوؽ مف خلبؿ المخطط التالي

 

 

 

 

 

 

                              
 .157 .ومحمد عبد الفتاح العشماوؼ، مرجع سبق ذكره، ص ،عطا الله وارد خميل :(1)
 .10 .أميف السيد أحمد لطفي، مرجع سبق ذكره، ص: (2)
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المحاسبية ودورىا في (: إطار العلاقة بين المعايير المحاسبية والمعمومات 11رقم ) الشكل
 كفاءة الأسواق المالية

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  المحتوى المعموماتي لمقوائم المالية وتقارير المراجعة بكفاءة سوق الأوراق أميف السيد أحمد لطفي،  المصدر:     
 .11، ص. 2008 الإسكندرية، ، الطبعة الأولى،، الدار الجامعية، المالية

 
 
 
 

 المعايير المحاسبيػة

معايير ضبط المعالجة 
 معايير الإفصاح المحاسبي  المحاسبية )القياس المحاسبي( 

 المعمومات والتقارير الماليػػة

جودة  زيادة مستوػ 
  المحاسبيةالمعمومات 

يا اكتماؿ المعمومات والإفصاح عن
 عدـ التماثل في المعموماتوتخفيض 

تخفيض عدـ تأكد المحيط 
بالاستثمار وزيادة كفاءة وفاعمية 
القدرة الإخبارية والإعلبمية 

 لممعمومات المحاسبية

  تشجيع وجذب الاستثمار
استقرار سوؽ الماؿ وزيادة حجـ 
الاستثمارات بو وتعظيـ كفاءة 

  سوؽ الأوراؽ المالية
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حوكمة الشركات عمى كفاءة جودة المعمومات في ظل  لمطمب الرابع: انعكاسا
 ماليةال الأسواق

مف المعموـ أف الاضطراب الذؼ ساد الأسواؽ المالية العالمية في أواخر القرف الماضي 
فلبس العديد مف الشركات العالمية، قد أسيما في تسميط الضوء عمى أىمية التزاـ الشركات  وا 
بتطبيق مبادغ الحوكمة الجيدة، باعتبارىا أداة ضبط ورقابة تساىـ في محاربة مظاىر التضميل 

يعزز ثقة المستثمريف في الشركات، ويحافع عمى السمعة الجيدة  اب والفساد، بموالتلبع
 لمشركات في الأسواؽ.

 
 حوكمة عمى كفاءة الأسواق الماليةأثر ال :الفرع الأول

تكتسي قواعد الحوكمة أىمية بالغة لتحقيق كفاءة الأسواؽ المالية، حيث أكدت إحدػ 
الأدوات الفعالة لتشجيع الاستثمار في الأسواؽ المالية، الدراسات أف حوكمة الشركات تعد إحدػ 

مستويات العائد ومدػ التزاـ الشركات بتطبيق المعايير المحاسبية و  ر الأسيـامما يؤثر عمى أسع
 الدولية بما يضمف نجاح إدارات الشركات في الحفاظ عمى حقوؽ المساىميف وتنميتيا.

  ةالحوكمة من متطمبات القيد بالسوق المالي .1
إعادة الثقة لدػ المستثمريف، باعتبارىا  ىودوافع الاىتماـ بتطبيق الحوكمة إف مف بيف أىـ 

وذلؾ نتيجة الانييارات وحالات الفشل  ،(1)أحد أىـ العوامل في نشوء وتطور الأسواؽ المالية
ـ المتوالية التي أصابت الكثير مف الشركات العالمية، التي تعود معظـ أسبابيا إلى غموض وعد

 صحة المعمومات المحاسبية المفصح عنيا.
أف ثقة المستثمريف لا تتوفر إلا إذا تأكدوا أنيـ سيحصموف عمى معاممة  وعمى اعتبار

متكافئة، فقد وجب عمى نظاـ الحوكمة الجيد أف يوفر وسائل يتسنى لممساىميف استخداميا 
لحماية حقوقيـ في الشركة ويتأكدوف مف خلبليا أف أمواليـ ستوظف بالشكل الذؼ يراعي 

 (2).مصالحيـ

                              
ورقة بحثية  ،دور حوكمة الشركات في تمكين المساىمين المستثمرين واستقرار الأسواق الماليةجياد خميل الوزير، : (1)

لكتروني: ، بحث متوفر عمى الموقع الا2117الممتقى السنوؼ الأوؿ لسوؽ رأس الماؿ الفمسطيني، أيموؿ  ضمف
www.iefpedia.com ، 04/19/2101: الاطلبعتاريخ. 

(2): Diamond D.W, and Verrecchia.R.E , Disclosure, liquidity and the clientele of Capital, Journal 

of Finance, without country, September 1991, p. 1325. 

http://www.iefpedia.com/
http://www.iefpedia.com/


 ي: جودة المعلومات المحاسبية وعلاقتها بكف اءة الأسواق المالية في ظل حوكمة الشركاتالفصل الثان

 

[156] 
 

ير عنصر الثقة كأحد السمات المميزة لنظاـ الحوكمة الجيد، لأف في ظل ىذه الرؤية يظ
خمق الثقة عمى مستوػ الأسواؽ مف شأنو أف يؤدؼ إلى زيادة الرغبة في التداوؿ وتحريؾ السيولة 

 نظاـ الحوكمة. إنتاجلدػ المدخريف، ما يقودنا إلى القوؿ بأف الثقة ىي 
الشركات ىي علبقة وثيقة، حيث أف  إذا مف دوف شؾ أف علبقة السوؽ المالية بحوكمة

نجاح ىذه الأخيرة يعتمد عمى حسف انتظاـ ىذه السوؽ وقياـ إدارتيا بالالتزامات المفروضة 
عمييا عمى أكمل وجو، ذلؾ أف حسف انتظاـ السوؽ يساعد مف جية عمى زيادة عدد الشركات 

 جانب.المسجمة فييا، ومف جية أخرػ عمى كسب ثقة المستثمريف المحمييف والأ
ويبرز دور السوؽ المالية في ضبط قواعد الحوكمة لمشركات المقيدة مف خلبؿ ما تقوـ بو 
مف رقابة في متابعة تمؾ الشركات، وما تمارسو مف سبل لتفعيل السوؽ المالية، عمى اعتبار أف 

يا تاالحوكمة باتت مف أىـ الشروط التي يجب أف تمتزـ بيا الشركات حتى يمكنيا أف تقيد إصدار 
وىنا يجب التنويو إلى أف متابعة التزاـ الشركات بقواعد الإفصاح والشفافية لا  في السوؽ المالية.

نما واجب أيضا عمى الييئة العامة لمرقابة المالية. ،(1)يقتصر فقط عمى إدارة البورصة  وا 
أثر بالغ في بيذا الدور لو حتما  أف قياـ إدارة السوؽ المالية ،كافوما ييمنا في ىذا المقاـ بم

نجاح نظاـ الحوكمة، ذلؾ أف المعمومات المفصح عنيا ليا تأثير واضح عمى القرارات التي 
حركة فينعكس ذلؾ عمى زيادة أو انخفاض يتخذىا المتعامموف في الشراء أو البيع أو الإحجاـ، 

اف اللبزـ ليذا نجد أف القواعد الدولية قد ركزت عمى أىمية ىذا الدور حتى تكفل الضم التداوؿ.
ويقمل  ـلصحة الوصوؿ السريع لممعمومات، بما يمكف في النياية المستثمريف مف اتخاذ قراراتي

 (2).مف خطر التلبعب أو القياـ ببعض الممارسات غير الأخلبقية في السوؽ المالية
إلى أف متابعة الالتزاـ بقواعد الإفصاح والشفافية مف قبل الشركات المقيدة أيضا  نشيركما 

بالسوؽ المالية، لا يكوف فقط مف خلبؿ الإشراؼ والرقابة عمى ما تقدمو الشركات مف معمومات، 
نما يجب اتخاذ الإجراءات اللبزمة لمنع مسؤولي الشركات مف أؼ محاولة لمتلبعب أو  وا 

 سوؽ. التضميل أو الغش في ال

                              
 لمزيد مف التوسع في الموضوع ارجع إلى: :(1)

- Guyon.y, Droit des affaires, droit commercial en général et sociétés, Economica, Tome 1, 12 
ème

 

édition, , France, 2003, p. 53.  
، مجمة الحقوؽ لمبحوث القانونية والاقتصادية، حوكمة الشركات المقيدة بسوق الأوراق الماليةمحمد إبراىيـ موسى،  :(2)

 .1012 ص.، 2010 لثاني، جامعة الإسكندرية،كمية الحقوؽ، العدد ا
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وعميو فالإشراؼ والرقابة بدوف جزاءات أو اتخاذ إجراءات ردعية يصبحاف بلب جدوػ أماـ 
والتي تعد أساسا منافية لأخلبقيات العمل وقواعد التداوؿ في  ،تمؾ الممارسات اللبمشروعة

 السوؽ المالية.
ا فإف حوكمة الشركات تعد مف أىـ الشروط التي يجب أف تمتزـ بي ،عمى ضوء ما سبق

وعمى ىذا الأساس يصبح مف  الشركات حتى يمكنيا أف تقيد أوراقيا المالية في السوؽ المالية.
واجب ىيئات الضبط والإشراؼ في السوؽ المالية أف تتابع مدػ التزاـ الشركات بتطبيق قواعد 

 الحوكمة. 
 كمة في رفع كفاءة السوق الماليةدور مبادئ الحو  .2

وؽ تتوقف عمى مدػ توفر المعمومات لمجموع المستثمريف نا إلى أف كفاءة السأشر سبق وأف 
في الوقت ذاتو، وأف الحوكمة لدييا الآليات التي تضمف الوصوؿ إلى الإفصاح عف تمؾ 
المعمومات التي تمكف مف تحقيق كفاءة السوؽ، خاصة مف خلبؿ مجموع المزايا التي يوفرىا 

 (1):الإفصاح، والتي يمكف تمخيصيا فيما يأتي
 ؛مل مف مستوػ عدـ تماثل المعموماتالإفصاح عف المعمومات الداخمية يقزيادة  -
 ؛مات الداخمية يضمف تحسيف السيولةزيادة الإفصاح عف المعمو  -
 زيادة الإفصاح عف المعمومات الداخمية يقمل مف تقمبات أسعار الأسيـ. -

الجيدة لمرفع مف وبناءا عميو، يمكف أف نستعرض أىـ المعايير التي تقوـ عمييا الحوكمة 
 (2):يمي كفاءة الأسواؽ المالية فيما

 ف حوكمة الشركات تمثل أداة فعالة لزيادة ثقافة الالتزاـ والتمسؾ بآداب وأخلبقيات إ
العمل، وىي أداة لتحقيق الشفافية والإفصاح عمى أكمل وجو مف خلبؿ مجموعة الوسائل التي 

يسيل تحميميا مميف في توقيت واحد، حتى تضمف تدفق المعمومات المناسبة إلى جميع المتعا
وعميو كمما كانت وسائل النشر موضوعة في إطار نماذج مصممة جيدا . وتوظيفيا بشكل سميـ

   ؛فية فعالة والإفصاح شاملب وكافياومتفق عمييا، كمما كانت المعرفة محققة والشفا

                              
(1)  : Solnik, B, et Jackillat.B , op.cit, p. 20. 

ورقة بحثية ضمف ، حوكمة الشركات في الرفع من كفاءة السوق المالية دورفاطمة الزىراء طاىرؼ وعيساوؼ سياـ،  :(2)
حوكمة الشركات كآلية لمحد مف الفساد المالي والإدارؼ، كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ  :الممتقى الوطني حوؿ

 تصرؼ(ال)ب .14 ، ص.2012ماؼ  7 -6 :امعة محمد خيضر، بسكرة، يوميالتسيير، ج
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  تباع قواعد الحوكمة مف شأنو أف يساعد عمى منع حدوث أزمات دورية في الأسواؽ اإف
، 2008أف الأزمة المالية العالمية عاـ  (FMI, BM)المالية، حيث تؤكد التقارير الصادرة عف 

 ؛(OECD)كاف سببيا عدـ التقيد بمبادغ ومعايير الحوكمة التي نصت عمييا 

 ة الإدارة، حيث أف الإدارة الواعية تتأكد مف أف إف حوكمة الشركات ىي انعكاس لنوعي
يـ، عمى عكس الإدارة ارتفاع مستوػ حوكمة الشركات ىو المفتاح الذؼ يربطيا بأداء سعر الس

وكمة، مما يؤثر تسعى دائما إلى الحصوؿ عمى منافع ذاتية مف ضعف مستوػ الح غير الواعية
 ؛عمى أسعار الأسيـ

 رت فييا حماية أقوػ لمصالح صغار المساىميف عف طريق إف الأسواؽ المالية التي تواف
ؤدؼ إلى تطبق قواعد حوكمة الشركات، ىي أسواؽ لاشؾ تتمتع بالاطمئناف والاستقرار بما ي

 ؛كسب ثقة المتعامميف فييا

  إف تطبيق قواعد الحوكمة في الشركات، حيث أصبح المستثمروف المحترفوف يأخذوف
لقواعد الحوكمة ونجاحيا في ذلؾ، إذ أنيا تشكل قيمة مدركة في الحسباف مدػ تطبيق الشركات 

لدييـ وليا قيمة مضافة لأسيـ الشركة، والدليل عمى ذلؾ أف قواعد الحوكمة أصبحت مف 
أو تصنيف  المعايير التي تعتمد عمييا شركات التصنيف الائتماني في ترتيب شركات معينة

 ؛لاقتصاديات دوؿ مختمفة

 لدييا مف آليات رقابية عمى الإدارة تمنعيا مف التلبعب  إف حوكمة الشركات بما
بالمعمومات الداخمية، مما يؤدؼ إلى تماثل المعمومات بيف المتعامميف في السوؽ، فينعكس في 

 ؛سيـ ومف ثـ عمى رفع كفاءة السوؽ النياية عمى أداء أسعار الأ

  ميما في تخفيض  لمعمومات المحاسبية والمالية تعتبر عاملباإف عممية الإفصاح عف
تكمفة رأسماؿ الشركة وضماف استمراريتيا في أداء أعماليا، إذ أف الحوكمة تسيـ في جذب 
الاستثمارات الأجنبية والمحمية، وتساعد عمى الحد مف ىروب رؤوس الأمواؿ ومكافحة الفساد، 

 مما يشجع عمى الاستثمار وتمويل المشروعات.
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أثير حوكمة الشركات عمى كفاءة الأسواؽ المالية وما نخمص إليو بعد ىذا العرض أف ت
 يمي: يظير كما

 
 حماية المستثمرين      تحقيق الشفافية           التطبيق الجيد لقواعد حوكمة الشركات         

 
 
 

 تحقيق العدالة   كسب وتعزيز               تداول نشيط           تحريك السيولة        رفع كفاءة    
 ثقة المستثمرين       السوق                                         

 
: حوكمة الشركات كآلية لتحسين جودة المعمومات المحاسبية والحد من التضميل الفرع الثاني

 في الأسواق المالية 
كفاءة. ففي ماذا لو لـ تكف السوؽ كفؤة؟ تظير كفاءة السوؽ عند مقارنتيا بحالة اللب 

نجد أف الأسعار تعكس المعمومات بصدؽ وبسرعة بمجرد وصوليا، أؼ أف حركة السوؽ الكفؤة 
الأسعار تكوف عشوائية لا يمكف التنبؤ بيا. ولكف إذا لـ يتحقق الشرطاف فيذا يعني أنو يمكف 

ذا ما التنبؤ بالأسعار نتيجة وجود فاصل زمني بيف وصوؿ المعمومة وانعكاسيا في الأسعار، وى
 يعرؼ باللبكفاءة التي ينتج عنيا فقداف الثقة في السوؽ المالية التي تبدأ بالانييار تدريجيا.

 اللاكفاءة مظاىر .1
مف دوف شؾ أف غياب المعمومات يفسح المجاؿ لاستغلبليا مف قبل عدد محدود مف 

لأنيا تقوـ عمى استغلبؿ معمومات لا يممكيا غيرىـ،  المتعامميف في إنجاز معاملبت غير عادلة
ورة قبل غيرىـ يمكنيـ مف تحقيق شفحصوؿ بعض المتعامميف عمى معمومات ميمة غير من

 أرباح مميزة.
، إف تفشي مثل ىذه المظاىر التي توحي بالتضميل والتلبعب والفساد في بعض الشركات

مف  مما يؤدؼ إلى تعثر عدد كبير سواؽ،لأاأف تشيع جوا مف الإحباط والريبة في مف شأنيا 
إلى غير ذلؾ مف المخاطر التي تحوؿ في النياية دوف  وعزوفيـ عف الاستثمار المتعامميف

وتعرض الشركات لمخسارة والإفلبس، ومف ثـ ينكمش دور  التخصيص الكفء لمموارد المتاحة
 السوؽ المالية.

أف تعيق سير عمل الأسواؽ المالية،  التجاوزات التي مف شأنياىناؾ صور متعددة مف  
 إلا أننا سنسمط الضوء عمى بعض منيا والتي تتماشى مع عناصر البحث، نوجزىا فيما يأتي:
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  الداخميالتعامل  . أ
ويقصد بو استغلبؿ المعمومات الداخمية مف قبل الأشخاص المطمعيف أو غير المطمعيف، 

  (1).في تحقيق مكاسب مادية أو معنوية ممف آلت إلييـ معمومات داخمية
ذ يعتبر مديرو الشركة وموظفوىا مف أىـ وأخطر الأطراؼ التي المطمعة عمى المعمومات إ

الداخمية بحكـ مناصبيـ ووظائفيـ، فبإمكانيـ استغلبؿ المعمومات غير المعمف عنيا والتي مف 
وبطبيعة الحاؿ فإف الأطراؼ  .شأنيا أف تؤثر عمى سعر ورقة مالية معينة حاؿ الإعلبف عنيا

ما يجعميا تكتسب ميزة معموماتية نسبية عف الأطراؼ الداخمية لدييا مف الخبرة في مجاؿ عمميا 
 .الخارجية

مية قبل طراؼ الداخوفيما يمي عرض لبعض المعمومات التي يمكف استغلبليا مف قبل الأ
 نشرىا:

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                              
، 2003، ديواف المطبوعات الجامعية، الجزائر، المراجعة وتدقيق الحساباتومسعود صديقي،  ،التيامي طواىر: محمد (1)

 . 144 ص.
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طراف الداخمية قبل نشرىا في يمكن استغلاليا بواسطة الأ(: المعمومات التي 2جدول رقم )
 التقارير

 
 ( الربح المحاسبي:1

 أرقاـ الربح المحاسبي - أ
 تفاصيل التقارير المحاسبية - ب
 التقارير المرحمية -ج
 التغيرات في الطرؽ المحاسبية -د

 ( تنبؤات الإدارة:2
 بالربح المحاسبي قبل نياية العاـالتنبؤ  -أ

 المبيعاتتنبؤات  -ب
 ( التوزيعات:3
 التوزيعات النقدية -أ

 توزيعات الأسيـ -ب
 ( الأنشطة المالية:4
 التغير في ىيكل الممكية -أ

 تعاقدات الديوف  -ب
 تعاقدات التأجير -ج
 إصدار الأسيـ -د
 شراء أسيـ الخزانة -ىػ
 ئتماف مع البنوؾتعاقدات الا -و
 تجزئة الأسيـ -ز
 ( أثر لوائح الحكومية:5
 أثر لوائح حكومية جديدة -أ

 التحقيق في أنشطة الشركة  -ب
الجمارؾ  تالقرارات الخاصة بالموائح الحكومية )قرارا -ج

 والتسعير(
 ( الاستثمارات:6
 توسعات رأسمالية -أ

 أحد قطاعات الشركةتصفية  -ب
 أنشطة البحث والتطوير  -ج

 اتفاقيات وتعاقدات استثمارية مع شركات أخرػ  -د
 التسويقية والإنتاجية والبيعية: ( الأنشطة7
 حممة إعلبنية -أ

 تفاصيل منتجات جديدة -ب
 تغيرات في الأسعار -ج
 تقارير الإنتاج -د
 تقارير الإنتاج -ىػ
تقارير المبيعات وتفاصيل الضماف لمسمع  -و

 والمنتجات
 ( أنشطة مجمس الإدارة:8
 تغيرات في مجمس الإدارة -أ

 تغيرات في المديريف -ب
  تفاصيل الييكل التنظيمي لمشركة -ج
 ( الاندماج والاستيلبء:9
 تقارير الاندماج  -أ

 تقارير الاستثمار في شركات أخرػ  -ب
 تقارير شراء شركات أخرػ  -ج

 ( العمالػة:10
 التفاوض مع النقابة عمى الأجور -أ

 الإضرابات -ب
 تعاقدات عمالة جديدة -ج

 ( الإعلبف عف نواحي قانونية:11
 مرفوعة عمى الشركة أو عمى موظفييا قضايا -أ

 ( أنشطة المساىميف:12
 تقارير الجمعية العامة -أ

 التغير في المساىميف -ب
 تعامل المديريف في أسيـ الشركة -ج
  حجـ التعامل لسيـ الشركة -د

، الدار الجامعية، الإسكندرية، دراسات متقدمة في المحاسبة والمراجعة ومحمد سرايا، ،كماؿ الديف الدىراوؼ  المصدر:   
 .26ص. ، 2001
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والسؤاؿ الذؼ يطرح ىنا، لماذا يمنع التعامل الداخمي؟ إف تريب المعمومات وتداوليا وسط 
فئة محدودة مف المتعامميف ينطوؼ عمى تعامل مبني عمى الغش والخداع، كما أنو يضر 

  اخ الاستثمارؼ العاـ. بمصالح حممة الأوراؽ المالية، فضلب عف أنو يسيء إلى المن
  التضميل المحاسبي . ب
تمجأ إدارة الشركات في بعض الأحياف إلى القياـ ببعض الإجراءات المحاسبية بغرض قد 

إحداث تحسيف صورؼ )غير حقيقي( إما في ربحيتيا أو في مركزىا المالي، ىذا ما قد يؤثر 
بة للؤرباح أو بالنسبة لممركز المالي عمى نوعية البيانات التي تعرضيا القوائـ المالية سواء بالنس

 ومف ثـ عمى مصداقية النسب المالية.
فارتكاب أخطاء عف قصد أو حدوث تجاوزات في البيانات المحاسبية التي تتضمنيا القوائـ  

والتقارير المالية يعتبر تلبعبا محاسبيا ييدؼ إلى تحقيق غرض غير مشروع. ومثاؿ ذلؾ 
أو التيرب الضريبي، تغطية خسائر أو ديوف كبيرة.  الخزينةحاولة تغطية عجز معيف في م

 (1):ويمكف إظيار مختمف التجاوزات فيما يمي
 :يتعمد المحاسب ارتكاب عمميات وىمية في دفاتر  كأف التلبعب في الدفاتر والسجلبت

وسجلبت الشركة بغية تغطية تلبعب ما. مف أمثمة ذلؾ: إضافة أسماء وىمية إلى كشف أجور 
العماؿ أو تزوير إيصالات دفع، عدـ إثبات النقدية أو الشيكات المستعممة مف العملبء، عدـ 

 إثبات مبيعات نقدية اختلبس قيمتيا لتغطية اختلبسات سابقة...الخ.
 :قد تتبع إدارة الشركة طرقا غير مشروعة قصد التأثير  التلبعب في حسابات الشركة

ة الشركة ومركزىا المالي. ويمكف ليذا التلبعب أف يأخذ عمى دلالة القوائـ المالية وعمى نتيج
 الشكميف التالييف:

يتـ ذلؾ مف خلبؿ الرفع غير المشروع في النواتج : التلبعب قصد تضخيـ نتيجة الدورة -
كتسجيل مبيعات وىمية أو المغالاة في تسجيل الإنتاج المخزف أو غير ذلؾ، أو عف طريق 

كعدـ تسجيل بعض الأعباء المتعمقة بالدورة المحاسبية. وقد  التخفيض غير المشروع في الأعباء
يياميـ  يكوف اليدؼ الأساسي مف وراء ىذا التلبعب احتفاظ المسيريف بثقة أصحاب الشركة وا 
بالتسيير الجيد، أو زيادة نصيبيـ مف المكافأة نتيجة الأرباح المحققة، أو محاولة رفع أسيـ 

 ا.يتحفيز المستثمريف المرتقبيف للبكتتاب في أسيمالشركة في السوؽ المالية ومحاولة 
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يعتبر ىذا الشكل مخالفا لمسابق، فيو يتمثل في  :التلبعب قصد تخفيض نتيجة الدورة -
تخفيض النواتج كعدـ تسجيل كافة المبيعات المتعمقة بالدورة المحاسبية الحالية وتسجيميا في 

كما قد يكوف مف خلبؿ الرفع في الأعباء  دورات لاحقة أو التقييـ السيئ لممنتجات المخزنة.
 بالإفراط في المؤونات أو التقييـ السيئ لمخزوف آخر المدة.

ويكمف اليدؼ خمف ىذا التلبعب في محاولة التيرب الضريبي أو الحصوؿ عمى إعانات 
مف طرؼ الدولة أو طمب فرض حماية عمى منتجاتيا، أو تخفيض أسيـ الشركة لتحقيق أغراض 

 شخصية.
 تضميل عمى مستوى الأسواق ودور حوكمة الشركات في مواجيتوال .2

إف حرية الإدارة في الاختيار بيف بدائل السياسات والطرؽ المحاسبية قد يمثل نوعا مف 
اغتناـ الفرص ولكف عمى حساب أطراؼ أخرػ، إذ أف تطبيقيا لبدائل تمكنيا مف تحسيف 

عميو فالمعمومات المحاسبية المتحصل عمييا دقة وعدالة قوائميا المالية، و  عمىصورتيا سيؤثر 
  ستؤثر عمى الطراؼ التي تعتمد عمييا في اتخاذ قراراتيا.

ىذا ما يؤكد عمى أىمية التصدؼ لمثل ىذه المظاىر وتطوير النظـ والإجراءات التي تساىـ 
في معالجتيا، مف خلبؿ أنظمة الحوكمة التي تحوؿ إلييا الفكر المحاسبي لمقضاء عمى جوانب 

عف  تطبيق المعايير القصور التي أصابت المحتوػ الإعلبمي لممعمومات المحاسبية الناشئ 
ية في تحديد والتغير الذؼ يمكف أف تحدثو الحوكمة مف شأنو أف يدعـ السوؽ المالالمحاسبية. 

مؤشر أسعار الأسيـ مف أىـ العوامل التي يتحدد عمى أساسيا ، ذلؾ أف السعر العادؿ للؤسيـ
، حيث يعكس العائد عمى ىذه الاستثمارات، وبالتالي ىناؾ قرار الاستثمار في الأوراؽ المالية

موصوؿ لمسعر العادؿ لمسيـ بعيدا عف الشائعات والمضاربات والاتجار حاجة ضرورية ل
 بالمعمومات الداخمية.

بعض الأحواؿ الحصوؿ عمى دليل مباشر عمى حدوث تلبعب أو  صحيح أنو يصعب في
في السوؽ المالية، إلا أف ىذا ليس بالأمر المستحيل، حيث توجد العديد مف المؤشرات تضميل 

و في وراؽ المالية التي يتـ تداوليا، أر زيادة مفاجئة في سعر أو حجـ الأالتي تبرز ذلؾ، كظيو 
مف اشتركوا في إحداث ىذا التلبعب، كذلؾ تستطيع الإدارة الحصوؿ عمى شيادة م الاثنيف معا.

مف ورائو، والخطوات التي اتخذوىا لإحداث التلبعب في سعر  وحجـ المبالغ التي حققوىا
 .رتفاع أو الانخفاضالأوراؽ المالية سواء بالا
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ولقد وضعت المنظمة الدولية لأسواؽ رأس الماؿ بعض القواعد التي تساعد عمى كشف 
، البعض منيا يتعمق بتحميل حركة الأسعار وأنماط (1)التصرفات التي تشكل تلبعبا في الأسواؽ

     التداوؿ، والبعض الآخر يتعمق بفحص البيانات والمعمومات الخاصة بالأوراؽ المالية.
انطلبقا مما سبق عرضو يمكف القوؿ بأف استخداـ آلية الحوكمة بجانب المعايير المحاسبية 

مف تحسيف جودة المعمومات المحاسبية منع الغش والتلبعب في الأسواؽ و  الدولية يساىـ في
، كما اتضح أف توفر جودة المعمومات المحاسبية يساعد في القضاء خلبؿ مجموعة مف المعايير

 مبية ىذه الأخيرة في القياـ بدورىا تجاه تنشيط حركة أسواؽ الماؿ.عمى س
وفي النياية نضع تصورا يوضح اكتماؿ العلبقة بيف كل مبادغ الحوكمة والمعمومات 

 .المحاسبية وكفاءة السوؽ المالية
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وكفاءة الأسواق (: علاقة مبادئ حوكمة الشركات بجودة المعمومات المحاسبية 11شكل رقم )
 المالية
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

دور حوكمة الشركات في تحقيق جودة المعمومات محمد إبراىيـ خميل،  إعداد الباحثة بالاعتماد عمى:: مف المصدر
 الالكتروني: موقعال بحث متوفر عمى، دراسة تطبيقية - المحاسبية وانعكاساتيا عمى سوق الأوراق المالية

www.ac.ly:24/12/2009 ، تاريخ الاطلبع. 
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  لــة الفصـلاصـخ
بعد عرض ودراسة عناصر ىذا الفصل الذؼ اىتـ بإبراز العلبقة الوثيقة بيف كل مف جودة 

حوكمة الشركات، يمكف  ممارسات اءة الأسواؽ المالية في ضوءالمعمومات المحاسبية وكف
 :استخلبص أىـ النتائج فيما يأتي

يكمف في إضفاء عنصر الثقة اليدؼ الرئيسي مف تحقيق جودة المعمومات المحاسبية  .1
فييا، لأنيا بمثابة الضوء الأخضر لمتخذؼ القرار في استثماراتيـ ومعرفة العوائد المتوقعة 

 والتكاليف والمخاطر.

المعمومات المحاسبية الجيدة ىي تمؾ التي تكوف أكثر فائدة وصلبحية في مجاؿ ترشيد  .2
ستقادة منيا يتوقفاف عمى جممة مف القرارات، وأف مستوػ جودة المعمومات المحاسبية والا

 الخصائص التي يجب أف تتوافر فييا، علبوة عمى توفر جممة مف الخصائص لدػ مستخدمييا.

ضماف تحقيق الإفصاح المحاسبي مف قبل الوحدات الاقتصادية يسيـ بدرجة كبيرة في  .3
الأسواؽ المالية  الالتزاـ بمبادغ حوكمة الشركات، وىذا يكوف لو أثر إيجابي ومباشر عمى كفاءة

 وبالتالي عمى سمعة وأداء ىذه الوحدات.

المعايير المحاسبية الدولية تمثل الحد الأدنى مف الإفصاح المحاسبي الواجب توفيره  .4
لممستثمريف، مع مراعاة أف ىناؾ اعتبارات أخرػ تؤثر عمى مخرجات التقارير والقوائـ المالية 

 ة متمثمة في حوكمة الشركات.مثل خصائص الأسواؽ المالية، وآليات القو 

تفشي بعض الممارسات غير الأخلبقية والمظاىر التي توحي بالفساد مف شأنو أف يقمل  .5
مف كفاءة السوؽ المالية، ويؤدؼ إلى نتائج غير مرغوبة مثل تخفيض السيولة، انخفاض حجـ 

يار السوؽ المعاملبت، زيادة تكاليف الصفقات وصغر حجـ السوؽ، مما قد ينتج عنو فشل واني
 المالية ككل وانعكاس ذلؾ عمى الاقتصاد القومي.

، فقد دعت الحاجة إلى ضرورة ربط الجانب النظرؼ السابقة النتائج وبالنظر إلى أىمية
لمبحث بدراسة حالة، مف خلبؿ تسميط الضوء عمى واقع حوكمة الشركات في الجزائر، كما سيتـ 

 عرضو في الفصل الموالي.
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 تمييد
 

ما نعايشو مف زخـ  مجاؿ الماؿ والأعماؿ، علاوة عمى في خضـ التطورات اليائمة في
معرفي واتصاؿ سريع وتقنيات متطورة، وانعكاس ذلؾ عمى مجتمعنا وبيئتنا، وجدت الجزائر 

للاندماج في الاقتصاد العالمي وزيادة الانفتاح عمى مى مسايرة ىذه التغيرات نفسيا مجبرة ع
لمواكبة ىذه المستجدات بما  ،وذلؾ مف خلاؿ سرعة تقويـ الوضع الراىف والتخطيطالعالـ، 

 يتوافق مع إمكانياتيا وبيئتيا.
 بناء إطار مؤسسي لحوكمة الشركات في ىذا الإطار بذلت الجزائر جيودا مكثفة نحو

 الأمر الذؼ استدعى القياـ بعدة إصلاحات لاسيما عمى الصعيد المحاسبي، مف خلاؿ إعادة
ىيكمة المخطط المحاسبي الوطني وتبني النظاـ المحاسبي المالي المنبثق عف المعايير 

وشفافة تعكس حقيقة  المحاسبية الدولية، بما يضمف لمؤسساتيا تقديـ معمومات محاسبية صادقة
 إلى كافة مستخدمييا. وضعيا المالي

وكمة في إدارة الح ـ المؤشرات الموجبة بإدخاؿ مبادغإف ىذا النظاـ يعتبر مف أى
الشركات الجزائرية، وذلؾ باعتباره نظاما فعالا ىدفو تسييل عممية مراقبة الحسابات وتحسيف 

 تسيير الشركات.
مف ىذا المنطق وفي سبيل إبراز واقع حوكمة الشركات في الجزائر ودور النظاـ 

وعلاقة بية، ورفع مستوػ جودة المعمومات المحاسالمحاسبي المالي في إرساء مبادغ الحوكمة 
 تيىذيف الأخيريف بالسوؽ المالية الجزائرية، تـ إجراء دراسة استطلاعية مف خلاؿ إعداد استمار 

 استبياف كأداة رئيسية لتحقيق أىداؼ الدراسة.
 التالية: المباحثىذا الفصل مف خلاؿ  ناالجعوعميو 

بورصة و  المالي المحاسبي: إطار حوكمة الشركات في الجزائر وعلاقتيا بالنظاـ المبحث الأوؿ
 الجزائر

الطريقة  -استطلاع رأؼ لشركات المساىمة المدرجة في بورصة الجزائر :المبحث الثاني
  والإجراءات

 تحميل النتائج واختبار الفرضيات -المعالجة :المبحث الثالث
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المبحث الأول: إطار حوكمة الشركات في الجزائر وعلاقتيا بالنظام 
 وبورصة الجزائر يالمال المحاسبي

لاشؾ في أف حوكمة الشركات في الجزائر تعتبر مف بيف الرىانات الكبرػ التي يجب 
عمييا أف تسعى إلى تحقيقيا بجد بغية الارتقاء بمؤسساتيا، لاسيما فيما يتعمق بالجانب 

التي تعاني منيا والتي تحوؿ دوف  ،نظرا لممشاكل ،بي، إلا أف ىذا ليس بالأمر الييفالمحاس
 .المنشودة تحقيق سير آليات الحوكمة فييا، وبالتالي الوصوؿ إلى التنمية

 

 المطمب الأول: واقع حوكمة الشركات في الجزائر
لـ تكف قضية الحوكمة بشكل عاـ مطروحة لمنقاش في الجزائر، إلا أنو بعد إلحاح 

لمي وصندوؽ النقد الدولي، بات مف الضرورة بمكاف المؤسسات الدولية وعمى رأسيا البنؾ العا
تبني مبادغ الحوكمة سواء عمى المستوػ الكمي في إدارة الاقتصاد أو عمى المستوػ الجزئي في 

 إدارة المؤسسات.
 

 الحوكمةضرورة : خصوصية الاقتصاد الجزائري و الفرع الأول
شيد الاقتصاد الجزائرؼ منذ الاستقلاؿ إلى الآف العديد مف الإصلاحات، والتي حاولت 

ات التوجو الاشتراكي القائـ عمى أساس فإلى اقتصاد السوؽ والتحرر مف مخممف خلاليا المرور 
التخطيط المركزؼ وىيمنة القطاع العاـ عمى الاقتصاد الوطني، لكف سرعاف ما بدأ ىذا التوجو 

 1986، خاصة بعد أزمة النفط سنة الذؼ ينطوؼ عميو بوادر ضعفو والاختلاؿيكشف عف 
 وتأثيرىا السمبي عمى الاقتصاد الجزائرؼ الذؼ دخل في أزمة حادة.

ومع مطمع التسعينات مف القرف الماضي، تخمت الجزائر عف نظاـ الاقتصاد الموجو 
الجزائر بجممة مف التدابير والإصلاحات وتبنت خيار اقتصاد السوؽ، وقد رافق ىذا التحوؿ قياـ 

الواسعة، والتي مست جميع جوانب النشاطات الاقتصادية بمختمف القطاعات سواء كانت بإرادة 
كل  الدولة )إصلاحات ذاتية(، أو تمؾ الإصلاحات التي جاءت في إطار الاتفاقيات المبرمة مع

 .(BM)و (FMI) مف
ل يعاني مف عدة ظ، إلا أف الاقتصاد الجزائرؼ وبالرغـ مف سمسمة الإصلاحات المتتالية

 يمي: ظواىر سمبية، يمكف حصرىا فيما
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 اقتصاد مديونية .1
تميزت فترة التسعينات وىي المرحمة الموالية بعد سمسمة الاصلاحات الذاتية، بعدـ الاستقرار 

فكانت أرجاء الوطف، في كل ت سادادؼ، نتيجة ظاىرة الإرىاب التي السياسي والأمني والاقتص
  .يةزر ضاع الاقتصادية في البلاد جد مالأو 

مف  %88استمر التزايد الخطير لمعدلات خدمة الديف التي أصبحت تمتيـ أكثر مف  فقد
 9إلى أكثر مف  1989ملايير دولار سنة  7حصيمة الصادرات، وتطورت خدمة الديف مف 

، فكاف المخرج الوحيد أماـ (1)1993 مميار دولار سنة 9.05وأكثر مف  1992ملايير دولار سنة 
 لإبراـ العقود وا عادة جدولة الديوف. (BM)و  (FMI)الجزائر في تمؾ الفترة ىو العودة إلى 

يتعاظـ في توجيو الاقتصاد الوطني، خاصة بعد أف تعيدت  (FMI)شيئا فشيئا بدأ دور 
بالانخراط في اقتصاد السوؽ، فجاءت أولى خطوات  مة الجزائرية آنذاؾ عمى الالتزاـالحكو 

نياء احتكار  ارجية والمدفوعات بإلغاء التخصيصتحرير التجارة الخ المركزؼ لمنقد الأجنبي، وا 
الدولة لمتجارة الخارجية، كما بدأت خطوات الاعتماد عمى آليات العرض والطمب في تحديد 

 السمع التي تحدد الدولة أسعارىا. أسعار الفائدة وأسعار الصرؼ، وتـ تقميص تشكيمة
جاءت سياسة الاستقلالية التي توصي بتحرير المؤسسات والاقتصاد الوطني ككل، مثل ثـ 

إعطاء الاستقلالية لممؤسسات في اتخاذ القرارات الإدارية والمالية، تقميص دور خزينة الدولة في 
 الدعـ.تمويل عجز تمؾ المؤسسات، تغيير سياسة الإعانات ونظـ 

إف ىذا الوضع أدػ إلى الفقداف التدريجي لمسيادة الاقتصادية، خاصة وأف المؤسسات 
الوطنية كانت تعتمد كميا مف الناحية المالية عمى خزينة الدولة في تمويل أنشطتيا وتغطية 
عجزىا، الأمر الذؼ شكل عبئا ماليا ضخما عمييا، مما أدػ بدوره إلى تفاقـ حجـ المديونية عمى 

 صعيديف الداخمي والخارجي، نظرا لضعف أداء المؤسسات وعدـ توصميا لتحقيق المردودية.ال
 
 
 

                              
 ،، مجمة اقتصاديات شماؿ إفريقيا، العدد الأوؿسياسات التحرير والإصلاح الاقتصادي في الجزائر، بطاىرعمي  :(1)

 .181 .، ص2004 الشمف،جامعة 
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ترمي إلى ، كانت (FMI)إف سمسمة الإصلاحات التي قامت بيا الجزائر تحت إشراؼ 
وتحقيق التوازنات الكبرػ وبعث النمو الاقتصادؼ مف خلاؿ عدة  رتعميق إجراءات الاستقرا

 (1):ييم إجراءات تمثمت فيما
 الإجراءات ذات طابع الاستقرار -أ

 تتمثل ىذه الأخيرة فيما يمي:
الكامل لأسعار كل مواصمة رفع الدعـ عف الأسعار إلى غاية الوصوؿ إلى التحرير  -

 ؛السمع والخدمات
 ؛سعار الصرؼ لتتحدد وفق قوػ السوؽ تحرير أ -
تقميص النفقات القضاء عمى عجز الميزانية وتنمية الادخار العمومي وذلؾ عف طريق  -

 العمومي العامة )كتقميص اليد العاممة في المؤسسات العمومية، وتثبيت كتمة أجور الوظيف
مة عف طريق توسيع والتخمي عف التطيير المالي لممؤسسات العمومية(، وزيادة الإيرادات العا

 ؛الوعاء الضريبي
 ى عملات أخرػ.تخفيض قيمة العممة الوطنية وتعديميا حتى تكوف قابمة لمتحويل إل -

 الإجراءات ذات الطابع الهيكلي -ب
 تتمخص ىذه الأخيرة فيما يأتي:

 ؛فتح رأس الماؿ الاجتماعي لممؤسسات العمومية لممستثمريف المحمييف والأجانب -
لتسييل إعادة الييكمة  (les holdings)تعويض صناديق المساىمة بالمجمعات  -

 ؛الصناعية
 ؛1993أكتوبر 5المؤرخ في  (12-93)وضع قانوف الاستثمار في الجزائر لأوؿ مرة رقـ  -
 ؛إصلاح النظاـ المالي والمصرفي، وتييئة قطاع البنوؾ لإخضاعو لعممية إعادة الييكمة -
إنشاء سوؽ مالية لتسييل عممية الخوصصة والحصوؿ عمى مصادر مالية جديدة  -

 ؛لتمويل الاستثمارات
، وبدء المفاوضات مع الاتحاد (OMC)طمب الانضماـ إلى المنظمة العالمية لمتجارة  -

 الأوروبي لرسـ إطار لمشراكة.
 

                              
، مجمة العموـ الآثار الاقتصادية والاجتماعية لبرامج التكييف والتعديل الييكمي في الجزائرعيسى بف ناصر،  :(1)

 .129 -128 :ص ، ص2002ديسمبر  ،باتنة جامعة، 7نسانية، العدد الاجتماعية والإ
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وقد تمكنت الجزائر مف خلاؿ تنفيذ برامج التعديل مف تحقيق استقرار التوازنات الكمية، حيث 
 (1):نتائج إيجابية، نحصرىا فيما يأتيتـ تسجيل 

 %28، و1997سنة  %30إلى  1993سنة  %83انخفاض نسبة خدمة الديوف الخارجية مف  -
 ؛2000سنة 
 %2ليصل إلى  1994سنة  %39بعد أف كانت  1997سنة  %6انخفاض نسبة التضخـ إلى  -

 ؛2000وكذلؾ سنة  1999سنة 
لموالية في السنوات ا %4.2وبنسبة  1996و 1995سنتي  %4نمو الناتج المحمي الخاـ بنسبة  -

 .2000حتى سنة 
يجابية التي حققتيا الإصلاحات المنتيجة عمى الصعيد أنو رغـ النتائج الإ لإشارةوجدير با

الاقتصادؼ، فإف النتائج المسجمة عمى الصعيد الاجتماعي لـ تكف مرضية، ما يؤكد عمى 
 برامج لمحماية الاجتماعية تساعد عمى محاربة الفقر والبطالة. إعدادضرورة 
 اقتصاد تطورت فيو آليات الفساد .2

الذؼ استحكمت  ،تعاني الجزائر وعمى غرار الدوؿ النامية مف انتشار فادح لظاىرة الفساد
"تمميذ غير  ػزالت الجزائر تصنف كما ف .ختمف القطاعات والمؤسسات الوطنيةحمقاتو وطالت م

ة الأممية لمحاربة الفساد سنة رغـ توقيعيا عمى الاتفاقي ،نجيب" في مجاؿ الوقاية ومحاربة الفساد
نشائيا لمديواف المركزؼ لقمع الفساد، كييئة رسمية لمكافحة ىذه الظاىرة.2006  ، وا 

أنو تـ تسجيل بعض المؤشرات السمبية في أداء  في ىذا الصدد، وما يمكف ملاحظتو
الاقتصاد الجزائرؼ، حيث صنفت في مراتب متقدمة ضمف مؤشرات الفساد وضعف جاذبية 

 الجدوؿ التالي: ظير فيكما ي ،ناخ الاستثمارؼ الم
 

 
 
 
 

 

                              
ة دكتوراه، كمية العموـ الاقتصادية وعموـ التسيير، جامعة رسال، القطاع الخاص والتنمية في الجزائرعيسى مرازقة،  :(1)

 .145 .، ص2006/2007الحاج لخضر، باتنة، 
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 2013لسنة  : درجات الجزائر المجمعة وحسب المكونات وحسب المؤشرات(3)الجدول رقم 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  www.transparency.org: الموقع الرسمي لمنظمة الشفافية الدولية: المصدر
 

بدرجات مشرفة، حيث  ، يتضح أف الجزائر لـ تحعالسابقبالنظر إلى بيانات الجدوؿ 
بمدا،  57مف بيف  45(، لتحتل بذلؾ المرتبة 100مف مجموع  38حصمت عمى درجة راسب )

ويعود السبب في ذلؾ إلى درجاتيا المنخفضة لمغاية في كل مف مكوف "الضمانات الوقائية 
ليا عمى درجة "ضعيف" في و صئة المواتية"، إلى جانب حلبيوضوابط الجودة" ومكوف "ا
فصاح المتبعة فيما يتعمق لسبب في ذلؾ إلى ضآلة ممارسات الإ"ممارسات الإبلاغ"، إذ يرجع ا
يرادات المواردبإصدار التراخيص والعقود والت  .قييمات البيئية وا 

http://www.transparency.org/
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تنشر معمومات تذكر بشأف عممية الموازنة الوطنية، كما لا  الجزائرضف إلى ذلؾ أف 
يرادات واستثماراتو ومعاملاتو، حتى أف صيمية عف أصوؿ صندوؽ ضبط الإفير تتقوـ بنشر تقار 

 نفاؽ لا تقوـ عمى قواعد محددة.ب ليست واضحة، كذلؾ أف قرارات الإالإجراءات اللازمة لمسح
ة عف منظمة الشفافية الدولية، فإف الجزائر مازالت وبناءا عمى التقارير السنوية الصادر 

 تحتل مراتب متقدمة في مستويات الفساد، كما ىو موضح في الجدوؿ التالي:
 

 (2014-2003: تطور مؤشر الفساد في الجزائر لمفترة )(4)الجدول رقم 
 

 الرتبة الدرجة عدد الدول السنة
 88 10مف  2.6 133 2003
2004 146 2.7 97 
2005 159 2.8 97 
2006 163 3.1 84 
2007 180 3.0 99 
2008 180 3.2 92 
2009 180 2.8 111 
2010 178 2.9 105 
2011 183 2.9 112 
 105 100مف  34 174 2012
 103 100مف  34 174 2013
2014 174 36 100 
    مف إعداد الباحثة بناءا عمى التقارير السنوية الصادرة عف منظمة الشفافية الدولية، متوفرة عمى  المصدر:
  www.transparency.org الموقع:

 

انطلاقا مف البيانات الواردة في الجدوؿ السابق، يمكف القوؿ بأف المراتب التي تحصمت 
ف كانت متذبذبة أحيانا، فذلؾ لا الجزائر تقع ضمف النصف الثاني، وىي مراتب متأعمييا  خرة، وا 

ليس ثابتا مف  ()ـ، لأف عدد الدوؿ التي يشمميا مقياس مدركات الفساديوحي بأؼ تحسف أو تقد
  لـ تحارب الفساد بالشكل المطموب. سنة لأخرػ، ليذا صنفت الجزائر ضمف الدوؿ التي

ايا الفساد ذات البعد الدولي والتي تفجرت في الجزائر، وعمى رأسيا والواضح أف قض
سوناطراؾ، الخميفة والطريق السيار، كاف ليا التأثير الكبير في تراجع ترتيب الجزائر في  :قضايا

 مؤشر مدركات الفساد.

http://www.transparency.org/
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عمى  دولة فسادا في العالـ 66إذا حصدت الجزائر المركز الثالث إفريقيا في قائمة أكثر 
وغياب آلية  " وقضية الخميفة والطريق السيار،2 "سوناطراؾ" و1 خمفية تفجر فضائح "سوناطراؾ

، إذ 2615جديدة لمكافحة الفساد، ىذا ما أكده التقرير الصادر عف منظمة الشفافية الدولية لسنة 
 ف بقائمة، لتكوف بذلؾ أسوأ البمداف العشرة المتواجدي2613لـ يتغير ترتيب الجزائر منذ سنة 

 الأكثر فسادا. الدوؿ
في المقابل، تشكؾ الحكومة الجزائرية إلى جانب عدد كبير مف السياسييف والقانونييف 
في مثل ىذه التصنيفات الدولية، التي لا تستند حسب رأييـ إلى معطيات واقعية، بل تستند إلى 

 مراجع غير دقيقة وأنيا لـ تصدر عف السمطات الرسمية.
ئريوف يعتقدوف إلى وقت قصير أف قضية الخميفة التي عرفت بفضيحة لقد كاف الجزا

قامت السمطات العميا بمتابعة المتورطيف فييا  ، حيثالقرف، ىي أثقل قضية فساد واحتياؿ
ولكف لـ تغمق ىذه القضية التي كمفت خزينة الدولة المميارات مف الدولارات، حتى  معاقبتيـ.و 

الخطيرة التي شيدىا كل مف القطاع المصرفي وقطاع الأشغاؿ  انفجرت العديد مف قضايا الفساد
 العمومية وقطاع المحروقات.

فبعد تصفية بنؾ الخميفة والبنؾ الصناعي والتجارؼ الجزائرؼ، شيد القطاع المصرفي 
العديد مف الأزمات، حيث قامت المجنة البنكية ومجمس القرض والنقد بسحب الاعتماد مف عدة 

كل مف: الشركة الجزائرية  مميات الرقابة التي طالت ىذه البنوؾ عمى غراربعد ع ،بنوؾ خاصة
يونيوف بنؾ، البنؾ الدولي الجزائرؼ، الرياف بنؾ، وىو ما يعني أف كل البنوؾ الخاصة  لمبنؾ

 ذات الرأسماؿ الجزائرؼ تمت تصفيتيا.
ة ذات رأس ويمكف القوؿ أيضا أنو إذا كاف الإفلاس ىو الظاىرة المميزة لمبنوؾ الخاص

الماؿ المحمي في الجزائر، فإف الاختلاس أصبح الظاىرة المميزة لمبنوؾ العمومية، حيث أف ىذه 
البنوؾ تعاني باستمرار مف إشكالية القروض المتعثرة خاصة الممنوحة لممؤسسات الاقتصادية 

 العمومية.
كل عدـ تطبيقيا لضف إلى ذلؾ أنيا تعاني مف ضعف الرقابة الداخمية والخارجية، إلى جانب 

 (1).قواعد الحيطة والحذر المعتمدة

                              
، ورقة بحثية مقدمة ضمف الممتقى العممي الدولي دور وأىمية الحوكمة في استقرار النظام المصرفيعمر شريقي،  :(1)

أكتوبر  21-20 :العالمية، جامعة فرحات عباس، سطيف، يومي حوؿ: الأزمة المالية والاقتصادية الدولية والحوكمة
 .10 .، ص2009
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براـ العديد مف الصفقات  لـ يسمـ قطاع المحروقات مف فضائح الرشوة والفساد وا 
مميوف  266المشبوىة، إذ تورطت شركة سوناطراؾ في قضية شبية الحصوؿ عمى رشاوػ فاقت 

قامة مشاريع في الجزائر، ىذا  دولار، مف طرؼ شركة إيطالية لضماف الحصوؿ عمى العقود وا 
آلاؼ  8إلى جانب التلاعب بميزانية مشروع إعادة ترميـ مقر الشركة، حيث خصص لو مبمغ 

صفقة  1845ر وزارة جديدة، كما تبيف أيضا إبراـ ج، وىو ما يعادؿ ميزانية، بناء مقمميار د
والشركات، ، تحكمت فييا علاقات مشبوىة بيف إطارات المجمع النفطي (1)مخالفة لمقانوف 

 ومكاتب الدراسات التي استفادت منيا.
 عتبارىا مست أىـ شركة في الجزائرلقد أثارت قضية سوناطراؾ الكثير مف الجدؿ با

وعصفت بمصداقيتيا، التي تراجعت مردوديتيا بسبب قضايا الفساد التي طالتيا، لتتكبد بذلؾ 
كة مشبوىة" في نظر الدوؿ مميار سنتيـ، وتصبح "شر  1166خسائر مالية جد معتبرة فاقت 

 الأجنبية.
تكشف عف غرب( لتمفت أنظار الرأؼ العاـ، و  -كما برزت قضية الطريق السيار )شرؽ 

تجاوزات طالت مشروع القرف، الذؼ تحوؿ إلى منبع لاستنزاؼ أمواؿ الدولة مف قبل إطارات 
 ييف واليابانييف.بوزارة الأشغاؿ العمومية، تمقوا رشاوؼ مف أجل تمرير الصفقة لصالح الصين

وقد طاؿ ممف الفساد أيضا الشركة الوطنية لمنقل البحرؼ "كناف" التي تورطت في عممية 
بيع بواخر بأثماف رخيصة ورمزية في إطار عمميات الخوصصة، كما تكبدت ىذه الأخيرة 

 خيـ فواتير صيانة باخرة "الحجار"مميوف دولار، بسبب تض 36خسائر مالية قدرت بأكثر مف 
 تنازؿ عف عتاد خاص بالمجمع لشركات أوروبية وأمريكية بمبالغ زىيدة.وال

انطلاقا مف العرض السابق لأىـ قضايا الفساد التي عرضت عمى مجمس قضاء الجزائر 
، يمكف القوؿ أف تعدد مظاىر الفساد عمى مستوػ الاقتصاد الوطني في صوره 2615لسنة 

المختمفة مثل: الرشوة، اختلاس الماؿ العاـ، تبييض الأمواؿ، سوء استخداـ السمطة، سوء 
التسيير والتعاملات السرية، قد استفحمت في مختمف القطاعات والمؤسسات، الأمر الذؼ جعل 

اد، بالرغـ مف أنيا كانت أوؿ دولة عربية انضمت بشكل طوعي إلى الجزائر نموذجا لدولة الفس
لمكافحة الفساد في  2666الاتفاقية الدولية لمكافحة الفساد والرشوة، حيث سنت أوؿ قانوف في 

 العالـ العربي.

                              
 .16/2615/ 5تاريخ الاطلاع:  ،www.djazairess.com محرؾ بحث إخبارؼ: :(1)
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إضافة إلى ما ورد آنفا، نجد أف ىناؾ العديد مف التقارير الدولية، عمى رأسيا تقرير 
منتدػ الاقتصادؼ العالمي، التي تؤكد عمى بطء وضعف الإصلاحات البنؾ العالمي وال

عالميا في سمـ إدارة  154الاقتصادية وتخمف مناخ الأعماؿ، الذؼ جعل الجزائر تحتل المرتبة 
 الصادر عف البنؾ العالمي. 2614الأعماؿ، حسب ما جاء في تقرير ممارسة الأعماؿ لسنة 

دوليا، فيما يتعمق  79د صنف الجزائر في المرتبة أما المنتدػ الاقتصادؼ العالمي، فق 
بيف   ، وأدرجت بذلؾ ضمف الدوؿ التي تفتقد إلى التنافس2614بالتصنيف العالمي لمتنافسية سنة 

 المؤسسات مع ضعف بناىا التحتية. والجداوؿ التالية توضح ما سبق.
 

 4102 والتنافسية في الجزائر سنة: تصنيف الييئات الدولية لمناخ الأعمال (5) الجدول رقم
 

 
 www.worldbank.org، عف الموقع الالكتروني: 2614التقرير السنوؼ لمبنؾ الدولي سنة  -: المصادر   

   - www.weforum.org 
  

ومف وجية نظر المتعامميف الاقتصادييف الأجانب، فإف أىـ المشاكل التي تواجييـ لمقياـ 
 في:عماؿ في الجزائر تكمف بالأ

 ىشاشة المنظومة المصرفية وصعوبة الحصوؿ عمى التمويل المصرفي؛ 

 تفشي الرشوة وتعدد الاختلاسات؛ 
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 .تعقد البيئة التنظيمية، عدـ فعالية الإدارة وبيروقراطيتيا 

في الأخير، ومف خلاؿ ما تـ تقديمو حوؿ الوضعية الاقتصادية في الجزائر بإيجاز، يمكف 
 بارزة، نوردىا فيما يأتي:الخروج بجممة مف النتائج ال

إف الاقتصاد الجزائرؼ رغـ العديد مف الإصلاحات، مازاؿ غير قادر عمى الوفاء  .1
 باحتياجات المواطنيف وتحقيق النمو؛

انتشار العديد مف مظاىر الفساد مثل: الاختلاس، التبذير، تبييض الأمواؿ، الرشوة  .2
 في حق المتسببيف؛والفساد الإدارؼ، إلى جانب عدـ تطبيق قوانيف صارمة 

 عدـ تحديد المسؤوليات وعدـ اتباع سياسة الجزاء والعقاب؛ .3

 غياب الشفافية، سوء التسيير وضعف الأجيزة الرقابية. .4

وبيذا تبقى التحديات التي تواجو الاقتصاد عمى حاليا، وىي عمى وجو الخصوص: إصلاح 
اؿ، تنويع الاقتصاد وخمق نظاـ المقاصة، تحسيف المؤشرات الواردة في تقرير ممارسة الأعم

فرص عمل في القطاع الخاص، تطوير الأجيزة الرقابية وتفعيل دور السوؽ المالية في دفع 
 نشطة الاقتصادية.عممية الخوصصة وتمويل الأ

إذا لقد بات مف الضرورة بمكاف، تبني ممارسات الحوكمة سواء عمى المستوػ الكمي في 
زئي في إدارة المؤسسات، ىذا ما دفع بالدولة إلى تكويف إدارة الاقتصاد، أو عمى المستوػ الج

لجنة سميت "لجنة الحكـ الراشد"، التي تـ تأسيسيا بعد إلحاح المؤسسات المالية الدولية، وعمى 
التي أصبحت  ،، غير أف ذلؾ يعتبر بداية الاىتماـ بتبني مبادغ الحوكمة(BM)و (FMI)رأسيا 

 مف المعايير العالمية في تقييـ اقتصاديات الدوؿ ومناخ استثماراتيا.
 

 : جيود الجزائر في الانضمام إلى ركب حوكمة الشركاتالفرع الثاني
تعتبر الحوكمة أساس الإصلاح، فيي تيدؼ إلى تقوية وتحديث أؼ اقتصاد مرتبط 

محاربة مختمف مظاىر الفساد التي بالسوؽ العالمي، ووضعو في المسار الصحيح مف خلاؿ 
 تعيق سير الأعماؿ لموحدات الاقتصادية بشكل سميـ، وتحوؿ دوف تحقيق التنمية والتطور.

 
 بوادر تبني حوكمة الشركات في الجزائر .1

شرعت الجزائر منذ سنوات في تطبيق برامج الإصلاح الاقتصادؼ لمنيوض بقطاع 
 (FMI) لإصلاحات مف قبلغير أف دعـ ىذه االاستثمار، دوف إدراؾ لمضاميف الحوكمة، 

 جعل مبادغ الحوكمة تكوف ضمف الحزمات المقدمة لمسمطات العمومية.  (BM)و
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، شاركت الجزائر في عدة تظاىرات دولية لترسيخ ثقافة انطلاقا مف ىذا المسعى
رساء مبادئيا في المؤسسات الوطنية في القطاعيف العاـ والخاص. ويمكف تمخي ص الحوكمة وا 

 أىـ ىذه المبادرات الرامية إلى ذلؾ فيما يأتي: 
  شاركت الجزائر في المنتدػ الإقميمي لحوكمة الشركات، الذؼ قاـ بو مركز المشروعات

( بالتعاوف مع مبادرة شراكة مع الشرؽ الأوسط، وكاف حوؿ استراتيجية CIPEالدولية الخاصة )
 . وقد شارؾ في التنظيـ كل مف(1)2665المنطقة الذؼ انعقد في الأردف خلاؿ شير جانفي 

المنتدػ الاقتصادؼ العالمي لحوكمة الشركات ومنظمة التعاوف الاقتصادؼ والتنمية، ىذا إلى 
جانب حضور خمسيف ممثلا لمقطاع الخاص وأعضاء مف أجيزة الإعلاـ مف دوؿ الشرؽ الوسط 

سطيف، تونس، الإمارات وشماؿ إفريقيا مثل: الجزائر، البحريف، مصر، لبناف، المغرب، فم
الإخبار بتقدـ تطبيق الحوكمة ىناؾ. وقد أجمع دة واليمف، بيدؼ تبادؿ الخبرات و العربية المتح

 المشاركوف عمى وجوب تعزيز وغرس الممارسات الجيدة لمحوكمة.

 في الشركات، رغبة منيا  لحوكمة مؤسسي بناء إطار نحو مكثفة جيودا الجزائر بذلت 
 إصلاحات بتنفيذ الحكومة قامت حيث وضبط بيئة الأعماؿ فييا. الاقتصاد العالمي مع التكامل
 نطاؽ زيادة إلى الجزائرية الحكومة كما تسعى الخاص، القطاع نمو تحفيز عمى فضلا ىيكمية،

 لمقطاع والفرص الحرية أكبر مف بقدر والسماح المصرفي القطاع مف ابتداءا الخوصصة
 المحروقات قطاع خارج فرص النمو واستكشاؼ الخوصصة ـ فيوتت الذؼ الوقت ففي الخاص.
 الأعماؿ. بإدارة العمميات المتعمقة في والشفافية المساءلة لضماف اتشركال حوكمة أىمية ستزداد
حوؿ "الحكـ الراشد  دولي ممتقى أوؿ بالجزائر انعقد ،2007 سنة مف جويمية شير فيف

 عالـ في الفاعمة الأطراؼ جميع لتلاقي مواتية فرصة الممتقى ىذا شكل وقد ،(2)لممؤسسات"
 الفيـ الموحد قصد المشاركيف تحسيس في يتمثل جوىرؼ  ىدؼ ليذا الممتقى وحدد المؤسسة،
شكالية لمصطمح والدقيق  تطوير وسبل الواقع في زاوية الممارسة مف لممؤسسة، الراشد الحكـ وا 
 وكذا ،الجزائر في المؤسسات تنافسية تعزيز في الحكـ الراشد بأىمية الوعي ببمورة الأداء

   .الدولية مف التجارب الاستفادة
                              

، ص. 2005، نشرة دورية، العدد السابع، مركز المشروعات الدولية الخاصة، ماؼ حوكمة الشركات: قضايا واتجاىات :(1)
 www.cipe-arabia.org، متوفرة عمى الموقع الالكتروني: 01

 ،2009 إصدار ،التقميدية والصناعة والمتوسطة الصغيرة المؤسسات وزارة ،الجزائر في لممؤسسة الراشد الحكم ميثاق: (2)
 .13. ص
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 بمبادرة الجزائرية الأعماؿ واتحادات جمعيات قامت وعمى إثر فعاليات ىذا الممتقى،
 الاستثمار جذب يةبغ الأعماؿ مجتمع في الجيدة الحوكمة تشجيع تييئ التي الطرؽ  لاكتشاؼ
 بإنشاء والخاص العاـ القطاعيف في المصالح أصحاب قاـ العممية ىذه ولقيادة .المباشر الأجنبي
 المؤسسات لحوكمة العالمي المنتدػ مع جنب إلى جنبا عملي اتشركال لحوكمة عمل فريق

(GCGF)  الدولية التمويل مؤسسةو (IFC)
 الصغيرة المؤسسات لتطوير "ميدا" وبرنامج، (1)

 (2).(GOAL 08)الراشد"  لمحكـ العمل فريقػ: "بالأخير  ىذا وسمي ،والمتوسطة
 

 والمجنة  (CARE)جمعية مف كلفيو   وطني أعمنت مؤتمر عقد ،(3)2009 مارس 11 في 
 تـ وقد. الجزائرؼ  المؤسسات حوكمة دليل إصدار عف الجزائر في الشركات لحوكمة الوطنية
 التعاوف  منظمة طرؼ مف المعتمدة الشركات حوكمة مبادغ لىإ بالاستنادل الدلي ىذا إعداد

 المؤسسة خصوصيات الاعتبار بعيف الأخذ مع 2004 لعاـ إصدارىا ضمف الاقتصادية والتنمية
الجزائرية. ويعتبر ىذا الدليل ثمرة لسمسمة أعماؿ قاـ بيا فريق العمل المنصب طيمة الفترة 

 لحوكمة العالمي المنتدػ مف كل بمساعدة، 2008إلى نوفمبر  2007الممتدة مف نوفمبر 
 .الدولية التمويل ومؤسسة
  بالجزائر العاصمة، مف طرؼ فريق  2010إطلاؽ مركز "حوكمة الجزائر" في أكتوبر

العمل المنصب، ليكوف بمثابة منبر لمساعدة المؤسسات الوطنية عمى الالتزاـ بمواد الدليل 
 (4).اتواعتماد أفضل ممارسات حوكمة الشركات الدولية، ورفع الوعي الجماىيرؼ بحوكمة الشرك

إيجابية لمحكومة والقطاع الخاص ليعملا معا عمى  المركز فرصة وتعتبر خطوة تأسيس
ظيار لإ جديدة لمجتمع الأعماؿ تحسيف المناخ الاقتصادؼ ونموه في البلاد، وىو أيضا فرصة

لشفافية والمسؤولية االاقتصادية في البلاد، وتحسيف قيـ الحوكمة بما فييا  التزامو بتحسيف البيئة
 الخ..والمساءلة..

 
 
 

                              
  .  02، ص. 2008 ، مرجع سبق ذكره، العدد الثالث عشر،حوكمة الشركات: قضايا واتجاىات :(1)
 .13. ص ،مرجع سبق ذكره ،الجزائر في لممؤسسة الراشد الحكم ميثاق :(2)
 .01، ص. 2011، 21، مرجع سبق ذكره، العدد حوكمة الشركات: قضايا واتجاىات: (3)
 .01، ص. 2009، 16، مرجع سبق ذكره، العدد حوكمة الشركات: قضايا واتجاىات :(4)
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 حوكمة الشركاتلإطلاق المدونة الجزائرية  .2
  2008عقب إطلاؽ مدونة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في المغرب في شير جانفي 

والإرشادات الخاصة بأفضل ممارسات حوكمة الشركات في تونس في شير جواف 
نضمت الجزائر إلى جيرانيا في تبني الحوكمة الرشيدة لمشركات مف خلاؿ صدور ، ا(1)2000

 . 2009مارس  11"المدونة الجزائرية لحوكمة الشركات" في 
 ():كالآتي جزأيف ىاميف، ىما الميثاؽ ويتضمف

 في ضروريا لممؤسسات راشدال الحكـ يصبح أف إلى أدت التي الدوافع يوضح الأول: الجزء -
 الصغيرة المؤسسة لاسيما ئرية،زاالج المؤسسة إشكاليات مع الصلات يربط أنو كما ،زائرالج

 الخاصة؛ والمتوسطة
 فمف .لممؤسسات شدراال الحكـ عمييا ينبني التي الأساسية المقاييسويتطرؽ إلى  الجزء الثاني: -

 المديريةو  الإدارة مجمس العامة، الجمعية) لممؤسسة التنظيمية الييئات بيف العلاقات يعرض جية
 والمؤسسات كالبنوؾ الأخرػ  الشريكة طراؼالأ مع المؤسسة علاقات أخرػ  جية ومف ،)التنفيذية
 وغيرىـ. الممونوف  المالية،

 لممؤسسات يمكف عممية ونصائح أدوات الأساس في تجمع بملاحق الميثاؽ ىذا ويختتـ
 ق. ودقي واضح لانشغاؿ الاستجابة بغرض إلييا المجوء

عامة، فإف فحوػ وتدابير الحكـ الراشد لممؤسسة مدونة ضمف ميثاؽ يشكل وثيقة  وبصفة
 مرجعية لجميع الأطراؼ الفاعمة في المؤسسة.

أما عف اليدؼ الرئيسي ليذا الميثاؽ، فيتمثل في وضع تحت تصرؼ المؤسسات 
لمحكـ  الجزائرية الخاصة جزئيا أو كميا وسيمة عممية مبسطة، تسمح بفيـ المبادغ الأساسية

 الراشد قصد الشروع في مسعى ييدؼ إلى تطبيق ىذه المبادغ عمى أرض الواقع.
 (2):مف ىنا يتضح أف الميثاؽ موجو بصفة خاصة إلى المؤسسات التالية

 ريةاواستمر  ديمومة إلى تصبو والتي الخاصة، والمتوسطة الصغيرة المؤسسات مجموع 
 دور فيو تمعب وتنافسي، عصرؼ  اقتصاد ضمف نفسيا فرض إلى تطمح كما ،نشاطيا
 ؛الوطني لمتنمية المحرؾ

                              
  . 16. ص ،مرجع سبق ذكره ،الجزائر في لممؤسسة الراشد الحكم ميثاق: (1)
(): 13. ص ،نفسو. 
() :19. ص ،نفسو. 
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 لذلؾ تتييأ التي تمؾ أو البورصة، في ةقيدالم المؤسسات. 
 عوائق تطبيق الحوكمة في الجزائر .3

لا شؾ في أف الحوكمة في الجزائر تعتبر مف بيف الرىانات الكبرػ التي يجب عمييا أف 
نظرا لممشاكل التي تتخبط فييا والتي تحوؿ دوف تسعى إلى تحقيقيا، وىذا ليس بالأمر الييف، 

 تحقيق سير آليات الحوكمة فييا وتجسيدىا عمى أرض الواقع، وبالتالي الوصوؿ إلى التنمية.
 وىناؾ مجموعة مف الأسباب التي كانت بمثابة حجر العثرة أماـ الجزائر في تطبيق مبادغ 

 (1):تتمخص فيما يميالحوكمة سواء تنشأ مف داخل المؤسسة أو مف خارجيا، 
  انتشار الفساد المالي والإدارؼ في مختمف القطاعات داخل العديد مف المؤسسات

 الأجيزة إطارات ومسؤوليف في ليشمل الفساد نطاؽ اتساعالجزائرية، علاوة عمى 
 ؛ الفساد محاربة عف أساسا الحكومية المسئولة

  يعطي صورة غير صادقة عف نقص الإفصاح وانعداـ الشفافية في المعمومات، مما قد
 الشركات؛ 

  الاقتصاد الجزائرؼ يفتقر إلى سوؽ مالية بالمفيوـ المتعارؼ عميو، مما عرقل المضي
 في تجسيد عممية الخوصصة؛

 انعداـ المساءلة والرقابة عمى مستوػ أداء المؤسسات الجزائرية ككل؛ 
 غياب الوعي بمضاميف الحوكمة نتيجة قمة الأبحاث والدراسات؛ 
 عدـ توفر إطار قانوني يحمي حقوؽ الأقمية ويعوضيـ عف أؼ انتياؾ لحقوقيـ؛ 
 مصالحيـ عدـ التزاـ المسؤوليف بقواعد السموؾ الميني الرشيد، وا عطائيـ الأولوية ل

 الشخصية؛
 عدـ تحديد المسؤوليات وعدـ اتباع سياسة الجزاء والعقاب؛ 
  احتكار العمل المصرفي مف قبل البنوؾ العمومية، فمعظـ الخدمات المالية التي تقدميا

 تعاني مف قيود مالية ومحاسبية وتنظيمية تحد مف مواكبة التطورات الحديثة. 
والجدير بالذكر في ىذا المقاـ، أف تجاوز ىذه العراقيل يشكل تحديا ىاما لمجزائر فيما يتعمق 

لشركات في مؤسساتيا بغية الارتقاء بيا. إلا أنو يمكف الوقوؼ عمى إرساء مبادغ حوكمة ا

                              
الإصلاحات في مجال حوكمة الشركات كأداة لتحسين أخلاقيات الأعمال: تجربة أبو حفص رواني، وميدؼ شرقي،  :(1)

مختار،  ، ورقة بحثية ضمف الممتقى الوطني حوؿ: الحوكمة وأخلاقيات الأعماؿ في المؤسسات، جامعة باجيبعض الدول
 ، دوف ترقيـ صفحات. )بالتصرؼ(2009نوفمبر  19 –18 عنابة، يومي:
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بعض المؤشرات الموحية بإدخاؿ مبادغ الحوكمة في إدارة المؤسسات الجزائرية، والتي يمكف 
 (1):رصدىا فيما يمي

  سعي الجزائر إلى الاندماج في الاقتصاد العالمي والانتقاؿ إلى اقتصاد السوؽ، جعميا
الانضماـ لممنظمات الدولية والتجمعات الإقميمية التي تقوـ عمى الشفافية  تخضع لالتزامات

وتعزيز التنافسية وزيادة تحرير الاقتصاد، مف خلاؿ تقميص دور الدولة والشروع في خوصصة 
زالة القيود أماـ تكويف مؤسسات القطاع الخاص؛  القطاع العاـ وا 

 وذلؾ  سيع مجاؿ الحريات الاقتصاديةوتو  قياـ السمطات العمومية بتطيير مناخ الأعماؿ
الذؼ تجسد في مسايرة المعايير العالمية في العمل  ،عف طريق إصلاح المنظومة المصرفية

تمكف مف طرح  1999المصرفي )معايير بازؿ الأولى والثانية(، وكذا تأسيس سوؽ مالية سنة 
 مؤشرات الاقتصاد الكمي؛ بدائل تمويمية مباشرة، إلى جانب تبسيط النظاـ الضريبي والتحكـ في

  تبني نظاـ محاسبي مالي جديد يتماشى مع المعايير المحاسبية الدولية، والشروع في
 ؛2010تطبيقو عمى كافة المؤسسات الوطنية بداية مف سنة 

  إلزاـ المؤسسات ذات المسؤولية المحدودة وىي النوع الغالب في الجزائر، عمى اعتماد
ق مدونة لمسموؾ والأخلاقيات، بعدما كاف ىذا الأمر يخص مراجع حسابات خارجي يعمل وف

 شركات المساىمة فقط.
 الجزائر في الشركات حوكمة تحسين إجراءات .4

يجاد أنظمة توافق سير الأعماؿ في الشركات.  تعتمد الحوكمة عمى صياغة القرارات وا 
التي   اتجراءالإ مف مجموعة وجود مف بد لا ،الشركات لحوكمة سميـ تطبيق ىناؾ يكوف  حتىو 
بغية الوصوؿ إلى مرحمة تدفع بالحوكمة لصياغة قوانيف تتماشى ومتطمبات سير  ،عمييا عتمدت

 (2):يمي فيما ءاتجراالإ ىذه وتتمثل .اتشركال أداء تحسيفالأعماؿ، بما يضمف 

 

                              
إمكانية تطبيق مبادئ منظمة التعاون والتنمية الاقتصادية بخصوص حوكمة الشركات في البلاد عبد المجيد قدؼ،  :(1)

صلاح الشركات ودورىا في الإحوكمة : حوؿوؿ المؤتمر العممي الدولي الأضمف  ، ورقة بحثيةموذجا: الجزائر نالعربية
 ، دوف ترقيـ صفحات. )بالتصرؼ(2008 أكتوبر 16 – 15 يومي: ، سوريا،جامعة دمشق ،الاقتصادؼ

 الدولي المؤتمر ورقة بحثية ضمف ،ئريةجزاال التجربة عمى التركيز مع مختارة دول في الحوكمة واقع نواؿ صبايحي، :(2)
 20 – 19يومي:  الشمف، بوعمي، بف حسيبة جامعة لاقتصاديات،االمؤسسات و  أداء تفعيل في الحوكمة دورؿ: حو  الثامف
 .669، ص. 2013نوفمبر 
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 الأجل قصيرة إجراءات -أ
 عنيا لإعلافاو  الإفصاح يتـ الشركات بحوكمة خاصة مكتوبة سياسة تباعاب الشركة تقوـ

 :أف يجب السياسة ىذه
 إدارة مجمس نشاءا  و  ،بيـ الخاصة والكفاءات أعضائو ودور الإدارة مجمس إنشاء توضح 

 في المساعدة ىو مجمسال ىذا إنشاء مف والغرض ء.أعضا أربعة أو ثلاثة مف مكوف  استشارؼ 
 مستقل بعد ذات موضوعية ءرابآ الإدارة ومجمس الإدارة تزويد طريق عف ار،القر  اتخاذ عممية
 ؛مستقميف إدارة كأعضاء مجمس لمعمل محتمميف بمرشحيف الشركة مساىمي تزويد وكذا

 ؛والإفصاح المحاسبة ونظـ ومعاملاتيـ الأقمية مساىمي مع تصالاتالا توضح 
 ؛مستقل حسابات جعمرا تعييف ضرورة عمى تؤكد 
 في الموجوديف ءراالخب بيف مف منتدب إدارة مجمس عضول الشركة تعييفؤكد عمى ت 

 ؽ؛السو 
 ؛عنيا الإفصاح ويتـ ،المواطنيف تجاه لمشركة اجتماعية بيئية سياسة تباعتؤكد عمى ا 
 ضماف مع في أؼ وقت لممساىميف، لمشركة الأساسية الوثائق عمى ضرورة تقديـ تؤكد 

 .الأقمية مساىمي لاسيما متساويةال معاممةال
 الأجل إجراءات متوسطة -ب

 ويعقد واحد، عاـ خلاؿ الاستشارؼ  الإدارة مجمس تكويف عمى الشركات حوكمة سياسة تعمل
 الأساسية والمستندات للاجتماعات جدولا لمشركةأف و  سنويا، اجتماعات أربعة المجمس ىذا

 .الاجتماعات مواعيد قبل الاستشارؼ  الإدارة مجمس إلى أعضاء تقدـيجب أف   للاجتماعات،
 :يمي ما عمى الشركات حوكمة سياسة تنصو 

 الإدارة بمجمس عضوا يكوف  أف ويمكف ،مستقل الإدارة مجمس مف عضو تعييف 
 الاستشارؼ؛

 ومدػ محتوػ  عف المساىميف إلى المقدـ السنوؼ  تقريرىا في بالإفصاح الشركة تقوـ أف 
 الاجتماعية البيئية والسياسة ،الشركات بحوكمة الخاصة المكتوبة الشركة سياسة تنفيذ

 المواطنيف؛ تجاه لمشركة
 حوكمة بقواعد ػ التزاميامد عف السنوؼ  تقريرىا في بالإفصاح الشركة تقوـ أف 

 ات.الشرك
إذا لقد بذلت الجزائر خلاؿ السنوات الأخيرة جيودا معتبرة لتحسيف بيئة الأعماؿ وانفتاح 

لسوؽ. اقتصادىا عمى العالـ، مما يدؿ عمى اىتماميا بالتحوؿ نحو الاقتصاد القائـ عمى آليات ا
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فجاءت المبادرة بإصدار ميثاؽ الحكـ الراشد لممؤسسات الذؼ يستند إلى الشفافية والمساءلة، 
الذؼ تزامف مع تبني الجزائر لمنظاـ المحاسبي المالي المستمد مف المعايير المحاسبية الدولية، 

لاقة بيف الذؼ يعتبر نقطة تحوؿ ىامة عمى الصعيد المحاسبي، ما يقودنا إلى القوؿ أف ىناؾ ع
 ىذا النظاـ وحوكمة الشركات في الجزائر. ىذا ما سنعمل عمى إبرازه في المطمب الموالي.

 

 المطمب الثاني: النظام المحاسبي المالي مدخل لتعزيز الحوكمة في الجزائر
لقد قامت الجزائر منذ تخمييا عف الاقتصاد الموجو وتبنييا لنظاـ اقتصاد السوؽ بعدة 

في إطار مواكبة تحديات الاقتصاد العالمي وانفتاحيا عمى العولمة، حيث  إصلاحات اقتصادية،
مست ىذه الإصلاحات جوانب عديدة مف بينيا الجانب المحاسبي، مف خلاؿ إعادة ىيكمة 
المخطط المحاسبي الوطني واعتماد مشروع النظاـ المحاسبي المالي، الذؼ يتوافق مع معايير 

الذؼ يعتبر أىـ المؤشرات الموحية بإرساء مبادغ الحوكمة في المحاسبة الدولية،. ىذا النظاـ 
 إدارات المؤسسات الوطنية.

 

: ضرورة الإصلاح المحاسبي وتبني نظام محاسبي مالي يتوافق مع المعايير الفرع الأول
 المحاسبية الدولية

 الأوروبيفاؽ الشراكة مع الاتحاد وتوقيع ات ،في ظل تبني الجزائر لنظاـ اقتصاد السوؽ 
إلى المنظمة العالمية لمتجارة، استجابت الجزائر ليذه المستجدات للانضماـ  سعيياإضافة إلى 

وذلؾ بإجراء إصلاح عمى النظاـ المحاسبي ييدؼ إلى تحقيق توافق بيف الممارسات  ،ةالدولي
نظاـ المحاسبية في الجزائر مع متطمبات معايير المحاسبة الدولية، تجسد في إطلاؽ مشروع ال

المحاسبي المالي الجديد، الذؼ يستجيب لمتطمبات مختمف المتعامميف، سواء داخل الوطف أو 
 خارجو.

 

 أىمية الإصلاح المحاسبي واتباع معايير المحاسبة الدولية في الجزائر .1
مف دوف شؾ أف القياـ بعمميات الإصلاح المحاسبي في الجزائر كاف ضرورة حتمية أممتيا 

قتصادؼ الدولي، وقصور النظاـ المحاسبي السابق المستوحى مف النظاـ متطمبات المحيط الا
المحاسبي الفرنسي في مواكبة التغيرات التي يفرضيا الانفتاح، وأف ىذه التحولات تستدعي 

 التوافق مع معايير المحاسبة الدولية.
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 والتوجو نحو الإصلاح المخطط المحاسبي الوطنيدواعي التخمي عن  .1.1
لعل  جزائر إلى إصلاح النظاـ المحاسبيالأسباب والدوافع التي أدت بال ىناؾ العديد مف

أىميا النقائص والعيوب التي كاف المخطط المحاسبي الوطني يحمميا في طياتو. ويمكف حصر 
أىـ الأسباب التي دعت إلى التخمي عف النظاـ المحاسبي القديـ وتبني النظاـ المحاسبي المالي 

 فيما يمي:
  سبية:أسباب محا -أ

 تتمخص في النقاط التالية:
إيجاد إطار محاسبي يستجيب لمعايير المحاسبة الدولية ويتماشى مع التحولات التي شيدتيا  -

الساحة الاقتصادية لمبلاد، كالتوجو نحو اقتصاد السوؽ، الشراكة الأوروبية، إنشاء بورصة 
  (1)؛الجزائر، تحرير الأسعار والاستثمار الأجنبي

إيجاد إطار محاسبي يتميز بمجموعة مف الأدوات المييكمة في شكل مبادغ أساسية مرتبطة  -
مع بعضيا البعض، حتى يسمح بالتوحيد والتنسيق المحاسبي وضماف درجة عالية مف الشفافية 

 (2)؛والإفصاح، إلى جانب إمكانية مقارنة المعمومات المحاسبية
والأىداؼ التي تقوـ عمييا قواعد المحاسبة وكيفية  الحاجة إلى إطار مفاىيمي يحدد المبادغ -

يجاد حموؿ لممشاكل  إعداد القوائـ المالية مع تحديد مستخدمي المعمومات الواردة فييا وا 
 (3)؛المحاسبية

 مما يؤثر سمبا عمى اتخاذ القرار ضعف ومحدودية الإفصاح عف المعمومات المحاسبية، -
 ()؛والسبب في ذلؾ أنيا تعد عمى أساس قانوني وضريبي بحت

 إىماؿ المخطط المحاسبي الوطني لعدة عمميات بالرغـ مف وجودىا عند إصدار القانوف، إلا  -
 

                              
ة السوق الماليالنظام المحاسبي المالي ودوره في تأىيل الحوكمة المحاسبية في الجزائر في ظل ، قوريفحاج قويدر : (1)

 ،والاقتصادياتداء المؤسسات أدور الحوكمة في تفعيل  :ضمف الممتقى الدولي الثامف حوؿ، ورقة بحثية مقدمة في الجزائر
  .34 ص.، 2013 نوفمبر 20 -19 جامعة حسيبة بف بوعمي، الشمف، يومي: الجزء الثاني،

تأىيل قطاع السوق المالي كمدخل لتعزيز تنافسية الاقتصاد الجزائري بالاعتماد  وآخروف، ،حاج قويدر قوريف: (3) ،(2)
، ورقة بحثية مقدمة ضمف الممتقى الدولي الرابع حوؿ: المنافسة والاستراتيجيات المالي الجديدعمى النظام المحاسبي 

، 2011نوفمبر  10 -09 التنافسية لممؤسسات الصناعية خارج قطاع المحروقات في الدوؿ العربية، جامعة الشمف، يومي:
 .7ص. 

(): Sahab Bachagha, Pour un référentiel comptable algérien qui rependre aux exigences du  

marché, dar el- hoda, alger, 2003, p. 10. 
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 (1)؛أنيا لـ تدرج في تصنيفاتو )مثل مخزوف الأراضي لدػ وكالات التنظيـ العقارؼ(
غياب النظرة المستقبمية لممخطط المحاسبي الوطني، إلى جانب إغفاؿ عنصر التقديرات  -

 والتوقعات الممكنة، فكاف الجمود السمة الأساسية ليذا النظاـ، لأنو لـ يعط بدائل أخرػ تتصف 
 (2).بالمرونة اللازمة لمتعامل مع القضايا الاقتصادية الجديدة المطروحة عمى الساحة

 أسباب مالية واقتصادية   -ب
بالإضافة إلى النقائص التي ظيرت عبر الزمف عمى المخطط المحاسبي الوطني، والتي 

 :أشرنا إلييا آنفا، ىناؾ أسباب أخرػ سرعت عممية الإصلاح، نورد اىميا فيما يأتي
  التوجو نحو اقتصاد السوؽ، الذؼ يفترض زيادة أوضاع الحركة الاقتصادية مف خلاؿ
الممكية، حرية دخوؿ وخروج السمع والخدمات عمى أف تتحدد الأسعار عف طريق المنافسة حرية 

الكاممة. بمعنى أف ىذا التوجو يطرح مساحة كبيرة لمتحرير الاقتصادؼ بتحرير الأسواؽ مف 
القيود، مما يتطمب توفير أدوات ووسائل جديدة تتلاءـ والظروؼ الراىنة لمعولمة والمعايير 

، تيدؼ إلى قياس فرص نمو ومردودية المؤسسة، درجة ملاءتيا، وقدرتيا (3)دوليةالمحاسبية ال
عمى توزيع الأرباح ومف ثـ تحسيف فعالية اتخاذ القرار. وىذا ما لا تتوفر عميو القوائـ المالية 
الختامية المعدة حسب المخطط المحاسبي الوطني، التي تعطي أولوية للاستجابة لاىتمامات 

بية وتوفير معمومات لإعداد الحسابات الوطنية )مثل القيمة المضافة(. في حيف المصالح الضري
نجد أف احتياجات المقرضيف والمستثمريف لممعمومات المالية التي لا تمبييا ىذه القوائـ، بالرغـ 

 مف أنيـ يتحمموف مخاطر وىـ في حاجة إلى تخفيضيا إلى أدنى مستوػ ممكف؛

                              
شكالية تطبيقو في اقتصاد غير مؤىلمختار مسامح، : (1) ، ورقة بحثية مقدمة ضمف النظام المحاسبي المالي الجزائري وا 

 آفاؽ وتحديات، -حاسبي المالي الجديد في ظل معايير المحاسبة الدولية: تجاربالممتقى الدولي الأوؿ حوؿ: النظاـ الم
 .9 ص.، 2010 جانفي 18-17 جامعة الوادؼ، يومي:

، 2003 ، ديواف المطبوعات الجامعية، الطبعة الرابعة، بف عكنوف، الجزائر،المحاسبة العامة لممؤسسة محمد بوتيف،: (2)
 .58ص. 

يماف صحراوؼ، سياـ عبد الكريـ: (3) دراسة تفصيمية لنظام المحاسبة المالية المطبق عمى المؤسسات الصغيرة في ، وا 
لمنظاـ المحاسبي الإطار المفاىيمي  :، ورقة بحثية مقدمة ضمف الممتقى الدولي الأوؿ حوؿالجزائر )محاسبة الخزينة(

 ص.، 2009 ، جامعة سعد دحمب، البميدة،(IAS/IFRS) آليات تطبيقو في ظل المعايير المحاسبية الدوليةالمالي الجديد و 
172.  
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  مف تغييرات جذرية في المجاؿ المحاسبي، كاف مف إفرازات العولمة وما اقتضتو
الضرورة بمكاف أف تكوف في مستوػ التطورات الاقتصادية الحاصمة وفي إطار المعايير الدولية 

 (1)؛لممحاسبة، وبالتالي ارتباط المحاسبة بالتوجو الاقتصادؼ الجديد
  الضغوط الممارسة مف قبل الييئات الدولية(FMI, BM, OMC)  قصد الالتزاـ بالمعايير
 (2)؛الدولية
  ضعف أنظمة التسيير في المؤسسات الاقتصادية الجزائرية التي ليا دور كبير في نجاح

 ()؛الإصلاحات الاقتصادية التي قامت بيا الجزائر في سبيل تحقيق التنمية المنشودة
 والوطني مف فتح المجاؿ أماـ الاستثمار الأجنبي إف الأخذ بمفاىيـ اقتصاد السوؽ ي

جراء إصلاحات عمى  خلاؿ تحرير الأسواؽ وخوصصة المؤسسات الاقتصادية العمومية وا 
 ؛النظاميف المصرفي والضريبي

وما رافق ذلؾ مف إنشاء بورصة الجزائر لمقيـ المنقولة، أظير عدـ ملاءمة المخطط 
ر البيانات المالية المحاسبي الوطني لاحتياجات الشركات الأجنبية القائمة بالجزائر، وكذا قصو 

 عف إظيار الأوضاع المالية وفقا لمحقائق الاقتصادية المستجدة.
 تطبيق المعايير المحاسبية الدولية في الجزائرو  المرجوة من الإصلاح  ىدا الأ  .2.1

انطلاقا مف الأسباب التي دفعت الجزائر إلى تبني خيار الإصلاح المحاسبي، يتضح أنيا 
 : تحقيق ما يمي كانت تيدؼ مف وراء ذلؾ إلى

 تسييل وترقية النظاـ المحاسبي الجزائرؼ بما يتوافق والأنظمة المحاسبية الدولية() في ،
 ظل متطمبات التوجو الاقتصادؼ الجزائرؼ نحو الاقتصاد المعاصر؛

  تسييل مختمف المعاملات المالية المحاسبية بيف المؤسسات الاقتصادية الوطنية
ىو نظاـ دولي يلائـ كل الكيانات الدولية  (IAS/IFRS) باعتبار أف نظاـ ،ونظيرتيا الأجنبية

                              
، مجمة جديد الاقتصاد، العدد أىمية التوحيد المحاسبي العالمي بالنسبة لمشركات الدولية: شعيب شنوؼ، (2)، (1)

  .59، ص. 2006الافتتاحي، صادرة عف الجمعية الوطنية للاقتصادييف الجزائرييف، الجزائر، 
() : متطمبات تطبيق النظام المحاسبي الموحد ، كتوشعاشور(IAS/IFRS) مجمة اقتصاديات شماؿ في الجزائر ،

 .306 ، ص.2009 ، جامعة حسيبة بف بوعمي، الشمف،06إفريقيا، العدد 
() : بحثية مقدمة  ةورق ،أثر الإصلاحات المحاسبية عمى ىيكمة المنظمات المينية في الجزائر، قمافعمر و ، براؽمحمد 

 30 -29 :الإصلاح المحاسبي في الجزائر، جامعة قاصدؼ مرباح، ورقمة، يومي :ضمف الممتقى العممي الدولي حوؿ
  .4 ، ص.2011 نوفمبر
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التي تخضع لو، وبالتالي تسييل المعالجات المحاسبية وتقميص مشاكل اختلاؼ الطرؽ 
 (1)؛المحاسبية
  ترقية سير المعاملات المالية والمحاسبية وفق المعايير الدولية في ظل تعدد الارتباطات

ة والنشطة التجارية والمالية لممؤسسات، مما يمكف المؤسسات الاقتصادية بيف الأسواؽ المالي
الوطنية مف إجراء مقارنة لمقوائـ المالية عبر الزمف مع المؤسسات المنافسة سواء عمى المستوػ 

 (2)؛الوطني أو الدولي
  إعطاء صورة صادقة عف الوضعية المالية لممؤسسات وأدائيا المالي وتغيرات الوضعية

 (3)؛المالية ومدػ احتراميا لتنظيميا وطبيعة نشاطاتيا
  السماح بنشر معمومات كافية وصحيحة وموثوقة تسمح لمستعممي ىذه المعمومات

عمى فيـ أفضل ليذه المعمومات ومف ثـ اتخاذ ساعد بمتابعة وضعية المؤسسات، الأمر الذؼ ي
 (4)؛قرارات سميمة

 لمستوػ الوطني انطلاقا مف معمومات تتسـ المساىمة في إعداد قاعدة إحصائية عمى ا 
 (5)؛بالموضوعية والمصداقية والموثوقية

   المساىمة في تدعيـ شفافية الحسابات وتكريس الثقة في الوضعية المالية لممؤسسات
  ()؛أملا في جمب المستثمريف الأجانب

  اعتماد ىذه تنشيط السوؽ المالية وزيادة دورىا في تمويل الاقتصاد، بالنظر إلى مدػ
الأسواؽ عمى موثوقية المعمومات لاسيما المحاسبية منيا، وىو ما يحتاج إليو المستثمروف لاتخاذ 
قراراتيـ الاستثمارية، وبالتالي زيادة إمكانية إنشاء مؤسسات جديدة تتخذ مف السوؽ المالية 

  ()؛مصدرا لتمويميا

                              
  .293 ص. ،2009 ، مرجع سبق ذكره،كتوشعاشور  :(1)
 .4 ، مرجع سبق ذكره، ص.عمر قماف، و براؽمحمد  :(2)
ضمف  ، ورقة بحثية مقدمةدور النظام المحاسبي في دعم الحوكمة في الجزائر: مميكة زغيب، وسوسف زيرؽ، (5) ،(4) ،(3)

 7 -6 حوكمة الشركات كآلية لمحد مف الفساد المالي والإدارؼ، جامعة محمد خيضر، بسكرة، يومي: :الممتقى الوطني حوؿ
 .11 ، ص.2012 ماؼ

(): 65 ص. ،2006 ، مرجع سبق ذكره،شعيب شنوؼ. 
()11 ، وسوسف زيرؽ، مرجع سبق ذكره، ص.: مميكة زغيب.  
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  خلاؿ تمكينيا مف معرفة أحسف المساىمة في التنمية وزيادة مردودية المؤسسات مف
   (1).الآليات الاقتصادية والمحاسبية التي توفر كفاءة وفعالية في تسييرىا

لمرغبة في التوحيد الدولي لمتطبيقات والممارسات المحاسبية، إذاً تستجيب الإرادة الجزائرية 
ح نظاـ في إطار تعظيـ مكاسب الاندماج العالمي، لتسفر عممية الإصلاح بذلؾ عف اقترا

القديـ ويستجيب محاسبي مالي يأخذ بعيف الاعتبار النقائص المسجمة عمى المخطط المحاسبي 
 في الوقت نفسو إلى المستجدات المحاسبية الدولية.

 تقديم ووصف النظام المحاسبي المالي .2
، بدأت عممية إصلاح المخطط المحاسبي الوطني 2001بداية مف الثلاثي الثاني لسنة 

(PCN)
أوكمت العممية إلى العديد مف الخبراء  وقد .(BM)، والتي مولت مف قبل البنؾ العالمي (2)

، لتسفر (3)وتحت إشراؼ وزارة المالية (CNC) الفرنسييف بالتعاوف مع المجمس الوطني لممحاسبة
الذؼ يشكل خطوة ىامة لتطبيق  ،(SCF)العممية عف إطلاؽ مشروع النظاـ المحاسبي المالي 

 المعايير المحاسبية الدولية في الجزائر في ظل متطمبات السوؽ وعولمة الاقتصاديات.
 الإطار المفاىيمي والتشريعي لمنظام المحاسبي المالي .1.2

 مفهوم النظام المحاسبي المالي -أ
النظاـ المحاسبي المالي فإف ، (4)(11-07)مف القانوف رقـ  (03)حسب ما ورد في المادة رقـ 

ىو: "نظاـ لتنظيـ المعمومة المالية يسمح بتخزيف معطيات قاعدية وتصنيفيا، وتقديميا وتسجيميا 
ونجاعتو ووضعية  ،وعرض كشوؼ تعكس صورة صادقة عف الوضعية المالية وممتمكات الكياف

 ." خزينتو في نياية السنة المالية
 
 
 

                              
  .293، مرجع سبق ذكره، ص. كتوش:عاشور (1)
  .13 : نور الديف مزياني، مرجع سبق ذكره، ص.(2)
 :، ورقة بحثية مقدمة ضمف المؤتمر العممي الدولي الأوؿ حوؿ(NSCF)تسيير الانتقال نحو : مداني بف بمغيث، (3)

تطبيقات وآفاؽ، المركز الجامعي  -في ظل معايير المحاسبة الدولية: تجارب (NSCF) النظاـ المحاسبي المالي الجديد
  .2 ، ص.2010 جانفي 18-17بالوادؼ، يومي: 

نوفمبر  25، 74الجريدة الرسمية لمجميورية الجزائرية، العدد  ،المتضمن النظام المحاسبي المالي (11-07)القانون  :(4)
 .3، ص. 2007
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 المحاسبي الماليب. الإطار التشريعي للنظام  
، (BM)ه التي تـ تمويميا مف طرؼ البنؾ العالمي فإف عممية الإصلاح ىذ ،أشرنا آنفاكما 

تـ إسنادىا إلى المجمس الوطني لممحاسبة بمعية خبراء مف المجمس الوطني لممحاسبة الفرنسي، 
 (1):اقترحوا ثلاث خيارات لعممية الإصلاح، وىي حيث
  الخيار الأوؿ: الإبقاء عمى النظاـ المحاسبي(PCN)  مع إجراء بعض التعديلات

 البسيطة؛
  الخيار الثاني: المحافظة عمى المخطط القائـ ببنيتو وىيكمو، واعتماد بعض المعالجات

 ؛(IASC)والحموؿ التقنية التي أدخمتيا لجنة المعايير المحاسبية 
 طط المحاسبي الوطني بشكل حديث استنادا الخيار الثالث: إعداد نسخة جديدة لممخ

 .(IASC)لممفاىيـ والقواعد والحموؿ التي أرسمتيا 
 (NEPAD)ما جاء في توصيات  ،وقد تـ اختيار الاقتراح الثالث، ولعل ما رجح ىذا الخيار

طرافيا الفاعمة، في الفصل المخصص لمحوكمة الاقتصادية والتي كانت الجزائر أحد أ
والتي دعت إلى ضرورة اتباع مجموعة مف المعايير الدولية لتحسيف الحوكمة، تأتي  ،والمؤسسية

 (2) في مقدمتيا معايير المحاسبة الدولية.
يستمد ىذا النظاـ مصدره مف مجموعة مف النصوص التشريعية والتنظيمية التي يصعب و 

موجب القانوف التأسيسي ، حيث صدر النظاـ المحاسبي المالي ب(3)متابعتيا نظرا لكثرتيا وتشتتيا

                              
 .15 الجزء الأوؿ، مرجع سبق ذكره، ص.: شعيب شنوؼ، (1)
ف الييئة العامة للاستعلامات، العدد الرابع، ، مجمة إفريقيا قارتنا، صادرة عالنيباد.. الشراكة الجديدة لتنمية إفريقيا :(2)

  www.sis.gov.eg، مقاؿ متوفر عمى الموقع الالكتروني لممجمة: 5 -1ص.  ، ص2013مصر، أبريل 
لقادة الدوؿ أو رؤساء الحكومات الإفريقية المنعقدة في "لوساكا"  37ضمف فاعميات الدورة  (NEPAD)تـ تبني برنامج  -

عاصمة زامبيا كأداة لمنظمة الوحدة الإفريقية لتحقيق التنمية الاقتصادية، حيث تمت المصادقة رسميا عمى إنشاء البرنامج 
الاتحاد الإفريقي، فكانت كل مف مصر وجنوب إفريقيا  انتقمت ميمة ىذا البرنامج إلى 2002. ومنذ 2001في أكتوبر 

والجزائر ونيجيريا والسينغاؿ الدوؿ المؤسسة ليذا البرنامج، وىي تشكل في الوقت نفسو المجنة المنبثقة عنو، والتي تجتمع 
ق مبادغ الحوكمة الجيدة شيريا لإدارة البرنامج تنفيذيا. وتشمل أىدافو: الإسراع في النمو الاقتصادؼ والتنمية الشاممة، تطبي

(GOOD GOVERNANCE).محاربة الفساد... الخ ، 
مساىمة النظام المحاسبي المالي في تعزيز مبادئ حوكمة الشركات من وجية نظر ، بوطلاعةمحمد و، بوراسأحمد  :(3) 

مييدؼ، أـ البواقي،  ، مجمة البحوث الاقتصادية والمالية، جامعة العربي بفممارسي مينة المحاسبة في الشرق الجزائري 
   .16 ص.، 2015 ، جواف03 العدد
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 فصوؿ، تمتو مراسيـ (7) سبعة مادة مبوبة في (43) ثلاث وأربعيفجاء في  ، إذ(11-07)رقـ 
 .وقرارات وتعميمات تشكل في مجمميا القواعد الأساسية لتطبيق ىذا النظاـ

أحدث ىذا المرجع المحاسبي الجديد المستمد مف المعايير المحاسبية الدولية تغييرات  ولقد
 التقييـ والتسجيل المحاسبي والمفاىيـ أو عمى مستوػ قواعدعديدة، سواء عمى مستوػ التعاريف 

قانونا التي يجب إعدادىا مف قبل المؤسسات الخاضعة  ،كذا طبيعة ومحتوػ القوائـ الماليةو 
 .ذلؾل

 جاء بيا النظاـ المحاسبي المالي كما حدد القانوف الكيانات التي تخضع لمترتيبات التي
وعميو يمتزـ  خاضعوف لقواعد المحاسبة العمومية.ويستثنى مف ذلؾ الأشخاص المعنويوف ال

 (1):بمسؾ المحاسبة المالية كل مف
 المؤسسات الخاضعة لأحكاـ القانوف التجارؼ؛ -
 التعاونيات؛ -
، إذا الأشخاص الطبيعيوف أو المعنويوف المنتجوف لمسمع أو الخدمات التجارية وغير التجارية -

 كانوا يمارسوف نشاطات اقتصادية متكررة؛
 المعنوييف الخاضعيف لذلؾ بموجب نص قانوني أو تنظيمي.كل الأشخاص الطبيعييف أو  -

ف دمييا الحد المعيف، فيمكنيا أمستخعدد يرة التي لا يتعدػ رقـ أعماليا و أما الكيانات الصغ
 تمسؾ محاسبة مالية بسيطة. 

 بنية النظام المحاسبي المالي -ت
 يتكوف مف: المالي المحاسبي النظاـ فإف (11-07)استنادا إلى ما تضمنو القانوف 

حيث تـ تعريف النظاـ المحاسبي المالي إلى جانب تحديد  التعاريف ومجاؿ التطبيق:. 1
 .الكيانات الممزمة بتطبيقو مع إشارة إلى إمكانية مسؾ محاسبة مبسطة لمكيانات الصغيرة

تضمف النظاـ المحاسبي المالي  المبادغ المحاسبية ومدونة الحسابات: ؼ،تصور ال رطاالإ. 2
لإعداد المعايير  افي الجزائر، والذؼ يعد مرجعإطارا مفاىيميا لممحاسبة المالية لأوؿ مرة 

كما تـ التأكيد عمى المبادغ المحاسبية التي يجب مراعاتيا عند وتفسيرىا،  المحاسبية الدولية
 مجموعات. (7)سبع إعداد القوائـ المالية، إلى جانب مدونة حسابات تضـ 

 المحاسبي والتسجيل التقييـ قواعد تتشكل :المبادغ والقواعد العامة لمتقييـ والتسجيل المحاسبي. 3
 لمتقييـ خاصة قواعد إلى إضافة لمتقييـ، عامة وقواعد مبادغ مف المالي المحاسبي النظاـ في

                              
 .3، ص. ، مرجع سبق ذكرهالمتضمن النظام المحاسبي المالي (11 -07)من القانون  (04)المادة : (1)
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وقد أكد النظاـ  .المالية القوائـ يياتحتو  التي العناصر عمى تطبيقيا يتـ الحسابات، في والإدراج
لالتزامات الانتظاـ والمصداقية والشفافية ضرورة استيفاء المحاسبة المحاسبي المالي عمى 

  المرتبطة بعممية مسؾ الحسابات، نذكر مف أمثمتيا: مبدأ القيد المزدوج، مبدأ الجرد...الخ.
، النتائج حسابات جدوؿ ،نيةاالميز  :تتمثل في :حسب نظاـ المحاسبة المالية ماليةال كشوؼال. 4

 المحاسبية الطرؽ و  القواعد يبيف ممحقو  الخاصة الأمواؿ تغير جدوؿ، الخزينة سيولة جدوؿ
 المالية القوائـ وتضبط .النتائج حسابو  نيةاالميز  عف مكممة معمومات يوفركما  المستعممة
 إقفاؿ تاريخ مف رشيأ (6) ستة أقصاه أجل في وتعد المؤسسة مسيرؼ  مسؤولية تحت السابقة
 مقارنات بإجراء تسمح معمومات توفرهي و الوطنية، بالعممة لزوما ضياعر  ويتـ المالية، السنة
 . السابقة المالية السنة مع

 أىمية النظام المحاسبي المالي  .2.2
يستمد ىذا النظاـ أىميتو مف المزايا والأىداؼ الكثيرة المتوخاة مف تطبيقو، والتي يمكف 

 (1):حصر أىميا في النقاط التالية
الحالية والمستقبمية، مف خلاؿ تبسيط  الاستجابة لمختمف احتياجات المينييف والمستثمريف -

 قراءة القوائـ المالية بمغة محاسبية موحدة؛
و تحويل القوائـ المالية مف النظاـ المحاسبي لمبمد لتكاليف الناتجة عف عممية ترجمة أتقميص ا -

 لشركة الأـ؛و الشركات التابعة والفروع إلى نظاـ االذؼ تعمل ب
 فرض رقابة عمى الشركات التابعة والفروع لمشركة الأـ؛  -
توحيد المبادغ والإجراءات المحاسبية الواجب مراعاتيا عند التسجيل والتقييـ، مما يدعـ  -

 شفافية الحسابات ويقمص مف حالات الغش والتلاعب؛
وضعية المالية ضماف تطبيق المعايير المحاسبية الدولية المتعامل بيا، مما يكرس الثقة في ال -

 لممؤسسة؛
تحسيف تسيير المؤسسات مف خلاؿ فيـ أفضل لممعمومات المحاسبية التي تشكل أساس  -

اتخاذ القرار، إضافة إلى تسييل انسياب ىذه المعمومات إلى الأطراؼ الميتمة في الوقت  عممية
 المناسب؛

                              
 )بالتصرؼ(.65، مرجع سبق ذكره، ص. أىمية التوحيد المحاسبي العالمي بالنسبة لمشركات الدولية: شعيب شنوؼ، (1)
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تعكس  سبية الدوليةلممعايير المحاتوفير معمومة مالية مفصمة وأكثر شفافية وموحدة معدة وفقا  -
نقل الذؼ يرفع مف مستوػ جودتيا، بما يضمف تسييل  الأمر ،حقيقة الوضعية المالية لممؤسسة

   (1)؛عمميات التجميع المحاسبي لمشركات متعددة الحساباتدية و المعمومات الاقتصا
لية، يدعـ شفافية وفق المعايير الدو لمعمومات المحاسبية التي ينتجيا إف تحسيف جودة ا -

نو يضمف مقروئية أفضل لمحسابات مف طرؼ تح المجاؿ للاستثمار مف حيث أالحسابات ويف
  (2)؛المحمميف المالييف والمستثمريف

تقديـ صورة وافية عف الوضعية المالية لممؤسسة مف خلاؿ العرض والإفصاح لمختمف القوائـ  -
الانفتاح نحو الأسواؽ المالية وزيادة الاستثمارات ، مما يشجع عمى (SCF)المالية المعدة وفق 

 المالية؛
تنشيط السوؽ المالية مع ضماف سيولة رؤوس الأمواؿ وىو ما تحتاج إليو المؤسسات، وبذلؾ  -

مكانية إنشاء مؤسسات جديدة تتخذ مف السوؽ المالية مصدرا لتمويل  يزيد الاستثمار وا 
 (3)؛أنشطتيا

 العمل في الأسواؽ المالية العربية والدولية؛ تأىيل محاسبيف قادريف عمى -
 تحسيف المحفظة المالية لمبنوؾ مف خلاؿ إنتاج المؤسسات لحالات مالية أكثر شفافية؛ -
يسمح بإعداد التصاريح  ،إف التسجيل بطريقة موثوؽ بيا وشاممة لمجموع تعاملات المؤسسة -

 الجبائية بموضوعية ومصداقية؛
بكل ضماف لممسيريف و  ند إلى مبادغ وقواعد محددة بوضوحالتي تست تسييل رقابة الحسابات -

 الميتمة حوؿ مصداقيتيا وشرعيتيا وشفافيتيا؛  ميف والأطراؼوالمساى
 مبني عمى محاسبة مبسطة؛ إمكانية تطبيق الكيانات الصغيرة لنظاـ معمومات -
 (4).الوطنيةالمساىمة في إرساء وترسيخ أسس ومبادغ الحكـ الراشد في المؤسسات  -

يتضح أف ىذا الأخير يشكل تحولا عميقا  (SCF)مف خلاؿ العرض السابق لأىـ مزايا وأىداؼ 
دخميا عمى يرات الميمة التي أفي ميداف المحاسبة بالجزائر، وذلؾ بالنظر إلى مجموعة التغ

                              
، الأوراؽ الزرقاء، الجزائر، جانفي محاسبة المؤسسة والجباية وفق النظام المحاسبي المالي الجديدلعشيشي، : جماؿ (1)

 .11، ص. 2010
  .297 ص.، 2009، مرجع سبق ذكره، كتوش:عاشور (2)
  .12 : مميكة زغيب، وسوسف زيرؽ، مرجع سبق ذكره، ص.(3)
  . )بالتصرؼ( 293، ص. 2009مرجع سبق ذكره،  كتوش، : عاشور(4)
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القوائـ مستوػ التعاريف، المفاىيـ، قواعد التقييـ والتسجيل المحاسبي وكذلؾ طبيعة ومحتوػ 
 .المالية التي يجب إعدادىا عمى عاتق المؤسسات الممزمة بمسؾ محاسبة مالية

 (1):ولقد تجسدت ىذه التغيرات أساسا في النقاط التالية 
عتماد الحموؿ الدولية التي تقرب الممارسة المحاسبية الجزائرية إلى الممارسة المحاسبية ا  -

تعمل بقواعد ومفاىيـ بشكل أكثر توافقا وتكيفا مع الدولية، الأمر الذؼ يسمح بإيجاد محاسبة 
 الاقتصاد الحديث؛

يف، مف خلاؿ تزويدىـ بمعمومات عف جات المستثمريف الحالييف والمحتممالتكفل باحتيا
 المؤسسات، تكوف واضحة ودقيقة وقابمة لمقراءة تسمح بالمقارنة وتساعد في اتخاذ القرار؛

ر العمل المحاسبي، لا سيما تسجيل وتقييـ أف تسي توضيح المبادغ والقواعد التي يجب -
بالمعالجة اليدوية في القواعد وا عداد القوائـ المالية، وىو ما يحد مف مخاطر التدخل لمعاملات ا

 وكذا يسيل فحص الحسابات؛
 مسؾ محاسبة مبسطة مف قبل الكيانات الصغيرة. -

 مف خلاؿ المقارنة (SCF) المالي النظاـ المحاسبي ويمكف تمخيص أىـ التطورات التي أحدثيا
 : وفقا لما ىو موضح في الجدوؿ التالي (PCN) المخطط المحاسبي الوطني مع
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

                              
، مجمة العموـ البيئة المحاسبية الجزائرية في ظل تطبيق معايير المحاسبية: محمد الطاىر دربوش، وحسيف بف طاىر، (1)

  .)بالتصرؼ(73، ص. 2014، جامعة المسيمة، 12الاقتصادية والتسيير والعموـ التجارية، العدد 
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 المخطط المحاسبي الوطنيو  النظام المحاسبي المالي : مقارنة بين(6)جدول رقم ال
 

 (SCF) (PCN) 
النتائج، جدوؿ القوائـ المالية الختامية ىي: الميزانية، جدوؿ حسابات 

 سيولة الخزينة، جدوؿ تغير الأمواؿ الخاصة وجداوؿ ممحقة
القوائـ المالية في: الميزانية، جدوؿ حسابات النتائج وجداوؿ تتمثل 
 ممحقة

وبالاستناد اعدة عامة عمى التكمفة التاريخية ترتكز طريقة التقييـ كق
 )*(يتـ تقييـ العناصر المقيدة في الحسابات عمى مبدأ التكمفة التاريخية : القيمة الحقيقية، القيمة الصافية للإنجاز والقيمة العادلة )**(إلى

 المعنوية القيـ ضمف تنشط المحل شيرة الأعباء ضمف تسجل المحل شيرة
 اىتلاؾ ومدة الأعباء، ضمف محاسبيا تسجل الإعدادية المصاريف

 سنة20  حتى ترتفع أف يمكف المعنوؼ  الأصل
 ضمف أؼ استثمارية، كمصاريف تعتبر والتطوير البحث نفقات كل

 الإعدادية المصاريف
 القيمة طرح بعد تحديده يتـ المعنوية للأصوؿ للاىتلاؾ القابل المبمغ
 والمعنوية المادية للأصوؿ بالنسبة المتبقية

 ذلؾ، بعد إطفاؤىا ويتـ الاستثمارات ضمف تسجل الإعدادية المصاريف
 سنوات 05 ىي لإطفائيا مدة وأقصى

 النظر ويعاد اقتصادية، عوامل عمى فقط ترتكز الاىتلاؾ وطرؽ  مدد
 السنة في واحدة مرة الأقل عمى فييا

 الوطني المخطط ينص ولا جبائية، باعتبارات ثرأتت الاىتلاؾ وطرؽ  مدد
 الاىتلاؾ وطريقة مدة مراجعة بخصوص إجراءات أؼعمى  لممحاسبة

 ينتمي التي المادية الأصوؿ فئة كل فإف مادؼ أصل تقييـ يعاد عندما
 تقييميا يعاد المعني الأصل ليا

 تقييـ إعادة إطار في الثابتة قيميا عمى تعديلات إجراء لممؤسسات يمكف
 الثابتة لأصوليا قانونية

 لا حياة فترة عمى تيتمؾ المادية بالاستثمارات الممحقة المصاريف
 بو المرتبطة بالأصل الخاصة تمؾ تتجاوز

 بو ييتمؾ الذؼ المعدؿ بنفس تيتمؾ الشراء لثمف الممحقة المصاريف
 الاستثمار قيمة

 التكمفة بطريقة أو (FIFO) بطريقة إلا تقيـ أف يمكف لا المخزونات
  ة المرجح الوسطية

 توجد (FIFO) لطريقة فبالإضافة ،المخزونات لتقييـ طرؽ  ثلاث توجد
  المرجحة الوسطية التكمفة وطريقة (LIFO) طريقة

 :الإعانات لتقديـ طريقتاف ىناؾ
 في بعدىا تسجلثـ   المؤجمة النواتج في للإعانة الأولي التسجيل -

 الأصل منفعة مدة حسب  النواتج
 فإف وبالتالي الإعانة، بمبمغ للأصل المحاسبية القيمة تناقص -

 في بتخفيض مرورا الاستعماؿ مدة في يؤخر بالإعانة المرتبط المنتوج
 الاىتلاؾ عبء

 خاص حساب في تسجل الاستثمار إعاناتىناؾ نوعاف مف الإعانات: 
 المعدؿ بنفس تيتمؾو  المحصل بالمبمغ (14)ح/ الخاصة الأعباء مف
 إعانات أما النتيجة، لحساب الدائف بالجانب المناسب الاستثمار مع

 المؤسسة عمييا تحصل عندما النتيجة في تسجلف الاستغلاؿ

 لطبيعتيا وفقا تقدـ التمويمي الإيجار بعقود عمييا المحصل الأصوؿ
 الإيجارات المستقبميةأما التزامات دفع  ، الميزانية أصوؿ في وتقيد
 في حسابات خصوـ الميزانية فتدرج

 إذا إلا تاجر أؼ محاسبة في يظير لا أصل أؼ فإف المخطط حسب
 الأصل تسجيل فعدـ وبالتالي الأصل، ىذا يممؾ التاجر ىذا كاف

 في يأخذ لـ الوطني فالمخطط الاىتلاؾ، لتسجي عدـ معناه محاسبيا
 يجارؼ الإ القرض الحسباف

 الدورةفي تاريخ إقفاؿ  الوضعية المالية لممؤسسة تعكس الميزانية
 مؤونات بتكويف يسمح لا وىنا المستقبمية، المالية الوضعية وليس

 والتصميحات الصيانة مؤونات مع الحاؿ وىو مستقبلا منتظرة بتكاليف

 مؤونات فييا بما المؤونات كل بتشكيل الجزائرؼ  القانوف  يسمح
 والصيانة الكبرػ  لمتصميحات

مجمة اقتصاديات شماؿ إفريقيا، ،  في الجزائر (IAS/IFRS) متطمبات تطبيق النظام المحاسبي الموحدعاشور كتوش،  المصدر:
 .)بالتصرؼ(298ص.  ،2009 جامعة حسيبة بف بوعمي، الشمف،، 06العدد 

 أؼ التاريخية، تيابكمف المالية القوائـ في وتعرض محاسبيا والإيرادات الأعباء الخصوـ، الأصوؿ، عناصر تسجل التكمفة التاريخية: :)*(
 .النقد لوحدة الشرائية القوة تطور أو ات السعرتغير  ثارآ اعتبار دوف  اتيحياز  تكمفة أساس عمى
 الرغبة يولد نيـم كل ،عمى دراية كافية أطراؼ بيف التزاـ تسوية أو أصل تبادؿ بيابموج يمكف التي القيمة ىي ة:العادل القيمة -:)**(
 .حرة بإرادة ويتعاملاف الحقائق مف بينة وعمى التبادؿ في
 .إرادؼ خروج أثناء أصل بيع خلاؿ مف حاليا يياعم الحصوؿ الممكف المبالغ ىي: أو القيمة القابمة لمتحقق لإنجازالصافية ل قيمةال -
 اط.لمنش العادؼ المسار ضمف المستقبمية النقدية لمتدفقات المحينة لمقيمة الحالي التقدير في تتمثل :المحينة القيمة -
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 دى استجابة النظام المحاسبي المالي لممعايير المحاسبية الدولية م .3
أولى  ةيعتبر لبن ،تبني النظاـ المحاسبي المالي وفقا لممعايير المحاسبية الدولية لا شؾ أف

ؼ ولكف إلى أ .لمقياـ بالممارسات المحاسبية في الجزائر عبر مختمف المؤسسات الاقتصادية
 ؟لمعاييرإلى ىذه ا (SCF)مدػ يستجيب 

مقارنة بيف النظاـ المحاسبي المالي المعتمد إف الإجابة عمى ىذا السؤاؿ تقودنا إلى إجراء 
، وىذا بغية معرفة نقاط التوافق ونقاط الاختلاؼ فيما محاسبية الدوليةفي الجزائر مع المعايير ال

 يأتي:بينيا مف خلاؿ ما 
 (1):يأتييمكف حوصمة نقاط التشابو فيما  أوجو التشابو: .1.3
مف حيث الإطار المفاىيمي مع المعايير المحاسبية الدولية  (SCF)ىناؾ توافق بيف  -

والمبادغ والفروض المحاسبية، وكيفية إعداد القوائـ المالية والمعمومات التي يمكف المحاسبي 
 .الإفصاح عنيا مف خلاؿ ىذه القوائـ

مف أجل خدمة كل مستعممي القوائـ المالية الختامية ومساعدتيـ في اتخاذ قراراتيـ بأكثر  -
خصائص نوعية يسمح توفرىا بجعل المعمومات المفصح عنيا في  (SCF)فعالية، فقد حدد 

 المقررة وفق الكشوفات المالية الختامية ذات منفعة عالية بالنسبة لمستعممييا تتطابق مع تمؾ
 ؛(IAS/IFRS)المعايير 
مف قبل عدة  القوائـ المالية و يمكف الاستفادة مف محتوػ فإن (IAS/IFRS) طبقا لممعايير -

إلى موجية بالدرجة الأولى  أطراؼ مثل: المسيريف، الدائنيف، الشركاء وغيرىـ، ولكنيا
 المستثمريف الحالييف والمرتقبيف، المساىميف، المقرضيف وجيات حكومية )مصالح الضرائب(؛

فيما يتعمق القوائـ المالية الختامية التي يجب  (IAS/IFRS)و (SCF)ىناؾ توافق بيف  -
وكذا  إعدادىا في إطار تقديـ معمومات حوؿ المركز المالي ونتائج الأعماؿ مف ربح أو خسارة

، وعمى ىذا الأساس فإف القوائـ المالية الختامية الأساسية ىي: الميزانية، جدوؿ التدفقات النقدية
حسابات النتائج، جدوؿ تدفقات الخزينة، جدوؿ تغيرات الأمواؿ الخاصة إضافة إلى ممحق يبيف 

 الطرؽ المحاسبية المتبعة ويقدـ معمومات توضيحية مكممة.

                              
النظاـ  :، ورقة بحثية مقدمة ضمف الممتقى الدولي حوؿالمالي الجزائري واقع تطبيق النظام المحاسبي عمي بودلاؿ،  :(1)

المحاسبي المالي في مواجية المعايير الدولية لممحاسبة والمعايير الدولية لممراجعة، جامعة سعد دحمب، البميدة، يومي: 
 .)بالتصرؼ(12، ص. 2011 ديسمبر 14 -13
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مف حيث  ،تقديـ الميزانيةبفيما يتعمق  (IAS/IFRS)ما جاءت بو المعايير انطلاقا مف  -
، إذ ترتب  طريقة عرضيا في صورة قائمة أو جدوؿ تظير فييا عناصر الأصوؿ والخصوـ

الأصوؿ حسب درجة سيولتيا وحسب مبدأ السنوية في التفرقة بيف العناصر الجارية وغير 
 ؛(SCF)الجارية، أما الخصوـ فترتب حسب درجة الاستحقاؽ، وىي نفس الكيفية التي يعمل بيا 

حيث  ،(IAS/IFRS)بكيفية التصنيف نفسيا حسب  جاء (SCF)تصنيف الأعباء حسب  -
تصنف وفق طبيعتيا أو وظائفيا، ويتعيف حسب التصنيف الوظيفي تقديـ بيانات ممحقة توضح 

  ؛ومصاريف العامميف اتمخصصات الاىتلاك طبيعة الأعباء وخاصة
نفسيا التي بالكيفية  (SCF)فيو الآخر يعرض حسب  ،بالنسبة لجدوؿ تدفقات الخزينة -

 يتكوف مف التدفقات النقدية الداخمة والخارجة أثناء الدورة المالية جاءت بيا المعايير، فيو
 بالاستثمار أو بالتمويل؛تغلاؿ أو سواء كانت تدفقات نقدية متعمقة بالاس وحسب مصدرىا،

فيما يخص: تقييـ المخزونات، التنازؿ عف الاستثمارات، قروض الإيجار، إعادة تقييـ  -
 مف طرؼ المعاييرفإنيا تتـ وفق نفس الشروط المنصوص عمييا القيـ الثابتة المعنوية، 

(IAS/IFRS)؛ 
، فإف الإيراد مف بيع السمع وتقديـ (SCF)فيما يتعمق النواتج المتعمقة بالبيع حسب  -

حيث يتحقق  ،(IAS/IFRS)الخدمات يتحقق بتوفر نفس الشروط المحددة مف طرؼ المعايير 
مكانية تحديد الأوؿ عند تحويل المنافع والأخطار ا لمنتظرة مف الشيء محل البيع إلى الغير، وا 

نجاز عتراؼ بالثاني اعتمادا عمى نسبة إسعر البيع والتكاليف المتعمقة بعممية البيع بدقة، ويتـ الا
 ات المقدمة بتاريخ القوائـ المالية، إف كاف الإمكاف قياسيا بموثوقية.مالخد

  (1):نوردىا فيما يأتي أوجو الاختلا :. 2.3
عمى أساس  (IAS/IFRS)المالية حسب المعايير التقييـ المحاسبي لعناصر القوائـ يتـ  -

ما يمي: التكمفة التاريخية، القيمة العادلة، القيمة القابمة لمتحصيل، القيمة الحالية لمتدفقات 
يعتمد عمى مبدأ التكمفة التاريخية كأساس لمتقييـ، وفي بعض  (SCF) النقدية، في حيف أف

 الأدوات المالية؛الحالات استخداـ القيمة العادلة في تقييـ بعض العناصر كما ىو الحاؿ في 
 اىتماما كبيرا بالمحاسبة في المؤسسات الكبرػ وبالأخص  (IAS/IFRS)المعايير أولت -

                              
 رؼ(.)بالتص13ص.  مرجع سبق ذكره، عمي بودلاؿ،: (1)
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كل المؤسسات  يطبق إلزاما عمى (SCF)أف  حيف، في (1)تمؾ المدرجة في الأسواؽ المالية
  و، وىذا ما يوضح خضوعالاقتصادية ذات الشكل القانوني )تخضع لأحكاـ القانوف التجارؼ(

 ي لا ترتبط بأية تشريعات خاصة.يلمقانوف التجارؼ، عمى عكس المعايير ف
يث، فقد جاء في ىذا المقاـ نشير إلى أف النظاـ المحاسبي المالي يواجو إشكالية التحد

سبية، غير أف ما مع المعايير المحاسبية الدولية وتحسيف الممارسات المحامف أجل التقارب 
في  لكنو طبق 2006في جويمية  تـ إعدادهالمشروع  يلاحع عميو ىو التأخر في تطبيقو، إذ أف

النظاـ أؼ ، بينما نجد أف المعايير دائمة التغيير والتحديث، وبيذا لـ يشيد ىذا 2010جانفي 
حيث ارتبطت التعميمات والتوجييات الصادرة عف ، ر منذ تطبيقومتابعة لمستجدات المعايي

المجمس الوطني لممحاسبة مباشرة بتطبيق والانتقاؿ إلى النظاـ المحاسبي المالي فقط دوف 
  الاطلاع عمى التغيرات التي أحدثت في المعايير.

 الذؼ قامت بو الجزائر ،ح المحاسبيالكبيرة للإصلالقد كشفت ىذه المقارنة عف الأىمية 
يعكس لنظاـ المحاسبي المالي. إذ أنو فيو يجسد التوجو الاقتصادؼ لمجزائر مف خلاؿ تطبيق ا

ؤدؼ بما ي ،حمية لتستجيب لممستجدات الدوليةالم ةوجود إرادة قوية لتطوير الممارسات المحاسبي
   لعالمي عمى الاقتصاد الجزائرؼ.إلى تعظيـ مكاسب الاندماج في الاقتصاد ا

 

 ةكأداة لمحوكمة في المؤسسات الجزائري النظام المحاسبي المالي تطبيق آثار: الفرع الثاني
التي تمكف جميع المساىميف وأصحاب  ،توفر المحاسبة المالية المعمومات الضرورية

المصالح الأخرػ مف متابعة أداء الإدارة وتقييـ كفاءتيا، ما يقودنا إلى القوؿ بأف المحاسبة 
المالية بما توفره مف معمومات تمثل واحدة مف أىـ الأدوات اللازمة لإرساء مبادغ حوكمة 

كما  (SCF)النظاـ المحاسبي المالي  ولما كانت المحاسبة المالية في الجزائر يتبناىا الشركات.
فما ىي  .حوكمة الشركات ومو، فيو يمثل بذلؾ دعامة أساسية في تحقيق متطمباتجاء في مفي

 ؟عـ الحوكمة فييادلدوره  أداءتطبيق ىذا النظاـ عمى المؤسسات الجزائرية حتى يتمكف مف  آثار
 الجزائرية؟وما ىي التحديات التي تواجو تطبيقو في البيئة المحاسبية 

 

                              
() ،لنظام المحاسبي المالي أثر التوافق المحاسبي عمى المعالجة المحاسبية لمتثبيتات بين ا: زينب حجاج، ومريـ تواتي
النظاـ المحاسبي المالي في مواجية المعايير  :ورقة بحثية مقدمة ضمف الممتقى الدولي حوؿ ،دوليةال المحاسبة معاييرو 

 .4، ص. 2011 ديسمبر 14 -13 ، جامعة سعد دحمب، البميدة، يومي: الدولية لممحاسبة والمعايير الدولية لممراجعة
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في  النظام المحاسبي المالي عمى ضوء تطبيق لإصلاحالمتوقعة من االآثار  .1
 يةالمؤسسات الجزائر 

انفتاح الاقتصاد الجزائرؼ عمى السوؽ  لقد عرفت البيئة المحمية تغيرات كبيرة في إطار
ألزـ حتمية ر الأجنبي والقطاع الخاص الوطني، الأمر الذؼ العالمية وفتح المجاؿ للاستثما

وتوسيع  تفرض التوحيد المطمقانعكاس الاقتصاد الجزائرؼ وفق المعايير المحاسبية الدولية التي 
نطاقيا في جميع القطاعات الاقتصادية، حتى تقضي عمى الاختلافات القائمة في إعداد القوائـ 

    المالية بيف دوؿ العالـ.
قواعد العامة لمسؾ وتجميع وتحديد جاء النظاـ المحاسبي المالي ليحدد الضوابط والف

 وقد تمخض عف انات الخاضعة لمسؾ محاسبة مالية،القوائـ المالية لممؤسسات الجزائرية والكي
 :آثار إيجابية وأخرػ سمبية، يتـ التطرؽ ليا فيما يأتي ىذا التوجو
 الآثار الإيجابية .1.1

تحقيق لمعايير المحاسبية الدولية تطبيق النظاـ المحاسبي المالي المستوحى مف ا يتوخى مف
 (1):يوجزىا في الآتالعديد مف المنافع التي ن

تقنية لمتسجيل المحاسبي لمعمميات غير المعالجة بموجب المخطط المحاسبي  اقتراح حموؿ -
بتجاوز المظاىر  ذمة إلى المحاسبة المالية، وذلؾالوطني، ويسمح بالانتقاؿ مف محاسبة ال

 ؛المؤسسة عممياتل الواقع الاقتصادؼإلى وصف  الجبائية
المؤسسات الوطنية التي تبحث عف موارد مالية جديدة وخاصة المؤسسات التي ليا  ةساعدم -

إلى للاستثمار خارج الوطف، وذلؾ بتقديميا لممعمومات المالية المطموبة وامتثاليا  استراتيجية
 ؛ية الدوليةالمعايير المحاسبية الدولية التي تشترطيا الأسواؽ المال

دوات ملائمة لجمع ا المخطط المحاسبي الوطني، بوضع أسد الثغرات التي كاف يعاني مني  -
المعطيات وتحميميا بشكل يرسخ التسيير الشفاؼ لممؤسسات، تمؾ الأدوات معتمدة دوليا وتكشف 

 كل المخالفات والاختلاسات وأعماؿ الفساد؛
إجراء مقارنة أفضل حوؿ الوضعية والأداء، عبر الزمف لممؤسسة نفسيا، وفي الوقت  إمكانية -

وذلؾ بضماف قراءة سيمة وفيـ صحيح لمقوائـ المالية نفسو بيف المؤسسات وطنيا ودوليا، 
 الموجية لمستخدمي المعمومة مف داخل الوطف أو خارجو؛

                              
 .)بالتصرؼ(11 : جماؿ لعشيشي، مرجع سبق ذكره، ص.(1)
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ية ة مستمرة، تضمف الصدؽ والشفافالتحكـ الجيد في الحسابات بإعطاء كافة الضمانات بصف -
مختمف الأطراؼ مف ذوؼ المصمحة مف داخل والدائنيف و  لممسيريف والمساىميف والشركاء

 (1)؛المؤسسة أو خارجيا
تحسيف جودة المعمومات التي ينتجيا النظاـ المحاسبي المالي وفق المعايير المحاسبية  -

مف خلاؿ تقديـ صورة واضحة لموضعية المالية لممؤسسة وأدائيا المالي ومختمف الدولية، 
الأمر الذؼ يرفع مف كفاءة أداء إدارة المؤسسة بالوصوؿ التغيرات التي طرأت عمى نشاطيا، 

  (2)؛معمومات ملائمة لاتخاذ القرارات إلى
خاصة إذا تعمق الأمر  الاستغلاؿ الجيد مف قبل المؤسسات لممعمومات المتاحة في بيئتيا، -

  (3)؛اندماج عمميات بالقياـ بعمميات استثمارية أو
إمكانية تقييـ الأصوؿ والخصوـ بقيمتيا العادلة أؼ قيمتيا السوقية العادية حتى ينعكس الواقع  -

الاقتصادؼ بشكل صادؽ، حيث يمكف في بعض الأحياف أف تقيـ ىذه الأخيرة اعتمادا عمى 
القياسية أو القيمة المالية لمتدفقات النقدية لمخزينة التي يمكف أف يولدىا النماذج الاقتصادية 

  (4).الأصل
 الآثار السمبية .2.1

ودا بالرغـ مف الإيجابيات التي يقدميا النظاـ المحاسبي المالي، إلا أنو يواجو حد
 (5):الآتي في إيجازىا ، بالإمكافىيكمية

 التي المزايا مف تستفيد لا والتي البورصة، في ةدرجالم غير الجزائرية المؤسسات وضعية -
 نتيجة إضافية أعباء فيو تتحمل قد المؤسسات ىذه أف حيث المالي، المحاسبي النظاـ يقدميا
 الحالي؛ الوقت في تطبيقو صعوبة

 وطنية بسياسات ترتبط التي الجبائية الاعتبارات وخاصة الجزائرؼ، المحاسبي النظاـ ضوابط -
 التوافق؛ مجاؿ عف بعيدة

                              
، مداخمة مقدمة ضمف الجديد في الجزائر: تحديات وأىدا النظام المحاسبي المالي ، أبحرؼ سفياف و ، آيت محمدمراد  :(1)

 الإطار المفاىيمي لمنظاـ المحاسبي المالي الجديد وآليات تطبيقو في ظل المعايير المحاسبية الدولية :الممتقى الدولي حوؿ
(IAS/IFRS) :7، ص. 2009أكتوبر  15 -14 -13، جامعة سعد دحمب، البميدة، أياـ. 
 .297ص. ، 2009رجع سبق ذكره، : عاشور كتوش، م(2)
 .7مرجع سبق ذكره، ص.  ، وسفياف أبحرؼ،آيت محمدمراد  :(3)
 .77، مرجع سبق ذكره، ص. محمد الطاىر دربوش، وحسيف بف طاىر :(4)
 .)بالتصرؼ(76 نفسو، ص. :(5)
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 ؛(SCF)ػ ب العمل تحريؾ في فعالا عنصرا تعتبر التي المالية المؤسسات ضعف -
 المعتمدة في المؤسسات الاقتصادية الجزائرية، باعتبارضعف تكنولوجيا المعمومات والاتصاؿ  -
والمعموماتية أف نظاـ المحاسبة والمالية نظاـ متطور يعتمد عمى عناصر التكنولوجيا  

 (1)؛والاتصاؿ
 غياب أسواؽ نشطة لبعض الأصوؿ والالتزامات مف أجل استخداـ القيمة العادلة في التقييـ؛ -
 المحاسبية الدولية بشكل عاـ.نقص الخبرة في مجاؿ المعايير  -

 في دعم الحوكمة النظام المحاسبي المالي دور .2
 الشركات اتخاذ كيفية تحدد التي، والممارسات القواعد اتشركال حوكمة مفيوـيتضمف 

 مديرو ليا يخضع التي لةءالمسا ومدػ فييا، القرار اتخاذ عممية تحكـ التي والشفافيةالقرارات 
 لممستثمريف عنيا يفصحوف  التي المعموماتؿ مدػ صحة و ح ،ىاومسيرو  الشركات تمؾ مالكوو 
 بدرجة تتسـة منظم معموماتإلى  بحاجة ىـ الذيف ،لممساىميف ىايقدمو  التي الحمايةمقدار و 

 تمكنيـ التي الكافية التفصيل وبدرجة ،المناظرة الأخرػ  البيانات مع لممقارنة القابمية مف عالية
  .رشيدةو  سميمة قرارات اتخاذ مف تمكنيـ كما ،الإدارة كفاءة مدػ تقييـ مف

 وقوانيف الشركات بقانوف  خاصة موضوعات اتشركال حوكمة مفيوـ يتضمفكما 
 التي المحاسبية المعاييركذا و  بمد، كل داخل بالبورصة الشركات قيد وقواعد المالية الأوراؽ
 الملاءة وعدـ الإفلاس وقوانيف الاحتكار مكافحة قوانيف إلى جانب ،الشركات تمؾ عمى تطبق
 جمب إلى أساسا ييدؼ المالي المحاسبي النظاـ وتطبيق استعماؿ أف شؾ ولا .المالية

 شفافية مف ىذه الأسواؽ تفرضو لما نظرا ،المالية الأسواؽ في ثقتيـ عمى والحفاظ والمستثمريف
 .وكل الأطراؼ مف ذوؼ المصمحة فمساىميمل اتيحسابا تقدـ التي اتشركال عمى

 دولة أؼ في المطبق المحاسبي والنظاـ الحوكمة بيف العلاقةما يقودنا إلى القوؿ أف 
 والمبادغ المعايير مف لجممة يخضع الذؼ وتطبيقو بمحتواه الجيد المحاسبي فالنظاـ، متبادلة

 خلاؿ ومف الأخيرة ىذهأف و  ،في المؤسسات حوكمةال عممية يدعـ عمييا المتعارؼ المحاسبية

                              
تطبيق المعايير المحاسبية مكانة النظام المحاسبي المالي الجزائري في ظل : بمقاسـ سعودؼ، وعبد الصمد سعودؼ، (1)

النظاـ المحاسبي المالي في مواجية المعايير الدولية لممحاسبة  :، ورقة بحثية مقدمة ضمف الممتقى الدولي حوؿالدولية
 .8 ، ص.2011ديسمبر  14 -13والمعايير الدولية لممراجعة، جامعة سعد دحمب، البميدة، يومي: 
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 يحدث ما كل إيضاح عمى وقدرتو المحاسبي النظاـ فاعمية تحسيف عمى بدورىا تعمل مبادئيا
  (1).ياة بالثق عناصر زيادة وبالتالي ،الشركة في

 (11-87)مف القانوف  (18)تدعميا المادة العاشرة  العلاقة ىذه نجد أف الجزائر فيف
 الانتظاـ التزامات المحاسبة تستوفي أف يجب" :أنو عمى تنص والتي (SCF) المتضمف

 وعرضيا ورقابتيا تعالجيا التي المعمومات مسؾ بعممية المرتبطة والشفافية والمصداقية
 ومعالجتيا المعمومات جمع عند الشفافية عمى الاعتماد يفرض (SCF) أف أؼ ،"(2)وتبميغيا
 المحاسبي بعدىا خلاؿ مف الحوكمة عميو تنص ما بالتحديد وىو المالية، القوائـ في وعرضيا

 والمصداقية الثقة بإضفاء تسمح أساسية ركيزة بإلحاح والشفافية الإفصاح مبدأ فيو يشكل الذؼ
 .القرارات اتخاذ في عمييا المعتمد المحاسبية المعمومات عمى

التي  الأسباب مف مجموعة وراءه كاف (SCF) بوجود الجزائر في الحوكمة تدعيـ إف
لمنظاـ الاقتصادؼ  (PCN)كانت تصب فحواىا في عدـ مواءمة النظاـ المحاسبي السابق 

، ىذا النظاـ الذؼ يفرض لا محالة تطبيق مبدأ التوحيد المطمق لممعايير المحاسبية الحديث
وتوسيع نطاؽ تطبيقيا في جميع القطاعات الاقتصادية، حتى تقضي عمى الاختلافات  الدولية

القائمة في إعداد القوائـ المالية بيف دوؿ العالـ، بمعنى العمل عمى عولمة المعمومات المالية 
 لمخرجات المحاسبة واتخاذ القرارات بناءا عمى توفر الخصائص المطموبة في القوائـ المالية كي

. مف ىنا تبنت الجزائر النظاـ تعظـ قيمة المنفعة المحققة منيا بالنسبة لمستخدمي تمؾ القوائـ
كخطوة ىامة تدؿ عمى اقتناعيا  المستمد مف المعايير المحاسبية الدولية المحاسبي المالي

  بضرورة تبني فمسفة الحوكمة التي تؤىميا إلى الاندماج في الاقتصاد العالمي.
 النظام المحاسبي المالي تحديات تطبيق .3

لتوفيق الممارسات المحاسبية في الجزائر مع  النظاـ المحاسبي المالي خطوة ميمة يعتبر
إلى تحقيق  ييدؼ ،شارة إليوالإ تيو نظاـ ييدؼ كما سبقتوجييات معايير المحاسبية الدولية، ف

غير  ة الشركات،حوكم ىو تطبيق مف تطبيقات، و القوائـ الماليةالمصداقية والشفافية في مختمف 
المؤسساتية الجزائرية في البيئة الاقتصادية و  الأخير يواجو صعوبات عديدة في تطبيقو اىذ أف

 (3):متراكمة، ولعل أبرزىا يتمخص فيما يميسموكات و  بسبب عػدة اعتػبارات

                              
 .153، ص. : محسف أحمد الخضيرؼ، مرجع سبق ذكره(1)
  .4، مرجع سبق ذكره، ص. المتضمن النظام المحاسبي المالي (11 -07)القانون  :(2)
 )بالتصرؼ( .8، وعبد الصمد سعودؼ، مرجع سبق ذكره، ص. : بمقاسـ سعودؼ(3)
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زالت أنظمة  فلاات الجزائرية لتطبيق ىذا النظاـ، ستعداد الكثير مف المؤسسضعف ا -
المعمومات غير فعالة والموارد البشرية غير مؤىمة، وىذا راجع إلى النقائص الممحوظة في 

 الجانب التكويني؛ 
برر بالرغبة في مراقبة المؤسسة وتفادؼ ا الاتصاؿ يغياب الرابط بيف المحاسبة والجباية، فيذ -

ا انيف التكميمية الداعمة لتطبيق ىذأىمية الجباية كمصدر لمتمويل، كما أف القو التيرب الجبائي و 
 النظاـ مثل القوانيف الجبائية غائبة؛

اف نتيجة التطوير المحاسبي الدولي كف مالي في الجزائر يتميز بالكفاءة، سوؽ  عدـ وجود -
فقا مما يجعل تقييـ الأسيـ والسندات ومشتقاتيا و  ،بالكفاءة التي تتميزلعولمة الأسواؽ المالية 

الذؼ يؤكد ضرورة ربط  الأمريتحقق في حالة بورصة الجزائر،  ا لاوىو م ،لحديثةلطرؽ التقييـ ا
  ؛ؼ لجزائر نظاـ المالي اعتماد النظاـ المحاسبي الجديد بإجراء إصلاح جاد وعميق عمى الا 
ت عمى القانوف التجارؼ مف جية عدـ ترابط تبني النظاـ المحاسبي الجديد بإجراء تعديلا -

دراج كمثاؿ عمى ذلؾ تسجيل جية أخرػ، و والنظاـ الضريبي مف  قرض الإيجار في الأصوؿ وا 
حيث  ىتلاكات المتعمقة بالأصل المستأجر ضمف أعباء الدورة  كما نص عميو ىذا النظاـ،الا

ىتلاكات التي تعود لأصوؿ تممكيا الحالي يسمح لممؤسسات بإدراج الا ف القانوف الضريبينجد أ
مف  %75لتجارؼ الحالي ينص عمى تصفية المؤسسة إذا فقدت كما أف القانوف ا المؤسسة فقط.
فيو عبارة عف  ،عي غير أف النظاـ المحاسبي المالي يعتبره عنصرا ىامشياجتمارأس ماليا الا

تقع المؤسسة في  فالأىـ أف لا الخصوـ وىذا الفرؽ يتغير مف وقت لآخر،الفرؽ بيف الأصوؿ و 
نشاطيا بشكل عادؼ ولو استيمكت رأس ماليا  يا مزاولةعف التسديد وبإمكان خطر العجز

 جتماعي؛الا
ف تحديد ىذه القيمة يتـ في ظل  المنافسة العادلة لمتثبيتات المادية، لأ صعوبة تحديد القيمة -

مع حاؿ بعض  العادية وحيازة البائع والمشترؼ عمى المعمومات الكافية، وىذا ما لا يتطابق
أيف  حتكاريةلعقارات الذؼ يعمل في ظل منافسة االمادية في الجزائر مثل سوؽ ا أسواؽ التثبيتات
 تيا السوقية؛في قيم يتحكـ البائعوف 

فالتقييـ وفق القيمة وطني يتميز بالمصداقية والشمولية، ال دقتصاغياب نظاـ معمومات للا -
الثابتة والمتداولة، في العادلة يحتاج إلى توفر معمومات كافية عف الأسعار الحالية للأصوؿ 

الجزائرؼ مف قبل الييئات قتصاد با في المعمومات المنشورة حوؿ الاالوقت الذؼ نسجل فيو تضار 
 الرسمية فضلا عف قمتيا؛
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فمازالت المقررات سبي في الجامعات ومراكز التكويف، بطء في تطوير مضاميف التعميـ المحا -
يـ المحاسبة عمى طريقة القواعد والتي تقوؼ يا تعمالمحاسبية لـ تتغير وطرؽ التدريس يغمب عمي

شيوع النظرة إلى غياب الوعي المحاسبي و ستذكار عمى حساب الإبداع، وىذا راجع أساسا الا
 ا تقنية وليست عمما قائما بذاتو؛الضيقة إلى المحاسبة عمى أني

 الاقتصادية المؤسسات في وتجذر تأصل الذؼ القديـ المحاسبي النظاـ عمى التخمي صعوبة -
  ة؛سن 33 أؼ كامل جيل لمدة والأكاديمييف والخبراء المحاسبيف ولدػ 1976 سنة منذ
 المحاسبي النظاـ إلى التحوؿ نفقات تحمل عمى الجزائرية المؤسسات مف العديد قدرة عدـ -

 ؛التكاليف لضخامة نظرا الجديد
 (1).ماليال المحاسبي النظاـ في لمدخوؿ السميـ والتخطيط جيةيستراتالا الرؤية غياب -

مف دوف شؾ أف توافق البيئة المحمية مع البيئة الدولية في مجاؿ المعايير المحاسبية الدولية 
لو منافع وفوائد وأمامو معوقات وصعوبات، وأف مواجية ىذه العقبات يتطمب جيودا كبيرة في 

الجزائرية للإصلاحات في كل سبيل تأىيل الاقتصاد الجزائرؼ وتطويع خصوصيات البيئة 
، لا سيما النيوض ببورصة الجزائر التي تعتبر رىانا محوريا لإنجاح عممية الانتقاؿ المجالات

 إلى النظاـ المحاسبي المالي. 
 

 المطمب الثالث: إطار علاقة حوكمة الشركات ببورصة الجزائر
 في اودورى الجزائر في اأىميتي أف إلا التمويل، عمميات في ةالمالي السوؽ  دور مف بالرغم

 وحداثة المالي للاستثمار وطنية وثقافة تقاليد لغياب نظرا جدا، محدودا مازاؿ المؤسسات تمويل
إلا أف مساعي الدولة متواصمة لتطويرىا ومحاولة مواكبة نظيرتيا مف ، السوؽ ذه ى

 لمالية والييكميةالبورصات العربية والعالمية، في إطار سمسمة الإصلاحات الاقتصادية وا
الذؼ يدعو إلى قياـ  الالتحاؽ بركب الاقتصاد الحديث منيا في محاولة التي قامت بيا

، نوع ذو فكر عالمي ورؤية عالمية للأعماؿ وحرية ت الأعماؿانوع جديد مف مؤسس
 استراتيجية قائمة عمى درجة عالية مف التشابؾ. 

 
 

                              
 .308مرجع سبق ذكره، ص. ، في الجزائر (IAS/IFRS) متطمبات تطبيق النظام المحاسبي الموحد عاشور كتوش، :(1)
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  الفرع الأول: عرض عام لبورصة الجزائر

 تاتغير  إحداث إلى اليادفة الإصلاحات مف سمسمة الاستقلاؿ منذ ئرؼ االجز  الاقتصاد عرؼ
 قبل مف الإصلاحات دعـ فرض وقد الاقتصادؼ، ئياادأو  السياسي الدولة منيج في جذرية

 ضمف حوكمةال مبادغ تكوف  أف (العالمي البنؾو  الدولي النقد صندوؽ ) الدولي المنظمات
 .العمومية لمسمطة المقدمة الحزمات

 

  نشأة بورصة الجزائرمراحل  .1
بغرض  مقيـ المنقولة"الجزائر ل إنشاء "بورصةشرية الأخيرة مف القرف الماضي تـ في الع
لمتغيرات الحاصمة عمى الصعيد الدولي، حيث تظافرت  نشطة الاقتصادية واستجابةتمويل الأ

 عبر عدة مراحل.  مجموعة مف الظروؼ التي ساعدت عمى قياميا
وقد ظيرت التشريعات الأولى المنظمة لأنشطة بورصة الجزائر والداعية إلى إنشائيا في 
أوائل التسعينات، وذلؾ في إطار الإصلاحات الاقتصادية والمالية التي شرعت الحكومة 

. فقد تمت المصادقة عمى قوانيف اقتصادية تزكي استقلالية 1988الجزائرية في تنفيذىا منذ عاـ 
مومية وصناديق المساىمة بشكل يكفل انتقاؿ الجزائر إلى اقتصاد السوؽ، الأمر المؤسسات الع

توزع ما بيف  ،الذؼ يجعل مف رأس ماؿ المؤسسات العمومية مقسما إلى عدد مف الأسيـ
إلى سوؽ  مف ىنا ظيرت الحاجة (1).وبيذا ظيرت الشركات ذات الأسيـ صناديق المساىمة

ائيا مع التقرير بالدخوؿ في تطبيق برامج الخوصصة، في ظل مالية كآلية تمويل تتزامف في إنش
الأمر  لى أداء دوره التمويمي المنوط بو.تواجد جياز مصرفي لـ يرقى في منظومتو وخدماتو إ

 إلى البحث عف طرؽ أخرػ لتمويل المؤسسات والاقتصاد الوطني ككل.الذؼ  دفع 
 فيما يمي:  ييا الاقتصاديوف عم وتتجمى أىـ مراحل إنشاء بورصة الجزائر كما أجمع

 المرحمة التمييدية  .1.1
 تحت الموثق لدػ التأسيسي العقد بإمضاء المساىمة صناديق قامت، 1990 ديسمبر 09 في

 دوف ، (2)دج 320.000 بمبمغ ماليا رأس يقدر أسيـ ذات شركة وىي، "المنقولة القيـ شركة" اسـ
                              

دراسة مقارنة بين الجزائر  -سوق الأوراق الماليةمتقارير المالية ودورىا في تنشيط المعايير الدولية ل: سامية فكير، (1)
 .271، ص. 2013/2014ة دكتوراه في العموـ الاقتصادية، جامعة بومرداس، ، رسالوالأردن

، كفاءة سوق الأوراق المالية: دراسة حالة الجزائرحوكمة الشركات مدخل لرفع وتعزيز سعاد الميمودؼ، و ، زيدافمحمد : (2)
دور الحوكمة في تفعيل أداء المؤسسات والاقتصاديات، الجزء  :ورقة بحثية مقدمة ضمف المؤتمر الدولي الثامف حوؿ

   .263، ص. 2013نوفمبر  20 -19الأوؿ، جامعة حسيبة بف بوعمي، الشمف، يومي: 
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 .البورصة نشاط ينظـ قانوني نص أؼ ىناؾ يكف لـ الفترة تمؾ في ونلأ ،بورصة بكممة التصريح
 أحد أف كل عضو فييا يمثل حيث ،إدارتيا أعضاء (8) ثمانية مف مكوف  إدارة مجمسيتولى 
 في يتمثل الرئيسي ىدفيا فأب الشركة ليذه الأساسية القوانيف نصت ولقد. الاستثمار صناديق
 .الشروط أفضل في المنقولة القيـ عمى المفاوضات سوؽ  بتشغيل يسمح تنظيـ وضع
 لةآضو  التنظيمية العوائق إلى بالنظر الانطلاؽ في وتأخرت تشغيل دوف  الشركة ىذه بقيت لكف
  مبمغ إلى ماليا رأس رفع. ليتـ مياميا بضبط المرتبطة الأخرػ  المشاكل وكذا ماليا، رأس

 الخصوص عمىو  الأساسية قوانينيا تعديلإلى جانب  ،(1)1992 فيفرؼ  في دج 9.320.000
 لمقيـ بورصة بصفتيا الواضحو  الدقيق التحديد جلأ مف، موضوعياو  بتسميتيا المتعمقة البنود

 ىذه تحضير تـ لقدو  ."المنقولة القيـ بورصة" ـاس رسميا الشركة ىذه أخذت ثـ ومف المنقولة،
 .1992 سنة أواخر في المادؼ المستوػ  عمى لمتشغيل جاىزة تكوف  لكي البورصة
 (2):إصدار ثلاثة مراسيـ تنفيذية تنص عمى ما يميتـ  1991ؼ ما 28وفي 
كيفية تنظيـ المعاملات الذؼ شرح فيو المشرع  ،(169-91)المرسوـ التنفيذؼ رقـ  -

كما دعا شركات المساىمة إلى إصدارىا. وقد حدد أيضا الشكل  ة،قيـ المنقولالخاصة بال
 ؛القانوني لبورصة الجزائر

، الذؼ شرح فيو أنواع القيـ المنقولة وأشكاليا وشروط (170-91)المرسوـ التنفيذؼ رقـ  -
 إصدارىا وكيفية تداوليا وتحويميا؛

التي أوكمت  ، المتعمق بمجنة تنظيـ ومراقبة البورصة(171-91)المرسوـ التنفيذؼ رقـ  -
ليا مياـ تنظيـ السوؽ، قبوؿ المتعامميف، التدقيق في المعمومات المنشورة، ممارسة 

   ئف.وغيرىا مف الوظاقابة الر 
 ولىالمرحمة الأ  .2.1

 تحديد ىي رسميا، مياميا في البدء قبل البورصة تياشيد التي العمميات أولىلقد كانت 
المؤرخ  (08-93) رقـ التشريعي المرسوـ خلاؿ مف وذلؾ تداوليا يتـ التي المالية الأوراؽ نوعية
 المنقولة القيـ أنواع مختمف فيو حددت حيث ،(3)التجارؼ  لمقانوف  المكمل 1993 أفريل 25في 

                              
 .263 ، ص.رجع سبق ذكرهم سعاد الميمودؼ،و ، زيدافمحمد : (1)
  .935. . ص1991، 26، العدد الجريدة الرسمية لمجميورية الجزائرية: (2)

(3)
 : M. Mansouri, La bourse des valeurs mobilières d'Alger, édition dar houma, Alger, 2002, p.8. 
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 ذهبي التعريفو  المنقولة القيـ ببورصة متعمقة قوانيف عدة صدور وكذا ،إصدارىا يمكف التي
 :ومنيا البورصة
إنشاء بورصة الذؼ أقر  ،(1)1993 ماؼ 23في  الصادر (10-93)المرسوـ التشربعي رقـ  -

الجزائر، وحدد الوسطاء الذيف يحق ليـ إبراـ الصفقات في البورصة، والييئات المشرفة 
والمراقبة لمسوؽ، تسيير جمسات التعامل، طرؽ اكتشاؼ التلاعب بالأسعار والعقوبات المترتبة 

 التفصيمية؛عمى تمؾ الممارسات وغيرىا مف الأمور 
 1994جواف  26الصادريف في  (176-94)ورقـ  (175-94)المرسوميف التنفيذييف رقـ  -

 (2).(10-93)والمكمميف والمعدليف لممرسوـ التشريعي رقـ 
 المرحمة الثانية .3.1

 (03-97) رقـ البورصة عمميات ومراقبة تنظيـ لجنةنظاـ  صدوروب1997 نوفمبر 18 بتاريخ
 يتعمق فيما الحظوظ تساوؼ  مبدأ تكرس المنقولة، القيـ بورصة إدارة لشركة العاـ بالنظاـ والمتعمق
 حالة في ":أنو عمى تنص التي (37) رقـ المادة طبقا لما ورد في المحاسبية المعمومات باستعماؿ

 خاصة رابطة عمى شركة رقابة في يتحكـ عمومية قابضة أو الدولة غير مساىـ، بقى إذا ما
 الشركة ومسؤوليات المساىـ ىذا حياؿ الشركة التزامات بيف مصالح تعارض عنيا وينجـ معيا،
 التداوؿ في لمقبوؿ أىلا الشركة ىذه تكوف  لا أف يمكف الحالة ىذه ففي فييا، المساىميف كل تجاه
 المعمومات عف بالإفصاح المتعمقة الأخرػ  الشروط مف لجممة إضافة (3)."البورصة في

 أسيـ في لممستثمريف خدمة الإفصاح وشكل وقت المالية، القوائـ تتضمنيا التي المحاسبية
 .الشركات
 كتممت المنظومة القانونية تقريباف اإلى أ القرف الماضي تتابعت التشريعات في تسعيناتو 

جل فتحيا عدة مرات بسبب تباطؤ ، بعد أف أ1999 سبتمبر 13وفتحت بورصة الجزائر في 
 (4).الشركات المرشحة لمتسجيل في إتماـ إجراءات التقييد

                              
 .4 ، ص.1993 ماؼ 23 ،34، العدد الجريدة الرسمية لمجميورية الجزائرية: (1)

 .9-8، ص ص. 1994جواف  26، 41، العدد الجريدة الرسمية لمجميورية الجزائرية: (2)
تأثير التوافق بين عممية الإصلاح المحاسبي وتطبيق مبادئ الحوكمة عمى جودة ، بف مالؾ  حسافمحمد قوجيل، ومحمد :(3)

الإصلاح المحاسبي في  :الدولي حوؿ، ورقة بحثية مقدمة ضمف الممتقى العممي الإفصاح في المؤسسات الجزائرية
 . 247، ص. 2001نوفمبر  30 -29: الجزائر، المركز الجامعي بالوادؼ، يومي

الندوة الأولى حوؿ: دور البورصة في ورقة عمل مقدمة إلى ، بورصة الجزائر بعد عام من النشاط: محفوظ جبار، (4)
 .2، ص. 2001ماؼ  7يوـ  جامعة فرحات عباس، سطيف، ،دراسة تقييمية لتجارب الأسواؽ الناشئة -الاقتصاد الوطني
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، حيث كانت أوؿ جمسة الانتقاؿ مف عممية الإصدار إلى عممية التداوؿ تـ خلاؿ ىذه المرحمة
 أسيـ تسعير تـ أسبوع بعدو  ،"سطيف -رياض" ـسي تسعير تـو ، 1999 في شير سبتمبر

 تـ قدف السندات يخص فيماو  نوفمبر. شير أواخر في تسعيره فتـ "وراسيالأ" سيـ أما ،"صيداؿ"
 ؾذلو  سنديا قرضا قبل مف طرحت قد وكانت ،1999 أكتوبر شير في "سوناطراؾ" سند تسعير
 شير حتى المصرفي القطاع داخل متداولا ظلأنو و  ،%13قدرىا  بفائدة 1998 ةسن بداية في
 .1999 وبرتكأ

 بورصة الجزائر نشأة دوافع .2
 أداة باعتبارىا يةالمال سوؽ ال ىي الجديدة التنمية استراتيجية في تساىـ التي العوامل أىـ مف

 ىذه ولتحقيقأساسية لتدعيـ النمو الاقتصادؼ وتحقيق نيوض شامل في كل جوانب الحياة، 
 في البورصة أف الواقع أثبت وقد ،فعالة يةمال سوؽ  إنشاء يقتضي الأمر فإف الاستراتيجية

  (1):يمي فيما حصرىا يمكف الدوافع مف العديد إنشائيا وراء كاف الجزائر
 الضرورؼ  للادخار المباشرة التعبئة يضمف للاستثمارات، تضخمي غير مصدر تأميف 

 والعجز المديونية عبء تخفيف في ذلؾ في والمساىمة الوطني، الاقتصاد لتمويل
 ؛الموازني

 الخواص لممساىميف العمومية المؤسسات ماؿ رأس لفتح امناسب اإطار  البورصة تعتبر 
 ؛أجانب أو محمييف معنوييف، أو طبيعييف كانوا سواء

 إعادة أجل مف الادخار لجمع جديدة تقنية إلى بالرجوع العمومية لمخزينة السماح 
 ؛التمويل

 أخرػ  بدائل باتجاه الاستثمارية ـتياىتماما تتجو الذيف لممدخريف بديلا البورصة تشكل، 
 تساىـ حديثة مالية أدوات فإنشاء المضاربة، وأنشطة العقارات في الاستثمار بالأخصو 
 ؛الاقتصاد تمويل في المدخر تثميف دور في
 باعتبارىـ المؤسسات ىذه يساعدوف  الذيف الاستراتيجييفء الحمفاو  الشركاء إيجاد 

 ؛المحددة والتقديرات الالتزامات تحقيق وبالتالي ،مساىميف
 ؛العمومية المؤسسات خوصصة ىدؼ تجسيد 
 العولمة إطار في العالمي الاقتصاد في للاندماج الوطني لاقتصادتأىيل ا. 

                              
  .264، ص. مرجع سبق ذكره ،الميمودؼسعاد ، و زيدافمحمد : (1)
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 بورصة الجزائر الأجيزة المسيرة والمراقبة لنشاط .3
بورصة القيـ ل الحسف السير ضماف جلأ مفحددت التشريعات مختمف اليياكل المنظمة 

، حيث خوؿ التشريع لييئتيف ميمتيف بإدارتيا، تـ إنشاؤىما بموجب المرسوـ الجزائر في ةالمنقول
 :ىيو  (93-10)

 (COSOB) البورصةلجنة تنظيم ومراقبة عمميات  .1.3
  (1)1993ماؼ  23المؤرخ في  (04-93)تأسست ىذه المجنة بموجب المرسوـ التشريعي رقـ 

 الداخمي التنظيـ فيحيث تعتبر أىـ عنصر  ،(2)1996فيفرؼ  13وتـ تنصيبيا رسميا في 
يعيف بمرسوـ  رئيس مف المجنة ىذه تتكوف . الماليةو  الإدارية السمطة تشكل لذا فيي ،لمبورصة

يعينوف لمباشرة عمميـ لممدة نفسيا  دائميف غير أعضاء وستة رئاسي لعيدة مدتيا أربع سنوات،
  (3).بقرار مف وزير المالية

قد أوكمت ليذه الأخيرة وفق التشريع ميمة تنظيـ ومراقبة عمميات البورصة فيما يتعمق و 
مف القانوف ذاتو ميمة ىذه المجنة  (30)بجميع القيـ المنقولة المتداولة فييا، حيث حددت المادة 

بالسير عمى حماية المستثمريف في القيـ المنقولة ولة ومراقبتيا، في تنظيـ سوؽ القيـ المنق
ماف حسف سير العمميات داخل البورصة وشفافيتيا، إضافة إلى إعطاء تأشيرة القبوؿ وض

لمشركات المرشحة لمتقييد وشطبيا، كما تسعى لإرساء الإطار القانوني والمؤسساتي لمسوؽ 
ي تشكل محيطا لسوؽ مالية المالية، فيي مكمفة بإعداد وتحضير النصوص التنظيمية الت

  (4).التنظيمية لاعتماد الوسطاء في البورصة تعنى بتحديد الجوانب ، زيادة عمى أنياحقيقية
  الحقيقية للانطلاقة ىامة رئيسية أنظمة ثلاث بوضع (COSOB) قامت الصدد، ىذا في

 عمى النحو الآتي:
 ؛(والقبوؿ قبةار مال النشاط،) البورصة عمميات في الوسطاء نظاـ في الأوؿ يتمثل -
 إلى والدخوؿ لمبيع العمومي العرض للادخار، العمومي بالعرض الثاني النظاـ يتعمق -

 ة؛البورص

                              
 .264 ، ص.مرجع سبق ذكره ،الميمودؼسعاد ، و زيدافمحمد : (1)
 الوطنية الوكالة وتنمية، تكنولوجيا -عموـ مجمة ،الجزائر في ومراقبتيا البورصة عمميات تنظيم لجنة ديف، : بوعزة(2)

 .26 ، ص.2887 ، الجزائر،81 العدد العممي، لتنمية البحث

 .9، ص. 2004 ،الجزائر ،البورصة عمميات قبةراوم تنظيـ لجنة ترامنشو  ،تيااوصلاحي مياميا -المجنة تنظيم :(3)
)4): Les guides COSOB: guide de l’investisseur, Alger, novembre 1997, p. 10. 
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 القنوات أىـ أحد تشكل التي المنقولة، لمقيـ الجماعي التوظيف ىيئات فيخص الثالث أما -
   .المالية ؽراالأو  سوؽ  نحو الادخار لتوجيو

 الحقيقي للإطلاؽ المعنية الييئات كل وتحضير الملائـ الجو تييئة عمى (COSOB) تسير
تماـ بإنياء وذلؾ العمل، في والميداني  وتنظيـ ةالبورص لانطلاؽ اللازمة التنظيمية النصوص وا 
 :الآتية الأنظمة بإعداد المجنة قامت حيث ،ئراالجز  في عممياتيا
 تقوـ التي الشركات قبل مف نشرىا ينبغي التي بالمعمومات يتعمق (02-96) رقـ النظاـ -

 ؛للإنجاز العمومية بالدعوة
  ؛البورصة في الوسطاء اعتماد بشروط يتعمق (03-96) رقـ النظاـ -
 ماؿ سأر  في البورصة عمميات في الوسطاء بمساىمة يتعمق (01-97) رقـ النظاـ -

 ؛المنقولة القيـ بورصة إدارة الشركة
 عمى مفاوضات جراءلإ المؤىميف الأعواف تسجيل بشروط يتعمق (02-97) رقـ النظاـ -

 ؛المتداولة ـالقي
 ؛المتداولة القيـ بورصة بسير يتعمق (03-97) رقـ النظاـ -
 ؛المنقولة القيـ في الجماعي التوظيف بييئات الخاص (04-97) رقـ النظاـ -
 البورصة عمميات في الوسطاء بيف الحساب باتفاقيات المرتبط (05-97) رقـ النظاـ -

 ؛وعملائيـ
 اعتماد لكيفيات المحددة 1997 نوفمبر 30الصادرة بتاريخ  (01-97) رقـ التعميمة -

 ؛البورصة عممياتي ف الوسطاء
 والمتعمق بشروط اعتماد الوسطاء 2015أفريل  15الصادر بتاريخ  (01-15)النظاـ رقـ  -

 (1).في عمميات البورصة وواجباتيـ ومراقبتيـ
صدار مجموعة مف الدلائل وىي: دليل  علاوة عمى ذلؾ، قامت المجنة بإعداد وا 
المستثمر، دليل قبوؿ القيـ المنقولة، دليل ىيئات التوظيف الجماعي لمقيـ المنقولة، دليل 

 الإصدار.
 

                              
اتحاد ىيئات (، 11) مجمة أخبار الاتحاد، الإصدار رقـ، إصدار نظام جديد خاص بالوسطاء في عمميات البورصة: (1)

 ، تاريخ الاطلاع:www.uasa.ae متوفرة عمى الموقع الالكتروني: ،9 ، ص.2016 الأوراؽ المالية العربية، يناير
14/03/2016. 
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  (1):وىي وجو أحسف عمى بمياميا القياـمكنيا مف ت الوظائف مف بجممةمجنة ال تمتازو 
 ؛ـالقي سوؽ  سير بتنظيـ المجنة تقوـ :القـانونية الوظيفة -
عمى تناسق قواعد السوؽ مع مختمف النصوص القانونية  المجنة تسير :المراقبة ظيفةو  -

والتشريعية التي تحكـ السوؽ، وذلؾ بالاطلاع عمى جميع الأعماؿ التنظيمية قصد مراقبتيا، كما 
تعنى بضماف شفافية ونزاىة السوؽ، وذلؾ مف خلاؿ رقابة نشاطات الوسطاء في عمميات 

لمؤتمف المركزؼ، وىيئات التوظيف الجماعي وشركة تسيير بورصة القيـ المنقولة وا البورصة،
 النظاـ واجبات وتطبيق مراقبة ،القانوني النشر عممياتمتابعة  ، إلى جانبفي القيـ المنقولة

 حيث منيعال التوفير إلى بالتجائيا وذلؾ المنقولة القيـ بإصدار شركة كل وـ تق إذ ،الإعلامي
 البيانات تتضمف والتي ،(Notice d’information) مجميورل إعلاـ مذكرة ذلؾ قبل تنشر

 الشركة بتنظيـ معمومات أؼ تطمب أف لمجنة يمكفو  التجارؼ، القانوف  في عمييا المنصوص
 ؛نشرىا قبل المذكرة بتأشير تقوـ كما الموائحو  المالي ووضعيا

 التي الإعلامية المذكرة عمى تأشيرة بتسميـ المدخريف حماية عمى المجنة تسير وظيفة الحماية: -
 إدخاؿ عند وذلؾ منقولة، قيـل اإصدارى عند عمنیال للادخار مجأت ةمصدر  شركة كل عدىات

 )*(؛لمبيع يالعموم العرض عممية عند أو البورصة في سندات
 عف ناتج تقني نزاع أؼ بدراسة الوظيفة ىذه في المجنة تختص التحكيمية:التأديبية و  الوظيفة -

كما تيدؼ مف خلاؿ ىذه الوظيفة إلى  ،البورصةعمل  سير عمى السارية الموائحو  القوانيف تسيير
 أو بالأسعار، التلاعب أو السرية، المعمومات استعماؿ جنحة أو البورصة، في جنحة أؼ ترصد

 .والمضممة الخاطئة المعمومات
 (SGBV) شركة تسيير بورصة القيم. 2.3

وفقا لممرسوـ التشريعي  1997ماؼ  25أنشئت شركة تسيير إدارة بورصة القيـ بتاريخ 
 السابقمف المرسوـ  (15)حددت المادة حيث  .(2)دج 475.200.000ماؿ قدره  برأس ،(10 -93)

                              
 .12 سبق ذكره، ص.، مرجع تيااوصلاحي مياميا -المجنة تنظيم :(1)

يعتبر العرض العمومي لمبيع إجراء منظما مف طرؼ ىيئات سوؽ الوراؽ المالية، خاصة فيما يتعمق باشتراط توافر  :)*(
طمب قبوؿ في البورصة  20حوالي  1998في سنة  (COSOB)المعمومات عند إصدار قيـ منقولة جديدة، وقد سجمت 

سطيف في صدارة المؤسسات التي تمقت الضوء الخضر  -تقدمت بيا المؤسسات الوطنية العمومية، وتأتي شركة الرياض
 كةالمشتر  الخاصية تبقى، بينما لآخر بمد ومف لأخرػ  حالة مف تختمف التقنية ىذه مف طرؼ ىذه المجنة. ونشير إلى أف

 .بيا المعموؿ الشفافية ظل في تتبعيا التي الإشيار أىمية في متمثمة
 .264، ص. مرجع سبق ذكره ،الميمودؼسعاد ، و زيدافمحمد : (2)
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ػ حوؿ القيـ دور ىذا الجياز مف حيث كونو شركة ذات أسيـ، تسير المعاملات التي تجر 
 .المنقولة في البورصة

 الأساسية المياـ (18) المادة في سابقاالمشار إليو  التشريعي المرسوـليا  لأوك وقد
طاء في عمميات البورصة ونشر الوسنظيـ حصص التعامل، تسجيل مفاوضات ت: يةتالال

 البورصة عمميات قبةاومر  تنظيـ لجنة قبةامر  تحت التسعيرة لجداوؿ المعمومات في نشرة رسمية
(COSOB).(1)  حق تحصيل العمولات حسب ما نصت عميو المادة  أيضا ليا التشريع منحكما
وىي تتكفل عمى  ميات التي تجرؼ في البورصة،مف القانوف السابق عف كل العم (19)

الخصوص بتأطير جمسات التفاوض لموصوؿ بالعممية إلى حالة مف التوازف في السوؽ تنتيي 
 (2).بتنفيذ الأوامر المتعمقة بالبيع والشراء

 الجزائر بورصة في لمتدخمون ا .4
 :ىـ الجزائر بورصة في ف و المتدخم 

 نوفمبر 18المؤرخ في  (01 -97)حددت نصوص القرار  :(IOB)الوسطاء في عمليات البورصة   -أ
تسعة وسطاء  حاليا بورصةتتضمف الو . البورصة، كافة الجوانب المتعمقة بالوسطاء في (3)1997
 ، بنؾ الجزائر الخارجي(BDL) ، بنؾ التنمية المحمية(BADR) بنؾ الفلاحة والتنمية الريفية :ىـ

(BEA) ، البنؾ الوطني الجزائرؼ (BNA)الصندوؽ الوطني لمتوفير والاحتياط ، (CNEP-

BANQUE) ، القرض الشعبي الجزائرؼ (CPA) الشركة الخاصة ، إضافة(TELL 

MARKETS)  والبنكيف الخاصيف(BNP PARIBAS EL DJAZAIR) و(SOCIETE 

GENERALE ALGERIE)؛  
 رقـ ت بموجب القانوف ئأنشالجديدة التي  الييئة عف عبارة وى :السندات على المركزي المؤتمن -ب
 المتعمق ببورصة الجزائر في شكل شركة ذات أسيـ 2003فيفرؼ  17المؤرخ في  (04 -03)

(ALGERIE CLEARING)أو  ة"مقاص"الجزائر لم تحمل اسـ
قوـ بفتح حسابات ، حيث ي(4)

دارتيا لصالح ماسكي الحسابات بما يسيل نقميا بيف الوسطاء المالييف مف  جارية لمسندات وا 

                              
 .162، ص. 1999 ئر،از جال ة،الثاني الطبعة ىومة، دار ،البورصة شمعوف، شمعوف : (1)
، جامعة باتنة، 8، مجمة العموـ الاجتماعية والإنسانية، العدد بورصة الجزائر بين النظرية والتطبيق: حساف خبابة، (2)

 .82 ، ص.2003جواف 
 .3 ، ص.1997، 87 ، العددالجريدة الرسمية لمجميورية الجزائرية: (3)
  .265، ص. مرجع سبق ذكره ،الميمودؼسعاد ، و زيدافمحمد : (4)
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 لبورصةاب المتعمقة المعمومات نشر، كما يتولى خلاؿ القياـ بتحويلات مف حساب إلى حساب
 (1)؛الحسابات وحركية الأوامر بتنفيذ والمتعمقة

 لمقيـ محفظة تكويف إلى دؼتي مؤسسة عف عبارة :المنقولة القيم في الجماعي التوظيف هيئات -ت
 ميما الادخار لجمع مؤىمة وىي ،الغير لحساب وتسييرىا الأخرػ  المالية والمنتوجات المنقولة

 (2).محددة توظيف سياسة وفق المالية الأوراؽ سوؽ  في لاستثماره حجمو كاف

 
 الإدراج في بورصة الجزائرشروط  .5

قبوؿ القيـ المنقولة المصدرة مف طرؼ الشركات لممفاوضات في البورصة مف دوف شؾ أف 
 :ما يمي يكتسي أكثر مف ميزة نذكر منيا

 القبوؿ في البورصة يسمح لمشركة بالانفتاح عمى الخارج ويقوؼ شيرتيا؛ -
 القبوؿ في البورصة يسمح بتمويل نمو الشركة؛ -
 الشركة مف القيـ المنقولة. القبوؿ في البورصة يسمح بنمو وسيولة إصدارات -

وعادة ما يقوـ مسيرو الشركة قبل إدخاليـ قيميـ المنقولة في البورصة بدراسة جدية لمثل ىذه 
ىؤلاء المسيريف عادة ما يجدوف نوعيف مف القيود القرارات. وفي حالة اتخاذ القرار بالقبوؿ، فإف 

 ىما:
  البورصة؛قيد مادؼ: كتشكيل الممف واختيار وسيط لعمميات 
 .قيد استراتيجي: ويتمثل في قياس نتائج ىذا القرار عمى استمرارية نشاط الشركة 

رصة الجزائر تخضع لجممة مف في بو  عممية الإدراج، فإف وتماشيا مع القوانيف المعموؿ بيا
 نتطرؽ إلييا فيـ يأتي. الشروط
 

 الشروط الخاصة بقبول القيم المنقولة  .1.5
 (3):النقاط التاليةتتمثل ىذه الأخيرة في 

  يجب أف يتـ إصدار القيـ المنقولة مف طرؼ شركة منظمة قانونيا عمى شكل شركة ذات
 أسيـ،

                              
  .14 ، ص.2004لجنة تنظيـ ومراقبة عمميات البورصة، الجزائر،  ، منشوراتالمؤتمن المركزي عمى السندات: (1)
  .265، ص. مرجع سبق ذكره ،الميمودؼسعاد ، و زيدافمحمد  :(2)

(3)
: SGVB: la bourse des valeurs, support documentaire, 1998,  p. 3.  
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 يجب تحرير كل الأسيـ؛ 
 يجب تحديد قيمة السيـ؛ 
  ؛مساىـ 300يجب أف يتـ توزيع الأسيـ المعروضة عمى الجميور بما لا يقل عف 
 مكتسب أو حامل  100موزعة عمى الأقل عمى  قتراضالاف تكوف أوراؽ يجب أ

(détendeur)؛ 
  ة دنى مسجل، ولا بالنسبة لقيمالقرض الصادرة عف الدولة لشرط حد ألا تخضع أوراؽ

 صدار ولا فيما يخص عدد المكتسبيف.الإ
  

  الشروط الخاصة بتسجيل الشركات  .2.5
 (1):خيرة فيما يميتتمخص ىذه الأ 
  ؛مميوف دينار جزائرؼ  100لا يقل رأس ماليا عف يجب أف 
  في صورة قيـ منقولة؛الإجمالي مف رأس ماليا  %20ف تقوـ بإصدار أيجب 
  التي قدمت المالية المصادؽ عمييا لسنتيف سابقتيف لمسنة  الوضعيةيجب أف تقوـ بنشر

 ؛خلاليا طمب الدخوؿ إلى البورصة
  طمب لتاريخ إيداع  السابقة المالية السنة نشاط يجب أف تكوف قد حققت أرباحا خلاؿ

 القبوؿ؛
  يتضمف تقييما لأصوليا يعده أحد أعضاء الييئة الوطنية لمخبراء ف تقدـ تقريرا أيجب

 ؛مف غير محافع حسابات الشركة المحاسبيف المعتمديف في الجزائر
   يجب أف تقدـ مذكرة إعلامية مصادؽ عمييا مف طرؼ(COSOB)؛ 
 وجود ىيئة الرقابة الداخمية ، كما يجب أف تكوف ىذه الييئة موضوع  يتعيف عمييا إثبات

 يوجد لـ فا  و  الرقابة الداخمية لمشركة،مف طرؼ محافع الحسابات في تقريره حوؿ تقدير 
 التالية المالية السنة خلاؿ يئةيال ذهى مثل تنصيب إلى المبادرة الشركة ىمع فيجب ذلؾ
 .البورصة في قيميا المنقولة لقبوؿ

 
 
 

                              
(1): SGVB, guide d’introduction en bourse, 2011,  p. 4. 
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 واقع بورصة الجزائر وآفاق تطويرىا .6
، الذؼ أعمف الميلاد الفعمي لبورصة 1993ماؼ  23المؤرخ في  (10-93) إف صدور القانوف 

سبتمبر  13سنوات وذلؾ بتاريخ  (6)الجزائر، لـ يتجسد في الواقع إلا بعد مضي أكثر مف ست 
سبب في تأخر انطلاقتيا ، حيث تـ فتح أبوابيا للانطلاؽ في ممارسة نشاطيا. ولعل ال1999

يعود إلى التأجيل المتتابع لتراكـ المشاكل وانشغاؿ الدولة آنذاؾ بإعادة ترتيب أوضاعيا، بعد 
  عشرية كاممة مف اللااستقرار السياسي والاقتصادؼ.

قدـ إطلالة وجيزة حوؿ نشاط بورصة الجزائر منذ انطلاقتيا أف ت الباحثة حاوؿست مف ىنا
الشيرية  بيانات الواردة في التقاريرما ىو متاح مف ال عمى بالاعتماد ،2016إلى غاية ماؼ 

 ارة وتسيير البورصة.الصادرة عف شركة إد والسنوية
 الأداء تطور : تحميل وتقييمواقع بورصة الجزائر .1.6

نو خلاؿ ىذه السنة مت بورصة الجزائر عاميا الأوؿ، وأ، أكم2000سبتمبر  13 بحموؿ
للاستثمار مف رأس ماليا % 20قيدت ثلاث شركات مساىمة عمومية، حيث تخمت كل منيا 

 21.78ما يساوؼ  2000سبتمبر  4الخاص، وقد بمغت الرسممة الإجمالية ليذه الشركات في 
ء مميوف دولار أمريكي، بينما بمغت الرسممة المتداولة أؼ الجز  290.33بميوف دينار أؼ حوالي 

 مميوف دولار أمريكي. بالإضافة إلى ذلؾ بمغ إصدار السند الوحيد آنذاؾ 58المتخمى عنو 
النشاط في  بدأ إذا مميوف دولار أمريكي. 91.43سندا بمبمغ إجمالي قدر بحوالي  115000

صفقة عقدت  345 بورصة الجزائر مف صفقة واحدة تمت في الجمسة الأولى إلى أف وصل إلى
مميوف دولار أمريكي في  3.25، وتجاوز مبمغ الصفقات (24)في الجمسة الرابعة والعشريف 

وبيذا سجل معدؿ الدوراف لجميع الأوراؽ المالية المتداولة؛ في ، (19)الجمسة التاسعة عشر 
  (1).جمسة (52)، وذلؾ عمى مدػ % 7.95، ومعدؿ عائد قدره % 5.23المتوسط؛ نسبة 

نشير في ىذا المقاـ أنو لا يمكف الحكـ عمى بورصة الجزائر انطلاقا مف سنة واحدة مف  
خلاؿ  تطور التعامل في مختمف الأوراؽ المالية ولكف مف المفيد أف نمخص ولو بإيجازالنشاط، 

   عقديف مف الزمف منذ تأسيسيا.
ة "سوناطراؾ"، عود إلى شركطلاقتيا عمى سند وحيد يعند اناقتصر نشاط البورصة لقد 

 مجمع "صيداؿ" في مجاؿ السياحة والفندقة، "الأوراسي" : مؤسسةوثلاثة أسيـ لمشركات التالية

                              
 .2 مرجع سبق ذكره، ص.، بورصة الجزائر بعد عام من النشاطجبار،  : محفوظ(1)
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عمى  سطيف" في الصناعات الغذائية، -مؤسسة "الرياضو  في مجاؿ الصناعة الصيدلانية
مف خلاؿ  اعتبار أنيا المؤسسات الوحيدة التي تحولت آنذاؾ بفعل التشريع إلى شركات مساىمة،

مف إجمالي رأس ماليا للاكتتاب العاـ حسب ما نص عميو التشريع  %20طرحيا ما نسبتو 
ـ ثـ تداوليا في وقد طرحت أسيـ ىذه الشركات للاكتتاب العا .التجارؼ في ىذا الصددوالقانوف 

التي طار البورصة، وىذا بعد استجابة الجيات المصدرة لمشروط القانونية مرحمة ثانية في إ
ميمة تصريف ( في غياب بنوؾ الاستثمار) لت البنوؾ التجارية، حيث تو (COSOB)ددتيا ح

 إجمالي الاكتتاب.
 ىو ،دخارللا بالدعوة يسمى ما أوعف طريق البورصة  الاكتتاب العاـ ىنا نشير إلى أف

الاقتصادية لمؤسسات ا داءأيا لتوسيع قاعدة الممكية وتحسيف وأنجع شيوعا الطرؽ  ثركأ مف
 .والمدخريف المستثمريف صغار لتشجيع ناجحا أسموبا يعتبر ماك  ،عموميةال

وعمى العموـ فقد سجل اختلاؼ ممحوظ آنذاؾ بيف العرض والطمب خلاؿ كافة الجمسات 
شكل عرض الأدوات المالية حيث يتقريبا، إذ تجاوز العرض الإجمالي الطمب الإجمالي بكثير، 

الأمر الذؼ يبيف؛ مف جية؛ مدػ نقص مرة الطمب عمييا،  3.66المتداولة في بورصة الجزائر 
السيولة في بورصة الجزائر، ومف جية أخرػ توفر فرص الاستثمار في الحوافع المالية 

 و الجدوؿ التالي:ما يوضحىذا . (1)الجزائرية
 

م : العرض والطمب عمى الأدوات المالية المتداولة في بورصة الجزائر خلال العا(7)جدول رقم ال
 (2000/سبتمبر 1999 الأول )سبتمبر

 
 (2)المعدل الشيري  أسبوعا( 52المجموع ) البيان

 504 91 044 098 1 العرض )ورقة(
 003 25 035 300 الطمب )ورقة(

 -- 3.6597 العرض/الطمب )مرة(
 .2000 منشورات شركة إدارة البورصة، الجزائر، مف إعداد الباحثة بالاعتماد عمى المصدر: 
  

الانتباه في نشاط بورصة الجزائر بعد عاـ مف النشاط ىو تركز المستثمريف  ما يمفت
حوؿ سندات الديف لشركة سوناطراؾ، التي شكمت قيمة الصفقات المتعمقة بيا آنذاؾ ما نسبتو 

مف إجمالي قيمة الصفقات المبرمة، مما يوحي بافتقاد المستثمر لثقة التعامل بالأسيـ  49%
                              

 .3 ص. مرجع سبق ذكره، ،بورصة الجزائر بعد عام من النشاط محفوظ جبار،: (1)
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وقد شيد باقي الأسيـ المتداولة عرضا يفوؽ  (1).الديف باعتبارىا مضمونة الدفع وتفضيمو لسندات
 الطمب، ىذا ما يعكسو الجدوؿ الموالي.

 
 2001وراق المالية المتداولة ببورصة الجزائر خلال عام : إجمالي العرض والطمب عمى الأ (8)جدول رقم ال
 

 حجم أوامر البيع وامر الشراءأحجم  الورقة المالية
 351 386 599 68 أسيم الأوراسي
 220 299 568 27 سطيف -أسيم الرياض
 147 090 1 731 19 أسيم صيدال

 521 2 289 5 سندات سوناطراك
، جامعة باتنة، 8، مجمة العموـ الاجتماعية والإنسانية، العدد بورصة الجزائر بين النظرية والتطبيقحساف خبابة،  المصدر:
  .85 ، ص.2003جواف 

، وأف عرض 43% ، نجد أف عرض أسيـ الأوراسي يفوؽ الطمب بػالجدوؿ السابق إلى بالنظر
صيداؿ فيتفوؽ العرض عمى مرة، أما أسيـ  11 يكاد يفوؽ الطمب بػ سطيف -أسيـ الرياض

 .مرات 5الطمب بػ 
تدعو إلى الكثير مف  2001إف الوضعية التي عاشتيا بورصة الجزائر، خاصة في عاـ  
دػ إلى مر الذؼ أالنشاط قد قل كثيرا، الأ بالرغـ مف قمة الأوراؽ المتداولة ، فإف القمق، إذ

  بر عنو الجدوؿ التالي:ما يعىذا  (2).تدىور أسعار أسيـ الشركات المقيدة
 

 2001: تدىور أسعار أسيم المؤسسات المقيدة ببورصة الجزائر لسنة (9)جدول رقم ال
 

 التغير )دج( 22/10/2001 السعر في )دج( سعر الافتتاح تاريخ التسجيل 
 - 42% 1645 2340 13/9/1999 سطيف -الرياض
 - 15% 715 825 20/9/1999 صيدال

 - 38% 290 400 14/2/2000 الأوراسي
 - 32% متوسط التغير

والبنؾ الخارجي مكاتب البورصة لمشركات المدرجة مف إعداد الباحثة بالاعتماد عمى البيانات المتحصل عمييا مف  المصدر: 
 سطيف -الجزائرؼ 

 

                              
 .85 : حساف خبابة، مرجع سبق ذكره، ص.(1)
ضمف الممتقى الوطني  بحثية ةورق، تحول نمط التمويل وضرورة إصلاح السوق المالية الجزائرية: محفوظ جبار، (2)

 .11 ، ص.2001 نوفمبر 6 -5واقع وآفاؽ، جامعة قالمة، يومي:  -حوؿ: النظاـ المصرفي في الجزائر
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إلى إحجاـ  (- 32%)بنسبة  2001لقد أدػ الانزلاؽ المسجل في بورصة الجزائر عاـ 
نشاط بورصة الجزائر منذ بداية نشاطيا  رض إجماليالمستثمريف عف توظيف أمواليـ. ويمكف ع

 مف خلاؿ الجدوؿ التالي:  2002حتى عاـ  1999عاـ 
 

 (2002 -1999) نشاط بورصة الجزائر لمفترة :(10)جدول رقم ال
 8/5/2002)*(: إلى غاية 

 1999 2000 2001 2002)*( 

 847 378 426 227 140 896 1 664 286 حجم الأوامر الصادرة
 923 50 445 361 490 323 348 35 حجم الصفقات المبرمة
 00. 945 823 91 00. 905 217 533 00. 160 039 720 00. 690 079 108 قيمة الصفقات )دج(
 716 3 639 13 513 10 568 2 عدد الأوامر الصادرة

 552 1 898 2 559 2 056 1 عدد الصفقات المبرمة
   www.sgbv.dz :الالكتروني ، متاحة عمى الموقعمصمحة التداوؿ في بورصة الجزائر المصدر:

    
مالي لمصفقات والتي تمثل إجالقيمة الإجمالية نجد أف  ،بالتمعف في أرقاـ الجدوؿ السابق

بمبمغ  2002 قد سجمت أعمى مستوػ ليا خلاؿ عاـنشاط البورصة منذ افتتاحيا، 
، أؼ ما يعادؿ في ذلؾ الوقت، وىو رقـ بعيد عف حاجات التمويل التي دج 00. 160 039 720

 مف المفترض توفيرىا قبل البورصة خلاؿ نشاط سنة كاممة. ما يقودنا إلى القوؿ أف نشاط
 البورصة بعيد عف الواقع، ذلؾ أنيا تشيد حالة مف الجمود والقصور.

بكونيا بورصة  كرىا، نجد أف بورصة الجزائر انفردتإلى جانب الخصائص السالف ذ
، لتشيد بعد ذلؾ إضافة يقتصر النشاط التداولي فييا عمى يوـ واحد في الأسبوع ىو يوـ الاثنيف

 .100%تسعيرة تتـ الكترونيا آخر ىو يوـ الأربعاء، حيث أف اليوـ 
وما يمفت الانتباه أيضا أنو منذ افتتاح بورصة الجزائر، وانطلاؽ عممية التداوؿ التي 

 سطيف -شركة الرياضناطراؾ، وسيـ واحد ىو سيـ شيدت التعامل عمى سند واحد لشركة سو 
 في د ذلؾبع ، ثـ أدرجت أسيـ  فندؽ الأوراسيبعد أسبوع مف ذلؾلتمتحق بيما شركة صيداؿ 

 ، فمنذ ذلؾ التاريخ لـ تقيد أؼ شركة مساىمة أخرػ في بورصة الجزائر إلى غاية2000فيفرؼ 
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  (1).مر الذؼ أصاب السوؽ بشمل شبو كمي خلاؿ السنوات الأخيرة، الأ2009ديسمبر
 تشيد ،)*(2006 سنة سطيف -رياضال مؤسسة نسحابا أما في الوقت الحالي وبعد

 كل ماؿ لرأس جزئية خصخصة بعمميات تعمقت تسعير عمميات خمس سوػ  رالجزائ بورصة
 (NCA)، شركة أليانس لمتأمينات، شركة الأوراسي فندقيال التسيير مؤسسة، صيداؿ جمعمف: م

 ىنا نشير إلى أنو تـبيوفارـ في الصناعة الصيدلانية.  رويبة في الصناعة الغذائية وشركة
في الحصوؿ عمى  2016التابع لمجمع "جيكا" سنة ل فشل مصنع عيف الكبيرة للإسمنت يسجت

 (2).رخصة الإدراج في البورصة
 السندات سوؽ  الرسمي، السوؽ  :مف الجزائر بورصة تتكون كره،علاوة على ما سبق ذ

 مستوػ  في تعتبر لذلؾ ،العمومية الخزينة سندات وسوؽ  والمتوسطة الصغيرة المؤسسات سوؽ 
 تأسيسيا عمى عقديف مرور مف بالرغـ (التداوؿ وحجـ المؤسسات عدد حيث مف) جدا ضعيف
 أو (السندات عوائد، الأسيـ أرباح) لممستثمريف الممنوحة الجبائية التحفيزات مف وبالرغـ

 في المتحدة الأمـ منظمة بو أوصت ما وفق ،(البورصة في المفتوح الماؿ رأس) لممؤسسات
 مميار 40 قدره ماؿ رأس بموغ يجب البورصة وتنشط تتطور لكي أنو ،2011 سنة التنمية مجاؿ
 الناحية مف ج،د مميار 15 يبمغ ،2016 لسنة رأسماليا أما مقبمة، سنوات خمس في دولار

 العاـ في مرتيف الحسابات كشوؼ تقديـ عمييا يجب المدرجة والمؤسسات ماليةوال المحاسبية
 (3).2000 جانفي 20المؤرخ في  (2-2000) رقـ النظاـ بأحكاـ عملا

 2000وجدير بالإشارة أف بورصة الجزائر تعرضت إلى انقطاع في التمويل مف ماؼ  
 ثـ 2006 في نوفمبر، حيث عرفت بعد ىذه الفترة إدارة سند شركة "سونمغاز" (4)2006إلى غاية 

                              
الجزء الأوؿ، دار اليدػ، الطبعة الاولى،  ،الاستراتيجيات -الأدوات -: اليياكلأسواق رؤوس الأموال: محفوظ جبار، (1)

  .330ص.  ،2011عيف مميمة، الجزائر، 
سطيف مف بورصة الجزائر بطمب منيا لأسباب مرتبطة بصحتيا المالية منيا عدـ  -لقد كاف انسحاب شركة الرياض :)*(

، بالإضافة إلى عدـ نجاعة الحالة المالية 2004سيولة السيـ إلى جانب عدـ توزيع الأرباح عمى المستثمريف منذ سنة 
 لمفروع التابعة ليا.

معرض الصحافة،  بممييوب،  الشريفتصريحات مدير البورصة محمد ،الشركات الأخرى لا تأثير عمى برنامج إدراج  :(2)
 . 5 ، ص.2016جواف  20مجمة منتدػ رؤساء المؤسسات، الجزائر، 

، المجمة الاحتياجات والتحديات -الممارسات المحاسبية الجزائرية في ظل النظام المحاسبي المالي: فريد عوينات، (3)
 .166، ص. 2016، 02 لمحاسبية والمالية، العددالجزائرية لمدراسات ا

، تصريحات المدير العاـ لبورصة الجزائر في جريدة من الشركات الخاصة غير مؤىمة لدخول البورصة %85: (4)
 .2009 نوفمبر 18 تاريخ الاطلاع:، www.djazairess.com المحرؾ الإخبارؼ:، 2008 أفريل 21 المساء،
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، حيث أودت ىذه العمميات سند الشركة الجزائرية للاتصالات ثـ سند الخطوط الجوية الجزائرية
مميار دينار بعد التدىور  51رفع القيـ المدرجة في البورصة بالنسبة لمسندات إلى الثلاث إلى 

أيف سجل حجـ التداوؿ خلاليما أدنى  2005و 2004 الذؼ عرفو نشاط البورصة بيف سنتي
 .2005ملاييف دينار سنة  4، إذ بمغ حوالي مستوياتو

التذبذب  2013حتى سنة  2005رصة الجزائر منذ سنة وما يلاحع عمى نشاط بو 
 حيث نسجل ما يمي:المستمر في قيمة وحجـ التداوؿ، 

 2006 سنة ليصل دينار يوف مم 4 وبقيمة  2005 سنة 487 13  مف التداوؿ حجـ في ارتفاع -
 ؛ردينا يوف مم 149 بػ تقدر منخفضة وبقيمة 010 76  إلى
 2008ة سن ليصل دينار يوف مم 960 وبقيمة 2007 سنة 443 130 مف تداوؿال حجـ خفاضان -
 ؛دينار يوف مم 1219 ػب تقدر مرتفعة وبقيمة 110 184 إلى
 ػب المقدرة التداوؿ قيمة في نخفاضا مع 563 143 إلى 2009 سنة المتداوؿ الحجـ نخفاضا -

 ؛دينار مميوف   898
 2011 سنة ليصل دينار يوف مم 670 وبقيمة 2010 سنة 729 117 فم المتداوؿ الحجـ رتفاعا -
 المتداولة القيمة نصف بحوالي اىبدور  انخفضت لتيوا ر،دينا يوف مم 321 وبقيمة 954 252 ىإل
 ؛2010 في
في سنة  950 101ليصل إلى   827 167حوالي إلى 2012 سنة التداوؿ حجـ ضانخفا -

ويمكف توضيح ذلؾ مف خلاؿ البيانات  .دينار يوف مم 149 تمثل تداوؿ بقيمة وذلؾ ،2013
 :المدرجة في الجدوؿ الموالي

 (2013-2005): نشاط بورصة الجزائر لمفترة (11)جدول رقم ال
 

 عدد الصفقات القيمة المتداولة )مميون دج( الحجم المتداول حجم الأوامر عدد الأوامر السنة
2005 226 229 369 13 478 4 64 
2006 1235 767 643 76 010 149 234 
2007 3948 1 365 861 130 443 960 410 
2008 2481 2 146 054 184 110 1219 545 
2009 3354 1 397 279 143 563 898 488 
2010 2632 1 081 971 117 729 670 361 
2011 2343 1 370 054 252 954 321 520 
2012 5078 2 779 493 167 827 673 277 
2013 4271 2 673 065 127 589 101 177 

   www.sgbv.dz :الالكتروني متاحة عمى الموقعمصمحة التداوؿ،  المصدر:   
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 قاعة نشاط ا في الآونة الأخيرة، حيث شيدعرفت بورصة الجزائر نشاطا محتشم كما
 مسجمة دج 375 186 2 المعاملات قيمة بمغت أيف ،2014 جانفي شير خلاؿ ارتفاعا التداوؿ
 .جد 425 744 1قيمة  التداولات سجمت أيف الماضي رشيبال مقارنة %25.33 قدره ارتفاعا بذلؾ
 مسجلاً  جانفي في 070 4 إلى 2013 ديسمبر رشي في 232 4 مف التداوؿ حجـ انتقل كذلؾ
 كما يظير في الجدوؿ التالي:، %3.82 ره قد اانخفاض بذلؾ

 
 2014 جانفي لشير : مؤشرات نشاط بورصة الجزائر(12)جدول رقم ال

 
 2013ديسمبر  2014جانفي  (%التغير ) البيانات

 9 9 - عدد أيام التداول
 171 159 7.01- عدد الأوامر المعروضة

 536 31 675 13 56.67- حجم الأوامر المعروضة لمشراء
 502 83 088 107 28.24 حجم الأوامر المعروضة لمبيع

 425 744 1 375 186 2 25.33 قيمة التداول )دج(
 232 4 070 4 3.82- التداولحجم 

 13 25 116.66 عدد الصفقات
 .1، ص. 2014 جانفي شركة تسيير بورصة القيـ، ،التقرير الشيري لبورصة الجزائر المصدر:       

 

 التسعيرة في والمسجمة المنقولة القيـ أقساـ مختمف في المسجمة التداولات يخص فيماو 
 :أف نجد الرسمية

 مشكلا   2.4%قدره لمسندات الإجمالية المتداولة القيمة حيث مف عاارتفا سجل سيـ:الأ قسـ -
 ؛بورصةال تداوؿ قاعة في المتبادلة الإجمالية القيمة مف % 81.7 بذلؾ
 هوو ،دج 000 4000 هاقدر جانفي شير خلاؿ تداوؿ قيمة ىذا الأخير سجل ت:السندا قسـ -
 .بورصةال تداوؿ قاعة في المتبادلة الإجمالية القيمة مف % 18.29 نسبة يمثل ما

في قيمة ارتفاعا كبيرا  ئراالجز  لبورصة التداوؿ قاعة نشاط شيد 2015 ومع مطمع سنة
كذلؾ (، 2014مقارنة بالشير الماضي )ديسمبر  %757.1 قدرهنفي خلاؿ شير جاالمعاملات 
في جانفي مسجلا نسبة ارتفاع  757 29 في شير ديسمبر إلى 3665مف  التداوؿ انتقل حجـ

 ىذا ما يوضحو الجدوؿ التالي: .%711.92قدرىا 
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 2015 : مؤشرات نشاط بورصة الجزائر لشير جانفي(13)جدول رقم ال
 

 2014ديسمبر  2015جانفي  (%)التغير  البيانات
 10 8 - عدد أيام التداول

 379 187 50.65 -  عدد الأوامر المعروضة
 746 51 546 44 13.91- المعروضة لمشراءعدد الأوامر 

 684 231 454 119 48.44- حجم الأوامر المعروضة لمبيع
 300 416 1 345 996 12 757.10 قيمة التداول )دج(

 665 3 757 29 711.92 حجم التداول
 20 36 80 عدد الصفقات

 2 5 - المعدل اليومي لمصفقات

 630 151 543.12 624 1 971.38 المعدل اليومي لقيمة التداول )دج(

 366.5 719.62 3 914.90 المعدل اليومي لحجم التداول
 .1، ص. 2015 جانفي شركة تسيير بورصة القيـ، ،التقرير الشيري لبورصة الجزائر المصدر:

 

السداسي ، نجد أنو في 2015خلاؿ سنة  بورصة الجزائرنشاط قاعة التداوؿ ل بالنظر إلىو 
 مقارنة دج، 815 760 24 المعاملات قيمة بمغت حيث ، 42.03%ػب قدر انخفاضسجل  الثاني

 التداوؿ حجـ انتقل كما دج، 410 714 42 قيمتو التداولات ما سجمت أيف الأوؿ بالسداسي
 قدر انخفاضا بذلؾ مسجلا الثاني السداسي في  547 54إلى الأوؿ السداسي في   206 86مف
  .36.72%ػ ب

 التسعيرة في المحققة المنقولة القيـ أسواؽ مختمف في المسجمة التداولات يخص فيما أما
 :يمي ما نلاحع الرسمية

 القيمة حيث مف الأوؿ بالسداسي مقارنة انخفاضا عرؼ الثاني لمسداسي الرئيسي السوؽ  -
 ؛42.03% بنسبة قدر لمتداوؿ الإجمالية

 . ديسمبر لشير تداوؿ أؼ يسجل فمـ سنداتال سوؽ  أما -
 :لتاليا وؿالجد وضحوي ما ىذا
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 2015 سنةمؤشرات نشاط بورصة الجزائر ل :(14)جدول رقم ال
 

 (%)التغير  السداسي الثاني السداسي الأول البيانات
 - 53 51 عدد أيام التداول

 -4.28 452 1 517 1 عدد الأوامر
 35.15 711 413 091 306 حجم الأوامر المعروضة لمشراء

 29.31 947 505 1 564 164 1 المعروضة لمبيعحجم الأوامر 
 42.03- 815 760 24 410 714 42 قيمة التداول

 36.72- 547 54 206 86 م التداولحج
 21.29- 122 155 عدد الصفقات

 24.09- 2.30 3.03 المعدل اليومي لمصفقات
 44.21- 185.18 467 537.45 837 المعدل اليومي لقيمة التداول

 39.11- 029.18 1 690.31 1 اليومي لحجم التداولالمعدل 
 .2015، ، شركة تسيير بورصة القيـالتقرير السنوي لبورصة الجزائر المصدر:  

  
، نجد أف 2015 لنشاط قاعة التداوؿ لبورصة الجزائر مع نياية سنة وفي قراءة أخرػ 

دج، 628 908  خلاؿ شير ديسمبر قيمة المعاملات، حيث بمغت 121.76%ىناؾ ارتفاعا قدره 
دج. كذلؾ انتقل حجـ 265 097 4 بالشير الماضي أيف سجمت التداولات ما قيمتو مقارنة 

في شير ديسمبر مسجلا  623 21)أسيـ وسندات( في شير نوفمبر إلى  466 9التداوؿ مف 
  .128.42% بذلؾ ارتفاعا قدره

، القيـ المنقولة المحققة في التسعيرة الرسميةوفيما يخص التداولات المسجمة في مختمف أسواؽ 
 نلاحع أف:

السوؽ الرئيسي لشير ديسمبر عرؼ تطورا مقارنة بالشير الماضي مف حيث القيمة الإجمالية  -
 مشكلا بذلؾ القيمة الإجمالية المتبادلة في قاعة التداوؿ؛ 121.76%لمتداوؿ قدر بػ 

 أما سوؽ السندات فمـ يسجل أؼ تداوؿ. -
 :ةوؿ التالياوضحو الجدتما ىذا 
 
 
 
 



لشركات المساهمة المدرجة في    رأي  استطلاع مع  الفصــل الثالـث: إطار حوكمة الشركات في الجزائر
 بورصة الجزائر

 

[225] 
 

 2015 : مؤشرات نشاط بورصة الجزائر لشير ديسمبر(15)جدول رقم ال
 

 (%)التغير  2015 ديسمبر 2015 نوفمبر البيانات
 - 9 9 عدد أيام التداول

 17.71- 209 254 عدد الأوامر

 78.64 596 58 800 32 حجم الأوامر المعروضة لمشراء

 13.53- 805 175 318 203 المعروضة لمبيععدد الأوامر 

 121.76 280 086 9 265 097 4 قيمة التداول )دج(
 128.42 623 21 466 9 حجم التداول
 68.18 37 22 عدد الصفقات
 68.44 4.11 2.44 لمصفقاتالمعدل اليومي 

 121.76 586.66 009 1 251.66 455 )دج( التداول قيمة المعدل اليومي ل

 128.42 402.55 2 051.77 1 اليومي لحجم التداولالمعدل 

 .1، ص. 2015ديسمبر  شركة تسيير بورصة القيـ، ،التقرير الشيري لبورصة الجزائر المصدر:          
 

 

 2115 : مؤشرات أسعار بىرصة الجزائر لشهر ديسمبر(16)جدول رقم ال
 

 متىسط السعر المرجح )دج( )دج(معدل السعر  أدنى سعر )دج( أعلى سعر )دج( القيم المنقىلة

 555.46 556.67 548 565 أليانس أسهم 

 488 488 488 488 أسهم الأوراسي

 355 355 355 355 أسهم رويبة

 643.75 645 648 665 أسهم صيدال

 .3، ص. 2015ديسمبر  شركة تسيير بورصة القيـ، ،التقرير الشيري لبورصة الجزائر المصدر: 
 

 

 2115 : تطىر قيمة وحجم الأسهم المتداولة لشهر ديسمبر(17)جدول رقم ال

 
 عدد الصفقات قيمة التداول حجم التداول القيم المنقىلة

 6 080 695 2 852 4 أسهم أليانس

 6 160 92 192 أسهم الأوراسي

 14 185 377 5 147 15 أسهم رويبة

 11 855 921 423 1 أسهم صيدال

 37 855 086 9 623 21 المجمىع

 .16، ص. 2015، شركة تسيير بورصة القيـ، التقرير السنوي لبورصة الجزائر المصدر:  
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شير  المسجمة في مؤشراتالأىـ  لتقييـ نشاط بورصة الجزائر آخر محطة ونستعرض في
" 2016 ماؼ  ، حيث شيد نشاط قاعة التداوؿ لبورصة الجزائربعد تسجيل دخوؿ شركة "بيوفارـ

 دج 250 115 688 إذ بمغت قيمة المعاملات،   7483.64%ارتفاعا خلاؿ شير ماؼ قدر بػ
وىذا نتاج عف صفقات الكتل دج،  675 073 9مقارنة بالشير الماضي أيف سجمت ما قيمتو 

"  .لأسيـ شركتي "أليانس" و"بيوفارـ
في شير ماؼ مسجلا  784 578في شير أفريل إلى  332 24 كذلؾ انتقل حجـ التداوؿ مف

 وضحو الجدوؿ التالي:يذا ما ى  .2278.69%بذلؾ نسبة مرتفعة قدرىا 
 
 

 2016: مؤشرات نشاط بورصة الجزائر لشير ماي (18)جدول رقم ال
 

 (%)التغير  2016ماي  2016أفريل  البيانات
 7.64 169 157 عدد الأوامر
 7483.64 250 115 688 675 073 9 )دج( قيمة التداول
 2278.69 784 578 332 24 حجم التداول
 62.07 47 29 عدد الصفقات

   .1 ، ص.2016 ، شركة تسيير بورصة القيـ، ماؼلبورصة الجزائر الشيري  تقريرال المصدر:    
 

وفيما يأتي عرض لقيمة وحجـ التداوؿ لأسيـ الشركات المدرجة ببورصة الجزائر، حيث 
أكبر حجـ عرفت أسيـ شركة بيوفارـ لـ تشيد أؼ تداوؿ، في حيف  نلاحع أف أسيـ الأوراسي

 :. كما ىو موضح في الجدوؿ التاليبقيمة تداوؿ بمغت دج  677 444تداوؿ قدر بػ 
  
 

 2016تطور قيمة وحجم الأسيم المتداولة لشير ماي : (19)جدول رقم ال
 

 عدد الصفقات قيمة التداول حجم التداول الأسيم
 21 390 259 62 503 124 لمتأميناتأليانس 
 - - - الأوراسي
 9 800 575 622 677 444 بيوفارم
NCA 16 460 254 3 9564 رويبة 
 1 600 25 40 صيدال

   .2 ، ص.2016 ، شركة تسيير بورصة القيـ، ماؼتقرير بورصة الجزائر الشيري  المصدر:      
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 معوقات بورصة الجزائر .2.6
لاسيما وأف الانطلاقة كانت ، في بداية مشوارىا الجزائر تحديات كبيرةواجيت بورصة 

، حيث رؼ ي يتوفر عمييا الاقتصاد الجزائمتواضعة وتفتقد إلى الجدية بالنظر إلى الإمكانات الت
التي إحدػ العقبات الرئيسية علاـ عموما وانعداـ الإعلاـ المتخصص تحديدا، شكل نقص الإ

معدؿ نمو الاقتصاد ساىمت في تحقيق نتائج ىزيمة في عاميا الأوؿ، في وقت جاء فيو 
 . 2000خلاؿ سنة  4.3%بما يعادؿ الجزائرؼ أعمى مف المتوقع 

فبالرغـ مف تبني الجزائر لسياسة اقتصاد السوؽ واعتماد برامج التصحيح الييكمي )في 
ت الكبرػ، لا سيما في ميزاف المدفوعات ( والتي ساىمت في إحداث التوازنا1989فيفرؼ 

وتحقيق الاستقرار النقدؼ، غير أف ذلؾ لـ يكف كافيا لتوفير مناخ ملائـ لنمو المدخرات 
 واستقطاب رؤوس الأمواؿ. 

الظروؼ التي شيدت ميلاد بورصة الجزائر، مف انشغاؿ الدولة بالجوانب وعلاوة عمى 
 سوؽ المالية الجزائرية، تمثمت فيعاقت تطور الخرػ أ سياسية والاجتماعية، ىناؾ عوامل أال

غياب  ىشاشة الاستراتيجيات المالية لممؤسسات، نقص الوعي الادخارؼ لدػ الفرد الجزائرؼ،
الإعلاـ المتخصص والثقافة المالية لا سيما ثقافة البورصة وكذا ضعف أداء المؤسسات 

 (1).المالية
 دورىا كوسيط مالي نظرا لعدة أسباب لـ تتمكف بورصة الجزائر مف أف تمعبعموما  

 (2):منيا ما ىو متعمق بالمؤسسات ومنيا ما ىو متعمق بالمستثمريف
 الحصوؿ إمكانيات وأيضا والشفافية الإفصاح مف الخوؼ في أساسا تتمثل :للمؤسسات بالنسبة -

 الذؼ المؤسساتي النسيج عف فضلا ىذا ،ةالمالي السوؽ  إلى المجوء دوف  وتمويل قروض عمى
 ؛ذاتيال تمويلالتي تعتمد عمى ال عائميةالو  فرديةال شركاتال طابع عميو يغمب
 ومدػ المؤسسات عف المعمومة إلى الوصوؿ صعوبة في تتمثل :للمستثمرين بالنسبة -

 يعترييا التي بالسندات التعامل عف فضلا ىذا ،لمفرد الشرائية القدرة تدىور وأيضا مصداقيتيا،
 .الدينية الناحية مف الحرج بعض

 

                              
(1)

: Mohamed Sari, le marché financier est-il fiable en Algérie, revue perspectives, n
o
 4 ,Annaba, 

1998, p. 28. 
 .166 : فريد عوينات، مرجع سبق ذكره، ص.(2)
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التي تحوؿ دوف تحقيق بورصة الجزائر  وبالمقابل يمكف حصر مجموعة مف المعوقات
 (1):فيما يأتي الأىداؼ المنوطة بيا

 اتا تنمية اقتصاد لمقيـ المنقولةللاقتصاد الكمي عدة معطيات لا تشجع بت معوقـات اقتصادية: -أ
بل قد تحد لجوء الأفراد أو الشركات إلى البورصة لاقتناء الأوراؽ المالية. ومف أىـ ىذه الأخيرة 

 نورد ما يمي:
 :ضغوطات فرض إلى الدولة تمجأ ميزانيتيا، في المسجل العجز تواجو حتى الضرائب 
 ؤدؼالأخيرة ت، ىذه والرسوـ الضرائب معدلات برفع العائلات اذوك الاقتصادييف المتعامميف عمى
 ؛لممؤسسات المالي التوازف  في الاختلالات بعضإحداث  إلى

 :سيؤدؼ لا محالة إلى ىجرة رؤوس الأمواؿ إلى الخارج  ىذه الظاىرةإف تفاقـ  التضخـ
وأف السبب في ذلؾ يعود إما إلى عدـ توازف بيف الكتمة بحثا عف أسواؽ تكوف أكثر استقرارا، 

المستوػ  وبالتالي تدني ار وانخفاض القدرة الشرائيةور قيمة الدينالنقدية والإنتاج، أو إلى تدى
 ؛المعيشي للأفراد

 الأصوؿ في دخارللا العائلات أماـ خيارا ةالموازي السوؽ  ترؾت لا: ةالسوؽ الموازي 
 ق أرباحيلتحق فرصتيا فتنتيزأما المؤسسات  .مداخيميـ مف اكبير ا جزء يمتص لكونو ،المالية

 معتبرة غير معمق عنيا لدػ المصالح الجبائية؛
 مق بالاستثمار في القيـ المنقولةالسياسة الجبائية: لـ تكف ىذه الأخيرة بالمحفزة فيما يتع 

 فقميلا ما كانت تشمل إعفاءات، وىذا ما شكل عائقا اماـ سوؽ مالية ناشئة؛
  :التعفف مف نوع يسودىا التي الجزائرية الاقتصادية البيئة إفالفساد الاقتصادؼ والمالي 
 نظرا بورصة لمقيـ المنقولة تقوـ عمى مبدأ الإفصاح والشفافية، حتضافلا مؤىمة غير والفساد
)مثل: البيروقراطية، الاختلاس، تبييض  ؼالاقتصادو  المالي الفساد العديد مف مظاىر لانتشار

 سواء المتعامميف كل طرؼ مف الثقة وفقداف الشفافية قمةإلى جانب  الأمواؿ، الرشوة...(،

                              
 :الممتقى الوطني الأوؿ حوؿورقة بحثية مقدمة ضمف  ،بورصة الجزائر ودورىا في تمويل الاقتصاد الوطني راؽ،ب محمد: (1)

. ، ص2003 أفريل 23-22 :يوميجامعة ورقمة،  وتحديات المناخ الاقتصادؼ الجديد، المؤسسة الاقتصادية
 .)بالتصرؼ(10
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 ليا أصبح والتي اتالجنسي متعددة تشركاال أصحاب المستثمريف خاصة الأجانب أو المحمييف
 (1)؛دولية اقتصادية مكانة مف تمتمكو ما خلاؿ مف الدوؿ اقتصادات تنمية في كبير دور

 الجزائرييف والاقتصادييف الخبراء جميع يقر: والمصرفية المالية المؤسسات ضعف 
 ويقر العالمية، مستوػ  إلى ترقى ولا كبير انحطاط مف تعاني الجزائرية البنوؾ أف والأجانب
 ضعف بسبب وىذا الأمواؿ، فييا إيداع يتـ صناديق تمتمؾ بل بنوؾ تمتمؾ لا الجزائر أف الجميع

 مف المقدمة الخدمات وضعف ،ةالمالي السوؽ  في البنوؾ فاعمية وعدـ الوطنية المالية المنتجات
 أف وباعتبار .الأجانب أو المحمييف سواء المتعامميف طرؼ مف الثقة فقداف إلى أدػ مما طرفيا،
 السوؽ  عمى مباشرة يؤثر ضعفيا فإف المالية السوؽ  في الأساسية الركائز مف ىي البنوؾ
 ؛ةالمالي
 لمصداقية بالنسبة أو المتداولة القيـ في لممتعامل بالنسبة سواء ة:الشفافي غياب 

 تكوف  أف يجب بحيث لمجميور، البورصة في المقيدة اتشركال تقدميا أف يجب التي المعمومات
 السابقة الوضعية معالجة بغرض وذلؾ محاسبيو  مالي ،اقتصادؼ طابع ذات المعمومات ىذه

 تسمح التي المعمومات ىذه عمى الحصوؿ صعوبة ، ضف إلى ذلؾةشركلم والمستقبمية والحالية
  ؛خطر في الوقوع دوف  المناسب الوقت في ونيايريد التي بالعمميات القياـ لممتعامميف
 ضعف البنية الاقتصادية مف حيث الإنتاج والنوعية والمنافسة؛ 
 قمة عدد المؤسسات المدرجة في البورصة والمييمف عمييا مف طرؼ القطاع العاـ :

إلا أف التعامل بقي محتشما، ذلؾ أف  2006بالرغـ مف دخوؿ العديد مف الشركات فييا منذ 
أغمبية ىذه الشركات طرحت سندات لمتعامل، ىذا ما يتنافى مع مبدأ الخوصصة وسياسة 
اقتصاد السوؽ، أؼ تحرير المعاملات في المشاريع الإنتاجية والخدمية، عمى عكس ما ىو 

سيـ في الأسواؽ حيث يتـ التعامل بالأ ،معموؿ بو في مختمف البورصات العربية والعالمية
 ؛المنظمة والسندات في الأسواؽ غير المنظمة

 برنامج خوصصة المؤسسات  تقاعس متخذؼ القرار في الدولة بشأف الإسراع في إتماـ
 العمومية؛

                              
الحوكمة المحاسبية في ظل النظام المحاسبي المالي ودورىا في تأىيل السوق المالية في  حاج قويدر قوريف،: (1)

 .33، ص. مرجع سبق ذكره، الجزائر
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 غير سياسية ظروؼ في افتتحت الجزائر بورصة أف المعروؼ مف السياسية:  المعوقـات -ب
 يعامم عمى دائما يبحث المستثمر أف بحكـ، الفعمي يانشاط عرقمة في أسيـ ما ىذاو  مستقرة
 بالاستقرار يتميز محيط في إلا يتحققاف لا خيرافالأ وىذاف الأولى، بالدرجة والمردودية الأماف

 السياسية الانقلاباتأو  الحروب تسودىا بمداف مف الأمواؿ رؤوس تنفر ما عادة إذ السياسي،
 .بيا المتعامل والقوانيف لمسياسات المستمرة التغيراتو 

تتمثل ىذه الأخيرة في عدـ تجزئة البورصة والشروط المجحفة في قبوؿ  المعوقـات التشريعية:  -ت
المؤسسات، إضافة إلى الإطار القانوني المحافع عمى عمومية كل مف لجنة تنظيـ ومراقبة 

عدـ ملاءمة  جانب لقيـ والوسطاء في عمميات البورصة، إلىوشركة إدارة بورصة ا البورصة
، كما أف التشريعات القانونية سارية المفعوؿ سواء بالنسبة لممؤسسات الإنتاجية أو المصرفية

طوؿ الإجراءات البيروقراطية وتعقيداتيا تؤدؼ حتما إلى إحجاـ المستثمريف عف إقامة مشاريع 
 ؛استثمارية أو حتى الاستثمار في الأوراؽ المالية المعروضة لمتداوؿ

ي البورصة مما قد يعرقل سير غياب إطارات متخصصة لمعمل ف ات التنظيمية:المعوقـ  -ث
ميل وتفسير مالية عالية لقراءة وفيـ وتحف البورصة تتطمب كفاءات النشاط العادؼ فييا، ذلؾ أ

  ؛بغرض اتخاذ القرارات المناسبة المتاحة المعمومات
عدـ توفر عنصر الثقة لدػ الفرد الجزائرؼ في ىذه القناة التي  :المعوقـات الاجتماعية والثقـافية  -ج

أو تمؾ التي تضمف  تعمل عمى توظيف المدخرات، وتفضيمو لحيازة بعض الموجودات كالعقارات
 وثقافية عوامل دينية وأخرػ اجتماعية راجع إلى ، والسبب في ذلؾالسيولة والعائد المضموف 

   ..لى جانب غياب ثقافة الاستثمار في البورصة.، إجبايةمف مراقبة مصالح ال الخوؼكالأمية و 
  

أنو مف الصعوبة بمكاف أف تحقق البورصة الأىداؼ المنوطة بيا في  ،خلاصة ما سبق
ظل تدني المستوػ المعيشي للأفراد، وفي ظل اقتصاد مكبل بالإجراءات البيروقراطية وغياب 

بو التاـ التي تتسـ بيا بورصة الجزائر، مف شأنو استمرار حالة الشمل شف الإرادة الجادة لمتغيير،
وعمى الرغـ مف التحسف الطفيف  .في تحقيق نتائج أفضل في المستقبل أف يعيق مسارىا

عمى نشاط البورصة، فإنيا لا تزاؿ محل اىتماـ متخذؼ القرار في مف وقت لآخر الملاحع 
متعارؼ عميو، مف خلاؿ  بورصة كما ىوالدولة لمخروج بيا مف ىذه الدائرة المغمقة، حتى تكوف 

  ماميا وتقديـ مختمف الضمانات والتشجيعات.فتح آفاؽ أ
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 آفاق تطوير بورصة الجزائر .7
 ذهيل رعاية مف الحكومة فرهتو  ما ىمع دولة أؼ في المالية ؽوراالأ سوؽ  نجاح يعتمد
، تحفيزا التشجيعات ئرية بتقديـ العديد مفقامت السمطات المالية الجزا، في ىذا الصدد السوؽ 

 (1):لممستثمريف الوطنييف والأجانب وتنشيط التوظيف في البورصة، نذكر أىميا فيما يأتي
 ف التعامل في السندات مف إعفاء الأرباح الموزعة عمى المساىميف والفوائد المحققة م

 الضرائب؛
  تشجيعا لشركات إعفاء العمميات التي تتـ عمى الأدوات المالية مف رسوـ التسجيل، وىذا

  المساىمة وحثيا عمى إصدار الأسيـ )أو إصدار المزيد(.
للإسراع في إعادة بمورة المشكمة  أماـ الجزائر مف ىذا المنطمق، فإف الفرصة لا تزاؿ سانحة

. ومف بيف والتطمع إلى آفاؽ جديدة وفتح سبل جديدة تمكنيا مف دفع الاقتصاد إلى الأماـ
 (2):يمي النجاح نورد ماالجوانب التي تفتح أبواب 

بتوفير الأدوات المالية الكفيمة بنقل  لمالية لا سيما سوؽ الإصدار التي تقوـتنشيط السوؽ ا .1
، ىذه الأخيرة التي يتـ تداوليا في سوؽ مدخرات المجتمع مف عارضييا إلى المحتاجيف إلييا

بنوؾ الاستثمار التي تتكفل بوجود سوؽ الإصدار. وفي غياب التداوؿ التي يبقى وجودىا مرىونا 
بيذه العممية يمكف لمبنوؾ التجارية القياـ بيذا الدور مبدئيا، مع إمكانية المجوء إلى مكاتب 
الاستثمار المالية الأجنبية لإتماـ العممية في إطار سميـ بما ينعكس إيجابا عمى السوؽ المالية 

 ؛الجزائرية
ؿ مراجعة التشريعات والتأكيد عمى ضرورة تييئة البيئة الاقتصادية الملائمة مف خلا. 2

السعي وأسباب التضخـ، إلى جانب  سوؽ الاقتصاد الموازية القضاء عمى الاستقرار والأمف،
. كما ينبغي التأكيد عمى ضرورة الربط بيف الاقتصاد لمحد مف ظاىرتي التيرب والغش الضريبي

 لمبورصة كمما دعت الحاجة لذلؾ؛ المالي والحقيقي، مع مراجعة الإطار التشريعي والتنظيمي
لا سيما التي تحقق نتائج إيجابية الابتعاد عف أساليب مف المفيد لمكيانات الاقتصادية . 3

المالية  التمويل غير المباشر والتوجو نحو التمويل المباشر، وذلؾ عف طريق استخداـ الأدوات
ف طريق المضي في برنامج ويمكف لأصحاب القرار في الدولة تنشيط البورصة ع المختمفة.

، سواء كانت تمؾ الديوف الديوف بمساىمات في تمؾ الشركات طريقة استبداؿالتخصيص بانتياج 
                              

 .4 ، مرجع سبق ذكره، ص.دور البورصة في الاقتصاد الوطني: محفوظ جبار، (1)
 .86 : حساف خبابة، مرجع سبق ذكره، ص.(2)
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بما يخفف العبء عمى ميزانية الدولة ويساىـ في تنويع  ،لدائنيف محمييف أو ديوف خارجية
 الأوراؽ المالية المطروحة لمتداوؿ في بورصة الجزائر؛

تطييرىا عمى بمكاف لممؤسسات العمومية قبل دخوليا البورصة إتماـ عممية  مف الضرورة. 4
تحسف عند تحرير أسيميا التوجو لممستثمريف المستوػ التنظيمي والتسييرؼ قبل خوصصتيا، ويس

لممحيط، وذلؾ  تطبيق سياسة إدماج فإنو يتعيفومع ذلؾ  لما ليـ مف قدرات تمويمية.التأسيسييف 
وبعد ذلؾ يمكف المجوء إلى الجميور العريض بغية  ة في رأس ماليا.بإشراؾ عماؿ المؤسس

فإنو يمكف التوجو لمشراكة  ،وفي حالة عدـ قدرتيـ وكفايتيـصرؼ أسيـ المؤسسة في أوساطيـ. 
الأجنبية مع ضبط سموكيات ىؤلاء المستثمريف بنصوص تشريعية وتنظيمية واضحة، وتتولى 

لأطراؼ عمى النحو الذؼ تتـ فيو المحافظة عمى المصالح ميمة تحديد الحقوؽ والواجبات لكل ا
العميا. وينبغي الإشارة إلى أف توسيع قاعدة المساىميف تعطي حركية كبيرة في نشاط 

 (1).البورصة
التي تنشط في إطار ما يعرؼ بالوساطة المالية، مف بنوؾ تجارية  دفع المؤسسات المالية .5

 عممية الاستثمار للأوراؽ الماليةوشركات تأميف، التي تممؾ سيولة عريضة يمكف تجنيدىا في 
 ساىـ في تنشيط البورصة وتوفير السيولة الكافية لمنشاط الاقتصادؼ.يمما 
قميمة المخاطر، وذلؾ  ة في مشاريع مربحةالماليتحفيز المستثمريف عمى توظيف فوائضيـ . 6

صدار مشاركة في  بتبني أسموب ىاـ في الاتجاه عف طريق إصدار سندات بعائد متغير، وا 
 وتجنيد ادخاراتيـ لخدمة الاقتصاد الوطني.الأرباح بإمكانيا جذب المستثمريف 

الدخل الحقيقي لمقرد . الرفع مف مستوػ الدخل الحقيقي لمفرد، فيناؾ علاقة وثيقة بيف مستوػ 7
وتوجيو الادخار نحو التوظيف في القيـ المنقولة، إذ لا بد مف رفع المستوػ المعيشي للأفراد 
خاصة وأف معدلات التضخـ مرتفعة حاليا في الجزائر، الأمر الذؼ لا يساىـ في  تشجيع 

  (2).الادخار والاستثمار في القيـ المنقولة نتيجة ضعف القدرة الشرائية لمفرد

                              
 .11 محمد براؽ، مرجع سبق ذكره، ص. :(1)
الدور التنموي لأسواق الأوراق المالية ومقومات تفعيل بورصة الجزائر لتحقيق ىذا عبد الوىاب شماـ، وعمار زودة، : (2)

، 2016 ، مجمة ميلاؼ لمبحوث والدراسات، العدد الرابع، المركز الجامعي عبد الحفيع بوالصوؼ، ميمة، ديسمبرالدور
  .25 ص.
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ضرورة مراجعة شروط دخوؿ مؤسسات القطاع الخاص في البورصة، بالنظر إلى الدور . 8
الاستفادة مف بالتالي يمكف أف تسيـ بو في تحقيق التنمية الشاممة لمبلاد، وتمكينيا الياـ الذؼ 

 بالدعوة العمومية لادخار وتداوؿ أوراقيا المالية بيذه الييئة.
قوانيف صارمة لمعاقبة التصرفات غير القانونية وغير وضع رقابة شديدة وتشريعات و  .9
خلاقية لممتدخميف في البورصة، بالإضافة إلى إحكاـ وتدعيـ الرقابة عمى الشركات المساىمة الأ

بحيث تعكس بياناتيا المالية المنشورة وضعيتيا الحقيقية تدعيما لمثقة في نتائج أعماؿ الشركات 
 مما يجمب المدخريف إلييا.
ىا بعد أف بقيت الجزائر لتعطي أملا في تعزيز دور  إنعاش بورصةوجاءت محاولة 

 الأمـ وبرنامج الجزائرية الحكومة التي تجمت في توقيعلسنوات عمى ىامش الاقتصاد الجزائرؼ، 
 الجزائر في المالية سوؽ ال إصلاح دعـ مشروع عمى 2011 ماؼ 31 بتاريخ الإنمائي المتحدة
 يو.عم بالإشراؼ المكمفة (COSOB) لجنة عنو أعمنت ما حسب ،(1)دولار مميوف  1.5 بقيمة

 تنويع إلى الرامية التنموية واستراتيجيتيا الجزائرية الحكومة مسعى إطار في المشروع يندرجو 
 تنافسية تحسيف، ومف جية أخرػ للممحروقات تبعيتيا مف التقميص بغية مف جية، ا،اقتصادى

  .المؤسسات
 تسمية تحت المالية سوؽ ال لإصلاح مرحمة أوؿ عمىالإشراؼ  (COSOB) لجنةتتولى و 

 عمى وتعمل والمؤسساتي الاستراتيجي بالتسيير ةالمالي وزارة تتكفل حيف في "تصور -تقييـ"
 .العمل مجموعات أشغاؿ ونتائج التقارير عمى والموافقة دراسة

 تسييرو  ـتنظي ومخطط نموذج تصور في يتمثل المرحمة ليذه الأساسي اليدؼ إف
 مرافقة بدعـ البرنامج والتزاـ. الدولية لممعايير وفقا لمجزائر المؤسساتي الإطار في المالية سوؽ ال

 خبراء ستضـ التي المشروع تسيير وحدة خلاؿ مف الجزائر في المالية السوؽ  وفاعمي السمطات
 .سنوات 10 لمدة الساحة في وفاعميف وسمطات ووطنييف دولييف

 ما يمي:ل اوفق لمتدخل محاور خمسة تحديد تـ ولقد
 السوؽ  لتطوير ملائـ إطار في وقروض أسيـ ،سندات إصدار فييتمثل  :الأوؿ المحور -

 ؛الخوصصة لمسار محركا ولتصبح مرونة أكثر وجعميا
 ؛سيرىاو  ؽ السو  مؤسسات لتنظيـ مخطط عمى المصادقةبيتعمق و  :الثاني المحور -

                              
"بورصة الجزائر" تشر  عمى مشروع دعم إصلاح السوق المالية بالشراكة بين الحكومة وبرنامج الأمم المتحدة : (1)

 .2011 تاريخ الاطلاع: أكتوبر ، www.djazairess.com ؼ:، محرؾ البحث الإخبار 2011 جواف 1، الإنمائي
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 ر؛الاستثما خدمات عمى المينية لإضفاء مصرفية استراتيجية إعداد يخصو  :الثالث المحور -
 ؛ومدمج عصرؼ  نظاـ لإحداث أعباء سجل عمى المصادقةيتضمف و  :الرابع المحور -
 المحتمميف المستثمريف إعلاـ إلى ييدؼ تسويق مخطط بإعداديتعمق و  :الخامس المحور -
 .جاذبية أكثر وجعميا البورصة صورة لتحسيف (الأجانب والمستثمريف الواسع الجميور)

السيد  العاـ لمؤسسة تسيير بورصة القيـ حسب ما جاء في تصريحات المديرو 
 مف الجزائر بورصة إنعاش مشروع عمى موافقتيا المالية وزارة أعطت قد، ف(1)"مصطفى فرفارة"

 العامة الأمانة مستوػ  عمىالمشروع تـ إيداعو  ىذاأف و  البورصة، ليذه العاـ النظاـ تعديل خلاؿ
 التعديلات فإف المسؤوؿ ذات وحسب الرسمية، الجريدة فيعمى أف يتـ نشره لاحقا  لمحكومة،

 استحداث خلاؿ مف الجزائر بورصة تنظيـ بإعادة ستسمح العاـ النظاـ عمى إدراجيا تـ التي
 سيتـ الكبرػ  لممؤسسات المكرسة الرئيسية السوؽ  عمى وعلاوة .لمتفاوض جديديف قسميف

 وسوؽ  البورصة في بمختص مرفقة والمتوسطة الصغيرة لممؤسسات مكرس جزء استحداث
 البورصةب القيد شروط أفو  خاصة عممية الفصل ىذه ضرورية عتبرتو  لمخزينة، المثيمة لمسندات

 .كبيرة تعتبر التي المؤسسات مف فئة إلى فقط موجية البداية في تحديدىا تـ التي
 رفعت الذؼ الأدنى الرأسماؿ بمراجعة الكبيرة المؤسسات قبوؿ شروط تحييف سمح وقد

 عدد تراجع كما البداية، في المحددة دينار مميوف 100  مف بدلا دينار مميوف  500 إلى قيمتو
 عدد كأدنى مساىما 150 يتضمف المعدؿ العاـ النظاـ مشروع لأف المكتتبيف الأسيـ أصحاب
 يشترط فإنو المستندية القروض وبخصوص .السابق في الأمر كاف مثمما مساىـ 300 وليس
 500 عف يقل لا اجتماعي رأسماؿ تممؾ أف القروض إصدار في الراغبة لممؤسسات بالنسبة
صدار الخبرة مف وسنتيف دينار مميوف   أف. الأقل عمى دينار مميوف  500 بقيمة اسمية قيمة وا 

 المزايا، مف العديد الأخيرة ليذه يمنح والمتوسطة الصغيرة بالمؤسسات خاص جزء استحداث
 تضمف استثمار فرص عمى والحصوؿ لمبورصة مبسط ودخوؿ مباشر تمويل مف كالاستفادة
 في الراغبة والمتوسطة الصغيرة المؤسسات عمى ويشترط .السندات منح طريق عف استمراريتيا

 الأخيرة ىذه نشر المعدؿ العاـ النظاـ يتضمنيا التي الجديدة الترتيبات إطار في البورصة دخوؿ
في  ممف القبوؿقبل تاريخ إيداع  الماضيتيف بالسنتيف الخاصةو  عمييا المصادؽ المالية اتيالكشوف

 تمميو الذؼ بالرأسماؿ الاكتفاء وسيتـ محددة، غير الأدنى والرأسماؿ الاستفادة شروط حيف أف
                              

، محرؾ 2012جانفي  29، وكالة الأنباء الجزائرية، وزارة المالية: الموافقة عمى مشروع إنعاش بورصة الجزائر :(1)
 .2012أفريل  20، تاريخ الاطلاع: www.djazairess.com البحث الإخبارؼ:
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  بمبمغ المقدر العمومي التوفير في الراغبة الأسيـ ذات المؤسسات بشأف التجارة قانوف  ترتيبات
 اتيسندا توزيع والمتوسطة الصغيرة المؤسسات ىذه عمى رطتيش بالمقابل لكف دينار، مميوف  5

 فتح في لشروعاو  تأسيسييف مستثمريف 3 لدػ أو ،العريض الجميور مف امستثمر  50 لدػ سواء
 .تقدير كأقل  10%مستوػ  في الاجتماعي رأسماليا

 وظيفة إنشاء يخص المدير العاـ تصريحات حسب السوؽ  ىذه في الرئيسي الجديد إف
 ىذا ويقوـ استشارؼ، مكتب أو مالية مؤسسة أو بنكا يكوف  أف يمكف المرافق ىذا بورصة، مرافق
 البورصة، مستوػ  عمى مشوارىا طواؿ والمتوسطة الصغيرة المؤسسات ومرافقة بمتابعة الأخير
. وفي ىذا الدورية بالمعمومات الخاصة تيالالتزاما المؤسسة احتراـ ضماف عمى يسير كما

 إطلاؽ تعتزـ والتي ،البورصة لمتأمينات "سلامة" لشركة وشيؾ دخوؿ عف الإعلاف تـ الصدد
 فرعا أنشأت التي "سيار" التأميف وا عادة لمتأميف الدولية الشركة وأف الأفراد، لتأميف إسلامي منتج
 الانضماـو  المجاؿ ىذا في الخوض تعتزـ لمتأمينات "أليانس"و لمتأمينات "اـو"غد الأفرا لتأميف
 .وسائميا وتعزيز تياتمويلا رفع بغية البورصة إلى

وفيما يخص القسـ الثانوؼ للالتزامات التمثيمية لمخزينة المسعرة في البورصة منذ فيفرؼ  
لممودع المركزؼ ، فقد سمحت التعديلات المدخمة بتحويل رسمي لتسيير الالتزامات 2008

، ويكمف اليدؼ مف وراء ذلؾ في رفع العراقيل الناجمة (ALGERIE CLEARING)لمسندات 
، مما سيسمح (ALGERIE CLEARING)وعف ازدواجية تسيير ىذه القيـ مف قبل بنؾ الجزائر 

 .بتسعير أمثل لخصوصيات ىذه الالتزامات
ف تفتح مجالا واسعا أماـ بورصة الجزائر، إف توفرت الإرادة وىناؾ آفاؽ متعددة يمكف أ 

في ذلؾ وكاف القرار صائبا مبنيا عمى أسس عممية سميمة، لا قرارات عشوائية تساىـ في تفاقـ 
 الوضعية. 

 

 كفاءة بورصة الجزائر : تقييمالفرع الثاني
 لتدني نظرا الجزائر، بورصة عمى الدراسات ىذه مثل إجراء بمكاف ةبو الصع مف نوأ شؾ لا
. فقد جاءت الجزائر في مرتبة جد متدنية في إطار كبير حد إلى الأخيرة السنوات في نشاطيا

الذؼ يندرج في إطار تقرير المنافسة الدولية  ،الترتيب العالمي لمقياس كفاءة الأسواؽ المالية
مف  143لمرتبة ، حيث احتمت ا2014و 2013المنتدػ الاقتصادؼ العالمي لسنتي الصادر عف 

دولة، ما يؤكد الغياب شبو التاـ لبورصة الجزائر في تمويل نشاطات الاقتصاد  148أصل 
  الوطني.
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  كفاءة بورصة الجزائرفي رفع  المحاسبية المعموماتة أىمي .1
 سوؽ  إنشاء ضرورة تطمب ،السوؽ  اقتصاد نحو الجزائر الاقتصاد تحوؿمف المعموـ أف 

حداث ،مالية الذؼ كاف يعتمد عمى سوؽ الإقراض بيدؼ  اـ التمويلنظ عمى عميقة تعديلات وا 
تحقيق الانتقاؿ مف نظاـ تمويمي يقوـ عمى الإصدار النقدؼ والجباية البترولية إلى نظاـ تمويمي 

  يرتكز عمى قياـ سوؽ مالية. 
 ميةعم تجسيد ىو الجزائر في القيـ المنقولة بورصة إنشاء وراء كانت التي الدوافع أىـ مفف

 المؤسسات رأسماؿ لفتح مناسبا إطارا البورصة أف باعتبار العمومية، المؤسسات خوصصة
 والسماح تضخمي غير بشكل للاستثمار دائـ تحويل وضماف الخواص، لممساىميف العمومية
فعمى ىذا الأساس يربط المختصوف ومف  (1).يالعالم الاقتصاد في بالاندماج الوطني للاقتصاد

، واقع كثير مف تجارب الخوصصة، أف ىناؾ علاقة مزدوجة تجمع الخوصصة بالأسواؽ المالية
يكوف دافعا فعالا لبرنامج الخوصصة، وفي المقابل يتيح ىذا البرنامج  متطورةفوجود سوؽ مالية 
 فرصة ىامة لمنمو والتوسع.أماـ السوؽ المالية 

نقص الوعي الادخارؼ كالعديد مف العراقيل والعقبات منذ نشأتيا  واجيت بورصة الجزائر لقد
 ثقة تعزز كافية معمومات والثقافي لدػ عموـ المجتمع، ضعف طرؽ الإفصاح وعدـ توفير

 الحسف السير عرقمة إلى أدت التي العديدة الأسباب غير ذلؾ مف إلى بالبورصة، المستثمريف
(، حالت دوف إعطائيا مكانتيا في اقتصاديةو  ثقافية، اجتماعية، سياسية،) الجزائر لبورصة

 (2).الوطني الاقتصاد تنمية إطار النظاـ المالي والقياـ بالدور الذؼ أنشئت لأجمو في
في ظل ىذه الوضعية المزرية التي آلت إلييا بورصة الجزائر، وجد المتعامموف فييا سواء 

غير كافية ولا تمبي احتياجاتيـ، ىذه  المتاحة المعموماتأف  أجانب،كانوا مستثمريف محمييف أو 
، الأمر الذؼ جعل الجزائر تعمل جاىدة (PCN)نظاـ المحاسبة القديـ  ىي مخرجات المعمومات

وتقديـ تسييلات مغرية لجذب رؤوس الأمواؿ الأجنبية، مف خلاؿ لتحقيق مزيد مف الانفتاح 
مح بتطوير بورصة مع المعايير المحاسبية الدولية ويسإيجاد نظاـ محاسبي مالي يتوافق 

                              
ة ، رسالرأس المال عمى الاستثمار في الأوراق المالية مع دراسة حالة الجزائر أثر كفاءة سوق : الجودؼ صاطورؼ، (1)

  .298 ، ص.2005/2006 دكتوراه دولة، المدرسة العميا لمتجارة، الجزائر،
 في الجزائر بورصة كفاءة عمى أثرىاو  المحاسبيةو  المالية المعمومات أىمية: عبد القادر دبوف، ومحمد الياشمي حجاج، (2)

، ورقة بحثية مقدمة ضمف المؤتمر العممي الدولي حوؿ: الإصلاح المحاسبي في الجزائر، جامعة يالمحاسب الإصلاح ظل
 .18، ص.  2001 نوفمبر 30-29 قاصدؼ مرباح، ورقمة، يومي:
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ذات جودة، قابمة لمقراءة والفيـ  المعمومات المقدمة مف طرؼ الشركاتالجزائر، ويجعل 
مزيدا مف الفرص في مجالات  يساعد عمى تأىيل المؤسسات الوطنية ويمنحياوالمقارنة، ما 

المعمومات المحاسبية الخاصة بالشركات الاستثمار والتمويل، فتنعكس بذلؾ شفافية ومصداقية 
عمى كفاءتيا، لاعتبارىا شرطا لازما لحسف سيرىا بطرقة ناجعة  المدرجة ببورصة الجزائر

    وفعالة.
 مؤشرات تطور كفاءة بورصة الجزائر .2

المتعارؼ عمى  تؤشراالم مف مجموعةيمكف اعتماد  بورصة الجزائر كفاءة تطورلدراسة 
 كفاءة مؤشر ،السوؽ  سيولة مؤشر ،السوؽ  حجـ مؤشرىي:  استخداميا في الأدبيات الاقتصادية

 .لمسوؽ  والتنظيمي المؤسسي الييكل مؤشر ،الأصوؿ تسعير
 السوق  حجم مؤشر .1.2
مف خلاؿ  ىذا الأخير ويقاس .السوؽ  تطور عف يجابياإ ؤشرام السوؽ  حجـ زيادة عتبري

 حجـ يدؿ عمى زيادة قيدةالم الشركات عدد فزيادة وعميو ،المسجمة في البورصةعدد الشركات 
، والعكس صحيح في حالة مر الذؼ يسيـ في رفع كفاءة البورصة، الأؽ السو  في تاالاستثمار 
مف خلاؿ  عدد الشركات المدرجة في بورصة الجزائر تطور يمكف أف نوضحو  .الانخفاض

 الجدوؿ التالي:
 (2016-1999) لمفترة تطور عدد الشركات المدرجة في بورصة الجزائر :(20)جدول رقم ال

 
 2016 2015-2013 2012 2011-2009 2008 2007-2004 2003-1999 السنوات

عدد الشركات 
 المدرجة 

4 5 6 7 5 6 5 

 (COSOB)مف إعداد الباحثة بالاعتماد عمى التقارير السنوية لمجنة  المصدر:
 

 بورصة في المسجمة الشركات عددل النسبي قرارستالا السابق الجدوؿ خلاؿ مف يلاحع
وىو عدد قميل جدا إذا ما قورف بعدد الشركات المدرجة في الأسواؽ المالية العربية  ئر،االجز 

تعميق  العمل عمى مما يستدعي ،، وىذا لا يصب في صالح كفاءة بورصة الجزائروالعالمية
التداوؿ فييا  تنشيط يتـ حتى عات اقتصادية مختمفةبتقييد شركات أخرػ مف قطا وتوسيع السوؽ 

 .الأسعار انخفاض وتفادؼ
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 الأصول تسعير وكفاءة السوق  سيولة مؤشر .2.2
، فكمما إمكانية شراء وبيع الأوراؽ المالية بسرعة وبسيولةيقصد بالسيولة  مؤشر سيولة السوق: -أ

سيولة السوؽ سنحسب نسبة حجـ  تتمتع بالسيولة دؿ ذلؾ عمى كفاءتيا. ولقياسكانت السوؽ 
 .(21)رقـ  التداوؿ في بورصة الجزائر كما ىو موضح في الجدوؿ

 ، إذ بمغت2000 ىو تسجيل أعلا نسبة حجـ التداوؿ في البورصة وذلؾ سنةوما يمفت الانتباه 
ثـ ، 0.060%حيث بمغت  2013، لتنخفض بعدىا حتى تصل أدنى مستوياتيا سنة %17.65

 .0.069%بمغت إذ  2014سنة خلاؿ تعرؼ تحسنا بسيطا 
 مستوػ  انخفاض وبالتالي التداوؿ، قيمة في الانخفاض إلى التداوؿ حجـ نسبة انخفاض ويرجع
 .ئراالجز  بورصة في السيولة

 
 (2016-1999)لمفترة  نسبة حجم التداول في بورصة الجزائر )أسيم وسندات(تطور : (21)جدول رقم ال
  

قيمة التداول/الناتج المحمي  الناتج المحمي الإجمالي )مميون دج( قيمة التداول )مميون دج( السنة
 (%)الإجمالي 

1999 108.08 3215.1 3.36 
2000 720.04 4078.7 17.65 
2001 533.22 4222.0 12.62 
2002 112.06 4546.10 2.46 
2003 17.26 5263.90 0.32 
2004 8.43 61.26.70 0.14 
2005 4.19 7543.9 0.055 
2006 149.40 8463.5 1.76 
2007 960.20 9498.88 0.35 
2008 121.85 11077.13 1.10 
2009 89.66 9968.0 0.89 
2010 67.00 11991.6 0.55 
2011 32.12 14526.6 0.22 
2012 67.31 16115.4 0.42 
2013 10.10 16569.3 0.06 
2014 14.89 21540.00 0.069 
2015 67.47 22380.06 0.301 
2016 805.5 20142.05 3.99 

 : مف إعداد الباحثة بالاعتماد عمى المصدر:       
 www.sgbv.dz متاحة عمى الموقع: ،التقارير السنوية لبورصة الجزائر -            

  www.albankaldawli.orgكتروني: متاحة عمى الموقع الال ،الدولي التقارير السنوية لمبنك -               
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ف ر بالكفاءة الخارجية، ويقصد بيا أيطمق عمى كفاءة التسعي مؤشر كفـاءة تسعير الأصول: ب.
في السوؽ بسرعة؛ دوف فاصل زمني كبير؛ بما  المتعامميف كافة المعمومات الجديدة تصل إلى

 .يجعل أسعار الأسيـ مرآة تعكس كل المعمومات المتاحة
 خلاؿ المؤشريف التالييف: مف كفاءة التسعير في بورصة الجزائرويمكف دراسة مدػ 

 المالية سواؽالأ بيا تتميز سمة المعمومات توافر يعد :المعمومات مصادر توافر مدى 
 عمى بناء المالية ؽار و الأ في ستثمارلال المناسب راالقر  اتخاذ عمى ذلؾ يساعد حيث المتقدمة،
 المعمومات توفير مصادر أىـ نستعرض فيما يميو  ا.لي فقةمراال والتحميلات المعمومات

 (1):ئرابالجز 
 شيرية تقارير تصدر حيث المالية، رةاوز و  ئراز جال بنؾ في تتمثلو : الحكومية المصادر -

 الييئات تصدر كما ؼ.ئر زاالج الاقتصاد عف الاقتصادية تاالمؤشر  معظـ تتضمف وسنوية
 ىذه توزيع أف إلا سوؽ،ال نشاط تتضمف ودورية سنوية تقارير المنقولة القيـ لبورصة المنظمة
 عف التقارير ىذه في تحميلات توافر عدـ إلى إضافة لمجميع، متاح وغير امحدود يبقى التقارير
 .المختمفة القطاعات وضعية

 واللازمة الكافية المعمومات توفير عمى قادرة غير الحكومية المصادر أف القوؿ مكفي ىنا مف
 وبالتالي ،تياكفاء محدودية عمى يبقي الذؼ الأمر ،البورصة في السميـ الاستثمارؼ  راالقر  تخاذلا

 .المتوفرة المعمومات يعكس أف يمكف لا المالية الورقة سعر
  في السميـ الاستثمارؼ  رراالق اتخاذ المستثمر يستطيع لكي: البورصة في المقيدة لشركاتا -

والتي يمكف أف  ،درجة فيياالم الشركات أداء عف المعمومات جميع ، فيو في حاجة إلىالبورصة
 معظـ أف غير ،صادرة عف ىذه الشركاتمالية فات كشو تقارير دورية و  يحصل عمييا في صورة

 ،المستقبل أو الماضي عف سواء ئياأدا عف الكافيةو  الضرورية المعمومات توفر لا ىذه الأخيرة
 .المالية القوائـ بنشر الشركات (COSOB) لجنة ـزاإل مف بالرغـ

 مف المعاملات في البورصة عف المعمومات بعض (COSOB) لجنة تنشرعادة ما  :نترنتالا -
أو  المستثمريف لجميع متاح غير يبقى المصدر ىذا أف إلا الانترنت، عمى الرسمي موقعيا خلاؿ

 ىذه فأ يلاحع وما .النشأة حديث ئراالجز  في الانترنت تعميـ أف باعتبار المحمميف أو الباحثيف

                              
  .83 ، ص.2010 ،(COSOB)التقرير السنوي لمجنة تنظيم ومراقبة عمميات البورصة : (1)
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 سواء تفيد التي الحديثة بالمعمومات وليست سابقةرات فت تخص ىي في الغالب المعمومات
 .المجاؿ ىذا في الباحثيف أو المستثمريف
 وجود إلى الاقتصادية ساتراالد أغمب تشير  :الاقتصادية يراتلممتغ الأسعار استجابة مدى 

 لتعويض وذلؾ المتداولة، سيـللأ السوقية والقيمة التضخـ معدؿ بيف عكسية علاقة
 مرتفعا معدلا المستثمر يطمب وبالتالي لمعممة، ئيةراالش القوة انخفاض عف المستثمر

  .لمعائد
 سعر ارتفاع لأف ،سيـالأ وأسعار الفائدة سعر بيف عكسية علاقة ىناؾ ذلؾإلى  إضافة

وأف انخفاضيا يجمب المستثمريف خاصة المخاطريف إلى  يؤثر سمبا عمى أسعار الأسيـ، الفائدة
، والإقباؿ نحو السوؽ (1)الإقباؿ نحو السوؽ المالية لمبحث عف فرص استثمارية ذات عائد أعلا

 .العكسية العلاقة تمؾ بوجود الكفؤة المالية سوؽ ال سمات مف وىي ،يعني تحسف أدائو
 لمتغير سيـالأ أسعار لحركة السمبية بالاستجابة تتميزوما يلاحع عمى بورصة الجزائر أنيا  

 .الفائدة معدلات في الحاصل
 لمسوق  والتنظيمي المؤسسي الييكل مؤشر .3.2
 مدػ توضح التي تراالمؤش ومف السوؽ المالية. كفاءة تحقيق أساس المؤشر ىذا يعتبر

 (2):نورد ما يمي والتنظيمي المؤسسي الييكل تطور
 تتضمف ،جزائر لمقيـ المنقولةال بورصة إنشاء منذ قوانيف عدة إصدار تـ :المستثمر حماية قوانين -أ
 ميمة تتولى إذ (COSOB) لمجنة الميمة ىذه أسندت وقد ر.المستثم لحماية عديدة ءاتراإج

 إلى يؤدؼ آخر مالي منتوج أؼ أو المنقولة القيـ في المستثمر الادخار حماية عمى السير
 قانوف  يوجد لا أنو غير ،وشفافيتيا لمسوؽ  الحسف السير إلى إضافة للادخار، العمني المجوء
 .المتقدمة المالية الأسواؽ في موجود ىو ما رراغ عمى المستثمريف لحماية لمستق

 عملا تقوـ أف البورصة في مسعرة قيـ لدييا التي الشركات عمى يتعيف المعلومات: نشر مدى -ب
  لمجنة ودائمة دورية معمومات بإبلاغ،  2000جانفي في المؤرخ (20) رقـ النظاـ بأحكاـ

(COSOB)  وشركة(SGBV)،  الكشوؼتخص ىذه الأخيرة  ت.المعموما ىذه الصحافة تنشرأف و 
 ة ما ورد فييا.صح مدػ حوؿ رأيو الحسابات محافع التي أبدػ والسداسية السنوية المالية

                              
محاولة قياس كفاءة السوق المالية الجزائرية مقارنة بتونس أعقاب الأزمة المالية أزغار، ، ويحيى : عيسى شقبقب(1)

  .66 ص.، 2016 ، ،07، العدد 3المجمة الجزائرية لمعولمة والسياسات الاقتصادية، جامعة الجزائر  ،العالمية
  .)بالتصرؼ(380 : الجودؼ صاطورؼ، مرجع سبق ذكره، ص.(2)



لشركات المساهمة المدرجة في    رأي  استطلاع مع  الفصــل الثالـث: إطار حوكمة الشركات في الجزائر
 بورصة الجزائر

 

[241] 
 

 ما أف غير لمسوؽ، والتنظيمي المؤسسي لمييكل الأساسية المحددات مف المعمومات نشر يعتبر
العربية أو  البورصات بباقي قورنت ما اإذ المعمومات نشر ةمحدودي ىو ئرزاالج بورصة بو تتميز
 .الدولية

 

  النظام المحاسبي المالي المطمب الرابع: تفعيل حوكمة الشركات في ظل تطبيق
 بورصة الجزائرب لمنيوض

 الضرورية المحاسبية المعمومات توفر التي الأساسية الأدوات مف المحاسبي نظاـال عتبري
 بالشفافية المقدمة والمحاسبية المالية المعمومات تتصف أف ما يستوجب ،المالية للأسواؽ

 مف ىذا المنطمق .المالية الأسواؽ في المحاسبية الحوكمة تحقيق مف تمكف التي والمصداقية
 والمتغيرات يتماشى مالي محاسبي نظاـ تبني خلاؿ مف المالية السوؽ  تطوير إلى الجزائر تسعى
 مف تأصبح يتال ةالمالي السوؽ ب النيوض مف يمكنيا الدولية، المحاسبية المعايير وفق الدولية

 . الدوؿ مختمف لاقتصاديات الأساسية المكونات
 

مستوى في تفعيل حوكمة الشركات عمى  لنظام المحاسبي الماليا دور الفرع الأول:
 المؤسسات الوطنية

مبادغ حوكمة الشركات عمى مستوػ ف يسيـ في إرساء يمكف لمنظاـ المحاسبي المالي أ
 (1):نذكرىما عمى النحو التالي ،المؤسسات الوطنية مف خلاؿ مدخميف

 

 المدخل القانوني الوقائي 
يمكف لمنظاـ المحاسبي تكاملا مع مينة التدقيق المحاسبي أف يسيـ في تفعيل حوكمة 
الشركات ومكافحة الفساد عمى مستوػ المؤسسات الوطنية، انطلاقا مما ورد في نص المادة 

 مف قانوف الوقاية مف الفساد ومكافحتو، في منع وقوع ما يمي: (14)
 مسؾ حسابات خارج الدفاتر؛ 
 دوف تدوينيا في الدفاتر أو تبيانيا بصورة واضحة؛ إجراء معاملات 

                              
دور النظام المحاسبي المالي في تفعيل الحوكمة عمى مستوى المؤسسات : محمد أميف بوعزة، وفيصل بوطيبة، (1)

، 2016 ، جامعة غرداية،2 ، العدد9، مجمة الواحات لمبحوث والدراسات، المجمد مقاربة اقتصادية وقانونية -الجزائرية
 )بالتصرؼ(.492 ص.
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 دوف توضيح غرضيا عمى الوجو الصحيح، تسجيل نفقات وىمية، أو قيد التزامات مالية 
 استخداـ سندات مزيفة؛ 
  الإتلاؼ العمدؼ لمستندات المحاسبة قبل انتياء الآجاؿ المنصوص عمييا في التشريع

 والتنظيـ المعموؿ بيما؛
عممية تدقيق الحسابات ومعمومات المحاسبة المالية وفق  تكاممية بيفعلاقة  يتضح أف ىناؾ

. ولما كاف تدقيق المتعمق بالوقاية مف الفساد ومكافحتو (01-06)ما جاء في القانوف رقـ 
، الأمر الذؼ دفع بالمشرع الجزائرؼ إلى الحسابات مف أىـ الآليات الخارجية لحوكمة الشركات

، كخطوة ثانية مكممة (01-10)إصدار القانوف رقـ إعادة ىيكمة ىذه المينة الجوىرية مف خلاؿ 
 .2010ودخولو حيز التطبيق في الفاتح جانفي  2007لاعتماد النظاـ المحاسبي المالي سنة 

 المدخل الاقتصادي 
في تفعيل حوكمة الشركات في المؤسسات الوطنية  يمكف لمنظاـ المحاسبي المالي أف يسيـ

 مف منظور اقتصادؼ، انطلاقا مف تدعيـ الآليات التالية:
 تفعيل عملية الاتصال المالي وتخفيض حالة عدم التماثل -أ

يعتبر الاتصاؿ المالي بمثابة المادة اللاصقة التي تحافع عمى تماسؾ بنياف حوكمة 
وأف أؼ خمل في وظيفة الاتصاؿ سينعكس سمبا عمى الشركة. فمف المعموـ أف إدارة  الشركات،
 فصاحفي الإ ليا ةقد تخفي بعض المعمومات التي لدييا مستغمة بذلؾ الحرية المتاح الشركات

مف خلاؿ إصدار معايير محاسبية تضمف الحد الأدنى مف ىنا تبرز أىمية الإفصاح الإلزامي 
عف نو أف يكوف مجديا لإلزاـ الشركات عمى الإفصاح ما مف شأح عنيا، مف المعمومات المفص

، لا المعمومات المحجوبة عف المستثمريف )سواء الحالييف أو المرتقبيف وحتى أصحاب المصالح(
تماثل المعمومات، ومنع الأطراؼ المعايير المحاسبية الممزمة تعمل عمى تقميل عدـ  أفسيما و 

 المعمومات عمى حساب الأطراؼ الخارجية. الداخمية مف استغلاؿ تمؾ
السابعة مف القانوف في ىذا السياؽ نجد أف المشرع الجزائرؼ بيف صراحة في نص المادة 

. ويكمف دور ىذه المعايير حسب ما وجود معايير محاسبية وتأويلاتيا )تفسيراتيا( (11-07)رقـ 
ورد في نص المادة الثامنة مف القانوف نفسو، في تحديد قواعد تقييـ وحساب الأصوؿ والخصوـ 

مف المرسوـ  (30)أما في المادة  وكيفية عرضيا.والأعباء والمنتجات ومحتوػ الكشوؼ المالية 
تسميات ، فقد تـ تحديد (11-07)المتضمف تطبيق أحكاـ القانوف رقـ  (156-08)التنفيذؼ رقـ 

في معايير المحاسبة والإبلاغ المالي دوف ترقيميا مثل ما ىو معموؿ بو  المعايير المحاسبية
، ليتـ بعد ذلؾ إصدار قرار مؤرخ لى أربع فئات رئيسية، حيث تـ تصنيفيا إ(IAS/IFRS)الدولية 
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آنفا باستثناء المعيار المحاسبي تـ فيو شرح وتفسير المعايير المذكورة ، 2008جويمية  26في 
جديديف تمثلا  كما تـ إضافة معياريف المسمى "عقود التأميف" الذؼ لـ ترد فيو أؼ إشارة إليو،

و"معيار  في: "معيار تغير التقديرات أو الطرؽ المحاسبية وتصحيحات الأخطاء والنسياف"
التي تتوفر فييا بعض  بالكيانات الصغيرة ا. كما أفرد جانبا خاصعرض الكشوؼ المالية"

 .الشروط مف خلاؿ مسكيا لمحاسبة مالية مبسطة
توفير معمومات موثوقة وشفافة في نص ومف جية أخرػ فقد حرص المشرع الجزائرؼ عمى 

ضي ىذه المالي، حيث تق المتضمف النظاـ المحاسبي (11-07)المادة العاشرة مف القانوف رقـ 
التزامات الانتظاـ والمصداقية والشفافية المرتبطة بعممية مسؾ المحاسبة  أف تستوفي" :الأخيرة

  المعمومات التي تعالجيا ورقابتيا وعرضيا وتبميغيا".
وجاء في السياؽ ذاتو، أنو يجب أف تعكس الكشوؼ المالية الصورة الحقيقية والصادقة لكل 

مف  (26)و المادة الأحداث المتعمقة بالنشاط والوضع المالي لمكيانات، طبقا لما نصت عمي
الكشوؼ المالية لمكياف ونجاعتو وكل تغيير يطرأ عمى  "يجب أف تعرض القانوف نفسو، كما يمي:

الناجمة عف معاملات مجمل العمميات والاحداث  حالتو المالية، ويجب أف تعكس ىذه الكشوؼ
     ."الكياف وآثار الأحداث المتعمقة بنشاطو

 ومراقبته  المالي  توفير مقومات تقييم الأداء -ب
يقصد بالأداء المالي قدرة المؤسسة عمى تحقيق التوازف المالي وتوفير السيولة اللازمة 
لتسديد ما عمييا وتحقيق معدؿ مردودية جيد وتكاليف منخفضة، أما عممية تقييـ الأداء المالي 

لممؤسسة في إطار حكما عمى إدارة الموارد الطبيعية والمادية والمالية المتاحة  فتعني أف نقيـ
أؼ أف تقييـ الأداء المالي يعتبر قياسا لمنتائج المحققة أو المنتظرة خدمة رغبات أطراؼ مختمفة، 
   في ضوء معايير محددة مسبقا.

وقد بينت العديد مف الأبحاث والدراسات أف تحميل الكشوؼ المالية يعتبر مصدرا ىاما 
بحيث يمكف استخداـ ىذه الأخيرة في التنبؤ بمدػ متانة المركز المالي  ،لممعمومات المحاسبية

واتخاذ القرار المناسب المتعمق بمدػ استمرارية الشركات الاقتصادية، بمعنى أف التنبؤ بالفشل 
 نواع الرقابة القبمية.يعتبر نوعا مف أ المالي أو النجاح المستقبمي لمشركة

المستمد مف المعايير المحاسبية  (SCF)لمالية المعدة وفق أف الكشوؼ اما يقودنا إلى القوؿ 
الدولية انطلاقا مما تحتويو مف معمومات محاسبية ومالية موثوقة وملائمة لاتخاذ القرار ىي 

 بمثابة ميكانيزـ لتقييـ مستوػ الأداء المالي والرقابة عميو.
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 تفعيل دور البورصة كآلية رقـابة خارجية على المؤسسات -ت
التي  دمة لممعمومات المحاسبيةالمعموـ أف البورصة مف بيف الأطراؼ الميمة المستخمف 

فحسب  يا، نظرا لارتباط وتأثير ىذه الأخيرة عمى مستوػ كفاءتيا.ات المدرجة فيتقدميا الشرك
الملائمة  فرضية السوؽ الكفؤة فإف أسعار الأسيـ ىي مرآة عاكسة لكل المعمومات المحاسبية

 )دوف وجود فاصل زمني(. في آف واحد ميعوالمتاحة لمج
في ىذا السياؽ يمكف لمنظاـ المحاسبي المالي أف يقدـ جممة مف الامتيازات لمشركات 

 المدرجة أو لتمؾ التي ىي في طريق الإدراج، والتي نمخص أىميا فيما يأتي:
 ى إضفاء الشفافية والموثوقية عمى المعمومات المحاسبية المفصح عنيا، ما يؤدؼ إل

مكانية الاعتماد عمييا مف قبل مستخدمييا في اتخاذ القرارات  زيادة مصداقيتيا وا 
 المناسبة؛

  تسييل عممية الإشراؼ والرقابة عمى الشركات سواء مف الداخل )مجمس الإدارة، لجنة
 المراقبة( أو مف الخارج )المدقق الخارجي، ىيئات البورصة(؛

  لة قراءة وفيـ المعمومات المحاسبية المعدة زيادة حجـ تداوؿ أسيـ الشركات بسبب سيو
وتوافقيا مع الممارسات الدولية، مما يجعميا ذات مقروئية عالمية  (SCF) وفق قواعد

 .وقابمة لممقارنة عمى المستوػ المحمي والدولي
 كآلية لحوكمة الشركات  تفعيل دور مهنة التدقيق -ج

بالنظر  لمكيانات سيؤدؼ حتما إلى تسييل عممية تدقيق الحسابات (SCF) لا ريب أف تطبيق
إلى  (SCF) . إذ يستندوقواعد محددة بوضوح ومبادغ إلى أف ىذه الأخيرة تـ إعدادىا وفق مفاىيـ

واختيار الطرؽ  ،وتفسيرىا المحاسبية إطار تصورؼ يمثل الدليل المعتمد لإعداد المعايير
خرػ غير معالجة بعض المعاملات وغيرىا مف الأحداث الأ المحاسبية الملائمة عندما تكوف 
 .بموجب معيار محاسبي أو تأويل

 تفعيل دور مجلس الإدارة كآلية رقـابة داخلية -د
مف المقومات الأساسية لعممية اتخاذ القرارات  المحتوػ المعموماتي لمكشوفات المالية عتبري

الاقتصادية والمالية مف طرؼ مجمس الإدارة، عمى غرار قرارات التمويل والاستثمار وتقدير 
كمما كانت المعمومات المحاسبية تتمتع بدرجة عالية مف الملاءمة  وعميو العائد والمخاطرة.

 رات المتخذة مف قبل مجمس الإدارة باعتباره آليةوالموثوقية، كمما زاد ذلؾ مف رشد وفعالية القرا
  .وكمة الشركاتداخمية لح
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 بورصة الجزائر عمى مستوى  النظام المحاسبي المالي تطبيق أثرالفرع الثاني: 
 كاتشر مل بالنسبة الحقيقي التحدؼ بمثابة المالي المحاسبي لمنظاـ الأوؿ التطبيق يعتبر
 2818  سنة مف الأوؿ بالسداسي الخاصة حساباتيا بضبط ميازاإل بسبب البورصة، في المسعرة

 مبررة وكانت صدروف الم بيا تقدـ التي النشر أجل إرجاء طمبات عدد عمى يادةز ف ،(SCF) وفق
 إيداع بأف التذكير مف بد لا فإنو ،المالي المحاسبي النظاـ بتنفيذ المرتبطة الوضعية بيذه أساسا
 أف دبي ،2010 ديسمبر شير منتصف في إلا يتـ لـ ونشرىا الأوؿ السداسي حسابات أولى
  (1).مف السنة نفسيا سبتمبر 38 أقصاه أجل في محددا كاف لذلؾ القانوني الأجل
 

  عمى مستوى الشركات المدرجة ببورصة الجزائر النظام المحاسبي المالي تطبيق أثر .1
والمتضمف النظاـ  (11-07) بموجب القانوف رقـ البورصة في المسعرة الشركات أصبحت

 الجديد النظاـ ىذا عمى ترتبت التي اليامة تار ييالتغ ىذه راؾالإد تماـ تدرؾ المحاسبي المالي،
 واقتناء المحاسبة في المستخدميف تكويف مجاؿ في سيما لا لذلؾ، الاستعداد عمى جاىدة وعممت

 الخارجية ساتراالد مكاتب مف المساعدة التماس بالأحرػ  أو المطابقة المعموماتية مجراالب
  (PCN) الوطني المحاسبي المخطط مف الانتقاؿ أشغاؿ في فقتيامرا بيدؼ وذلؾ المتخصصة

 البورصة في المسعرة كاتر الش أشارت رالإطا ىذا في (2).(SCF) المالي المحاسبي النظاـ إلى
 المالية شراتالن وتقديـ الجداوؿ بعض بنشر والمتعمقة واجيتيا التي الصعوبات بعض إلى

 أمواؿ تدفق جدوؿ وبالأخص ،(SCF) جرت التي 2818 سنة مف الأوؿ بالسداسي المرتبطة
 التمكيف بغرض ذلؾ، و 2811 سنة مف الأوؿ بالسداسي المرتبطة الفترة معالجة وكذلؾ الخزينة،

 . 2818 سنة مف الأوؿ بالسداسي مقارنتيا مف
المعدؿ  (18-93) رقـ التشريعي المرسوـ مف (35) المادة نص أحكاـ إلى نظرنا ما ذاوا  

 بالأحكاـ تمتزـ البورصة، في سعرة قيمياالم الشركات أف مف تتأكد (COSOB) جنةوالمتمـ فإف ل
 العامة الجمعيات وعقد المنقولة القيـ مجاؿ في سيما لا عمييا السارية والتنظيمية التشريعية
 مف تتأكد أف المجنة عمى يكوف  ىنا مف .القانونية النشر وعمميات والرقابة الإدارة أجيزة وتشكيمة

 قانونية بصفة تـ قد نشرىا التنظيمية والنصوص القانوف  يوجب التي المعمومات عف فصاحالإ
 ىذه قبل مف عنيا المفصح المعمومات تطابق مف وتتحقق المدرجة، الشركات طرؼ مف

 . والتنظيمية التشريعية المقتضيات تستوفيأنيا  الشركات

                              
 www.cosob.org ، متاح عمى الموقع الالكتروني:86 ، ص.2010 ،الجزائرالتقرير السنوي لبورصة : (2) ،(1)
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جانفي  20في المؤرخ  (02-2000)رقـ  (COSOB)مف نظاـ  (11)حسب المادة  يتعيفكما 
إيداع معمومات دورية ودائمة لدػ  البورصة في ةمسعر  قيميا تكوف  التي الشركات عمى، 2000

(COSOB) و(SGBV) وطني يعز تو  ذات ئدراج ةعد أو دةير ج فيىذه المعمومات  تنشر أف، و .
حوؿ  الحسابات مدقق وتقرير المحددةوالسداسية   السنوية المالية القوائـ ىذه المعمومات تخص

 جتماعا قبل الأكثر عمى يوما ثلاثيف أجل في وذلؾ ،مدػ صحة ىذه الكشوؼ وانتظاميا
 (1).لممساىميف العادية العامة الجمعية

 نشاط يخص حدث أؼ أو ميمة معمومة بكل تتعمق الدائمة المعمومات فإف ذلؾ،زيادة عمى 
 تعمل أف البورصة في المسعرة الشركات عمى يتعيف بالسب وليذا ،المالية وضعيتياأو ركة الش
 تاحوار  ونشر إعلامية اجتماعات تنظيـ خلاؿ مفدرات بالمبا وتقوـ إضافية جيود بذؿ عمى
 شبكة عمى الويب لمواقع المنتظـ التحييف خلاؿ مف وكذلؾ ،المساىميف ورسائل مالية علاناتا  و 

 (2).كةر الش حياة في الدلالة ذات الأحداث مف وغيرىا المالية الكشوؼ نشر عند وذلؾ الإنترنت،
في  وقتية ماليةقوائـ  إعداد ةبالبورص مدرجةقيميا  تكوف  التي الشركاتكما يتوجب عمى 

 يوما التسعيف في السداسية المحاسبية القوائـ عمى يحتوؼ  السداسي التسيير عف تقرير صورة
 برأؼ مدقق مصحوبة القوائـ ىذه تكوف  ، حيثالمالية لمسنة الأوؿ السداسي نياية تمي التي

 تدقيق إلى السداسية المحاسبية الجداوؿ ىذه تخضع حيث الوقتية، النتائج حوؿ الحسابات
 كما السابقة المالية لمسنة المطابقة الفترة جداوؿ مع مقارنة تقدـ فأ يجب كما الحسابات، محافع
 وطني توزيع ذات ئدراج عدة أو جريدة في السداسية أو الوقتية المالية القوائـ نشر ركةشال تتولى
  .الجميور امةع إلى تصل لكي

 عمى التجارؼ  القانوف  مف (678 ،676)ادتيف الم خلاؿ مف ئرؼ زاالج المشرعلقد فرض 
 أثناء ونشاطيا الشركة حالة عف سنوؼ  ريتقر  وعرض تقديـ المديريف مجمس أو الإدارة مجمس
 لجنة تدخمت الصدد ىذا وفي التقرير، ىذا مضموف  بدقة يحدد لـ غير أنو المنصرمة، السنة

(COSOB) فيما يخص  (82-2888) رقـ يانظامب المتعمقة (7)رقـ  المادة نص خلاؿ مف
  .البورصة في مسعرة اقيم تممؾ التي الشركات طرؼ مف عنيا فصاحالإ الواجب المعمومات

 

                              
  .83 ص.، 2010، مرجع سبق ذكره، التقرير السنوي لبورصة الجزائر :(2) ،(1)



لشركات المساهمة المدرجة في    رأي  استطلاع مع  الفصــل الثالـث: إطار حوكمة الشركات في الجزائر
 بورصة الجزائر

 

[247] 
 

عمى مستوى لجنة تنظيم عمميات البورصة  النظام المحاسبي المالي تطبيق أثر. 2
 ومراقبتيا
 والإعداد التكوين صعيدعمى  .1.2

 المحاسبة مجاؿ في المستخدميف لفائدة تكوينية دورات بتنظيـ (COSOB) جنةل قامت
  (1):التكوينية الدورات ىذه بضماف الآتية المؤسسات قامت ولقد .والمالية

 586.00 149 بمبمغ أعواف (6) ستة لتكويف IAS/IFRS)) معايير بشأف (ECOFAM)مدرسة  -
 ؛دج
ويتعمق بتقديـ النظاـ المحاسبي المالي والانتقاؿ إليو بمبمغ قدره  (SIGP)المعيد القومي  -

 موظفيف؛ (4) أربعة دج، فيما يخص  840.00 163
ويتعمق بمعايير النظاـ المحاسبي المالي وتطبيقاتو، بكمفة قدرىا  (IAHEF)مؤسسة  -

 دج. 600.00 192
كما قامت مديرية الشؤوف القانونية والإدارية بإعداد مشروع المخطط المحاسبي لمجنة 

(COSOB)  إضافة إلى جدوؿ مطابقة المخطط المحاسبي الوطني والنظاـ المحاسبي المالي وفق
 بي المالي، ليتـ عرضو أيضا عمى محافع الحسابات والمجنة.معايير النظاـ المحاس

 عمى صعيد البرمجيات المعموماتية والمحاسبية .2.2
تـ الشروع في عممية استشارة بغرض اقتناء برمجيات معموماتية  2010في شير فيفرؼ 

بحسب معايير النظاـ المحاسبي المالي، عف طريق مناقصة وطنية بغرض إدراج عممية إنشاء 
قاعدة بيانات، حيث تـ توسيع ىذه المناقصة لتشمل اقتناء برمجيات الشركات المدرجة 

 ر. وتطبيقات التحميل والمساعدة في اتخاذ القرا
 (2):يأتي لما واعتبارا

 ؛العممية ىذه مف الانتياء بشأف المسجل التأخر -
 ؛دج 000.00 500 4 حدود في تتراوح مبالغ بمقدار المقدمة، العروض -
 ومراقبتيا البورصة عمميات تنظيـ لجنة في المحدودة الميزانية إمكانيات -
 المورديف لدػ محدودة استشارة نحو توجيت قد والإدارية القانونية الشؤوف  مديرية مصالح فإف 

 بحسب فقط ةالمحاسب مسؾ برمجيات في وحصرىا العممية تفعيل قصد ،المحمييف بالبرمجيات

                              
الحوكمة المحاسبية في ظل النظام المحاسبي المالي ودورىا في تأىيل السوق المالية في حاج قويدر قوريف، : (2) ،(1)

  .27، مرجع سبق ذكره، ص. الجزائر
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 ) ميني شريؾ (خاصة شركة مع العممية ىذه إنجاز تـ ولقد. المالي المحاسبي النظاـ معايير
  .المستعمميف تكويف ذلؾ في بما دج 000.00 220 ىاقدر  بكمفة
 

كأداة لمحوكمة في النيوض ببورصة  النظام المحاسبي الماليامتيازات تطبيق الفرع الثالث: 
 الجزائر

مف المعموـ أف ىناؾ علاقة جد وثيقة بيف المعمومة المحاسبية والسوؽ المالية كما سبق وأف 
تطرقنا إلييا، فتوفر المعمومات المحاسبية بالكـ المناسب وفي الوقت المناسب وبالجودة المطموبة 
ى مف شأنو أف يرفع مف كفاءة السوؽ المالية، ىذا ما جاء لأجمو النظاـ المحاسبي المالي حت

يساعد في إضفاء سمة الجودة عمى المعمومة المحاسبية وبالتالي القضاء عمى سمبيتيا في القياـ 
 بدورىا اتجاه تنشيط حركة بورصة الجزائر.  

 لمشركات المسعرة الامتيازات مف مجموعة يسوؽ  الماليالمحاسبي  النظاـمف ىنا يتضح أف 
 مايف سردىا يمكف ،عمى بورصة الجزائربما ينعكس  أو الشركات التي ىي في طريق القبوؿ

 (1):يمي

 مف الذؼ الأمر ا،قدميي التي والمحاسبية المالية المعمومات في أكثر وثقة شفافية قدـي 
وبالأخص  كل المتعامميف بيف ليا صادقة صور وا عطاء ةشركال مصداقية زيادة شأنو

 ؛المستثمريف
 أداء كفاءة مف يرفع الذؼ الأمرجودة، ذات  دولية ينتج معمومات محاسبية وفق معايير 

للاستثمار في الأوراؽ سميمة  قرارات لاتخاذ ملائمة معمومات إلى بالوصوؿ الإدارة
 المالية؛ 

 وفي الوقت لمشركة نفسيا المالية الحالات ومكاف زماف حيث مفإجراء مقارنة ب يسمح ،
 ؛ةالمالي السوؽ  في العمل يسيل مما نفسو بيف باقي الشركات الوطنية

 مع اتياتصالا وجودة الداخمي تنظيميا تحسيف أجل مف لممؤسسات فرصة يمثل 
 ؛المستثمريف رأسيـ وعمى المالية بالمعمومات المعنييف الأطراؼ

                              
الحوكمة المحاسبية في ظل النظام المحاسبي المالي ودورىا في تأىيل السوق المالية في حاج قويدر قوريف،  :(1)

  .)بالتصرؼ(35 ص. ، مرجع سبق ذكره،الجزائر
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 طرؼ مف تمعمومالم أفضل مقروئية يضمف أنو حيث مف مستثمريف الأجانبال يشجع 
المحاسبية المحمية بالممارسات  ف نتيجة تقريب الممارساتوالمستثمري المالييف المحمميف
 العالمية؛

 ة صور  بإعطاء يسمح الذؼ الأمر عممية المراجعة وبالأخص المراجعة الخارجية، يسيل
  ؛المالية السوؽ  في اتشركلم صادقة

 انفتاح عمى يشجع مما الجنسيات، المتعددة لمشركات موحدة مالية قوائـ بإعداد يسمح 
 .ودوليا عربيا والإنتاجية المالية الاستثمارات وزيادة الخارجالسوؽ المالية المحمية عمى 

 والسندات للأسيـ والصحيح الجيد التقييـ فضمي. 
إف تحقيق جودة المعمومة المحاسبية بمفيوميا الشامل مف خلاؿ تطبيق النظاـ 
المحاسبي كأداة لحوكمة الشركات سينعكس لا محالة عمى عدة جوانب لمبورصة يمكف أف 

 مف خلاؿ الشكل التالي:نبينيا 
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 : انعكاس تطبيق النظام المحاسبي المالي كأداة لحوكمة الشركات عمى بورصة الجزائر(12)الشكل رقم 
  

   
 
 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 استنادا إلى الشرح السابقمف إعداد الباحثة المصدر: 

 

 النظاـ المحاسبي المالي

 الملاءمة، المقروئية )سيولة الفيـ(، القابمية لممقارنة

 ينعكس ذلؾ عمى المستثمر

الثقة في المعمومات 

 المحاسبية

التقييـ الصحيح 

 للأسيـ

القدرة عمى اتخاذ 

 القرار الاستثمارؼ 

 ينعكس ذلؾ عمى بورصة الجزائر

 تنشيط حركة التداوؿ

 زيادة العوائد عمى الأسيـ

 تكريس الثقة في البورصة
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نحو تفعيل حوكمة الشركات في ظل تطبيق النظام المحاسبي المالي لمنيوض الفرع الرابع: 
  ببورصة الجزائر

لا ريب أف تفعيل العلاقة المتداخمة بيف كل مف حوكمة الشركات والنظاـ المحاسبي 
سميـ للإطار المحاسبي الجيود مف أجل تطبيق يتطمب العديد مف ، المالي وبورصة الجزائر

مع الأخذ  ،وىو ما يسمح بنجاح البعد المحاسبي لحوكمة الشركات ،وتسييل التكيف والتأقمـ معو
وما ينتج عنو أيضا مف توفير معمومات محاسبية ذات بعيف الاعتبار متطمبات بقية الأبعاد، 

المتداولة في  جودة مف شأنيا أف تؤثر بطريقة مباشرة أو بأخرػ عمى أسعار وحركة القيـ
 البورصة وبالتالي تنشيطيا.

في ضوء تطبيق النظام  تفعيل بورصة الجزائرل أحد أىم المتطمبات الشركاتحوكمة   .1
  المحاسبي المالي

تعتبر حوكمة الشركات إحدػ المتطمبات الجديدة لمنيوض بالاقتصاد، مف خلاؿ 
الانعكاس الإيجابي لتطبيق مبادئيا القائمة عمى الإفصاح والشفافية مف قبل الشركات المدرجة 

، خاصة وأف ىذه الأخيرة تعد مصدرا ىاما لمتمويل وتقديـ المعمومات المتعمقة يةسواؽ المالالأفي 
 ت.بتمؾ الشركا

وقد تبيف الآف أكثر مف أؼ وقت مضى، أف تبني نظاـ شفاؼ وعادؿ يؤدؼ إلى خمق 
ضمانات ضد الفساد وسوء الإدارة، والحد مف أساليب التضميل، سواء عف طريق الالتزاـ بمبدأ 
حماية حقوؽ المساىميف الذؼ يضمف تشجيعيـ عمى الاستثمار في الأوراؽ المالية دوف تخوؼ 

الإفصاح عف المعمومات المحاسبية الذؼ يعتبر عاملا ميما في تخفيض أو مف خلاؿ مبدأ 
تكمفة رأسماؿ الشركة وضماف استمراريتيا، بما يضمف تنشيط السوؽ مف جية، والوصوؿ إلى 

. أؼ أف الطريق الجيد ةالسعر الحقيقي للأسيـ مف جية أخرػ، ومف ثـ رفع كفاءة السوؽ المالي
المدخل الفعاؿ لتعزيز الإفصاح والشفافية، مما ينعكس والصحيح لحوكمة الشركات سيكوف 

 .ةبالإيجاب عمى كفاءة السوؽ المالي
فمف الجدير  ،عمى حد سواءفي عممية التمويل والتنمية  لبورصةا ةأىميإلى وبالنظر 

طار يمكف أف نشير إلى الإفي ىذا  .تيال عمى تطوير ورفع كفاءبالسمطات الوصية أف تعم
قوـ عميو مف مبادغ توما  ةالأخير  هفيذ ذلؾ، ؤديو حوكمة الشركات فيتف الدور الذؼ يمكف أ

النزاعات  يجنب الشركات العديد مف الصعوبات الناجمة عف ،الشفافية والإفصاح ،الإدارة الرشيدة
قمل مف المخاطر التي يمكف أف ت يفيدارية، الإالداخمية والانحراؼ في الممارسات والقرارات 
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وفر عوامل النجاح والتقدـ، ت اكما أني .كبيرة لموقاية منيا ةفرص عطيتو  تتعرض ليا الشركات
الشركات في حماية  مكانية الاعتماد عمى ىذهإوبالتالي توليد ثقة أكبر لدػ المستثمريف في 

أف تعمل السمطات الوصية عمى إعداد  بمكاف نو مف الأىميةإفوعميو  .حقوقيـ وزيادة ثرواتيـ
جبارؼ التطبيق مف طرؼ جميع إ، والاىتماـ بو بصفة جدية وجعمو ميثاؽ لحوكمة الشركات

اللازمة لتنشيط  قصد تييئة الظروؼ في البورصة، كانت مدرجة أو غير مدرجة سواءالشركات 
 ىذه الأخيرة.ورفع كفاءة 

ذا أرادت الجزائر تنشيط السوؽ المالية وترقيتيا، فإنو يتوجب عمييا استقطاب المستثمر  وا 
أجل خمق حركة اقتصادية جديدة تجبر الاقتصاد الوطني عمى التجديد، مما يتطمب  الأجنبي مف

تييئة المناخ المناسب الذؼ يسيل عمل المستثمر الأجنبي ويساعد في قياـ سوؽ مالية تمتاز 
 بالشفافية.

ولما كانت عممية الإدراج في بورصة الجزائر تفرض الحد الأدنى مف الموثوقية 
ت الشركة، وتنطوؼ عمى نحو أوسع عمى الاتصاؿ المالي الموجو نحو والشفافية في حسابا

المستثمريف الخارجييف الفعمييف أو المحتمميف، فإف ىذا سيؤدؼ لا محالة إلى إنشاء نظاـ حوكمة 
 لمشركات مف أجل تحقيق الرقابة الداخمية والاحترافية لمييئات الإدارية والتسييرية.

 إرساء وتفعيلمف خلاؿ تبني النظاـ المحاسبي المالي تحاوؿ الجزائر  ،مف ىذا المسعى
بما يكفل تحقيقيا في الشكل الأمثل الذؼ يساعد الأطراؼ ذات الصمة  ،مبادغ حوكمة الشركات

 بالشركة في اتخاذ قراراتيـ في ضوء مخرجات ىذا النظاـ.   
 منيوضل النظام المحاسبي الماليو  الشركات حوكمة متطمبات تفعيل العلاقة بين .2

 بورصة الجزائرب
 لزاما كاف ه،ثمار في سبيل الاستفادة مف مزايا تطبيق النظاـ المحاسبي المالي وجني 

 ىيلأت شأنيا مف التي الاجراءات مف بمجموعة القياـ خاص بشكل والمؤسسات الدولة عمى
  .خاصة الجزائر وبورصة عامة الوطنية المؤسسات
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 لا الوطنية مؤسساتنا مستوػ  عمى المحاسبي النظاـ ليذا الفعمي الواقع في المتمعف فإ
 عدة يأخذ جديد نظاـ أؼ أف المعروؼ فمف، تطبيقو سمبيات أو يجابياتإ مدػ عمى الحكـ يمكنو

 (1)مف ىذا المسعى نقترح الآتي: .أكمو ليأتي سنوات 
  ضرورة تحضير وتأىيل الشركات الوطنية مع مراعاة قدرة وخصائص كل شركة فيما

الوفاء بمتطمبات ومعايير ىذا النظاـ، مف خلاؿ إعادة تدريب مختمف الإطارات يتعمق 
  وميارة ىؤلاء الممارسيف؛ذلؾ يعتمد عمى جدية أف المستعممة لممحاسبة ومخرجاتيا، و 

 وتحديث للأطر القانونية الموروثة عف النظاـ  أف يكوف ىناؾ توافق وانسجاـ ضرورة
صلاح تنظيمات  مختمف الييئات المتعاممة مع النظاـ المحاسبي المحاسبي السابق، وا 
ىذا  مع البورصة قوانيف مختمف تكييف محاولةالمالي لا سيما المصالح الجبائية، وكذا 

 ؛النظاـ
  الشرائح مختمف وتوعية وممتقيات منتديات خلاؿ مف النظاـ ىذا لمعالـ الجيد التوضيح 

 الإصلاحات التي تقوـ بيا الدولة لما مف شأنيا تأىيل ارمس دعـ في بأىميتو المعنية
 ة؛الجزائري ةالمالي السوؽ 

 وفتح المجاؿ لمتعاوف بيف والأكاديمييفوالممارسيف لممينة  يفحترفالم ةرسكمو  تكويف ،
المينييف الجزائرييف والأجانب كضرورة لمتكيف مع المحيط الاقتصادؼ العالمي في 

 إطار العولمة؛
  برنامج التدريب الذؼ يعده الانضماـ إلى(IFAC)  تكويف خبراء عمى المستوػ بيدؼ

   ؛الدولي
  انيشأ مف التي والكتب بحاثالأ ومختمف بالمحاسبة الخاصة البيداغوجية البرامج تجديد 

 ؛النظاـ ىذا ف نو تقي ومختصيف إطارات تكويف في المساعدة
 بانتقاؿ يسمح والذؼ ،المعمومات لانتقاؿ ةفعالأنظمة معمومات جديدة و  عمى الاعتماد 

 الأوقات في عمييا الحصوؿ مف طالبييا تمكف التي بالكيفية وتخزينيا بسرعة المعمومات
مف خلاؿ  النظاـ ىذا مع تتلاءـ التي ةبالطريق تجديدىا ، مع ضماف إمكانيةالمناسبة

                              
 الاعتماد عمى مرجعيف )بالتصرؼ(:ب: (1)
    .308 عاشور كتوش، مرجع سبق ذكره، ص. -
 .15 زغيب، وسوسف زيرؽ، مرجع سبق ذكره، ص.مميكة  -
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الاستعانة بالتكنولوجيات والتقنيات الحديثة التي مف شأنيا تفعيل أنظمة المعمومات 
  وبالخص النظاـ المحاسبي المالي؛

 لممستثمريف خدمة تقديـ إلى دؼتي والتي الجزائر، في المالية الوساطة شركات تفعيل 
 ؛المستثمريف صغار وخصوصاً 

 الكبرػ  المكاتب مع خاصة الأجانب الممتينيف مع المنافسة عمى المحاسبة مينة فتح 
 وكذلؾ الحسابات، عمى والمصادقة بالتأشير المكاتب ليذه والسماح ،والتدقيق للاستشارة

 البيئة مع لمتكيف المحاسبة مينة تييئة جلأ مف تباعياا الواجب الاستراتيجياتع وض
 تنافسية تعظيـ ـنيبإمكا الجزائرييف المحاسبيف أف ضماف سبيل في العالمية، الاقتصادية
 ؛الدولي السوؽ  عمى مؤسساتنا

 وذلؾ الدولية المعايير مع يتلاءـ بما متطمباتو وتعديل الإفصاح درجة زيادة عمى العمل 
 في لمتعامميفبيف ا الفرص تكافؤ حقيقوت جانب، مف لمسوؽ  الرقابي الدور تعزيز دؼبي

 عمى يتوجب التي والبيانات المعمومات نطاؽ توسيع يتعيفىنا  .آخر جانب مف السوؽ 
 وشيرية وأسبوعية يومية نشرات إصدار، مف خلاؿ عنيا الإفصاح البورصة تنظيـ لجنة

 عف ومعمومات الإدارة مجمس وقرارات السوؽ  عف عامة معمومات تتضمف وسنوية
 لنشر عالمية شركات مع اتفاقيات إبراـ ، علاوة عمىالأسعار ومؤشرات التداوؿ أحجاـ

  .آنية بصورة بالتداوؿ الخاصة المعمومات
 

الممارسة  نجاح عمى يعتمد الجزائر في لمحوكمة المحاسبي البعد نجاح فإف وبالتالي
 المحاسبية النظاـ المحاسبي المالي، والتي يكفميا التطبيق السميـ لممعايير حسب المحاسبية
 الظواىر تطور مع يتوافق دائـ تطور في اعتبار أنيا عمى معيا المستمر والتكيف الدولية

 .واحتياجاتيا الاقتصادية
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استطلاع رأي لشركات المساىمة المدرجة في بورصة بحث الثاني: الم
 الطريقة والإجراءات  -الجزائر

لحداثة موضوع الدراسة في الجزائر، وقمة الكتابات والأبحاث في ىذا الشأف، ما  نظرا
نتج عنو شح في المعمومات لإجراء دراسة تطبيقية واسعة تشمل مختمف الجوانب النظرية 

ارتأينا القياـ باستطلاع رأؼ في تحقيق أىداؼ البحث،  لموضوع الدراسة. وسعيا منا العمل عمى
رتي استبياف موجية إلى أفراد ، مف خلاؿ تصميـ استمانب النظرؼ لمدراسةلتدعيـ الجا حاولةم

الدراسة، وىذا لتقصي وجيات نظرىـ حوؿ مدػ ممارسة الشركات محل الدراسة لمبادغ  عينتي
الحوكمة الواردة في ميثاؽ الحكـ الراشد في الجزائر، وعلاقة ىذا الأخير بالنظاـ المحاسبي 

 المالي وبورصة الجزائر.
 

 مجتمع وعينة الدراسةلمطمب الأول: ا
في أؼ بحث دورا ىاما في التأثير عمى تمعب المعمومات المتوفرة والمناىج المتبعة  

 نتائجو، مف ىنا سيتـ توضيح ىذه الإجراءات المتبعة في البحث الميداني.
 

 الدراسة التعريف بمجتمع :الفرع الأول

الدراسة، وتحديد كيفية  مجتمع الميدانية ىو تحديدفي إجراء الدراسات إف نقطة الانطلاؽ 
الدراسة  استخراج عينة الدراسة، لأنيا تمعب دورا كبيرا في توجيو الباحث نحو تحقيق أىداؼ

 المتعارؼ عمييا في مجاؿ البحوث العممية.والمعايير  الميدانية وفق الأسس
   

 الدراسة مجتمعتقديم  .1

مجموعة المفردات الممكنة التي تربطيا خصائص : "يعرؼ المجتمع الإحصائي عمى أنو
وعميو  ،(1)"و اجتماعية أو اقتصادية أو غيرىاوسمات محددة، سواء كانت جغرافية أو سياسية أ

الظاىرة  التي تمثل يمثل جميع المفردات اإحصائي ايمكف اعتبار المجتمع المدروس مجتمع

                              
، دار الوراؽ لمنشر والتوزيع ،عماف، الأردف، ، تصميم وتحميل التجارب في البحث العمميمحمد عبد العاؿ النعيمي :(1)

 .21، ص. 2010
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فمف  عديد مف المنتجات والخدمات...إلخ.وال حيث أنو يشمل الأفراد والمؤسسات ،موضوع البحث
تحديد الأسموب العممي التحديد الواضح لمجتمع الدراسة سيساعد الباحث في دوف شؾ أف 

كبيرة  مجتمعات أحيانا الظواىر المدروسة تغطي بعضالأمثل لدراسة ىذا المجتمع، خاصة وأف 
مف عناصر عنصر عمى دراسة كل ما قد يترتب فييا، صعب دراسة كل عنصر أو حالة ي

و قد يصعب في بعض الأحياف الوصوؿ يتعذر معيا تنفيذ الدراسة، أالدراسة تكاليف باىضة 
ة باختيار الباحث تقام ،وعمى ىذا الأساس إلى كل عنصر مف عناصر الدراسة لسبب أو لآخر.

      كما يمي: الدراسة الميدانية يمثلا حصائييف المذيفالإيف مجتمعال

والمدققيف الداخمييف  يتمثل في أعضاء مجالس الإدارة والمديريف التنفيذييف :(01)جتمع م -أ
 شركات مساىمة مدرجة في بورصة الجزائر وىي: (5)لخمس  المنتميف

 مؤسسة "الأوراسي" لمفندقة  -
 مجمع "صيداؿ" للإنتاج الصيدلاني  -
 مؤسسة "رويبة" لإنتاج العصائر )الصناعة الغذائية(  -
 شركة "أليانس" لمتأمينات  -
" لإنتاج الأدوية البشرية -  مؤسسة "بيوفارـ

يتمثل في ذوؼ الاختصاص الذيف ليـ صمة بالموضوع مف: محافظي : (02) مجتمع -ب
الحسابات، الخبراء المحاسبيف، المدققيف الداخمييف ومديرؼ المحاسبة والمالية مف ولايتي قالمة 

 وعنابة.
 إجراءات المعاينة .2

تستخدـ التي و  ،العديد مف أساليب المعاينة في مجاؿ منيجية البحوث العمميةىناؾ 
عمى اختلاؼ ىذه الأساليب فإف العينات في مجمميا تنقسـ إلى نوعيف لاختيار عينة الدراسة، و 

 (1)رئيسيف ىما:
وائية العينة العشو  تظمةالعينة العشوائية البسيطة، العينة المن :العينات الاحتمالية والتي تضـ -

 ؛ الطبقية
 

                              
  .25 -20، ص ص. ابقسالمرجع ال: محمد عبد العاؿ النعيمي، (1)
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 .العينة القصديةو  العينة العرضية، العينة الحصصية: تضـ فيي غير الاحتماليةالعينات  -
نطمق منو في عاينة حتى يكوف ىناؾ إطار مرجعي ناليدؼ مف ىذا ىو تحديد إجراءات المو 

 ما يمي:ىذه الخطوات فيوقد تمثمت الدراسة.  اختيار نوع عينة
 الخطوة الأولى -أ

موضع وطبيعة نشاط المؤسسات نقطة الانطلاؽ ىي تحديد طبيعة مجتمع الدراسة  إف
تحديد بة الباحث تحيث قام في بورصة الجزائر. مدرجةال المساىمة تىي شركا، و الدراسة

. كما تـ مسعرة تنتمي إلى قطاعات اقتصادية مختمفة شركات (5)خمس مدراسة بالأوؿ ل مجتمعال
ولايتي في المختصيف مف ذوؼ الصمة بالموضوع  عمى مستوػ راسة تحديد المجتمع الثاني لمد

  قالمة وعنابة.
 الخطوة الثانية -ب

إلى  الأوؿ ومجتمع الدراسة الثاني مجتمع الدراسة كل مف في تقسيـ ىذه الخطوة تمثمت
، حيث أنو طبقا لمبدأ المعاينة العشوائية الطبقية يستخدـ ىذا الأسموب عندما طبقات متجانسة

يكوف المجتمع المدروس غير متجانس، حيث يتـ تقسيمو إلى طبقات أو مجموعات متجانسة 
السبب ىو زيادة أو خاصية ما حسب طبيعة الدراسة وطبيعة المجتمع، و وفقا لصفة معينة 

عشوائية البسيطة مف كل طبقة بعد ذلؾ يتـ سحب العينة الو  احدة،التجانس بيف أفراد الطبقة الو 
تؤدؼ ىذه الطريقة إلى زيادة تمثيل حجـ  إذ تناسب مع حجـ الطبقة في المجتمع الأصمي،بما ي

باعتماد أسموب العينة الطبقية  ةالباحث تحيث في ىذه الدراسة قام (1).العينة المدروسة
 المسؤولياتو  المياـ التعرؼ عمى واقع توزيعو ت ىذه الشركا، وذلؾ بعد التنقل إلى العشوائية

الدراسة، إلى جانب التنقل إلى  في كل مف الشركات موضع عتمدمال حسب الييكل التنظيمي
  عمى مستوػ ولايتي قالمة وعنابة.مكاتب المختصيف والمينييف 

 الخطوة الثالثة  -ت
مستويات أحجاـ العينات اللازـ لممعالجة الإحصائية استنادا إلى  تقدير حجـ العينة تـ فييا
مف جية أخرػ يعتبر أؼ مجتمع إحصائي يتبع توزيع طبيعي إذا كاف حجـ العينة مف جية، و 

مف ىذا المنطمق تـ أخذ مفردة عمى الأقل.  (30)أو تساوؼ  المتمثمة لممجتمع الإحصائي تفوؽ 
إلى ثلاث فئات، الموزعة و  سةمف مجموع الشركات موضع الدرا (51)ػ تقدر ب الأولى التي عينةال

                              
 .21. السابق، صالمرجع محمد عبد العاؿ النعيمي،  :(1)
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المختصيف والمينييف موزعيف إلى أربع  مجموع مف (33)التي تقدر بػ  كما تـ أخذ العينة الثانية
  فئات.

 تقديم عينة الدراسةالفرع الثاني: 
يعكس جانبا أو "نموذج يشمل و  :يمكف تعريف العينة المستخدمة في البحث العممي بأنيا

جزءا مف وحدات المجتمع الأصل المعني بالبحث، وتكوف ممثمة لو، بحيث تحمل صفاتو 
مفردات المجتمع الباحث عف دراسة كل وحدات و يغني  المشتركة، وىذا النموذج أو الجزء

 (1)الأصمي، خاصة في حالة صعوبة أو استحالة دراسة كل وحدات المجتمع المعني بالبحث"
جراء بمعنى أف  العينة ىي مجموعة جزئية مف مجتمع الدراسة يتـ اختيارىا بطريقة معينة وا 

 صمي.الدراسة عمييا، ومف ثـ استخداـ تمؾ النتائج وتعميميا عمى مجتمع الدراسة الأ
 ةالباحث ت، حاولقميل والمحدود لشركات المساىمة المدرجة في بورصة الجزائرنظرا لمعدد ال

 ىذه بعد التنقل لعدة مرات إلى و  ، لكف أثناء التحضير لمعمل الميداني، ىذه الشركاتاستيداؼ 
 ، حيث تطمب إيصاؿ فكرةالدراسة موضوع التفاعل معو تجاوب ال صعوبة فيات وجدنا الشرك

ات المستيدفة بمدػ أىمية موضوع ووقتا مف أجل اقتناع مدراء الشركوىدؼ البحث مجيودا 
ة إلى أف طبيعة الباحث تتوصم. و راء الدراسة الميدانيةالبحث، وبالتالي تـ فسح المجاؿ لإج

الغرض مف الدراسة الميدانية تتناسب معو أكثر العينة العشوائية الطبقية، الموضوع المدروس و 
عمى تقسيـ المجتمع الأصمي لمبحث إلى طبقات أو فئات، تسمح بتسميط  ةالباحث تحيث اعتمد

التي تساىـ في زيادة دقة الأساليب ه الفئات، و ىذالضوء عمى الخصائص الأساسية لكل فئة مف 
 الإحصائية  المطبقة عمى المجتمع المدروس.

الاستفادة القصوػ مف إجابات المبحوثيف وبغرض الوصوؿ إلى نتائج  تحقيق في سبيلو 
اعتماد استمارة الاستبياف كأداة أساسية لجمع ذلؾ بخذ عينتيف مف مجتمعيف، و ثر دقة تـ أأك

 ، عمى العينة الممثمة(1قد تـ توزيع استمارات الاستبياف الأوؿ )انظر الممحق رقـ: فالمعمومات، 
استمارة  (51)باستخداـ أسموب الحصر الشامل. حيث تـ توزيع  (01)مجتمع الدراسة رقـ ل

 غير كاممة استمارة (13)، تـ استبعاد استرجاع الاستمارات. وبعد أفراد العينةاستبياف عمى 
 %74.5أؼ بمعدؿ  ،استمارة فقط صالحة لمتحميل الإحصائي (38) وعميو بقيت، وبالتالي إلغائيا

 ذلؾ. التالي يبيفالموزعة، والجدوؿ  (01)رقـ  مف إجمالي استمارات الاستبياف
                              

، 2012الطبعة العربية، عماف، الأردف،  دار اليازورؼ لمنشر والتوزيع، ،منيجية البحث العممي: عامر إبراىيـ قنديمجي، (1)
 .189 -188ص ص. 
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 الموزعة والمعتمدة لمتحميل الإحصائي (01: استمارات الاستبيان )(22)جدول رقم ال
 

الشركات 
 المدرجة

القطاع الذي 
 تنشط فيو

عدد الاستمارات 
 الموزعة

عدد الاستمارات 
 المعتمدة لمتحميل

نسبة الاستمارات 
 المعتمدة لمتحميل

 %17.65 9 16 السياحة والفندقة الأوراسي

صناعة الأدوية  صيدال
 الصيدلانية

11 8 15.69% 

صناعة الأدوية  بيوفارم
 البشرية

6 5 9.80% 

 %9.80 5 6 التأمينات أليانس

 %21.57 11 12 الصناعة الغذائية رويبة

 %74.51 38 51 -- المجموع

 مف إعداد الباحثة المصدر:     
عمى عينة عشوائية بسيطة اختيرت مف مجتمع  الثانيتـ توزيع استمارة الاستبياف كما 

استمارة استبياف،  (33)، تـ توزيع . وتمبية لأغراض ىذه الدراسة(2)انظر الممحق رقـ:  الدراسة
مف إجمالي استمارات  % 87.87فقط صالحة لمتحميل الإحصائي أؼ بمعدؿ  (29)وتـ استرداد 
 الموزعة، والجدوؿ التالي يبيف ذلؾ. (02)الاستبياف رقـ 
 الموزعة والمعتمدة لمتحميل الإحصائي (02): استمارات الاستبيان (23)جدول رقم ال

 

الاستمارات المعتمدة  الموزعة الاستمارات أفراد العينة
 لمتحميل

نسبة الاستمارات 
 المعتمدة لمتحميل

 %42.42 14 16 محافظ حسابات 

   %27.27 9 11 خبير محاسبي

 %9.09 3 3 مدقق داخمي

 %9.09 3 3 مدير محاسبة ومالية

 % 87.87 29 33 المجموع

 مف إعداد الباحثة المصدر:  
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 أداة الدراسة المطمب الثاني: 

ليذا الغرض، وذلؾ  يفتـ إعداد استبيان بالموضوع المتعمقة الفرضيات جممة لاختبار
نتائج  مف الاستفادة تمت بحيث بالموضوع،ة ليا علاقودراسات وأبحاث  بكتب بالاستعانة
 في النظرية الخمفيةمع التركيز عمى  ،ة بموضوع البحثوالأدبيات السابقة ذات الصم الدراسات
 .البحث لفرضيات الأسئمة تغطية مراعاة معنيف الاستبياكل مف  أسئمة صياغة

 ينتحضير الاستبيانالفرع الأول: 

بشكل يتلاءـ مع أىداؼ الدراسة التطبيقية، حيث حاولنا قدر  يفلقد تـ تصميـ الاستبيان
يفترض أف ، والذيف قابمة لمفيـ مف قبل أفراد العينتيف الإمكاف صياغة أسئمة بسيطة، تكوف 

 .يكونوا عمى دراية بالموضوع

انطلاقا مف تحديد العينتيف المستيدفتيف، قامت الباحثة رفقة المشرؼ بتصميـ استبيانيف 
  .المتعمقة بيذه الدراسةكأداة لجمع البيانات  ييماالاعتماد عمتـ محكميف 

عمى النحو  يفالاستبيانكلا ويمكف تمخيص أىـ النقاط التي تمت مراعاتيا عند إعداد 
 التالي:

 ؛ياالإجابة نفس إلى تؤدؼ التي الأسئمة تكرار عدـ -
  والبيانات؛ المعمومات جمع في استخداميا جلأ مف خاصة بكل عينة أولية استبانة إعداد -
 المعمومات؛ لجمع اممتيءملا مدػ اختبار جلأ مف المشرؼ الأستاذ عمى يفالاستبيان عرض -
  ؛الأستاذ المشرؼ راهي ما حسب أولي بشكل يفالاستبيان تعديل -
 ؛يفالاستبيان تنقيحب بدورىـ قاموا والذيف بعض الأساتذة المختصيف عمى يفالاستبيان عرض -

 وقد تـ تقسيـ كل مف الاستبيانيف عمى النحو التالي:

 :كما يمي عمى جزأيف ىذا الأخير يحتوؼ  :(10)الاستبيان رقم   -أ

 الدراسة مف المؤىل العممي،  بالخصائص الوظيفية لعينةا القسـ الجزء الأوؿ: يتعمق ىذ
 المنصب الوظيفي وعدد سنوات الخبرة.

 :واقع ممارسات الحوكمة في الشركات موضع الدراسة وانعكاسيا ب ويتعمق الجزء الثاني
 يحتوؼ عمى قسميف ىما: عمى حركة تداوؿ أسيميا في بورصة الجزائر، وىو بدوره

 الأوؿ: يتعمق بمدػ ممارسة مبادغ ميثاؽ الحكـ الراشد في الشركات المدرجة  القسـ
 ويتكوف مف أربعة محاور ىي:
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 1عبارات )مف  7المحور الأوؿ: مدػ توافر مبدأ المسؤولية لميثاؽ الحكـ الراشد، ويتكوف مف 
 (؛7إلى 

إلى  8عبارة مف ) 12مف المحور الثاني: مدػ توافر مبدأ الشفافية لميثاؽ الحكـ الراشد، ويتكوف 
 (؛19

 20عبارات )مف  5 المحور الثالث: مدػ توافر مبدأ الإنصاؼ لميثاؽ الحكـ الراشد، ويتكوف مف
 (؛24إلى 

 4المحور الرابع: مدػ توافر مقومات مبدأ التبعية )المساءلة( لميثاؽ الحكـ الراشد؛ ويتكوف مف 
 (.28إلى  25عبارات )مف 

 ليا التي العوامل بيتكوف مف محور واحد وىو المحور الخامس يتعمق  الثاني: قسـال
عبارات )مف  5، ويتكوف مف صة الجزائرر في بو  ةشركالتأثير عمى حركة تداوؿ أسيـ 

 (.33إلى  29

  يحتوؼ ىذا الأخير عمى جزأيف كما يمي: :(10)الاستبيان رقم   -ب

  الدراسة مف المؤىل العممي،  بالخصائص الوظيفية لعينة يتعمق ىذا الأخيرالأوؿ: الجزء
 .المينية الخبرةو  المينةتخصص، ال

 :ويعنى ببياف دور النظاـ المحاسبي المالي في دعـ الحوكمة ورفع جودة  الجزء الثاني
 عمى محوريف ىما: بدوره يحتوؼ ، و المعمومة المحاسبية

. المحاسبي المالي في دعـ حوكمة الشركاتتأثير تطبيق النظاـ بمعرفة المحور الأوؿ: يتعمق 
 (؛8إلى  1 عبارات )مف 8ويتكوف مف 

تأثير النظاـ المحاسبي المالي في توفير إطار قانوني ورقابي توضيح يتعمق ب المحور الثاني:
  (.18إلى  9عبارات )مف  10وميني وفني لإنتاج معمومة محاسبية أكثر جودة. ويتكوف مف 

الدراسة في كلا الاستبيانيف بالاعتماد عمى  عينتي إجابات أفراد ولقد تـ قياس اتجاىات
 حيث: ،ثلاثيالمقياس ليكرت 

 ػ (، الإجابة ب1)معبر عنيا بالرقـ  "لا" بػ تراوح بيف الإجابةت: (01)ستبياف رقـ بالنسبة للا
 (. 3 )معبر عنيا بالرقـ "نعـػ "( والإجابة ب2)معبر عنيا بالرقـ  "لا أدرؼ "

  (، 1)معبر عنيا بالرقـ  "منخفضػ "تراوح بيف الإجابة بت: (02)ستبياف رقـ للابالنسبة
كما يعكس  (.3)معبر عنيا بالرقـ  "عاؿػ "( والإجابة ب2)معبر عنيا بالرقـ  "متوسطػ "الإجابة ب
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الإجابة بػ )لا  درجة [2.33 -1.67]درجة الإجابة بػ )لا، منخفض(، والمجاؿ  [1.66 -1]المجاؿ 
 (.، عاؿفيعكس درجة الإجابة بػ )نعـ [3 -2.34]أدرؼ، متوسط(، أما المجاؿ 

 توزيع الاستبيانينالفرع الثاني: 

لى نتائج أكثر دقة تـ تحقيقا للاستفادة القصوػ مف إجابات المبحوثيف وبغرض الوصوؿ إ
 :عمى النحو الآتي أخذ عينتيف

، يف والمديريف التنفيذييفالداخمي يفأعضاء مجمس الإدارة والمدقق :العينة الأولى مكونة مف -
 .(38)والبالغ عددىـ 

 يفوالمدقق يف المالييفالمدير و  : محافظي الحسابات، الخبراء المحاسبيفالعينة الثانية مكونة مف -
 .(29)عددىـ  والبالغ ،يفالداخمي

 (02و 01رقـ: يفالنيائية )كما يظير في الممحق مافي صورتي يفبعد أف تـ إعداد الاستبيان
 ستجوبيف.مالات عمى لية والمتمثمة في توزيع الاستمار تأتي الخطوة الموا

 

والتحقق من درجة ثبات وطبيعة توزيع  الأساليب الإحصائية المستخدمة :المطمب الثالث
 الاستبيانين

باحث عمى تفسير ال ار أسموب مناسب لمتحميل الإحصائي تساعدإف عممية اختي
 يرات ونوعية المقاييس المستخدمة.يرتبط ىذا الاختبار بعدد المتغما وعادة  متغيرات أؼ ظاىرة،

البيانات الأولية بعد  مارات ومراجعتيا، وتبويببعممية جمع الاست ةالباحث تميو قامبناءا ع
ة الإحصائية زمالح يةمجمية التحميل الإحصائي بواسطة بر لعمفي إطار التحضير تنظيميا، 

  .(SPSS) لمعموـ الاجتماعية
 لأساليب الإحصائية المستخدمةا الفرع الأول:

 (24) إصدار (SPSS)تـ الاعتماد عمى برمجية  يفلغرض تحميل استمارات الاستبيان
نعتمد عمى عدة أساليب إحصائية أف  وبعد تفريغ استمارات الاستبيانيف في البرمجية، ارتأينا

 :ما يميفيىذه الأساليب تتمثل  يات الدراسة وتحقيق أىدافيا.فرضتمكننا مف اختبار 
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(Cronbach’s Alpha)معامل  -
 لقياس ثبات الاستبيانيف؛ (1)

 لمعرفة طبيعة توزيع عبارات الاستبيانيف؛ (Kolmogorov-Smirnov) اختبار -

 ية لمجتمع وعينة الدراسة؛والمئوية لوصف الخصائص المين التكرارات النسبية -

 لقياس المعيارؼ  الانحراؼاتجاه إجابات أفراد الدراسة، و  معرفة أجل مف الحسابي المتوسط -
 ؛الحسابي المتوسط عف أفراد الدراسة إجابات قيـ تشتت درجة

لمعينة الواحدة لمحكـ عمى مدػ معنوية الفروؽ بيف متوسط إجابات أفراد  (Student)اختبار  -
 الدراسة ومتوسط المجتمع.

، ()عنػػده تقبػػل أو تػػرفض فرضػػيات العػػدـ الػػذؼ 0.05 تحديػػد مسػػتوػ الدلالػػة الحػػرج بػػػوتػػـ 
حيث تقبل فرضية العدـ إذا كاف مستوػ الدلالة المحسوب في البرنػامج أكبػر مػف مسػتوػ الدلالػة 
ذا كانت قيمػة مسػتوػ الدلالػة المحسػوب أقػل مػف مسػتوػ الدلالػة الحػرج تػرفض فرضػية  الحرج، وا 

 )**(رضية البديمة.العدـ وتقبل الف
 

                              
، دار حامد لمنشر والتوزيع، (SPSS)تحميل البيانات الإحصائية باستخدام البرنامج الإحصائي  محمود ميدؼ البياتي،: (1)

 .49 ص.، 2005 عماف ،الأردف،
، لإضفاء الشرعية عمييا، حيث عمى ضوء نتائج الاستبياف ستمارةارات الإحصائية لتحميل بيانات ايعد أحد أىـ الاختب -

كانت أسئمة الاستمارة صحيحة عمى ىذا الاختبار يتـ تعديل الاستمارة أو قبوليا. ويستخدـ ىذا الاختبار لتحديد فيما إذا 
 0.8و 0.7وأفضل قيمة عندما تكوف بيف  0.6ثر أجوبة المبحوثيف عمييا، وتكوف أصغر قيمة مقبولة لكرونباخ ألفا ىي أ

  وكمما تزيد تكوف أفضل.
() :  مسػػتوػ الدلالػػة ىػػو احتمػػاؿ رفػػض فرضػػية العػػدـ وىػػي صػػحيحة، وفػػي ىػػذه الحالػػة يقػػع الباحػػث فػػي خطػػأ مػػف الدرجػػة

 ٪5فػأعمى ونسػبة الخطػأ  ٪95ىػي ، و الثقػة المقبولػة نسػبةف الناحيػة العمميػة يسػتخدـ عػادة . ومػαالأولػى، يرمػز لػو بػالرمز 
نسػػبة الخطػأ المحتمػل مػف الباحػث كممػػا  تكممػا قمػ ولكػف ،٪100الاجتماعيػة نسػػبة الثقػة  فػي العمػػوـمػا تكػوف  ل. ونػادرافأقػ

بيا قبػل تحقػق  الأخذفيناؾ شروط كثيرة يجب  ٪1أف تكوف نسبة الخطأ المحتمل  باحث أرادفمثلا لو  ػ؛قو أكانت الدراسة 
ف أتوفرىا قبل القػوؿ بػ فيناؾ شروط كثيرة يجب إذا ،اف يكوف المقياس صادقأو  ومختمفة،أف تكوف العينة كبيرة  :ومنيا ذلؾ،

 ،مػػاتما الأطػػراؼتكػػوف عمػػى  فإنيػػاعنػػد توزيعيػػا طبيعيػػا  ٪1ف نسػػبة أ ، إذوىػػذا فػػي الواقػػع لػػيس عمميػػا ،نسػػبة الخطػػأ بسػػيطة
وىػذا  ،الباحػث قػد يغفػل عنيػاالتػي  (توجػد عػادة فػي الدراسػات الاجتماعيػة) الأخػرػ كبيػر الاحتمػالات د لػى حػإوىذا يضيق 

ف ذلػػؾ يعنػػى قبػػوؿ النظريػػة إالخطػػأ بشػػكل كبيػػر فػػ قمػػل نسػػبة إذا :يقػػع بػػيف خيػػاريفحيػػث  ،يعنػػى قبػػوؿ الفرضػػية الصػػفرية
 .ىنا الموازنة بيف الخياريف فيجب ،ضعيفة الخطأ كانت دراستو نسبة احتمالية توفي المقابل كمما كبر  ،الصفرية

فلا حاجة لممقارنة بالقيـ الجدولية، يكفي فقط مقارنة مستوػ الدلالة المحسػوب  (SPSS)عند استخداـ الباحث لبرنامج : )**(
 في البرنامج مع مستوػ الدلالة الحرج لمحكـ بقبوؿ أو رفض الفرضية العدمية.
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 التحقق من درجة ثبات وطبيعة توزيع الاستبيانينالفرع الثاني: 

 عبارات بيف فيما  الداخمي الاتساؽ درجة بو يقصد الذؼو  لمتحقق مف ثبات الاستبيانيف
مكانية ،الاستبياف فييا  الحالة التي تتكرر في ،منيا قريبة نتائج أو النتائج نفس عمى الحصوؿ وا 
 تـ فقد مختمفة، أوقات وفي الدراسةالتي أجريت عمييا  عينةال غير أخرػ  عينة عمى الدراسة
 .(Cronbach’s Alpha) معامل باستخداـ منو التأكد

ي الدراسة عمى ت المستمدة مف إجابات أفراد عينتولمعرفة طبيعة توزيع البيانا
  فيما إذا لمعرفة وذلؾلعينة واحدة،  (Kolmogorov-Smirnov)الاستبيانيف، نستخدـ اختبار 

 ـث ومف لا، أـ الطبيعي التوزيع تتبع يفالاستبيان عبارات عمى الدراسة تيعين أفراد إجابات كانت
 .(Student)والمتمثمة في اختبار  فيما بعد عمييا معممية اختبارات تطبيق إمكانية

 التحقق من ثبات أداة الدراسة  -أ

 (Cronbach’s Alpha) تـ استخداـ اختبار كرونباخ ألفا ،الدراسة استبيانيلقياس ثبات 
 :المواليلقياس مستوػ الثبات، وجاءت نتائجو كما يوضحيا الجدوؿ 

 

 للاستبيانين (Cronbach’s Alpha) : قيم معامل ثبات الدراسة(24)جدول رقم ال
 

 (Cronbach’s Alpha) قيمة  عدد العبارات المحور الاستبيان

 (01)استبيان رقم 
 0.605 28 (01)رقـ  محور

 0.625 5 (02)رقـ  محور

 (02)استبيان رقم 
 0.735 8 (01)محور رقـ 

 0.677 10 (02)محور رقـ 

 (SPSS)ة اعتمادا عمى مخرجات برمجية مف إعداد الباحث المصدر: 
  

 %60أكبر مف  (Cronbach’s Alpha) أف قيمة ،السابقنلاحع مف بيانات الجدوؿ 
ة مف الثبات. يدؿ عمى أنيما يتمتعاف بدرجة مقبولبالنسبة لجميع محاور الاستبيانيف، وىذا ما 

في حيف ، 0.625و 0.605 بيف (01)بياف رقـ تراوحت معاملات الثبات لمحاور الاست حيث
ىذا يدؿ عمى أف و ، 0.735و 0.677بيف  (02)تراوحت معاملات الثبات لمحاور الاستبياف رقـ 
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دراسة  يمكف الاعتماد عمييا فية مف الثبات، و مقبولبجميع محاورىا تتمتع بدرجة  ةاستمار كل 
  ، وبالتالي المساىمة في تقديـ نتائج أكثر ثباتا.بحثتحميل موضوع الو 

 عينة الدراسة  التحقق من طبيعة توزيع  -ب

، نستخدـ اختبار طبيعة التوزيع الذؼ تتبعو كل مف عينتي الدراسةومعرفة لتحديد 
(Kolmogorov-Smirnov) .(25)رقـ  الجدوؿ في ظيرت الاختبار ىذا نتائج لمعينة الواحدة.  

 (Kolmogorov-Smirnov) نتائج اختبار :(25)جدول رقم ال

 

 معنوية K-Sقيمة  رقم العبارة الاستبيان

 

 معنوية K-Sقيمة  رقم العبارة الاستبيان

 01 
2,747 0,000 

 27 
2,118 0,000 

 02 
2,579 0,000 

 28 
1,365 0,048 

 03 
2,655 0,000 

 29 
1,672 0,007 

 04 
2,297 0,000 

01 30 
2,186 0,000 

 05 
1,827 0,003 

 31 
2,252 0,000 

 06 
2,572 0,000 

 32 
1,844 0,002 

 07 

2,197 0,000 

 33 

2,336 0,000 
 08 

2,322 0,000 

 01 

2,055 0,000 
 09 

1,490 0,024 

 02 

1,936 0,001 
 10 

2,020 0,001 

 03 

1,837 0,002 
 11 

1,863 0,002 

 04 

2,055 0,000 
 12 

2,201 0,000 

 05 

1,756 0,004 
01 13 

2,526 0,000 

 06 

1,536 0,018 
 14 

1,740 0,005 

 07 

2,434 0,000 
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 15 

2,669 0,000 

 08 

2,341 0,000 
 16 

1,703 0,006 

02 09 

2,055 0,000 
 17 

1,850 0,002 

 10 

2,151 0,000 
 18 

1,755 0,004 

 11 

1,863 0,002 
 19 

1,374 0,046 

 12 

1,531 0,018 
 20 

1,474 0,026 

 13 

1,536 0,018 
 21 

2,305 0,000 

 14 

1,863 0,002 
 22 

1,458 0,028 

 15 

1,959 0,001 
 23 

1,892 0,002 

 16 

2,341 0,000 
 24 

2,168 0,000 

 17 

2,055 0,000 
 25 

1,735 0,005 

 18 

1,828 0,003 
 26 

1,735 0,005 

  

  
 (SPSS)ة اعتمادا عمى مخرجات برمجية ف إعداد الباحثم المصدر:

 كاف( )للاستبيانيف الإجابات جميع أف ،انات الواردة في الجدوؿ السابقتظير لنا البي
القيمة الحرجة  مف أقل كانت الإجابات لكلمستوػ معنوية الاختبار  أف حيث ،طبيعيا ايتوزيع
وىذا ما يؤكد عمى أف جميع إجابات الأفراد المستجوبيف في مجتمعي الدراسة ىي موزعة  ،0.05

 طبيعيا.
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 تحميل النتائج واختبار الفرضيات  -المعالجةالمبحث الثالث: 
 تيفالموزع تيفي الاستمار يتـ مف خلاؿ ىذا المبحث تحميل البيانات المتحصل عمييا ف

باستخداـ أدوات التحميل الإحصائي الوصفي والاستدلالي مف خلاؿ  ،الدراسة تيعمى أفراد عين
ية، ثـ صفالو  بالبيانات المتعمقةو  تحصل عمييام، حيث يتـ أولا تحميل البيانات ال(SPSS)برمجية 

البحث، حيث تتطمب  محاور استمارتيالمرتبطة ب الميدانية التحميل الإحصائي لبيانات الدراسة
ىذه المرحمة استخداـ أنجع الأساليب الإحصائية والتي تساىـ في التحميل الموضوعي لأجل 

بحوكمة  الحصوؿ عمى نتائج أكثر واقعية ومصداقية، بحيث تعكس واقع الممارسات المتعمقة
 الشركات عمى ضوء تبني النظاـ المحاسبي المالي وعلاقتو ببورصة الجزائر.

 

  يةفصالو  مخصائصالمعالجة الإحصائية ل :لأولاالمطمب 
قمنا بعرض النتائج ومعالجتيا،  (SPSS.24)انطلاقا مف تفريغ البيانات باستخداـ برمجية 

يات لموقوؼ عمى مدػ تحققيا أو قصد تحميميا، ومف ثـ اختبار صحة الفرض جداوؿشكل في 
 يا.رفض

 

  (01)للاستبيان رقم  يةفصالو خصائص الوتحميل البيانات المتعمقة ب عرض: الفرع الأول

، تـ مف العينة الأولى ستجوبيفية للأفراد الموظيفقصد التعرؼ عمى الخصائص ال
 كانت النتائج كالتالي:فت والنسبة المئوية، حساب التكرارا

 المؤىل العمميلدراسة حسب ا توزيع أفراد عينة .1
 المؤىل العممي حسب الأولىلدراسة ا أفراد عينة: توزيع (26)جدول رقم ال

 

 
Frequency Percent 

Valid Licence 15 39,5 

 Master 15 39,5 

 Magister 2 5,3 

 
Autres 

diplômes 
6 15,8 

 Total 38 100,0 

 (SPSS)مخرجات برمجية مف إعداد الباحثة بالاعتماد عمى  المصدر:       
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 عدد تمثل أكبر نسبة ىي %39.5 أف ، يظير(26) الواردة في الجدوؿ رقـ نتائجال بناءا عمى
ىي النسبة و ، (15) والبالغ عددهم (Licence) المستجوبيف الذيف يحوزوف عمى شيادة ليسانس

 (Master)ماستر شيادة نفسيا التي سجمت بالنسبة لأفراد العينة المستجوبيف المتحصميف عمى

عدد  تمثل والتي المرتبة الثانية في %15.8 نسبة تأتي ثـ .المستجوبيف فرادالأمف إجمالي 
أفراد.  (6)البالغ عددىـ  (Autres diplômes) الذيف يحوزوف عمى شيادات أخرػ يف جوبالمست

بنسبة  (2) عددىـ بمغفقد  (Magister)شيادة ماجستير الذيف يحوزوف عمى  أما المستجوبيف
ما يقودنا إلى القوؿ أف ىذه النتائج تشير إلى مستوػ  .أفراد العينة إجمالي مف %5.3 قدرىا

 مناسب مف التأىيل العممي للأطراؼ المؤثرة عمى الاستبياف.
 المنصب الوظيفيلدراسة حسب اتوزيع أفراد  .2

 المنصب الوظيفي. متغير الدراسة حسب عينةتوزيع  (27)يوضح لنا الجدوؿ رقـ 
 حسب المنصب الوظيفي الأولىلدراسة ا أفراد عينة: توزيع (27)جدول رقم ال

 

 
Frequency Percent 

Valid 
Président directeur 

général 
5 13,2 

  
Membre du conseil 

administratif 
13 34,2 

  Gérant exécutif 12 31,6 

  Auditeur interne 8 21,1 

  Total 38 100,0 

 (SPSS)مخرجات برمجية مف إعداد الباحثة بالاعتماد عمى  المصدر:       
الدراسة  عينةد مف اأفر  5، أف (27)توضح لنا البيانات الواردة في الجدوؿ رقـ  

وىو ما يمثل ، (Président directeur général) المستجوبيف يشغموف منصب رئيس مدير عاـ
 Président) عدد أعضاء مجمس الإدارة المستجوبيف. كما جاءمف إجمالي  %13.2نسبة قدرىا 

directeur général) مشكمة بذلؾ  ،المستجوبيف إجماليمف  %34.2مفردة بنسبة قدرىا  (13) في
 بمغ (Gérant exécutif)الأفراد المبحوثيف في فئة المدير التنفيذؼ  نجد أف بينما، أكبر نسبة

فئة المدقق  مف الإجمالي. وتأتي في الأخير %31.6 بنسبة قدرىا اتنفيذي امدير  (12) عددىـ
د عدبمغ  مف إجمالي أفراد العينة، حيث %21.1بنسبة قدرىا  (Auditeur interne) الداخمي

 .داخمييف مدققيف (8)الأفراد المستجوبيف 
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 عدد سنوات الخبرةلدراسة حسب اتوزيع أفراد عينة  .3

 .ة حسب عدد سنوات الخبرةالدراس أفراد عينةتوزيع  (28)يوضح لنا الجدوؿ رقـ  
 حسب عدد سنوات الخبرة الأولىلدراسة ا أفراد عينة: توزيع (28)جدول رقم ال

 

  
Frequency Percent 

Valid Moins de 5 ans 11 28,9 

  De 5 et 10 ans 19 50,0 

  De 11 et 20 ans 6 15,8 

  Plus de 20 ans 2 5,3 

  Total 38 100,0 

 (SPSS)مخرجات برمجية مف إعداد الباحثة بالاعتماد عمى  المصدر:     

أف أكبر نسبة مف أفراد العينة  ،(28)تظير لنا البيانات الواردة في الجدوؿ رقـ  
 افرد (19) البالغ عددىـ، و (De 5 et 10 ans) سنوات 10و 5 المستجوبيف ليـ خبرة تتراوح بيف

الأفراد الذيف تقل خبرتيـ عف  فئة مييا في ذلؾف. تمف إجمالي المستجوبي %50أؼ بنسبة قدرىا 
مف  %28.9وىو ما يمثل نسبة قدرىا  ا،فرد (11)بمفردات قدرىا  (Moins de 5 ans) سنوات 5

سنة يقدر عددىـ بػ  20و 11الإجمالي. في حيف أف عدد الأفراد الذيف تتراوح مدة خبرتيـ بيف 
مف  %15.3 وىو ما يمثل نسبة، (De 11 et 20 ans)كما جاء في الفئة الثالثة  أفراد (6)

 فقط فسنة ىـ فردا 20الذيف تتجاوز خبرتيـ  عدد الأفراد المستجوبيف الإجمالي، في حيف أف
أفراد  إجماليمف  %5.3وىو ما يمثل نسبة ، (Plus de 20 ans)كما ظير في الفئة الأخيرة 

ىذا ما يدؿ عمى توفر عامل الخبرة لدػ أفراد العينة المدروسة، ما يجعميـ قادريف عمى  .العينة
مف بيف تعتبر الخبرة  ، لا سيما وأفتجاه موضوع البحث تكويف آراء إيجابية أو سمبية أكثر دقة

أف الخبرات المتراكمة نتيجة الممارسة  بمعنى يرا في آراء الأفراد نحو الظواىر.العوامل الأكثر تأث
اتجاه موضوع معيف،  أو عبر التجارب تسيـ إلى حد كبير في تكويف اتجاىات إيجابية أو سمبية

 وذلؾ ما يضفي نوعا مف المصداقية إلى نتائج الدراسة.
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 (02)ستبيان رقم الوصفية للاخصائص عرض وتحميل البيانات المتعمقة بال الفرع الثاني:
، تـ حساب مف العينة الثانية ستجوبيففراد الملأية لوظيفالتعرؼ عمى الخصائص ال بغية

 :تفريغ البيانات وتحميميا عمى النحو التاليب وذلؾالتكرارات والنسبة المئوية، 
 المؤىل العممي لدراسة حسباتوزيع أفراد عينة  .1

 توزيع عينة الدراسة حسب المؤىل العممي. (29)يوضح لنا الجدوؿ رقـ 

 حسب المؤىل العممي الثانيةلدراسة ا عينة أفراد : توزيع(29)جدول رقم ال
 

  
Frequency Percent 

Valid Licence 7 24,1 

  Master 3 10,3 

  Magistère 5 17,2 

  Formation spécialisée 12 41,4 

  Autres diplômes 2 6,9 

  Total 29 100,0 

 (SPSS)مخرجات برمجية  المصدر:                          
عينة الدراسة أفراد أف أكبر نسبة مف  ،السابقتظير لنا البيانات الواردة في الجدوؿ  

 (Formation spécialisée)ىـ أصحاب تكويف متخصص  ،الاستبيافالمستجوبيف في إطار ىذا 
وىذا يعد مؤشرا ىاما يدؿ عمى أف أغمبية أفراد  ،%41.4 قدرىا نسبةب (12) حيث بمغ عددىـ

العينة لدييـ القدرة عمى الإجابة عمى الاستبياف، بما يعزز الثقة في إجابتيـ ومف ثمة الاعتماد 
بعدد أفراد  (Licence) شيادة ليسانسل فحامميال نسبة الأفراد في ذلؾ امييت عمييا في التحميل.

 شيادة الماجستيرل فحامميال عدد الأفراد أما مف الإجمالي. %24.1 ممثمة في (7)قدره 
(Magistère) والماستر (Master)  في ى التواليعم (3)و (5)فإف عددىـ ضمف العينة يقدر بػ ،

  .فقط فرديفيقدر عددىـ بػ (Autres diplômes) أخرػ  حيف أف حاممي شيادات
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 التخصص لدراسة حسبا توزيع أفراد عينة .2

 توزيع عينة الدراسة حسب التخصص. الآتي في الجدوؿنعرض  
 حسب التخصص الثانيةلدراسة اعينة  أفراد : توزيع(30)جدول رقم 

 

 Frequency Percent 

Valid Comptabilité 25 86,2 

 Finance 1 3,4 

 Audit 3 10,3 

 Total 29 100,0 

 (SPSS) برمجيةمخرجات مف إعداد الباحثة بالاعتماد عمى  المصدر:       
ضمف ىذا  امستجوب فردا (25)أف  ،السابقالبيانات الواردة في الجدوؿ  يتبيف مف 

مف إجمالي عينة  %86.2بنسبة قدرىا  (Comptabilité) الاستبياف متخصص في المحاسبة
وىي أكبر نسبة، وىذا مف شأنو أف يعزز مقدرة أفراد العينة عمى الحكـ عمى دور  الدراسة،

أشخاص  (3)النظاـ المحاسبي المالي في رفع جودة المعمومة المحاسبية. كما يظير أف 
مف الإجمالي، في حيف نجد أف ىناؾ  %10.3بنسبة قدرىا  (Audit) متخصصيف في التدقيق

 مف الإجمالي. %3.4بسنبة قدرىا  (Finance) ةمتخصص في الماليشخص واحد فقط 
 المينة توزيع أفراد عينة الدراسة حسب .3

 توزيع عينة الدراسة حسب المينة. التالييوضح لنا الجدوؿ 
 حسب المينة الثانيةلدراسة ا: توزيع عينة (31)جدول رقم 

 

  
Frequency Percent 

Valid Commissaire aux 

comptes 
14 48,3 

  Expert-comptable 9 31,0 

  Auditeur interne 3 10,3 

  Directeur de 

comptabilité et des 

finances 

3 10,3 

  Total 29 100,0 

 (SPSS)مخرجات برمجية مف إعداد الباحثة بالاعتماد عمى  المصدر: 

ة مف عينة الدراس افرد (14)، أف السابقتوضح لنا البيانات الواردة في الجدوؿ  
 أكبر وىو ما يمثل، (Commissaire aux comptes) مينة محافع حسابات المستجوبيف يزاولوف 
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 مف شأنو أف يعزز اجيد امؤشر ، ىذا ما يمثل مف إجمالي المستجوبيف %48.3نسبة قدرىا 
 (9) بمغ (Expert-comptable) الخبراء المحاسبيف عدد نجد أف. في حيف نتائج البحث مصداقية

 (Auditeur interne) دقق داخميبينما أصحاب مينة م ،مف الإجمالي %31أفراد بنسبة قدرىا 
أفراد  (3)فبمغ كل منيما  (Directeur de comptabilité et des finances) ومدير محاسبة ومالية

 لكل منيما مف الإجمالي. %10.3بنسبة قردىا 
 سنوات الخبرة عدد وزيع أفراد عينة الدراسة حسب. ت4

 توزيع عينة الدراسة حسب عدد سنوات الخبرة في الشركة. (32)يوضح لنا الجدوؿ رقـ  
 حسب عدد سنوات الخبرة الثانية عينة الدراسة أفراد (: توزيع32جدول رقم )

 

  
Frequency Percent 

Valid Moins de 5 ans 5 17,2 

  Entre 5 et 10 ans 13 44,8 

  Entre 11 et 15 ans 9 31,0 

  Plus de 15 ans 2 6,9 

  Total 29 100,0 

 (SPSS)مخرجات برمجية عمى  لاعتمادابمف إعداد الباحثة  المصدر:     
 عينةأف أكبر نسبة مف أفراد ال يتضح ،أعلاهمبيانات الواردة في الجدوؿ تبعا ل 

 حيث بمغ عدد المستجوبيف، (Moins de 5 ans) سنوات 10و 5المستجوبيف ليـ خبرة تتراوح بيف 
تتراوح  الأفراد الذيف فئة تمييا مباشرة ،مف إجمالي المستجوبيف %44.8بنسبة قدرىا  افرد (13)

نسبة ممثميف بأفراد  (9) والبالغ عددىـ (Entre 11 et 15 ans)سنة  15و 11مدة خبرتيـ بيف 
عمى اعتبار أف الخبرات ، إلى حد كبيرف مقبولاوىما مؤشراف إيجابياف  .مف الإجمالي 31%

الحصوؿ عمى أجوبة  تساعد في المجتمعة لدػ المستجوبيف مف خلاؿ الاستبياف الموجو إلييـ،
 5الأفراد الذيف تقل خبرتيـ عف  تمييـ مباشرة فئة .وآراء تدعـ العمل الذؼ نتطمع إلى بموغ أىدافو

ف ا. في حيف كأفراد (5) وما يمثم مف الإجمالي %17.2نسبة قدرىا ب (Moins de 5 ans) سنوات
ف فقط وىو ما يمثل نسبة فردا (Plus de 15 ans) سنة 15عدد الأفراد الذيف تتجاوز خبرتيـ 

 مف الإجمالي. 6.9%
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  نتائج محاور الاستبيانينل المعالجة الإحصائية: الثاني مطمبال
في ضوء في الشركات موضع الدراسة  توافر مبادغ ميثاؽ الحكـ الراشد مدػمعرفة إف  
تداوؿ الحركة و  جودة المعمومة المحاسبية وانعكاسيا عمىدور النظاـ المحاسبي المالي تطبيق 

واقع ينطمق مف التحميل الإحصائي لإجابات المبحوثيف، التي تعكس  في بورصة الجزائر
مف محاور كل استبياف عمى  ، حيث يتـ تحميل البيانات المتعمقة بكل محورالممارسات الميدانية

 حدػ، كما سيتـ توضيحو فيما يمي.
  

 (01)ستبيان رقم تحميل نتائج محاور الاالفرع الأول: معالجة و 
واقع ممارسات الحوكمة في الشركات موضع الدراسة وانعكاسيا عمى في سبيل معرفة 

محاور ب البيانات المتعمقة بتحميل حثةالبا قامتحركة تداوؿ أسيميا في بورصة الجزائر، 
 .عمى النحو الآتيكل عمى حدػ  (01)الاستبياف رقـ 

 

 : مدى توافر مبدأ المسؤولية لميثاق الحكم الراشدالأولالمحور  نتائجمعالجة وتحميل  .4
المتعمقة  المتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية (33)يوضح لنا الجدوؿ رقـ  

 مرتبة ترتيبا تنازليا حسب المتوسط الحسابي. (01)لمحور الأوؿ للاستبياف رقـ با
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مدى توافر مبدأ المسؤولية لميثاق الحكم  التحميل الإحصائي لإجابات المبحوثين حول :(33)جدول رقم 
 الراشد

  

رقم 
 العبارة

المتوسط  العبارة
 الحسابي

الانحرا  
 المعياري 

 الرأي

 نعـ 0.589 2.63 مجمس الإدارة بالمتابعة الفعالة للإدارة التنفيذيةيقوـ  12

11 
ينعقد مجمس الإدارة بصفة دورية ويتشاور أعضاؤه بشكل مستقل 

 عف الإدارة التنفيذية
 نعـ 0.718 2.61

13 
يوجد وصف مفصل لممياـ مع توضيح تقسيـ المسؤوليات بيف 

 مختمف المستويات الإدارية
 نعـ 0.722 2.58

16 
يوجد قسـ المراجعة الداخمية بشكل مستقل عف باقي الأقساـ وىو 

 مرتبط بمجمس الإدارة
 نعـ 0.762 2.53

17 
تقدـ المراجعة الداخمية تقارير إلى مجمس الإدارة عف أؼ انحرافات 

 أو قصور
 نعـ 0.758 2.42

14 

 يضمف مجمس الإدارة السير عمى تطبيق القوانيف والتعميمات
الأساسية التي تنظـ العمل في الشركة مع الحرص عمى مصالح 

 الأطراؼ ذات الصمة
 نعـ 0.793 2.42

15 
يقوـ مجمس الإدارة بتشكيل لجاف مساعدة تفوض إلييا بعض مياـ 

 المجمس
 لا أدرؼ  0.739 2.32

 نعم 0.197 2.50 المحور الأول 
   (SPSS) عمى مخرجات برمجية بالاعتمادة مف إعداد الباحث المصدر:  

متوسط حسابي لإجابات أفراد  أف أعمى ،السابقتوضح لنا البيانات الواردة في الجدوؿ 
يقوـ مجمس "التي تنص أنو ( 02)كاف لمعبارة رقـ  2.63 عينة الدراسة عمى المحور الأوؿ وىو
. بينما أقل قيمة لممتوسط 0.589بانحراؼ معيارؼ قدره  "الإدارة بالمتابعة الفعالة للإدارة التنفيذية

بتشكيل لجاف يقوـ مجمس الإدارة  أف التي مفادىا (05)كانت لمعبارة رقـ  2.32وىي  الحسابي
. وتوزعت المتوسطات 0.739 بانحراؼ معيارؼ قدرهو  ،مساعدة تفوض إلييا بعض مياـ المجمس

 06، 04، 03، 01)وىي: الحسابية لباقي إجابات أفراد مجتمع الدراسة عمى العبارات الأخرػ 
 بيف ىذيف المتوسطيف. (07و

عبارات  7مف  6عمى  "نعـ" ػالدراسة قد وافقوا ب أف أفراد عينة توضح البيانات كذلؾ 
، فقد كاف (05)، في حيف أف العبارة رقـ مدػ توافر مبدأ المسؤولية لميثاؽ الحكـ الراشدحوؿ 

الدراسة حوؿ المحور  عينةالمتوسط العاـ لإجابات أفراد  . أما"لا أدرؼ ػ "متوسط إجابتيـ نحوىا ب
وىو يقع ضمف مجاؿ  0.197بانحراؼ معيارؼ قدره درجات و  3مف أصل  2.50الأوؿ فقد بمغ 
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، أؼ أف التشتت [3 -2.34] ليكرت الثلاثي أؼ المجاؿ في الفئة الثالثة مف فئات "نعـػ "الموافقة ب
 :وبالتالي يمكف الخروج بالنتيجة التالية في الإجابات. ضعيف مما يبيف درجة التجانس العالية

 .موضع الدراسة مبدأ المسؤولية الذؼ جاء بو ميثاؽ الحكـ الراشد الشركاتتحترـ 
 

 : مدى توافر مبدأ الشفافية لميثاق الحكم الراشدالمحور الثاني نتائج وتحميلمعالجة  .5
المتعمقة  المتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية (34)يوضح لنا الجدوؿ رقـ  

 مرتبة ترتيبا تنازليا حسب المتوسط الحسابي. (01)لمحور الثاني للاستبياف رقـ با
 

 الشفافية لميثاق الحكم الراشد مدى توافر مبدأ التحميل الإحصائي لإجابات المبحوثين حول: (34)جدول رقم 
 

رقم 
 المتوسط العبارة العبارة

 الحسابي
الانحرا  
 الرأي المعياري 

 نعـ 0.541 2.63 يوجد مراجع خارجي مستقل معتمد يطمع عمى نظاـ الرقابة الداخمية 13

18 
تعمل الإدارة عمى ضماف الشفافية في المعمومات مما يزيد درجة ثقة 

 المساىميف والمستثمريف في نزاىة المعمومات المتدفقة إلييـ
 نعـ 0.602 2.55

11 
تنشر المعمومات المحاسبية والمالية ضمف تقرير سنوؼ إلى جانب تقرير 

 المراجع الخارجي قبل انعقاد الجمعية العامة بوقت كاؼ
 نعـ 0.557 2.47

 نعـ 0.687 2.47 يسيـ وجود لجنة المراجعة في التحقق مف كفاءة وظيفة المراجعة الداخمية 12
 نعـ 0.638 2.39 الداخمية صحة البيانات والمعمومات التي تقدـ للإدارة تضمف المراجعة 11

15 
لما جاء بو  يكوف الإفصاح وفقا لممعايير الدولية لممحاسبة والمراجعة )طبقا

SCF) 
 لا أدرؼ  0.471 2.32

14 
تساعد لجنة المراجعة مجمس الإدارة في التحقق مف كفاءة واستقلالية 

 المراجع الخارجي
 لا أدرؼ  0.664 2.21

19 
يحصل المساىموف بشكل دورؼ عمى كافة البيانات والمعمومات المتعمقة 

 بالشركة 
 لا أدرؼ  0.727 2.11

 لا أدرؼ  0.804 2.05 يتـ الإفصاح عف الأرباح الموزعة وحقوؽ الأغمبية مف المساىميف 19
 لا أدرؼ  0.654 1.71 يتـ الإفصاح عف السياسات والطرؽ المحاسبية المطبقة 16

17 
يتـ الإفصاح عف مؤىلات أعضاء مجمس الإدارة ورواتبيـ والمزايا الممنوحة 

 ليـ
 لا أدرؼ  0.620 1.68

18 
يمتزـ أعضاء مجمس الإدارة والمديروف التنفيذيوف بالإفصاح عف تعاملاتيـ 

 بأسيـ الشركة
 لا 0.669 1.66

 لا أدري  0.23 2.19 الثانيالمحور  
  (SPSS) عمى مخرجات برمجية بالاعتمادة مف إعداد الباحث المصدر:
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في المحور الثاني  (13)أف العبارة رقـ  ،السابقتظير لنا البيانات الواردة في الجدوؿ 
يوجد " :التي مفادىا أنوو  2.63 عينة الدراسة وىومتوسط حسابي لإجابات أفراد  كاف ليا أعمى

. 0.541انحراؼ معيارؼ قدره بو  "،نظاـ الرقابة الداخميةمراجع خارجي مستقل معتمد يطمع عمى 
يمتزـ أف " :التي تنص عمى (18)جاءت لمعبارة رقـ  1.66وىي  بينما أقل قيمة لممتوسط الحسابي

بانحراؼ و  "،أعضاء مجمس الإدارة والمديروف التنفيذيوف بالإفصاح عف تعاملاتيـ بأسيـ الشركة
الدراسة عمى  لحسابية لباقي إجابات أفراد عينةالمتوسطات ا. وتوزعت 0.669معيارؼ قدره 

 العبارات الأخرػ بيف ىذيف المتوسطيف.
 ، 08): ىيو عبارات  5عمى  "نعـػ "الدراسة قد وافقوا ب عينةأف أفراد  أيضا توضح النتائج 

عمى  "لاػ "، ورفضوا بمبدأ الشفافية لميثاؽ الحكـ الراشد توافر مدػحوؿ  (13و 12 ،11، 10
 6كانت في  "لا أدرؼ ػ "، في حيف أف متوسط إجاباتيـ ب(18)عبارة واحدة وىي العبارة رقـ 

الدراسة  عينة. أما المتوسط العاـ لإجابات أفراد (19و 17، 16، 15، 14، 09)عبارات وىي: 
 . "لا أدرؼ "وىو يقع ضمف الرأؼ  0.23بانحراؼ معيارؼ قدره  2.19حوؿ المحور الثاني فقد بمغ 

 

 : مدى توافر مبدأ الإنصا  لميثاق الحكم الراشدالثالثالمحور معالجة وتحميل نتائج  .6
المتعمقة  المتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية (35)رقـ  نعرض في الجدوؿ 

 مرتبة ترتيبا تنازليا حسب المتوسط الحسابي. (01)لمحور الثالث للاستبياف رقـ با
 الإنصا  لميثاق الحكم الراشد مدى توافر مبدأ الإحصائي لإجابات المبحوثين حولالتحميل : (35)جدول رقم 

 

  

رقم 
المتوسط  العبارة العبارة

 الحسابي
الانحرا  
 الرأي المعياري 

24 
يحذر عمى مف يكوف مطمعا عمى المعمومات الداخمية في الشركة مف 

 موظفيف أو أعضاء مجمس الإدارة مف المتاجرة بأسيـ الشركة
 نعـ 0.506 2.47

 لا أدرؼ  0.539 2.08 يعامل المساىموف داخل كل فئة أو كافة معاممة متكافئة 21

21 
تحتفع الشركة بسجل يتضمف أسماء كافة المساىميف، وأف لكل فئة نفس 

 حقوؽ التصويت 
 لا أدرؼ  0.733 1.95

 لا أدرؼ  0.730 1.82 لممساىميف دور ىاـ مف خلاؿ مشاركتيـ في تحسيف أداء الشركة 22

23 
يحق لممساىميف الاتصاؿ بحرية بأعضاء مجمس الإدارة لمتعبير عف 

 مخاوفيـ في حاؿ اكتشاؼ تجاوزات أو تصرفات غير قانونية
 لا 0.599 1.58

 لا أدري  0.412 1.98 المحور الثالث 
 (SPSS) عمى مخرجات برمجية بالاعتمادة مف إعداد الباحث المصدر:
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متوسط حسابي لإجابات أفراد  أف أعمى ،السابقلنا البيانات الواردة في الجدوؿ  توضح 
يحذر عمى " :التي تنص أنو (24)كاف لمعبارة رقـ  2.47 الدراسة عمى المحور الثالث وىو عينة

مف يكوف مطمعا عمى المعمومات الداخمية في الشركة مف موظفيف أو أعضاء مجمس الإدارة مف 
وىي  . بينما أقل قيمة لممتوسط الحسابي0.506بانحراؼ معيارؼ قدره و "، الشركةالمتاجرة بأسيـ 

يحق لممساىميف الاتصاؿ بحرية بأعضاء " :التي تنص عمى أف (23)ت لمعبارة رقـ عاد 1.58
 "مجمس الإدارة لمتعبير عف مخاوفيـ في حاؿ اكتشاؼ تجاوزات أو تصرفات غير قانونية

الدراسة  عينة. وتوزعت المتوسطات الحسابية لباقي إجابات أفراد 0.599بانحراؼ معيارؼ قدره و 
 بيف ىذيف المتوسطيف. (07و 06، 04، 03، 01)عمى العبارات الأخرػ وىي: 

 فيي عبارة واحدة "نعـػ "ب عنيا وفيما يتعمق بعدد العبارات التي جاء رأؼ المستجوبيف 
فقد جاءت متوسطاتيا الحسابية  (22و 21 ،20)، أما العبارات رقـ (24) يارقم وىي تمؾ التي
. وفيما "لا"جاء متوسط إجاباتيا وفق الرأؼ  (23)، في حيف أف العبارة رقـ "لا أدرؼ "وفق الرأؼ 

بانحراؼ  1.98الدراسة حوؿ المحور الثالث فقد بمغ  عينةيتعمق بالمتوسط العاـ لإجابات أفراد 
 ."لا أدرؼ "وىو يقع ضمف الرأؼ  0.412معيارؼ قدره 

  

: مدى توافر مقومات مبدأ التبعية )المساءلة( لميثاق الرابعالمحور معالجة وتحميل نتائج  .7
 الحكم الراشد

المتعمقة  لانحرافات المعياريةالمتوسطات الحسابية وا الموالي نعرض في الجدوؿ 
 مرتبة ترتيبا تنازليا حسب المتوسط الحسابي. (01)لاستبياف رقـ بالمحور الرابع ل

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



لشركات المساهمة المدرجة في    رأي  استطلاع مع  الفصــل الثالـث: إطار حوكمة الشركات في الجزائر
 بورصة الجزائر

 

[278] 
 

 لميثاق الحكم الراشد المساءلة مبدأ مدى توافر التحميل الإحصائي لإجابات المبحوثين حول :(36)جدول رقم 
 

  

رقم 
المتوسط  العبارة العبارة

 الحسابي
الانحرا  
 الرأي المعياري 

27 
توفير المعمومات الملائمة لأصحاب المصالح بشكل دورؼ وفي الوقت 

 في تحمل المسؤولية وتحسيف أداء الشركةالمناسب، يعطييـ فرصة كافية 
2.39 0.547 

 نعـ

26 
مصادقة المراجع الخارجي عمى القوائـ المالية التي تقدميا الشركة كافية 

 للاطمئناف أف المعمومات المقدمة لأصحاب المصالح صادقة
 لا أدرؼ  0.786 2.24

 لا أدرؼ  0.764 2.11 توجد حماية كافية لأصحاب المصالح مف مخاطر الإعسار والإفلاس 28

25 

تنص القوانيف والأنظمة المعموؿ بيا بوضوح عمى تقسيـ المسؤوليات 
وتوزيع الصلاحيات بعدالة بيف المساىميف وأعضاء مجمس الإدارة والمديريف 
التنفيذييف، وأف كل طرؼ فاعل مسؤوؿ أماـ الآخر فيما يقوـ بو مف خلاؿ 

 المسؤوليات المنوطة لو 

 لا  0.786 1.76

 لا أدري  0.460 2.12 المحور الرابع 
 (SPSS) عمى مخرجات برمجية بالاعتمادة مف إعداد الباحث المصدر:

  

متوسط حسابي لإجابات أفراد  أف أعمى (36)تظير البيانات المعروضة في الجدوؿ رقـ  
توفير " :التي تنص عمى أف (27)كاف لمعبارة رقـ  2.39 اسة عمى المحور الرابع وىوالدر  عينة

المعمومات الملائمة لأصحاب المصالح بشكل دورؼ وفي الوقت المناسب، يعطييـ فرصة كافية 
. بينما أقل قيمة 0.547بانحراؼ معيارؼ قدره و  "،في تحمل المسؤولية وتحسيف أداء الشركة

القوانيف والأنظمة "تنص  المتمثمة في: ،(25)كانت لمعبارة رقـ  1.76وىي  لممتوسط الحسابي
المعموؿ بيا بوضوح عمى تقسيـ المسؤوليات وتوزيع الصلاحيات بعدالة بيف المساىميف وأعضاء 
مجمس الإدارة والمديريف التنفيذييف، وأف كل طرؼ فاعل مسؤوؿ أماـ الآخر فيما يقوـ بو مف 

. وتوزعت المتوسطات الحسابية 0.786بانحراؼ معيارؼ قدره و  "،خلاؿ المسؤوليات المنوطة لو
 الدراسة عمى العبارات الأخرػ بيف ىذيف المتوسطيف. عينةإجابات أفراد  لباقي

فيي عبارة واحدة رقـ  "نعـػ "ب فييا وفيما يتعمق بعدد العبارات التي جاء رأؼ المستجوبيف 
، في "لا أدرؼ "فقد جاءت متوسطاتيا الحسابية وفق الرأؼ  (28)و (26)رقـ  افت، أما العبار (27)

. وفيما يتعمق بالمتوسط العاـ "لا"جاء متوسط إجاباتيا وفق الرأؼ  (25)حيف أف العبارة رقـ 
وىو  0.460بانحراؼ معيارؼ قدره  2.12الدراسة حوؿ المحور الرابع فقد بمغ  عينةلإجابات أفراد 

 ."لا أدرؼ "يقع ضمف الرأؼ 
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العوامل التي ليا تأثير عمى حركة تداول : الحكم عمى الخامسالمحور معالجة وتحميل نتائج  .8
 الأسيم في بورصة الجزائر

المتعمقة المتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية  أدناهيوضح لنا الجدوؿ رقـ  
 مرتبة ترتيبا تنازليا حسب المتوسط الحسابي. (01)للاستبياف رقـ  بالمحور الخامس

 

ليا تأثير عمى حركة  التيالحكم عمى العوامل التحميل الإحصائي لإجابات المبحوثين حول : (37)جدول رقم 
 صة الجزائرر سيم في بو الأتداول 

 

رقم 
 العبارة العبارة

المتوسط 
 الحسابي

الانحرا  
 الرأي المعياري 

33 

النظاـ المحاسبي المالي في الشركة يزيد مف درجة الثقة في  تطبيق
المعمومات المحاسبية وبالتالي يرفع مف مستوػ الإفصاح والشفافية ويزيد 

 مف حركة التداوؿ
 نعـ 0.500 2.58

31 
لجودة المعمومات المحاسبية تأثير عمى حركة تداوؿ أسيـ الشركات التي 

 تطبق حوكمة الشركات
 نعـ 0.504 2.55

31 
جودة المعمومات المحاسبية أكثر تحققا في الشركات التي تطبق حوكمة 

 الشركات
 نعـ 1.736 2.47

32 
تتأثر أسعار أسيـ الشركة بنتائج أدائيا وجودة معموماتيا المحاسبية في 

 الشركات التي تطبق حوكمة الشركات
 لا أدرؼ  0.843 2.21

29 
الشركة باعتبارىا تطبق حوكمة ىناؾ إقباؿ مف المستثمريف عمى أسيـ 

 الشركات
 لا أدرؼ  0.689 2.11

 نعم 0.53 2.38 المحور الخامس 
 (SPSS) عمى مخرجات برمجية بالاعتمادة مف إعداد الباحث المصدر:

  
متوسط حسابي لإجابات أفراد  أف أعمى ،أعلاهتظير البيانات المعروضة في الجدوؿ  

تطبيق " :التي تنص عمى ،(33)كاف لمعبارة رقـ  2.58 وىوعينة الدراسة عمى المحور الرابع 
النظاـ المحاسبي المالي في الشركة يزيد مف درجة الثقة في المعمومات المحاسبية وبالتالي يرفع 

. بينما (0.5)بانحراؼ معيارؼ قدره و  "،مف مستوػ الإفصاح والشفافية ويزيد مف حركة التداوؿ
ىناؾ إقباؿ مف " :أفومفادىا  ،(29)كانت لمعبارة رقـ  2.11وىي  أقل قيمة لممتوسط الحسابي

بانحراؼ معيارؼ قدره ، "المستثمريف عمى أسيـ الشركة باعتبارىا تطبق حوكمة الشركات
الدراسة عمى العبارات الأخرػ  عينة. وتوزعت المتوسطات الحسابية لباقي إجابات أفراد 0.689

 بيف ىذيف المتوسطيف.
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عبارات وىي  3فيي  "نعـػ "العبارات التي جاء رأؼ المستجوبيف بأما فيما يخص عدد  
لا "فقد جاءت متوسطاتيا الحسابية وفق الرأؼ  (29)و (32)رقـ  تاف، أما العبار (33و 31، 30)

. وفيما يتعمق بالمتوسط العاـ لإجابات أفراد مجتمع الدراسة حوؿ المحور الخامس فقد بمغ "أدرؼ 
 ."نعـ"وىو يقع ضمف الرأؼ  0.53بانحراؼ معيارؼ قدره  2.38

بناءا عمى ما سبق مف التحميل الإحصائي لجميع مبادغ ميثاؽ الحكـ الراشد، نجد أف 
قدره  بمغ متوسط حسابيات محل الدراسة مبادغ مجتمعة في الشركدرجة الموافقة عمى توفر ال

بما أف تشتت الإجابات جاء و  وىي نسبة تقترب مف درجة الموافقة، ،اتدرج 3مف أصل  2.234
، لذلؾ نجد أف ىناؾ بعض ير في إجابات أفراد عينة الدراسةضعيفا، فيذا يدؿ عمى تقارب كب
ات محل الدراسة، مبدأ مف مبادغ ميثاؽ الحكـ الراشد في الشركالممارسات المتعمقة بأكثر مف 

 حوكمة الشركات نماذجعممي والعممي المتعارؼ عميو في لإلا أنيا لـ ترقى إلى السياؽ ا
  .المتعارؼ عمييا

 (02)ستبيان رقم الا تحميل نتائج محاورمعالجة و الفرع الثاني: 
دور النظاـ المحاسبي المالي في دعـ الحوكمة ورفع جودة المعمومة في سبيل معرفة 

كل عمى حدػ  (02)تحميل البيانات المتعمقة بمحاور الاستبياف رقـ ، قامت الباحثة بالمحاسبية
 عمى النحو الآتي.

دور النظام المحاسبي المالي في دعم الحوكمة ورفع : الأولالمحور  نتائج معالجة وتحميل .9
 جودة المعمومة المحاسبية
لمحور با المتعمقة المتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية (38)يوضح لنا الجدوؿ رقـ 

 مرتبة ترتيبا تنازليا حسب المتوسط الحسابي. (02)الأوؿ للاستبياف رقـ 
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دور النظام المحاسبي المالي في دعم الحوكمة لإجابات المبحوثين حول  تحميل الإحصائي: ال(38)جدول رقم 
 ورفع جودة المعمومة المحاسبية

 

رقم 
المتوسط  العبارة العبارة

 الحسابي
الانحرا  
 الرأي المعياري 

11 

ضماف تطبيق المعايير المحاسبية الدولية، مما يدعـ شفافية الحسابات 
ويزيد مف مستوػ الإفصاح عف المعمومات المحاسبية ويكرس الثقة في 

 الوضعية المالية لمشركة
 عالي 0.501 2.59

12 
معمومة مالية مفصمة ودقيقة تعكس الوضعية المالية لمشركة  توفير

 بصورة صادقة
 عالي 0.736 2.45

13 
وضوح المبادغ المحاسبية التي يجب مراعاتيا عند التسجيل المحاسبي 
 والتقييـ وكذا إعداد القوائـ المالية، مما يقمص حالات التلاعب والغش

 عالي 0.686 2.45

 عالي 0.632 2.45 الحسابات التي ترتكز عمى مبادغ محددة بوضوحتسييل عممية مراقبة  15

14 

إضفاء الشفافية عمى المعمومات المحاسبية المنشورة في القوائـ المالية، 
ويزيد مف مستوػ الإفصاح عف المعمومات المحاسبية ويكرس الثقة في 

 الوضعية المالية لمشركة
 عالي 0.501 2.41

 متوسط 0.649 2.28 بما يسمح ليـ بمتابعة أمواليـزيادة ثقة المساىميف  16

17 
الاستجابة لاحتياجات المستثمريف الحالية والمستقبمية، كما أنو يسمح 

 بإجراء مقارنة
1.72 0.455 

 متوسط

 متوسط 0.471 1.69 فرض رقابة عمى الشركات التابعة والفروع لمشركة الأـ 18
 متوسط 0.348 2.25 المحور الأول 

  (SPSS) عمى مخرجات برمجية دعتماة بالاالباحثمف إعداد  المصدر:
  

ضماف ػ: "المتعمقة ب (01)أف العبارة رقـ السابق، البيانات الواردة في الجدوؿ  يتضح مف
تطبيق المعايير المحاسبية الدولية، مما يدعـ شفافية الحسابات ويزيد مف مستوػ الإفصاح عف 

متوسط حسابي  "، كاف ليا أعمىالثقة في الوضعية المالية لمشركةالمعمومات المحاسبية ويكرس 
. 0.501بانحراؼ معيارؼ قدره ، و 2.59لإجابات أفراد عينة الدراسة عمى المحور الأوؿ وىي 

فرض " :التي تنص عمى (08)كانت لمعبارة رقـ  1.69وىي  بينما أقل قيمة لممتوسط الحسابي
. وتوزعت 0.471بانحراؼ معيارؼ قدره و  "،لمشركة الأـرقابة عمى الشركات التابعة والفروع 

، 03، 02) الدراسة عمى العبارات الأخرػ وىي عينةالمتوسطات الحسابية لباقي إجابات أفراد 
كاف ليا  (05و 03، 02)بيف ىذيف المتوسطيف. واللافت للانتباه، أف العبارات رقـ  (06و 04، 05

  ، في حيف اختمفت في انحرافاتيا المعيارية.2.45بػ  قدرالذؼ و  نفسو المتوسط الحسابي
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عبارات وبدرجة  8 أصل مف 5قد وافقوا بدرجة عالية عمى  أف المستجوبيف نلاحع اكم 
دور النظاـ المحاسبي المالي في دعـ الحوكمة ورفع جودة عبارات حوؿ  8مف  3متوسطة عمى 

الدراسة حوؿ المحور الأوؿ فقد بمغ  عينة. أما المتوسط العاـ لإجابات أفراد المعمومة المحاسبية
 وىو يقع ضمف مجاؿ الموافقة بدرجة متوسطة. 0.348بانحراؼ معيارؼ قدره  2.25

  

: مدى تأثير النظام المحاسبي المالي في توفير الثانيالمحور معالجة وتحميل نتائج  .10
 إطار قانوني ورقابي وميني وفني لإنتاج معمومة محاسبية أكثر جودة

لمحور المتعمقة با المتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية الموالييوضح لنا الجدوؿ  
 مرتبة ترتيبا تنازليا حسب المتوسط الحسابي. (02)الثاني للاستبياف رقـ 

 

تأثير النظام المحاسبي المالي في توفير مدى جابات المبحوثين حول لإ تحميل الإحصائي: ال(39)جدول رقم 
 جودة وفني لإنتاج معمومة محاسبية أكثر قانوني ورقابي ومينيإطار 

 

رقم 
 العبارة العبارة

المتوسط 
 الحسابي

الانحرا  
 الرأي المعياري 

17 
تطبيق المعايير الدولية لممحاسبة والمراجعة مف طرؼ الشركة يجعل المعمومة 

 المحاسبية أكثر قابمية لمفيـ والمقارنة
 عالي 0.501 2.59

15 
المراجع الخارجي مع لجاف المراجعة والمراجع الداخمي يساىـ في وجود تفاعل 

 معمومات محاسبية ملائمة ويزيد في موثوقيتيا
 عالي 0.506 2.55

 عالي 0.509 2.52 تعاوف المراجع الداخمي مع المراجع الخارجي ومساعدتو عمى أداء عممو بتميز 14

11 
لجنة المراجعة في الشركة يرفع مف درجة الثقة ويخفض معدؿ حدوث  وجود

 تصرفات مالية غير قانونية
 عالي 509, 2.52

12 
الانضباط الذاتي والالتزاـ بمبادغ السموؾ الأخلاقي لأعضاء مجمس الإدارة 

 والمراجعيف
 عالي 0.670 2.34

13 
وموضوعية المراجع الخارجي في أداء عممو وتجنبو لتضارب  استقلالية
 المصالح

 متوسط 0.649 2.28

18 
الشفافية والإفصاح الكامل لممعمومات وعدـ التحيز لأؼ طرؼ مف أصحاب 

 المصالح
 متوسط 0.593 2.07

 متوسط 0.471 1.69 المساءلة المحاسبية لمجمس الإدارة 16

11 
والمسؤوليات داخل الشركة قصد عدـ تضارب مصالح عدـ الخمط بيف المياـ 

 مختمف الأطراؼ
 منخفض 0.494 1.62

19 
الالتزاـ بالقوانيف والموائح الخاصة بالشركة، بما يسيـ في تعزيز ثقة 

 المساىميف والأطراؼ ذات الصمة بالمعمومات المحاسبية
 منخفض 0.501 1.59

 متوسط 0.228 2.17 لثانيالمحور ا 
 (SPSS) عمى مخرجات برمجية ة بالاعتمادمف إعداد الباحث المصدر:
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ػ المتعمقة ب (17)أف العبارة رقـ السابق، البيانات الواردة في الجدوؿ  نلاحع مف خلاؿ 
تطبيق المعايير الدولية لممحاسبة والمراجعة مف طرؼ الشركة يجعل المعمومة المحاسبية أكثر "

ينة الدراسة عمى المحور الأوؿ متوسط حسابي لإجابات أفراد ع ىليا أعم "،قابمية لمفيـ والمقارنة
كانت  1.59وىي  . بينما أقل قيمة لممتوسط الحسابي0.501بانحراؼ معيارؼ قدره  2.59 وىو

الالتزاـ بالقوانيف والموائح الخاصة بالشركة، بما يسيـ في " :التي تنص عمى (09)لمعبارة رقـ 
بانحراؼ معيارؼ قدره  "،ذات الصمة بالمعمومات المحاسبيةتعزيز ثقة المساىميف والأطراؼ 

الدراسة عمى العبارات الأخرػ  عينة. وتوزعت المتوسطات الحسابية لباقي إجابات أفراد 0.501
 بيف ىذيف المتوسطيف. 

 10مف أصل  5أف أفراد عينة الدراسة قد وافقوا بدرجة عالية عمى  ،كما يتضح أيضا 
تأثير النظاـ المحاسبي المالي مدػ عبارات حوؿ  10 أصل مف 3عمى عبارات وبدرجة متوسطة 

، في حيف أف في توفير إطار قانوني ورقابي وميني وفني لإنتاج معمومة محاسبية أكثر جودة
الدراسة  عينةالموافقة بدرجة منخفضة كانت في عبارتيف فقط. أما المتوسط العاـ لإجابات أفراد 

وىو يقع ضمف مجاؿ الموافقة  0.228 بانحراؼ معيارؼ قدره 2.17حوؿ المحور الأوؿ فقد بمغ 
 بدرجة متوسطة. 

(، 02بناءا عمى ما سبق مف التحميل الإحصائي لجميع عبارات محاور الاستبياف رقـ )
دور النظاـ المحاسبي المالي في دعـ الحوكمة ورفع جودة حوؿ نجد أف درجة الموافقة عمى 

 3مف أصل  2.21بمغ متوسط حسابي قدره نظر المبحوثيف مف وجية  المعمومة المحاسبية
وبما أف تشتت الإجابات جاء ضعيفا، فيذا يدؿ  وىي نسبة تقترب مف درجة الموافقة، ،اتدرج

العديد مف المزايا التي عمى تقارب كبير في إجابات أفراد عينة الدراسة، لذلؾ نجد أف ىناؾ 
 الواقع إصلاح خلاؿ مف إلايمكف الاستفادة منيا يقدميا النظاـ المحاسبي المالي، والتي لا 

صلاح الجزائرية البيئة في الاقتصادؼ  متطمبات تقتضيو ما وفق الداخل مف المؤسسات وا 
  .الحوكمة ومحددات

  ومناقشة النتائج اختبار فرضيات الدراسةالمطمب الثالث: 
المتعمقة  ،الفرضية الرئيسيةإلى اختبار الفرضيات الفرعية و  عنصرسيتـ التطرؽ في ىذا ال

يا ميثاؽ التي دعا إلي ،مبادئيابجميع  حوكمة الشركاتالمتمثل في حورؼ لمدراسة و الم غيربالمت
 . ات المعنية بموضوع البحثشركال في الحكـ الراشد
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 الفرعية لمدراسة الفرع الأول: اختبار الفرضيات
 (0.05)عند مستوػ معنوية  (T-One Sample Test)قامت الباحثة باستخداـ اختبار 

عمى أساس مقارنة متوسط المحور مع المتوسط المعيارؼ لتحديد ما إذا  ،(95%)بمستوػ ثقة 
مف المتوسط المعيارؼ بشكل داؿ إحصائيا أـ لا. ونظرا لكوف  ىكاف المتوسط المحسوب أعم

، ناتج 2رؼ ىو عبارات الدراسة قد تـ قياسيا عمى مقياس ليكرت الثلاثي، فإف المتوسط المعيا
 ، وسنقوـ بتوضيح نتائج اختبار الفرضيات فيما يأتي:(2=3/3+2+1)مف 

  الفرعية الأولى فرضيةالاختبار  .1
H0 :" ميثاؽ الحكـ الراشد لممؤسسةتتبنى شركات المساىمة المدرجة ببورصة الجزائر مبادغ لا". 
H1" : الحكـ الراشد لممؤسسةميثاؽ شركات المساىمة المدرجة ببورصة الجزائر مبادغ تتبنى". 

لمعينة الواحدة بإدخاؿ  (Student)ـ اختبار استخدىذه الفرضية قامت الباحثة بالاختبار 
إلى  (1)العبارات مف أؼ  (01)متغير يشمل متوسط كل عبارات القسـ الأوؿ مف الاستبياف رقـ 

 .الموالي. نتائج ىذا الاختبار نعرضيا في الجدوؿ (28)
 

 الأولى الفرعية لمفرضية (T- Test): اختبار (40)جدول رقم 
 

 الفرضية الفرعية الأولى
 2قيمة المعيار=

المتوسط 
 الحسابي العام

الانحرا  
 المعياري 

 (t)قيمة 

 المحسوبة
 (t)قيمة 

 الجدولية
 ةدرج

 الحرية
مستوى 
 الدلالة

لا تتبنى شركات المساىمة 
المدرجة ببورصة الجزائر مبادغ 

 الراشد لممؤسسةميثاؽ الحكـ 
2.2199 0.15766 8.599 2.024 37 0.000 

 (SPSS) عمى مخرجات برمجية ة بالاعتمادباحثمف إعداد ال المصدر:
  

لإجابات أفراد  العاـ أف المتوسط الحسابي أعلاه،تبيف لنا البيانات الواردة في الجدوؿ 
مبادغ حوكمة لشركات المساىمة المدرجة ببورصة الجزائر  يتبنالدراسة حوؿ مدػ  عينة

ىي  المحسوبة (t)أف قيمة  . كما0.1576قدره  بانحراؼ معيارؼ  2.2199قد بمغ  الشركات
ودرجة  %5 الدلالة الحرجعند مستوػ  2.024والتي تقدر بػ الجدولية  (t)أكبر مف قيمة  8.599

قبوؿ الفرضية العدمية إذا كانت القيمة حيث أف قاعدة القرار تنص عمى  .37حرية قدرىا 
القيمة المحسوبة أكبر المحسوبة أقل مف القيمة الجدولية، ورفض الفرضية العدمية إذا ما كانت 

مما يعني  ة،البديم يةونقبل الفرض يةالعدم يةفرضالفإننا نرفض  مف القيمة الجدولية. وبناءا عميو
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مف  ميثاؽ الحكـ الراشد لممؤسسةمبادغ  تتبنى ساىمة المدرجة ببورصة الجزائرشركات المأف 
. وما يؤكد ىذا القرار ىو مستوػ معنوية وجية نظر المستجوبيف المنتميف ليذه الشركات

، وأنو بالنظر إلى المتوسط العاـ 0.05وىو أقل مف القيمة الحرجة  0.000الاختبار الذؼ يساوؼ 
، فيو يدؿ عمى أف ىناؾ مؤشرات إيجابية أكبر مف المتوسط المعيارؼ  فيو 2.2199والبالغ 

بالنسبة لمشركات المدرجة ببورصة  ميثاؽ الحكـ الراشد لممؤسسةتتعمق بأىمية توافر مبادغ 
   الجزائر.
 الثانيةالفرعية فرضية الاختبار  .2

H0: " والخارجية التي تعزز مف توفر حوكمة الشركات مجموعة مف المعايير والآليات الداخمية لا
 ".في الجزائر جودة المعمومات المحاسبية

H1" : توفر حوكمة الشركات مجموعة مف المعايير والآليات الداخمية والخارجية التي تعزز مف
 في الجزائر". جودة المعمومات المحاسبية

لمعينة الواحدة بإدخاؿ متغير  (Student) ىذه الفرضية سوؼ نستخدـ اختبارلاختبار 
إلى  (29)العبارات مف أؼ  (01)يشمل متوسط كل عبارات القسـ الثاني مف الاستبياف رقـ 

 .(41). نتائج ىذا الاختبار نعرضيا في الجدوؿ رقـ (33)
 

 الثانية الفرعية لمفرضية (T- Test): اختبار (41)جدول رقم 
 

 ثانيةالفرضية الفرعية ال
 2قيمة المعيار=

المتوسط 
 الحسابي العام

الانحرا  
 المعياري 

 (t)قيمة 

 المحسوبة
 (t)قيمة 

 الجدولية
 ةدرج

 الحرية
مستوى 
 الدلالة

توفر حوكمة الشركات  لا
مجموعة مف المعايير والآليات 
الداخمية والخارجية التي تعزز 
 مف جودة المعمومات المحاسبية

 في الجزائر

2.3842 0.5309 4.461 2.024 37 0.000 

 (SPSS)عمى مخرجات برمجية  ة بالاعتمادمف إعداد الباحث المصدر:
 

لإجابات أفراد  العاـ أف المتوسط الحسابي ،السابقالبيانات الواردة في الجدوؿ  يتبيف مف
ر حوكمة الشركات مجموعة مف المعايير والآليات الداخمية يتوفمدػ حوؿ  ،الدراسة عينة

بانحراؼ  2.3842 قد بمغ ،في الجزائر جودة المعمومات المحاسبيةوالخارجية التي تعزز مف 
الجدولية عند مستوػ  (t)المحسوبة أكبر مف قيمة  (t) . وحيث أف قيمة0.5309قدره  معيارؼ 
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العدـ  يةفإننا نرفض فرض وعميو .2.024والتي تقدر بػ ، 37ودرجة حرية قدرىا  %5معنوية قدره 
مجموعة مف المعايير والآليات توفر حوكمة الشركات أف التي مفادىا  ةالبديم يةونقبل الفرض

. وما يؤكد ىذا القرار ىو مستوػ الداخمية والخارجية التي تعزز مف جودة المعمومات المحاسبية
وعلاوة عمى ذلؾ فإف  .0.05وىو أقل مف القيمة الحرجة  0.000معنوية الاختبار الذؼ يساوؼ 

أكبر مف المتوسط المعيارؼ، مما يدؿ عمى أف ىناؾ  2.3842البالغ و  المتوسط الحسابي العاـ
في  مؤشرات إيجابية تتعمق بتأثير تطبيق ىذه المعايير والآليات عمى جودة المعمومات المحاسبية

  .الشركات موضع الدراسة
  الثالثة الفرضية الفرعيةاختبار  .3

H0: " يدعـ حوكمة لا النظاـ المحاسبي المالي في رفع جودة المعمومة المحاسبية بما لا يسيـ
 ."الجزائرالشركات في 

H1: " يدعـ حوكمة لا النظاـ المحاسبي المالي في رفع جودة المعمومة المحاسبية بما يسيـ
 ."الجزائرالشركات في 

لمعينة الواحدة بإدخاؿ متغير  (Student) ىذه الفرضية سوؼ نستخدـ اختبارلاختبار 
إلى  (01)العبارات مف أؼ  (02)يشمل متوسط كل عبارات المحور الأوؿ مف الاستبياف رقـ 

 .(42). نتائج ىذا الاختبار نعرضيا في الجدوؿ رقـ (08)
 

 الثالثة الفرعية لمفرضية (T- Test) : اختبار(42)جدول رقم 
 

 ةلثثاالفرضية الفرعية ال
 2قيمة المعيار=

المتوسط 
 الحسابي العام

الانحرا  
 المعياري 

 (t)قيمة 

 المحسوبة
 (t)قيمة 

 الجدولية
 ةدرج

 الحرية
مستوى 
 الدلالة

النظاـ المحاسبي يسيـ  لا
المالي في رفع جودة المعمومة 

يدعـ حوكمة لا المحاسبية بما 
 الجزائرالشركات في 

2.25431 0.3479 3.936 2.048 28 0.000 

 (SPSS) ة اعتمادا عمى مخرجات برمجيةمف إعداد الباحث مصدر:ال       
 

 عينةأف المتوسط الحسابي لإجابات أفراد  ،أعلاهالبيانات الواردة في الجدوؿ  يتضح أف
النظاـ المحاسبي المالي في رفع جودة المعمومة المحاسبية بما يدعـ مساىمة الدراسة حوؿ 

 (t)أف قيمة  كما. 0.3479قدره  بانحراؼ معيارؼ  2.2543قد بمغ  الجزائرحوكمة الشركات في 
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ودرجة  %5الجدولية عند مستوػ معنوية قدره  (t) أكبر مف قيمة 3.936المحسوبة التي تساوؼ 
ة، بمعنى البديم يةالعدـ ونقبل الفرض ية. فإننا نرفض فرض2.048والتي تقدر بػ  28حرية قدرىا 

في رفع جودة المعمومة المحاسبية بما يدعـ حوكمة الشركات  يسيـالنظاـ المحاسبي المالي  أف
وىو أقل مف  0.000. وما يؤكد ىذا القرار ىو مستوػ معنوية الاختبار الذؼ يساوؼ الجزائرفي 

، ما أكبر مف المتوسط المعيارؼ  2.2543والبالغ  كما أف المتوسط العاـ .0.05القيمة الحرجة 
تطبيق النظاـ المحاسبي المالي في رفع جودة تعمق بتأثير إيجابية تيدؿ عمى أف ىناؾ مؤشرات 
مف وجية  يدعـ مسار حوكمة الشركات في الجزائربما  الوطنيةالمعمومة المحاسبية لمشركات 
 .نظر أفراد العينة المستجوبيف

 الرابعة فرعيةفرضية الالاختبار  .4
H0: "لمعمومات المحاسبية بالمفيوـ الشامل لمجودة تأثير إيجابي في رفع كفاءة السوؽ لا تممؾ ا

 ."في بورصة الجزائرالمالية في ظل تطبيق الحوكمة عمى مستوػ الشركات المدرجة 
H1: "لمعمومات المحاسبية بالمفيوـ الشامل لمجودة تأثير إيجابي في رفع كفاءة السوؽ تممؾ ا

 .في بورصة الجزائر"كمة عمى مستوػ الشركات المدرجة المالية في ظل تطبيق الحو 
لمعينة الواحدة بإدخاؿ متغير  (Student) ىذه الفرضية سوؼ نستخدـ اختبارلاختبار 

إلى  (09)العبارات مف أؼ  (02)يشمل متوسط كل عبارات المحور الأوؿ مف الاستبياف رقـ 
 .(43). نتائج ىذا الاختبار نعرضيا في الجدوؿ رقـ (18)

 ةالرابع الفرعية لمفرضية (T- Test): اختبار (43)جدول رقم 

 (SPSS) ة اعتمادا عمى مخرجات برمجيةمف إعداد الباحث المصدر:  
 

 ةرابعالفرضية الفرعية ال
 2قيمة المعيار=

المتوسط 
 الحسابي العام

الانحرا  
 المعياري 

 (t)قيمة 

 المحسوبة
 (t)قيمة 

 الجدولية
 ةدرج

 الحرية
مستوى 
 الدلالة

لمعمومات المحاسبية تممؾ ا لا
 اتأثير بالمفيوـ الشامل لمجودة 

في رفع كفاءة السوؽ  اإيجابي
المالية في ظل تطبيق الحوكمة 
عمى مستوػ الشركات المدرجة 

 في بورصة الجزائر

2.1759 0.2278 4.157 2.048 28 0.000 
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لإجابات أفراد  العاـ الحسابي أف المتوسط السابق، إلىبيانات الواردة في الجدوؿ تشير ال
تأثير إيجابي في رفع للمعمومات المحاسبية بالمفيوـ الشامل لمجودة احوؿ امتلاؾ  ،الدراسة عينة

في بورصة كفاءة السوؽ المالية في ظل تطبيق الحوكمة عمى مستوػ الشركات المدرجة 
المحسوبة التي  (t)أف قيمة  . وحيث0.2278قدره  بانحراؼ معيارؼ  2.1759قد بمغ  ،الجزائر
 28ودرجة حرية قدرىا  %5الجدولية عند مستوػ معنوية قدره  (t)أكبر مف قيمة  4.157تساوؼ 

لمعمومات ا ة، بمعنى أفالبديم يةالعدـ ونقبل الفرض يةنرفض فرض بالتالي. 2.048والتي تقدر بػ 
في رفع كفاءة السوؽ المالية في ظل  اإيجابي اتأثير  تممؾالمحاسبية بالمفيوـ الشامل لمجودة 

في بورصة الجزائر. وما يؤكد ىذا القرار ىو تطبيق الحوكمة عمى مستوػ الشركات المدرجة 
كما أف  .0.05وىو أقل مف القيمة الحرجة  0.000مستوػ معنوية الاختبار الذؼ يساوؼ 

ا يشير إلى وجود أكبر مف المتوسط المعيارؼ، م 2.1759والبالغ  المتوسط الحسابي العاـ
مؤشرات إيجابية تتعمق بتأثير جودة المعمومات المحاسبية عمى كفاءة السوؽ المالية في ظل 
تطبيق حوكمة الشركات عمى مستوػ الشركات المدرجة في بورصة الجزائر مف وجية نظر أفراد 

 العينة المستجوبيف. 
 

 مناقشة النتائجالفرع الثاني: 
في تحقيق جودة  الدراسة عمى إبراز دور حوكمة الشركاتلقد تـ التركيز في ىذه 

حيث نيدؼ مف خلاؿ ىذا  سواؽ المالية،المعمومات المحاسبية وانعكاساتيا عمى كفاءة الأ
، وذلؾ بالوقوؼ البحث الاستطلاعي وفق فرضيات الدراسةالمبحث إلى مناقشة وتفسير نتائج 

انية المتعمقة بالممارسات الميد ،ىذه النتائج بالدراسة والتحميل وراء الأسباب التي أدت لبموغ
، ومقارنتيا بنتائج الدراسات الجزائرية المدرجة ببورصة الجزائرالاقتصادية  المساىمة اتلشرك

وعلاقتيا بجودة  حوكمة الشركاتلممارسات  ،السابقة مف أجل التشخيص الواقعي والموضوعي
 سوؽ المالية مف جية أخرػ. المعمومة المحاسبية مف جية، وعلاقتيا بكفاءة ال

نتائج تحميل البيانات المتعمقة بدور حوكمة الشركات في تحقيق جودة المعمومات  أسفرت
عف الخروج بمجموعة مف  في شركات المساىمة المدرجة ببورصة الجزائر،المحاسبية 

 الاستنتاجات يمكف إجماليا بما يمي:
 أربعة عمى ركز قد لراشدا الحكـ ميثاؽ خلاؿ مف جزائرال في الشركات حوكمة مفيوـ إف 

 ؛والمحاسبة ةالمسؤولي الشفافية، الإنصاؼ، في متمثمة مبادغ
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سة بموضوع حوكمة موضع الدراالشركات  اىتماـ كبير مف قبل إدارات عمى الرغـ مف وجود
 فيما يتعمق:الشركات، غير أف ىذا لا يعني وجود سياسة واضحة المعالـ  

 ؛بشكل دورؼ عمى كافة البيانات والمعمومات المتعمقة بالشركة فيالمساىم حصوؿ -
 ؛الإفصاح عف الأرباح الموزعة -
 ؛الإفصاح عف السياسات والطرؽ المحاسبية المطبقة -
ف بالإفصاح عف تعاملاتيـ بأسيـ يف التنفيذييأعضاء مجمس الإدارة والمدير  التزاـ -

 ؛الشركة
 ورواتبيـ والمزايا الممنوحة ليـالإفصاح عف مؤىلات أعضاء مجمس الإدارة  -
 مساءلة مجمس الإدارة باستمرار مف قبل المساىميف؛ -
 المساىميف داخل الفئة الواحدة أو كافة؛ لكل المعاممة المتكافئة والعادلة -
في حاؿ  لمتعبير عف مخاوفيـ ،بأعضاء مجمس الإدارة المساىميف اتصاؿ حرية -

 ؛اكتشاؼ تجاوزات أو تصرفات غير قانونية
توزيع الصلاحيات بعدالة بيف المساىميف وأعضاء و  معموؿ بياالقوانيف والأنظمة ال -

  مجمس الإدارة والمديريف التنفيذييف؛
كفاية تأشيرة المراجع الخارجي عمى القوائـ المالية التي تقدميا الشركة للاطمئناف أف  -

  ؛المعمومات المقدمة لأصحاب المصالح صادقة
   الشركة بنتائج أدائيا وجودة معموماتيا المحاسبية في الشركاتتأثر أسعار أسيـ عدـ 

  ؛طةيفي ظل غياب سوؽ مالية نشموضع الدراسة 
  ؛بنييا لمبادغ ميثاؽ الحكـ الراشدت بالرغـ مفإقباؿ مف المستثمريف عمى أسيـ الشركة  عدـ 
  عمى يشتمل ،المحاسبية المعمومة جودة عمى لمرقابة فعالا نظاما الشركات حوكمة تمثل 

، ةالحوكم مبادغ لإرساء معا تعمل التي والخارجية الداخمية الرقابية الآليات مف مجموعة
 ؛ومف أىـ تمؾ الآليات النظاـ المحاسبي المالي

  في يساعد ،لمشركات الجيدة الحوكمة ظل في المحاسبية المعمومة جودة عمى الرقابة توفر 
 حركة تنشيط إلى يؤدؼ مما ،المالية القوائـ في والتلاعب التضميل ممارسات عمى القضاء

 ؛المالية سوؽ ال
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  اتشركال قبل مف المنشورة المعمومات شفافية مف يزيد لراشدا الحكـ ميثاؽ مبادغ تطبيق 
 ؛اتشركال ىذه أداء رفع إلى بدوره يؤدؼ ما جزائر،ال ورصةبب المدرجة

  في المصالح أصحاب عمى خطرا المالية السوؽ  في ميلضوالت الغش آليات تشكل أف يمكف 
 ؛ملاكيا لاسيما الشركة

  في التلاعب ممارسات لظيور ومانعا حاميا إطارا يوفر الشركة لحوكمة الجيد النظاـ 
 لتحسيف تدعو وىي الأخلاؽعني ت فالحوكمة التضميل، محاولات مف ويحد المالية الأسواؽ
وتحسيف  الاعتبارات الأخلاقية لإدخاؿ وتدعو ،مصداقيتيا وكذلؾ لمشركات الذىنية الصورة

 ؛درجة الوضوح والشفافية
  داخل الثقة مفا نوع يعطي سوؼ مصداقية ذات حاسبيةم معمومات إنتاج ضماف إف 

 بأكثر المالية والمؤسسات البنوؾ مع التعامل عمىرة قاد يجعميا ماو وى ،الاقتصادية اتكيانال
 ؛اتكيانال ىذه في الثقة إلى حتاجي ؼذال ةالمالي السوؽ  في الاستثمار ثقافة ويكرس ،ةثق
 شفافية ضماف في الاقتصادية المؤسسات يساعد أف شأنو مف الحوكمة مبادغ تطبيق فإ 

 ،الأجنبية الشركات مع الوطنية المؤسسات ىذه علاقةف تحسي إلى تؤدؼ التي ت،المعموما
اـ المحاسبي النظ نجاح دعـ في يساىـ مما ،والمحاسبية الاقتصادية التعاملات حيث مف

 المالي في ىذا الجانب.
 

 مقارنة نتائج الدراسة مع نتائج الدراسات السابقةالفرع الثالث: 
إلى حد كبير مع بعض الدراسات السابقة التي تناولت  جاءت نتائج ىذه الدراسة متوافقة

جودة المعمومات ومدػ مساىمتيا في رفع  موضوع حوكمة الشركات مف منظور محاسبي
)محمد احمد إبراىيـ  حيث اتفقت نتائج دراستنا الحالية مع نتائج الدراسة التي قاـ بيا المحاسبية.
إبراز أثر تطبيق حوكمة الشركات عمى جودة المعمومات إلى  والتي ىدفت(، 2007خميل، 

لممعمومات المحاسبية ذات الجودة  اتأثير  أف ىناؾإلى نتائج أىميا  تصمحيث تو  ،المحاسبية
 ،عمى أداء سوؽ الأوراؽ المالية لموحدات الاقتصادية التي تطبق حوكمة الشركات ،ممةالشا

 . بدليل زيادة حركة تداوؿ الأوراؽ المالية وارتفاع أسيـ ىذه الوحدات

دراسة )حاج قويدر  كما اتفقت نتائج ىذه الدراسة أيضا مع نتائج الدراسة التي قاـ بيا
، إبراز علاقة ودور النظاـ المحاسبي المالي كأداة لمحوكمة ببورصة الجزائر، مف (2013قوريف، 

خلاؿ دراسة أىـ المزايا التي يمكف أف يسوقيا ىذا النظاـ بالنسبة لمشركات المدرجة في البورصة 
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وبالنسبة لمبورصة نفسيا، إلى جانب حصر معوقات تطبيق مبادغ حوكمة الشركات في الجزائر 
إذ توصل الباحث إلى جممة  يا أف تحوؿ دوف الاستفادة مف ىذه المزايا ىذا النظاـ.التي مف شأن

مف النتائج التي تتمحور حوؿ العلاقة الوثيقة بيف نظاـ البورصة والحوكمة المحاسبية، لكف 
الأمر صعب بالنسبة لمجزائر في ظل منظومة مالية ىشة ومنظومة مؤسساتية اقتصادية غير 

مختمف أنواع الفساد التي يعاني منيا الاقتصاد الجزائرؼ في مختمف  مؤىمة، ضف إلى ذلؾ
 قطاعاتو. 

 حوكمة الشركات في الجزائرواقع ولعل ما يؤكد نتائج دراستنا الحالية والتي تعكس 
)أحمد بوراس، ومحمد نتائج الدراسة التي توصل إلييا  وعلاقتيا بالنظاـ المحاسبي المالي،

المتغير المستقل المتمثل في النظاـ المحاسبي بيف حميل العلاقة مف خلاؿ ت (2015بوطلاعة، 
. (OECD)الصادرة عف  المالي بالمتغير التابع ألا وىو حوكمة الشركات بمختمف مبادئيا الستة

لمنظاـ المحاسبي المالي  اأف ىناؾ دور  لى جممة مف النتائج التي تشير إلىإالباحثاف توصل وقد 
 في تعزيز مبادغ حوكمة الشركات عمى النحو التالي: 56.3%بنسبة 
يشكل النظاـ المحاسبي المالي إطارا فعالا لمحوكمة كونو يشجع عمى شفافية الأسواؽ  -

 المالية ويرفع كفاءتيا، كما أف القوة القانونية والإلزامية في تطبيقو؛
مراقبة  أداةوليات مجمس الإدارة باعتباره يسيـ النظاـ المحاسبي المالي في تعزيز مسؤ  -

 لمدػ التزاـ الإدارة بتطبيق المعايير المحاسبية المعتمدة في الشركة وسلامتيا.
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 خلاصة الفصل
 والذؼ يقف جميا عند مبادئيا وجميع آلياتيا ،إف المتأمل في موضوع حوكمة الشركات

يدرؾ جيدا أنو يتعامل مع  ترسيخ ثقافة الالتزاـ بيا، مف أجل مل معاالتي تع الداخمية والخارجية
تسميط الضوء بالدراسة  ،ظاىرة متعددة الأبعاد والنتائج، لذلؾ حاولنا مف خلاؿ ىذا الفصل

تحقيق  في  اومدػ مساىمتي ،حوكمة الشركات في بيئة الأعماؿ الجزائريةوالتحميل عمى واقع 
المؤسسات  داخل لنظاـ المحاسبي الماليجودة المعمومات المحاسبية في ضوء تطبيق ا

حيث توصمنا مف خلاؿ دراستنا إلى بعض النتائج والتي نعتقد أنيا قد  .الوطنية الاقتصادية
واقع مؤسساتنا الاقتصادية  حوكمة الشركات فيتساىـ في الفيـ الحقيقي والنسبي لظاىرة 

مف الدراسات السابقة العربية د الجزائرية، والتي كانت في معظميا في نفس سياؽ نتائج العدي
تطبيق مبادغ حوكمة الشركات إنما يدؿ عمى أف النجاح في والأجنبية. وىذا إف دؿ عمى شيء ف

 ة، عبارة عف مقاربات مبنية عمى أسس عممية وعممية صحيحة.داخل الشرك
رغـ أف معظـ دوؿ العالـ قد قطعت أشواطا متقدمة في مجاؿ  ،عموما يمكف القوؿ أنو

الرغـ مف توفر الإمكانيات، إلا أنو يمكف تثميف الجيود عمى المستوػ ببالجزائر  الحوكمة مقارنة
ا الجزائر، حيث يعتبر بيالأحداث الاجتماعية والاقتصادية التي مرت  الوطني مقارنة مع

ة الدولية يمعايير المحاسبال يتوافق معمحاسبي مالي  مف خلاؿ وضع نظاـ حاسبيالمالإصلاح 
مفيومة ومقبولة، قادرة عمى توفير معمومات  تطبيق معايير في إطارأىـ ىذه الإصلاحات، وىذا 

ية لمساعدتيـ في اتخاذ وطنمؤسسات الالمالية لم اتموجية لمستعممي الكشوفبالمصداقية  تتسـ
 ومصداقية جودة ضماف في المنتظرة أىدافو حققي أف يمكف لا أف ىذا الإصلاحغير  .رارالق

صلاح الجزائرية البيئة في الاقتصادؼ الواقع إصلاح خلاؿ مف إلا، ةحاسبيالم المعمومات  وا 
 .الحوكمة ومحددات متطمبات تقتضيو ما وفق الداخل مف المؤسسات
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 عــامــة ةــمـاتـخ

 والقوانين الأنظمة ووضع السوق، نظام تفعيل نحو المتزايدة العالمية التوجيات ظل في
لبناء إطار مؤسسي لحوكمة  يسعى الأخيرة سنواتال في جديد توجو تبمور ،لذلك الملائمة
في تصادية لمنيوض بقطاع الاستثمار، من خلال القيام بسمسمة من الإصلاحات الاق ،الشركات
أىيل الاقتصاد الجزائري وتطويع خصوصيات البيئة الجزائرية للإصلاحات في كل سبيل ت

المجالات، لاسيما النيوض بالسوق المالية الجزائرية التي تعتبر رىانا محوريا لإنجاح ىذه 
 الإصلاحات. 

نحو الانفتاح عمى العالم  المالي يجسد توجو الاقتصاد الجزائري  لنظام المحاسبيإن تبني ا
جاء ىذا النظام من أجل التقارب مع  . إذالإصلاح المحاسبي من خلال عممية الخارجي

 المعايير المحاسبية الدولية وتحسين الممارسات المحاسبية، والذي يعمل عمى تمبية حاجات
احتياجات المستثمرين سواء المحميين أو الأجانب، كما يضمن تقديم معمومات محاسبية تتسم 

 بالشفافية والمصداقية، والتي تعتبر أساس كفاءة السوق وترشيد القرار الاستثماري.
  

 اختبار فرضيات الدراسة .1
 لمتحقق من صحة الفرضيات (T-One Sample Test) استخدام اختبار لقد تم

 فكانت نتائج الاختبار كما يمي: ،االموضوعة أو نفيي
"لا تتبنى شركات المساىمة المدرجة  :على تنصالتي  اختبار الفرضية الفرعية الأولى: -

، إذ تم رفض ىذه الفرضية ببورصة الجزائر مبادئ ميثاق الحكم الراشد لممؤسسة"
شركات المساىمة المدرجة إحصائيا، وبالتالي قبول الفرضية البديمة، التي تشير إلى أن 

ببورصة الجزائر تتبنى مبادئ ميثاق الحكم الراشد لممؤسسة من وجية نظر المستجوبين 
  المنتمين ليذه الشركات.

لا توفر حوكمة الشركات " :ىذه الفرضية عمى تنص: اختبار الفرضية الفرعية الثانية -
مجموعة من المعايير والآليات الداخمية والخارجية التي تعزز من جودة المعمومات 

الأخيرة إحصائيا، وعميو تم قبول الفرضية ، حيث تم رفض ىذه "المحاسبية في الجزائر
إيجابية تتعمق بتأثير تطبيق ىذه المعايير البديمة التي تدل عمى أن ىناك مؤشرات 

 والآليات عمى جودة المعمومات المحاسبية في الشركات موضع الدراسة.
النظام المحاسبي مفاد ىذه الفرضية ىو: "لا يسيم  :اختبار الفرضية الفرعية الثالثة -

، الجزائر"المالي في رفع جودة المعمومة المحاسبية بما لا يدعم حوكمة الشركات في 
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التي توحي بوجود مؤشرات  رضية البديمةفكما تم رفضيا إحصائيا، وبالتالي قبول ال
تطبيق النظام المحاسبي المالي في رفع جودة المعمومة المحاسبية إيجابية تتعمق بتأثير 

لمشركات الوطنية بما يدعم مسار حوكمة الشركات في الجزائر من وجية نظر أفراد 
 العينة المستجوبين.

لا تممك المعمومات المحاسبية ": ىوىذه الفرضية  نص: اختبار الفرضية الفرعية الرابعة -
بالمفيوم الشامل لمجودة تأثير إيجابي في رفع كفاءة السوق المالية في ظل تطبيق 

حيث تم رفضيا أيضا ، "الحوكمة عمى مستوى الشركات المدرجة في بورصة الجزائر
التي  البديمة بناء عمى نتائج الاختبار الإحصائي المستخدم، وعميو تم قبول الفرضية

جودة المعمومات المحاسبية عمى كفاءة تشير إلى وجود مؤشرات إيجابية تتعمق بتأثير 
السوق المالية في ظل تطبيق حوكمة الشركات المدرجة ببورصة الجزائر من وجية نظر 

 أفراد العينة المستجوبين.
موافقة غالبية بناءا عمى نتائج اختبار الفرضيات الفرعية، والتي تم رفضيا بما يؤكد  -

لحوكمة  المستجوبين بدرجات متجانسة ومتقاربة، يمكن الخروج بنتيجة مفادىا أن
الشركات موضع الدراسة،  عمى مستوى  ،مبادئ ميثاق الحكم الراشد الشركات متمثمة في
جودة المعمومات المحاسبية في ضوء تبني النظام المحاسبي المالي، دور في  تحسين 

وما ينتج عن ذلك من تحسين أداء بورصة الجزائر، وىذا ما جاء في نص الفرضية 
 الرئيسية لموضوع الدراسة، وبالتالي قبوليا.    

 

  نتائج الدراسة .2
تحقيق جودة المعمومات لقد تم التركيز في ىذه الدراسة عمى إبراز دور حوكمة الشركات في 

توصمنا إلى العديد من النتائج التي  وقد .سواق الماليةالمحاسبية وانعكاساتيا عمى كفاءة الأ
 ما يمي:يمكن إيجازىا في

 عمى المحاسبية، يشتمل المعمومة جودة عمى لمرقابة فعالا نظاما الشركات حوكمة تمثل 
 مبادئ لإرساء معا تعمل التي والخارجية الداخمية الرقابية الآليات من مجموعة

 الحوكمة، ومن أىم تمك الآليات النظام المحاسبي المالي؛
 يساعد لمشركات، الجيدة الحوكمة ظل في المحاسبية المعمومة جودة عمى الرقابة توفر 

 تنشيط إلى يؤدي مما المالية، القوائم في والتلاعب التضميل ممارسات عمى القضاء في
 المالية؛ السوق  حركة
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 في التلاعب ممارسات لظيور ومانعا حاميا إطارا يوفر الشركة لحوكمة الجيد النظام 
 لمشركات الذىنية الصورة لتحسين تدعو وىي تعني الأخلاق فالحوكمة المالية، الأسواق
لإدخال الاعتبارات الأخلاقية وتحسين درجة الوضوح  تدعوكما  مصداقيتيا، وكذلك

 والشفافية؛
 داخل الثقة نوعا من يعطي سوف مصداقية ذات محاسبية ماتمعمو  إنتاج ضمان إن 

 المالية والمؤسسات البنوك مع التعامل قادرة عمى يجعميا وىو ما الاقتصادية، الكيانات
 ىذه في الثقة إلى يحتاج الذي المالية السوق  في الاستثمار ثقافة ثقة، ويكرس بأكثر

 الكيانات؛
 ضمان في الاقتصادية المؤسسات يساعد أن شأنو من الحوكمة مبادئ تطبيق إن 

 الشركات مع المؤسسات الوطنية ىذه تحسين علاقة إلى تؤدي التي المعمومات، شفافية
م نجاح النظا دعم في يساىم مما والمحاسبية، الاقتصادية التعاملات حيث من الأجنبية،

 ؛المحاسبي المالي في ىذا الجانب
  ،تعاني بورصة كما يفتقر الاقتصاد الجزائري إلى سوق مالية بالمفيوم المتعارف عميو

طنين لأىمية ىذه المؤسسة كذا في معرفة المواو الجزائر من نقص كبير في الإعلام، 
 ؛الحيوية

 عمى  ركز قد الراشد الحكم ميثاق خلال من الجزائر في الشركات حوكمة مفيوم إن
 والمحاسبة؛ المسؤولية الشفافية، الإنصاف، في متمثمة مبادئ أربعة

 الشركات قبل من المعمومات المنشورة شفافية من يزيد الراشد الحكم مبادئ ميثاق تطبيق 
 الشركات؛ ىذه أداء رفع إلى بدوره يؤدي ما الجزائر، ببورصة المدرجة

 لمرفع  انتياج مبادئ الحوكمة السميمة في المؤسسات الجزائرية من الضروريات الأساسية
 ؛من مستوى أدائيا ومواكبتيا لمتطور

 الحوكمة مما يعطل عجمة التطور. مبادئالذي يرتقي إلى مستوى عال ل غياب التطبيق 
 

 مقترحات الدراسة .3
 ،لا مناص منيا ،التـي تعكس حقيقة قائمةو  بعد استعراضنا لجممة النتائـج المتوصل إلييا،

ارتأينا أن نطرح مجموعة من الاقتراحات حول مدى الاىتمام الواجب أن توليو الجيات المعنية 
 يمكن تمخيص تمك المقترحات في النقاط التالية: و ببورصة الجزائر. 



 ةـــامــة عـــاتمــخ
 

[297] 
 

  العمل عمى نشر الوعي لمعمل بمبادئ حوكمة الشركات، والذي يعتبر الركيزة الأساسية
 ؛يز التنفيذلنيوض بيا لتخرج إلى حلتفعيميا وا

  ،تطوير آليات الرقابة في البورصة عمى حسابات الشركات المدرجة بيا لمنع الفساد
 ؛ةستقمبمعنى تقييد قـدرة الإدارة عمى التلاعب في الحسابات من خلال المراجعة الم

 ؛ودور الحوكمة في التصدي لو والمالي داري ضرورة التوعية بخطورة الفساد الإ 
 مينتث إلى يؤدي بما الأخرى، المالية والمؤسسات البنوك دور تفعيل عمى العمل 

 ؛الحوكمة ممارسات
 إشراك من يمكن بما دارة،الإ مجالس تركيبة في التنويع نحو المؤسسات دفع عمى العمل 

 المصالح أصحاب عن ممثل تعيين يتم بحيث المؤسسة، تسيير في المصالح أصحاب
 ؛المساىمين أو العمال، عن ممثل كأن يكون  الرئيسيين،

 المؤسسات، لاسيما بالمحاسبة، المرتبطة الجوانب كل تكييف عمى العمل من لابد 
 والممارسة لمثقافة الجذري  التغيير خلال من المحاسبة، وتعميم وممارسة الجبائي النظام

 المتطمبات من التطبيق، بعد ما مرحمة لنجاحالمؤسسات  تحضيرإذ يعتبر  .المحاسبية
 النظام بيا جاء التي والمفاىيم المبادئ لإرساء الملائمة البيئة لتوفير الضرورية
 منو؛ المرجوة النتائج وتحقيق المالي المحاسبي

 في وعميق جاد صلاحإ ءابإجر  المالي المحاسبي النظام تطبيق اعتماد ربط ضرورة 
 المؤسسات، تمويل في دورىا وتفعيل ئراالجز  بورصة تطوير بما يكفل المالية، المنظومة
 بموغيا في تسير يجعميا ما المالية، قاالأور  تداول لييئات الدولية لممنظمة والانضمام

 العادلة القيمة لطريقة وفقا والسندات سيمالأ تقييمب ، ما يسمحالكفؤة المالية السوق 
 .ممكنا

 توعية،، تدريب بتدريس، تعنى متكوينل ومعاىد الجامعية، الدراسات في تخصصات فتح 
 الحوكمة ممارسات تبني ومنافع إيجابيات بتقنيات، بالمؤسسة، علاقة لو من كل وتثقيف

 السميمة الممارسات من ومتمكنة واعية إطارات، وتكوين جتخر  سيضمن بما ،والمحاسبة
 ة؛المؤسس ستدامةا تضمن التي
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 البحث آفاق .4
 من المزيد إجراء ضرورة نرى  ت،قتراحااو  نتائج من البحث إليو نتيىا ما ضوء عمى

 السوق المالية الجزائرية. فصاح،والإ الحوكمة، ممارسات تتناول والتي المستقبمية، الدراسات
 :نجد تناولو يمكن ما أىم من ولعل

 عمى المؤثرة والعواملالمحاسبي  فصاحالإ وجودة الحوكمة ممارسات بين العلاقة دراسة -
 الجزائري؛ الاقتصادية المؤسسات في الممارستين كمتا

 النظام وفق الإفصاح بمتطمبات قتصادية الجزائريةالا المؤسسات ماالتز  مدىالبحث في  -
 ؛المالي في ظل حوكمة الشركات المحاسبي

في تحقيق متطمبات  حوكمة الشركاتل الداخمية والخارجية لياتالآالبحث في سبل تفعيل  -
  ؛لنيوض بورصة الجزائرالإفصاح المحاسبي وا

الحسابات في إطار حوكمة الشركات، ودورىا في دراسة إمكانية تطوير مينة تدقيق  -
 تحسين جودة المعمومة المحاسبية؛

دراسة تطبيق مبادئ حوكمة الشركات في المؤسسات المالية الجزائرية ودورىا في إرساء  -
 متطمبات الإفصاح والشفافية.
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 قــــــلاحــــــالم

 

 

 
 



(01: استمارة استبيان )(01) الملحق رقم  
 

 

 وزارة التعميم العالي والبحث العممي

 أم البواقي -جامعة العربي بن مهيدي

 
 وم الاقتصادية والعموم التجارية وعموم التسييرمكمية الع

 قسم عموم التسيير

 تخصص إدارة أعمال

 استمارة استبيان

 

 تحية طيبة وبعد..

في البحث في إطار الدراسة التي ستجرييا الباحثة  جزءا ىامايمثل ىذا الاستبيان  
 :لمحصول عمى شيادة "دكتوراه عموم"، المعنونة بـ

"حوكمة الشركات ودورها في تحقيق جودة المعمومات المحاسبية وانعكاساتها عمى كفاءة 
 الأسواق المالية"

مساىمة في شركات ال الحوكمةييدف ىذا الاستبيان إلى الوقوف عمى واقع ممارسات  
ولتسييل ىذه العممية يرجى منكم الإجابة عمى أسئمة ىذه الاستمارة  المدرجة في بورصة الجزائر.

عمما أن بدقة وموضوعية، وذلك لما لرأيكم من أىمية بالغة في إتمام الجانب التطبيقي لمدراسة، 
 إجابتكم لن تستخدم إلا لغرض البحث العممي، وسوف تعامل بكل سرية.

 أقدم لكم شكري الخالص عمى تعاونكم واستجابتكم الكريمة. وفي الأخير 

 الباحثة



(01: استمارة استبيان )(01) الملحق رقم  
 

 

 القسم الأول: معمومات وظيفية

 في الخانة المناسبة: (x)يرجى منكم وضع إشارة 

 المؤهل العممي: .1
 

 ليسانس
 ماستر 

 ماجستير
 أخرى 

 
 المنصب الوظيفي: .2

 
 رئيس مدير عام

 عضو مجمس إدارة
 مدير تنفيذي
 مدقق داخمي

 

 عدد سنوات الخبرة: .3
 

 سنوات 5أقل من 
 سنوات 01إلى  5من 
 سنة 01 إلى 00من 

 سنة 01أكثر من 

 

 
 



(01: استمارة استبيان )(01) الملحق رقم  
 

 

القسم الثاني: واقع ممارسات الحوكمة في شركتكم وانعكاسها عمى حركة تداول 
 أسهمكم في بورصة الجزائر

I) . الراشدميثاق الحكم ىل تتبنى شركات المساىمة المدرجة ببورصة الجزائر مبادئ 
 في الخانة التي تعبر عن رأيكم. (x) إشارة؟ الرجاء وضع لممؤسسة

 
رقم 
 نعم أدري  لا لا العبارة العبارة

 مدى توافر مبدأ المسؤولية لميثاق الحكم الراشد

11 
ينعقد مجمس الإدارة بصفة دورية ويتشاور أعضاؤه بشكل مستقل 

 عن الإدارة التنفيذية
   

    بالمتابعة الفعالة للإدارة التنفيذيةيقوم مجمس الإدارة  12

13 
يوجد وصف مفصل لمميام مع توضيح تقسيم المسؤوليات بين 

 مختمف المستويات الإدارية
   

14 

يضمن مجمس الإدارة السير عمى تطبيق القوانين والتعميمات 
الأساسية التي تنظم العمل في الشركة مع الحرص عمى مصالح 

 الأطراف ذات الصمة
   

15 
يقوم مجمس الإدارة بتشكيل لجان مساعدة تفوض إلييا بعض ميام 

 المجمس
   

16 
يوجد قسم المراجعة الداخمية بشكل مستقل عن باقي الأقسام وىو 

 مرتبط بمجمس الإدارة
   

17 
تقدم المراجعة الداخمية تقارير إلى مجمس الإدارة عن أي انحرافات 

 أو قصور
   

  توافر مبدأ الشفافية لميثاق الحكم الراشد مدى

11 
تعمل الإدارة عمى ضمان الشفافية في المعمومات مما يزيد درجة 

 ثقة المساىمين والمستثمرين في نزاىة المعمومات المتدفقة إلييم
   

12 
يحصل المساىمون بشكل دوري عمى كافة البيانات والمعمومات 

 المتعمقة بالشركة 
   

13 
المعمومات المحاسبية والمالية ضمن تقرير سنوي إلى جانب  تنشر

 قبل انعقاد الجمعية العامة بوقت كافتقرير المراجع الخارجي 
   

14 
تضمن المراجعة الداخمية صحة البيانات والمعمومات التي تقدم 

 للإدارة
   

   يسيم وجود لجنة المراجعة في التحقق من كفاءة وظيفة المراجعة  15



(01: استمارة استبيان )(01) الملحق رقم  
 

 

 الداخمية
    معتمد يطمع عمى نظام الرقابة الداخميةيوجد مراجع خارجي مستقل  16

17 
تساعد لجنة المراجعة مجمس الإدارة في التحقق من كفاءة 

 واستقلالية المراجع الخارجي
   

18 
لما طبقا يكون الإفصاح وفقا لممعايير الدولية لممحاسبة والمراجعة )

 (SCFجاء بو 
   

    يتم الإفصاح عن السياسات والطرق المحاسبية المطبقة 19

11 
يتم الإفصاح عن مؤىلات أعضاء مجمس الإدارة ورواتبيم والمزايا 

 الممنوحة ليم
   

11 
 مديرون التنفيذيون بالإفصاح عنواليمتزم أعضاء مجمس الإدارة 

  تعاملاتيم بأسيم الشركة
   

    وحقوق الأغمبية من المساىمينيتم الإفصاح عن الأرباح الموزعة  12
 مدى توافر مبدأ الإنصاف لميثاق الحكم الراشد

11 
تحتفظ الشركة بسجل يتضمن أسماء كافة المساىمين، وأن لكل فئة 

 نفس حقوق التصويت 
   

    يعامل المساىمون داخل كل فئة أو كافة معاممة متكافئة 12
    من خلال مشاركتيم في تحسين أداء الشركة لممساىمين دور ىام 13

14 
يحق لممساىمين الاتصال بحرية بأعضاء مجمس الإدارة لمتعبير 

  في حال اكتشاف تجاوزات أو تصرفات غير قانونيةعن مخاوفيم 
   

15 
يحذر عمى من يكون مطمعا عمى المعمومات الداخمية في الشركة 

 المتاجرة بأسيم الشركةالإدارة من من موظفين أو أعضاء مجمس 
   

 م الراشدلميثاق الحك مدى توافر مقومات مبدأ التبعية )المساءلة(

11 

تقسيم  تنص القوانين والأنظمة المعمول بيا بوضوح عمى
بين المساىمين وأعضاء وتوزيع الصلاحيات بعدالة المسؤوليات 

طرف فاعل مسؤول  وأن كل ،مجمس الإدارة والمديرين التنفيذيين
    أمام الآخر فيما يقوم بو من خلال المسؤوليات المنوطة لو 

   

12 
مصادقة المراجع الخارجي عمى القوائم المالية التي تقدميا الشركة 

  أن المعمومات المقدمة لأصحاب المصالح صادقة كافية للاطمئنان
   

13 

دوري وفي توفير المعمومات الملائمة لأصحاب المصالح بشكل 
فرصة كافية في تحمل المسؤولية  الوقت المناسب، يعطييم

 تحسين أداء الشركةو 

   

14 
توجد حماية كافية لأصحاب المصالح من مخاطر الإعسار 

 والإفلاس
   



(01: استمارة استبيان )(01) الملحق رقم  
 

 

 
II) . ىل توفر حوكمة الشركات مجموعة من المعايير والآليات الداخمية والخارجية التي

في الخانة  (x) إشارةالرجاء وضع  ؟المحاسبية في الجزائرتعزز من جودة المعمومات 
 التي تعبر عن رأيكم.

 
رقم 
 نعم أدري  لا لا العبارة العبارة

11 
ىناك إقبال من المستثمرين عمى أسيم الشركة باعتبارىا تطبق 

 حوكمة الشركات
   

12 
جودة المعمومات المحاسبية أكثر تحققا في الشركات التي تطبق 

 الشركاتحوكمة 
   

13 
لجودة المعمومات المحاسبية تأثير عمى حركة تداول أسيم 

 الشركات التي تطبق حوكمة الشركات
   

14 
دائيا وجودة معموماتيا تتأثر أسعار أسيم الشركة بنتائج أ

 المحاسبية في الشركات التي تطبق حوكمة الشركات
   

15 

النظام المحاسبي المالي في الشركة يزيد من درجة الثقة  تطبيق
في المعمومات المحاسبية وبالتالي يرفع من مستوى الإفصاح 

 والشفافية ويزيد من حركة التداول

   

 



 (20: استمارة استبيان )(20) الملحق رقم

 

 وزارة التعليم العالي والبحث العلمي

  أم البواقي -جامعة العربي بن مهيدي

 
 وم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسييرلكلية الع

 قسم علوم التسيير

 تخصص إدارة أعمال

 استمارة استبيان

 

 تحية طيبة وبعد..

في البحث في إطار الدراسة التي ستجرييا الباحثة  يمثل ىذا الاستبيان جزءا ىاما 
 لمحصول عمى شيادة "دكتوراه عموم"، المعنونة بـ:

"حوكمة الشركات ودورها في تحقيق جودة المعلومات المحاسبية وانعكاساتها على كفاءة 
 الأسواق المالية"

ساىمة ييدف ىذا الاستبيان إلى الوقوف عمى واقع ممارسات الحوكمة في شركات الم 
المدرجة في بورصة الجزائر. ولتسييل ىذه العممية يرجى منكم الإجابة عمى أسئمة ىذه الاستمارة 
بدقة وموضوعية، وذلك لما لرأيكم من أىمية بالغة في إتمام الجانب التطبيقي لمدراسة، عمما أن 

 إجابتكم لن تستخدم إلا لغرض البحث العممي، وسوف تعامل بكل سرية.

 أقدم لكم شكري الخالص عمى تعاونكم واستجابتكم الكريمة.وفي الأخير  

 الباحثة



 (20: استمارة استبيان )(20) الملحق رقم

 

 القسم الأول: معلومات وظيفية

 في الخانة المناسبة: ()يرجى منكم وضع إشارة 

 المؤهل العلمي: .1
 

 ليسانس
 ماستر 

 ماجستير
 تكوين متخصص

 أخرى 
 

 :المهنة .2
 

 محافظ حسابات
 خبير محاسبي

 دقق داخميم
 وماليةمدير محاسبة 

 

 :المهنية الخبرة .3
 

 سنوات 5أقل من 
 سنوات 01إلى  5من 
 سنة 05 إلى 00من 

 سنة 05أكثر من 

 

 



 (20: استمارة استبيان )(20) الملحق رقم

 

 رفع جودة المعلومة المحاسبية و  دعم الحوكمة في المالي دور النظام المحاسبي القسم الثاني:

I .) يدعم حوكمة لا النظام المحاسبي المالي في رفع جودة المعمومة المحاسبية بما ىل يسيم
 في الخانة التي تعبر عن رأيكم. ()الرجاء وضع إشارة  ؟الجزائرالشركات في 

 

رقم 
 عال متوسط منخفض العبارة العبارة

11 

تطبيق المعايير المحاسبية الدولية، مما يدعم  ضمان
شفافية الحسابات ويزيد من مستوى الإفصاح عن 
المعمومات المحاسبية ويكرس الثقة في الوضعية المالية 

 لمشركة

   

12 
توفير معمومة مالية مفصمة ودقيقة تعكس الوضعية المالية 

 لمشركة بصورة صادقة
   

13 

وضوح المبادئ المحاسبية التي يجب مراعاتيا عند 
التسجيل المحاسبي والتقييم وكذا إعداد القوائم المالية، مما 

 يقمص حالات التلاعب والغش

   

14 

الشفافية عمى المعمومات المحاسبية المنشورة في  إضفاء
القوائم المالية، ويزيد من مستوى الإفصاح عن المعمومات 

 المحاسبية ويكرس الثقة في الوضعية المالية لمشركة

   

15 
تسييل عممية مراقبة الحسابات التي ترتكز عمى مبادئ 

 محددة بوضوح
   

    متابعة أمواليمزيادة ثقة المساىمين بما يسمح ليم ب 16

17 
ثمرين الحالية والمستقبمية، كما الاستجابة لاحتياجات المست

 نو يسمح بإجراء مقارنةأ
   

    فرض رقابة عمى الشركات التابعة والفروع لمشركة الأم 18
 

 

 



 (20: استمارة استبيان )(20) الملحق رقم

 

II .)في رفع كفاءة السوق  اإيجابي المعمومات المحاسبية بالمفيوم الشامل لمجودة تأثير ىل تممك ا
الرجاء  في بورصة الجزائر؟المالية في ظل تطبيق الحوكمة عمى مستوى الشركات المدرجة 

 في الخانة التي تعبر عن رأيكم. ()وضع إشارة 

 

رقم 
 عال متوسط منخفض العبارة العبارة

11 

الالتزام بالقوانين والموائح الخاصة بالشركة، بما يسيم في 
المساىمين والأطراف ذات الصمة بالمعمومات تعزيز ثقة 
 المحاسبية

   

12 
عدم الخمط بين الميام والمسؤوليات داخل الشركة قصد 

 عدم تضارب مصالح مختمف الأطراف
   

13 
وجود لجنة المراجعة في الشركة يرفع من درجة الثقة 

 ويخفض معدل حدوث تصرفات مالية غير قانونية
   

14 
الانضباط الذاتي والالتزام بمبادئ السموك الأخلاقي 

 لأعضاء مجمس الإدارة والمراجعين 
   

15 
استقلالية وموضوعية المراجع الخارجي في أداء عممو 

 وتجنبو لتضارب المصالح 
   

16 
تعاون المراجع الداخمي مع المراجع الخارجي ومساعدتو 

 عمى أداء عممو بتميز
   

17 

تفاعل المراجع الخارجي مع لجان المراجعة والمراجع 
الداخمي يساىم في وجود معمومات محاسبية ملائمة ويزيد 

 في موثوقيتيا 

   

    المساءلة المحاسبية لمجمس الإدارة 18

19 

المعايير الدولية لممحاسبة والمراجعة من طرف  تطبيق
الشركة يجعل المعمومة المحاسبية أكثر قابمية لمفيم 

 والمقارنة

   

11 
الشفافية والإفصاح الكامل لممعمومات وعدم التحيز لأي 

 طرف من أصحاب المصالح
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 الممخص

في تحسين جودة المعمومات  حوكمة الشركاتدور  إبراز ىذه الدراسة إلى ىدفت
وذلك بالبحث في طبيعة ، كة أسواق المال ورفع مستوى كفاءتياتنشيط حر  ومن ثم المحاسبية،
من خلال  شركات المساىمة في بورصة الجزائر، الدراسة عمى مستوى  بين متغيراتالعلاقة 

والتوجو نحو تبني نظام محاسبي مالي  والمراجعة ممحاسبةالدولية لمعايير الالالتزام بتطبيق 
يستجيب ليذه المعايير، حتى يمكن تحسين نوعية المعمومة المحاسبية والوثوق بيا عمى الصعيد 

ومن ثم توطيد العلاقة بين الشركة ومستخدمي ىذه المعمومات بيدف حماية ، الوطني والدولي
 المالية.مصالحيم واستثماراتيم 

أن ىناك علاقة جد وثيقة بين حوكمة الشركات والمعمومات وقد خمصت الدراسة إلى 
 تبني أناستمارتي الاستبيان الموزعتين، التي أظيرت  تحميل نتائج من خلال وذلك المحاسبية،

مع المعايير المحاسبية الدولية، يمثل قوة  ؛في معظمو ؛النظام المحاسبي المالي الذي يتوافق
يا تقديم بما يضمن لدئ الحوكمة في الشركات الجزائرية، دافعة ودعامة أساسية لإرساء مبا

وأن ذلك  معمومات محاسبية صادقة وشفافة تعكس حقيقة وضعيا المالي إلى كافة مستخدمييا.
تحضير بيئة مناسبة ايير التي تكفل لا يتحقق إلا بتطبيق جممة من التشريعات والآليات والمع

 النظام في إطار تحقيق الحوكمة.لتطبيق مثل ىذه 

لتييئددددة بيئددددة اجعمدددال الجزائريددددة وتحسددددين منددددا  وقدددد قدددددمت الدراسددددة جممددددة مدددن المقترحددددات 
تطدددوير اليدددات الرقابدددة فدددي البورصدددة عمدددى حسدددابات   لعدددل أبرزىدددا العمدددل عمدددىالاسدددتثمار فييدددا، 

سددابات مددن الإدارة عمددى التلاعددب فددي الحالشددركات المدرجددة بيددا لمنددع الفسدداد، بمعنددى تقييددد قددددرة 
، والاىتمددام بنشددر ثقافددة البورصددة ونشددر الددوعي لمعمددل بمبددادئ الحوكمددة خددلال المراجعددة المحايدددة

المتعددداممين الاقتصددداديين فدددي عقدددد نددددوات  مدددن خدددلال التركيدددز عمدددى المشددداركة الفعالدددة لمختمددد 
قامة التربصدات لططدارات المحاسدبية بغيدة ضدمان  ومؤتمرات، إلى جانب التركيز عمى التدريب وا 

التطبيق السميم لمنظام المحاسبي المالي، والاىتمام بتطوير ممارسة مينة المراجعة بما يتوافق مع 
 المعايير الدولية لممراجعة.

جددودة المعمومددات المحاسددبية، الإفصدداب المحاسددبي، حوكمددة الشددركات،  :الكمماا ا الماح ة اا 
  المعايير المحاسبية الدولية، كفاءة اجسواق المالية.

 



Résumé 

 

Cette étude vise à mettre en évidence le rôle de la gouvernance d'entreprise 

dans l'amélioration de la qualité de l'information comptable et à dynamiser 

l'évolution des marchés financiers en examinant la nature des relations entre les 

variables d'étude au niveau des sociétés par actions cotées en Bourse d’Alger, grâce à 

l’engagement d'appliquer les normes internationales de comptabilité et d'audit, et la 

tendance à adopter un système comptable et financier qui répond à ces normes, afin 

que la qualité et la fiabilité des informations comptables puissent être améliorées aux 

niveaux national et international, renforçant ainsi la relation entre l'entreprise et les 

utilisateurs de ces informations afin de protéger leurs intérêts et investissements 

financiers. 

L'étude a conclu qu'il existe une relation très étroite entre la gouvernance 

d'entreprise et de l'information comptable, en analysant les résultats des deux 

formulaires de questionnaire distribué, qui ont montré que l'adoption d'un système 

comptable et financier conforme largement aux normes comptables internationales, 

est une force motrice et un pilier essentiel pour établir les principes de la 

gouvernance dans les sociétés Algériennes, afin d'assurer qu'elles fournissent des 

informations comptables honnêtes et transparentes reflétant la réalité de leur situation 

financière à tous les utilisateurs. Et cela ne peut être réalisé que par l'application d'un 

certain nombre de législations, de mécanismes et de normes qui assurent la 

préparation d'un environnement approprié pour l'application d'un tel système dans le 

cadre de la réalisation de la gouvernance. 

L'étude a fait un certain nombre de suggestions dans le cadre de la 

préparation de l'environnement d'affaires Algérien et d'améliorer le climat 

d'investissement, notamment le travail sur le développement des mécanismes de 

contrôle dans la bourse sur les comptes indiqués par les sociétés cotées pour prévenir 

la corruption, au sens de limiter la puissance de l’administration à manipuler les 

comptes grâce à l'audit neutre, et de l'intérêt de publier la culture boursière et  pour 

promouvoir la connaissance des principes de gouvernance, en mettant l'accent sur la 

participation effective de divers concessionnaires économiques à la tenue de 

séminaires et de conférences, et en mettant l'accent sur la formation et l'établissement 

de stages pour des cadres comptables afin d'assurer une application correcte du 

système comptable et financier et développer la pratique de la profession d'audit 

conformément aux normes internationales d'audit. 

Mots-clés: Gouvernance d'entreprise, qualité de l'information comptable, 

décèlement comptable, normes comptables internationales, efficience des marchés 

financiers. 

 

 

 



 

Summary 

 

This study aims to highlight the role of corporate governance in improving 

the quality of accounting information and thus activating the movement of financial 

markets and raising their efficiency, by researching in the nature of the relationship 

between the study variables at the level of the stock companies listed on the Algiers 

Stock Exchange, through a commitment to apply international standards of 

accounting and auditing and the trend towards the adoption of a financial accounting 

system that responds to these standards, so as to improve the quality and reliability of 

accounting information at the national and international levels and thus consolidate 

the relationship between the company and the users of this information, in order to 

protect their interests and financial investments.  

The study concluded that there is a very close relationship between corporate 

governance and accounting information by analyzing the results of the two 

distributed questionnaire forms, which showed that the adoption of a financial 

accounting system largely conforms to international accounting standards is a driving 

force and an essential consistent for establishing the principles of governance in 

Algerian companies, to ensure that they provide honest and transparent accounting 

information reflecting the reality of their financial situation to all users. And that can 

be achieved only through the application of a number of legislation, mechanisms and 

standards that ensure the preparation of an appropriate environment for the 

application of such a system in the context of  achieving governance. 

The study presented a number of suggestions for the creation of the Algerian 

business environment and improving the investment climate. The most important of 

these suggestions is working on the development of control mechanisms in the 

financial markets on the accounts given by the listed companies to prevent 

corruption, in the sense of restricting the ability of the administration to manipulate 

the accounts through neutral audit and interest in spreading  the culture of stock 

exchange and raise awareness to work on the principles of governance by focusing 

on the effective participation of various economic concessionaires  in holding 

seminars and conferences, as well as focusing on training and establishing 

internships for accounting frameworks in order to ensure correct application of the 

accounting and financial system and to develop the practice of the audit profession in 

in line with international auditing standards. 

Keywords: Corporate governance, quality of accounting information, 

accounting disclosure, international accounting standards, efficiency of financial 

markets. 


	01.pdf
	02.pdf
	03.pdf
	04.pdf
	05.pdf
	06.pdf
	07.pdf
	08.pdf
	09.pdf
	10.pdf
	11.pdf
	12.pdf
	13.pdf
	14.pdf
	15.pdf
	16.pdf
	17.pdf
	18.pdf
	19.pdf
	20.pdf
	21.pdf
	22.pdf
	23.pdf
	Image.JPG
	Image0001.JPG
	Image0002.JPG
	Image0003.JPG
	Image0004.JPG
	Image0005.JPG
	Image0006.JPG
	Image0007.JPG
	Image0008.JPG
	Image0009.JPG
	Image0010.JPG

	24.pdf
	25.pdf
	26.pdf
	27.pdf

