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 :الممخص

ىذه الدراسة إلى اختبار أثر مجموعةة مةن الاوامةل المةؤثرة فةا ااداا المةالا  تيدف  
، ولتحقية  رةرا الدراسةة تةم 2018-2009لشركات التأمين السةوريّة الخاةةة خةلال الةتةرة 

 شركة تأمين خاةة تامل فا السو  السوريّة لمتأمين. 12جمع البيانات من 
وىةةو  panel dataلغةةرا تحميةةل بيانةةات الدراسةةة تةةم الاعتمةةاد عمةةى أحةةد نمةةاذج   

نموذج التأثيرات الاشوائية. وقد توةمت الدراسة إلى أن )إجمةالا ااقسةاا المكتتبةة، إجمةالا 
الاسةةةةتثمارات، ماةةةةدل الترةةةةةخمي تةةةةؤثر بشةةةةةكل إيجةةةةابا فةةةةا ااداا المةةةةةالا لشةةةةركات التةةةةةأمين 

قو  الممكية، كما أظيرت النتائج وجود أثةر إيجةابا لكةل مةن المدروسة متمثمة بالاائد عمى ح
)إجمالا الاستثمارات، مادل الترخمي فا الاائد عمى ااةول، أما كل مةن )النةاتج المحمةا 
الإجمةةالا، عمةةر الشةةركةي فتةةؤثر بشةةكل سةةمبا فةةا ااداا المةةالا لشةةركات التةةأمين المدروسةةة، 

ة الاحتةةةةةةاظ ونسةةةةةبة الخسةةةةةارة وةةةةةةافا بينمةةةةةا لةةةةةم تظيةةةةةر الدراسةةةةةة وجةةةةةود أثةةةةةر لكةةةةةل مةةةةةن نسةةةةةب
 الاحتياايات الةنية إلى ةافا ااقساا فا كل من النموذجين.

نماذج  ،الاوامل المؤثرة فا ااداا المالا ،ااداا المالا ،شركات التأمينكممات المفتاحية: ال
 .بانل الساكنة

 .JEL : G22, G30 تصنيف
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I :المقدمة 

قااع التأمين من أىم القااعات التا تساىم فا زيادة النمو الاقتةادي فا  يادّ 
البمدان المتقدمة والنامية، ويمكن القول بأن التأمين بما يقدمو من خدمات أساسية تساعد 
فا تجاوز الكثير من المشاكل التا يتارا ليا كل من اافراد والمؤسسات بمختمف 

ادي، وتخةيص الموارد بكةااة، وتخةيا تكاليف ، ويساىم فا النمو الاقتةأحجاميا
، لذلك ياد أحد أىم ااساليب  لتخةيا حالة عدم اليقين فيما المااملات، وخم  السيولة

يتام  بالمستقبل بالإرافة إلى مواجيتو للأخاار اليائمة التا تتزايد بشكل كبير مع مرور 
/ من القانون 713المادة / عُرّف التأمين فاحيث  الزمن وتاور مختمف جوانب الحياة

المدنا السوري بأنو "عقد يمتزم بمقتراه المؤمن أن يؤدي لممؤمن لو أو المستةيد الذي 
خر فا حال آاشترا التأمين لةالحو مبمغاً من المال أو إيراد مرتب أو أي عوا مالا 

Abstract:   

This study aims to examine the impact of a group of factors affecting 

the financial performance of private Syrian insurance companies during the 

period 2009-2018, and to achieve the purpose of the study, data were 

collected from 12 private insurance companies operating in the Syrian 

insurance market. 

For the purpose of analyzing the study data, one of the panel data 

models was relied on, which is the random effects model. The study found 

that (total written premiums, total investments, inflation rate) positively 

affect the financial performance of the studied insurance companies 

represented by return on property rights, and the results also showed a 

positive effect for each of (total investments, inflation rate) on return on 

assets. As for each of the (gross domestic product, age of the company), they 

negatively affect the financial performance of the studied insurance 

companies, while the study did not show the existence of an effect for each 

of the retention ratio, loss ratio, and net technical reserves to net premiums in 

each of the two models. 

Keywords: insurance companies, financial performance , factors affecting 

financial performance, static Panel models. 

Jel Classification Codes: G22, G30. 
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رى وقوع الحادث أو تحق  الخار المبين بالاقد وذلك لقاا قسا أو أية دفاة مالية أخ
 .يؤدييا المؤمن لو لممؤمن"

كما أن لدراسة ااداا المالا لشركات التأمين أمراً بالغ ااىمية لنموىا واستمراراىا، 
مباشرة عمى كل من حامما وثائ  التّأمين والمساىمين وموظةا الشركة  اوخاةةً أن لو آثار 

ااداا المالا والوسااا والمستثمرين المستقبمين وريرىم، حيث تاتبر تحميل مؤشرات 
لشركات التأمين عممية ىامة لمساعدة متخذي القرارات وأةحاب المةالح من اتخاذ 
قرارات سميمة؛ ومن أجل تحقي  أداا مالا أفرل يجب عمى شركات التأمين تحديد 
الاوامل التا تؤثر فا ىذا ااداا وأن تاتمد عمى ىذه الاوامل فا تحديد أىدافيا 

 ي.Kaya,2016) ،ي2019)ممحم،
شركة تأمين  12شركة تأمين واحدة حكومية و 13يرم قااع التأمين فا سوريّة  

خاةة اثنتان منيا تكافمية تامل وتتنافس فيما بينيا فا السّو  السوريّة لمتأمين، إلّا أن ىذا 
لا يانا بالررورة نجاح ىذا السو  ووةولو إلى بر اامان، وىذا ما دفع الباحثتان   

مالا لشركات التّأمين الخاةة وذلك لتحديد مواان القوة والراف لدى ىذه لدراسة ااداا ال
نجاز أىدافيا المخاا ليا واستخداميا اامثل إالشركات، ولتحديد قدرة ىذه الشركات عمى 

لمموارد المتاحة، اامر الذي يمكنيا من التاور والمنافسة، حيث سنقوم فا ىذا البحث 
المحتمل أن تؤثر فا ااداا المالا لشركات التأمين  باختبار أثر مجموعة من الاوامل

الخاةة الااممة فا سوريّة متمثمة بالاائد عمى حقو  الممكية والاائد عمى ااةول، وذلك 
 .2018-2009خلال الةترة 

 مشكمة البحث:  .1
كان قااع التّأمين فا سورية ياانا من احتكار مام  من قبل القااع الاام، وفا 

/ القارا بدخول شركات تأمين خاةة 45ار المرسوم التشرياا رقم/تم إةد 2005عام 
إلى السو  السوريّة، بدأت ىذه الشركات بالدخول والامل والتنافس فيما بينيا لجذب أكبر 

فاند حساب الاائد عمى حقو  الممكية والاائد عمى ااةول كمؤشرات عدد من الاملاا. 
خاةة الااممة فا سورية نلاحظ تباين فا القيم تابر عن ااداا المالا لشركات التأمين ال

 تا:ومن ىنا نارح السؤال الآالمتحققة، 
 ؟ما ىو أثر المتغيرات المستقمة مجتماة فا ااداا المالا لشركات التأمين المدروسة -

 ويتةرع عنو: 
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 المدروسة؟ما ىو أثر إجمالا ااقساا المكتتبة فا ااداا المالا لشركات التأمين  - أ
 المدروسة؟أثر إجمالا الاستثمارات فا ااداا المالا لشركات التأمين ما ىو   - ب
 المدروسة؟ما ىو أثر عمميات إعادة التأمين فا ااداا المالا لشركات التأمين  - ت
 المدروسة؟ما ىو أثر الاحتياايات الةنية فا ااداا المالا لشركات التأمين  - ث
 المدروسة؟التاويرات فا ااداا المالا لشركات التأمين  ما ىو أثر - ج
 المدروسة؟ما ىو أثر الترخم فا ااداا المالا لشركات التأمين  - ح
 المدروسة؟ما ىو أثر الناتج المحما الإجمالا فا ااداا المالا لشركات التأمين  - خ
 المدروسة؟ما ىو أثر عمر الشركة فا ااداا المالا لشركات التأمين  - د
 البحث:أهمية  .2

تساى شركات التّامين فا سورية إلى البقاا والنمو والاستمرار فا السّو  السّورية 
لمتأمين والحةاظ عمى موقايا التنافساّ فا السو ، وانالاقاً من ذلك ولاعتبار أن ااداا 

يتناول  تنبع ااىمية النظرية ليذا البحث كونو المالا مؤشر لاستمرارية ونمو الشركات؛
المؤثرة فا ااداا المالا لشركات التأمين الخاةة الااممة فا سورية وذلك بيدف الاوامل 

تحديد الاوامل التا تؤثر إيجاباً وتازيزىا ومارفة الاوامل التا تؤثر سمباً والحد من تأثيرىا، 
كما تكمن أىمية ىذا البحث من خلال تقديمو لنتائج وتوةيات قد تساعد متخذي القرارات 

 ت من اتخاذ قرارات سميمة وعممية لتحسين ااداا المالا ليذه الشركات.فا ىذه الشركا
 أهداف الدراسة: .3

 ااداا فا التا الاوامل من مجموعة اختبار أثر فا الدراسة ىذه يتمثل ىدف
 إجمالا ااقساا، إجمالا) فا والمتمثمة الخاةة السوريّة التأمين لشركات المالا

 الناتج الترخم، مادل الةنية، الاحتياايات الخسارة، نسبة الاحتةاظ، نسبة الاستثمارات،
 الشركةي. عمر الإجمالا، المحما

 فرضيات البحث: .4
 تتمثل فرريات البحث بما يما:

لإجمالا ااقساا المكتتبة فا ااداا المالا لشركات  لا يوجد أثر ذو دلالة إحةائية - أ
 المدروسة.التأمين 
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لإجمالا الاستثمارات فا ااداا المالا لشركات  لا يوجد أثر ذو دلالة إحةائية  - ب
 المدروسة.التأمين 

لامميات إعادة التأمين فا ااداا المالا لشركات  لا يوجد أثر ذو دلالة إحةائية - ت
 المدروسة.التأمين 

 حتياايات الةنية فا ااداا المالا لشركات التأمينللا لا يوجد أثر ذو دلالة إحةائية - ث
 المدروسة.

لمتاويرات فا ااداا المالا لشركات التأمين  ر ذو دلالة إحةائيةلا يوجد أث - ج
 المدروسة.

 المدروسة.لمترخم فا ااداا المالا لشركات التأمين  لا يوجد أثر ذو دلالة إحةائية - ح
لمناتج المحما الإجمالا فا ااداا المالا لشركات  لا يوجد أثر ذو دلالة إحةائية - خ

 المدروسة.التأمين 
لامر الشركة فا ااداا المالا لشركات التأمين  و دلالة إحةائيةلا يوجد أثر ذ - د

 المدروسة.
II :الإطار النظري لمبحث 
 تعريف الأداء المالي: .1

ااداا المالا بأنو عبارة عن تمخيص الشركة لما  (Laurence, 2011)ف عرّ 
تحققو من عائدات رمن سجل حسابا ياتمد عمى قياس الامميات والسياسات المتامقة 
بالإاار المالا لمشركة، خلال فترة زمنية محددة مع وجود عنةر المقارنة بين الشركات 

قد رأى أن عممية ف (Poster& Streib, 2005)ذات المجال المتشابو. ومن وجية نظر 
قياس ااداا المالا ما ىو إلا عممية مااينة لكافة الإنجازات المتحققة بالاستناد عمى 
ماايير الامل، حيث ييدف إلى ورع ماايير بيدف تقييم ااداا المالا بالاعتماد عمى 

 ي.2019ااىداف الاستراتيجية والخاا الموجودة فا الشركة )ممحم، 
إلى  ابحوث والدراسات للأداا المالا إلا أنيم لم يةمو وعمى الررم من تادد ال

تاريف موحد لو، فمنيم من ربا بين ااداا المالا والقدرة عمى تحقي  ااىداف المالية، أو 
 بما تم التخاياإنجازه أو بالاستخدام اامثل لمموارد، أو مقارنة ما تم بالاائدات المتحققة، 

اريف ااداا المالا لشركات التأمين عمى أنو قدرة تيمكن أيراً . ي2015 )الاروانة، لو
شركات التأمين عمى الاستخدام اامثل لمموارد المتاحة لدييا، بالإرافة إلى تقييم المؤشرات 
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المالية كمؤشرات الربحية والسيولة وريرىا والتا تاتبر ركيزة أساسية لسلامة مركزىا المالا 
سابقة، ومقارنة نتائج أعماليا مع شركات التأمين ومقارنة نتائج أعماليا مع فترات زمنية 

ااخرى المنافسة ليا وذلك لمارفة نقاا الراف لدى الشركة وتةادييا فا المستقبل 
 ولمارفة نقاا القوة لدى الشركة والامل عمى تازيزىا.

 أداا قياس إلى ييدف أنو تكمن أىمية ااداا المالا لشركات التأمين فاكما  
 مالية فا مةالح ليم أةحاب المةالح ممن وباريقة تخدم زوايا عدة من الشركات
 يوفرىا ىذه البيانات التا من والاستةادة الشركة فا والراف لتحديد جوانب القوة الشركة
لترشيد القرارات المالية لممستخدمين وتحقي  أىداف الشركة، حيث أن ااداا  المالا ااداا

الشركة وقدرتيا عمى المنافسة والتاور فا المستقبل، المالا القوي لمشركة يدل عمى نجاح 
لذلك فإنو يساىم فا الحكم عمى النتائج المحققة والموارد المستخدمة وبالتالا الحكم عمى 

 ي.2018 مدى كةااة شركة التأمين فا تحقي  أىدافيا )سايدة، أسماا،
ين، حيث تم ويوجد عدد من المؤشرات المالية لقياس ااداا المالا لشركات التأم

اختيار الاائد عمى ااةول والاائد عمى حقو  الممكية لمتابير عن ااداا المالا لشركات 
 ي.2018 التّأمين المدروسة كونيما النسب ااكثر شيوعاً )اليوسف،

 :ويسمى أيراً الاائد عمى ااةول، حيث يادّ من أكثر  العائد عمى الموجودات
يابر عن الالاقة بين اارباح المحاسبية وحجم ااموال  مقاييس ااداا المالا شيوعاً انو

المتاحة للاستخدام من قبل إدارة الشركة، فيو يقيس مدى نجاح شركة التأمين عمى تحقي  
 ي.2015عائد عمى كل ااموال المتاحة لمشركة من المةادر المختمةة )الاروانة، 

موجودات، أي يقيس حيث يقيس ىذا المؤشر كةااة شركات التأمين فا تشغيل ال
مادل الاائد عمى ااموال المستثمرة فا الموجودات، وعند حساب مادل الاائد عمى 

يتبيّن من خلال  2018-2009الموجودات لشركات التّأمين السّورية الخاةة خلال الةترة 
 .ي1) النظر إلى الشكل رقم
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 السوريّة الخاصة(: متوسط العائد عمى الموجودات لشركات التأمين 1الشكل رقم )

 
إعداد الباحثتين بالاستناد إلى القوائم المالية لمشركات المدروسة خلال الةترة  المصدر:
 المدروسة.
لاائد عمى الموجودات لشركات التّأمين محل المتوسا  اتدريجي انلاحظ ارتةاع  

رتةاع فا حجم اارباح الا، وياود ذلك إلى 2011وحتى  2009الدراسة وذلك من 
 2012، وثم انخةا خلال عاما 1الةافية التا حققتيا ىذه الشركات خلال الةترة

وذلك بسبب بدا اازمة السورية التا أدت إلى إرلا  عدد من فروع شركات  2013و
التّأمين فا باا المحافظات السورية، بالإرافة إلى توقف باا المشاريع وبالتالا عدم 

ىذا بدوره أدى إلى انخةاا الربح من الامميات تجديد عقود تأمين لدى ىذه الشركات و 
التأمينية ومنو إلى انخةاا اارباح الةافية، ولم يمبث إلى أن عاود للارتةاع مجدداً فا 

، ويرجع ذلك إلى ارتةاع فا حجم اارباح 2015وحق  أكبر رقم فا عام  2014عام 
د بمغت نسبة ارتةاع فق 2015الةافية فبحسب تقرير ىيئة الإشراف عمى التّأمين لاام 

%ي ليرجع وينخةا فا 155.96) 2014مقارنةً مع  2015اارباح الةافية فا عام 
%ي ويمكن أن 0.70إلى أقل مادل خلال فترة الدراسة حيث بمغ ما يقارب ) 2017عام 

)تقرير ىيئة  2016% مقارنةً باام 98يرجع ذلك إلى انخةاا حجم اارباح الةافية إلى 
ي، حيث انخةرت عدد الوثائ  المةدرة من قبل شركات 2017 أمين،الإشراف عمى التّ 

أي انخةا  2016%ي مقارنةً باام 60.61-بنسبة ) 2017التأمين المدروسة فا عام 
                                                 

 .2011إلى تقرير ىيئة الإشراف عمى التأمين فا سورية  لاام لمزيد من التةاةيل الرجوع  1
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حجم ااقساا المكتتبة وىذا يؤدي إلى انخةاا الربح الناتج عن الاممية التأمينية وبدوره 
 إلى انخةاا اارباح الةافية لمشركات.

  يابر الاائد عمى حقو  الممكية )المساىميني عن نسبة عمى حقوق الممكية: العائد
ةافا دخل الشركة خلال عام واحد بالنسبة لحقو  المساىمين خلال نةس الاام، يتم 
قياس ااداا المالا لشركات التأمين عن اري  استخدام الاائد عمى حقو  المساىمين 

ىمين المستثمرين، حيث ارتةاع ىذه النسبة كمؤشر لقياس الربح الناتج من أموال المسا
 ,Hidayatتشير إلى كةااة الشركة فا تحقي  دخل ةافٍ من حقو  الممكية الخاةة بيا

Abdulla, 2015)) . 
يقيس ىذا المؤشر الاائد الذي يحققو المساىمون عمى أمواليم الموظةة فا رأس 

ةااة قرارات الاستثمار مال الشركة، فإذا كانت قيمة المؤشر مرتةاة دل ذلك عمى ك
لشركات التّأمين والتشغيل فا الشركة، وعند قيامنا بحساب مادل الاائد عمى حقو  الممكية 

تبيّن انخةاا لربحية شركات التأمين فا  2018-2009السورية الخاةة خلال الةترة 
%ي ويمكن أن ياود ذلك إلى حداثة 2.21حيث حققت متوسا مادل عائد ) 2009عام 

لتّأمين الخاةة فا السو  السورية وعدم قدرتيا عمى تحقي  أرباح كبيرة، وفا شركات ا
نلاحظ ارتةاع فا متوسا مادل الاائد عمى حقو  الممكية لمشركات  2011و 2010عام 

محل الدراسة وياود ذلك إلى ارتةاع حجم اارباح الةافية فا تمك الةترة حيث حققت 
اارباح الةافية مقارنةً مع ااعوام السابقة، ولكن نمواً فا  2011شركات التأمين فا عام 

إلى  2012ومع بدا اازمة السوريّة انخةا مادل الاائد حيث انخةا فا عام 
%، ويمكن أن يرجع ذلك إلى ااحداث والارارابات فا سوريّة والتا حالت دون 7.32

ي متوسا مادل 2توسع شركات التأمين اعماليا وتحقي  أرباح جديدة. يمثل الشكل رقم )
  .2018-2009الاائد عمى حقو  الممكية لشركات التّأمين السوريّة الخاةة خلال الةترة 
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 (: متوسط معدل العائد عمى حقوق الممكية لشركات التأمين السورية الخاصة2الشكل رقم )

 
إعداد الباحثتين بالاستناد إلى القوائم المالية لمشركات المدروسة خلال الةترة  المصدر:
 المدروسة.

ي أن أكبر مادل حققتو تمك الشركات فا 2نلاحظ من خلال النظر إلى الشكل )
حيث بمغ حجم اارباح الةافية شراف عمى التأمين وبحسب تقرير ىيئة الإ 2015عام 

% 155.96ي بزيادة وقدرىا 4,367,394,720)  2015لشركات التأمين الخاةة لاام 
جاات الشركة السورية الاربية فقد  2015، ووفقاً لتقرير الييئة لاام 2014عن عام 

لمتأمين فا المركز ااول من حيث اارباح الةافية حيث وةمت أرباحيا 
وحمت الشركة ، 2014% عن الاام 406.06يرة بنسبة نمو بمغت مميون ل  933 إلى 

عام % عن 179مميون ليرة بزيادة بنسبة  810السورية الكويتية لمتأمين ثانيا بأرباح بمغت 
مميون  665وجاات الشركة الوانية لمتأمين فا المركز الثالث بأرباح وةمت إلى  2014

 .2014عام % عن 59.66ليرة بزيادة نسبتيا 
 وامل المؤثرة في الأداء المالي لشركات التّأمين:الع .2

ياتبر التارف عمى الاوامل المؤثرة فا ااداا المالا لشركات التأمين ركيزة أساسية 
نستارا لمارفة نقاا القوَة والراف لتمك الشركات وقياس مدى متانة مركزىا المالية، 

 لشركات التأمين:فيما يأتا مجموعة من الاوامل المؤثرة فا ااداا المالا 
  إجمالي الأقساط المكتتبةWritten Premiums : 

ااقساا المكتتبة، فكمما  حجم أحد المحددات المؤثرة عمى أداا شركات التأمين ىو
ازداد حجم ااقساا المكتتبة من عام لاام دل ذلك عمى نمو حجم أعمال الشركة أي زيادة 

 التأمين التا توفرىا الشركة، وبالتالا زيادة أرباحيا. الامب عمى شراا بوليةات
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  الاحتياطيات الفنيةTechnical Provisions: 
تاتبر الاحتياايات الةنية من الاوامل التا تؤثر فا ااداا المالا لشركات التأمين، 

وعمى ذلك فإن ، يتم تكوينيا لمقابمة التزامات محتممة أو مؤكدة الحدوث مستقبلاً حيث 
ا شركات التأمين يتركز عمى تمقا ااقساا من المؤمن ليم ثم القيام باستثمار ىذه نشا

ااموال فا أوجو ماينة، وذلك بيدف توفير ااموال اللازمة لقيام شركات التأمين بالوفاا 
 .بالتزاماتيم تجاه المؤمن ليم فا الوقت المناسب

ما ازدادت ىذه تاكس الاحتياايات الةنية المركز المالا لمشركة حيث كم
الاحتياايات ازدادت الثقة لدى اافراد بالورع المالا لمشركة وزاد الإقبال عمى منتجاتيا، 

من ، لممساىمين فا الشركة إرافة لربحية أسيميا باعتبار الاحتياايات تشكل حةناً واقياً 
اعاً ناحية أخرى يمكن أن تؤدي الاحتياايات الةنية لتخةيا ربح الشركة باعتبارىا اقتا

من اارباح لدعم المركز المالا، وبالتالا يمكن أن تكون علاقة عكسية بين حجم 
 .الاحتياايات الةنية وأداا الشركات

  حجم التعويضات المدفوعةClaims: 
التاويرات بأنيا مستخمص تأمينا تتايد بمقتراه  (Itukwes,1989)عرّف 

الخار المؤمن ردّه، ويارّف أيراً شركة التأمين لممؤمن لو بدفع تاويا فا حال تحق  
بالمبالغ المدفوعة لممستأمنين من قبل شركات التأمين فا حال تحق  الخار المؤمن رده 

، أو فا حال وفاة أو انتياا أجل الوثيقة أو وقوع الخار 1فا حال تأمينات الممتمكات
وفيما  .(Afolabi, 2018) ،ي2016 المؤمن رده فا حال التأمين عمى الحياة )الذىبية،

يخص الالاقة بين ااداا المالا وحجم التاويرات، فإن زيادة حجم التاويرات سيؤدي 
إلى انخةاا فا ربحية تمك الشركات وبالتالا إلى ترايف أدائيا المالا، والاكس ةحيح 
إن انخةاا حجم التاويرات المدفوعة سيؤدي إلى زيادة فا ااموال المستثمرة ومنو إلى 

 .المالا مع ثبات الاوامل ااخرىتحسين ااداا 
 
 

                                                 
تجدر الإشارة أنو يتم تحديد مبالغ التاويرات بنااً عمى مقدار الررر الةاما الذ أةاب المؤمن ليم بشرا  1

 ألا يتادى ذلك مبمغ التأمين.



 رفاه حسو، مهى بًطار                                                                  مجلة البحىث الاقتصادية والمالًة          

  2020 ديسمبر /جامعة أم البىاقٌ                                                                                   162  

 الاستثمارات Investments:  
 يتم ما رالباً تاتمد شركات التأمين عمى أقساا التأمين لجمع ااموال لاستثمارىا، و 

 حقو  المال رأس يشكل إذ الةنية، الاحتياايات واستثمار المال رأس استثمار بين التمييز
 كونياي ليم المؤمن) الوثائ  لحممة حقوقاً  الةنية الاحتياايات تادّ  بينما بالشركة، المساىمين

 ىيئة عن ةدر حيث سورية فا حالياً  المتبع اامر وىو التأمين، أقساا من جزااً  تشكل
 الناظمة ااسس ترمن الذي 2010 لاام 371/100 القرار التأمين عمى الإشراف
  .الةنية والاحتياايات المال رأس بشقييا التأمين أموال لاستثمار

لا شك أن الاستثمارات تماب دوراً ميماً فا تحسين ااداا المالا لشركات التأمين، 
حيث تاد عوائد الاستثمار مةدر الإيراد الرئيس لشركة التأمين وفيما يخص قرار الإدارة 
ا فا توظيف أمواليا فيرجع ذلك إلى ىدف الشركة وأنواع التأمينات التا تقدميا، ومني

، فإذا كانت الشركة تختص بالتأمينات عمى (njiiri, 2015) حاجة الشركة إلى السيولة
الحياة فيمكنيا الاستثمار بأةول اويمة ااجل كالاقارات وريرىا، أما بالنسبة لشركات 
تأمينات الممتمكات والمسؤوليات فيجب عمييا البحث عن استثمارات مدرة لمدخل وبنةس 

 فا أسرع وقت لتحق  التوازن بين ىدفا الربحا والسيولة.الوقت قابمة لمتسييل 
 عمميات إعادة التأمين Reinsurance: 

نظراً ان باا المخاار التا تَرْمنيا شركات التأمين كبيرة، بحيث يتاذر عمييا 
أحياناً الاحتةاظ بيا، ومن أجل تقميل المخاار تقوم شركات التأمين بنقل جزا من المخاار 
إلى مايدي التأمين، حيث تمكّْن ىذه الاممية شركات التأمين من حماية نةسيا من الخسائر 

لاستثنائية التا قد تواجييا، فةا حال نشوب حري   كبير فا مركز رير المتوقاة أو ا
تجاري تكون الماالبات كبيرة لمشركات الااممة فا ىذا المجال )شركات تأمين اارراري 
والذي قد يارّا المركز المالا لمشركة لمتدىور، وىنا تكمن أىمية عمميات إعادة التأمين 

. إذاً اارىا عن اري  استيااب باا خسائرىاعمى إدارة مخمن تمكين شركات التأمين 
تُساعد عمميات إعادة التأمين شركات التأمين من النمو والاستمرار والمتاباة بالإرافة إلى 
حماية مركزىا المالا والذي بدوره سيحسن من أداا تمك الشركات ىذا من جية، ولكن من 

فمن المتوقع التأثير السمبا ليذا  مؤكدة،جيةٍ أُخرى تناوي عممية إعادة التأمين عمى تكمةة 
حيث   (lee, 2014)المتغير عمى الربحية. ثبت ىذا التوقع من خلال البحث الذي أجراه 

أكد أنو يواف  الرأي القائل بأن شركات التأمين ذات الاعتماد الاالا عمى إعادة التأمين 
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 Kramari et) (obonyo, 2016)تميل إلى الحةول عمى مستوى أقل من الربحية 

al,2017). 

 الناتج المحمي الإجمالي GDP:  
لوةف الالاقة بين الناتج المحما الجمالا وااداا المالا لشركات التأمين، فيمكن 
القول بأن ارتةاع الناتج المحما الإجمالا يؤدي إلى ازدياد إجمالا الدخل وبالتالا سينة  
اافراد المزيد من ااموال لتمبية احتياجاتيم كشراا السمع والخدمات مثل المنازل والمركبات 

ب عقود تأمينية جديدة لمتأمين عمييا، وبالتالا سيزداد الامب عمى التأمين عمى التا تتام
مختمف عقود التأمين عمى الممتمكات، ومن جية أُخرى إن ازدياد الناتج المحما وازدياد 
دخل اافراد يمكن أن يؤدي إلى توجيو جزا من دخوليم لمتأمين عمى مختمف عقود التأمين 

أن نستنتج بأن زيادة الناتج المحما الإجمالا قد تؤدي إلى زيادة عمى الحياة، إذاً يمكن 
الامب عمى مختمف المنتجات التأمينية ومنو إلى نمو فا قااع التأمين وبالتالا تحسين 

 .((cepelakova,2015ااداا المالا لشركات التأمين 
 التضخم Inflation: 

ر داخل الاقتةاد مما يؤدي التغيرات فا المستوى الاام للأساا ف الترخم بأنويارّ 
ي الترخم بأنو ورع 2001 ،ىاممتون)يةف  .اممة المحميةقيمة الإلى انخةاا فا 

اقتةادي عندما تكون الزيادة فا الماروا النقدي أسرع من الإنتاج الجديد لمسمع 
ازدياد مادل الترخم يؤدي إلى تقميل المدخرات إن ، أي والخدمات فا نةس الاقتةاد

تؤثر سمباً عمى أرباح شركات التأمين عمى المدى الاويل، مما قد يؤدي إلى وبالتالا 
انخةاا فا نمو قااع التأمين، مع ثبات الاوامل ااخرى. أما فيما يخص الدراسات 
 التجريبية التا تناولت أثر الترخم عمى ااداا المالا لشركات التأمين، فقد توةمت دراسة

(Ishtiaq, Siddiqui, 2019)  وجود أثر إيجابا لارتةاع مادل الترخم عمى ااداا إلى
إلى وجود أثر سمبا  (mawngi, 2017)المالا لشركات التأمين، بينما توةمت دراسة 

 لارتةاع مادل الترخم عمى ااداا المالا لشركات التأمين.
  عمر الشركةAge: 

أثر  يقةد بامر الشركة عدد السنوات التا مرت منذ تأسيس الشركة، وفيما يخص
عمر الشركة عمى ااداا المالا لشركات التأمين، فيمكن القول أن الشركات التا ليا عمر 
قد تتةو  عمى الشركات الجديدة ويمكن أن ياود ذلك إلى عدد من الاوامل فمن ناحية إن 
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قِدم الشركة يباث لدى اافراد شاور بالامأنينة عند التاامل مايا وذلك اعتباراً منيم أنو 
ن الشركات رالباً تكن تتمتع بإدارة جيدة لما بقيت فا السو ، ومن ناحية أخرى إإن لم 

تستيمك أرمب أةوليا ومةاريف تأسيسيا فا السنوات ااولى لنشأتيا، مما يجاميا تتحمل 
 مةاريف أقل فا السنوات ااخرى.

III :منهجية البحث 
 البيانات ومجتمع البحث: .1

شركة  13الااممة فا سوريّة والبالغ عددىا يتمثل مجتمع البحث بشركات التّأمين 
، فيما يخص عينة 2018تأمين تامل فا سو  التّأمين السورية وذلك حتى نياية عام 

البحث، فتشمل كافة مجتمع البحث باستثناا المؤسسة الاامة السوريّة لمتأمين وذلك بسبب 
 12نة مؤلةة من لذلك تم استباادىا لنحةل عمى عي 2018عدم توفر البيانات حتى عام 

 شركة تأمين خاةة.
 (: شركات التأمين الخاصة المدروسة1الجدول رقم )

 رمز الشركة الشركة
 UIC المتحدة لمتّأمين

 SAI السورية العربية لمتّأمين

 AROB أروب -السورية الدولية

 NIC الوطنية لمتّأمين

 SKIC التأمين العربية

 TRUST الثقة

 AOIC المشرق

 ADIR أدير -أدونيس

 SAIC سوليداريتي -الاتحاد التعاوني

 ATI العقيمة لمتّأمين التكافمي

 SIIC الإسلامية

إعداد الباحثتين بالاستناد إلى تقرير ىيئة الإشراف عمى التأمين السورية لاام  المصدر:
2018. 

، ويمكن 2018حتى عام  2009كما استخدمت الدراسة بيانات سنوية خلال الةترة 
تةنيةيا إلى متغيرات خاةة بأنشاة الشركة ومتغيرات خاةة بالاقتةاد الكما، حيث 
تم الحةول عمى المتغيرات الخاةة بأنشاة الشركة من تقارير الإفةاح لمشركات 



 مجلة البحىث الاقتصادية والمالًة                                ....  لٌ لشركات التأمين العىامل المؤثرة في الأداء الما

 165                                                                                                                  الجانٌ / العدد السابعالمجلد 

ن السوريّة، أما فيما يخص متغيرات المنشورة عمى موقع ىيئة الإشراف عمى التأمي
الاقتةاد الكما فتم الحةول عمى مادل الترخم من موقع مةرف سورية المركزي، 
ومتغير الناتج المحما الإجمالا فتم الحةول عميو من المجموعة الإحةائية من عام 

1بالاستناد إلى موقع  2018عمى قيمة الناتج فا عام  2009-2017
unctad. 

 ة:نماذج الدراس .2
لاختبار أثر الاوامل المدروسة فا ااداا المالا لشركات التأمين محل الدراسة، 

ي كمتغير تابع، ROEتوةمنا إلى نموذجين، يترمن ااول الاائد عمى حقو  الممكية )
ي كمتغير تابع، ويترمن كلا النموذجين ROAوالنموذج الثانا الاائد عمى ااةول )

متغيرات متامقة بالاقتةاد الكما وتم إرافة عمر متغيرات متامقة بأنشاة الشركة و 
 الشركة وذلك بسبب تباين دخول الشركات إلى السو  السوريّة.

 النموذج الأول:
ROE=C+  Grpr+  INVST+  TRESERV+  RETENT+  LR+  GDP+  IR+

  AGE+£it 

 النموذج الثاني:
ROA=C+  Grpr+  INVST+  TRESERV+  RETENT+  LR+  GDP+  IR+

  AGE+£it 

إجمالا  Investأجمالا ااقساا المكتتبة،  GRPRثابت الماادلة،    c حيث
 RETENTةافا الاحتياايات الةنية إلى ةافا ااقساا،  TRESERVالاستثمارات، 

نسبة الخسارة )إجمالا  LR ةافا ااقساا/ إجمالا ااقسااي،)نسبة الاحتةاظ 
مادل   IRالناتج المحما الإجمالا بسار السو ،  GDPالتاويرات/ إجمالا ااقسااي، 

 عمر الشركة.  AGEالترخم السنوي، 
 أساليب الإحصائية المستخدمة: .3

   nحيث تحتوي بيانات بانل عمى  panel dataتم الاعتماد فا ىذا البحث عمى 
 إلى 1من المقااع أو الكيانات يترمن كل منيا مشاىدات مقاسة كل منيا بةترة زمنية من 

t.وممكن أن تكون ىذه البيانات اويمة أ قةيرة متوازنة أم رير متوازنة ، 
                                                 

1 United Nations Conference on Trade and Development. 
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يوجد ثلاث نماذج شائاة الاستخدام لتقدير بيانات بانل،  النماذج الشائعة لبيانات بانل: -
اا، نموذج التأثيرات الثابتة ونموذج التأثيرات الاشوائية، وىا نموذج الانحدار التجمي

 :(kenndey, 2008)فيما يأتا شرح مختةر ليذه النماذج 
ياد نموذج الانحدار التجمياا من أبسا نماذج بانل داتا،  نموذج الانحدار التجميعي:أ. 

 حيث يةترا أن جميع الماممات ثابتة عبر الزمن.
ييدف ىذا النموذج إلى مارفة سموك كل مجموعة من  ة:نموذج التأثيرات الثابتب. 

مجموعات البيانات المقااية، وذلك من خلال جال الحد الثابت فا النموذج يختمف من 
 مجموعة مقااية إلى أخرى، مع بقاا باقا الماممات ثابتة لكل مجموعة.

فا نموذج التأثيرات الاشوائية يةترا أن الخاأ الاشوائا  نموذج التأثيرات العشوائية:ج. 
لو توزيع ابياا بمقدار ةةر وتباين ثابت لجميع المشاىدات، كما يةترا ثبات تباين 
الخاأ أي عدم وجود ارتباا ذاتا بين كل مجموعة من مجموعات البيانات المقااية خلال 

 فترة زمنية محددة.
IV :نتائج الدراسة التطبيقية 

لبدا باختبار الةرريات وتحميل النتائج، سيتم اختبار الاستقرارية لممتغيرات قبل ا
 ي:Hansen,2019) المستخدمة فا ىذا البحث

 . اختبارات الاستقرارية:1
 ,Levin, linالدراسة تابي  ثلاث اختبارات لجذر الوحدة وىا، اختبار تم فا ىذه 

and chu (2002) ي1999)، اختبارHarris and Tzavalis ( 1997، واختبار-
لمحكم عمى استقرارية البيانات، حيث تنص الةررية  ،Im, Pesaran and Shinي 2003

الادم عمى وجود جذر الوحدة أي أن البيانات رير مستقرة فا المستوى، والةررية البديمة 
 ,Hlouskova)تنص عمى عدم وجود جذر الوحدة وبالتالا فالبيانات مستقرة فا المستوى 

Wagner, 2005)( ي نتائج اختبارات استقرارية المتغيرات التاباة 2، يظير الجدول رقم
 المستخدمة فا ىذه الدراسة.

 
 
 
 



 مجلة البحىث الاقتصادية والمالًة                                ....  لٌ لشركات التأمين العىامل المؤثرة في الأداء الما

 167                                                                                                                  الجانٌ / العدد السابعالمجلد 

لممتغيرات المستخدمة في هذه  (LLC,IPS,HT) (: نتائج اختبارات2الجدول رقم )
 الدراسة

 
 .stataعداد الباحثتين بالاستناد إلى مخرجات برنامج إ المصدر:

حيث نلاحظ  (LLC, IPS, HT)بالنظر إلى نتائج الاختبارات المتامقة بالمتغيرات 
نرفا الةررية  لذلك 0.05لكافة المتغيرات أةغر من  LLCأن قيمة احتمالية اختبار 

الادم التا تنص بوجود جذر الوحدة ونقبل الةررية البديمة التا تشير إلى أن المتغيرات 
نلاحظ أن قيمة احتمالية الاختبار أةغر IPS مستقرة عند المستوى، وبالنظر إلى اختبار

وبالتالا نستايع قبول الةررية  GRPR, TRESERV, LR))لكل من  0.05من 
 عند المستوي، أما المتغيرات إلى استقرارية المتغيرات المذكورةالبديمة التا تشير 

((INVST, RETENT, IR, GDP  فنلاحظ أن قيمة الاختبار لممتغيرات السابقة أكبر
% وبالتالا لا نستايع قبول الةررية البديمة التا تشير إلا أن المتغيرات مستقرة 0.05من 

لجدول الساب  نلاحظ أن قيمة احتمالية وبالنظر إلى ا  HTعند المستوى، أما اختبار 
وبالتالا نرفا الةررية الادم ونقبل  0.05الاختبار لجميع المتغيرات التاباة أةغر من 

الةررية البديمة التا تشير أن المتغيرات التاباة مستقرة فا المستوى، ولمحكم عمى 
المتغيرات  مستقرة فا  استقرارية المتغيرات باد إجراا الاختبارات السابقة، نلاحظ أن جميع

 المستوى وذلك استناداً إلى نتائج أرمبية الاختبارات السابقة.

 

    المتغيرات    
        LLC  IPS   

 

Harris-Tzavalis 

ROE -3.991 0.000*** -2.4178 0.0078*** -6.2419 0.0000*** 
ROA -6.468 0.000*** -3.0374 0.0012*** -2.8053 0.0025*** 

GRPR -4.984 0.0000*** -2.0353 0.0209** -3.6957 0.0001*** 
INVST -8.826 0.0000*** 0.9675 0.8334 -2.9863 0.0014*** 

TRESERV -5.873 0.0000*** -2.6430 0.0041*** -8.1979 0.0000*** 
RETENT -2.675 0.0037*** -0.3328 0.3697 -3.1222 0.0009*** 

LR -5.354 0.0000*** -1.7507 0.0400** -6.7467 0.0000*** 
IR -3.633 0.0001*** -1.3903 0.0822 -6.2820 0.0000*** 

GDP -3.163 0.0008*** 0.9272 0.8231 -9.3204 0.0000*** 
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 :Panel. نتائج التقدير باستخدام نماذج 2
 f، تم تابي  اختبار panelلموةول إلى النموذج اامثل لمتقدير من بين نماذج 

test  لممةارمة بين نموذج الانحدار التجمياا ونموذج التأثيرات الثابتة، حيث أن رفا
الةررية الادم ليذا الاختبار تنص عمى وجود أثار فردية مقااية وبالتالا يكون نموذج 

لممةارمة بين نموذج  Hausman test ااثار الثابتة ىو اافرل، كما تم تابي  اختبار
ااثار الاشوائية، حيث أن قبول الةررية الادم ليذا الاختبار يدل  التأثيرات الثابتة ونموذج

عمى أن نموذج ااثار الاشوائية أفرل من نموذج ااثار الثابتة، نستارا فا الجدولين 
 ي نتائج الاختبارين.4ي )3رقم )

 لكلا النموذجين f test(: نتائج اختبار 3الجدول رقم )
F Test Statistic Probability Result 

Model 1 2.01 0.0345 REM 

Model 2 2.82 0.0030 REM 

 .stataإعداد الباحثتين بالاستناد إلى مخرجات برنامج  المصدر:
رفا الةررية الادم للاختبار لكلا النموذجين والتا    F Testتُظير نتائج اختبار

ااكثر ملاامة تدل عمى وجود أثار فردية مقااية وبالتالا نموذج ااثار الثابتة ىو 
 لمتقدير.

 لممفاضمة بين نماذج الدراسة Hausman test نتائج اختبار :(4الجدول رقم )
Hausman test Statistic Probability Result 

Model 1 3.66 0.8867 REM 

Model 2 10.26 0.2475 REM 

 .stataإعداد الباحثتين بالاستناد إلى مخرجات برنامج  المصدر:
أن نموذج ااثار الاشوائية ىو اانسب  Hausman testتُظير نتائج اختبار 
 لمتقدير فا كلا النموذجين.

ي نتائج تقدير النموذج ااول الخاص بالاائد عمى حقو  5يورح الجدول رقم )
الممكية، ونتائج تقدير النموذج الثانا الخاص بالاائد عمى ااةول، بالإرافة إلى 

 ةية لمتأكد من جودة البواقا لكلا النموذجين.الاختبارات التشخي
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 (: نتائج تقدير نماذج الدراسة والاختبارات التشخيصية5الجدول رقم )

 

 
** إلى مستويات دلالة **، *تشير *،  ،STATAبالاستناد إلى مخرجات برنامج  تينمن إعداد الباحث

 .% عمى التوالا%1،%5،10
 .stataإعداد الباحثتين بالاستناد إلى مخرجات برنامج  المصدر:

ماامل التحديد فا الاع عمى الجدول الساب  نلاحظ بأن قيمت من خلال الإ
 -Fأن % فا النموذج الثانا، كما يترح 40.23% و33.20النموذج ااول بمغت 

STATSTIC الاائد %. وباد تقدير النماذج )1كلا النموذجين مانوية عند مستوى دلالة ل
عمى حقو  الممكية، الاائد عمى ااةولي، تم إجراا عدة اختبارات عمى بواقا النماذج 
لمتأكد من جودتيا، حيث تم إجراا اختبار الارتباا الذاتا لمبواقا واختبار عدم ثبات 

وبنااً عمى النتائج المورحة . التباين، اختبار التوزيع الابياا، اختبار استقرارية البواقا
 الجدول نلاحظ:فا 
عدم وجود ارتباا ذاتا لمبواقا فا كلا النموذجين حيث أن القيمة للاحتمالية  -

 .0.05لكلا النموذجين أكبر من  Wooldridge test  لإحةائية اختبار

REM REM  

Model 2 Model 1 Dependent variables: 

Return to assets 

(ROA) 

Return to 

equity (ROE) 

 

p. value Estimate p. value Estimate  

0.213 0.26618 0.004*** 0.11735 GRPR 

0.002*** 0.057734 0.080* 0.05709 INVST 

0.280 -0.00836 0.537 0.5792 TRESERV 

0.453 -0.02113 0.905 -0.00600 RETENT 

0.792 -0.00513 0.298 0.038408 LR 

0.000*** -0.05170 0.002*** -0.07683 GDP 

0.003*** 0.00642 0.019* 0.00061 IR 

0.000*** -0.00654 0.088* -0.0059 AGE 

0.607 -0.13368 0.170 -0.66899 CONS 

40.23% 33.20% R-squared 

30.83 24.61 F-statistic 

0.0002*** 0.0018*** Prob (f- statsistic) 

                 

.78020 

(0.677) 

1.841 

(0.3983) 

Jarque-Bera 

 )ا تبار التو يع الطبيعي(

 1.22 

(0.2697) 

0.82 

(0.3657) 

Breusch-Pagan / Cook-Weisberg 

 )ا تبار  د   با  التباين(

2.739 

(0.1262) 

4.763 

(0.0516) 

Wooldridge test 

 )الارتبا  ال اتي(

-1.9832 

(0.0237) 

-2.2519 

(0.0122) 

Levin-Lin-Chu 

 )ا تبار الاست رارية(
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عدم وجود مشكمة ثبات التباين فا بواقا كلا النموذجين، وىذا ما يورحو القيمة  -
حيث  Breusch-Pagan / Cook-Weisberg  الاحتمالية لإحةائية اختبار

 .0.05بمغت أكبر من 
-Jarqueبواقا النموذجين تتبع التوزيع الابياا حيث أن القيم الاحتمالية لاختبار  -

Bera  0.05أكبر من. 
 Levin-Lin-Chu  بالنسبة لاستقراريو البواقا نلاحظ أن القيم الاحتمالية لاختبار -

الادم التا تنص عمى وجود جذر  لذلك لا نستايع قبول الةررية 0.05أةغر من 
 وحدة، وبالتالا فإن سمسمة البواقا لكلا النموذجين مستقرة فا المستوى.

وباد أن تم التّأكد من جودة النموذجين المدروسين لقياس الاوامل المؤثرة فا ااداا 
 المالا لشركات التأمين الخاةة الااممة فا سورية، ننتقل إلى مناقشة النتائج الإحةائية
واختبار الةرريات وذلك اعتماداً عمى مانوية الماممات لتحديد إذا كان يوجد أثر ذو دلالة 

شارة تمك الماممات لمارفة ابياة ىذا ااثر سواا إيجابا أم سمبا.  إحةائية أم لا، وا 
V :اختبار الفرضيات ومناقشة النتائج 

ثر مجموعة ي نتائج اختبار الةرريات لبحث لقياس أ6نستارا فا الجدول رقم )
 من الاوامل فا ااداا المالا لشركات التأمين المدروسة:

 (: نتائج اختبار فرضيات البحث6الجدول رقم )
 العائد عمى الأصول العائد عمى حقوق الممكية المتغيرات

 لا يوجد أثر إيجابا ومانوي إجمالي الأقساط المكتتبة
 إيجابا مانوي إيجابا ومانوي إجمالي الاستثمارات

نسبة الاحتياطيات إلى صافي 
 الأقساط

 لا يوجد أثر لا يوجد أثر

 لا يوجد أثر لا يوجد أثر نسبة الاحتفاظ
 لا يوجد أثر لا يوجد أثر نسبة الخسارة

 سمبا ومانوي سمبا مانوي الناتج المحمي الإجمالي
 إيجابا مانوي إيجابا مانوي التضخم

 سمبا مانوي سمبا مانوي عمر الشركة
 .إعداد الباحثتين بالاستناد إلى نتائج الدراسة القياسية المصدر:
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نلاحظ من خلال الجدول الساب  وجود أثر إيجابا ومانوي لكل من إجمالا 
جمالا الاستثمارات فا ااداا المالا لشركات التأمين المدروسة متمثل  ااقساا المكتتبة وا 

ا التأمينية تؤدي إلى تحسين ااداا فا الاائد عمى حقو  الممكية أي أن زيادة ااقسا
المالا حيث ياد أمر بدييا. ان ارتةاع إجمالا ااقساا يساىم فا البداية بتقوية المركز 
المالا لمشركة وزيادة المبالغ المستخدمة للاستثمار والذي يؤدي بدوره إلى زيادة الربح 

حقو  الممكية. يوجد أثر الةافا ومنو إلى زيادة مؤشر الربحية المتمثل فا الاائد عمى 
إيجابا مانوي لإجمالا الاستثمارات فا  الاائد عمى حقو  الممكية والاائد عمى ااةول 
مما يدفانا إلى رفا الةررية الادم وقبول الةررية البديمة التا تنص عمى جود أثر ذو 

 الاائد عمى -دلالة إحةائية لإجمالا الاستثمارات عمى )الاائد عمى حقو  الممكية
ااةولي، أي أن زيادة إجمالا الاستثمارات تؤدي إلى تحسين ااداا المالا ذلك ان  
ارتةاع المبالغ المادة للاستثمار يسيم بزيادة الربح الةافا المتحق  لدى شركات التأمين 
ومنو إلى تحسين ااداا المالا لشركات التأمين السورية الخاةة، وبالمقابل لم تظير 

)ذو دلالة إحةائيةي لنسبة ةافا الاحتياايات إلى ةافا  امانوي اة أثر النتائج الإحةائي
ااقساا فا الاائد عمى حقو  الممكية والاائد عمى ااةول، ويمكن تةسير ذلك بأن 
المبالغ التا تقوم الشركات باقتااعيا كاحتياايات فنية مناسبة لمشركة حيث لم يظير ليا 

الدراسة القياسية عدم وجود أثر ذو دلالة إحةائية أي تأثير عمى مؤشر الربحية، وأظيرت 
لكل من نسبة الخسارة ونسبة الاحتةاظ فا )الاائد عمى حقو  الممكية، الاائد عمى 
ااةولي، وىذا يدّل عمى أن حجم التاويرات التا تقوم بدفايا الشركات المذكورة متوقاة 

لا، أما بالنسبة لمادل الترخم فقد بالنسبة ليذه الشركات وبالتالا لا تؤثر عمى ااداا الما
أظيرت الدراسة أنو يوجد أثر إيجابا ذو دلالة إحةائية لمادل الترخم فا ااداا المالا 
لشركات التأمين المدروسة ) الاائد عمى حقو  الممكية، الاائد عمى ااةولي ويمكن أن 

إلى ارتةاع أساار  ن ارتةاع مادلات الترخم خلال فترة اازمة السورية أدىأيُةسر ذلك ب
باا أنواع التأمين كالتأمين الةحا حيث ارتةاع أساار باا اادوية والتحاليل أدى إلى 
ىذه الزيادة ومنو إلى الزيادة فا قيمة ااقساا المتحققة لدى الشركات المدروسة، ومنو إلى 

ااسيم  زيادة المبالغ المادة للاستثمار فا تمك الشركات وخاةة فيما يخص الاستثمار فا
أثر إيجابا عمى زيادة أساار ااسيم ومنو إلى زيادة  لو فارتةاع مادل الترخم قد يكون
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ةافا الربح المتحق  لدى تمك الشركات وىذا بدورة يؤدي إلى زيادة فا مؤشرات ااداا 
المالا المتمثمة بالربحية، وأظيرت الدراسة وجود أثر سمبا ذو دلالة إحةائية لكل من 

ما وعمر الشركة فا ااداا المالا لشركات التأمين محل الدراسة خلال فترة الناتج المح
الدراسة؛ وقد يازى ذلك إلى أن الشركات الحديثة استااعت من خلال سياستيا الاكتتابية 
والتسويقية من جذب عدد أكبر من الاملاا وبالتالا زيادة ااقساا ومنو إلى زيادة ربحية 

للأثر السمبا لمناتج المحما الإجمالا فا ااداا المالا لشركات ىذه الشركات. أما بالنسبة 
التأمين السورية، حيث توةل ىذا البحث إلى أن زيادة الناتج المحما الإجمالا تؤدي إلى 
انخةاا الربحية لدى الشركات المدروسة ويمكن أن يةسر ذلك بأن زيادة الناتج المحما 

والاستثمار إلا أن عدم خبرة الشركات المدروسة  الإجمالا ترافقيا زيادة فا فرص التوظيف
ليا  امناسب افا سياستيا الاستثمارية قد تؤدي إلى الدخول فا مشاريع قد لا تدر عائد

 وبالتالا يقمل من ربحية الشركات المدروسة.
VI  :النتائج والتوصيات 
 النتائج: .1
 فا قيم الاائد عمى الموجودات والاائد عمى حقو  الممكية لدى شركات التأمين  تباين

 ؛الخاةة الااممة فا سورية
  نلاحظ تحقي  الشركات مادلات لماائد عمى حقو  الممكية أعمى من الاائد عمى

 ؛الموجودات
  أظيرت الدراسة القياسية وجود أثر إيجابا ذو دلالة إحةائية لكل من إجمالا ااقساا

المكتتبة فا ااداا المالا لشركات التأمين متمثمة بالاائد عمى حقو  الممكية والاائد عمى 
الموجودات، حيث أن زيادة حجم ااقساا تؤدي إلى تحسين ااداا المالا لمشركات 

 ؛المدروسة
  بينت الدراسة أن ازدياد حجم الاستثمارات من شأنو أن يحسن ااداا المالا متمثل

 ؛قو  الممكيةبالاائد عمى ح
  وجدت الدراسة أنو كان لمادل الترخم أثر موجب ومانوي فا كل من مؤشرات ااداا

المالا المستخدمة، وقد يرجع ذلك إلى ارتةاع أساار الخدمات التأمينية المقدمة من قبل 
 ؛تمك الشركات بسبب ازدياد مادلات الترخم
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 ج المحما الإجمالا وعمر أظيرت الدراسة وجود أثر سمبا ذو دلالة إحةائية لمنات
 ؛الشركة فا ااداا المالا لشركات التأمين المدروسة

  لم تظير الدراسة وجود أي أثر لكل من نسبة الاحتةاظ ونسبة الخسارة ونسبة ةافا
 الاحتياايات الةنية إلى ةافا ااقساا فا ااداا المالا لشركات التأمين المدروسة.

 التوصيات: .2
  نتيجة زيادة حجم فا الشركات محل الدراسة لة المتحةمة ررورة استثمار السيو

 ؛ااقساا فا مجالات تدر عمييا عائد مناسب وذلك لزيادة مادلات الربحية
  ررورة الاىتمام بسياسة الاستثمار فا الشركات محل الدراسة والامل عمى تازيز

وىذا ما أظيرتو من أثر إيجابا فا ااداا المالا لشركات التأمين  االاستثمارات لما لي
 ؛النتائج القياسية

  الامل عمى تايين خبراا فا مجال التأمين لتحديد حد الاحتةاظ فا تمك الشركات
 والمبالغ الواجب إعادة تأمينيا، وذلك لرمان تقميل المخاار.
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