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عضوا یدي ن  البواقئم- امعة العربي  ٔستاذ التعليم العالي عبودزرقين
عضوا -02- امعة قسنطینة  - ٔ - محاضر ٔستاذ ن زعیبط نور ا
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ٔن يجزل  لٔ الله  ٔس ر، و الص الشكر والتقد ل إنجاح هذا العمل ف س
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.هذا العمل

ٔثناء إنجازه لهذا العمل دة الباحث  .وشكرا لكل من ساهم في مسا

.وفق الله الجمیع لما يحب ورضى إنه سمیع مجیب

الباحث
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التعرف على مدى إمكانية مساهمة الالتزام بتطبيق معايير المحاسبة الدوليةدفهذه الدراسةجاءت
(IAS/IFRS)حقيقة الإصلاح استقطاب الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر، وذلك من خلال الوقوف علىفي

بنظامالوطنيالمحاسبيالمخططبإحلالتقضيمحاسبيتوحيدإستراتيجيةالمحاسبي في الجزائر والذي تمخض عنه 
(IAS/IFRS)الدوليةالمحاسبيةالمعاييرمعوالمنسجمالمتوافق،(SCF)الماليالمحاسبيالنظامفيجديد يتمثلمحاسبي

والقوائم والتقييمالتسجيلقواعدالمحاسبية،المبادئالمصطلحاتالتصوري،الإطارفيلاسيماالجوانبفي مختلف
؛ والذي يؤشر في مناخ الاستثمار الأجنبي المباشر فيهاتحسين وتطوير باتجاه، وإمكانية تفعيل هذا الإصلاح اليةالم

العراقيل والمعوقات التشريعية والاقتصادية والتنظيمية وحتى السياسية التي ما زالت تطغى على العموم على جملة من 
أن تحدّ من تدفق تلك الاستثمارات إلى الجزائر إذا لم تأخذ تدابير الملامح العامة للاقتصاد الجزائري، والتي يمكن

.جدّية للقضاء عليها
بالموضوع،الخاصةالأساسيةوالمراجعالمصادرعلىارتكزتوالتي،جمع البيانات المتعلقة بالدراسةقد تم و 

والملتقيات،وعربية،دوليةهيئاتتصدرهاالتيوالتقاريروالدورياتالعلمية،بالرسائلالاستعانةإلىبالإضافة 
.بالبحثالصلةذاتالإلكترونيةوالمواقعوالمراجعالعلمية،والندوات

المتغيرات الحاسمة والمداخل المستحدثة ذات الوقع المؤثر أهمية المتغير المحاسبي كأحد الدراسة نتائجبينت و 
على عملية اتخاذ القرارات الاستثمارية من قبل المستثمرين محليين أو دوليين؛ على اعتبار أن المعلومات المحاسبية 

الموقف تخدم) معايير المحاسبة الدولية( المنتجة في ظل  الأنظمة المحاسبية المعدة على قاعدة أعمال التوحيد الدولي
ذا القرار .القراري الذي يواجهه المستخدم أو تخفض درجة عدم التأكد المتعلقة 

فإن الباحث وبغية تطوير المناخ الاستثماري في الجزائر، ليصبح أكثر جذبا للاستثمارات الأجنبية المباشرة، 
تنمية؛إرساء مبادئ الحاكمية الرشيدة(:ـيا كـــأقترح مجموعة من الأهداف الرئيسية التي يرى ضرورة تجسيدها عمل

؛تعزيز الانفتاح التجاري و الاندماج في الاقتصاد العالمي؛مهاراتهبمستوىالارتقاءوتوعيتهوالبشريالعنصر
على التقييم الدوري والمستمر لآثار السياسات المتخذة ؛ الامتثال بالتجارب الناجحةالتنسيق مع المنظمات الدولية و

المدخل المستحدث المبين في التصور المقترح للدراسة، والقائم أساسا وهذا دون إغفال،)تطوير المناخ الاستثماري
.المحلية والدوليةعملية اتخاذ القرارات الاستثمارية المعد وفق الممارسات المحاسبية الدولية فيأهمية المتغير المحاسبي على

الخصائص النوعية المالية،القوائمالدولية،المحاسبيةالمعاييرالمحاسبي،التوافق،اسبيالمحالتوحيد:الكلمات المفتاح
القرارات الاستثمارية، مناخ الاستثمار،  ،الماليةالتقارير،المحاسبيالإفصاح،الماليالمحاسبيالنظامللمعلومات المحاسبية،

.الاستثمار الأجنبي المباشر
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The aim of this thesis is to determine to what extent applying the international accounting
standards (IAS / IFRS) is able to promote foreign direct investment (FDI) in Algeria, notably
through the reality of the Algerian accounting reforms from which a strategy of accounting
standardization is issued with the introduction of a new financial accounting system (SCF)
instead of the national accounting plan .This new financial accounting system is supposed to
fully comply with international accounting standards (IAS / IFRS) in its different aspects,
whether theoretical or conceptual depending on the recording and evaluation standards and on
financial statements as well. It must also embark on reforms for promotion and development
to create a climate conductive to foreign direct investment , which is still affected by
legislative, economic and organizational and even political obstacles and constraints that
characterize the Algerian economy. They will continue making limits to the flux of such
investments if serious measures are not taken to eliminate them.
The researcher has collected information and figures from relevant bibliographical sources and
references in relation to the the subject in addition to scientific theses, reports from
international institutions and Arabic ones as well as from scientific seminars ,conferences
and websites .
The results of this study highlighted the accounting variable as key data in decision-
making process on investment by domestic or foreign investors by taking into consideration
accounting information ( figures ) obtained from accounting systems which are established in
compliance with international standards harmonization (international Accounting Standards)
that exercise a decision option which is faced by a user or reducing uncertainties in decision
making.
In order to make the investment environment in Algeria more attractive for foreign direct

investment, the researcher has suggested a set of core objectives such as : setting ground rules
for good governance , developing human factor and raising his awareness , promoting his
skills, strengthening of trade liberalization , integration into the global economy, coordination
with international organizations , taking into account successful experiences, continuous and
periodic assessment of the effects of policies for developing investment conditions.
In order to make investment conditions favourable in Algeria and a climate more attractive
particularly for foreign direct investment, the researcher has proposed a set of core objectives
and to realize as: the introduction of good governance, the development of the human factor,
its awareness and assertiveness skills, strengthening of trade liberalization, integration into the
world economy, coordination with international organizations, taking into account successful
experiences in this field and periodic and continuous evaluation of policies for the development
of the investment environment. All this without neglecting the innovative introduction of
the accounting variable necessary for illustrating its importance which is established in
accordance with international accounting practices in the decision-making process as regards
domestic and international investments .

Key words : Accounting Standards, accounting harmonization, International Accounting
Standards, Financial statements, Qualitative characteristics of accounting information,
accounting financial system, Accounting disclosure, Financial reports, Investment decisions.
Investment climate, foreign direct investment.



Résumé de l’étude
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Cette étude a pour objet de déterminer dans quelle mesure l’application des Normes comptables
internationales (IAS/IFRS) est à même de favoriser l’investissement étranger direct en Algérie,
notamment à travers la réalité de la réforme comptable algérienne d’où est apparue la stratégie
de Normalisation comptable avec l’avènement d’un nouveau système comptable financier (SCF)
en lieu et place du plan comptable national. Ce nouveau système comptable financier est censé
être en parfaite adéquation avec les Normes comptables internationales (IAS/IFRS) en ses
différents aspects, en particulier dans le Cadre conceptuel, ou selon les normes d’enregistrement
et d’évaluation ou encore suivant les états financiers. Il se doit, également, de créer une
dynamique dans la réforme dans le sens d’une amélioration et d’un développement de
l’environnement propre à l’investissement étranger direct, lequel environnement continue de
souffrir d’un ensemble de freins aussi bien législatifs, économiques qu’organisationnels et
politiques ; autant d’aléas qui caractérisent l’économie algérienne et qui continueront de limiter
le flux desdits investissements si des mesures sérieuses n’étaient pas prises pour les juguler.
Le chercheur recueille des données relatives à cette étude et qui s’appuient sur toutes les

sources et références en relation étroite avec la présente étude ainsi que sur une série de thèses,
conclusions de conférences, séminaires spécialisés, rapports issus d’organismes internationaux et
arabes et autres références liées, présentes sur les sites électroniques.
Les résultats de l’étude ont mis en évidence la variable comptable en tant que donnée
déterminante sur le processus de prise des décisions en matière d’investissement qu’il s’agisse
d’investisseurs locaux ou étrangers considérant notamment que les informations comptables
obtenues à partir des systèmes comptables qui sont établis sur la base de Normalisation
internationale (normes comptables internationales) et qui favorisent l’option décisionnelle à
laquelle l’utilisateur est confronté ou qui réduit les incertitudes quant à l’acte de prise de
décision.
Visant à permettre l’existence d’un environnement favorable à l’investissement en Algérie et
qui soit plus attractif notamment pour les investissements étrangers directs, le chercheur a
proposé un ensemble d’objectifs essentiels à atteindre et à concrétiser comme : l’instauration
d’une bonne gouvernance, le développement du facteur humain, sa conscientisation et
l’affirmation de ses compétences, le renforcement d’une libéralisation du commerce,
l’intégration dans l’économie mondiale, la coordination avec les organisations internationales,
la prise en compte des expériences réussies en la matière et l’évaluation périodique et continue
des politiques suivies de développement de l’environnement d’investissement. Ceci sans négliger
bien sûr l’introduction innovante nécessaire à l’illustration de l’importance de la variable
comptable établie suivant les pratiques comptables internationales dans le processus de prise de
décision en matière d’investissement local et international.

Mots clés: Normalisation comptable, Harmonisation comptable, Normes comptables
internationales, états financiers, Caractéristiques qualitatives de l'information comptable,
Système Comptable Financier, divulgation comptable, Rapports financiers, Décisions
d'investissement , Climat d'investissement, l'investissement direct étranger.
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صارات خ قائمة الرموز و

AAP Accepted Accounting Principles
AICPA American Institute of Certified Public Accountants
AISG Accounting International Study Group
APB Accounting Principles board
ARC Accounting Regulatory Committee
ASB Accounting Standard Board
CAP Committee On Accounting Principles

CESR Committee of European Securities Regulators
CRC Commission de Réglementation comptable

COSOB Commission d’Organisation et de Surveillance des Opérations de
Bourse

EFRAG European Financial Reporting Advisory Group
E N European Nation

UNCTTAD United Nations Conference on Trade and Development
FASB Financial Accounting Standard Board
IAS International Accounting Standards

IASB International Accounting Standards Board
IASC International Accounting Standards Committee

IASCF International Accounting Standards Committee Foundation
IFAC International Federation of Accountants
IFAD International forum for accountancy development
IFRIC International Financial Reporting Interpretations Committee
IFRS International Financial Reporting Statement

IOSCO International Organization of Securities Conditions
Mc Multinationals corporations

OECD Organization for Economic Cooperation and Development
PCG Plan Comptable Général
FDI Foreign direct investment
SAC Standards Advisory Committee
SCF Système Comptable Financier
SEC Security And Exchanges Commission
SIC Standards Interpretation Committee

SFAC Statement of Financial Accounting Concept
SFAS Statement of Financial Accounting Standard
UEC Union Européenne des Experts Comptables
U N United Nation

US GAAP United State Generally Accepted Accounting Principales
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المقدمة العامة

ب

:توطئة.1
سواء أكانت إن المتأمل لأحوال عالمنا المعاصر الذي يتسم بعدم الاستقرار والثبات على جميع الأصعدة

المراحل التاريخية السابقة، ، يجد أننا نمر بمرحلة من أصعبالممارسات المحاسبيةسياسية أم اقتصادية، أم على صعيد 
وانعكاساته أو المشاركة والاندماج في عولمة هذا الابتعاد عن هذا العصر بتحدياته: مرحلة تضعنا أمام خيارين هما

تمع،  فنحن نعيش في عصر يتسم بعدم العصر، وكلاهما خياران التخلي عنهما ليس في صالح الإنسان وا
.عقيد في جميع مجالات الحياة، عالم تحدث فيه أشياء غير قابلة للتنبؤيتميز بسمة التعالمالاستقرار، 

ليغطينشاطهاالدولية وامتدادالمؤسساتانتشارإلىأدىهائلا،اقتصادياتطوراالأخيرةالعقودشهدتلقد
أدىالذيالأمرالدولية،من الاستثماراتالمزيدبذلجالدولبينالمنافسةحدةبذلكوزادتالدول،منالعديد

المحاسبة أساساً الاقتصادي، على اعتباركانعكاس للتطورالجديدة،المحاسبيةوالقضاياالمشاكلبعضظهورإلى
المحاسبةمناستلزمالذيالأمرولغة الاستثمارات على جميع الأصعدة المحلية والإقليمية والدولية،هي لغة الأعمال

.حلول لهاإيجادومحاولةالقضاياتلكفيالنظرإعادة
أهمية تطوير وتحديد النظم، والممارسات المحاسبية، من خلال ،المتلاحقةوالتطورات التغيراتتلكلقد أظهرت

وضع أسس وقواعد محاسبية دولية تحقق أكبر قدر ممكن من التجانس والتوافق في الطرق والأساليب والإجراءات 
، لتستوعب مختلف المتغيرات والتحديات الجديدة فيبين مختلف دول العالم  بغية التوصل إلى لغة محاسبية مشتركة

وطبقا لتوجه ،وفي ضوء عصر تكنولوجيا المعلومات والاتصالات،ظل العولمة والتطورات الاقتصادية العالمية الحديثة
الين المحلي والإقليمي  المؤسسات للاندماج والاتجاه إلى الخوصصة وزيادة اتساع أسواق المال وتخطي المعاملات ا

اسبة ومعلومات التقارير المالية في مجال اتخاذ القرارات على المستوى إلى مجال أرحب عبر الحدود لتتعاظم أهمية المح
.الدولي

وتعتبر المعايير المحاسبية الدولية أداة التنظيم للعمل المالي والمحاسبي من أجل التوفيق بين مصالح المستفيدين من 
بيق المعايير الدولية المحاسبية  تحسين جودة حيث أن من بين المزايا التي تتيحها تطالمعلومات المالية والمحاسبية، 

المعلومات التي ينتجها النظام المحاسبي وفق المعايير الدولية ، الأمر الذي يرفع من كفاءة أداء الإدارة بالوصول إلى 
دة قوائم مالية موحدة للشركات المتعدبإعدادتوافر معايير دولية يسمح أنكما . معلومات ملائمة لاتخاذ القرارات

.عالمياوالإنتاجيةمما يشجع على انفتاح أسواق المال الوطنية  وزيادة الاستثمارات المالية ،الجنسيات 
رـــاوقد تنبهت الجزائر ومنذ عقدين من الزمن لحقيقة ضرورة اللحاق بركب العولمة وضرورة استقطاب الاستثم

رــــوالفقالبطالةالأجنبي عله يستطيع حل أو السيطرة على مشاكلها الاقتصادية المتمثلة بشكل رئيسي في مشكلة 
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وقامت بإعادة هيكلة بنيت الاقتصاد بشكل يكون جاذبا للاستثمارات في اتفاقيات دولية عديدةتقد دخلو 
المباشرة بشكل خاص، من خلال عمليات الخصخصة وإنشاء بورصة للقيم الأجنبيةبشكل عام والاستثمارات 

.الخ...و إصلاح النظام المحاسبيوزارة ترقية الاستثماروإنشاءالمنقولة 
صاحبتتحديث التي عمليات الوالذي يندرج في إطار (SCF)النظام المالي المحاسبي إلىالانتقالأعتبرلقد

الإصلاح الاقتصادي الذي باشرته الجزائر، في الحقيقة تغيير في الثقافة المحاسبية الحالية ومحاولة التقارب مع معايير 
االمحاسبةميدانفيجداكبيرتغييركما يعد المحاسبة الدولية التي تشكل المرجع العالمي،    جديد  بتصميمأتتلأ

لسالمستثمرين،أجلمنجديدةلغةإلىوجبائيةقانونيةمحاسبةمننمرنحنفالآنالمالية،للمعلومات فوفقا 
إلىالأولىموجهة وبالدرجةهيالماليةفالبياناتالتصوريالإطارفيمذكورهووكماالمحاسبيةللمعاييرالدولي

.للشركةوالدائنينالمستثمرين
في الجزائـر؛ المحليـةالسـوق الماليـةوترقيـةالمنشودةالاقتصاديةالتنميةوتحقيقالوطنيالاقتصادوتيرةمنالرفعإن

الـوطنيتجـبر الاقتصـادجديـدةاقتصـاديةحركـةخلـقأجـلمـنالأجنـبيالمسـتثمرستقطابلا يتأتى إلا من خلال  ا
المـالي،بالسـوقالنهوضأجلالأجنبي منللمستثمرالمناسبالمناخيئةالمقابلفيالجزائرعلىلذاالتجديد،على
عمـل المسـتثمريسـهليسـتجيب للمسـتجدات  الدوليـة، وجديـدمحاسـبينظـامتبنيالجزائرتحاولالمنطلقهذامن

.بالشفافيةيمتازماليسوقبناءعلىويساعدالأجنبي
:الإشكاليةطرح .2

كبيرةالجزائر ومنذ تسعينيات القرن الماضي جهوداتبذلالمباشرة،الأجنبيةالاستثماراتلأهميةإدراكا منها
المزايامنالمزيدوالسياسية، ومنحوالاجتماعيةالاقتصاديةأوضاعهاتكييفخلالمنالاستثماري،مناخهالتهيئة

و بالرغم من القوانين و التحفيزات و الإغراءات الجنسية،المتعددةالشركاتيستقطبالذيالنحوعلىالحوافز،و
المقدمة من طرف السلطات الجزائرية، إلا أن حجم  الاستثمارات الأجنبية المباشرة فيها يبقى محتشما و لا يرقى 

.للآمال و الطموحات المنتظرة، ولا يستجيب لتطلعات التنمية
بالتالي وجب على الجزائر البحث عن مداخل واستراتجيات جديدة تسمح باستقطاب هذا النوع من و 

.الاقتصاديةالعولمةنحوفشيئاشيئايتجهالذيمسيرة اندماجها في الاقتصاد العالمي ارات، بما يعززالاستثم
:التاليالرئيسالتساؤلفيالحاليةالدراسةمشكلةتتركزسبقماضوءفي

يساهم الالتزام بتطبيق معايير المحاسبة الدولية في استقطاب الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر؟  هل 
نــــــــــــوما هي السبل والإجراءات الكفيلــــــــــــة بتفعيل أعمال الإصلاح المحاسبي في الجزائر باتجاه تحسيــــ
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الاستثمار الأجنبي المباشر؟منـــــــــاخ
:التاليةالفرعيةالأسئلةالرئيسالسؤالمنويتفرع

؟ وما مدى مساهمته في عملية التنمية؟الأجنبيالاستثمار إلىلماذا يتم اللجوء -
هل مناخ الاستثمار في الجزائر بواقعه الحالي ملائم لجذب هذا النوع من الاستثمارات؟-
المفاهيمي لمعايير المحاسبة الدولية؟ و ما هو الإطار التنظيمي-
؟هو واقع تطبيق معايير المحاسبة الدولية وأسس إعداد التقارير المالية في الجزائرما-
ما هي الإجراءات الكفيلة لنجاح عملية تبني هذه المعايير المحاسبية الدولية في الجزائر؟-
منها في الجزائر؟الاستثماريةى البيئة الاقتصادية وخاصة ما هي تداعيات تبني هذه المعايير المحاسبية الدولية  عل-
:البحثفرضيات.3

لقد تم بناء فرضيات الدراسة اعتمادًا على مشكلة الدراسة وعناصرها المختلفة حيث أن فرضيات الدراسة 
البحث من ينطلق هذا ، حيثتعد إجابات آنية للظاهرة المدروسة، وحلولاً متوقعة للمشكلة موضوع الدراسة

:الفرضيات التالية
:الفرضية الرئسية

"يساهم الالتزام بتطبيق معايير المحاسبة الدولية في استقطاب الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر " 

:الفرضيات الفرعيـة
.عملية التنميةفيبشكل إيجابيشكاله وخصوصا الأجنبي المباشرأالاستثمار الأجنبي بشتى يساهم-
.خلق بيئة استثمارية محفزةفي الجزائرالقوانين والتشريعات الناظمة للاستثمار فيتسهملم -
عل منها قطبا هاما لاستقطاب الاستثمارات الأجنبية يجها الجزائرعليتتوفر التيوالمزايا تثمين المقومات-

.المباشرة
يجعله يستجيب و تحسين وتطوير المناخ الاستثماري إلى في الجزائرفعيل أعمال الإصلاح المحاسبي تيؤدي -

.لتطلعات المستثمر الأجنبي
:الموضوعاختيارأسباب .4

:عدة اعتبارات ذاتية وموضوعية أهمهايرجع الباحث أسباب اختيار هذا الموضوع تحديدا إلى
.المواضيعه هذمثلفيالبحثفيالشخصيةالرغبة-
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لإعداد التقارير الماليةالمعايير الدولية لالموضوع، وتوسيع معارفه في مجامحاولة الباحث إثراء الدراسة حول -
.الاستثمارات الأجنبية المباشرةلمفاهيم و الأطر العامة التي تحكم رغبته في الإلمام باوكذا 

ادـــــــــــإيمان الباحث بالأثر الايجابي الذي يمكن أن يتركه الاستثمار الأجنبي المباشر على بنية وهيكل الاقتص-
. الجزائري

الإصلاح الاقتصادي الذي باشرته الجزائرصاحبتتحديث التيعمليات الأهمية الموضوع وخاصة في إطار-
الاقتصاد بشكل يكون جاذبا للاستثمارات بشكل عام والاستثمارات الأجنبية ةعادة هيكلة بنيبغيت  إ

.المباشرة بشكل خاص
.الدولية لإعداد التقارير الماليةأهمية الموضوع في ظل إصلاح النظام المحاسبي في الجزائر وتكيفه مع المعايير -
الدولية لإعداد المعايير الباحث الوقوف على حقيقة الدور الذي يمكن أن تلعبه عمليات الالتزام بتطبيقرغبة-

الاستثمار استقطابعلى(SCF)وذلك من خلال النظام المحاسبي المالي الجديد التقارير المالية في الجزائر
.الأجنبي المباشر إليها

:أهداف البحث.5
:الآتيةالأهدافتحقيقمحاولةحولينصبالموضوعلهذاتناولنامنالغرض

.المباشرةالأجنبيةللاستثماراتوالفكريةالنظريةالجوانبعرض-
. الجزائرفيالاستثمار الأجنبي المباشرمناختقييموتحليل-
التطرق إلى أهم المعوقات التي تحول دون تكوين مناخ استثمار جذاب في الجزائر، مع محاولة استعراض جملة -

.بتحسين البيئة الاستثمارية في الجزائرالكفيلة حقيقةمن الآليات والإجراءات 
.في الجزائر في أعمال الإصلاح المحاسبي المتبناة مطلع القرن الحاليالوقوف على واقع البيئة المحاسبية -
التأكيد على أن كل محاولات الإصلاح والتغيير التي عرفها الاقتصاد الجزائري منذ أكثر من عقدين لم تنجح -

العولمة أن الجزائر ملزمة للحاق بركب و .لحد الساعة في جذب المزيد من الاستثمارات الأجنبية المباشرة
واستقطاب المزيد من هذه الاستثمارات، إعادة النظر في بيئتها المحاسبية والتي تعد السبب الرئيس في فشل 

.عملية جذب هذه الاستثمارات
التحول إلى تطبيق المعايير المحاسبية الدولية  لا يشكل في حقيقة الأمر مجرد إصلاح أو تحول أن التأكيد على -

ذلك أنه إضافة إلى ،دة تتطلب مجموعة هامة من المواردثل مشروع أو ورشة تقنية معقمحاسبي فقط، وإنما يم
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التأثيرات التي يحدثها هذا التحول على الجانب المحاسبي البحت، يمتد ذلك التأثير ليمس في صميم الفكر 
. المحاسبي ككل ، و الوسائل التقنية ، البشرية و المالية، التي تحيط بالمهنة المحاسبية

يعتقد الباحث أن نتائج هذا البحث ستساهم بشكل مباشر في إلقاء الضوء على أهمية تطبيق معايير المحاسبة-
الأجنبي المباشر، وستساهم التوصيات في تدعيم تلك الأهمية التي قد تساهمالدولية في استقطاب الاستثمار 

.في جعل المؤسسات أكثر مسؤولية في الالتزام بالتطبيق وانعكاس ذلك على الاقتصاد العام بشكل ايجابي
:أهمية البحث.6

الاستثمار الأجنبي المباشر، في أنه يسلط الضوء على التجربة الجزائرية في اجتذاب البحثأهميةتكمن
ا الجزائر والتي تجعل منطقة المباشر، وكذا الأجنبيللاستثمارطبيعيةجلبوالوقوف على أهم المزايا التي تتمتع 

التعرف على أهم العراقيل و المعوقات التي يمكن أن تحدّ من تدفق تلك الاستثمارات إلى الجزائر إذا لم تأخذ تدابير 
. ليهاجدّية للقضاء ع

ولكن بوجه جديد الموضوع،فيالمقدمةالأبحاثسلسلةإلىتضافجديدةحلقةكما أن هذه الدراسة تعتبر
أهمية المتغير المحاسبي كأحد المتغيرات الحاسمة والمداخل المستحدثة ذات الوقع المؤثر على عملية يميط النقاب على

اتخاذ القرارات الاستثمارية من قبل المستثمرين محليين أو دوليين؛ على اعتبار أن المعلومات المحاسبية المنتجة في ظل  
الموقف القراري الذي تخدم) معايير المحاسبة الدولية( دوليالأنظمة المحاسبية المعدة على قاعدة أعمال التوحيد ال

ذا القرار .يواجهه المستخدم أو تخفض درجة عدم التأكد المتعلقة 

:تحديد إطار البحث.7
تم تحديد إطارين للموضوع والإلمام بمختلف جوانبه و لتحقيق غاياته وأهدافهالبحثذا من اجل معالجة ه

:المبحوث احدهما زماني و الآخر مكاني
دخول النظام المحاسبي المالي حيز التطبيق يتجلى في فترة الدراسة التي ترافقت مع لإطار الزمانياحيث أن

دف تقريب الممارسة المحاسبية في الجزائر إلى الممارسة الدولية من و .2010جانفي 01من ابتدءا الذي جاء 
الاهتمامفإنوعليه، )IASB(عايير المحاسبة الدوليةمخلال تبني إستراتيجية توحيد محاسبي تأخذ بنموذج مجلس 

التفاصيلفيالخوضدونالذي تمخض عنه النظام المحاسبي المالي، العامالإطارعلىينصبسوفالأساسي
.المحاسبةلموضوعالتقنية

ثمارية، فإن هذه الدراسة تخص الاقتصاد الجزائري وذلك بالتركيز على الواقع العام للبيئة الاستلإطار المكانياأما 
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افيه  الأجنبيةاراتــالاستثملاستقطابتؤهلهوالتي وذلك بالنظر إلى القدرات والمؤهلات المعتبرة التي يتمتع 
.أشكالهبشتى 

:وأدواتهمنهج البحث.8
يمكن القول و ،تفاصيل أكثر عن حقيقة الظاهرةلمعرفةيتم اللجوء للمنهج الوصفي في محاولة،في العادة

ا، اتجاهها وجوانب قصد وصفبيرتبط بظاهرة أن كل منهج ا، نوع العلاقات بين متغيرا طبيعتها، تحديد أسبا
النتائج لتعميمها، واستخلاصوتفسيرها للوصول لأسباب هذه الظاهرة والعوامل التي تتحكم فيها،سير أغوارها،

.وهو الأساس لجميع البحوث وخاصة المرتبطة بالعلوم الإنسانيةيعد منهجا وصفيا
قدفالمقدمة،الفرضياتصحةمدىواختبارسلفا،المطروحةالإشكاليةعلىللإجابةمناسعيالذلك، و 

، والذي سيشمل بيان مفهوم وماهية  المحاسبة الدولية ومعاييرها المحاسبية وكذا الوصفيبالمنهجاستعان الباحث
كما . إطار إعداد وعرض القوائم المالية في ظلها وحدود العلاقة بين عملية صناعة قرارات الاستثمار وهذه القوائم

مع الوقوف على واقعه  في المباشرالأجنبيالاستثمارظاهرةأبعادوتفسيرعرضفيتم الاعتماد على هذا المنهج 
الجزائرفيالحاليالمحاسبيالإطاروتقييمجذبه لها، وكذا استعراض أهم المعوقات التي تحول دون البيئة الجزائرية و 

علميتصورمحاولة تقديم إلى ، ومنتهيا الدوليةالممارسةإلىالجزائرفيالمحاسبيةالممارسةتقريبدفجاءوالذي
ينـــــــــآليات تسمح بتثمتجسيد تصور و و تحسين البيئة الاستثمارية في الجزائر من خلال هـــــــــعصرنيقوم أساسا على 

.عمليات الإصلاح المحاسبيمزايامنالاستفادة
بالإضافة بالموضوع،الخاصةالأساسيةوالمراجعالمصادرعلىارتكزتفقدالبحث،فيالمستخدمةالأدواتأما

والندواتوالملتقيات،وعربية،دوليةهيئاتتصدرهاالتيوالتقاريروالدورياتالعلمية،بالرسائلالاستعانةإلى
.بالبحثالصلةذاتالإلكترونيةوالمواقعوالمراجعالعلمية،

:الدراسات السابقة.9
النقص الفادح والكبير في الدراسات ذا الموضوع، فبعد البحث تبين فيما يخص الدراسات السابقة المتعلقة 

اموضوع هذا البحث، مع الغايات الأهداف و التي تتقارب فيوالبحوث  البحث وضوعمتتناول حيث أ
الاستثمار من زوايا ورؤى أخرى تصب في مجملها في بوتقة دراسة واقع)الاستثمار الأجنبي المباشر( الأساسي 

بالأحداث أو ربطه؛الأجنبي المباشر في حد ذاته سواء في الجزائر أو في الدول العربية أو في الدول النامية عموما
دون الإشارة. يزة التنافسيةوالموالتنميةالسائدة في فترة انجاز هذه الأبحاث وبالمفاهيم الاقتصادية الحديثة كالعولمة
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عن يلي عينةوأهميته في جذب هذا النوع من الاستثمارات، وفيما) معايير المحاسبة الدولية(إلى المدخل المحاسبي 
:مباشريشكل غيرولكن أهم الدراسات التي يعتقد أن لها علاقة بموضوع البحث

حواس صلاح:
جامعة دكتوراه دولة، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير،،الدوليةالماليمعايير الإبلاغنحوالجديدالتوجه" 

":2008- 2007، السنة الجامعيةالجزائر، 
تحليلثمومنالدولي،المستوىعلىالمتبعةالممارسات المحاسبيةفيالتنوعمشكلةأبعادتحديدإلىالدراسةت هدف

اوتقييم .الدوليةالمالأسواقفيللمتعاملينالمنشورةالمحاسبيةالبياناتتوفرهاالتيوضعية المعلوماتعلىانعكاسا
المحاسبةمعاييربينالتنسيقالتوافق وتحقيقدونتحولالتيالمعوقاتأهمتشخيصأيضاالدراسةاستهدفتكما

الهذافيتمارسهأنيمكنالذيالبناءعلى الدورخاصبشكلو تركيزهامعالمختلفة،الدولبينالمطبقة ا
تحسينسعيا وراءعنها،الصادرةالمحاسبيةالمعاييرمجموعةتطويرمجالفيالمحاسبة خصوصالمعاييرالدوليةاللجنة
البياناتإعدادمجالفيسواءمهنية تحكمهامعاييرفيهاتوجدلاالتيالناميةالدولفيلاسيماالمهنيالأداءفاعلية
.تدقيقهامجالفيأوالمالية

المحاسبيةالأنظمةوتوافقانسجامأعمالمنيجريمامعالتعامليتمأنومن أهم ما أوصت به الدراسة
الدوليالمستوىعلىالمؤسساتنشاطوتوسعالاستثمارحركةعنالحدودرفعلأنبجدية،الدوليالمستوىعلى

الثقافةزيادةعلىالعملو .موحدةمحاسبيةلغةوجوديفرضالدولية،الماليةالسوقإلىالمؤسساتلجوءوحرية
.القراراتوصناعالمستثمرينطرفمنالمؤسسات،مختلفعنالصادرةالماليةللقوائمأكبرفهمأجلمنالمحاسبية

اإيصالباتجاهالعربيةالدولجهودتوحيدعلىالعمليتمأنو  تأخذلكيالدوليةالمحاسبةمعاييرمجلسإلىصو
امطالبها .بالحسبانواحتياجا

جمعة فلاح محمد حميدات:
مدى التزام الشركات الصناعية المدرجة في بورصة عمان بمعايير الإفصاح الواردة في معايير المحاسبة الدولية 

تخصص ،الدكتوراه فلسفةوتعليمات هيئة الأوراق المالية، أطروحة مقدمة استكمالا لمتطلبات الحصول على درجة 
.2004محاسبة، جامعة عمان العربية للدراسات العليا،الأردن، 

وتعليماتالدوليةمعايير المحاسبةعنالصادرةالإفصاحلمتطلباتالنسبيةالأهميةعلىالتعرفإلىالدراسةهدفت
شركة( 66 )الدراسةشملتوقد.المؤسسيوالمستثمر الفردالمستثمرمنكلنظروجهةمنالماليةالأوراقهيئة
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المعلوماتعنبالإفصاحالتزامهامدىتقييمتموقدعمان،في بورصةوالثانيالأولالسوقينفيمدرجةصناعية
:الدراسةنتائجمن، وكان2002للعامالمالي السنويالتقريرخلالمن

.الإفصاحبمتطلباتالالتزامودرجةالملكيةحقوقعلىالعائدبينطرديةعلاقةوجود-

نظروجهةمنمهمةالدولية،المحاسبةمعاييرفيعليهاوالمنصوصعامبشكلالإفصاح،متطلباتتعتبر-
.المؤسسيوالمستثمرالفردالمستثمرمنكل

جيدة،عائدمعدلاتتحقيقفيكبيرةمساهمةأسهمقدالإفصاحبمعاييرالالتزامأنفوحسب هذه الدراسة 
تسويقيادوراأدىقدالالتزامهذاأنيعنيمماالمؤسسي؛والمستثمرالفردالمستثمرمنلكلأهميتهإلىبالإضافة

منالعديدجذبكماالعائد،معدلاتتحقيقعلىعملالذيالمبيعاتمستوىورفعالعملاء،منالمزيدلجذب
.الشركاتهذهفيالمستثمرين

:بكطاش فتيحة
، أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه - حالة الجزائر-دوافع توحيد معايير المحاسبية الدولية في ظل العولمة"

حاولت ". 2011- 3،2010الجزائركلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة ،علوم في علوم التسيير 
:صاحبتها من خلالها إبراز

.العولمة والمحاسبة، وكيف أثرت على الأنظمة المحاسبيةالتطور التاريخي الذي عرفته -
مختلف النقائص التي يحتويها المخطط المحاسبي الوطني، ومعرفة مدى قدرته على مواكبة مختلف التغيرات التي -

.تشهدها الجزائر
ف الدولــــــــــــــتي دفعت مختلمحاولة التطرق إلى المعايير المحاسبة الدولية والتقارير المالية، ومعرفة الدوافع والأسباب ال-

.على تبنيها
.تعيشهاالتيالراهنةالظروفظلفيفي الجزائرالدوليةالماليةوالتقاريرالدولية،المحاسبيةالمعاييرتطبيقأهمية-

.الدوليةالمحاسبيةالمعاييرمعالجزائرفيالماليالمحاسبيالنظامتوافقمدى-
:التوصيات منهاوقد أمكن استخلاص بعض 

الدوليةيئاتالهفلمختإلىوالانضمامالمؤسسات،تمويلفيهادور وتفعيلالجزائر بورصةتطويرىلعالعمل-
.الماليةالأوراقتداوليئاتلهالدوليةوالمنظمةالدوليةالمحاسبةمعاييرسلمج:مثل
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النظاموتكييفالمالية،والتقاريرالدوليةالمحاسبةمعاييراتأتيالتيوالمستجداتالتطوراتمعالتواصلضرورة-
.اهمعالماليالمحاسبي
هائل أبو رشيد:
، - دراسة ميدانية على بيئة الأعمال السورية–أثر عولمة التقارير المالية في تشجيع الاستثمارات المحلية والأجنبية " 

حيث تمثلت أهم  ".2008أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في المحاسبة،كلية الاقتصاد، جامعة حلب، سوريا،
ا في التالي :النقاط التي سعى صاحبها إلى تبيا

.والدوليلي المحأثر التقارير المالية في اتخاذ القرارات المالية على المستوى -
.دولياأسباب قصور التقارير المالية المعدة وفق أسس غير موحدة -
ا- .أسس عولمة التقارير المالية ومتطلبا

ا صاحب الدراسة فتتمثل في : أما أهم التوصيات التي خرج 
.ضرورة الاستمرار بالسعي الدائم في سورية لاستيعاب التقنيات الحديثة والسعي لتطويرها ذاتيا-
ا تؤدي إلى الإخلال بالموثوقية نظرا لاعتمادها على الرأي - ضرورة الحذر من الأخذ بتطبيق القيم العادلة لأ

.الشخصي في حالة عدم وجود سوق نشط لهذه القيم
.على إصدار قانون استثمار موحد في كل الدول العربية بدلا من وجود قوانين وأنظمة متباينة بينهاالعمل-
سعيدي يحي:
قييم مناخ الاستثمار الأجنبي المباشر في  الجزائر، رسالة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه دولة في العلوم الاقتصادية،  ت" 

حيث استهدفت هذه الدراسة ". 2007الجزائر،/كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة منتوري قسنطينة 
منها المباشرة في التنمية الاقتصادية الوطنية عن طريق توضيح مدى أهمية وجدوى الاستثمارات الأجنبية وخاصة 

.التركيز على عوامل اجتذاب الاستثمار الأجنبي المباشر على البلدان النامية والجزائر خاصة
ا ضروريةوانتهت هذه الدراسة بتقديم جملة من الاقتراحات العلمية للتغلب على معوقات والتي يرى صاحبها أ

:أهمهاالجزائر وكانجنبي المباشر إلى تدفق الاستثمار الأ
.عصرنة إطار الاستثمار-
.تحسين صورة البلد والاتصال في الخارج-
.وضع سياسة استثمارية ذات التأثير المسبق-
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.تدعيم نسيج الصناعات الصغير والمتوسطة-
.تثمين الموارد البشرية-

:مساهمة البحث.10
أوجه القصور في الدراسات السابقة، فإن مساهمة هذه الدراسة بالإضافة إلى محاولة هذا البحث تدارك بعض

:تتمثل في
ذات الوقع المؤثر على والمداخل المستحدثة النقاب على أهمية المتغير المحاسبي كأحد المتغيرات الحاسمة ةماطإ-

علومات المحاسبية ؛ على اعتبار أن الممن قبل المستثمرين محليين أو دوليينعملية اتخاذ القرارات الاستثمارية
تخدم) معايير المحاسبة الدولية( الأنظمة المحاسبية المعدة على قاعدة أعمال التوحيد الدوليالمنتجة في ظل 

ذا القرار .الموقف القراري الذي يواجهه المستخدم أو تخفض درجة عدم التأكد المتعلقة 
تجسيد و تقديمستثمارية في الجزائر من خلال و تحسين البيئة الاعصرنهعلمي يقوم أساسا على تصورتقديم -

عمليات الإصلاح المحاسبي الذي باشرته الجزائر مطلع القرن الحالي مزايامنالاستفادةآليات تسمح بتثمين
كثير من البنود مع ما جاء في والذي يتوافق  في(SCF)والذي توج بالأساس بالنظام المالي المحاسبي الجديد

يتماشىبماالمحاسبة،لغةوتوحيدالدوليبالاقتصادالاندماجمسيرةتعزيزبما يضمنالمعايير الدولية للمحاسبة،
.السوقواقتصادالعولمةأصبحت تفرضهاالتيالتحولاتمع

:هيكل الدراسة وتقسيماتها.11
فصول، وتسبقهم مقدمة وتعقبهم خاتمة تضمنت تلخيص عام خمسلانجاز هذا البحث قمنا بتقسيمه إلى 

اتــــــــــللفرضيات التي جاءت في مقدمة البحث، ثم عرض للنتائج التي توصلنا إليها، وفي الأخير قدمنا بعض التوصي
ا ضرورية بناءا على النتائج المتوصل إليها .التي رأينا بأ

والذي جاء في أربع مباحث، أستعرض ،"مفاهيم ومرتكزات أساسية-المحاسبة الدولية" :الفصل الأول-
دور الشركات متعددة الجنسيات في ظهورها وفيها،المؤثرةالعواملالدولية،المحاسبةوأهميةمفهومالمبحث الأول

إشكالية فقد  تطرق إلى ، أما المبحث الثانيالتحديات والقضايا النظرية والعملية لهاوتطورها، بالإضافة إلى أهم 
على أهم الأسباب والأشكال المؤدية مع تأشيرهالأنظمة والممارسات المحاسبية بين الدول،فيالاختلاف والتنوع 

لتجاوز هذا ، كمحاولةومختلف المفاهيم والأفكار المرتبطة بهالمحاسبي الدوليوضوع التوافق لمهبيانتفضلا عن له، 
من تسليط الضوء على الإطار النظري لمعايير المحاسبة الدولية،لخصص المبحث الثالث ، بينما الاختلاف والتنوع
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بالإضافة تبيان خلال شرح لمفهومها مع  التعرف على أهم الخصائص والمميزات التي وجب أن تتوافر عليها،
التتبع التاريخي الرابع، بينما أستهدف المبحثمعرجا على أهم العوامل المؤثرة في تبنيها من طرف الدول،أهميتها

يئة لأهم المؤتمرات المحاسبية الدولية، و التي أسفرت عن تشكيل عدة منظمات استهدفت وضع المعايير الدولية و
.المناخ اللازم لتطبيقها

إليه أن نتطرق ارتأينا، "إطار إعداد وعرض القوائم المالية وفق معايير المحاسبة الدولية":الفصل الثاني-
أما المبحث و ،عامبشكلحدودهاو وأهميتهاالمالية،القوائممفهومأربعة مباحث يتضمن المبحث الأولخلالمن 

الميزانية ( هيكل ومحتوى القوائم المالية وفق معايير المحاسبة الدولية والمتمثلة أساسا في قائمة المركز المالي الثاني تناول
في حقوق المساهمين وقائمة التدفقات النقدية، أما المبحث الثالث والذي وقائمة الدخل و قائمة التغير) العمومية

تطرق إلى المحتوى الإعلامي للقوائم المالية من خلال محاولته إلى تقديم مفهوم للمحتوى الإعلامي للقوائم المالية و  
ة المعلومات وتأثيرها كذا استعراض الأطراف المستخدمة للقوائم المالية وحاجتهم إلى المعلومات و خصائص جود

على قيمة المعلومة منتهيا إلى تبيان دور معايير المحاسبة الدولية في تطوير محتوى المعلومات المحاسبية، أما المبحث 
الرابع فقد تعرض لقواعد الإفصاح في القوائم المالية وفقا لمعايير المحاسبة الدولية من خلال التطرق لمفهوم الإفصاح 

قواعد الإفصاح عن الأساسية  منتهيا إلى استعراض بعض همقوماتبي و أهميته ومستوياته و في الأدب المحاس
.المعلومات وفقا لقواعد المحاسبة الدولية

الجزء من الدراسة في هذا جاء ،"القرارات الاستثمارية ودور القوائم المالية في ترشيدها" :الفصل الثالث-
لمفهوم المفاهيم و المرتكزات الأساسية الاستثمار من خلال عرضا المبحث الأولاستعراضمباحث، ةثلاث

له من علاقة وصلة كمتغير اقتصادي، يستمد مفهومه كأصل من أصول علم الاقتصاد، لماالاستثمار وأهميته  
قومات بالإضافة إلى بيان أنواعه وأهميته وطرق تمويله و المبمجموعة من المتغيرات والمفاهيم الاقتصادية، وطيدة

مفاهيم وطبيعة القرارات الاستثمارية والخصائص المميزة وتحليل دراسة الأساسية له، أما المبحث الثاني فقد اهتم ب
الاستثمارية باعتبارها من القرارات الإستراتجية، منتهيا إلى تأسس تنظيم عملية القرارابالإضافة إلى بيان،لها

ا، في التبويبات المختلفة وأهم العوامل المؤثرة في اتخاذ القرار الاستثماري استعراض للقرارات الاستثمارية ومتطلبا
طبيعة و حدود العلاقة بين القوائم المالية وعملية صناعة قرارات الاستثمار من حين تطرق المبحث الثالث إلى 

صناعة هذا النوع من القرارات، بالإضافة إلى إبراز للبعد الإعلامي للمحاسبة وكفاءة تشجيعاستعراضهخلال 
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الارتباط الوثيق أهمية القوائم المالية كمصدر مولد للمعلومات المناسبة لاتخاذ قرارات الاستثمار، منتهيا إلى توضيح 
.لاستثماريةذو الأهمية النسبية العالية بين المعلومات التي تقدمها التقارير المالية وبين عملية اتخاذ القرارات ا

خلال ومن حيث جاء هذا الجزء من الدراسة،"الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر: " الفصل الرابع-
دفثلاثة مناختقييموتحليل؛ المباشرةالأجنبيةللاستثماراتوالفكريةالنظريةالجوانبعرضمباحث 

يأهم المعوقات التي تحول دون تكوين مناخ استثمار والوقوفالتطرق ؛الجزائرفيالاستثمار الأجنبي المباشر
.جذاب في الجزائر

تحسين مناخ الاستثمار الأجنبي آليات تفعيل أعمال الإصلاح المحاسبي باتجاه":الفصل الخامس-
دفثلاثةخلال ومن حيث جاء هذا الجزء من الدراسة،"المباشر في الجزائر استعراض الخلفيةمباحث 

تقريبدفجاءوالذيالجزائرفيالحاليالمحاسبيالإطاروتقييمفهملالمحاسبي، التوحيدلأعمالالتاريخية
مجلسبنموذجتأخذمحاسبيتوحيدإستراتيجيةتبنيخلالمنالدوليةالممارسةإلىالجزائرفيالمحاسبيةالممارسة

المحاسبة في الجزائر  من خلال تحليل المحيطالبيئةواقععلىالوقوفوكذا ؛)IASB(الدوليةالمحاسبةعاييرم
والتكوينالتعليمنظامواقعإلىوكذاالمحاسبة،بتطبيقاتالمعنيباعتبارهاالمؤسساتفيهتنشطالذيالاقتصادي

علمي يقوم أساسا على تصورمحاولة تقديم منتهيا إلى المحاسبية؛ المهنةواقعإلىالجزائر، بالإضافةفيالمحاسبي
مزايامنالاستفادةآليات تسمح بتثمينتجسيد تصور و و تحسين البيئة الاستثمارية في الجزائر من خلال عصرنه

عمليات الإصلاح المحاسبي الذي باشرته الجزائر مطلع القرن الحالي والذي توج بالأساس بالنظام المالي المحاسبي 
مسيرةتعزيزبما يضمنكثير من البنود مع ما جاء في المعايير الدولية للمحاسبة،والذي يتوافق  في(SCF)الجديد

واقتصادالعولمةأصبحت تفرضهاالتيالتحولاتمعيتماشىبماالمحاسبة،لغةوتوحيدالدوليبالاقتصادالاندماج
.السوق

:البحثصعوبات .12
:والمتمثلة فيتجدر الإشارة إلى بعض الصعوبات التي واجهت هذا العمل 

لحداثته، خاصة في الشق المرتبط بمعايير المحاسبة الدوليةصعوبة تجميع المراجع ذات العلاقة بموضوع البحث نظرا -
.الذي هو محل تحديث وتجديد مستمر الأمر الذي أدى بنا إلى التنقل داخل الوطن وخارجه لجمعها

ال والتي تربطانعدامإن لم نقل نقص- موضوع الاستثمار الأجنبي المباشر البحوث السابقة والحديثة في هذا ا
والتي يمكن أن تكون كقاعدة خاصة  في البيئة الجزائرية، بأعمال التوحيد المحاسبي الدولي واستراتجيات جذبه

.لبداية البحث
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الأمر ،الماضيةالخمسعلى مدار العقود التي تم سنهاالناظمة للاستثمار في الجزائر كثرة الإجراءات والقوانين -
.الذي يجعل من معالجة موضوعات البحث الأساسية تأخذ أبعادا في غاية التعقيد والتشعب

معاييرللهمضمونفييتطرقلمالنظامكون،الدوليةالمحاسبيةومعاييرالماليالمحاسبيالنظاممقارنةصعوبة-
.الدوليةمعاييرللبالنسبةالشأنوهمالمثالآخر،ولتالواحد

أمرا الاستقصائيةالميدانيةلدارسةباالقيامجعلتطبيعة مجتمع الدراسة الذي يستهدفه هذا البحث -
) المستثمرون الأجانب(القدرة على جمع معلومات دقيقة حول مجتمع الدراسة عدم إلىراجعوهذا، لامستحي

تمع . واستحالة توزيع استبيان على عينة ممثلة لهذا ا
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:مقدمة الفصل
ألقت التغيرات السياسية والاقتصادية التي شهدها العالم في السنوات الأخيرة بظلالها على العلاقات الاقتصادية 

وقد أظهرت التغيرات .والتنميةالدولية ودعمت الاتجاه نحو عالمية الأسواق والمشروعات والتكامل الاقتصادي 
أهمية تطوير وتحديد النظم، والممارسات المحاسبية، من خلال تقدمة والنامية،السريعة المتلاحقة في مختلف الدول الم

وضع أسس وقواعد محاسبية دولية تحقق أكبر قدر ممكن من التجانس والتوافق في الطرق والأساليب والإجراءات 
لأموال والسلع بين مختلف دول العالم  بغية التوصل إلى لغة محاسبية مشتركة تعمل على تسهيل انتقال رؤوس ا

.والخدمات عبر الحدود الإقليمية والقومية
ومن هنا جاءت فكرة التوافق الدولي للمحاسبة حيث قامت العديد من المنظمات المحلية والإقليمية والدولية 

قامت مجموعة من المنظمات المهنية المتخصصة في الكثير من ، كمابمحاولات لتسوية بعض الاختلافات المحاسبية
.العالم بإرساء تفاهم دولي حول تنمية وتطوير معايير دولية محاسبيةدول 

حيث تأسست لجنة معايير 1973وقد كانت البداية الحقيقية لصناعة معايير المحاسبة الدولية تعود إلى عام 
يير المحاسبة المحاسبة الدولية التي مرت بتطورات قبل أن يعاد هيكلتها لتصبح الهيئة الدولية المستقلة لصناعة معا

.الدولية
دف استعراض :و من هذا المنطلق يأتي هذا الفصل 

دور الشركات متعددة الجنسيات في ظهورها وتطورها، وفيها،المؤثرةالعوامل،الدوليةالمحاسبةوأهميةمفهوم-
.التحديات والقضايا النظرية والعملية لهابالإضافة إلى أهم 

على أهم الأسباب مع التأشيرالأنظمة والممارسات المحاسبية بين الدول،فيإشكالية الاختلاف والتنوع -
،  ومختلف المفاهيم والأفكار المرتبطة بهالمحاسبي الدوليموضوع التوافق فضلا عن بيانله، والأشكال المؤدية 

. لتجاوز هذا الاختلاف والتنوعكمحاولة
على أهم الخصائص والمميزات التي مع التعرفل شرح لمفهومها خلاالدولية، منالإطار النظري لمعايير المحاسبة -

.بالإضافة تبيان أهميتها معرجا على أهم العوامل المؤثرة في تبنيها من طرف الدولوجب أن تتوافر عليها،
و ية،من خلال التتبع التاريخي لأهم المؤتمرات المحاسبية الدول،الدوليةالمحاسبةمعاييرصناعةعمليةتطورمراحل-

يئة المناخ اللازم لتطبيقها . التي أسفرت عن تشكيل عدة منظمات استهدفت وضع المعايير الدولية و
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استخداماتهاو المحاسبة الدوليةطبيعة :مبحث الأول ال
دور الشركات وفيها،المؤثرةالعوامل،الدوليةالمحاسبةوأهميةمفهومهذا المبحثخلالسوف  نتناول من

.التحديات والقضايا النظرية والعملية لهاددة الجنسيات في ظهورها وتطورها، بالإضافة إلى أهم متع

المعاصرةالتحدياتالمحاسبة وطبيعة :المطلب الأول 

لقد رافقت المحاسبة المسيرة الإنسانية في تطورها وارتقائها وكانت تستجيب دائما للبيئة وعواملها التي تتواجد 
ا وتؤثر فيها وكانت تنتقل بين فترة وأخرى من بيئة أو حضارة إلى بيئةفيها فتتأ حضارة أخرى بواسطة العديد /ثر 

ا الحالية وستستمر  من الأسباب والعوامل والوسائل والأهداف وهكذا تواصلت المحاسبة إلى الوقت الحاضر بصور
يمكن حصر ، وخلال هذه المسيرة الطويلةوالمتجددةمستقبلا في هذا المنحى من التواصل مع الإنسان وبيئته المتغيرة

:يليفيمااهنوجز مراحلثلاثإلىعامة للمحاسبةنظريةتكويناتجاهفيالمحاسبيالفكرتطورمراحل

 1494عام حتى قبل ظهور القيد المزدوج ما:المرحلة الأولى

بعد أن أكثر الأنظمة المحاسبية القديمة تطوراحسب المعلومات التي توصل لها الباحثون في تاريخ المحاسبة 
وإلى هذا النظام المحاسبي الذي أستخدمه اليونانيون في أثينا،كان النظامالنظام الذي خلفه المصريون القدماء،

.م.ق) 418-415(ينسب أول حسابات المدفوعات الحكومية عن الفترة الممتدة من عام 
بفضل خطت المحاسبة خطوة واسعة دا في عهد الإمبراطورتين اليونانية والرومانية،وتحديالتاريخيةوخلال هذه الحقبة 

1:عاملين

:العامل الأول
ركنا مما وفروحدة النقد وسيلة لعملية التبادل التجاري بدءا من القرن السادس قبل الميلاد،باستخدامالبدء 

.هاما من أركان نظام القيد المحاسبي
:العامل الثاني

ثم النظام العددي والتي بدأت بالنظام العددي اليوناني،وتمثل في ظهور الأنظمة العددية المتطورة نسبيا،
.العربي- وأخيرا بالنظام العددي الهنديالروماني بعد ذلك،

راف واكتشاف ـــــــــــــــــــــــــوإمبراطوريتها المترامية الأطبعد الميلاد بظهور الحضارة الإسلامية 600وتميزت الفترة من 

.26ص،2007العربية المفتوحة في الدنمارك،الأكاديميةنظرية المحاسبة، منشورات وليد ناجي الحيالي،1
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بالإضافة إلى الإيرادات والنفقات الهائلة للدولة الإسلامية ووجوب صرفها بموجب الشريعة ،ةالأرقام العربي
على الرقابةدفالتسجيلاستخدموقد،)ديوان بيت المال وغيره(الإسلامية فظهرت الحاجة إلى الدواوين 

هذهفيالاستعانةتموقد.الدولةنشاطاتلمختلفالماليالتخصيصتحقيقدفةالميزانياستخدمتكما.الأموال
1.المفردالقيدباستخدامواحدجانبمنللعملياتمبسطكتسجيلوالمصروفاتالإيراداتبسجلاتالآونة

جانبها في نقل حضارة الشرق العربي الإسلامي إلى الغرب في ) 1291-1096(ثم أسهمت الحروب الصليبية 
مما ساهم في ظهور النظم السياسية المادي وغير المادي كما أسهمت التجارة البحرية مع الشرق في ذلك،

اية القرن الخامس عشر .والتجارية والطباعة والبنوك في أوروبا حتى 

1970-1495(من:المرحلة الثانية(

Loucaلوقا باسولو على يد الإيطاليتميزت هذه المرحلة بظهور القيد المزدوج  Paciolo- - 1494سنة،
وبداية إمساك الدفاتر المحاسبية على أساس منتظم حاسما في عالم المحاسبة انقلاباالقيد المزدوج ابتكارحيث يمثل 

.القواعد المحاسبية السابقة على ظهور القيد المزدوج استمرارمع 
والكبيرةالمنشآتورهظوفي أوربا،الصناعيةالثورةظهوربومع بداية النصف الثاني من القرن الثامن عشر

المعنويةالشخصيةورظهكذاومنتظمة،تشريعاتصورةالدخل فيضرائبظهورو الحديديةالسككانتشار
النظرةإلى تغييرأدىمماالمحاسبةإلىدفاترإمساكمنالتحولواضحافبداالإدارة،عنوانفصال الملكيةللمؤسسة

العمل المحاسبي وبداية ظهور إجراءاتمما أحدث تطورا كبيرا في .الالتزاماتوالأصولوالميزانيةمعادلةطبيعةإلى
.اصطلاح المبادئ المحاسبية المتعارف عليها

للنظرية المحاسبية إطارومع بدايات القرن العشرين ظهرت تطورات سريعة ومتلاحقة ساهمت في محاولة وضع 
وقد أبرز التطور الصناعي في أوروبا وأمريكا إلى مزيد من التطور في أساليب ترشيد إجراءات العمل المحاسبي، لتقوم ب

مما أظهر الحاجة إلى محاسبة التكاليف والمحاسبة الإدارية وإلى التكاليفيالقياس المحاسبي خصوصا في مجال التحليل 
س ذلك على المحاسبة لتزويد المعلومات إلى أعداد كبيرة نظام مصرفي كبير وبورصات لجذب رؤوس الأموال وانعك

2.منهاالمستفيدينمن 

اية الخمسينات من القرن  و ــــــــــــــــــعلاقة المحاسبة بالأساليب الرياضية والإحصائية مرحلة النمالماضي دخلتوفي 

.31،ص 2002،الأستاذ للتصميمات، الزقازيقسلسلة المنهج المعاصر في المحاسبة، شركةالجزء الأول،لمحاسبة المالية،مقدمة امحمد شريف توفيق،1
.48ص،2009عمان،العلمية للنشر والتوزيع،دار اليازوريأساسيات المعرفة المحاسبية،،وآخرونطلال محمد الججاوي 2
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: وذلك لسببينوالازدهار
بعد تزايد المحاسبية، خصوصابحوث العمليات في أنظمتها باستخدام، شروع بعض المشروعات الاقتصادية: أولهما

.الحاسبات الالكترونيةاستخدام
للمعلومات وقد تركت هاتان الحديثةانفتاح المحاسبة على كل من النظرية الحديثة للقياس والنظرية :وثانيها

نظام لمسك الدفاتر، إلى نظام للمعلومات النظريتان أثار جوهرية على وظيفة المحاسبة وذلك بتحويلها من مجرد 
.الاقتصادية
كثيرورهظمعالمهنةبأمرهتمةالمالعلميةية والأقسامهنالمالمنظماتظهورباية هذه المرحلة تميزتكما 

1.النقدلوحدةالشرائيةالقوةانخفاضمشكلةحولأخرىونظرية المحاسبةحولالدراساتمن

حتى الآن 1971(من: ثةالمرحلة الثال(
وأحدثتالمحاسبة،جوانبمختلفلمستالإقليميو العالميالمستويينعليكبيرةتغيراتالحقبةهذهشهدت

امنوالاستفادةالمحاسبيالعملممارسةأسلوبأوالفكريإطارهاناحيةمنسواءجذريةتغيرات الفهم أومخرجا
.بحوثهاإجراءأوهاودراستالمحاسبةلطبيعةالسليم

الهيئات والمنظمات المحاسبية المهتمة  بعملية يميز هذه المرحلة الاهتمام المتزايد من قبل العديد منوأهم ما
الطرق و الأساليب والإجراءات المحاسبية بين مختلف الدول محاولة تحقيق أكبر قدر ممكن من التجانس والتوافق في 

لتستوعب مختلف المتغيرات والتحديات الجديدة في ظل العولمة والتطورات مشتركة،الوصول إلى لغة محاسبية 
الاقتصادية العالمية الحديثة وفي ضوء عصر تكنولوجيا المعلومات والاتصالات وطبقا لتوجه المؤسسات للاندماج 

الين المحلي والإ قليمي إلى مجال أرحب عبر والاتجاه إلى الخوصصة وزيادة اتساع أسواق المال وتخطي المعاملات ا
.القرارات على المستوى الدولياتخاذأهمية المحاسبة ومعلومات التقارير المالية في مجال لتتعاظمالحدود 

وكانت على الدوام تلبي متطلبات نشوء الحضارة البشرية وتطورها،رافقتالمحاسبة أنمما سبق يمكن القول 
ا العقود الثلاثة المنصرمة  هذا التطور وعلى جميع الأصعدة، الإطارفي كانت حاسمة غير أن التطورات التي شاهد

تبني توصيات ومعايير المحاسبة الدولية الصادرة عن إلىخاصة مع ميل الكثير من الدول العلمي لنظرية المحاسبة،

مداخلة مقدمة إلى الملتقى الدولي ،(IAS-IFRS)ة العامة والمعايير الدولية للمحاسبة والمعلومة الماليةالمحاسببلعزوز بن علي،كتوش عاشور،1
،2010جانفي18-17المنظم يوميأفاق،تطبيقات،تجارب،:في ظل معايير المحاسبة الدولية)NSCF(النظام المحاسبي المالي الجديد :الأول حول

.06، صالمركز الجامعي بالواديالتسيير،معهد العلوم الاقتصادية وعلوم 



مفاهيم ومرتكزات أساسية -المحاسبة الدولية..........................................:..............ولالفصل الأ

6

والتي تحظى باهتمام المحاسبين ، إلى جانب ذلك فإن العديد من المواضيع المحاسبية المهمة (IASC)المنظمة الدولية 
الأمر الذي أدى إلى ظهور نظام محاسبي من نوع جديد يطلق تأتي حاليا من خلال الأبعاد الدولية للمحاسبة،

. عليه المحاسبة الدولية

الإطار المفاهيمي للمحاسبة الدولية: المطلب الثاني

الاقتصاداستجابة لمتطلبات لمحاسبة بشكل عام،تستحوذ المحاسبة الدولية على مكانة مهمة ضمن حقل ا
.ومتطلبات المستخدم الدولي للمعلومات) متعددة الجنسيات(الكوني والعدد المتزايد للشركات متعددة الكونية 

وبالرغم من أنه مازال يفتقر إلى وحدة الموضوع إلا أن حقل المحاسبة الدولية أصبح موضوع ذا أهمية لدراسات 
.ية تحلل وتدرس مسائل عديدة تخص المحاسبة المالية في البلدان المختلفةنظرية وميدان

مداخل المحاسبة الدولية.1
قطعا هناك ارتباك وخلط في الأدبيات المحاسبية حول معنى المحاسبة الدولية بدليل وجود التعريفات المتنوعة 

ك المقدمة من قبل كل من ويريش وافري ومن أفضل التنقيحات لهذه المداخل تل.التي تتضمن مختلف الحدود
1:يليكما1971سنةWerich,Avery,Anderson)(واندرسون 

تعني نظام شامل تتبناه جميع دول العالم، وهذا النظام يأخذ شكل مجموعة المبادئ :المحاسبة الدولية-أ
(GAAP).المحاسبية المقبولة قبولا عاما

النظام يأخذ مرة العالم، وهذاعروف بشكل عام من قبل جميع بلدان تعني النظام الم:نظام المحاسبة الدولية-ب
وهذا .شكل مجموعة متكاملة من المبادئ المتضمنة للمفاهيم المحاسبية المختلفة بين البلدان أو مجموعة من البلدان

القوائم المالية فهو يهدف إلى جعل الشخص الذي يعد يعني بالضرورة السعي إلى عملية توافق المبادئ،المفهوم لا
لشركة أجنبية معينة أو يقوم بدمج قوائمها المالية بحيث يكون لديه تصور كامل عن المبادئ المحاسبية المتعددة 

.لغرض إعداد هذه القوائم
تعني مجموعة المشاكل الناجمة عن اختلاف المبادئ المحاسبية التي ):الخارجية(محاسبة الفروع الأجنبية -ج

.الأم والوسائل التي تستخدمها في سبيل حل هذه المشاكلتتعرض لها الشركة 
:ارجع في ذلك إلىWerich,Avery,Anderson)(ويريش وافري واندرسون لمزيد من التفاصيل حول مساهمة كل من 1

- Jamal Hor dand Roger Juchau ,Internationalising the Financial Accounting Curriculum:A Survey of Course
Content and Coverage , Paper Presented at the Fourth Asia Pacific Interdisciplinary Research in Accounting
Conference 4 to 6 July 2004, Singapore.
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لكي يتضمن الأفكار الإطارغير أن ظهور النموذج التنظيري الرائد الجديد للمحاسبة الدولية قد وسع من 
قائمة كاملة بمفاهيم ونظريات المحاسبة الدولية،Amen Khienanونتيجة لذلك قدم .الجديدة للمحاسبة الدولية

1:هي تتضمنف

 البراغماتيين الذين يؤمنون بأن الحلول الممكنة /عالمي تم تطويره ورعايته من قبل الواقعيين/مفهوم كوني
.لمشاكل الإبلاغ الداخلي تقع ضمن التوحيد المحاسبي على نطاق العالم

،قات في كافة الدوليقترح هذا المفهوم كافة التنوعات في المبادئ والمعايير والتطبيمفهوم متعددة الجنسية.
 المفهوم المقارن،يتطلب هذا المفهوم تصنيف تحليلي للأنظمة المحاسبية الوطنية، وكما هو سائد في العلوم

.السياسة والقانونالاجتماعية الأخرى مثل الاقتصاد،
،ة الدولية يتعلق هذا المفهوم بالمعلومات المحاسبية التي هناك حاجة لها في التجار مفهوم الصفقات الدولية

.وقرارات الاستثمار الدولية
ويستخدم هذا المفهوم لوصف المحاسبة عن الشركات الأم والفروع الأجنبيةالتحويل،/مفهوم الترجمة.

ومع أنه من الممكن .إن كل واحدة من هذه النظريات توفر أساس ما لتطوير إطار نظري للمحاسبة الدولية
كونية -إلا أن النظريات الثلاث الأولىواحدة على النظريات الأخرى،تقديم حجج لصالح أرجحيه نظرية 

فالجدل يتمحور بين .حصلت على أتباع ومؤيدين أفضل من الاثنين الآخرين-ومتعددة الجنسية ومقارنة
ة أولائك الذين يحبذون التوحيد المؤدي إلى نظرية كونية، وأولئك الذين يحبذون مختلف الأنظمة المحاسبية الوطني

.المؤدية إلى نظرية مقارنة

تعريف المحاسبة الدولية.2
فالبعض يدخل لقد وردت عدة تعريفات للمحاسبة الدولية في الأدبيات المحاسبية التي تخص هذا الموضوع ،

ا بالمفهوم الضيق للمحاسبة الدولية والبعض الأخر يدخل بالمفهوم الواسع لها، تمثل فقد عرفت المحاسبة الدولية بأ
ا  المحاسبة على العمليات الدولية وعمليات الشركات الدولية والمقارنات للمبادئ والممارسات المحاسبية التي تقوم 

.الشركات في الأراضي الأجنبية مع تحديد إجراءات ووضع تلك المبادئ والممارسات
اكما ىــــــــون مقبولة عموما علـــــــــــــتكوالتيوحدةالمالدوليةالمقاييسمنمجموعةعرفت المحاسبة الدولية على أ

عمان، والتوزيع،دار اليازوري العلمية للنشر مراجعة طلال الججاوي،تعريب رياض عبد االله،الجزء الثاني،نظرية المحاسبة،أحمد رياحي بالكاوي،1
.458-457ص،2009
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1.المحاسبيةالأنظمةبيناختلافاتوجودرغمالدوليالمستوى

ومحاسبي بين أكثر من شركة وفي أكثر من ماليتعاملوجودعلىيدلالدوليةالمحاسبةمصطلحأنكما 
وكذلكالإدارية،والمحاسبة،التكاليفالمالية،وهي تشمل المحاسبةة،الماليالتقاريربياناتدولة، وهي التي تؤثر على

2.الدوليالماليوكذلك التحليلالحساباتومراقبةمراجعةعملية

ا تنسيق للأسس، والقواعد، والمعايير المحاسبية المطبقة في الدول المختلفة والتي عن طريقها  كما تعرف على أ
3.يشكل يعكس المركز المالي الكفؤثمر المحلي والدولي بتوفير تقارير مركزه المالييمكن خدمة ومساعدة المست

وهذا التعريف يركز على الفرض الأساسي لوجود لمحاسبة الدولية، والتنسيق هنا في المعايير هو تقارب وتقليل 
ة وتع كس هذه التقارير المركز السليم للشركات الاختلافات في المعايير الدولية، كما يؤكد على توفير تقارير متشا

.الدولية
ا  معايير محاسبية دولية تتفق عليها وتنفذها مجموعة لتكوينالعامة العالمية الإطاراتبينما يعرفها البعض على أ

المحاسبين المهنيين على مستوى العالم وتكون مادة علمية متقدمة تدرس في الكليات المتخصصة على أن يكون 
4.ندها ولحامها من مجموعة المعايير الدولية المحاسبيةس

ا إحدى فروع المحاسبة الذي يهتم بتوفير المعلومات المحاسبية وغير  في حين يرى البعض المحاسبة الدولية على أ
عايير، لغرض المحاسبية من خلال تنسيق وتوحيد المعايير المحاسبية على كافة الشركات الدولية المنفذة من قبلها الم

5.الوصول إلى تقارير كفؤة تعكس الواقع السليم لتلك الشركات

يمكن أن يتخذ طابعه العلمي يتم تعريفه بشكل دقيق وواضح فأنه لاوعليه يمكن القول أن أي موضوع لا
اجعة إذ يتضح من خلال مر الصحيح ومن الصعب وضعه وتوصيفه ضمن تصنيفات العلوم التطبيقية والاجتماعية،

يوجد اتفاق عام حول تعريف محدد للمحاسبة الدولية الأدب المحاسبي فيما يتعلق بموضوع المحاسبة الدولية انه لا
6:يليفقد عرفت بتعاريف متعددة ومختلفة ومن هذه التعاريف ما

تم بالمشاكل العلمية والفنية للأقسام والفروع الأجنبية- .المحاسبة الدولية هي التي تعني و

.7، ص2004، الإسكندريةالمحاسبة الدولية والشركات المتعددة الجنسية، الدار الجامعية،أمين السيد أحمد لطفي،1
2 Christel Decock, comptabilité internationale, Economica, France, février 2005, p: 25.

.24، ص1995، النظرية والتطبيق للمعايير الدولية، دار حنين للنشر والتوزيع، عمان، الأردن: الدوليةحكمت أحمد الراوي، المحاسبة3
.12، ص1996أبو الفتوح علي فضاله، المحاسبة الدولية، دار الكتب العلمية للنشر والتوزيع، القاهرة، 4
.25المرجع السابق أعلاه، صحكمت أحمد الراوي،5
.29، ص2010دار المناهج للنشر والتوزيع، عمان،منهج علمي للمشاكل المحاسبية وحلولها،:المحاسبة الدوليةمري،سعود جايد العا6
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دف إلى ضبط وإحكام المح- اسبة الدولية تمثل مجموعة من المعايير المحاسبية الموحدة والمقبولة دوليا 
.الممارسات العلمية للمهنة

المحاسبة الدولية هي عبارة عن المعاملات والصفقات الدولية وإجراء المقارنات لمبادئ المحاسبة في البلدان -
ير المحاسبية المختلفة عبر بلدان العالم وتوفير البيانات والمعلومات المختلفة وعمل التوافق فيما بين المعاي

.المحاسبية لأغراض إدارة الرقابة على الأعمال والتجارة العالمية

يتضح مما سبق أن المحاسبة الدولية تعكس تطور الفكر المحاسبي للخروج من نطاق الممارسات الإقليمية إلى 
.النطاق الدوليمواجهة المشاكل المحاسبية في

العوامل المساهمة في تطور المحاسبة الدولية:الثالثالمطلب 
هناك مجموعة من العوامل التي ساهمت وبشكل كبير تغيرات البيئة المحاسبية وبالتالي في ظهور المحاسبة 

:يليومن أبرز تلك العوامل ماالدولية،
1: الأعمال الدولية-أ

ا كل  في تدفق السلع ، وتتمثلنشاط تجاري يمتد وراء الحدود الإقليمية لأي بلدعرفت الأعمال الدولية أ
.وحدة اقتصادية في بلد آخروالخدمات ورأس المال من شركة أو وحدة اقتصادية في بلد معين إلى شركة أو

ج متحركة حينما أصبحت عوامل الإنتا –فالتغيرات والتطورات التي طرأت على بنية وهيكل التجارة الدولية 
أوجد مجالات عديدة أدت إلى نمو سريع للعديد من البلدان وخلق أسواق دولية جديدة للسلع والخدمات وهو ما

ومن هنا كان هنالك إجماع شبه عام على أهمية .أوجدت مجموعة من الأشكال الجديدة للمحاسبة-ورأس المال
.ام بالمحاسبة الدوليةازدياد الأعمال الدولية بوصفها سبب رئيسي من أجل الاهتم

2: الشركات الدولية-ب

ا دوليا حيث أن معظم  ا الشركات المملوكة لأكثر من بلد وتدار عمليا عرفت الشركات الدولية على أ
:كل المراحل التاليةالشركات الدولية تطورت من شركات محلية إلى شركات دولية من خلال مرورها ببعض أو

.يق المحليتطوير منتج قوي للتسو - 
.المواد الأولية أو قطع الغيارادير است- 

.16، ص لمرجع السابقاسعود جايد العامري،1
.18، صأعلاهالسابقالمرجع 2
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.من خلال وكلاءالتصدير المباشر أو- 
.فروع لمكاتب أجنبية- 
.التراخيص- 
.توكيلات مع ملكية جزء من رأس المال- 
.شركات تابعة أجنبيةمشاريع مشتركة ملكية كاملة لفروع أو- 
.إدارة متعددة الجنسيات للشركة- 
.قوق الملكيةملكية متعددة الجنسيات لح- 

وازدادت أدى ظهور الشركات الدولية إلى حدوث تغيرات جوهرية في البيئة التقليدية للمحاسبة،لقد
مشكلة عدم تجانس فئات المستخدمين للقوائم المالية لهذه الشركات تعقيدا بعد دخول متغيرات أخرى منها 

علاوة على بعض المشاكل .قني والعلمي من بلد إلى آخراختلاف اللغة والثقافة والعملة النقدية والمستوى الت
المحاسبية الداخلية والخارجية التي طرأت حديثا والتي ساهمت في زيادة الطلب على الخدمات المحاسبية الدولية 

.،ومن ثم ازدادت أهميتها
1:النظام النقدي الدولي-ج

عديل موازين المدفوعات على أساسه، وكذا تحديد يعمل النظام النقدي الدولي على تحديد أسعار الصرف وت
على اعتبار أن ، فهو بذلك يؤثر على المحاسبة الدولية من خلال مشكلة أسعار الصرف، تدفقات رأس المال

المعاملات بالعملة الأجنبية تعتبر من أهم العناصر في المحاسبة الدولية
2:شركات المحاسبة الدولية-د

ا الشركات الدولية خلال العقود الثلاثة الأخيرة لعإن النمو الكبير والس بـــــــــــريع للعمليات الدولية التي تقوم 
ةـالمترتبحيث أصبح لدى المحاسبين المهنيين اهتمام متزايد بالمشاكل .دورا كبيرا في ظهور المحاسبة الدولية وأهميتها

.ة لهاهذه العمليات ومن ثم البحث عن حلول منطقية ومقبولعن
يـــــــــــوى دولـــــوبالتالي كان من الطبيعي جدا لشركات المحاسبة الدولية أن تكون هي أول من يتحرك على مست

، مذكرة مقدمة ضمن -دراسة حالة مجمع رياض سطيف–المالية عادل عاشور، أثر تطبيق معايير المحاسبة الدولية على المحتوى المعلوماتي للقوائم 1
، -الأغواط-،كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة عمار ثليجي)غير منشورة(متطلبات نيل شهادة الماجستير، تخصص محاسبة ومالية 

.9، ص2005-2006
ا على الد2 .28،ص 2005إتراك للنشر والتوزيع، القاهرة ،ول العربية ،محمد المبروك أبو زيد، المحاسبة الدولية وانعكاسا
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ذا تكون قد ساهمت زبائنها،لمحاولة إيجاد الحلول الممكنة لبعض هذه المشاكل التي تواجه هذه الشركات أو و
.المحاسبة الدوليةبشكل أو آخر في ازدياد أهمية موضوع 

:أسواق رأس المال العالمية-ه
فهي تعتبر .لعب ظهور أسواق رأس المال العالمية دورا مهما ورئيسيا في زيادة الاهتمام بالمحاسبة الدولية

فقد ظهرت هذه الأسواق نتيجة للرقابة المتعددة التي تقيد دخول الأجانب لأسواق مصدرا خارجيا للتمويل المالي،
هذا بالإضافة إلى أن الحكومات والمؤسسات المقترضة قد تواجه فرص تمويل واقتراض داخلية . ل الوطنيةرأس الما
1.ولهذا فإن نمو أسواق رأس المال العالمية أعطى أهمية كبيرة لموضوع المحاسبة الدولية.محدودة

2البحث العلمي - و

وقد نتج عن هذه الجهود العلمية .تلف المستوياتتناول العديد من الباحثين حقل المحاسبة الدولية على مخ
توافر العديد من المراجع والبحوث العلمية التي ساهمت في إثراء موضوعها وكذلك المساهمة في إيجاد الحلول 

فضلا عن أن هذه للمشاكل التي تواجهها الشركات متعددة الجنسيات أثناء تطبيق المعايير المحاسبية الدولية،
ت كذلك في زيادة الوعي بأهمية موضوع المحاسبة الدولية في المؤسسات التعليمة والمنظمات المهنية الجهود ساهم

.الدولية والإقليمية ومن ثم إعادة النظر في مناهجها الدراسية والتعليمية

لمحاسبة الدوليةاومشاكلتحديات:المطلب الرابع

لدولية وطبيعتها وكثرة الشركات الدولية والمتعددة الجنسيات يتضح من خلال التعرف على ماهية المحاسبة ا
يلي مناقشة موجزة وفي ما.أن هنالك العديد من المشاكل التي تواجهها الجهات المستخدمة لهذا الفرع من المحاسبة

.يةللتحديات التي تواجه المحاسبة الدولية والتي ينتج عنها الكثير من القضايا الفكرية، النظرية والعمل
3:في الحقيقة أن هناك تطوران موجودان على صعيد الاقتصاد العالمي، يتعين الإشارة إليهما وهما

تغطي مدى واسع من العالم وتتضمن ) أو متعددة الجنسيات(أن الأنشطة العالمية للشركات عابرة القارات-
لتكنولوجيا عامل هاما للغاية في تلك وتعتبر تبادل ا.تلك الأنشطة تطوير وتصنيع وتسويق المنتجات وتوسيعها

.الأعمال الدولية

.29صالمرجع السابق ،محمد المبروك أبو زيد، 1
.17ص،مرجع سبق ذكره،منهج علمي للمشاكل المحاسبية وحلولها:سعود جايد العامري، المحاسبة الدولية2
.56، صسبق ذكرهمرجع الدولية والشركات ، المحاسبةالسيد أحمد لطفيأمين 3
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وقد .أن أسواق رأس المال العالمية توفر فرص للمستثمرين والمقترضين للارتباط في أنشطة تمويلية عبر العالم-
مكنت التطورات التكنولوجية المستثمرين والمقترضون من الارتباط بعملات مالية في الوقت الملائم في أسواق 

.وما يزال الاتجاه يتزايد في الاستمرار في هذا الاتجاهالمال العالمية،رأس
ولاشك أن هاذين التطورين قد ساعدا على توسيع نطاق المحاسبة الدولية لتتعدى الموضوعات التقليدية بحيث

1:يليتتضمن ما

.المعاملات بالعملة الأجنبية- 
.إدارة مخاطر سعر الصرف الأجنبي- 
.عمال الدوليةالضرائب والأ- 
.توحيد القوائم المالية للشركات التابعة والشقيقة الأجنبية- 
.تعديلات القوائم المالية بالقوى الشرائية العامة- 
.تسعير تحويلات الشركات متعددة القوميات- 
.متطلبات الإفصاح المقارنة- 

في الواقع فإنه بسب أهمية حجم وإنما وهذا لا يوحي بأن الموضوعات التقليدية للمحاسبة لم تعد مهمة،
ا قد اكتسبت أهمية جوهرية متزايدة،التجارة والاستثمارات الدولية، ومع ذلك فإن كثير من القضايا الجديدة فإ

ا ذات متطلب هام للمعلومات الملائمة وذات المصداقية .الواسعة تعتبر جزء جوهري من المحاسبة الدولية بمعنى أ
:المشاكللأهم هذهوفيما يأتي استعراض مختصر .العالملمتخذي القرارات عبر

إدارة مخاطر أسعار الصرف-1
تتعرض غالبية الشركات في العالم إلى مخاطرة أسعار الصرف التي تتجسد في الخسائر المرتبطة بتغيرات أسعار 

ركات أن تقوم بتحديد مصادر لذلك يتعين على الش. صرف العملات النقدية سواء كانت المحلية منها أو الأجنبية
الخطر وتقييم حالة الخطر ومدى تأثيرها على الشركة وعلى إستراتجيتها المالية وذلك من خلال تبني إدارة كفوءة 

حيث أن هذه الإدارة الكفوءة تتبنى عادة وضع نظام للمعلومات . لمخاطر أسعار صرف العملات النقدية
والإجراءاتستراتيجيات التغطية الداخلية والخارجية والرقابة على الطرق والاتصال وتحديد سياسة أسعار الصرف وا

.      اللازمة لذلك
2:ومن الجدير بالذكر أن هنالك نوعان من تغطية مخاطر أسعار الصرف

.57صالسابق،المرجع ،السيد أحمد لطفيأمين 1
.38ص،مرجع سبق ذكره،منهج علمي للمشاكل المحاسبية وحلولها:، المحاسبة الدوليةسعود جايد العامري 2
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الأساليب الداخلية المستخدمة في تغطية مخاطر أسعار الصرف والتي تتمثل في أسلوب المقاصة : النوع الأول
.وأسلوب مقايضة العملات النقدية) قائمة الحساب(داخلية وإنشاء مركز تنظيم الفاتورةال

تتمثل في أسلوب الضمانات أو - :الأساليب الخارجية المستخدمة في تغطية مخاطر أسعار الصرف: النوع الثاني
.(SWAPS )التغطية في الأسواق المستقبلية وخيارات العملات النقدية وأسواق سوابس

الأجنبيةالتابعةالشركاتأوللفروعالماليةالقوائمترجمة-2
، )التابعـة(أصـول الشـركة الأجنبيـة صـافيفي) الأم(الشـركة القابضـة تملـكنسـبةأنإلىهنـاالإشـارةتجـدر

ترجمـةالمجـفيأمالثانيـة،الأولى فياسـتثماراتمجـال تقـويمفيسواءتنشأالتيالمحاسبيةالمشاكلوطبيعةمدىتحدد
.الأمللشركةالماليةالقوائمبموجبهاالمحلية المعدةالعملةأجنبية إلىالمعدة بعملةالأجنبيةللشركةالماليةالقوائم

الشركةحالة كونفقط، فيتنشأأجنبيةبعملةالمعدةالماليةالقوائمترجمةمشاكلبأنالقوليمكنوعموماً 
، %20الأجنبيـة الاسـتثماراتفي صـافيتملـك المحليـةالأم، أي متى تجاوزت نسـبةكةللشر زميلةأوتابعةإماالأجنبية

علىالأمالشركةسيطرةتأثيرينعدمأويقلالحد، وبالتاليهذاعننسبة التملكفيهاتنخفضالتيالأحوالفيأما
في مجـالفقـطالترجمـة، لتنحصـرنطـاقعـنالثانيـةفيالأولىصـافي اسـتثماراتتقـويممشكلةالأجنبية، تخرجالشركة
هـذه تصـنيفتممـالطريقـة التكلفـة إذاوفقـاً الميزانيـة، وذلـكفيالاسـتثماراتصـافيـا إدراجيـتمالتيالقيمةتحديد

عوملـت كاسـتثماراتماإذاأقلأيهماللتكلفة أو السوقوفقاً الأجل، أوطويلةالاستثماراتضمنالاستثمارات
بالنسـبةحقـوق المسـاهمينضـمنالتقـويمإعـادةخسـائرمكاسـب أوتـدرجالأحـواليـعجموفيالأجـل،قصـيرة

.الأجلللاستثمارات قصيرةبالنسبةالدخلفي قائمةالأجل، أوطويلةللاستثمارات
فقـط علـىالماليـة، فسيقتصـر تركيزنـاالقـوائمبترجمـةالمتعلقـةالمحاسـبيةالمشـاكلتحليـلبصـددهنـادمنـاومـا

ترجمـةعنـدتظهـرخسـائرأومن مكاسـبوما يصاحبهاالصرفأسعارتقلبعنتنشأالتيالفروقاتثارآمعالجة
القـوائمإعـدادلأغـراضالأم، أوللشـركةالماليـةإعـداد القـوائمالأجنبيـة، وذلـك سـواء لأغـراضللشـركةالماليـةالقـوائم
عـــــــأربالأجنبية فيبالعملاتالمعدةالماليةالقوائمةلترجمالمحاسبيةحصر المشاكلويمكنالموحدة للمجموعة،المالية

1:هيرئيسيةمجالات

.الأمالتقرير للشركةوعملةقوائمها الماليةترجمةسيتمالتيالأجنبيةالوظيفية للشركةالعملةتحديد.1

، متاح )على الخط(، 09ص ،)عمال الخارجيةمشاكل التقرير المالي المترتبة على تجميع الأ(أحمد زكريا عصيمي، المحاسبة في بيئة الأعمال الدولية 1
.2010- 04-24:، تاريخ الاطلاعcba.ksuedu.server261.com/.../edoc_130388456:الرابط الالكترونيعلى
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.للترجمةالملائمالصرفمعدلأوسعرتحديد.2
.للترجمةالمناسبةالطريقةتحديد.3
العموميـة الـدخل، والميزانيـةقائمـة( الأم للشـركةالماليـةالقـوائمفيالترجمـةخسـائرأومكاسـبآثـارمعالجـة.4

).قائمة المركز المالي
النقديـة للشـركة الأجنبيـة، لـذاالتـدفقاتمـنالأكـبرالجانـبـايـتمالـتيالعملـةالوظيفيـة،بالعملةويقصد

العلاقـةكانـتالأجنبيـة، فـإذاالأم والشـركةالشـركةبـينالقائمـةطبيعـة العلاقـةتحديـدلتحديـدهاالأمـريتطلـب
نفـسهـيالحالـةهـذهفيللشـركة الأجنبيـةالوظيفيـةضـعيفة، تكـون العملـةالأمبالشـركةالأجنبيـةللشـركةالتجاريـة

.فيهتعملالذيللبلدالأجنبيةالعملة
تلكبنودأوتقويم عناصرإعادة"هو الأجنبيةركةللشالماليةالقوائمبترجمةالمقصودفإنالأحوالجميعوفي

ـاالمدرجـةالمحليـةبعملة التقرير، أي العملةما يعادلهاالأجنبية إلىللشركةالوظيفيةبالعملةأصلاً والمدرجةالقوائم،
فيدمتسـتخأسـعار أو معـدلات محـددة للصـرفالأم، وذلـك بموجـبالماليـة للشـركةالقـوائمفيالبنـودتلـكنظـائر
".هذه القوائمترجمة

التحليل المالي والقبلية للمقارنة .3
إن هناك تحدي آخر رئيسي يواجه المحاسبة الدولية يتمثل في أن القوائم المالية في البلدان المختلفة يتم 

توجد ثلاثة على الأقل. وهذا يؤدي إلى مشاكل كثيرة عند أداء التحليل المالي. إعدادها وفقا لمعايير محاسبية مختلفة
1:عوامل تساهم في تلك المشكلة هي

يتم قياس المعاملات المحاسبية والتقرير عنها على نحو مختلف في البلدان المختلفة، وبالتالي فان المؤشرات المالية -
.التي تعتمد على استخدام الأرقام المرتبطة بتلك التقارير تصبح غير قابلة للمقارنة بشكل حتمي

بشكلالتمويل ففي بعض البلدان مثل اليابان يتم عمال وتطبيقات الأعمال من بلد إلى آخر،تتباين ثقافة الأ-
في حين في بلدان أخرى مثل المملكة المتحدة فإن المصدر الرئيسي للتمويل يتم عن كبير من خلال القروض،
القروض إلى حقوق الملكية والسؤال الذي يثار هنا هو كيف يمكن إجراء مقارنة نسبة.طريق حملة أسهم الملكية

.على الأعمال ببلد مثل اليابان مقارنة بنظيره في بريطانيا للحصول على استنتاجات مفيدة
حيث في بعض اللغات لا توجد مصطلحات لوصفالدولية،ة للمحاسبة ـــــــــــــتمثل المصطلحات مشكلة واضح-

.59ص ،، مرجع سبق ذكرهالمحاسبة الدولية والشركات متعددة الجنسيةأمين السيد أحمد لطفي، 1
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.بين البلدان التي تتحدث بنفس اللغةفقد لا يوجد حتى مصطلح موحد للمحاسبة حتى،بنود معينة
ا مشاكل محاسبة دولية، وفي الأخير يمكن القول أن معظم المشاكل المحاسبية يمكن اعتبارها وبسهولة على أ

ا حقل معرفة فرعي من المحاسبة . وهذا قد يفسر اعتبار المحاسبة الدولية على أ

المحاسبيللتوافق ليالدو الاتجاهطبيعة وأهداف :المبحث الثاني
مؤشرا ،بين الدولالمحاسبية اتلممارسالأنظمة وافيإشكالية الاختلاف والتنوع الضوء على هذا المبحثسلط

ر اومختلف المفاهيم والأفكالمحاسبي الدوليالتوافقموضوعتناولأنه له، كماعلى أهم الأسباب والأشكال المؤدية 
.والتنوعالاختلافهذا لتجاوز، كمحاولةالمرتبطة به

المحاسبي بين الدولالاختلافعوامل : المطلب الأول
القرارات اتخاذمما لاشك فيه أن الهدف الرئيس للمحاسبة يكمن في توفير معلومات ملائمة لأغراض 

اسبية المحرسات ماالمتطبيقات و مما ينتج عنها تنوع واختلاف في المميزة لكل دولة، أعمالفي ظل بيئةالاقتصادية
فيما ينشأ عن جملة من المتغيرات والأسباب والتي يمكن أن نوجزها والاختلافالتنوع حيث أن هذا، بين الدول

:يلي
:الاقتصاديالنظام طبيعة ونوع -1

على اعتبار أن المحاسبة ما فإن النظام الاقتصادي عموما له علاقة مباشرة بالنظام المحاسبي،كما هو معروف 
ويختلف الارتباط بين المحاسبة والنظام الاقتصادي وكذا درجة التأثير حسب ، إلا ترجمة للأحداث الاقتصاديةهي 

لتطور الاقتصادي ومستوى التطور التكنولوجي،بحيث نجد أن النظام المحاسبي في بلد متطور اقتصاديا يختلف عن 
1.النظام المحاسبي في بلد ناشئ

دودة ــــــــــــــــقتصادية لدولة ما متدنية فان الأنشطة الاقتصادية والصناعية والتجارية تكون محكانت التنمية الافإذا
ـــا  وبســيطة وبتـــالي يــنعكس ذلـــك في نــوع الأنشـــطة المحاســبية والـــتي ســوف تكـــون بســيطة وســـوف يكــون الاهتمـــام 

وعــدد النشــاطات وبتــالي فــان بســيط ومحــدود وكلمــا زادت درجــة النمــو الاقتصــادي يــنعكس ذلــك في زيــادة حجــم 
ا  .وأساليبهاالمحاسبة سوف تتطور وتتفرع ممارسا

أطروحة، BP Exploration Limited:في شركات متعددة الجنسيات والتوحيد المحاسبي العالمي حالةالممارسة المحاسبيةشعيب شنوف،1
السنة الجامعية جامعة الجزائر،،كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير،)غير منشورة(، الدكتوراه في العلوم الاقتصاديةدرجةمقدمة للحصول على

.24ص ،2006-2007
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:النظام السياسي-2
بـــا الشعـــــــــــتوجد في العالم مجموعة متنوعة من الأنظمة السياسية التي تتراوح بين أنظمة ديمقراطية ينعم فيه

اتخاذية لا يتمتع فيها الشعب بالحرية والمشاركة في بالحرية السياسية وبكل حقوقه المدنية وأنظمة سياسية دكتاتور 
بد وان يكون له تأثير على الأنظمة ويفقد معظم حقوقه المدنية وأي كان النظام السياسي بالدولة لا.القرار

.المحاسبية لتلك الدولة
ريضة لذلك البلد العالاقتصاديةالسياسات النظام السياسي للبلد وأهدافه والفلسفة التي يقوم عليها،إن

يؤثر على الممارسات المحاسبية في تلك ) رأسمالياشتراكي،(الأنظمة السياسية من بلد لأخر فاختلاف،
.مرتبطة بالحرية السياسيةوالإفصاحالدول،فالحرية المحاسبية للعرض 

:النظم القانونية والضريبية -3
كل الدول ولكن يختلف تأثيره على الأنظمة تأثير الأنظمة القانونية على المحاسبة قد يكون موجود بإن
لم يكن الوحيد وراء ظهور واستخدام إنويعتبر قانون الضرائب في العديد من الدول السبب الرئيسي . المحاسبية
ذه الدول الشركات بالامتثال بممارسات وطرق وتقارير محاسبية معينة عند .بالأساسالمحاسبة  حيث تلزم القوانين 

.وائمها الماليةأعدادها  لق
حيث تعتبر مجموعة النظم القانونية للبلد بمثابة قيود على المعايير والمبادئ المحاسبية فيه، كما أن قانون 
الشركات والقانون التجاري لهما تأثير كبير على أساليب وطرق تطبيق قواعد ومبادئ المحاسبة، ونظرا لكون كل 

1.اسبية ستختلف كذلكدولة لها قانون مختلف فإن الممارسات المح

:التعليميالنظام-4
ن ـــــــــــــــــمن زاويتيايؤثر على النظام المحاسبي فيهدولةأيوالكتابة في لقراءةباالمعرفةإن النظام التعليمي ومستوى 

2:هما

.نية المتقدمةأن المستخدم المعلومات المحاسبية ذو المستوى التعليمي الجيد يمكنه فهم المعلومات المحاسبية الف-
يكونوا مدربين بشكل عادة ما،أن المحاسبين الموجودون داخل الدولة والذين لديهم معايير تعليمية متقدمة-

م يمتلكون ،جيد م بالكاملالصلاحياتكما أ م ومسئوليا .الضرورية والمهارات الكافية للوفاء بواجبا

مذكرة مقدمة ضمن متطلبات الحصول على شهادة التوجه نحو تطبيق المعايير المحاسبية والمالية الدولية في المؤسسات الجزائرية،ادر،روتال عبد الق1
.59ص ،2009-2008السنة الجامعية ،جامعة الجزائر، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير،،)غير منشورة(الماجستير في العلوم التجارية، 

.257ص ،مرجع سبق ذكرهالمحاسبة الدولية والشركات المتعددة الجنسية،السيد أحمد لطفي،أمين 2
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مي ومعدي المعلومات المحاسبية تؤثر بشكل كبير دلفيات التعليمية لكل من مستخبإيجاز يمكن القول بأن الخ
.دم النظام المحاسبي للبلدقعلى درجة تطوير ومستوى ت

المؤسساتتمويلمصادر-5
يعتــبر نــوع ومصــدر التمويــل للاســتثمار ورأس المــال العامــل للشــركات والأنشــطة الاقتصــادية مــن أهــم العوامــل 

ــا أنلــتي يمكــن الاقتصــادية ا تكــون لهــا تــأثير علــى الأنظمــة والممارســات المحاســبية وغالبــا مــا تمــول الشــركات احتياجا
الاقـتراض أوحقـوق الملكيـة اصـدر أسـهم ، ( المالية للاستثمار وارس المال العامل  مـن خـلال مصـدرين رئيسـين همـا 

اجــــات المســــتثمرين مقابــــل توجيههــــا نحــــو تلبيــــة فتنــــوع المصــــدر يــــؤثر علــــى توجيــــه الــــنظم المحاســــبية نحــــو تلبيــــة احتي) 
.احتياجات المقرضين 

المحاسبيالنظامالتي علىالأطرافطبيعةفيالمؤسسات،تمويلطرقمنظورالاختلاف منعناصرتتمثلو
تمويلهافي المؤسساتتعتمدالأنجلوسكسونيةالمنظومةدولفي.حماية أموالهادفتفضيلية،بدرجةمعهاالتعامل
أفراد، (الأموالمقدميأوالمستثمرينمنمتجانسةمختلفة وغيرفئاتيستقطبالذيالمالي،السوقعلىأساسا

منالفئاتهذهاحتياجاتتلبيةعلىللمحاسبة ينصبالأساسيالاهتمامفإنلذلك،)هيئاتمؤسسات،
فإنالفرانكفونيةالمنظومةدولفيبينما.لمؤسساتافيالماليةوالتدفقاتالأداءعنبالإخبارالمعلومات الكفيلة

تقومالمحاسبةفإنلذلكالسوق المالي،منعليهتتحصلبمامقارنةالبنوكعلىأساسافي تمويلهاتعتمدالمؤسسات
عنالصادقةإعطاء الصورةحسابعلىكانولوحتىالمقرضينلحمايةاوتنصب اهتماماالحذرمبدأعلى

1.ؤسسةالمحسابات

قوانين:مثلبشكل جوهريالمحاسبيةوالممارساتالمحاسبيالفكرعلىتأثرقدأخرىعواملهناكتوجدكما
كل ،الخ...البيروقراطيةالعوائق ،الاقتصاديةالعمليةفيومدى تدخلهاللدولةالعامالنظامطبيعةالمال،رأسأسواق

:ليفي الشكل التاتوضيحهاهذه المؤثرات يمكن 

جامعة ، وعلوم التسييرالاقتصاديةالمبررات والأهداف، مجلة الباحث، العدد الرابع، كلية العلوم المفهوم،-التوافق المحاسبي الدوليمداني بن بالغيث،1
.116ص ،2006ورقلة،-قاصدي مرباح 
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)01- 01(الشكل رقم 

.248ص ،مرجع سبق ذكرهالمحاسبة الدولية والشركات المتعددة الجنسية،أمين السيد أحمد لطفي،:المصدر

)الجغرافية والاجتماعيـة والاقتصـادية والسياسـية والقانونيـة(والخصائص العواملأن جميع هذهوعليه يمكن القول
ممـا دفعهـا إلى ،هـابينالمحاسـبيةالممارسـاتاخـتلاففيبشـكل أو بـآخر تسـاهمأخـرى والـتي تختلـف مـن دولـة إلى

ـدف إلىتحظـى بصـفة القبـول الـدولي،لجملـة مـن المعـايير المحاسـبية ،الاحتكـامضـرورة  علـىالانسـجامإضـفاءو
.يطلق عليه في الأدب المحاسبي بالتوافق المحاسبي الدوليوهذا ماالمحاسبية،الممارسة

الدوليالمحاسبيافقالتو مفهوم:الثانيالمطلب 

بين والتفرقةالفهمإلىبحاجةأنهالمحاسبيالتوافقموضوعوخاصةالدوليةالمحاسبةلمواضيعالدارسيشعرماغالبًا
للإشارةبتداخلالباحثينيستخدمهاماعادةالتيوالتوافقوالمعايرةالتوحيدأوالتماثلوهيالثلاثةالمفاهيممعاني
.لهامحددتعريفوجوددونللمحاسبةالدوليالتوافقلعملية

:لهذا سوف نتناول تعريف هذه المفاهيم الثلاثة لمعرفة وتوضيح الاختلاف بينها على النحو التالي
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:المفهوم والنماذج:المحاسبيالتماثل/ التوحيد -1
الجزءهذافىستعرضنوسوفلأهميتهوذلكالمحاسبيةلأدبياتافيالتوحيدمفهومحولالتعريفاتتعددت

.التعريفاتهذهمنبعض
ة وذلك في  يعني التوحيد المحاسبي هو أن تكون المعالجة المحاسبية واحدة بالنسبة للأحداث والعمليات المتشا

1:؛ وله مفهومانمحددةظل ظروف وأوضاع 

ة على أساس واحد بغض النظر أي أن تكون المعالج:التوحيد المطلق- ة المحاسبية للعمليات والأحداث المتشا
.في الظروف والأوضاع المحيطةاختلافعن أي 

معينأي أن يتم تحديد الأوضاع والظروف المناسبة لتطبيق معالجة محاسبية معينة لحدث:التوحيد المقيد-
.أخرى في حالة تغير الظروفمعاجلةوتحديد

يترتب عليها آثار اقتصادية مختلفة المطلق يناسب الأحداث البسيطة وهي الأحداث التي لاوالتوحيد 
.  باختلاف الظروف المحيطة وكمثال على ذلك عمليات الشراء والبيع النقدي

آثارها ونتائجها الاقتصادية أما التوحيد المقيد فإنه يناسب الأحداث المركبة وهي الأحداث التي تختلف
الظروف المحيطة، وكمثال على ذلك الاهتلاك للأصول حيث يعتمد على كثافة استخدام المنشأة لهذه فباختلا

.وطبيعة هذه الأصولالأصول
التماثلتحتوىفهيمتباينغيرأوومتجانسمتسقيء كل شفيهايكونالتيالحالةإلىالتوحيديشيركما

ه ـــــــــــــبأن:تعرفهللمحاسبة الأمريكيةنجد الجمعية واحدة، كماالمحاسبيةوالممارساتالمبادئ كلتكونأنيعنىالذي
2.وكذلك الثبات في القياسالثبات في القيود والمصطلحات

يعتبر فالتوحيدمفهوم التوحيد إلى فرض أسس وقواعد محاسبية لدولة ما على الدولة الأخرى،يؤديكما 
ا نظام أو خطة تتضمن مجموعة من الترتيبات الخاصة بتسجيل البيانات علىبمثابة حالة مشروطة تشير  إلى أ

والقواعد والاصطلاحات والتعاريف الأسسمحدد من إطارقوائم حسابات في وإعدادالاقتصاديةالمستوى الوحدة 
3.والحسابات والقوائم والموازنات لخدمة أهداف معينة

.136-135ص، 1990، لكويت، ايعزلتووالنشر واللطباعة عباس مهدي الشيرازي، نظرية المحاسبة، دار ذات السلاسل 1
ا على الدول العربية،2 .267ص مرجع سبق ذكره،محمد المبروك أبو زيد، المحاسبة الدولية وانعكاسا
.367، ص2006،وافق الدولي، الجزء الأول، الدار الجامعية، الإسكندريةمنظور الت-أمين السيد أحمد لطفي، نظرية المحاسبة3
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،الدول المختلفةبينالمحاسبيةوالممارساتالمبادئفيالتماثلعلىركزأنهالتعريفهذاعلىيلاحظأهم ما و 
.الأخرىالدولعلىلدولة ماأسسفرضعملية المحاسبيالتوحيدأي أن

وهناكيتعلق بأشكال واستراتجيات التوحيد المحاسبي،والجدير بالذكر أنه يمكن حصر اتجاهين بارزين في ما
1.الفرانكفونيتوحيد المحاسبي وهما النموذج التوحيد الأنجلوفوني ونموذج التوحيد نموذجين مختلفين لل

مهنة اضطلاعهو - الأنجلوفوني–يميز التوحيد المحاسبي في الدول التي تعتمد على النموذج الأول فأهم ما
ب المهنة خاصة في الولايات متاح لولا الجهود المبذولة من أصحاالأمرولم يكن المعايير،إصدارالمحاسبة بوظيفة 

. 1929المتحدة الأمريكية في أعقاب الأزمة الاقتصادية العالمية سنة 
الأسواقوعلى النموذج السابق، والذي لم يرتبط بدور الدولة بعملية التوحيد إلا من خلال هيئات مراقبة 

للدولة بوظيفة التوحيد وإعداد المعايير المحاسبية الفرانكفوني هو الاضطلاع الكلي يميز النموذج فإن أهم ماالمالية،
.حيث تعد التجربة الفرنسية مرجعا لهذا النموذج،

:المعايرة المحاسبية-2
ا كالجنة (تصدر عن لجنة عنها،والإفصاحإطار منظم للسياسات المحاسبية : تعرف المعايير المحاسبية على أ

كوزارة التموين والتجارة (أو جهة حكومية ) المحاسبين والمراجعينكجمعية(نية أو جمعية مه) معايير المحاسبة الدولية
ا المؤسسات والشركات والهيئات على مختل،)الداخلية ةــــــــــــا وعرضها للقوائم الماليـــــــــــف أنواعها عند إعدادهـــــــتلتزم  

دف تمكين الأطراف الخارجية من اتخاذ القرارات الم 2.الية والاقتصادية،

:ومن خلال هذا التعريف يمكن القول 
أي أنه يرمي إلى تنظيم هذه السياسات بدلا من ترك الباب مفتوح :منظم للسياسات المحاسبيةإطارالمعيار -

دـــــــوبالتالي فإن المعيار يعفهو يقدم حلا لمشكلة الاختيار بين البدائل المحاسبية،أمام الاجتهادات الشخصية،
.أداة للتوحيد

بمعنى آخر يتم إصدار المعايير من قبل جهــــــــــــــــــــة:يتم إصدار هذه المعايير عن طريق اللجان والهيئات أو الدولة-

:لمزيد من التفاصيل راجع في ذلك1
أطروحة مقدمة لنيل ،- بالتطبيق على حالة الجزائر-مداني بن بالغيث، أهمية إصلاح النظام المحاسبي للمؤسسات في ظل أعمال التوحيد الدولية-

.64-63، ص2004العلوم الاقتصادية، جامعة الجزائر،، كلية)غير منشورة(،لاقتصاديةشهادة الدكتوراه في العلوم ا
، 2003مكتبة عين شمش، القاهرة،،المصرية والدولية في ضوء التطور التاريخي للفكر المحاسبييحي محمد أبو طالب، نظرية المحاسبة والمعايير المحاسبية2
. 261ص
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ا، ا تخضع للدراسة عن طريق هذه الجهة،وهنا تجدر الإشارة أنه كان هناك تباين بين شكل معترف  وبالتالي فإ
اسبة الصادرة في دول العالم حتى إنشاء لجنة معايير المحاسبة الدولية والتي أخذت على عاتقها ومضمون معايير المح

.تحقيق التوفيق ما أمكن بين المعايير المختلفة والمتبعة حاليا في مختلف دول العالم
.وإلا فإنه لن يحقق الغاية المرجوة منهالإلزاميجب أن يتوافر في المعيار صفة -

وبالتالي فهي أداة قاط السابقة تؤكد على أن هدف المعايير هو تنظيم عملية اختيار البديل المحاسبي،إن الن
.لتوحيد عملية الاختيار بين البدائل المتوفرة عند تطبيق السياسات المحاسبية

:المحاسبيالتنسيق / التوافق-3
عرف ولقدالتوافق،بمفهومالمتعلقةتالتعريفامنمجموعةالمحاسبيالفكرفيوردتأنهبالذكرالجديرمن
التقاريروأشكالوالطرقالمعاييرمنمختلفةمجموعاتبينفيماالدوليالتماثلأوالتنسيقمندرجةبأنهالتوفيق
1.المالية

منمختلفةمجموعةبينالتماثلأوالتناسقمنمعينةدرجةعلىالتوفيققصرالتعريفهذاعلىيلاحظوما 
الدولبينفيماالماليالتقريرتطبيقاتفيالفروقتقليلعمليةهوبأنهأيضًاوعرف.الماليةالتقاريروأشكالالمعايير

الدوليةالمحاسبةمعاييرمنمجموعةتطويرالتوفيقعمليةوتتضمنالماليةالقوائممقارنةإمكانيةزيادةإلىيؤدىمما
.المالرأسأسواقعالميةلزيادةوذلكالعالمدولمختلففيتطبيقهاالواجب

لىـــــــــــــــعادرــــــــقمسارفيمحاسبيةةــــــــــأنظمعدةلبوتقةالمحاولة الراميةتلكأنهعلىأيضاالمحاسبيالتوافقوأعتبر
التوافق ولقد  أستنتج بأن كل من ،منتظمهيكلفيمختلفةمحاسبية؛تطبيقاتبينالمزاوجة والتوفيق

Harmonie)(التقييس وStandardisation)(أيفيللتوقفقابلواحدلمسارخطواتمجموعةمنخطوتينهما
2:فيالخطواتباقيوتتمثل؛لحظة

الفروق؛تحديدفدالمحاسبيةالأنظمةمختلفمقارنة•
التوافق؛-الفروقعلىالقضاءمجهودات•
؛(Normalisation)التوحيد–المحاسبيةلمعاييرامنمترابطةمجموعةتشكيل•

بحث مقدم ،السعوديةالعربيةالمحاسبة بالمملكةمهنةتطويرعلىالدوليةالمحاسبةمعاييرمعالسعوديةالمحاسبةمعاييروافقتأثر، عليادممحمدالصادق1
لحادي مهنة المحاسبة في المملكة العربية السعودية وتحديات القرن ا“ :الندوة الثانية عشرة لسبل تطوير المحاسبة في المملكة العربية السعودية بعنوان: إلى

18هـ الموافق 1431جمادى الآخرة 5–4: المملكة العربية السعودية خلال الفترة–والتي نظمتها كلية إدارة الأعمال بجامعة الملك سعود “ والعشرين
.11،ص2010مايو 19–
.118، صمرجع سبق ذكرهالمفهوم، المبررات والأهداف، : التوافق المحاسبي الدوليمداني بن بالغيث،2
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(Uniformité).التوحدحالةبلوغ•
كما يشير مفهوم التوافق إلى محاولة الجمع لأنظمة محاسبية مختلفة مع بعضها البعض، فهي عملية مزج وتوحيد 

لى اختيار ومقارنة الأنظمة ممارسات محاسبية متنوعة في هيكل منهجي مرتب، يعطي نتائج متناسقة فهي تشمل ع
1.المحاسبية المختلفة لغرض ملاحظة ومعرفة نقاط الاتفاق ونقاط الاختلاف

بينها،للخلافاتحدودبوضعالمحاسبيةالممارساتوتوافقانسجامزيادةعمليةهيالتناسقأنآخرونويرى
.2المختلفةالدولبينالماليةالمعلوماتفي افقالتو وتحسينالمنطقية،الاختلافاتمنالمتناسقةالمعاييروتخفيض

فالتوافق يعترف إن تعريف التوافق هنا هو أكثر واقعية ويتمتع باحتمالية أكبر للقبول مقارنة بالتوحيد،
والتي  تؤثر بشكل أو بآخر على الخاصة بكل دولة،-القواعد والأحكام والأهداف- الخصوصيات الوطنية ب

وتصحيح  أو ، ويسعى إلى إيجاد تسوية مع خصوصيات جميع الأطراف الأخرى كخطوة أولى،نظامها المحاسبي
.كخطوة ثانيةبعض هذه العوائق لكي يتم تحقيق درجة مقبولة من التوافقإلغاء

الدوليمزايا التوافق المحاسبيمبررات و : المطلب الثالث

تي تسعى إلى وجود توافق دولي للمحاسبة، إن هذه من الطبيعي أن تكون هناك دوافع موضوعية للأطراف ال
ا تنبع من المزايا والفوائد التي يتوقع أن تعود على تلك  .الأطرافالدوافع لابد وأ

.العوامل المؤدية للتوافق المحاسبي الدولي-1
فراغمنينشألمدوليةوالالإقليميةالمستوياتعلىالمحاسبةمعاييربينوالاتساقبالتوافقالاهتمامتزايدإن

:يليماأبرزهامنلعلالتيوالدوافعالظروفمنموعةاستجابةالحقيقةفينشأوإنما

ـا شـركات كونيـة تريليـون15إذ تزيـد علـى :الزيادة الدوليـة فـي التجـارة والمبـادلات الاقتصـادية- دولار تقـوم 
اس والإبــلاغ المحاســبي، وجــاء إنشــاء منظمــة التجــارة العالميــة منتشــرة في كــل أنحــاء العــالم وتتطلــب معــايير وأســس للقيــ

(WTO) ومن متطلبات الانضمام إليهـا مبـدأ الشـفافية لتـوفير معلومـات للمسـتثمرين وكـذلك تطبيـق معـايير المحاسـبة

غير (، أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه علوم في علوم التسيير -حالة الجزائر- بكطاش فتيحة، دوافع توحيد معايير المحاسبية الدولية في ظل العولمة1
.57،ص2011-2010، 3، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر)منشورة

ة، تعريب محمد عصام الدين زياد، مراجعة أحمد حامد حجاج، دار المريخ للنشر، المملكة العربية السعودية،فردرك تشوي وآخرون، المحاسبة الدولي2
. 349، ص2004
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لومـات الماليـة إذ سيؤدي التزام الشركات بمجموعة عالمية من المعايير الدولية إلى اتساق أكـبر في المع،والتدقيق الدولية
1.المقدمة في تقارير الشركات السنوية

ادــــــــالاقتصبهيتميزأصبحالتيالخصائصأبرزمنالماليةالأسواقانتشاريعد:العالميةالماليةالأسواقتطور-
الادخارتعبئةفيومباشركبيربشكلعليهاتعتمدالتيالمتقدمةالدولفيخاصةالأخيرة،الآونةفيالعالمي

علىللحصولأسهممنتطرحهبماالاقتصاديةالمؤسساتمنكلعنهاتعبرالتيالتمويليةالاحتياجاتومواجهة
.اميزانيافيالعجزلتغطيةسنداتمنالحكوماتتطرحهوماا،استثمارامنالرفعمنتمكنهاأموال

)الماليةوالمشتقاتالأدوات(الحديثةالماليةوالإبداعاتيةالمالالهندسةتطورعنالناتجالماليللأداءكانكما
التيوالضوابطالقيودأشكالكلمنالماليالقطاعتحررمعذلكوتزامنالمالية،الأسواقتطورفيالأكبرالأثر

2.الدوليةالحدودعبرالأموالرؤوسانتقالحريةعلىمفروضةكانت

مـنقدمتـهبمـاالتحـررهـذافيالبـارزالـدورالرقميـةوالتكنولوجيـاوالمعلومـاتالاتالاتصثورةفجرلبزوغوكان
المعلومـاتوتبـادلالتواصـلمـنومكنـتهمفيهـا،والمتـدخلينالماليـةالأسـواقربـطعلـىسـاعدتضـخمةإمكانيـات

لهـذهيمكـنولا،الدولـةأوالقطـاعأوالمؤسسـةمسـتوىعلـىالمحاسـبيالنظـاممخرجـاتكبـيرحـدإلىتمثـلالـتي
وأسـسمعـاييرعلـىتعتمـدالـتيالمقارنـةهـذهللمقارنـة،قابلـةتكـنلممـاكافيـةفائـدةذاتتكـونأنالمعلومـات

وتشـويهالقيـاستشـويهإلىيـؤديممـاوأخـرى،شـركةوبـينوآخـرقطـاعوبـينوأخـرىدولـةبـينتختلـفقـدللقيـاس
.القراراتمتخذيوتضليلالمقارنة

ـــدولي للبورصـــات اعتمـــاد الا- ـــة(IOSCO)تحـــاد ال ـــــوكـــان قـــد ح:معـــايير المحاســـبة الدولي 1998دد آذار ــ
ــــموعك ـــائي ليوصـــي الاتحـــاد قبولهـــا علـــى المســـتوى الـــدولي واســـتخدامها كأســـاس لإدراج الأســـهم والســـندات في دـ

.اسبة الدوليةالأسواق المالية عبر الحدود، وقد تبنى هذا الاتجاه إعلان دبي باعتماد معايير المح

ــا الاقتصــاد العــالمي في الآونــة الأخــيرة،و  يعــد انتشــار الأســواق الماليــة مــن أبــرز الخصــائص الــتي أصــبح يتميــز 
ومواجهـة الاحتياجـات التمويليـة خاصة في الدول المتقدمة التي تعتمد عليها بشكل كبـير ومباشـر في تعبئـة الادخـار،

لاقتصــادية بمــا تطرحــه مــن أســهم للحصــول علــى أمــوال تمكنهــا مــن الرفــع مــن الــتي تعــبر عنهــا كــل مــن المؤسســات ا

، متاح على الرابط )على الخط(،07صمتطلبات التوافق والتطبيق،:عبد الناصر نور، طلال الججاوي، المعايير المحاسبية الدولية والبيئة الأردنية1
.)2009-04-07(:تاريخ التصفح، dir.net/Forum/uploads/8724/6.doc-www.jps: الالكتروني

.119، صمرجع سبق ذكرهالأهداف والمبررات،المفهوم ،-مداني بن بالغيث، التوافق المحاسبي الدولي2
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ا ـــا،، اســـتثمارا ـــالغ ومـــا تطرحـــه الحكومـــات مـــن ســـندات لتغطيـــة العجـــز في ميزانيا فالبورصـــات العالميـــة وظفـــت مب
وهـــو مســـتوى كـــان في الواقـــع كفـــيلا بحـــث المؤسســـات عـــن . 2000مليـــار دولار لســـنة 25000ـ ـــــــضـــخمة قـــدرت ب

1.لبحث عن التمويل في مناطق جغرافية مختلفة وأسواق مالية متعددةا

لـــــــــــــــلتشمالجنسياتالمتعددةالشركاتقوةتعاظمإنَّ :الجنسياتالمتعددةللشركاتالدوليةالأنشطةتوسع-
ومعتابعة،شركاتلىعالسيطرةأووالدولالأقاليمفيلهاإنشاء فروعطريقعنذلككانسواءالمعمورةأصقاع

الدولي،المستوىعلىالاقتصاديةوالأحداثالأعمالهذهولمعالجةوتسارع  الدولية،الدوليةأعمالهاوتوسعزيادة
الضروريةالقراراتاتخاذأجلمنالأنشطةهذهلمثلالمحاسبيةالمعالجةمجالفيمعينةإتباع استراتيجياتلزاماكان

المحاسبيةالممارساتفياختلافوجودهوالمستوىهذاعلىنفسهيطرحالذيالمشكللكنالوقت الملائم،في
صعوبات عنهينجمماوهوالتابعة،الشركاتفيهاتتواجدالتيالبلدانوبينالأمالشركةاتوجدالتيبين البلدان

ملحة الضرورةكانتهناومنفيها،العاملةالبلدانلتلكالمحليةالمحاسبيةالمعاييربموجبالماليةالتقاريرإعدادفي
الذي الدولي،المحاسبيالتوافقنحوقدماالسيروبالتاليالدولي،المستوىعلىالمحاسبيةللمشكلاتحلوللإيجاد
.أعمالهايسهلوالدوليةالشركاتمصلحةيحقق

:مزايا التوافق المحاسبي-2
2:يليمابةللمحاسالدوليالتوافقفوائدأهممنإن 

ا الشركات متعددة الجنسياتإعطاء- .صورة عامة عن العمليات التي تقوم 
.زيادة المعلومات القابلة للمقارنة في مختلف بلدان العالم-
.توفير معلومات أفضل لأغراض التخطيط الاقتصادي والموازنات-
في توحيديبذلالذيوالجهدالمالو الوقت- امنهالدوليةخاصة-للشركاتالدوليالمحاسبيالتوافقيوفر-

يـــــفمنهاتعتمد كلوالتيالتابعة،الشركاتلحساباتإجراؤهاسيتمالتيالتسوياتعددلقلةوذلكالماليةقوائمها

: إدارة منظمات الأعمال": حولالثالثالعلميمتطلبات التطبيق، بحث مقدم إلى المؤتمر -ير المحاسبية الدولية والبيئة الجزائريةبن عيشي بشير، المعاي1
.08، صلعلوم التطبيقية الخاصة، الأردن، جامعة االإداريةكلية الاقتصاد والعلوم ،  2009نيسان29-27، المنظم أيام "التحديات العالمية المعاصرة

:في ذلك ارجعلمزيد من التفاصيل حول مزايا التوافق المحاسبي الدولي 2
.378ص، سبق ذكره، مرجعالدولية والشركات متعددة الجنسياتلطفي، المحاسبةأمين السيد أحمد -

- Gelard Gilbert, Harmonisation comptable, Où en est on, Revue française de comptabilité, n° 236, Juillet -août
1992, P3.
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.أخرىإلى دولةمنمختلفةتكونماغالباوالتيالمحاسبيةوالمبادئالممارساتمنمجموعةعلىإعدادها
الذيالتقاربعلىبناءاأدائهاوقياسفروعها،مختلفعلىالشركاتاتقومالتيوالمراقبةالتسييرعمليةإنجاح-

.للمقارنةوالتقاريرالبياناتوقابليةالتسييرشروطيحكم
ادةــــــــــزيطريقعنبلادهمحدودخارجلــــــالعمإلىيتطلعونالذينالمستثمرينعندالقراراتاتخاذعمليةتحسين-

ذهــــهاستثماراتعلىالكبيرالإقباليضمنبما،المختلفةالدولفيالشركاتعملياتلنتائجةـــــــــــــــالمقارنالمعلومات
.الشركات

الأداءعملية تقييميسهلالمقارناتإجراءأنحيثالدولية،الماليةالمعلوماتبينالمقارناتإجراءإمكانية-
الاستثماراتتدفقأمام حريةكبيرةعقبةإزاحةعلىيساعدأنهكماالاستثماريةالبدائلتقييمثمومنللشركات

للمقارنةالقابلةالماليةفالقوائم. الحلالمحاسبية هوالممارسةفيالاختلافدرجةتخفيضأنمنطقياويبدو. الدولية
.كفاءةالأكثرالالأعمإلىتكلفة ممكنةأقلعندالماللرأسأكبرتدفقعلىتشجعسوف

الماليينوكذلك المحللينالمالية،القوائمفيلديهمالثقةدرجةترتفعفسوفوالمقرضينالمصارفرجالأما
التحليللعملياتعليها كمدخلاتيعتمدواأنيمكنمفهومةماليةتقاريرعلىالحصولمنيتمكنونفسوف

.المالي
قوائمهافي توحيدحاليايبذلالذيوالمالالوقتمنهاالدوليةخاصةاتللشركالدوليالمحاسبيالتوافقيوفر-

منمختلفةتكونماغالباالمحاسبية والتيوالمبادئالممارساتمنمجموعةإعدادهافيمنهاكلتعتمدالتيالمالية
.لأخرىدولة

معاييرمختصة بإصدارهيئاتلاو مهنيةمحاسبيةمنظماتاتوجدلامنهاالناميةخاصةالدولمنالعديد-
.والماللها الوقتيوفرسوفالدوليةالمحاسبيةللمعاييرتبنيهافإنبتاليوالمحاسبي،العمل

ددةـــــــــــــمتعحسابات الشركاتبمراجعةتقوموالدولية،المحاسبةمجالفيتختصالتيالمؤسساتعملطبيعةإن-
بينالمحاسبيةوالممارساتاختلاف المعاييرمشكلةتواجها،توجدالتيالدولفيليةالمحالشركاتأحياناوالجنسية

تأهيلإلىمضطرةنفسهاتجدوكذلكحدى،دولة علىلكلخاصةبرامجبعمليلزمهاماوهذاوأخرىدول
كلوخصوصيةلطبيعةمضاعفةوأموالاجهدايكلفهاماوهوالمحاسبية بالعالمالأنظمةعلىوتدريبهمالمحاسبين

وهوتكلفةبأقلبأعمالهاالقيامالماليةالمحاسبةلشركاتسيسهلالمحاسبيالدوليفإن التوافقثمومنمحاسبي،نظام
.كذلكستنخفضمراجعتهاتكاليفأنيتوقعحيثالمراجعةمحلالشركاتعلىكذلكما ينعكس

ةـــالدولييتعلق بالتجارةفيمابعضهاعلىالدولاعتمادزيادةكوكذلالدولية،الاقتصاديةالأنشطةونموزيادةإن-
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علىتساعدللمقارنةالقابلةكانت المعلوماتفإذا.فيهمرغوباأمراالمحاسبيالتوافقيجعلالاستثماراتوتدفق
للقراراتبالنسبةلككذسيكونالأمرفإنالمحليالمستوىعلىالاقتصاديةالمواردوتوزيعالاقتصاديةالقراراتاتخاذ

المتعلقةالقراراتوكذلكوالتسعيرالدوليةالعملياتسيسهلحيث.أساس دوليعلالمواردوتوزيعالاقتصادية
.كفاءةأكثرالماليةالأوراقويجعل أسواقالمواردبتوزيع

عدمحالةفيللازمالتمويل اعلىالحصولعمليةالشركاتعلىيسهلأنيمكنالدوليالمحاسبيالتوافقإن-
الموجودةالدولةحدودخارجمنعلى الأموالللحصولأخرىفرصةالشركاتإعطاءثمةومنالمحلية،المواردكفاية

يعتمدونالخارجوالداخلفيالأموالرؤوسأصحابقروض، إنأوأموالرؤوسصورةفيذلككانسواءا
المنشورةالمعلوماتلأنالدوليةالمعاييريفضلونالإقراضوتثمارالاسأفضل فرصلتحقيقالماليةالتقاريرعلى

فيالمعلوماتهذهعلىالاعتمادعلىالمستثمرينيشجعمما.ةللمقارنوقابلةملائمةأكثرالمالية تكونبالتقارير
.لهمالمناسبةالقراراتاتخاذثمومنوالاقتراضالاستثمارفرصتقييم

التيالدولأنالعالم، حيثدولفيالمحاسبةمهنةمستوىرفعفيالدوليالمحاسبيالتوافقميساهأنالمتوقعمن-
المحاسبيةالأنظمةوتشغيللتبنيالإجراءات اللازمةاتخاذعلىتحفزسوفوبدائيةضعيفةمحاسبيةأنظمةاتوجد

الدولية
.البياناتالاقتصادية إلى المستوياتاحتياجاتدميخبماالمحاسبيةللبياناتالمرحليالتجميعإمكانيةتوفير-

النطاقعاليةمحاسبيةمعاييروجودالممكن تعزيزمنيجعلسوفالدوليالمحاسبيالتوافقأنقوله،يمكنوما
يساهممما،المختلفةوالقوانينالاجتماعية والاقتصاديةالأوضاعمعمتسقةتكونوأنممكن،مستوىأقصىإلى
والمساعدة على سير التجارة الدولية والنمو الاقتصادي ،من جهةالعالمدولفيالمحاسبةمهنةمستوىرفعفيكذل

.من جهة أخرىوزيادة كفاءة أسواق رأس المال  العالمية 

معوقات التوافق المحاسبي الدولي:الرابعبالمطل
ي ــــــــأن هناك فرص ضئيلة دائما لتحقيق التوافق المحاسبالدولية تشير إلى والاتجاهاتيبدو أن جميع المؤشرات 

والتناغم في الممارسات و التطبيقات التناسقدرجة الدولي، نظرا لجملة من العوائق والقيود والتي تحد في مجملها من 
:وعموما يمكن حصر أهم هذه القيود والمحددات في التاليالمحاسبية المختلفة بين الدول،

:قاط البدأناختلاف-1
عملية التوافق الدولي يجب أن تأخذ بنظر الاعتبار التطور التاريخي للمحاسبة في أي بلد إذا كانت تريد أنإن 
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ومن ثم فمن الأهمية أن ، ينتج من الممارسات المحاسبية لذلك البلد توجه لتلك الممارسات في البلدان الأخرى
.وبالتالي من غير المنطقي أن تعامل معاملة واحدة، الدول مختلفة الأوضاعيعرف أنصار التوافق المحاسبي الدولي أن

بل من الضروري مراعاة نقط يكون المهم نقطة النهاية،عملية التطوير يجب أن تتم بعناية فائقة وأن لاإن 
ا في دول فهذا أمر هام عند مقارنة الدول النامية والدول المتقدمة حيث أن استخداالمختلفة،البدء م الأنظمة ذا

1.في نطة البدء نفسها ولا معدل التقدم نفسه في عملية التوافق الدولييستلزم منه أن تكون تلك الدول معينة لا

:الهيئات المحاسبية المهنية والخلافات بين التنظيمات-2
قــــــــالسير السريع نحو التوافأدى اقتصاد بعض البلدان إلى وجود هيئات محاسبية مهنية مما أوجد صعوبة في عملية 

إلا إذا كانت حيث أنه ليس هناك فائدة مرجوة من تطوير مهنة المحاسبة بشكل متوافق دوليا،لمحاسبي الدولي،
لأن هناك الهيئات المهنية هي التي تعمل هناك هيئة محاسبية مهنية فعالة ومؤثرة سواء في القطاع الخاص أو العام،

2.ق عن طريق معالجة المشاكل المحاسبية الموجودةعلى تحقيق التواف

توجد اختلافات بين التنظيمات التي لها علاقة بالتوافق المحاسبي الدولي، ، بالإضافة إلى الهيئات المحاسبية المهنية
في الأهداف يتم التركيز على تحقيق الاختلافاتنجدها تختلف من حيث الأهداف والطموحات، وبناءا على هذه 

فإذا وهذا بالنسبة للإفصاح المالي،المحاسبية المناسبة،للممارساتالتوافق المحاسبي الدولي انطلاقا من توقعات مختلفة 
للشركات متعددة الجنسيات،الإفصاحأخذنا الأمم المتحدة على سبيل المثال نجد أنه ترغب في زيادة متطلبات ما

.مية التي تعمل فيها تلك الشركاتمصالح البلدان الناالاعتبارمع الأخذ بعين 

:القومية-3
لوحتىالخارجمنشيءأيقبولدونيقفحائلاالقوميالتعصبأوبالقوميةالبعضشعوريكونقد

ةــــالدوليالمحاسبية.المعاييرمنالممارساتببعضمادولةإلزامأوفرضأنالبعضيعتبرقدولهذاله،ملائماكان
3.وقبولهلهالاستجابةالسهلمنوليسابسيادمساسبمثابةجيةخار جهاتمن

لــــــــــــقبمنالمصدرةالدوليةالمحاسبيةالمعاييرإلىالنظريتمحيثالنامية،الدولبعضفيجلياذلكويظهر
ولاوبريطانيا،الأمريكيةالمتحدةتالولايافيةــــــــالمطبقللممارساتمتحيزةاأعلىالدوليةالمحاسبةمعاييرلجنة

.384ص، سبق ذكره، مرجعالدولية والشركات متعددة الجنسياتلطفي، المحاسبةأمين السيد أحمد 1
، مرجع سبق BP Exploration Limited:شعيب شنوف، الممارسة المحاسبية في شركات متعددة الجنسيات والتوحيد المحاسبي العالمي حالة2

.101ص،ذكره
ا على الدول العربية، مرجع سبق ذكره،محمد المبر 3 .274صوك أبو زيد، المحاسبة الدولية وانعكاسا
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لتلبيةكافيةوغيرملائمةغيرتعتبرافإوبالتاليالنامية،للدولالمحليةالبيئةلاحتياجاتالكافيالاهتمامتعطي
.الاحتياجاتتلك

أعدتوالتياالخاصةالمحليةالمعاييرتغييرمنتنفرقدالمتقدمةالبلدانحتىنجدكذلكالقوميةصورومن
ملاءمتهاناحيةمنالدوليةالمحاسبيةالمعاييرمندرجةأكثرتكونوقدلإعدادها،طويلاوقتاواستغرقتبعناية

اعتبارهيمكنالمحليةالمعاييرمنبدلاالدوليةالمعاييرتبنيفإنوبالتاليالخاصة،المتطلباتوتحقيقالمحليةللبيئات
.يامحلالمطبقةظمالنومستوىدرجةمنتخفيضا

:ةالقانونيالنظماختلاف-4
تىــــــــــوحبآخر،أوبشكلمهنة المحاسبة،طبيعةعلىاتـــــــــللحكوممباشرتدخلالبلدانمنالعديدفييوجد

المعاييرإصدارلأنوهذاقوانين،تشريعات وسنإصدارذلكيتطلبحيثالمحاسبية،المعاييرإصدارمستوىعلى
1.رسميةقانونيةنظمعلىيعتمدالمحاسبية

والتشريعاتالقوانينفيتغييراتإجراءيستلزمعليهاالمبنيةالماليةالتقاريرالدولي فيالتوافقتحقيقفإنولهذا
بإصدار)الاسكندينافيةالدول(المثالسبيلعلىالشركاتتقومأنأوأغلب الحكومات،ترفضهماوهذاالمحلية
علىمعدةوالأخرىالمحلية،القانونيةوالمتطلباتالاحتياجاتلتلبيةمنهاواحدةتكونالمالية،التقاريرمننوعين

.عليهالمتفقالمحاسبية الدوليةالمعاييرأساس

:الماليةالقوائمأهدافتعريففيالقصور-5
فلجنة معايير المحاسبة الدولية تقترح أن الية،قصور في وجود تعريف متفق عليه لأهداف القوائم المهناك 

يمتد هذا المدى ليشمل اهتمامات كما أن اللجنة ترى أنهدف تلك القوائم هو خدمة احتياجات المستثمرين،
لكنها لم توفر احتياجات واهتمامات الحكومات بتلك القوائم سواء لأغراض فرض الضرائب المقرضين والعاملين،

2.غراض ذات العلاقةأو غيرها من الأ

الواسع في الممارسات الاختلاففي تحديد أهداف القوائم المالية يعتبر من أسباب الاختلافاتلذلك فتلك 
بل ومن العوائق في تحقيق التوافق المحاسبي الدولي، فإذا لم يتم الاتفاق على هدف القوائم المالية ،المحاسبية الوطنية

.ايير محاسبية متفق عليها ومقبولة من قبل جميع المستخدمين للقوائم الماليةفليس من الممكن تطوير مع
، مرجع سبق BP Exploration Limited:شعيب شنوف، الممارسة المحاسبية في شركات متعددة الجنسيات والتوحيد المحاسبي العالمي حالة1

.98ص ،ذكره
.385والشركات متعددة الجنسيات، مرجع سبق ذكره، صأمين السيد أحمد لطفي، المحاسبة الدولية 2
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:الاختلافات البيئية والتفاوت الاقتصادي بين الدول-6
بتلبيةمرتبطةمحاسبينظامأيأهدافوأناتعملالبيئة التيحاجاتكبيرحدإلىالمحاسبةتعكس

أهدافعلىإماللحصولالأحيانبعضفيتصاغالسياسات المحاسبيةأنالمعروفومن.البيئةتلكاحتياجات
فيضعيفأملاهناكأنوطالمابالدولة،المطبقةالسياسيةالاقتصادية أوالنظممعمتوافقةسياسيةأواقتصادية
ةـــــــــــــــاسيالسيالأنظمةفيالاختلافاتأنالتوقعالممكنمنواحد فإنهدوليوسياسياقتصادينظامعلىالحصول

1.الدولي للمحاسبةالتوافقأمامكعائقستستمروالاقتصادية

وشكللنوعالبيئةاحتياجاتمنيجعلالمتقدمةوالدولالناميةالدولبينالاقتصاديالتفاوتأنكما
أنيجبالتيالمحاسبيةةالأنظمطبيعةعلىينعكسماوهوجوهريااختلافامختلفةموعتينامنكلفيالمعلومات

محاسبينظاموضععمليةأنالبعضيراهفماوبالتاليالمختلفة،الاحتياجاتتلكتلبيحتىمنهاكلفيتطبق
.والمتنوعةالمختلفةالاحتياجاتتلبيةبمقدورهيكونلاقدعالمي

المستوى المطلوبعلىالاتفاقتطلبيالدولبينالتباينهذاظلفيالدوليالتوافقعمليةنجاحفإنوعموما
فيتساعدالنطاق التيواسعةللتقاريرالمطلوبوكذلكللمستخدمينالملائمةوالمعلوماتللشركاتالماليللإفصاح
منالمطلوب.المستوى الحساباتتعطيالتيالمطلوبةوالمراجعةالمحاسبةومعاييرالوطني،المستوىعلىالتخطيط
.فيهتوجدالتيالبيئاتفيعليهادالاعتماإمكانية

لمعايير المحاسبة الدوليةالعامالإطار : المبحث الثالث
من خلال شرح لمفهومها مع  سعى هذا المبحث إلى تسليط الضوء على الإطار النظري لمعايير المحاسبة الدولية،

فة تبيان أهميتها معرجا على أهم العوامل بالإضاالتعرف على أهم الخصائص والمميزات التي وجب أن تتوافر عليها،
.المؤثرة في تبنيها من طرف الدول

مفهوم معايير المحاسبة الدولية: المطلب الأول
أداة، والتي تعني بمفهومها الأصلي، (Norma)تينيةلاالإلى الكلمة (Norme)يعود أصل كلمة معيار

فالمعيار هو ،-Equerre)كوس(القائمة وتسمح بالقياس الهندسين تعطي الزاوية يمتعامدعينضلقياس مكونة من 
وبمعنى أدق هوالمكيال أو المقياس أو النموذج الذي يوضع ليقاس على ضوئه وزن شيء أو طوله أو درجة جودته،

فيالماجستيرشهادةنيلمتطلباتضمنمقدمةمذكرةالمالي،المحاسبيالنظاموتطبيقتبنيوآفاقالجزائرفيالمحاسبيالإصلاحأعمال،صالحي بوعلام1
، 2010-2009، 3الجزائرالتسيير، جامعةوعلومالتجاريةوالعلومصاديةالاقتالعلوموتدقيق، كليةمحاسبة:، فرع)غير منشورة(،التجاريةالعلوم

.16ص
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1.يجب أن يكون عليه الشيءما

ا نماذج أوأما في المحاسبة، إرشادات عامة تؤدي إلى توجيه وترشيد فيمكن تعريف المعايير المحاسبية على أ
وبذلك تختلف المعايير عن الإجراءات فالمعايير لها صفة .الممارسة العملية في المحاسبة والتدقيق أو مراجعة الحسابات

2.الإرشاد العام أو التوجيه، بينما تتناول الإجراءات الصيغة التنفيذية لهذه المعايير على حالات تطبيقية معينة

بمثابة قانون عام يسترشد به المحاسب عند قيامه بإعداد وتحضير التقارير المالية اعتبارهفالمعيار المحاسبي يمكن 
ويمكن .ومن ثم البيانات الختامية للمنشأة لأنه لابد من وجود مقاييس محددة لمساعدة المحاسب على أداء عمله

السلوك الاقتصادي لمنظمات الأعمال المختلفة، فهي قياسات تطبقها بمثابة مسطرة لقياس"اعتبار المعايير المحاسبية
الشركات لقياس عناصر القوائم المالية وبالتالي إلى تحديد نتائج النشاطات والموقف المالي،وتعتمد نتيجة 

رق لأي شركة على المعايير المحاسبية بالدرجة الأساس والتي تحدد بدورها السياسات والط) خسارة/ربح(النشاط
ا 3."والإجراءات المحاسبية التي ينبغي عند تطبيقها والالتزام 

كما يجب أن تكون المعايير المحاسبية مفهومة ومقبولة من قبل مستخدميها ومنسقة مع بعضها البعض، لأن 
أثير وائم المالية وتقالغرض الأساس منها هو تحديد أساسيات الطرائق السليمة لقياس وعرض وإيضاح عناصر ال

وبما أن المعايير المحاسبية تمثل حلولا لمشاكل خاصة وعرضا .العمليات والأحداث والظروف على المركز المالي
المفاهيمي والمبادئ الإطارلإجراءات عملية خاصة لذا يجب أن تتسم بالتعدد والتعديل المستمر انسجاما مع 

.اسبية هي التي تربط الأهداف والمفاهيم بالتطبيقات العمليةفالمعايير المح.المحاسبية اللذان يتسمان بالثبات النسبي
فيما يتعلق بكيفية تطبيق مبدأومن جهة أخرى فقد عرف المعيار على أنه تعبير عن موقف مهني رسمي،

تاحة وبعد دراسة متأنية لأفضل الممارسات العملية الممعين ويجب أن يكون ترجمة أمينة وواعية للمبادئ المحاسبية،
4.في الزمان والمكان

ا الساحة الدولية خلال العقود الأخيرة الاقتصاديةأما على المستوى الدولي، فقد أدت التطورات  التي شاهد
، إلى ضرورة وضع معايير محاسبية دولية من أجل تنظيم العمل المحاسبي وتصنيف البيانات المالية وكذلك إصدار 

.المالي ووضع تقاريرالإفصاح،مع تنظيم عمليات القوائم المالية بشفافية

1 Jean Bergeret, La personnalité normale et pathologique "les structures mentales, le caractère et les
symptômes", Dunod 2 éme Ed., Paris, 1985, p 14.

.103ص، 2008، عمان، للنشر والتوزيعدار الثقافةاسبة الدولية ومعاييرها،المحمأمون حمدان،حسين القاضي ،2
.04، صمرجع سبق ذكرهمتطلبات التوافق والتطبيق،:عبد الناصر نور، طلال الججاوي، المعايير المحاسبية الدولية والبيئة الأردنية3
.122ص ،مرجع سبق ذكرهعباس مهدي الشيرازي، نظرية المحاسبة،4
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من المستفيدينوتعتبر المعايير المحاسبية الدولية أداة التنظيم للعمل المالي والمحاسبي من أجل التوفيق بين مصالح 
دراسات وجاءت نتيجة لأبحاث و حيث يتم تطبيق هذه المعايير في كافة القطاعات، . المعلومات المالية والمحاسبية

وقد تم تبني مجموعة من المعايير والإجراءات المحاسبية .عالميقام به نخبة من خبراء المحاسبة والمراجعة على مستوى 
وجدلا  انتقادات، ورغم أن هذه المبادئ قد أثارت (GAAP)المحاسبية المتعارف عليهالمبادئحيث أطلق عليه 

تمع المالي ينظرون إليها بأنه ذات فائدة على مر الزمن 1.كبيرا إلا أن أغلب المحاسبين وأعضاء ا

ا إطار منظم للسياسات المحاسبية والإفصاح عنها، تصدرها  كما عرفت المعايير المحاسبية الدولية على أ
ا المؤسسات والشركات المحاسبة الدولية،الجمعيات أو اللجان التي تتخذ الطابع الدولي مثل لجنة معايير لتلتزم 

دف تمكين الأطراف الخارجية من اختلافوالهيئات على  اتخاذأنواعها عند إعدادها وعرضها للقوائم المالية 
2.القرارات المالية والاقتصادية الرشيدة

التي شاركت في وضع المعايير المحاسبية على أن هناك العديد من الأطراف والمنظمات والهيئات بالذكر،والجدير 
وقد هدفت في مجملها إلى إعداد معايير محاسبية تراعي عند تقديم القوائم المالية والعمل بشكل الدولي،المستوى 

.عام على تطوير وتوافق الأنظمة والمعايير المحاسبية الدولية
خلال عمل لجان حيث عملت هذه اللجان على تطوير وقد شهدت معايير المحاسبة الدولية تطويرا نوعيا من

الجديدة لتطوير الممارسات المحاسبية المالية على مستوى عالمي لتكون مقبولة لدى الاقتراحاتهذه المعايير وتقديم 
.مستخدمي ومعدي القوائم المالية

في هذا البلد من أجل تنسيق التقارير أمور المحاسبة والمراجعة1985وقد نظم القانون البريطاني الصادر في عام 
عن السياسات والطرق الإفصاحالموحدة، وضمانالحسابات لإعدادالمالية وقواعد التقييم ووضع متطلبات 

.المحاسبية المستخدمة

لكة وفي البلدان العربية تم تبني معايير المحاسبة الدولية في العديد من الدول منها جمهورية مصر العربية والمم
انون الأوراق المالية الأردني كما هو الحال  في قالأردنية الهاشمية حيث وضعت القوانين ومدونات السلوك المهني ،

.م والذي أنشأ هيئة الأوراق المالية لزيادة الشفافية والإفصاح في التقارير المالية1997لعام ) 23(رقم

في بورصة عمان، فارس جميل الصوفي، تحليل العلاقة بين مدى تطبيق معايير المحاسبة الدولية والأداء المالي للشركات الصناعية المساهمة العامة المدرجة1
.59، ص2006، نالسودا،كلية الدراسات العليا، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا، )غير منشورة( رسالة مقدمة للحصول على درجة الدكتوراه 

.102ص ،القاهرة،جامعة عين شمسمكتبة النهضة،محمد يحى أبو طالب، المعايير المحاسبية  في ضوء نظرية المحاسبة، 2
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الدوليةالمحاسبيةالمعاييرأهمية:المطلب الثاني

علىالحصولسبيلفيالمحاسبي الدوليالتوافقتحقيقفيتلعبهالذيالدورفيالمحاسبيةالمعاييرأهميةتكمن
قبلمنرشيدةقراراتاتخاذفيوتساعدبالثبات والموثوقيةتتصفمحاسبيةمعلوماتتتضمنماليةكشوفات

1:للأسباب الآتيةضروريةفهي.المستخدمين

معدةكشوفاتالعملية تتطلبوهذهالبدائل،منمجموعةبينالمقارنةالقراراتاتخاذعمليةتتطلب:ةالمقارن–أ
المحاسبيةالمعاييرفإنلذاالقرارات،لصنعمعلومات مفيدةتوفيرهوالمحاسبةهدفإنوبماموحدة،أسسوفق

.كشوفاتالتلكبموجبهاتعدالتيالأسسطريق توحيدعنالمقارنةعمليةتسهل
لمتخذيهو ضروريالكشوفاتلإعدادالأسستوحيدإن:المحاسبيةالمعلوماتمعالجةكلفة-ب

لطريقةالقرارمتخذيحتاجعندئذمختلفة ومتعددة،أسسوفقمعدةالمحاسبيةالكشوفاتكانتفإذاالقرارات،
منالتيالكشوفاتهذهلمعالجةإضافيةكلفةالقرارمتخذيكلفشأنه إنمنوهذاإعدادها،أسسلتوحيدمعينة

.المحاسبيةالمعاييرطريقعنموحدةالأسسكانتإذاالاستغناء عنهاالممكن
اتـــــالمعلومفهممحددة فيقدرةلديهمالماليةالكشوفاتمستخدميمعظم:المعلوماتفهمعلىالقدرة-ج

الاستفادةمستخدميهاعلىالصعبمنموحدة، يكونغيرأسسوفقالكشوفاتهذهإعدادتمفإذاالمحاسبية،
.نفسهاللوحدةالماليةالفتراتبينأوبين الوحداتالمقارناتإجراءفيفعالبشكلمنها

وجودمنلابدلأنهالتقاء المحاسبين،نقاطإلىوتشيرمنطقيامدعومةالمحاسبيةالمعاييرإن:المنطقيالدعم-د
وحداتفييعملونكانواوانحتىالالتقاءنقطةهي بمثابةالمحاسبيةفالمعاييرالعملفيينهمبالالتقاءمننوع

.مختلفةوبلدانمختلفةاقتصادية
حتىفالمستثمرجذب الاستثمارات،فيكبيرةأهميةالمحاسبيةللمعايير:البلدانبينالاستثمارانسيابية-ه

فيفيهاالاستثمارالممكنمنالتيالمشاريعبينبإجراء المقارناتيقومأنلابدمعينمشروعفيأموالهيستثمر
ماالمالية، وهذاالكشوفاتإعدادعندموحدةمحاسبيةطرائقإتباعهوالمقارنةعملما يسهلوإنالبلدان،مختلف
.الموحدةالمحاسبيةالمعاييرتوفره

لمي السابع ورقة مقدمة إلى المؤتمر العدور المعايير المحاسبة الدولية في الحد من الأزمة المالية العالمية،بتول محمد نوري،حسن عبد الكريم سلوم،1
،كلية الاقتصاد 2009نوفمبر 11-10المنظم يومي ،"الأفاقالفرص،التحديات،"تداعيات الأزمة الاقتصادية العالمية على منظمات الأعمال:حول

.13، صالأردن،جامعة الزرقاء الخاصة،الإداريةوالعلوم 
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الشركاتفيالمتخذةالقراراتوجعلالفروعتوحيد حساباتحيثمنضروريالمحاسبيةالمعاييروجودكما أن
المعاييرتوفركماالمختلفة،الدولفيالماليةالتقاريرمقارنةعلىوتساعدورصانةدقةأكثرالجنسياتالمتعددة
سبيةمحا. أسسوفقماليةكشوفاتإعدادإلىالحاجةدونالخارجيةالماليةالأسواقفيالشركاتلتسجيلإمكانية
.موحدةأسساستخداميتموإنمامتعددة

1:كما يمكن حصر أهمية المعايير المحاسبية في النقاط التالية

محتكرةالمنشأةاعتباريمكن:العمليالواقعفيالمحاسبيةللمعلوماتكفءسوقوجودعدمبسبب-أ
نوعيةفيتتحكمالمنشأةسيجعليير محاسبيةمعاوجودعدمفإنوبالتاليالمحاسبية،للمعلوماتطبيعياً احتكارا
:الآتيعليهيترتبأنشأنهمنعنها وهذاالإفصاحوطريقةالمعلوماتوكمية

الماليةالصفةذاتوالأحداثلمعالجة العملياتالشركاتتستخدمهاالتيالمحاسبيةوالأسسالطرائقفياختلاف.1
.قارنةالمالصعوبة إجراءمنيكونثمومنالمتماثلة

سلبيبشكليؤثرمماعلى الشركةالمؤثرةالماليةالأحداثوعرضلقياسكافيةغيرأساليباستخداميتمقد.2
.الأداءوالرقابة وتقييمبالتخطيطالمتعلقةالقراراتاتخاذعلى

ارضـــــــــــــــــــــــتعإلىيؤديقدتطبقهاتختارها أوالتيالمحاسبيةالأساليبعنللإفصاحالحريةكاملالإدارةمنحإن.3
.الماليةبالكشوفاتالثقةإن يقللشأنهمنوهذاالمختلفةالفئاتمصالح

تمعهدفأنحيث:الاجتماعيةالأهدافبتحقيقالرغبةبسبب-ب علىلمواردهالتوزيع الأمثلتحقيقهوا
المحاسبيةالمعلوماتمنستفيدةلماالإطرافحماية حقوقيتعينلذاالموارد،تلكعلىالمتزاحمةالاستثماريةالمشاريع

يساعدوالذيللجميعالاستثمارونتائجفرصعنالعامالإفصاحطريقتتم عنأنيمكنالحمايةوهذه.كافة
بعضالدونالمعلومات المحاسبيةمنالبعضاستفادةستمنعالتيالمحاسبيةالمعاييروجودهوالهدفتحقيق هذاعلى

منكافبإقبالتحظىلاالتيالاستثماراتللاستثمار فيالدولةستتجهآخرجانبومنجانبمنهذاالآخر،
.العام للمجتمعالصالحلخدمةالمستثمرينجانب
ةعولمإلاهيمافالمعايير الدوليةللمحاسبة،الأمريكيالنمطعلىبالكاملمبنيةالدوليةالمحاسبيةالمعاييرإن
تمعفيالسائدةالمعتقداتتوليفةتنعكس عناجتماعيةظاهرةيجسدالذيالمحاسبةفيالأمريكيللنمط ا

ةـــــــــالعالميالتجارةةــــــمنظمفيالأعضاءالدولوبالأخصالدوليةالمحاسبيةالمعاييردول العالممعظمالأمريكي وتطبق

.14، صالمرجع السابقحسن عبد الكريم سلوم، 1
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ادـــــــاقتصإلىالموجهادــــــالاقتصمنالدولادـــــاقتصتحويلإلىالهادفةالعالميتصادالاقلعولمةالمحركةالقوىوالتي تعد
.السوق

الدولي المحاسبيتحقيق التوافقهوالدوليةالمحاسبيةالمعاييروجودمنالأساسيالهدفإنالقوليمكنوأخيراً،
وجودحالة عدمفيأمارشيدة،اقتصاديةقراراتاتخاذفيجبهابمو المعدةالماليةالكشوفاتفي سبيل الاستفادة من

أوفهمهايصعبكيفيةكشوفات ماليةإلىتوصلمتباينةمحاسبيةطرائقاستخدامعندئذفسيتمالمعاييرهذهمثل
اتالعمليوتعالجتحددالتيالأسسبسبب اختلافالخارجيينأوالداخليينالمستخدمينقبلمنمنهاالاستفادة
بينالمقارنةتحقيقفيصعوبةهناكستكونثمومنالمنشآت المختلفةأوالواحدةللمنشاةلمحاسبيةاوالأحداث
1:وعليه فإن أهم الجوانب المترتبة عن غياب المعايير المحاسبية يمكن حصرها في التالي،المختلفةالشركات

استخدامقد تكون غير سليمة، أو قد يؤدي إلى محاسبية قغياب المعيار المحاسبي يؤدي إلى استخدام طر - 1
.إلى الطريقة المتبعةالإشارةوغير موحدة،أو قد يؤدي إلى عدم المنشآت طرق متباينة،

الاستفادةوبالتالي يصعب فهم تلك القوائم أو قد يؤدي غياب المعيار المحاسبي إلى إعداد قوائم مالية كيفية،- 2
.أو الخارجيينالداخلين المستفيدينمنها من قبل 

دة ـغياب المعيار قد يؤدي إلى اختلاف الأسس التي تحدد وتعالج العمليات والأحداث المحاسبية للمنشأة الواح- 3
.القيام بعمليات المقارنة أو دراسة البدائلوبالتالي يصعب على المستفيد الخارجي أو المستثمر أو المنشأة المختلفة،

وكذلك المستفيدينلى صعوبة اتخاذ قرار داخلي أو قرار خارجي من قبل غياب المعيار المحاسبي قد يؤدي إ- 4
.الدارسين وغيرهم

خصائص ومميزات المعايير المحاسبية الدولية:المطلب الثالث

بتحديدالمتعلقةالعلميةالمبادئإرساءطريقعنللمحاسبةالمهنيالتطبيقترشيدفيالمحاسبةنظريةتساهم
إصدارطريقعنيتمأنماعمليتطبيقإلىالمبادئهذهلترجمةالتاليةوالخطوةالمالية،العملياتوعرضقياسأسس
لكلمحددخاصتنظيمتمثلالمحاسبيةفالمعاييرالمحاسبي،العملتنفيذلمستوياتنماذجتمثلالتيالمحاسبية،المعايير

.الماليةالعملياتمنمعينلفرعأوالمالية،القوائمبنودمنبند
ةــــــــالمحاسبفنظرية، معينمحاسبيمبدأتطبيقكيفيةعنتعبيريــــهوإنماالعامللاسترشادأداةالمحاسبيةفالمعايير

، تحليل العلاقة بين مدى تطبيق معايير المحاسبة الدولية والأداء المالي للشركات الصناعية المساهمة العامة المدرجة في بورصة عمان،فارس جميل الصوفي1
.62ص،مرجع سبق ذكره
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الإطاربينالربطمنلابدولذلكالعملية،الممارسةلتنظيمالتطبيقيالإطارهيوالمعاييرالفكريالإطارهي
وبعضهاالمعاييربينوفيماوالمعاييرالنظريةبينفيماوالتوافقالملائمةخاصيةتتحققحتىيقيالتطبوالإطارالفكري
بالخصائصتتصف وأنلابدلذلكالمحاسبةفيالعمليالتطبيقأدواتأهمتعدالمحاسبيةالمعاييرلأناونظر .البعض
1:التالية

المحيطةوالبيئيةوالقانونيةوالاجتماعيةوالسياسيةالاقتصاديةالظروفمراعاةالمحاسبيةالمعاييرإعدادعنديجب1-
تمع .با

وفقاتتغيروانلابدبلبالثبات،المحاسبيةالمعاييرتتصفأنيجبفلاواقعيةالمحاسبيةالمعاييرتكونأنيجب2-
.مستمرةعمليةالمحاسبيةفالمعاييرلآخروقتمنالمتغيرةالبيئيةللظروف

للمعالجةبالنسبةمتعددةخلافاتوجودعندالمتاحةالمحاسبيةالممارساتأفضلالمحاسبيةالمعاييرتمثلأن3-
معالجاتعدةتقدمبلواحدةمحاسبيةمعالجةالمحاسبيةالمعاييرتقدملابحيثالواحد،للموضوعالمحاسبية

.تطبيقهاثمالتيالمحاسبيةالمعالجةعنالمحاسبيالإفصاحطريقعنالموقفهذاويعالجالواحد،المحاسبيللموضوع
.المحاسبيةالمعاييرإعدادعلىمعينةجهةضغوطأوالسياسيةالضغوطتؤثرلاأنيجب4-
فيالشخصيةوالآراءالاجتهاداتتكونوأنوبيئيةوفنيةعلميةالمحاسبيةالمعاييرإعدادعمليةتكونأنيجب5-
.ممكنةحدودأقل
الإمكانبقدرمقدمامعينةنتائجتحديدتوقععدمبذلكويقصدبالحياد،المحاسبيةالمعاييرتتصفأنيجب6-
.المحاسبيةالمعاييرإعدادعند

مفهومالمحاسبيةالمعاييرتحققأنبمعنىمعينةطائفةنحوالانحيازمنبالتحررالمحاسبيةالمعاييرتتصفأنيجب7-
.الخارجيةللأطرافالمقدمةالماليةمالقوائعندالعدالة
منفليسالحكومات،بتغييرتتأثرأندونالعامةالوطنيةهدافالأبتنميةالمحاسبيةالمعاييرتتصفأنيجب8-

.الحكوميةالسياساتفيتغييركلمعالمحاسبيةالمعاييرتتغيرأنالمعقول
وفقاالمحاسبيالمعيارتطبيقعلىيترتبألابمعنى، تصاديةبالاقالمحاسبيةالمعاييرتتصفأنيجبوأخيرا9-

القوائموعرضإعدادفيالمؤثرةوالعملياتوالبنودللعناصرإلا على المحاسبيةالمعاييرتطبقفلاالنسبيةلأهميتها
.المالية

.67، ص مرجع سبق ذكره،ةضوء نظرية المحاسبالمحاسبية فيأبو طالب، المعايير يحيمحمد  1
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1:الآتيةالخصائصإضافةيمكنسابقاالمذكورةالخصائصعنفضلاو 

الداخليةمن الناحيةمنطقيامتسقةتكونأنيجبفالمعايير:والخارجيالداخليمنطقيالالاتساق-
.ومبادئوفروضومفاهيمأهدافمنالفكريالبناءعناصرمعوالخارجية

توفيرمنالماليةأهداف المحاسبةضوءفيصياغتهايتمبحيث: الماليةالمحاسبةأهدافمعالانسجام-
.القراراتلمتخذيمفيدةمعلومات

يمكن القول أن هذه الخصائص محققة وفي محاولة لإسقاط هذه الخصائص على معايير المحاسبة الدولية،
الشخصية الآراءفإمكانية إصدار معايير محاسبية دولية جامدة أو متحيزة أو معايير قائمة على وبشكل كبير نسبيا،

مامضانومما لاشك فيه أن .مثل لجنة معايير المحاسبة الدوليةيمكن أن يحصل ضمن مؤسسة مهنية كبيرة البحة لا
إصدار أية سيجعل مناقشةأعضاء جدد خاصة من دول نامية وغيرها تتميز بظروف اقتصادية واجتماعية متباينة،

.معايير جديدة بعيدة عن السلبية، أملا أن تكسب هذه المعايير القبول وتجد طريقها للتطبيق
المحاسبيةالسياسةالمهني وكانتالتنظيمصورمنصورةلأيخاضعةغيرالمحاسبةكانت1930عامقبل

الشركةلنفسأوالشركاتبينفيماالمقارنةإجراءبالإمكانيكنلملذلكونتيجةالمحاسبيةالوحدةأسرارمنتعتبر
السببأنإذالمالية،ألأوراقسوقيارباالمتعلقةالكبيرالكسادحدثت أزمة1929عاموفيمتعاقبة،لفترات
أسس وفقمعدةماليةكشوفاتإلىمستندةقراراتباتخاذالمستفيدةالجهاتقيامهوحدوث الأزمةفيالرئيس
هذاقبل المستفيدين الخارجيين،منالشركاتتلكبينالمقارنةعلىالقابليةالبياناتتلكافقدممامختلفةمحاسبية

قبلمنوصادرةعاماقبولاالمقبولةالمبادئ المحاسبيةعلىمعتمدةمحاسبيةمعاييرهناكيكوننأتطلبالأمر
للجهاتفائدةذاتوتكونالمقارنةقابليةلهامتسقةأسسعلىالمالية تعدالقوائملجعلامعترفمهنيةجهات
المحاسبة مهنةومعاييرمبادئتطويرعلىالعملبSECأمريكا فيالماليةالأوراقهيئة تداولطالبتوهنا. المختلفة
.المحاسبيةالوحداتلكافةملزمةلتكون

مختلفةنتائجإلىإلى التوصليؤديالماليةالكشوفاتإعدادعندالمحاسبيةالمعاييرتطبيقفيالاختلافإن
تلكإعادةتملولكننة،معيمعايير محاسبيةباستخداممعينبمقدارربحتحققأنيمكنالمنشاتفبعض

معاييرعلىالاعتمادفانلذلك. مختلفةنتائجالتوصل إلىلتمأخرىمحاسبيةمعاييروفقنفسهاالكشوفات
.الدوليةالمحاسبةلتحقيقهتصبوماوهذا.ةموحدتحقيق نتائجإلىيؤديموحدة

.131ص ،سبق ذكرهرجعم، رية المحاسبةعباس مهدي الشيرازي، نظ 1
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:منلكلنتيجةتستخدمالدوليةالمحاسبيةالمعاييروإن
.السياسيةأوالدوليةتالاتفاقيا.1
).المهنيةالاعتباراتتشجعهالذيالاختيارأو(الاختياريالاتفاق.2
.الوطنيةالمحاسبيةالمعاييرواضعيقرارات.3

عوامل ومعوقات تبني الدول لمعايير المحاسبة الدولية:المطلب الرابع

العوامل المؤثرة في تبني الدول لمعايير المحاسبة الدولية-1

منظمات الأعمال عندما تنشأ المعلومات المحاسبية في مواقع جغرافية أداءالوقت الحاضر تفهم يصعب في
قواعد ومعايير و تشريعات مختلفة باستخدامحيث أن العديد من هذه المنظمات تعد قوائمها المالية مختلفة،

ديدا جاءت الحاجة الماسة لوجود ومن هنا تح.،وبالتالي توجد قيم أو مقاييس مختلفة لنفس الأحداث الاقتصادية
.معايير محاسبية متجانسة وإبلاغ مالي بالغة محاسبية واحدة

حيث أدت التغيرات في ممارسات منظمات الأعمال بعد الحرب العالمية الثانية إلى زيادة الطلب والاتجاه نحو 
كل رئيس في نشوء الشركات متعددة وتتمثل هذه التغيرات بش.ممارسات عالمية في مجالي المحاسبة والتدقيقإيجاد

ر خلالــــــــــة، حيث نمت الشركات متعددة الجنسية بشكل كبيــــــــــــــــــــوبروز دور أكبر للأسواق المالية العالميالجنسيات،
.العقود الخمس الماضية، وأصبح لها دور مؤثر على جميع الدول والحكومات وحتى على الأفراد

في الوقت الحاضر لقواعد ومعايير محاسبية متناغمة وموحدة عبر العالم يقف عائقا بالنسبة لعولمة الافتقارإن 
المتاحة، الاستثماريةقرارات مبنية على المعرفة بالنسبة للبدائل اتخاذويحد من قدرة المستثمرين في الأسواق المالية،

وبالمثل بالنسبة للشركات الاستثماريةملية مقارنة الفرص وقيام المستثمرين ومستخدمي البيانات المالية  الآخرين بع
.من أجل قياس وتقييم أوضاعها وأدائها مقارنة مع الشركات المنافسة

1:يليلقابلية المقارنة بين القوائم المالية العالمية يؤثر على ماالافتقارإن مثل هذا 

.حدودها الجغرافيةلشركة بخصوص القيام بأعمال خارج قرار ا- 1
م حول مراجعة وتحليل كفاءة الدائنين للمنشأة الأجنبيةالماليينتوصيات المحللين - 2 .وتقديرا

الواردة في معايير المحاسبة الدولية وهيئة الأوراق المالية،الإفصاحجمعة فلاح محمد حميدات، مدى التزام الشركات الصناعية في بورصة عمان بمعايير 1
.126-125، ص2004الأردن، العليا،، تخصص محاسبة، جامعة عمان العربية للدراسات )غير منشورة(أطروحة دكتوراه فلسفة 
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.قدرة أي مستثمر لاتخاذ قرارات اقتصادية رشيدة فيما يتعلق بفرص الاستثمار الدولي- 3
.قرار المنظمة المحلية بالنسبة للتعامل مع المورد الأجنبي- 4

:يليمعايير محاسبية دولية ماوانتشارالتي تدعم تطورالرئيسيةومن العوامل 
.تمثيل عالمي للإبلاغ الماليلاكتسابإن تبني الدول النامية لمثل هذه المعايير يهدف - 1
عبر الدول للاستخداموجعلها أسهل تساعد معايير المحاسبة الدولية في تحسين عملية المقارنة للقوائم المالية،- 2

.سواق المال العالميةخاصة مع تسارع نمو دور أالمختلفة،
ا،- 3 حيث يصعب على تلك الدول تطوير مفيدة للدول النامية التي تفتقر إلى وجود معايير محاسبية خاصة 

ا نظرا  .للإمكانات المادية والفنيةلافتقارهامعايير محاسبية خاصة 
لمالية من جهة أخرى،  وتوحيد القوائم امفيدة للشركات متعددة الجنسية لخدمة عملائها الأجانب من جهة،- 4

ا تساعد المستثمر العالمي والذي يرغب في الاستثمار دوليا .كما أ
لدولة أخرى بسبب السيادة الوطنية، غير أن تبني معايير معايير محاسبيةمن الصعب أن تبني دولة معينة - 5

.وقبولااستحسانايلقى ) مجلس معايير محاسبية عالمي(محاسبية صادرة عن جهات محايدة 
ر ـــــــــــأكبة موحدة عالميا يعطيها ثقةـــــــــإن وجود خصائص نوعية للبيانات المالية المبنية على أساس معايير محاسبي- 6

.وملائمة وقابلية للمقارنة لهذه البيانات
.تخدم أغراض العولمة وقضايا الخوصصة، خاصة في ما يرتبط بتقييم صافي الأصول المعروضة للخوصصة- 7
وذلك بموجبها، سمة الموثوقية،تبني معايير محاسبية دولية يحقق للبيانات المنشورة والمعدة والمدققة كما أن - 8

.بالإضافة إلى سمتي القبول العام والقابلية للمقارنة

معوقات تبني الدول للمعايير المحاسبية الدولية-2
عايير المحاسبة الدولية، إلا أن هناك مجموعة بالرغم من وجود العوامل سابقة الذكر والتي تدعم تطوير وانتشار م

1:من المعوقات التي تقف في سبيل تبني هذه المعايير من طرف الدول المختلفة والتي يمكن حصرها في التالي

. وسياسية تتعلق بكل دولة على حدةاقتصاديةعوامل - 1
.المعايير الوطنية بمعايير محاسبية أخرىاستبدالصعوبة - 2
.عايير الدولية والتشريعات والقوانين الوطنية السائدةالتضارب بين الم- 3
تخصص،)غير منشورة(دكتوراه دولة مقدمة استكمالا لمتطلبات منح شهادةالمالي الدولية، أطروحةالإبلاغحواس صلاح، التوجه الجديد نحو معايير 1

.79، ص2008-2007،كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة الجزائرمحاسبة،
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.ةصعوبة تطبيقها على منشآت الأعمال الصغير - 4
.ت الموجودة في المعايير المحاسبية في مختلف دول العالمصعوبة التنسيق بين الاختلالا- 5
.الشعور بمقاومة التغيير- 6
.صادية والاجتماعية ونظم الضرائب وغيرهااختلاف اللغة والتقاليد ومستوى التعليم ودرجة التنمية الاقت- 7
.تطبيق هذه المعايير مع ضرورة وجود دعم حكومي لهالإلزامالحاجة لوجود جمعيات أو هيئات مهنية قوية - 8

تى ـــــــــــــــوقد ظهرت آثار معوقات الالتزام الدولي بمعايير المحاسبة الدولية في شكل فروقات واضحة في تطبيقها ح
لس حاليا ( الدول الأعضاء في اللجنة بين . التي أصدرت هذه المعايير وهي لجنة معايير المحاسبة الدولية) ا

المشمولة في تلك المعايير والناتج أساسا والإفصاحللتفاوت الواضح في مقدار الالتزام بقواعد القياس فبالإضافة
لقواعد، توجد فروقات واختلافات ملموسة في تطبيق في تطبيق تلك اباستخدامهاعلى تعدد البدائل المسموح 

.القاعدة نفسها
رفـــــر المحاسبة الدولية، من طــــــــــــبمعاييالالتزاممدى حولأجريت العديد من الدراسات والمسوح الميدانية،وقد 

عينة من الشركات متعددة أو على مستوى الشركات العاملة في الدول الأعضاء في مجلس معايير المحاسبة الدولية،
لس،الجنسيات، الشركات أودف الوقوف على مدى التزام تلكوذلكأو على عينة من الدول الأعضاء في ا

الواختلافاتفاوتا ت جميعهاوأظهر والتي الدول بتطبيق معايير المحاسبة الدولية، سواء على ،كبيرا في هذا ا
1.المطلوب بموجب هذه المعاييرالإفصاحالمعايير أو على مستوى بتطبيق قواعد تلك الالتزاممستوى 

ولم يقف التفاوت بين الدول أعضاء اللجنة عند حد عدم الاتساق في تطبيق المعايير المحاسبية الدولية، بل 
ليل على تجاوز ذلك ليصل لحد الخروج عن القواعد المنصوص عليها في المعايير الدولية للمحاسبة والتدقيق، وأبرز د

ذلك مسلسل الفضائح المحاسبية التي حدثت في الدول الأكثر تقدما في المهنة وهي الولايات المتحدة،من خلال 
يارات Zerox.Enron).المتتالية التي أصابت عددا من الشركات العملاقة مثلالا .Worldcom) وغيرها من
.الشركات

يارات من المستوى وهو أن أكبر المتدني الذي وصلت إليه سلوكيات المهنة،إضافة إلى ما كشفته هذه الا
الالتزامدم ـــالمتورطين في تلك الفضائح شركة آرثر أندرسون والتي تحتل المركز الأول في العالم  في عالم المهنة نتيجة ع

الواردة في معايير المحاسبة الدولية وهيئة الأوراق المالية،الإفصاحح محمد حميدات، مدى التزام الشركات الصناعية في بورصة عمان بمعايير جمعة فلا1
.128مرجع سبق ذكره، ص
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.بالمعايير المهنية من جهة ، وبآداب وسلوكيات المهنة من جهة أخرى

والمنظمات الدولية في تطوير معايير المحاسبة الدوليةدور الهيئات: المبحث الرابع

لال التتبعــــــــمن خ،الدوليةالمحاسبةمعاييرةــــــصناععمليةتطورعلىالوقوفةــــالدراساستهدف هذا الجزء من
ع المعايير الدولية أسفرت عن تشكيل عدة منظمات استهدفت وضالتي و،المحاسبية الدوليةالتاريخي لأهم المؤتمرات

يئة المناخ اللازم لتطبيقها .و

اعة معايير المحاسبة الدوليةننظرة تاريخية على ص:المطلب الأول

آتتهامةعن نتائجأسفرتالدوليةالمعاييرإعدادلتطويربيرةكجهودالماضيالقرنمنالأخيرالعقدشهد
معظممستويعلىالمحاسبيوالتطبيقعلى الفكرتتواليالجهودهذهئجنتازالتوماالحاليالقرنمطلعفيثمارها
المعايير،وصناعومراجعين،مستفيدين،منبالمحاسبةافة المهتمينكانتباهجذبعلىساعدوقد. العالمدول

.الجهودهذهنتائجإلىالدوليعلى المستويوالمنظمين
من قبل الهيئات المهنية منذ بداية النصف الثاني من القرن بدأ الاهتمام المتزايد في وضع قواعد محاسبية

الماضي حيث لم يكن هناك قواعد مشتركة علمية يجري تطبيقها من قبل ممارسي مهنة المحاسبة و كانت كل هيئة 
ا تتلاءم مع مفاهيمها المحاسبية ا و التي ترى أ .في كل من الدول الصناعية تضع القواعد المحاسبية الخاصة 

وقد بقي اصطلاح القواعد المحاسبية المتعارف عليها كتعبير فني عند المحاسبين و مدققي الحسابات مفهوما 
يشمل كل ما هو متفق عليه في علم المحاسبة ومقبول من الشركات و المؤسسات حتى و لو اختلفت في معالجة 

.نفس الموضوع

تم بوضع معاييرها، ولعل وإن أهمية معايير المحاسبة والتدقيق جعلت الم نظمات المهنية في كثير من دول العالم 
ال مجمع المحاسبين القانونيين في الولايات المتحدة الأمريكية  الذي AICPAمن أهم هذه المنظمات في هذا ا

في FASBكما تم تشكيل هيئة أو مجلس لمعايير المحاسبة المالية 1939بادر إلى وضع معايير للتدقيق منذ عام 
التي بدأ GAAPكتطوير لصيغة المبادئ المحاسبية المقبولة عموماً 1973الولايات المتحدة الأمريكية منذ عام 

ا منذ عام  .1932العمل 

راتـــــــــــوبدأت تعقد المؤتمأما محاولات وضع معايير على المستوى الدولي فقد بدأت مع بدايات القرن الحالي
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1:يليللمحاسبة وسنعرض أهمها فيما ليةالدو 

دةــــولاية ميسوري في الولايات المتحبفي سانت لويس 1904عام عقد :الأولالدوليالمؤتمر المحاسبي-1
،1917الأمريكيين  عام قبل تأسيس مجمع المحاسبينالأمريكية الأمريكية برعاية اتحاد جمعيات المحاسبين القانونيين 

عضوا 360عضوا، أما عدد الحضور فقد فاق عدد المسجلين وبلغ 83عدد المسجلين في المؤتمر بلغ وقد
دار البحث في وقدعضوا من الولايات المتحدة وسبعة من كندا واثنان من انجلترا وواحد من هولندا،350منهم

.ذلك المؤتمر حول إمكانية توحيد القوانين المحاسبية بين الدول
مقر انعقاده وقد حضره مندوبين أمستردامكانت1926عقد في عام :الدولي الثانيحاسبي المؤتمر الم-2

دا ـــــــــــــــــــوكانت نسبة الدولة المضيفة هولن، اللاتينيةمن كل الدول تقريبا بالإضافة إلى الولايات المتحدة وكندا وأمريكا 
.كبيرة

:وهيقُدمت فيه ثلاثة أبحاث رئيسة وقد :نيويوركفي1929الدولي الثالث المؤتمر المحاسبي -3
.الاستهلاك والمستثمر- 
.الاستهلاك وإعادة التقويم- 
.السنة التجارية أو الطبيعية-
مندوباً 90منظمة محاسبية عينت 49وقد شاركت فيه :في لندن1933الدولي الرابع المؤتمر المحاسبي -4

دولة منها استراليا 22ن الخارج وقد بلغ عدد الدول التي مثلت في المؤتمر زائراً م79عنها بالإضافة إلى حضور 
.ونيوزيلندة وبعض الدول الأفريقية

مشارك 250وفداً فضلاً عن 320وذلك بمشاركة :برلينفي1938الدولي الخامسالمؤتمر المحاسبي -5
.رالمؤتمونسبة كبيرة من ألمانيا التي استضافت من باقي أنحاء العالم 

بعد أن وضعت الحرب العالمية الثانية أوزارها بادرت: في لندن1952الدولي السادس المؤتمر المحاسبي -6
من المنظمات التي رعت المؤتمر 1450أعضاء من بينهم 2510يث سجل في المؤتمر حلندن لاحتضان هذا المؤتمر 

.ىدولة أخر 22من دول الكومنولث والباقي من 196في بريطانيا و 

:لمزيد من التفاصيل راجع في ذلك1
.105-104ص -حسين القاضي، مأمون حمدان، المحاسبة الدولية ومعاييرها، مرجع سبق ذكره، ص-
على الموقع ، متاح)على الخط(،03-02صجمعية المحاسبين القانونيين السورية،مأمون حمدان، مقدمة عن معايير المحاسبة الدولية،-

).2009- 06-04:(تاريخ التصفح، cwww.kantakji.com/fiqh/Files/Accountancy/hi.do:الالكتروني
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منظمات محاسبية من 104وقد شارك في المؤتمر : في أمستردام1957الدولي السابع المؤتمر المحاسبي -7
.عضواً عن البلد المضيف هولندة1200زائراً من الخارج و 1650دولة وحضره 40
لمتحدة عضواً من الولايات ا1627حضره قد و : في نيويورك1962الدولي الثامن المؤتمر المحاسبي -8

.بحثاً 45دولة وقد قدم فيه 48منظمة يمثلون 83من دول أخرى وشارك فيه 2101بالإضافة إلى 
.في باريس1967الدولي التاسع المؤتمر المحاسبي -9

. دولة59مندوباً من 4347حضره : 1972الدولي العاشر المؤتمر المحاسبي -10
وقد حضره مندوبين : في ميونيخ ألمانيا الاتحادية1977الدولي الحادي عشر المؤتمر المحاسبي -11

.عن أكثر من مائة دولة من دول العالم
. في المكسيك 1982الدولي الثاني عشر  المؤتمر المحاسبي -12
.في طوكيو 1987الدولي الثالث عشر  المؤتمر المحاسبي -13
مر دور ــــــــــــــــــــــوع المؤتــــــــــــوكان موض:لمتحدةفي الولايات ا1992الدولي الرابع عشر المؤتمر المحاسبي -14

مندوباً من 2600دولة وحضره نحو 78هيئات محاسبية من 106المحاسبين في اقتصاد شامل، شارك فيه نحو 
ومصر مختلف أنحاء العالم، ولم تغب المشاركة العربية عن المؤتمر التي تمثلت بوفود من لبنان وسورية والكويت

حيث استضافته ثلاثة منظمات محاسبية أمريكية هي مجمع IFACوالسعودية برعاية الاتحاد الدولي للمحاسبين 
.IIAوجمعية المراجعين الداخلين IMAوجمعية المحاسبين الإداريين AICPAالمحاسبين الأمريكية 

.في المكسيك1997الدولي الخامس عشر  المؤتمر المحاسبي -15
حيث تمت مناقشة حوالي تسعين : كونغفي هونغ2002الدولي السادس عشر  مؤتمر المحاسبي ال-16

عنواناً تدرجت موضوعاته من حوارات ساخنة مثل الشمولية وأخلاقيات المهنة إلى أثر اقتصاد المعرفة على ) 90(
.مهنة المحاسبة

د عقد تحت شعار تحقيق النمو وق:في استانبول2006الدولي السابع عشر  المؤتمر المحاسبي -17
ودور . واستقرار أسواق رأس المال في أنحاء العالم،ومساهمة المحاسبة في تطوير الأمم، والاستقرار الاقتصادي العالمي

.المحاسبين في عملية التقييم في المشروعات
ائم المالية من مساهمين وقد أسفرت هذه المؤتمرات التي كانت نتيجة الضغوط المتزايدة من مستخدمي القو 

ومستثمرين ودائنين ونقابات واتحادات تجارية ومنظمات دولية وجمعيات حكومية وأجهزة حكومية عن تشكيل 
يئة المناخ اللازم لتطبيق هذه المعايير  هذه بحيث يتم تصنيف عدة منظمات استهدفت وضع المعايير الدولية و
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التوافق على المستوى الدولي بدلا من المستوى الإقليمي وبين إلى منظمات يرتكز اهتمامها على المنظمات 
.المنظمات العامة بدلا من المنظمات الخاصة

المنظمات العالمية العامة: المطلب الثاني

United:منظمة الأمم المتحدة-1 Nations

ت المساهمة والحاجة إلى إبلاغ مالي محسن ومطور للشركابالمحاسبةالمتحدة مهتمةالأمم منظمة أصبحت 
صياغة تبحثلدراسة تأثير الشركات متعددة الجنسيات التي " مجموعة الأشخاص البارزين"عندما تم تشكيل 

والإبلاغوأوصت اللجنة أيضا بتشكيل مجموعة الخبراء لمعايير المحاسبة .نظام مقارن عالمي للمحاسبة والإبلاغ
موعة في عام .الدولية  1:حقيق الأهداف التاليةلت1976وتم بالفعل تشكيل ا

.في مختلف الدولالإبلاغالقائمة من قبل الشركات الدولية ومتطلبات الإبلاغدراسة تطبيقات -
الحالي للشركات المساهمة ودراسة وتحليل جدوى المقترحات الإبلاغتحديد الثغرات في المعلومات ضمن -

.الإبلاغالمختلفة لتطوير وتحسين 
دة من قبل ــــــــدرج في التقارير المعـــــــــــوالتي يجب أن تنمع تعريفها،ود،ـــــــــــــــــمن البننىالأدد الحاقتراح قائمة ب-

موعات المهتمة معها،ة الشركات الكونية والشركات المندمجة أو المرتبط آخذين بنظر الاعتبار مقترحات مختلف ا
.بنفس موضوع الدراسة

الإفصاحصفحة تحتوي على بنود مقترحة يجب 34موعة تقرير تضمن قائمة من ونتيجة لذلك أصدرت ا
وبعد . وكذلك من قبل الشركات الأعضاء بما فيها الشركة الأمبمعنى بيانات موحدة،عنها من قبل المنشأة ككل،

" الدوليةغوالإبلامجموعة العمل الحكومية من الخبراء في معايير المحاسبة "تم تشكيل نشر هذا التقرير،
.دف المساهمة في تحقيق توافق المعايير المحاسبية

ولكن من المؤسف أن بعض الدول لا توافق على جهود منظمة الأمم المتحدة، حيث أن عمل مجموعة 
من بلاغية تتم تغطيته بشكل كفؤلإالعمل الحكومية هو ذا فائدة قليلة والحديث عن التطبيقات والمعايير المحاسبية وا

.خلال مجموعات مهنية عالمية أخرى
منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية-2

.480-479صة، مرجع سبق ذكره، رية المحاسبنظأحمد رياحي بالكاوي،1
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ن جهود الأمم المتحدة لتطوير قوانين تتعلق بممارسة الشركات متعددة الجنسيات لأعمالها الدولية توجت إ
ن نسبيا دول عضوا يمثلو 24م وتتكون من 1960بظهور منظمة التعاون الاقتصادي للتنمية والتي أسست سنة 

وتعمل هذه المنظمة كمنتدى يتلاقى فيه .واسيا وأمريكا الشمالية واسترالياأوربامتقدمة صناعية غير شيوعية في 
الات  أعضاء الدول الرسميون ويتناقشون في المشاكل التي تواجه كل منهم ويحاولون وضع سياسة للتوافق في ا

1.الدولية الحرجة

الاستثمار الدولي والشركات الكونية متضمن ملحق علىبيان 1976نظمة في عام هذه الملقد أصدرت 
الرئيسيةأدناه مجموعة من العناصر وفيعن المعلوماتالإفصاحبعنوان "دليل عمل الشركات الكونية "بعنوان 

2:المقترحة ضمن هذا الجزء

، كشوفعلى الأقل سنويانتظم ومكرر،أن تنشر ضمن حدود معقولة، وعلى أساس معلى المنشآتينبغي 
:  مالية ومعلومات أخرى ذات علاقة مرتبطة بالمنشأة ككل تتكون على أوجه الخصوص من

 ا،الرئيسيةهيكل المنشأة موضحا بالرسم اسم وموقع الشركة الأم، والشركات ونسبة حصة الملكية المرتبطة 
اأسهما بما فيهغير مباشرة،سواء كانت ملكية مباشرة أو .رأس المال بين الشركة الأم والشركات المرتبطة 

 للمنشأة ككلالرئيسيةخطوط الإنتاج أساسالمناطق الجغرافية و على أساسالنتائج التشغيلية والمبيعات على .
،وعلى أساسكلما كان ذلك ممكنا،الاستثمارات الرأسمالية الكبيرة الجديدة و على أساس المناطق الجغرافية

.ككلللمنشأة الرئيسيةخطوط التشغيل 
بيان بموارد واستخدامات أموال الشركة.
معدل عدد العاملين في كل منطقة جغرافية.
نفقات البحث والتطوير للمنشأة ككل.
موعة .السياسات التبعة بشأن التسعير بين شركات ا
،لى المعلومات المنشورةبما فيها تلك المتعلقة بالتوحيد المطبقة عالسياسات المحاسبية.

ا على الدول العربية، مرجع سبق ذكره1 .278ص،محمد المبروك أبو زيد، المحاسبة الدولية وانعكاسا

.481ص، نظرية المحاسبة، مرجع سبق ذكره، أحمد رياحي بالكاوي2
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المنظمات العالمية الخاصة: المطلب الثالث

:المنظمات العالمية الخاصة علىوتشتمل 
IASCلجنة معايير المحاسبة الدولية -1

بموجب اتفاقية بين هيئات محاسبية مهنية من 1973عام (IASC)شكلت لجنة معايير المحاسبة الدولية 
الأمريكيةوالولايات المتحدة وايرلنداواليابان والمكسيك وهولندا والمملكة المتحدة وألمانيااستراليا وكندا وفرنسا 

ضمت عضوية لجنة معايير المحاسبة الدولية كافة الهيئات المحاسبية المهنية التي هي أعضاء في ، م1983ومنذ عام .
ة الدولية والاتحاد الدولي للمحاسبين حيث أن العضوية في مجلس معايير المحاسب. الإتحاد الدولي للمحاسبين

1.دولة) 110(هيئة محاسبية مهنية من ) 150(حيث وصل عدد الأعضاء فيها إلى متماثلة،

ر ــــــــــــــحملت اسم معاييمعيارا،41وبدأت مؤسسة لجنة معايير المحاسبة الدولية بإصدار المعايير التي بلغ عددها 
International Accounting)المحاسبة الدولية  Standards (IASS))، 2003وقد جاء إصدار معايير عام

International Financial Reporting)المعايير الدولية لإعداد التقارير الماليةباسم  Standards (IFRSS))،

ا والصادر  ة عن لجنة تفسيرات المعايير والذي يحوي في مضمونه على معايير المحاسبة الدولية مع التفسيرات المتعلقة 
.الدولية لإعداد التقارير المالية

2010:2دستورها المعدل عام جاء في الدولية، كماوتحددت أهداف لجنة معايير المحاسبة 

والتي تتطلب عالمياتطوير مجموعة وحيدة من المعايير المحاسبية العالمية العالية الجودة والقابلة للفهم والإنفاذ -
وقابلة للمقارنة لمساعدة يةافوشفجود معلومات في البيانات المالية والتقارير المالية الأخرى ذات جودة عالية و 

للمعلومات في صنع القرارات الآخرينالمشاركين في أسواق رأس المال المختلفة العالمية والمستخدمين 
.وذلك من أجل المصلحة العامة،الاقتصادية

.دقيق لهذه المعاييرالصارم و التطبيق الو الاستخدامتعزيز -

الواردة في معايير المحاسبة الدولية وهيئة الأوراق المالية،الإفصاحير جمعة فلاح محمد حميدات، مدى التزام الشركات الصناعية في بورصة عمان بمعاي1
.131مرجع سبق ذكره، ص

الجزء -2010جانفي 1النص الموحد للمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية متضمنة معايير المحاسبة الدولية والتفسيرات كما تم إصدارها في 2
مع العربي للمحاسبين القانونيين، إعداد مجلس معايير المح-الأول ،2010، مجموعة طلال أبو غزالة ،عمان ،)الأردن(اسبة الدولية، ترجمة جمعية ا

.16، صالسادسةالفقرة ،مقدمة إلى المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية
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للمنشآت ،الاقتضاءحسب مراعاة الاحتياجات الخاصة،، في تحقيق الأهداف المتعلقة بالبندين السابقين-
.الناشئوالاقتصادالصغيرة ومتوسطة الحجم 

نية والمعايير الدولية العمل بفعالية مع الهيئات التي تضع المعايير الوطنية من أجل تحويل المعايير المحاسبية الوط-
.لإعداد التقارير المالية إلى حلول ذات جودة عالية

ة،ــنقطة تحول هامة نحو ترسيخ مفهوم التجانس والتناغم العالمي للمعايير المحاسبي2000وقد شهد عام 
عة المعايير المحاسبية التي موافقتها الرسمية على مجمو (IOSCO)حيث أعطت المنظمة العالمية لهيئات الأوراق المالية

ا لجنة معايير المحاسبة الدولية التي صدرت خلال الفترة  وفي نفس الوقت وافقت لجنة معايير .1999-1995أعد
في دستورها،حيث تم تقليص مجلس واضعي المعايير المحاسبية ،رئيسيةالمحاسبة الدولية على إحداث تغيرات 

2001.1في  جانفي (IASB)الدولية اء مجلس معايير المحاسبةــــوإنش

الس واللجان الفرعية التالية :وتؤدي لجنة معايير المحاسبة الدولية عملها من خلال ا

2:(Trustees)الأمناء-أ

ةـــــــــــوعشرون أمينا بالإشراف على عمليات مؤسسة لجنة معايير المحاسبة الدولية ومجلس معايير المحاسباثنانيقوم 

لس مسؤوليةوتشمل الدولية، للمعايير ولجنة الاستشاريالأمناء تعيين أعضاء مجلس معايير المحاسبة الدولية وا
والمتابعة والإشراف على فعالية مجلس معايير المحاسبة لإعداد التقارير المالية،تفسيرات المعايير المحاسبية الدولية

وترتيبات التمويل المناسبة،واعتماد موازنة وتنفيذووضع ،الاستشاريةءات بأسلوب عمله وبالإجراوإلزامهالدولية  
.وتحمل مسؤوليات التغيرات في النظام الداخليمؤسسة لجنة معايير المحاسبة الدولية،

BoardInternational Accounting Standardsمجلس معايير المحاسبة الدولية-ب

والمؤسسات وهو ممول من قبل المؤسسات المحاسبية الكبرىالدولية في لندن،يقع مقر مجلس معايير المحاسبة 
المالية الخاصة والشركات الصناعية والمصارف المركزية والخاصة بالتنمية والمنظمات المهنية وذلك على المستوى 

.العالمي

الواردة في معايير المحاسبة الدولية وهيئة الأوراق المالية،الإفصاحجمعة فلاح محمد حميدات، مدى التزام الشركات الصناعية في بورصة عمان بمعايير 1
.132مرجع سبق ذكره، ص

- الجزء الأول-2010جانفي 1الدولية لإعداد التقارير المالية متضمنة معايير المحاسبة الدولية والتفسيرات كما تم إصدارها في النص الموحد للمعايير2
.05مرجع سبق ذكره، ص، 
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لس )ام كاملجميعهم يعملون بدو (ويتألف مجلس معايير المحاسبة الدولية من خمسة عشر عضوا  ، ويتمتع ا
لس كمجموعة أفضل بحرية تصرف كاملة في تطوير ومتابعة جدول الأعمال الفني لوضع معايير المحاسبة، ويضم ا

لس بالتشاور مع الأمناء أن يقيم ، تركيبة متوفرة من المعرفة الفنية والخبرة في الأعمال الدولية والسوق ويتوقع من ا
نظمة الوطنية والهيئات الرسمية الأخرى المعنية بوضع المعايير من  أجل رفع مستوى التقارب اتصالات مع واضعي الأ

1.بين المعايير الوطنية والمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية للمجلس

الاستشاريالمجلس -ج
تمع المالي الدولي ومجلس معايير المحا لس أداة اتصال بين ا ورة ــــــــــــــــــــــــــــــــفهو يقدم المشسبة الدولية،يوفر هذا ا

حول جميع المواضيع التي تتعلق بإصدار استشارتهوبالتالي يجب على مجلس معايير المحاسبة الدولية ووجهات النظر،
.المعايير

لس من خمسين عضوا  ر ــــــــــات المطلوبة لصياغة معايياب الخبر ة وأصحــــــــــــــــمن ذوي الخلفيات العمليويتكون ا
لس معايير المحاسبة الدولية فيما يتعلق بأولويات سبة الدولية،المحا لس تقديم المشورة  ويقع على عاتق هذا ا

الأخرى المشاوراتوإعلام مجلس معايير المحاسبة الدولية حول وجهة نظر معدي البيانات المالية وتقديم عمله،
2.لس معايير المحاسبة الدولية أو إلى الأمناء

لجنة تفسيرات المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية-د
لس معايير المحاسبة الدولية أنشأة في شهر مارس من عام  من طرف 2002وهي عبارة عن لجنة تابعة 

بة الدولية في تحقيق التوحيد الدولي بين معايير وتتألف من أربعة عشر عضوا، وتساعد مجلس معايير المحاسالأمناء ،
في مع توفير  الإرشاد المحاسبة من خلال العمل مع اللجان المماثلة التي ترعاها الهيئات الوطنية لوضع المعايير،

والتي تنشأ حول التفسيرات لمعايير المحاسبة الدولية الوقت المناسب حول بعض الخلافات في تطبيق المعايير،
.لتالي فالجنة تسعى إلى تشجيع التطبيق الدقيق والموحد لمعايير المحاسبة الدولية،وبا

3:فتتم وفقا للمراحل التاليةوإقرارها أما آلية إصدار معايير المحاسبة الدولية

المرجع السابق، 2010جانفي 1الدولية لإعداد التقارير المالية متضمنة معايير المحاسبة الدولية والتفسيرات كما تم إصدارها في نص الموحد للمعاييرال1
.06ص
.07ص، أعلاهالمرجع السابق2
، كلية )غير منشورة( لة مقدمة لنيل درجة الماجستير في المحاسبة ، رساالكيلاني، دور معايير المحاسبة الدولية في تطوير نظم المعلومات المحاسبيةحافظ3

.39- 38، ص 2008سوريا،الاقتصاد، جامعة حلب،
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يتم تعيين فريق عمل من الباحثين لمشروع المعيار وذلك بناء على توصيات اللجنة الاستشارية وجدول أعمال -
ذا ا لس ويقوم فريق العمل بإعداد مذكرة مناقشة ويطلب رأي أكبر عدد ممكن من الأطراف المعنية 

.المشروع
لس- تأكد من خلال الردود ضرورة إصدار ، وإذايتم لاحقا عقد جلسة استماع لمناقشة الردود الواردة إلى ا

.المعيار المقترحروعأولية لمشيكلف فريق العمل السابق بإعداد مسودة بيان بمعيار،
تمع المالي،ملاحظاتالعرض للحصول على إصدار مسودةيتم - قابلة وتكون المسودةالأطراف المعنية في ا

لسللإصدار .إذا حصلت على موافقة ثمانية أعضاء من ا
لس إما عقد جلسة حول اعلى المسودة،الملاحظاتيتم استلام - لمسودة أو ونتيجة للردود المستلمة يحدد ا

.اختبارات ميدانية على المسودةإجراء
إلى يتم لاحقا إعداد الصيغة النهائية لمشروع المعيار وإصداره رسميا وذلك بناء على الردود الكتابية التي تصل-

لــــــــــــــالمسودة بحاجة إلى تعديلات جوهرية فيتم التعديإنأما إذا تبين من الردود على المسودة الأولى،للمجلس
.ة حتى يتم التصويت على النتيجة النهائيةقالمسودة لتمر بنفس المراحل السابإصداروإعادة 

اعتماد المعيار بصيغته النهائية يجب أن يحصل المعيار على موافقة تسعة على الأقل من أعضاء ولكي يتم
لس وعلى أن يتضمن المعيار المنشور الآراء المختلفة والأسس التي تم .إتباعها في التوصل إلى المعيارا

:ويلاحظ أن طريقة أن طريقة إصدار المعيار توفر أمرين رئيسيين
استقلال مجلس معايير المحاسبة الدولية وحمايته من الوقوع تحت تأثير جماعات ضغط معينة فهو يأخذ .1

تمع المالي بشريحته الواسعة دون الرضوخ إلى رأي أح .د الهيئات المعنية بالمعياربالملاحظات الواردة من ا
إشراك الأطراف المعنية كافة بعملية التنظيم المحاسبي، فكما رأينا يبدأ إشراك الأطراف المعنية مع الأخذ .2

تمع المالي  حيث روعي بتوصيات اللجنة الاستشارية التي تحوي العديد من الأعضاء الذين ينتمون إلى ا
م، وأخذ ملاحظات الأطرا ف الخارجية التي تتأثر بالمعايير في كل مرحلة من مراحل تعدد جنسيا

.الإصدار

:الشكل التاليفيويلخص الباحث مراحل إصدار المعيار 
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)02- 01(الشكل رقم 
راييالمعمخطط لآلية إصدار

غير ( مة لنيل درجة الماجستير في المحاسبة الكيلاني، دور معايير المحاسبة الدولية في تطوير نظم المعلومات المحاسبية، رسالة مقدحافظ: لمصدرا

.40، ص 2008، كلية الاقتصاد، جامعة حلب، )منشورة
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(IFAC)الاتحاد الدولي للمحاسبين-2
118عضوا ومنظمة في 155ويضم في عضويته ،1977وهو منظمة عالمية لمهنة المحاسبة تأسس عام 

تحاد إلى تعزيز مهنة المحاسبة في العالم والمساهمة في ويهدف الإ.مليون محاسب2.5دولة يمثلون أكثر من 
ولتحقيق . تطوير اقتصاد دولي قوي من خلال إنشاء معايير مهنية عالية المستوى والتشجيع على اعتمادها

1.مهامه فإن الاتحاد لديه علاقة عمل وطيدة مع هيئات زميلة ومنظمات محاسبية في مختلف دول العالم

:داف التي كلفت لجنة الاتحاد الدولي للمحاسبين بتحقيقهاومن أهم الأه
.وتطوير معايير وأدلة المراجعة الدولية وقواعد السلوك المهنياقتراح-
. الإداريةر أساليب المحاسبة قييم وتطويت-
.تشجيع وتقوية العلاقات مع مختلف الفئات التي تستخدم القوائم المالية-
.ات الدورية لأعضاء الاتحادالتنظيم والإشراف على الاجتماع-
.تنظيم عملية تبادل المعلومات في مجال تقنية وتطوير المعلومات-
.تشجيع الراغبين في الدخول إلى الإتحاد ولمشاركة في نشاطاته والتعريف به-

.والخاصةالمنظمات الإقليمية العامة: المطلب الرابع

المحاسبيمن التوافقنوعإيجادمحاولةفيمتفاوتةجهوداذلتبالخاصةالإقليميةالمنظماتمنمجموعةتوجد
:الخاصةالإقليميةالمنظماتهذهأهمومنالإقليمي،المستوىعلى

:الأمريكيالمحاسبيالمؤتمر.1
تماللجان الفرعيةمنومجموعةالمؤتمراتمنسلسةعقدتالتاريخذلكمنذو1949مؤتمرأولانعقد
الفرعيةاللجنةالفنية، أهدافبالمصطلحاتيهتماللجانهذهأحدالأمريكيالمحاسبةمؤتمرةحياخلالإنشائها
والأسبانيةالانجليزيةباللغةللمصطلحات المحاسبيةمعجموعملأمريكافيالمصطلحاتتوحيدعلىتشتمل

تمأخرىفرعيةولجنةالدول،مندعدبينالجامعيينالطلبة والأساتذةبتبادلتمأخرىفرعيةولجنةوالبرتغالية،
لاجتماعكنتيجةظهرالدولبينالمحاسبيةالأفكارانتشارعلىمثالأفضل.(34)المحاسبية68والمعايير بالمبادئ

ي،ــــــــــــوالتعديل المحاسبالتضخمبمواضيعخاصبوجهيهتمالتاسعالمؤتمركانحيث1970الأمريكيمؤتمر المحاسبة

.110حسين القاضي، مأمون حمدان، المحاسبة الدولية ومعاييرها، مرجع سبق ذكره، ص 1
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.الشيليثمالتوجيهذاتأخذدولةأولالأرجنتينتوكان

:الأوربيالمحاسبينإتحاد.2
معهد دوليإنشاءحولتدورنقاشاتالوقتذلكفيكانحيث،1951عامفيالمنظمةهذهوجدت

ظمةمنالمقابل أنشئتوفي.بالنجاحتكلللمالنقشاتهذهولكنالمتحدةالأمممنظمةرعايةتحتللمحاسبة
تسهيلالاتحادأهدافومن أهمدولة،20منأكثرمنللمحاسبةالمهنيةالمنظماتعضويةمنتتكونأوربية
.سنواتأربعأوثلاثةكلمرةويجتمع الاتحادالأعضاء،دولإلىالمهنةدخولمتطلباتوتسهيلالآراءتبادل

لجنةشكل المؤتمروقد.الاقتصاديوالتكاملاسبيالمحالتوحيدعنوانتحت1953عامفيمؤتمرأولعقدوقد
الوسيلةبأنهالمحاسبيإلى الدليلينظرالوقتذلكفيكانحيثأوربيمحاسبيدليلوضعإمكانيةفيللتحقيق

بدا1966عاموفيكبير،بشكلالدول الأعضاءدائرةتوسيعتم1963عامفيالمحاسبية،الممارساتلتوافق
دولبينالمحاسبيةالاختلافاتتقليصفيساعدتذلك فقدخلالومنالأوربي،الاتحادمجلةربإصداالاتحاد

1. الأعضاء

افانعاماثلاثينمنأكثرعاشتالمنظمةإنمنالرغمعلى 1980عام ففيضعيفة،أوقليلةتأثيرا

لةتوقفت معلجنةالأوربيين، وتعتبراسبينالمحاتحادإلىالاتحاداسمتغيروقد. الدعمقلةبسببا أهمالأوربيا
.الاتحادهذالجان

:المحاسبينلاتحادآسياشرقجنوبجمعية.3
كانت عندئذوالتيأسياشرقجنوبدولرابطةفيالمحاسبيةالهيئاتمن1977عامالاتحادتأسس

اصدر1979عاموفي1978م عافيلهامؤتمرأولكانوقدتيلندا،والفلبينووماليزياوسنغافورااندونيسيا
جنوبلدولالمحاسبيناتحادجهودمراجعة،وتعتبرمعايرأولأصدر1980عاموفية،محاسبمعايرأولالاتحاد
نظرلوجهاتالمحاسبينالدوليوالاتحادالدوليةالمحاسبيةالمعاييرلجنةاتقومالتيالجهودلتلكمكملةأسياشرق
موعتينهاتينقبلمنللمحاسبةالدوليةالمعاييرفي وضعآسياشرقجنوبانبلد المعاييرتعديلعلىوتعمل.ا

ايتلاءمبماالمحاسبيةالدولية تمذلكإلىبالإضافةوالاتحادفيالأعضاءللدولالخاصةواحتياجا ا  بتوافقفإ
2. الأعضاءبالدولتطبقأننممكالمهنةبسلوكياتيتعلققانونوتطويرالتعليم

ا على الدول العربية، 1 .286ص،مرجع سبق ذكرهمحمد المبروك أبو زيد، المحاسبة الدولية وانعكاسا
.287ص،أعلاهالمرجع السابق2
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:الهاديوالمحيطآسيامحاسبياتحاد.4
تطوير مهنةإلىالاتحادويهدفدولة20منمحاسبيةهيئة28منأكثرمن1957عامالاتحادتأسس

مهمةلتسهيفيالدولي للمحاسبينوالاتحادالدوليةالمحاسبةمعاييرلجنةمعالاتحادهذاويعملإقليمية،محاسبة
صياغةعندالاعتباربعينالأعضاءظروف البلداناخذوكذلكعاماقبولامقبولةدوليةمحاسبيةمعاييروضع
.الدوليةوالمراجعةالمحاسبةمعايير
:السوق الأوروبية المشتركة.5

مبادئ المحاسبية لقد كانت منظمة السوق الأوروبية المشتركة فاعلة ونشيطة أيضا في تحقيق التوافق الإقليمي لل
غير ملزمة وكما هو الحال مع التعليمات أو من خلال سلسلة من التوجيهات التي هي في ضوء معاهدة روما،

و لكن نمط أو شكل ووسائل التطبيق متروكة للجهود الوطنية إن التوجيهات تتوقع نتائج معينة،.القرارات القانونية
شامل جدا أو ينظر أوفتأثيرها مهيمن .الإبلاغ و الإفصاح الماليينللدول الأعضاء والتي تتمتع بسلطة مهمة في

ا على أن لها تأثيرات مهمة على الشركات الكونية العاملة في بلدان منظمة السوق إلى  شتركة المالأوروبيةتوجيها
ا  دولية  هو أن ثلاثة للمحاسبة الهو ملائم على وجه الخصوصوأن ما.ت في هذه البلدانليسالرئيسيةالتي مقرا

1.توجيهات وهي الرابع والخامس والسابع

G4 + 1*مجموعة الأربعة زائد واحد.6

الس معايير المحاسبة الوطنية في الدول التالية أستراليا،كندا، نيوزلندا، :هي مجموعة مكونة من ممثلين 
موعة في عام . والولايات المتحدة الأمريكية نسيق في ما بينها لدعم المعالجات المحاسبية للت1993تكونت ا

موعة إجتماعات مجلس إدارة لجنة المعايير المحاسبية بصفة  المقترحة والتعبير عن توجهات مجالسها الوطنية، تحضر ا
هذا الحضور يختلف عن حضور ممثلي هذه الدول كأعضاء في مجلس ( مراقب دون أن يكون لها صوت محدود 

ا على مشاريع المعايير وم)إدارة اللجنة ا وتعليقا ا تبدي مقترحا موعة بعد أن تنسق فيما بينها فإ ع ذلك فإن ا
2.المطروحة كما تعد الدراسات والأبحاث التي تدعم موقفها وتدعم اللجنة الدولية

العلاقات من وفي ضوء هذا العدد الكبير من المنظمات المعنية في حركة التوافق فمن الممكن توقع الكثير
.بين هذه المنظمات وكذلك التمثيل المتبادل في محاولة لممارسة نوع من الضغط في المسرح المحاسبي الدوليالمتبادلة

.481ص، نظرية المحاسبة، مرجع سبق ذكره، أحمد رياحي بالكاوي1
* G4+1: Group of  Accounting Standard Setters

.87-86صمرجع سبق ذكره، ،-حالة الجزائر- بكطاش فتيحة، دوافع توحيد معايير المحاسبية الدولية في ظل العولمة2



مفاهيم ومرتكزات أساسية -المحاسبة الدولية..........................................:..............ولالفصل الأ

53

خلاصة الفصل

ترابطوالتحرير المالي؛والمالية؛العولمةوالاقتصادية؛العولمةظلفيالمتسارعةالدوليةالتغيراتفرضتلقد
امتدادوالجنسياتالشركات المتعددةانتشارورقعتها؛اتساعوالتجارةتعددوالاقتصادية؛ولماليةاالأنظمة
الدولية،المحاسبةمعاييرمعتتوافقوجعلهااللغة المحاسبية،توحيدوتقريبضرورةالعالم،دولمختلفعبرنشاطها

والثقةلتعزيزالدولية،المحاسبيةالأنظمةمختلفبينتحقيق التجانسوالمالية،للقوائمموحدةقراءةإعطاءو
.الدوليةالماليةللأسواقأكبرمصداقيةو إعطاءالمقدمةالمعلوماتفيالشفافية
االمحاسبيةالممارساتوالأنظمةبينالاختلافاتبدراسةكبيرااهتماماالمحاسبيالفكرشهدلقد وو أسبا

الاختلافاتمرد هذهأنالمحاسبيالفكرفيالمستقرةالأمورمنوالدراسات،منضخمعددفيانعكسالذي
ودلالةعلىاستقر الباحثونقدعموماو. الاجتماعيةوالقانونيةالسياسية،الاقتصادية،البيئاتتباينإلىراجع
تمعيةالقيموالبيئيةالعواملأهمية مصادرالملكية،نمطالضريبي،ني،التشريعالقانو النظامطبيعةفيالمتمثلةوا

الهادفةالدوليةالمنظماتوالهيئاتوو الاقتصاديالسياسيالنفوذالتضخم،المال،رأسسوقالرئيسية،التمويل
.تطورهاوالمحاسبيةالممارساتوعلى الأنظمةتأثيرهامدىفيالمحاسبيةالممارساتتنميطإلى

اإلىبالإضافةالدولية،للمتطلباتالتوافقكبيرحدإلىتوفرالدوليةبيةالمحاسالمعاييرإن كبيرمجهودنتاجأ
كبيرقدرعلىوخبراءالمهنية،المحاسبةلهيئاتمندوبينصفوفهافيتضموالتيمتخصصة،مهنيةللجنةومكثف

امعمعظمقبولعلىالمعاييرتلكتحوزالمهنية،الكفاءةمن المتقدمةالدولفيالمتواجدةالمهنيةاتوالمنظما
دولجميعفيالمهنيونبهيسترشدعنهغنىلامرجعالدوليةالمحاسبةمعاييرأصبحتلذا. سواءحدعلىوالنامية
الممارسةتحكممحليةمعاييرالدولتلكمعظمفييتواجدلاحيثالخصوصعلىالثالثالعالمدولوفيالعالم،
.فيهاالمهنية

ولاشك أن معايير المحاسبة الدولية هي الأساس الذي تتم على هداها عملية قياس تأثير العمليات و 
الأحداث والظروف و إيصال نتائجها إلى كافة المستفيدين، و لا جدال أن غياب هذه المعايير يؤثر بشكل سلبي 

والتي تعتبر من أهم مصادر المعلومات التي –القوائم المالية- و مباشر على مخرجات أنظمة المعلومات المحاسبية 
.يعتمد عليها المستثمرون والمقرضون والمحللون الماليون وغيرهم  من مستخدمي القوائم المالية
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مقدمة الفصل

دف إلى تزويد الجهات المهتمة بالمعلومات التي تساعدها على لمعلوماتامنظأهم احدالمحاسبةتعد التي 
.موضوعية وسليمةأسساتخاذ القرارات وفق 

من وتقوم المحاسبة في سبيل تحقيق هذا الهدف بتجميع البيانات والأحداث المالية التي وقعت خلال الفترة، و 
خلال عملية القياس والتلخيص والتصنيف يتم الوصول إلى مجموعة من القوائم المالية التي تعد المصدر الأساسي 

.للمعلومات بالنسبة لشريحة واسعة من مستخدمي القوائم المالية
ا المعلومالمالية الوسيلة الأساسية للإبلاغ المالي عن المنشأة، حيث ينظر إلىالقوائموتعتبر ات الواردة فيها بأ

ا النقدية، وتمكن كذالك من التعرف على التغيرات في المركز المالي تقيس المركز المالي للمنشأة وأدائها المالي وتدفقا
.قوم عليها عملية اتخاذ القراراتيجعلها الدعامة الرئيسية التي توحقوق الملكية مما

.على مجموعة من القواعد والفروض والمبادئ المحاسبية المقبولة عموماالقوائم يستندإعدادومن المعروف أن 
مل السياسات إجراءبد من ، فلاالتغييرالمحاسبة كعلم من العلوم قابلة للتطور ووباعتبار عملية تقييم مرحلية 

ا على المحاسبية، .مينمعلومات محاسبية قادرة على تلبية حاجات المستخدإنتاجلبيان مدى قدر
المحاسبة،لمهنةالمنظمةالجهاتباختلافالمنشآتتعدهاالتيالماليةالقوائمومحتوياتمفاهيموتختلفهذا
تفصحأنيجبالماليةالتقاريرأنكماالقوائم،هذهفيالواردةللمعلوماتالنهائيللمستخدممفهومهاواختلاف

.مضللةغيريجعلهاأنشأنهمنماكلعن
ويعد مجلس معايير المحاسبة من أهم الجهات المهنية التي تقوم بدراسة وتقييم السياسات المحاسبية والتأكد من 

.استمرار ملائمتها للظروف، وصياغة آرائها في شكل معايير توضح متطلبات العرض العادل للقوائم المالية
إطار إعداد وعرض القوائم المالية وفق "ـــــــــعنون بـهذا الجزء من الدراسة، والممن أجل إثراء و تحليل و 

القوائممفهومأربعة مباحث يتضمن المبحث الأولإليه من خلالأن نتطرق ارتأينا"معايير المحاسبة الدولية
لمحاسبة وفق معايير االقوائم الماليةهيكل ومحتوى أما المبحث الثاني تناولو ،عامبشكلحدودهاو وأهميتهاالمالية،
وقائمة الدخل و قائمة التغير في حقوق المساهمين ) الميزانية العمومية( والمتمثلة أساسا في قائمة المركز المالي الدولية

من خلال محاولته المحتوى الإعلامي للقوائم المالية أما المبحث الثالث والذي تطرق إلى ، وقائمة التدفقات النقدية
لقوائم المالية وحاجتهم لةستخدمالأطراف المو كذا استعراضعلامي للقوائم الماليةمحتوى الإإلى تقديم مفهوم لل

دور معايير المحاسبة الدولية منتهيا إلى تبيان خصائص جودة المعلومات وتأثيرها على قيمة المعلومة وإلى المعلومات
د الإفصاح في القوائم المالية وفقا لمعايير قواعل، أما المبحث الرابع فقد تعرضفي تطوير محتوى المعلومات المحاسبية
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الأساسية  همقوماتو ومستوياته تهأهميوالمحاسبي في الأدبفهوم الإفصاحمن خلال التطرق لمالمحاسبة الدولية 
.قواعد الإفصاح عن المعلومات وفقا لقواعد المحاسبة الدوليةمنتهيا إلى استعراض بعض 

وحدودهامفهومها، أهدافها :القوائم المالية:الأولالمبحث
الناتج مفهوم القوائم المالية وأنواعها والهدف منها وأسس ومعايير إعدادها باعتبارها هذا المبحثيعالج

أهم مصادر المعلومات التي يعتمد عليها الأطراف اقتصادية، ومنالمحاسبي في أي وحدة النهائي والأساسي للعمل
االقرارات اتخاذفي عملية المهتمة بأمر المنشأة  .الاقتصادية المتعلقة 

القوائم المالية مفهوم:المطلب الأول
للنظام المحاسبي، فهي نتاج فكر محاسبي تم التوصل إليها من خلال إن القوائم المالية تمثل المخرجات الرئيسية

الآخرين بالمعلومات المحاسبية وأصحاب العلاقةوالمقرضين الحاليين والمرتقبينلتزويد المستثمرين الحاجة الماسة
.والمالية من أجل ترشيد عملية اتخاذ القرارات

ا القوائم المالية الوسيلة الأساسية للإبلاغ المالي عن المنشأة، حيث ينظر إلىوتعتبر المعلومات الواردة فيها بأ
ا النقدية، وتمكن كذالك من التعرف على التغيرات في المركز المالي تقيس المركز المالي للمنشأة وأدائها المالي وتدفقا

كميا تعتبر ملخصالكيجعلها الدعامة الرئيسية التي تقوم عليها عملية اتخاذ القرارات، كذوحقوق الملكية مما
ا على أصول والتزامات المنشأة ..للعمليات والأحداث المالية وتأثيرا

التي بموجبها تنقل إلى الإدارة والأطراف المعنية صورة مختصرة عن الأرباح والمركزالوسائل"القوائم المالية هي 
1."المالي للوحدة الاقتصادية

اية العام والمتعلقة"أو هي عبارة عن  بتحقيق هدفي المنشأة في تحديدمجموعة القوائم التي تصدرها المنشأة في 
2."الأموال بذلك التاريخنتائج الأعمال عن سنة معينة تنتهي في تاريخ معين، ومراكز

صـالنهاية في النهاية تلخيالناتج النهائي للمحاسبة حيث يتم في" يمكن القول أن القوائم المالية هي وعليه
ر ــــــوالتقاري. ذ على شكل مجموعة من التقاريرفي دفتر الأستاجميع البيانات التي يتم تسجيلها في الدفاتر والتي تظهر

وآخرون ، مراجعة أحمد حامد حجاج، دار المريخ ،السعودية، ميجس ، المحاسبة المالية، ترجمة وصفي عبد الفتاح أبو المكارم فالتر ميجس، روبرت1
.34، ص 1995

،2001لبنان، الطبعة الأولى، بيروت، و النشر،دار النهضة العربية للطباعةالمحاسبين،المحاسبة المالية و المحاسبة لغير مبادئهلالي،حسين مصطفى 2
.47ص 
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ا وإنما ا في اتخاذ القرارات والحكم ليست هدفا في حد ذا وسيلة للحصول على المعلومات والنتائج للاستفادة 
1."نتائج عمليات الوحدة وتقييم مركزها الماليعلى

ا قوائم ذاتوتعدُ  امة بحيث تمكن من تلبية احتياجات العديد من أغراض عالقوائم المالية على أساس أ
المستخدمين المباشرين والذين ليس لديهم السلطة للحصول على المستخدمين مع التركيز على احتياجات

.المستثمرين والدائنينالمعلومات المحاسبية وهم
تقوم المنشأة بإعدادها وعرضها ة التيالقوائم المالي"على ذلك فالقوائم المالية ذات الاستخدام العامة هي ءاوبنا

شريحة كبيرة من المستخدمين الخارجيين وذلك لغايات اتخاذ سنويا لمقابلة الاحتياجات العامة للمعلومات من قبل
2."بالاستناد إلى هذه المعلوماتالقرارات من قبلهم

ا وتعرف المستخدم الذي لمعدة لاستيفاء احتياجاتالقوائم ا"كذلك القوائم المالية ذات الأغراض العامة بأ
الخاصة، وتتضمن القوائم المالية ذات لا يكون في وضع يسمح له بطلب تقارير تعد خصيصا للوفاء بمتطلباته

3."التقرير السنوي أو نشرة الاكتتاب: لها صفة العموم مثلالغرض العام تلك القوائم التي تقدم ضمن تقارير

القوائم، فهم أهداف هذهيتحدد من خلالمفهوم للقوائم الماليةلنا أن وضعق، يتضحما سببالإضافة إلى
4:المفهومين التاليينإدراجيمكننا وعليه 

ابهمحاسبية بحتة يقوما عمليةنهأالقوائم المالية علىإلى عملية إعدادوفق هذا المفهومينظر:المفهوم التقليدي
عن نتائج الأسهم لإعطاء صورةالشركاء أو أصحابتقديمها للملاك أوسؤولة بقصدالإدارية المالمحاسب أو الجهة
كبيراً للإجراءات والطرقهذا المفهوم اهتمامًاتحت تصرفهم، ويوليرؤوس الأموال التي أودعتالعمليات وإدارة

.أكثر ضماناً للمسيرينالمحاسبية التي تعطي
المسيرة الملاك تجاه الجهةالممارسة من طرفوسيلة للمحاسبة والمراقبةم تعدهذا المفهو فالقوائم المالية وفق

لاكــــــــــــــــالمستثمرين والمالمعاصر وبروز دورة في شكلهاــــــــــــالاقتصاديالأموال وبتطوير المؤسساتبإدارة رؤوسةـالمكلف

للاتصال و أساس لاتخاذ القرارات، دار غريب للطبع، الجزء الثاني، القاهرة، أداةنظم المعلومات، : الحديث في المحاسبةمحمد عباس حجازي، المدخل1
.262، ص1977مصر، 

.95، ص 2008، عمان، والتوزيع، إثراء للنشر2007ولية الدمعايير التقارير المالية،خالد جمال الجعارات2
الثانيالجزء الدار الجامعية،القياس، الإفصاح و التقرير المالي عن الالتزامات و حقوق الملكية،:أمين السيد أحمد لطفي، نظرية المحاسبة في3

.93،ص 2007ر،،الإسكندرية، مص
التقليدية للمحاسبة، مع نموذج مقترح لاستبعاد أثر التضخم على القوائم المالية،أطروحة مقدمة لنيل لى النظريةتيجاني الرقي، دراسة أثر التضخم ع4

. 132- 131، ص 2005التسيير، جامعة فرحات عباس، سطيف،، كلية العلوم الاقتصادية و علوم)غير منشورة(،شهادة دكتوراه دولة
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.ةالتقليديكلي في الطريقةالبدل التفويضالاستثماريةالقراراتاذــــــاتخفي
هذه أكثر مواكبة لكلالتقليدي إلى نموذجالمالية بين نموذجهلتغيير مفهوم القوائمفقد برزت ضرورةلذا

.لهاطرف الجهات المستخدمةاتخاذ القرار منفعالة في عمليةهذه القوائم وسيلةالتغيرات، بحيث تصبح
خلال لخدمة المستثمرين منينبغي أن تكرسأن القوائم الماليةالمفهومأنصار هذا يرى:المفهوم الحديث

إمدادهم بالمعلومات ضرورة التركيز علىالاستثمارية منها، معالمختلفة خاصةاتخاذ القراراتم فيتهمساعد
المفهوم قد خصالواضح أن هذاالتنبؤ بالمستقبل، ومنا تسهيل عمليةنهمن شأالمحاسبية والمالية التيوالبيانات

اتهالمعلومات اللازمة لمعاملالبقية الأطراف التي تستمدالمالية مع تجاهلهفي إعداده للقوائمالمستثمرين بأهمية خاصة
.من هذه القوائم

ة والجدير بالذكر أن القوائم المالية تمثل الجزء الأساس للتقارير المالية وتمثل القوائم المالية الوسائل الأساسي
وقائمة الدخل وقائمة لتوصيل المعلومات المحاسبية للأطراف الخارجية وتشمل القوائم المالية قائمة المركز المالي،

جزء التي تعد توقائمة التغيرات في حقوق الملكية، والملاحظات والإفصاحات والإيضاحاالتدفقات النقدية،
ء القوائم المالية فقط ولكنها تمتد لتشمل العديد من الأشكال ولا تتضمن التقارير المالية جز مكمل للقوائم المالية

وغيرهم والتقارير مثل تقرير مدقق الحسابات، وخطاب مجلس الإدارة الموجه للمساهمين والمستثمرين المحتملين
تمع المحيطة م وتنبؤات الإدارة بخصوص نشاط المنشأة الحالي والمستقبلي وأثر نشاط المنشأة على البيئة وا

تمع مثل البطالة والتلوث ويوضح ما سبق أن التقارير المالية مفهو  أوسع من مومشاركتها في حل مشكلات ا
1.القوائم المالية

أهمية، إذ تعتبر المصدر التعاريف السابقة، نستنتج أن القوائم المالية هي من أكثر التقارير المحاسبيةمن خلال
عن الوحدة الاقتصادية، وتعد هذه القوائم بطريقة موجزة التي تحتاجها الأطراف الخارجيةالرئيسي للمعلومات المالية 

. نقديةمستمرا من العمليات والأحداث المؤثرة في الوحدة المحاسبية، معبرا عنها بوحداتتعكس من خلالها تاريخا
والخارجية تجد الأطراف الداخليةوقد ظهر مفهوم الاستعمال العام للقوائم المالية الذي يقوم على أساس أن كل

ا من المعلومات الأزمة لاتخاذ القرارات ولم يخص فئة معينة بإمكانية استخدام البيانات المحاسبية والمالية التي حاجا
ا أن تسهل عملية اتخاذ القرار، من الذي" مفهوم اتخاذ القرار"غطى هذا المفهوم القصور الذي ظهر في وقدشأ

نظرة حالية ومستقبلية، الدار الجامعية للطباعة والنشر والتوزيع، :نتماالائومنح الاستثمارئم المالية لأغراض حماد طارق عبد العال، تحليل القوا1
.35ص،2006،الإسكندرية
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.بالمستقبلالمستثمرين فقط بإمكانية الحصول على المعلومات التي تساعدهم في عملية التنبؤيخص فئة

أهداف وأنواع القوائم المالية: المطلب الثاني

المشكّلة من قبل المعهد الأمريكي للمحاسبين القانونيين )(Trueblood Committeeلقد حددت لجنة تروبلود 
عشرة نقطة، وتلك الأهداف مترجمة كما وردت في تقرير اللجنة اثناالمالية في مالقوائأهداف إعداد 1971عام 

1:دون شرح أو تقييم هي

.الاقتصاديةالقرارات لاتخاذالتزويد بالمعلومات .1
خدمة هؤلاء المستخدمين الذين تتوفر لديهم سلطة محدودة أو إمكانية محدودة أو مصادر محدودة .2

النشاط رئيسي لتقييمن يعتمدون على التقارير المالية كمصدر معلوماتي للحصول على المعلومات والذي
.الاقتصادي للمنشأة

من أجل التنبؤ والمقارنة وتقييم التدفقات النقدية من حيث والدائنينتقديم معلومات مفيدة للمستثمرين .3
.المبلغ والتوقيت ونسبية عدم التأكد

.رنة وتقييم المقدرة الكسبية للمشروعتزويد المستخدمين للمعلومات للتنبؤ والمقا.4
.تقديم معلومات مفيدة في الحكم على مقدرة الإدارة في استخدام موارد المشروع لتحقيق هدفه الأساسي.5
ويجب .تقديم معلومات واقعية وتفسيرية عن العمليات والأحداث الأخرى المفيدة في التنبؤ والمقارنة.6

.التقييم أو التقديروفي موضوعات التفسير أالإفصاح عن الفروض الأساسية المعتمدة 
ويجب أن تقدم هذه القائمة معلومات تخص . تقديم قائمة عن المركز المالي تفيد في التنبؤ والمقارنة.7

ويجب التقرير عن القيم الجارية عندما .الأحداث الأخرى التي تمثل جزءا من دورات الكسب غير التامة
الأصول والخصوم فيجب تجميعها في مجموعات أو فصلها في صوفيما يخ.ةتختلف عن التكاليف التاريخي

.بنود مستقلة من حيث نسبية عدم التأكد من المبالغ والتوقيت ومن حيث التحقق المتوقع أو التصفية

:لمزيد من التفاصيل راجع في ذلك1
- Report  of  the  Study Group on the Objectives of  Financial Statement:”Objectives of  Financial” AICPA,

NEW YORK, 1973, P19.

بتصرف، ، نقلا عنه1992جامعة حلب،،الاقتصادكلية،مديرية الكتب والمطبوعات الجامعيةمحمد رضوان حلوة حنان، نظرية المحاسبة،-
.269-267ص
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ويجب التقرير .تقديم قائمة عن الكسب الدوري تفيد في التنبؤ والمقارنة وتقييم المقدرة الكسبية للمشروع.8
النتيجة لدورات الكسب التامة وأنشطة المشروع عن العمليات القابلة التحقق غير التامة والتي عن صافي

كما يجب التقرير عن التغيرات في القيم من خلال عرض قوائم متتالية عن المركز المالي . هي قيد الإتمام
.القيم من حيث التأكد من تحقيقهالاختلافنظرابشكل منفصلوذلك 

ب أن تقرر ويج.ة عن الأنشطة المالية تفيد في التنبؤ والمقارنة وتقييم المقدرة الكسبية للمشروعتقديم قائم.9
وإن هذه القائمة .النقدية الهامةالآثارعن العمليات الفعلية والمتوقعة ذات هذه القائمة بشكل رئيس

.عد هذه القائمةيجب أن تقرر عن المعطيات التي تتطلب حدا أدنى من الرأي والتفسير من قبل م
تويجب التزويد بالتنبؤات المالية عندما تزيد هذه التنبؤا.تزويد الإدارة بالمعلومات المفيدة في عملية التنبؤ.10

.قابلية الاعتماد والوثوق بتنبؤات المستخدمين
هدف إن من أهداف التقارير المالية للمنظمات الحكومية والمنظمات غير الهادفة لتحقيق الربح هو.11

.ديم المعلومات المفيدة في تقييم فعالية إدارة الموارد لتحقيق أهداف المنظمةتق
تمع والتي يمكن أن تحدد أو توصف أو .12 التقرير عن تلك الأنشطة من أنشطة المشروع التي تؤثر على ا

.  مهما في وسطها الاجتماعيتقاس والتي تلعب دورا

دف إلىالذي أعدته لجنة معايير المحالإطاروورد في  1:اسبة الدولية لإعداد القوائم المالية أن القوائم المالية 

و الأداء والتغيرات في المركز المالي للمنشأة وتكون مفيدة لمستخدمين المالي،توفير معلومات عن المركز .1
.في صنع القرارات الاقتصاديةمتنوعين

راء القوائم وفر كافة المعلومات الضرورية لقتتلبية حاجة المعلومات لدى قراء القوائم المالية، ولكنها لا.2
ا تعكس  م الاقتصادية لأ م في اتخاذ قرارا المالية للأحداث السابقة ولا الآثارالمالية من أجل مساعد

.معلومات غير ماليةرتوف
ا مما يساعدةتظهر نتائج عمل الإدارة وتساعد على محاسب.3 قراء الإدارة عن الموارد الموضوعة في عهد

م حول الاستمرار في الاستثمار في المنشأة أو التنازل عنها وبيعها والاتجاه  القوائم المالية على اتخاذ قرارا
.نحو منشأة أخرى والتصويت على الإبقاء على الإدارة أو عزلها

.273ص ، مرجع سبق ذكرهالمحاسبة الدولية ومعاييرها، حسين القاضي، مأمون حمدان،1
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1:د إلى ثلاثة أنواع هيعالقوائم المالية المحاسبية التي تتقسيموالجدير بالذكر أنه يمكن 

خلال فترة معينة وتتمثل المؤسسةفعلا في تتحققتعبر عن نتائج الأعمال الماضية التي ةتاريخيوائم مالية ق.1
.في الحسابات الختامية المختلفة

ا المؤسسة ق.2 ).القوائم المالية الموقفية الحاضرة(وائم مالية وصفية للموقف الحاضر عاكسة للظروف التي تمر 
قوائم (مالية تستقرء التدفقات والأرصدة المتوقع أن تحدث في مستقبل المؤسسة قوائم مالية تخطيطية احت.3

...).التدفقات النقدية المستقبلية والموازنات التخطيطية
أيضا حسب الغرض الذي تستخدم فيه، ومن ثم يمكن أن إعدادهاكما يمكن أن تختلف القوائم المالية في 

2:نفرق بين نوعين هما

تم ةعامة تعد للاستخدام العام من جانب كافة المهتمين بالمؤسسقوائم مالية.1 ، وهي قوائم مالية إجمالية لا 
.بالتفاصيل

قوائم مالية خاصة تعد بغرض تقديمها لمستخدم معين أو جهة معينة لتحقيق هدف معين كالقوائم المالية المعدة .2
.مثلا من أجل الحصول على قروض والتي تقدم للبنوك

:يما كان فإن هناك ثلاثة عناصر تحكم إعداد القوائم المالية هيو أ
الإفصاح عن ما هو قائم في المؤسسة والتعريف بوضعها المالي.
مراعاة الأعراف والقوانين والتشريعات وآداب المهنة المتعلقة بإعداد القوائم المالية.
 المحاسبية لحساب الاهتلاكفي اختيار بعض الأسس المالية كاختيار الأسس التقدير الشخصي.

التي يتم من خلالها توصيل المعلومات للأطراف ةمما سبق يتضح لنا أن القوائم المالية الوسيلة الرئيسي
والجداول الملحقة التي تعتبر مكملة مالملاحظات على القوائةالخارجية وهي تشمل إضافة للقوائم المالية الرئيسي

افة إلى بعض المعلومات المالية الأخرى التي يتم تقديمها من خلال التقارير المالية وليس القوائم للقوائم المالية، بالإض
على وكذا أثر نشاطها يوالتي تشمل توقعات وتنبؤات الإدارة بخصوص نشاط المؤسسة الحالي والمستقبلالمالية،

تمع كالبطالة وهو ما :التالييوضحه الشكلالبيئة ومشاركتها في حل مشاكل ا

؟، مدخل اقتصادي متكامل لمنظومة اتخاذ القرار في الشركات والبنوك والمنظمات المحلية والدولية، الطبعة ...ميزانيةالخيضري، كيف تقرأ محمد أحمد 1
.42ص ،1996مصر ،الأولى ، إيتراك للنشر والتوزيع،

.44، ص أعلاهالمرجع السابق 2
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)01-02(الشكل رقم 

القوائم والتقارير المالية

.04، ص1999كمال الدين الدهراوي وعبد االله عبد العظيم هلال، المحاسبة المتوسطة بين النظرية والتطبيق، الدار الجامعية، الإسكندرية، : المصدر

ت التي تحتويها التقارير المالية مثل وكما يبدو من هذا الشكل فإن هناك معلومات أخرى بخلاف المعلوما
المعلومات التي تنشر عن الشركات بالإصدارات المتخصصة والتنبؤات الخاصة بمحللي القوائم المالية بالنسبة للأرباح 

.وغيرهاأسعار الفائدةالمحاسبية وأسعار الأسهم وكذلك المعلومات عن 
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ارير الماليةالعوامل المؤثرة في الهدف من التق:المطلب الثالث
المالية من دولة لأخرى لأسباب اقتصادية وقانونية وسياسية وعوامل أخرى خاصة بالبيئة التي رتختلف التقاري

نأعدت فيها التقارير وكذلك تتأثر التقارير المالية بكمية المعلومات التي تحتويها ونوعيتها ومدى حاجة المستفيدي
م الاقتصاديةمنها إلى المعلومات المالية لمسا م في اتخاذ قرارا .عد

ويبدو ذلك  من المقارنة بين التقارير التي تعد في كل من انجلترا والولايات المتحدة الأمريكية حيث يحدد 
المالية والعلاقة بين هذه مالقوائقانون الشركات في انجلترا التقارير التي يجب إعدادها وطريقة عرض المعلومات في 

بينما في الولايات المتحدة الأمريكية لا يوجد قانون ،الإدارةات وغيرها من المعلومات الواردة بتقرير المعلوم
للشركات يحدد المعلومات التي يجب أن تحتويها التقارير المالية حيث يتم إعداد هذه التقارير في ضوء المبادئ 

SECURITIES)قانون الأوراق الماليةتووفق متطلبا1.المحاسبية المقبولة ACT) والذي ،1933الصادر عام
يعتبر وإلى حد بعيد قانونا متعلقا بالإفصاح، حيث يتطلب هذا القانون نشر معلومات مالية بصورة دورية من 

2.(SEC)خلال تقارير وقوائم مالية تقدم لهيئة تداول الأوراق المالية

3:يلير المالية ماومن أهم العوامل المؤثرة في تحديد الهدف من التقاري

أثر المنظمات المهنية .1
بإصدار الآراء (APB)الولايات المتحدة الأمريكية ، حيث قامت لجنة المبادئ المحاسبية ويتضح هذا الأثر في 

المحاسبية توضح أهم بإصدار نشرات بالمعايير(FASB)، وتبع ذلك قيام مجلس معايير المحاسبة الدولية المحاسبية
جراءات التي يجب إتباعها عند إعداد التقارير المالية، بالإضافة إلى جهود المعهد الأمريكي للمحاسبين المبادئ والإ
التي تتمثل في إصدار النشرات والمطبوعات والأبحاث في مجال المحاسبة وبالمثل فقد أصدر (AICPA)القانونيين 

ن النشرات والتوصيات تتعلق بالمبادئ المحاسبية مجموعة م(ICAEW)معهد المحاسبين القانونيين  بإنجلترا وويلز 
.مع عدد من الجمعيات المهنية الأخرىبالاشتراكوتطوير معايير المحاسبية عن طريق لجنة المعايير المحاسبية 

النظام الاقتصادي القائم.2
ة الغربية حيث يتم الاعتماد علىــــــــية في الدول الصناعـــــــــــويبدو أثر النظام الاقتصادي القائم على التقارير المالي

.13ص ، 1995الرياض السعودية،عة الثانية، جامعة الملك سعود ،عمادة شؤون المكتبات،الطب، تحليل التقارير المالية،محمود إبراهيم تركي 1
مع92العدد ، العربيمجلة المحاسب القانوني العربية،الإفصاح ودوره في تنشيط التداول في أسواق رأس المال ،خالد أمين عبدا االله2 العربي ، ا

.39ص،1995الأردن،  ، عمان، القانونيينللمحاسبين 
.15-13ص،أعلاهالمرجع السابق، محمود إبراهيم تركي3
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من المستثمرين والدائنين وغيرهم، بينما ةالنظام المحاسبي في توفير المعلومات المحاسبية لمتخذي القرارات الاقتصادي
يقوم النظام المحاسبي في الدول ذات الاقتصاد المخطط مركزيا بتقديم المعلومات المحاسبية للمسئولين عن برامج 

.تنمية وخططها لإعداد الإحصائيات اللازمة للتخطيط القوميال
التضخم وارتفاع الأسعار.3

حيث أدى انخفاض القوة الشرائية للنقود في كثير من بلاد العالم وخاصة في البرازيل والأرجنتين إلى إعادة النظر 
التكلفة التاريخية المعدلة لتعكس في التقارير المالية  للشركات المساهمة في هذه البلاد وإعدادها على أساس

.الانخفاض المستمر في قيمة العملة
والمعاد صياغته عام 1989عام ) 29(هذا وقد أصدر مجلس معايير المحاسبة الدولية معيار المحاسبة الدولي 

.ذات التضخم المرتفعتيعالج التقارير المالية في الاقتصادياي، والذ1994
أثر تدخل الدولة.4

يوفرها تيتقوم الدولة بدور رئيسي في الدول النامية لتطوير النظام المحاسبي والتقارير المالية والمعلومات المالية ال
ا  للمستفيدين منها ويبدو ذلك في الجهاز الضريبي وأجهزة الرقابة المالية التي تتولى مراجعة إيرادات الدولة ومصروفا

التي تساهم فيها الدولة أو تضمن لها حدا أدنى من الأرباح والتأكد من مدى ومراجعة التقارير المالية للشركات
.تطبيقها للمبادئ المحاسبية السليمة

أثر الجهات المشرفة على سوق الأوراق المالية.5
إصدارفي " كبيرا" ة الأمريكية دورافي الولايات المتحد(SEC)حيث تلعب هيئة تنظيم تداول الأوراق المالية 

بادئ والمعايير المحاسبية الملزمة للشركات المساهمة التي تتداول أوراقه المالية في سوق الأوراق المالية بنيويورك الم
(NEC) ، هذا بالإضافة إلى التزام هذه الشركات بتقديم التقارير المالية السنوية والدورية إلى هيئة تنظيم سوق

ها بالمبادئ المحاسبية المقبولة،وبالمثل تقوم الهيئة المشرفة على سوق الأوراق الأوراق المالية لمراجعتها والتأكد من التزام
المالية بإنجلترا بدور مماثل في الإشراف والرقابة على التقارير المالية للشركات المساهمة التي تتداول أسهمها في سوق 

.(LES)لندن للأوراق المالية

من التقارير المالية مثل درجة كفاءة السوق المالية ويمكن الحديث عن عوامل أخرى تؤثر على الهدف
ا في الدولة والتي تنظم عملية إعداد وعرض التقارير المالية .والضوابط القانونية والتشريعية المعمول 
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حدود التقارير المالية:الرابعالمطلب 
ا الوسيلة الأساسية  بين الإدارة والأطراف الخارجية المهتمة، لللاتصاعلى الرغم من أن القوائم المالية كو

ا إذا لم يأخذها قارئ القوائم المالية بنظر  ا تتقيد ببعض القيود التي تحد من فائد تفسيرعند الاعتبارإلا ا
1:وهيالمعلومات الواردة فيها،

تغيرات بمرور الزمن بسببأي ثبات وحدة النقد وعدم تغيرها :ثبات القوة الشرائية لوحدة النقد.1
وبالتالي يجب على مستخدمي التقارير المالية أن يكونوا على دراية بوجود بعض التشويش بسبب .الأسعار

.تغيرات الأسعار وأن الفشل في تعديل التقارير المالية بتلك التغيرات يمثل حدودا للتقارير المالية
التاريخي للأحداث والعمليات التي تحدث حيث تعد التقارير المالية وفقا للأساس :مبدأ التكلفة التاريخية.2

خلال الفترة المحاسبية وغالبا ما يتم استخدامها لتوقع المستقبل ومن هنا يمثل التسجيل التاريخي حدودا 
وهناك من ينادي بتطبيق القيم العادلة وفقا لمعيار التدقيق الدولي رقم .على قيمتها في ذلك الخصوص

ا تؤدي إلى و أيما كان الأمر يجب ع، )540( لى المحاسبين الحذر من الأخذ بتطبيق القيم العادلة لأ
الشخصي في حالة عدم وجود سوق نشطة لهذه القيم،وما الرأيعلى لاعتمادهاالإخلال بالموثوقية نظرا 

في الآونة الأخيرة إلا هي أكبر دليل على سوء استخدام القيم التي تركتها الأزمة المالية العالمية الآثار
.العادلة في تضخيم أرباح الشركات والبنوك العالمية

حيث أنه على الرغم من محاولات المحاسبين لتطبيق أقصى درجة ممكنة من : الحكم والتقدير الشخصي.3
م يضطروا إلى اللجوء إلى التقدير الشخصي في بعض الأحيان لتحديد المقادير الهامة التي  الموضوعية إلا أ

للأصول الثابتة وإهتلاكها وتقدير تكلفة الإنتاجيتقدير العمر :( رير المالية مثلتؤثر على عناصر التقا
....)المخزون السلعي والمخصصات

حيث أن الإدارة تمتلك المقدرة على : قدرة الإدارة في التأثير على محتوى ومضمون التقارير المالية.4
اية الفترة المحاسبية مثل التأثير في مضمون التقارير المالية في حدود معينة  باستخدام شراء (أنشطة 

بضاعة بقروض طويلة الأجل لتحسين نسبة التداول، أو القيام بعمليات بيع بتسهيلات كبيرة في السداد 
اية الفترة المحاسبية ...).قرب 

ص ،2000والتوزيع، الإسكندرية، والنشرللطباعة، الدار الجامعيةالعرض والتحليلوأسس الإعداد:ل حماد، التقارير الماليةاعبد العطارق 1
.75-71ص
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حيث يوجد من مظاهر نشاط المشروع ما يمثل عوامل هامة لنجاح أو : البنود التي لا تسجل محاسبيا.5
...).الموارد البشرية متمثلة بالإدارة والعمالة(المشروع ولا يظهر في ميزانية المشروع مثل فشل

فالمحاسب عندما يواجه مشكلة محاسبية لديه في بعض :مرونة اختيار الطرق والسياسات المحاسبية.6
تار منها التي الأحيان العديد من البدائل المقبولة عموما سواء من الناحية العلمي أو العملية وهو يخ

ا المشروع ومن هنا يمكن القول بأن المرونة المتاحة . مناسب بعض الظروف والأوضاع الاقتصادية التي يمر 
والتقييم المحاسبي يجعلها تتحكم في نتيجة نشاط المشروع في ضوء القياسللإدارة في اختيار بين بدائل 

اأهدافها . والخصائص التي تتمتع 
دات تتضاءل فعاليتها نسبيا في ظل تطبيق معايير محاسبية موحدة، وملزمة ضمن الأسواق المالية، المحدتلك

وذلك مع توافر الوعي المالي والمهني لدى المستثمرين بشكل خاص وباقي مستخدمي القوائم المالية بشكل عام،
ية والالتزام بذلك على مستوى كافة نظرا للتحديد الدقيق والملزم حينها للوحدات الاقتصادية للسياسات المحاسب

الوحدات الاقتصادية في كافة دول العالم، مما يحد من الحكم والتقدير الشخصي مع الأخذ بعين الاعتبار لوجود 
تغيرات في القوة الشرائية لوحدة النقد والتي تقلل من أهمية تلك التغيرات عندما يتم اعتماد أهم عملة دولية كعملة 

ائي وحيدة في إعداد التقارير المالية مع افتراض ثبات أسعار الصرف على المستقبل القريب حتى يتم إيجاد حل 
.لذلك على المستقبل البعيد

القوائم المالية وفق معايير المحاسبة الدوليةهيكل ومحتوى:نيالمبحث الثا

احددوالتي لاستخدام العام المعدة لالقوائم الماليةعرض وأسس سعى هذا المبحث إلى التعرض لمتطلبات 
كما تم تعديله في 2003المعيار الدولي الأول المعدل عام هذا من خلالو معايير المحاسبة الدولية بشكل مفصل،

االذي حدد الاعتبارات العامة و ،2005سنة  .والشاملة لعرض القوائم المالية والإرشادات الخاصة بمكونا
وفقا للمعيار المحاسبي الدولي الأول على قائمة المركز المالي، قائمة الدخل، قائمة وتتضمن القوائم المالية

.لتدفقات النقدية، قائمة التغير في حقوق الملكية بالإضافة إلى الإيضاحات والملحقاتا

)الميزانية العمومية( قائمة المركز المالي:المطلب الأول

ا تصوير لوضع المالي ) ف بالميزانيةما يعر ( تعرف قائمة المركز المالي أو  أو الحالة (Financial Position)بأ
، )هي تاريخ إعداد قائمة المركز المالي(للوحدة المحاسبية وذلك في لحظة زمنية (Financial Condition)المالية
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ل عناصر الأصول أو وبالتالي فإن قائمة المركز المالي تحوي على عناصر لحظية والتي تدعى محاسبيا أرصدة، تشم
)الموجودات  Assets)والخصوم أو المطاليب(Liabilities)1.و حقوق الملكية

من خلال تبويب عناصرها وتقدم قائمة المركز المالي معلومات مفيدة لمستخدمي المعلومات المحاسبية،
2:ئمة معلومات تتعلق بما يليحيث تبين هذه القا...) كالأصول الثابتة، المتداولة(وتجميعها ضمن مجموعات 

وتتمثل في النقدية وشبه النقدية وتوقيت التدفقات النقدية المستقبلية المتوقع حدوثها ضم الدورة :السيولة .1
ا .التشغيلية للمنشأة، وكلما كانت السيولة كلما كانت الشركة أقدر على تسديد التزاما

تحليل عناصر الميزانية أداة للوقوف على قدرة تعتبر عملية:القدرة على سداد الديون طويلة الأجل.2
ا طويلة الأجل عند الاستحقاق، فكلما كان على المنشأة التزامات طويلة الأجل المنشأة على سداد ديو

ا على الوفاء بالديون منخفضة بسبب ارتفاع المخاطرة لدى هذه المنشأة كون المزيد  أكثر كلما كانت قدر
.الأعباء الثابتة لتلك الديون مثل الفوائد والأقساط تلك الديونمن أصولها ستخضع لواجهة

رة المنشأة ولة حيث تقيس المرونة المالية قديعتبر مفهوم المرونة المالية أوسع من مفهوم السي:المرونة المالية.3
على تعديل حجم وتوقيت التدفقات النقدية والذي يمكنها من الاستجابة للاحتياجات والفرص غير 

. وقعة، وهناك علاقة عكسية بين المرونة المالية ومخاطر تعرض المنشأة للفشل الماليالمت
كما تقدم الميزانية تصورا عن حجم نشاط المنشأة من خلال مجموع الموجودات وتعطي كذلك تصور عن .4

أة في وهيكل الالتزامات المترتبة عليها وحقوق أصحاب المنش) الأصول(حجم ونوعية مواردها الاقتصادية 
.تلك المصادر الاقتصادية

، ولم يخرج المعيار المحاسبي الدولي الأول عما سبق بل أكد على أهمية قائمة المركز المالي وعلى ضرورة التبويب
بالنسبة للخصوم فهو أساس الاستحقاق، أماإلى أن أساس التصنيف لعناصر الأصول هو أساس السيولة،وأشار
بين الأصل والخصم المتداول والثابت،فالأصول المتداولة هي الأصول التي ينتظر تحويلها إلى ميز المعيار ليوبالتا

تاريخ قائمة المركز المالي أو خلال الدورة المحاسبية للوحدة أيهما أطول، والخصم المتداول هي النقدية خلال عام من
.الخصوم التي يتوقع استحقاقها خلال دورة محاسبية للمنشأة

.216-215ص،ذكرهمرجع سبق المحاسبة،عباس مهدي الشيرازي، نظرية 1
-31، ص2009، الجوانب النظرية والعملية، دار وائل للنشر، عمان الأردن: المحاسبة والإبلاغ المالي الدولية، معاييرحميدات، جمعةمحمد أبو نصار2

30.
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ا وتص 1:الحالات التاليةمتداولة فينف الأصول أو الموجودات على أ

.أثناء الدورة التشغيلية العادية للمشروعللاستهلاكأوعندما يحقق الأصل أو يحتفظ به للبيع - 
.عندما يحتفظ بالأصل بشكل رئيسي لأغراض المتاجرة- 
.ة إعداد التقرير يتوقع أن يتحقق الأصل خلال إثنا عشرة شهرا بعد فتر عندما - 
.ولا توجد قيود على استعمالهللنقد، عندما يكون الأصل نقدا أو أصلا معادلا - 

ا أصول  ويستخدم هذا المعيار متداولة،غير وعليه، على المنشأة تصنيف جميع الأصول الأخرى على أ
والمالية والتي هي بطبيعتها طويلة التشغيلية والأصول الملموسة وغير الملموسة ليشمل" غير متداول" مصطلح 

. الأجل، وهو لا يمانع استخدام أوصاف بديلة مادام المعنى واضحا
التي تباع وتستهلك وتتحقق كجزء ) المخزونات والذمم التجارية المدينة( وتشمل الأصول المتداولة الأصول مثل 

التقارير،كما تشمل إعداداثنا عشرة شهرا بعد تاريخ من الدورة التشغيلية العادية حتى عندما يتوقع تحقيقها خلال 
ا أصلا للمتاجرة، ا أصول مالية غير متداولةأيضا الأصول المتداولة المحتفظ  .وخلاف ذلك تصنف على أ

التام أو للاستهلاك، وهي غير معدة متداولةلافهي الأصول التي لا تعتبر أصو غير المتداولةالأصول أما 
ا وللاستفادةخلال الدورة التشغيلية العدية للمنشأة، ويتم اقتنائها لتسيير أعمال المنشأة امالاستخد من طاقا

2:يليالإنتاجية وتشمل هذه الأصول ما

ا المنشأة :والمصانع والمعداتالممتلكات -  عمليات الإنتاج أو في فيلاستخدامهاوهي أصول ملموسة تحتفظ 
.إلخ...، الأثاث ، الآلات ،المعداتالمبانيومن أمثلة ذلك الأراضي،...أو لتأجيرها للغير توريد السلع والخدمات،

وهي أصول ليس لها وجود مادي ملموس ويتوقع أن تتدفق منها منافع مستقبلية،:الأصول غير الملموسة- 
.وحقوق الملكية الفكرية، الاختراعوتشمل هذه الأصول على سبيل المثال الشهرة، والعلامات التجارية، وبراءة 

ا لتاريخ الاستحقاق،: الاستثمارات المالية طويلة الأجل-  مثل السندات المحتفظ مثل الاستثمارات المالية المحتفظ 
.ا حتى الاستحقاق

في أسعارهامن ارتفاع الاستفادةوهي الممتلكات التي يتم اقتنائها لغرض تأجيرها أو :الاستثماريةالممتلكات - 
.المنشأةأعمالفي تسيير لاستخدامهالمستقبل وليس ا

مرجع سبق ، 2010جانفي 1إصدارها في النص الموحد للمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية متضمنة معايير المحاسبة الدولية والتفسيرات كما تم1
.304-303، ص66فقرة المعيار المحاسبي الدولي الأول،،ذكره

.36.35ص، مرجع سبق ذكرهالجوانب النظرية والعملية،: معايير المحاسبة والإبلاغ المالي الدوليةجمعة حميدات،محمد أبو نصار،2
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ا للبيع-  .الأصول المتداولة المحتفظ 
وتضم الحسابات التي لا ينطبق عليها فئات الأصول الأخرى مثل المصاريف المدفوعة مقدما : الأصول الأخرى- 

طويلة الأجل والضرائب المؤجلة
يز المعيار الدولي الأول بين التزامات متداولة والتزامات غير متداولة أما بالنسبة للخصوم أو الالتزامات فقد م

1:الالتزام متداول عندماوأعتبر

.يتوقع تسديد الالتزام أثناء الدورة التشغيلية العادية له- 
.يحتفظ بالالتزام بشكل أساسي لغرض المتاجرة- 
.ترة إعداد التقريرعندما يستحق الالتزام التسديد خلال اثنا عشرة شهرا بعد ف- 
.شهرا على الأقل بعد فترة إعداد التقارير12لا يكون لها حق غير مشروط بتأجيل تسوية الالتزام لمدة - 

ا الالتزامات  وتشمل الالتزامات متداولة،غير وعليه، على المنشأة تصنيف جميع الالتزامات الأخرى على أ
2:المتداولة العناصر التالية

الحسابات ( ت الناشئة عن الحصول على البضائع والخدمات و الداخلة في الدورة التشغيلية للمنشأة مثلالالتزاما- 
).الخ..الدائنة وأوراق الدفع قصيرة الأجل،والأجور مستحقة الدفع

.خدماتأداءالبالغ المقبوضة مقدما من العملاء لتقديم بضائع أو - 
مثل السندات وأوراق الدفع طويلة الأجل والتي ورة التشغيلية الجارية،الالتزامات الأخرى التي تستحق خلال الد- 

.تستحق خلال الفترة الجارية
ا تستحق السداد خلال -  12الالتزامات المتداولة التي لا يتم تسديدها خلال الدورة التشغيلية الحالية، إلا أ

.إلخ...رية المكشوفة، توزيعات الأرباح مستحقة الدفعالحسابات الجا: شهرا من تاريخ الميزانية العمومية،ومن الأمثلة

أما بالنسبة للالتزامات غير المتداولة، هي الالتزامات التي لا يتوقع تسديدها  أثناء الدورة التشغيلية العادية 
ا لغرض المتاجرة، أو التي تستحق خلال فترة اثنا عشرة شهرا، ن للمنشأة أو  يكو للمنشأة، أو التي لا  يحتفظ 

3:شهرا ، وتشمل الالتزامات غير المتداولة12حق غير مشروط بتأجيل سدادها لأكثر من 

مرجع سبق ، 2010جانفي 1رير المالية متضمنة معايير المحاسبة الدولية والتفسيرات كما تم إصدارها في النص الموحد للمعايير الدولية لإعداد التقا1
.304، ص69فقرة المعيار المحاسبي الدولي الأول،،ذكره

.38ص،همرجع سبق ذكر الجوانب النظرية والعملية،: جمعة حميدات،معايير المحاسبة والإبلاغ المالي الدوليةمحمد أبو نصار،2
.39ص المرجع السابق،محمد أبو نصار،3
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الدفع وأوراقالالتزامات الناشئة عن هيكل التمويل طويل الأجل للمنشأة، مثل إصدار السندات طويلة الأجل،- 
.عقود الإيجار التمويلي طويلة الأجلالتزاماتو،طويلة الأجل

مثل التزامات التقاعد والمخصصات الناشئة عن العمليات غير الاعتيادية أو التشغيلية للمنشأة،تزاماتالال- 
.طويلة الأجل، والضرائب المؤجلة

ائمة المركز المالي فنجد المعيار المحاسبي الدولي الأول حدد عددا من قأما فيما يتعلق بعرض المعلومات ضمن 
بالإضافة إلى وجود بعض المعلومات التي ينبغي عرضها بشكل في صلب القائمة،العناصر التي ينبغي عرضها

1:ويجب أن تشمل بيان المركز المالي بحد أدنى بنود السطر للمبالغ التالية.ملحق بالقائمة

؛الممتلكات والمصانع والمعدات- أ
؛استثماريةعقارات - ب
؛الأصول غير الملموسة- ج
؛)ح(و ) ه(المبينة في المبالغالأصول المالية باستثناء-د

؛طريقة حقوق الملكيةباستخدامالتي يتم محاسبتها الاستثمارات–ه 
؛الأصول البيولوجية-و
؛المخزون- ز
؛الذمم المدينة التجارية والذمم المدينة الأخرى- ح
؛النقد ومعاملات النقد-ط
ا برسم البيع والأصول المشمولة- ي ا محتفظ  في مجموعات التصرف والمصنفة إجمالي الأصول المصنفة على أ

ا برسم البيع وفقا للمعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقم  ا محتفظ  ؛- 05- على أ
؛الذمم الدائنة التجارية والذمم الدائنة الأخرى- ك
؛المصنفات- ل
؛)ط(و) ك(الالتزامات المالية بإستثناء المبالغ المبينة في- م
؛12صول الضريبية المؤجلة كما هي معرفة في المعيار المحاسبة الدولي رقم الالتزامات الضريبية المؤجلة والأ-ن

مرجع سبق ، 2010جانفي 1النص الموحد للمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية متضمنة معايير المحاسبة الدولية والتفسيرات كما تم إصدارها في 1
.302-301، ص54، المعيار المحاسبي الدولي الأول، فقرة ذكره
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ا برسم البيع وفقا للمعيار الدولي - س ا محتفظ  الالتزامات المشمولة في مجموعات التصرف والمصنفة على أ
؛05لإعداد التقارير المالية رقم 

؛حصص الأقلية التي تم عرضها ضمن حقوق الملكية-ظ
.ادر والاحتياطي المنسوب إلى مالكي الشركة الأمرأس المال الص- ع

الدولي بعضأما بالنسبة للمعلومات التي يجب عرضها بشكل ملحق بالقائمة، فقد حدد المعيار المحاسبي 
على أساس أن هذا الترتيب يساعد والتي يتم عادة عرضها بشكل محدد،المالية المرفقة بالقوائمالإيضاحات 

1:م القوائم المالية ومقارنتها مع القوائم المالية للمنشات الأخرى وهذه الإيضاحات هيالمستخدمين في فه

.من قبل المنشأة في إعداد القوائم الماليةالسياسات المحاسبية المطبقةسس وعن الأتقديم معلومات- أ
تظهر في صلب القوائم ولا المالي الدولية الإبلاغعن البيانات المالية أو معلومات تتطلبها معايير الإفصاح- ب

.الأساسية
في صلب القوائم الأساسية، إلا أن نشرها يعتبر ضروري لتوفير الإفصاح عن أي بيانات أو معلومات لم تظهر- ج

.العرض العادل للقوائم المالية والمساعدة في فهمها
قديم قائمة المركز المالي المعيار المحاسبي الدولي الأول قدم إرشادات عملية تساهم في تإنمما سبق يمكن القول 

ذه الإرشادات عند إعداد  بالشكل الذي يلبي حاجات مستخدمي القوائم المالية دون التدخل بكيفية الالتزام 
ولاشك أن ترك مسألة تطبيق هذه الإرشادات بحسب ظروف كل منشأة سيكون دافعا لتبني هذه هذه القائمة،

.د القائمة المذكورةإعداووضعها موضع التطبيق عند ،الإرشادات

قائمة الدخل:المطلب الثاني
تعمل قائمة الدخل على تلخيص جميع النشاطات التي تمت في المنشأة خلال الدورة المحاسبية، ومن ثم تحديد 

2نتيجة أعمال المنشأة من ربح أو خسارة ولذلك تعد مؤشرا على قدرة المنشأة على تحقيق أهدافها

ولقد أثار .يم مدى كفاءة استغلال الموارد المتاحة للشركةيالوسيلة التي يمكن من خلالها تققياس الدخل دويع
3:يليقياس الدخل العديد من النقاط التي كانت محل جدل واسع يمكن تحديدها في ما

؟)الثانوية(والبنود غير المتكررة ) الأساسية(هل يمكن التمييز بين البنود متكررة الحدوث - 

.58.57ص،سبق ذكرهرجع م، الجوانب النظرية والعملية: معايير المحاسبة والإبلاغ المالي الدوليةصار،جمعة حميدات،محمد أبو ن1
.211،صمرجع سبق ذكرهالمحاسبة،عباس مهدي الشيرازي، نظرية 2
.7ص ، مرجع سبق ذكره المالية،تحليل التقارير ،محمود إبراهيم تركي3
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موعتين في قائمتين منفصلتين أم في قائمة أن هذا التمييز ضروري،بفرض-  فهل يتم الإفصاح عن هاتين ا
.واحدة؟

.ما هي درجة التفصيل التي يتم استخدامها في الإفصاح عن هذه المعلومات؟- 
.هو التصنيف أو التبويب لعناصر الإيرادات والمصروفات وكيفية ترتيبها في الدخل؟ما- 

بيان الدخل ضمنكحد أدنى قد حدد المعيار المحاسبي الدولي الأول المعلومات التي يجب أن يفصح عنها  ل
1:هي والشامل

؛الإيراد- أ
.المطفأةاسة بالتكلفة قالمالية المبالأصولالأرباح والخسائر الناتجة عن إلغاء الاعتراف -أأ

؛تكاليف التمويل- ب
زميلة والمشاريع المشتركة والتي تمت محاسبتها باستخدام طريقة نصيب الأرباح والخسائر من الشركات ال- ج

؛حقوق الملكية
أي ربح أو خسارة ناجمة عن الفرق بين إذا تم اعادة تصنيف الأصل بحيث يتم قيلسه بالقيمة العادلة،-ج أ

؛IFRS9التصنيف كما هو معروفإعادةفي العادلةتهالقيمة المسجلة الحالية وقيم
؛ضريبيالمصروف ال-د
و الربح والخسارة مابعد مبلغ واحد يشمل إجمالي الربح والخسارة ما بعد الضريبة من العمليات المتوقفة،- ه

ا في قياس القيمة العادلة مطروحا منها التكاليف حتى البيع أو من التصرف  صول بالأالضريبة المعترف 
.أو مجموعة التصرف التي تشكل العملية المتوقفة

؛سارةالربح أو الخ-و
؛كل مكون في بيان الدخل الشامل المصنف حسب طبيعته- ز
حصة بيان الدخل الشامل الآخر للشركات الزميلة والمشاريع المشتركة التي يتم محاسبتها باستخدام حقوق - ح

؛ الملكية
.إجمالي الدخل الشامل-ط

سبق مرجع، 2010جانفي 01ير الدولية لإعداد التقارير المالية متضمنة معايير المحاسبة الدولية والتفسيرات كما تم إصدارها في النص الموحد للمعاي1
.307، ص82، فقرة ، المعيار المحاسبي الدولي الأولذكره
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لتالية في بيان الدخل الشامل  كما يتطلب المعيار المحاسبي الدولي الأول إفصاح المنشأة عن البنود ا
1:كتخصصات للربح والخسارة للفترة

.حصة الأقلية ومالكي الشركة الأمالمنسوبة إلىالربح أو الخسارة للفترة - أ
.ومالكي الشركة الأمالأقليةإلى حصة الدخل الشامل للفترة المنسوبةإجمالي- ب

لى أن الغرض من العرض هو تحقيق أكبر إفصاح عرض قائمة الدخل فقد أكد المعيار الأول عأما طريقة
إعدادويتم فيما يخص المنشآت المالية،)30(ممكن مع تلبية متطلبات بقية المعايير، وخاصة المعيار المحاسبي الدولي 

(By Nature)طريقة طبيعة المصروف:قائمة الدخل وفق المعيار المحاسبي الدولي الأول بإحدى لطريقتين وهما
2.(By Function)وظيفة المصروفوطريقة 

الطبيعة يتوجب تجميع المصاريف ضمن قائمة الدخل في حالة استخدام المنشأة تصنيف المصاريف حسب 
يتم توزيعها بين المهام ضمن ، على أن لا.. )والأجورالاستهلاك مشتريات المواد وتكاليف النقل(حسب طبيعتها 

ذه فيها إعدادطبيق في العديد من المشاريع الصغيرة التي يسهل وهذه الطريقة سهلة التالمشروع، قائمة الدخل 
ا توفر قدرا كبيرا من  .المرفقةالإيضاحاتوتقلل من الإفصاحالطريقة كما أ

أما الطريقة الثانية فتقوم على استخدام حساب تكلفة المبيعات وتصنف المصاريف بموجب هذا الأسلوب 
ء من تكلفة المبيعات أو التوزيع أو الأنشطة الإدارية، وهذا العرض كثيرا ما يقدم معلومات حسب وظيفتها كجز 

للمستخدمين ملائمة أكثر من تصنيف المصروفات حسب طبيعتها، إلا أن توزيع المصروفات على الوظائف يمكن 
.أن يكون حسب التقدير الفردي ويشمل اجتهادا كثيرا

د أن المعيار ترك الحرية نجالدخل،إعداداسبي الدولي الأول بالطريقة الأفضل في بالنسبة لرأي المعيار المح
والصناعية وطبيعة التاريخيةعلى كل من العوامل الاختيارعلى أن يعتمد معيار المناسبة،للمنشأة في اختيار الطريقة 

.المؤسسة
ا المعيار امما سبق يتضح لنا مقدار المرونة التي لمحاسبي الدولي الأول،لأن هدف المعيار هو تقديم يتمتع 

العرض العادل والإفصاح المناسب، وقدم المعيار شكلا لقائمة الدخل وذلك وفقا للطريقتين السابقتين لكي 
.تستعين به المنشأة في تطبيق المعيار إلا أن هذا الشكل التوضيحي لا يعد ملزما و انما إرشاديا لتطبيق المعيار

المرجع ، 2010جانفي 01والتفسيرات كما تم إصدارها في النص الموحد للمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية متضمنة معايير المحاسبة الدولية1
.308، ص83، فقرة السابق

.310، ص99، فقرةأعلاهالمرجع السابق2
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قائمة التغير في حقوق المساهمين: ثالثالمطلب ال
التغيرات التي طرأت على حقوق الملكية من أول الدورة المحاسبية إلى إظهاروظيفة هذه القائمة هي 

،وتمثل قائمة ايتها،وتعكس هذه القائمة التغيرات في حقوق مساهمي المنشأة بين تاريخين متعاقبين لميزانيتين
ية حلقة الوصل بين قائمة الدخل والمركز المالي،حيث تتعدد مصادر التغيرات في حقوق التغيرات في حقوق الملك

.الملكية لذلك يتطلب الأمر تخصيص قائمة مستقلة للإفصاح عن التغيرات المختلفة
1:و حسب المعيار الدولي الأول يجب على المنشأة عرض بيان التغيرات في حقوق الملكية بحيث يظهر في البيان

إجمالي الدخل الشامل للفترة، بحيث يظهر إجمالي المبالغ المنسوبة إلى مالكي الشركة الأم وإلى حصة الأقلية - أ
.بشكل منفصل

ما وفقا مكون في حقوق الملكية،لكل- ب أثار التطبيق بشكل رجعي أو إعادة البيان بشكل رجعي المعترف 
)8(لمعيار المحاسبة الدولي 

اية الفترة، مع لكل مكون في حقوق - ج بشكل منفصل الإفصاحالملكية، تسوية بين القيمة المسجلة في بداية و
:ناجم على كل تغير

.الربح أو الخسارة- 1
.كل بند من الدخل الشامل الأخرى- 2
المعاملات مع المالكين، التي تظهر بشكل منفصل المساهمات والتوزيعات على المالكين والتغيرات - 3

.ة في الشركات التابعة التي لا تؤدي إلى الخسارة أو الربحفي حصص الملكي
اية فترة التغيرات فيوتعكس  أصولهاالتقارير الزيادة أو الانخفاض في صافي إعدادحقوق الملكية بين بداية و
بما في ذلك فات،، ويمثل التغير الإجمالي في حقوق الملكية خلال الفترة إجمالي مبلغ الدخل والمصرو ...خلال الفترة 

.المكاسب والخسائر، المتولدة من نشاطات المنشأة خلال الفترة
هذه القائمة بالأساس غرضها بيان العناصر التي لها أثر مباشر على حقوق المساهمين في المنشأة أكثر أنأي 

والخسارة وأثر تغير من أرصدة المالكين ضمن المنشأة ويمكن استنتاج ذلك من خلال الأهمية الممنوحة للربح
.السياسات المحاسبية والأرباح والخسائر التي لم ترد في قائمة الدخل والتي لها أثر مباشر على حقوق المالكين

ادةــــــــــــــــإعوق المالكين فنذكر مثلا عليها أرباح وخسائر ـــــــــأما بالنسبة للربح والخسارة التي تؤثر مباشرة على حق

المرجع ، 2010جانفي 01النص الموحد للمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية متضمنة معايير المحاسبة الدولية والتفسيرات كما تم إصدارها في 1
.312-311، ص106فقرة ،السابق
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قدير، وأما بالنسبة للأخطاء الأساسية فقد ألزم المعيار الدولي الثامن المنشأة عرض مبلغ التصحيح للخطأ الت
الأساسي العائد للفترة السابقة من خلال تعديل الرصيد الافتتاحي للأرباح المدورة وهذا بدوره سيؤثر على حقوق 

.احتمالية ولم تحقق فعلابيرة عن إيراد لعملية كانت الملكية ومن أمثلة الأخطاء الأساسية إدراج مبلغ ذو قيمة ك
لقد زادت في الآونة الأخيرة أهمية دراسة التغير في حقوق الملكية وذلك لأن هذا التغير سيخدم المستثمرين 

م وبالتالي فإننا بحاجة إلى قائمة تلخص ما م سبق وتقدمه بأسلوب سهل الفهالمرتقبين ويساعدهم على اتخاذ قرارا
على المستثمر العادي، بالإضافة إلى حاجة المستثمرين الحاليين إلى الوقوف على التغيرات التي تطال حقوقهم 
ا ضمن قائمة الدخل والتي لها أثر مباشر  ضمن المنشأة بالإضافة إلى وجود بعض الأرباح التي لا يتم الاعتراف 

.على حقوق الملكية
اية ولكي نستطيع إعداد هذه القائم ة فنحن بحاجة إلى أرصدة البنود الظاهرة في حقوق الملكية لبداية و

يتم الفترة، بالإضافة إلى حصر جميع الأرباح والخسائر التي تؤثر بشكل مباشر على حقوق الملكية والتي لا
ا ضمن قائمة الدخل .الاعتراف 

لمرفقة بالقوائم الماليةوالمذكرات والملاحظات اقائمة التدفقات النقدية: المطلب الرابع
، متطلبات إعداد قائمة التدفقات النقدية وهي القائمة "بيان التدفقات النقدية) "7(يتناول معيار المحاسبة الدولي

يصنف المعيار التدفقات النقدية إلى .التي تبين المقبوضات النقدية والمدفوعات النقدية للمنشأة خلال فترة معينة
وقد المعيار وتدفقات من الأنشطة التمويلية،وتدفقات من الأنشطة الاستثمارية،التشغيلية،تدفقات من الأنشطة

1:يليالدولي السابع تلك النشاطات كما

في المنشأة والنشاطات الأخرى التي لا تعتبر من الإيرادلتوليد الرئيسةوهي النشاطات : نشاطات تشغيلية.1
.النشاطات الاستثمارية أو التمويلية

وهي النشاطات المتمثلة في امتلاك الأصول طويلة الأجل والتخلص منها، : الاستثماريةلنشاطات ا.2
.وغيرها من الاستثمارات التي لا تدخل ضمن البنود التي تعادل النقدية

وهي النشاطات التي ينتج عنها تغيرات في حجم ومكونات ملكية رأس المال :النشاطات التمويلية.3
ا المنشأةوعمليات الاقتراض ا .لتي تقوم 

.104ص،سبق ذكرهرجع م، الجوانب النظرية والعملية: معايير المحاسبة والإبلاغ المالي الدوليةجمعة حميدات،محمد أبو نصار،1
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دف بحسب المعي دةــــــمفيتوفير معلوماتإلىأساسا)المعدل(ار الدولي السابع ـــإن قائمة التدفقات النقدية 
1:تكوين رأي عنتمكن مستخدمي القوائم المالية من

.الهيكل المالي للمنشأة- 
ا على السداد في الأجل الطويل-  .سيولة المنشأة وقدر
.توقيتات وعدم التأكد المحيط بالتدفقات النقدية- 
.تقييم قدرة المنشأة على توليد النقدية وما في حكمها موزعة على أنشطة التشغيل والاستثمار والتمويل- 
.تقييم ومقارنة القدرة الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية بين المنشآت المختلفة- 

فقات النقدية من الأنشطة التشغيلية وفق ما أشار إليه المعيار الدولي وتوجد طريقتان مقبولتان لعرض التد
أما التدفقات النقدية من الأنشطة التمويلية والاستثمارية،فلا .هما الطريقة المباشرة والطريقة غير المباشرةالسابع،

2.تختلف عرضها في الحالتين

ن الفئات الرئيسية لإجمالي المقبوضات النقدية وإجمالي والتي بموجبها يتم الإفصاح ع:لطريقة الأولى المباشرةا
.المدفوعات النقدية

والتي بموجبها يتم تعديل صافي الربح أو الخسارة بآثار العمليات ذات الطبيعة غير :الطريقة الثانية غير المباشرة
اضي أو المستقبل وكذلك النقدية وبأية مبالغ مؤجلة أو مستحقة عن مقبوضات أو مدفوعات نقدية تشغيلية في الم

.بنود الدخل أو المصروف المتعلقة بالتدفقات النقدية التمويلية والاستثمارية

الطريقة "ويشجع المعيار الدولي السابع المنشآت على تقديم  التقارير عن التدفقات النقدية باستخدام 
ا توفر معلومات يمكن أن تكون مفيدة في تقدير ا" المباشرة ىــلتدفقات النقدية المستقبلية لا تتوفر بمقتضحيث أ
".غير المباشرة"الطريقة 

لمزايا إعداد قائمة التدفقات النقدية وفقا للطريقة غير المباشرة هو إعطاء أسباب الاختلاف بين أما بالنسبة
ا تمتاز بصعوبة الإع.صافي الربح وصافي التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية ا تعتبر أقل إلا أ داد كما أ

. إفصاحا من الطريقة المباشرة

، أطروحة مقدمة لنيل - ل السوريةدراسة ميدانية على بيئة الأعما–هائل أبو رشيد، أثر عولمة التقارير المالية في تشجيع الاستثمارات المحلية والأجنبية 1
.06، ص2008، ،كلية الاقتصاد، جامعة حلب، سوريا)غير منشورة(شهادة الدكتوراه في المحاسبة 

.107ص ،سبق ذكرهرجع م، الجوانب النظرية والعملية: معايير المحاسبة والإبلاغ المالي الدوليةجمعة حميدات،محمد أبو نصار،2
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وق ـــــــــــــــأما التدفقات النقدية من الأنشطة التمويلية فتتضمن النقدية المستلمة من إصدار الأسهم أو أدوات حق
.والفوائد المدفوعةوكذلك النقدية المدفوعة لسداد المبالغ المقترضة وأرباح الأسهمملكية أخرى واقتراض الأموال،

فتتضمن النقدية المقبوضة من بيع الممتلكات والأصول غير النقدية من الأنشطة الاستثمارية والتدفقات
الملموسة والأصول طويلة الأجل وبيع أدوات حقوق الملكية و المقبوضات النقدية لعقود الخيار والعقود المستقبلية،

ول على الممتلكات والأصول غير الملموسة وشراء أدوات حقوق الملكية وسلفيات أما النقدية المدفوعة فهي للحص
.وقروض مقدمة لأطراف أخرى

ولم تعرض المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية قائمة التدفقات النقدية ضمن المعيار المحاسبي الدولي الأول
وقامت بتخصيص معيار هي قائمة أساسية في أي تقرير مالي،وإنما أشارت في هذا المعيار إلى أن هذه القائمة 

وتخصيص معيار دولي كامل لهذه القائمة يعكس ،عيار الدولي السابعمحاسبي خاص بإعداد هذه القائمة وهو الم
.مقدار الأهمية التي يراها مجلس المعايير لهذه القائمة

ا غير موجودة في في ما يرتبط بالإيضاحات المرفقة بالقوائم المأما الية والتي توفر معلومات مفيدة نسبيا لأ
ا تشمل على بيان بالسياسات المحاسبية التي أتبعتها الوحدة الاقتصادية عند إعدادها  القوائم المالية، حيث أ

ا ــــــــــوني وجنسيتها ومجلس إدارا القانـــــــة نشاط المنشأة وشكلهــــــــــــن تقديم معلومات عن طبيعـــــللقوائم المالية فضلا ع
ا وأمور أخرى متعددة 1.وعنوا

المحتوى الإعلامي للقوائم المالية:المبحث الثالث
مع هذا المبحث المحتوى الإعلامي للقوائم المالية من خلال الإحاطة بمفهوم هذا المحتوى الإعلامي،يستعرض
الواجب توفرها في هذه صائص الخرجة ضمن هذه القوائم، معرجا علىالمدلمعلوماتلةستخدمالمتحديد الفئات

.المعلوماتهذهدور معايير المحاسبة الدولية في تطوير محتوىإلى توضيح المعلومات، منتهيا

للقوائم الماليةالإعلاميمفهوم المحتوى : المطلب الأول
ذات الغرض العام هو توفير "عرض القوائم المالية"ل من القوائم المالية حسب المعيار الدولي الأو الهدفإن

دي لديها، وبحيث تكون البيانات المالية التي قبيانات مالية عن المركز المالي للمنشأة وعن نتيجة أعمالها والتدفق الن
.تحتويها  القوائم المالية مفيدة في اتخاذ القرارات الاقتصادية

، مرجع سبق ذكره، - دراسة ميدانية على بيئة الأعمال السورية–عولمة التقارير المالية في تشجيع الاستثمارات المحلية والأجنبية هائل أبو رشيد، أثر1
.07ص
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ةـــــــــــــــــإعلاميا يستدل عليه من خلال مساهمبية التي توفرها هذه القوائم محتوى ويعني هذا أن للمعلومات المحاس
ذا  هذه المعلومات في خدمة الموقف القراري الذي يواجهه المستخدم، أو تخفيض درجة عدم التأكد المتعلقة 

.القرار
عايير و المفاهيم المحاسبية الخاصة بإعداد ويتوقف محتوى المعلومات المحاسبية إلى حد كبير على طبيعة الم

ومما لاشك فيه أن هذه المفاهيم كانت محل جدل واسع من ناحية . القوائم المالية واستخلاص نتائج الأعمال
ملائمتها للواقع، مثل مبدأ التكلفة التاريخية وفرص ثبات وحدة النقد، والحيطة والحذر، ومبدأ القياس الكمي، 

تقديم معلومات لا تتمتع بالملائمة والموثوقية، إضافة إلى بقاء كم هائل من المعلومات الوصفية التي وغيرها مما أدى ل
.تخدم عملية اتخاذ القرارات خارج نطاق القوائم المالية

من وجهة للقوائم المالية قيمة ما يحتويه التقرير أو القائمة من معلومات اقتصاديةويقصد بالمحتوى الإعلامي
، مثل القرارات التي يتخذها المستثمرين في اتخاذ قرارات اقتصادية ذات علاقة بالمنشأةر مستخدم هذا التقريرنظ

1.بشأن توظيف أموالهم فيها، أو قرارات المقرضين بشأن منحها التسهيلات المصرفية والائتمانية

وبطبيعة . وبين الحاجة لهذه المعلوماتويشير التعريف السابق إلى وجود علاقة وثيقة بين قيمة المعلومات،
الحال فإن قيمة المعلومات تختلف من متخذ قرار لآخر، وحتى بالنسبة لمتخذ القرار نفسه تختلف قيمة المعلومة من 

.موقف قراري لآخر
إمكانيةإلىالمحاسبيةالمعلوماتنظممجالفيInformation Valueالمعلوماتقيمةمصطلحيشيرو 

.المختلفةالقراراتاتخاذعملياتفيالمحاسبيةالمعلوماتاستخدامنتيجةالمتحققةللمنفعة)النقدي(الماليقياسال
قـــــــــــــــــتتحقالتي)المنفعة(الفائدةخلالمنماليةبصورةتحتسبأنيمكنالمحاسبيةالمعلوماتقيمةفإن،وعليه

.معينقرارفياسبيةالمحالمعلوماتاستخدامنتيجة
القدرةعدمبسببوذلككاملةبصورةالمحاسبيةالمعلوماتقيمةبقياسالقيامصعوبةوتجمع الدراسات على

تستخدمالتيالقراراتمنالعديدفيماليلبشكالمحاسبيةالمعلوماتبهتساهمأنيمكنلماالدقيقالتحديدعلى
تساهمعندماالقرارمتخذعليهايحصلالتيUtilityللمنفعةالتقديرحالةماداعتإلىأدىالذيالأمر،فيها

أنيمكنالتيالنوعيةالخصائصبعضخلالمنوذلكالقرارات،بعضفيتغييرإحداثفيالمحاسبيةالمعلومات
.المحاسبيةالمعلوماتاتتصف

مان،عالإفصاح، دار وائل للنشر والتوزيع،- العرض-التأصيل النظري للممارسات المهنية المحاسبية في مجالات القياسمحمد مطر، موسى السويطي،1
.345-348، ص ص2008



إطار إعداد وعرض القوائم المالية وفق معايير المحاسبة الدولية.....:............................الثانيالفصل 

79

القياس الكمي لقيمة المعلومات، وحاولت قياس قيمة السبعينات موضوع المحاسبية منذلقد تناولت الأبحاث 
ا  الضوء على بعض المتغيرات التي يمكن تمثيلها ألقتالمعلومات المحاسبية باستخدام النماذج الرياضية، ورغم أ

1:رئيسيتينرياضيا في بيئة المعلومات المحاسبية،إلا أن هذه الدراسات واجهت مشكلتين 

تفيدين من القوائم المالية المنشورة، وبالتالي عدم القدرة على تحديد افتراض دالة عدم التحديد الواضح للمس- 1
م، والمطلوبة لتطبيق النموذج الرياضي لقياس قيمة المعلومات .النفع الخاصة 

عدم تحديد النماذج المستخدمة في اتخاذ القرارات، مما يجعل من الصعب تحديد كمية المعلومات، وبالتالي - 2
قد تسببت هاتان المشكلتان في أن النماذج الرياضية لقياس قيمة المعلومات المحاسبية لم تؤدي النتائج قيمتها، و 

.  المطلوبة منها تماما
بعضعلىالماليالتأثيرحصرإمكانيةحالةفييتمأنيمكنالمحاسبيةالمعلوماتقيمةقياسفإنولذلك

المعلوماتاستخدامنتيجةعليهاومباشرةمعينةتأثيراتإحداثفيسبيةالمحاالمعلوماتساهمتالتيالقرارات
قيمةصافيبينالفرقحصرخلالمنماليةبصورةالتأثيراتتلكقياسبإمكانيةالقياممعهيمكنوبماالمحاسبية
أو(المتخذةقراراتالقيمةوصافيالمحاسبيةالمعلوماتعلىبالاعتماد)تتخذأنيمكنالتيأو(المتخذةالقرارات

المعلوماتقيمة"احتسابضرورةيعنيماوهوالمحاسبية،المعلوماتعلىالاعتمادبدون)تتخذأنيمكنالتي
التيالقيمةأي(تكلفتها–الذهنإلىيتبادركما–تعنيلاالمحاسبيةالمعلوماتقيمةفإنولذلك،"الإضافية

:، وهذا يعني أن)تتكلفهاأنيمكن

صافي–الإضافيةالمعلوماتعلىيعتمدالذيللقرارالمتوقعةالقيمةصافي=الإضافيةالمعلوماتيمةق
الإضافيةالمعلوماتعلىيعتمدلاالذيللقرارالمتوقعةالقيمة

االمعلوماتقيمةتعرفسبق،ماعلىواعتمادًا علىالاعتمادبدونللقرارالمتوقعةالقيمةبينالفرق"بأ
2."الإضافيةالمعلوماتعلىبالاعتمادلهالمتوقعةوالقيمةالإضافيةالمعلومات

ءابنااتخاذهيمكنالذيالقراراختلافعلىتعتمدقيمتهاعدمأوالإضافيةالمعلوماتقيمةأنويلاحظ
ا،اتخاذهيمكنالذيالقرارعنالإضافيةالمعلوماتعلى ماحيثمناختلافهماقرارينالباختلافويقصدبدو

.104ص، 1999عمان، دار الثقافة للنشر والتوزيع،،نظري مع حالات دراسية/ الراوي، نظم المعلومات المحاسبية والمنظمةت أحمدحكم1
، على )على الخط( ،16ص،زء الرابعالج،اقتصاديات المعلومات المحاسبيةقاسيم إبراهيم الحبيتي، قاسم زياد يحي الصكاح، نظام المعلومات المحاسبية،2

).2010-08-05(تاريخ الاطلاع ، ye.net-learning.futureuniversity-http://open:الرابط
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لهماعـــــالمتوقالصافيدـــــــــــالعائاختلافأنأيالقرار،اتخاذجراءمنةــــــــــــالاقتصاديالوحدةعلىةـــــالنهايفيسيعود
.ةالتكلففيوفرأومحتملإيرادأوربحصافيشكلالعائدهذااتخذسواءالاقتصاديةللوحدةبالنسبة

على الأساليب الرياضية، أما في المحاسبة فلا توجد بالاعتمادومما سبق يلاحظ أن قياس قيمة المعلومات تم 
دف تحديد  أساليب محاسبية تتعلق بقياس قيمة المعلومة، نتيجة تركيز النظم المحاسبية على عملية القياس المحاسبي 

لنظام المحاسبي، دون التطرق إلى قياس قيمة المعلومات التي تتضمنها تلك مكونات القوائم المالية التي تمثل مخرجات ا
القوائم من وجهة نظر مستخدميها، خاصة مع وجود صعوبة في تحديد حاجات هؤلاء المستخدمين على وجه 

.الدقة

القوائم المالية وحاجتهم إلى المعلوماتمستخدمو : الثانيالمطلب
لصالحالمنشأةإدارةتعدهاالتيالماليةالتقاريرمنمجموعةعنعبارةهوحاسبةللمالنهائيالمنتجإن

وقدالتقارير،لهذهالرئيسيةالوظائفتحديدمنتنطلقالمحاسبةفإنوعليهالمنشأة،وخارجداخلمتعددةأطراف
تحديدعمليةتثيرهاالتيلمشاكلامنكبيراً جانباً أنوالواقعالتقارير،هذهبإعدادعدةأطرافبذلكوتتأثرتؤثر

يفرضهقدوماالمالية،القوائممستخدميبينالنظروجهاتتعارضاحتمالاتمنينشأالماليةالتقاريرأهداف
نظروجهةأصبحتالحاضرالوقتوفيالآخرين،نظروجهاتعلىمعينةمجموعةنظروجهةتغليبمنذلك

اتجاهأوالنفعي،بالاتجاهالاتجاههذاعرفوقدالمحاسبة،أهدافتحديدفيالسائدةهيالماليةالقوائممستخدمي
وطبيعةالماليةللتقاريرالرئيسيةالوظيفةلأننظراً أنههوالاتجاههذاومؤدىالقرارات،اتخاذفيالمعلوماتفائدة

تحديديلزمفإنهالتقارير،هذهمومستخديحتاجهاالتيالمعلوماتعلىيعتمدإنماتحتويهاأنيجبالتيالمعلومات
كلوعلىالمحاسبية،المعلوماتوتوزيعإنتاجعمليةفينظرهموجهةوتغليبالمالية،التقاريرمستخدمياحتياجات

موتطويرتوجيهمسؤوليةتقعالمنشأة والمهنةمن مإمكانيا يتم القضاءحيثالاحتياجات،هذهتحقيقنحووقدرا
القوائممستخدميتقسيميمكن.تحقيقهممكنهوماوبينمعلوماتمنمطلوبهوماينبتعارضأيعلى
1:رئيسيينقسمينإلىالمالية

:المشروعفيالمباشرةالمصلحةذويالمستخدمين
).والمحتملينالحاليين(المساهمين- 1
.)الأجلوطويلةقصيرة(الدائنين- 2

.36ص ،2001عمان، الوراق للنشر،دار المبادئ والمعايير،الفروض المفاهيم،:يوسف محمود جربوع، نظرية المحاسبة1
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.المديرين- 3
.العاملين- 4
.الموردين- 5
.ينالمنافس- 6
.الضريبيةالسلطات- 7

:المشروعفيالمباشرةغيرالمصلحةذويالمستخدمين
.البورصةوسماسرةالماليةالقوائممحللي- 1
.العمالاتحادات-2
.الحكوميةوالهيئاتالوكالات- 3
.المحاسبيةالمعاييرومصدريالمهنيةالجهات- 4
.الحساباتتدقيقمكاتب- 5

علىتعدالمحاسبيةالقوائمفإنالمحاسبية،علوماتالفئات المستخدمة للممن تعدد فيتقدمماعلىوبناء
اأساس علىالتركيزمعالمستخدمينمنالعديداحتياجاتتلبيةيمكنبحيثعامة،أغراضذاتقوائمأ

رينالمستثموهم(المحاسبيةالمعلوماتعلىللحصولالسلطةلديهموالذينالمباشرين،المستخدميناحتياجات
1.)والدائنين

:وعموما يمكن تحديد فئات هؤلاء المستخدمين بما يلي
:والمتوقعونالحاليونالمستثمرون.1

ذلكعلىالقدرةولديهمالأمر،فيجدياً يفكرونالذينأولئكإلىبالإضافةالحاليينالمالرأسمقدميوهم
فيترغبالمالمنفائضلديهاجهةأيأوالأخرىتالشركاأوالأعمالرجالغالباً :تشملالفئةوهذه

بتوفرالقطاعهذاويهتمللمعلومات،أساسيكمصدرالماليةالتقاريرعلىيعتمدونوهمالمنشأة،فياستثماره
مبيعأوالإبقاءبشأنقراراتلاتخاذاللازمةالمعلومات عدمأوالاستثمارببساطةأوالمنشأةفياستمارا
.رالاستثما

توزيععنمستقبلياً ومعلوماتهــــــــــــــــــتحققوالمتوقعحالياً المتحققوالعائدالضمنيةالمخاطرعلىيركزونوبالتالي

.05ص ، ذكرهمرجع سبق عبد االله هلال، المحاسبة المتوسطة بين النظرية والتطبيق، كمال الدهراوي،1
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منوغيرهاالإدارةمجلسوقراراتالسوقفيوالمنافسةالاستمرارعلىالشركةقدرةومدىالنموومعدلاتالأرباح
.الماليةالتقاريرلهموفرهاتأنيريدونالتيالأمور
:والمرتقبونالحاليونالمقرضون.2

المؤسساتأوالتنميةصناديقأوالسنداتحملةأوكالمصارفالعاديينالمقرضينمنالمنشأةدائنيوتشمل
شراءأوالإقراضأوالائتمانقراراتاتخاذفيالماليةالتقاريرعلىيعتمدونوهؤلاءللربح،الهادفةغيرالأخرىالمالية

.القصيرأوالمتوسطأوالطويلالأجلفيسواءسندات
سوفاالمتعلقةوالفوائدقروضهمكانتإذامامعرفةفيتساعدهمالتيالمعلوماتبتوفرالقطاعهذاويهتم

القروضعلىالمنشأةتوفرهاالتيالضماناتعلىيركزونفهموبالتاليالاستحقاق،تواريخفيدفعهايتم
االوفاءعلىقادرةالشركةكانتإذاماومعرفةوالسندات .استحقاقهاتواريخفيبالتزاما

:المنشأةإدارة.3
اإلاالماليةالتقاريربإعدادتقومالتيهيالمنشأإدارةأنمنالرغمعلى اً ــــــاستخدامالفئاتأكثرأحدتعتبرأ

التخطيطولعملياتوالفاعليةالكفاءةمؤشراتعلىللحصولاللازمةالمعلوماترمصادأحدباعتبارهالها
.بالمستقبلالخاصةالموازناتوإعدادالأداءوتقييموالرقابة
:والعملاءالموردون.4

استمرارعدمأواستمراربشانقراراتخاذمنتمكنهممعلوماتعلىبالحصولالقطاعينهذينويهتم
علىويركزونالاستمراريةعلىالمنشأةقدرةدراسةفيالماليةالتقاريريستخدمونفهموبالتاليالمنشأة،معتعاملهم

يهتمونالموردونأغلبولكنالمنشأة،وبينبينهمالأجلطويلةتعاملاتوجودعندأكبربدرجةالمعلوماتهذه
.المقرضينمنأقصرمدىعلىبالمنشأة
:الموظفون.5

موعاتونالموظف مكماالعمل،ربوربحيةباستقرارالمتعلقةبالمعلوماتيهتمونلهمالممثلةوا يهتمونأ
مودفعالاستمرارعلىالمنشأةقدرةتقييممنتمكنهمالتيبالمعلومات ممكافآ .وتعويضا

:العامةوالمؤسساتالحكوميةالدوائر.6
اتتنوعوبالتاليوالمؤسساتالدوائرهذهتتنوع :الماليةللتقاريراستخداما

التقديرمنتمكنهالتيبالمعلوماتتمفيهاوالمكوسوالجماركالمضافةوالضريبةالضرائبودوائرالماليةوزارة- 
.الدخلضريبةبقانونالالتزاممدىوفحصالضريبيةالسياساتوضعأوالضريبي،
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باللوائحالتزامهامدىوفحصعليهاوالإشرافالرقابةلأغراضللبنوكالماليةالتقاريرعلىتطلعالنقدسلطة- 
.المصارفقانونمثلالعلاقةذاتوالقوانين

المدفوعاتميزانوإعدادالعامةالإحصاءاتلأغراضالماليةالتقاريرعلىتطلعالمركزيةالإحصاءدائرة- 
.الاحتياجاتمنوغيرهاالقوميالدخلوإحصاءات

المنشأةومساهمةالمستديمةوالتنميةالشاملالتخطيطفياستخدامهايمكنالتيالمعلوماتتحتاجالتخطيطوزارة- 
.المضافةبالقيمةممثلاً الوطنيالاقتصادفيالقطاعأو
راقالأو تداولقبولعدمأوقبوللتستطيعبعنايةالماليةالتقاريرتدرسوالمحليةالعالميةوالبورصاتالمالأسواق- 

منحدأعلىتوخيخلالهامنتحاولوالتيتتطلبهاالتيالمعاييرمنالكثيرعلىابناءفيها،للشركاتالمالية
.الشفافية

.المعلوماتوتبادلالوطني للاقتصادالترويجفيلاستخدامهالعملأربابواتحاداتوالصناعةالتجارةغرف- 
.العلميالبحثأغراضفيهالاستخداموالباحثينالأبحاثومراكزمكاتب- 
:الجمهور. 6

يحتاج الجمهور إلى المعلومات التي تخص الأطراف السابقة أعلاه، كما قد يحتاج إلى معلومات خاصة إضافية 
.قد يكون من الصعب توفيرها صمن القوائم المالية ذات الغرض العام

موتنوعراضهمأغوتنوعتنوعهاعلىالمستخدمينفئاتفيالنظروعند الماليةالقوائمأننستنتجإمكانيا
الماليةالمعلوماتوتفسيراستخدامفيالكفاءةمنمختلفةمستوياتوجودوهيأساسيةفرضيةظلفيتعدأنيجب
االكفاءةالمتوسطللمستخدميمكنبحيثومنطقيةمنظمةبطرقعرضهايجبكما .وسهولةبيسروفهمهاقراء

خصائص جودة المعلومات وتأثيرها على قيمة المعلومة: الثالثالمطلب 
إن تعدد بدائل الإفصاح والقياس المحاسبي يجعل الحاجة الماسة إلى وجود بعض المعايير والخصائص والتي يمكن 

ا عند المفاضلة بين هذه البدائل ي المحور لأغراض اتخاذ القرارات هوتعتبر المعلومات الأكثر منفعة .الاسترشاد 
مجموعة من هيبديل محاسبي دون آخر، وبالتالي فإن خصائص جودة المعلومات المحاسبية لاختيارالأساسي 

المعلومات الأقل منفعة لأغراض اتخاذ الصفات التي يمكن في ضوئها التمييز بين المعلومات الأكثر منفعة و
ة مجموعة من الخصائص التي تجعل من المعلومات المحاسبية وقد حدد الإطار العام لمعايير المحاسبة الدولي.القرارات

:، وهذه الخصائص النوعية الأربعة هيالتي تتضمنها القوائم المالية مفيدة للمستخدمين
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بمعــنى أن تكــون المعلومــات مفهومــه مــن جانــب متخــذ القــرار، وتتــأثر القابليــة للفهــم مــن زاويــة : القابليــة للفهــم- 1
1.أخرىومات من جهة، ثم من زاوية مهارة وخبرة من يستخدمها من جهة مهارة وخبرة من يعد المعل

أي أن لــدى مســتخدمي المعلومــات المحاســبية مســتوى معقــول مــن المعرفــة في مجــال المحاســبة وفي أعمــال المنشــأة 
ا  في التقــارير الماليــة ، ولــديهم الرغبــة في بــذل الجهــد الكــافي لدراســة المعلومــات المحاســبية المقدمــة الاقتصــاديةونشــاطا

يعــني عــرض إلا أن ذلــك لاكمــا يجــب أن تكــون المعلومــات الماليــة المعروضــة بعيــدة عــن التعقيــد والصــعوبة،.للشــركة
المعلومــات المحاســـبية المتعلقــة بالعمليـــات والأحــداث المعقـــدة كمـــا في بعــض عمليـــات الأدوات الماليــة مثـــل المشـــتقات 

. بشكل سهل وواضح ومفهوم ما أمكنولكن يجب أن تكون معروضة المالية،
العمـل الـذي أعـدت مـن أجلـه، أو تـرتبط بالنتيجـة تعني وجـود ارتبـاط منطقـي بـين المعلومـات وبـين :الملاءمة - 2

المــــراد تحقيقهــــا، ولضــــمان ذلــــك ينبغــــي أن تكــــون المعلومــــة متاحــــة لمســــتخدميها في الشــــكل والوقــــت المناســــبين، وأن 
بالأحــداث المتوقعــة في المســتقبل، أو أن تســاعده في تأكيــد أو تصــحيح  توقعــات تســاعد متخــذ القــرار علــى التنبــؤ

.سابقة 
2:المعلومات المحاسبية الملائمة تمكن مستخدميها من إن 

.اضية أو الحاضرة أو المستقبلية تكوين توقعات عن النتائج التي سوف تترتب على الأحداث الم.أ
وهذا يعني أن المعلومات الملائمة تؤدي إلى تغيير . يير في هذه التوقعاتتعزيز التوقعات الحالية أو إحداث تغ.ب

. درجة التأكد بالنسبة للقرار محل الدراسة
أو تصحيح التوقعات السابقة ائج المتوقعة في المستقبل وتعزيزتحسين قدرة متخذ القرار على التنبؤ بالنت.ج

.الحالية
.قراراتالتقييم نتائج القرارات التي بنيت على هذه .د

وحدهاالمعلوماتطبيعةتكونالحالاتبعضففي.النسبيةوبأهميتهابطبيعتهاالمعلوماتملائمةتتأثرو 
المخاطرتقديرعلىبالمنشأةالجديدةالقطاعاتبأحدالمتعلقةالتقاريرتؤثرقدفمثلاملاءمتها،لتحديدكافية

محلالفترةخلالالقطاعذلكحققهاالتيللنتائجالنسبيةهميةالأعنالنظربغضالمنشأةتواجههاالتيوالفرص
قيمةذلكمثالالنسبية،وأهميتهاالمعلوماتطبيعةمنكلمعرفةالضروريمنيكونأخرىحالاتوفي.رالتقري

.332ص،مرجع سبق ذكرهالتأصيل النظري للممارسات المهنية المحاسبية، موسى السويطي،محمد مطر،1
.199ص . سبق ذكرهعباس مهدي الشيرازي ، مرجع 2
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.للمخزونالرئيسيةالأصنافمنصنفكل
مـــن البـــديهي أن . ت وإمكانيـــة الاعتمـــاد عليهـــاتتعلـــق خاصـــية الموثوقيـــة بأمانـــة المعلومـــا:خاصـــية الموثوقيـــة - 3

المدققــة يعــول عليهــا أكثــر مــن الحســابات غــير المدققــة حــتى وإن كانــت الأخــيرة ) المعلومــات المحاســبية(الحســابات 
إن درجـــة الوثـــوق بالمعلومـــات المحاســـبية تعــــد انعكاســـا واضـــحا . متطابقـــة شـــكلا ومضـــمونا مـــع الحســـابات المدققـــة

ولكــي تتصــف المعلومــات . و طــرق أو أســس القيــاس الســليمة الــتي بنيـت عليهــا تلــك المعلومــاتللأدلـة الموضــوعية أ
المحاســبية بالموثوقيــة ينبغــي إرســاء أســس محاســبية ثابتــة فيمــا يتعلــق بالمبــادئ والأعــراف المحاســبية الــتي تحكــم العمــل 

.المحاسبي، وكذلك  تطوير أسس قياس موحدة ومقبولة وعملية
ا يلزم أيضا توافر ولكي يمك :وهيفرعية الصائص الخمجموعة منن الاعتماد على المعلومات والوثوق 

بعبـارة . ويعـني وجـود درجـة عاليـة مـن التطـابق بـين المعلومـات والظـواهر المـراد التقريـر عنهـاالصدق في التمثيـل-أ
فــالعبرة هنــا بصــدق . حــداثصــدق تمثيــل الظــواهر والأ-أخــرى، إعــداد المعلومــات بحيــث تعــبر بصــدق عــن الظــواهر

ولكي تكون المعلومات معبرا عنها بصدق ينبغـي مراعـاة تجنـب نـوعين مـن أنـواع التحيـز .الشكلتمثيل الجوهر وليس 
1:وهما

.أي طريقة القياس سواء كانت توصل إلى نتائج موضوعية أم لا-تحيز في عملية القياس-
إن التحـرر مـن التحيـز . إلى التحيـز المقصـود والتحيـز غـير المقصـودتحيز القائم بعملية القياس ــ وهذا النوع يقسم-

أي التأكـد مـن أنـه لم يسـقط مـن الاعتبـار . بنوعيه يتطلب أن تكون المعلومات علـى أكـبر قـدر ممكـن مـن الاكتمـال
لزمه مـن وجـوب أي من الظواهر الهامة عند إعداد التقارير المالية من ناحية، وهناك اعتبارات الأهمية النسبية وما تست

.دراسة جدوى المعلومة فبل قياسها والإفصاح عنها من ناحية أخرى 
وترتكـز هـذه الخاصـية علـى أن المعلومـات يجـب أن تراعـي الجـوهر الاقتصـادي ولـيس :الجوهر فوق الشـكل-ب

ى الـتي مـن ولكـي تكـون المعلومـات ممثلـة تمثـيلا صـادقا للعمليـات الماليـة والأحـداث الأخـر الشكل القانوني فحسـب،
فمن الضروري أن يكون قد تم المحاسبة عنها وقـدمت طبقـا لجوهرهـا وحقيقتهـا الاقتصـادية ولـيس المفترض أن تمثلها،

حيـث أن جـوهر العمليـات الماليـة والأحـداث الأخـرى لـيس دائمـا متطابقـا مـع تلـك الظـاهرة لشكلها القانوني فقـط،
.في شكلها القانوني

، أطروحة مقدمة الالكترونيةمدى فاعلية نظم المعلومات المحاسبية في تحقيق الأمان والتوكيدية والموثوقية في ظل التجارة ظاهر شاهر يوسف القشي،1
.50ص،2003الأردن،جامعة عمان العربية،،)غير منشورة(،استكمالا لمتطلبات الحصول على درجة الدكتوراه
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قديم حقائق صادقة دون حذف، أو انتقاء للمعلومات لمصلحة فئة أو قرار ، وتعني تحيادية المعلومات-ج
1:مستويينمعين، وتعتبر هذه الخاصية ذات أهمية على 

.عن وضع السياسة المحاسبيةالمسئولةمستوى الأجهزة -
. عن إعداد التقارير الماليةالمسئولينمستوى -

ــــا تجنــــب النــــوع المقصــــود مــــن  التحيــــز الــــذي قــــد يمارســــه القــــائم بإعــــداد وعــــرض وحياديــــة المعلومــــات يقصــــد 
ـدف التـأثير علـى سـلوك مسـتخدم هـذه المعلومـات في  دف التوصـل إلى نتـائج مسـبقة ، أو  المعلومات المحاسبية ؛ 

ــا أو الاعتمــاد عليهــا  . اتجـاه معــين  إذن المعلومــات المتحيــزة ، لا يمكــن اعتبارهــا معلومـات أمينــة ، ولا يمكــن الوثــوق 
.لعملية اتخاذ القرارات كأساس

تعـني هـذه الخاصـية وجــود درجـة مـن الحـذر في اتخـاذ الأحكـام الضـرورية لإجــراء : )الحيطـة والحـذر( الـتحفظ -د
يــتم تضــخيم الأصــول والإيــرادات أو الــدخل أو تخفــيض التقــديرات المطلوبــة في ظــل حــالات عــدم التأكــد بحيــث لا

.الحذر يجب أن يكون بمقدار معقول ودون مبالغةإلا أن ممارسة .للإلتزامات والمصروفات
تحصيلإمكانيةمنهاالمواقف،منبالعديدتحيطالتيالتأكدعدمحالاتالماليةالبياناتمعديواجهوي
عنحدوثهاالمتوقعالمطالباتحالاتعددووالمعداتللتجهيزاتالمتوقعالإنتاجيوالعمرفيهاالمشكوكالديون

ومداها،طبيعتهاعنالإفصاحطريقعنهذهالتأكدعدمحالاتبالحسبانالأخذويتم.والضماناتالكفالات
ممارسةعنالحذرمنمعقولةلمحرجةمراعاةهووالتحفظ.الماليةالبياناتإعدادعندالتحفظأساسوبتطبيق

فيمبالغةهناكيكونلابحيثللتأكدعدمظروفظلفيالتقديراتإلىللتوصلاللازمةالتقديريةالسلطات
يؤديألامراعاةيجبذلكومع. يجبممابأقلوالمصروفاتالمطلوباتتشيرأوالدخلأوالموجوداتقيمتقدير
التخفيضأويجبممابأكثرمخصصاتأوسريةاحتياطياتخلقإلىالمثالسبيلعلىالتحفظأساستطبيق
حياديةعدمإلىذلكسيؤديحيثوالمصروفاتللمطلوباتلمتعمداالتضخيمأووالدخلللموجوداتللتعمد

اثمومنالماليةالبيانات .عليهاالاعتمادمكانيةإواالوثوقلخاصيةفقدا
ااموثوقاالماليةبالبياناتالواردةالمعلوماتتكونلكي: الاكتمال- ه ماحدودفيمكتملةتكونأنيجبفإ

مزيفةالماليةالبياناتجعلإلىالمعلوماتبعضحذفيؤديفقد.للتكلفةالنسبيةلأهميةااعتباراتبهتسمح
.ملائمةتكونولامصداقيتهاتفقدثمومنومضللة

.51ص، المرجع السابقهر يوسف القشي،ظاهر شا1
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مختلفة يجعل القوائم المالية غير قابلة للمقارنة فيما بين إن استخدام أساليب محاسبية :القابلية للمقارنة- 4
الأساليب سيعطي نتائج متباينة عن الحقائق الاقتصادية مما سيؤدي إلى نتائج الوحدات الاقتصادية، فاختلاف

.مضللة وسوء فهم حول تخصيص الموارد فيما بين الخيارات الاستثمارية المختلفة
في تطبيق الاتساقفي استخدام السياسات المحاسبية من فترة لأخرى أي إن عملية المقارنة تقتضي الثبات 

يسمح للمنشأة كذلك يجب الثبات في عرض القوائم المالية من فترة لأخرى، وتصنيف البنود ولا.تتلك السياسا
بتغيير السياسات المحاسبية إلا في ظروف محددة تحقق خاصية الملائمة والموثوقية أو كمتطلب لتشريع محلي أو 

)8(متطلب لمعيار دولي كما هو الحال في المعيار الدولي رقم 
ال وهي ضرورة تحقيق الموائمة بين خصائص جودة المعلومات المحاسبية، ويشار  إلى ناحية هامة في هذا ا

فتوفر جميع الخصائص السابقة في المعلومات المحاسبية يعد أمرا جيدا، ولكن الواقع يشير إلى احتمالات تعارض 
افغالبا ما يحدث تعارض بين خاصية الملائ.هذه الخصائص مع بعضها البعض .مة في المعلومات والثقة 

دور معايير المحاسبة الدولية في تطوير محتوى المعلومات المحاسبية: المطلب الرابع
المساهمة منو تتجلى تلك اسبيةالمحالمعلوماتقيمة وتحقيقتطويرفيمهمادوراالدوليةالمحاسبةمعاييرتلعب

:يليماخلال
مختلفةأسسوفقماليةقوائمتقديم-1
: القوائم المالية متعددة الأغراض-أ

إلى عدة طرق من القياس بالاستناد،الماليةالقوائمإظهار على أساس يعتمد هذا النوع من القوائم 
القوائم المالية هو الأساس التاريخي، ورغم الانتقادات إعدادفمن المعروف أن الأساس الذي يعتمد في .المحاسبي

لأساس التاريخي،خاصة فيما يتعلق بمدى ملائمة المعلومات التي تنتج عن تطبيق هذا الأساس في الموجهة إلى ا
لذلك وحرصا على توفير . المحاسبة الدوليةعاييريزال الأساس المعتمد حتى في مماعملية اتخاذ القرارات، لكن 

لقوائم المالية باستخدام أسس محاسبية معلومات مالية ومحاسبية ملائمة، سمحت معايير المحاسبة الدولية بإعداد ا
والتكلفة السوقية الجارية وغيرها إلى جانب الأساس التاريخي،؟إما في نفس ،الإحلالمتنوعة مثل تكلفة 

أو في قوائم منفصلة، ويمكن أن يتم الإفصاح - بإضافة عدد من الخانات البيانية لكل طريقة من الطرق- القائمة
.وائم الماليةعن تلك الطرق في ملحقات الق

:المرحليةالماليةالقوائم-ب
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المعلوماتمستخدموعليهايعتمدالتيالرئيسيةالإبلاغوسيلةاالمرفقةوالإيضاحاتالماليةالقوائمتشكل
يةالاقتصادالقراراتمتخذيعليهايعتمدالتيالأولىالوسيلةهيالمدققةالسنويةالماليةالتقاريروتعتبرالمحاسبية،

تغطيمعلوماتلوجودمتزايدةالحاجةتجعلالشركةاتمرالتيالمتلاحقةوالأحداثالمتسارعةللتغيراتأنإلا
المعلوماتمستخدمتبقيوالتيأهميتهاالمرحليةالماليةالتقاريرتستمدهناومنواحدة،سنةمنأقصرفترات

أوسنوينصفأوسنويربعبشكلإماالمالي،ومركزهاالشركةأعمالنتائجعلىمستمرإطلاععلىالمحاسبية
مالمحاسبيةالمعلوماتمستخدمويمكنوهذا،شهريحتى الماليبالوضعوالتنبؤالشركةأداءتقييمعلىومساعد
.المناسبةالقراراتاتخاذفييساعدبدورهوهذامستقبلالها

يهدفالذي و.لموضوعالهذا" المرحليةالتقارير المالية "والثلاثونالرابعالدوليالمحاسبيالمعيارتعرضوقد
فيوالقياسالاعترافمبادئوصفوكذلكالمرحلية،الماليةالتقاريرمحتوىمنالأدنىالحدوتحديدوصفإلى

اتخاذفياسبيةالمحالمعلوماتمستخدمييساعدممامعينة،مرحليةماليةلفترةالكاملةأوالمختصرةالماليةالقوائم
.ةالرشيدالقرارات

تلكتقديممراتعددأوالماليةالتقاريرمنالنوعهذاتقديممنهايطلبالتيالشركاتالمعيارهذايحددولم
ماليةتقاريرتقييمعلىالماليةالأوراقسوقفيأسهمهاتداوليتمالتيالشركاتالمعيارهذايشجعكماالتقارير،
.الماليةالفترةايةمنيوم60عنتزيدلافترةوخلالالأقلعلىالماليةسنتهامنالأولالنصفتغطيمرحلية

البياناتمنكاملةمجموعةعلىإمايحتويالذيالماليالتقررهو: يليكماالماليالمرحليالتقريرويعرف
.المختصرةالماليةالقوائممنمجموعةعلىأوالمالية،

1:يليكماالمرحليالماليالتقريرومحتوىشكلالمعيارهذاحددولقد

فيالتغيراتبيانل،خالدبيانالميزانية،(المرحليالتقريرفيالماليةالقوائممنكاملةمجموعةالشركةأصدرتإذا- 
تمتثلأنيجبعندها، )التفسيريةالإيضاحاتوالمحاسبيةالسياساتالنقدية،التدفقاتبيانالملكية،حقوق

.الأولالدوليالمحاسبةلمعيارالماليةالقوائمتلك
:يليماأدنىكحديتضمنأنيجبالمرحليالماليالتقريرفإن،مختصرةماليةقوائمإعدادالشركةاختارتإذا-
فيالتغيراتأوالملكيةقحقو فيالتغيراتكافةإمايبينمختصربيان،مختصردخلبيان،مختصرةعموميةميزانية(

ملاحظاتمختصرنقديتدفقبيان،الملاكعلىوالتوزيعاتالملاكمعالرأسماليةالعملياتباستثناءالملكيةحقوق

النص الموحد للمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية متضمنة معايير المحاسبة الدولية والتفسيرات كما تم إصدارها في :لمزيد من التفاصيل ارجع في ذلك1
.744، ص08، فقرةالمعيار الدولي الرابع والثلاثين،سبق ذكرهمرجع، 2010جانفي 1
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).مختصرةتفسيرية
القوائم الماليةالمعلومات فيالاعتبارات العامة لعرض-2

الانطلاق منها في إعداد القوائم المالية، ونعرض في ما لقد نص المعيار الدولي الأول على عدة اعتبارات يجب
1:يلي أهمها

:IFRSالدوليةالماليالإبلاغلمعاييروالامتثالالعادلالعرض-أ

للشركة بشكل النقديةوالتدفقات) الأعمالنتيجة(الماليوالانجازالماليالمركزالماليةالقوائمتعرضأنيجب
والظروفوالعملياتالأحداثللقوائم المالية عرض أثر Fair Presentationالعادلعرضعادل، حيث يتطلب ال

والمصاريفوالدخلوالالتزاماتللأصولوتعريفهتحديدهتممامعيتماشىوبماصادقبشكلالشركةامرتالتي
توفيرإلىوبالإضافةهذاالدوليةالماليالإبلاغمعاييرقبلمنالمحددةالماليةالقوائملإعدادالعامالإطاربموجب

.الماليةللقوائمالعادلالتمثيلسيحققالإفصاح
:المؤسسةاستمراريةفرضية-ب
أيةوجودحالةوفي،المنشأةاستمراريةفرضبموجبيتمالمعيار الدولي الأولبموجبالماليةالقوائمإعدادإن
الإفصاحوكذلك,الحالةلهذهأدتالتيالظروفوعنكذلعنالإفصاحفيتوجبالاستمراريةدونتحولظروف

.الماليةالقوائمإعدادبموجبهتمالذيالأساسعن
:المحاسبيالاستحقاقأساس-ج

التدفقاتقائمةباستثناءالاستحقاقأساسحسبالماليةالقوائمإعدادالأولالدوليالمحاسبةمعياريتطلب
وكذلكيتملمأودفعهاتمسواءالماليةالفترةتخصالتيبالمصروفاتالاعترافتحقاقالاسأساسويتطلبالنقدية

.القبضأوالدفعواقعةعنالنظربغضأي، يتملمأوقبضهاتمسواءوالمكاسبالمكتسبةبالإيراداتالاعتراف
.النقدي

:العرضفيالاتساق-د
،ةـــــــالمتتاليالماليةالفتراتخلالةــــــــالماليالقوائمبنودوتصنيفعرضفي)ثبات(الاتساقالشركةىــــــعليتوجب

:لمزيد من التفاصيل راجع في ذلك1
.24-28ص ص،مرجع سبق ذكرهالجوانب النظرية والعملية، : معايير المحاسبة والإبلاغ المالي الدوليةجمعة حميدات،محمد أبو نصار،-
.275ص مرجع سبق ذكره،المحاسبة الدولية ومعاييرها،مأمون حمدان،حسين القاضي،-
مرجع ، 2010جانفي 1دولية لإعداد التقارير المالية متضمنة معايير المحاسبة الدولية والتفسيرات كما تم إصدارها في النص الموحد للمعايير ال-

.، بتصرف300- 295، ص46-15الفقرات من ، المعيار المحاسبي الدولي الأول، سبق ذكره
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:الحالتينإحدىفيالاتساقهذاعنالخروجويمكن
.بالشركةالخاصةالظروففيتغييرحدوثعندأوالتغييرهذاإجراءآخردوليمحاسبيمعيارتطلبإذا- 
موثوقيةأكثربياناتوتقديمعرضإلىسيؤديالتغييرهذاكانإذايفالتصنأوالعرضفيالتغييريحدثقد- 

.الماليةالقوائملمستخدميوملائمة
:و التجميعالنسبيةالأهمية-ه

ة والتي تمثل بنود لها أهمية مادية في بنود منفصلة أما في حالة كون قيمة البند .يتوجب عرض البنود غير المتشا
ة في بند واحدلا تمثل أهمية نسبي ة ذات الطبيعة أو الوظيفة المتشا .ة عالية فيجوز دمج البنود غير المتشا

بمعنى يجب عرض كل بند مادي بشكل منفصل في القوائم المالية وتجميع البنود غير المادية مع المبالغ ذات 
ة .  الطبيعة أو الوظيفة المشا

:التقاص-و
ض معين بقيمة صافية أي برصيد صافي بعد طرح الجانب الدائن من الجانب وتعني عملية التقاص إظهار أو عر 

منعويؤدي التقاص في بعض الحالات إلى غموض المعلومات المقدمة لمستخدمي المعلومات المحاسبية لذلك .المدين
أحدذلكيسمحلمما,والإيراداتوالمصاريفوالالتزاماتالأصولمنأيبينالتقاصإجراءالمعيار الدولي الأول 

.الدوليةالمحاسبةمعايير
:المقارنةالمعلومات-ز

إدراجيوجبكما,السابقةوللفترةالحاليةالماليةللفترةالماليةالقوائمتقديمالأولالدوليالمحاسبةمعياريتطلب
يمكنوهذا,الحاليةللفترةالماليةالقوائممحتوياتلفهمملائمةتكونعندماالإيضاحاتفيالمقارنةالمعلومات

وبالتالي,أخرىشركاتمعأوسابقةفتراتمعالحاليةالماليةالقوائممقارنةمنالماليةالقوائممستخدمي
م .بمستقبلهاوالتنبؤالشركةأداءتقييمفيمساعد

:تكرار إعداد التقرير-ح
وعندما ).بما في ذلك المعلومات المقارنة(أقل تقديرسنويا علىتعرض المنشأة مجموعة كاملة من البيانات المالية 

اية فترة  ا وتعرض البيانات المالية لفترة تزيد أو تقل عن السنة،إعدادتغير المنشأة  ا تفصح التقارير الخاصة  فإ
نة، بالإضافة بالإضافة إلى الفترة التي تغطيها البيانات المالية على السبب وراء استخدام فترة تزيد أو تقل عن الس

.ليست مقارنة بشكل كاملالمبالغ المعروضة في البيانات الماليةأنإلى حقيقة 
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في تطوير محتوى المعلومات التي تتضمنها القوائم المالية الدوليةومما سبق يتبن لنا أن مساهمة معايير المحاسبة 
رح قوائم مالية إضافية،أو ضمن القوائم المحاسبي،وبأشكال مختلفة سواء بطالإفصاحتركزت على زيادة مستوى 

المالية الحالية ، والتركيز على تحقيق خصائص جودة المعلومات المحاسبية التي تتضمنها القوائم المالية الموجهة 
عامة عند تقديم البيانات المالية، والتي تعد قيودا تحول دون بالإضافة إلى مراعاة بعض الاعتبارات ال.للمستخدمين

.على نتائج الأعمال، عن طريق التحكم لأسلوب عرض تلك البياناتالتأثير 

قواعد الإفصاح في القوائم المالية وفقا لمعايير المحاسبة الدولية: المبحث الرابع

يستهدف هذا المبحث عرضا لمفهوم الإفصاح والذي اختلفت وجهات نظر الباحثين والمهنيين حوله خاصة 
اح ومستواه، بالإضافة إلى بيان أنواعه وأهميته وطرق الإفصاح والمقومات الأساسية له فيما يتعلق بمحتوى الإفص

.قواعد الإفصاح عن المعلومات وفقا لمعايير المحاسبة الدوليةمنتهيا إلى استعراض أسس و 

المحاسبيمفهوم الإفصاح : المطلب الأول
ا بيات المحاسبة و أما في أد" الكشف عن الشيء وبيانه" الإفصاح في اللغة  نظرا للأهمية الكبيرة التي يتمتع 

فإنه من الصعب الحصول على الإفصاح واختلاف الجهات المستفيدة من المعلومات المنشورة في القوائم المالية،
.تعريف موحد للإفصاح

لمختلفــــة للعديــــد مــــن ايجــــد اهتمامهــــا مــــن خــــلال الدراســــات والأبحــــاث، المتتبع للمعرفــــة المحاســــبية المعاصــــرةفــــ
حيــث بــذلت الجهــود مــن قبــل العديــد مــن ،المحاســبيالبــاحثين الأكــاديميين علــى المســتويين المحلــي والــدولي بالإفصــاح

ولجنـة المشـتركة والمنظمـة الاقتصـادية للتعـاون والتنميـة واتحـاد المحاسـبين الـدوليالمنظمـات الدوليـة مثـل السـوق الأوربيـة
.ومجلس معايير المحاسبة الماليةمعايير المحاسبة الدولية

باعتبـاره أداة اتصـال بـين الوحـدة الاقتصـادية ،ويعتبر مفهـوم الإفصـاح مـن المفـاهيم الراسـخة في الفكـر المحاسـبي
كمـا يعتـبر ،مجال التقارير المالية بما تحويه من معلومـات لأغـراض اتخـاذ القراراتوبما يتضمن كل، والعالم الخارجي لها

وغـــير المحاســـبين وذلـــك لمـــا لـــه مـــن تـــأثير علـــى قـــرارات وتصـــرفات ضـــايا الهامـــة الـــتي شـــغلت اهتمـــام المحاســـبينمـــن الق
ونظراً لما اكتسبه مـن الأهميـة فقـد أصـبح شـائع الاسـتخدام بحيـث أصـبح الجميـع يطـالبون .المهتمين بأنشطة الأعمال

ـــدف أن تكـــ ون البيانـــات المحاســـبية مـــن تقـــارير ماليـــة وغـــير اليـــوم بمزيـــد مـــن الإفصـــاح ومزيـــدًا مـــن الشـــفافية  وذلـــك 
للأحـداث الماليـة الـتي تظهرهـا التقـارير والقـوائم الماليـة صادقة ومعبرة عن المحتوى الحقيقـي) تقارير غير مالية(المحاسبية 
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وذلــك لضــمان الإفصــاح المحاسـبي هــو أحــد المبــادئ الأساســية الـتي تقــوم عليهــا نظــام حوكمــة الشـركاتوذلـك لان
. دة التقارير المالية وتحقيق الشفافية وغير ذلك من أهداف الحوكمةجو 

كـل مجـال التقـارير الماليـة وغـير الماليـة ولـذلك ويعتبر الإفصاح موضوعًا واسعًا بدرجـة تكفـي للقـول بأنـه يتضـمن
بمـا لا يـدع مجـالا للغمـوض القـرارات وتقيـيم الأداء فالإفصـاح المحاسـبي ضـرورياًيعتبر مفيدًا ولا سـيما في أغـراض اتخـاذ

ادـــــالفهم مـن جانـب الأطـراف المعنيـة بـه و يـرى أحـد البـاحثين  بـأن يكـون الإفصـاح وسـيلة للتبصـير والإرشأو سوء
.والتغريروليست للتضليل

جــوهر النظريــة المحاســبية فهــو ينطــوي علــى وباعتبــار أن الإفصــاح المحاســبي إحــدى شــقي الوظيفــة المحاســبية وهــو
مــن معلومــات وبيانــات ذات صــفة اقتصــادية لإعــلان المــدروس بطريقــة اختياريــة أو إجباريــة لــبعض مــا لــدى الإدارةا

نافعــة للأطــراف الخارجيــة المعنيــة ذات الســلطة والمــوارد المحــدودة للوصــول إلى مثــل هــذه المعلومــات وذلــك باســتخدام 
.وتحقيقًا لأهداف معينةأدوات معينة

من الكتاب إلى مفهوم الإفصاح وأهميته في اتخاذ القرارات، فعرفوه بأنه نشر المعلومات فقد تطرق كثير 
الضرورية للفئات التي تحتاج إلى المعلومات لتقييم درجة المخاطرة التي تتعرض لها شركة للوصول إلى لقرار الذي 

1.اتستطيع من خلاله تحقيق أهدافها والتي تتناسب مع درجة المخاطرة التي ترغب 

و هناك الكثير من التعاريف عن الإفصاح و أهميته فمنها ما يتناول الإفصاح في التقارير المالية من حيث 
أنه عرض للمعلومات المهمة للمستثمرين من الدائنين و غيرهم من المستفيدين بطريقة تسمح بالتنبؤ بمقدرة 

اماته و أن كمية المعلومات التي يجب الإفصاح عنها المشروع على تحقيق أرباح في المستقبل و قدرته على سداد التز 
–الإفصاح الكافي –الإفصاح الكامل (لا تتوقف على مدى خبرة القارئ و لكن على المعايير المرغوبة للإفصاح 

كما أن هناك من يربط بين درجة الإفصاح و تخفيض حالة عدم التأكد لدى المستفيدين من ، )الإفصاح المقبول
ل معلومات اقتصادية لها علاقة بالمشروع سواء كانت معلومات كمية أو معلومات أخرى تساعد خلال نشر ك

2.المستثمر على اتخاذ قراراته و تخفض من حالة عدم التأكد لديه عن الأحداث الاقتصادية المستقبلة

نـــــــــــــالأمريكيينــــــللمحاسبييـــددت لجنة إجراءات التدقيق المنبثقة عن المعهد الأمريكد ــــــمن جانب آخر فق

لد -لعامة الأردنية في ظل معيار المحاسبة الدولي الأول، مجلة جامعة دمشقالمحاسبي في التقارير المالية للشركات المساهمة االإفصاحخالد الخطيب، 1 ا
.152، ص2002، الثامن عشر، العدد الثاني

.44-38ص،مرجع سبق ذكرهالعربية،الإفصاح ودوره في تنشيط التداول في أسواق رأس المال خالد أمين عبد االله، 2
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(AICPA) لدى مناقشتها للمعيار الثالث من معايير التدقيق الخاصة بإعداد التقرير، ماهية الإفصاح المناسب بما
قضي إن معطيات المعلومات في القوائم المالية، وفقا لمبادئ المحاسبة المتعارف عليها الخاصة بإعداد التقرير ت": يلي

بتوفر عنصر الإفصاح المناسب في هذه القوائم وذلك بشأن جميع الأمور الجوهرية، وعنصر الإفصاح المقصود هنا 
ا، على صلة وثيقة بشكل ومحتوى القوائم المالية وبالمصطلحات المستخدمة فيها، وأيضا بالملاحظات المرفقة 

قوائم قيمة إعلامية من جهة نظر مستخدمي هذه وبمدى كل ما فيها من تفاصيل ،وذلك بكيفية تجعل لتلك ال
1."القوائم

الإعلان عن جميع السياسات المحاسبية  التي استندت اليها الوحدة " وفي تعريف آخر للإفصاح هو 
سبية التقارير والقوائم المالية ، كذلك الإعلان عن جميع المعلومات والبيانات المحاسبية وغير المحاإعدادالاقتصادية في 

مع احتياجات مستخدمي القوائم المالية تتلاءمالمكملة لتلك السياسات، وذلك بصورة شاملة وعادة ما
2."والتقارير

فالإفصاح الشامل أو التام يعني أن يصل إلى مستخدمي المعلومات المحاسبية كل الحقائق الهامة والملائمة 
كن تحقيق ذلك إما في القوائم المالية أو في شكل ملاحظات تلحق المعلنة بالمركز المالي ونتائج العمليات، ويم

سوء الفهم، هذا ولا احتمالاتثل هذا الإفصاح يجعل القوائم المالية أكثر فائدة ويقلل من مفبالقوائم المالية،
ستلزم حقائق هامة، ق يإخفاءيستلزم الإفصاح التام أن تعرض المعلومات مفصلة بدرجة كبيرة ولكن يتطلب عدم 

القوائم المالية، ومن إصدارعن الأحداث التي قد تقع بعد انتهاء الفترة المحاسبية ولكن قبل الإفصاحالأمر أيضا 
الطبيعي أن تكون حدود عملية للقدر من المعلومات التي يمكن الإفصاح عنه في القوائم المالية والملاحظات الملحقة 

جوهرية وهي أن المعلومات الإضافية ينبغي أن تكون ملائمة نقطة بالاعتباربه، وعموما يجب أن نأخذ 
3.لمستخدمي القوائم المالية

تخفي شيئا له أهمية مادية وإذا قام المدقق بالفحص وفقا ويتطلب الإفصاح التأكد من أن القوائم المالية لا
ئم المالية تعطي صورة صادقة وعادلة وفق لمعايير التدقيق المتعارف عليها أو المقبولة قبولا عاما وتأكد بأن القوا

1 Committe on Auditing Proccdures of the AICPA , Statement on Auditing Standards, No1,
N.Y:AICPA,1973,P.78.

دراسة –محمد نواف حمدان عابد، دراسة تحليلية لمشاكل القياس والإفصاح المحاسبي عن انخفاض قيمة الأصول الثابتة في ضوء المعايير الدولية 2
كلية العلوم المالية والمصرفية، الأكاديمية العربية للعلوم المالية ،)غير منشورة(، ادة الماجستير، رسالة مقدمة استكمالا لمتطلبات الحصول على شه-تطبيقية

.88ص،2006القاهرة ،والمصرفية،
.885-884ص ص ،مرجع سبق ذكرهميجس ، المحاسبة المالية، فالتر ميجس، روبرت3
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المبادئ المحاسبية المتعارف عليها وأن هذه المبادئ تطبق بصورة منتظمة وثابتة وأن لقوائم المالية تتضمن جميع الأمور 
.عنها، فإنه وفي هذه الحالة يعطي تقريرا نظيفاالإفصاحالتي يجب 

عن وضع المنشأة الاقتصادي ونتيجة أعمالها بشكل يؤدي في ينصب على توفير معلومات مإن الإفصاح التا
يزود مستخدمي هذه المعلومات بصورة أكثر وضوحا وشمولية، الأمر يزيل الإفصاحالنهاية إلى أن وجود هذا 

الغموض عن بعض البيانات المالية، فالأمور التي يتفق عليها المحاسبون يجب أن يفصح عنها بشكل مناسب في 
.الية والملاحظات المرافقة لها القوائم الم

المالي، وأن الإعلامبحيث يمكن أن يحتوي تقريبا جميع مجالات موضوع واسعالإفصاحوأخيرا، إن موضوع 
أحد الأهداف الرئيسية للإعلام المحاسبي هو تزويد المعلومات بغرض اتخاذ القرارات، وهذا يتطلب الإفصاح السليم 

.المعلومات الملائمة ذات العلاقةها منللبيانات المالية وغير 

هومستوياتأهمية الإفصاح المحاسبي: المطلب الثاني
عن المعلومات المحاسبية بسبب قيمة المعلومات المالية التي يوفر للمستثمرين وكذلك في الإفصاحتبرز أهمية 

ستثمر، إذ تنبع قيمة لمعلومات المالية للمستثمرين للتقارير المالية من وجهة نظر الميعرف بالمحتوى المعلوماتي إطار ما
من خلال العلاقة القائمة بين البيانات المحاسبية المنشورة من جهة وتقلب أسعار الأسهم في أسواق المال من جهة 

معلوماتأيةالذيالسوقبذلك"ت عرفوالتي،السوق الماليكفاءةنظريةب، وذلك في إطار ما يعرف أخرى
المعلوماتالجديدةبالمعلوماتونعني،"1الأسعارعلىكاملةوبصورةبسرعةستنعكسهـــــإليدتر جديدة

تكونقدالكفءالسوقفيالأسعارفيالتغيراتبالتاليوسارةغيرأوسارةتكونالمفاجآتأنحيثالمفاجئة،
.سالبةأوموجبة

منالمتاحةالماليةالمعلوماتإستعابعلىبالقدرةتتميزتيالالماليةبالأسواقالسوقبكفاءةأيضاويقصد
هذهفيالأساسيوالافتراضالمتداولة،والسنداتالأسهمأسعارتحويلفيمنهاوالاستفادةالمختلفةمصادرها

وجودنتيجةالاستجابةهذهوتأتيالمتاحة،للمعلوماتوبدقةبسرعةيستجيبالماليةالأوراقسوقأنالنظرية
رقــــالطإدراكوبالتالية،ــــــالماليالقوائمتظهرهاالتيةـــــالمحاسبيالأرقامبدلالةلــــــــكاموعيعلىالمستثمرينمنعدد

مذكرة مقدمة كإطار لتفعيل حوكمة المؤسسات،IAS/IFRSمحاسبة والمعلومة المالية أهمية الانتقال للمعايير الدولية للحسياني عبد الحميد،1
دفعة ،3جامعة الجزائر، وعلوم التسييركلية العلوم الاقتصاديةمحاسبة وتدقيق،  تخصص ،)غير منشورة(، متطلبات الحصول على شهادة الماجستيرضمن

.62-61،ص2009-2010
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1:وبموجب هذه النظرية تقوم كفاءة السوق المالي على عنصرين أساسيين هما. الأرقامهذهعلىالبديلةالمحاسبية

تحكم السوق مجموعة الشروط التي تعكس في أسعار الأسهم الجارية جميع المعلومات أن تتوفر في الآلية التي- 1
.المتاحة للمتعاملين فيه بالكامل

تبرر هذا التغير، وهكذا فإن معلومة ما تكون إضافيةإنّ أي تغير في الأسعار لن يحدث إلا بتوفر معلومات - 2
ما أدى توفرها في السوق إلى حدوث استجابة لها على مفيدة وذات قيمة للمتعاملين في أسواق المال فقط إذا 

من جانب آخر تتحدد فرضية السوق المالي ،إعلاميأسعار الأسهم، وحينئذ يصبح لهذه المعلومة قيمة أو محتوى 
:الكفء ثلاثة مستويات من الكفاءة هي

الجارية في السوق فإن أسعار الأسهم الحالية أو وضمن هذا المستوى من الكفاءة،: المستوى الضعيف- أ
.تعكس فقط المعلومات المتوفرة للمستثمر عن اتجاه الأسعار التاريخية للأسهم نفسها

وضمن هذا المستوى الكفاءة، فإن أسعار الأسهم الحالية أو الجارية تعكس بالإضافة :شبه القويالمستوى - ب
هذه المعلومات عامة ومتاحة لجميع إلى المعلومات التاريخية المعلومات الجارية أيضا، ولكن بشرط أن تكون

.استثناءالمتعاملين فيه بدون 
في حدود هذا المستوى ستعكس الأسعار الحالية أو الجارية للأسهم جميع المعلومات : المستوى القوي- ج

ين التاريخية والجارية بنوعيها العامة والخاصة أيضا وهي المعلومات الداخلية التي تتوفر استثناءا لبعض المتعامل
.في السوق ضمن ما يعرف بظاهرة

لكن في الواقع العملي فإن أكثر هذه المستويات الثلاثة ارتباطا بالمعلومات المحاسبية الإفصاح المتوفر فيها 
وذلك باعتبار أن المعلومات العامة والتي تكون عادة متاحة لجميع المتعاملين فيه ) شبه القوي(هو المستوى الثاني 

.ات المحاسبية المنشورةهي البيان
ا من بيانات عند عرض القوائم المالية وماالإفصاحكما يظهر مستوى  توفره هذه الأخيرة وملحقا

ا وفيم.ومعلومات مفيدة ذات موضوعية ومصداقية، وتبرز بشكل واضح نشاط واستمرارية الوحدة الاقتصادية
2:في الوحدات الاقتصاديةالإفصاحية عرض لبعض العوامل المتعلقة بشكل واضح بأهميلي 

.324ص،مرجع سبق ذكرهتأصيل النظري للممارسات المهنية المحاسبية، الموسى السويطي،محمد مطر،1
دراسة –محمد نواف حمدان عابد، دراسة تحليلية لمشاكل القياس والإفصاح المحاسبي عن انخفاض قيمة الأصول الثابتة في ضوء المعايير الدولية 2

.89صمرجع سبق ذكره،،-تطبيقية
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دف إدارةفي الإدارةتساعد معلومات القوائم المالية المساهمين في بيان مدى نجاح - 1 الوحدة الاقتصادية التي 
.تنمية حقوق المساهمينإلى

لمختلفة في العمليات الاستثمارية االإدارةمدى كفاءة إظهارتساعد معلومات القوائم المالية وتقاريرها على - 2
.للوحدة الاقتصادية

.الاعتماد على تلك المعلومات في رسم الخطط والبرامج للوصول إلى الأهداف المنشودة للوحدة الاقتصادية- 3
.تقييم المعلومات ذات الأثر المالي للجهات المختلفة مثل مصالح الضرائب وخلافه- 4
.يم قدرة الوحدة الاقتصادية على تحقيق الدخلإمداد المستخدمين للتقارير بالمعلومات للتنبؤ والمقارنة وتقي- 5
خدمة هؤلاء المستخدمين الذين لديهم قدرة محدودة أو سلطة ضيقة في الحصول على المعلومات، والذين - 6

يعتمدون على القوائم المالية أساسا كمصدر أساسي للمعلومات حول الأنشطة الاقتصادية للوحدات 
.الاقتصادية

، فإن التطرق لهذا الموضوع يستوجب التفرقة والتمييز بين مفهومين للإفصاح هما الإفصاحعلأنوا أما بالنسبة 
1:بتحقق الشروط التاليةإلالا يتحققوالإفصاح المثالي . الإفصاح المثالي أو الكامل والإفصاح الواقعي أو الممكن

.أن تكون القوائم المالية المنشورة على درجة عالية من التفصيل.1
.ون أرقام القوائم المالية على درجة عالية من الدقة و المصداقيةأن تك.2
أن يتم عرض القوائم المالية بالصورة و في الوقت الذي يتناسب مع احتياجات و رغبات كل طرف من .3

.الأطراف ذات المصلحة على حده
الموازاة ما بين الفائدة أو و الذي يركز علىالواقعيالإفصاح، فهو يتمثل في لإفصاحأما المفهوم الآخر ل
و بين كلفة نشر تلك المعلومات، و يمكن تعريفه بأنه الإفصاح الممكن أو ن المعلوماتالعائد الذي سيتحقق م

المتاح، و معيار هذا الإفصاح هو المرونة في إطار عناصره الرئيسة التي تشمل طبيعة المعلومات، بمعنى أنه يجب على 
تفصح عن جميع المعلومات الضرورية الكفيلة يجعلها غير مضللة، و نلاحظ أن هناك اتجاها التقارير المحاسبية أن 

ا وـــــــــــــــــــــــــنحو زيادة حجم المعلومات المفصح عنها، و التركيز على المعلومات التي تحتاج لدراية و خبرة في استخدامه
2:بحيث يقوم هذا المفهوم على الركائز التالية"لاستثمار خاصة تلك التي يحتاجها المحللون الماليون و وسطاء ا

المنصوص عليها في الإفصاحضوء قواعد الأردنية فيالفعلي في القوائم المالية المنشورة للشركات المساهمة العامة صاح تقييم مستوى الإف"محمد مطر، 1
لد،، مجلة دراسات"أصول المحاسبة الدولية .116، ص 1993نيسان،الثانيالعدد ،أ20الجامعة الأردنية، ا

.21-20ص،أعلاهالمرجع السابق2
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.المبادئ و الأصول المحاسبية.1
.السياسات الإدارية.2
توجيهات و لوائح الإشراف والرقابة من جهة و أدلة التدقيق و مصالح الأطراف التي ستستخدم تلك البيانات .3

.من جهة أخرى
سهل المنال في الواقع العملي أكثر من مفهوم الإفصاح يتبين من تعريف مفهوم الإفصاح الواقعي بأنه و 

المثالي، و أنه يتضمن مفاهيم الإفصاح الثلاثة و هي الإفصاح المناسب و العادل و الكافي و هذه المفاهيم يمكن 
1:تعريفها كما يلي

لا تكون مضللة و هو الحد الأدنى من الإفصاح الذي يجب أن تتضمنه القوائم المالية حتى: الكافيالإفصاح -أ
.عند اتخاذ القرارات الاستثمارية المختلفة

.و يتضمن تزويد جميع مستخدمي القوائم المالية بنفس كمية المعلومات في وقت واحد:الإفصاح العادل-ب
و هو تزويد الفئات المختلفة بالمعلومات التي تعتبر مفيدة لاتخاذ القرارات الرشيدة، حيث : الشاملالإفصاح -ج
المعلومات الكثيرة التي ليس لها معنى و دلالة تؤدي إلى ضياع المعلومات المهمة و المفيدة مما يضلل مستخدمي أن

البيانات المالية عند اتخاذ القرارات، و يعتمد احتفاظ التقارير المالية بدورها كأداة لنشر البيانات و نجاحها في أداء 
ا على استيعاب احتياجات مستخدميها من هذه المهمة على مدى مواكبتها للتطور في ال بيئة الاقتصادية، و قدر

المعلومات،  لذلك يفترض أن يمتد مفهوم الإفصاح ليغطي مجالات جديدة لم تكن تقع ضمن إطاره في السابق و 
.لكنها أصبحت ضرورية لاتخاذ القرارات الاقتصادية

المناسب يتفق الإفصاحثة والتطور في أهدافه، فيروا بأن الثلاالإفصاحبين مفاهيمولقد حاول البعض الربط 
أما . عن أقل قدر من المعلومات بحيث تكون القوائم المالية غير مضللةالإفصاحمع الهدف السلبي الذي يضمن 

العادل ينطوي على هدف الإفصاحأن باعتبارالعادل والشامل يتفقان مع الهدف الإيجابي الإفصاحمفهومي 
الشامل الإفصاحيث يضمن المعاملة المتساوية أو المتوازنة لكل مستخدمي المعلومات المحاسبية، أما بحأخلاقي،

لذا يقترحون إضافة خاصية جديدة للإفصاح هي الإفصاح المناسب، .وينطوي على عرض كل المعلومات الملائمة
و الهامة للمستثمرين والمستخدمين حيث أشاروا إلى أن الإفصاح المناسب هو الذي يوفر المعلومات الجوهرية أ
م ــــــــــــــــــيوجد تباين حقيقي بين المفاهيالآخرين للمعلومات المحاسبية، بحيث تكون كافية وعادلة وشاملة، بمعنى أنه لا

.25-24صالمرجع السابق، محمد مطر، 1
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.الثلاثة للإفصاح إذا ما تم استخدامها في سياقها المناسب
عن المفاهيم الثلاثة، واستبدالها بمفهوم واحد هو الإفصاح الفعال كما أن هناك من يرى بأنه يمكن الاستغناء 

ا  ا، وليس  باعتبار أن الفعالية تستهدف تحقيق أهداف محددة، ويرى بأن المفاهيم الثلاثة السابقة فقدت مضمو
ا .منطق عملي يقيم حدودها أو يمكن من استيعا

. مقومات الإفصاح المحاسبي: المطلب الثالث
المؤسسـة أو خارجهـا مقومـات الإفصـاح المحاسـبي الـتي تجعـل معلوماتـه ذات ثقـة وفائـدة سـواء في داخـلجمـاليمكـن إ

:فيما يلي

:المحاسبيةات للمعلومالمستهدفتحديد المستخدم-1
فـــالملاك . كمـــا تختلـــف طـــرق اســـتخدامها لهـــذه المعلومـــاتتتعـــدد الفئـــات المســـتخدمة للمعلومـــات المحاســـبية،

ـــتم بالشـــؤون الحـــ اليون والمحتملـــون والـــدائنون،  والمحللـــون المـــاليون، والموظفـــون، والجهـــات الحكوميـــة، والجهـــات الـــتي 
ـــذلك .الاجتماعيـــة وغيرهـــا تعـــد مـــن الأمثلـــة علـــى مســـتخدمي هـــذه المعلومـــات ـــإل ـــد المســـتخدم للمعلومـــة ف ن تحدي

يجـب توفرهـا في تلـك المعلومـة مـن حيـث الشـكل و الخـواص الـتي معرفـة و تحديـدأن يسـاعد في المحاسـبية مـن شـانه
للمعلومـات المحاسـبية لهـم مسـتويات مختلفـة في تفسـير المعلومـات ولهـذا كـان مـن الواجـبالمضمون لان المستخدمين

إصــدار تقريــر مــالي واحــد إعــداد المعلومــات عــن طريــق إعــداد تقريــر واحــد وفــق نمــاذج متعــددة مــن الاحتياجــات أو
.وهذين النموذجين من الصعب تحقيقها يث يلبي احتياجات المستخدمين المحتمل وجودهممتعدد الأعراض بح

فقد استقر الرأي النهائي في عالم المهنة  علـى جعـل المسـتخدم المسـتهدف للمعلومـات المحاسـبية ممـثلا ولذلك 
ثلاثـة فئـات حتياجـاتلاعنايـة أكـبر في مجموعة من الفئات التي يحتمل استخدامها للتقـارير الماليـة، ولكـن مـع إيـلاء 

1).الملاك الحاليون، الملاك المحتملون، والدائنون( رئيسية منها وفق ترتيب للأولويات، والثلاث فئات المقصودة هنا 

كذلك فقد اعتمدت معايير المحاسبة الدولية مفهوم يمتاز بالشمول في تحديـد هويـة المسـتخدم المسـتهدف حيـث 
تخدمي البيانــات الماليــة الــواردة في إطــار إعــداد وعــرض البيانــات الماليــة الصــادرة مــن قبــل مجلــس تضــمنت فئــات مســ

ـــــا إضـــــافة  معــــايير المحاســـــبة الدوليــــة علـــــى المســــتثمرين والمقرضـــــين والمـــــوردين والــــدائنين والعمـــــلاء والحكومــــات ووكلا
. للجمهور

ص ،، مرجع سبق ذكرهالمحاسبي في التقارير المالية للشركات المساهمة العامة الأردنية في ظل معيار المحاسبة الدولي الأولالإفصاحخالد الخطيب، 1
157.
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:المعلومات المحاسبيةفيها م ستخدتالتيغراضالأتحديد-2
المحاســبية مــن شــانه أن يحقــق خاصــية الملائمــة بحيــث يســتفيد المســتخدم إن تحديــد أغــراض اســتخدام المعلومــات

.قدرة على التنبؤ وتساعد بعضهم في اتخاذ القراراتمن المعلومة وتكسبه
لمعهـد الأمريكـي وفي هذا الإطار تلتقي وجهتا نظـر أهـم مجمعـين مهنيـين في الولايـات المتحـدة الأمريكيـة، وهمـا ا

وجهـة نظرهـا الجمعيـة عـن، حيـث عـبرت هـذه (AAA)وجمعيـة المحاسـبة الأمريكيـة(AICPA)للمحاسبين القانونيين
1:بما يلي1966حيال ذلك في أحد تقاريرها لعام 

بمثابــة المعيــار الكمــي الــذي يحــدد حجــم أو كميــة المعلومــاتMaterialityفي حــين تعتــبر الأهميــة النســبية"
المعيــار النـوعي الـذي يحـدد طبيعــة أو نـوع المعلومـات المحاســبية Relevanceتعــد الملائمـة. المحاسـبية واجبـة الإفصـاح

المعلومــات والإفصــاح عنهــا مــن إعــدادلــذا تتطلــب خاصــية الملائمــة وجــود صــلة وثيقــة بــين طريقــة . واجبــة الإفصــاح
."الأخرىهة الججهة، والغرض الرئيسي من لاستخدامها من 

غـــير ملائمــة، مـــن أن يحــدد أولا الغـــرض الـــذي أومعينــة ملائمـــةمـــا إذا كانــت معلومـــات لــذا لابـــد قبــل تحديـــد 
إذ إن معلومـة ملائمـة لمسـتخدم معـين في غـرض معـين قـد لا تكـون بالضـرورة ملائمـة لغـرض بـديل أو .تستخدم فيـه

. لمستخدم بديل
:هاعنالواجب الإفصاحونوع المعلوماتتحديد طبيعة-3

قائمة الأرباح ،قائمة الدخل،قائمة المركز المالي: وهييتم الإفصاح حاليا بواسطة القوائم المالية التقليدية
يفــــــعلومات أساسية ترفق حقوق الملكية، بالإضافة إلى مقائمة التغيرات في قائمة التدفقات النقدية،،المحتجزة

. جزءا من هذه القوائمو الإيضاحات، والتي تعد الملاحظات
ضات والأعراف والمبادئ المحاسبية، وضمن قيود ونظرا لكون القوائم المالية تعد بموجب مجموعة من الافترا

ومحددات على نوع وكمية المعلومات التي تظهر في تلك القوائم، ومن هذه الافتراضات اعتماد مفهوم الصفقة 
كأساس التاريخيةادية في السجلات المحاسبية، وكذلك التقيد بمبدأ التكلفة معيارا لتسجيل الأحداث الاقتصالسوقية 

.لإثبات وتقييم الأصول والذي يعرض القوائم المالية في فترات التضخم إلى الشك والتساؤل
مفهوم الأهمية النسبية ومفهوم : ومن المفاهيم الأخرى التي قد تشكل قيدا على نطاق الإفصاح المحاسبي

يطة والحذر، فمفهوم الأهمية النسبية يفرض على المحاسب دمج بعض بنود القوائم المالية وفق عدة معايير، أهمها الح

.348ص،مرجع سبق ذكرهالتأصيل النظري للممارسات المهنية المحاسبية، محمد مطر،موسى السويطي،1
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معيار الحجم النسبي مما يقود في بعض الأحيان إلى دمج بنود تكون مهمة من وجهة نظر بعض مستخدمي 
أساس محدد لتعريف مفهوم الحيطة والحذر، البيانات المالية بالرغم من انخفاض حجمها النسبي، كما أن عدم وجود

ينشأ عنه تفاوت ملحوظ في تطبيقه من قبل المحاسبين، مما تترتب عليه آثار متفاوتة على المعلومات التي يتم 
.الإفصاح عنها في القوائم المالية

يحتم إعادة النظر في كثير من إزاء ما تقدم يرى كثير من الباحثين أن توفير الإفصاح المناسب في القوائم المالية، 
ا في هذا السبيل  ا تتمثل في إعادة ترتيب لمفاهيم والأعراف التي تحكم إعداد القوائم، والخطوة الأولى التي يرو

الأهمية النسبية للخواص أو المعايير المتعارف عليها للمعلومات المحاسبية وفق أولوية ترجح كفة خاصية الملائمة على 
لخواص الأخرى للمعلومات، وذلك على أساس أن خاصية الملائمة هي المعيار الرئيسي للمعلومات ما عداها من ا

مما يجعل من الضروري إجراء نوع من المقايضة بين خاصية "الذي يجب أن يتمحور حوله معيار الإفصاح المناسب، 
الموضوعية، والقابلية للتحقق، الملائمة من جهة، والخواص الأخرى للمعلومات التي تمثل قيدا على ملاءمتها ك

1."الأهمية النسبية من جهة أخرى

:عن المعلومات المحاسبيةأساليب وطرق الإفصاحتحديد -4
من وسائل وطرق الإفصـاح المحاسـبي والـتي يمكـن أن العديديشمل الإفصاح كامل عملية الإبلاغ المالي، وهناك 

ر الصـحيح وتتوقـف المفاضـلة بـين طريقـة وأخـرى علـى طبيعـة واتخـاذ القـراتسـاعد مسـتخدمي المعلومـات علـى فهمهـا
2:، ويمكن تصنيف أكثر الطرق شيوعا للإفصاح على النحو التاليالمطلوبة وأهميتها النسبيةالمعلومات

القــوائم الماليــة بطريقــة حيــث يــتم ظهــور المعلومــات الأساســية في صــلب: الإفصــاح مــن خــلال القــوائم الماليــة-أ
ح من حيث شكل وترتيب هذه القوائم وعلى سـبيل المثـال قائمـة المركـز المـالي تظهـر بنـود أصـول تساعد على الإفصا 

حقـوق الملكيـة ويمكـن الإفصـاح عـن العلاقـات الملائمـة بإعـادة ترتيـب تبويـب بنـود الأصـولوخصوم المنشـأة وكـذلك
وخصـوم نقديـة وغـير نقديـة قديـةوالخصـوم إلى أصـول ثابتـة ومتداولـة وخصـوم ثابتـة ومتداولـة أو أصـول نقديـة وغـير ن

.رأس المال العامل إلى غير ذلك من طرق التبويبأو تطرح الخصوم المتداولة من الأصول المتداولة للوصول إلى

.159،ص مرجع سبق ذكره،المحاسبي في التقارير المالية للشركات المساهمة العامة الأردنية في ظل معيار المحاسبة الدولي الأول،الإفصاحبخالد الخطي1
:لمزيد من التفاصيل راجع في ذلك2
.355-353ص ص ،ذكرهمرجع سبق التأصيل النظري للممارسات المهنية المحاسبية، موسى السويطي،مطر،محمد-
تعليمات جمعة فلاح محمد حميدات، مدى التزام الشركات الصناعية المدرجة في بورصة عمان بمعايير الإفصاح الواردة في معايير المحاسبة الدولية و -

ص محاسبة، جامعة عمان ، تخص)غير منشورة(،هيئة الأوراق المالية، أطروحة مقدمة استكمالا لمتطلبات الحصول على درجة الدكتوراه فلسفة
.91-87ص ص ،2004،العربية للدراسات العليا،الأردن
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لا شــــك فيــــه أن اســــتخدام المصــــطلحات اممــــ: والمتعــــارف عليهــــااســــتخدام المصــــطلحات الواضــــحة-ب
، ة عـن الإفصـاح في صـلب القـوائم الماليـة السـابق الإشـارة إليهـاالمعلومـات لا يقـل أهميـالواضـحة ومقـدار التفصـيل في

المعلومـات مـع مراعـاة ويجب أن تستخدم المصطلحات التي تعبر عن المعـنى الـدقيق والمعـروف جيـدا لـدى مسـتخدمي
مســـتخدم المعلومـــات منهـــا وإلا أصـــبح الإفصـــاح توحيــد المصـــطلحات لـــنفس المعـــاني في جميـــع التقـــارير حــتى يســـتفيد

.ل في حالة حدوث عكس ذلكمضل
يتعـذر فهمهـا مـن ويـتم ذلـك في صـلب القـوائم الماليـة في حالـة بعـض البنـود الـتي: المعلومـات بـين الأقـواس-ج

كملاحظــات مختصــرة بــين الأقــواس مثــل عناوينهــا فقــط دون إســهاب وتطويــل لــذلك يمكــن شــرح مثــل هــذه البنــود
.إجراء شرح مختصر والى غير ذلك من الملاحظاتأوالأصول المقيدة برهن/ طريقة تقييم بند معين 

وسيلة الملاحظات والهوامش من وسـائل الإفصـاح الهامـة لمـا تـوفره مـن معلومـات تعتبر: الملاحظات والهوامش-د
الإفصــاح عوضــا عــن توفيرهــا في صــلب القــوائم الماليــة إلا أنــه لا يجــوز الاعتمــاد عليهــا بدرجــة كبــيرة فيقــد يصــعب

:ما يليلمالية وبشكل عام يمكن أن تشتمل الملاحظات والهوامش علىالقوائم ا
.والتغيرات التي تطرأ عليهاشرح السياسات والمبادئ المحاسبية المستخدمة في أعداد القوائم المالية• 
.الإفصاح عن الحقوق والالتزامات المختلفة• 
عـادة ضـمن القـوائم الماليـة وتسـتخدم هـذه الوسـيلةعامـة أي معلومـات ماليـة أو خارجيـة لا تتضـمنها أو بصـفة• 

.التقرير المالي لإدارة الشركة
وتســـتخدم هـــذه الوســـيلة لإظهـــار بعـــض المعلومـــات الإضـــافية والتفاصـــيل الـــتي :التقـــارير والجـــداول الملحقـــة-ه

اتإظهارهــــا في صــــلب القــــوائم الماليــــة وقــــد تســــتخدم هــــذه الوســــيلة ضــــمن وســــيلة الملاحظــــيصــــعب بــــل يســــتحيل
.والهوامش أو في صورة تقارير مستقلة وغير ذلك

نـــــــــــــمهذا التقرير يعتبر متمما للقوائم المالية والذي بدونه يصعب تفسير الكثـير:الإدارةتقرير رئيس مجلس-و
:معلومات القوائم المالية ويجب أن يشتمل هذا التقرير على ما يلي

التغــيرات في المراكــز حــدثت خــلال الســنة وتــؤثر علــى عمليــات المنشــاة مثــلغــير ماليــة والتغــيرات الــتيالأحــداث• 
. الخ... الإدارية العليا والسياسات الرئيسية

. المستقبلية المتعلقة بمستقبل الصناعة والاقتصاد ودور المنشأة فيهاالتوقعات• 
.والتوسع والتغييرات في العمليات خلال الفترات المقبلةخطط النمو• 
. وآثارهالنفقات الرأسمالية المتوقعةا• 
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.الجهود المبذولة في البحوث التجارية• 
أنـه يعتبر تقرير المراجع الخـارجي وسـيلة إفصـاح ثانويـة وليسـت وسـيلة رئيسـية حيـث:الخارجيتقرير المراجع-ي

يـذكرها المراجـع في الـتي يمكن أن يؤكد إفصاح أو عدم إفصاح معلومات معينه عـن طريـق الملاحظـات أو التحفظـات
:تقريره مثل

المتعـارف عليهـا وإعـداد القـوائم الماليـة وأثـره علـى إفصـاح المعلومـات في حالـة عـدم إتبـاع المنشـأة المبـادئ المحاسـبية• 
.الهام نسبياتأثيره
. الإفصاح عن معلومات لم يتم الإفصاح عنه في الوسائل الأخرى للإفصاح• 
:ات المحاسبيةتوقيت الإفصاح عن المعلوم-5

جرى العرف المحاسبي على حتى يكون الإفصاح عن المعلومات المحاسبية فعالا، لا بد من مراعاة توقيته، ولقد 
اية السنة المالية للشركة، و تختار كل شركة سنتها المالية حسب  أن يتم الإفصاح عن المعلومات المحاسبية في 

ا و إن كانت معظم  اية السنة الطبيعية سواء الميلادية أظروفها و احتياجا الهجرية، و يجب والمؤسسات تفضل 
أن يتم الإفصاح عن المعلومات المتعلقة بالسنة المالية بعد انتهاء السنة المالية مباشرة دون تأخير لا داعي له آخذا 

ت تشريعات معظم دول في الاعتبار أن إقفال الحسابات الختامية بصورة دقيقة يستغرق بعض الوقت، و قد تطلب
.العالم فترة محددة كحد أقصى لنشر القوائم المالية للشركات المساهمة بعد انتهاء سنتها المالية حتى يمكن الاستفادة

ويرى بعض الكتاب أن القوائم المالية المتعلقة بنهاية السنة المالية قليلة القيمة إذا لم يتم إصدار قوائم مالية 
1.ل من السنة، وذلك لأن الكثير من الأحداث الهامة قد تحدث خلال السنةدورية لفترات أق

قواعد الإفصاح عن المعلومات وفقا لقواعد المحاسبة الدولية:المطلب الرابع

فقامـت لجنـة معـايير . أولـت معـايير المحاسـبة الدوليـة عنايـة كبـيرة نحـو اعتبـارات الإفصـاح عـن المعلومـات المحاسـبية
، بإصدار ثلاثة معايير خاصة (IASB)بعد مجلس معايير المحاسبة الدولية التي سميت فيما(IASC)الدولية المحاسبة 

إفصــــاحات الأطــــراف ذات ) (24(والمعيــــار رقــــم ) عــــرض البيانــــات الماليــــة()1(في المعيــــار رقــــم تمثلــــتبالإفصــــاح، 
ةالإفصـاح في البيانــات الماليـة للبنــوك ) (30(والمعيـار رقــم ) العلاقـة والـتي حــل محلـه المعيــار ) والمؤسسـات الماليـة المشــا

وقــد تم وضــع قواعــد . 2007الــذي ســرى تطبيقــه علــى البيانــات الماليــة عــام ) 7(الــدولي لإعــداد التقــارير الماليــة رقــم 

.44، صمرجع سبق ذكره، "الإفصاح ودوره في تنشيط التداول في أسواق رأس المال العربية"خالد أمين عبد االله، 1
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الإفصــــاح عــــن و خاصــــة بالإفصــــاح في جميــــع المعــــايير المحاســــبية الدوليــــة الأخــــرى، تتعلــــق بكيفيــــة ومتطلبــــات العــــرض 
. من هذه المعاييرمعيارمات التي تخص الموضوع الذي يعالجه كل المعلو 

كما أولت منظمـات دوليـة أخـرى أهميـة  خاصـة لموضـوع الإفصـاح، ومنهـا منظمـة التعـاون والتطـوير الاقتصـادي  
(OECD)ك عندما اعتبرت الإفصاح والشفافية من أهم المبادئ الخمسة الرئيسية للحاكمية المؤسسية وهـدفت بـذل

إلى الحفــاظ علــى حقــوق حملــة الأســهم، والمعاملــة العادلــة لجميــع المســاهمين، وتأكيــد مســؤولية مجلــس الإدارة، ومــن ثمّ 
.إذكاء دور أصحاب المصالح بشكل عام

يلــي أهــم ونظــرا لأهميــة التعــرف علــى أبعــاد قواعــد الإفصــاح المنصــوص عليهــا في تلــك المعــايير، ســوف نقــدم في مــا
ا عند الإفصـاح عـن الأمـور الهامـة المتعلقـة بالمعلومـات المحاسـبية المنشـورة في تلك القواعد وا لأسس والتي ينبغي مراعا

م فئات مستخدمي هذه المعلومات عن فترة مالية معينة :قوائم ذات هدف عام 
.الإفصاح عن السياسات المحاسبية- 1
.المعلومات التي يجب الإفصاح عنها في البيانات المالية- 2
.أخرى هامة عن الإفصاح تناولتها المعايير المحاسبيةجوانب- 3
:الإفصاح عن السياسات المحاسبية-أولا

في ، التغيراتالسياسات لمحاسبية" وهو بعنوان) 8(الخامسة من المعيار المحاسبي الدولي رقم تعرف الفقرة 
ا" التقديرات المحاسبية والأخطاء الأعراف قواعد والوعبارة عن الأسس المحددة :" تعريفا لهذه السياسات على أ

ونظرا لتعدد بدائل 1."تطبقها المنشأة عند إعداد وتقديم البيانات الماليةالتي تتبعها و مارسات والأحكام و الم
التي يمكن للإدارة أن تختار من بينها السياسة التي تستخدمها في معالجة ذات الموضوع، فإنّ السياسات المحاسبية

الإدارة مدعوة أن تختار السياسة الفضلى التي تعرض وضعها المالي ونتائج أعمالها بصورة صحيحة في ضوء هذه
.الظروف المحيطة، و بشكل يوفر أكثر المعلومات إفادة لمستخدمي البيانات المالية للمنشأة

التطبيقات المهنية في البلدان بالفروقات القائمة حاليا بين(IASB)و يعترف مجلس معايير المحاسبة الدولية 
العالم المختلفة بشأن السياسات المحاسبية المطبقة في إعداد البيانات المالية، لذلك فهو يدعو لتوحيد أسس وقواعد 

.عرض المعلومات في البيانات المالية التي تنشرها منشآت الأعمال في هذه الدول
ب مع ظروفها من بين السياسات ـــــــة التي تتناســـــــة المحاسبيـــــــــــــــار السياسورغم أن المنشأة لها الحرية التامة في اختي

.134ص ،مرجع سبق ذكرهظرية والعملية، الجوانب الن: جمعة حميدات،معايير المحاسبة والإبلاغ المالي الدوليةمحمد أبو نصار،1
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فإنه على الإدارة ، لاختيار السياسة الأفضلإلا أنه عند المفاضلة بين الطرق والسياسات المحاسبية المحاسبية المقبولة،
1:التاليةالثلاثةمراعاة الاعتبارات

البيانات المالية، إعدادوذلك بمراعاة التخطيط في قياس نتيجة العمليات لدى Prudenceالحيطة والحذر- أ
.ومن مظاهر هذا التخطيط تجنب تكوين احتياطات سرية

هذا يقضي بموجب مراعاة مضمون الأحداث والعمليات المالية لا شكلها : تفوق الجوهر على الشكل- ب
.حداثالقانوني فقط لدى عرض وتقييم هذه العمليات والأ

لذا يجب مراعاة الأهمية النسبية وذلك بالإفصاح عن  .الأهمية النسبية في عرض المعلومات المالية المنشورة- ج
.كافة البنود التي يكون لها تأثير مادي على عملية اتخاذ القرارات

:المعلومات التي يجب الإفصاح عنها في البيانات المالية المنشورة-ثانيا
المحاســبي الــدولي الأول إلى المعلومــات الــتي يجــب الإفصــاح عنهــا فأوضــح مكونــات البيانــات عيــارالملقــد أشــار

الماليـــة ذات الغـــرض العـــام الـــتي تلتـــزم المنشـــأة بنشـــرها، بحيـــث تكـــون مشـــتملة علـــى مجموعـــة متكاملـــة مـــن المعلومـــات 
2:المحاسبية التي يستفيد منها مستخدمو البيانات المالية والمتمثلة في

اية الفترةبيان- أ .المركز المالي في 
.بيان الدخل الشامل للفترة- ب
.بيان التغيرات في حقوق الملكية- ج
.بيان التدفق النقدي-د
.الملاحظات، وتشمل ملخصا للسياسات المحاسبية الهامة و معلومات توضيحية أخرى- ه
سياســـة محاســبية بـــأثر رجعــي أو تقـــوم بيــان المركــز المـــالي مــن بدايـــة فــترة المقارنـــة الأولى عنــدما تطبـــق المنشــأة-و

ا المالية ا المالية بأثر رجعي أو عندما تعيد تصنيف البنود في بيانا .بإعادة بيان البنود في بيانا

أيةوجودحالةوفي،المنشأةاستمراريةفرضبموجبيتمالمعيار الدولي الأولبموجبالماليةالقوائمإعدادإن
حـــــــــا الإفصوكذلك، الحالةلهذهأدتالتيالظروفوعنذلكعنالإفصاحفيتوجبلاستمراريةادونتحولظروف

.382، ص مرجع سبق ذكرهنظرية المحاسبة، وليد ناجي الحيالي،1
مرجع سبق ،2010جانفي 1النص الموحد للمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية متضمنة معايير المحاسبة الدولية والتفسيرات كما تم إصدارها في 2

.294، ص10سبي الدولي الأول، الفقرة المعيار المحا، ذكره
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.الماليةالقوائمإعدادبموجبهتمالذيالأساسعن
قائمةباستثناءالاستحقاقأساسحسبالماليةالقوائمإعدادالأولالدوليالمحاسبةمعياريتطلبكما 

لمأودفعهاتمسواءالماليةالفترةتخصالتيبالمصروفاتالاعترافالاستحقاقأساسويتطلبالنقديةالتدفقات
الدفعواقعةعنالنظربغضأي،يتملمأوقبضهاتمسواءوالمكاسبالمكتسبةبالإيراداتالاعترافوكذلكيتم
.النقديالقبضأو

:المحاسبيةجوانب أخرى هامة عن الإفصاح تناولتها المعايير -ثالثا
إن متطلبات الإفصاح وفق المعيار المحاسبي الدولي الأول تمثل الحد الأدنى للإفصاح المطلوب في البيانات المالية 

لكن المعايير المحاسبية الأخرى أوردت بعض التفاصيل المتعلقة بالإفصاح حول القضايا المحاسبية ذات الغرض العام،
وفيما يلي بعض القواعد الخاصة بمتطلبات الإفصاح وفقا لبعض معايير المحاسبة الدولية، التي تناولتها هذه المعايير، 

1:وذلك بشيء من الإيجاز

 ــا ": المخــزون) "2(المعيــار الــدولي رقــم أوجــب هــذا المعيــار أن تفصــح البيانــات الماليــة علــى المبــالغ المســجلة 
البيـع، والإفصـاح عـن مبلـغ أي انخفـاض في قيمـة المخزونات بالقيمـة العادلـة، مطروحـا منهـا التكـاليف حـتى 

.الخ...المخزون، وبيان السياسات المحاسبية المتبعة في قياس المخزون
 وردت قواعــد الإفصــاح بشــكل مفصــل في فقــرة ســابقة : التــدفقات النقديــة) 7(المعيــار المحاســبي الــدولي رقــم

.اسبة الدوليةعند الحديث عن هيكل ومحتوى القوائم المالية وفق معايير المح
يتطلــب هــذا :"السياســات لمحاســبية، التغــيرات في التقــديرات المحاســبية والأخطــاء) "8(المعيــار المحاســبي رقــم

المعيار أن تفصح المنشأة عن طبيعة التغير في السياسة المحاسـبية والتـأثيرات المترتبـة عنهـا، مـع وصـف لكيفيـة 
يقـه، وكـذا بيـان طبيعـة وحجـم التغـير في التقـدير المحاسـبي، و وقـت تطبتطبيق التغـير في السياسـة المحاسـبية و

.طبيعة خطأ الفترة السابقة و مقدار التصويب ووصف لكيفية تصويب الخطأ ووقت تصويبه
ار أن ــــيجب على المشروع حسب هذا المعي: "التقريرإعدادالأحداث بعد فترة ") 10(المعيار الدولي رقم

،ومن الذي أعطى هذا الإقرار وما إذا كان إصدارهاالبيانات المالية من أجل إقرارعنده يفصح عن التاريخ الذي تم

:لمزيد من التفاصيل حول قواعد الإفصاح الواردة في المعايير المحاسبية أنظر1
.394-374ص ص ،مرجع سبق ذكرهموسى السويطي، التأصيل النظري للممارسات المهنية المحاسبية، محمد مطر،-
مرجع ، 2010جانفي 1لية متضمنة معايير المحاسبة الدولية والتفسيرات كما تم إصدارها في النص الموحد للمعايير الدولية لإعداد التقارير الما-

.309-306، المعيار الدولي الأول، صسبق ذكره
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.الخ...له سلطة لتعديل البيانات بعد هذا التاريخ
يجــب الإفصــاح حســب هــذا المعيــار علــى أســس ":الممتلكــات والمصــانع والمعــدات)" 16(المعيــار الــدولي رقــم

غ المرحــــل، وطــــرق الاســــتهلاك المســــتخدمة، والأعمــــار الإنتاجيــــة القيــــاس المســــتخدمة لتحديــــد إجمــــالي المبلــــ
ومعــــدلات الاســــتهلاك المســــتخدمة، بالإضــــافة إلى بيــــان الإضــــافات والموجــــودات المصــــنفة  ضــــمن ترتيــــب 
موعات المعدة للبيع، وكذا الإفصاح عن مبلغ القيود على الملكية وكذلك الممتلكـات والمصـانع والمعـدات  ا

.الخ...لتزاماتالمقدمة كضمان للا
 أوجب هذا المعيـار علـى المشـروع أن يفصـح عـن مـا إذا قـام : الاستثمارات العقارية) 40(المعيار الدولي رقم

بتطبيـــق نمـــوذج القيمـــة العادلـــة أو نمـــوذج التكلفـــة أو كليهما،ومـــا إذا كـــان التصـــنيف صـــعبا للتفريـــق مـــا بـــين 
ا للبيع في السياق العادي للعملالممتلكات العقارية المشغولة من قبل المالك وعن الم .متلكات المحتفظ 
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خلاصة الفصل

وعرضهاالمختلفةالأحداث الماليةبمعالجةتقومالتيالماليةالمحاسبةلنظامالرئيسالمنتجالماليةالقوائمتعتبر
وتشتمل القوائم المالية على بيان رشيدة،اتخاذ قراراتفيالقراراتمتخذيتساعدمخرجاتلإنتاجالسنةخلال

الميزانية العمومية وقائمة الدخل وقائمة التدفقات النقدية وقائمة التغير في حقوق الملكية والإيضاحات والقوائم 
الأخرى والمواد التفسيرية والتي تمثل جزءا مكملا للقوائم المالية بالإضافة إلى المعلومات المحاسبية وغير المحاسبية 

. التي تقوم المنشآت بإصدارها وتعد هذه المعلومات المصدر الأساس للمعلومات بالنسبة للمستخدمينالأخرى

أنيجبتلك القوائم،لمستخدميفائدةذاتالماليةالقوائممنالمستخرجةالمحاسبيةالمعلوماتتكونولكي
المعلوماتتلكمفيدة لمستخدمياسبيةالمحالمعلوماتتجعلومعاييرمقاييسوجودأيمعينةبخصائصتتصف
.المرغوبةالأهدافلتحقيقوذلك

القوائممستخدمي تلكمنالثالثالطرفقبلمنللفهمالقابليةهيالماليةللقوائمالنوعيةالخصائصإن
كمااسبية،والمحوالأنشطة الاقتصاديةالأعمالفيالمعرفةمنمعقولمستوىلديهميكونأنفيهميفترضالذين

كما.القرارات،صناعلحاجاتالمعلومات ملائمةتكونأنيجبأيالملائمةالنوعيةالخصائصضمنمنأن
إذاالموثوقيةخاصيةالمعلوماتوتمتلكعليها،الاعتماديمكنحتىالمحاسبية بالموثوقيةالمعلوماتتتمتعأنيجب

تغليبيتمأنيجبكما.والأحداثالعملياتعنبصدقوتعبروالتحيز،الجوهريةمن الأخطاءخاليةكانت
المؤشراتتحوزلكيللمقارنةقابلةالمحاسبيةالمعلوماتتكونأنكما يجباخ،  ..القانونيالشكلالجوهر فوق

الخ،....والمديونيةوالإنتاجية،والسيولة،الربحية،تحليلفياستخدامهامنعام يمكنقبولعلىمنهاالمشتقة
.الموضوعيةكبير منبقدرمشروعلل

الدقةبغرضالعملياللازمة للتطبيقوالقواعدوالإجراءاتالطرقتحديدعلىالمحاسبيةالمعاييرعملتوقد
إن الإفصاح ينصب ،وتوقيتوضمان العرض و الإفصاح المناسب، وما يتعلق به من معلوماتوالاتساقوالتوحيد

المنشأة الاقتصادي ونتيجة أعمالها بشكل يؤدي في النهاية إلى أن وجود هذا على توفير معلومات عن وضع
حيث إن الهدف الأساس من الإفصاح هو الإفصاح يزود مستخدمي هذه المعلومات بصورة أكثر وضوحا وشمولية،
م .في اتخاذ القرارات المناسبةأن تشمل القوائم المالية على معلومات مفيدة لمستخدميها لمساعد
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:مقدمة الفصل

ارية من أهم القرارات الاقتصادية وأخطرها لارتباطها بالعديد من المتغيرات الاقتصادية ثمالقرارات الاستبرتتع
فنجاح القرارات الاستثمارية يترتب عليه عدة أثار اقتصادية قد تكون ايجابية أو .التي يصعب التنبؤ بسلوكها أحيانا

كما يؤدي في حالة الفشل إلى إصدار و تبديد الموارد زيادة الأهداف التنموية،فيمكن أن تؤدي إلي .سلبية
.الاقتصادية المتاحة

إن أهم مقومات عملية اتخاذ القرارات الاستثمارية هو توفير المعلومات عموما، و المالية خصوصا، لذا فإن 
إعداد ونشر المعلومات المناسبة للمستثمرين، من الأسواق تعمد إلى إصدار التعليمات واللوائح المنظمة لعملية 

خلال تحديد البيانات اللازمة وتوقيتها وأسلوب عرضها، ولعل أهم المعلومات التي يحتاجها المستثمر هي المعلومات 
الصادرة عن الشركات فمن خلال هذه التقارير يمكنالمالية و القوائمالمالية والتي يتم توفيرها من خلال التقارير 

استخلاص نتيجة النشاط والمركز المالي والتوقعات المستقبلية وغيرها من المعلومات وهذا يعمل بدوره على تخفيض 
.حالة عدم التأكد لدى المستثمرين تجاه القرارات المزمع اتخاذها

:دفالجزء من الدراسة ومن خلال ثلاث مباحثو من هذا المنطلق يأتي هذا 

كمتغير لمفهوم الاستثمار وأهميته  عرضا المرتكزات الأساسية الاستثمار من خلالالمفاهيم واستعراض  -
بمجموعة من له من علاقة وصلة وطيدةاقتصادي، يستمد مفهومه كأصل من أصول علم الاقتصاد، لما

.ية لهبالإضافة إلى بيان أنواعه وأهميته وطرق تمويله و المقومات الأساسالمتغيرات والمفاهيم الاقتصادية، 

أسس تنظيم بالإضافة إلى بيان،مفاهيم وطبيعة القرارات الاستثمارية والخصائص المميزة لهاوتحليل دراسة -
أهم العوامل المؤثرة في الاستثمارية باعتبارها من القرارات الإستراتجية، منتهيا إلى استعراضتعملية القرارا

الالتبويبات المختلفة واتخاذ القرار الاستثماري  .لقرارات الاستثمارية ومتطلبا

حدود العلاقة بين القوائم المالية وعملية صناعة قرارات الاستثمار من خلال التطرق للبعد طبيعة ومعرفة -
أهمية القوائم المالية  الإعلامي للمحاسبة وكفاءة تشجيع صناعة هذا النوع من القرارات، بالإضافة إلى إبراز 

الارتباط الوثيق ذو الأهمية اسبة لاتخاذ قرارات الاستثمار، منتهيا إلى توضيح كمصدر مولد للمعلومات المن
.النسبية العالية بين المعلومات التي تقدمها التقارير المالية وبين عملية اتخاذ القرارات الاستثمارية
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أساسيةومرتكزات مفاهيم :الاستثمار: المبحث الأول

كمتغير اقتصادي، يستمد مفهومه كأصل من ته  مار وأهميلمفهوم الاستثيستهدف هذا المبحث عرضا 
بالإضافة إلى أصول علم الاقتصاد، لماله من علاقة وصلة وطيدة، بمجموعة من المتغيرات والمفاهيم الاقتصادية، 

.المقومات الأساسية لهبيان أنواعه وأهميته وطرق تمويله و

مفهوم الاستثمار: المطلب الأول
التقدموصانعالاقتصاديةالتنميةمسيرةفيالمستخدمةو الهامةالجوهريةالقضايامنحالياارالاستثميعتبر

العلمية القدراتعلىالحصولخلالهمنيمكنكماالأمام،إلىالثروة ودفع الاقتصادخلقخلالمن
.محلياتوظيفهاوكيفيةالمعاصرةوالتكنولوجية

أصلوالراءوالميموالثاءثمر،منمشتقوهواستثماراً،يستثمراستثمرعللفمصدراللغةفيستثمارفالا
حـــــالمصطللهذااللغويةالدلالاتجملةومناستعارة،غيرهعلىيحملثمشيء،منيتوّلدشيءعلىيدلاحدو 

1:نجد

الىـوتعسبحانهااللهقالوقدالثمر،فيهصارأيوأثمرالشجروثمرثمرهخرجالشجروأثمرالشجر،حمل-
.}رأثمَْ ذاإثمرهإَلىانظروا{-سبحانهوقال، }لكمرزقاالثمراتمِنبهِفأَخرجماءالسماءمنوأنَزل{

أيمالك،االلهرثموماله،كثر:أيالرجل،وأثمرنماه،:أيماله،ثمر:يقالوالكثرة،والزيادةالنماء-
.المالكثيروأيمثمرونوقومكّثره،

والموادالآلاتبشراءمباشرةإماالإنتاج،فيالأموالواستخدامتنميتهوطلبالمالكثرةطلبإذافالاستثمار
.والسنداتالأسهمكشراءمباشرغيربطريقوإماالأولية،

ا النهائية النقدية الأموالوالنماء عادة ما يكون في  في صورها أورية، التجاأوالمالية أوسواء كانت في صور
الصور المعنوية التي برزت حديثاً إلىإضافةمنقولات، أوالمختلفة سواء كانت على شكل عقارات الأخرى

وبراءات الاختراع وحقوق التأليفوالأدبيةوالمتمثلة في حقوق الملكية الفكرية 
علىالحصولبقصدالمالاستغلالأيالمال،تنميةهواللغةفيبالاستثمارالمقصودأنيتضحسبقمما

.الكسبعلىالحصولوسائلمنيعدوهذامنه،عائد

الواقع : الاقتصاد الإسلامي: الملتقى الدوليالإسلامي، ورقة مقدمة إلى الاقتصادمنظورمنالاستثمارقراراتخاذمعاييرمحمد سمير،مقدم ليلى، طعيبة 1
.04ص، الجزائر–، جامعة غرداية 2011فيفري 24-23ورهانات المستقبل، المنعقد يومي 
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كثرتالاستعمال من طرف المفكرين والاقتصاديين وغيرهم، لذلكالمصطلحات الشائعةفكلمة استثمار من 
، ، الحرمانوكلمة استثمار ترتبط بثلاثة مفاهيم اقتصادية تنحصر في التضحية. بخصوصه وتعددتالتعاريف
1.الانتظار

لذلك فالاستثمار يعني التضحية بإنفاق مالي معين الآن في مقابل عائد متوقع حدوثه في المستقبل وبذلك 
.يصبح هذا العائد المتوقع ممثلا بثمن التضحية والحرمان والانتظار طيلة فترة الاستثمار

دف تحقيق الع على الاستثماروقد يكون ائد أو الربح والمال عموما،كما يعرف على أنه توظيف المال 
2.شكل مادي ملموس أو على شكل غير مادي

التضحية بأموال حالية في سبيل "ويضاف إلى هذين التعريفين مفهوم آخر للاستثمار حيث يعرف على أنه 
ت الحاضر لغرض الحصول هو كل تضحية بالموارد في الوق" أو بعبارة أخرى ،الحصول على أموال مستقبلية

3."مستقبلا على نتائج أو إيرادات بأقساط جامدة عبر الوقت ولكن بمبلغ إجمالي أكبر من النفقات الأولية

4:آخذا بعين الاعتبار الجوانب التاليةالاستثمار P.Consoويعرف 

اؤسسة وزيادة أصولهالاستثمار هو تكوين لرأس المال الثابت و إحداث تراكم في الم":الجانب الاقتصادي-
"وهو ما يؤدي بالضرورة إلى زيادة إنتاجها على فترات مختلفة

الاستثمار هو توظيف فوري لمبالغ مالية قصد خلق أو اكتساب أصول ثابتة على أمل : الجانب المالي-
تدفق وعليه فهو يمثل تحويل الأموال إلى نشاط فعلي متبوع ب". على أرباح في فترات زمنية لاحقةالحصول 
:أموال أي

موارد                     إنتاج                    مبيعات                   تحصيلات صافية

أصول إنشاءيمثل الاستثمار توظيفا دائما للأموال وإنفاق رأس مالي، بمعنى شراء أو : الجانب المحاسبي-
:يمكن التمييزالإطاروفي هذا ". فترات زمنية متعددةيتحقق منه العائد في الأجل الطويل، ويكون موزعا على 

المؤتمر العلمي السنوي التاسع عشر حول قواعد ة إلى علي سعيد بن رباع، حسين كاويار، أساسيات الاستثمار والتنمية الاقتصادية، ورقة مقدم1
أبريل 27-25المنعقد يومي الاستثمار بين التشريعات الوطنية والاتفاقات الدولية وأثرها في التنمية الاقتصادية في دولة الإمارات العربية المتحدة،

.     141ص،مارات العربية المتحدةجامعة الإكلية القانون،،2011
.30، ص1997الأردن، - عمان حيدر حردان، مبادئ الاستثمار، المستقبل للنشر والتوزيع،اهر ط)2(

3 Boughba Abd Ellah, Analyse et évaluation de projet, Ed Berti, Alger, 1998, P07
مقدمة لنيل أطروحة، 2004- 1994زائر للفترة اعداد نموذج قياسي للاستثمار بالج-بورحومة عبد الحميد، محددات الاستثمار وأدوات مراقبتها4

.05ص، 2007- 2006معة منتوري قسنطينة، ا، ج)غير منشورة(،شهادة دكتوراه دولة في العلوم الاقتصادية
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بمختلف أشكالها والتي ) الإنتاجيةالأصول (وتمثل جميع السلع : استثمارات مرتبطة بدورة الاستغلال- 
.كالأثاث والمباني وغيرهاتستعمل بطريقة مادية كوسيلة عمل

بل تستغل الإنتاجيةتعمل في العملية وتمثل جميع الأصول التي لا تس: استثمارات خارج دورة الاستغلال- 
.لأغراض أخرى مثل شراء الأراضي لأغراض المضاربة

وعادة ما ينظر للاستثمار في الإدارة المالية والمحاسبية على انه اكتساب الموجودات المالية، ويصبح الاستثمار 
.إلخ...تلفة من أسهم وودائعالمالي في الأوراق والأدوات المالية المخالتوظيففي هذا المعنى هو 

)25(الدولي المحاسبي المعيار مجلس معايير المحاسبة الدولية الاستثمار من خلالوعرف
بأنـه أصل تحتفظ به 1

دف زيادة الثروة من خلال التوزيعات  أو الزيادة الرأسمالية أو لمنافع أخرى تعود ) أرباح ، إيجار ، عوائد(المنشأة 
.ثمرة ؛ مثل تلك التي تحصل عليها من خلال العلاقات التجاريةللمنشأة المست

بحيث يمكن أن يتضمن أي أصل من أصول المنشأة التي التعريف السابقوعلى الرغم مـن صيغة العموم فـي 
يستبعد المخزون السلعي والأصول الأخرى التي تستخدم في) القدرة على توليد المنفعة(تمتلك الخاصية المحددة 

بخصوص ) المعايير المحاسبية(ومن ناحية أخرى نجد أن التركيز في الأدب المحاسبي . نشاط المنشأة من هذا التعريف
بند الاستثمارات كان على الاستثمارات في حقوق ملكية المنشآت الأخرى وسندات الدين على الرغم من أن 

وقد يكون ذلك نتيجة للاتجاه السائد في . بتة أخرىعقارات أو أصول ثا(استثمار المنشأة قد يأخذ أشكالا مختلفة 
ا يتمثل في استخدام الفوائض النقدية بكفاءة أكبر أو إيجـاد علاقات  المنشآت بأن الهدف الرئيس في استثمارا

.تجارية أفضل من خلال القدرة على التأثير المباشر على المنشأة التي تستثمر فيها
عنها في لحظة وذلك بالتخلي . على أنه التعامل بالأموال للحصول على الأرباحوهناك من يعرف الاستثمار 

زمنية معينة، ولفترة زمنية محددة، بقصد الحصول على تدفقات مالية مستقبلية تعوض عن القيمة الحالية، للأموال 
2.المستثمرة وتعوض عن عامل المخاطرة الموافق للمستقبل

وتنشيطهيكلةوإعادةالقدراتوتوسيعخلقعمليةأنهعلىالاستثمارعرفدفقالجزائريالمشرعأما
ة السلعإنتاجنشاطاتفيالمساهمينطرفمنالمالرأسفيماليةأوعينيةمساهمةطريقعنمامؤسسة

3.والخدمات

.2001عام ) 40(والمعيار الدولي ) 39(حل محله المعيار الدولي رقم ) 25(من الجدير بالذكر أن المعيار الدولي1
.145ص ،مرجع سبق ذكرهاع، حسين كاويار، أساسيات الاستثمار والتنمية الاقتصادية،علي سعيد بن رب2
.04، ص1993-10-10بتاريخالصادرة64رقمالرسميةالجريدة،1993أكتوبر05بتاريخ12-93رقمالتشريعيالمرسوممن2المادة.3
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، در الأساسي للاستثمارمما تقدم يمكن القول أن الفوائض النقدية لدى الأفراد أو المؤسسات، تعد بمثابة المص
حركةلكن من وجهة عامة لا يكفي مجــــــــــــــرد توفير فوائض نقدية من دخول الأفراد أو المنشآت لكي تنشــــط 

الاستثمار، بل لا بد من أن يرافق ذلك توفر مجموعة أخرى من العوامل التي تخلق الدافع لدى من لديهم هــــــــــــــــــذه
1:يليحويلها إلى استثمارات، وهذا يتطلب ماالفوائض لت

ذا الوعي، يتولد لدى المدخرين توفر درجة عالية من الوعي الاستثماري لدى الأفراد لأنه بوجود مثل ه- 
ماستثماري يجعلهم حس .يقدرون المزايا الكثيرة المترتبة على توظيف مدخرا

وني والاجتماعي والسياسي المناسب للاستثمار، وبجانب الوعي الاستثماري لا بد من توفر المناخ القان- 
.وذلك لتوفير حد أدنى من الأمان يشجع المدخرين على تقبل المخاطرة المصاحبة للاستثمار

وجود سوق مالي كفؤ وفعال يوفر المكان والزمان المناسبين للجمع بين رغبة المدخرين في استثمار اموالهم، - 
.الأموالورغبة المقترضين في الحصول على هذه

مجالات الاستثمار:المطلب الثاني

يقصد بمجال الاستثمار نوع أو طبيعة النشاط الاقتصادي الذي سيوظف فيه المستثمر أمواله بقصد 
ذا المفهوم فإن معنى مجالات الاستثمار أكثر شمولا من معنى أداة الاستثمار. الحصول على عائد فإذا كنا . و

ثمارات حقيقية أو استثمارات مالية، فإننا نتجه نحو مجال الاستثمار، أما إذا وجدنا مستثمرًا نتحدث مثلا عن است
يوظف أمواله في سوق العقار بينما يوظف مستثمر آخر يوظف أمواله في سوق العملات الأجنبية فإن تفكيرنا 

2.يتجه في هذه الحالة يتجه نحو أداة الاستثمار

مجالات الاستثمار من زوايا مختلفة، حيث توجد في تبويب لات الاستثمار، ويمكننا وبشكل عام تختلف مجا
الجغرافي النوعي، التبويب: المتعارف عليها وهيالتبويباتولكن نحاول التطرق لأهم هذه تبويبات هذا الصدد عدة 

.حسب طبيعة الاستثمارو التبويبحسب الهدف من الاستثمار، حسب مدة الاستثمار، 
I.الجغرافي لمجالات الاستثماربويبالت

3.تنحصر مجالات الاستثمار من الوجهة الجغرافية إلى استثمارات محلية وأجنبية

.21- 20، ص2004الأردن، /،دار وائل للنشر،عمان-العمليةالاطار النظري والتطبيقات-محمد مطر، إدارة الاستثمارات1
.75، صأعلاهالمرجع السابق2
.34، ص1999الاستثمار والتمويل بين النظرية والتطبيق، دار الزهران للنشر، الأردن : وش يحسين علي خر ،يدشعبد المعطي رضا أر 3
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الات المتاحة للاستثمار في السوق المحلي بغض : استثمارات محلية- 1 ا توظيف الأموال في مختلف ا ونعني 
ا للاستثمار، وقياسًا على ذلك فإن الأموال التي قامت النظر عن الأداة الاستثمارية التي تم اختياره

المحلية ومهما كانت أداة الاستثمار المستخدمة الاستثماراتالمؤسسات بتوظيفها داخل الوطن تعتبر من قبيل 
.الخ. . . مثل مشاريع، عملات أجنبية، أوراق مالية

على رؤوس الأموال المهاجرة من جلاء التي تقومالاستثماراتوتشمل كل : "خارجية"استثمارات أجنبية - 2
.المستثمر إلى البلاد المضيفة للاستثمار

االخارجية الاستثماراتكما تعرف جميع الفرص المتاحة للاستثمارات في الأسواق الأجنبية من قبل على أ
شركات أو فروع الأفراد أو المؤسسات المالية إما بشكل مباشر أو غير مباشر، إذ تكون مباشرة في شكل 

مؤسسات تنشأ في البلد المضيف للاستثمار أو قيام المستثمرين المحليين بشراء عقارات أو حصص في شركات 
أجنبية ويكون الاستثمار غير مباشر للبلد المصدر لرأس المال عن طريق مؤسسات مالية دولية أو عن طريق 

1.مارية في شتى دول العالمصناديق الاستثمار، حيث تستثمر الأموال في مشروعات استث

ذاتاستثماريةلأدواتاختيارهفيمرونةللمستثمرتوفر:أهمهامنالمزايامنمجموعةالأجنبيةوللاستثمارات
اكمامرتفع،عائد وتوفركماالمخاطر،توزيعفيللمستثمرفرصةتتيحمتعددةاستثماريةأدواتتوفرأ

أسواقمثلالمعروفةالاستثمارأدواتجميعلتبادلومتخصصةمنتظمةأسواقفيأموالهتوظيففرصةللمستثمر
الأسواق هذهفانمعروفهووكما،.الخ٠٠٠السلعوأسواقالعقار،وأسواقالذهب،وأسواقالمالية،الأوراق

خبراتلىعوالحصولالمناسبة،المعلوماتعلىالحصولالمستثمرعلىتسهلنشطةاتصالقنواتفيهاتتوفر
2.والسماسرةالماليينالمحللين

بعض الاعتبارات التي لا بدّ الاستثماراتلكن ومع المزايا المتعددة المشار إليها أعلاه، فإن لهذا الصنف من 
ا من قبل المستثمرين، لعل من أهمها ارتفاع درجة المخاطرة المرتبطة باحتمالات تغير الظروف السياسية :من مراعا

.الخ. . . لأمنية خاصة في الدول النامية إلى تغيرات معدلات التضخم إضافة إلى مخاطر أسعار الصرفوا
ة،ــــــــــــــالمتقدمللدولملكيتهاتعود) %90منأكثر(العالمفيالخارجيةالاستثماراتمعظمأنالملاحظومن
3:ليةالتاللأسبابوذلكالمتقدمة،الدولفييبنىومعظمها

.76، صمرجع سبق ذكره، - ت العمليةالنظري والتطبيقاالإطار-الاستثماراتإدارة،مطرمد مح1
جامعةالمالية، مجلةفلسطين للأوراقسوقفيالمدرجةالفلسطينيةالعامةالمساهمةالشركاتربحيةعلىالمباشرغيرالأجنبيالاستثمارالحاج، أثرطارق2

.231، ص2004،لبنان ، 1العدد18لدلمجاالإنسانية،العلومللأبحاث،النجاح
.231صالمرجع السابق أعلاه، اج، الحطارق3
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هذهفيوجدفقدمرتفعالمتقدمةالدولفيالفرددخلأنوبماالمناسبة،الأسواقعنالاستثماراتتبحث- 
.المناسبةالأسواقالدول

.عنهاالأجنبيةالاستثماراتابتعادفيسبباكانتالناميةالدولفيالسياسيةالتقلبات- 
.بينهافيماالاستثماراتبتوجيهالصناعيةالأممالتزام- 
II.النوعي لمجالات الاستثمارالتبويب

1:من زاوية نوع الأصل محل الاستثمار إلىالاستثماراتتبوب 

استثمارات حقيقية أو اقتصادية- 1
يعتبر الاستثمار حقيقيا إذا تم توظيف الأموال في حيازة أصول حقيقية، ويعرف الأصل الحقيقي بأنه كل 

يترتب على استخدامه منفعة اقتصادية إضافية تظهر على شكل خدمة تزيد من ثروة أصل له قيمة اقتصادية، و 
تمع، وذلك بما تخلفه من قيمة مضافة الحقيقية تشمل جميع أنواع الاستثماراتو . المستثمر ومن ثروة ا

رات، الذهب، السلع ما عدا الاستثمار في الأوراق المالية ومن أمثلة ذلك، المشاريع الاقتصادية، العقاالاستثمارات
ال يؤدي إلى زيادة الدخل القومي مباشرة ويسهم في تكوين . . . والخدمات الخ، حيث أن الاستثمار في هذا ا

ونجد . الحقيقية مصطلح استثمارات الأعمال أو المشروعاتالاستثماراترأس المال في الدولة، لذلك يطلق على 
ال يمكن أن أن عامل الأمان متوفر بدرجة كبيرة وهو مي زة نسبية للاستثمار الحقيقي، إلا أن المستثمر في هذا ا

:يواجه مشاكل أخرى أهمها
.أن الأصول التي تتم فيها عملية الاستثمار ضعيفة السيولة-
.الخ. . . تكاليف الصفقات المالية، النقل، التخزين: "وجود نفقات غير مباشرة مرتفعة نسبيًا -
لمخاطرة في الاستثمار الحقيقي من أصل لآخر مع الإشارة هنا إلى أن الأصول غير متجانسة اختلاف درجة ا-

.مما يزيد في صعوبة التقييم
الماليةالاستثمارات - 2

وهي تشمل الاستثمار في سوق الأوراق المالية ويتمثل في حيازة المستثمر لأصل مالي غير حقيقي، يتخذ 
ويتمثل هذا الأصل المالي حقا ماليًا يكون لصاحبه الحق في " سهم أو سند"شكل حصة في رأس مال شركة 

هذا الحق يتمثل في الحصول على جزء من عائد الأصول الحقيقية . المطالبة بالأرباح أو الفوائد بشكل قانوني
.للشركة المصدرة للورقة المالية

.36صمرجع سبق ذكره،،الاستثمار والتمويل بين النظرية والتطبيق،عبد المعطي رضا أرشيد، حسين علي خريوش 1
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الأجلقصيرفالاستثمار.الأجلطويلاستثمارونيكأو، الأجلقصيراستثماراًالماليالاستثماريكونوقد
،السنداتوالأسهمشكلفيأخذالأجلطويلالاستثمارأما.الإيداعشهاداتالخزينة،أذوناتشكليأخذ

فيتدخلمكوناتهلان(نقدياستثمارأنهعلىالأجلقصيرالاستثمارإلىيشارماوغالبًا. المكفولةوالتعهدات
1.الرأسماليالتكوينفيتدخلمكوناتهلان)رأسمالياستثمارفهوالأجلطويلالاستثمارأما، )النقودعرض

III.من الاستثمارالغايةحسبالتبويب
يلي عرض لمفهوم  وفي ما،حمايةتطوير واستثمار من هذه الزاوية إلى استثمارالاستثمارحيث يمكن تصنيف 

2.كل صنف

استثمار تطوير- 1
حديثة  وهو إنتاجية منه تطوير المؤسسة،وذلك بالرفع من طاقتها الإنتاجية عن طريق استخدام وسائل والغا

:نوعان
دف تنويع تشكيلة المنتجات والزيادة في حجمهاالإنتاجيةالزيادة في الطاقة :استثمار الطاقة-أ .للمؤسسة 

لتخفيض التكاليف وتوسيع حصة ويهتم بتحضير ووضع خطط مستقبلية للمؤسسة:  استثمار استراتيجي-ب
.خسائر ناتجة عن انحرافات قد تحدث أثناء تنفيذ الخططالمؤسسة في السوق والتقليص من مخاطر تحقيق

استثمار حماية- 2
منها من خطر التوقف،كأن تستثمر ةالرئيسيالغرض من هذا الاستثمار هو حماية نشاطات المؤسسة وخاصة 

وذلك لتفادي الإنتاجيةمادة أولية أساسية للعملية باعتبارهفي زراعة القطن مؤسسة تعمل في مجال النسيج 
.في التموين من هذه المادة الأساسيةالانقطاع

IV.حسب مدة الاستثمارالتبويب
ال إلىالاستثماراتحيث تصنف  3:في هذا ا

استثمارات قصيرة الأجل- 1
ة ـــدها في مدة تمتاز بالقصر نسبيًا، حيث تتراوح المدة بين سنــــــــــــــعوائوهي استثمارات التي يتم إنجازها وجني

.15ص ،مرجع سبق ذكرهطاهر حيدر حردان، مبادئ الاستثمار،1
2 Luc Boyer, Michel Poirée, Elie Salin, Précis d’organisation et de gestion de la production, Les éditions
d’organisation, Paris, 1986, P-536

التوزيع،وللنشرالجامعةمكتبةودارالأداء،جدوىتقييموالفنيةوالاقتصاديةالجدوىالمشروعات،تقييمفيمدخل،االلهعبدجاسمعقيل3
.13ص، 1999، عمان
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المالية، الاستثماراتعدة أشكال، إلا أن الأكثر انتشاراً في الاستثماراتإلى سنتين، ونجد أن لهذا الصنف من 
.مانية القصيرة الأجلحيث نجد في هذا الصدد، الودائع الزمنية لمدة أقل من سنتين، التسهيلات الائت

استثمارات متوسطة الأجل- 2
(07)ولا تزيد عن سبع (02)في فترة لا تقل عن سنتين الاستثماراتحيث يتم إنجاز هذا الصنف من 

مؤسسات النقل،: ة هي الأكثر انتشاراً، مثل ــــــــــــدة أشكال حيث نجد أن هذه الفئـــــــعالاستثماراتسنوات ولهذه 
.الخ. . . ستثمار في السلع والخدماتالا

استثمارات طويلة الأجل- 3
سنوات وتشمل (07)يتم إنجازها في مدة عمومًا تفوق سبع الاستثماراتنجد أن هذا الصنف من 

التي الأصول والمشروعات الاقتصادية التي تنشأ لأجل تشغيلها والاستفادة منها لمدة طويلة نسبيًا كالمشاريع العقارية 
مبنى الإدارة، مبنى :عقارات للكراء، الفنادق، المباني التابعة للمؤسسة نفسها مثلا: لا تؤسس لغرض البيع 

.الخ. . . المخزن
V. حسب طبيعة الاستثمارالتبويب

1:هذا النطاق إلىفيالاستثماراتحيث تصنف

الاستثمار المادي- 1
العقارات، الآلات والمعدات :الملموسةسسة من الأصول المادية حيث يعبر هذا الصنف عن موجودات المؤ 

.المستعملة في النشاط
الاستثمار البشري- 2

رأس المال البشري، حيث يعُتبر عملية توظيف شخص ذو  : ويصطلح على هذا الصنف من الاستثمار 
قدمه هذا الشخص من خدمات كفاءة معينة في مشروع أو مؤسسة ما، نوعًا من الاستثمار، باعتبار أن ما ي

حيث يجب الإشارة إلى ضرورة مراعاة أن تكون القيمة . لمصلحة المؤسسة يؤدي إلى زيادة الإنتاجية وبالتالي الربحية
.المضافة لهذا العامل أكبر من تكلفته على المؤسسة

:، على الرابط الالكتروني]الخطعلى[،02ص،ايهاب مقابله، دراسة الجدوى الاقتصادية وتقييم المشروعات.د:ذلكزيد من التفاصيل ارجع فيلم1
hab.docwww.alolabor.org/final/images/stories/ALO/Tanmeya/.../dr_e2011-02-15(لاعالاط،تاريخ.(
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للاستثمارالاقتصاديةالدوافع: لث المطلب الثا
الاستثماروتعددت أطرافالعالمي،الاقتصادوتطورتغيرمعللاستثمار،ديةالاقتصاالدوافعوتطورتتغيرت

.ومصالحهمالمستثمرينأهدافوتنوعت
)زكين(الاقتصادييريحيث،)المنظم(المستثمرمصلحةعلىالتركيزيتمكانالتقليديةالاقتصادياتففي

1:بقيمتينيرتبطالمنظمعندالاستثماردوافعأن

.)بالاستثمارالقيامحالةفيالمتوقعالمردودالناتجأي(الماللرأسالحديةالفعاليةقيمةهيالأوليقيمةال-
).بالاستثمارللقيامالضروريةالقروضكلفةأي(الفائدةمعدلقيمةهيالثانيةالقيمة-

لتحديديكفيلاالماللرأسالحديةعاليةوالفالفائدةمعدلبينالمقارنةمجردأنبينتالتجربةأنوالواقع
تتعلقوموضوعية،نفسيةمعطياتبعدةوتتأثرذلك،منتعقيدًاأكثرالاستثمارعمليةإنإذالمنظم،اختيارات

.للدولةوالضريبيةوالماليةالتخطيطيةالسياسةوبأبعادالمنظم،ايقومالتيوالتنبؤاتبالاحتمالات
كوميـــــــــــالحالاستثماروهيالرئيسيةالاستثمارأطرافعلىللاستثمارالاقتصاديةدوافعالتقسيمويمكن

.الأجنبيالاستثماروالخاصالاستثمارو)الدولةاستثمار(
:الحكوميللاستثمارالاقتصاديةالدوافع-أ

القائموالفكريالسياسيوالاتجاهدولة،للوالاجتماعيةالاقتصاديةالتنميةبخططالحكوميالاستثماريرتبط
التنمية،فيالاقتصاديالبعدعلى) التقليدية(التنميةمدارسركزتالسابقفيللتنمية،الواضحةوالأهداففيها،
الاستهلاكعلاقةبالدخل،الاستثمارعلاقة(التنمية،لعملياتاللازمالتمويلتوفيربكيفيةباهتمامهاوذلك

عمليةتعيققدوالتيوالسياسيةالاجتماعيةالعواملاعتبارهافيتأخذولم،)بالعائدالاستثمارقةعلابالادخار،
.التنمية

الفكروضعهاللنمو،جاهزةنماذجتطبيقعلىاعتمدتالتقليديةالتنميةاستراتيجياتأنالقولويمكن
الدولفيالسائدةوالسياسيةوالاجتماعيةالاقتصاديةفالظرو مراعاةدوناقتصاديا،المتقدمةالدولفيالاقتصادي

اعلىالاقتصاديةالقيمةإلىالنماذجهذهمعظمنظرتكماالمتخلفة، مشكلةواعتبرت،التراكممعدلفيدالةأ
2.ماليةقضيةمجردالأموالرؤوستراكمزيادة

:الالكترونيعلى الرابط، ]الخطعلى[،4،ص2005، ماي اليمنيةالجمهورية، للمعلوماتالوطنيالمركز،اليمنفيعن الاستثمارمعلوماتيةمادة1
fnic.info/contents/econmic/investement/studies/1.pd-ww.yemenw،2011-02-16(:تاريخ الاطلاع.(

مقدمةرسالة ،-غزةقطاعحالةدراسة-فلسطينفيوالأجنبيالمحليالاستثمارتشجيعفي"الاستثمارتشجيعهيئةنصر، دورمحمدفتحيلؤي2
.17ص،2008غزة،/ ، كلية التجارة، الجامعة الإسلامية)غير منشورة(،الأعمالإدارةفياجستيرالمدرجةعليالحصوللمتطلباتاستكمالا
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القومي،الدخلتوزيعفيتفاوتوجودبهقبولالمكانفلقدالاستثمار،معدلاتبزيادةللاهتمامونتيجة
والحديالمتوسطميلهميرتفعالذينالأغنياءمنتتأتىوالتيالمحلية،المدخراتزيادةإلىيؤديذلكأنأساسعلى

نظرةوتبنيللتنمية،المطروحةالاستراتيجياتفيالنظرإعادةإلىالحديثالتنمويالفكراتجهولذلكللادخار،
ة،ــــــــوالثقافيالاجتماعيةوالاقتصاديةالعواملبينالمتبادلةالعلاقاتبدراسةوالاهتمامالتنمية،لعمليةشموليةأكثر

ةــــــالأساسيالاحتياجاتوتوفيرالدخل،توزيععدالةوتحقيقالإنمائية،العمليةفيالجماهيرلمشاركةالبالغةوالأهمية
1.لهاالعملفرصوتوفيرالفئات،لأفقر

التخلف،علىالقضاءإلىدفأنيجبالحكوميللاستثمارالاقتصاديةالدوافعفإنسبقماضوءوعلى
وتوفيرحضارياً،مقبولمستوىإلىالمواطنينغالبيةمعيشةمستوىبرفعالكفيلةالسياساتبوضعوذلك

م .تمعاباحتياجاتالوفاءفييسهممماالأساسية،احتياجا
من الدور النشط والفعال له في التنمية الاقتصادية وتنحصرالحكوميلاستثمارالدوافع الاقتصادية لتنبع كما 

2:لخصوص في الجوانب التاليةاهذه الأهمية على وجه 

الأساليب الحديثة في الإنتاج والتمكين من جراء التحسينات الفنية، حيث أن أي تقدم فني يكون  إدخال-أ
والتي للاقتصادونا بالاستثمار على نطاق واسع في الصناعات الأساسية أو ما يطلق عليها بالبنية التحتية مره

.ترتكز عليها الصناعات الأخرى
الاستثمار في الأصول الرأسمالية هو الأسلوب العلمي لتطبيق الاختراع والانتقال به إلى مرحلة -ب

:بتكاراتثلاثة أنواع من الاشومبيترويحدد .الابتكار
إنتاج سلعة جديدة لم تكن موجودة في السوق من قبل.
إدخال أسلوب فني جديد في إنتاج سلعة معينة.
سلعة معينةلإنتاجمصدر جديد للمادة الأولية اللازمة اكتشاف.

للاستثمار دور كبير في تمويل الخزينة العمومية، و ذلك من خلال التحصيل الضريبي والرسوم المفروضة على -ج
.المشروعات التي تحقق عوائد معتبرة

.، أي خلق القيمة المضافة في الاقتصادالإنتاجيةتوفير مزيد من السلع والخدمات من خلال المشروعات -د

.5، صذكرهمرجع سبق للمعلومات، الوطنياليمن، المركزفيعن الاستثمارمعلوماتيةمادة1
، مرجع سبق ذكره، 2004- 1994ر بالجزائر للفترة اعداد نموذج قياسي للاستثما-بورحومة عبد الحميد، محددات الاستثمار وأدوات مراقبتها2
.8ص
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تلجأ الحكومات إلى وضع سياسات فعالة لجلب الاستثمارات وتشجيعها لغرض خلق مناصب شغل -ه
التقليل من مستويات البطالةجديدة و

:الخاصللاستثمارقتصاديةالاالدوافع-ب
السبعينياتعقدخلالالعالمفيالمتتاليةالاقتصاديةالتطوراتمعالخاصالاستثمارومجالاتفرصتطورت

الات،مختلفوفي،من القرن الماضي والقطاعاتالدولةلوظيفةوالفلسفيةالفكريةالمفاهيمتغييرإلىإضافةا
.الشاملةالتنميةفيالاقتصادية

العامة،المشاريعوخصخصةالإنتاج،على)العامالقطاع(الدولةسيطرةتحجيمإلىالدعوةظهورفمنذ
الاتفيبالاستثمارللقيامالخاص،القطاعأمامالاستثمارفرصرقعةاتسعت علىمحتكرةكانتالتيوالمشاريعا
كانتالتيالإنتاجيةالمشاريعوكذاالاقتصادي،المردودذاتلأساسيةاالبنيمشاريعمثلالعام،والقطاعالدولة
.)إستراتيجيةصبغةذات(السابقةالمراحلفيالدولةتعتبرها

استثمارهالمحصورالعائليأوالفرديالمشروعمنالقانونية،وأشكالهوأطرهالاستثمارآلياتتطورتكما
يقومونالذينالاجتماعية،الشرائحمختلفمنالمستثمرينمنعددًاتضمومؤسساتشركاتإلىمحدود،بنشاط

مبتوظيف .لخدميةاوالإنتاجيةالاستثماريةالمشاريعمختلففيمدخرا
1:ـــــبمحددةالخاصالقطاعلاستثمارالاقتصاديةالدوافعتبقىولكن

.الأرباحصافيمنللاستثمارالمناسبالعائد1-
ومهاراتخبراتواكتساب،جديدةاستثماريةمشاريعخلقأوالتوسعوإمكانية،للمشروعوالتطورالنمو2-
.عاليةوتقنية
.المشروععنالتنازلأوالبيعحالةفي،الملكيةوحقوق،المالرأساستعادةفرص3-

:الأجنبيللاستثمارالاقتصاديةالدوافع-ج
غيرالدول الأخرىفيتستثمرالأفرادأوالشركاتتجعلالتيالاقتصادية افعالدو منمجموعةتلخيصيمكن

2:أهمهالعلالأهدافمنمجموعةلتحقيقسعياهذاو،الأمالدول

.19، ص مرجع سبق ذكره،فلسطينفيوالأجنبيالمحليالاستثمارتشجيعفيالاستثمارتشجيعهيئةدور، نصرمحمدفتحيلؤي1
: راجع في هذا السياق2
.29-25ص، 2005،الأردن،النفائسدار،الإسلاميالاقتصادضوءفيةالإسلاميالدولفيالمباشرالأجنبيالاستثمار،اللهعبدالعزيزعبدمحمد-
اوالعولمةحولالأولالدوليورقة مقدمة إلى الملتقى، العولمةإطارفيالمباشرالأجنبيالاستثمار,الزبيديحمود- ، المنعقدالعربيةالبلدانعلىانعكاسا

.83الجزائر، ص/ سكيكدة1955أوت 20، جامعة 2001ماي 14-13يومي 
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المستثمراتإقامةمشاريعها ومنهفياستخدامهالأجل،التكلفةمنالتخفيضبالتاليوالأوليةالموادمنالقرب
الأولية؛الموادذهالغنيةالبلدانفي

لمسافاتتتحمل النقللاالمنتجاتبعضلأنهذاو,الإنتاجمستويعلىالحجمالوفراتمنالاستفادة
جدا؛ثقيلةأوعيةيتطلبالذيالسائلالغازأو،الحليبكمشتقات،  طويلة

التسويقجديدةأسواقإلىالوصول تسويقها؛عنتعجزوفائضتعتبرفهيمنتجا
البلدانفيالعاملةقورنت بالأيديإذاماهذاوالمضيفةالدولفيالأجورانخفاضميزةعلىالحصولفيبةالرغ

ليفرشركةمؤسسليفروليامقالحيث،الرسوم الجمركيةتكلفةمنالاستفادةذلكإلىإضافةو،المتقدمة
إنشاءيقتضي،مابلدفيالمبيعاتتحقيقدونالقيودأنواعمختلفوالرسوم الجمركيةتحولعندما":الإنجليزية

؛"ذاتهفي البلدشركة
الخ...المصادرةوالحروب والتأميم(مثلالأجنبيةالاستثماراتلهاتتعرضأنالممكنمنالتيالمخاطرتوزيع( ،

المخاطر؛هذهمنحدأدنىإلىيقللالدول سوفمنكبيرعددعلىالاستثماراتهذهانتشارمنهو
والجمركيةالرسومهذا لانعداموالمستوردةالأجنبيةبالمنتجاتقورنتماإذاالمحليةالمنتجاتتكلفةفاضانخ

فيمباشرةماستثماراإنشاءألزمهمو، المحليةفي السوقالأجانبالمستثمرينمكانةعلىأثرمما،النقلتكلفة
المضيفة؛ الدول

إلىتتجهأنإلىرؤوس الأموالتدفعأنيمكنالتيوالصرفأسعاروةالفائدأسعارفيالنسبيةالتغيرات
الأجنبي المباشر؛الاستثمارمشروعاتطريقعنالأخرىالدول

الاستثماراتلجذبالمضيفة لأجلالدولتمنحهاالتيالضريبيةالإعفاءاتوالاستثمارتشجيعقوانيناستغلال
الأجنبية؛

وجودةالأسعارعلىالمحلية بالاعتمادالشركاتمنافسةمنتمكنهاالأجنبيةالشركاتاتتمتعالتيالتكنولوجيا
والخدمة؛المنتج

المضيفة؛البلدانفيالأرباحتحقيقفرصزيادة
ماإذاخاصة،لهذا الاستثمارالمضيفةالدولسياسةوالاقتصادعلىالسيادةالأجنبيالمستثمرفرضإمكانية

.المضيفللبلدالإستراتجيةعاتالقطافيارتكز
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مخاطر الاستثمار:الرابعالمطلب 
: القَــدْرُ والمكانــة، والثــاني: أحــدهما, المخــاطر في اللغــة مشــتقة مــن خ ط ر، وهــذه الحــروف أصــلان لمعنيــين

1:اضطراب الحركة، ويظهر ذلك من خلال المعاني التي استعملت فيها، منها

رفيع، ومنه قوله : أي،له قدر، وأمر خطير: أي،رجل خطير: لمنزلة، يقالارتفاع القدر والمكانة والشرف وا- 1
.لا مِثل لها: أي"ألا مشمرٌ للجنة؟ فإن الجنة لا خطرَ لها:"صلى االله عليه وسلم في الحديث

.اهتز: ذو اهتزاز شديد، وخطر الرمح يخَْطِرُ، أي: أي, رمح خَطارٌّ : يقال: الاهتزاز- 2
ـــه مـــا جـــاء في الحـــديثخَطِـــرَ : يقـــال: التبخـــتر- 3 خـــرج مَلِكُهُـــم مَرْحَـــبٌ يخَْطِـــرُ : "... يخَْطــُـر إذا تبخـــتر، ومن

يتمايـل ويمشـي مِشـية : أي،يهزه معجباً بنفسـه متعرضـاً للمبـارزة، أو أنـه كـان يخَْطِـر في مشـيه: أي" بسيفه
.المعجب وسيفه في يده، وسمى الأسد الخطارّ؛ لتبختره وإعجابه أو لاهتزازه في مشيه

ــم : الإشــراف علــى الهــلاك، يقــال- 4 ــا و خــاطر بنفســه يخــاطر، وخــاطر بقومــه كــذلك إذا أشــفاها وأشــفى 
إلا رجـل خـرج يخـاطر بنفسـه "... على شـفا هُلـكٍ أو نيـل مُلـكٍ، وقـد جـاء في الحـديث : أي،على خطر

.يلقيها في الهلكة بالجهاد: أي"  وماله
تراهنـــا، وتخـــاطروا علـــى : أي،تخـــاطرا: الخســـارة، يقـــالويســـمى الرهـــان خطـــرا؛ً لوجـــود احتماليـــة الـــربح أو- 5

.راهنهم: تراهنوا، وخاطرهم: أي،الأمر
خطــر ببــالي : اســم لمــا يتحــرك في القلــب مــن رأي أو معــنى يقــال: وهــو،ومــن جملــة دلالات الخطــر الخــاطر- 6

.أمر، وعلى بالي كذلك، وهو يدل على الاضطراب والحركة
ال الاقتصادي أما في 2:عليهايمكن الوقوفمعاني، ومن التعريفات التي عدةطرةلمخافلا

.هي توقع اختلافات في العائد بين المخطط والمطلوب والمتوقع حدوثه: المخاطرة- 1
.هي احتمال الفشل في تحقيق العائد المتوقع: المخاطرة- 2
أو مـــن هـــي حالـــة عـــدم التأكـــد مـــن حتميـــة الحصـــول علـــى العائـــد أو مـــن حجمـــه أو مـــن زمنـــه : المخـــاطرة- 3

.انتظامه أو من جميع هذه الأمور مجتمعة
.حالة عدم التأكد الذي يمكن قياس درجته: المخاطرة- 4

في المصارف الإسلامية مفهومها، طبيعتها، مصادرهاوآثارها،الاستثمارمخاطر ،حمزة عبد الكريم حماد. د:لمزيد من التفاصيل ارجع في ذلك إلى 1
.)2011-02-23(:، تاريخ الاطلاع.net/book/9/2542.docwww.saaid: على الرابط الالكتروني،)على الخط(،05-04ص

.05-04، صالمرجع السابق أعلاه2
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.احتمالية الخسارة من قبل المستثمر: المخاطرة- 5

ـال يتبين لنامن خلال التعريفات السابقة  أن هذه التعريفات متقاربـة في معانيهـا، حيـث إن المخـاطرة في ا
.  كز رئيس وهو الاحتمالية وعدم التأكد من حصول العائد المخطط لهالاقتصادي تدور حول مر 

كمــا أن المفهــوم اللغــوي للمخــاطرة يلتقــي مــع المفهــوم الاقتصــادي في قضــية الاضــطراب وعــدم التأكــد، فقـــد 
في كـــون أن مـــن معـــاني المخـــاطرة اضـــطراب الحركـــة والاهتـــزاز، ونجـــد هـــذا الأمـــر في المفهـــوم الاقتصـــادي بينـــاســـبق أن 

.حصول العائد من العملية التجارية أمراً مضطرباً وغير ثابت فقد يتأتى العائد وقد لا يتأتى

ا  :عدة تعريفات، منهاأما بالنسبة للمخاطر في الاستثمار فقد ألحقت 
1.عدم التأكد من انتظام العوائد والخوف من وقوع خسائر من الاستثمار: أولاً 

2.ثمر في تحقيق العائد المرجح أو المتوقع على الاستثماراحتمال فشل المست: ثانياً 

3.عدم التأكد من عوائد الاستثمار المستقبلية ولكن معرفة احتمال تحققها: ثالثاً 

مما سبق يتضح أن مخاطر الاستثمار تدور حول محور احتمالية الفشل وعدم تحقيق العائد المتوقع من 
فهوم مخاطر الاستثمار تلتقي إلى حد كبير بمفهوم المخاطر الذي عرضته المشروع الاستثماري، وهذه التعريفات لم

سابقاً، ومن جهة أخرى فالتعريفات كذلك تلتقي مع المفهوم الفقهي للمخاطر من جانب الاحتمالية والخوف من 
.الخسارة

المخاطرة التي ولكن يمكن تقسيم هذه المصادر حسب نوعالاستثمارهناك مصادر عديدة لمخاطر وعموما 
4:إلى قسمينتسببها

.78ص، 2002، عمان، إدارة المحافظ الاستثمارية،  دار المناهج،المومنيغازي فلاح1
.52ص،مرجع سبق ذكره، -الإطار النظري والتطبيقات العملية-، إدارة الاستثماراتمطرمحمد2
.51ص،1996، عمان، منشورات جامعة القدس المفتوحةأبو صبحا، الإدارة المالية،سليمان3
:لمزيد من التفاصيل إرجع في ذلك4
.17-16، ص مرجع سبق ذكرهطاهر حيدر حردان، مبادئ الاستثمار، -
.70-59ص محمد مطر، المرجع السابق أعلاه،-
المنشورة في التقارير السنوية للشركات المساهمة العامة الفلسطينية، توالمعلوماقرار الاستثماري لاتحليل العلاقة مابين خالد يونس صالح موسى،-

.23،ص2001، كلية الدراسات العليا، جامعة القدس،)غير منشورة(رسالة مقدمة استكمالا لمتطلبات الحصول على درجة الماجستير في المحاسبة 
، تخصص نقود ومالية،)غير منشورة(ثمار كأداة لتمويل التنمية،أطروحة دكتوراه في العلـوم الاقتصاديةمنصوري الزين، آليات تشجيع وترقية الاست-

.46-45ص،6200، جامعة الجزائركلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، 
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و هي التي تتأثر بنظام السوق ، التعامل ، العوامـل الطبيعيـة و السياسـيــة و لـذلك فـان هـذه : مخاطر نظامية: أولا 
.المخاطر، لا تتحدد بنوع معين، و إنما قادرة على أن تمـــس كل مـجالات و قطاعات الاستثمار

لمخاطر الناتجة عن احتمال حدوث اختلاف بين معدلات العائد المتوقع وهي ا:الفائدةمخاطر معدلات - أ
.معدلات العائد الفعلية بسبب حدوث تغير في المعدلات العائدة السوقية خلال المدة الاستثمارية

هي المخاطر الناتجة عن احتمال حدوث انخفاض في القوة الشرائية : مخاطر القوة الشرائية لوحدة النقد- ب
.أو للمبلغ المستثمر نتيجة وجود حالة تضخم في الاقتصادللمدخلات 

تتمثل بتلك المخاطر التي تصاحب وقوع أحداث غير متوقعة ، ويكون تعرض حملة :السوقيةالمخاطر - ج
.الأسهم العادية لهذا النوع من المخاطر أكثر من غيرهم من المستثمرين الآخرين

الا معين من مجالات الاسـتثمار دون الآخـر مثـل ، أسـعار الفائـدة ، و هي التي تمس مج:مخاطر غير نظامية: ثانيا 
:تدهور قيمة العملة و على ضوء هذا يمكن تلخيصها فيما يلي 

مــن الممكــن أن تســبب الأخطــاء الإداريــة اخــتلاف معــدل العائــد الفعلــي عــن معــدل العائــد :الإدارةمخــاطر - أ
ــا و قــوة مركزهــا المــالي، لــذلك تــدخل المخــاطر الناجمــة عــن المتوقــع مــن الاســتثمار علــى الــرغم مــن وجــود منتجا

ـــا قـــد تحـــدث انخفاضـــا في معـــدل العائـــد حـــتى في حـــالات  الأخطـــاء الإداريـــة ضـــمن المخـــاطر غـــير المنتظمـــة لأ
.ازدهار النشاط الاقتصادي

ا وهي مخاطر ناتجة عن عوامل تـؤثر في قطـاع صـناعي معـين بشـكل واضـح دون أن يكـون لهـ: مخاطر الصناعة- ب
:وقد تنبع مخاطر الصناعة عن عوامل عديدة منها مثلاً . تأثير هام خارج هذا القطاع 

.للصناعةعدم توفر المواد الخام -
.معينةظهور قوانين تمس صناعات -
.تغير أذواق المستهلكين-
.تؤثر المنافسة الأجنبية على الصناعات المحلية-
تنشـأ عـن تخصـيص اسـتثمار معـين قـد لا يحقـق أهدافـه المســطرة و بالتـالي و هـي المخـاطر الـتي : مخاطر العمـل- ج

.يفشل العمل المنجز
و هي ناجمة عن عدم القدرة علـى سـداد الأمـوال المقترضـة لغايـات الاسـتثمار، أو حـتى عـن :الماليةالمخاطر -د

. عدم  القدرة على تحويل الاستثمارات إلى سيولة نقدية بأسعار معقولة
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و هـــــي المخـــــاطر الـــــتي تـــــنجم عـــــن التغـــــيرات العكســـــية في الأنظمـــــة الاجتماعيـــــة و : جتماعيـــــة المخـــــاطر الا-ه
ا التـأثير علـى مجـالات الاستثمــار و أسـعار أدوات الاسـتثمار، تـنجم  التعليمات و القوانين التي يكـون مـن شـأ

.لى الإنتاج عن سن التشريعات المتعلقة بالتأميم و المصادرة، أو رفع معدلات الضرائب و الرسوم ع

قياس و تقييم مخاطر الاستثمار تعد من أهم المتغيرات المؤثرة في قرار الاستثــمار المناســب، و لمـا  أما بالنسبة
كانـت هـذه المخـاطر لا يمكـن تجنبهــا كليـة فانـه يجـب العمــل علـى تقييمهـا للحـد مــن آثارهـا علـى العائـد الاقتصــادي 

مــن الأســاليب الــتي تمكــن مــن دراســة و تقيــيم هــذه المخــاطر لكــل مشــروع المتوقــع مــن الاســتثمار، باســتخدام العديــد
.استثماري متاح

ه الأســـــاليب، مجموعـــــة مـــــن الأســـــاليب الإحصـــــائية، و الـــــتي يترتـــــب عليهـــــا اختيـــــــار المشـــــروع أو ذو تتضـــــمن هـــــ
الاحتمــالي، علــى أن المشــروعات الــتي يصــاحبها أقــل قيمــة متوقعــة و انحــراف و معامــل اخــتلاف طبقــا لــنمط التوزيـــــع 

.تكون من المشروعات صاحبة أقل تباين
إذا كــان . كمــا تســتخدم أســاليب التوقــع الرياضــي، المرتبطــة ببحــوث العمليــات لتقيــيم و قيــاس مخــاطر الاســتثمار

يصعب تقدير احتمالات الحدوث المناظرة للتدفقات النقدية الداخلة، أو تلك التي يتم تقـديرها مـع عـدم المعلومـات
. الكافية التي تستخدم في عملية التقدير

ـــال لا الحصـــر كـــل مـــن نظريـــة المباريـــات، و أســـلوب شـــجرة القـــرارات، و  و تشـــمل هـــده الأســـاليب علـــى ســـبيل المث
ال .أسلوب تــحليل الحساسيـة و غير ذلك من أساليب يمكن استخدامها في هذا ا

تثماري وأسس تنظيمهمتطلبات عملية اتخاذ القرار الاس: المبحث الثاني

بالإضافة إلى ،مفاهيم وطبيعة القرارات الاستثمارية والخصائص المميزة لهاوتحليل دراسة إلىبحث هدف هذا المي
أهم العوامل باعتبارها من القرارات الإستراتجية، منتهيا إلى استعراضالاستثمارية تالقراراأسس تنظيم عملية بيان

االتبويبات المختلفة والاستثماري المؤثرة في اتخاذ القرار .للقرارات الاستثمارية ومتطلبا

والخصائصالمفهوم- القرار الاستثماري: المطلب الأول

على حد - المنظماتتعد عملية اتخاذ القرارات بشكل عام من أهم العناصر وأكثرها أثرا على عمل الأفراد و 
ا- سواء ا عملية ضرورية تلازم كل أعمال الإنسان وتصرفاته سواء وذل،بشتىّ أنواعها واختصاصا ك راجع لكو

.على مستوى حياته الخاصة أو على مستوى الوظائف والمهمات الموكلة إليه في عمله اليومي
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البديل الأمثل " عبارة عنبأنهولابد هنا من توضيح معنى القرار، فقد وردت تعاريف كثيرة فمنهم من عرفه 
أنمما يعني 1."م اختياره من بين عدد من البدائل الممكنة والذي يؤدّي إلى تعظيم النتائج المرغوب فيهاالذي يت

وكذا درجة كبيرة من المنطقية بما يمكن اختبار وتقييم والإبداعالقرار عملية ذهنية تتطلب قدراً من التصور والمبادرة 
.بدائل التصرف الممكنة لتحقيق هدف معين

الاستثمارقراراتوتعده، بجوانبتتعلقالتيالقراراتمنمجموعةاتخاذيتضمنفالاستثماريالنشاطا أم
والربحومستوىللشركةالمستقبليالنموعلىلتأثيرهاوذلكللمشروع،الأكثر أهمية وخطورة القراراتمنواحدة
.والمستقبليةالجاريةالالتزاماتسدادعلىالقدرة

كل قرار ينتج عن المفاضلة بين حيازة أنواع مختلفة من :" المالي يعرف قرار الاستثمار على أنهرو من المنظ
2."الأدوات المالية

ذلك القرار الذي يتطلب قدرا من الأموال تخاطر به المنشاة إذا هي ما: " وعرف فريق آخر قرار الاستثمار بأنه 
3".قبلت اقتراحا استثماريا 

ربط أو تخصيص مقدار معلوم من أموال وموارد المنشاة " بأنهطويل الأمدالاستثمارقرارد الكتاب وعرف أح
ق أوــــــــج رشيد مسبق للتحليل والتقسيم والمقارنة بغية تحقيـــــر استنادا علي منهـــــــة في الوقت الحاضـــــــوالتضحي

4".ر فترات زمنية مستقبلة طويلة نسبيا الحصول علي عوائد مناسبة يتوقع حدوثها علي مدا

عملية اختيار البديل الاستثماري الذي يعطي أكبر عائد استثماري " وفريق آخر عرف قرار الاستثمار بأنه 
5."والمبني على مجموعة من دراسات الجدوى التي تسبق عملية الاختيار 

عملية اختيار البديل الأفضل من بين : لرشيد على أنهو في هذا السياق يمكن أن نعرف القرار الاستثماري ا
ويتضح .  العديد من البدائل المتاحة، على أسس علمية وموضوعية لاستغلال فرصة متاحة تحقق عوائد مستقبلية

من التعريفات السابقة تعدد وجهات نظر الكتاب حول مفهوم وأهمية قرار الاستثمار ، إلا أن هذه التعريفات رغم 

11ص، 1998عمليات، دار الفكر للطباعة والنشر والتوزيع، عمان، المحمد فريحات، محمد سليمان عواد، بحوث حيدر 1
2 P.Conso,F.Hemicin, Gestion Financiére de l’entreprise, édition Dunod, Paris,10 eme édition ;2001, P562

، متاح )على الخط( ،02ص،والعوامل المؤثرة فيها والتبويبات المختلفة لهامفاهيم وخصائص القرارات الاستثمارية، عبد العال هاشم أبو خشبه. د 3
).2011-03-20:(الاطلاعتاريخ، www.sharqacademy.com:لموقع الالكترونيعلى ا

.02صالمرجع السابق أعلاه، 4
يد، دراسات الجدوى الاقتصادية 5 .38، ص2000،دريةالإسكنالقرارات الاستثمارية، الدار الجامعية للنشر، لاتخاذعبد المطلب عبد ا
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ا المشروع في سبيل اتقرار الاستثمار يعتبر من القرار ن أإلا أن اغلبها يتفق في تعددها  من أموال ضخمة يخاطر 
وبنظرة فاحصة وطبقا لهذه المفاهيم المتعددة . الحصول علي عوائد مناسبة يتوقع حدوثها في فترات زمنية مستقبلة

: لها يمكن التأشير على التالي

.تتميز بدرجة كبيرة من المخاطرة وعدم التأكدالقرارات الاستثمارية أن- 
.تتطلب القرارات الاستثمارية الرشيدة توفير المعلومات الكاملة عن الفرص الاستثمارية المتاحة- 
تستند القرارات الاستثمارية على دراسات الجدوى الاقتصادية ومعايير التقييم والتي على أساسها يتم اختيار - 

.البديل الأفضل
ستثمارية يترتب عليها استثمار أموال في إقامة مشروعات استثمارية يتولد عنها طاقات إنتاجية الارات قراأن ال- 

.جديدة
قرارات استثمارية يترتب عليها استثمار أموال في التوسع للمشروعات الحالية ويتولد عنها زيادة الطاقة - 

.للمشروعالإنتاجية الحالية 
إحلال وتجديد الأصول الحالية والغرض من هذه القرارات الاستثمارية هو قرارات استثمارية يترتب عليها- 

االمحافظة علي الطاقات الإنتاجية الحالية أو  .زياد
أن القرار الاستثماري هو قرار استراتيجي وغير متكرر ويحتاج إلى دراسة مستفيضة مبنية على أسس علمية،- 

.ئة الداخلية والخارجية التي يمكن أن تأثر على هذا القرارتأخذ بعين الاعتبار جميع المتغيرات في البي

1:طويل المدى بالخصائص الآتيةبالاستثمارو تتسم القرارات المتعلقة 

تمتد لفترة طويلة، وحيث الاستثماريةفمعظم المشروعات –إلى المستقبل الاستثماريةتمتد أثار القرارات - 1
ؤـــــــــــدقة التنبهذه القرارات يعتمد أساساً علىذلك فإن نجاح أو فشل مثللمستقبل محفوف بعدم التأكد، لاأن

:لمزيد من التفاصيل راجع في هذا السياق1
.5-3، صمرجع سبق ذكرهعبد العال هاشم أبو خشبه، مفاهيم وخصائص القرارات الاستثمارية والعوامل المؤثرة فيها والتبويبات المختلفة لها، /د-
، )دراسة الجدوى الاقتصادية للمشروعات الاستثمارية ( الاستثماريةدكتور حسين شحاتة، الموازنات التخطيطية الاستثمارية تقويم المشروعات -

-15( الاطلاع ،تاريخwww.darelmashora.com/download.ashx?docid=407:على الرابط الالكترونيعلى الخط، ، 07ص
04-2012(.

بورصةفيالمدرجةالشركاتعلىتطبيقيةدراسة( الرأسماليالإنفاققراراتترشيدفيالمحاسبيةالمعلوماتدور، هويديأبوالسلامعبدسحقااد-
غزة، –ميةالإسلاالتجارة، الجامعةكلية،)غير منشورة(،التمويلالماجستير في المحاسبة درجةعلىالحصوللمتطلباتاستكمالاً رسالة مقدمة، )فلسطين

.46-45ص،2011فلسطين،



القرارات الاستثمارية ودور القوائم المالية في ترشيدها.....................................:..............الثالثالفصل 

128

.الاستثماريالقرار فييعتبر حجر الزاوية الذيالمستقبل وخصوصاً عنصر المبيعات فييحدث بما سوف
ثمار له أهمية أن تخطيط قرارات الاستثمار هو تخطيط طويل الأجل يمتد إلى فترة زمنية طويلة ، فقرار الاست- 2

بالغة علي مستوي المنشاة خصوصا مع استمرار التقدم التكنولوجي في العصر الحديث والذي أدى إلى تطور كبير 
. في وسائل الإنتاج والتسويق الآمر الذي يزيد من صعوبة اتخاذ القرار الاستثماري

لات والتجهيـزات، وهنـاك فـترة زمنيـة بـين بالحصول على أصول ثابتـة مثـل العـدد والآالاستثمارييتعلق القرار -3
طلــب شــراء هــذه الأصــول وبــين اســتلامها وتشــغيلها، وبــين الإنتــاج وتلبيــة طلبــات العمــلاء وتحصــيل الأمــوال، ويعتــبر 
توقيــت الحصــول علــى تلــك الأصــول أمــراً ذا أهميــة، وإن الخطــأ فيــه يــؤدى إلى مشــاكل خطــيرة، وهــذا يتطلــب بــدوره 

المســـتقبل والطاقـــة الإضـــافية المطلوبـــة، والفـــترة اللازمـــة لعمليـــة التوريـــد، فياقـــة الإنتاجيـــة المطلوبـــة التنبـــؤ بالطفيالدقـــة 
.والفترة الزمنية اللازمة للتشغيل

لذا يجب أن يخضع اتخاذ كبيرة،تكمن مخاطر القرار الاستثماري في صعوبة الرجوع فيه دون تحقيق خسائر  - 4
.المستقبلاسات العلمية المتخصصة والتي تكفل نجاحه بصورة سليمة في القرار الاستثماري لمزيد من الدر 

ذلـــك، فيتحتــاج القـــرارات الاســتثمارية إلى أمـــوال كبـــيرة للتمويــل، وغالبـــاً تعتمــد المنشـــأة علـــى المصــادر الخارجيـــة -5
ن تكلفـة رأس المـال، المتوقعـة عـالإيـراداتوهذا قرار خطير يسبب مخاطر مالية منها ما قـد ينـتج مـن احتمـال أن تقـل 

ذلــك مشــاكل، وكـــذلك فيومــن هنــا يلــزم التأكــد مــن اختيــار مصــدر التمويـــل المناســب حــتى لا يترتــب علــى الخطــأ 
ة ــــــــة رأس المال المقترض أو تكلفـــــع من المشروع يفوق تكلفـــــــد من أن العائد المتوقـــــــــــالتأك

.الفرصة البديلة
دف خلق طاقات إنتاجية يتضمن القرار الا- 6 ستثماري تخصيص قدر من الموارد الاقتصادية المتاحة حاليا 

أو زيادة في الطاقات الإنتاجية الحالية أو المحافظة عليها وذلك علي أمل الحصول علي عائد يمتد لفترة .جديدة
.طويلةزمنية 

ة في أصول ثابتة متخصصة لفترة زمنية طويلة، يؤدي اتخاذ القرار الاستثماري إلى إغراق جزء من أموال المنشا- 7
فالقرارات الاستثمارية تؤدي إلى تحمل المنشاة في حالة . وقد يتطلب هذا البحث عن مصادر للتمويل كالافتراض

التوسع أو الإحلال بتكاليف ثابتة يترتب عليها رفع حجم التعادل إلى مستوي اعلي من المستوي المعتاد لفترة زمنية 
. طويلة 

تكنولوجيــا الأصــول الثابتــة وتكنولوجيــا الإنتــاج ونحــو فيتتــأثر المشــروعات الاســتثمارية الجديــدة بــالتغير المســتمر -8
التنبـؤ بـدوره الاختراعـات وأثرهـا علـى الأصـول الثابتـة المطلوبـة للمشـروع الجديـد، فيذلك، وهذا بدوره يتطلـب الدقـة 
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يعة مثــل محاولـة إصــابة هــدف لـيس فقــط غــير واضـح وإنمــا يتحــرك ظــل تغـيرات ســر فيويشـبه الاســتثمار طويـل الأجــل 
. دائماً بطريقة غير مؤكدة

ذلـــك، فيتحتــاج القـــرارات الاســتثمارية إلى أمـــوال كبـــيرة للتمويــل، وغالبـــاً تعتمــد المنشـــأة علـــى المصــادر الخارجيـــة -9
المتوقعـة عـن تكلفـة رأس المـال، اداتالإيـر وهذا قرار خطير يسبب مخاطر مالية منها ما قـد ينـتج مـن احتمـال أن تقـل 

ذلــك مشــاكل، وكـــذلك فيومــن هنــا يلــزم التأكــد مــن اختيــار مصــدر التمويـــل المناســب حــتى لا يترتــب علــى الخطــأ 
.التأكد من أن العائد المتوقع من المشروع يفوق تكلفة رأس المال المقترض أو تكلفة الفرصة البديلة

الجديــــدة والتغـــــير الابتكــــاراتحالــــة فييــــدة بالمنافســــة الشـــــديدة وخصوصــــاً تتــــأثر القــــرارات الاســــتثمارية الجد-10
. السريع وهذا يتطلب التنبؤ برد فعل المنافسينالتكنولوجي

غالبـاً مــن البنـوك والقــروض بفائـدة ثابتــة علـى أمــل سـداد الأقســاط والفوائـد مــن الرأسمــالييـتم تمويــل الاسـتثمار -11
العائـــد منخفضـــاً أو يحقـــق المشـــروع خســـارة فـــلا تـــتمكن المنشـــأة مـــن ســـداد عائـــد التشـــغيل، وقـــد يحـــدث أن يكـــون

.التصفيةالالتزامات عليها، وهذا يقود إلى 

الاستثماريةأنواع القرارات: المطلب الثاني
تختلف نوعية القرار الاستثماري باختلاف موقع متخذ القرار ضمن بيئة الأعمال المحيطة والموارد المتوفرة لديه 

او  ا في البيئة التي يعمل ضمن مؤثرا وتتعدد المعايير التي يمكن اتخاذها أساسا لتصنيف . لصلاحيات التي يتميز 
1:، ومن أهم تلك المعايير التاليأنواع قرارات الاستثمار

:وتنقسم من خلاله إلى أربعة أقسام:التصنيف القانوني للقرارات الاستثمارية- 1
:م القرارات من خلال هذا المعيار إلى نوعين همامدى القرار وعموميته، ونقس-أ

زمة تطبق على عدد غير محدود من الأفراد لقرارات ذات طابع تنظيمي تتضمن قواعد عامة موضوعية م- 
.مثل قرارات الاستثمار الحكومية

.قرارات استثمارية فردية- 
:تكوين القرار، وتنقسم القرارات من خلال هذا المعيار إلى نوعين هما-ب

.ارات استثمارية بسيطة ذات كيان مستقل وأثر قانوني سريعقر - 
.قرارات استثمارية مركبة والتي يدخل في تركيبها نواحي قانونية متعددة وتتم على مراحل- 

.38-34ص ،1997،عمان، دار المسيرة للنشر والتوزيع،الإداريةحسن علي مشرقي، نظرية القرارات 1
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:اثر القرار على الأفراد، وتنقسم القرارات من خلال هذا المعيار إلى نوعين هما- ج
.قرارات استثمارية ملزمة- 
.وجيهية غير ملزمةقرارات استثمارية ت- 

:قابلية لقرار للإلغاء أو التعويض، وتنقسم القرارات من خلال هذا المعيار إلى نوعين هما-د
قرارات استثمارية قابلة للمطالبة بالإلغاء أو التعويض مثل قرار الاستثمار في مجال يضر بالبيئة أو بمصالح - 

.الآخرين بشكل مخالف للقانون
.الإلغاءة للمعارضة أو قرارات استثمارية غير قابل- 

:وتنقسم من خلاله إلى:التصنيف الشكلي للقرارات الاستثمارية- 2
:القرارات الأساسية والروتينية- أ

قبل اتخاذها بقصد معالجة المشاكل إجراءاتوهي التي تتطلب القيام بعدة : قرارات الاستثمار الأساسية- 
رة ــــــــــيغلب عليها الصفة الدائمة والالتزام بالتنفيذ لفتو . التي تتطلب اهتماما خاصا والتي لا تتكرر باستمرار

.طويلة من الزمن
الاستثمارات الصغيرة والبسيطة ولا وهي التي تتكرر باستمرار وتظهر عادة في : ةالروتينيقرارات الاستثمار - 

.تحتاج إلى دراسة وتحليل وجهد ذهني لاتخاذها

:القرارات التنظيمية والفردية- ب
.وهي التي تتعلق مباشرة بالسلطة الرسمية في الدولة: ت الاستثمار التنظيميةالقرارا- 
.وهي التي تتخذ صفة شخصية ولا تمثل الحكومة: قرارات الاستثمار الفردية- 

1:إلىوتنقسم من خلاله:تصنيف قرارات الاستثمار في ظل تأثير بيئة الأعمال المحيطة- 3

وبساطة ةبسهولنا يتم اتخاذ القرار الاستثماري هو : الاستثمارية في ظروف التأكدتالقرارا- أ
.حيث تكون درجة المخاطرة معدومة أو قريبة من الصفر

وهنا تتم عملية اتخاذ القرار : القرارات الاستثمارية في ظروف المخاطرة وعدم التأكد الجزئي- ب
ها للكثير من في القرار نظرا لتوفير إماالاستثماري بموجب دراسات الجدوى التي تلعب دورا 

ا على حل العديد من المشكلات التي  عملية اتخاذ القرار الاستثماري هتواجالمعلومات ومساعد

.43المرجع السابق، صعبد المطلب، دراسات الجدوى الاقتصادية لاتخاذ القرارات الاستثمارية، الحميدعبد 1



القرارات الاستثمارية ودور القوائم المالية في ترشيدها.....................................:..............الثالثالفصل 

131

وكلما ابتعدت درجة المخاطرة عن %100و%01وتكون نسبة الخاطرة هنا تتراوح ما بين 
.القرارات للنجاح أكبرهكلما كانت قابلية هذ100%

أو قريبة جدا %100وهنا تكون درجة المخاطرة تقريبا : التأكدالقرارات الاستثمارية في ظل عدم- ج
مجال الاستثمار وهي تحتاج إلى خبرة علمية إليها وهي قرارات استثمارية من النادر أن تتخذ في 

عالية ومتطورة في مجال إجراء دراسات الجدوى وإلى نظام معلومات متطور جدا لكي تتم عملية 
.الظروفهمثل هذاتخاذ القرار الاستثماري في

مما سبق يتبين أن القرارات الاستثمارية تنقسم إلى أنواع متعددة ومختلفة تبعا لمعايير التصنيف ويمكن تقسيم 
1:ضا كما يليقرارات الاستثمار أي

يتم صنع القرار الاستثماري في هذا النوع من القرارات من بين : قرارات تحديد أولويات الاستثمار- 1
أمام عملية نع القرار هناالاستثمارية المحتملة والممكنة لتحقيق نفس الأهداف، وصاعدد من البدائل 

اختيار البديل الأفضل الذي يحقق أكبر عائد أو منفعة خلال فترة زمنية محددة، ومن ثم يقوم بترتيب 
على كل مرحلة، فإذا اعتبر أن العائد تأولويات الاستثمار وفقا للأولويات التي يحددها واهتماما

.الاستثمار هو الذي يحكم تفصيلاته فإنه سوف يقوم بترتيب البدائل الاستثمارية وفقا لهذا المدخل 
هنا وفق هذا النوع من القرارات يكون أمام متخذ القرار بديل واحد : قرارات رفض أو قبول الاستثمار- 2

ا دون استثمار، ومواردهلاستثمار أمواله ذا النوع من القرارات يجعل وهفي نشاط معين أو الاحتفاظ 
فرص الاختيار أمام متخذي القرار محدودة، فهذا الأخير عليه أن يقبل البديل الاستثماري بعد استكمال 

. التنفيذإمكانيةذا البديل أو أن يرفضه لعدم هدراسات الجدوى التفصيلية وجمع المعلومات الكافية عن 

ا لهـــــــا عدة متطلبات وشروط ومقومات كـــــــيهذا وإن القرارات الاستثمارية على  اختلاف أنواعهـــــــــا وتبويبا
2:يليتنجح في تحقيق أهدافها عند التنفيذ ويمكن تلخيصها في ما

فمن المهم بالدرجة الأولى توفر الموارد المالية اللازمة، فهي تعتبر من أهم متطلبات القـــــــرارات: الموارد المالية

.45-44صجع السابق،المر عبد المطلب، الحميدعبد 1
:لمزيد من التفاصيل راجع في هذا السياق2

.182،ص2000،الإسكندريةوبيئة الأعمال، مؤسسة شباب الجامعة،الإدارةرسمية قرياقص، أساسيات عبد الغفار حنفي،-
يد ، المؤسسات الصغيرة و المتوسطة و المناخ الاستثماري،قد- المؤسسات الصغيرة و :الوطني الأول حولالملتقى ورقة مقدمة إلىي عبد ا

.145، ص 2002افر يل 09، 08المتوسطة و دورها في التنمية ، جامعة الاغواط، الجزائر ، 
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لاستثمارية وتمثل المصدر الممول لتنفيذ أي قرار استثماري، وندرة الموارد المالية يجعل تنفيذ القرار ا
.الاستثماري صعبا حتى مع توفر كافة الموارد والتسهيلات الأخرى غير المالية

الية التي تقدمها وهنا يتم التركيز بشكل كبير على المعلومات الم: البيانات والموارد المالية الكافية والمناسبة
التقارير المالية للمستثمرين المحليين والأجانب على حد سواء من خلال إتباع أسس مناسبة عند إعداد 

.تلك التقارير المالية
إن نسبة اتخاذ قرار استثماري معدومة أو ضعيفة نسبيا في ضوء : بيئة الأعمال والاستقرار الاقتصادي

يار الاقتصادي الاقتصادي ونسب الستقرار لاعدم ا تضخم المرتفعة وارتفاع الأسعار غير المنطقي والا
ولهذا فإنه يعتبر من الضروري أن يكون الوضع الاقتصادي . للعديد من الأنشطة الاستثمارية القائمة

ال ــــــــــــــمستقر ويتطور بشكل ملحوظ حتى تتم زيادة الاستثمارات في بيئة الأعم
الاقتصادية الحالية والمستقبليةالأنشطةنجاح في تحقيق أهداف ويتم النمو المتزايد لل.
ويعتبر شرط أساسي للقيام بأي نشاط استثماري جديد ناجح: الاستقرار السياسي والوضع الأمني.
حيث أن درجة وضوح و استقرار قوانين الاستثمار و مقدار القيود المفروضة على رأس المال المستثمر ،

م إلى السوق الخارجية فضلا عن امتناع عدم توفر ذلك يدفع  المستثمرين المحليين بالهروب باستثمارا
المستثمرين الأجانب من الاستثمار في السوق المحلية نتيجة عدم ضمان حصولهم على الإيرادات المتوقعة

م وحفظ حقوقهم فيه حاليا .فضلا عن استرداد استثمارا

الاستثماريأسس ومراحل صنع القرار :لمطلب الثالثا

أن القرار الاستثماري هو قرار استراتيجي وغير متكرر ويحتاج إلى دراسة مستفيضة مبنية على أسس علمية، 
إن القرار وبالتالي لا بد من توفر أسس ومبادئ  محددة لتنظيم عملية اتخاذ القرارات الاستثمارية، وعموما ف

:اثنين و هماالاستثماري السليم، يأخذ بعين الاعتبار عاملين

I -1:الاعتماد على الأسس العلمية من خلال

.تحديد الهدف الأساسي للاستثمار-
.تجميع المعلومات اللازمة لاتخاذ القرار-

غير (عادل العنزي، دراسة جدوى المشروعات الاستثمارية، بحث مقدم ضمن متطلبات نيل شهادة الماجستير في علوم التسيير فرع إدارة الأعمال 1
.24-22ص، الجزائر،2006-2005، كلية العلوم الاقتصادية و علوم التسيير جامـــــــعة الجــــــــــزائر،)منشورة
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.تحديد العوامل الأساسية لاتخاذ القرار-
.تقييم التكاليف و العوائد المتوقعة من المشروعات المقترحة-
.ائد المحققة من كل مشروعاختيار أفضل بديل و ذلك بناءا على العو -
II -1:ومن أهمها، يقرار الاستثمار الالعلمية من طرف متخذ العمل على مراعاة المبادئ

:تعدد الخيارات الاستثماريةمبدأ .أ
ا تعدد الفرص الاستثمارية المتاحة لدى المستثمر، لذا على المستثمر العمل على اختيار الفرص ة التي ـــــونقصد 

ا المستثمر للمفاضلة بين تتوافق  و استراتيجياته و أهدافه، و هذا يتوقف على مدى الدراسة الكبيرة التي يقوم 
.المشاريع المتاحة

:الخبرة و التأهيلمبدأ.ب
على أن اتخاذ القرار الاستثماري الرشيد يتطلب أن يكون لدى المستثمر الدراية والخبرة يقوم هذا المبدأ

مـــــــفوفقا لهذا المبدأ يمكن تقسياقع أن هـــــــذه الخبرة والكفاءة غير متواجــــــدة لدى كافــــــــــة المستثمرين،اللازمة، وفي الو 
:إلى نوعينالمستثمرون
.مستثمر ذو خبرة في ميدان الاستثمار أو الفرصة المتاحة.1
تاج إلى مساعدة من المستشارين أو مستثمر ليست له الخبرة و الدراية الكاملة بأمور الاستثمار فهو يح.2

.من الأخصائيين في مجال الاستثمار
فيستلزم عليه الاستعانة ،أما بالنسبة للمستثمر الجديد الذي ليس لديه الخبرة و الدراية الكاملة بالاستثمار

.بمجموعة مستشارين و أخصائيين في اتخاذه قراره
:الملائمةمبدأ .ج

ا عند وضع إستراتجيته الأساسيةلائمة من أهم المبادئ يعتبر مبدأ الم التي يفترض بالمستثمر مراعا
حيث يستخدم المستثمر هذا المبدأ عند اختياره للأداة الاستثمارية المناسبة من بين الأدوات الاستثمارية،

سوائه أو منحنى تفضيله الخاص الاستثمارية المتعددة والمتاحة له، ويسترشد المستثمر في تطبيق هذا المبدأ بمنحنى 
.الخ...عمره، وظيفته، مستوى دخله: منها

ل شهادة ضياء الدين أحمد مصطفى، العوامل المحاسبية المؤثرة على قرار الاستثمار في أسهم الشركات المساهمة العامة الأردنية، رسالة مقدمة لني1
.22-21ص،الأردن، 2006،إدارة المال والأعمال، جامعة آل البيتتخصص ، )ورةغير منش(،الماجستير
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معين يحدد درجة اهتمامه بالعناصر الأساسية في قراره الاستثماري، و التي محيطفنجد أنه لكل مستثمر 
.تتمثل في العائد المتوقع، درجة المخاطرة، و نسبة الأمان و مقدار السيولة المتوقعة

:توزيع المخاطر الاستثماريةوع أو مبدأ التن.د
نييعتبر تحقيق العائد على الاستثمار من أهم أهداف المستثمر ولتحقيق هذا العائد يجب على المستثمر 

تنويع محافظه الاستثمارية، أي عدم استثمار كل أمواله في مجال أو نشاط استثماري واحد، و إنما تقسيم أمواله في 
.عدة مجالات، لأن درجة المخاطرة تختلف من مشروع استثماري إلى آخر

:و عليه لا يمكن للمستثمر أن يحقق العائد على استثماراته إلا بتحقيق شرطين
ت النقدية المتوقعة من الاستثمار مؤكدة تماما من حيث القيمةأن تكون التدفقا.
أن تكون هذه التدفقات النقدية مؤكدة من حيث التوقيت الزمني.

.و عند التأكد من الشرطين السابقين، يؤدي إلى ظهور مستوى معين من المخاطر المصاحبة للاستثمار
لفظ يقصد فيه بشكل عام أنه يوجد : القرارصنعةهذا من ناحية ، ومن ناحية أخرى فإن كلمة عملي

سلسلة من الخطوات والمراحل المتتابعة والتي تؤدي لتحقيق هدف معين، هذا وتتضمن عملية اتخاذ القرارات 
حصر البدائل الممكنة –تجميع البيانات والمعلومات عن الأنشطة الاستثماريةمرحلة (:الاستثمارية المراحل التالية

دراسات الجدوى التفصيلية للبدائل الاستثمارية –الدراسة المبدئية لجدوى البدائل الاستثمارية –لأهداف لتحقيق ا
1).اتخاذ القرار الاستثماري- التقييم والمفاضلة بين البدائل الاستثمارية–

كتشف وهي أول مرحلة وتبدأ عندما ي: تجميع البيانات والمعلومات عن الأنشطة الاستثماريةمرحلة -أ
المستثمر وجود بعض الأنشطة الاستثمارية التي يمكن الاستفادة منها، وهنا يقوم بدراسة الأنشطة وتعريفها ووضع 
التصورات وتحديد الأهداف والمعايير لها حيث يتم جمع البيانات والمعلومات المطلوبة عن كافة أبعاد الأنشطة، وهذا 

سة السوق المنافسة لمعرفة جميع الظروف المحيطة لأنه لا يمكن التعرف يتطلب القيام بمسح كامل لبيئة الأعمال ودار 
.على الأنشطة إلا من خلال دراسة بيئتها الحقيقية

بعد تحديد أهداف المشروعات الاستثمارية يتم تحديد : مرحلة حصر البدائل الممكنة لتحقيق الأهداف-ب
فكار أو الفرص الاستثمارية، وهناك فرق بين البدائل الممكنة لتحقيق هذه الأهداف، وبالتالي تحديد الأ

:راجع في هذا السياقلالتفاصيلمزيد من 1
- 256ص،1989،جامعة الإسكندرية, كلية التجارة،عربي الحديثالمكتب ال،لاتخاذ القرارات الإداريةالمعلوماتنظم ،محمد السيدإسماعيل -

259.
.253، ص1999عمان، أحمد حكمت الراوي، نظم المعلومات المحاسبية والمنظمة، دار الثقافة للنشر والتوزيع،-
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الفكرة الاستثمارية والفرصة الاستثمارية، حيث أن الفكرة الاستثمارية شيء ليس له وجود فعلا وإنما يتم 
الاستثمارية فهي اختيار إنشاء مشروع له مثيل التفكير فيه، وبالتالي يكون المشروع ليس له مثيل، أما الفرصة

.خرى، ولكن ليس له مثيل في منطقة معينة مثلافي المشروعات الأ
ا عند حصر وتحديد البدائل الاستثمارية أن يسهم البديل : (وهناك مجموعة من الاعتبارات التي يجب مراعا

أن يأخذ البديل المقترح في حسبانه الإمكانيات والموارد - المقترح في تحقيق الأهداف المحددة بصورة مباشرة 
إمكانية التعبير عن تكاليف وعوائد -ية لمنفذ البديل المقترح بطريقة تثبت صلاحيته وقبوله إمكان- المتاحة 

).البديل المقترح المرتقبة كميا، مما يساعد على تقييمه بطريقة سليمة

تراراـــــــــذ القاتعتبر هذه المرحلة من أهم مراحل أتخ: مرحلة الدراسات المبدئية لجدوى البدائل الاستثمارية-د
الاستثمارية، حيث يتم إجراء دراسة استطلاعية لكل البدائل الاستثمارية من حيث الأبعاد البيئية والأبعاد 
الاقتصادية والقانونية والسياسية والتسويقية، فإذا كانت النتائج غير مشجعة يكون القرار عدم إجراء الدراسات 

.التفصيلية ورفض البديل الاستثماري

إذا كانت نتائج دراسة الجدوى المبدئية مشجعة : وى التفصيلية للبدائل الاستثماريةمرحلة دراسات الجد-ذ
دوىـــــــــــــــدراسة الج- دراسة الجدوى التسويقية: (ولكنها غير كافية يتم إجراء مجموعة من الدراسات التفصيلية

).دراسة الجدوى المالية والاقتصادية- الفنية والهندسية 

بعد تجميع بيانات دراسات الجدوى : يم والمفاضلة بين البدائل واتخاذ القرار الاستثماريمرحلة التقي-ه
التفصيلية المتعلقة بالتدفقات النقدية الداخلة والخارجة للبديل الاستثماري يتم تطبيق معايير تقويم المشروعات 

.الاستثمارية واختيار البديل الاستثماري الأفضل وفقا لهذه المعايير

وتعني هذه المرحلة وضع البديل الذي تم اختياره : ة تنفيذ القرار الاستثماري ومتابعة تنفيذه وتقويمهمرحل- و
م فالأطراوتنفيذ القرار يستلزم إقناع . موضع التنفيذ المشاركة والاستماع إلى آرائهم والرد على استفسارا

صال بين العديد من الأطراف المعنية بالقرار، وعملية الإقناع تحتاج إلى اتوأيضا الأطراف التي تقوم بالتنفيذ
ثم تتم عملية تقييم أداء وعملية التنفيذ تحتاج إلى المعلومات التي تشرح آلية التنفيذ والطرق الملائمة لذلك،

.المشروع
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العوامل المؤثرة في القرار الاستثماري : الرابعالمطلب 

ا تتميز هناك العديد من العوامل التي يمكن أن تؤثر اعلى عملية صنع القرارات الاستثمارية، سيما وأ بأ
مستوى المشروععلىالمطلوبةالمواردبتأمينوتتطلب الالتزامالتعقيد،منعاليةدرجةذاتمهيكلةغيرقرارات
اكماككل، لمشروع ابقاءأنكما يمكن صناعتها بمعزل عن العوامل المحيطة،ولاطويلة،زمنيةفترةتغطيأ

وإنمافيها،والعاملينالمالكينطريقعنالداخليةبيئتهفيتتمالتيالأحداثتحددهلاونجاحهونموهالاستثماري 
التيوالقراراتالمشروعومستقبلحاضرفيكبيرتأثيرلهاومتغيراتفرصمنتحتويهوماالخارجيةالبيئةهناك

.الأجلطويلةه أهدافلتحقيقتخذهاي

مل الخارجيةالعوا-1
خصائصعلىكبيربشكليعتمدالاستثماريةالقراراتاتخاذعمليةنجاحأنعلىالبيئيةالمحدداتتشير

اــــلهالخارجيةالبيئةفيالتغيروسرعةالتأكدعدمأناعتبار و والتهديدات،للفرصمصدراً تشكلوالتيالمحيطةالبيئة
.أداء وظائفهاالمنظمة في قدرةعلىكبيرتأثير

السياساتتلعبحيث.الاستثماريالقراراتخاذفيتؤثرالتيالمتغيراتمن العديدالخارجيةالبيئةوتتضمن
هذهتؤثرهعمافضلاً وتوجيههاالاستثماراتتنشيطفيكبيراً دوراً والنقديةالماليةبالسياسةوالمتمثلةالحكومية

.ؤ بالمستقبلوالتنبالماليللوضعدراسةمنتتطلبها، وملبالطوالعرضظروفعلىالسياسات
الإدارةطريقةعنفضلا،الاستثماريةنشطةالأو عملياتالفييؤثرالاقتصاديةالأحوالتغيرأنالبعضويرى

ااقتصادياً وداً كر هناكبأنالإدارةاعتقدتفلو1.القراراتاتخاذفي استثمارالاقراراتعنتحجمربمافأ لأ
متخذ قراركلمنيتطلبهذافأنلذا.بكفاءةاستغلالهايمكنلاقدمشروعاتفيأموالهاتستثمرأنتخشى
القراراتعلىمباشرتأثيرالتنمويةللسياساتكما أن القرارات الاستثمارية،علىالاقتصاديةالظروفاثرتقييم

كزير متخذ القراريجعلقدمماالأخرى،دونبعضهاعلىوالتركيزريةالاستثماالفرصاختيارالمختلفةةيالاستثمار 
عوائدتعطيأنالمتوقعمن مشروعاتتنفيذإلغاءأووتأجيلالمرتفع،العائدذاتالمشروعاتبعضاختيارعلى

ايمكنلاالتيأومتواضعة، واردــــالماستغلالعلىومقدرةربحيةلأكثراالمشاريععلىيكونفالتركيز.بكفاءةأدار
.عاليةبكفاءةالاقتصادية

.182ص،مرجع سبق ذكرهوبيئة الأعمال، الإدارةرسمية قرياقص، أساسيات عبد الغفار حنفي،1
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التامةالمعرفةافتراضأنإذ1.الاستثماريةالقراراتاتخاذفيمهمًادوراًالتأكدوعدمالمخاطرةظروفوتلعب
يواجهماغالباً القرارمتخذأنحيثالأحيان،اغلبفيتتوافرأنيمكنلاالقراراتخاذبعمليةالمحيطةبالظروف

لاالتيالمحتملةالأحداثمنعددمواجهةنتيجةالمخاطرة،منمتفاوتةبدرجاتتتصفالتيالتأكدعدمحالة
افيالاستثمارمخاطروتتسم. المتاحةالاستثماريةالمقترحاتمنلكلدقيقبشكلاالتنبؤيمكن تضحيةكو
للبديلالنقديةالتدفقاتفيهايكونالتيالحالةإلىتشيرفالمخاطرةمستقبلية،عوائدعلىللحصولآنية

زيادةيعنيالنقديةالتدفقاتفيالتغيراحتمالفأنوعليه. بدقةمعروفةغيرمستقبلاً حدوثهالمتوقعالاستثماري
.المخاطرةدرجة

احعديدة، لكنالمستقبليةالنتائجفيهاتكونالتيالحالةبأنهفيعرفالتأكدعدمأما لا جمها واحتمالا
الاستثمارية، قراراتعلىكبيراثراقتصاديعنصرباعتبارهاللمنافسةكما أن .موضوعيةبصورةتعينأنيمكن

والهدف،الأساسيةم ديد مبادرالذا يتيح تحليل المنافسين الحصول على المعلومات الأساسية المتعلقة بمنافسين وتح
علىيقتصرلاالمنافسينتحديدحيث أن،وتحديدهمالمنافسينبسلوكؤلتنباوفهمهولهذا التحليل الرئيس

.المحتملينالمنافسينإلىيمتدلبالحاليين،المنافسين
القوانينفيتغيراتمنيصاحبهوماللبلدالسياسيةالظروففيوالتغيرالسياسيةللعوامليكونوأخيرا

لهكانكلماوأمنيسياسياستقرارهناككانفكلماالاستثمارية،قراراتىعلكبيرتأثيروالتعليماتوالأنظمة
البلدداخلالمنظماتأنشطةعلىالسياسيةالتغيراتاثريمتدصحيح،ولاوالعكسالمشروعاختيارعلىإيجابياثر

اورةالدولفيالمنظماتأنشطةليشمليمتد،بلفقط .ا

العوامل الداخلية-2
القراراتاتخاذعمليةعلىواضحتأثيرذاتقيودتضعأنيمكنالمشروع فيالداخليةظمالننإ

بينوتوزيعهاالمستثمرةالتمويلمصادربدراسةالقياميستلزمالرأسماليةللاستثماراتفالتخطيط.ةالاستثماري
علىيعتمد،وهذاالمقترحذلكتمويلكيفيةعلىيتوقفالاستثماريالمقترحقبولنلأ2.والمقترضةالمملوكةالأموال
متوافربديلمنالعائدتمثلكلفةتال، فأنالتمويلفيالمملوكةالأموالاستخدامتمفإذا.للمنظمةالماليالهيكل

غير ( ، اجستير محاسبة وتمويلرسالة مقدمة استكمالا لمتطلبات الحصول على شهادة المعائد ومخاطر الاستثمار وكيفية قياسها، ،لشريفحريــة ا1
.6-5ص،2005، غزة–، الجامعة الإسلامية )منشورة

الدوليالعلميمقدم الى المؤتمرالمالية، بحثالأزماتمندالحالرأسمالية فيالقراراتلبيئةالاستراتيجيالتحليلأثر،المشهدانيعمر،البلداويشاكر2
كلية،  2009نوفمبر5-3المنظم  أيام  ، "الآفاق-الفرص -التحديات "تداعيات الأزمة الاقتصادية العالمية على منظمات الأعمال :السابع حول

.11، صالأردنالخاصة،الزرقاءوالعلوم الإدارية جامعةالاقتصاد
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تعتمدنماإدقةالأكثرالرأسماليةالموازنةأساليبن، إالمدفوعةالفائدةتمثلكلفةتالفأنالاقتراض، وعندللاستثمار
الاعتمادالأفضلفمنالاقتراض،طريقعنالمشروعتمويلفعندالاستثماريالمشروعلتمويلالمتبعالأسلوبعلى
المشروعيحملالثابتةالموجوداتتمويلفيالأجلقصيرةالقروضعلىالاعتمادلأنالأجل،الطويلةالقروضعلى
.عالمشرو عمرمنمبكروقتفيلمبلغاواصلالفوائدتسديدفيتتمثلوثقيلةمبكرةماليةأعباء

إدارة ضرورة الإسراع ىاتخاذ القرار الاستثماري فقد تر ىقد تؤثر عل، فسياسة الإدارة وفلسفتهابوفي ما يتعلق
في أجراء توسعات بالمشروع نظرا لما يلاقيه هذه المشروع من الإقبال الشديد علي منتجاته قد تعجز عنه الطاقة 

الية من تغطية هذا الطلب من العملاء في حين تري سياسة إدارة أخرى بمشروع مشابه عدم أجراء الإنتاجية الح
التوسعات في الوقت الحالي وذلك توقعا منها لإقامة مشروع استثماري مشابه يقوم بإنتاج نفس منتج المشروع أو 

أجراء توسعات لزيادة الطاقة الإنتاجيةقد يكون هذا الطلب المتزايد موسمي يستمر لفترة وجيزة مما لا يستدعي معه
1.للمشروع

أفرادأكدت بعض الدراسات على أن فقدالمخاطرة،نحووالتوجهأفراد الإدارة العليابشخصيةيتعلقأما ما
ويفضلونكبير،مجهودبذلتتطلبالتيالتحدياتمامهمأيضعونللإنجازعاليةرغبةلديهمالذينالعلياالإدارة
رغبةلهمديريديرهاالتيالمنظماتنمومنأكثرنموها،فييسارعبشكلالمنظمةويديرونالمرتبةالعملظروف
فييؤثر) الأكاديميالتعليمنوع(العلياللإدارةالديموغرافيةالخصائصأنوجدوافقد. زللإنجامنخفضةأومعتدلة

2.الاستثماريالقراراتخاذنمط

يتضح لنا أهمية العوامل المؤثرة في اتخاذ القرار الاستثماري والتي قد تؤدي إلى قبول أو رفض مما سبق 
المشروع الاستثماري ، والتي لا يجب الإغفال عن دراستها عند اتخاذ قبول أو رفض المشروع الاستثماري، خصوصا 

يجب العناية بكل ما قد يؤثر علي اتخاذ وان من طبيعة المشروع الاستثماري انه يحتاج إلى أنفاق مالي كبير، لذا 
.القرار الاستثماري

. 7ص ،مرجع سبق ذكرهد العال هاشم أبو خشبه، مفاهيم وخصائص القرارات الاستثمارية والعوامل المؤثرة فيها والتبويبات المختلفة لها،عب/د1
.11، صمرجع سبق ذكرهالمالية،الأزماتمنالحدالرأسمالية فيالقراراتلبيئةالاستراتيجيالتحليلأثر،المشهدانيعمر،البلداويشاكر2
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دور القوائم المالية في عملية اتخاذ القرارات الاستثمارية:المبحث الثالث

العلاقة بين القوائم المالية وعملية صناعة قرارات الاستثمار من خلال حدودطبيعة ويعالج هذا المبحث 
أهمية القوائم بالإضافة إلى إبراز ، حاسبة وكفاءة تشجيع صناعة هذا النوع من القراراتللمالإعلاميالتطرق للبعد 
الارتباط الوثيق ذو الأهمية ، منتهيا إلى توضيح للمعلومات المناسبة لاتخاذ قرارات الاستثمارمولدالمالية كمصدر

.ة اتخاذ القرارات الاستثماريةالنسبية العالية بين المعلومات التي تقدمها التقارير المالية وبين عملي

وكفاءة تشجيع صناعة القرارات الاستثماريةالمحاسبي الإعلاميالبعد أهمية العلاقة بين : المطلب الأول

مع التطور الاقتصادي والاجتماعي الحاصل لم يعد الدور التوثيقي للمحاسبة كافياً، فقد برزت عدة ظواهر 
).دواتية للمحاسبةالوظيفة الا(دوراً إعلاميا أو ما يطلق عليه أحياناً دفعت باتجاه تطوير المحاسبة لتلعب

للتخطيط والرقابة ضمن الوحدة الاقتصادية ةداأكالإعلاميةتستخدم المعلومات المحاسبية في إطار الوظيفة
تتطلب أن تشمل وكذلك من أجل المساعدة في عملية اتخاذ القرارات الرشيدة، إن الوظيفة الإعلامية في المحاسبة

ة ــــــــــــــالبيانات التي تعالجها المحاسبة البيانات المتعلقة بالمستقبل، ويمكن اعتبار الوظائف التالية ضمن الوظيفة الإعلامي
1:للمحاسبة

ا في : المحاسبة كأداة تخطيط- - تخطيط الإيرادات–التكاليف المعيارية - الموازنات التخطيطية( وتتمثل أدوا
هذه الأدوات أصبحت جزءا هاماً من المحاسبة وإحدى الأدوات الهامة أثناء العملية التخطيطية بالإضافة ) الخ...

.)الخ...- القراراتنظرية –التنبؤ ( إلى الوسائل الأخرى مثل 

تقوم المحاسبة بدور رقابي هام من خلال الحسابات التي تعدها والتي تعكس وتحدد:المحاسبة كأداة رقابية-
مدى تحقيق الأهداف التي تفتحها الحسابات التخطيطية، كذلك فان العمل المحاسبي هو عمل رقابي في مراحله 
وإجراءاته عبر المراجعة الداخلية والخارجية للتأكد من صدق وعدالة وصحة البيانات ومطابقتها للواقع، بالإضافة 

رنة بين الاستخدامات و الموارد التي تؤدي إلى قياس الربح إلى الرقابة على فعالية الوحدة الاقتصادية من خلال المقا
.والخسارة

:ؤتمر العلمي الثالث حولجبــرائيل جــوزيف كحـــالــه، تحسين جودة القرارات الاستثمارية باستخدام معلومات المحــاسبـــة الإداريـــــة، ورقة مقدمة إلى الم1

جامعة العلوم ، الإداريةوالعلوم كلية الاقتصاد ،  2009نيسان 29–27:أيام، المنظم "التحديات العالمية المعاصرة: إدارة منظمات الأعمال"
.06- 05، ص، الأردنالتطبيقية الخاصة
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تساهم المحاسبة في تزويد الإدارة :القراراتالمحاسبة كأداة لتقديم المعلومات المساعدة في اتخاذ -
مع بالمعلومات اللازمة لاتخاذ القرارات وهنا يتوجب على المحاسبة تقديم معلومات من نوع خاص تكون متوافقة 

.مراحل اتخاذ القرار الإداري وطبيعته
ـــذه الصـــورة لا يعـــني أن هـــذه الوظـــائف  منفصـــلة عـــن إلىهنـــا الإشـــارةوتجـــدر  إن تفصـــيل وظـــائف المحاســـبة 

.بعضها البعض بل هناك تداخل كبير فيمكن لمعلومات توثيقية كالتقارير المالية أن تستخدم في الوظيفة الرقابية
كثـــيرة مـــا زالـــت محـــل نقـــاش في الفكـــر المحاســـبي أمـــورهنـــاك أنإلا،مـــام العـــالمي بالوظيفـــة المحاســـبيةرغـــم الاهتو

حـــول مـــدى فاعليـــة وملاءمـــة المعلومـــات المحاســـبية للاســـتخدامات المتعـــددة وللنمـــاذج القراريـــة المتباينـــة ســـواء كانـــت 
يعـد قاصـرا علـى فئـة معينـة في ظـل مـا يعيشـه المحاسـبي لمبالإعلاماستثمارية، خاصة وان نطاق الاهتمام أوتشغيلية 

.اليوم من تغيرات سريعة ومتلاحقة نتيجة التحولات الخطيرة في النظام الاقتصادي العالميالأعمالعالم 
المحاســـبي في ظـــل هـــذه التغـــيرات العالميـــة والمحليـــة ســـوف يصـــبح لـــه دورا فعـــالا في الإعـــلامإنولـــيس ثمـــة شـــك في 

مرين، وذلك من خلال درجـة المصـداقية والملاءمـة والشـفافية والشـمول للمعلومـات المحاسـبية الـتي توجيه سلوك المستث
علـى اعتبـار ، لوسيلة الاتصال بين الشركات والبيئة الداخلية والخارجية التي تعمل من خلالهـاالإعلاميتمثل المحتوى 

ا تحديـد وقيـاس وتوصـالأنشطةالمحاسبة هي مجموعة من إن يل المعلومـات المحاسـبية عـن النشـاط الاقتصـادي المنوط 
.العديد من متخذي القرارات من داخل الشركة وخارجها إلىللشركة 

ـــدف التعريـــف بالشـــركة الإعلامـــيالبعـــد إنلـــذلك يمكـــن القـــول  المحاســـبي يـــرتبط بمفهـــوم الاتصـــال في المحاســـبة 
وعليــه . ة عــدم التأكـد لــدى مسـتخدمي هــذه المعلومـاتتخفــيض درجـإلىالــذي يـؤدي الأمـرونقـل المعلومـات عنهــا، 

الحــد مــن عــدم التأكــد، لــذلك إلىتــؤدي الإعــلامكميــة أنالمحاســبي يــرتبط بعــدم التأكــد، حيــث الإعــلامفــان مفهــوم 
كدالـة لعــدم التأكـد، بمعـنى انــه كلمـا زادت حالـة عــدم التأكـد لـدى متخــذ القـرار عنــد الإعـلامكميــة إلىيمكـن النظـر 

.بديل معين كلما دعت الحاجة إلى ضرورة زيادة مقدار كمية الإعلام من المعلومات النافعةاختيار 
في المحاســــبة الــــذي يتمثــــل في عــــرض وتوصـــــيل الإفصــــاحالمحاســــبي بمفهــــوم الإعلامــــييــــرتبط البعــــد وأيضــــا،

ا باعتبارهــــا أهــــم أدوات المعلومــــات بشــــكل يجعــــل التقــــارير والقــــوائم الماليــــة غــــير مضــــللة ومفهومــــة لــــدى مســــتخدميه
.المحاسبيالاتصال 

المهتمـة الأطـرافكافـة إلىالمحاسبي وظيفة يتمثل مفهومها في التعريف الواضح بأداء الشـركة الإعلامهذا، ويعتبر 
والغــير في الإدارةوبمــا يحقــق الاتصــال بــين الشــركة والبيئــة الداخليــة والخارجيــة الــتي تعمــل خلالهــا ، وتســتهدف خدمــة 

، وتتمثــــل أنواعهــــا، ووســــيلتها في تحقيــــق ذلــــك التقــــارير والقــــوائم الماليــــة بكافــــة أبعادهــــاال ترشــــيد القــــرارات بكــــل مجــــ
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ا الإعلامــيضــمانات فعاليتهــا في جــودة المحتــوى  العــرض ومســتوى وأســلوبلهــذه التقــارير والقــوائم وملاءمــة مضــمو
.جات المستخدم في هذا الموقفالإفصاح فيها والقدرة على التوصيل للموقف القراري واحتيا

هنــاك احتياجــات أنإلاوعلــى الــرغم مــن اخــتلاف اهتمامــات المســتخدمين الأساســيين للمعلومــات المحاســبية، 
من التجانس في المعلومات التي تخدم تلك الاحتياجات حيـث تـدور ادنيوجود حد إلىإضافةمشتركة فيما بينهم، 

ـــة والتقـــارير إلىوالمركـــز المـــالي إضـــافة الأعمـــالية عـــن نتـــائج في معظمهـــا حـــول المعلومـــات التفصـــيل التـــدفقات النقدي
.التحليلية الملائمة لتلك القوائم

إلىفجميـــع المســـتخدمين يحتـــاجون متجانســـة،إن الاحتياجـــات الرئيســـة لمعظـــم مســـتخدمي المعلومـــات المحاســـبية 
بمكــان تزويــد هــؤلاء المســتخدمين بالمعلومــات ذات يــةالأهملــذلك فمــن . معلومــات لتقيــيم المخــاطر النســبية للشــركات

ــال . تتكيــف مــع الفائـــدة الخاصــة أنالفائــدة المتعــددة والــتي يمكــن  الأمريكيـــةجمعيــة المحاســبة أوضــحتوفي هــذا ا
)A.A.A(لة الرئيسـة المعلومات المحاسبية تعـد الوسـيبأن"دور المعلومات الواردة في التقارير والقوائم المالية قائلة أهمية

."لتخفيض ظروف عدم التأكد التي يواجهها المستثمر الخارجي
لرســائل الإعلامــيويــؤدي الإعــلام المحاســبي دوره عــن طريــق تــوفير المعلومــات الماليــة والمحاســبية الــتي تمثــل المحتــوى 

ن بالمعلومــــات اللازمــــة المســــتثمريإعــــلامكفــــاءة قــــرارات الاســــتثمار مــــن خــــلال إلىالمحاســــبي ، والــــتي تــــؤدي الإعــــلام
المسـتقبلية ومـدى التغـير فيهـا، الإيـراداتوالملائمة التي تسهم مسـاهمة فعالـة في تمكـين هـؤلاء المسـتثمرين مـن اسـتقراء 

المبكـر الـذي الإنذارالمحاسبي بمثابة الإعلاموهكذا يكون .اتجاه التوزيعات واحتمالات الفشل قبل وقوعهإلىإضافة
.والغشالوقوع في التضليل يقي المستثمرين من 

للمعلومــات الإعلامــيتوضــح اثــر المحتــوى أنفــان كفــاءة وفاعليــة الإعــلام المحاســبي هــي الــتي يمكــن لــذلك،وتبعــا 
فــــان هــــذا المحتــــوى يلعــــب دورا هامــــا في تحقيــــق الكفــــاءة وأيضــــا.يخــــدمهاالمحاســــبية في تحســــين نوعيــــة القــــرارات الــــتي 

لـذلك  ومـن .المحاسـبيوبقدر ما تنجح هذه القرارات بقـدر مـا يتأكـد نجـاح الإعـلام رية،الاستثماوالفاعلية للقرارات 
محاســبية تتصــف تبمعلومــايــتم تزويــد متخــذ القــرار أناجــل الحصــول علــى قــرارات اســتثمارية عاليــة الكفــاءة يجــب 

المعلومـــات اللازمـــة أهـــممـــن المعلومـــات المحاســـبية تعـــدأنعلـــى اعتبـــار ،والموضـــوعية والمصـــداقية والشـــفافيةبالملائمـــة
.لاتخاذ القرارات الرشيدة

، كلما كان التوصيل فعالا كلمـا زادت درجـة اسـتفادة مسـتخدمي التقـارير والقـوائم الماليـة مـن أخرىومن ناحية 
يهـــا هـــذه المعلومـــات الـــواردة فيهـــا ، وتتحـــدد فاعليـــة التوصـــيل في التقـــارير والقـــوائم الماليـــة بقيمـــة المعلومـــات الـــتي تحتو 
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التقــارير والقــوائم، وتتحــدد هــذه القيمــة وفقــا لكميــة ونوعيــة المعلومــات الــتي تحتويهــا التقــارير والقــوائم ومــدى قابليتهــا 
.للقراءة والفهم والإدراك

أهمية القوائم المالية كمصدر للمعلومات المناسبة لاتخاذ قرارات الاستثمار: نيالمطلب الثا

لمالية الوسيلة التي تستخدم لإبلاغ الأطراف الخارجية بالمعلومات التي تم إعدادها وتجميعا تعتبر البيانات ا
:وتنقسم هذه المعلومات إلى نوعين رئيسيين هما-بصورة دورية منتظمة–في الحسابات المالية 

.)قائمة المركز المالي(مالية ترتبط بتاريخ معين، أو بلحظة زمنية معينةأرصدة-
.)قائمة الدخل(ية ترتبط بفترة زمنية معينةتدفقات مال-

ويشير مصطلح الأرصدة إلى المعلومات التي تتعلق بالمركز المالي للمنشأة في لحظة زمنية معينة، ويعتبر بيان 
المركز المالي الوسيلة الرئيسية لإبلاغ هذه المعلومات، كما تعتبر الأصول والالتزامات وحقوق الملكية العناصر 

ويشير مصطلح تدفقات إلى المعلومات التي تتعلق . اسية التي تصور المركز المالي للمنشأة في لحظة زمنية معينةالأس
1:يليبالتغيرات التي تطرأ على المركز المالي للمنشأة خلال فترة زمنية معينة، وتشمل هذه التغيرات ما

، ويعتبر بيان الدخل الوسيلة الرئيسية لإبلاغ المعلومات التي تتعلق بنتائج أعمال المنشأة خلال هذه الفترة.1
هذه المعلومات كما تعتبر الإيرادات والمصروفات والكاسب والخسائر، وصافي الدخل العناصر الأساسية التي 

.تصور نتائج أعمال المنشأة خلال تلك الفترة الزمنية
ويعتبر بيان التغيرات . ة زمنية معينةالمعلومات التي تتعلق بالتغيرات التي تطرأ على حقوق الملكية خلال فتر .2

كما يعتبر صافي الدخل أو صافي الخسارة . في حقوق الملكية الوسيلة الرئيسية لإبلاغ هذه المعلومات
واستثمارات أصحاب رأس المال والتوزيعات على أصحاب رأس المال العناصر الأساسية التي تصور هذه 

.التغيرات خلال تلك الفترة الزمنية
ويعتبر بيان التدفق النقدي الوسيلة . لومات التي تتعلق بالتدفق النقدي للمنشأة خلال فترة زمنية معينةالمع.3

الرئيسية لإبلاغ هذه المعلومات، ويبرز هذا البيان التغيرات التي تطرأ على الأصول والالتزامات وحقوق 
.لة الأخرىإلى التأثير على النقد أو الموارد السائتؤديأصحاب الملكية والتي 

ذاتـاتــــــــــــــويتحدد الغرض الأساسي من البيانات المالية المنشورة كمصدر لاتخاذ قرارات الاستثمار من قبل الجهــــ

م الاستثمارية إدراك، مدى غريبعادل1 ، -دراسة تطبيقية-واستجابة المستثمرين للمحتوى المعلوماتي لتقرير مراقب الحسابات وأثره على قرارا
ا، المملكة العربية السعودية،منشورات كلية اللغة العربية والعلوم الاجتماعية والإدارية، ج .69صامعة الملك خالد، أ



القرارات الاستثمارية ودور القوائم المالية في ترشيدها.....................................:..............الثالثالفصل 

143

العلاقة، غير أن هذه البيانات لا يمكن أن تحقق هدفها لجميع مستخدميها وقراءها إلا من خلال تمتعها بصفات 
. الخ...مة، التوقيت، الوضوح و الإفادة الشمولية، الموثوقية، الملائ

إلى تبني فكرة وجوب اختيار الطرق والأساليب والمبادئ المحاسبية وفقا لمدى المنفعة أو الإفادةويتجه مبدأ 
م، ويقوم هذا المبدأ على النظم المفيدة في الفائدة المحققة منها لمستخدمي البيانات المالية فيما يختص باتخاذ قرارا

بناء نماذج القرارات، وتقييم هذه من خلال نموذج رياضي يقارن بين عناصر نماذج الاستثمار المتعلق بالإنفاق 
المتوقع من كل بديل من البدائل المتنافسة، وعليه يتم اختيار بديل أفضل بناءا على ضوء أكبر والإيرادالرأسمالي 

1.رمنفعة متوقعة بين البدائل المعروضة لمتخذ القرا

 أهمية المعلومات التي يعرضها بيان المركز المالي:
يتم ترتيب قائمة المركز المالي عل شكل قائمة تبين الموجودات تليها الالتزامات ثم حقوق المساهمين، وتدرج 

تها البنود الرئيسية لكل من الموجودات والالتزامات في بيان المركز المالي إما تنازليا أو تصاعديا حسب درجة سيول
.وذلك تبعا لطبيعة نشاط المنشأة

وعليه يسهل عل .ويتضمن البيان بالإضافة إلى أرقام السنة المالية الحالية أرقام السنة السابقة لأغراض المقارنة
لمستثمر أو أي جهة مستخدمة لهذه القائمة التعامل مع هذه البيانات من خلال مقارنة البيانات المنشورة للسنة 

هذه المنشأة من عدمه، ويعد أداءع البيانات المنشورة للسنة السابقة، وهذا بدوره يوضح مدى تحسن الحالية م
بالأهمية بمكان بالنسبة للمستثمرين ما يعرضه بيان المركز المالي من خلال حساب المدنيين الذي يظهر في 

نواع الديون التي يمكن أن تؤثر في القائمة،ولكي يتم تحديد صافي رصيد حساب المدينين لا بد من التعرف على أ
2:إظهار ذلك الرصيد والتي تشمل الأنواع الرئيسية الآتية

وهي الديون المترتبة بذمة زبائن يمكن أن يسددوا ما بذمتهم خلال الفترة المالية الجارية : الديون الجيدة- 
ا جيدة من خلا ل الاطلاع على بصورة مؤكدة على الغالب، ويمكن الحكم على نوعية الديون بأ

التعاملات المالية السابقة مع الزبائن ومدى انتظامهم في عمليات التسديد، وكذلك قوة وسلامة مراكزهم 
.الخ...المالية

ةدم كفايــــــوهي الديون التي لا أمل في تحصيلها نتيجة لإشهار إفلاس المدين أو لوفاته وع: الديون المعدومة- 

.344ص، مرجع سبق ذكرهالإفصاح،-العرض- التأصيل النظري للممارسات المهنية المحاسبية في مجالات القياسمحمد مطر، موسى السويطي،1
عربية والدولية المعاصرة، الدار الجامعية، الإسكندرية، علي عبد الوهاب، شحاتة شحاتة، مراجعة الحسابات وحكومة الشركات في بيئة الأعمال ال2

.36ص
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ه أو لمضي المدة القانونية على الدين أو لأي سبب آخر، وتعتبر الديون التركة لتسديد كل أو بعض ديون
المعدومة خسارة حقيقية وقعت فعلا، لذا يجب تنزيلها من رصيد حساب المدينين، لكي يتم إظهاره 

مع الأخذ بعين الاعتبار في اتخاذ القرارات الاستثمار أن الديون . بالمبلغ الصافي في قائمة المركز المالي
ا في بيان المركز المالي لأنه يعتبر من ضمن الحسابات المؤقتة، إذ يتم إقفاله في الم عدومة لا يظهر حسا

. حساب الأرباح والخسائر
كما تشير .وهي الديون التي يحتمل عجز المدين عن التسديد كليا أو جزئيا: الديون المشكوك في تحصيلها- 

ن في مواعيدها أو أن يكون المدين في طريقه للتصفية أو بذلك بعض الظواهر مثل عدم انتظام سداد الديو 
وتعتبر الديون المشكوك فيها خسائر متوقعة الحصول لذا يجب أخذها بالحسبان عند إعداد .غير ذلك

السنة لمقابلة هذه الخسائر، وذلك أرباحالحسابات الختامية وبيان المركز المالي، وذلك بحجز مبلغ من 
شكوك في تحصيلها، وينزل هذا المخصص من رصيد المدنيين في قائمة المركز بتكوين مخصص الديون الم

.المالي
م المقرضين، لأن -قصيرة أم طويلة الأجل- أما يما يرتبط بديون المنشأة ا تعد من المعلومات الهامة التي  ، فإ

يمة حقوق الملاك تحدد ما يعرف قيمة هذه الديون بغض النظر عن شكلها، منسوبة إلى قيمة الموجودات أو إلى ق
ا على  بنسب الرفع المالي، والتي تلعب دور هام كمؤشر لمتانة أو ضعف المركز المالي للمنشأة المقترضة ومن ثم قدر

. الوفاء بالديون
أهمية المعلومات التي يعرضها بيان الدخل:

يتم إعدادها على أساس الاستحقاق ووفقا يوضح بيان الدخل نتيجة أعمال المنشأة خلال الفترة المالية، و 
ا ومن أهم المؤشرات المالية التي تستخلص من معلومات بيان الدخل .لمبدأ المقابلة بين إيرادات الفترة ومصروفا
1:يليوالتي تخدم فئة المستثمرين بشكل خاص ما

.لتشغيليةالمبيعات وذلك كمؤشر لكفاءة الشركة في تحقيق الأرباح ا/ نسبة ربح التشغيل.1
.المبيعات وذلك كمؤشر لربحية الشركة بشكل عام ومن جميع المصادر/نسبة صافي الربح.2
عائد السهم العادي، والعائد على حقوق الملكيـــــــة كمؤشرين لما يحققه المستثمرون في الشركة على أموالهـــــم.3

لك من وجهة أحمد عبد الناصر شحدة السيد، الأهمية النسبية للنسب المالية المشتقة من قائمة التدفقات النقدية في تقييم السيولة وجودة الأرباح وذ1
، اق المالية في بورصة عمان، رسالة مقدمة استكمالا لمتطلبات الحصول على شهادة الماجستيرومحللي الأور في البنوك التجارية الأردنيةالائتماننظر محللي 

.13ص،2008،الأردنوالمالية، جامعة الشرق الأوسط للدراسات العليا، الإدارية، كلية العلوم )غير منشورة(
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.المستثمرة فيها
.زيع الأرباح على المساهمينتوزيعات السهم العادي كمؤشر لقدرة الشركة على تو .4

أهمية المعلومات التي يعرضها بيان التغيرات في حقوق الملكية
م، وتتطلب تلك الفئة من المستخدمين معلومات تساعد  يهتم المستثمرون بالمخاطر والعوائد المتعلقة باستثمارا

ا أو بيعها، ويحتاج المساهمون أيضا إلى معلومات تمكنهم في اتخاذ قرارات تتعلق بشراء الاستثمارات أو الاحتفاظ 
من تقييم قدرة المنشأة على إجراء توزيعات أرباح، وهنا بدوره عمق من أهمية المعلومات المالية المنشورة التي يعرضها 
بيان التغيرات في حقوق الملكية، رغم أن حقوق الملكية متمم حسابي إلا أنه يمكن تصنيفه في الميزانية في شكل 

.موعات فرعيةمج
وعليه يصبح اتخاذ قرار الاستثمار قائما على مفاهيم واضحة يتم بناؤها على المعلومات المستمدة من بيان 

م في مجالات مثل 1:التغيرات في حقوق الملكية، مما يمكن المستثمرين في اتخاذ قرارا

.لكية أو بيعهااتخاذ قرار متعلق بتوقيت شراء أو الاحتفاظ باستثمارات في حقوق الم-
.تقييم مدى قدرة المنشأة على سداد مستحقات العاملين وتقديم مزايا إضافية لهم-
.باح الأسهمالأرباح القابلة للتوزيع ومقدار أر تحديد -
.تقييم درجة الأمان المتعلقة بالأموال المقترضة من قبل المنشأة-

بيان التدفقات النقديةأهمية المعلومات التي يعرضها
بيان التدفقات النقدية هو مساعدة المستثمرين وغيرهم في تحليل وتقييم إعدادإن الهدف الأساسي من 

ضات النقدية خلال الفترة المالية، المقبو المركز النقدي للمنشأة من خلال توفير معلومات ملائمة عن المدفوعات و
يل الجارية والعمليات الاستثمارية والتمويلية خلال فبيان التدفقات النقدية يوضح الآثار النقدية لعمليات التشغ

. الفترة، كذلك صافي الزيادة أو النقص في النقدية خلال الفترة ومن ثم كيفية استخدام تلك النقدية خلالها
، وتنبع أهمية بيان التدفق النقدي من دوره في توفير معلومات لا تظهر عادة في بيان الدخل وبيان المركز المالي

كما أنه أكثر ملائمة في تحديد مواطن القوة لذلك تعتبر صلة وصل بين كل من بيان الدخل وبيان المركز المالي،
والضعف في نشاط المنشأة بما يحتويه من معلومات وما يمكن اشتقاقه منه من مؤشرات كمية فعالة لتقييم مدى  

غير (،الة مقدمة استكمالا لمتطلبات الحصول على شهادة الماجستيربوشليح محمد، مدى التزام البنوك الأردنية بتطبيق مبادئ حاكمية الشركات، رس1
.44ص،2008،الأردن، عمادة البحث العلمي والدراسات العليا، جامعة العلوم التطبيقية الخاصة، )منشورة
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ويمكن . الاستثمار، وإمكانية التنبؤ المستقبلي في التوسعكفاءة السياسات التي تتبناها الإدارة في مجال التمويل و 
1:توضيح أهمية بيان التدفقات النقدية بالنسبة للمستخدمين بالنقاط التالية

تزويد المستخدمين بمعلومات تمكنهم من تقييم التغيرات في صافي أصول المشروع، وهيكلها المالي بما في ذلك -
ا على الو  ا في التأثير على مبالغ التدفقات النقدية وتوقيتها لأجل التكيف مع سيولة المنشأة وقدر فاء بالدين وقدر

.الظروف والفرص المتغيرة
تساعد المستخدمين على تطوير نماذج لتقدير ومقارنة القيمة الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية لمشاريع - 

العدة مشاريع كما تحسن قابلية المقارنة بين تقارير الأداء.مختلفة الناجمة عن اختلاف المعالجات الآثارتستبعد لأ
.المحاسبية

وهي مفيدة في اختبار دقة التقديرات ودرجة تأكيد التدفقات النقدية المستقبلية،وتوقيت،تقدم مؤشر لمبالغ،- 
.سعار المتغيرةالسابقة للتدفقات المستقبلية وفحص العلاقة بين الربحية وصافي التدفق النقدي وأثر الأ

كما يمكن الاستفادة من معلومات التدفق النقدي في تقييم نوعية الأرباح عن طريق مقارنة صافي التدفق من 
النشاط التشغيلي الذي يظهر في بيان التدفق النقدي مع صافي الربح الذي يظهر في في بيان الدخل، إذ كلما كان 

سبة مرتفعة من صافي الربح كلما كان ذلك مؤشرا على ارتفاع صافي التدفق النقدي التشغيلي موجبا ويشكل ن
.جودة أو نوعية أرباح الشركة والعكس بالعكس

أهمية المعلومات التي تعرضها الملاحظات والإيضاحات
تتضمن الإيضاحات المتممة للبيانات المالية المنشورة معلومات متعددة عن تفاصيل الأرصدة الظاهرة 

إعدادتوضح العلاقة مع الأطراف ذوي العلاقة، والسياسات والطرق المحاسبية المستخدمة في بالبيانات، كما
.الماليةالبيانات 

على فهم المعلومات الواردة بالقوائم المالية من قبل المحلل المالي سواء كان الهدف منها الإيضاحاتوتعمل هذه 
ا تساعأخرىلغايات الاستثمار أم لغايات  تقديرات إضافية يمكنه استخدامها في تعديل قيم إجراءد على ، كما أ

.ه اتخاذ القرارات المختلفةوءالبيانات المالية للوصول إلى تحديد أدق للمركز المالي والربح، ويتم على ض
وقد تكون بعض الملاحظات المتممة سببا مباشرا في اتخاذ القرارات الاستثمار من عدمه، فقد تحتوي البيانات

المالية المنشورة على ملاحظات وجداول إضافية عن بنود البيانات المالية والتي تعتبر ملائمة لاحتياجات مستخدمي 

.103-102ص،رجع سبق ذكرهمالجوانب النظرية والعملية، : معايير المحاسبة والإبلاغ المالي الدوليةجمعة حميدات،محمد أبو نصار،1
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البيانات المالية، وقد تتضمن إيضاحا عن المخاطر وعوامل عدم التأكد التي تؤثر على المنشأة وكذا أية موارد أو 
1.التزامات لا تظهرها البيانات المالية الأساسية

في الملاحظات أو المواد الإفصاحعن أي من البنود التي لم تستوف معايير الإفصاحكما يمكن أن يتم 
لبند ملائما لتقييم باالإيضاحية أو الجداول الملحقة، ويكون من المناسب إجراء ذلك عندما يكون العلم 

ركز المالي للمنشأة من المستثمرين والأطراف الأخرى، مستخدمي البيانات المالية للمركز المالي والأداء والتغير في الم
هي تلك المتعلقة الإيضاحاتعنها عادة في تلك الملاحظات أو الإفصاحولعل من أهم المعلومات التي يتم 

.بالموجودات وبالالتزامات الطارئة أو المحتملة والأحداث اللاحقة بالميزانية، والمعاملات مع الأطراف ذات الصلة

مضمون العلاقة بين أسس إعداد القوائم المالية وتشجيع صناعة القرارات الاستثمارية: الثلب الثالمط

ورأس المال الإدارةهي ةرئيسيإن نجاح أي نشاط استثماري أو وحدة اقتصادية يتوقف على ثلاثة عناصر 
دمها واجهة عرض لمستوى تحقيق أهداف والقوائم المالية من خلال المعلومات والبيانات التي تق. والقوى العاملة

ونجاحها في تحقيق الربحية التي بدورها سوف تجذب المستثمرين وأصحاب الإدارةالوحدة الاقتصادية ومدى كفاءة 
دف الاستثمار فيها بالنسبة للمستثمرين الجدد، فضلا عن استمرار الاستثمار فيها أو الانسحاب  رؤوس الأموال 

.مرين الحاليينمنها بالنسبة للمستث

العقود الأخيرة من القرن الماضي ألقت بضلالها على التطورات الحاصلة في هاعرفتالتي ذريةالجتغيرات إن ال
التي فرضت بدورها على الشركات محتوى العالمي، خاصة فيما يتعلق بإفرازات العولمة والثورة التكنولوجية،الاقتصاد

دف تشجيع و زيادة معلوماتي جديد يتمتع بالدقة  والموضوعية والشفافية ضمن القوائم المالية التي تصدرها 
المعلومات المالية على أساس علمي دقيق، وتدفقها إلى رمن الأهمية توفالاستثمار في الشركة، حيث أصبح

م بعيدا على التخمين والحس الشخصي، نظرا لحاجتهم إلى المستثمرين من أجل اتخاذ قرارات الاستثمار الخاصة 
.معرفة القدرات المالية الحقيقية للشركة التي يرغبوا في الاستثمار فيها

الأموال بالبيانات رؤوسمن هنا يبرز الدور المهم الذي تلعبه التقارير المالية في تزويد المستثمرين وأصحاب 
م الاستثمارية المناسبة و لاتخاذوالمعلومات المناسبة اللازمة  في الوقت المحدد، حيث تتضمن التقارير المالية قرارا
.فضلا عن المعلومات والبيانات التنبؤية المستقبليةةالتاريخيالبيانات والمعلومات الدورية و

.58ص،المرجع السابقجمعة حميدات،محمد أبو نصار،1
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الشفافيةولذالك فالمعلومات المالية المتضمنة في التقارير المالية للشركات يجب أن تتمتع بقدر كبير من 
المحاسبي الملائم للمعلومات، حتى يتمكن المستثمرون من توجيه وزيادة لإفصاحاوالمصداقية، من خلال 

الاستثمارات، مما يساعد في زيادة حجم التداول في الأسواق المالية، من خلال اتخاذ القرارات الاستثمارية الخاصة 
1.م بشكل مناسب وفي الوقت المناسب

لنسبية العالية بين المعلومات التي تقدمها التقارير المالية وبين عملية اتخاذ واستنادا إلى الارتباط الوثيق ذو الأهمية ا
معينة ومحددة لإعداد التقارير المالية، وغالبا ما يتبع أسسإتباعيترتب عليه هو القرارات الاستثمارية، فإن ما

2:مالمضمون لنظم المعلومات المحاسبية والمالية الأسلوب التالي عند تصميم تلك النظ

الاستقصاء عن الاحتياجات المختلفة والمتنوعة لمستخدمي البيانات المحاسبية والمعلومات المالية من التقارير - أ
.المالية

:التاليةةالرئيسيتصميم التقارير المالية بحيث يجب أن تتمتع بالسمات - ب
القرار أو القرارات إنتاج كميات كبيرة من جدا من البيانات والمعلومات لا يكون لها علاقة مباشرة ب

.يتم توجيه متخذ القرار إلى قرار معين بشكل مقصودالتي يجب اتخاذها حتى لا
 المعلومات التي يحتاجها متخذ القرار يجب عليه أن يحصل عليها من خلال جمع وتبويب وإعادة

.تشغيل للمعلومات والبيانات التي تتضمنها التقارير المالية
القرارات والمعلوماتتكون واضحة بينالعلاقة لا.

.غالبا ما يتم تصميم تلك النظم المحاسبية والمالية على استخدام التشغيل الالكتروني للبيانات- ج
إن ذلك الأسلوب السابق غير المنطقي نظرا لأنه يتم البدء بالدراسات المتعلقة بتصميم نظام المعلومات دون 

لربط فيما بينها، أو معرفة المعلومات المطلوبة لكل قرار، حيث أنه عندما ة ايديدها وكيفالتعرض لهيكل القرارات وتح
يتم ذلك يمكن فقط الاستمرار في تصميم نظام المعلومات المحاسبي والمالي وتحديد محتويات التقارير المالية، ومن 

3:نقاط التاليةفي مجال تصميم نظم المعلومات المحاسبية والمالية بالخلال ذلك يمكن تحديد أهم المبادئ 

رسالة مقدمة استكمالا لمتطلبات الحصول على شهادة إيمان الهني أحمد، المعلومات المحاسبية المؤثرة على قرارات المستثمرين في سوق عمان الدولي،1
.92، ص 1994معة الأردنية، الجاكلية الاقتصاد،،)غير منشورة(، الماجستير

ى درجة عبد الرحمان مرعي، دور سوق الأوراق المالية في تطوير نظم المعلومات المحاسبية في سورية، أطروحة مقدمة استكمالا لمتطلبات الحصول عل2
.259-258ص،1997، كلية الاقتصاد، جامعة دمشق، سوريا،)غير منشورة(الدكتوراه 

.259-258ص،مرجع سبق ذكرهنظم المعلومات المحاسبية والمنظمة، أحمد حكمت الراوي،3



القرارات الاستثمارية ودور القوائم المالية في ترشيدها.....................................:..............الثالثالفصل 

149

ا لا يمكن تحديد - أ تعتبر البيانات والمعلومات المحاسبية والمالية أساسا ضروريا لاتخاذ القرارات الاستثمارية فبدو
معة تساعد في تحديد البدائــــــل وفي قياس منف لعة وقيمة كل بديـــــــالبدائل ولا بد من تجميعها لان البيانات ا

.ممكن
بيانات والمعلومات المالية ملائمة لاتخاذ قرار الاستثمار أو يمكن تحويلها لتصبح ملائمة من يجب أن تكون ال- ب

ا فضلا عن اختيار البيانات والمعلومات المحاسبية والمالية اللازمة  خلال تجميعها أو إعادة معالجتها ومقار
.لاتخاذ القرار المناسب

تجميع البيانات المحاسبية والمالية اللازمة وذلك قبل تحديد يجب معرفة مضمون القرارات الاستثمارية من أجل - ج
.البدائل وتحديد المنافع المترتبة عن تلك البدائل

تتوقف الحاجة للبيانات والمعلومات المالية الدقيقة على الأساليب المستخدمة لقياس منافع البدائل المختلفة -د
المنفعة والمنافع النسبية المحددة البدائل، حيث هناك في قياسالمعلوماتيوالوزن النسبي المعطى للبيانات و

.أساليب محاسبية كثيرة يمكن استخدامها
من خلال التحديد الدقيق للخطوات السابقة لإنجاز القرارات الاستثمارية فانه يمكن برمجتها لتؤدي بواسطة - ه

.أي سياق
تبر علاقة متناسقة ايجابيا، حيث عارات الاستثمارية تبين التقارير المالية وصناعة القر ةالتشجيعيإن العلاقة 
يادة و الشفافية في المحتوى الإعلامي للقوائم المالية يؤدي ذلك إلى التشجيع على الز الإفصاحكلما زاد مستوى 

ة المعدة الاستثمار بالاعتماد على المعلومات المحاسبية المتضمنة في القوائم الماليقراراتمن خلال اتخاذ تالاستثمارا
وفق أسس ومعايير محاسبية دولية موحدة، حيث أن تطبيق معايير محاسبية موحدة دوليا يجعل مخرجات النظم 

ملائمة وكافية لتوجيه الاستثمارات وتفعيل دور المعلومات المحاسبية في تشجيع الاستثمارات للمنشأةالمحاسبية 
.ضمن بيئة الأعمال المحلية و الدوليةاوتوجيهيه
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:فصلخلاصة ال
إلا أن هناك اتفاقا - التي تمثل المنتج النهائي للنظام المحاسبي- بالرغم من تعدد أهداف التقارير المالية المنشورة

عاما على أن الهدف الأساسي للتقارير المالية هو توفير معلومات محاسبية ملائمة لإمكانية اتخاذ قرارات استثمارية 
.المستثمرين الحاليين والمحتملينرشيدة، ولخدمة فئة 

التي الأداةفالتقارير المالية تعد المحتوى الإعلامي والرسالة الإعلامية للمعلومات المحاسبية والتي بدورها تعد
م الحالية أو المستقبلية وذلك من خلال المحتوى  لهذه المعلوماتالإعلاميترفع من قدرة المستثمرين على اتخاذ قرارا

حيث تعمل المعلومات المحاسبية على تخفيض حالة عدم التأكد عند المستثمر عند اتخاذ القرارات، وقد أشارت 
العديد من الدراسات والبحوث المحاسبية إلى أهمية المعلومات المنشورة في التقارير المالية لكافة المستخدمين وان 

ثلون أكثر الأطراف ارتباطا بالشركة، كما أن المستثمرون فالمستثمرون يماختلفت درجة الاستفادة لكل فئة منهم،
إلى المعلومات للقوائم المالية تأثيرا بنتيجة الشركة ربحا وخسارة، لذلك يحتاج المستثمرونهم أكثر المستخدمون

شيدة بصفة مستمرة وذلك حتى يتمكنوا من تقييم الفرص الاستثمارية، واختيار البديل الأفضل واتخاذ القرارات الر 
.والسليمة

من هنا يبرز الدور المهم الذي تلعبه التقارير المالية في تزويد المستثمرين وأصحاب رؤوس الأموال بالبيانات 
م الاستثمارية المناسبة وفي الوقت المحدد .والمعلومات المناسبة اللازمة لاتخاذ قرارا
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:مقدمة الفصل

إن الحديث عن الاستثمار الأجنبي المباشر لا ينقطع بتاتا كونه ظاهرة اقتصادية أساسية نالت و مازالت 
كما أنه وكذلك دول العالم المختلفة،والمدارس الاقتصادية المتعاقبة تنال القدر الكافي من اهتمامات الاقتصاديين 

لرئيسية التي تؤثر تأثيراً حقيقيًا في مسار العلاقات الاقتصادية والسياسية على ا) الميكانيزمات(يعد أحد الآليات 
المستوى الدولي هذا من جهة، ومن جهة أخرى لكونه يلعب دوراً هامًا في صياغة المبادئ التي يرتكز عليها النظام 

.العالمي

اقتصاديات الدول وتنويع مواردها لقد أصبح الاستثمار الأجنبي في العقود الأخيرة من أهم وسائل تنمية
المالية، حتى أن بعض الاقتصاديين بالغوا في وصف أهمية الاستثمار الأجنبي على انه المصدر الرئيس الذي تقوم 

ولكن تظل أهمية وحجم الدور الذي يضطلع فيه الاستثمار الأجنبي . عليه اقتصاديات وموازنات العديد من الدول
المتغيرات والعوامل التي ترتبط بالدول المتلقية للاستثمار نفسها، مثل القدرة على تنظيم معتمداً على العديد من 

هذه الاستثمارات وتوجيهها نحو القطاعات التي تحتاج للتطوير، والسياسات المستخدمة في تشجيع وتحفيز 
ئق التي قد تفرضها الدول الاستثمارات الأجنبية، والسياسات الضريبية التي تخضع لها تلك الاستثمارات، والعوا

.على تحركات رؤوس الأموال وغيرها من العوامل

كبيرةالجزائر ومنذ تسعينيات القرن الماضي جهوداتبذلالمباشرة،الأجنبيةالاستثماراتلأهميةوإدراكا منها
المزايامنالمزيدة، ومنحوالسياسيوالاجتماعيةالاقتصاديةأوضاعهاتكييفخلالمنالاستثماري،مناخهالتهيئة

و بالرغم من القوانين و التحفيزات و الإغراءات الجنسية،المتعددةالشركاتيستقطبالذيالنحوعلىالحوافز،و
المقدمة من طرف السلطات الجزائرية، إلا أن حجم  الاستثمارات الأجنبية المباشرة فيها يبقى محتشما و لا يرقى 

.ظرة، ولا يستجيب لتطلعات التنميةللآمال و الطموحات المنت

دفثلاثةو من هذا المنطلق يأتي هذا الجزء من الدراسة ومن خلال  :مباحث 
؛المباشرةالأجنبيةللاستثماراتوالفكريةالنظريةالجوانبعرض- 
؛الجزائرفيالاستثمار الأجنبي المباشرمناختقييموتحليل- 
.جذاب في الجزائريتحول دون تكوين مناخ استثمار التطرق إلى أهم المعوقات التي- 
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المفهوم والإطار العام للاستثمار الأجنبي المباشر: المبحث الأول

يمثل حاليا قضية شائكة و والذي  لاستثمار الأجنبي المباشرلتحديد مفهوم يستهدف هذا المبحث 
تبعًاالتي تتباين هشكالأأهميته و تسليط الضوء على كذا و  ،غامضة في نفس الوقت لها مؤيدوها و معارضوها

من ثمة التأشير على أهم المحددات و الاستثمار،هذاأشكالمنشكللكلالمميزةوالخصائصالنسبيةللأهمية
، منتهيا إلى الوقوف على أهم الآثار التي يمكن أن المباشرالأجنبيالاستثماروسلوكلطبيعةمقنعتفسيرالتي تقدم 

.يتركها هذا النوع من الاستثمار على مختلف المناحي في البيئة المضيفة له

مفهوم وأهمية الاستثمار الأجنبي المباشر: المطلب الأول

النقود و الأوراق المالية والتجارية والآلات المعنوية : يعرف رأس المال الأجنبي حسب التعريف القانوني بأنه
.معنويين، لا يتمتعون بجنسية البلد المضيفالمملوكة لأشخاص طبيعيين أو

كل الأموال الموجودة خارج المنظومة الاقتصادية المحلية بغض النظر عن ملكيتها : أما التعريف الاقتصادي فهو
1.سواء كانت ملكية وطنية أو أجنبية

المباشرالأجنبيالاستثماروهماالأجنبيالاستثمارمنأساسييننوعينبينعادةً الاقتصاديونيفرقو 
.المباشرغيرالأجنبيوالاستثمار
دولةفيالمقيمينالمعنوييناوالطبيعيينالأشخاصقيامأنهعلىالمباشرغيرالأجنبيالاستثماريعرفحيث

2.الدولبعضأوإحدىفيالقائمةالشركاتأسهمشراءفيأجنبية

مثلالمضيفة،الدولةفيحقيقيةلأصولالمستثمرتملكعنهينتجلاذيالالاستثمارهوأخروبمعنى
.محليةلشركاتالتراخيصمنحأوالحقيقية،الأصولعلىحقوقتمثلوالتيالشركاتأسهمفيالأجنبيالاستثمار

تمعفيديةالاقتصاالمنافعأوالإنتاجيةالطاقةزيادةإلىالمباشرغيرالأجنبيالاستثماريؤديلاوعادةً  .ا
اتـــــــالهيئأوالأفرادتملكعلىفقطينطويالاستثمار الذيبأنهالمباشرغيرالأجنبيارـــــــالاستثمعرفكما

-1970دراسة قياسية للفترة -المباشرة ودورها في النمو الاقتصادي في المملكة العربية السعوديةبندر بن سالم الزهراني، الاستثمارات الأجنبية1
،2004الرياض، ، رسالة مقدمة استكمالا لمتطلبات الحصول على درجة الماجستير في الاقتصاد، كلية العلوم الإدارية ، جامعة الملك سعود،-2000

.  21ص
استكمالا، أطروحة مقدمة )2006-1996دراسة قياسية للفترة ( المباشر في الوطن العربي الأجنبيالاستثمار محدداتنايف سالم الإبراهيم،2

العربية للعلوم المالية والمصرفية، يةيمالأكادكلية العلوم المالية والمصرفية، المالية،الإدارةلمتطلبات الحصول على شهادة دكتوراه الفلسفة، تخصص 
.18، ص 2009،الأردن
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الاستثماري المشروعإدارةأوتنظيمفيالمشاركةأوالرقابةمننوعأيممارسةدونالماليةالأوراقلبعضوالشركات
1.تمعافيالاقتصادية

أوالدولبينسوءااتفاقاتلقلاالتعريفات التي ألحقت بهأما بالنسبة للاستثمار الأجنبي المباشر فإن 
التعاونالتطرق لتعريف منظمةيمكنالإطارهذاوفيالاقتصاديين،بينحتىالدولية أوالاقتصاديةالمنظمات

فيمقيمكيانهدفيترجمنشاط"المباشرالأجنبيالاستثمارأن، والتي ترى(OCDE)الاقتصاديةوالتنمية
من المستدامةالمنفعةمفهومويفرض2".آخراقتصادفيمقيمكيانفيمستدامةمنفعةعلىللحصولمااقتصاد
تسييرفيالفعالالتأثيرممارسةآخرجانبومنوالمؤسسة،المباشرالمستثمربينالأجلطويلةعلاقةوجودجانب

من % 10عنتقللاحصةالمستثمرتملكعلىينطويالمباشرالأجنبيالاستثمارأنالمنظمةوتعتبر" المؤسسة
.التصويتقوةأوالمالرأسإجمالي

Foreign direct investment)المباشرالأجنبيالاستثماريعرفأخرى،جهةمن -FDI)تلكأنهعلى
فياشتراكهأوللمشروعالكاملةملكيتهبسببأماالأجنبيالمستثمرويديرهاهايملكأوينشئهاالتيالمشروعات

المستثمرملكيةعنهينتجالذيالحقيقيالاستثمارانهأي3،الإدارةفيالحقلهيبرربنصيبالمشروعمالرأس
الأصولهيلحقيقيةاالأصولأنحيثالخ،...والذهبوالسلعوالعقاراتوالآلاتالمصانعمثلحقيقيةلأصول

الموجودةالاقتصاديةالمنافعزيادةأوجديدةاقتصاديةمنافعإيجاداستخدامهاعلىويترتباقتصاديةقيمةلهاالتي
.مسبقاً 

المباشرالأجنبيالاستثمار، 2002سنة(UNCTTAD)والتطويرللتجارةالمتحدةالأمممؤتمرعرفكذلك
قيامأنهعلىأيضاً وعرف.المستثمردولةخارجشركاتفيمعينةمصالحامتلاكإلىيهدفاستثمارأنهعلى
التأثيرمنقدرممارسةدفوذلكالأمالوطنحدودخارجتقعمشروعاتفيبالاستثمارمامنشأةأوشركة
يدجدمشروعإنشاءمثلأشكالعدةالمباشرالأجنبيالاستثمارويتخذالمشروعات،تلكعملياتعلى

4.الدمج والتملكعملياتخلالمنأوقائمة،منشآتفيأصولشراءأوبالكامل،

. 116، ص2001، الإسكندريةشباب الجامعة، ة، مؤسسالأجنبيةعبد السلام أبو قحف، نظريات التدويل وجدوى الاستثمارات 1
2 Khouri Nabil, Les déterminants de l’investissement direct étranger: Etude théorique et analyse empirique Cas
de quelques pays tiers méditerranéens: Algérie, Égypt., Jordanie, Liban, Malte, Maroc, Syrie, Tunisie, Turquie,
thèse de magistère non publiée, école Supérieure de Commerce, Alger, 2003, p 12.

.18ص ،مرجع سبق ذكره، )2006-1996دراسة قياسية للفترة ( المباشر في الوطن العربي الأجنبينايف سالم الإبراهيم، محددات الاستثمار 3
والثلاثون،تعاريف وقضايا، مجلة سلسلة جسر التنمية، المعهد العربي للتخطيط، الكويت، العدد الثاني: المباشرالأجنبيحسان خضر، الاستثمار 4

.03ص،2004
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ذلك النوع من أنواع الاستثمار الدولي " المباشر على أنهالأجنبيالاستثمارالدوليالنقدصندوقويعرف
آخر، الذي يعكس هدف حصول كيان مقيم في اقتصاد ما على مصلحة دائمة في مؤسسة مقيمة في اقتصاد

وتنطوي هذه المصلحة على وجود علاقة طويلة الأجل بين المستثمر المباشر والمؤسسة، بالإضافة إلى تمتع المستثمر 
1."المباشر بدرجة كبيرة من النفوذ في إدارة المؤسسة

الاستثمار الأجنبي المباشر على أنه World Investment Reportكما يعرف تقرير الاستثمار الدولي 
ستثمار يتضمن علاقة طويلة الأجل بين المستثمر الأجنبي والشركة في الدولة المضيفة، ويحصل المستثمر الأجنبي أو ا

2.الشركة الأم على حصة ثابتة في شركة قائمة في اقتصاد آخر

خذ على المشروع بحيث يأ) الإشراف(يستلزم السيطرة :" ويرى جيل برتان الاستثمار الأجنبي المباشر على أنه
هذا الاستثمار بشكل إنشاء مؤسسة من قبل المستثمر وحده أو بالمشاركة المتساوية أو غير المتساوية، كما أنه يأخذ 

3."شكل إعادة شراء كلي أو جزئي لمشروع قائم

رى، ــة أخــال مؤسسة في مؤسســــعن مساهمة رأسمRymand Bernardويعبر الاستثمار الأجنبي المباشر حسب 
أجانب، أو هوبإنشاء فرع لها في الخارج أو الرفع من رأسمالها، أو قيام مؤسسة أجنبية رفقة شركاءيتم ذلك

4."وسيلة تحويل الموارد الحقيقية ورؤوس الأموال من دولة إلى أخرى، وخاصة عند الابتدائية عند إنشاء المؤسسة

تثمار شركات مقيمة في إحدى الدول في اس" : ويرى عبد العزيز هيكل الاستثمار الأجنبي المباشر على أنه
شركات أخرى مقيمة في دول أخرى بشراء هذه الشركات، أو بإنشاء شركات جديدة وتزويدها برأس مالها 
الأساسي أو بزيادة رأسمال شركات موجودة أصلا، ويتضمن هذا المعنى إشراف المستثمر وتدخله في إدارة الشركات 

5.التي يستثمر فيها أمواله

ن خلال العرض السابق لمفهوم الاستثمار الأجنبي المباشر وفي قراءة متأنية للتعاريف السابقة، يمكن أن م
:نخلص إلى الحقائق التالية

1Manuel de la F.M.I ,4ème edition ,1997, P :نقلا عن 66
مقدمة استكمالا لمتطلبات ع وآفاق الاستثمار الأجنبي المباشر من خلال الإصلاحات الاقتصادية في الجزائر، رسالة تومي عبد الرحمان، واق-

.41ص. 2000/2001، جامعة الجزائركلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير،،  اجستيرالحصول على شهادة الم
المؤتمر العلمي السنوي التاسع عشر حول قواعد ورقة مقدمة إلى ، ورقة مقدمة إلى مو الاقتصاديالاستثمار الأجنبي المباشر وأثره على النماجدة شلبي، 2

أبريل 27-25المنعقد يومي الاستثمار بين التشريعات الوطنية والاتفاقات الدولية وأثرها في التنمية الاقتصادية في دولة الإمارات العربية المتحدة ،
.25ص،ارات العربية المتحدةجامعة الإمكلية القانون،2011

.11ص، 1992منشورات عويدات، بيروت،جيل برتان، الاستثمار الدولي،3
4  - Raymand Bernard, économie financière International, EDPUF, Paris , 1997, P 91.

.246ص، 1985،ة العربية، بيروت، دار النهض2ط هيكل عبد العزيز فهمي، موسوعة المصطلحات الاقتصادية والإحصائية،5
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:يلاحظ أن هذا النوع من الاستثمار يتميز يما يلي
ا ف-  انه يتم في الأصول الاستثمار الأجنبي المباشر بسبب استهدافه مصلحة مستديمة في المشروعات التي يتم إدار

.الإنتاجية وبالتالي فهو استثمار طويل الأجل وليس استثمارا ماليا
ا بأنه استثمار يستطيع المستثمر الأجنبي من -  يمكن اعتبار الاستثمار الأجنبي المباشر نظرا لهذه المزايا التي يتميز 

ونظرا . الاستثمار في غير بلد المستثمر الأصليخلاله أن يمارس رقابة ودرجة تأثير واسعتين على إدارة المشروع أو 
لضخامة الاستثمار الأجنبي المباشر، فإن الذي يلجأ لهذا الاستثمار هم الشركات الراسخة والمتعددة الجنسيات 

ا في الأسواق الأخرى وامتلاكها للتكنولوجيا والقدرات الإدارية الفائقة ا المالية الكبيرة وخبر .نظرا لضخامتها وقدر
.الاستثمار الأجنبي المباشر بطبيعته منتج، وبالتالي فهو يوفر أفضل استخدام للموارد- 
.الاستثمار الأجنبي المباشر عبارة عن تحويلات مالية لا تمثل عبء مديونية مما يجعله يختلف عن القروض- 
لاستثمارها في مشروعات يتميز هذا النوع من الاستثمار بكبر الحجم بسبب نقل الأموال من بلد إلى آخر - 

.اقتصادية وهذا يترتب عليه تكلفة استثمارية مرتفعة
ا  ويتضح مما سبق وجود تشابه من حيث المضمون بين التعريفات السابقة، حيث تتفق جميعها في نظر

وع طويل للاستثمار الأجنبي المباشر كونه تدفقا لرأس المال على دولة غير دولة صاحبة رأس المال بغرض إنشاء مشر 
فالعناصر الرئيسية التي . الأجل يتولى المستثمر إدارته كليا أو جزئيا وذلك خدمة لهدفه المتمثل في تحقيق الربح

يتطلب توفيرها في الاستثمار الأجنبي المباشر تتمثل في وجود تدفق الأموال النقدية من دولة إلى دولة أخرى وذلك 
.رة ذلك المشروع كليا أو جزئيابغرض إنشاء مشروع ربحي من خلال تولي إدا

الأجنبية المباشرة تكمن في الدور الذي تمارسه على النمو والتنمية في البلاد المضيفـة  الاستثماراتإن أهميـة 
ا تحمل معها خصائص الاقتصاد النابعة منه ونظر لأهميـته، أصبحت كفاءة النظام الاقتصادي لدولة ما . كمـا أ

الأجنبية وإقامة المشروعات التي توفر فرص العمل وتنشط حركة الاستثماراتذب تقاس بمدى قدرته على ج
ا إلى مرحلة الجودة  .الشاملةالصادرات فضلا عن تحديث الصناعة الوطنية والوصول 

1:الأجنبي في النقاط التاليةالاستثمارويمكن تلخيص أهمية 

الإجماليالمحلي وتحقيق زيادة في معدلات نمو الناتج المحليدخارالاالأجنبي مصدر لتعويض العجز في الاستثمار- 

، مداخلة مع الإشارة لواقعه بالدول العربية وبعض البلدان الناميةالأجنبي المباشرالاستثمارأشكال ومحددات ،عبد الكريم بن عراب،فريد كورتل1
–عمان ، جامعة فيلادلفيا -لعلوم الإدارية والماليةكلية ا، نحو مناخ استثماري وأعمال مصرفية إلكترونية:مقدمة إلى المؤتمر العلمي الخامس بعنوان

.03، ص2007/ يوليو 5-4، الأردن
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الات الصناعية  فأحد الأهداف الرئيسية لاستقطاب رأس المال الأجنبي هو إقامة مشروعات إنتاجية في كافة ا
دف إلى إنتاج سلع وخدمات ذات ميزة تنافسية للتصدير وتكون مؤهلة للقبول  بالأسواق والزراعية والخدمية التي 

.هالعالمية كما أن توفر رأس المال يسمح بالتوسع في الإنتاج وتنوع المنتوج  وتحسين جودت
ال كالصين التي تجذب الاستثمار-  يعتبر المحرك الأساسي لعملية التصدير وهذا ما تثبته تجارب الدول في هذا ا

قوي مما يزيد في جذب المزيد منتصديريوهذا ما يساعد على وجود قطاع. ليون دولارم40سنويا ما يعادل 
جديدة استثماراتالتدفقات الاستثمارية التي تترجم في شكل زيادة في صادرات السلع والخدمات مما يجذب 

.يؤدي إلى معالجة العجز في ميزان المدفوعات وزيادة الحصيلة من العملة الأجنبية وهكذا وهذا ما
فالتكنولوجيا الحديثة تساعد في . والتسويقية الجديدةالإداريةولوجيا الحديثة والخبرة الأجنبي يأتي بالتكنالاستثمار- 

.وتخفيض تكاليف الإنتاج المنتجتطوير 
.الأجنبي المباشر يزيد من فرص العملالاستثمار- 

المباشرالأجنبيالاستثمارأشكال:المطلب الثاني

لكلالمميزةوالخصائصالنسبيةللأهميةتبعًاوتتعددالمباشرةجنبيةالأالاستثماراتوسياساتأشكالتتباين
:الأجنبي المباشرالاستثمارصورأهمنستعرضيليوفيماالاستثمار،هذاأشكالمنشكل
الجنسياتمتعددةالشركات-1

ذاــــــــهتناولواالذينالكتاببتعددالجنسيات،متعددةالشركاتذكرتالتيالتعريفاتواختلفتتعددتلقد
يكونسوفالتعريففمثل هذالها،واحدتعريفبوجودتسمحلاالشركاتهذهطبيعةلأنوذلكالموضوع،

لتلكالمختلفةالمضموناتمنيتجاهل العديدوسوفدقيق،بشكلالجنسيةمتعددةالشركةتحديدعنقاصراً
.الشركات

لها؛الأجنبية المصطلحاتلتعددنظراًتعددتالجنسياتمتعددةكاتبالشر الخاصةالتعاريفأنكما
Internationals"الدولية الشركاتأوForeign Firms""الأجنبيةالشركاتعليهايطلقفالبعض

Entreprises"الجنسيةمتعددةالشركات؛ أو"Multinationals corporations"عبر،أو الشركات
"Transnationals corporations".الوطنية

ا:«بعضهمفيعرفها الكبيرإنتاجهامنهامةنسبةوتحقق،دولعدةإلىفروعهاتمتدالتيالشركةأ
داثـــــــلأحباستخدامهاوتتسمموحدةعالميةتيجيةاإستر خلالمنوذلكالأصلية،دولهاخارجوالخدميالسلعي
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1.»الأصليموطنهافيزيةمركبصورةوتدارالتكنولوجيةتالمنجزا

ا: «آخرونويعرفها دولفيإنتاجياً نشاطاً منهاكلولاز تالتيالتابعةأوالوليدةالشركاتمنمجموعةأ
بإدارةتقومالتيوهيالأم،الشركةوهيواحدةشركةلسيطرةوتخضعالمختلفة،بالجنسيةمنهاكلتتمتعمختلفة

2.»ةموحدعالميةتيجيةاإستر طارإفيكلهاالوليدةالشركات

أنشأت)القومياتعابرةالشركات(اسمتحمل1974عامالشركاتلهذهتسميةأقرتفقدالمتحدةالأممأما 
لسيتبعالاسمذاامركزً  الأمممؤتمر1992عامأنشأتثمالمتحدةالأممفيوالاجتماعيالاقتصاديا

االجنسياتالمتعددةالشركاتتعريفتمبحيثالشركاتهذهنشاطدراسةلوالتنميةللتجارةالمتحدة كيان«:بأ
الشركةفيهاتتحكمفروعأووليدةشركاتأكثرأودولتينفيوله،اراتالقعبروالإنتاجالتجارةولايز اقتصادي

الكلوتخطط،فعالةبصورةالأم 3.»شاملاً تخطيطاً قرارا

تكون مجموعةوبذلكالجنسياتمختلفمنالمشروعاتمنكبيرعددعلىتسيطرأمُشركة:هيأو
أهميةيحتلالحجمأنكمامشتركة،إستراتيجيةتتبعنفسهالوقتوفيوالبشريةالماليةالمواردلديهاتتجمعضخمة
موعاتتمييزفيكبرى اتقلالتيتستبعد الشركاتحيثالجنسياتمتعددةا مليونمئةعنسنويةالمبيعا
اقـــــنطمنتستبعدحيثللمجموعة،الخارجيةالنشاطاتطبيعةفي تحديدالهامةالعواملمنيعدكذلكدولار،

موعات 4.للبيعأجنبيةفروعًاتمتلككانتإذاحتىفقطبالتصديرتقومالتيالشركاتالجنسية،متعددةا

5:يليماأهمهالعلالخصائصمندبالعديالجنسياتمتعددةالشركاتتتصفو 

ا؛أنشطتهاوتنوعالشركاتهذهحجمكبر:الكبيرالحجم- قوةهذه الشركاتعلىيضفيمماومنتجا
.منفردةالدولمعظمقوةأمامهاتتضاءلاقتصادية

فيللعملأساسيًاشرطاًيعدوعليهالجنسية،تعددحالةلحدوثالوحيدالشرطهوالكبيرالحجمليسلكن-
.وحيدًاأوكافيًاشرطاًليسأنهإلاالخارج،

.-54ص،1988، 1، العدد41السنة مصر،بنك،الاقتصاديةالنشرة،العالميالاقتصادفيوأهميتهاالجنسياتالمتعددةالشركات،قاسممنى1
.16ص،نشرسنةبدونبيروتالمعاصر،والنشرللدراساتالعامةمؤسسة،تالجنسياالمتعددةالشركات،عيسىالدينحسام2
.145ص،1998،القاهرة،المصريةالنهضةمكتبة،العالميالاقتصاديالنظام،الحميدعبدالمطلبعبد3
.48ص،2005الإسلامي، دار النفائس، عمان،الاقتصادفي ضوء الإسلاميةالمباشر في الدول الأجنبيمحمد عبد العزيز عبد االله، الاستثمار 4
:لمزيد من التفاصيل راجع في ذلك5
، جامعة المستنصرية، العدد الخامس والإدارةأحمد عبد العزيز وآخرون، الشركات متعددة الجنسيات وآثارها على الدول النامية، مجلة الاقتصاد -

.125-122،ص2010والثمانون،
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منفهي تخرجا؛تقومالتيالأنشطةفيالكبيربالتنوعالجنسيةمتعددةالشركاتتتسم:المنتجاتتنوع-
التيالدراسةأكدتهمامعينة، وهذاسلعةوقيودبسوقالارتباطمنعليهينطويلماالإنتاجفيالتخصصدائرة

ا .مختلفًامنتجًا22المتوسطفيمنهاتنتج كلاالجنسيةمتعددةشركة187أنتبينإذهارفاردجامعةأجر
وحدات الإنتاجقطاعاتتوزيعنحوالجنسياتمتعددةالشركاتتوجهازدادلقد:الجغرافيالتشتت-

منعددفيالشركة بالتفرقتنشطحيثالأم؛للشركةالتابعةالفروعطريقعنالدولمنالعديدإلىوامتداده
41والثالثالعالمبلدانفيشركة130منها شركة1300علىالآنتسيطروالتيالشركاتهذهومنالأقطار

مليار3.6الاندماجفورواستثمرتأخرىسويسريةشركةمعاندمجتسويسريةشركةوهي.أوروباشرقفيشركة
.أخرىركةش60شراءأوإدماجشملتدولار

الوليدةلها الشركاتتخضعالتيوالإدارةالسيطرةبوحدةالنشاطدوليةالشركاتتتميز:العلياالإدارةتركيز-
الشركاتإطارهافيتعملالتيالإنتاجية العالميةالإستراتيجيةوحدةتفرضهاضرورةوهيالعالم،أنحاءفيالمنتشرة

ذلككلالاقتصادية،الناحيةمنبعضًابعضهاوحدات يكملمجردإلاتليسالوليدةفالشركاتالنشاطدولية
بذمةأوالمستقلةالمعنويةبالشخصيةتمتعهناحيةمنللفرعمن الاستقلالنوعوجودمنيبدوقدمماالرغمعلى
فيالقرارصانعبيدكلهالأمرأنبيدالظاهرناحيةمنذلككلعمومية،جمعيةأومجلس إدارةأومنفصلة،مالية

.الأمالشركة
يدوركانالرأسمالي الذيللتركزالتقليديالخطالجنسيةمتعددةالشركاتتجاوزتلقد:النشاطفيالتنوع-

فيأعمالهامدإلىالشركاتهذهمحددة، فتحولترئيسيةسلعةمحورهوالذيوالأفقيالرأسيبنوعيهالتكاملحول
إلىالصناعيالإنتاجإلىالفنادقإلىالمصرفيةالأعمالما منفنيةعلاقةبينهايمافتربطهالااقتصاديةنشاطات

.الخ...الحربيالإنتاج
االجنسيةمتعددةالشركاتتتميز:التكنولوجيالتفوق- تحققهاالتيللأرباح الكبيرةنظراًالكبيرةالماليةبقدر
الكفاءاتأفضلعلىالحصولهذه الشركاتاستطاعةضلا عنفوالتجديد،البحثعلىالإنفاقمنيمكنهامما

افرضمنمما يمكنهاوالتطبيقيةالنظريةللبحوثاللازمةوالعلميةالفنية تتمتعلمانظراًالدوليةالأسواقعلىسيطر
.لهاالمماثلةالأنشطةنفسفيالأخرىعن الشركاتنسبيةمزايامنبه

فيتنافسية أكبرمزاياالجنسيةمتعددةالشركاتيعطيالذيالعواملأحدهذاجيالتكنولو التفوقويمثل
بعضفيالكاملةالسيطرةلهاأصبحخصائص فقدمنالشركاتهذهبهتتحلىماوبسبب،العالميةالأسواق
.الصناعيةلأجهزةواالإلكترونية،الحاسباتمثلمتقدمةإلى تقنيةتحتاجالتيتلكخاصةالناميةالبلدانصناعات
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اكما التأمينكمصارفالخدماتقطاعوفيوالزراعية،الاستخراجيةالأوليةإنتاج الموادمجالفيتعملأ
والسياحة،
.والكهرباءتحلية المياهومحطاتوالجسور،كالطرقالعامةالأشغالمشروعاتبعضتنفذالغازيةوالمشروبات

عدةينتمون إلىمؤسساتأولأشخاصمملوكةتكونأنهوأيضًانسياتالجالمتعددةالشركاتيميزوما
اإلىإضافةبلدان اكمابلدان،عدةفيتنشطأ .التكنولوجيا المتطورةباحتكارتتميزأ

المشتركالمباشرالأجنبيالاستثمار-2
في دولتينأكثرأوطرفينفيهيشاركالمباشر،الأجنبيالاستثمارأشكالمنشكلالمشتركالاستثمار

المشاركةأيضًاوإنماالمال وحسبرأسفيحصةامتلاكعلىهناالمشاركةتقتصرلاحيثدائمة،بصفةمختلفتين
1.الاختراعوبراءاتوالخبرةالإدارةفي

ويكوناميةالنالدولفيوانتشاراشيوعاالأكثرالمباشرالأجنبيالاستثمارأشكالمنالشكلهذاويعتبر
شركاتكانتسواءمحليةوأطرافالجنسيةمتعددةالشركاتبينمشتركةمشاريعخلالمنعادةً الاستثمارهذا
الوطنيوالمستثمرالأجنبيالمستثمربينالأجلطويلاتفاقاً المشتركالاستثمارويتيح.حكوميةأوخاصةمحلية

أوطبيعياً شخصاً الوطنيالطرفكونعنالنظربقطعضيفة،المالدولةداخلخدميأوإنتاجيمشروعلممارسة
الخبرةشكلفيأوعينيةأحدهماحصةتكونفقدالمال،رأسفيحصةالطرفينكلايقدمأنيشترطولااعتبارياً،

إدارته،فيالمشاركةفيالحقالمشروعلأطرافيكونأنينبغيالأحوالجميعفيولكنالتسويقية،أوالفنيةالمعرفةأو

2.المفتاحوتسليمالتصنيعواتفاقياتالإدارةوعقودالمشتركالاستثماربينيميزماوهذا

الأجنبيللمستثمربالكاملالمملوكةالاستثمارات-3
فرعفي إنشاءالجنسياتمتعددةالشركاتأوالأجنبيالمستثمرقيامفيالاستثمارمنالنوعهذايتمثل

.بالدولة المضيفةالخدميأوالإنتاجيالنشاطأنواعمنآخرنوعأيأوتسويق،الأوللإنتاج
المستثمرلدى هذاتفضيلاالمباشرالاستثمارصورأكثرالأجنبيللمستثمربالكاملالمملوكةالمشروعاتوتعد

منالخوفنتيجةقبولهافيدتتردماكثيراللاستثماراتالمضيفةالدولعكسعليه،تعودمرغوبةنتائجمنلهالما
ةــــــالأجنبيالشركاتاحتكارمنالخشيةوكذلكسياسية،آثارمنعليهايترتبوماالاقتصادية،التبعيةفيالوقوع

.15ص،2003والاستثمار الدولي، الدار الجامعية الجديدة، مصر،الأعمالصاديات عبد السلام أبو قحف، اقت1
.21ص ،مرجع سبق ذكره، )2006-1996دراسة قياسية للفترة ( نايف سالم الإبراهيم، محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في الوطن العربي 2
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.لأسواقها

وتايوان،وسنغافورةالجنوبيةكورياومنهاآسياشرقجنوبدولمنكثيراأنإلىالعمليةالدلائلوتشير
تملكإمكانيةالأجنبيةللشركاتتفسحإفريقيادولمنوبعضاً والمكسيك،البرازيلمثلاللاتينيةأمريكافيوكذلك

ا الترددحالةلتأييدأدلةأيتوجدلاذلكومعالاستثمارات،منالمزيدلجذببالكاملالاستثماريةمشروعا
منالنوعهذامنالسلبيةلاقتصاديةواالسياسيةالآثاربشأنالأخرىالدولبعضتنتابالتيوالخوف

العالمبدولدفعالمباشرةالأجنبيةالاستثماراتجذبعلىالدولبينالمنافسةحدةزيادةأنويبدو.الاستثمارات
فلقد.والمتقدمةالناميةالدولبينالحوافزتماثلتأنبعدالمشروعبامتلاكالأجنبيةللشركاتالتصريحإلىالثالث

معظملدىأهميةأكثروالإنتاجية،التسويقيةسياستهعلىالكاملةوالسيطرةالمشروع،إدارةفيريةالحأصبحت
الدولتقدمهاالتيالتجاريةغيرالأخطارضدالضماناتمنأهميةأكثربلالأخرى،الحوافزمنالشركات
1.المضيفة

الحرةالمناطقفيالاستثمار-4

فيخدميةتوزيعية أوأوتسويقيةأوإنتاجيةاقتصاديةمشروعاتفيبالاستثمارجنبيالأالمستثمرقيامويعني
نـــولكالمضيفة،للدولةالوطنيمن الترابجزءًاالحرةالمناطقتعدمعلوم،هوكماو. الدولمنلدولةالحرةالمناطق

ةـــــــالمتعلقالأنظمةتلكةــــــوخاصالوطني،الترابة علىـــــالمطبقةــــــوالأنظمنــــــالقوانيفيهارــــــــــالاستثمعلىينطبقلا
2.للدولةالجمركيةالحدود خارجتعدأيوالاستيراد؛بالتصدير

التجميعمشروعات-5
يــتم بموجبهــا قيــام الطــرف الأول الــوطنيوالطــرف الأجنــبيتأخــذ هــذه المشــروعات شــكل اتفاقيــة بــين الطــرف 

ائيــا كمــا يقــوم الطــرف الثــانيف بتزويــد الطــر  أيضــا بتقــديم الأجنــبيبمكونــات منــتج معــين لتجميعــه ليصــبح منتجــا 
التجهيـزات الخ،..عمليـات التشـغيل والتخـزين والصـيانةللمصنع،الداخليالخبرة أو المعرفة اللازمة الخاصة بالتصميم 

.23-20،ص2003ثمارات الأجنبية، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندرية، عبد السلام أبو قحف، السياسات و الأشكال المختلفة للاست1
:لمزيد من التفاصيل ارجع في ذلك إلى2

ورقة مقدمة إلى دراسة حالة المنطقة الحرة بلارة،- بلعزوز بن علي، مداني أحمد، دور المناطق الحرة كحافز لجلب الاستثمار الأجنبي المباشر-
انعكاسات اتفاقيات الشراكة على الاقتصاد الجزائري وعلى منظومة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة، المنعقد يومي آثار و : الملتقى الدولي حول

.07-06، صالجزائر/، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة فرحاات عباس 2006نوفمبر13-14
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تجميـــع شـــكل الاســـتثمار المشـــترك أو شـــكل وقـــد تأخـــذ مشـــروعات ال.يتفـــق عليـــهمـــاديالرأسماليـــة فى مقابـــل عائـــد 
فيالأجنـبيمشـاركة للمسـتثمر أيأو ألا يتضمن عقد أو اتفاقية المشـروع الأجنبيالتملك الكامل للمشروع للطرف 

ا لأشكال الاستثمار غير المباشر وبالتاليالمشروع إدارة 1.الإنتاجمجال فييكون الاستثمار مشا

ثمار الأجنبي المباشرمحددات الاست: المطلب الثالث
لتحركاتالجديدةكلاسيكيةالاقتصاديةالنظرياتعلىالبدايةفيالدوليالاستثمارتفسيراستندلقد

وسلوكلطبيعةمقنعتفسيرتقديمعلىقادرةتكنلمالنظرياتهذهأنإلاالدول،بينوالتجارةالأموالرؤوس
الاستثمارأنوبسبب،الإنتاجلعواملمثلىأسواقوجودافتراضبببسوذلكالمباشر،الأجنبيالاستثمار

فيوالسلعالإنتاجعواملأسواقكانتفإذا2.الدوليالتمويلعنمهمةنواحيبعدةيختلفالمباشرالأجنبي
فروعإنشاءوتكاليفمخاطرلتحملالشركاتلدىضعيفاحافزاهناكسيكون،كفؤةللاستثمارالمضيفةالدول

تفضيلاتواختلافالأجنبية،بالبيئةالخبرةنقص(ومنهاهذهالاغترابتكاليفالشركاتتتحملفحتىارجية،خ
المضيفةالدولوسياساتالخارجية،الفروعمدراءعلاوةوكلفةالمرتفعة،والاتصالالتشغيلوتكاليفالمستهلكين،

عدمبسببعادةً تنتجالدوليللانتشارمميزةةخاصيهناكيكونأنيجب،)الشركةسياسةمعتتوافقلاالتي
.الأسواقمثالية

الموقعنظريةهمانظريتانتفسرهمارئيسيتينطريقتيناتخذتالجنسيةمتعددةالشركاتنظريةتطورإن
(Location Theory)لشركةاونظريةللاستثمار؛المضيفةالدولةاختياروراءالكامنةالأسبابتناقشوالتي؛

والشركاتالمحليينالمنتجينبينالناجحةبالمنافسةترتبطالتي؛(Industrial Organization Theory)الصناعية
المحليةالأسواقفيالمنافسةضدحمايةتشكيلمنتتمكنحتىبالشركةمرتبطةمزاياوجودمنلابدوهنا.الأجنبية

المهاراتالفعالة،الإدارةوالتطوير،البحثمؤهلاتالتكنولوجي،مالتقدعلىالميزاتهذهوتتضمن3.والخارجية
تستغلالتيالكبيرةوالشركات.الصرفوسعرالفوائدأسعاروفروقاتتكلفة،الأقلالتمويلوالتسويقية،الإدارية

.أكبرميزاتلديهايكونماعادةً أكبرتوزيعوشبكاتمكثفتسويقتمتلكوالتيوالمدىالحجماقتصاديات

للتخطيط بالكويت مع مركز المعلومات ودعم  اتخاذ القرار بمجلس الوزراء العربيهد المعأعدهبرنامج المباشر،جنبيالأتطوير الاستثمار كر،مصطفى با 1
.27ص،2004يناير 28-24بمصر ،

2 Zahir Shah, Fiscal Incentives, The Cost of Capital and Foreign Direct Investment In Pakistan: A Neo-Classical
Approach, A research paper submitted to Pakistan Institute of Development Economics (PIDE) to be presented
in the Annual Conference,2003,1-32.
3 S. Hymer. The International operations of national firms: a study of foreign direct investment, MIT
Press,1976.
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الشركاتتشجعالتيالحوافزحولالباحثينبينقبولاً الأكثرالنظريةالأسسDunningالباحثقدموقد
(OLI)بالرمزالحوافزتلكالباحثهذااختصروقد.الأخرىوالأسواقالدولفيللإنتاجالتوجهعلىالأجنبية

الداخليةوالأمور،Location)(ع والموق، (Ownership)الملكيةوهيأمورثلاثةعنيعبروالذي
Internalization)(1:الحوافزهذهتفصيلاتيليوفيما

غيروأصولملكيةحقوقامتلاكمزاياوهيOwnership Specific Advantages):(بالملكيةالخاصةالمزايا- 1
االشركةحجممنعادةً المزاياهذهوتنتجملموسة، الشركةوقدرةوالمصادر،سواقالأإلىالوصولعلىوقدر

الفروقاتاستغلالعلىالشركةوقدرةوالتسويق،التصنيعمثلالأخرىالتكميليةالنشاطاتممارسةعلى
.الدولبينوالاختلافات

التيوالخصائصالميزاتعنالمزاياهذهوتعبر(Location Specific Advantages):بالموقعالخاصةالمزايا- 2
الشركاتتسعىوالتيالنقل،وتكاليفالجمركيةوالحمايةالنسبيةالميزةمثلللاستثمارالمستقبلةةالدولتمتلكها
الشركةتقومالعواملهذهعلىوبناءالحكومية،والتشريعاتالثقافيةالعواملإلىإضافةلاستغلالها،الأجنبية
.فيهابالاستثمارستقومالتيالدولةبتحديد

لاستغلالالسعيتظهر نتيجةوالتي(Internalization Incentive Advantages):خليةالداالمزاياحوافز- 3
منوالتخلصالصفقات،وتكاليفالتأكدعدمتقليلعلىهذهوتتضمنالخارجية،الأسواقكمالعدم

.الصرفوسعرالجمركيةبالتعريفةالمرتبطةالمحددات
الشهرةأوالتراخيص،بيعأوالتصديرعلىبالاعتمادالشركةتقومالمزايامنالأولالنوعتوفرحالوفي

توزيعمنالحمايةمثلالداخليةالمزاياحوافزتوفرحالفيأما.الخارجيةالأسواقخدمةبغرض)التجاريالاسم(
هوالمباشرالأجنبيالاستثماريصبحبحيثالمطلوبة،التراخيصاستكمالوعدمالسريعة،الأسعاروتحركاتالعرض

يمكنالسابقةالثلاثةالحوافزبينومن.الموقعمزاياتوفرحالفيولكنالأجنبية،الأسواقلخدمةالأفضلالأسلوب
.فقطالموقعحوافزخلالمنمباشربشكلالتأثيرالمضيفةالدوللحكومات

للحوافزنتيجةالأخرىلالدو فيالاستثمارفيترغبالتيالشركاتإن، Dunningالباحثوحسب
تحصلالتيالعوائدمنأقلالنقل،تكاليففيهابماالأجنبيةالدولفيالإنتاجتكاليفتكونأنيجبالثلاث،

ابتوجيهتقومافإذلك،الشركةتجدوحالما(OLI).الثلاثالحوافزمنالشركةعليها الدولتلكإلىاستثمارا

.33ص ،مرجع سبق ذكره، )2006-1996دراسة قياسية للفترة ( ار الأجنبي المباشر في الوطن العربي نايف سالم الإبراهيم، محددات الاستثم1
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يسمىماوهوجديدة،أسواقإلىالوصولأوالطبيعية،المواردعلىحصولهابذلكمحققةالمزاياتلكتوفرالتي
(Horizontal Investment).الأفقيبالاستثمار

معمقارنةالأخرىالدولفيالإنتاجعناصرأسعاراختلافمنالشركةتستفيدأنالممكنمنكذلك
.Vertical)(العموديبالاستثماريسمىماوهذاالدول،تلكفيالإنتاجخلالمنوذلكالمحليةالأسعار

لسياساتوفقاوذلكلأخرى،دولةمنتختلفالمباشرالأجنبيالاستثمارمحدداتفإنالحال،وبطبيعة
تلكلقيامالاقتصاديةالبنيةملائمةومدىالمباشر،الأجنبيللاستثمارأسواقهافتحفيورغبتهاالدولتلك
.ثماراتالاست

للاستثمارالمضيفةالدولبينللمفاضلةالجنسيةالمتعددةالشركاتتستخدمهاالتيالعواملناحيةمنأما
الدولهذهقامتالتيالمسبقةوالإجراءاتالمضيفة،الدولة:وهيرئيسةعواملثلاثةفيإجمالهافيمكنالمباشر،
الدولةمحدداتتفصيلويمكن.المضيفةللدولالاقتصاديةواصفاتوالم،الاستثماراتوتسهيللتشجيعبتطبيقها
والمحدداتالمباشر،الأجنبيالاستثمارسياساتإطار:وهيرئيسةعناوينثلاثةضمنللاستثمارالمضيفة

1.الأعمالوتيسير،الاقتصادية

الاستثمارتقريراستعرضفقدشرالمباالأجنبيالاستثمارجذبعلىتؤثرالتيالعواملبأهميتعلقوفيما
2:التاليالنحوعلىيتعلقفيما"الأونكتاد"إليهاتوصلالتيالنتائجبعض1998لعامالعالميالأجنبي

.للدولةالاسميالإجماليالمحليبالناتجالمتغيرهذاويقاس:المحليالسوقحجم–أ
للدولةالحقيقيالإجماليالمحليالناتجنموبمعدلويقاس:للاستثمارالمستقبلللدولةالاقتصاديالنمومعدل–ب

.للدولةالمستقبليالمحليبالسوقللتنبؤكعاملويستخدم
الطلبلقياسكعاملويستخدمالحقيقيالإجماليالمحليالناتجكمتوسطويقاس: الفرددخلمتوسط–ج

.والخدماتالسلععلىالفعال
عناصر متداخلة تؤثر و تتأثر ببعضها البعض و معظمها عناصر متغيرة يخلق و تعد العوامل سالفة الذكر

و . تفاعلها أو تداعيها أوضاعا جديدة بمعطيات مختلفة و تترجم محصلتها كعناصر جاذبة أو طاردة للاستثمار 
، و لا شك أن تجدر الإشارة إلى أن درجة تأثير هذه العوامل على قرار المستثمر الأجنبي يختلف من دولة لأخرى 

.درجة تأثير العوامل المذكورة سلفا تظهر بصورة جلية عند المقارنة بين دولة متقدمة و أخرى نامية

.6، صمرجع سبق ذكرهتعاريف وقضايا، : حسان خضر، الاستثمار الأجنبي المباشر1
الكويت،الثالثة،السنة،31العدد ،تخطيط، علي  عبد القادر علي،  محددات الاستثمار الأجنبي المباشر، سلسلة جسر التنمية، المعهد العربي لل2

.8-5، ص2004يوليو 
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1:وهيالمباشرالأجنبيالاستثمارتدفقفيمؤثرةأخرىأساسيةعواملهناكذلكإلىإضافة

للاستثمارالمضيفةالدولفيالاقتصاديةالبيئة-1
الناميةالدولإلىالمباشرةالأجنبيةالاستثماراتجذبفيالمؤثرةالعواملأهمإنالاقتصاديينمنديدالعيرى

ووفرةفيها،السوقوحجمتطورها،ومراحلالاقتصادية،وهياكلهاالدوللهذهالاقتصاديةالسياساتفيتتمثل
ضريبية،حوافزتوفرمعالمباشرةالأجنبيةاتالاستثمار جذبعلىتعملسياساتفوجود.لديهاالطبيعيةالموارد

كما.أكبرأجنبياستثمارحجممعيترافقماعادةً الناميةالدولفيالسوقحجمواتساع،وإداريةماليةوحوافز
فارتفاعالمباشرةالأجنبيةالاستثماراتجذبفيكبيراتأثيراتؤثرالناميةللدولالكليةالاقتصاديةالمؤشراتإن

الأجنبيللاستثماركبيراً حافزاً يشكلانالاقتصاديالاستقرارمنعاليةودرجةالاقتصادي،النمولاتمعد
والتيالمباشرةالأجنبيةالاستثماراتطبيعةإلىالكليةالاقتصاديةبالمؤشراتالاهتمامفيالسببويعود.المباشر
.عليهاكبيرأثرذوالدولةفيالسائدةالاقتصاديةبالأوضاعتأثرهافإنلذاالغالب،فيالأجلطويلةتعتبر

وفرتهالذيوالسياسيالاقتصاديالاستقرارأنعلىالناميةالدولتجاربمنالعديدبرهنتوقد
الصين،كالأرجنتين،الدولتلكفيالأموالرؤوسحركةعلىالمفروضةالقيودوتخفيفالاقتصادية،الإصلاحات

الدولتلكإلىالمباشرةالأجنبيةالاستثماراتتدفقاتزيادةفيالرئيسالمسببهيوالمكسيك،اماليزيالفلبين،
النامية،الدولاستقطبتهاالتيالمباشرةالأجنبيةالاستثماراتربععنيزيدماجذبوحدهاالصيناستطاعتوقد

اوفتحمة،نسومئتيمليارمنأكثرتشملالتيالداخليةسوقهالاتساعذلكويعود الاستثماراتأمامأبوا
حرة،صناعيةمناطقلإنشاءقوانينهاوتعديلالإنتاجية،المؤسساتوبناءللأفراد،الحريةوإطلاقالمباشرة،الأجنبية

تحقيقمنالسياسةهذهخلالمنوتمكنتفيهاللاستثماركافةالأجنبيةوالشركاتالدولالصيندعتحيث
الأوضاعترديأسهمأخرى،ناحيةمن.وجيزةفترةفيالصناعيالنضجالصينبلغتيثحعالية،نمومعدلات

:لمزيد من التفاصيل راجع في ذلك1
للدراساتتشرينجامعةمجلة، الناميةالاقتصادياتتنميةفيودورهاالمباشرةالأجنبيةالاستثماراتإسماعيل،غازيرولاشرف،سميرصقر،محمد-

لدوالقانونية،الاقتصاديةالعلومسلسلةالعلمية،والبحوث :الرابط الالكترونيعلى، متوفر]الخطعلى[،2006،)3(العدد،(28)ا
9.dochttp://www.tishreen.shern.net/new%20site/univmagazine/VOL282006/Eco/No3/15(:،تاريخ الاطلاع-

03-2011(.
السنةالشهرية،الالكترونيةالجندول،مجلة،الإنسانيةالعلوممجلة،العربيةالدولفيالاستثمارمناخعلىالاقتصاديةالسياساتأثر،فلاحربيعي،-

- 03- 17(:،تاريخ الاطلاعsania.net.www.ulumin:الرابط الالكترونيعلىمتوفر، 04ص، ]الخطعلى[،2005، )23(العددالثانية،
2011(.

-Hubert P. Janicki And Phanindra V. Wunnava. Determinants Of Foreign Direct Investment: Empirical
Evidence From EU Accession Candidates,Applied Economics, N0 36, 2004, P 505–509.
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.إليهاالداخلةالمباشرةالأجنبيةالاستثماراتتدفقاتانخفاضإلىالناميةالدولمنلعديدلدىالاقتصادية
النمومعدلاتوانخفاضيها،فوالنقديةالماليةالسياساتوعشوائيةالدول،تلكموازناتفيالماليالعجزفارتفاع

فييسهمذلككلالمحلية،الأسواقحجموتقلصالفائدة،وأسعارالتضخممعدلاتارتفاعمعالاقتصادي
.الدولتلكإلىالمتوجهةالأجنبيةالاستثماراتحجمتقليص
:المباشرالأجنبيللاستثمارالمضيفةالدولسياسات- 2

علىكبيرتأثيرذاتالمباشرالأجنبيالاستثمارتجاهفيهاالساريةوالقوانينالمضيفةالدولسياساتتعتبر
الاستثماراتتشجعالتيالحوافزمنمجموعةعلىوالقوانينالسياساتهذهتتضمنوقدالاستثمارات،تلكحجم

.الاستثماراتتلكلتقليإلىبدورهاتؤديالتيوالعوائقالقيودمنمجموعةعلىتشملقدأو،المباشرةالأجنبية
العواملأحدالمباشرالأجنبيالاستثمارجذبدفالمضيفةالدولتقدمهاالتيالحوافزتعتبر:الحوافز-أ

عام،بشكلٍ ضريبيةإعفاءاتالحوافزتلكتتضمنوقدالاستثمارات،تلكمستوياتزيادةعلىتعملالتيالمهمة
القانونيةالإجراءاتتسهيلتتضمنقدأوفيه،للعاملينأوككل،للمشروعالإعفاءاتهذهكانتسواء

اإدارةعلىالشركةقدرةمنتحدقدالتيالعوائقإلغاءأوالمشروع،لإنشاءالمصاحبةوالإدارية النقديةتدفقا
فيوالعقاراتالأراضيبتملكالأجانبللمستثمرينالسماحأوالخارج،إلىأرباحهاأوأموالهارؤوسوتحريك
للمستثمرينالمضيفةالدولةتمنحهاقدالتيالجمركيةالإعفاءاتعلىالحوافزتشتملقدكما.المضيفةالدولة

الجديرومنهذا.الأجنبيالمشروعوصادراتمستورداتعلىالجمركيةالرسومتخفيضأوإعفاءمثلالأجانب،
الأجنبيالاستثمارنوععلىالأولىبالدرجةعتمدتالمضيفةالدولمنالمقدمةالحوافزومدىحجمأنهنابالذكر
منكانأومثلاً،المستغلةوغيرتطوراً الأقلللقطاعاتموجهاً الاستثماركانفكلماالدولة،لاقتصادوأهميته
مغريةحوافزاً وأكبرترحيبالاقىكلماالدولة،فيالبطالةمعدلاتتقليلعلىتعملكبيرةعمالةاستقطابشأنه

اوزيادةالدولدخلمنأساسياً مصدراً تعتبرالجمركيةوالرسومالضرائبلانونظراً أخرى،ناحيةمن.ثرأك إيرادا
ر،ــــــــــــــالمباشالأجنبيللاستثمارتقدمهاكانتالتيالحوافزإلغاءأوتقليلإلىكثيرةدوللجأتفقدالنامية،وخاصةً 

.الاقتصاديالتحولمرحلةخلالاإيراداتدهورأوقاتفيوخاصةً 
الاستثمارلتدفقاتهامامحددامعينةدولةفيالسائدةوالقوانينالأنظمةتشكل:والقوانينالأنظمة-ب

وقدله،منفرةتكونقدأوالأجنبيللاستثمارمشجعةوالقوانينالأنظمةتكونفقدالدول،لتلكالمباشرالأجنبي
عدةتأخذقدالمضيفةالدولفيالسائدةوالقوانينالأنظمةأنكما.الفرضيةههذالدراساتمنالعديدأكدت

مملوكةالغالبفيتكونرئيسةبصناعاتتحتفظوالمكسيكوالهندومصرالبرازيلمثلالدولفبعضأشكال،
إنتاجإنعلىالاتفاقتمإذاإلاالمشروعفياقلحصةبامتلاكالأجنبيللمستثمريسمحأخرىدولوفيللدولة،
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بصورةرقابتهاتخفيضالأجنبيةالشركاتمنيطلباللاتينيةأمريكادولوفيللتصدير،أساساموجهاالصناعة
طاردةتكونسياساتالدولبعضتنتهجقدأخرى،ناحيةمن.للمقيمينالأسهمبيعخلالمنتدريجية

تفرضأوالخارج،إلىأموالهاتحويلمنالأجنبيةكاتالشر تمنعتشريعاتسنمثلالمباشرة،الأجنبيةللاستثمارات
.الخارجمنالخامالمواداستيرادمنتمنعهاأوالمحلية،العمالةتشغيلالأجنبيةالشركةعلىالتشريعاتتلك

الأجنبيالاستثمارعوائد-3
ارتفاعفانالاستثماري،القرارصنعفيرئيساً مؤشراً المباشرالأجنبيالاستثمارمنالمتوقعالعائديعتبر

منبدولا. إليهاالأجنبيالاستثمارتدفقاتحجمزيادةيعنيمعينةدولةفيالاستثمارمنالمتوقعةالعوائد
الإيراداتارتفاعأوالاستثمار،تكاليفانخفاضهما:رئيسينلعاملينيعودالعوائدارتفاعأنإلىهناالإشارة
المضيفةالدولةفيالخامالموادتوفرمنهاأسبابلعدةالاستثمارتكاليفانخفاضويعودر،الاستثمامنالمتوقعة

عمالةتوفربسببيكونأوللنفط،المنتجةالدولمثلللمادةمنتجةالدولةكونزهيدةوبأسعارللاستثمار
إلىفتعودمامشروعمنالمتوقعةالإيراداتارتفاعأما.الناميةالدولمنالكثيرفيعليههيكماالأجرمتدنية
كأنالمنتجةالسلعطبيعةإلىأوفيها،الدخولارتفاعإلىأوالمضيفة،الدولةفيالموجودالسوقحجماتساع

اأوبالندرةتتصف .إستراتيجيةسلعاتعدأ
المفترضمنأنهرغمةالفقير الدولفيمنهاأعلىالغنيةالدولفيالاستثمارعوائدبأندراسةبينتوقد

فيالعائدمعدلتحليلأنكما.نادراً يكونعندمااكبرربحاً يدرالمالرأسلأنذلكعكسيكونأننظرياً 
منكانمشروعمئتيفيأنهيبينالدولي،للبنكالتابعةالدوليةالتمويلمؤسساتبهقامتالذيالناميةالدول
فيوأدناهأوروبافيمعدلأعلىوكان.فقط11.9%فعلياالعائدكان%21.4معدلهعائداً تدرأنلهاالمتوقع
الدولفيالعائدمعدلاتكانتالمشروعاتأفضلإلىبالنسبةوحتى،% 6.6بلغحيثالصحراءجنوبأفريقيا
العمالةتاجيةوإنالتقنيةمستوياتانخفاضإلىذلكويعودالمتقدمة،الدولفيتتحققالتيتلكمنأدنىالنامية
قدالمباشرةالأجنبيةالاستثماراتمنالكثيرنجدالمعاصر،الوقتفيولكن. فيهاوالسياسيالماليالاستقراروعدم

امستوىمنرفعتأنبعدوماليزياكالصينناميةدولٍ نحوتوجهت وهذهعمالتها،ومهارةاقتصاديا
.المضيفةالدولياتلاقتصادبالنسبةمرتفعةعوائدذاتالاستثمارات

المتقدمةالصناعيةالدولسياسات-4
والأنظمةالحوافزحيثمنالمضيفةالدولبسياساتيتأثرالمباشرالأجنبيالاستثمارأنذكرناوأنسبق

تدفقاتفيتؤثرالاقتصاديةوأوضاعهاالكبرىالصناعيةالدولسياساتفإنالسياق،وبنفس.وغيرهاوالقوانين
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رؤوستدفعالصناعيةللدولالكليةالاقتصاديةالمؤشراتفتراجع.المضيفةالدولإلىالمباشرالأجنبيستثمارالا
تكاليفارتفاعإنكماأفضل،اقتصاديةبأوضاعتمتازجديدةأسواقعنالبحثإلىفيهاالموجودةالأموال
الخامالموادتكاليففيهاتكونأخرىدولفينتاجالإإلىالشركاتتدفعالصناعيةالدولفيالخاموالموادالعمالة

جراءالناميةالدولإلىمنهاوالمستثمرينالأموالرؤوسانتقالبمواجهةعادةً الصناعيةالدولوتقوم. أقلوالعمالة
إلىالمباشرالأجنبيالاستثمارتدفقمنيحدالذيالأمرمجزية،وجمركيةضريبيةوإعفاءاتتشجيعيةحوافزمنح

بعضبفرضالصناعيةالدولتقومقدانهكما.الصناعيةالدولفيالاستثماراتهذهعلىويحافظالناميةالدول
علىالمفروضةالقيودأسهمتفقددراسةوحسبفيها،الأجنبيةالاستثماراتحمايةبغرضالتجاريةالقيود

المنتجينلجوءمنالحدفي1985-1982الفترةخلالالأمريكيةالمتحدةالولاياتإلىاليابانيةالسياراتصادرات
.الناميةالدولفيالسياراتومكوناتأجزاءلإنتاجمنخفضةتكلفةذاتصناعاتعنالبحثالىالأمريكيين

السياسيةالعوامل-5
الكثيراهتمتوقد. الدولإلىالمباشرةالأجنبيةالاستثماراتتوجيهفيهاماً دوراً السياسيةالعواملتلعب

.المباشرالأجنبيالاستثمارعلىفيهاالسياسيالاستقرارومستوىالدولمخاطرةأثرفيبالبحثالدراساتمن
تخفيضإلىذلكأدىالسياسيبالاستقرارتتمتعالمضيفةالدولكانتكلماانهإلىالدراساتأشارتحيث
الحروبحالاتأما.الدولةتلكفيالمباشرالأجنبيارالاستثمزيادةإلىيؤديممالديها،الاستثمارمخاطر

خفضإلىتؤديالتيالعواملمنفتعتبرالأمنيوالانفلاتوالفوضىالفتنوإثارةوالصراعاتالنزاعاتونشوب
االتيالدولتلكفيالمباشرةالأجنبيةالاستثماراتتدفق .الحالاتتلكتشو

المباشرةالأجنبيةالاستثماراتأثار: المطلب الرابع 

الدولعلىآثارعدةيخلفحتمًاالعالمية،الاقتصادياتفيالمباشرالأجنبيالاستثماريميزالذيالدورإن
الهذافيوالباحثونالاقتصاديونزالولا.المضيفة علىمطلقًاإيجابيةالآثاركانتإذاماحولتشتتفيا

قبولهاوراءمنالدولهذهتجنيهاالتيالاستفادةإلىأكثرتميلالكفةأنمعسلبية،أوالناميةالدولاقتصاديات
الكثيرجذبأجلمنالدول،تمنحهاالتيالتسهيليةالسياساتذلكعلىدليلأهمولعلأجنبية،لاستثمارات

عملياتعنالبديلابةبمثتعدالمالية،التدفقاتوأنلاسيما.مفيدةأطروضمنالأجنبية،رؤوس الأموالمن
.فيهاالمحليةالادخاريةالمواردقلةإلىإضافةخارجية،تمويلمصادرعلىللحصولإليهاكانت تلجأالتيالاقتراض

:المباشرةالأجنبيةالاستثماراتعنالناتجةالآثارأهميليوفيما
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:المدفوعاتميزانفيالمباشرالأجنبيالاستثمارأثر-1
المالرأسالأجنبية وزيادةالأموالرؤوستدفقخلالمنالمدفوعاتميزانفيالأجنبيالاستثمارثرأويظهر

ا الأجنبيةبيعإلىالأجنبيةالشركاتلجوءخلالمنوذلكالمضيفة،الدولفي العملةعلىللحصولعملا
التمويلتحتاجهاالتيالوطنية الناميةالبلادتزويدفيالأجنبيةلأموالاتسهمناحية أخرىومنالمحلية،مدفوعا

1.الاقتصاديةالتنميةباحتياجات عمليةللوفاءاللازمالأجنبيبالصرف

حركة الميزانيخصأيضًابلالأموالرؤوسحركةفقطيعنيلاالمدفوعاتميزانعلىالتأثيرأنكما
حجممنالتقليصساعدت علىوبالتاليالمحلي،لبالطالأجنبيةالشركاتمنتجاتلبتإذاسيمالا.التجاري
إذاأما.التجاريالميزانعلىسيؤثر إيجاباًأيضًافذلكالتصدير،إلىالمنتجاتتوجيهحالةوفي.الواردات
أنشأنهمنفهذااللازمة،الأوليةوالموادالإنتاجمن عناصركبيرةكمياتاستيرادعلىالأجنبيةالشركةاعتمدت
.التجاريالميزانوضعيةمنيضعف

:العمالةفيالمباشرالأجنبيالاستثمارأثر-2
وخاصةالدول المضيفةفيالأجنبيالمباشرالاستثمارلاجتذابالرئيسيةالدوافعبينمنأنهسابقًاذكرنالقد

منالبطالة،لقضيةممكنةحلولفي إيجادالمساهمةأجلمنالأجنبيللمستثمرالسماحدافعهومنهاالناميةالدول
وفقًاجادًاتكويناً وتكوينهاتشغيلها،سيتمالتيالعاملةتأهيل اليدجانبإلىجزئيًا،ولوامتصاصهامحاولةخلال

فيالأخيرهذايقيمهاالتيالاستثماريةالمشروعاتتميزالتيوالفنيةالتكنولوجية والتقنيةالمعارفمتطلباتتمليهلما
الاعتباراتضوءفيوذلكالعمل،فرصخلقفيالأجنبيةالاستثماراتتساهمويمكن أن. لدولاهذه

2:الآتيةوالافتراضات

خلق علاقاتإلىيؤديسوفالمضيفةالدولفيبالاستثمارتقومالتيالقاراتعابرةالشركاتوجودأن- 
المواطنينخلال تشجيعمنالدولة،فيفةالمختلالاقتصاديالنشاطأوجهبينوخلفيةأماميةرأسيةتكامل

سوفوهذاالأجنبيةالخام للشركاتالموادأوة،اللازمالمساعدةالخدماتلتقديممشروعاتإنشاءعلى
جديدةفرصخلقثمومنوغيرهاصناعة المقاولاتوتنشيطالجديدةالوطنيةالمشروعاتعددزيادةإلىيؤدي
.للعمل

.22ص،2008،الإسكندريةات الأجنبية في القانون الدولي، دار الفكر الجامعي، عمر هاشم محمد صدقة، ضمانات الاستثمار 1
.419، ص2007، الإسكندريةالأجنبية، دار الفكر الجامعي،ماراتثللاستالاقتصاديةمبروك نزيه عبد المقصود، الآثار 2
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زيادةإلىسوف يؤديوهذاالمحققة،الأرباحضرائببدفعتقومسوفالأجنبيةيةالاستثمار الشركاتإن- 
إنشاءفيالتوسعمنسوف يمكنهاالدولةعوائدزيادةفإنثابتةالأخرىالعواملبقاءومعالدولة،عوائد

جديدةفرصخلقهذاعلىثم سيترتبومنجديدة...)وخدميةوتجاريةصناعية(استثماريةمشروعات
.للعمل

سوفالمناطق الحرةفيالعمالةكثيفةوالمشروعاتللتصدير،الموجهةالاستثماريةالمشروعاتتوسعإن- 
.الجديدةالعملفرصمنالعديدخلقإلىيؤدي

خاصةجد معقدةهيككلالعمالةمستوىفيالمباشرالاستثمارفيهاتسببالتيالآثارإبرازعمليةإن- 
ا؛الآراءتضاربظلفي العملفرصيحققالأجنبي المباشرالاستثماربأنيؤمنرأييوجدحيثبشأ

الفرصعلىحتىوالقضاءالعملإزاحة فرصببساطةيعنيتشجيعهأناعتبارعلىيعارضهآخرورأي
فيالتشغيلمستوىفيالحالبطبيعةيؤثرالأجنبي المباشرالاستثمارأنوالحقيقة1.ةمتوفر كانتالتي
الأجنبي،المستثمرتنافسشركاتفيهوليسالكليالتشغيلدرجةمنيقتربففي اقتصادمعينةاعاتصن

الأخرى، ولاالصناعاتومنالصناعةمنالعاملينويجتذبالأجوريرفعأنشأنهمنوعليه فالاستثمار
منيعانياقتصادوفيالمعيشةومستوىالشرائيةالقوةيرفعالحقيقيةالأجورفيزيادةحدوثأنشك

الاتفي إحدىعملفرصيخلققدالاستثمارفإنالأجنبيالمستثمرتنافسشركاتوفيهالبطالة ا
تنصبديهيةقاعدةوليست هناكأخرى،مجالاتفيالمنافسةالشركاتفيغيرهافرصًايخلققدولكنه
.سلبيًاأوإيجابيًاإمايكونالتأثيرصافيأنعلى

التكنولوجيافيالمباشرالأجنبيرالاستثماأثر-3
لجذبوذلكالتقنية؛بنقلالخاصةأنظمتهافيالنظرإعادةعلىالناميةالدولبعضحرصت

تطويرعلىالدولهذهعملتكمافيها،التقنيةوتوطيننقلفيأهميتهالهاوالتيالأجنبيةالاستثمارات
حيثمنالمضيفةالدولةالتقنية لاقتصادملائمةمدىوتحديدنقولة،المالتقنيةلتوطينالاستيعابيةاقدرا
اقدر  يكونالتقنية،وتوطيننقلمنالمضيفةتمكنت الدولةفإذاالنسبية،اوميزاالاقتصاديةخصائصهاا

2.للتبعيةذلكيؤديألابشرطالدولة المضيفةاقتصادعلىإيجابياً أثراً الأجنبيللاستثمار

غير (ارنة بين الجزائر، مصر والمملكة العربية السعودية،أطروحة دكتوراه فارس فضيل، أهمية الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول العربية، دراسة مق1
.139،ص 2004، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر،)منشورة

-1970قياسية للفترة دراسة-بندر بن سالم الزهراني، الاستثمارات الأجنبية المباشرة ودورها في النمو الاقتصادي في المملكة العربية السعودية2
.30، صمرجع سبق ذكره،-2000
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الأجنبيالنقدفيالمباشرالأجنبيستثمارالاأثر-4
: الدولة المضيفةداخلالأجنبيالنقدفيالمباشرالأجنبيالاستثمارأثرحولمتعاكستيننظروجهتاهناك

.الحديثةالمدرسةنظروجهةوالأخرىالكلاسيكيةالمدرسةنظروجهةأولهما
زيادةإلىالمضيفة يؤديالناميةالدولفيالأجنبيةالاستثماراتدوجو أنالكلاسيكيةالمدرسةرواديرىحيث

فينظرونالحديثةرواد المدرسةأماالدول،لهذهالداخلةبالتدفقاتمقارنةللخارجالأجنبيالنقدتدفقمعدل
اعلىالأجنبيةللاستثمارات .الأجنبيالنقدمنالدول المضيفةحصيلةزيادةفيتساعدأ

الناميةفي الدولالأجنبيالنقدمنالتدفقحجمزيادةفيالأجنبيةالاستثماراتمساهمةمدىعلىقوفوللو 
1:التاليةالعواملإلى الإشارةتجدرالسابقتينالنظروجهتيبالاعتبارالأخذمعالمضيفة

.الاستثماربدايةفيالشركةتجلبهالذيالمالرأسحجم-
.المحليةالبنوكمنالشركاتهذهعليهاصلتحالتيالقروضحجم-
.الخارجإلىتم تحويلهالذيالمالورأسالأرباحمنالحجمبذلكمقارنةرسملتهاإعادةتمالتيالأرباححجم-
.الفعالالاستخدام والإنتاجمجالاتإلىأومنالمحليةالمدخراتتحويلعلىالشركاتهذهتأثيردرجة-
مطلقةمملوك ملكيةالاستثماريالمشروعهلأيالاستثماري،للمشروعالملكيةنمطأوارالاستثمشكل-

.مشتركةملكيةأمالأجنبيللطرف
.للاستثماراللازمةالماليةالمتطلبات-
.)صغيرأمكبير(الاستثماريالمشروعحجم-

المباشرالأجنبيللاستثمارالمتنوعةالآثار-5
:يليماومن بينهاالمضيفةالبلدانفيالمباشرالأجنبيالاستثماريخلفهاالتيالمتنوعةارالآثمنالعديدهناك

المحليةالصناعاتفيالمباشرالأجنبيالاستثمارأثر5-1
العاليةذات الكفاءةوالإدارةالمال،رأسكبرمنالمباشرةالأجنبيةالاستثماراتاتتمتعالتيللخصائصإن

.الوطنيةوالإنتاجيةالاستثماريةالمشاريععلىسلبيتأثيرالتكنولوجيوقوالتف
اطبيعتهابحكمالأجنبيةفالاستثمارات فيمن الأرباحمستوىأعلىتحقيقدفالمرسومةواستراتيجيا
تلكشراءطريقعنضمهم إليهاأوالسوقمنالمستثمرينصغارإخراجعلىقادرةالمضيفةالاقتصاديات

اوفرضالوطنيةالمؤسسات .الخارجيةللسيطرةالمحليخضوع السوقيعنيمما؛عليهاسيطر
.118، صمرجع سبق ذكرهعبد السلام أبو قحف، نظريات التدويل وجدوى الاستثمارات الأجنبية، 1
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الاستهلاكفيالمباشرالأجنبيالاستثمارأثر5-2
اقتصاديةتحقيق وفوراتإلى؛يؤديسوفالناميةالبلدانفيالمباشرالأجنبيالاستثمارمشروعاتقيامإن

فيالسائدةالاستهلاكأنماطجانب نقلإلىيؤديوهذاالاستهلاكيةالسلعمنالعديدفرتوافيتتمثلللمستهلك
تمعات أنهذلكإلىيضاف.الأجنبيةللاستثماراتالنامية المستضيفةالبلدانفيالاستهلاكزيادةإلىالمتقدمة،ا

المواردتخصيصسوءوبالتاليلاستهلاكواالإنتاجأنماطتشويهالأجنبية المباشرةالاستثماراتوجودعلىيترتب
نوعمنوخدماتسلعهيالمباشرةالأجنبيةالاستثماراتتجذبالتيوالخدماتالسلعالدخل،فطبيعةتوزيعوسوء
فإنكذلكمن المستهلكين،المرتفعالدخلذاتالفئةوأذواقحاجاتمعيتناسبلأنهالسريعالربحيحققخاص
أوالمحاكاةأثريظهرحيث.من المواطنينجديدلعددالاستهلاكيةالأنماطيشوهنتاجالإمنالنوعهذاانتشار
فيالأغنىالاجتماعيةالطبقاتتبدأحيثقوياً،هذا الأثرويكونالادخار،وتقليلالاستهلاكزيادةفيالتقليد
الذيالأمرلتقليدهاغنىلأقلاالاجتماعيةوالفئاتالطبقاتمما يدفعأعلى،ترفيهيةاستهلاكيةأنماطسلوك
1.القوميالادخارحجمبالتاليالاستهلاك، و يقللزيادةإلىيؤدي

البيئةفيالمباشرالأجنبيالاستثمارأثر5-3
يمكن أن تساهم الاستثمارات الأجنبية المباشرة في تفاقم تلوث البيئة، من خلال توطنها في بعض الأنشطة 

والتعدينية والغاز الطبيعي والصناعات البتر ، مثل الصناعات الاستخراجية النفطية"،للبيئةوالصناعات الملوثة 
حيث تخضع هذه الاستثمارات الأجنبية في دولها ،بدلاً من توطنها في دولها، وكيماوية وصناعة الإسمنت والأسمدة

ذا الأمر،لمعايير بيئية مشددة في حين لا يوجد أدنى اهتمام بذلك في ،بسبب تزايد الاهتمام الرسمي والشعبي 
2.معظم الدول النامية

في الجزائرومقوماتهيمناخ الاستثمار ال:المبحث الثاني

واقعالالوقوف على دفهذا المبحثأتييبعد استعراضه لأهم المفاهيم التي ألحقت بالمناخ الاستثماري 
ا؛ والتي بالنظوذلك ،العام للمناخ الاستثماري في الجزائر تتوزع أساسا ر إلى القدرات والمؤهلات المعتبرة التي يتمتع 

.المقومات الاقتصادية والمقومات السياسية التشريعية والمؤسساتيةما بين

.490ص ،مرجع سبق ذكرهالأجنبية، ماراتثللاستالاقتصاديةمبروك نزيه عبد المقصود، الآثار 1
اقتصاديات الدول الإسلامية في ظل :الأجنبية المباشرة والتنمية الاقتصادية في العالم، بحث مقدم إلى مؤتمرفرج عزت، إيهاب نديم، الاستثمارات2

.31ص هـ، 1420العولمة، جامعة الأزهر، 
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مفهوم المناخ الاستثماري: المطلب الأول
من العواملبةمركتوليفةعلىأصبح يشتملأنإلىيجياتدر الاستثماريالمناخمفهومتطورلقد

وللفرصالوصية إلى الترويج للقطرالجهاتخلالهامنتسعىالتيو السياسيةوالاجتماعية،الاقتصادية،
ملاالمستثمرون الوطنين والأجانبأنذلكالاستثمارية؛ فحصبعدإلامنطقةفييقررون توطين استثمارا

.المناخلذلكالعامةالشروط

منوذلكالاقتصادية التجميعية،السياساتبمجملالاستثمارمناخمفهومربطيمكنآخر،جانبمن
ا،التجميعيمستوى الاقتصادعلىللاستثماروالجاذبةوالمحفزةتعريف البيئة الاقتصادية المستقرةخلال تلكبأ

بواسطةتمويلهكنيمبحيثالمدفوعات،ميزانفيمحتملوعجزالعامة،الموازنةفيطفيفبعجزتتسمالتي
بمعدلاتأيضاتتصلوالتيالعالمية،المالأسواقمنالعاديأو الاقتراضالأجنبية،العادية للمساعداتالتدفقات

التخطيطلأغراضاالتنبؤيمكنوشفافة،ومؤسسية ثابتةوبيئة سياسيةمستقر،وسعر صرفمتدنية للتضخم،
1.والهيئاتوالمؤسساتالأفرادبواسطةوالاستثماريوالتجاري،،المالي

2:التاليةالأسسأو الأجانبللوطنين،بالنسبةسواءللاستثمار،الجديدةالحوافزتتضمنالعام،الإطاروفي

التنبؤ؛علىوالقدرةالكليالاقتصاداستقرارتعززالتيالسياسات- 
الاقتصادي؛الانفتاحمنعاليةدرجة-
للتمويل بالعجز؛أكبرتميزايعطي ولاالمباشر،يل الاستثمارهيكل ضريبي يشجع تمو -
ال،دخولفيالخاصالقطاعتشجعٌ والأساسية،البنىحكومية فياستثماراتوجود- مجالاتخاصةهذا ا

.للاستمرارقابلةتحسين إنتاجية العمل بصورةفييسٌاهمانباعتبارهماوالتعليم ،الصحة

خ الاستثمار إلى مجموعة العوامل الخاصة بموقع محدد والتي تحدد شكل الفرص والحوافز التي ويشير منا 
ويعتبر مناخ الاستثمار من . تمكن الشركات من الاستثمار على نحو منتج وخلق فرص العمل وتوسيع نطاق أعمالها

لبنية الأساسية، والبعض الآخر المفاهيم المركبة لأنه يتعلق بجوانب متعددة، بعضها متعلق بمدى توفر منشآت ا
بالنظم القانونية والأوضاع السياسية، والثالث بالمؤسسات والرابع بالسياسات، فهذا المفهوم المركب هو مفهوم 

ويشكل عام يمكن إدراج مفهوم        . ديناميكي دائم التطور لملاحقة التغيرات التكنولوجية والسياسية والتنظيمية

.5-4ص ،مرجع سبق ذكرهالمباشر،الأجنبيالاستثمارعلي، محدداتالقادرعبدعلي1
لسنة 08مجلة العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، العددالاستثمار في الجزائر بين الحوافز والعوائق،وصاف سعيدي، قويدري محمد، واقع مناخ 2

.39صالجزائر،/ كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير جامعة فرحات عباس،2008
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تحت عنوانين كبيرين، أحدهما متعلق بمدى إمكانية اتخاذ القرار الاقتصادي ويرتبط " المناسبالمناخ الاستثماري "
1.بكل ما يتعلق بفكرة عدم اليقين والثاني يتعلق بكل ما يمكن أن يؤثر على التكلفة والعائد ويرتبط بفكرة المخاطر

الأوضاع والظروفمجمل: هوتثمارالاسمناخفانالاستثمارلضمانالعربيةالمؤسسةتعريفحسبو
نجاحفرصعلىسلبا و إيجاباوالظروفالأوضاعتلكوتأثيرالاستثماريةالعمليةفيهتتمالذيللمحيطالمكونة

السياسيةوالظروفالأوضاعتشملي وهالاستثماراتواتجاهاتحركةعلىوبالتاليالاستثماريةالمشروعات
2.الإداريةوالتنظيماتالأوضاع القانونيةتشملكمامنية،والأوالاجتماعيةوالاقتصادية

هذاوتوظيفه وضمنالمالرأستدفقاتجاهاتفيالمؤثرةالظروفمجمل:بأنهالاستثماربمناخكما يقصد
بيئةتوافرعلىما مؤشرابلدفيوجودهايعتبرحيثعالمياعليهاالمتعارفالمقوماتمنمجموعةهناكالإطار

البلدهذايؤهلبماالأجانبأو المستثمرينالمحليينالمستثمرينقبلمنسواء،الاستثمارعلىمشجعةاستثمارية
3.الوطنيالاقتصادفيالاستثماراتحجملزيادة

كما يمكن تعريف مناخ الاستثمار كما جاء في تقرير البنك الدولي عن التنمية في العالم، بأنه مجموعة العوامل
الخاصة التي تحدد شكل الفرص والحوافز التي تتاح للمؤسسات الاستثمارية بطريقة منتجة، وإيجاد فرص عمل، 

4.وخفض تكاليف مزاولة الأعمال

مباشرغيرمباشر أوبشكلتؤثروالتيالواسعبالمعنىالاستثمارسياسةانهعلىالاستثمارمناخيعرفكما
ارتباطاالقراراتهذهحيث ترتبطالجزئيوالاقتصادالكليالاقتصادسياساتفيهابماالاستثماريةالقراراتعلى
والإطاروالعملالضرائبوقوانينالقانونية، القضائيةالأنظمةإلىإضافةوالتجاريةوالماليةالنقديةبالسياسةوثيقا

وإزالةالاستثمارحوافزتقويةتستهدفالتيتالسياسافنعني بهالاستثمارلمناخالضيقالمعنىأما،العامالتنظيمي
الحرةالمناطقوإنشاءوالضماناتوالامتيازاتالضريبيةالإعفاءاتذلك منحفيويدخل.تعيقهالتيالعقبات
5.الاستثمارلتشجيع

،كلية العلوم )غير منشورة(،وراه في العلوم الاقتصاديةرسالة مقدمة لنيل شهادة الدكتفي الجزائر، الاستثمارناجي بن حسين، دراسة تحليلية لمناخ 1
.55،ص2007- 2006قسنطينة،-الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة منتوري

ديسمبر،83العدد،الصناعيالكويتبنكرسائل،العربيةالدولإلىالمباشرالأجنبيالاستثمارتنمية، سياساتالأسرجالمطلبعبدحسين2
.29، ص2005

288ص،2001بيروت،الأولى،الطبعة،الأوربيالعربيالدراساتمركزالأوربية،العربيةالاستثماراتوضماناتآفاقكردي،أسامة3
.43، صمرجع سبق ذكرهماجدة شلبي، الاستثمار الأجنبي المباشر وأثره على النمو الاقتصادي، 4
لنيلمقدمةمذكرةالجزائر،حالةدراسة،الأورومتوسطيةالشراكةاتفاقيةظلفيآفاقهاوالمباشرةةالأجنبيالاستثماراتواقعتحليل،بوجمعةبلال5

.87ص،2007تلمسان،أبي يكر بالقايد، جامعة ، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير،)غير منشورة( الماجستير،شهادة
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ية التي صد به مجموعة القوانين والسياسات والمؤسسات الاقتصادية و السياسقكما أن تعبير مناخ استثماري ي
تأثر في ثقة المستثمر وتقنعه بتوجيه استثماره إلى بلد دون آخر، ويتأثر هذا المناخ بالظروف السياسية والاجتماعية 

ا تشكل وحدة متداخلة لا يمكن اوالقانونية والمؤسسية السائدة في البلد المعني لم لهذه العوامل من تأثير كبير كو
ا 1.التقليل من شأ

الظروف الاقتصاديةمجموعةهوالاستثمارمناخأنالسابقةالتعاريفمننستخلصأنكنايموهكذا
قصدلهالحوافز الممنوحةإلىإضافةللاستثمار،المحددةالبيئةتشكلالتيوالقانونيةوالاجتماعيةوالسياسية
.استقطابه
جذبجانبإلىالوطني،المستثمرتوطينالمتقدمة علىالدولفيالحالهوكماالمختلفةالدولتحرصو 

قدراتمنتوفرهوبماالاقتصادي،النموعمليةفيلأثرها الايجابينظراالمباشرة،الأجنبيةالاستثماراتمنالمزيد
كماالعالمية،الأسواقمنبشبكةترتبطوتسويقيةإنتاجيةإلى قدراتإضافةوفنية،إداريةوخبراتتكنولوجية

ا .المحليةللمواردالأمثلوتتيح الاستغلالالعملفرصنمتزيدأ
منالسياسات الحكوميةتحددهماعلىبناءأخرى،إلىدولةمنالمباشرالأجنبيالاستثمارمناخويتباين

.المنافسةأماموالعوائقوالمخاطرالتكاليفتؤثر علىوحوافزفرص
الأعلىبين العائديجمعمطمئناستثماريمناخفيالعملنحوالعالماءأنحكافةإلىدائماالمستثمرويتجه

فيالعادلةالمقارنةالأخرى لتحقيقالعواملثباتعلىوالمحافظةالتكاليفتخفيضخلالمنالأقل،والمخاطرة
.المستهدفالاستثمارمناختقييم

تكاليف اليومستتحملكانتإذاوأنشطتهاالاستثماربشأنتقررحيثالانطلاقنقطةالشركاتوتعتبر
وتصوغالبحث والتطوير،أوالعامةالمرافقأوالآلاتفيمثلاتستثمركأنالمستقبل،فيالإنتاجشكللتغيير

االشركات فيالربـــــــــــــــحلتحقيقبالسعيمدفوعةفالقراراتمتباينة،واستراتيجياتقدراتوفقالاستثماريةقرارا
.والعوائقوالمخاطربالتكاليفتتأثرالربحيةأنحين

تحسين النواتجعلىتعملأيضالكنهاللشركات،الأرباحتحقيقفقطلا تعنيالاستثمارمناخجودةإن
ضمانمعالابتكار،وحفزالفرصزيادةإلىستؤديالاستثمار،أمامالعوائقإزالةإنكماككل،للمجتمع

، كلية )غير منشورة(رسالة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه دولة في العلوم الاقتصادية،شر في الجزائر،سعيدي يحي، تقيم مناخ الاستثمار الأجنبي المبا1
.175، ص 2007-2006قسنطينة، -جامعة منتوريالعلوم الاقتصادية وعلوم التسيير،
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صعوبةمنالرغمعلىالإنتاجية،مستوىورفعتحسينعنتنجمالتيالمنافع،فيوالمستهلكينينالعاملمشاركة
.الناميةالدولفيوخاصةالحكوماتلدىالاستثمارمناخجوانببعضتغيير

والمعيقات والمخاطرالملكيةحقوقبأمنوخاصةوالاستقرارالأمنهوالاستثمارمناخمرتكزاتأهمإن 
لأنشطةومستلزمات رئيسةمدخلاتفهيالعاملةوالأيديالأساسيةوالبنيةالتمويلأماالمنافسة،تواجهلتيا

تعتمدفالشركاتالأهمية،بالغةالأمورمنهيالعامةالإدارةونظامالحكوميالسلوكقضاياإنكماالاستثمار،
افي .العامةالإدارةنظاموخصائصالرسميةساتالسيابينالتفاعلتقييمعلىالاستثماربشأنقرارا

مناخ الاستثماري في الجزائرللالاقتصاديةمقوماتال: المطلب الثاني
الدولأكبرفهيالمباشرة،الأجنبيةالاستثماراتلاستقطابتؤهلهاالتيالمميزاتمنالعديدالجزائرتملك
، والسواحلمنكلم1200منأكثرعلىوتتربعمربع،كلم2.381.741ـــــــــبتقدربمساحةسعةالإفريقية

مدخلاوتمثلالغربية،أوروبامن بلدانمقربةوعلىالعربي،المغرببلدانتتوسطحيثمميز؛جغرافيبموقعتمتعت
هذه أهمعرضسيتميليفيما.بشريةومواردتحتيةطاقوية، وبنيةلثروةامتلاكهاعلىفضلاهذاإفريقيا،لقارة

.ديةالاقتصاؤهلاتالم
المؤشرات الاقتصادية الكلية- 1

المؤشراتهذهلمختلفالأجنبيالاستثمارحساسيةلنايبرزمهماعملاالكليةالاقتصاديةالمؤشراتتعتبر
لأخذمستقبلاوالمتوقعةحالياالسائدةللظروفالمباشرالأجنبيالاستثماراستجابةمدىمعرفةمنيمكنناحتى

الاستثمارلارتباطنظراوملموسكبيراثرلهاالمؤشراتهذهمعظمحيثجذبهاجلمناللازمةالاحتياطات
.منهجزءباعتبارهبهويتأثريؤثرحيث,وثيقاارتباطالاقتصاديبالمحيط

وتجلى ذلك 1986سنة غداة انخفاض أسعار البترول ة جممشاكل فقد عرف لاقتصاد الجزائري لبالنسبة
وفي تدهور معدلات التبادل الصافية ومعدلات في تراجع إيرادات الصادرات وفي الجباية البترولية وعجز الميزانية

وتراجع احتياطي الصرف، وكان من نتيجة ذلك المزيد من اللجوء إلى الاقتراض الخارجي الذي الداخليةالتبادل 
ة الخارجي منسوبا إلى الناتج الداخلي الخام، وفي مؤشر خدمة الدين منسوبا ترتب عنه ارتفاع في مؤشر المديوني

االتيوالإجراءاتالسياسات، غير أنللصادرات العالمي، والبنكالدوليالنقدصندوقمعبالتعاونالجزائراتخذ
، بالإضافة إلى بينهمابرمةالاتفاقيات المبتطبيقالالتزامبفضلوهذاالكليةالاقتصاديةالتوازناتإعادةأدت إلى

خلال السنوات تحسن أدائه الكلي خاصة في مما ساهم الحالي،منذ مطلع القرن النفطسعارلأالتحسن الملحوظ 
:الجدول التاليفيالنتائجهذهتجلتحيث.الأخيرة
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)1-4(الجدول 
2012-2011تيسنلالكلية المحققة في الجزائر الاقتصاديةالمؤشراتبعض

2012بيانات 2011بيانات ؤشرات الاقتصادية الكليةالم

$مليار197$مليار190.71الناتج المحلي الإجمالي
%2.5%2.4معدل النمو الاقتصادي
$مليار193.9$مليار182.2احتياطات النقد الأجنبي

%10%10البطالة
%8.4%4.5معدل التضخم

72.8574,1142)نويالمتوسط الس(سعر الصرف مقايل الدولار 
%8.1%9.9الحساب الجاري كنسبة من إجمالي الناتج المحلي

:من إعداد الطالب بالإعتماد على:المصدر
،(AIDMO)المنظمة العربية للتنمية الصناعية والتعدين، المؤشرات الاقتصادية والصناعية للدول العربية، إدارة البحوث والتطوير-

).2013-04-02(تاريخ الاطلاع www.aidmo.org:متوفر على على الموقع الالكتروني،]طالخعلى[،11،ص2012نوفمبر
على[05، صمع الجزائر2012مشاورات المادة الرابعة لعام باختتامالمتعلقة 10/13صندوق النقد الدولي، نشرة معلومات معمقة رقم-

.)2013-04-02(تاريخ الاطلاع http://www.imf.org: وقع الالكترونيمتوفر على الم،]الخط

في تحسن وبحالة مقبولة للجزائرأن الوضعية الاقتصاديةإن القراءة الأولية لهذا الجدول تسمح لنا بالقول 
ستثمر الأجنبي لكن ليست بالدرجة التي تجلب أطماع المالصعبة،) الدولية( على الرغم من الأوضاع الخارجية 
، خاصة في ظل التحديات الجسيمة التي تحيط بالاقتصاد نتيجة تصاعد وتجعله يستثمر أمواله دون مخاطرة

، والاعتماد الشديد على قطاع المحروقات والإنفاق العام، والتعرض إلى الانخفاض المطول لأسعار التضخم
.النفط، فضلا عن معدلات البطالة المرتفعة نسبيا

الموارد-1
الفعالةالجذبقوىأهممنيعدالطبيعيوالغازالبترولرأسهاوعلىالطبيعية،المواردبمختلفالجزائرثراءإن

:فيتتمثلالثرواتهذهوالسياسي،الاقتصاديالاستقراريتوفرعندمالاسيماالأجنبي،للمستثمر

 ويرجع سنة،15لته الجزائر على مدار يعد أعلى مستوى للتضخم سج%8.4والمقدر بـ 2012من الجدير بالذكر أن معدل التضخم المسجل سنة
تم تمويلها من ذلك أساسا إلى الزيادات التي مست أسعار الغذاء والسلع المصنعة، محفزة  بالسيولة الزائدة الناجمة عن طفرة الإنفاق العام الجاري التي

.عمليات السحب من صندوق ضبط العائدات، وكذلك حالات عدم الكفاءة في سلسلة التوزيع



الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر................................................:..الرابعالفصل 

178

المحروقات-أ
حدة من المواقع الرئيسية في شمالواما يجعلهاالطبيعيوالغازالبترولمنمةهاباحتياطاتالجزائرتتمتع

دولارمليار71.7قيمتهام2011سنةخلالوالغازالنفطمنالجزائرعائداتوبلغت. اإفريقيا للاستثمار فيه
الأمدفيللجزائرلبديإيجادبمكانالصعوبةمنيجعلماهذا1من الصادرات الإجمالية،%97.2وهو ما يعادل 

.إجماليطاقويممولورابعالغاز،مجالفيالأوروبيللاتحادالثالثالممولفهيالمتوسط،
المنجميةالثروة-ب

وغيرها،النحاسالفوسفات،الحديد،أهمهاومتنوعةهامةمنجميةثروةعلىالجزائريةالأراضيتحتوي
إضافةالمالية،بالإمكانياتالمرتبطةالتجهيزاتوندرةولوجياالتكننقصنتيجةمستغلغيرأغلبهايبقىولكن

.القطاعلهذاللدولةالمطلقللاحتكار
الموارد البشرية-ج
في أول للإحصاء الوطنيالديوانإحصائياتحسبنسمةمليون37.9)المقيمين( الجزائرسكانعددبلغ

808للسكان المقيمين 2012حيث بلغ حجم النمو الطبيعي سنة،2013سنةجانفي نسمة أي ما 000
، وفي حالة ما استقر مستوى هذا النمو الطبيعي 1994وهو مستوى لم يسجل منذ 2.16 %يعادل معدل نمو 

2014.2مليون نسمة في أول جانفي 38.7فإن عدد السكان المقيمين في الجزائر سوف يبلغ 

هذانم3%64.0فقد بلغت حوالي )59-15(الاقتصادي وفي ما يخص فئة السكان في سن النشاط
البحرودولالجواربدولمقارنةمنخفضةوبتكلفةالعاملةاليدمنهامةمواردالكثافةهذهوتشكلموع،ا

.الاستثماريةالنشاطاتولتوجيهوللعمالةللاستهلاكمعتبرةسوقاالجزائرللسكان فيالكليالعددويمثلالمتوسط
الصادر عن برنامج الأمم المتحدة 2013ووفقا لمؤشر التنمية البشرية، وحسب تقرير التنمية البشرية لسنة 

الجزائر من بين الدول التي أظهرت تحسنا في الترتيب في المؤشر، حيث صنفت من الدول اعتبرت، فقد الإنمائي
4.المياع93ذات التنمية البشرية المرتفعة من خلال احتلالها المرتبة 

1 Office National des Statistiques, Rapport sur Evolution Des Echanges Extérieurs De Marchandise De 2001 A
2011, P 14 ,(en ligne), Disponible sur le site: www.ONS.dz, (page consultée le 21-05-2013).
2 Office National des Statistiques, Rapport Annuel sur Démographie Algérienne  en 2012, P05, (en ligne),
Disponible sur le site: www.ONS.dz, page consultée le (21-05-2013).
3 Idem,P05.

م المتحدة برنامج الأمم المتحدة الإنمائي، ترجمة لجنة الأعنتقدم يشري في عالم متنوع، صادر: ضة الجنوب،2013تقرير التنمية البشرية الإنمائي4
.156-155، ص2013نيويورك،،)الاسكوا(الاقتصادية والاجتماعية لغربي آسيا



الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر................................................:..الرابعالفصل 

179

لهياكل القاعديةا- 2
إلىإضافةوالبرية،والجويةالبحريةالمواصلاتشبكةفيوتتمثلالاقتصادي،للنشاطركيزةالتحتيةالبنيةتعد

لاستقطابمحفزاًالاقتصاديالمناخيجعلتوفرهاوبالتاليالمياه،وشبكاتالطاقةوشبكةالاتصال،وسائل
.المستثمرين

شريانيعتبرالنقلوقطاع.التحتيةالبنيةعناصرأهممنوكذا قطاع الاتصالاتوالمواصلاتالنقلاعقطلعلو 
:المواصلاتقطاعفيونميزللبلادوالاجتماعيةالاقتصاديةالحركةتنشيطفيلأهميتهنظراًوذلكالعصريةالحياة

البريالنقل-أ
أماسريعةطرقفييتمثلمنهاصغيرجزءكلم،100000مننتتكو هامةجدطرقبشبكةالجزائرتتمتع

هذا.محطة20ـــــــبويتمتع2كلم4500طولعلىتمتدالتيالحديديةالسككوكذلكمعبدة،طرقفهيالباقي
وجاذبيةمردوديةذوجووخلقعملفرصخلقفييساهممماإنجازها،يتمالتيالجديدةالمشاريعإلىإضافة
.ثماراتللاست

الجويالنقل-ب
جهوياً،مطارا12ًوطنيًا،مطارأً 11دولي،مطار12منهامطارا35ًبالجويالنقلقطاعفيالجزائرتتمتع

.الوطنعبرالمطاراتلمختلفوتدعيمصيانةمشاريعبعدةالقيامإلىبالإضافةهذا

البحريالنقل-ج
ميناء11منهاميناء40ـــــبتتمتعالمتوسط،الأبيضالبحرعلىمطلاستراتيجيًاجغرافيًاموقعًاالجزائرتحتل

وميناءللصيدميناء26،)وأرزيوسكيكدة(المحروقاتفيمتخصصينميناء02و)محروقاتتجارة،صيد،(مختلط
.الموانئذهلهوالتدعيمالصيانةمشاريعإلىبالإضافةوهذا.فرجسيديميناءهو)سياحي(للاسترخاء

تكنولوجيا الإعلام والاتصال-د
لقد باشرت الجزائر طيلة العقد الماضي إصلاحات كبيرة في قطاع تكنولوجيا الاتصالات، وقد تجسدت 

احتكار الدولة ألغى، الذي2000جويلية هذه الإصلاحات في سن قوانين جديدة للقطاع جاء من بينها قانون
، وكرس الفصل بين نشاطي التنظيم واستغلال وتسيير الشبكات، وتطبيقا لهذا المبدأ لنشاطات البريد والاتصالات

تم إنشاء سلطة ضبط مستقلة إداريا وماليا، ومتعاملين احدهما يتكفل بالنشاطات البريدية والخدمات المالية 
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زائر تعاني من عدة نقائص إلا أن هذا لم يغير الشيء الكثير، فكانت الج. المصاحبة لها، والثاني يتكفل بالاتصالات
. في مجال تكنولوجيا المعلومات و الاتصال

تشمل تغطية شبكة الاتصالات في الجزائر مجمل التراب الوطني، وهذا بفضل الشبكة التي تطورت خلال 
كلم مع بداية 65000إلى 2000كلم سنة 7000السنوات الأخيرة، فقد قفز طول خطوط الألياف البصرية من 

ذا أصبحت معظم مناطق الوطن متصلة مع بعضها من خلال شبكات من الألياف البصرية2010ام ع أما . ، و
محطة أرضية 50، 2007كلم سنة 58000إلى 2000كلم سنة 28000الخطوط الهرتزية فقد انتقلت من 

التي بدأ (DZPAC)نظام ريفي، بالإضافة إلى ذلك تمتلك الجزائر شبكة لإرسال المعطيات بالجملة 100و
، كما تمتلك وزارة الإعلام وتكنولوجيا 2000ربط في سنة 4500ووصلت إلى 1992استغلالها منذ سنة 

ا الخاصة شبكة أخرى لإرسال المعطيات بالجملة  ، بالإضافة إلى الشبكة (MEGAPAC)الاتصال لاحتياجا
ة، وتمتلك الجزائر أوعية دولية مشتركة كخطوط المؤسساتية الخاصة بالصكوك البريدية زيادة على الأوعية الوطني

1.الألياف البصرية مع المغرب، ليبيا وتونس والخطوط البحرية مع فرنسا، اسبانيا وايطاليا

بشبكةارتباطهاخلالمنا،المرتبطةوالتقنياتالانترنتشبكةخدماتمنالاستفادةإلىالجزائرسعتلقد
التابع لوزارة (CERIS)والتقنيوالإعلام العلميالبحثمركزطريقعن19942عاممنمارسشهرفيالانترنت

.التعليم العالي والبحث العلمي
وحسبالانترنتمعوالتعاملوالاشتراكالاهتماممجالفيملحوظاتقدما1994سنةمنذعرفتوقد
سنة  الجزائر بلغفيللانترنتالمستخدمينعددفانالموقع المتخصص في إحصائيات الانترنت العالمية، بيانات
5230000الانترنت مستعمليعددبلغفقد2012ايةبدفي،أمامستخدمألف50000ما يربو عن2000

ذا ،مستعمل سنة %14.00إلى 2000سنة %0.2نسبة النفاذ إلى الانترنت إلى عدد السكان من انتقلتو
2012.3

116000ـــــــبمقارنة2011سنةفيمشترك35615926إلىالنقالالهاتففيشتركينالمعددارتفعكما

2011سنة مشترك3059336إلى الثابتالهاتففيالمشتركينعددارتفعكما،2001سنةفقطمشتركألف

الملتقـى الدولي :اركة فيورقة مش،-نموذج لتقييم مواقع التوظيف بالجزائر–خدمات التوظيف الالكتروني ،مصطفاوي الطيب و بونيف محمد الأمين1
، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية 2011نوفمبر 16-15المنعقد يومي،"إستراتيجية الحكومة للقضاء على البطالة و تحقيق التنمية المستدامة " حـــول 

.05-04، صوعلوم التسيير،جامعة المسيلة
االإنترنيتدوربختي،إبراهيم2 ، كلية العلوم )غير منشورة(الاقتصادية،العلومفيدولةدكتوراهشهادةلنيلمقدمةأطروحة،تسويقالمجالفيوتطبيقا

. 196ص،2002،الجزائرجامعةالاقتصادية وعلوم التسيير،
.)2013-05-25( :تاريخ الاطلاع،www.internetworldstats.com/af/dz.htm:لمزيد من التفاصيل راجع في ذلك الرابط الالكتروني3
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من)ونقالثابت(الهاتفية الكليةالكثافةانتقلتفقدوهكذا،2001سنة2756000حدودفيكانبعدما
104.79إلى2001سنة% 6.13 1.وهي نسبة كثافة تسجل عادة لدى الدول المتقدمة2011سنة%

وتعد أسعار الاتصالات في الجزائر مقبولة بصفة عامة، وهذا بالنسبة للمكالمات الداخلية أما المكالمات مع 
ورغملهاته الخدمات مقارنة مع الدول الأخرى، الخارج تعرف غلاء نسبيا، ويؤدي هذا إلى عدم الاستغلال الواسع

الإعلامتكنولوجيافيدولة133بينمنعالميا113المرتبة2010سنةالجزائراحتلتفقدالنتائجهذه
2".والاتصال

للمناخ الاستثماري في الجزائرالمقومات السياسية، التشريعية والمؤسساتية:الثالثالمطلب 
نحوملحوظبتوجهحديثاتعززتالتيالطبيعي،الطابعذاتالنوعيةالموقعمزايامنكثيرعلىرالجزائتتوفر
الأجنبيالاستثماراستقدامعلىالمحفزةالهيكليةوالإصلاحاتالتشريعيةوالتنظيميةالإجراءاتمنبجملةتدعيمها
.المباشر
الاستقرار السياسي-1

والقنواتالكالمسخلقعلىالنظامقدرةخلالمنالسياسيةالشرعيةبمفهومالسياسي،الاستقراريرتبط
تمع،فيالجديدةالقوىلاستيعابالصالحة المشاركةمطالبخاصة،بومطالمصالحمنالقوىهذهتفرزهوماا

بينبعدالةقتصاديةالاالمواردتوزيعخلالمنوالاجتماعيةالاقتصاديةوالعدالة،والثروةالسلطةفيالسياسية
.السياسيالعنفإلىجوءاللإلىتضطرأندونالاجتماعيةالطبقات

الرسميـة،مؤسسـاتهتوظيـفعلـىالنظـامقـدرةإلىوتشـيرالنسـبية،بالمرونـةتتميـزظـاهرةالسياسـيالاسـتقرارو 
السياسـيالنظـامفقـدرة، نطـاقأضـيقفيإلاالسياسـيالعنـفاسـتخدامدونتحـدث،قـدالـتيالصـراعاتواحتـواء

تمعداخلالقائمةالصراعاتوإدارة،بنجاحتواجههالتيالأزماتمعالتعاملعلى علـىتحـافظمتـوازنبشـكلا
3.النظاموشرعيةكفاءةمنيزيدمماالسياسي،العنفمنوالحد،الأزماتعلىالسيطرةمنوتمكنهالنظام

1 Autorité de régulation de la post et de télécommunication, ‘‘rapport annuel 2001, 2011,P32, (en ligne),
Disponible sur le site: www.arpt.dz. (page consultée le 29-05-2013).

،]الخطعلى[،07صوزارة التخطيط والتعاون الدولي الأردنية،، 2010-2009لتنافسية لقطاع الاتصالات وتكنولوجيا المعلومات لعام تقرير ا2
)2013-05-05( :تاريخ الإطلاع، www.jnco.gov.jo/static/pdf/ICT.docx: الرابط الالكترونيلىع
، رسالة 2008-1995دراسة حالة للفترة -نبيل ناصر محمد لجدع، أثر الاستثمار الأجنبي لمباشر على الاستقرار السياسي في الجمهورية اليمنية3

ية، جامعة اليرموك، ، تخصص الاقتصاد السياسي الدولي، قسم العلوم السياس)غير منشور(لمتطلبات الحصول على درجة الماجستيراستكمالامقدمة 
.18، ص2010اربد، الأردن،
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بـينقويـةالعلاقـةأنحيـث،المباشـرةالأجنبيـةالاستثماراتتوافدعلىكبيرأثرالسياسيالاستقرارلغيابإن 
.البلدهذافيالاستثماراتجلبوتحفيزمابلدفيالعاملهذاغياب

الاستثمارضمانهيئاتأهمفانالتسعيناتخلالالجزائرعرفتهاالتيوالأمنيةالاقتصاديةللوضعيةنظراو 
الجدالخطرذاتالبلدانبينمنالجزائربتصنيفقامت،البلادلخطرتقديرهاخلالمن"اسالكوف"رأسهاوعلى
المحددةتكنلمالزيادةهذهأنإلاالسياسية،المخاطرضدالاستثماراتتأمينعلاواتبرفعقامتولهذا.مرتفع

والأجنبيةالوطنيةالإعلاموسائلعبتهلالذيفالدورالجزائر،عنالمباشرةالأجنبيةالاستثماراتلغيابالأساسي
.فيهاالاستثمارعنناهيكالجزائرزيارةفيحتىيفكرلاالأجنبيالمستثمرجعلت

إلىأدىالجانبهذا، الأمنيالاستقرارعدمإلىأدتيناتالتسعفترةفيتوترمرحلةرئالجزاعرفتلقد
ثقةوكسبالمخاطر،درجةبتخفيضسمحمما،يرةالأخالآونةفيرأكثتحسنانهإلاالأجانب،ونالمستثمر نفور

،الرئيس عبد العزيز بوتفليقةيدالسبهقامالذينيةالوطالمصالحةمشروعتحسنازادهومماالأجانب،ونالمستثمر 
.الاستقرارمنمزاد وهذا

الجزائرفيالاستثماروانينق-2
والظروفمع الأوضاع الاقتصاديةتماشيًاوتغيراتتطوراتعدةالجزائرفيالاستثمارلقوانينكانلقد
ه الفترة ذاصة في سنوات التسعينيات حيث قامت الدولة في هخمرحلة، كلتشهدهاكانتالتيالسياسية

بتعديلات و إصلاحات اقتصادية ومالية هامة من بينها إصدار قوانين لتشجيع المستثمرين وفتح الأبواب الموصدة
:يليفيماعرضهسيتمماوهذا.أمامهم و إنشاء هيئات مكلفة بترقية و دعم الاستثمار

1فترة الستينياتفي ةالصادر الاستثماروانينق2-1

بالتنميةللنهوضالأساسيةالمقوماتبضعفالاستقلالغداةوالاجتماعيالاقتصاديالوضعتميز
الأجانبدعوةخلالمنموجودهوماعلىللحفاظأولاسارعتأنالدولةعلىفكان،الشاملةالاقتصادية
سنةللاستثمارقانونأولبذلكفأصدرت،الموجودةالمنشآتعلىوالمحافظةالجزائرداخلأموالهملاستثمار
وتنميةبناءوإعادةجديدمنالاقتصاديةالحياةإنعاشالأخيرهذاهدفكانكما.الاستثمارلتشجيع1963

: لمزبد من التفاصيل راجع في ذلك1
، العدد للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية ، الجريدة الرسميةالاستثمارات، يتضمن قانون 1963جويلية 23في المؤرخ277-63قانون رقم -

.774ص،1963أوت 02الصادرة في ، 53
، العدد للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية ، الجريدة الرسميةالاستثمارات، يتضمن قانون 1966سبتمبر سنة 15في المؤرخ284-66مأمر رق-

.08-02، ص1966سبتمبر 17الصادرة في،80
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رؤوسعلىوالإبقاءوالمحافظةالاستقلالبعدالمعمرينهجرةأحدثتهفراغايعانيكانالذيالجزائريدالاقتصا
.الأجنبيةالاستثماراتوجلبالجزائرفيالموجودةالأجنبيةالأموال

قانونا جديدا لتحديد دور رؤوس الأموال في إطار التنمية تتبنىالجزائرجعل 1963فشل قانون غير أن
ادئ التيــــــــــــحيث جاء مختلفا عن سابقه من خلال المبتصادية، و مكانته و أشكاله، و الضمانات الخاصة به،الاق

.وضعت فيه
:و ارتكز هذا القانون على مبدأين أساسيين

الات الحيوية،:يشير المبدأ الأول- وللمستثمرين حق الاستثمار في إلى تأكيد الدولة لفكرة احتكار ا
يمكن للدولة أن تكون لها مبادرة وطاعات أخرى بعد الحصول على اعتماد مسبق من قبل السلطات الإدارية ،ق

.اء مناقصات لإحداث مؤسسات معيّنةالاستثمار إمّا عن طريق الشركات المختلطة وإمّا عن طريق إجر 
مانات في المساواة أمام القانونحيث تتمثل الضفتمثل في منح الضمانات والامتيازات،: أما المبدأ الثاني-

ا ،حق تحويل الموال والأرباح الصافيةلاسيما المساواة أمام القانون الجبائي، ّ و تتمثل الامتيازات هي الأخرى في أ
) لمدّة عشر سنوات( الجزئي أو التناقصي من رسم الانتقال بعوض، والرسم العقاري جبائية تتعلق بالإعفاء التّام أو

.على الأرباح الصناعية والتجارية وغيرها والرسم 
في جلب المستثمرين الأجانب لأنهّ كان ينص على اتفاقية التأميم و لأنّ الفصل في 1966وفشل قانون 

.النزاعات كان يخضع للمحاكم و القانون الجزائري
الصادرة في الثمانيناتستثمارللاالناظمةقوانينتطور ال2-2

المتعلق 1982أوت 21المؤرخ في 11-82جاء القانون رقم 1966و 1963نظرا لفشل قانوني 
ولكن رغم هذا يبقى هذا القانون ،%49بامتلاكالاقتصادية الخاصة والذي سمح للشريك الأجنبي بالاستثمارات

، دون فعالية وذلك راجع لكون الجزائر تبنت في تلك السنة قانونا يتعلق بتأسيس الشركات ذات الاقتصاد المختلط
وبذلك تكون قد أكدت نيتها على رفض الاستثمار المباشر وفضلت الاستثمار عن طريق الشركات المختلطة، وفي 

المتعلق بتوجيه الاستثمارات الخاصة الوطنية والذي أدى إلى 25- 88تم إصدار القانون رقم 1988جويلية 12
روف معارضة واضطرابات سياسية عرقلت لكن هذا القانون جاء في ظ. ظهور المؤسسات العمومية الاقتصادية

1.تنشيط الاستثمار

.180ص ،مرجع سبق ذكرهسعيدي يحي، تقيم مناخ الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر،1
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قوانين الاستثمار الصادر منذ مطلع التسعينيات إلى يومنا هذا2-3
مرحلةميزتالتيوالسياسيةالاقتصاديةالتحولاتمواكبةأجلمنمعتبرةجهودًاالجزائربذلتلقد

سواءملائمًا،ومؤسساتيًاقانونياً إطارًاأجانبأماكانو محليينالخواص،للمستثمرينمنحتحيثالتسعينات
.خارجهأوالمحروقاتقطاعفي
)1990-04-14( القانون المتعلق بالنقد والقرض -أ

وحريةالأجنبيالاستثماروتحريرالاحتكارورفعالخارجية،التجارةتحريروالقرضالنقدقانونكرسلقد
المتعلق13-86، 13-82القانونينالقانونهذاألغىحيث.زائرالجفيخاصةأجنبيةبنوكوإنشاءإقامة

شرطتفرضوالتيساريةكانتالتيالأحكامإلغاءتمحيثالمفعول،ساريغيرأضحىالذيالمختلطةبالشركات
%امتلاكضرورةفيتتمثلوالتيالماللرأسالنسبيةالأغلبية 49%ونسبةالعموميللقطاعالمالرأسمن51

علىنصوصهأكدتفقدفقط،العموميالقطاعمعالأجنبيالرأسمالمشاركةأيضًاألغىكماالأجنبي،للمستثمر
وقدمقيمخاصأوعاممعنويشخصمعبالشراكةللقيامالكاملةبالحريةالمقيمينوغيرللمقيمينيرخصأن

1:منهانذكرالاستثمارمجالفيالأساسيةالمبادئمنمجموعةالقانونهذاكرس

.الاقتصاديةالمشاريعلتمويلوالخارجالجزائربينالأجنبيةالأموالرؤوستحويلحرية-
.الجزائرعليهاوقعتالتيالدوليةبالاتفاقياتالمتعلقةبالضماناتالتمتعحقالأجنبيةالشركاتمنح-
الأموالرؤوسوحركةالصرفسوقنظيمتإلىإضافةوالأجنبي،المحليالمستثمربينالفوارقكلإلغاء-

.الأجنبية
المادة(الخاصالمالرأستدخلشروطتحديدمعللدولة،المخصصةالقطاعاتباستثناءالاستثمارحرية-

183(
التيالسابقةالممارساتمعالقطيعةلإحداثالأولىاللبنةبمثابةوالقرضالنقدقانونأناعتباريمكنسبقمما

بعدفيماتبعتهالأجنبي،الرأسمالعلىالاقتصاديالانفتاحبدايةيمثلوبالتاليالأجنبي،المالالرأستعارضانتك
.للاستثمارالمنظمةالتشريعيةوالنصوصالإجراءاتمنمجموعة

1993-10- 05لـــــ12- 93المرسوم التشريعي -ب

والقانونيةالبيئةتوفيرمن خلالالاستثماراتةـــــــــــترقيعبرالوطنيالاقتصادإنعاشدفالمرسومهذااءــــــــج

الجريدة الرسمية، العدد .، يتعلق بالنقد والقرض1990أبريل سنة 14الموافق 1410رمضان عام 19مؤرخ في 10-90قانون رقم ستخلص من الم1
.545-520ص،1990ريل فأ18: الصادر في، 16
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كانوبالتاليالجزائرإلىالأجنبيمنهخاصةالخاص،الاستثماراستقطابولجلبالمواتيةالتنظيميةوالتشريعية
1: إلىيهدف

.المستثمرمعثقةعلاقاتوإقامةالسيادةقطاعاتخارجالأجنبيالمالرأسعلىقيدبدونالتفتح-
مناصبخلقإلىيؤديمماالجديدة،للاستثماراتبرامجإنجازفيالمباشرالأجنبيالمالالرأسمشاركةتوسيع-

.المحروقاتخارجالصادراتوترقيةعمل
بمناخوالتعريفبالتحرك الدائم للترويحعملهاأسلوبيتميزالذي(APSI)الاستثمار لترقيةوكالةإنشاء- 

الشباكومساهمةالمستثمرينعلىوعرضهابالفرص الاستثماريةالخاصةالملفاتوبإعدادالبلاد،فيالاستثمار
.المطلوبةالوثائقوتسليمالإجراءاتلتسهيل الموحد

2001قانون الاستثمار لسنة -ج

03-01رقمالرئاسيالأمربصدوررالجزائفيالخاصالاستثمارتطويرولترقيةالقانونيالإطارتدعملقد

يطبقأصبحالذيالعامالنظامالجديدالقانونحددلقد. الاستثماربتطويرالمتعلقو2001أوت20فيالمؤرخ
كذاوالخدمات،وللسلعالمنتجةالنشاطات الاقتصاديةفيالمنجزةالأجنبيةوالوطنيةالاستثماراتعلى

.الأجانبوالمحليينللمستثمرينالخاصةالامتيازاتمنحإطارفيتنجزالتيالاستثمارات
كلترقيتهوتطويرهالمستهدفالاستثمارمعنىيشملكيواسعاالافتحقدالقانونهذايكونبذلكو

.ظهورهاونشوءهاالحاليةالاقتصاديةالسياساتهيأتالتيالنشاطات
2:التاليةالعناصرعلىقيامههوالجزائرفيالاستثمارنظامزييمماوأهم

الإستراتيجيةرسمفيصلاحيتهأهموتتمثلالحكومة،رئيسيرأسهالذيللاستثمارالوطنيلسا.1
الاستفادةوشروطالامتيازاتمنالاستفادةفيالأولويةذاتالمناطقتحديدالاستثمار،لتطويرالوطنية

.ربالاستثماالخاصةالحوافزمن
(APSI)الاستثمارات ومتابعةترقيةوكالةعنبديلوهي(ANDI)الاستثمارلتطويرالوطنيةالوكالة.2

ومتابعةتطويرفيالأساسيةمهمتهاوتتمثل، 1993سنةالصادرالاستثمارقانونبموجبالمستحدثة
.المشاريعبانطلاقالخاصةالإجراءاتوتسهيلالاستثمارعمليات

، جامعة محمد خيضر بسكرة، 2005الثامن، فيفري ، العددالإنسانيةواقع وآفاق، مجلة العلوم : زغيب شهرزاد، الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر1
.80ص 

، )غير منشورة(لمتطلبات نيل شهادة الماجستير،استكمالاكريمة قويدري، الإستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي في الجزائر، مذكرة مقدمة 2
.63.64، ص2011- 2010بالقايد، تلمسان ،تخصص مالية دولية، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة آبي بكر
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الشباكهذاويملكبالاستثمار،العلاقةذاتالإداراتكلتجميعفيهيتممركزيلاوحيدشباكإنشاء.3
.المستثمرينلانشغالاتالعاجلةالاستجابةاجلمنالصلاحياتكل

يئةو الاستثمار،مناخبتحسينالخاصةالأنشطةتمويلعلىيعملالذيالاستثماردعمصندوق.4
ازــــــوالغكالكهرباءالضروريةالمرافقوتوصيلالصناعيةالمناطقكتهيئةريع،المشالانطلاقاللازمةالشروط

.الطرقوتعبيدوالهاتفوالماء
:منهاللاستثمارالمناسبالمناختوفرالتيالأخرىالمراسممنعددهناكذلكإلىبالإضافةو

ي يهدف إلى حماية أفضل للبنوك والقرض والذقدنبالالمتعلقو2003أوت26فيالمؤرخ11- 03الأمر
بنكقيامأجلمنوهذاوالقرضالنقدمجلسوالإدارةمجلسبينوالساحة المالية والادخار العمومي، وكذا الفصل

.الظروفأحسنفيبمهامهالجزائر
 والقطاعهذاصادراتوالذي يهدف بالأساس تنويع2005المؤرخ في مارس 03-05قانون المحروقات رقم

الاستغلالزيادةوكذاالدولة،مداخيلزيادةلتاليبا المناطقعلىالعزلةفتحوبالتاليالمائيةوالمواردالطاقويا
.المياهتحليتومحطاتالغازتوزيعشبكةبإنشاءوذلكالجنوبلسكانالمحرومة

 الخدماتووالسلعالنشاطاتقائمةيحدد2007يناير11فيالمؤرخ08.07رقمالمرسوم التنفيذي
بتطويرالمتعلق2001سنة غشت20فيالمؤرخ03.01رقمالأمرفيالمحددةالمزايامنالمستثنات
.الاستثمار

 يتضمن إنشاء الوكالة الوطنية للوساطة والضبط 2007أفريل 23المؤرخ في 119-07المرسوم التنفيذي رقم ،
.العقاري ويحدد قانونه الأساسي

ومقرربالاستثمارالتصريحالطلب و يتعلق بشكل 2008مارس 24المؤرخ في  98-08رقمفيذيالتنالمرسوم
.ذلككيفياتوالمزايامنح

مالرأسفيالماليةالمؤسسةأوالبنكلمساهمةالقصوىالنسبةيحدد2008سنةفبراير20فيالمؤرخالقرار
شركةرأسمالفيماليةمؤسسةأوالبنكلمساهمةالقصوىسبةالنيحددالذيوالتأمينإعادةأو/والتأمينشركة
.الشركةهذهمالرأسمن15%بـالتأمينإعادةأو/وتأمين

:الأجهزة المكلفة بالاستثمار-3
يئة المناخ  أصدرت الجزائر بالخصوص في فترة الإصلاحات مجموعة من النصوص القانونية تسعى كلها إلى 

.ر الاستثماراتالملائم لتطوي
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و من أهم ما جاءت به هذه القوانين إنشاء وكالات لترقية الاستثمارات و أجهزة أخرى نذكر منها 
:  بالخصوص 

(CNI)المجلس الوطني للاستثمار 3-1

لس بالخص ام ــــــوص المهــــــــــــــــــــــو هو جهاز استراتيجي لدعم و تطوير الاستثمار يرأسه رئيس الحكومة و يتولى ا
1:التالية 

اإستراتيجيةيقترح -  ؛تطوير الاستثمار و أولويا
؛يقترح تدابير تحفيزية للاستثمار مسايرة للتطورات الملحوظة- 
؛03-01من القانون 12يفصل في الاتفاقيات المذكورة في المادة - 

؛من نفس القانون03ذكورة في المادة يفصل في المزايا التي تمنح في إطار الاستثمارات الم- 
يئة -  فيما يخص المناطق التي يمكن أن تستفيد من النظام الاستثنائي الإقليم،يفصل على ضوء أهداف 

؛المنصوص عليه في هذا الأمر
؛يقترح على الحكومة كل القرارات و التدابير الضرورية لتنفيذ ترتيب دعم الاستثمار و تشجيعه- 
؛شجع على استحداث مؤسسات و أدوات مالية ملائمة لتمويل الاستثمارات و تطويرهايحث و ي- 
.03-01الأمريعالج كل مسألة أخرى تتصل بتنفيذ - 

لس الوطني للاستثمار من أهم ما جاء به الأمر  على ( فهو مكون من أكبر وصايــة للدولة 03-01يعد ا
. الحكومةو يترأسه رئيس ) الأقل ثمانية وزراء 

لس كلف مباشرة بتطبيق التشريعات المتعلقة بالاستثمار مما جعله بعيد نوعا ما عن الواقعية، بالإضافة  و هذا ا
إلى أن سلطاته لها أهمية بالغة بالنسبة للمستثمر خاصة ما يتعلق بالحوافز الممنوحة للمستثمرين، و لكن في الواقع 

. ت و في منح الحوافز للمستثمرهناك صعوبة كبيرة في تطبيق التشريعا
(ANDI)الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار3-2

تتولى الوكالة، في ميدان الاستثمارات . وهي مؤسسة عمومية تتمتع بالشخصية المعنوية والاستقلال المالي
2:وبالاتصال بالإدارات والهيئات المعنية، على الخصوص المهام التالية

تخصص نقود ومالية،  ،)غير منشورة(الزين، آليات تشجيع وترقية الاستثمار كآداة لتمويل التنمية، أطروحة دكتوراه في العلـوم الاقتصادية،منصوري1
.97-96،ص2006-2005كلية العلوم الاقتصادية و علوم التسيير، جامعة الجزائر،

:   الالكترونيالرابطى ـــــــــــــعل، ]طـــــــــــالخعلى[،9، ص 2007ار،ـــــــــــــــــــقانون الاستثمة،ــــــــــــللحكومة، الأمانة العامة ــــــــــــــــــــمهوريرئاسة الج2
www.joradp.dz/TRV/AInv.pdf ،2013-06-17(خ الاطلاع تاري(.
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؛مارات وتطويرهاضمان ترقية الاستث
م ؛استقبال المستثمرين المقيمين و غير المقيمين و إعلامهم و مساعد
 ك التأسيسية للمؤسسات و تجسيد المشاريع بواسطة خدمات الشبابالشكلياتتسهيل القيام

زي؛اللامركالوحيد
؛منح المزايا المرتبطة بالاستثمار في إطار الترتيب المعمول به
أدناه؛28ستثمار المذكور في المادة تسيير صندوق دعم الا
ا المستثمرون خلال مدة الإعفاء .التأكد من احترام الالتزامات التي تعهد 

الذي يجمع كل الإدارات (GU)ويوجد على مستوى الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار الشباك الوحيد 
.اللامركزي للوكالةوينشأ على المستوى الهيكل .والمصالح المعنية بالاستثمار

وتنفيذ تسهيل و تبسيط الإجراءات القانونية لتأسيس مؤسسة والجدير بالذكر أن مهمة الشباك الوحيد هي 
مباشرة على مستواهم،  لهذا الغرض، ممثلوا الإدارات و الهيئات المكونة له مكلفين بإصدار. المشاريع الاستثمارية

و يكلفون زيادة على ذلك، بالتدخل لدى . مات الإدارية المرتبطة بإنجاز الاستثماركل الوثائق المطلوبة وتقديم الخد
م الأصلية لتذليل الصعوبات المحتملة التي يلاقيها المستثمرون م أو هيئا .المصالح المركزية والمحلية لإدارا

سهيل تجاه المستثمرين، تم من أجل ضمان فعالية عمل الشباك الوحيد وجعله أداة حقيقية للتبسيط والتو 
.المشاريع الاستثماريةإدخال تعديلات جديدة، لتمكين تنصيبه كمساحة لإنجاز و تطوير

الخدمات المقدمة من طرف الشباك، لم تعد تقتصر على معلومات بسيطة ولكنها تمتد إلى الانتهاء من جميع و 
ذ القرار والتوقيع عن الإدارات و الهيئات المعنية، الممثلة الإجراءات المطلوبة عن طريق التفويض الفعلي للسلطة، اتخا

.داخل الشباك

(ANIREF)الوكالة الوطنية للوساطة والضبط العقاري3-3

"العقاريوالضبطللوساطةالوطنيةالوكالة"تسميةتحتوتجاريصناعيطابعذاتعموميةمؤسسةتنشأ
طبقةلماللقواعدالوكالةتخضعو .اليالموالاستقلالعنويةالمبالشخصيةتتمتع"الوكالة"النصصلبفيوتدعى

افيالإدارةعلى افيتاجرةوتعد.الدولةمععلاقا .الغيرمععلاقا

إنشاءكنويم.الجزائرمدينةفيمقرهايحددوالاستثماراتبترقيةكلفالمالوزيروصايةتحتالوكالةتوضع
.الوطنيالترابمنمكانأيفيالةللوكمحليةهياكل
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1:بالخصوص المهام التالية الوكالةتضطلعو 

العقارمكونات حافظةكلعلىالعقاريوالضبطوالوساطةالتسيير والترقيةمهمةتتولىأنللوكالةيمكن
.العموميالاقتصادي

الاستثمارترقيةإطارفيتثمينهادفوترقيتهاحافظتها العقاريةتسييرمهمةالوكالةتتولى.
ولحساب لاتفاقيةوفقاتسيرفهيالأساسهذاوعلىعقاريةمهمة وساطةأيضاتتولىأنالوكالةيمكن

.أنواعهابكلللعقاراتالمالكين
المقررةللهيئةالمعلوماتالغرضلهذاوتقدمالعموميالاقتصادييخص العقارفيماالملاحظةمهمةالوكالةتتولى

.وآفاقهالعقاريةالسوقوتوجهاتالعقاريالعرض والطلبحولمحلياتصةلمخا
الموجهةالحرةالعقاريةالسوقإبرازأجلمنفي المساهمةللوكالةبالنسبةالضبطنشاطيتمثل

.للاستثمار
قيتهاتر وتتولىالاقتصاديالطابعذاتالعقاريةوالوفرةالعقاريةحول الأصولالمعلوماتبنشرالوكالةتقوم

والأوعيةالعقاريةالأصولحولالعرض الوطنييجمعمعطياتبنكالغرضلهذاكما تضع.لمستثمرينالدى
.القانونيةطبيعتهاكانتمهماالاقتصاديذات الطابعالعقارية

ومذكراتدراساتوتعد.أشهر(6)ستةكلتحيينهتقومالذيالعقار الاقتصاديأسعارجدولالوكالةتعد
بالنسبةمرجعاجدول الأسعارفيالأسعار المتضمنةتشكلأنويمكن.السوق العقاريةتوجهاتحوليةدور 

.التنازلأوالامتيازعند عملياتالاقتصاديةللأسعار
يئةللنشاطالمسيرللتشريعطبقا لاكتسابالعقارية ومؤهلةبالترقيةالتعهدصفةللوكالة،الإقليمالعقاري و

إنتاجنشاطاتإطار دارسةفيلاستعمالهاوتجزئتهايئتهابعدعنها مجدداالتنازلبغرضقاريةالعالأملاك
.والسلعالخدمات

االتي منالأعمالبكلللقياممؤهلةكما أن الوكالة :لاسيماتطورها،تحفزأنشأ
بنشاطهاالمتصلةريةالتجاأو،الماليةأو ،العقاريةأولمنقولةاالعملياتبكلالقيام.

.بنشاطهاالمتصلةوالاتفاقياتالعقودكلإبرام-
.نشاطهابمجال.و المرتبطةوالمنظمات المماثلةالمؤسساتمعالمبادلاتتطوير-

، ، يتضمن إنشاء الوكالة الوطنية للوساطة والضبط العقاري ويحدد قانونه الأساسي2007أفريل 23المؤرخ في 119-07المرسوم التنفيذي رقم 1
.04، ص2007أفريل 25: الصادرة فيالسنة الرابعة والأربعون،،27الجريدة الرسمية، العدد
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العامالشروطدفترمبين فيهوكمابهلمعمولاطبقا للتنظيمالعموميةالخدمةمهمةكما أن الوكالة تتولى
.المرسومذالحقالم
الاتفاقيات المبرمة في مجال الاستثمار-4

لقــد أبرمــت الجزائــر العديــد مــن الاتفاقيــات و الاتفاقــات الدوليــة مــع العديــد مــن الــدول و الهيئــات الدوليــة و تتعلــق 
:هذه الاتفاقيات على الخصوص بما بلي

.للاستثماراتالتشجيع و الحماية المتبادلة -
. اج الضريبي و تفادي التهرب الجبائيتجنب الازدو -

ــــة المبرمــــة اســــتعراضويمكــــن  ــــتي بلغــــت الاتفاقيــــات الثنائي ــــة الجزائريــــة  وال ــــة متعلقــــة 45مــــن طــــرف الدول إتفاقي
كيـه بـي إم الصادر عن شركة الخدمات المهنية 2012بالاستثمار  وحمايته حسب دليل الاستثمار في الجزائر لسنة 

.(KPMG)جي
)02-04(رقم الجدول

الاتفاقيات الثنائية المبرمة من طرف الجزائر في ما يتعلق بحماية و تشجيع الاستثمارات

رقم الجريدة مدة السريانتاريخ التصديقتاريخ التوقيعالدولة
الرسمية

2001- 41سنوات200110- 07- 200023- 09- 24جنوب إفريقيا

2000- 58سنوات200010- 10- 199607- 03- 11ألمانيا

2001- 69سنوات200110- 11- 200013- 10- 04الأرجنتين

2004- 65سنوات200410- 10- 200310- 06- 17النمسا

2003- 10سنوات200310- 02- 200008- 06- 11البحرين

2002- 25سنوات200215- 04- 199807- 10- 25بلغاريا

2002- 77سنوات200210- 11- 199625- 10- 20الصين
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فدرالي المجلس ال
السويسري

2005- 45سنوات200515- 06- 200423- 11- 30

2001- 40سنوات200120- 07- 199923- 10- 12كوريا

1998- 76سنوات199810- 10- 199711- 03- 23مصر

2002- 45سنوات200220- 06- 200122- 04- 24الإمارات العربية المتحدة

1990- 45اتسنو 199020- 10- 199017- 06- 22الولايات المتحدة

2003- 19سنوات200310- 03- 200217- 05- 27إثيوبيا

2006- 06سنوات200620- 12- 200511- 01- 13فينلادا

1994- 01سنوات199410- 01- 199302- 02- 13فرنسا

2002- 45سنوات200210- 06- 200022- 03- 21اندونيسيا

2005- 15سنوات200510- 02- 200326- 10- 19ايران

1991- 46سنوات199110- 10- 199105- 05- 18اايطالي

2003- 66سنوات200320- 10- 200123- 09- 30الكويت

2003- 33سنوات200310- 05- 200105- 08- 06ليبيا

2001- 42سنوات200110- 07- 200023- 01- 27ماليزيا

1998- 97سنوات199810- 12- 199627- 07- 11مالي

2008- 65سنوات200810- 11- 200805- 01- 06موريتانيا
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2001- 40سنوات200110- 07- 199823- 12- 12الموزنبيق

2000- 52سنوات200010- 08- 199822- 03- 16النيجر

2003- 16سنوات200310- 03- 200203- 01- 14نيجريا

1995- 59سنوات199505- 10- 199507- 10- 07الدول العربية

2005- 37اتسنو 200510- 05- 200428- 09- 15بولونيا

2005- 37سنوات200510- 05- 200428- 09- 15البرتغال

1997- 43سنوات199710- 06- 199623- 10- 24قطر

2001- 41سنوات200110- 07- 200023- 02- 20اليونان

2002- 25سنوات200210- 04- 200007- 09- 22جمهورية التشيك

1994- 69سنوات199410- 10- 199422- 06- 28رومانيا

1995- 23سنوات199510- 03- 199425- 12- 23اسبانيا

2004- 02سنوات200310- 12- 199930- 01- 25الدنمارك

1997- 20سنوات200710- 04- 199605- 08- 01الأردن

2004- 84سنوات200420- 12- 200329- 02- 15السويد

2006- 21سنوات200610- 04- 200603- 03- 10روسيا

2003- 20سنوات200310- 03- 200117- 10- 24السودان

2005- 45سنوات200515- 06- 200423- 11- 30سويسرا
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2002- 44سنوات200210- 06- 200022- 04- 09سلطنة عمان

1998- 97سنوات199810- 12- 199727- 09- 14سوريا

الاتحاد الاقتصادي

لكسونبورغ- بلجيكيا

1991- 46سنوات199110- 10- 199105- 04- 24

1991- 06-1990- 12- 199022- 07- 23المغرب العربيإتحاد 

2006- 73سنوات200610- 11- 200614- 02- 16تونس

2001- 42سنوات200110- 07- 199923- 11- 25اليمن

Source :guide investir en Algérie, Edition 2012, P53, (en ligne), Disponible sur le site :
www.algeria.kpmg.com/fr/Documents/KPMG%20INVESTIR%202012.pdf, page consultée le (13-04-2013).

الطبيعيةالحوافز ذاتمنتعتبرإذالاستثماري،المناخوتدعيمتحسينأيضاالالتزاماتهذهشأنمنو
.المباشرةالأجنبيةللاستثماراتالجاذبةالمكملةالأدواتإحدىوهيالقانونية،

اتجاهات الاستثمارات الأجنبية المباشرة في الجزائر ومعوقاتها: الثالثالمبحث

ا الاقتصاد الجزائري والتي دعمت بجملة بعد  استعراض مختلف المقومات والمؤهلات المعتبرة التي يتمتع 
اخها دف تحسين منيةالجزائر الدولةالمبذولة من طرفالجهودالتدابير والإجراءات والتي تدخل كلها ضمن

دف الوقوف على حجم تدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشرة الواردة إلى الاستثماري، يأتي هذا المبحث 
بالحجم الذي يرقى لكل الجزائر وتوزيعها القطاعي والجغرافي، وكذا التطرق إلى أهم العقبات التي تحول دون تدفقه  

.هذه المؤهلات والحوافز والضمانات المقدمة له

تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر: لب الأولالمط
البلد، إن واقع الاستثمار الأجنبي المباشر في أي بلد هو دالة وانعكاس لبيئة ومناخ الاستثمار المهيأ في هذا
بيئتها لذلك كان منطقيا ملاحظة زيادة حجم ومستوى الاستثمار الأجنبي المباشر في المناطق التي هيأت

الجوار يئة وإعداد، ومقارنة بدولستقطاب هذا الأخير، وانخفاض حجمه ومستواه في تلك المواقع الأقل لا
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الجزائر تملك المؤهلات و العناصر التنافسية لجذب الاستثمارات، خاصة الإطار التشريعي، أن نلاحظ أنه رغم 
إليها شهدت المباشرالأجنبيالاستثمارتدفقاتوالتنظيمي والإداري،  زيادة على القدرات الذاتية للبلاد، إلا أن

الأخرى،سنةمنبعدم الاستقراروتميزتحادة،تذبذبات قيمتها،وحجمهاخلالمنمحدودةوضعيفةكما أ
إلى سنة 2000تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر للجزائر في الفترة الممتدة من سنة ويوضح الجدول التالي

: ، كما يلي 2011
)3-4(الجدول رقم 

)2011-2000(حجم تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الواردة إلى الجزائر خلال الفترة

الاستثمار الأجنبي السنوات
المباشر الوارد

)مليون دولار(

معدل النمو

%

الاستثمار الأجنبي السنوات
المباشر الوارد

)مليون دولار(

معدل النمو

%

2000280.1-20061 79566.03

20011107.9295.5320071662-7.40

20021065-3.8720082.59456.07

2003633.7-40.49200927465.85

2004881.939.1620102264-17.55

20051081.122.582011257113.56

Source: United Nations Conference on Trade And Development( unctad), world investment
report2012,Towards a New Generation of Investment Policies,United Nation,P169, (en ligne), Disponible sur le
site: unctad.org | World Investment Report 2012: Annex Tables, page consulté le(15-04-2013).

إلىالواردالمباشرالأجنبيالاستثمارتدفقاتأن حجملنايتبينأعلاهالجدوللبياناتقراءتناخلالمن
إلىليصل2001سنةلهمستوياتأعلىبلغحيث،2000سنةبعدخاصةملحوظا،تطوراشهدقدالجزائر
خلالمنالوصيةالجهاتااعتمدالتيةالتحفيزيالإجراءاتطبيعةإلىذلكإرجاعويمكندولار،مليارمنأكثر
تم بيع رخصة الهاتف النقال لشركة أوراسكوم المصرية وخوصصة 2001إضافة إلى أنه خلال سنة ، 03-01الأمر

تــــــــــــــــــقارببنسبة2002سنةالمستوىهذاانخفضوقد،شركة الصناعات الحديدية بالحجار لشركة اسبات الهندية
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ضعيفةمستوياتإلى2004و2003سنتيحتىانخفاضهليواصلدولار،مليار1.065إلىيصلل11 %
هذهحجمفيملحوظاتحسناالجزائرشهدت2005سنةبحلولأمادولار،مليون882و634مابينتتراوح

الوضعتحسنأهمهااب،الأسبمنجملةإلىالتحسنهذاإرجاعويمكندولار،المليارليتجاوزالواردةالاستثمارات
.السنةهذهخلالوالاجتماعيةالاقتصاديةالمؤشراتبعضوتطورتحسنإلىبالإضافةالأمني،

ثم، 2007سنة مليار دولار 1662لتبلغ ما قيمته 2007و 2006وواصلت هذه التدفقات ارتفاعها سنتي 
، وذلك لأن الجزائر %55.8وبمعدل نمو قارب مليار دولار2.594إلى ما قيمته 2008الارتفاع سنة واصللت

بتداعيات الأزمة المالية التي اشتدت 2008وبسبب محدودية اندماج نظامها المالي في النظام العالمي لم تتأثر سنة 
ا في أوت  ا على اجتذاب الاستثمار الأجنبي المباشر2008وطأ ثم ارتفعت هذه التدفقات .فيما يتعلق بمقدر

وانخفضت التدفقات الواردة إلى الجزائر سنة .2008مقارنة مع سنة 2009مليار دولار سنة 2.746مته إلى ما قي
، ليعاود الارتفاع سنة %8.25وبمعدل تراجع قدر بــــ 2009مليار دولار  مقارنة مع سنة 2.264لتبلغ 2010
.مليار دولار2.571ليبلغ  2011

الاستثماري،مناخهالتهيئةى الرغم من  الجهود  المبذولة  من طرف السلطات كل هذه الأرقام  تبين  أنه وعل
الذيالنحوعلىالحوافز،والمزايامنالمزيدوالسياسية، ومنحوالاجتماعيةالاقتصاديةأوضاعهاتكييفخلالمن

، الجزائرقدمة من طرف و بالرغم من القوانين و التحفيزات و الإغراءات المالجنسية،المتعددةالشركاتيستقطب
إلا أن حجم  الاستثمارات الأجنبية المباشرة فيها يبقى محتشما و لا يرقى للآمال و الطموحات المنتظرة، ولا 

.يستجيب لتطلعات التنمية

التوزيع القطاعي والجغرافي للاستثمارات الأجنبية المباشرة في الجزائر:المطلب الثاني

سواء كانت في شكل الوطني الاقتصادقطاعاتمجموععلىالجزائرفيلأجنبيةاالاستثماراتتتوزع
البناءالخدمات،الصناعة،قطاعاتمنكلتحتلحيثمشاريع شراكة، أو في شكل استثمارات أجنبية مباشرة، 

مردوديةأكثرالقطاعاتهذهلأنوذلكالأجنبيةالأموالرؤوسفي استقطابالصدارةمكانةالعموميةوالأشغال
يئةوفائدة توزيعيوضح) 4- 4(القطاعات، والجدول رقم منغيرهانعالأجنبيةلجذب الاستثماراتو

.2011-2002خلال الفترةالقطاعحسباالمصرحالأجنبيةالاستثمارات
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)4-4(الجدول رقم 
.2011-2002خلال الفترة القطاعحسببهاالمصرحالأجنبيةالاستثماراتتوزيع

%)ج.مليون د( المبلغ%عدد المشاريعقطاعات النشاط
61.4223910.11الزراعة

6415.13410831.94البناء، الأشغال العامة والري
23956.5097870246.15الصناعة
61.42135730.64الصحة
163.7895310.45النقل

102.3648130422.70السياحة
8119.1550452223.79الخدمات

010.24894414.22الاتصالات السلكية واللاسلكية
4231002120547100المجموع

:إحصائيات الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار على موقعها الالكتروني:المصدر
investissement-d-i.dz/index.php/ar/declarationhttp://www.and ، 2013-06-12(تاريخ الاطلاع(

مشروع239بـ التواليعلىالقطاعاتلهذهالموجهةالأجنبيةالمشاريععددقدرالجدولبياناتحسب
طاع مشروع استثماري لق81، )ج.مليون د978702وبقيمة ، %56.50نسبة ( الصناعةلقطاعبالنسبة

مشروع 64، و )مليون دينار504522من إجمالي الاستثمارات المنجزة وبقيمة قدرها %19.15نسبة (الخدمات 
).مليون دينار41083وبقيمة تقدر بــ %15.13أي ما نسبته ( بالنسبة للبناء والأشغال العمومية

ا للاستثمارات الأجنبية بـــــــاستقطابً ة يعد أكبر القطاعات الصناعقطاعأنتبينالجدولبياناتكما أن
، ونتاج )ج.مليون د978702قدرهامن إجمالي الاستثمارات المنجزة وبقيمة%56.50نسبة ( مشروع239

الاستثماراتمجالاتمنمجالأهميعدالذيالمحروقاتذلك في الحقيقة يعود إلى أن هذا القطاع يضم  قطاع 
.ائرالجز فيالأجنبية المباشرة

والتنقيبالبحثمجالتعمل فيالتيالأجنبيةالشركاتمنعددإليهيجلبالقطاعهذايزالولا
شركةمثلالمحروقاتقطاعأنشطةمختلففيتعمل حاليًاالتيالأخرىالشركاتإلىبالإضافةوغيرها،والاستغلال

,Repsol, Iberdrola Cepsa"، والشركات الاسبانية 1951في الجزائر منذ سنة استقرتالتيTotalالفرنسية توتال

Gaz Natural"بتروليوم بريشإلىإضافةBP و شيلShell1.إلخ...البريطانيتين

1Abdelatif ben Achenhou, les nouveaux investisseurs, Editions alpha design, Alger, 2006.P 32.
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كما أن قطاع الصناعة في الجزائر يضم مجالات مهمة وحيوية ومريحة للاستثمارات الأجنبية كصناعة الأدوية 
الأجنبية، كما يضم هذا القطاع المشاريع المتعلقة بتحليه مياه البحر، التي لعديد من الشركات االتي استقطبت 

1.خاصة الاسبانيةتعرف سوقها تنافسية قوية بين عدد من الشركات الأجنبية 

قطاعات يمكن وصفها كما أن الجدول أعلاه يبين أنه وعلى الرغم من الفرص الاستثمارية الكبيرة المتاحة في 
اوالصحةالسياحة والزراعة:بالحساسة مثل منتوفرهلمامصاعبيخلقمما.المرغوبةبالمستوياتتحضلمإلا أ

فالمشاريع المنجزة الغذائية،الصادراتوإحلالالأمن الغذائيوتحقيقالحياةنوعيةتحسينفيالجزائرلمساعيدعم
من إجمالي الاستثمارات من %3.78بنسبةمشروع، أي16لم تتجاوز العتبة ي الزراعة والسياحة مثلاقطاعيفي 

.المنجزة

ا حسب منطقة الأصل، ف لتطويرالوطنيةالوكالةبياناتتكشفأما عن توزيع الاستثمارات الأجنبية المصرح 
تنوععن،2011و2002بينالممتدةالخاصة بالفترةوالمباشرالأجنبيبالاستثمارالمتعلقةANDIالاستثمار 

اتوجيهفيكثيرةتشارك دولحيثالمنجزة،الأجنبيةالاستثماريةالمشروعاترمصاد الجزائر، نحواستثمارا
ا حسب الأقاليم خلال الفترة ) 4- 4(والجدول رقم .2011- 2002يوضح توزيع الاستثمارات الأجنبية المصرح 

)5-4(الجدول رقم
.2011-2002خلال الفترة يمالأقالتوزيع الاستثمارات الأجنبية المصرح بها حسب 

عدد الوظائفالمبلغعدد المشاريعالأقاليم
18532329829235الاتحاد الأوروبي

43412038854اباقي أوروب
274934063790آسيا

9595043433الأمريكتين
153118116644129الدول العربية

14510425إفريقيا
12974264أستراليا

414487983متعددة الجنسياتمشاريع
423212054891113المجموع

:على موقعها الالكترونيإحصائيات الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار:المصدر
:stissementinve-d-http://www.andi.dz/index.php/ar/declaration ، 2013-06-12(تاريخ الاطلاع.(

1 Ibid, P76.
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قيمةحيثمنالأولىالمرتبةفيتأتي العربيةالدولأنلنايتبينأعلاهالجدوللبياناتقراءتناخلالمن
مليون1181166تساويبقيمةو423أصلمنمشروع153بــــــــالعربيةالمشاريععددقدرتحيث، المشاريع

حيثمنالثانيةالمرتبةالآسيويةالدولتحتلحينفي، الأجنبيةالمشاريعقيمةمن%55.7نسبةيمثلما أي،دج
يمثلما،أيدجمليون493406تساويإجماليةبقيمةومشروع27ــبعددهاقدرحيثالمنجزةقيمة المشاريع

185منها ( مشروع228يساويلمشاريعامنبعددالثالثةالمرتبةالأوروبيةالدولتحتل، و %23.26نسبة  

الدولأهمفرنساوتعد%17.18يساويماأيدجمليون364501بقيمةو)مشروع لدول الاتحاد الأوربي
المتحدةالولاياتمنهاالدولمنمختلفعددعلىتتوزعفهيالمشاريعباقيأما،الجزائرفيالمستثمرةالأوروبية
.الأمريكية

مناخلتقاربرانظئراز الجفيللعملاستعداداأكثرالناميةالدولفيالأجنبيالاستثمارشركاتأنويلاحظ
اوفيزائرالجفيالاستثمار .التنفيرحدإلىتصللافهينقائضوجودمنفبالرغمالأصل،بلدا
،القيمةوالعددحيثمنضعيفةئرابالجز اااستثمار لاتز فلا،تقدماالأكثرالدوللمؤسساتبالنسبةأما

يتطلبالذيالأمر،الشركاتلهذهبالنسبةتمامامهيأغيربأنهيقيملايز لاالاستثمارمناخبأنيؤكدماوهو
التكنولوجياوالأموالرؤوستوفيرخلالمن،الاقتصاديةالتنميةتحقيقفيمشاركتهاأجلمنالجهودمضاعفة

مناصبذكروعلىمناسبة،شغلمناصبوتوفيرمردوديةوأحسنفعاليةبأكثرالمتاحةالإمكانياتلاستغلال
على اثر2011-2002الفترةخلالئراالجز فيالمنجزةالمباشرةالأجنبيةتاللاستثمار أنيلاحظفإنهالشغل،

شغلمنصب91113حواليتوفرالأجنبيةتاالاستثمار أنANDIوكالةأرقامتوضححيثالعمالة والتشغيل، 
للمستثمربالكاملالمملوكةالمشاريعفيمتاحمنصب63713وراكة الشمشاريعفيشغلمنصب27400منها

مناصبإجماليمن%12إلىتصلتشغيلنسبةتحققالجزائرفيالمباشرةالأجنبيةاراتالاستثمأنأي،الأجنبي
النسبةهذهأنكما2011-2002الفترةخلاللجزائرافيالمنجزةالاستثماراتإجماليمنالمحققةالشغل
.مستقبلاالمباشرةالأجنبيةالاستثماراتحجمزادكلماللارتفاعمرجحة

معوقات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر: الثالثالمطلب 
المحققة، إلى جانب الايجابيةالنتائج بعضكذا و الوطني، للاقتصادعلى الرغم من وضوح التوجهات الكبرى 

الدوليةالمؤشراتفيالجزائرووضعالعمليالواقعنأما يبذل من جهود لتهيئة المناخ الاستثماري في الجزائر، إلاّ أنّ 
تحدّ من تدفق تلك والمعوقاتالعراقيلمنالكثيروجودعنيكشفالاستثمار،مناخجاذبيةلقياسوالإقليمية

ل في ــــــــــــــــ، و يمكن حصر أهم هذه المعوقات والعراقيلم تأخذ تدابير جدّية للقضاء عليهاالاستثمارات إلى الجزائر إذا
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:ةالتاليالنقاط 
:اضطراب البيئة السياسية والأمنية- 1

الجزائر ولفترة غير بعيدة فقد سيطر على التطورات السياسية فيها ظاهرة الاضطرابات الأمنية  كما هو معلوم ف
أصبحت تشكل عائقا كبيرا أمام تدفق الاستثمارات الأجنبية المباشرة، حيث أن متوسط حجم تدفق هذه والتي 

لم يتعدى النصف مليار دولار، ورغم التحسن )2000-1990(الأخيرة في مرحلة العشرية السوداء أي الفترة بين
ون الوطنيون والأجانب لا يزالون إلا أن المستثمر الملحوظ في الوضع الأمني الداخلي في السنوات الأخيرة،

فضلا عن ذلك، فإن المؤشر المركب للمخاطر القطرية صنف .متوجسون من البيئة السياسية والأمنية في الجزائر
لاضطرابات الأمنية التي ليكونأنكما أنه من المتوقع 1.ضمن درجة المخاطر المنخفضة2011الجزائر عام 

ا و  ، مما زائرفي الجالأمني الوضعتونس ليبيا ومالي، سيكون لها الأثر المباشر على تشهدها دول الجوار خاصةشهد
. سيلقي بظلاله على انسياب هذا النوع من الاستثمارات إليها

.العراقيل القانونية والتنظيمية-2
لعمومية، على الرغم من سلسلة التوجيهات والتوصيات بشأن تبسيط الإجراءات الإدارية، وتسريع الخدمات ا

:إلا أن ثمة جملة من العوائق الإدارية والتنظيمية، رسخت انطباعا سّيئا لدى المستثمرين، يمكننا إجمالها فيما يلي
غياب تشريع قانوني شامل ينظم الاستثمارات، بالإضافة إلى عدم وضوح النص في قوانين وتشريعات -

ذا لتيالاستثمارات وغياب اللوائح التفسيرية والتنفيذية ا ا مما يؤدي إلى اختلاف في تفسيرها و تفصل في مضمو
ال لمفارقات في التطبيق ينطوي في كثير من الأحيان على تمييز مجحف .يفتح ا

سلوك السلطات العمومية يتميز بتعدد الرقابة القبلية و التراخيص المسبقة، هذا السلوك المحافظ يضر بالاستثمار -
لك في تقليص فرص الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر، الأمر الذي يتطلب إعادة النظر و يحد منه و يساهم بذ

.في النظام المركزي
14ـــبالمرورتتطلبتأسيس مؤسسةعمليةأنحيثالمشروع،لإنشاءالمطلوبةوالوثائقالإجراءاتوطولتعقد-

تتعدىلاوالتيبجمهورية مصر العربية ارنةمق،الفرددخلمن%12.1وتكلفيوما25يستغرقإجراءا،
2.ردالفدخلمن%5.6سوىتكلفولاأيام07تستغرقبحيثإجراءات06إجراءات تأسيس مشروع 

.57، المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات، الكويت، ص2011تقرير مناخ الاستثمار في الدول العربية1
2 The world bank, «doing Business in a More Transparent World »P78, (en ligne), Disponible sur le site:

www.worldbank.org/doingbusines.2012, page consultée le (29-05-2013).
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يعتبر من أهم العقبات التي تواجه المستثمرين، والذيمشكل العقار و شهادات الحصول على ملكية الأراضي-
وجوهر الإشكال يكمن أساسا في طول المدة الزمنية التي ر المستثمرين،فالعقار عامل مساعد جدا على استقرا

ا في  تستغرقها عملية رد هذه الهيئات لمنح قرار استغلال العقار فقد يطول الأمر أحيانا لمدة سنة إن لم نقل أ
ا يؤدي في كثير ممANDIبعض الأحيان فترة إنجاز المشروع نفسه التي تمنحها الوكالة الوطنية لتشجيع الاستثمار

.                   من الحالات إلى استغناء المستثمر بصفة كلية عن المشروع 
الرشوة والفساد الإداري  وينتج هذا الأمر أساسا من البيروقراطية والروتين الإداري، وكذا انعدام أنظمة معلوماتية -

نعدام التنسيق بين الهيئات المشرفة على الاستثمار أما من تلاءم القيام بالعمل الاستثماري مما يؤدي في النهاية إلى ا
الناحية القانونية فهو ناتج عن عدم وضوح النظام الضريبي وعدم كفاية شفافية القوانين والإجراءات الضريبية، 

وعدم استقرار البيئة القانونيةويكمن هذا أساسا في إعطاء صلاحيات كبيرة لمحصلي الضرائب مع غياب الرقابة
والتشريعية التي تحكم المؤسسات الحكومية إذ أن وجود نظام قانوني وضريبي عادل إضافة إلى وجود حكومة قادرة 
على تطبيق القوانين يؤثر على قيام هذه المؤسسات بالمهام الموكلة إليها بشكل فاعل يحد من انتشار الفساد، أما 

إلى اللجوء إلى أساليب غير قانونية لرشوة المسئولين لإنجاز في حالة فشلها في تأدية وظائفها قد يدفع المتعاملين 
.أعمالهم

هودات الكبيرة التي تبذل لترقيته، وتأهيله لمتطلبات اقتصاد السوق، إلا أن - مشكلة النظام القضائي رغم ا
دراسة لبعض فاستنادا إلى. هناك العديد من الثغرات التي تسيء إليه، وتضفي انطباعا مزعجا لدى المستثمرين

إلى .يوما387إجراء، وحوالي 20أن عملية الفصل في نزاع لدى المحاكم الجزائرية، يتطلب نحو اتضحالمؤسسات، 
ا النظام القضائي في الإجراءاتجانب طول وتعقد  القضائية، كما أن هناك مجموعة من السمات التي يتصف 

؛ عدم قدرة المحاكم على ضايا ذات الطابع التجاري والاقتصاديالجزائر لعلل أهمها غياب المحاكم المتخصصة في الق
(l’arbitrage)حماية حقوق الملكية الفكرية، نظرا لقصور في التشريعات وندرة في التخصص؛ غياب ثقافة التحكيم

1.تفشي ظاهرة الفساد وعدم الشفافية؛

الاجتماعية و العراقيل الاقتصادية-3
الرأسمالوجذبالأعمالمناخلتحسينالرئيسيةالكوابحأحدوالاجتماعيةيةالاقتصادالعراقيلتمثل
:حيث أن أهم هذه العراقيل في الجزائر تتمثل في التاليالأجنبي،

. 48، صمرجع سبق ذكرهوصاف سعيدي، قويدري محمد، واقع مناخ الاستثمار في الجزائر بين الحوافز والعوائق،1
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إن وجود سياسة اقتصادية واضحة تكون حافزا على القيام بالاستثمارات الأجنبية المباشرة ويكون ذلك في 
الات سواء السي اسية النقدية أم المالية، والحكومة التي تمارس نشاطها في شروط مستقرة وواضحة هي مختلف ا

أفضل من الحكومات التي تتميز بالتذبذب في سياستها الاقتصادية، فهدف المستثمر هو معرفة المناخ والمحيط 
ادية غير واضحة، ففي الاقتصادي الذي يمارس فيه نشاطه، فالجزائر ولمدة طويلة من الزمن كانت سياستها الاقتص

ونتيجة لتعاقب أكثر من عشر حكومات وكل حكومة تأتي بقانون وسياسة )2000-1990(العشرية السوداء 
.اقتصادية مختلفة عن الأخرى وهذا ما شكل عدم شفافية السياسة الاقتصادية مما شكل عامل إبعاد للمستثمر

ا، والتي تعد تعثر الإجراءات المرتأما في مجال الخوصصة فان  الاستثمارتدفقاتعلىمؤثرعنصربطة 
عدم وجود معلومات واضحة وقوانين وكذا الأجانب؛للمستثمرينالفرصةإتاحةطريقعنوذلكالمباشرالأجنبي

تشجع على ذلك تجعل المستثمر يحجم عن الدخول إلى غمار الاستثمار في الجزائر،  كما أن عدم انضمام الجزائر 
. يعد من بين العوامل الدافعة لعزوف المستثمرين الأجانب عن الجزائرOMCالمنظمة العالمية للتجارة بعد إلى 

وهذا يعني أن بيئة الأعمال .2012عالميا سنة 148الجزائر المرتبة تحتلأما بالنسبة لمؤشر بيئة أداء الأعمال
ئمة له وذلك نظرا لغموض موقف الحكومة في هذا غير مواتية للاستثمار وهذا لعدم توفر بنية مؤسساتية ملا

الموضوع،  وكذا عدم وجود سوق عاملة مؤهلة نوعا ما و مرنة ، كما نسجل أيضا ارتفاع تكاليف المرتبطة بأداء 
1.الأعمال وهي من أهم العراقيل التي تعترض المستثمر الأجنبي

ير المشروعة، حيث أن المنافسة الحادة لهذا الأخير الذي يعد أهم أوجه المنافسة غتفشي الاقتصاد غير الرسمي-
الموازيالقطاعأنالرسميةالإحصائياتأكدتفقدالجزائر،فيالأعمالبيئةعلىسلباتؤثرالتيالعواملمنتعد
فإنوبالتاليجدامرتفعةنسبةوهي(PNB)الناتج الوطني الخام من%30بأكثر من لوحدهيساهم الجزائرفي

تسمحلاالوضعيةهذهأنكماجدا،معتبرةالشرعيةغيرالمنافسةخلالمنالموازيالقطاعيسببهاالتيائرالخس
تنظيموجودوعدمالسوداءالسوقفيهتسودسوقفييستثمرأنأجنبيأومحليكانسواءكانمستثمرلأي

2.للسوق

في نظر المستثمرين الأجانب غير منتجة أي ذات إنتاجية قليلة تعتبر اليد العاملة الجزائرية :اليد العاملة الجزائرية-
مقارنة بما تتقاضاه من أجر ويظهر ذلك من خلال مقارنة الجزائر بدول شرق آسيا أين إنتاجية اليد العاملة جد 

1 The world bank, «doing Business in a More Transparent World »,op cit.,P78.
دكتوراهشهادةلنيلمقدمة، أطروحة-والسنغالتونسالمكسيك،:بتجار ومقارنةعرضمع-الجزائرفيالرسميغيرالاقتصادإشكاليةقارة ملاك،2

-2009جامعة منتوري قسنطينة، الجزائر،علوم الاقتصادية وعلوم التسيير،كلية ال، تخصص اقتصاد مالي،)غير منشورة( الاقتصاديةالعلومفيعلوم
.124، ص2010
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مرتفعة والأجر منخفض نوعا ما، بالإضافة إلى ذلك غياب الكفاءة في بعض الأحيان لهذا يضطر المستثمرين 
.جانب للاستثمار في دول كدول جنوب شرق آسيا والعزوف عن الجزائرالأ

العاملةالقوىعلىاثرق،السو ومتطلباتالمنتهجةوالتكوينيةالتعليميةالبرامجبينالواضح لتناقضكما أن ل
الخدماتية؛ووالزراعية، الصناعيةالاقتصاديةالقطاعاتفيالمستخدمة

إن استغلال الموارد المحلية لا توجد عليها أية قوانين صريحة لحد الآن وهذا ما يشكل :ةاستغلال الموارد المحلي-
.مخاوف لدى المستثمرين الأجانب والمحليين في استغلال هذه الموارد المحلية

ير رغم شساعة الموقع الجغرافي الذي تتميز به الجزائر إلا أن السوق المحلية تعتبر ذات حجم صغ: وق المحليةالس-
مقارنة بأسواق أخرى ، لذا تعتبر السوق الجزائرية أقل جذب للمستثمرين وهذا بالمقارنة مع أسواق آسيا وأمريكا 
اللاتينية، ضف إلى ذلك معاناة الجزائر من بطأ النمو في أسواقها وأيضا عزلة الجزائر وعدم مشاركتها في تحالفات 

ية تطبيق مبادئ الشراكة مع الاتحاد الأوربي في جويلية اقتصادية زاد من صغر حجم سوقها، إلا انه مع بدا
وتفاوض الجزائر للانضمام إلى المنظمة العالمية للتجارة سوف يكون بادر خير بزيادة نمو السوق المحلية 2005

ه وزيادة استقطاب استثمارات أجنبية أكثر فأكثر وذلك بزوال أغلب القيود الجمركية التي تعتبر عائقا كبيرا في وج
. الاستثمارات الأجنبية

يعتبر النظام البنكي من أهم العوائق في وجه المستثمرين الأجانب نظرا لعدة أسباب منها صعوبة :النظام البنكي-
منح القروض من طرف البنوك الجزائرية وعدم وجود بنوك متخصصة في عملية الاستثمار وعدم تحمل البنوك 

اب مصدر أساسي لتمويل المؤسسات، بالإضافة  إلى ذلك صعوبة تحويل الجزائرية للمخاطرة مما أدى إلى غي
الأموال والقيود المفروضة على عملية الصرف بالعملة الصعبة وغيرها من الأسباب التي أدت إلى عدم استقطاب 

.الاستثمارات الأجنبية
الأساسية متوفرة بالكم أن طموحات المستثمر الأجنبي تكمن في إيجاد خدمات البنيات:البنيـة التحـتية-

والكيف، إذ أن توفير البنى التحتية يساعد المستثمر على إقامة مشروعه على أسس ومرتكزات اقتصادية واضحة 
وسليمة وعلى العكس من ذلك فان عدم توفر هذه البنى له اثر واضح في إحجام المستثمر في إقامة مشروعاته 

ال، إلا وإعاقة تنفيذها في المواعيد المبرمجة، فع لى الرغم من الجهود المبذولة من طرف السلطات الجزائرية في هذا ا
أننا نسجل ضمن هذا الإطار نقص في بعض الهياكل والبنايات الأساسية من خدمات الطرق والنقل والمواصلات 

.والاتصالات والطاقة والمياه وغيرها
ةــــــــــلقلهذاويعودالشركاءيقلقالبورصةتواجههالذيدالركو أصبحلقد):البورصة(وضعية سوق الأوراق المالية-
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القطاعتجاوبعدمإلىإضافة، )صيدالالأوراسي،فندقسطيف،رياض(فيهاالتي دخلتالعموميةالشركات
منبأكثرقدرتاديو أنبلوالموازنة،الخزينةفيعجزمنتعانيالعموميةالشركاتغالبيةذلك أنومردالخاص،
1.الأعمالورقمالأصولفيالمسجلةالاختلالاتعنفضلاأصولهاتطهيربعدمليار دينار500

روطــــــــــالمقاييس والشومععائلية،أوفرديةمؤسساتعنعبارةبنيتهاحيثمنفهيالخاصةالمؤسساتأما
تقديممعشفافية ممكنةبأقصىشركةكلتطالبلتسييرواالتحليليةالمحاسبةسجلفيالبورصةتتطلبهاالتيالدقيقة
،والأصولوالأجوروشبكة الرواتبالأعمالورقمالماللرأسدقيقةومؤشراتالاقتصادي،للنشاطسنويةحصيلة

.تتحاشاهأنالمؤسساتمعظمتحاولماوهو

،كلية العلوم الاقتصادية )غير منشورة(، مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماجستير-دراسة حالة الجزائر-عمار زودة، محددات قرار الاستثمار الأجنبي المباشر1
.246،ص 2008الجزائر، وعلوم التسيير، جامعة منتوري قسنطينة، 
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خلاصة الفصل

هذاالاقتصادي،النمومنجيدةنسبيحققمزدهراًبلدًامنهاتجعلالتيالمقوماتكلعلىتتوفرالجزائرإن
االاستراتيجي،الجغرافيموقعهاعنلافض توفرمدىعلىفللحكمعليها،وانفتاحهاالأوروبيةالأسواقمنوقر

االقوليمكنملائم،استثماريمناخوتوفيرالاستثمارجذبعواملعلىالجزائر النقاطمنالعديدحققتأ
الكليةالاقتصاديةالتوازناتباستعادةيتعلقفيماخاصةالاقتصادي،والانفتاحالاستقرارناحيةمنالإيجابية

،)البطالةمعدلاتانخفاضالمديونية،حجمانخفاضالصرف،أسعارواستقرارالتضخم،معدلاتفيالتحكم(
وطمأنةجذبأجلمنوالتسهيلاتلضماناتامنقدرأكبرقدمالاستثمارتطويرقانونأنإلىإضافة

تشجيعبصددجاءتالتيالسابقةالقوانينمنسلسلةتحقيقهعنعجزتماوهذاالأجانبالمستثمرين
.الاستثمار

أنهإلالأخرى،سنةمنمستمرتحسنفيوهوالمقبولالمستوىفييعدالاستثمارمناخأنيؤكدهذاكل
الأحيانمنكثيروفيالجزائريالاقتصادتواجهحقيقيةتحدياتتمثلالنواقصمنعديدالهناكذلكمنبالرغم
بالجزائرالمتعلقةللاستثمارالنوعيةالمؤشراتبعضسلبيةأنكماتداركها،يجبالجزائرصورةلتشويهمنفذتعتبر

.الجزائرعنخاطئةصورةيعطيقدالأخرىالعربيةبالدولمقارنة

إلىالأحوالمنحالبأيترقىلمالاستثمارات الأجنبية المباشرة المسجلة في السنوات الأخيرةمحجإن 
الحوافزمنحفيالتوسعوراءمنمتوقعاكانماعنكل البعدبعيدةكانتالطموحات، حيثمستوى

أنيعنيمماالدولية،تللاستثماراالهائلالتوسعمنتستفدلمهذا يعني أن الجزائر. للمستثمرينوالتسهيلات
الأجانب،للمستثمرينالمقدمةوالضماناتالحوافزأنواععلىفقطتتوقفلابصفة عامة المضيفةالدولجاذبية

. الاستثماراتهذهتدفقاستقرارومدىحجمعلىاتأثير أكثردوراتلعبقدأخرىعواملإنبل

يتأثر بجملة من العوامل و الجنسيةالمتعددةالشركاتدىلالاستثماروقرارمسارهذا الطرح يؤكد أن 
في -البيئة المحاسبية–المحددات، وهذا ما سيتم عرضه في الجزء الموالي ، من خلال وقوفه على أهمية المتغير المحاسبي

.تحسين البيئة الاستثمارية في الجزائرعصرنة و 
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:مقدمة الفصل

عمدت الجزائر منذ بداية الألفية الثالثة إلى القيام بمجموعة من الإصلاحات الدول،منالعديدغرارعلى
المحاسبية من أجل إصلاح المنظومة المحاسبية من خلال تبني نظام محاسبي مبني على أساس المعايير المحاسبية الدولية، 

الذيالعالميالاقتصادرصفمنوالاستفادةأملا في تحقيق مجموعة من الأهداف، أهمها جلب المستثمر الأجنبي
، وتبني نظام 1975، من خلال تلافي مختلف عيوب المخطط الوطني للمحاسبة نسخة وواقعاحقيقةأصبح

.محاسبي قادر على إنتاج معلومات ذات جودة عالية تعطي الثقة لمستعمليها

إصلاح النظام المحاسبي الجزائري أمرا ضروريا من أجل مسايرة الممارسة المحاسبية لكافة المستجدات وإذا أصبح 
أخرىمستوياتعلىمماثلةبتغييراتالحاصلالتغييرمرافقةمنفإنه لابدعلى كل المستويات،و التي تعرفها الجزائر 

الجوانب، منالعديدفيومتداخلةمتشابكةيةالإصلاح عملعلى اعتبار أن عملية، عملية الإصلاحنجاحلضمان
.وشروطهاوبيئتهاامقتضياو لها

دفثلاثةو من هذا المنطلق يأتي هذا الجزء من الدراسة ومن خلال  :مباحث 
دف فهم وتقييم الإطار المحاسبي الحالي في الجزائر، -  استعراض الخلفية التاريخية لأعمال التوحيد المحاسبي، 

دف تقريب الممارسة المحاسبية في الجزائر إلى الممارسة الدولية من خلال تبني إستراتيجية  الذي جاء 
؛)IASB(توحيد محاسبي تأخذ بنموذج مجلس المعايير المحاسبة الدولية

محاولة تقديم تصور علمي يقوم أساسا على عصرنه و تحسين البيئة الاستثمارية في الجزائر من خلال تصور - 
عمليات الإصلاح المحاسبي الذي باشرته الجزائر مطلع مزايامنالاستفادةوتجسيد آليات تسمح بتثمين

كثير من البنود والذي يتوافق  في(SCF)القرن الحالي والذي توج بالأساس بالنظام المالي المحاسبي الجديد 
ندماج بالاقتصاد الدولي وتوحيد لغة بما يضمن تعزيز مسيرة الامع ما جاء في المعايير الدولية للمحاسبة،

.المحاسبة، بما يتماشى مع التحولات التي أصبحت تفرضها العولمة واقتصاد السوق
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طبيعة وإطار الإصلاح المحاسبي في الجزائر: الأولالمبحث 
ا الجزائر، التي )Normalisation(المحاسبي التوحيدلأعمالالتاريخيةالخلفيةالمبحثهذايستعرض شهد

هذه الخلفيةأنكما. المحاسبيالإصلاحسياقوتحليلعرضيتسنى لناأنأجلمنوذلكالاستقلال،منذ
إلىالجزائرفيالمحاسبيةالممارسةتقريبدفجاءالذيالجزائر،فيالحاليالمحاسبيالإطاروتقييملفهمضرورية
، بما )IASB(الدوليةالمحاسبةالمعاييرمجلسبنموذجتأخذمحاسبيتوحيدإستراتيجيةتبنيخلالمنالدوليةالممارسة
أصبحت التيالتحولاتمعيتماشىبماالمحاسبة،لغةوتوحيدالدوليبالاقتصادالاندماجمسيرةتعزيزيضمن
.السوقواقتصادالعولمةتفرضها

الجزائرفيللنظام المحاسبيالتاريخيالتطور: الأولالمطلب
المرتبطةالاقتصاديةالأحداثتلخيصوتبويبوبتسجيلتختصومنتظمةمنظمةمهنةالمحاسبةتعتبر
ااستخداممنتسمحبكيفيةبالمؤسسة أخرىجهةومنجهةمنللمؤسسةالداخليالتسييرمناحيفيمخرجا

.المؤسسةفيمصلحةذاتجهاتمنمختلفةوقراراتمواقفبناءفي

1:بالآتييتصفأنينبغيمحاسبينظامأيبناءأن

تحويلهاعندالماليةالبياناتمعالجةفيوالسرعةالدقةمنعاليةدرجةالمحاسبيالمعلوماتنظاميحققأنيجب-
محاسبية؛لمعلومات

المتوفرةالبدائلمنبديلاختيارقرارلاتخاذالملائمالوقتوفيالضروريةالمحاسبيةبالمعلوماتالإدارةيزودأن-
للإدارة؛

الحاجةعندوذلكبياناتهقواعدفيالمخزنةوالوصفيةالكميةالمعلوماتاسترجاعفيودقيقاسريعايكونأن- 
إليها؛

المؤسسة؛علىالطارئةالتغيراتمعليتلاءموتطويرهتحديثهالأمريتطلبعندماالكافيةبالمرونةيتصفأن- 

االلازمةبالمعلوماتالإدارةيزودأن-  .المستقبليةالمؤسسةلأعمالالتخطيطفيالمتمثلةوظيفتهافيلمساعد

وسليمدقيقبشكلومعبرةمصداقيةذاتمعلوماتتوليدفيمحاسبينظاملكلالأساسيالهدفتلخصوي

2:فيالأهدافمختلفتتبلورذلكإطارفيللمؤسسة،الحقيقيالماليللمركزالماليةالقوائمعناصرتمثيلعن

و29المنظم يومي" الجزائرفيالمحاسبيالإصلاح"حول الدوليالعلميالمؤتمرالجزائر، ورقة مقدمة إلىفيالمحاسبيالإصلاحمسعود، فاعليةصديقي1
.02الجزائر، ص–ورقلةمرباحقاصديجامعة، التسييروعلوموالتجاريةالاقتصاديةالعلومكلية،2011نوفمبر30

.02المرجع السابق أعلاه، ص2



تحسين مناخ الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائرآليات تفعيل أعمال الإصلاح المحاسبي باتجاه....:الخامسالفصل 

208

المناسبين؛والمكانالوقتفيالماليةالمعلوماتتوفير-
خسارة؛أوربحمنالمؤسسةنتيجةوتحديدمعينةفترةعنالأعمالنتائجقياس-
المؤسسة؛ذمةتطوروتقديمقياس- 
المحتملونالمستثمرونالماليين،المحللينالمقرضين،كالمساهمين،لهاالمستخدمةالأطرافإلىالمعلوماتضخ- 

.أخرىوأطراف

ستقلال، وجدت المؤسسة الجزائرية نفسها مجبرة على إتباع القواعد المحاسبية الاغداةوفي الجزائر وتحديدا 
لسنة )- -Plan Comptable GénéralePCG(الخاصة بالنموذج الفرنسي ممثلة في المخطط المحاسبي العام 

الأساسيالقانونالجديدةالجزائريةالسلطاتفقد أصدرت ،1947والذي يرجع تاريخ إعداده إلى سنة . 1957
علاقةلهاالتيماعداالفرنسية،بالقوانينالعملبتمديدالقاضي 19621/ 31/12في الصادر157/ 62رقم

1962بينماالممتدةالفترة، خلال)PCG(العامالمحاسبيبالمخططبالعملتمت المواصلةلهذا. الوطنيةبالسيادة

.1975إلى
2:إلىالمخططذاالعملمواصلةأسبابأهمإرجاعيمكنو

جديد؛نظاملإعدادمؤهلين) محاسبين(أشخاصوجودعدم- 
 -PCGآنذاكالمتحدةالأممبهأوصتالذيبالنظاممقارنةمتطورجدكان .
الفيتقييسأيالفترةهذهخلاليكنلم-  المهنة،تشرف علىمختصةهيئةأيةهناكتكنلمكماالمحاسبي،ا

.الاقتصاديةالبرامجأولوياتتتصدرلمالاستقلالغداةفالمحاسبة
اص ــــللتسيير الخة أداة فعالة ـــــــــــويهدف هذا المخطط إلى التنسيق بين مختلف المحاسبات، وهذا لجعل المحاسب

بالمؤسسات الاقتصادية دون إهمال فائدة التنسيق المحاسبي من أجل تزويد الاقتصاد بالوثائق والمعلومات اللازمة، 
.وخاصة بالإحصائيات الضرورية من أجل دراسة كيفية توزيع الدخول الوطنية، وكذلك لمواجهة المنافسة

الخيار الوحيد للمحاسبين الجزائريين في تلك الفترة، وهذا لتنظيم كان )PCG(إن المخطط المحاسبي العام 
المؤسسات الوطنية من الجانب المحاسبي، لكن الواقع الاقتصادي للمؤسسة الجزائرية في إطار الاقتصاد الاشتراكي 

فرع،) غير منشورة( ، لمتطلبات الحصول على شهادة الماجستيراستكمالامقدمة مذكرةانتقاديه،تحليليةدراسةالوطنيالمحاسبيالمخطططارق،حمزة1
.72ص،2003/2004جامعة الجزائر ، ،وعلوم التسييرالاقتصاديةالعلومكليةوالمالية ،النقود

2 Slimane Sefiane, The New Financial Accounting System in Algeria; The Horizons and the Challenges, Paper
presented at the First International Forum: the new financial accounting system under the International
Accounting Standards organized on 17-18 January 2010, Institute of Economic Sciences University El-oued /
Algeria,P05.
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أظهر صعوبة مواكبة هذا المخطط لكبر حجم المؤسسات من جهة والحاجة إلى معلومات أدق حول المؤسسة 
تطور الأنظمة المحاسبية في العالم من جهة أخرى، وأهم هذه الصعوبات تماثل الحسابات المدنية مع الحسابات و 

، )قصيرة، متوسطة وطويلة(الدائنة، وكذلك الترتيبات العامة للمخطط، كالديون غير المصنفة حسب استحقاقها 
1.الداخليةمديونية المؤسسة، وتقديم معلومات لهيئة التخطيط وتسيير المؤسسات والرقابةوالذي يسمح بتسيير

استقلالهاتحقيقأجلمنللدولة،ومهيمنواسعبتدخلالجديدالوضعالسبعينات تميزبدايةمنذلكن
معيتناسببماجديدة،محاسبيةمرجعيةوضعفيالتفكيرإلىقادهاالذيالأمرجانب السياسي،إلىالاقتصادي

لسيسمىالمحاسبة،علىيشرفجديدهيكلبتأسيسالدولةقامتلذا. آنذاكالأوضاع السائدة الأعلىبا
Conseil Supérieur)للمحاسبة   de la comptabilité-CSC-) ،بموجبإنشاؤهتمالمالية،وزارةوصايةتحت
العامالمحاسبيالمخططيعوضجزائريمحاسبيمخططإنشاءدف1971،2ديسمبر29فيمرسوم مؤرخ

مهنةاحتكرتالدولةبأنالعلممع. أخرىجهةمنالمحاسبيوالخبيرالمحاسبمهنةوينظممن جهة،الفرنسي
.الحسابات آنذاكمحافظ

لسإلىالمحاسبيالمخططتغييرمهمةأوُكلت،1972سنةوفي رافـــــــإش، تحت CSCللمحاسبة الأعلىا
بتحديدCSCلس اقامالصددهذا، وفيPCGقصورأوجهمنالمشروعدراسةفيانطلقتوقدالمالية،وزارة

الاعتباراتمنجملةوجودمفادهابنتيجةليخلصالمصلحة،أصحابلمختلفالماليةوالمتطلباتالاحتياجات
3:يليماأهمهاالجديدالمخططبناءفيالاعتباربعينتؤخذأنيجب

؛والحساباتالأصنافمتجانسشكليإطارتحديد- 
المتناوب؛الجردمبدأاعتماد- 
.الحساباتوتسييرالعرضمتطلباتتبسيط- 

لسطرفمنالمشروعبدراسةالمكلفةاللجنةتوصلت تمت مناقشتهللمخطط،تمهيديمشروعوضعإلىا
على التعليقاتبناءطفيفةتعديلاتخلالهاتمتأشهر،ثلاثةامتدت،1972سنةمنديسمبرشهرمنابتداء

لتقى الدولي حول الإطار المفاهيمي للنظام المحاسبي ورقة مقدمة إلى المورقة مقدمة إلى الممحاسبة المؤسسة الاقتصادية الجزائرية من المخطط إلى النظام،محاسبة المؤسسة الاقتصادية الجزائرية من المخطط إلى النظام،حمادي نبيل، 1
، كلية العلوم الاقتصادية 2009/اكتوبر / 15–13المنظم يومي IAS-IFRSالمالي الجديد و آليات تطبيقه في ظل المعايير المحاسبية الدولية

.03، صجـامعة سعد دحلب البليدةوعلوم التسيير،
، أطروحة مقدمة -بالتطبيق على حالة الجزائر-النظام المحاسبي للمؤسسات في ظل أعمال التوحيد تبني أعمال الدوليةمداني بن بلغيث، أهمية إصلاح 2

.147، ص2004،كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر،)غير منشورة( لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية
3 Amel Benyekhlef, Le système comptable algérien étude comparative avec les pays de l’Europe de l’Est et les
organismes de normalisation comptable internationale, Revue du chercheur N° _ 08/2010, Université Kasdi
Merbah de Ouargla , P 26.
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ثمومن،35/75رقمرئاسي، وبقرار1975أفريل9فيالنهائيشكلهفيليصدرالمشروع،حولاللاحقة
.لتطبيقهالمخططوشرحالتحضيرأعمالفيالانطلاق

مخططوضعالسهلمنليسلأنهالقطاع،حسبمحاسبيةمخططاتإلىإشارةأيإلىالقرارهذايتطرقلم
فيإلاالنورالمخططاتهذهتجدفلمحدى،علىالمحاسبيةالمعلوماتمنقطاعكللاحتياجاتوفقامحاسبي

لس الأعلى للمحاسبةبعدماالثمانيناتمنتصف لس العالي لتقنيات إلى(CSC)أن تحول ا المحاسبةا

Conseil supérieur de techniques de comptabilité (CSTC) ،ةستإعدادمنالجديدلساهذاتمكنإذ
1: بعدفيماقطاعيةمخططات

؛)1987سبتمبر13( التأمين وإعادةالتأمينلقطاعالمحاسبيالمخطط
؛)1987سبتمبر13( الفلاحةلقطاعالمحاسبيالمخطط
؛)1988سبتمبر11( العموميةوالأشغالالبناءلقطاعالمخطط المحاسبي
؛)1989مارس 19( السياحةلقطاعالمحاسبيالمخطط
؛)1992نوفمبر19( البنوكلقطاعالمحاسبيالمخطط
معاتحساباتتجميعوعملياتالقابضةالشركاتنشاط معالمكيفالوطنيالمحاسبيالمخطط ( ا

).1999أكتوبر19
،1991أفريل27بتاريخ08-91رقمونــــــــــــــالقانبصدورحقيقياتطوراعرفتفقدالمهنيةالممارسةعنأما

القانون هذافقام.الأخرىالمهنجانبإلىالحساباتمحافظمهنةوأدرجالمهنةعلىملموساتغييراأحدثالذي
رقم التنفيذيبالمرسومأُلحقوقد.الزبائنمعالتعاملقواعدإلىبالإضافة،اومسؤولياالمهنةممارسةشروطبتحديد

الحسابات ومحافظالمحاسبيالخبيربمهنةالخاصةالسيرةبقانونالمتعلق،1996أفريل15فيالمؤرخ136-96
2.وأخلاقهمموسير الممارسينمهاميضبطالذيالمعتمد،والمحاسب

ممثلة(الوصيةالإدارةصلاحياتمنبقيتالتيالمحاسبيالتوحيدمهمةبينالصريحالفصلتمفقدوبذلك
الوطنيةللمنظمةأوكلتالتيالمهنةشؤونتسييرومهمةللمحاسبةالوطنيمجلسخلالمن،)الماليةوزارةفي

.المعتمدينوالمحاسبينالحساباتومحافظيالمحاسبينللخبراء

.75، ص ذكرهمرجع سبق انتقاديه، تحليليةدراسةالوطنيالمحاسبيالمخططحمزة طارق، 1
براق محمد و قمان عمر، أثر الإصلاحات المحاسبية على هيكلة المنظمات المهنية في الجزائر، ورقة مقدمة إلى الملتقى: لمزيد من التفاصيل راجع في ذلك2

.05الجزائر، ص/ ، جامعة ورقلةةالاقتصاديالعلوم، كلية2011نوفمبر 30و 29المنظم يومي " الإصلاح المحاسبي في الجزائر: "العلمي الدولي حول
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ثمالتقييموطرقسيرهاوآلياتالحساباتوقائمةالمصطلحات،توحيدإلىالوطنيالمحاسبيالمخططيهدفو 
االأحيانبعضوفيالشاملة،للوثائقنماذجإعطاء كمامحاسبيةدورةكلايةفيإعدادهايتمالتيملحقا

1:تسهيلأجلمنوهذاالوطنيالمحاسبيالمخططبهجاء

الشاملة؛المحاسبيةالوثائقمختلفوإعدادالمحاسبيةالبياناتومعاملةتسجيل
والخارجية؛الداخليةالحساباتومراقبةمراجعةمهمة
الضرائب؛مصلحةطرفمنالمحاسبةتدقيقمهمة
والتخطيط؛الإحصائيةالدراسةأجلمنبالمؤسساتالخاصةالاقتصاديةالبياناتجمعمهمة
سسات؛المؤ ونتائجلأوضاعالماليالتحليلعملية

التعليمقطاعفيالمحاسبةتعليممهمة.

التشريعية المتعلقةالنصوصخلالمنواضحبشكلالماليةالبياناتمستعمليتحديديتملمأنهإلىونشير

.الوطنيالمحاسبيالمخططبتطبيق

ذلكإطارفيلمخرجاته،ثمةومنلطبيعتهاأساسيامحددامحاسبينظامأيإنشاءمنالهدفوإذا كان
سنقفلهذا. الخارجيالعالمعلىانفتاحهاوفيوالماليالاقتصاديأدائهافيمحدودةبيئةفيالمحاسبيالنظامجاء
2:الآٍتيفينتناولهوالتيالحدودهذهعنالنظربصرفالنقائصهذهعلى

الدولية؛المحاسبيةالأنظمةوالجزائرالمحاسبيالنظامبينماالكبيرةالفجوة- 
الأنظمة الدولية؛معوانسجاممقروئيةأكثرمحاسبيةأنظمةتبنيتقتضىالعولمةمتطلبات- 
الخارجفيتنشطالتيالجزائريةوالشركاتالجنسياتمتعددةالشركاتفيالمحاسبيالنظامبتبنيمرتبطةصعوبات- 
الموحدة؛بالميزانياتالقيامفي
الاستمرارية؛فرضيةعلىيقملمبينماالالتزامفرضيةعلىالمحاسبيالمخططقيام- 
الضريبي؛بالاستخدامالمحاسبيالنظامارتباط- 
الالتزام؛نفسإلىوإخضاعهاالاقتصاديةالمؤسساتحجمبينماالتمييزعدم- 

المؤتمرومفيد عبد اللاوي، إصلاح الإطار المحاسبي في الجزائر وتكييف القوائم المالية وفق المعايير المحاسبية الدولية، ورقة مقدمة إلىخليفةبنبالقاسم1
التسيير، جامعة وعلوموالتجاريةالاقتصاديةالعلوم،كلية2011نوفمبر30و29المنظم يومي" الجزائرفيالمحاسبيالإصلاح"حول الدوليالعلمي

.03، صالجزائر–قاصدي مرباح ورقلة 

.04مرجع سبق ذكره، صالجزائر ،فيالمحاسبيالإصلاحمسعود، فاعليةصديقي2
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المالية؛المقارباتعنبدلاالميزانيةفيمجمعاتشكلفيالحساباتتبويب- 
مختلفة؛بكيفياتعرضهاعنبدلاالنتائج،حساباتجدولفيالحساباتبعضعرضجمود- 
المحاسبي؛النظامقبلمنالمعتمدةالقياسأدواتضعف- 
الاقتصادي؛واقعهامعتماشيهاعدمرغممحاسبيةطرقبتطبيقالمؤسساتإلزام- 
الحديثة؛التمويلوسائللبعضالسطحيةالمعالجة- 
؛75أو78كحسابالمحاسبيةالمعالجةعنبدلاالحساباتلبعضالآليةالمعالجة- 
أعباءتعتبرالعناصرتدني مختلفكمؤوناتللمؤسسةالاقتصاديالمنظورخارجالحساباتبعضتبويباعتماد- 

.الاستغلالخارج

عرفتها الجزائر، أصبح المخطط التيالجديدةوالسريعةالعميقةالاقتصاديةوالتوجهاتالتحولاتظلفيو 
الوطني للمحاسبة لا يستجيب لمتطلبات المهنيين والمستثمرين، وذلك لأسباب مختلفة يمكن التطرق إليها من 

1:جانبين

أسباب الخارجية-أ
 يعتبر تبني المعايير المحاسبية الدولية استجابة لمتطلبات الشراكة مع الاتحاد الأوربي ومشروع

؛الانضمام إلى المنظمة العالمية للتجارة
 ظهرت في عدة بلدان، احتياجات إضافية في التمويل من القطاع الخاص وذلك بعدما تحولت

؛مهمة الدولة، من راعية لهذا القطاع إلى مشرفة عليه
 الأسواق المحلية فقط عند البحث عن موارد مالية جديدة، أصبحت المؤسسات لا تقتصر على

؛بل أصبحت تلجأ إلى الأسواق المالية الدولية
 يتطلب تطور المؤسسات احتياجات معتبرة من الموارد المالية في إطار الاقتصاد العالمي الذي لا

؛يعترف بالحدود الجمركية
 الاستفادة من أية خدمة كانت من الأسواق المالية الدولية، الامتثال بالمعايير يشترط عند طلب

؛المحاسبية الدولية

.11-10ص ،2010، الجزائرالزرقاء،، الأوراق"ديالجدالماليالمحاسبيالنظاموفقةيوالجباالمؤسسةمحاسبة"شي،يلعشجمال1
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 يستلزم التحول الاقتصادي، استعمال معلومات صحيحة، موثقة، وموحدة ومعدة وفق معايير
محاسبية دولية، وذلك تسهيلا لنقل المعلومات الاقتصادية ولعمليات التجميع المحاسبي 

.سات المتعددة الجنسياتللمؤس
أسباب داخلية-ب

؛تحول دور الدولة، في الميدان الاقتصادي والتجاري، من طرف فعال إلى دور منظم
؛أصبح المخطط المحاسبي الوطني لا يتماشى والتوجه الاقتصادي الحالي للبلاد
وصفه بأنه نظام يستجيب المخطط المحاسبي الوطني بالدرجة الأولى إلى المستلزمات الجبائية، وتم

؛مؤسس لتحديد الضريبة
؛أصبحت النظرة القانونية، في المخطط الوطني للمحاسبة، تطغى على النظرة الاقتصادية
 بحثا على أكثر ضمانات عند وقوعها المحتمل في الإفلاس، أصبحت المؤسسات عبر المخطط

؛"الصورة الوفية" ضا لمبدأبصفة مبالغ فيها عو " الحيطة والحذر"الوطني للمحاسبة تستعمل مبدأ 
 للإطار المفاهيمي الذي من شأنه أن يقلل من البدائل المقدمة من طرف 1975يفتقر نظام

.المهنيين عند تقديمهم لحلول نفس الإشكالية أو التساؤل

تبني خلالمنالمحاسبينظامهاإصلاحفيالدولةشرعتالجزائرفيالاقتصاديالإصلاحلعمليةمواكبةً و 
، مع IAS/IFRSالمالية للمعلوماتالدوليةوالمعاييرالدوليةالمحاسبيةبالمعاييرتأخذمحاسبيتوحيدإستراتجية

، 1982سنةمنذكانتالمحاسبيالإصلاحفكرةأنفرغمالوطني،المحاسبيالمخططفيجيدهوبماالاحتفاظ
ةــــــــــــــالمهمأوكلت فقد،1998سنةكانالإصلاحلعمليةالفعليالانطلاقأنإلافرنسا،فيPCGتاريخ إصلاح 

.1996سبتمبر25فيالمؤرخ318-96التنفيذي المرسومبمقتضىإنشاؤهتمالذيللمحاسبةالوطنيللمجلس

بدأت عملية الإصلاحات حول المخطط المحاسبــي الوطني و التي 2001بداية من الثلاثي الثاني لسنة 
لس الوطني  مولت من قبل البنك الدولي، هده العملية أوكلت إلى العــديد من الخــبراء الفرنسيـــين و بالتعاون مع ا

الوطني بحيث وضعت تحت عاتقهم مسؤولية تطوير المخطط المحاسبي للمحاسبة و تحت إشراف وزارة المالية،
الاقتصاديونإلى نظام جديد للمؤسسات يتوافق مع المعطيات الاقتصادية الجديدة والمتعاملون 1975-35نسخة 

1:الجدد، و قد مرت هده العملية بثلاثة مراحل هي

.14- 13، ص 2008شعيب شنوف، محاسبة المؤسسة طبقا للمعايير المحاسبية الدولية، الجزء الأول، مكتبة الشركة الجزائرية بوداود، الجزائر،1
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مجال تطبيق المخطط المحاسبي الوطني مع إجـراء مقارنـة بيـنه و بين معايير تشخيص:المرحلة الأولى
.المحاسبة الدولية

تطوير مشروع مخطط محاسبي جديد للمؤسسات:المرحلة الثانية.
وضع نظام محاسبي جديد:المرحلة الثالثة.

اية المرحلة الأولى وضعت ثلاث خيارات ممكنة و هي :و في 

الإبقاء على تركيبة المخطط المحاسبي الوطني و تحديد الإصلاحات تماشيا مع تغيرات المحيط :ولالخيار الأ
القانوني ـ الاقتصادي في الجزائر و الذي بقي ثابتا مند أن صدر قانون لتوجيه الاستثمارات الوطنية الاقتصادية 

المتضمن تكييف المخطط الوطني المحاسبي لنشاط 1999أكتوبر 09، مثلا القانون الصادر في 1988في 
معات . الشركات القابضة و إدماج حسابات ا

و يتمثل في ضمان بعض المعالجات مع الحلول التقنية المطورة من طرف مجلس المعايير :الخيار الثاني
يان نظاما مختلط و معقد، و مع مرور الوقت سيتكون نظامين محاسبيين مختلفين يعط، IASBالمحاسبية الدولية 

. و بالتالي يمكن له أن يكــــون مصدرا للتـناقض و الاختلاف

هدا الخيار يتضمن انجازه نسخة جديدة للمخطط المحاسبي الوطني مع عصرنة شكله و وضع :الخيار الثالث
.إطاره التصوري المحاسبي، المبادئ و القواعد مع الأخذ بعين الاعتبار المعايير المحاسبية الدولية

الخياروتبنيبقبولللمحاسبةالوطنيلساقاملس،اهيئاتقبلمنالسابقةالخياراتوفحصدراسةبعد
فييتمثلجديدمحاسبيبنظامالوطنيالمحاسبيالمخططبإحلالتقضيمحاسبيتوحيدإستراتيجيةتبنيأيالثالث،
الجوانبمختلففي(IAS/IFRS)الدوليةالمحاسبيةالمعاييرمعوالمنسجمالمتوافق،(SCF)الماليالمحاسبيالنظام

.الماليةوالقوائموالتقييمالتسجيلقواعدالمحاسبية،المبادئالمصطلحاتالتصوري،الإطارفيلاسيما

تقديم النظام المحاسبي المالي: المطلب الثاني

، والذي يندرج في إطار 1975يعتبر النظام المالي والمحاسبي إعادة صياغة للمخطط الوطني المحاسبي لسنة 
كما يعتبر في الحقيقة تغيير في الثقافة ،الاقتصادي الذي باشرته الجزائرتحديث التي تصاحب الإصلاح عمليات ال

ا مطبقة من طرف معايير المحاسبة الدوليةالمحاسبية الحالية ومحاولة التقارب مع  التي تشكل المرجع العالمي باعتبار أ
موعة الأوروبية وأكثر من 100أكثر من  .العالممنظمة مهنية في120دولة من بينها دول ا
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وفقا التنفيذعمليةنجاحلضمانالماليالمحاسبيالنظامتطبيقلكيفيةقانونياإطاراالجزائريالمشرعرسملقد 
لهذا المنظمةالقانونيةالنصوصمنجملةبإصدارقاملهذا.السليمالمنطقخطةهوالتشريعلأنالمرجوة،للأهداف

1:فيوتمثلتالنظام

، وبمقتضى ذلك ، تلغى  الماليالمحاسبيالنظامالمتضمن2007-11-25بتاريخالصادر11-07رقم القانون- 
المتضمن المخطط 1975أفريل سنة 29المؤرخ في 35-75كل الأحكام المخالفة لهذا القانون، سيما الأمر رقم 

جاءأنهكمابالنظام،المتعلقةيموالمفاهالتعاريفمنالعديدعلىالقانونهذااحتوىالوطني للمحاسبة، وقد
La(المحاسبي التوطيدبمفهوممرةولأول Consolidation( مادة في سبعة فصول43، حيث وقع في.

11-07رقمالقانونأحكامتطبيقالمتضمن2008ماي28تاريخبالصادر156-08رقمالتنفيذيالمرسوم- 
-36-30-25-22-9-8-07-5( الموادتطبيقكيفيةلشرحجاء هذا المرسوم : 2007نوفمبر 25المؤرخ في 

.النظامبتطبيقالمتعلقةالتفسيراتمنأخرىبالإضافة إلى مجموعة11-07من القانون )40
بواسطةالمحاسبةمسككيفياتلشروطالمحدد2009أفريل08بتاريخالصادر 110-09التنفيذيالمرسوم- 

.آلياالمحاسبةتطبيقعندامراعايجبالتيالإجراءاتالمرسومتضمن: الآليالإعلامأنظمة
المطبقةوالأنشطةالمستخدمينوعددالأعمالرقملسقفالمحدد2009-03-25فيالصادر72رقم القرار- 

.مبسطةمالية محاسبةمسكبغرضالصغيرةالمؤسساتعلى
يحدد قواعد التقييم والمحاسبة ومحتوى الكشوف المالية وعرضها وكذا مدونة 2009-03-25القرار الصادر في - 

.االحسابات وقواعد سيره
ذهـــــــهويــــــــــــــــــتحت: الماليالمحاسبيللنظامتطبيقبأولالمتعلقة2009-10-29بتاريخالصادرة02رقمالتعليمة- 

المحاسبيالنظامإلىالوطنيالمحاسبيالمخططمنالجيدالانتقاللضماناعتمادهايجبالتيالإجراءاتعلىالتعليمة
.المالي

:والماليالمحاسبيالنظامقيلتطبالصادرةالمتكاملةالمنظومةوضحيشكللييمايوف

والتنظيمية، ورقة مقدمة إلى الملتقى الدولي الأول حول القانونيةالنصوصفيقراءة-الجديدالماليالمحاسبيالنظامنحوالانتقالتسييربلغيث،مداني بن1
، معهد العلوم 2010جانفي 18-17المنظم يومي -تجارب، تطبيقات وأفاق-في ظل معايير المحاسبة الدوليةNSCFالنظام المحاسبي المالي الجديد 

.، بتصرف09-04، صالجزائر/ الاقتصادية وعلوم التسيير، المركز الجامعي الوادي
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)01-05(الشكل رقم 

(SCF)المحاسبي الماليللنظام المنظمةالقانونيةالنصوصمن إعداد الطالب بناءا على : المصدر
بموجب أحكام -2010جانفي 01الذي دخل حيز التطبيق ابتداءا من –المحاسبي المالي ولقد حدد النظام

، الذي يهدف إلى تحديد النظام المحاسبي المالي الذي يدعى في 2007نوفمبر 25المؤرخ في 11-07القانون رقم 
.وكيفيات تطبيقهوكذا شروط " المحاسبة المالية" صلب النص 

نظام لتنظيم المعلومة المالية يسمح بتخزين "الماليةالمحاسبةفان،11- 07القانونمن03للمادةوفقاو 
معطيات قاعدية عددية، تصنيفها، تقييمها و تسجيلها و عرض كشوف تعكس صورة صادقة عن الوضعية المالية 

اية السنة الماليةو ممتلكات الكيان و نجاعته، و وضعية خزينته 1".في 

2: على ضوء هذا التعريف يمكن استخلاص خصائص المحاسبة المالية  في التالي

؛)المحاسبيالمفهوممنأكثرالماليالمفهومعلىتركز(الماليةللمعلومةنظام
؛)الكيانومعاملاتنشاط=الميزانية(الماليالمركزبصدقتعكسكشوف
النقدي؛للقياسقابلةعدديةمعطياتمنتتكون.)رقميا(عددياقياسهايمكنمعلومات
؛)الدوليةالمعاييروفق(الماليةالمعلوماتوتسجيل،وتقييم،تصنيف
؛)النتائجحسابجدولخلالمن(الكياننجاعةوأداءقياس

والمتضمن النظام المحاسبي المالي، الجريدة الرسمية 2007نوفمبر سنة 25الموافق لـ 1428ذي  القعدة عام 15المؤرخ في 11-07قانون رقم 1
.03، ص2007- 11-25في الصادرة74للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، رقم 

، ورقة مقدمة ias/ifrsـ حالة التقارب مع الإطار الفكري لسعد بوراوي، الأسس والمبادئ المحاسبية في النظام المحاسبي المالي الجديد مع الإشارة إلى 2
18-17المنظم يومي - تجارب، تطبيقات وأفاق-في ظل معايير المحاسبة الدوليةNSCFإلى الملتقى الدولي الأول حول النظام المحاسبي المالي الجديد 

.08، صالجزائر/ ، معهد العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، المركز الجامعي الوادي2010جانفي 
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يماثلها؛النقدية وماتوليدعلىالكيان، قدرة)النقديالتدفقجدولخلالمن(الخزينة وضعيةقياس
الدوريةمبدأ(المحاسبيةالفترةايةأي في)السنةايةفي(الماليةالكشوفإعداديتم.(

ويهدف النظام المالي والمحاسبي إلى وضع أداة تتكيف مع البيئة الجديدة التي تولدت من خلال الإصلاحات 
الاقتصادية، والتي بدأت مع الارتباطات الجديدة للجزائر، وبشكل خاص الدخول في الشراكة مع الاتحاد الأوروبي، 

مات المالية والمحاسبية حول المؤسسات الجزائرية خاصة بالإضافة إلى تلبية احتياجات المستخدمين الجدد للمعلو 
1.المستثمرين الأجانب

2:كما يمكن إبراز أهم الأهداف المنتظرة من تطبيق النظام المحاسبي المالي في التالي

ا دوليا؛ توفير معلومات مالية مفهومة وموثوق 
بر الزمن، أو بين عدة مؤسسات تمارس جعل القوائم المالية للمؤسسات قابلة للمقارنة للمؤسسة نفسها ع

الوطن وخارجه، أي في الدول التي تطبق المعايير الدولية نفس النشاط أو في نفس القطاع داخل
للمحاسبة؛

إعطاء صورة صادقة وحقيقية للوضعية المالية، الأداء والتغيرات في الوضعية المالية للمؤسسات؛
 ا وتتمتع بشفافية أكبر، تؤدي إلى زيادة ثقة المستثمرين فيها نشر معلومات وافية، صحيحة وموثوق 

لاتخاذوتسمح لهم بمتابعة أموالهم في المؤسسات، وتساعد في فهم أفضل للمعلومات التي تشكل أساس 
.القرارات من طرف المستعملين

إطارا تصوريا و معايير 11- 07رقمالقانونمن06المادةفيوردكماالماليالمحاسبيالنظامويتضمن
ا عامة ، حيث محاسبية، و مدونة حسابات تسمح بإعداد كشوف مالية على أساس المبادئ المحاسبية المعرف 

: يمكن تمثيل مكونات النظام المحاسبي المالي في الشكل التالي

.13، ص مرجع سبق ذكرهشعيب شنوف، محاسبة المؤسسة وفقا للمعايير المحاسبية الدولية، 1
2 Samir merouani, le projet du nouveau système comptable Financier algérien, anticiper et préparer le passage de
PCN 1975 aux normes IFRS, mémoire de magistère en sciences de gestion, l’ecole supérieure de commerce,
Alger, 2007-2008.P 94.
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02-05رقمالشكل

مكونات النظام المحاسبي المالي

والمتضمن النظام المحاسبي المالي11-07من القانون 06من إعداد الباحث بناءا على المادة : المصدر

التصوريالإطار-1
لمأمرهوو) مفاهيمي(تصوريإطارأساسعلىإعدادههوالماليالمحاسبيالنظاميميزماأهمإن

07-11مــرقالقانونمن07المادةفيالتصوريالإطارتعريفوردولقد.قبلمنالجزائرفيالمحاسبةتعرفه

معياروجوددمـععندالملائمةالمحاسبيةالطريقةاختياروتأويلها،والمحاسبيةالمعاييرلإعداددليلاباعتباره

1:حيثغير المعالجة بموجب معيار أو تأويلالأحداثوالمعاملاتبعضيعالج

المالية؛الكشوفعرضوإعدادأساستشكلالتيالمفاهيميعرف-
جديدة؛معاييرلوضعمرجعايشكل-
التنظيمفيصراحةعليهاالمنصوصغيرالأحداثأوالعملياتفهموالمحاسبيةالمعاييرتفسيريسهل- 

.المحاسبي
الخصوم،والأصولتعريفالمحاسبية،الاتفاقياتوالمبادئالتطبيق،مجالالتصوريالإطاريعرفو
.الأعباءوالمنتجاتوالخاصةالأموال

، يتضمن تطبيق 2008ماي 26الموافق لــ 1429جمادى الأولى عام 20مؤرخ في 156-08من المرسوم التنفيذي رقم ) 02(المادة الثانية 1
-05- 28في الصادرة27الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، رقم المتضمن النظام المحاسبي المالي،11-07أحكام القانون رقم 

.11، ص2008
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مجال التطبيق-أ
يطبق النظام الجديد على كل شخص طبيعي أو معنوي ملزم بموجب نص قانوني أو تنظيمي بمسك المحاسبة 

ا، يستثنى الأشخاص المعنويون الخاضعون لقواعد المحاسبة العمومية .المالية مع مراعاة الأحكام الخاصة 
1:كما تلتزم المؤسسات التالية بمسك محاسبة مالية و هي

ضعة لأحكام القانون التجاري؛الشركات الخا- 
التعاونيات؛- 
الأشخاص الطبيعيون أو المعنويون المنتجون للسلع أو الخدمات التجارية و غير التجارية ادا كانوا يمارسون - 

نشاطات اقتصادية مبينة على عمليات متكررة؛
تنظيمي، أما الكيانات أو وكل الأشخاص الطبيعيين أو المعنويين الخاضعين لدلك بموجب نص قانوني أو - 

المؤسسات الصغيرة التي لا يتعدى رقم أعمالها و عدد مستخدميها و نشاطها الحد المعين أن تمسك محاسبة مالية 
.مبسطة

الفرضيات والاتفاقيات المحاسبية-ب
على الكيان الطرق المحاسبية في المبادئ والاتفاقيات والقواعد والتطبيقات الخصوصية، التي يجبتتمثل

والفرضياتوعرض كشوفه المالية، ويمكن حصر أهم لإعدادتطبيقها بشكل دائم من سنة مالية لأخرى 
2:يليفيماالماليالمحاسبيالنظامحسبالمحاسبيةالاتفاقيات

تسجل الحقوق الناتجة عن الصفقات سواء الخاصة بالسلع أو الخدمات حسب قاعدة :محاسبة التعهد
في الوقت الذي تطرأ فيه دون انتظار تدفقها النقدي، و تظهر في القوائم ) الحقوق المحققة(الاعتراف بالحقوق 

.المالية ضمن النشاط المرتبطة به
اطها باستمرار و لمدة أطول و ينبغي عليها التطلع تنشأ المؤسسة من أجل مزاولة نش:استمرارية الاستغلال

إلى مستقبل خال من التوقف أو التصفية، لدا يتم إعداد البيانات المحاسبية و القوائم المالية بافتراض أن نشاط 
. المؤسسة مستمر في المستقبل

ثبوتية مؤرخة تضمن مصداقيتها يجب أن تكون المعلومات المالية و البيانات المحاسبية مبينة على وثائق :الدلالة
.و ذات معلومات متبوعة بدلائل حول العملية

والمتضمن النظام المحاسبي 2007نوفمبر سنة 25الموافق لـ 1428ذي  القعدة عام15المؤرخ في 11-07من القانون رقم ) 4(المادة الرابعة 1
03، ص2007- 11-25في الصادرة،74المالي، الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، رقم 

2 Projet de système comptable Financier, Conseil de la comptabilité, ministère des finances, Février 2005, P 4-5.
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يقصد بدلك قابلية فهم البيانات من حيث المستخدمين بحيث يفترض توفر مستوى مقبول من :قابلية الفهم
.المعرفة لديهم

تمثل المعلومات بصدق يجب أن تمنح القوائم المالية صورة صادقة للحالة المالية للمؤسسة و أن:المصداقية
ا تمثلها أو تعبر عنها بشكل معقول اعتمادا على العمليات المالية والأ داءات الأخرى التي من المفروض أ

ا .مقاييس و أسس الاعتراف المعمول 
علىالتعرف،منةيالمالالمحاسبةمعلوماتستخدمونيمنينتمكإلىةيالخاصهذهتؤدي: القابلية للمقارنة

كما،نةيمعةيزمنفترةخلالالأخرىالمنشآتوأداءالمنشأةأداءينبوالاختلافهللتشابةيقيالحقهالأوج
.المختلفةةيالزمنالفتراتينبمافيسهانفالمنشأةأداءمقارنةمنهم تمكن

وتظهر ضمن ا التكاليف و الإيرادات ذتسجل محاسبيا عناصر الأصول و الخصوم و ك:التكلفة التاريخية
.مختلف القوائم المالية بقيمتها التاريخية أي اعتمادا على تكلفة الحصول عليها

ا المبدأ جديد في الجزائر، بحيث ينبغي التعامل مع ذيعتبر ه:أسبقية الواقع الاقتصادي على المظهر القانوني
من خلال هدا المبدأ يمكن الأحداث الاقتصادية حسب الواقع المالي و ليس حسب الظاهر القانوني، فمثلا

. تسجيل قرض الإيجار ضمن عناصر الميزانية
1:إضافة إلى هذه المبادئ فإن النظام المحاسبي المالي يتبنى مبادئ أخرى هي

؛الدورية/ مبدأ السنوية
؛مبدأ استقلالية الدورات
؛مبدأ الكيان المستقل
؛مبدأ الأهمية النسبية
؛مبدأ الحيطة والحذر
 ؛الطرق المحاسبيةمبدأ ثبات
؛مبدأ التكلفة التاريخية كطريقة مرجعية في التقييم
؛الوفية/ مبدأ الصورة الصادقة
؛مبدأ ارتباط الميزانية الافتتاحية
؛مبدأ ثبات الوحدة النقدية

.15مرجع سبق ذكره، ص ، "ديالجدالماليالمحاسبيالنظاموفقةيوالجباالمؤسسةمحاسبة"شي،يلعشجمال1
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مبدأ عدم المقاصة.
1)الأعباءالمنتجات،الخصوم،الأصول،(الماليةالقوائمعناصرتعاريف-ج

يسيرهاالتيالمواردمنتتكونودائمةبصورةالكياننشاطلخدمةالموجهةالعناصرمنالأصولتتشكل
الأصولعناصرتشكلومستقبلية،اقتصاديةمنافعلهتوفرلأنوالموجهةماضيةأحداثبفعلالكيان
وبسببالصفةهذهلهاليستالتيالأصولأماجارية،غيرأصولادائمةبصورةالكياننشاطلخدمةالموجهة

اطبيعتهاأوجهتها .جاريةأصولاتشكلفإ
انقضاؤها بالنسبةيتمثلالتيوماضيةأحداثعنالناتجةللكيانالراهنةالالتزاماتمنالخصومتتكون

تسويتهاأن تتميتوقععندماجاريةكخصومالخصومتصنفواقتصاديةلمنافعممثلةمواردخروجفيللكيان
تصنفولتاريخ الإقفالالمواليةشهراعشرالإثنىخلالتسديدهايجبأوالعادية،الاستغلالدورةخلال

.جاريةغيركخصومالخصومباقي
الجاريةعن خصومهالكيانأصولفائضالماليالرأسمالأوالخاصةالأموالأوالخاصةالأموالرؤوستتمثل

.الجاريةغيرو
أوشكل مداخيلفيالماليةالسنةخلالتحققتالتيالاقتصاديةالمزاياتزايدفيماليةسنةمنتوجاتتتمثل

.الاحتياطاتوالقيمةخسارةاستعادةتمثلكماالخصوم،فيانخفاضأوالأصولفيزيادة
أوشكل خروجفيالماليةالسنةخلالحصلتالتيالاقتصاديةالمزاياتناقصفيماليةسنةأعباءتتمثل

.القيمةخسارةوالإهتلاكاتمخصصاتتشملكماخصوم،ظهورشكلفيأوأصولانخفاض
تنظيم المحاسبة-هـ

2:يليماالتصوريالإطارفيالواردةالمحاسبةتنظيممتطلباتمننذكر

الوطنية؛بالعملةالماليةالمحاسبةتمسك- 
المزدوج؛القيدمبدأحسبالمحاسبيةالكتاباتتحرر- 

، 2008ماي 26الموافق لــ 1429جمادى الأولى عام 20مؤرخ في 156-08من المرسوم التنفيذي رقم 28إلى 20مستخلص من المواد 1
في الصادرة27المتضمن النظام المحاسبي المالي، الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، رقم 11-07يتضمن تطبيق أحكام القانون رقم 

.14-13، ص 28-05-2008
والمتضمن 2007نوفمبر سنة 25الموافق لـ 1428ذي  القعدة عام 15المؤرخ في 11- 07من القانون رقم 24إلى10مستخلص من المواد 2

.05-04، ص 2007-11-25في الصادرة74النظام المحاسبي المالي، الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، رقم 
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أخرى؛دعامةأيأوورقةعلىمثبتةومؤرخةبوتيةثوثيقةعلىمحاسبيةكتابةكلتستند- 
للجرد؛دفتراوكبيرادفتراويوميا،دفتراتشملوالمحاسبية،الدفاترمسك- 
بينلاوالخصوم،عناصرمنوعنصرالأصولعناصرمنعنصربينمقاصةأيإجراءيمكنلا- 

أوقانونيةأسسعلىالمقاصةهذهتمتإذاإلاالمنتجات،عناصرمنعنصروالأعباءعناصرمنعنصر
.تعاقدية

الآلي؛الإعلامطريقعنأويدوياالمحاسبةتمسك- 
معايير المحاسبيةال-2

نوفمبر 25الصادر في 11- 07من القانون رقم ) 08(تشكل المعايير المحاسبية المنصوص عليها في المادة الثامنة 
الوسائل التقنية الناتجة عن الإطار التصوري والتي تحدد طرق التقييم و محاسبة عناصر الكشوف المالية ، 2007سنة 

1:والموضحة في التالي

التثبيتات العينية والمعنوية، التثبيتات المالية، المخزونات : تتمثل المعايير المتعلقة بالأصول أساسا في
.والمنتجات قيد التنفيذ

رؤوس الأموال الخاصة، الإعانات، مؤونات المخاطر، القروض : تعلقة بالخصوم أساسا فيتتمثل المعايير الم
.والخصوم المالية الأخرى

الأعباء، المنتوجات: تتمثل المعايير المتعلقة بقواعد التقييم والمحاسبة في.
ت المالية، عقود تقييم الأعباء والمنتجات المالية، الأدوا:تتمثل المعايير ذات الصفة الخاصة أساسا في

التأمين، العمليات المنجزة بصفة مشتركة أو لحساب الغير، العقود طويلة المدى، الضرائب المؤجلة، عقود 
.تمويل، امتيازات المستخدمين، العملات المنجزة بالعملات الأجنبية-إيجار

الحساباتمدونة-3
،1982لسنةPCGمنمقربةنسخةوهيالمالي،المحاسبيالنظاممكوناتكأحدالحساباتمدونةجاءت

معة في فئات متجانســـــــــــــــة عنعبارةوالمدونة. IFRS/IASوفقتحيينهتمبدورهوالذي مجموعة من الحسابات ا
2:يليكماموزعة)7الصنف إلى 1الصنفمن(تسمى أصنافا

، يتضمن تطبيق 2008ماي 26الموافق لــ 1429جمادى الأولى عام 20مؤرخ في 156-08من المرسوم التنفيذي رقم 30و 29المواد 1
، 2008-05- 28في الصادرة27المتضمن النظام المحاسبي المالي، الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطية ، رقم 11-07أحكام القانون رقم 

.14ص
يحدد قواعد التقييم والمحاسبة ومحتوى الكشوف المالية وعرضها 2008جويلية 26الموافق لـ 1429رجب عام 23في المؤرخالقرارمستخلص من 2

.14- 06، ص2009-03-25في الصادرة، 19وكذا مدونة الحسابات وقواعد سيرها، الجريدة الرسمية ، العدد 
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الأموال؛رؤوسحسابات :لأولىموعةا- 
؛التثبيتات:حساباتالثانيةموعةا- 
؛والمنتوجات قيد التنفيذالمحزونات:حساباتةالثالثموعةا- 
؛حسابات الغير:الرابعةموعةا- 
؛الماليةالحسابات:الخامسةموعةا- 
؛الأعباء:حساباتالسادسةموعةا- 
.المنتوجاتحسابات:السابعةموعةا- 

تغيرمعلكنبنائها،فيالعشريالترتيبمبدأالسابق،المبدأنفسعلىالجديدةالمدونةإعدادفياعُتمد
إلىمجزأةمجموعةكل.بهالمنوطةالأهدافتحقيقأجلمنوذلكوالخصوم،الأصولعناصرترتيبفيواضح

الداخليةالاحتياجاتوفقالضروريةالفرعيةالحساباتفتحإمكانيةمعأكثرأوبرقمينمعرفةحسابات
:يليكماجزأينفيموعاتاهذهتتوزعو .للمؤسسة

؛)الخامسةموعةاإلىالأولىموعةامن(الوضعية-الميزانيةحسابات-
).والسابعةالسادسةموعةا(التسييرحسابات-

التاسعةموعةاوالثامنةموعةاصفر،موعةاتضمالخاصة،بالحساباتتسمىأخرىمجموعاتهناك
أوالتكاليفمحاسبةفيبحرية من طرف الكياناتاستعمالهايمكن،المحاسبيالإطاروهي غير مستعملة في 

.السابقةالقائمةفيواردةغيرمحتملةعملياتلأجلأوالميزانيةخارجالالتزامات

وفق النظام المحاسبي الماليإطار إعداد وعرض القوائم المالية : المطلب الثالث

ا المالية الوسيلة الأساسية للإبلاغ المالي عن المنشأة ، حيث ينظر إلىالقوائمتعتبر المعلومات الواردة فيها بأ
ا النقدية، وتمكن كذالك من التعرف على التغيرات في المركز المالي تقيس المركز المالي للمنشأة وأدائها المالي وتدفقا

.قوم عليها عملية اتخاذ القراراتيجعلها الدعامة الرئيسية التي توحقوق الملكية مما
ذي ، وال2008جويلية 26الموافق لـ 1429رجب عام 23في القرار المؤرخالملحـــــــق الأول منوحسب 

كيانكلفإن  الحسابات وقواعد سيرهيحدد قواعد التقييم والمحاسبة ومحتوى الكشوف المالية وعرضها وكذا مدونة 
الكشوفهذهتشتملحيث،اليةمكشوفإعدادسنويايتولىالماليالمحاسبيالنظامتطبيقمجالفييدخل
1:على

يحدد قواعد التقييم والمحاسبة ومحتوى الكشوف المالية وعرضها 2008جويلية 26الموافق لـ 1429رجب عام 23في المؤرخالقرارمستخلص من 1
.22، صالمرجع السابق
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ميزانية؛-
نتائج؛حساب-
الخزينة؛سيولةجدول-
الخاصة؛الأموالتغيرجدول-

.النتائجلحسابوللميزانيةمكملةمعلوماتيوفروالمحاسبية،الطرقوالقواعديبينملحق-

يتم إعداد القوائم المالية تحت إشراف مدراء المؤسسات، ويجب توضيح المقر الاجتماعي للشركة، طبيعة 
، تاريخ إقفال القوائم المالية، العملة المستعملة في قياس ...)قوائم مجمعة، قوائم خاصة بالوحدات،( القوائم المالية
.القوائم المالية

ويتم عرض القوائم المالية بالشكل الذي يسمح لمستخدميها من مقارنتها بقوائم الدورات السابقة، بحيث يتم 
تقديم الميزانية، حسابات النتائج، جدول تدفقات الخزينة بعمودين واحد لأرصدة الدورة السابقة والثاني يخص 

1.معطيات الدورة الحالية

الميزانية-1
البنودمنفصلةبصورةالأقلعلىتبرزوالخصوم،عناصروالأصولعناصرمنفصلةبصفةالميزانيةتبين

2:التالية

الأصولجانبفي-أ
المعنوية؛التثبيتات-
العينية؛التثبيتات-
الإهتلاكات؛-
المساهمات؛-
المالية؛الأصول-
المخزونات؛-
الضريبة؛أصول-
المماثلة؛الأخرىالأصولوالآخرينالمدينونوالزبائن-

.76ص،مرجع سبق ذكرهشعيب شنوف، محاسبة المؤسسة وفقا للمعايير المحاسبية الدولية، 1

يحدد قواعد التقييم والمحاسبة ومحتوى الكشوف المالية وعرضها وكذا مدونة 2008جويلية 26الموافق لـ 1429رجب عام 23قرار مؤرخ في 2
.23مرجع سبق ذكره، صالحسابات وقواعد سيرها، 
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.ومعدلات الخزينة الايجابية.الإيجابيةالأموالخزينة-

الخصومجانبفي-ب
الصادرالمالرأسمع تمييزالإقفال،تاريخعقبالمقترحةأوالمقررةالتوزيععملياتقبلالخاصةالأموالرؤوس-
الأخرى؛العناصروالماليةللسنةالصافيةالنتيجةوالاحتياطاتو

فائدة؛تتضمنالتيالجاريةغيرالخصوم-
الآخرون؛الدائنونوالموردون-
؛)المؤجلةالضريبةتمييزمع(الضريبةخصوم-
.ومعدلات الخزينة السالبة.السلبيةالأموالخزينة-

النتائجحساب-2
المعلوماتتتمثلوالمالية،السنةخلالالكيانمنالمنجزةالمنتوجاتوللأعباءملخصبيانوهو

:1يليمافيالنتائجحسابفيالمقدمةالدنيا
الهامش:التاليةالرئيسيةالتسييرمجاميعبتحديديسمحالذيوطبيعتها،حسبالأعباءتحليل-

الاستغلال؛عنالإجماليالفائضالمضافة،القيمةالإجمالي،
العادية؛الأنشطةمنتجات-
المالية؛الأعباءوالماليةالمنتجات-
المستخدمين؛أعباء-
المماثلة؛التسديداتوالرسوموالضرائب-
المعنوية؛التثبيتاتتخصالتيالقيمةلخسائروللإهتلاكالمخصصات-
العادية؛الأنشطةنتيجة-
؛)أعباءومنتجات(العاديةغيرالعناصر-
التوزيع؛قبلللفترةالصافيةالنتيجة-
.المساهمةلشركاتبالنسبةالأسهممنسهملكلالصافيةالنتيجة-

يحدد قواعد التقييم والمحاسبة ومحتوى الكشوف المالية وعرضها وكذا مدونة 2008جويلية 26الموافق لـ 1429رجب عام 23قرار مؤرخ في 1
.25- 24مرجع سبق ذكره،  صالحسابات وقواعد سيرها، 
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)المباشرةغيروالمباشرةالطريقة(الخزينةسيولةجدول-3
الكيانقدرةمدىلتقييمأساساالماليةالكشوفمستعمليإعطاءهوالخزينةسيولةجدولمنالهدفإن

الجدولهذايقدمتاليلباوالمالية،السيولةهذهاستخدامبشأنالمعلوماتكذلكوالأموالتوليدعلى

:1يليكماذلكومصدرهاحسبالماليةالسنةأثناءالحاصلةالماليةالموجوداتمخارجومداخل
العملياتية؛الأنشطةتولدهاالتيالماليةالتدفقات
الاستثمار؛أنشطةتولدهاالتيالماليةالتدفقات
التمويل؛أنشطةعنالناشئةالتدفقات
سنة ماليةمندائمةبصورةوترتبحدىعلىكلتقدمأسهم،حصصوفوائدمنمتأتيةأموالتدفقات

. التمويلأوللاستثمارالعملياتيةالأنشطةفيأخرىإلى
وتقدم تدفقات الأموال الناتجة عن الأنشطة العملياتية إما بطريقة مباشرة أو بطريقة غير مباشرة، فالطريقة 

ا تتمثل في 2:المباشرة الموصى 

قصد إبراز ...) الزبائن، الموردون، الضرائب( تقديم الفصول الرئيسية لدخول وخروج الأموال الإجمالية
.تدفق مالي صاف

 التدفق المالي الصافي إلى النتيجة قبل ضريبة الفترة المقصودةتقريب هذا.

:في تصحيح النتيجة الصافية للسنة المالية مع الأخذ بالحسبانأما الطريقة غير المباشرة تتمثل 
؛...)اهتلاكات، تغيرات الزبائن المخزونات، تغيرات الموردين( آثار المعاملات دون التأثير في الخزينة
؛)الضرائب المؤجلة( التفاوتات أو التسويات
وهذه ...) قيمة التنازل الزائدة أو الناقصة( التدفقات المالية المرتبطة بأنشطة الاستثمار أو التمويل

.التدفقات تقدم كلا على حدى

الموجودات المالية هي :
يد بناءا على لطلب وغير ذلك من في ذلك المكشوفات المصرفية القابلة للتسدبما.( الاطلاعالسيولات التي تشمل الأموال في الصندوق والودائع عند -

.)تسهيلات الصندوق
، السهلة التحويل إلى )التوظيفات المالية ذات الأجل القصير والبالغة السيولة( شبه السيولات المحتازة قصد الوفاء بالالتزامات ذات الأجل القصير-

.طر هين بتغير قيمتهاسيولات والخاضعة لخ
يحدد قواعد التقييم والمحاسبة ومحتوى الكشوف المالية وعرضها وكذا مدونة 2008جويلية 26الموافق لـ 1429رجب عام 23قرار مؤرخ في 1

.26مرجع سبق ذكره، صالحسابات وقواعد سيرها، 
.أعلاه، نفس الصفحةالمرجع السابق2
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الخاصةالأموالتغيرجدول-4
تتشكلالتيالفصولمنفصلكلفيأثرتالتيللحركاتتحليلاالخاصةالأموالتغيرجدوليشكل

الجدولهذافيتقديمهاالمطلوبالمعلوماتأماالمالية،السنةخلالللكيانالخاصةالأموالرؤوسمنها

:1يليبماالمرتبطةالحركاتتخص
المالية؛للسنةالصافيةالنتيجة-

الأموال؛رؤوسفيمباشرةتأثيرهاالمسجلالأخطاءتصحيحاتوالمحاسبيةالطريقةتغيرات-

تصحيحإطارضمنالخاصةالأموالرؤوسفيمباشرةالمسجلةالأخرىالأعباءوالمنتوجات-
هامة؛أخطاء

الرسملة؛عمليات-

.الماليةالسنةخلالالمقررةالتخصيصاتوالنتيجةتوزيع-
الماليةالكشوفملحق-5

فيالواردةالعملياتلفهممفيدةوهاماطابعاتكتسيمعلوماتعلىالماليةالكشوفملحقيشتمل

:2التاليةالنقاطالمعلوماتهذهتخصوالمالية،الكشوف
المالية؛الكشوفإعدادوالمحاسبةلمسكالمعتمدةالمحاسبيةالطرقوالقواعد-

المالية؛الكشوفلفهمالضروريةالإعلاممكملات-

وكذلكالأم،الشركةأوالفروعوالمشتركة،المؤسساتوالمشاركة،الكياناتتخصالتيالمعلومات-
طبيعة العلاقات، نمط المعاملة، حجم ومبلغ المعاملات، : مسيريهاوالكياناتهذهمعتتمالتيالمعاملات

.سياسة تحديد الأسعار التي تخص هذه المعاملات

.وافيةعلى صورةللحصولالضروريةالخاصةالعملياتبعضتعنيالتيأوالعامالطابعذاتالمعلومات-

يحدد قواعد التقييم والمحاسبة ومحتوى الكشوف المالية وعرضها وكذا مدونة 2008جويلية 26الموافق لـ 1429رجب عام 23قرار مؤرخ في 1
.27-26مرجع سبق ذكره، ، صالحسابات وقواعد سيرها، 

.27أعلاه، صالمرجع السابق2
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ظل النظام المحاسبي الماليفيالجزائريةالمحاسبيةالبيئةواقع:المبحث الثاني
فيهتنشطالذيالاقتصاديللمحيطاستنادًاتحليلهاعليناوجبالجزائر،فيالمحاسبةالبيئةواقععلىللوقوف
بالإضافةالجزائر،فيالمحاسبيوالتكوينالتعليمنظامواقعإلىوكذاالمحاسبة،بتطبيقاتالمعنيباعتبارهاالمؤسسات

.المحاسبيةالمهنةواقعإلى

للمؤسساتالاقتصاديالمحيط:المطلب الأول

:يليماخلالمنوذلكالمحيطهذاخصائصأهمإلىالتطرقالجزءهذاخلالمننحاول

:المؤسساتأشكالتطور-أ

الاقتصاد سياسةانتهجتفبعدماوخارجية،داخليةضغوطفرضتهاهامةاقتصاديةتحولاتفيالجزائردخلت
الاقتصاديةوالمؤسساتالإنتاجلوسائلالدولةملكيةهويميزهماأهمكانوالذيالاستقلال،بعدالاشتراكي

.عامبشكل
وتشجيعالعمومية،المؤسساتخوصصةأهمهاكانكبيرةتغيراتالاقتصادشهدالوقتمرورومع

.الصغيرة والمتوسطةالمؤسسات
مؤسساتمنتتكونالجزائريةالاقتصاديةالمؤسساتأغلبأصبحتللخوصصةالمتعددةالبرامجفبعد
بعدالأهميةبالغتطوراًعددهاشهدوالتيوالمتوسطة،الصغيرةالمؤسساتمنخاصةوبصفةالخاص،القطاع 

اأمامالإجراءاتتسهيلبفعلوذلك2000سنة الجامعاتخريجيلدىالمقاولةثقافةوتطورجهة،مننشأ
2009.1سنةبدايةفيالمؤسساتعددإجماليمن% 71.5نسبةتمثلإذ أصبحتثانية،جهةمن

ما صدورتمفقدالمؤسساتعملولتسهيلالماليالمحاسبيالنظامفيالمتمثلةالجديدةالإجراءاتمعوتماشيا
2:يلي

على المطبقةوالأنشطةالمستخدمينوعددالأعمالرقمأسقفحددالذي2008جويلية26فيالمؤرخالقرار-
لاالتيالصغيرةللكياناتالقرارهذابموجبويمكنمبسطة،ماليةمحاسبةمسكبغرضالصغيرةالكيانات

:  ولالعايب ياسين، دراسة وتحليل عوامل زيادة أهمية المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الاقتصاد الجزائري، ورقة مقدمة إلى الملتقى الدولي ح1
لتسيير، ، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم ا2012أفريل 19-18استراتجيات التنظيم ومرافقة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر، المنظم يومي 

.07، صالجزائر/ ورقلة–جامعة قاصدي مرباح 
الاصلاح المحاسبي في : دراسة تحليلية تقيمية، ورقة مقدمة إلى الملتقى الدولي حول-مداني بن بلغيث، فريد عوينات، الاصلاح المحاسبي في الجزائر2

.06، صالجزائر/ ورقلة–لتسيير، جامعة قاصدي مرباح ، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم ا2011نوفمبر 30-29الجزائر، المنظم يومي 
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مسكمتتاليتين،سنتينخلالالقرار،فيالواردةالأسقفأحدونشاطهامستخدميهاوعددرقم أعمالهايتعدى

.مبسطةماليةمحاسبة

محاسبةمسكوكيفياتشروطتحديدإلىيهدف،2009أفريل7فيالمؤرخ110- 09رقمالتنفيذيالمرسوم- 
.الآليالإعلامأنظمةبواسطة

،2010سنةمعالماليالمحاسبيللنظامتطبيقأولتتضمن2009أكتوبر29فيمؤرخة02رقمالوزاريةالتعليمة- 

.الماليالمحاسبيالنظامتطبيقلعمليةإتباعهاالواجبوالأحكامالعامةالإجراءاتالتعليمة،هذهوتضمنت

:الجبايةالبيئة-ب
فيالتعديلاتبعضالضريبيالنظامعرفالمالي،المحاسبيالنظاموتبنيالجزائرفيالمحاسبيالإصلاحظلفي
المرورعنداللازمةالمعالجاتتحديدلاسيماالجديدة،الماليةالمحاسبةلأحكاممطابقةتكونحتىالجبائيةالنصوص

التسجيل ،الإعداديةالمصاريفخصموالمؤونات،بالاهتلاكاتيتعلقفيماالجبائيةالنتيجةإلىالمحاسبيةمن النتيجة
.الأجلطويلةالعقودمتابعةالأصول،تقييمإعادةالتمويلي،الإيجارلعقدالمحاسبي

المحاسبيالنظامتطبيقعنالناجمةالآثارتقليلإلىدفوالتيوالجديدةالمعدلةالقوانينفيذلكتمثلوقد
1: التاليةالقوانينخلالمنوذلكالمالي،

؛2009بسنةالمتعلقالتكميليالماليةقانون
؛2010بسنةالمتعلقالماليةقانون
2010بسنةالمتعلقالتكميليالماليةقانون.

المحاسبيالنظاممعالجزائريالجبائيالنظامتكييفإطارفيتدخلوالتيالسابقةالقانونيةالنصوصخلالمن
قواعدتكييفبضرورةووعيهاالدولةرغبةعلىً◌ دليلاتعتبرالتنظيميةالنصوصهذهبأنالقوليمكنالمالي،

القواعدبعضهناكوتبقىكافيةغيرتعتبرالجهودهذهأنإلا. الماليالمحاسبيالنظاممحتوىمعالنظام الجبائي

:من التفاصيل راجع في ذلكلمزيد 1
، الجريدة 9200لسنة التكميليالماليةقانونيتضمن2009سنةيوليو22الموافق1430عامرجب29فيمؤرخ01-09رقمأمر-

.26-04، ص2009-07-26الصادرة في ، 44الرسمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، العدد 
09رقمقانون- - 2010لسنة الماليةقانونيتضمّن2009سنةديسمبر30الموافق1431عاممحرّم13فيمؤرخ09ّ

.20-03، ص2009-12-31، الصادرة في 78،الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، العدد 
،2010يتضمن قانون المالية التكميلي لسنة 2010غشت سنة 26الموافق 1431رمضان عام 16مؤرخ في 01-10أمر رقم-

.23-04، ص2010-08-29، الصادرة في 49العدد الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، 
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التيالاختلافنقاطأهمبينومن. بالأساسجديدةقواعدطرحأووالتوضيحالتعديلواجبةالجبائية الأخرى
الأصولعناصرتقييم: التاليةبالعناصرتعلقماهوالماليالمحاسبيوالنظامالجبائيبين النظامقائمةلازالت

والديونالحقوقتحويلالاقتراض؛تكاليفالمؤجلة؛الضرائبوالتطوير؛البحثالعادلة؛ مصاريفبالقيمةوالخصوم
.الأجنبيةبالعملة

:الجزائرفيالمصرفيةوالمؤسساتالبنوك-ج
هناكأنحيثالاقتصادي،النشاطفيالبنكيالنظاموفاعليةأداءحولوالاتجاهاتالآراءتعددتلقد

النشاطتمويلفيدورهاوبالتاليالائتمان،وتقديمالودائعتعبئةفيوفاعليتهاالبنوكأداءعلىتؤثركثيرةعوامل
افسلامةلذلكالاقتصادي، اوصحةعمليا ذاتهالاقتصادونمولتطورالأساسيةالمقتضياتمنتعتبرسياسا

1.أهدافهتحقيقوإمكانيةاستقرارهواستمرار

2:أهمهامشاكل،عدةمنويعانيمتأخراًلزالبأنهيجدحاليًاالجزائرفيالمصرفيالنظاملواقعالمتتبعأنإلا

والمالي؛المصرفيبالقطاعالمرتبطةوالتدابيرالبنكيةالقروضمجالفيكبيرتأخر- 
تسييرها؛وصحةالبنوكفعاليةمدىفيكبيرتأخر- 
.الوطنيالترابلكلالبنوكشبكةوتوزيعوانتشارتغطيةفيكبيرتأخر- 

عملآليةعلىالتغييراتبعضإحداثالحاليالمحاسبيالإصلاحظلفيالجزائريالمصرفيالنظامشهدوقد
إصدارخلالمنوذلكالجديدة،الإجراءاتمعالتوافقبغيةوذلكالبنكيةالمحاسبيةالممارساتوتسجيل
3: التاليةالنصوص

المحاسبيةوالقواعدالبنكيةالحساباتمخططوالمتضمن23/07/2009فيالمؤرخ04- 09رقمالتنظيميالنص- 
الأحكامكلتلغىبحيث،2010جانفيمنابتداءتطبيقهوبموجبالمالية،والمؤسساتالبنوكعلىالمطبقة

رفيــــــــــــــــــــــــــالمصالحساباتمخططوالمتضمن1992سنةنوفمبر17فيالمؤرخ08-92رقمالنظاملاسيماالمخالفة،

.الماليةوالمؤسساتالبنوكعلىالمطبقةالمحاسبيةوالقواعد

الماليةالكشوفونشرإعدادشروطوالمتضمن2009أكتوبر18فيالمؤرخ05-09رقمالتنظيميالنص- 
.الماليةوالمؤسساتللبنوك

، جامعة قاصدي مرباح 04/2006حالة الجزائر، مجلة الباحث، العدد-الاقتصاديمصيطفي عبد اللطيف، دور البنوك وفعاليتها في تمويل النشاط1
.75ورقلة، ص

.04، صدراسة تحليلية تقيميه، مرجع سبق ذكره-مداني بن بلغيث، فريد عوينات، الإصلاح المحاسبي في الجزائر2
.12، ص2009- 12-29في الصادرة، 76الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، العدد : لمزيد من التفاصيل راجع في ذلك 3
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لصعوباتابعضمنيعانيمازالأنهإلاالجزائري،المصرفيالنظامواقعلتحسينالمبذولةالجهودمنوبالرغم
1: يليمافيإيجازهايمكنوالتيوالعوائق،

والماليةالمحاسبةفيوالخبراءالمختصينمنالعديدوجه:الجزائريةالتجاريةالبنوكجاهزيةعدم
لتطبيقجاهزغيرالجزائريالاقتصادأناعتبارعلىالسواءعلىوللحكومةللقانونانتقادات حادة

البنوكفيالعادلةالقيمةمحاسبةولاسيما(SCF)لهذاالمناسبالمناختحضيرالمالي،دونالمحاسبيالنظام

محاسبتهانشرعلىقادرةغيرتزاللاالجزائريةفالبنوكالمعقد،تطبيق النظامتمأنهإذ.الجزائريةالتجارية

.والإفصاحالأمر بالقياسيتعلقعندماوخاصةوشفافدقيقبشكل

الماليةوالمعلومةللمحاسبةالدوليةالمعاييرتتطلب:المعلوماتتقديمفيالتجاريةالبنوكتحفظ
قرارلاتخاذضروريةمعلومةأيأنبحيثالمعلومات،نشرفيوالشفافيةمن الإفصاحعالمستوى

السريةعلىاعتادتالجزائريةالبنوكغالبيةبينماالمالية،القوائمفيالإفصاح عنهايجبالاستثمار

.المعلوماتنشرفيوالحساسيةوالتحفظ

المحاسبيةالمعاييربموضوعوالتأطيرالتكوينفينقصهناكأناتضحلقد:روالتأطيالتكوينضعف
فيومسطرمدروسبرنامجوجودعدمظلفيبالبنوكيتعلقفيماخاصةواضح،بشكلالدولية بالجزائر

وغيروالحكوميةالمهنيةوالمنظماتالهيئاتبعضطرفمنتنظموالتيالجهودبعضالإطار باستثناءهذا
وترتبطكافيةغيرتبقىالحقيقةفيالمحاولاتهذهوكل...)ملتقياتندوات،،أيام دراسية(الحكومية

اجاءالتيالتغيراتمنالكبيرللزخمنظراًالتجارية،البنوكلابالمؤسسات الاقتصاديةالغالبفي

.المحاسبةفيعدة مستوياتعلىالماليالمحاسبيالنظام

كبيـــــــرةصعوبةهناك: الماليالمحاسبيالنظامظلفيةــــالمحاسبيالممارساتعلىالتعود

منأكثربهالتعاملدامالذي(PCN)ظلفيسائدةكانتالتيالمحاسبيةالعادات والأعرافتغييــــــــرفي
شاملوتكوينطويلةتحضيريةمدةيتطلبماوهولذلك،طويلوقتإلىتحتاجقدوالتيسنة،33

.المستوياتكلوعلى

قة مقدمة إلى هواري معراج، حديدي آدم، إشكالية  تطبيق القيمة العادلة كأساس للقياس والإفصاح في القوائم المالية للبنوك التجارية  الجزائرية، ور 1
، كلية 2011ديسمبر 14-13المنظم يومي النظام المحايبي المالي في مواجهة المعايير الدولية للمحاسبة والمعايير الدولية للمراجعة،: الملتقى الدولي حول

.، بتصرف23-22، صالجزائر-العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة سعد دحلب البليدة
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:البورصةدور-د
انتقالمرحلةإلىوتستجيببديلةتمويلكآليةالجزائربورصةبإنشاءالخاصةالتشريعاتأولىصدوركان

ماي 28ماي 21المؤرخ في 170- 91و 169-91التشريعيينالمرسومينخلالمنالسوقاقتصادإلىالجزائر
الهذافيالتشريعحددوقدالمنقولةبالقيميسمىبماالتعامللتقنينالمرسومينهذينجاء، حيث 1991 ا
هذهواستكملت. المساهمةوشركاتالحكومةقبلمنوسنداتأسهممنالماليةالأوراقإصدارشروطبوضوح
المخولةالوحيدةوالآليةأسهمذاتشركةواعتبرتالجزائربورصةإنشاءمتبنيًا10-93القانونبصدورالمبادرة
القيمببورصةالعاملةبالهيئاتيتعلقفيماو. المصدرةالماليةالأدواتمختلفعلىالماليةالمعاملاتكلبإتمام

1:يليمافيفتتمثلالمنقولة

.المنقولةالقيمسوقسلطةتشكلCOSOB):(البورصةعملياتومراقبةتنظيملجنة- 

.البورصةفيالمتداولةللعملياتالحسنالسيرضمانعلىتعمل:)SGBV(القيمتسييرشركة- 
المؤسساتمختلفيمثلونالبورصيةالعملياتفيالوسطاءاختيارتم،1997سنةبدايةمعأنهالإشارةوتجدر

طريقعنهؤلاءتكوينمهمةالبورصةعملياتومراقبةتنظيملجنةتولتحيث،)تأمينشركاتوبنوك(المالية
.الملتقياتمنالعديدتنظيموكذاالكنديينبالخبراءالاستعانة
-11-13في) والسنداتالأسهم(المتاحةالماليةبالأدواتللتعاملتداولهاأبوابالجزائربورصةفتحتوقد

فيلإدراجهاعموميةشركاتثلاثةاختيارتمحيث. مختلفةلأسبابالتأجيلحالاتمنالعديدبعد1999
).الأوراسيفندقصيدال؛مجمعسطيف؛رياضمؤسسة:(هيوالبورصة

.السوقفيطرحهاوتمالمؤسساتذهالمتعلقةالماليةالأوراقإصدارتمالشركاتوتقييمالتحضيربعدو
اتسعيرتمفقدسوناطراكلشركةبالنسبةأما اعلما1999-10-18فيسندا قبلمنطرحتقدكانتأ

.1999أكتوبرشهرحتىالمصرفيالقطاعداخلمتداولاالسندوظل،1998بدايةفيسنديقرض

كانتالبورصة،فيسنديقرضلأولإصدارهافيسوناطراكمحاولةأنإلىالإشارةيمكنالصددهذاوفي
السنديالقرضهذامنالغرضكانإذانطلاقها،عندللبورصةقويدفعإعطاءأجلمناستراتيجيهدفذات

النظاموآفاقواقع: المحاسبي، ورقة مقدمة إلى الملتقى الوطني حولالنظامإصلاحظلفيالجزائريةالمحاسبيةالبيئةعلاء، واقعبوقفةصالح، حميداتو1
كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة قاصدي ،  2013ماي 06-05يوميالجزائر، المنظم فيوالمتوسطةالصغيرةالمؤسساتفيالماليالمحاسبي
.12- 11، صالجزائر/ ورقلة–مرباح 
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1: يليما

الأموال؛رؤوسسوقنشاطزيادة- 
الخاصة؛والعامةالشركاتأمامالطريقفتح- 
.فعلهردومعرفةللجمهوراللازمةالمعلوماتتوفير- 

هذهمالرأسمن%20سوىتشمللمبحيثالبورصة،فيالتسعيرعمليةمحدوديةمنبالرغمو 
اإلاآنذاك،المؤسسات الجديد،بالمحيطمرتبطةمحاسبيةإشكالاتعدةبروزإلىقادتجديدةثقافةأرستأ

لسفيعضواباعتبارهاالبورصة،عملياتمراقبةلجنةفيهاساهمتمحاسبيةإصلاحاتموضوعكانت الوطنيا
2. للمحاسبة

3:قسمينمنتتشكلحاليًاالجزائربورصةأنإلىالإشارةيمكنكما

ونجد. الأسبوعفيمرتينوذلكالدين،وسنداتالمالرأسسنداتعلىالتداولفيهيتم:المنقولةالقيمقسم
:الرسميةالتسعيرةفيمسجلةشركاتخمسالقيمبورصةتسييرشركةمقصورةفيحاليا
؛)للتأميناتأليانسوالأوراسيفندقتسييرمؤسسةصيدال،مجمع(للأسهمشركاتثلاث- 
).دحليسونلغاز،( للسنداتمؤسستين- 

2008فيفري11فيالجزائربورصةفيالعموميةالخزينةسنداتإدراجتم:العموميةالخزينةسنداتقسم

المالي فيالسوقإلىالاعتبارإعادةإلىترميوالتيالماليةوزارةطرفمنالمبذولةالإصلاحاتإطارفيوذلك
.خاصةبصفةالبورصةدوروتفعيلعامةبصفةالوطنيالاقتصادتمويلعملية

طريقعنتداولهايتمحيثسنة،15و10و7الآجالذاتسنداتبينالمدرجةالخزينةسنداتتتنوعو 
.الأسبوعفيحصص5بمعدلالخزينةقيمفيالمتخصصةالتأمينوشركاتالمعتمدينالماليينالوسطاء

أنإلال،ـــالتمويعملياتفيالماليالسوقيلعبهالذيالكبيرالدوررغمأنهالقوليمكنسبقماخلالمن

يـــــــــــــــــــــــــالأسبوعوالتداولالبورصةأداءلضعفنظراًجدًامحدودًامازالالمؤسساتتمويلفيودورهالجزائرفيأهميته

السوق : حولجا وحدو رضا، بوفافة وداد، الإفصاح المحاسبي وكفاءة الأسواق المالية للحد من خطر الاستثمار المالي، ورقة مقدمة إلى الملتقى الدولي1
كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة باجي 2008نوفمبر 25-24المنظم يومي المالي بين النظري والتطبيق في إطار تجارب الدول العربية،

.05، صالجزائر/ عنابة–مختار 
.194، صمرجع سبق ذكرهمداني بن بالغيث، أهمية إصلاح النظام المحاسبي للمؤسسات في ظل أعمال التوحيد الدولية،2
dzhttp://www.sgbv.موقع بورصة الجزائر: لمزيد من التفاصيل راجع في ذلك3
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تقاليدلغيابراجعوذلك. الدوليةالبورصاتعليههيبمامقارنةالتداولحجموقلةفيهاوالسنداتلأسهمل
.الجزائرفيالماليللاستثماروطنيةوثقافة

المحاسبيوالتكوينالتعليمنظام: المطلب الثاني

:المحاسبيالتعليم-أ
منجملةالإصلاحهذابدايةفيالمحاسبيالتعليمشهدالجزائرفيالمحاسبيالنظامإصلاحظلفي

:أهمهاالنقائص

إصلاح النظامفيالمساهمةوخصوصاالمستوياتمختلفعلىالخارجيةوبيئتهاالجامعةبينالموجودةالقطيعة
لسفيتمثيلهنسبةخلالمنتتضحوالتيالمحاسبي، النظام تحديثمهمةتولىالذيللمحاسبةالوطنيا
أناعتبارعلىبالإصلاح،مهمةعلاقةلهتكونأنيفترضحينفي، %08تتعدىلاوالتيالمحاسبي

1.المختلفةالمحاسبيةوالمشاكلالقضاياحولمعتبرةعلميةمعرفةللأستاذ الجامعي

المشاكل التيلمواجهةالجزائريةالجامعاتمختلففيمتجانسةتدريسوطرقموحدةتعليميةبرامجوجودعدم

.الماليالمحاسبيالنظاملتطبيقالانتقاليةالفترةأثناءالتعليميةالعمليةتعترض
للأساتذة تكوينيةدوراتوإجراءالجامعيةالبيئةيئةفيالعلميوالبحثالعاليالتعليموزارةمساهمةعدم

النظام، هذاإعدادمهمةلهمأوكلتالذينالفرنسيينالخبراءقبلمنالماليالمحاسبيالنظامحولالجامعيين

.الإطاراتلتكوينومؤهلةبالنظامدقيقةومعرفةدرايةلهانخبةتكوينفيالمساهمةوبالتالي

بمجهوداتالقيامالمحاسبيالتعليمفيالمتخصصةوالمعاهدوالجامعاتالمدارسمنالوضعهذاتطلبوقد
المعاييرحولمعارفهموزيادةالطلبةتلقينمنوتمكنالمحاسبة،ميدانفيالمستجداتمعتتكيفحتىجبارة

هوداتهذهإبرازويمكنا،والإلمامالجديدةالمحاسبية :التاليةالنقاطفيا

2011/2010الدراسي الموسمفيالوزارةقيامخلالمنوذلكالمحاسبيةالدراسيةالمناهجوبناءهيكلةإعادة

.الجزائرالمحاسبة فيميدانفيالحاصلةالتغيراتمعلتتكيفبالمحاسبةالصلةذاتالمقاييسمحتوىبتعديل

الجزائريةالجامعاتمنالعديدفيالجزائرفيالمحاسبيالإصلاححولوالندواتالملتقياتمنالعديدعقد.

دانـــــــــــــــــــــــميفيالحاصلةالتغيراتمعتتلاءموالتيالماليةالمحاسبةمجالفيوالمؤلفاتالكتبمنالعديدإصدار

.13مرجع سبق ذكره، صالمحاسبي، النظامإصلاحظلفيالجزائريةالمحاسبيةالبيئةعلاء، واقعصالح، بوقفةحميداتو1
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.الجزائرفيالمحاسبة

مستوىعلىالصلةذاتالميادينأوالمحاسبة،بموضوعالمهتمةالعلميالبحثمخابربفتحالاهتمام

.الجامعات

بعد مابدراساتالاهتمامبعدخاصةالأخيرةالسنواتفيالمحاسبةمجالفيالبحثمشاريعمنالعديدهناك

.الوطنجامعاتمنالعديدمستوىعلىالصلةذاتوالتخصصاتالمحاسبةميدانفيالتدرج

هوداتهذهكلمنوبالرغم الفيالجامعيالتعليمتتخللالتيالثغراتأوالنقائصبعضهناكتبقيا ا

1:يليمافيأهمهاإيجازيمكنالمحاسبي،

التطبيقيةالدروستفعيلتتيحالتيالإمكانياتغيابظلفينظريبشكلالآليالإعلامتدريسيتم
منوالأجهزة المستعملةالمحاسبيةالبرامجمعالتأقلمفيكبيرةصعوبةيجدونالجامعةخريجيأنحيثوتعميمها،

الاقتصادية؛المؤسساتطرف
ودراساتتربصاتإجراءتطلبيديالجالمحاسبيالتعليمأنثيحالاقتصادية،والمؤسساتالجامعةينبالفجوة- 

المحاسبية؛العملياتمختلفبمعاينةللطلبةتسمحميدانية
وظيفةوأنخصوصاللجزائر،الاقتصاديالانفتاحمعتماشىيلاوالذيالأجنبية،اللغاتتعليمإهمال- 

للمعلوماتوإرسالهوفهمها،للبياناتالمحاسباستقبالعلىتقومالتيالمحاسبيةالوظائفأهممنتعتبرالاتصال
.مستخدميهاإلى

:المحاسبيالتكوين-ب
محافظأوالمحاسبالخبيرصفةاكتسابمنصاحبهيمكنالذيالمحاسبيةالخبرةتربصالمحاسبيبالتكوينيقصد
محافظيأوكخبراءالاعتمادعلىالحصولفيالراغبينالأشخاصعلىينبغيإذالمعتمد،المحاسبأوالحسابات
والكفءالتامللإيفاءوالعمليةالعلميةالناحيةمنكافياً◌  لاتأهيلديهميكونأنمعتمدينمحاسبينأوحسابات

.المهمةذه
التشريعاتأشارتإذالمحاسبة،مهنةوتطويرتنظيمخلالمنالجانبذاكبيرااهتماماالجزائرأولتولقد

هذاوفي. كمهنيينالاعتمادعلىالحصولفيالراغبينللأشخاصالعلميالتأهيلتوافرضرورةإلىللمهنةالمنظمة

.13، صالمرجع السابقعلاء، صالح، بوقفةحميداتو1
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الخبيرشهادةمنحأنعلى20101يونيو29فيالمؤرخ01-10القانونمن08المادةنصتفقدالإطار
المعاهدأوبالمالية،المكلفللوزيرالتابعالمختصالتعليممعهدطرفمنتكونالحساباتمحافظأوالمحاسب
شهاداتعلىالحائزينللمترشحينمسابقةإجراءبعدإلاالمعاهداتهالالتحاقيمكنلاوأنه. طرفهمنالمعتمدة
للوزيرالتابعةالمهنيالتكوينمؤسساتطرفمنالمعتمدالمحاسبشهادةتمنحكما. الاختصاصفيجامعية
.العاليالتعليممؤسساتطرفمنأوطرفهمنالمعتمدةالمؤسساتطرفمنأوالمهني،بالتكوينالمكلف

فييرغبونالذينالأشخاصفيتوافرهاالواجبالعمليالتأهيلشروطإلى01- 10القانونتطرقكما
محافظأومتربصامحاسباخبيرايعتبر: "يليماعلىمنه77المادةنصتإذكمهنيين،الاعتمادعلىالحصول

والمقبولالمطلوبالنظريالتكوينتابعالذيالمترشحالقانون،هذامفهومفيمتربصامحاسباأومتربصاحسابات
طريقعنالمحددةللشروططبقامهنيبتربصللقيامللمحاسبةالوطنيللمجلسالتكوينلجنةطرفمن

2..."التنظيم

شروطبالتفصيل2011نوفمبر24فيالمؤرخ393-11رقمالتنفيذيالمرسومحددفقدالإطارهذاوفي
3.المتربصينوالمحاسبينالحساباتومحافظيالمحاسبينالخبراءأجرودفعواستقبالالمهنيالتربصسيروكيفيات

الجزائرفيالمحاسبيةالمهنةتطوراتجاهات:المطلب الثالث
يقتصرلمالمحاسبي،نظامهاتحديثإطارفيوذلكمؤخراً،الجزائراقامتالتيالمحاسبيةالإصلاحاتظلفي

الجزائرفيالمحاسبةمهنةوتنظيمإصلاحإلىتعداهوإنمافحسب،)SCF(الماليالمحاسبيالنظامتبنيعلىذلك
عديدةوانتكاساتاختلالاتمنالمهنةعرفتهمابعدالقانونية،النصوصمنمجموعةإصدارخلالمنوذلك

4:أهمهاأسبابعدةإلىإرجاعهايمكنوالتيطويلة،فترةمنذ

للعملالجزائريالمحاسبتعدحقيقيةتكوينسياسةغيابمنالمحاسبيةالمهنةتعاني:المهنيينتأهيلضعف
الدوليةالمحاسبيةالمعاييرفيالمتمثلةالدوليةللتطبيقاتوفقاللعملتعدهوكذلكجيد،بشكلالمهنةقواعدوفق

01رقمقانون1 - ومحافظ المحاسبالخبيربمهنيتعلق2010سنةيونيو29الموافق1431عامرجب16فيمؤرخ10ّ
.05، ص11/07/2010في الصادر42والمحاسب المعتمد، الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، العدد رقم الحسابات

. 12، صهأعلاالسابقالمرجع2
393رقمتنفيذيمرسوم3 - وكيفيات شروطيحدد2011سنةنوفمبر24لموافق لـــــ ا1432عامالحجةذي28فيمؤرخ11

المتربصين، ، الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية الحسابات و المحاسبينومحافظيالمحاسبينالخبراءأجرودفعواستقبالالمهنيالتربصسير
.21-17، ص30/11/2011المؤرخة في 65الديمقراطية الشعبية، العدد رقم 

.06- 05، ص، مرجع سبق ذكرهتقيميهدراسة تحليلية -المحاسبي في الجزائرالإصلاحمداني بن بلغيث، فريد عوينات، 4
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10منأكثرمنذتنظململلمهنةللدخولالوطنيةالمسابقةفإنأخرى،جهةمن. الدوليةالمراجعةومعايير 

الذينالحقيقيينالحاسباتومحافظيالمحاسبينالخبراءعددوأنخاصةالصعوبات،العديد منخلقمماسنوات
.الوطنيالمستوىعلىجدًامحدودبمقاييس دوليةكفاءاتعلىيتوفرون

للسوقأجنبيةمحاسبيةخبراتدخولمحاولاتمنالجزائريةالمحاسبيةالمهنةتعاني:التنافسيةالضغوط
الجزائريينالحساباتمحافظيولاللمحاسبينيمكنلاعالميةمحاسبيةخبرةمكاتبخلالمنالجزائرية

م .المتواضعةمنافستهم بإمكانيا

اا،المنوطةالمهامأداءفيالمهنيةالمنظماتقصورمنالمهنةتعاني:التنظيماستجابةعدم عنوغيا
منناتجوهذاالجزائريةالمحاسبةبيئةفيتأثيرهاوعدملضعفهانتيجةالإصلاح،عمليةفيالجادةالمساهمة

لسوبينبينهاالعلاقةسوءأهمهاأسباب لعلعدة قوية،مهنيةلهياكلافتقادهاوكذاللمحاسبة،الوطنيا
مثلالعالمعبرالمهنةأصحابتجمعالتيالدوليةوالهيئاتالمنظماتعنالكليشبه الغيابإلىبالإضافة
IASBوIFACمنالعديدبصدوروذلكالمحاسبيةالمهنةإصلاحتقررالمترديالوضعهذاظلوفي

:أهمهاالقانونية،النصوص

هذاالمعتمد ويتضمنوالمحاسبالحساباتومحافظالمحاسبالخبيربمهنةوالمتعلق01- 10رقمالقانون

فيالمحاسبةمهنةتنظيمإعادةالقانونهذابموجبالحكومةقررتحيث.فصلا12فيمادة84القانون
خلالمنالمهنية،المنظماتتنظيموإعادةللمحاسبة،الوطنيللمجلسالعامالإطارتحديثوكذاالجزائر،

ثلاثإنشاءوتم"المعتمدينوالمحاسبينالحساباتومحافظيالمحاسبينللخبراءالوطنيالمصفِ "تفكيك 
لسمباشرةعلاقةلهاالمهنةعلىجديدة تشرفمهنيةمنظمات وزارةإشرافوتحتللمحاسبةالوطنيبا

السوهيالمالية، والمنظمةالحساباتلمحافظيالوطنيةوالغرفةالمحاسبينللخبراءالوطنيللمصفِ الوطنيةا

.المعتمدينللمحاسبينالوطنية

لاسترجاعالماليةوزارةمنمحاولةفيالجزائر،فيالمحاسبةمهنةتنظيمإعادةمنالقانونهذامكَّنلقد
أصبححيثالمحاسبة،لمهنةالمنظم91/08رقمالقانونبموجبعنهاتخلتالتيالصلاحياتمنالكثير

1:القانونهذابموجب

01رقمقانون1 - ومحافظ المحاسبالخبيربمهنيتعلق2010سنةيونيو29الموافق1431عامرجب16فيمؤرخ10ّ
.05، صوالمحاسب المعتمد، مرجع سبق ذكرهالحسابات
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المالية؛وزيرصلاحياتمنالمهنةلممارسةالاعتمادمنح
المالية؛وزيرإلىتحولالمعتمدينوالمحاسبينالحساباتومحافظيالخبراءلأعمالوالتقنيةالمهنيةالنوعيةمراقبة
المالية لوزارةتابعةمختصةتعليممؤسسةطرفمنالحساباتومحافظيالمحاسبينالخبراءبتكوينالتكفل

.المهنيالتكوينلوزارةالتابعةالمؤسساتطرفمنالمعتمدينالمحاسبينبتكوينوالتكفل

خلالمنوذلكالمحاسبةبمهنةالمتعلقةوالتنظيميةالتشريعيةللنصوصالإصدارعمليةذلكبعدتوالتثم

:يليماأهمهاولعلالتنفيذيةالمراسيممنمجموعة
التي السلطةمستالتيبالتغيراتأساسًاوالمتعلقة2011-01-27فيالتنفيذيةالمراسيممنمجموعةصدور

لستشكيلةتحديدخلالها،منتمإذ.الصلاحياتوتوضيحالجزائرفيالمحاسبةمهنةتحكم الوطنيا
الستشكيلةتحديدوكذاسيره؛قواعدوتحديدللمحاسبة وتنظيمه للخبراءالوطنيللمصفِ الوطنيةا

اوتحديدالمعتمدينللمحاسبينالوطنيةوالمنظمةالحساباتلمحافظيوالغرفة الوطنيةالمحاسبين وقواعدصلاحيا
1المحاسبة؛مهنةلممارسةالاعتمادوكيفياتشروطتم تحديدكماسيرها؛

الشهادات الجامعيةتحديدبكيفياتعمومًاالمتعلقةو 2011-02-16فيالتنفيذيةالمراسيممنمجموعةصدور

تحديد وكذا.المحاسبلمهنةالمتخصصالعاليالتعليمبمعهدالالتحاقمسابقةفيالمشاركةحقتمنحالتي

تمكما.المحاسبالخبيرشهادةعلىللحصولانتقالية،بصفةالنهائي،الامتحانتنظيموكيفياتشروط
2.الحساباتلمحافظيالتضامنيةالمهمةتحديدكيفياتإلىالمراسيمهاتهمن خلالالتطرق

محافظ تقاريرمعاييريحددوالذي20113ماي26فيالمؤرخ202-11رقمالتنفيذيالمرسومصدورثم

.إرسالهاوآجالوأشكالهاالحسابات

سيروكيفياتشروطيحددوالذي20114نوفمبر24فيالمؤرخ393- 11رقمالتنفيذيالمرسومصدور
.المتربصينوالمحاسبينالحساباتومحافظيالمحاسبينالخبراءأجرودفعواستقبالالمهنيالتربص

.24-4، ص02/02/2011في الصادرة07ريدة الرسمية ، العدد رقم المصدرة في الجةموعة المراسيم التنفيذيمج: لمزيد من التفاصيل راجع في ذلك1

.6-5، ص20/02/2011في الصادرة11الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، العدد رقم :لمزيد من التفاصيل راجع في ذلك2
تقارير محافظمعاييريحدد2011سنةمايو26الموافق1432عامجمادى الثانية 23فيمؤرخ202ّ-11رقمتنفيذيمرسوم3

.20-19، ص01/06/2011في الصادرة30إرسالها، الجريدة الرسمية ، العدد رقم وآجالوأشكالالحسابات
393رقمتنفيذيمرسوم4 - وكيفيات شروطيحدد2011سنةنوفمبر24وافقJا1432عامالحجةذي28فيمؤرخ11

.21-17ص، المتربصين، ، مرجع سبق ذكرهالحسابات و المحاسبينومحافظيالمحاسبينالخبراءأجرودفعواستقبالالمهنيالتربصسير
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فحسب،الماليالمحاسبيالنظامعلى تبنيتقتصرلممؤخراً الجزائراقامتالتيالمحاسبيةالإصلاحاتنإ
دفولتيالقانونيةالنصوصموعة منإصدارخلالمنوذلكالمحاسبة،مهنةوتنظيمإصلاحإلىتعداهوإنما

من.للمحاسبةالوطنيالعام للمجلسالإطارتحديثوكذاالمحاسبيةالمهنةتنظيمإعادةخلالها إلىمنالحكومة
علىبعض التعديلاتإدخالخلالمنوهذاأخرى،إصلاحاتعدةالجزائريةالمحاسبيةالبيئةعرفتآخرجانب
والتكوينالتعليمنظامإصلاحمحاولةوكذاالجديد،المحاسبيالواقعمعقواعدهتكييفبغيةالجزائريالجبائيالنظام

الراميةالجهودبعضبدورهالبنوكقطاععرفكما. المحاسبيةالممارسةواقعوتحسينالارتقاءدفوذلكالمحاسبي
.عملهآليةفيالتغييراتبعضإحداثخلالمنوذلكالجزائريالمصرفيالنظامواقعتحسينإلى

مناخ الاستثمار الأجنبي المباشر في ظل تفعيل أعمال الإصلاح آفاق: الثالثالمبحث 
المحاسبي في الجزائر

يستهدف هذا المبحث الوقوف على واقع تطبيق معايير المحاسبة الدولية وأسس إعداد التقارير المالية في 
ا الجزائر مطلع القرن الحالي،الجزائر من خلال مقارنة  والتي هذه الأخيرة مع أعمال الإصلاح المحاسبي التي باشر

مدى إمكانية مساهمة الالتزام بتطبيق النظام توجت بالأساس بالنظام المالي المحاسبي الجديد، بالإضافة إلى بيان 
و تحسين عصرنهعلمي يقوم أساسا على ورتصإلى محاولة تقديم منتهيااسبي المالي في تفعيل بورصة الجزائر،المح

عمليات الإصلاح مزايامنالاستفادةآليات تسمح بتثمينتجسيد طرح و البيئة الاستثمارية في الجزائر من خلال 
التيالتحولاتمعيتماشىبماالمحاسبة،لغةوتوحيدالدوليبالاقتصادالاندماجمسيرةتعزيزبما يضمنالمحاسبي، 

.السوقواقتصادالعولمةأصبحت تفرضها

واقع تطبيق معايير المحاسبة الدولية وأسس إعداد التقارير المالية في الجزائر: المطلب الأول 

يمكـن إجـراء مقارنــة بـين النظــام )IAS/IFR( لمعرفـة مـدى تطبيــق معـايير المحاسـبة الدوليــة في البيئـة الجزائريــة 
الهــدف مــن إجــراء هــذه المقارنــة يتمثــل في تحديــد نقــاط التوافــق بــين المحاســبي المــالي وهــذه المعــايير الدوليــة، حيــث أن

إضــافة إلى تمييــز IAS/IFR(،1( مــع معــايير المحاســبة الدوليــة2010جــانفيالنظــام المحاســبي المعتمــد في الجزائــر منــذ 
ة ــعليه فإننا نعقد هذه المقارنة من خلال معاينة الإطار المفاهيمي النظري و طريقة المعالجو ،نهمابينقاط الاختلاف

مرجع سبق ذكرهالجوانب النظرية والعملية،: معايير المحاسبة والإبلاغ المالي الدوليةجمعة حميدات،محمد أبو نصار،:لمزيد من التفاصيل راجع في ذلك1
.36.35صص ،
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:وهذا بالنسبة لكل طرف، كما يلي المحاسبية لبعض القضايا الهامة و المطروحة على مستوى المحاسبة،
:من حيث الإطار المفاهيمي النظريمدى الاستجابة لمتطلبات التوافق /أ

يطبــــق النظــــام المحاســــبي الجزائــــري الجديــــد في جميــــع المؤسســــات ذات الشــــكل القــــانوني : مجــــال التطبيــــق
و ذلـك بصـفة إجباريـة ، بينمـا تطبـق معـايير المحاسـبة ) مؤسسات خاضعة للقانون التجاري و التعاونيـات(

ى فهـي مخـيرة نظـرا أمـا الشـركات الأخـر ، في الشـركات المدرجـة في البورصـة-وبصفة إجبارية أيضا–الدولية 
ـذا يتضـح خضـوع النظـام المحاسـبي الجزائـري الجديـد إلى . لغياب القوة الإلزاميـة لمعـايير المحاسـبة الدوليـة و 

1.القانون التجاري بينما لا ترتبط معايير المحاسبة الدولية بأية تشريعات خاصة

نســــجل اتفــــاق الطــــرفين حــــول الجهــــات المســــتخدمة للمعلومــــات :مســــتخدمي المعلومــــات المحاســــبية
المستثمرين الحاليين و المحتملين المسيرين، المقرضين و الحكومـة :المحاسبية خاصة الفئات الرئيسة المتمثلة في

2.و دوائرها المختلفة

النظــــام تتفــــق المبــــادئ و الفــــروض المحاســــبية المعتمــــدة في:المبــــادئ و الفــــروض المحاســــبية الأساســــية
المحاســبي الجزائــري الجديـــد مــع تلــك المقـــررة في الإطــار المفـــاهيمي النظــري لمعــايير المحاســـبة الدوليــة، غـــير أن 

طريقــة (طريقــة التقيــيم وفقــا التكلفــة التاريخيــة جعلــت الطريقــة الأساســية للتقيــيم أمــا الطــرق الأخــرى مثــل 
ناصر مثل الأدوات المالية، أو وفق إعـادة التقيـيم فإن استعمالها منحصر في تقييم بعض الع) القيمة العادلة

3.القانونية أو بتوفر شروط معينة كما هو الحال بالنسبة للأصول المعنوية

 المحاسبي الجزائـري الجديـد خصـائص نوعيـة لقد حدد النظام :الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية
ا ــــــــــة الختامية ذات منفعة عالية بالنسبة لمستخدميهـــــــــالمالييسمح توفرها بجعل المعلومات المنشورة في القوائم 

و هـو مــا يؤكــد الغايـة مــن وضــع هـذا النظــام المحاســبي ألا ، المقــررة لــدى معـايير المحاســبة الدوليــةتتطـابق مــع تلـك
م في اتخاذ القرارات الاقتصاد 4.ية بأكثر فعاليةوهي خدمة كل مستعملي القوائم المالية الختامية و مساعد

، ورقة مقدمة إلى بين الاستجابة لمتطلبات تطبيق معايير المحاسبة الدولية وتحديات البيئة الجزائرية: ، النظام المحاسبي الجزائري الجديدنور الدين مزياني1
- م الإدارية، كلية الاقتصاد والعلو 2009أفريل 29-27التحديات العالمية المعاصرة، المنعقد أيام: إدارة منظمات الأعمال: المؤتمر العلمي الثالث حول

.18جامعة العلوم التطبيقية الخاصة، الأردن، ص
لجزائرية، ورقة مقدمة تيقاوي العربي، النظام المحاسبي ا الجزائري الجديد بين متطلبات التوافق مع المعايير الدولية للمحاسبة وتحديات التطبيق مع البيئة ا2

،  2011ديسمبر 14-13مواجهة المعايير الدولية للمحاسبة والمعايير الدولية للمراجعة،المنظم يومي النظام المحاسبي المالي في : إلى الملتقى الدولي حول
.15، صالجزائر-كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة سعد دحلب البليدة

.18، صمرجع سبق ذكرهدين مزياني، النور3
.15المرجع السابق أعلاه، صتيقاوي العربي،4
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ـدف القـوائم الماليـة الختاميـة حسـب النظـام المحاسـبي الجزائـري الجديـد أو معـايير :أهداف القوائم المالية
ـــة إلى تقـــديم معلومـــات حـــول المركـــز المـــالي ،ونتـــائج الأعمـــال مـــن ربـــح أو خســـارة و التـــدفقات  المحاســـبة الدولي

1:ئم المالية الختامية تتمثل فيما يليالنقدية للمؤسسة، و على هذا الأساس فإن القوا

.الميزانية الختامية-
.جدول حسابات النتائج -
.جدول تدفقات الخزينة -
.موال الخاصة أو حقوق الملكيةالأجدول تغير -
.المتبعة ويوفر معلومات مكملة وتوضيحيةملحق يبين السياسات المحاسبية-

 2:الماليةعناصر القوائم

للأصـول بـدلا مـن مفهـوم الملكيـة و في تعريفـهالمراقبـة استعمل النظام المحاسبي الجزائـري الجديـد مصـطلح -
.هذا ما ينسجم مع المقاربة الاقتصادية المتبعة من قبل معايير المحاسبة الدولية

علـى ) أو الأموال الخاصـة(ةيتفق النظام المحاسبي الجديد مع معايير المحاسبة الدولية في تعريف حقوق الملكي-
ا صافي الأصول بعد حذف خصومها المتداولة و غير المتداولة، وهو المفهوم المالي لرأس المال .أ

تتطابق تعاريف الإيرادات و الأعباء حسب النظام المحاسبي الجزائري مـع تلـك المقـررة لـدى معـايير المحاسـبة -
.ود غير العادية عند عرض جدول حسابات النتائجالدولية، إلا أن هذه الأخيرة ألغت مفهوم البن

أخــد النظــام المحاســبي الجديــد بــالتعريف الشــامل للخصــوم الــذي تبنتــه معــايير المحاســبة الدوليــة ،حيــث يقــوم -
ــزام الحــاليهــذا التعريــف علــى مفهــوم  الــذي يســتلزم عــادة مــن المؤسســة تخليهــا عــن مــوارد تتضــمن الالت

ا نحو أطراف أخرى ،ولـو تم قيـاس بعـض هـذه الخصـوم عـن طريـق  منافع اقتصادية من أجل الوفاء بالتزاما
مترتبـة التزامـاتالتقدير و لكن بدرجة معقولة، كما هو حال المخصصات لمـدفوعات يجـب أدائهـا لتغطيـة 

.مثلاعن خطط تقاعد العاملين 
نحــاول عقــد مقارنــة مــن حيــث المعالجــة المحاســبية :مــن الناحيــة التقنيــةمــن مــدى الاســتجابة لمتطلبــات التوافــق / ب

والنظـام المحاسـبي الجزائـري الجديـد لـبعض القضـايا ) IAS/IFRS(والحلول المقترحـة مـن طـرف معـايير المحاسـبة الدوليـة
:الجدول التاليمبين في المهمة المطروحة في المحاسبة، كما هو

قياس وتقييم لبنود القوائم المالية، ، - (IAS/IFRS)بالمعايير الدولية للمحاسبة(SCF)مسعود درواسي وآخرون، مقارنة النظام المحاسبي المالي1
ديسمبر 14-13ظم يومي النظام المحاسبي المالي في مواجهة المعايير الدولية للمحاسبة والمعايير الدولية للمراجعة،المن: ورقة مقدمة إلى الملتقى الدولي حول

.14الجزائر، ص-العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة سعد دحلب البليدة، كلية 2011
.19، صالمرجع السابقنور الدين مزياني، 2
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)01-05(الجدول رقم 
.الماليمعايير المحاسبة الدولية والنظام المحاسبيبين المطروحة محاسبيامقارنة لبعض القضايا 

بعض القضايا المطروحة 
محاسبيا

المعالجـــــة حســـــب معـــــايير المحاســـــبة 
)IAS/IFRS(الدولية

المعالجـــــــــــــة حســـــــــــــب النظـــــــــــــام 
المحاسبي الجزائري الجديد

الميزانية وطرق عرض شكل 
عناصرها

تقـــــــدم الميزانيــــــــة في شــــــــكل قائمــــــــة أو في 
.جداولشكل 

ترتب الأصول حسب درجة سيولتها
ــــــــب حســــــــب درجــــــــة  أمــــــــا الخصــــــــوم فترت

بالإضــافة إلى مبــدأ الســنوية ،الاســتحقاق
ـــة و غـــير  في التفرقـــة بـــين العناصـــر المتداول

المتداولة

.تقدم الميزانية في شكل جدول 

عـــــــرض الأصـــــــول و الخصـــــــوم يـــــــتم 
IAS/IFRSبنفس طريقة 

تصــــــــنف حســــــــب طبيعتهــــــــا أو حســــــــب تصنيف الأعباء
وفي حـــــــــال تقـــــــــديم جـــــــــدول الوظـــــــــائف،

ـــــــائج حســـــــب التصـــــــنيف  حســـــــابات النت
الـــــوظيفي يتعـــــين تقـــــديم بيانـــــات ملحقـــــة 
ـــــــــــاء وخصوصـــــــــــا  توضـــــــــــح طبيعـــــــــــة الأعب
مخصصـــــــات الإهتلاكـــــــات و المصـــــــاريف 

.الخاصة بالعاملين

تصنيف حسب نفس كيفية ال
IAS/IFRS

يعـــــــرض التـــــــدفقات النقديـــــــة الداخلـــــــة و جدول التدفقات النقدية
ـــــــك  الخارجـــــــة أثنـــــــاء الـــــــدورة الماليـــــــة و ذل

:حسب مصدرها

التــدفقات النقديــة المتعلقــة بالاســتغلال -
.حسب الطريقة المباشرة أو غير المباشرة

التــدفقات النقديــة المتعلقــة بالاســتثمار -
.المتعلقة بالتمويلالتدفقات النقدية -

نفس كيفية العرض حسب 
IAS/IFRS
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يـــــتم بإحـــــدى أنتقيـــــيم المخـــــزون ينبغـــــي زوناتلمحاتقييم 
:الطريقتين
. الوارد أولا الصادر أولا-
.التكلفة المتوسطة المرجحة-

و إذا كانـت بنـود المخـزون قابلـة للتمييــز، 
في هذه الحالة يتم تحديـد تكلفـة المخـزون 

.بدقةلهذه البنود 

الوارد أولا استخداميفضل -
التكلفة المتوسطة الصادر أولا أو

.المرجحة

يتوقـــف حســــاب الإهــــتلاك بمجــــرد اتخــــاذ الاستثماراتالتنازل عن 
قرار التنازل عن الاستثمار                                                                                                    

يــــــتم حســــــاب الإهــــــتلاك إلى غايــــــة 
.الفعليتاريخ التنازل 

يــــــــــتم تســــــــــجيلها ضــــــــــمن عناصــــــــــر يتم تسجيلها ضمن عناصر الأصول قروض الإيجار
الأصول

يمكـن إعـادة التقيـيم إذا كـان هنـاك سـوق إعادة تقييم القيم الثابتة المعنوية
نشــطة خاصــة بــالقيم المعنويــة، تمكــن مــن 

.معرفة القيمة العادلة

ـــتم وفـــق نفـــس الشـــرط المحـــدد مـــن  ي
IAS/IFRSطرف 

أصــولا باعتبارهــاتســجل ضــمن الأصــول تكاليف التطوير
معنوية

IAS/IFRSتسجل بنفس طريقة 

المؤونات القابلة للتوزيع على عدة 
سنوات

يمكــن توزيــع المؤونــات الكــبرى علــى تقسيم المؤونةلا يمكن توزيع أو
عـــــدة ســـــنوات حـــــتى لا تـــــؤثر علـــــى 

.نتيجة الدورة

ـــــة خاصـــــة بإعـــــادة يمكـــــن إعـــــداد لاالمؤونات الخاصة بإعادة الهيكلة مؤون
ـا تحمّـل  الهيكلة وإنما التكـاليف الخاصـة 

.مباشرة

IAS/IFRSتعلج بنفس طريقة 

:بيع السلعتحقق الإيراد

: يتحقق إذا توفرت الشروط التالية

يتحقــــــــــق بتــــــــــوفر نفــــــــــس الشــــــــــروط 
المحددة من طرفوالضوابط 

IAS/IFRS
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عنــد تحويــل المنــافع و الأخطــار المنتظــرة -
من الشيء محل البيع إلى الغير؛

البيــع والتكــاليف إمكانيــة تحديــد ســعر-
المتعلقة بعملية البيع بدقة؛

عـــدم وجـــود ســـيطرة إداريـــة مـــن طـــرف -
. المؤسسة على السلع محل البيع

:تقديم خدمات

على نسـبة اعتماداً بالإيراد الاعترافيتم 
ـــــاريخ القـــــوائم  إنجـــــاز تقـــــديم الخـــــدمات بت

ــــــــــة، إن كــــــــــان بالإمكــــــــــان قياســــــــــها المالي
.بموثوقية

ينبغي أن تقدم حسـب قطـاع النشـاط أو البيانات القطاعية
.القطاع الجغرافي

بنفس الطريقة المحددة من طرف 
IAS/IFRS

البيئة بين الاستجابة لمتطلبات تطبيق معايير المحاسبة الدولية وتحديات : نور الدين مزياني، النظام المحاسبي الجزائري الجديد: المصدر
.21الجزائرية، مرجع سبق ذكره، ص

ممـا سـبق نســتنتج أن هنـاك توافقــا بـين مــا جـاء في المعـايير الدوليــة للمحاسـبة وبــين مـا تضــمنه النظـام المحاســبي 
فهــو يجســد عــن الأهميــة الكبــيرة للإصــلاح المحاســبي الــذي قامــت بــه الجزائــر،المــالي في كثــير مــن البنــود، ممــا يكشــف

لاقتصــادي للجزائــر مــن خــلال الإطــار المفــاهيمي النظــري لهــذا النظــام المحاســبي، ويعكــس وجــود إرادة قويــة التوجــه ا
وتــــؤدي إلى تعظــــيم مكاســــب الانــــدماج في لتطــــوير الممارســــات المحاســــبية المحليــــة لتســــتجيب للمســــتجدات الدوليــــة

عـض طـرق التقيـيم، وعـدم ذكـر بعـض الجزائـري، رغـم وجـود بعـض الاختلافـات في بالاقتصاد العـالمي علـى الاقتصـاد
العناصــر ضــمن النظــام المحاســبي المــالي علــى خــلاف مــا ذكــر في معــايير المحاســبة الدوليــة، كمــا أن هنــاك  اخــتلاف في 

.المصطلحات المستخدمة وذلك راجع إلى المصادر التي  أخذ منها النظام المحاسبي المالي
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حاسبي المالي في تفعيل بورصة الجزائرنظام الممدى مساهمة الالتزام بتطبيق ال: المطلب الثاني
الأساسيالمحركتمثلفهيالمالية،الأوراقأسواقتطورولنجاحالسائدةالمقوماتأهممنالمعلوماتتعد

قبل المستثمرينمنتستخدمكماللموارد،الكفءالتخصيصتحقيقوالاستثماريةالفرصنحولتوجيه المدخرات
لعمومالمتاحةالمعلوماتكميةوبنوعيةتتحددالثقةهذهدرجةالمالية،الأوراقو بيعشراءقراراتاتخاذفي

الجهاتواقععنحقيقيةمؤشراتالمعلوماتهذهتعكسبشرط أنأعلىمنفعةوأرخصبكلفةالمستثمرين
.المعنيالبلدفيامالعالوضع الاقتصاديإلىإضافةتداولهاسوقظروفوالماليةللورقةالمصدرة

واستثمارية،محفظةأولورقةمعينةمخاطرمستوىأساسعلىالمبنيالعائدتوقعفيالقدرةالمعلوماتتوفركما
للجميعمتاحةالمعلوماتكونلكنالاستثماري،القرارأساسالمحوريةالقيمةتحديدمنبالنتيجةتمكن المستثمر

مقارنةالخبرةبسببأدقتكونبعضهمقراراتأنإذنفسه،الوقتفيةمتشاتوقعاتإلى يصلونمأيعنيلا
توقعاتتقتربوالمعلوماتمضمونالماليةالأوراقأسعارتعكسبد أنلاالطويلالأمدفيولكن.بآخرين

.الحقيقيةالقيمةمنالمستثمرين

يمكن حصره في شقين أساسيين المحاسبية على سوق الأوراق الماليةوبالتالي فإن الأثر المرتقب للمعلومات
1:هما

عن طريق إمداد المستثمرين بالمعلومات عن الشركات التي وذلكFacilitating Roleالدور التيسيري-:الأول
دف دعم وترشيد ذلك القرار . تطرح أسهمها في البورصة قبل اتخاذ قرار الشراء أو البيع 

وظيفة إدارة محفظة الأوراق المالية بشكل يحقق التوازن علىInfluencing Roleالدور التأثيري- :الثاني
المطلوب بين الخواطر والعوائد ، بما يحقق للمستثمرين الربحية المستهدفة ويحفظ لسوق الأوراق المالية التوازن بقدر 

. الإمكان 

مامهأباعتبارها،تهابورصلتفعيلوضروريةهامةفرصةالماليالمحاسبيالنظامتطبيقيشكلوفي الجزائر 
ذلكتضمينمعتزامناتطويرهاعلىوالعمللها،يةهمالأإعطاءبضرورةالجزائر،فيالمعاييرتطبيقيرافقأنيجب

فيعليهاوالاعتمادفيهاالتسجيلعلىالمؤسساتوتشجيعالاقتصاد،فيدورهابتفعيلالشراكة،اتفاقفي
فيفعاليتهاتكونالتيالمالية،والمعلومةللمحاسبةالدوليةالمعاييرمزايامنالاستفادةبغيةوذلكالتمويل،

الملتقى الدولي مقدمة إلى، مداخلة لترشيد قرار الاستثماردور حوكمة الشركات في تحقيق شفافية المعلومات المحاسبية،دريس خالد ،صديقي مسعود1
كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير والعلوم ،2010ديسمبر 08-07المنظم يومي،الحوكمة المحاسبية للمؤسسة واقع رهانات وآفاق: الأول حول 

.16الجزائر، ص/ التجارية جامعة العربي بن مهيدي  ـ أم البواقي 
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ماوهو الأموال،رؤوسوطلباستثمارفيسواء،حدعلىوالمؤسساتالمستثمرونلهايلجاالتيالماليةالأسواق
وخارجداخلمنللمستثمرينكبيرةيةهمألهاتكونالمقدمةالمعلومةأنباعتبارالأجنبي،الاستثماريشجع
.الجزائر
إحداثوالأموال،رؤوسسوقإنشاءضرورةدفع إلىالسوقاقتصادنحوالجزائريالاقتصادتحولف

دف إلىالتعديلاتهذهكانتوالإقراض،سوقعلىيعتمدكانالذيالتمويلنظامعميقة علىتعديلات
تأسيسعلىيعتمدتمويلينظامإلىالبتروليةالجبايةوالنقديالإصدارعلىتمويلي يرتكزنظاممنالانتقالتحقيق
عمليةتجسيدهيالجزائرفيالماليةالأوراقبورصةإنشاءوراءالتي كانتالدوافعأهممنوالمالية،الأوراقسوق

الخواص،للمساهمينالعموميةالمؤسساترأسمالمناسبا لفتحإطاراالبورصةباعتبارالعمومية،المؤسساتخوصصة
العالميالاقتصادفيبالاندماجالوطنيللاقتصادالسماحوتضخميغيربشكلللاستثماردائمتحويلضمانو

1.الاقتصاديةالعولمةنحوفشيئاشيئايتجهالذي

امنذالعراقيلمنالعديدواجهتالجزائربورصةوالجدير بالذكر أن بورصيةثقافةوقواعدوجودكعدمنشأ
وبالبورصة،المستثمرينثقةتعززكافيةماليةمعلوماتتوفيرعدموالإفصاح،الشفافية وغيابوالجزائر،في

الجزائرلبورصةالحسنالسيرعرقلةإلىأدتالتيمن الأسبابالعديدإلىإضافةالمعلوماتية،الكفاءةضعف
القياموالمالي،النظامفيإعطائها  مكانتهادونحالتو) اقتصاديةوثقافية،اجتماعية،سياسية،عراقيل(

.الوطنيالاقتصادفياالمنوطبالدور
التيالماليةالمعلوماتبعضإلىبحاجةالأجانبأوالجزائريينالمستثمرينسواءالجزائربورصةفيالمتعاملينإن

المحاسبيالمخططظلفيالمقدمةالماليةالمعلوماتأنحيث) PCN(احتياجاتتلبيلاوكافيةيتيحها غيرلا
مغريةتسهيلاتتقديموالانفتاحمنمزيدلتحقيقجاهدةالجزائرعملتقدوالمعلومات،منالسابق المستثمرين

.الدوليةالمحاسبيةالمعاييرومحليااالمعمولالمعاييربينتوافقإيجادعلىعملتوالأموال الأجنبية،رؤوسلجذب

الجديدالنظامهذاعلىترتبتالتيالهامةهذه التغييراتالإدراكتمامتدركالبورصةفيالمسعرةالشركاتإن
المعلوماتيةالبرامجواقتناءالمحاسبة فيالمستخدمينتكوينمجالفيسيماولالذلك،الاستعدادعلىجاهدةوعملت
أشغال فيمرافقتهادفوذلكالمتخصصةالخارجيةالدراساتمكاتبمنالمساعدةالتماسبالأحرىأوالمطابقة

:لمزيد من التفاصيل راجع في ذلك1
القادر دبون، محمد الهاشمي حجاج، أهمية المعلومات المالية و المحاسبية و أثرها على كفاءة بورصة الجزائر في ظل الإصلاح المحاسبي، عبد -

كلية العلوم ،  2011نوفمبر30و29الجزائر، المنظم يوميفيالمحاسبيالإصلاح": حولالدوليالعلميمداخلة مقدمة إلى الملتقى
.13، صورقلة الجزائر-جامعة قاصدي مرباح- وعلوم التسييرالاقتصادية 
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والماليالمحاسبيللنظامالأولالتطبيقإن. الجديدالماليالمحاسبيالنظامإلىالوطنيالمحاسبيالمخططمنالانتقال
ا.حسابابضبطإلزامهابسببالبورصة،فيالمسعرةالشركاتإلىبالنسبةالتحدي الحقيقيبمثابةيعتبركانالذي

علىوزيادة.للغايةصعباامتحاناالمالي، كانالنظام المحاسبيمخططوفق2010سنةمنالأولبالسداسيالخاصة
النظامبتنفيذالوضعية المرتبطةذهأساسامبررةوكانتالمصُدروناتقدمالتيالنشرأجلإرجاءطلباتعدد

شهرمنتصففيإلايتملمونشرهاالسنةنفسمنالأولالسداسيحساباتأولىإيداعفإنالماليالمحاسبي
فيالمسعرةالشركاتأشارتوقد. سبتمبر30أقصاهأجلفيمحدداكانلذلكالقانونيأنّ الأجلبيدديسمبر
بتدفقالخاصالجدولمنهاولاسيماالجداول،بعضبنشراعترضتها والمتعلقةالتيالصعوباتبعضإلىالبورصة

طرأالذيالتغييربحكممعاينتهاتمتالتيالآثاربتقييمتتعلقبياناتوجودعدملوحظفقدوبذلك،الخزينةأموال
1.المحاسبيةالمرجعيةفي

التيوالعابرة للقاراتالمؤسساتتصنعهادولةأيفيالاقتصاديةالقوةأنالحاليالوقتفيالمعروفمن
والمؤسساتالقرارعلى صانعيتؤثروتيرةمنتفرضهماخلالمنالماليةالأسواقتنميةفيالأساسيالدورلها

.المحلية
المحليةالسوق الماليةوترقيةالمنشودةالاقتصاديةالتنميةوتحقيقالاقتصادوتيرةمنالرفعالجزائرأرادتوإذا

علىالوطنيالاقتصادتجبرجديدةاقتصاديةحركةخلقأجلمنالأجنبيالمستثمراستقطابأولاعليهايجب
منالمالي،بالسوقالنهوضأجلالأجنبي منللمستثمرالمناسبالمناخيئةالمقابلفيالجزائرعلىلذاالتجديد،

ماليسوقبناءعلىويساعدالأجنبيعمل المستثمريسهلجديدمالينظامتبنيالجزائرتحاولالمنطلقهذا

.بالشفافيةيمتاز

بناءفيالحوكمة والمساهمةتحقيقعلىتساعدوالتيالجديدالنظامهذاإلىالجزائرتوجهأسبابحصرويمكن
2:يليمافيوشفافقويماليسوق

ارــــباعتببالشفافية والوضوحتمتازوقوائممصداقيةذاتاتــــــــــــــــمعلومتوفيرخلالمنالماليالسوقترقيةمحاولة- 

الملتقى مداخلة مقدمة إلى الجزائر،بورصةعلىوأثرهالشركاتحوكمةمتطلباتأهمكأحدالمحاسبيالماليعثماني، شعابنية سعاد، النظامأحسين1
، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، 2012ماي 07-06المنظم يومي حوكمة الشركات كآلية للحد من الفساد المالي والاداري، : الوطني حول

.16، صالجزائر/ بسكرة-جامعة محمد خيضر

لجديد قورين حاج قويدر وآخرون، تأهيل قطاع السوق المالي كمدخل لتدعيم تنافسية الاقتصاد الجزائري بالاعتماد على النظام المحاسبي المالي ا2
(SCF) ، المنافسة والاستراتيجيات التنافسية للمؤسسات الصناعية خارج قطاع المحروقات في الدول :لملتقى الدولي الرابع حولامداخلة مقدمة إلى

.13الجزائر، ص/ جامعة الشلف- كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير،2010نوفمبر09و08العربية، المنظم يومي
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.الاقتصاديةالمؤسساتالمالية لمختلفالوضعياتتحليلعمليةفيالأساسيةالمدخلاتمنالماليةالقوائمأن

ملائمةومبادئ أكثرمرجعيةركيزةعلىبالعمللنايسمحمماالعالميةبالممارساتالمحاسبيةممارساتناتقريب-

.المعاصرالاقتصادمع

الاقتصادية الجزائريةللمؤسساتالماليةالوضعيةعنصادقةصورةتعكسدقيقةمعلوماتإعدادمنالتمكين-
قراراتاتخاذأجلللمستثمرين منالأساسيةالمدخلاتمنتعتبرالتيالمعلومات،تقديمفيالشفافيةيحققمما

.الماليةالأسواقفيالاستثمار

القوائمتقيمها وإعدادللمعاملات،المحاسبيالتسجيلتوجهالتيوالقواعدالمبادئعنوضوحاً أكثرالإعلان-
مراجعةوتسهيلالإداري بالقواعد،وغيرالإداريالتلاعبأخطارمنبالتقليلسيسمحالذيالأمرالمالية،

مماالاقتصاديةللمؤسساتالوضعية الحقيقيةتعكسدقيقةومحاسبيةماليةمعلوماتديمتقوبالتاليالحسابات

.الماليةالسوقفيالشفافيةتحقيقفييسهل

الذي يسمحالأمروالمستقبليةالحاليةالمستثمريناحتياجاتعاتقهعلىالجديدالمحاسبيالنظامأخذكما
واتخاذإجراء المقارناتمنوتمكنهمالمؤسساتتخصومقروءةمنسجمةماليةمعلوماتعلىبالحصوللهم

.القرارات

يتلاءم والاقتصادالذي)للمحاسبةالوطنيالمخطط(القديمالنظامخلفهاالتيوالثغراتالنقائصبعضتلافي-

.الفعالالدورالبورصةفيهتلعبالذيالحديثاقتصادلاالاشتراكي

مشاكللوقايته منوالمحاسبيةالماليةوالمعاملاتالإجراءاتتدويلخلالمنالأجنبيالمستثمرجلبمحاولة-
قراءةأولاً يسهل،المالية مماالقوائمإعدادحيثمنأوالإجراءاتحيثمنسواءالمحاسبيةالنظماختلاف
والماليةالمحاسبيةالقواعدتغير واختلافعدمضمانثانياوالوطنيةالاقتصاديةللمؤسساتالماليةالمعطيات

.الأمبلدهفياالمعمولالقواعدمعالجزائرفياالمعمول
والسنداتللأسهم الصحيحالتقييممنتمكنصحيحةومحاسبيةماليةمعلوماتعلىالحصولضمان-

.الماليالسوقفيالمتداولة
ينجرممابين الدولالمحاسبيالتنوعإلىيؤديوالمحاسبية،المعالجةطرقتغيرفإنسبقماإلىبالإضافة

1:يليمامنهانذكرعدةمشاكلعنه

.14صالسابق،المرجع قورين حاج قويدر وآخرون، 1
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فروع ومؤسساتعدةلهاالتيالأمالمؤسسةتعدهاالتيالموحدةالماليةالقوائمإعدادعندالأولالمشكليتعلق-
وعلىفيها،الدولة الموجودتفرضهاالتيالمحاسبيةالقواعديطبقفرعكلأنحيثأجنبية،دولفيلهاتابعة

فيالمعتمدةالمحاسبيةوالمبادئحسب المعاييرمعدةوتقاريرقوائمإلىلفروعهاالماليةالقوائمتحويلالأمالمؤسسة
نضراالماليةالأوراقتقييمفيالمستثمرلدىمن الصعوبةنوعيخلقطبعاالأمروهذاالأم،للمؤسسةالأصليالبلد

.المحاسبيةوالإجراءاتالقواعدتعددل

التجانس فيعدمإلىيؤديمماالعالمفيالمؤسساتمختلفبينالماليةللمعلومةللمقارنةمجالغياب-
علىمباشرله أثربالطبعوهذاالمعلوماتنوعيةوجودةضعفيسببمماالمستعملينإلىالموجهةالمخرجات

المحاسبية،الأنظمةله مختلفتقدمهاالتيوالماليةالمحاسبيةالمعلوماتعلىكليبشكليعتمدالذيالماليالسوق
عمليةصعوبةفعند،بينهاالمقارنةالتي يتمالخيراتمنمجموعةعلىيعتمداستثمارقرارأيأنالمعلوممنو

دوليمحاسبيمعياراستعمالفإنلذامعدل المخاطرة،يرتفعالمحاسبيةوالمعاييرالطرقاختلافبسببالمقارنة
اتخاذعمليةتسهيلوبالتاليالاقتصاديةللمؤسساتوالدفاتر الماليةالقوائممختلفبينالمقارنةعمليةمنيسهل

.البورصةفيالاستثمارقرار

الأسواق الخارجيةإلىتتوجهالمؤسساتفبعضالأجنبية،الأموالرؤوسبأسواقخاصيكونالثالثالمشكل-
المطبقةالمحاسبيةوفق المعاييرالماليةالقوائموالتقاريرمنمجموعةإعداديتطلبوهذاالبورصات،فيللاستثمار

.فيهاالاستثماريتمالتيالدولفي
الأثر الواضح للمعلومات المحاسبية على سوق الأوراق المالية ، كما اتضح وتأسيسا على ما تقدم يتضح جليا 

جودة المعلومات المحاسبية يساعد في القضاء على سلبية هذه المعلومات في القيام بدورها تجاه تنشيط حركة أن توفر 
سوق الأوراق المالية،، لذا فإن تحقيق خصائص المعلومات المحاسبية بمفهومها الشامل في ظل النظام المحاسبي المالي 

:كما يظهر بالشكل التاليسوف ينعكس على الجوانب المختلفة لبورصة الجزائر وذلك  
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)03-05(الشكل رقم 
جودة المعلومات المحاسبية في ظل النظام المحاسبي المالي وانعكاساته على بورصة الجزائر

النظام المحاسبي المالي

دلالة، مصداقية، قابلية للفهم و قابلية المقارنة: معلومات ذات

المستثمر فيىينعكس ذلك عل

الرشد في اتخاذ القرار

ينعكس ذلك على بورصة الجزائر في التأثير على

أسعار الأسهمحركة التداول        العوائد على الأسهم

ودورها في النهوض ڤورين حاج قويدر، الحوكمة المحاسبية في الجزائر في ظل نظام المحاسبة المالية الجديد : من إعداد الباحث بالاعتماد على: المصدر
،2010ديسمبر 08- 07، المنظم يوميالحوكمة المحاسبية للمؤسسة واقع رهانات وآفاق: الملتقى الدولي الأول حولمداخلة مقدمة إلىبالسوق المالي،

.11ر، صالجزائ/ أم البواقي -كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير والعلوم التجارية جامعة العربي بن مهيدي

الثقة في المعلومات 
المحاسبية

الرشد في اتخاذ القرار  القدرة على اتخاذ القرار
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التصور المقترح لتفعيل أعمال الإصلاح المحاسبي في الجزائر باتجاه تحسين : المطلب الثالث
المباشريمناخ الاستثمار الأجنب

االتيالنتائجإلىبالرجوع عملية تشجيع الاستثمار الأجنبي أننجدالحالية في أجزائها السابقة،الدراسةرصد
اية التسعينات من خلال الهيئات والتشريعات الصادرة في تلك الفترة بدءا في الجزائر بدأت بشكل ملحوظ في بد

ومجموعة من القوانين تقدم التسهيلات1993-10-17من وكالة دعم وترقية الاستثمارات في الجزائر بتاريخ 
.الجزائرالأجنبية فياللازمة للاستثمارات 

وبالرغم من ذلك لوحظ عزوف واضح للشركات الأجنبية عن الاستثمار بالجزائر باستثناء قطاع المحروقات، 
لذلك قامت الدولة بتعديل بعض التشريعات،كان أبرزها تلك التعديلات الخاصة بقانون الاستثمار وصدر أمر 

حيث قدم العديد من الحوافز متعلق بتطوير مناخ و آلية عمل الاستثمار، 2001في أوت 03-01رقم
.والتسهيلات التي تعمل على استقطاب رؤوس أموال أجنبية

ورغم التحسن الملحوظ في مناخ الاستثمار في الجزائر، إلا أنه مازال غير مؤهل بصورة جيدة لاستقطاب 
شريعية والاقتصادية والتنظيمية الاستثمارات الأجنبية المباشرة، و يعود ذلك أساسا إلى جملة العراقيل والمعوقات الت

وحتى السياسية التي ما زالت تطغى على الملامح العامة للاقتصاد الجزائري، و التي يمكن أن تحدّ من تدفق تلك 
.الاستثمارات إلى الجزائر إذا لم تأخذ تدابير جدّية للقضاء عليها

و تحسين البيئة الاستثمارية في عصرنهعلى علمي يقوم أساسا تصورهذا الطرح يحفزنا إلى محاولة تقديم 
عمليات الإصلاح المحاسبي الذي مزايامنالاستفادةآليات تسمح بتثمينتجسيد تصور و الجزائر من خلال 

كثير من باشرته الجزائر مطلع القرن الحالي والذي توج بالأساس بالنظام المالي المحاسبي الجديد والذي يتوافق  في
لغةوتوحيدالدوليبالاقتصادالاندماجمسيرةتعزيزبما يضمنالبنود مع ما جاء في المعايير الدولية للمحاسبة،

.السوقواقتصادالعولمةأصبحت تفرضهاالتيالتحولاتمعيتماشىبماالمحاسبة،

Guideline-أن يكون معياراً إرشادياً التصوروالمقصود من - العلمي المقترح وتصميمه التصوربناء إن

Criterion - في تحقيقه التصورمن الخصائص الهامة لعملية التخطيط فهي تحتاج إلى دراسة الهدف الذي يساهم
المقترح التصوروتحليل كافة المتغيرات ودراسة العلاقات بين تلك المتغيرات، واتبع الباحث الخطوات الآتية لبناء 

:صلاح المحاسبي في الجزائر باتجاه تحسين مناخ الاستثمار الأجنبي المباشرلتفعيل أعمال الإ
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مبررات التصور؛-أولا
أهداف التصور؛-ثانيا
متغيرات التصور وهيكله العام؛ - ثالثا
النظرة التحليلية للتصور المقترح؛- رابعا

:خلالإمكانية تنفيذ التصور المقترح في البيئة الأعمال الجزائرية من - خامسا
.الصعوبات المتوقعة أمام التصور- 
.متطلبات تنفيذ هذا الإطار- 

:مبررات التصور-أولا

يستقطبالذيالنحوالجزائر علىفيالاستثماريةالبيئةتحسينوعصرنهالحاجة منانطلاقاالتصورهذايأتي
الجزائرية،السلطاتطرفمنالمقدمةالإغراءاتوالتحفيزاتوالقوانينمنبالرغموالجنسية،المتعددةالشركات

ولاالمنتظرة،الطموحاتوللآماليرقىلاومحتشمايبقىفيهاالمباشرةالأجنبيةالاستثماراتحجمأنإلا
جاذبيةلقياسوالإقليميةالدوليةالمؤشراتفيالجزائرووضعالعمليالواقعيكشفإذالتنمية،لتطلعاتيستجيب

، و يمكن دفق تلك الاستثمارات إلى الجزائرتحدّ من توالمعوقاتالعراقيلمنالكثيروجودعنالاستثمار،مناخ
1:ةالتاليالنقاط حصر أهم هذه المعوقات والعراقيل في 

تكمن العراقيل التنظيمية والقانونية أساسا في غياب تشريع قانوني شامل ينظم :العراقيل القانونية والتنظيمية.1
الاستثمارات؛ سلوك السلطات العمومية يتميز بتعدد الرقابة القبلية و التراخيص المسبقة؛ عدم مسايرة 

ت التطورات الحاصلة في التشريعات الاستثمارية مع تشريعات القطاعات الأخرى؛ مشكل العقار و شهادا
.الحصول على ملكية الأراضي؛ الرشوة والفساد الإداري

لتحسينالرئيسيةالكوابحأحدوالاجتماعيةالاقتصاديةالعراقيلتمثل:الاجتماعيةو العراقيل الاقتصادية.2
سياسة حيث أن أهم هذه العراقيل تتمثل أساسا في تذبذب وغيابالأجنبي،الرأسمالوجذبالأعمالمناخ

؛ تعثر الإجراءات تكون حافزا على القيام بالاستثمارات الأجنبية المباشرة)مالية ونقدية( واضحةاقتصادية 
المطلوبة لليد العاملة الجزائرية، تخلف غياب الكفاءة؛ تفشي الاقتصاد غير الرسمي، الخوصصةبملف المرتبطة

.وضعية سوق الأوراق الماليةو النظام المصرفي

معوقات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر، الصفحات :المطلب الثالثإلى الفصل الرابع من هذه الأطروحة، المبحث الثالث، جع في ذلك إر لمزيد من التفاصيل 1
.203-198من 
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وراتــــــــــر على التطــــــــالجزائر ولفترة غير بعيدة فقد سيطكما هو معلوم ف:والأمنيةاضطراب البيئة السياسية.3
السياسية فيها ظاهرة الاضطرابات الأمنية  والتي أصبحت تشكل عائقا كبيرا أمام تدفق الاستثمارات الأجنبية 

إلا أن المستثمرون الوطنيون الأخيرة،ورغم التحسن الملحوظ في الوضع الأمني الداخلي في السنوات المباشرة،
لاضطرابات ليكونأنكما أنه من المتوقع .والأجانب لا يزالون متوجسون من البيئة السياسية والأمنية في الجزائر

ا و الأمنية التي  في الأمني الوضعتشهدها دول الجوار خاصة تونس ليبيا ومالي، سيكون لها الأثر المباشر على شهد
.مما سيلقي بظلاله على انسياب هذا النوع من الاستثمارات إليها، زائرالج

:أهداف التصور-ثانيا

استناداً للمبررات السابقة، ولكي تتمكن  الجزائر من تحسين وعصرنة مناخ الاستثمار الأجنبي المباشر 
والغرض من طرح هذا التصور  ،الأجنبيللاستثمارطبيعيةجلبالذي يجعل منها منطقةفيها، بالشكل

:الآتيةالأهدافتحقيقمحاولةحولينصب
ماليةمعلوماتتوليدفيهودور ) SCF(لأعمال الإصلاح المحاسبي في الجزائرالجديدةالمكانةتبيان .1

القدرة على تشجيع ونمو الاستثمار الداخلي وتطويره وجذب وتوجيه الاستثمار تعززالتياللازمةبالنوعية
الأجنبي إلى البلد واستقطابه نحو الداخل عبر تشجيعه من خلال المعلومات المالية  المتضمنة في القوائم المالية  

المنشورة  لمختلف المتعاملين الاقتصاديين؛ 
الجزائر بغية استقطاب المزيد من هذا تنتهجهاأنيجبالتيالجديدةوالمداخل الاتجاهاتعلىالوقوف.2

لها؛الاستثماريةالقراراتفيمؤثرةكعواملالنوع من الاستثمارات
كشف وإماطة النقاب على أهمية المتغير المحاسبي كأحد المتغيرات الحاسمة وذات الوقع المؤثر على عملية .3

اتخاذ القرارات الاستثمارية؛
ا في إطار المعالجة النظرية والسياسات التي يمكن من خلالها التعرض .4 للمقومات التي لابد من الأخذ 

استقطاب الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الجزائر؛
؛على أهم المعوقات التي تحول دون تكوين بيئة استثمارية جاذبة في الجزائرالتغلب .5
تشكل عملية تشجيعه الأجنبي المباشر باعتباره ظاهرة اقتصاديةمواكبة التغيرات العالمية كون أن الاستثمار .6

الاقتصاد العالمي وبقدرته على تعزيز التكامل وحمايته مظهرا من مظاهر تفتح الاقتصاديات واندماجها في
العلاقات الاقتصادية الدولية وتفعليها، و نظرا للأهمية التي أصبحت الدول العالمي، وعاملا من عوامل تكريس

ا تنظر إليه على أنه فرصة للنمو و التطوير؛لنامية توليهاا له بحكم أ
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؛المنظومة الاستثماريةتغيير شامل في إحداث السعي إلى .7
.على النمو والتنميةهذه الاستثماراتالذي تمارسه الدوربأهميةالوعيتنمية .8

:متغيرات التصور وهيكله العام–ثالثا 
والبحوث المحاسبيةعرض وتقييم لأهم الدراسات من أقسامها السابقة الدراسة فيإليهتوصلت استنادا إلى ما 

لكافة المستخدمين وفق معايير المحاسبة الدوليةأشارت إلى أهمية المعلومات المنشورة في التقارير المالية المعدة  والتي
وان اختلفت درجة الاستفادة لكل فئة منهم، فالمستثمرون يمثلون أكثر المستخدمون للقوائم المالية، بحيث يحتاج 
المستثمرون إلى المعلومات بصفة مستمرة وذلك حتى يتمكنوا من تقييم الفرص الاستثمارية، واختيار البديل 

إستراتيجيةحقيقة الإصلاح المحاسبي في الجزائر والذي تمخض عنه ومن.ةالأفضل واتخاذ القرارات الرشيدة والسليم
المحاسبيالنظامفيجديد يتمثلمحاسبيبنظامالوطنيالمحاسبيالمخططبإحلالتقضيمحاسبيتوحيد
الإطارفيلاسيماالجوانبفي مختلف(IAS/IFRS)الدوليةالمحاسبيةالمعاييرمعوالمنسجمالمتوافق،(SCF)المالي

وكذلك ورغم ما رصدته هذه .والقوائم المالية والتقييمالتسجيلقواعدالمحاسبية،المبادئالمصطلحاتالتصوري،
الدراسة من التحسن الملحوظ في مناخ الاستثمار في الجزائر، إلا أنه مازال غير مؤهل بصورة جيدة لاستقطاب 

ا إلى جملة العراقيل والمعوقات التشريعية والاقتصادية والتنظيمية الاستثمارات الأجنبية المباشرة، و يعود ذلك أساس
وحتى السياسية التي ما زالت تطغى على الملامح العامة للاقتصاد الجزائري، و التي يمكن أن تحدّ من تدفق تلك 

و المتغيرات تم استخلاص مجموعة المعايير أالاستثمارات إلى الجزائر إذا لم تأخذ تدابير جدّية للقضاء عليها، 
لتفعيل أعمال الإصلاح المحاسبي في الجزائر باتجاه تحسين مناخ الرئيسية المكونة للنموذج المقترح في الدراسة

كذا تم اشتقاق المتغيرات الفرعية المكونة للمتغيرات الرئيسية أو معايير النموذج، وقد الاستثمار الأجنبي المباشر،
المتغيرات المستقلة التي تمثل مكونات النظام المحاسبي في يسية للنموذج المقترحتمثلت المتغيرات أو المعايير الرئ

.والمتغير التابع الذي يمثل مناخ الاستثمار الأجنبي المباشر(SCF)المالي

معايير النموذج المقترح والمتغيرات الفرعية المكونة لكل معيار على حدة، )4-5(التالي رقم ويوضح الشكل
.لجودة المناخ الاستثماريإضافة إلى المقياس العام
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)04- 05(الشكل رقم 

من إعداد الباحث: المصدر
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:النظرة التحليلية للتصور المقترح-رابعا

)النظام المالي المحاسبي إلىالانتقالأعتبرلقد SCF) ، تحديث التي عمليات الوالذي يندرج في إطار
تصاحب الإصلاح الاقتصادي الذي باشرته الجزائر، كما يعتبر في الحقيقة تغيير في الثقافة المحاسبية الحالية ومحاولة 

االمحاسبةميدانفيجداكبيرتغييرالتقارب مع معايير المحاسبة الدولية التي تشكل المرجع العالمي،  أتتلأ
المستثمرين،أجلمنجديدةلغةإلىوجبائيةقانونيةمحاسبةمننمرنحنفالآنالمالية،جديد  للمعلوماتبتصميم

وبالدرجةموجهةهيالماليةفالبياناتالتصوريالإطارفيمذكورهووكماالمحاسبيةللمعاييرالدوليلسفوفقا
.للشركةوالدائنينالمستثمرينإلىالأولى

وقد حدد الإطار العام لمعايير المحاسبة الدولية وكذلك للنظام المحاسبي المالي مجموعة من الخصائص التي تجعل 
1:من المعلومات المحاسبية التي تتضمنها القوائم المالية مفيدة للمستخدمين، وهذه الخصائص النوعية الأربعة هي

بمعنى أن تكون المعلومات مفهومه من جانب متخذ القرار، وتتأثر القابلية للفهم من زاوية :القابلية للفهم
.مهارة وخبرة من يعد المعلومات من جهة، ثم من زاوية مهارة وخبرة من يستخدمها من جهة أخرى

راراتقواتخاذتوقعاتهوتأكيدبتصحيحللمستعمليسمحماملائمةتكونأنيجبالمعلومة: الملاءمة
امنالتياقتصادية .ضروريةتكونأنشأ

 ولكي تتصف . تتعلق خاصية الموثوقية بأمانة المعلومات وإمكانية الاعتماد عليها : خاصية الموثوقية
المعلومات المحاسبية بالموثوقية ينبغي إرساء أسس محاسبية ثابتة فيما يتعلق بالمبادئ والأعراف المحاسبية التي 

.المحاسبي، وكذلك  تطوير أسس قياس موحدة ومقبولة وعمليةتحكم العمل 
إن استخدام أساليب محاسبية مختلفة يجعل القوائم المالية غير قابلة للمقارنة فيما بين :القابلية للمقارنة

الوحدات الاقتصادية، فاختلاف الأساليب سيعطي نتائج متباينة عن الحقائق الاقتصادية مما سيؤدي إلى 
.للة وسوء فهم حول تخصيص الموارد فيما بين الخيارات الاستثمارية المختلفةنتائج مض

اقتصاديةأكثرتعتبر، IAS/IFRSأو (SCF)النظام المالي المحاسبي ظلفيسواءالمحاسبيةالمعلوماتإن
دفالأداءقياسنحوأكثروموجهة الواقعأولويةمبدأاحترامأنكماالتوقعات،مصداقيةتحسينإلىو

الماليةالقوائمعلىتأثيرمنلهلماالجديد،المحاسبيللنموذجالرئيسيالأساسهوالقانونيالشكلعلىالاقتصادي

مرجع سبق ذكرهالجوانب النظرية والعملية،: معايير المحاسبة والإبلاغ المالي الدوليةجمعة حميدات،محمد أبو نصار،:لمزيد من التفاصيل راجع في ذلك1
.، بتصرف09-07صص ،
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علىيعتمدبدوره)الحقيقية(الصادقةالصورةومفهومImage Fidelللمؤسسةالحقيقيةالصورةإظهارحيثمن
االإدارة علىوبالتاليوالعيوبالغموضتحتمللاسليمةمحاسبيةوسياساتوقواعد، مبادئ .تامةبعنايةإثبا

في البيئة الأعمال الجزائرية يعطي دافعا للمستثمرين الأجانب SCF)(اعتماد النظام المحاسبي المالي إن تفعيل و 
المناسبة عن فرص على دخول ييئة الأعمال الجزائرية من خلال إتاحة الفرصة لهم للحصول على المعلومات 

الاستثمار في الجزائر ومقارنتها ومفاضلتها بتلك المتوفرة لهم خارج الجزائر نظرا للقدرة على مقارنة المعلومات 
المتضمنة في التقارير المالية نظرا لاعتماد أسس ومعايير دولية موحدة في  إعداد التقارير المالية للمؤسسات فضلا 

لمناسب لتنشيط الاستثمارات المحلية وتشجيعها للسير في ركب الاستثمارات الأجنبية عن توفير المناخ الاستثماري ا
دف تحقيق طفرة في بيئة الأعمال الجزائرية ا المناخ الملائم في الجزائر  .التي يجذ

إمكانية تنفيذ الإطار المقترح في البيئة الأعمال الجزائرية-خامسا

لتفعيل أعمال الإصلاح المحاسبي في الجزائر باتجاه تحسين مناخ لتصور المقترح لتحديد إمكانية تنفيذ هذا ا
ضرورة الوقوف على أهم الصعوبات المتوقعة عند تنفيذ هذا التصور، الباحث  ى ير ، المباشرالاستثمار الأجنبي

المحاسبي في الجزائر تفعيل أعمال الإصلاح الباحث إلى معوقات عدة قد تعيق توصلفمن خلال تفسير النتائج
عدداً من الحلول والإجراءات التي يمكن من خلالها التغلب في النهايةا ، مقترحالاستثمارية في الجزائرةلتحسين البين

.على هذه الصعوبات

1:الصعوبات المتوقعة أمام التصور-أ

و الشفافية في مختلف النظام المحاسبي الجديد هو نظام يهدف كما سبق الإشارة إليه إلى تحقيق المصداقية.1
الكشوف و القوائم المالية و هو تطبيق من تطبيقات الحكم الراشد أو ما يصطلح علية بحكومة الشركات، و 

هدا صعب تطبيقه في البيئة الاقتصادية و المؤسساتية الجزائرية بسبب عدة اعتبارات و سلوكيات متراكمة؛
فـــلا زالـــت أنظمـــة المعلومـــات غـــير فعالـــة :بيـــق هـــذا النظـــام الكثـــير مـــن المؤسســـات الجزائريـــة لتطاســـتعدادضـــعف .2

وفي .والمـــوارد البشـــرية غـــير مهيـــأة وغـــير مؤهلـــة لتطبيـــق هـــذا النظـــام المســـتمد أساســـا مـــن معـــايير المحاســـبة الدوليـــة
؛من المؤسسات الجزائريةيعود هذا إلى غياب الوعي المحاسبي في الكثير،اعتقادنا

:لمزيد من التفاصيل راجع في ذلك1
بــين الاســتجابة لمتطلبــات تطبيــق معــايير المحاســبة الدوليــة وتحــديات البيئــة الجزائريــة، مرجــع : نــور الــدين مزيــاني، النظــام المحاســبي الجزائــري الجديــد-

.23-22ص سبق ذكره، 
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التطــوير المحاســبي الــدولي كــان نتيجــة لعولمــة الأســواق الماليــة،التي : يتميــز بالكفــاءةغيــاب ســوق مــالي في الجزائــر .3
ا وفقــا لطريقــة القيمــة العادلــة ممكنــابالكفــاءة،تتميــز وهــو مــا لا.ممــا يجعــل تقيــيم الأســهم والســندات ومشــتقا

الجديد بإجراء إصـلاح جـاد النظام المحاسبي اعتمادالذي يؤكد ضرورة ربط الأمر.يتحقق في حالة بورصة الجزائر
؛وعميق على النظام المالي للجزائر

عدم ترابط تبني النظام المحاسبي الجديد بإجراء تعـديلات علـى القـانون التجـاري مـن جهـة و النظـام الضـريبي مـن .4
كمثـــال علـــى ذلـــك تســـجيل قـــرض الإيجـــار في الأصـــول وإدراج الإهتلاكـــات المتعلقـــة أخـــذنافـــإذا :جهـــة أخـــرى

فــــإن القــــانون الضــــريبي الحــــالي يســــمح بالأصــــل المســــتأجر ضــــمن أعبــــاء الــــدورة  كمــــا نــــص عليــــه هــــذا النظــــام،
كما أن القـانون التجـاري الحـالي يـنص .للمؤسسات بإدراج الإهتلاكات التي تعود لأصول تملكها المؤسسة فقط

غـير أن النظـام المحاسـبي الجديـد يعتـبره عنصـرا الاجتماعيمن رأس مالها %75على تصفية المؤسسة إذا فقدت 
فـالأهم فهو عبارة عن الفرق بين الأصول و الخصوم وهذا الفرق يتغير مـن وقـت لآخـر،،)(Résiduelهامشيا 

ـا مزاولـة نشـاطتقع المؤسسة في خطر العجـزأن لا رأس اسـتهلكتها بشـكل عـادي ولـو عـن التسـديد وبإمكا
.الاجتماعيمالها 

إن تحديـد هـذه القيمـة يـتم في ظـل  المنافسـة العاديـة وحيـازة : صعوبة تحديد القيمة العادلة للأصول الثابتة الماديـة.5
البــائع والمشــتري علــى المعلومــات الكافيــة، وهــذا مــا لا يتطــابق مــع حــال بعــض أســواق الأصــول الثابتــة الماديــة في 

.يتحكم البائعون للعقارات في قيمها السوقيةاحتكاريةائر مثل سوق العقارات الذي يعمل في ظل منافسة الجز 
فــالتقييم وفــق القيمــة العادلــة يحتــاج إلى :الــوطني يتميــز بالمصــداقية والشــموليةللاقتصــاديغيــاب نظــام معلومــات .6

تــوفر معلومــات كافيــة عــن الأســعار الحاليــة للأصــول الثابتــة والمتداولــة، في الوقــت الــذي نســجل فيــه تضــاربا في 
. فضلا عن قلتهاالجزائري من قبل الهيئات الرسمية،الاقتصادالمعلومات المنشورة حول 

فمازالت المقررات المحاسبية لم تتغير :في تطوير مضامين التعليم المحاسبي في الجامعات ومراكز التكوينبطء .7
على حساب الإبداع، الاستذكاروطرق التدريس يغلب عليها تعليم المحاسبة على طريقة القواعد و التي تقوي 

ا تقنية وليست علما وهذا راجع أساسا غياب الوعي المحاسبي و شيوع النظرة الضيقة إلى ا لمحاسبة على أ
.قائما بذاته

متطلبات تنفيذ هذا التصور-ب
بما يخدم في النهاية جودة المناخ الاستثماري فيها لتبني هدا النظامبيئة الأعمال في الجزائرو من أجل تأهيل 

المؤسسات والفعاليات ذات ومختلف ، يجب على الدولةلتنشيط الاستثمارات المحلية و الأجنبية على حد سواء
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لإنجاح عملية تفعيل هذا الإجراءات و التي نراها في نظرنا ضرورية القيام بمجموعة من الإصلاحات والعلاقة،
1:نلخصها في النقاط التاليةيمكن أنهذه النقاط أو المحاور . يخدم بيئة الأعمال الجزائريةالنظام بما

البيئةمنهاتعانيالتيالمشاكلظلوفيالماليالمحاسبيالنظاموفقالجزائريالمحاسبيللعملواسعتقييمإجراء.1
.عاجلةبصورةومعالجتهاالمحاسبةممارسياحتياجاتأهمالمحاسبية وتحديد

الوطنيالاقتصاديالوضعتطوروفقالماليالمحاسبيللنظامالمستمروالتحديثالإصلاحتضمنآليةوضع.2
.الدوليةالمحاسبيةالممارساتتطور ووفق

توضيح معالم هذا النظام من كل جوانبه من خلال عقد العديد من الملتقيات والمنتديات و ورشات العمل .3
بالإضافة إلى الدورات التدريبية  للمحاسبين كافة ومدققي الحسابات، مع مد جسر التعاون بين المؤسسة 

المحاسبي، مما يسمح بإعادة تأهيل كافة المحاسبين في الجزائر علميا والجامعة لأنه من شأنه إثراء البحث العلمي
.وعمليا ليكون قادرين على تطبيق النظام المحاسبي المالي بشكله الصحيح 

ذا القانون وإصلاح ) القانونية، المالية، الضريبية(تحديث مختلف التشريعات والتنظيمات .4 التي تتعلق 
يكون هنالك توحيد وانسجام بين متطلبات نظام مالي تعاملة معه، حتى التنظيمات لمختلف الهيئات الم

متطلبات تطبيق الأنظمة والقوانين والتشريعات المحلية المختلفة محاسبي في الشركات والمؤسسات الوطنية وبين
اء.مع مستوى الوحدات حالة التناقص بين ما هو مفروض تطبيقه والالتزام به من قبل القوانين المحلية وما وإ

.يتوجب تطبيقه والأخذ به
لنظام بما يتوافق مع لهذا اضرورة القيام بتعديل الأنظمة الداخلية والمالية والأنظمة المحاسبية للكيانات الخاضعة .5

. متطلبات تطبيقه
أهمية في توضيح حقيقة النظام المحاسبي المالي ونشر التحقيقات والدراسات  لكي تفعيل دور الإعلام لما له من .6

.لا يساء فهم هذا النظام والغاية المرتجاة منه وعدم الخلط مع أية مفاهيم أو معايير أخرى
لى حيث أن المستثمر ليس بالضرورة أن يكون على دراية علمية بحيثيات وقواعد هذا النظام، ولكن ع

وذلك الأقل يجب أن يكون على علم بمفهومه والغاية منه وآثار تطبيقه في المؤسسات التي يستثمر أمواله فيها
.من خلال شفافية التقارير المالية لاتخاذ المستثمر لقرارات الاستثمار الخاصة به

:أنظر في ذلكالتفاصيللمزيد من 1
.12، مرجع سبق ذكره، صتقيميهية دراسة تحليل-المحاسبي في الجزائرالإصلاحمداني بن بلغيث، فريد عوينات، -
المحاسبي،الإصلاحظلالجزائر فيبورصةكفاءةعلىأثرهاوالمحاسبيةوالماليةالمعلوماتأهميةدبون، محمد الهاشمي حجاج،القادرعبد-

.07مرجع سبق ذكره، ص
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ا دوليا  العمل على تطوير مهنة المحاسبة وفق معايير.7 الإتحاد الدولي إلىمامكالانضالمهنة المعمول 
الجزائريين و المهنيين الأجانب، كما للمحاسبين، و تدعيمها بفضل إقامة شراكات إستراتيجية بين المهنيين

التنظيمات المحاسبية الوطنية و الإدارات الوصية من أجل التخفيف تظهر أهمية إعادة النظر في تمثيل المهنة في
.اسبيالتنظيم المحالدولة لمهمةاحتكارمن 

مجمل الأوضاع والظروف المؤثرة في يرتوفمن وجهة نظر الباحث ويشكل أساسي هذا التصوريتطلب تطبيق .8
توجيه رأس المال وتشجيعه واستقراره، ومن أهمها الأوضاع السياسية والاقتصادية والنظام القانوني ومدى 

جذب وتشجيع هذه الاستثمارات، وضوحه واتساقه وثباته وتوازنه، والذي يعد الخطوة الأولى على طريق
.وتلك العناصر في تداخلها تترجم كعوامل جاذبة لرأس المال سواء كان محلي أو أجنبي

ما سبق، قام  الباحث بتصميم خريطة تدفق تمثل الإجراءات اللازمة لتنفيذ وتفعيل أعمال علىا وبناء
وبناءاً على خريطة التدفق يمكن . الإصلاح المحاسبي في الجزائر من أجل الرفع من جودة مناخها الاستثماري
: تلخيص مراحل تطبيق هذا التصور في بيئة الأعمال الجزائرية في شكل التالي

)05-05(رقم الشكل 

.من إعداد الباحث بناءا على متغيرات التصور المقترح: المصدر
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:خلاصة الفصل
تسـهيلعلـىيعمـلأنهشـأنلمسـتجدات الدوليـة بتبنيهـا لنظـام محاسـبي جديـد مـن للقـد اسـتجابت الجزائـر 

المحاسـبةيرمعـايمـعكبـيردحـلىإمتقـاربباعتبـارهوالأجنبيـة،الوطنيـةؤسسـاتالمبـينالمحاسـبيةالمعـاملاتمختلـف
مـعنفسـهامقارنـةإمكانيـةوكـذاشـفافيةبكـلاليـةالموضـعيتهاتقيـيمعلـىؤسسـاتالميسـاعدكمـاالدوليـة،

.الأجنبيةؤسساتالم
أهمهـا جلـب المسـتثمر ومـنالنظـام المحاسـبي المـالي باتجـاه الأهـداف الـتي وضـع مـن أجلهـا،غير أن تثمين وتفعيـل

خاصـــــة وأن حجـــــم هـــــذه تحضـــــير وتـــــوفير كافـــــة المتغـــــيرات المســـــؤولة عـــــن إنجـــــاح هـــــذه الخطـــــوة؛يحتـــــاج إلىالأجنـــــبي
كـانمـاعـنكـل البعـدبعيـدةكانتالطموحات، حيثمستوىإلىالأحوالمنحالبأيترقىلمالاستثمارات

: ويرجع ذلك أساسا إلى جملة من الأسـباب أهمهـاللمستثمرين،والتسهيلاتالحوافزمنحفيالتوسعوراءمنمتوقعا
الــبطء الواضــح في الأخــذ بــإجراءات الانفتــاح الاقتصــادي و تحريــر النظــام الاقتصــادي؛ القصــور الواضــح في القــوانين 

ع غياب إرادة سياسـية حقيقيـة في جـذب هـذا النـو ؛[R&D]والأنظمة المتعلقة بالتعليم والتدريب والبحث والتطوير
ـــا الــبلاد، التخلـــف الواضـــح  مــن الاســـتثمارات ومــرد ذلـــك حســب اعتقادنـــا يعــود أساســـا للـــوفرة الماليــة الـــتي تتمتــع 

لسـوق للقطاع المصـرفي، و الـذي تطبـع عليـه الإجـراءات البيروقراطيـة في أسـلوب عملـه، بالإضـافة إلى الركـود الواضـح 
).البورصة( الأوراق المالية

هذا الطرح في الحقيقة حفزنا إلى محاولة تقديم تصور علمي يقوم أساسا على عصرنه و تحسين البيئة 
عمليات الإصلاح مزايامنالاستفادةالاستثمارية في الجزائر من خلال تصور وتجسيد آليات تسمح بتثمين
بالنظام المالي المحاسبي الجديد والذي يتوافق  المحاسبي الذي باشرته الجزائر مطلع القرن الحالي والذي توج بالأساس 

بما يضمن تعزيز مسيرة الاندماج بالاقتصاد الدولي كثير من البنود مع ما جاء في المعايير الدولية للمحاسبة،في
.وتوحيد لغة المحاسبة، بما يتماشى مع التحولات التي أصبحت تفرضها العولمة واقتصاد السوق

ماط النقاب على أهمية المتغير المحاسبي كأحد المتغيرات الحاسمة وذات الوقع المؤثر على عملية إن هذا التصور أ
الموقف القراري اتخاذ القرارات الاستثمارية؛ على اعتبار أن المعلومات المحاسبية المنتجة في ظل هذا النظام  تخدم

ذا  .القرارالذي يواجهه المستخدم أو تخفض درجة عدم التأكد المتعلقة 
الجزائر بغية استقطابتنتهجهاأنيجبالتيكما أن هذا التصور يعد مدخلا من المدخلات المستحدثة 

وتحقيقالمحليةالسوق الماليةالاقتصاد وترقيةوتيرةمنالرفعأرادتإذا ماالمزيد من هذا النوع من الاستثمارات،
.المنشودةالاقتصاديةالتنمية
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الالتزام بتطبيق معايير المحاسبة الدولية على استقطاب مدى مساهمةلموضوعتناولناخلالمنحاولنا
مدىيتمحور حول الرئيسالسؤلفيهاكانالتيالمطروحةالإشكاليةمعالجة،الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر

بتطبيق معايير المحاسبة الدولية في استقطاب الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر؟  وما هي مساهمة الالتزام إمكانية
الاستثمارالسبل والإجراءات الكفيلــــــــــــة بتفعيل أعمال الإصلاح المحاسبي في الجزائر باتجاه تحسيــــــــــــــن منـــــــــاخ

الأجنبي المباشر؟
فصول لهذه الأطروحة وانطلاقا من الفرضيات الأساسية، وباستخدام الأدوات والوسائل الخمس ومن خلال 

المشار إليها، يمكن عرض الخلاصة والاستنتاجات، نتائج اختبار الفروض، نتائج هذه الدراسة، الاقتراحات 
:المقدمة، وأفاق البحث في ما يلي

:ستنتاجاتالخلاصة والا.1
والبحوث المحاسبيةعرض وتقييم لأهم الدراسات من أقسامها السابقة الدراسة فيتوصلت إليهاستنادا إلى ما 

لكافة المستخدمين وفق معايير المحاسبة الدوليةأشارت إلى أهمية المعلومات المنشورة في التقارير المالية المعدة  والتي
وان اختلفت درجة الاستفادة لكل فئة منهم، فالمستثمرون يمثلون أكثر المستخدمون للقوائم المالية، بحيث يحتاج 
المستثمرون إلى المعلومات بصفة مستمرة وذلك حتى يتمكنوا من تقييم الفرص الاستثمارية، واختيار البديل 

إستراتيجيةحقيقة الإصلاح المحاسبي في الجزائر والذي تمخض عنهومن.ةالأفضل واتخاذ القرارات الرشيدة والسليم
المحاسبيالنظامفيجديد يتمثلمحاسبيبنظامالوطنيالمحاسبيالمخططبإحلالتقضيمحاسبيتوحيد
الإطارفيلاسيماالجوانبفي مختلف(IAS/IFRS)الدوليةالمحاسبيةالمعاييرمعوالمنسجمالمتوافق،(SCF)المالي

وكذلك ورغم ما رصدته هذه .والقوائم الماليةوالتقييمالتسجيلقواعدالمحاسبية،المبادئالمصطلحاتالتصوري،
الدراسة من التحسن الملحوظ في مناخ الاستثمار في الجزائر، إلا أنه مازال غير مؤهل بصورة جيدة لاستقطاب 

أساسا إلى جملة العراقيل والمعوقات التشريعية والاقتصادية والتنظيمية الاستثمارات الأجنبية المباشرة، و يعود ذلك 
وحتى السياسية التي ما زالت تطغى على الملامح العامة للاقتصاد الجزائري، و التي يمكن أن تحدّ من تدفق تلك 

.الاستثمارات إلى الجزائر إذا لم تأخذ تدابير جدّية للقضاء عليها
اقتصاديةأكثرتعتبر، IAS/IFRSأو (SCF)النظام المالي المحاسبي ظلفيسواءاسبيةالمحالمعلوماتإن
دفالأداءقياسنحوأكثروموجهة الواقعأولويةمبدأاحترامأنكماالتوقعات،مصداقيةتحسينإلىو

الماليةالقوائمعلىتأثيرمنلهلماالجديد،المحاسبيللنموذجالرئيسيالأساسهوالقانونيالشكلعلىالاقتصادي



الخاتمة العامة

264

علىيعتمدبدوره)الحقيقية(الصادقةالصورةومفهومimage Fidelللمؤسسةالحقيقيةالصورةإظهارحيثمن
االإدارة علىوبالتاليوالعيوبالغموضتحتمللاسليمةمحاسبيةوسياساتوقواعد، مبادئ .تامةبعنايةإثبا

في البيئة الأعمال الجزائرية يعطي دافعا للمستثمرين SCF)(إن تفعيل واعتماد النظام المحاسبي المالي 
الأعمال الجزائرية من خلال إتاحة الفرصة لهم للحصول على المعلومات المناسبة عن بيئةالأجانب على دخول 

فرص الاستثمار في الجزائر ومقارنتها ومفاضلتها بتلك المتوفرة لهم خارج الجزائر نظرا للقدرة على مقارنة المعلومات 
إعداد التقارير المالية للمؤسسات فضلا المتضمنة في التقارير المالية نظرا لاعتماد أسس ومعايير دولية موحدة في  

عن توفير المناخ الاستثماري المناسب لتنشيط الاستثمارات المحلية وتشجيعها للسير في ركب الاستثمارات الأجنبية 
دف تحقيق طفرة في بيئة الأعمال الجزائرية ا المناخ الملائم في الجزائر  .التي يجذ

:اختبار الفروض.2
إلىالفروضاختبارأثناءالباحث لتوصا في تناول هذه الدراسة،اعتمدالتيالمعالجةطريقةمنانطلاقا

:التاليةالنتائج
 الالتزام بتطبيق معايير المحاسبة الدولية في استقطاب بمدى مساهمةوالمتعلقةللفرضية الأساسيةبالنسبة

تتوقف في البيئة الجزائرية أن إمكانية هذه المساهمة غير فلقد تحققت،،الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر
بالأساس على مدى توفير الأطر والسياسات وحتى الاستراتجيات التي يمكن أن تقدم أو تطرح في سبيل 
تفعيل عمليات الإصلاح المحاسبي الذي باشرته الجزائر مطلع القرن الماضي والذي توج بالأساس بالنظام 

والذي يتوافق في كثير من بنوده وعناصره مع معايير المحاسبية الدولية والتي تعد أعلى ،(SCF)المحاسبي المالي 
.الممارسات المحاسبية على الصعيد العالمي

 بشكل لاستثمار الأجنبي بشتى إشكاله وخصوصا المباشرابمساهمةالمرتبطة الأولىللفرضية الجزئيةبالنسبة
من خلال الدور الذي يلعبه اتضح من خلال البحث أن هذه الفرضية تحققت،في عملية التنميةإيجابي

وخلــــقالاقتصادي،النمومنلمزيدالأسسوضعفيهذا الشكل من الاستثمارات الأجنبية في المساهمة
التسهيليةالسياساتذلكعلىدليلأهمولعلكذلك .الخ...الأجنبيةوالعملاتالمحلية،المدخراتوتوليد

غير أن هذا .مفيدةأطروضمنالأجنبيةرؤوس الأموالمنالكثيرجذبأجلمنالدول،تمنحهاالتي
ومقوماتمزاياباختلافلأخرىدولةتختلف منالمباشرالأجنبيالآثار الايجابية المنتظرة من الاستثمار

.الاستثماريالمناخوجاذبيةسلامةمدىإلىاقتصاد، إضافةكل
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 أن الأنظمة والقوانين والتشريعات الناظمة للاستثمار في الجزائر تبقى والمتعلقة بللفرضية الجزئية الثانيةبالنسبة
الاستثمارات حجمالدراسة بينت وبالأرقام ، حققت كذلك لأنقاصرة  على خلق بيئة استثمارية محفزة

مستوىإلىالأحوالمنالحبأيترقىلم، والتيالأجنبية المباشرة المسجلة في السنوات الأخيرة
والتسهيلاتالحوافزمنحفيالتوسعوراءمنمتوقعاكانماعنكل البعدبعيدةكانتالطموحات، حيث

.للمستثمرين
ب عل منها قطبا هاما لاستقطايجعليها الجزائرتتوفر تثمين المقومات والمزايا التي أن :الفرضية الجزئية الثالثة

، محققة كذلك بفضل الترسانة القانونية التي احتوت التشريعات الناظمة المباشرةالاستثمارات الأجنبية 
ا حاليا على حزمة من الحوافز والضمانات المشجعة للمستثمرين الأجانب  للاستثمار في الجزائر والمعمول 

الجزائر،لكهاتمالتيالضخمةالسياحيةوالإمكانياتالهائلةالطبيعيةللثرواتعلى القدوم للجزائر، إضافة
الاقتصادية السياساتأنغيرالمباشر،الأجنبيللاستثمارطبيعيةجلبمنطقةفهي تشكل في الحقيقة

.فعالاقتصاديفي عدم القدرة إلى الوصول لإطارهذه الموارد، كان السببوسوء تسييرالعرجاء
 تحسين وتطوير المناخ يؤدي تفعيل أعمال الإصلاح المحاسبي في الجزائر إلى :للفرضية الجزئية الرابعةبالنسبة

لأن أعمال الإصلاح ، محققة كذلك نظرا.ويجعله يستجيب لتطلعات المستثمر الأجنبيالاستثماري 
احتياجاتعاتقهعلىالذي يأخذ )SCF(المحاسبي في الجزائر والتي توجت بالأساس بالنظام المحاسبي المالي

ومقروءةمنسجمةماليةمعلوماتعلىبالحصوللهمالذي يسمحالأمروالمستقبليةالحاليةالمستثمرين
ماليةمعلوماتتوليدفيكذلك هودور القرارات، واتخاذإجراء المقارناتمنوتمكنهمالمؤسساتتخص

ه وجذب وتوجيه الاستثمار القدرة على تشجيع ونمو الاستثمار الداخلي وتطوير تعززالتياللازمةبالنوعية
الأجنبي إلى البلد واستقطابه نحو الداخل عبر تشجيعه من خلال المعلومات المالية  المتضمنة في القوائم 

.المالية  المنشورة  لمختلف المتعاملين الاقتصاديين
:نتائج الدراسة.3

:النتائج التاليةالإشارة إلىمن خلال دراسة البحث وتحليله نظريا والتعرف على مشكلاته، يمكن 
من أجل التوفيق بين مصالح جاءت المعايير المحاسبية الدولية أداة تنظيم للعمل المالي والمحاسبي أن -

حيث يتم تطبيق هذه المعايير في كافة القطاعات، وجاءت . من المعلومات المالية والمحاسبيةالمستفيدين
وقد تم تبني مجموعة .عالمينتيجة لأبحاث ودراسات قام به نخبة من خبراء المحاسبة والمراجعة على مستوى 

، ورغم أن (GAAP)عليهالمحاسبية المتعارف المبادئمن المعايير والإجراءات المحاسبية حيث أطلق عليه 
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تمع المالي ينظرون إليها انتقاداتهذه المبادئ قد أثارت  وجدلا كبيرا إلا أن أغلب المحاسبين وأعضاء ا
بأنه ذات فائدة على مر الزمن

لكافة المستخدمين وان وفق معايير المحاسبة الدوليةأهمية المعلومات المنشورة في التقارير المالية المعدة  -
اختلفت درجة الاستفادة لكل فئة منهم، فالمستثمرون يمثلون أكثر المستخدمون للقوائم المالية، بحيث 
يحتاج المستثمرون إلى المعلومات بصفة مستمرة وذلك حتى يتمكنوا من تقييم الفرص الاستثمارية، واختيار 

.ةالبديل الأفضل واتخاذ القرارات الرشيدة والسليم
بإحلالتقضيمحاسبيتوحيدإستراتيجيةحقيقة الإصلاح المحاسبي في الجزائر والذي تمخض عنه أن -

والمنسجمالمتوافق،(SCF)الماليالمحاسبيالنظامفيجديد يتمثلمحاسبيبنظامالوطنيالمحاسبيالمخطط
المصطلحاتالتصوري،الإطارفيلاسيماالجوانبفي مختلف(IAS/IFRS)الدوليةالمحاسبيةالمعاييرمع

والقوائم الماليةوالتقييمالتسجيلقواعدالمحاسبية،المبادئ
ما باعتبارها أهمبورصتها،لتفعيلوضروريةهامةفرصةفي الجزائرالماليالمحاسبيالنظامتطبيقيشكل-

مع تزامناتطويرهاعلىوالعمللها،الأهميةإعطاءبضرورةالجزائر،فيالمعاييرتطبيقيرافقأنيجب
فيهاالتسجيلعلىالمؤسساتوتشجيعالاقتصاد،فيدورهابتفعيلالشراكة،اتفاقفيذلكتضمين

المالية،والمعلومةللمحاسبةالدوليةالمعاييرمزايامنالاستفادةبغيةوذلكالتمويل،فيوالاعتماد عليها
استثمارفيسواء،حدعلىوالمؤسساتالمستثمرونلهايلجاالتيالماليةالأسواقفيتكون فعاليتهاالتي

أهميةلهاتكونالمقدمةالمعلومةأنباعتبارالأجنبي،الاستثماريشجعماوهورؤوس الأموال،وطلب
.الجزائروخارجداخلللمستثمرين منكبيرة

الجهود تحليل واقع البيئة الاستثمارية في الجزائر؛ أن هذه الأخيرة تشهد تحسنا ملحوظا  بفضل يظهر ُ-
الاستثمارات الأجنبية المباشرة المسجلة في السنوات حجم، إلا أنالمبذولة من طرف السلطات الجزائرية

ماعنالبعدكل بعيدةكانتالطموحات، حيثمستوىإلىالأحوالمنحالبأيترقىلمالأخيرة
ويرجع ذلك حسب أساسا إلى للمستثمرين،والتسهيلاتالحوافزمنحفيالتوسعوراءمنمتوقعاكان

البطء الواضح في الأخذ بإجراءات الانفتاح الاقتصادي و تحرير النظام : جملة من الأسباب أهمها
؛ [R&D]دريب والبحث والتطويرالاقتصادي؛ القصور الواضح في القوانين والأنظمة المتعلقة بالتعليم والت

غياب إرادة سياسية حقيقية في جذب هذا النوع من الاستثمارات، ومرد ذلك حسب اعتقادنا يعود 
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ا البلاد التخلف الواضح للقطاع المصرفي، و الذي تطبع عليه الإجراءات ،أساسا للوفرة المالية التي تتمتع 
).البورصة( لسوق الأوراق الماليةبالإضافة إلى الركود الواضح البيروقراطية في أسلوب عمله،

تتحقق دون تتجسد و لا يمكن أنو تحسين البيئة الاستثمارية في الجزائر عصرنهأي محاولة جدية لأن -
عمليات الإصلاح المحاسبي الذي باشرته الجزائر مطلع القرن الحالي والذي توج مزايامنالاستفادةتثمين

كثير من البنود مع ما جاء في المعايير الدولية بالنظام المالي المحاسبي الجديد والذي يتوافق  فيبالأساس
معيتماشىبماالمحاسبة،لغةوتوحيدالدوليبالاقتصادالاندماجمسيرةتعزيزبما يضمنللمحاسبة،
.السوقواقتصادالعولمةأصبحت تفرضهاالتيالتحولات

:الاقتراحات.4
وفي ضوء ما توصلنا إليه من نتائج و استنتاجات، وبغية تطوير المناخ الاستثماري في الجزائر، ليصبح أكثر 

؛ وهذا دون إغفالمجموعة من الأهداف الرئيسيةنقترح ضرورة تجسيد جذبا للاستثمارات الأجنبية المباشرة، فإننا 
أهمية المتغير المحاسبي كأحد المتغيرات ائم أساسا علىالمدخل المستحدث المبين في التصور المقترح للدراسة، والق

، وهذه الحاسمة ذات الوقع المؤثر على عملية اتخاذ القرارات الاستثمارية من قبل المستثمرين محليين أو دوليين
:الأهداف تتمثل في التالي

وذلك بتوفير البيئة الإدارية الملائمة من خلال القضاء على البيروقراطية و :إرساء مبادئ الحاكمية الرشيدة-أ
التعقيد المرافق لمختلف الإجراءات الحكومية وشتى صور الفساد و فرض سيادة القانون، وتسريع منح 
التراخيص اللازمة للمشروعات الاستثمارية وإصدار التأشيرات والتصاريح، مع تشكيل محاكم متخصصة 

في قضايا الاستثمار و حقوق الملكية الفكرية، و التركيز على إصدار وتفعيل التشريعات والأنظمة للفصل
المشجعة للاستثمارات الأجنبية والعمل على تحديثها بما يتناسب مع تطور متطلبات المناخ الاستثماري العالمي 

. وتطور القوانين المشجعة للاستثمار الأجنبي في الدول الأخرى
و ذلك من خلال وضع إستراتجية لتطوير : مهاراتهبمستوىالارتقاءوتوعيتهوالبشريالعنصرتنمية-ب

وتنمية المهارات البشرية، حيث أن انخفاض تكاليف العمالة ليس محدد هام للاستثمار الأجنبي المباشر إذا لم 
:ويمكن القيام بذلك من خلال عدة مسارات. تكن هذه العمالة مدربة

بما [R&D]النظر في القوانين والأنظمة المتعلقة بالتعليم والتدريب و البحث والتطويرإعادة -
.ربط الجامعات والمعاهد ومؤسسات البحث والتطوير بالصناعة الوطنيةيكفل 

.اللازمةإحداث مراكز تدريب وطنية وخاصة لتأهيل أو إعادة تأهيل الموارد البشرية-
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.املين في القطاعات التي تشهد تطورا تكنولوجياتنظيم برامج لتطوير مهارات الع-
.إعادة هيكلة النظام التعليمي لتلبية حاجات الصناعات الحديثة والتطور التكنولوجي المتسارع-

وذلك من خلال تسريع عصرنة وتحرير النظام : تعزيز الانفتاح التجاري و الاندماج في الاقتصاد العالمي-ج
مواصلة برامج خوصصة مؤسسات القطاع العام مع تعزيز التوجه نحو عقد الاقتصادي، تخفيض دور الدولة، و 

، OMCإلى المنظمة العالمية للتجارة الانضمامالثنائية أو متعددة الأطراف، مع تعجيلاتفاقيات التجارة الحرة
.ربيةوكذا تبني جميع الإجراءات التي تكفل مزيدا من التكامل الاقتصادي الإقليمي، خصوصا مع الدول الع

و ذلك من خلال التعاون مع الهيئات :الامتثال بالتجارب الناجحةالتنسيق مع المنظمات الدولية و-د
ال، مثل  الوكالة  الدولية لضمان الاستثمار وكذلك جهاز الخدمات  الدولية التي لها دور في هذا ا

للترويج للاستثمار وتقديم الخدمات الاستشارية التابع لمؤسسة التمويل الدولي أو بإنشاء مكاتب خارجية 
.وكل ذلك يتطلب في الحقيقة خلق قاعدة بيانات فعلية وشاملة عن فرص الاستثمار في الجزائر. الاستشارية

نتيجة للتداخل :التقييم الدوري والمستمر لآثار السياسات المتخذة على تطوير المناخ الاستثماري-ه
الات المتعلقة بمن اخ الاستثمار، فإن الهدف هو تحديد مدى تتطابق السياسات الواضح بين مختلف ا

مهما  ) المحليين أو الأجانب(العمومية مع معايير الممارسة الجيدة والمتعلقة بالمعاملة المنصفة لكل المستثمرين
م مع خلق الظروف الحسنة للاستثمار،مع الأخذ بعين ،)متوسطة أو كبيرةصغيرة،(كانت حجم استثمارا

.     ر المصالح العامة للمجتمعالاعتبا
:البحثأفاق.5

في ضوء ما توصلت إليه الدراسة ولتحقيق المزيد من البحث والتحليل يوصي الباحث بتبني دراستين 
تحليل العلاقة مابين القرار الاستثماري والقوائم المالية المعدة وفق معايير - مستقبليتين في الميدان المبحوث، الأولى

.على قرار الاستثمار الأجنبي المباشرالعوامل المحاسبية المؤثرة-ةوالثانيالمحاسبة الدولية

تم بحمد الله
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بوشليح محمد، مدى التزام البنوك الأردنية بتطبيق مبادئ حاكمية الشركات، رسالة مقدمة استكمالا لمتطلبات الحصول - 78
.2008لمي والدراسات العليا، جامعة العلوم التطبيقية الخاصة، الأردن، ، عمادة البحث الع)غير منشورة(على شهادة الماجستير 

تومي عبد الرحمان، واقع وآفاق الاستثمار الأجنبي المباشر من خلال الإصلاحات الاقتصادية في الجزائر، رسالة مقدمة - 79
. 2000/2001استكمالا لمتطلبات الحصول على شهادة الماجستير، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر ، 

حافظ الكيلاني، دور معايير المحاسبة الدولية في تطوير نظم المعلومات المحاسبية، رسالة مقدمة لنيل درجة الماجستير في - 80
.2008، كلية الاقتصاد، جامعة حلب، )غير منشورة( المحاسبة 

ول على شهادة الماجستير حريــة الشريف، عائد ومخاطر الاستثمار وكيفية قياسها، رسالة مقدمة استكمالا لمتطلبات الحص- 81
.2005غزة، –، الجامعة الإسلامية )غير منشورة( محاسبة وتمويل

كإطار لتفعيل حوكمة IAS/IFRSحسياني عبد الحميد، أهمية الانتقال للمعايير الدولية للمحاسبة والمعلومة المالية - 82
،محاسبة وتدقيق، كلية العلوم الاقتصادية، )شورةغير من(المؤسسات، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات الحصول على شهادة الماجستير

.2010-2009، دفعة 3جامعة الجزائر
لمتطلبات الحصول على شهادة استكمالامقدمة مذكرةانتقاديه،تحليليةدراسةالوطنيالمحاسبيالمخطططارق،حمزة- 83

.2003/2004جامعة الجزائر ، الاقتصادية،العلومكليةوالمالية ،النقودفرع،) غير منشورة( الماجستير
خالد يونس صالح موسى، تحليل العلاقة مابين القرار الاستثماري والمعلومات المنشورة في التقارير السنوية للشركات المساهمة - 84

اسات ، كلية الدر )غير منشورة(العامة الفلسطينية، رسالة مقدمة استكمالا لمتطلبات الحصول على درجة الماجستير في المحاسبة 
.2001العليا، جامعة القدس،

روتال عبد القادر، التوجه نحو تطبيق المعايير المحاسبية والمالية الدولية في المؤسسات الجزائرية، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات - 85
التسيير، جامعة ،كلية العلوم الاقتصادية وعلوم 2009-2008السنة الجامعية الحصول على شهادة الماجستير في العلوم التجارية، 

.الجزائر
ضمنمقدمةمذكرةالمالي،المحاسبيالنظاموتطبيقتبنيوآفاقالجزائرفيالمحاسبيالإصلاحأعمالصالحي بوعلام، - 86

التجاريةوالعلومالاقتصاديةالعلوموتدقيق، كليةمحاسبة:، فرع)غير منشورة(التجارية العلومفيالماجستيرشهادةنيلمتطلبات
.2010-2009، 3الجزائرالتسيير، جامعةوعلوم
ضياء الدين أحمد مصطفى، العوامل المحاسبية المؤثرة على قرار الاستثمار في أسهم الشركات المساهمة العامة الأردنية، رسالة - 87

.2006الأردن،، إدارة المال والأعمال، جامعة آل البيت،)غير منشورة(مقدمة لنيل شهادة الماجستير 
زي، دراسة جدوى المشروعات الاستثمارية، بحث مقدم ضمن متطلبات نيل شهادة الماجستير في علوم التسيير عادل العن- 88

.2006-2005، ، كلية العلوم الاقتصادية و علوم التسيير جامـــــــعة الجــــــــــزائر)غير منشورة(فرع إدارة الأعمال 



قائمة المراجع

276

- دراسة حالة مجمع رياض سطيف–على المحتوى المعلوماتي للقوائم المالية عادل عاشور، أثر تطبيق معايير المحاسبة الدولية - 89
،كلية العلوم الاقتصادية وعلوم )غير منشورة(، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الماجستير، تخصص محاسبة ومالية 

.2006-2005،-الأغواط-التسيير، جامعة عمار ثليجي
لمتطلبات نيل شهادة استكمالاباشر والنمو الاقتصادي في الجزائر، مذكرة مقدمة الأجنبي المالاستثماركريمة قويدري، - 90

- 2010، تخصص مالية دولية، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة آبي بكر بالقايد، تلمسان ،)غير منشورة(الماجستير،
2011.

قطاعحالةدراسة-فلسطينفيوالأجنبيالمحليالاستثمارتشجيعفي"الاستثمارتشجيعهيئةنصر، دورمحمدفتحيلؤي- 91
، كلية التجارة، الجامعة )غير منشورة(الأعمال إدارةفيالماجستيردرجةعليالحصوللمتطلباتاستكمالارسالة مقدمة،-غزة

.2008غزة،/ الإسلامية
عن انخفاض قيمة الأصول الثابتة في ضوء محمد نواف حمدان عابد، دراسة تحليلية لمشاكل القياس والإفصاح المحاسبي- 92

،كلية العلوم )غير منشورة(، رسالة مقدمة استكمالا لمتطلبات الحصول على شهادة الماجستير-دراسة تطبيقية–المعايير الدولية 
.2006المالية والمصرفية، الأكاديمية العربية للعلوم المالية والمصرفية،القاهرة ، 

، )2006-1996دراسة قياسية للفترة ( نايف سالم الإبراهيم، محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في الوطن العربي - 93
أطروحة مقدمة استكمالا لمتطلبات الحصول على شهادة دكتوراه الفلسفة، تخصص الإدارة المالية، كلية العلوم المالية والمصرفية، 

.2009،الأردنوالمصرفية، الأكاديمية العربية للعلوم المالية 
دراسة حالة للفترة -نبيل ناصر محمد لجدع، أثر الاستثمار الأجنبي لمباشر على الاستقرار السياسي في الجمهورية اليمنية- 94

، تخصص الاقتصاد السياسي )غير منشور(لمتطلبات الحصول على درجة الماجستير استكمالا، رسالة مقدمة 1995-2008
.2010وم السياسية، جامعة اليرموك، اربد، الأردن،الدولي، قسم العل

علىتطبيقيةدراسة( الرأسماليالإنفاققراراتترشيدفيالمحاسبيةالمعلوماتأبو هويدي، دورالسلامعبداسحقاد- 95
غير (الماجستير في المحاسبة التمويل،درجةعلىالحصوللمتطلباتاستكمالاً ، رسالة مقدمة )فلسطينبورصةفيالمدرجةالشركات
.2011غزة، فلسطين،–الإسلاميةالتجارة، الجامعةكلية) منشورة

والندواتالمؤتمرات،الملتقيات
أحسين عثماني، شعابنية سعاد، النظام المالي المحاسبي كأحد أهم متطلبات حوكمة الشركات وأثره على بورصة الجزائر،- 96

ماي 07-06، المنظم يومي والإداريحوكمة الشركات كآلية للحد من الفساد المالي : مداخلة مقدمة إلى الملتقى الوطني حول
.الجزائر/ بسكرة-، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة محمد خيضر2012

ومفيد عبد اللاوي، إصلاح الإطار المحاسبي في الجزائر وتكييف القوائم المالية وفق المعايير المحاسبية خليفةبنبالقاسم- 97
،كلية2011نوفمبر30و29المنظم يومي" الجزائرفيالمحاسبيالإصلاح"حول الدوليالعلميالمؤتمرالدولية، ورقة مقدمة إلى

.الجزائر-التسيير، جامعة قاصدي مرباح ورقلة وعلوموالتجاريةالاقتصاديةالعلوم
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براق محمد وقمان عمر، أثر الإصلاحات المحاسبية على هيكلة المنظمات المهنية في الجزائر، ورقة مقدمة إلى الملتقى الدولي - 98
.الجزائر/ ورقلةالاقتصادية، جامعةالعلوم، كلية2011نوفمبر 30و 29المنظم يومي " الإصلاح المحاسبي في الجزائر: "حول
دراسة حالة المنطقة الحرة بلارة، -بلعزوز بن علي، مداني أحمد، دور المناطق الحرة كحافز لجلب الاستثمار الأجنبي المباشر- 99

آثار وانعكاسات اتفاقيات الشراكة على الاقتصاد الجزائري وعلى منظومة المؤسسات الصغيرة : ورقة مقدمة إلى الملتقى الدولي حول
.الجزائر/، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس 2006نوفمبر14-13طة، المنعقد يومي والمتوس
متطلبات التطبيق، بحث مقدم إلى المؤتمر العلمي الثالث -بن عيشي بشير، المعايير المحاسبية الدولية والبيئة الجزائرية- 100
كلية الاقتصاد والعلوم ،  2009نيسان29- 27، المنظم أيام "المية المعاصرةالتحديات الع: إدارة منظمات الأعمال": حول

.الإدارية، جامعة العلوم التطبيقية الخاصة، الأردن
تيقاوي العربي، النظام المحاسبي ا الجزائري الجديد بين متطلبات التوافق مع المعايير الدولية للمحاسبة وتحديات التطبيق مع - 101

النظام المحاسبي المالي في مواجهة المعايير الدولية للمحاسبة والمعايير الدولية : ورقة مقدمة إلى الملتقى الدولي حولالبيئة الجزائرية، 
.الجزائر-، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة سعد دحلب البليدة2011ديسمبر 14-13المنظم يومي للمراجعة،

المحاسبي وكفاءة الأسواق المالية للحد من خطر الاستثمار المالي، ورقة مقدمة إلى صاحالإفجا وحدو رضا، بوفافة وداد، - 102
كلية ،2008نوفمبر 25-24السوق المالي بين النظري والتطبيق في إطار تجارب الدول العربية،المنظم يومي : الملتقى الدولي حول

.الجزائر/عنابة–العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة باجي مختار 
جبــرائيل جــوزيف كحـــالــه ، تحسين جودة القرارات الاستثمارية باستخدام معلومات المحــاسبـــة الإداريـــــة، ورقة مقدمة إلى - 103

،  2009نيسان 29–27:أيام، المنظم "التحديات العالمية المعاصرة: إدارة منظمات الأعمال":المؤتمر العلمي الثالث حول
.، الأردنجامعة العلوم التطبيقية الخاصة، الاقتصاد والعلوم الاداريةكلية 
حسن عبد الكريم سلوم، بتول محمد نوري، دور المعايير المحاسبة الدولية في الحد من الأزمة المالية العالمية، ورقة مقدمة إلى - 104

، المنظم يومي "التحديات، الفرص، الأفاق"ت الأعمالتداعيات الأزمة الاقتصادية العالمية على منظما:المؤتمر العلمي السابع حول
.،كلية الاقتصاد والعلوم الادارية ،جامعة الزرقاء الخاصة ،الأردن2009نوفمبر 10-11

لتقى الدولي حول الإطار محاسبة المؤسسة الاقتصادية الجزائرية من المخطط إلى النظام،  ورقة مقدمة إلى الممحاسبة المؤسسة الاقتصادية الجزائرية من المخطط إلى النظام،  ورقة مقدمة إلى المحمادي نبيل، - 105
15–13المنظم يومي IAS-IFRSظام المحاسبي المالي الجديد و آليات تطبيقه في ظل المعايير المحاسبية الدوليةالمفاهيمي للن

.جـامعة سعد دحلب البليدة ، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير،2009/اكتوبر / 
والعولمةحولالأولالدوليإلى الملتقىالعولمة، ورقة مقدمة إطارفيالمباشرالأجنبيالاستثمار,الزبيديحمود- 106

ا .83الجزائر، ص/ سكيكدة1955أوت 20، جامعة 2001ماي 14-13يومي العربية، المنعقدالبلدانعلىانعكاسا
الوطني المحاسبي، ورقة مقدمة إلى الملتقى النظامإصلاحظلفيالجزائريةالمحاسبيةالبيئةعلاء، واقعبوقفةصالح، حميداتو- 107
، كلية 2013ماي -05-06الجزائر، المنظم يوميفيوالمتوسطةالصغيرةالمؤسساتفيالماليالمحاسبيالنظاموآفاقواقع: حول

.الجزائر/ ورقلة–العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة قاصدي مرباح 
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لجديد مع الإشارة إلى حالة التقارب مع الإطار الفكري سعد بوراوي، الأسس والمبادئ المحاسبية في النظام المحاسبي المالي ا- 108
في ظل معايير المحاسبة NSCF، ورقة مقدمة إلى الملتقى الدولي الأول حول النظام المحاسبي المالي الجديد IAS/IFRSـ ــــل

لتسيير، المركز الجامعي ، معهد العلوم الاقتصادية وعلوم ا2010جانفي 18-17المنظم يومي - تجارب، تطبيقات وأفاق-الدولية
.الجزائر/ الوادي
المالية، بحثالأزماتمنالحدالرأسمالية فيالقراراتلبيئةالاستراتيجيالتحليلالمشهداني، أثرعمرالبلداوي،شاكر- 109

-الفرص -التحديات "تداعيات الأزمة الاقتصادية العالمية على منظمات الأعمال :السابع حولالدوليالعلميمقدم الى المؤتمر
.الخاصة، الأردنالزرقاءوالعلوم الإدارية جامعةالاقتصادكلية،  2009نوفمبر 5-3، المنظم  أيام  "الآفاق
المحاسبة بالمملكةمهنةتطويرعلىالدوليةالمحاسبةمعاييرمعالسعوديةالمحاسبةمعاييرتوافقعلي، أثرادممحمدالصادق- 110
مهنة المحاسبة في “ :الندوة الثانية عشرة لسبل تطوير المحاسبة في المملكة العربية السعودية بعنوان: بحث مقدم إلىالسعودية،العربية

المملكة العربية –امعة الملك سعود والتي نظمتها كلية إدارة الأعمال بج“ المملكة العربية السعودية وتحديات القرن الحادي والعشرين
.2010مايو 19–18هـ الموافق 1431جمادى الآخرة 5–4: السعودية خلال الفترة

دور حوكمة الشركات في تحقيق شفافية المعلومات المحاسبية لترشيد قرار الاستثمار، صديقي مسعود، دريس خالد ،- 111
ديسمبر 08-07الحوكمة المحاسبية للمؤسسة واقع رهانات وآفاق، المنظم يومي: الملتقى الدولي الأول حول مداخلة مقدمة إلى

.الجزائر/ ، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير والعلوم التجارية جامعة العربي بن مهيدي  ـ أم البواقي 2010
فيالمحاسبيالإصلاح"حول الدوليالعلميورقة مقدمة إلى المؤتمرصديقي مسعود، فاعلية الإصلاح المحاسبي في الجزائر، - 112
–التسيير، جامعة قاصدي مرباح ورقلة وعلوموالتجاريةالاقتصاديةالعلوم،كلية2011نوفمبر30و29المنظم يومي" الجزائر
.الجزائر
سطة في الاقتصاد الجزائري، ورقة مقدمة إلى العايب ياسين، دراسة وتحليل عوامل زيادة أهمية المؤسسات الصغيرة والمتو - 113

،  2012أفريل 19-18استراتجيات التنظيم ومرافقة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر، المنظم يومي :  الملتقى الدولي حول
.الجزائر/ ورقلة–كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة قاصدي مرباح 

الهاشمي حجاج، أهمية المعلومات المالية و المحاسبية و أثرها على كفاءة بورصة الجزائر في ظل عبد القادر دبون، محمد - 114
30و29الجزائر، المنظم يوميفيالمحاسبيالإصلاح": حولالدوليالعلميالإصلاح المحاسبي، مداخلة مقدمة إلى الملتقى

.ورقلة الجزائر-ة قاصدي مرباحجامع-كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير،  2011نوفمبر
المؤتمر العلمي السنوي علي سعيد بن رباع، حسين كاويار، أساسيات الاستثمار والتنمية الاقتصادية، ورقة مقدمة إلى - 115

التاسع عشر حول قواعد الاستثمار بين التشريعات الوطنية والاتفاقات الدولية وأثرها في التنمية الاقتصادية في دولة الإمارات
.    141جامعة الإمارات العربية المتحدة، صكلية القانون،2011أبريل 27-25المنعقد يومي العربية المتحدة ،

فرج عزت، إيهاب نديم، الاستثمارات الأجنبية المباشرة والتنمية الاقتصادية في العالم، بحث مقدم إلى مؤتمر اقتصاديات - 116
.هـ1420الأزهر، الدول الإسلامية في ظل العولمة، جامعة
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أشكال ومحددات الاستثمار الأجنبي المباشر مع الإشارة لواقعه بالدول العربية وبعض فريد كورتل، عبد الكريم بن عراب،- 117
نحو مناخ استثماري وأعمال مصرفية إلكترونية، كلية العلوم :البلدان النامية، مداخلة مقدمة إلى المؤتمر العلمي الخامس بعنوان

.2007/ يوليو 5-4الأردن، –جامعة فيلادلفيا ، عمان -الإدارية والمالية 
يد ، المؤسسات الصغيرة و المتوسطة و المناخ الاستثماري ، ورقة مقدمة إلى الملتقى الوطني الأول حولقد- 118 : ي عبد ا

.2002افر يل 09، 08توسطة و دورها في التنمية ، جامعة الاغواط ، الجزائر ، المؤسسات الصغيرة و الم
قورين حاج قويدر وآخرون، تأهيل قطاع السوق المالي كمدخل لتدعيم تنافسية الاقتصاد الجزائري بالاعتماد على النظام - 119

المنافسة والاستراتيجيات التنافسية للمؤسسات :حوللملتقى الدولي الرابع امداخلة مقدمة إلى ، (SCF)المحاسبي المالي الجديد 
- كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير،2010نوفمبر09و08الصناعية خارج قطاع المحروقات في الدول العربية، المنظم يومي

.الجزائر/ جامعة الشلف
، مداخلة (IAS-IFRS)بة والمعلومة المالية كتوش عاشور، بلعزوز بن علي، المحاسبة العامة والمعايير الدولية للمحاس- 120

تجارب، تطبيقات، : في ظل معايير المحاسبة الدولية) NSCF(النظام المحاسبي المالي الجديد : مقدمة إلى الملتقى الدولي الأول حول
.، معهد العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، المركز الجامعي بالوادي2010جانفي18-17أفاق، المنظم يومي

المؤتمر العلمي ورقة مقدمة إلى ماجدة شلبي، الاستثمار الأجنبي المباشر وأثره على النمو الاقتصادي، ورقة مقدمة إلى - 121
السنوي التاسع عشر حول قواعد الاستثمار بين التشريعات الوطنية والاتفاقات الدولية وأثرها في التنمية الاقتصادية في دولة 

.جامعة الإمارات العربية المتحدةكلية القانون،2011أبريل 27-25نعقد يومي المالإمارات العربية المتحدة ،
قراءة في النصوص القانونية والتنظيمية، ورقة مقدمة -مداني بن بلغيث، تسيير الانتقال نحو النظام المحاسبي المالي الجديد- 122

- تجارب، تطبيقات وأفاق- في ظل معايير المحاسبة الدوليةNSCFإلى الملتقى الدولي الأول حول النظام المحاسبي المالي الجديد 
.الجزائر/ ، معهد العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، المركز الجامعي الوادي2010جانفي 18-17المنظم يومي 

ى الدولي دراسة تحليلية تقيمية، ورقة مقدمة إلى الملتق-مداني بن بلغيث، فريد عوينات، الاصلاح المحاسبي في الجزائر- 123
، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة 2011نوفمبر 30-29الاصلاح المحاسبي في الجزائر، المنظم يومي : حول

.الجزائر/ ورقلة–قاصدي مرباح 
قياس - (IAS/IFRS)بالمعايير الدولية للمحاسبة(SCF)مسعود درواسي وآخرون، مقارنة النظام المحاسبي المالي- 124

النظام المحاسبي المالي في مواجهة المعايير الدولية للمحاسبة : لبنود القوائم المالية، ، ورقة مقدمة إلى الملتقى الدولي حولوتقييم 
، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة سعد دحلب 2011ديسمبر 14-13والمعايير الدولية للمراجعة،المنظم يومي 

.الجزائر-البليدة
،ورقة -نموذج لتقييم مواقع التوظيف بالجزائر–خدمات التوظيف الالكتروني ،الطيب و بونيف محمد الأمينمصطفاوي- 125

16-15، المنعقد يومي"المستدامة إستراتيجية الحكومة للقضاء على البطالة و تحقيق التنمية " الملتقـى الدولي حـــول : مشاركة في
.جامعة المسيلة، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير،2011نوفمبر 
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: الإسلامي، ورقة مقدمة إلى الملتقى الدوليالاقتصادمنظورمنالاستثمارقراراتخاذ، معاييرمقدم ليلى، طعيبة محمد سمير- 126
.الجزائر–، جامعة غرداية 2011فيفري 24-23ت المستقبل، المنعقد يومي الواقع ورهانا: الاقتصاد الإسلامي

بين الاستجابة لمتطلبات تطبيق معايير المحاسبة الدولية وتحديات البيئة : نور الدين مزياني، النظام المحاسبي الجزائري الجديد- 127
29-27التحديات العالمية المعاصرة، المنعقد أيام: الأعمالإدارة منظمات : الجزائرية، ورقة مقدمة إلى المؤتمر العلمي الثالث حول

.جامعة العلوم التطبيقية الخاصة، الأردن-، كلية الاقتصاد والعلوم الإدارية2009أفريل 
هواري معراج، حديدي آدم، إشكالية  تطبيق القيمة العادلة كأساس للقياس والإفصاح في القوائم المالية للبنوك التجارية  - 128

النظام المحايبي المالي في مواجهة المعايير الدولية للمحاسبة والمعايير الدولية للمراجعة، : ئرية، ورقة مقدمة إلى الملتقى الدولي حولالجزا
.الجزائر- ، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة سعد دحلب البليدة2011ديسمبر 14-13المنظم يومي 

المجلات والدوريات

عبد العزيز وآخرون، الشركات متعددة الجنسيات وآثارها على الدول النامية، مجلة الاقتصاد والإدارة، جامعة أحمد- 129
.2010ية، العدد الخامس والثمانون،المستنصر 

تعاريف وقضايا، مجلة سلسلة جسر التنمية، المعهد العربي للتخطيط، الكويت، : حسان خضر، الاستثمار الأجنبي المباشر- 130
.2004الثاني والثلاثون،العدد
خالد الخطيب، الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية للشركات المساهمة العامة الأردنية في ظل معيار المحاسبة الدولي الأول، - 131

لد الثامن عشر، العدد الثاني،-مجلة جامعة دمشق .2002ا
واق رأس المال العربية، مجلة المحاسب القانوني العربي، العدد الإفصاح ودوره في تنشيط التداول في أس, خالد أمين عبدا االله- 132

مع العربي للمحاسبين القانونيين، عمان، الأردن،  92 .1995، ا
، 2005، العدد الثامن، فيفري الإنسانيةواقع وآفاق، مجلة العلوم : زغيب شهرزاد، الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر- 133

.جامعة محمد خيضر بسكرة
فلسطين سوقفيالمدرجةالفلسطينيةالعامةالمساهمةالشركاتربحيةعلىالمباشرغيرالأجنبيالاستثمارالحاج، أثرطارق- 134

.2004لبنان، ،1العدد18لدلمجاالإنسانية،العلومللأبحاث،النجاحجامعةالمالية، مجلةللأوراق
محددات الاستثمار الأجنبي المباشر، سلسلة جسر التنمية، المعهد علي  عبد القادر علي،  علي  عبد القادر علي،  - 135

.2004يوليو الكويت،الثالثة،السنة،31العدد العربي للتخطيط، ،
تقييم مستوى الإفصاح الفعلي في القوائم المالية المنشورة للشركات المساهمة العامة الأردنية في ضوء قواعد "محمد مطر، - 136

لد"ها في أصول المحاسبة الدوليةالإفصاح المنصوص علي .1993العدد الثاني،  نيسان،أ20، مجلة الدراسات، الجامعة الأردنية، ا
المفهوم، المبررات والأهداف، مجلة الباحث، العدد الرابع، كلية العلوم -مداني بن بالغيث، التوافق المحاسبي الدولي- 137

.2006ورقلة،-الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة قاصدي مرباح 
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حالة الجزائر، مجلة الباحث، -مصيطفي عبد اللطيف، دور البنوك وفعاليتها في تمويل النشاط الاقتصادي- 138
.، جامعة قاصدي مرباح ورقلة04/2006العدد
وعلوم وصاف سعيدي، قويدري محمد، واقع مناخ الاستثمار في الجزائر بين الحوافز والعوائق، مجلة العلوم الاقتصادية - 139

.الجزائر/ ،كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير جامعة فرحات عباس2008لسنة 08التسيير، العدد

والمنشوراتالتقارير

ضة الجنوب2013تقرير التنمية البشرية الإنمائي- 140 تقدم يشري في عالم متنوع، صادر عن برنامج الأمم المتحدة : ، 
.2013، نيويورك، )الاسكوا(الاقتصادية والاجتماعية لغربي آسياالإنمائي، ترجمة لجنة الأم المتحدة 

.، المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات، الكويت2011تقرير مناخ الاستثمار في الدول العربية- 141
الكويتبنكرسائل،العربيةالدولإلىالمباشرالأجنبيالاستثمارتنمية، سياساتالأسرجالمطلبعبدحسين- 142

.2005ديسمبر،83العدد،الصناعي
م - 143 عادل غريب، مدى إدراك واستجابة المستثمرين للمحتوى المعلوماتي لتقرير مراقب الحسابات وأثره على قرارا

ا، الم، منشورات كلية اللغة العربية والعلوم الاجتماعية والإدارية، جامعة الملك خالد،-دراسة تطبيقية- الاستثمارية  ملكة العربية أ
.السعودية

مصطفى باكر، تطوير الاستثمار الأجنبي المباشر، برنامج أعده المعهد العربي للتخطيط بالكويت مع مركز المعلومات - 144
.2004يناير 28-24ودعم  اتخاذ القرار بمجلس الوزراء بمصر،

، 41السنة مصر،بنك،الاقتصاديةالنشرة،العالميالاقتصادفيوأهميتهاالجنسياتالمتعددةالشركات،قاسممنى- 145
.1988، 1العدد
1النص الموحد للمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية متضمنة معايير المحاسبة الدولية والتفسيرات كما تم إصدارها في - 146

مع الع-الجزء الأول-2010جانفي  ، )الأردن(ربي للمحاسبين القانونيين، إعداد مجلس معايير المحاسبة الدولية، ترجمة جمعية ا
.، مقدمة إلى المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية2010مجموعة طلال أبو غزالة ،عمان ،

القرارات،القوانين والمراسيم

09رقمأمر- 147 - التكميليالماليةقانونيتضمن2009سنةيوليو22الموافق1430عامرجب29فيمؤرخ01
.2009-07-26، الصادرة في 44الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، العدد ، 9200لسنة 
يتضمن قانون المالية التكميلي 2010غشت سنة 26الموافق 1431رمضان عام 16مؤرخ في 01- 10أمر رقم - 148
. 2010-08-29، الصادرة في 49الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، العدد ،2010لسنة 
01مــــــــــــــرققانون- 149 - نــــــــبمهيتعلق2010سنةوــــــيوني29الموافق1431عامرجب16فيمؤرخ10ّ
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.11/07/2010في الصادر42والمحاسب المعتمد، الجريدة الرسمية، العدد رقم ومحافظ الحساباتالمحاسبالخبير
09رقمقانون- 150 - قانونيتضمّن2009سنةديسمبر30الموافق1431عاممحرّم13فيمؤرخ09ّ
.2009-12-31، الصادرة في 78،الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، العدد 2010لسنة المالية

للجمهورية الجزائرية ، الجريدة الرسميةالاستثمارات، يتضمن قانون 1966سبتمبر سنة 15في المؤرخ284- 66قانون - 151
.1966سبتمبر 17الصادرة في،80، العدد الديمقراطية الشعبية 

والمتضمن النظام 2007نوفمبر سنة 25الموافق لـ 1428ذي  القعدة عام 15المؤرخ في 11-07قانون رقم - 152
.2007-11-25في الصادرة74المحاسبي المالي، الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، رقم 

للجمهورية الجزائرية ، الجريدة الرسميةلاستثماراتا، يتضمن قانون 1963جويلية 23في المؤرخ277- 63قانون رقم - 153
.1963أوت 2: الصادرة في، 53، العدد الديمقراطية الشعبية 

الجريدة .، يتعلق بالنقد والقرض1990أبريل سنة 14الموافق 1410رمضان عام 19مؤرخ في 10-90قانون رقم - 154
.1990ريل فأ18: الصادر في، 16الرسمية، العدد 

يحدد قواعد التقييم والمحاسبة ومحتوى الكشوف 2008جويلية 26الموافق لـ 1429رجب عام 23في قرار مؤرخ- 155

، الصادرة 19المالية وعرضها وكذا مدونة الحسابات وقواعد سيرها، الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، العدد 

.2009-03-25في 
393رقمتنفيذيمرسوم- 156 - سنةنوفمبر24وافقJا1432عامالحجةذي28فيمؤرخ11

الحسابات و المحاسبينومحافظيالمحاسبينالخبراءأجرودفعواستقبالالمهنيالتربصوكيفيات سيرشروطيحدد2011
.30/11/2011المؤرخة في 65عدد رقم المتربصين، ، الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، ال

202رقمتنفيذيمرسوم- 157 - سنةمايو26الموافق1432عامالثانيةجمادى23فيمؤرخ11ّ
إرسالها، الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطية وآجالوأشكالالحساباتتقارير محافظمعاييريحدد2011

.01/06/2011في الصادرة30الشعبية، العدد رقم 
،للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبيةالرسميةالجريدة،1993أكتوبر05بتاريخ12-23رقمالتشريعيالمرسوم- 158
.1993-10-10بتاريخالصادرة64عدد

، يتضمن إنشاء الوكالة الوطنية للوساطة والضبط العقاري 2007أفريل 23المؤرخ في 119-07التنفيذي رقم المرسوم - 159
.2007أفريل 25: ، السنة الرابعة والأربعون، الصادرة في27، الجريدة الرسمية، العددويحدد قانونه الأساسي

، يتضمن 2008ماي 26الموافق لــ 1429جمادى الأولى عام 20مؤرخ في 156-08المرسوم التنفيذي رقم - 160

المتضمن النظام المحاسبي المالي، الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، رقم 11-07تطبيق أحكام القانون رقم 

.2008-05-28الصادرة في 27
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 منشورات على النتأعمال و
، والعوامل المؤثرة فيها والتبويبات المختلفة لهاالقرارات الاستثماريةمفاهيم وخصائص ، عبد العال هاشم أبو خشبه. د - 161

).2011-03-20:(الاطلاعتاريخ، www.sharqacademy.com:، متاح على الموقع الالكتروني)على الخط( 
دراسة الجدوى الاقتصادية (حسين شحاتة، الموازنات التخطيطية الاستثمارية تقويم المشروعات الاستثمارية.د- 162

:، على الخط، على الرابط الالكتروني) للمشروعات الاستثمارية 
d.ashx?docid=407www.darelmashora.com/downloa،2012-04- 15( الاطلاع تاريخ.(

،)على الخط(في المصارف الإسلامية مفهومها، طبيعتها، مصادرها، وآثارها،الاستثمارمخاطر ،حمزة عبد الكريم حماد- 163
.)2011-02-23(:، تاريخ الاطلاعwww.saaid.net/book/9/2542.doc: على الرابط الالكتروني

:، على الرابط الالكتروني]الخطعلى[،ايهاب مقابله، دراسة الجدوى الاقتصادية وتقييم المشروعات.د- 164
www.alolabor.org/final/images/stories/ALO/Tanmeya/.../dr_ehab.doc،2011-02-15(الاطلاعتاريخ.(

، ]الخطعلى[،4،ص2005اليمنية، ماي للمعلومات، الجمهوريةالوطنياليمن، المركزفيعن الاستثمارمعلوماتيةمادة- 165
تاريخ ، nic.info/contents/econmic/investement/studies/1.pdf-www.yemen:على الرابط الالكتروني

).2011-02-16(: الاطلاع
، متاح على الموقع )على الخط(مأمون حمدان، مقدمة عن معايير المحاسبة الدولية، جمعية المحاسبين القانونيين السورية، - 166

).2009-06-04:(تاريخ التصفح، www.kantakji.com/fiqh/Files/Accountancy/hi.doc:الالكتروني
( قاسيم إبراهيم الحبيتي، قاسم زياد يحي الصكاح، نظام المعلومات المحاسبية، الجزء الرابع اقتصاديات المعلومات المحاسبية، - 167

-08-05(طلاع تاريخ الا، ye.net-learning.futureuniversity-http://open:  ، على الرابط)على الخط
2010.(
، متاح )على الخط(متطلبات التوافق والتطبيق، : عبد الناصر نور، طلال الججاوي، المعايير المحاسبية الدولية والبيئة الأردنية- 168

.)2009-04-07:(، تاريخ التصفحdocdir.net/Forum/uploads/872-www.jps.4/6: على الرابط الالكتروني
على (،) مشاكل التقرير المالي المترتبة على تجميع الأعمال الخارجية(أحمد زكريا عصيمي، المحاسبة في بيئة الأعمال الدولية - 169
-24:تاريخ الاطلاع،cba.ksuedu.server261.com/.../edoc_130388456: ، متاح على الرابط الالكتروني)الخط
04-2010.

مجلة، الناميةالاقتصادياتتنميةفيودورهاالمباشرةالأجنبيةالاستثماراتإسماعيل،غازيرولاشرف،سميرصقر،محمد- 170
لدوالقانونية،الاقتصاديةالعلومسلسلةالعلمية،والبحوثللدراساتتشرينجامعة الخطىــــــــــعل[،2006،)3(العدد،(28)ا

: الرابط الالكترونيعلى، متوفر]
chttp://www.tishreen.shern.net/new%20site/univmagazine/VOL282006/Eco/No3/9.do تاريخ،

.)2011-03-15(:الاطلاع
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الجندول،مجلة،الإنسانيةالعلوممجلة،العربيةالدولفيالاستثمارمناخعلىالاقتصاديةالسياساتأثر،فلاحربيعي،- 171
الرابط على، متوفر]الخطعلى[،2005، )23(العددالثانية،السنةالشهرية،الالكترونية
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