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أحد الآليات باعتبارىا براز مساىمة منصات التمويل الجماعي إ ىوىذه الدراسة من  يدفال :الممخص
تم وقد  ،استمرار ونمو الكثير منيا أمام عائقا الذي يبقى تقميل من مشكل تمويل الشركات الناشئةلمالمبتكرة 
 .-NINVESTIو CHRIKY الضوء من خلال دراستنا عمى منصتي التمويل الجماعي الجزائريتين تسميط

 إلى أن مساىمة خمصت الدراسة قدو ، عتماد المنيج الوصفي التحميميإشكالية الدراسة تم إعمى  وللإجابة
، في حين تبقى شكالية تمويل الشركات الناشئةإفي تقميص التمويل الجماعي ليا دورىا الأساسي منصات 

 .جوة من وجودىاغياب الفعالية المر منصات التمويل الجماعي الجزائرية تواجو العديد من العوائق إضافة إلى 
 الشركات الناشئة، التمويل، منصات التمويل الجماعي. مفتاحية:الكممات ال 
 .JEL  :G24،M13تصنيف  

Abstract: The aim of this study is to highlight the contribution of crowdfunding 

platforms as one of the innovative mechanisms in reducing the problem of financing 

start-ups, which remains an obstacle to the continuation and growth of many of 

them. Our study has highlighted the two Algerian crowdfunding platforms 

CHRIKY and NINVESTI. To answer the problem of the study, the descriptive 

analytical approach was adopted. The study concluded that the contribution of 

crowdfunding platforms has a fundamental role in reducing the problem of 

financing start-ups, while Algerian crowdfunding platforms continue to face many 

obstacles in addition to the lack of the desired effectiveness of their existence. 

Keywords: Start-ups; Financing; Crowd funding  platforms. 

Jel Classification Codes: G24, M13. 
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 مقدمة .1

والنمو  للابتكاراديات الحديثة محركًا رئيسيًا الاقتصظل تعتبر الشركات الناشئة في 
وبالرغم من أىميتيا وقدرتيا عمى النيوض بالاقتصاد المحمي تواجو ىذه  .الاقتصادي

الشركات تحديات كبيرة لعل أبرزىا نقص التمويل اللازم لتجسيد الأفكار المبتكرة وتحويميا 
ر ستجابة لتطمعات حاممي الأفكاوا   .مستدامة وذات قيمة مضافة ناجحة،إلى مشاريع 

لتوفير التمويل اللازم ليذه ة مبتكر ال ولحمأحد الظيرت منصات التمويل الجماعي ك المبتكرة
 التقميدي، عقبات التمويل بذلك لتتجاوزيتناسب مع الطبيعة المالية ليا والذي  الشركات

 ،الناشئة الباحثة عن التمويل بين الشركات ارئيسي اوسيط ىذه المنصاتحيث تعتبر 
 واعدة.ستثمار أمواليم في مشاريع لاغبين الرا والمستثمرين

توجيت نحو ا كبيرا بالشركات الناشئة و ىتمامأولت إ الجزائر كغيرىا من الدول
قتصاد المعرفة وزارة إتجسد عمميا في إنشاء وىذا ما  المعرفةقتصاد إتوظيف مفاىيم 

حمول إيجاد الشركات والبحث في بغرض تقديم الدعم اللازم ليذه والمؤسسات الناشئة 
لتطمعات ىذه الشركات في وجود مصادر تمويمية تغنييا  واستجابة .لممشاكل التي تواجييا

التي تنظم  2020من قانون المالية التكميمي  45عن التمويل التقميدي جاءت المادة 
سناد وا  ضافة الى تنظيم عمل منصات التمويل الجماعي إ ر،التمويل الجماعي في الجزائ

 . COSOBتنظيم عمميات البورصة  الميمة لمجنة

 الترخيص لمنصات التمويل الجماعيعلان عن الإتأخر  رغم شكالية الدراسة:إ 2.1
 برازلإوسعيا  ،بعدما كان ذلك غير ممكن في سنوات سابقة ربمباشرة نشاطيا من الجزائ

يستدعي الأمر ه المنصات في توفير التمويل اللازم لمشركات الناشئة ىذالدور الذي تمعبو 
شكالية تمويل منصات التمويل الجماعي في تقميص إكيف تساهم طرح التساؤل التالي: 

 الشركات الناشئة؟

  :الفرضيات التالية نضع شكالية المطروحةللإجابة عمى الإفرضيات الدراسة:  3.1
 .تساىم منصات التمويل الجماعي في تقميص الاحتياجات التمويمية لمشركات الناشئة 
  تعاني منصات التمويل الجماعي الجزائرية من نقص التشريعات والأطر التنظيمية

 لعمميا.
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 عمى اعتبار أنذاتو  أىمية الموضوعتتجمى أىمية الدراسة في أهمية الدراسة:  4.1
تكرة والبديمة لتوفير التمويل اللازم لمشركات بالآليات الممن منصات التمويل الجماعي 

 ،شكالية التمويل التي عانت منيا كثيرا وظمت عائقا لنموىا وتوسعياإالناشئة ومواجية 
بتخصيص  وذلك عمى التجربة الجزائرية مع منصات التمويل الجماعيإضافة إلى التعرف 

 .Ninvestiو Chrikyمنصتي الدراسة حول 

 تتضح أىم أىداف ىذه الدراسة في النقاط التالية: الدراسة:أهداف  5.1

 .الجانب النظري لمشركات الناشئةالتعرف عل  -
 وآليات عمميا. التعرف عمى منصات التمويل الجماعي -
 .Ninvestiو Chrikyائرية ز التعرف عمى منصتي التمويل الجماعي الج -

عمى المنيج الوصفي التحميمي كونو ىذه الدراسة في تم الاعتماد منهجية الدراسة:  6.1
 .المطروحةشكالية الإ الأكثر ملائمة لدراسة

  الشركات الناشئة ومنصات التمويل الجماعي .2

                                                             :عموميات حول الشركات الناشئة1.2

 :تعريف الشركات الناشئة 1.1.2

من طرف الدول النامية والمتطورة عمى حد  بالاىتمامحظيت الشركات الناشئة 
اخترنا منيا مجموعة من التعاريف ا ما يجسده كثرة التعاريف المقدمة ليا وقد وىذ ،سواء

 Start لكممتين الأولى مزيج Startupبالتعريف الاصطلاحي الذي يعتبر كممة  نستيميا
، 2023)جمانة و صادق،  وتعني النمو السريع upوتعني الانطلاقة أما الكممة الثانية ىي 

الناشئة بأنيا "منظمة مؤقتة تبحث عن نموذج أعمال  تعرف الشركات. كما (161صفحة 
ات بأنيا شركوعرفت أيضا  ،(Rompho, 2018, p. 31)  مربح وقابل لمتطبيق والتكرار

التطوير في البحث و عممية  تتولى والاستقلاليةبداع الإشابة وصغيرة تتميز بالإبتكار، 
 .تيدف الى تحقيق النمو السريع للأرباحكما  المشاكل الفعمية مع إقتراح الحمول المستقبمية

وعرفت أيضا بأنيا "شركات حديثة النشأة تختص بتقديم خدمات ومنتجات تعتمد أساسا 
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، صفحة 2022/2023)نوي،  عمى التكنولوجيا الحديثة مثل التكنولوجيا الحيوية والانترنت"
-15 من القانون التوجييي 6، أما في الجزائر فيعتبر التعريف الذي تضمنتو المادة (20
 تم تعريفيا بأنيا أول تعريف لمشركات الناشئة حيث  30/12/2015الصادر في  21

تمك التي  أوالتطبيقي، عرفت " المؤسسة التي تتكفل بتجسيد مشاريع البحث الأساسي أو 
 . (8، صفحة 2015)الجريدة الرسمية ،  تقوم بأنشطة البحث والتطوير"

ىي شركات الشركات الناشئة التالي:  الإجرائي ومن التعاريف السابقة يمكن وضع التعريف
الى تحقيق  حديثة النشأة  تنشط في التكنولوجيات الحديثة تتميز بالنمو السريع وتيدف

 .الأرباح

 عن غيرىا من الشركات الشركات الناشئة تتميزخصائص الشركات الناشئة:  2.1.2
 .(211، صفحة 2022)آمنة و جقريف عمي،  :تتمثل في بجممة من الخصائص

 :وىذا يعني أن صفة ناشئة تنطبق عمى مرحمة معينة في حياة الشركة  مؤقتة
ولن تستمر مع استمرار الشركة ونموىا لأن اليدف الأساسي لتواجدىا ىو الخروج من ىذه 
المرحمة والتوسع ومنافسة الشركات الكبرى، وىذا ما أكده رائد الأعمال الشيير بوادي 

وتحويل الفكرة إلى  1الى  0نتقال من بقولو " الأمر يتعمق بالا Peter Thielالسيميكون 
 يجاد طريقة جديدة لتقديم خدمة وخمق قيمة" .مؤسسة وا  

 :تسعى الشركات الناشئة الى تقديم خدمات  البحث أو العثور عمى نموذج أعمال
يجاد ومن بين الصعوبات التي تواجييا ىي إ ومنتجات مبتكرة تتوافق ورغبات الجميور

 من قبل شركات أخرى. تداولولم يتم طلاقو بحيث سباقة في إنموذج أعمال تكون ال
  :ختياره وتعني أن نموذج الأعمال الذي تم إالقابمية لمتصنيع أو القابمية لمتكرار

 عادة تطبيقو من طرف الآخرين.بحيث يسيل إيكون قابل لمتنفيذ والتكرار 
 :في فترة بح الر و تسعى ىذه الشركات لتحقيق النمو  حيث سريعة النمو والتطور

 وجيزة.
تتعدد التقسيمات لممراحل التي تمر بيا الشركات راحل نمو الشركات الناشئة: م 3.1.2 

اعتمدنا في دراستنا  وقد الموضوع،الناشئة خلال دورة حياتيا بتعدد الدراسات التي تناولت 
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دورة حياة  قسم حيث في دراستو 2022/2023ي نو ليو إعمى التقسيم الذي خمص 
   (43، صفحة 2022/2023)نوي،  يمي: مراحل وىي كما ثلاثة إلىالشركات الناشئة 

 :الفكرة الى غاية طرح أول منتج   وتمتد ىذه المرحمة من تبني المرحمة الأولية
اتيا بو من المستيدف  ووضع أول خطو تعكس سعي الشركة الناشئة في ولوج السوق حيث 

 ستيلاك.خلال عرض منتجاتيا للإ
 :الامكانيات التي بشكل دقيق الأساليب و  وفييا تحدد الشركة مرحمة النمو

تساعدىا في تطوير المنتجات التي تم طرحيا خلال المرحمة الأولية معتمدة في ذلك عمى 
 تيم وكل ىذا لتحقيق النمو والتوسع.نتقادات المستيمكين لممنتج والأخذ بآرائيم وتطمعاإ
 :يافشمؤ في نمو الشركة قد يؤدي إلى ىذه المرحمة تباط وما يميز مرحمة النضج 
 ءجراءات اللازمة لضمان البقاتخاذ الإلنشاط في حالة عدم تدارك الوضع وا  عن ا ياوقفوت
 ستمرار لمشركة.والإ
 

الشركات الناشئة خلال مراحل تطورىا  تواجو شكالية تمويل المؤسسات الناشئة:إ 4.1.2
العديد من الصعوبات والتحديات ولعل أىميا مشكمة الحصول عمى الأموال اللازمة 

لى إلمواصمة نشاطيا بكل نجاح بالأخص في المراحل الأولى ويرجع السبب في ذلك 
الصعوبة التي تواجو مؤسسو ىذه الشركات في تحديد قيمة فعمية لمشركة وموعد بداية 

لنشاط بكل دقة الأمر الذي يجعل من الصعب عمى ىذه الشركات التوجو الى التمويل ا
وقبل التوجو الى المصادر الخارجية ينبغي عمى  (Paschen, 2017, p. 180) التقميدي

الخارجي وفي الشركة تحديد الجزء الممول بمصادر داخمية لتتمكن من تحديد قيمة التمويل 
ثمة في المراحل المبكرة تعتمد ىذه الشركات  في تمويميا عمى المصادر الداخمية المتم

مساعدات الأىل والأقارب والأصدقاء المقربون وىي طريقة مدخرات وأموال المستثمرين، 
أما الثاني الإدارية الأول ىو تقديم ىؤلاء لمدعم لا يعني تدخميم في الأمور  :محبذة لسببين

، صفحة 2022)شافية،  شتراط ىذه الفئة لضمانات مقابل الأموال المقدمةعدم إو ى
لا أن المصادر الداخمية لمتمويل غير كافية مما يتوجب المجوء الى المصادر إ ،(1167

لائكة، شركات الخارجية  فتعتمد الشركات الناشئة في المراحل المبكرة عمى المستثمرين الم
 & Weiblen)لى الدعم الحكومي إضافة إوحاضنات الأعمال  رة،رأس المال المخاط

Chesbrough, 2015, p. 67)،  و رغبتيا في  الاستغلاليكما أن مواصمتيا لنشاطيا
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التقميدي )طمب  لى التمويلإالتوسع يتطمب المزيد من التمويل فتجد نفسيا مضطرة لمجوء 
لا أن ىذا المصدر لمتمويل لا يتناسب والطبيعة المالية ليذه إ( مثلا الحصول عمى قرض

الشركات ويرجع السبب في ذلك لما يتطمب ىذا المصدر التمويمي من تقديم ضمانات وىذا 
الى اعتماد ىذا المصدر  ضافةإ، ما تفتقده الشركات الناشئة وبالأخص في بداية حياتيا

ل الشركة في مراحميا الأولى يزيد من مديونيتيا أمام ما تمتمكو من الأصول مما لتموي
، 2022)بسمة و محمد،  يجعل من المستحيل طمب قرض آخر في المراحل المتقدمة

 . (242صفحة 

 :منصات التمويل الجماعيعموميات حول   2.2

 :منصات التمويل الجماعي تعريف 1.2.2
تعددت التعاريف المقدمة لمنصات التمويل الجماعي حيث عرفيا خمفاوي وآيت  

يصاليا ا  نترنت تمكن أصحاب الأفكار من عرضيا و لكترونية عبر الإإمحمد بأنيا مواقع 
علامية لكسب موافقتيم وتزويدىم بالتمويل اللازم لتجسيد إلمجميور وتسويقيا بطريقة 

، في حين عرفيا (239، صفحة 2022)بسمة و محمد،  عمى أرض الواقع.أفكارىم 
لتمويل بالباحثين عن مشاريع منصات عبر الأنترنت تربط طالبي اأنيا بزواويد ومرسمي 

، 2022)لزىاري و نزيية،  لى تقديم خدمات أخرى مقابل عمولةضافة إإستثمار أمواليم لإ
نترنت تمعب دور كما عرفيا عبد الله أحمد أنيا مواقع عمى شبكة الإ (145صفحة 

الوساطة بين أصحاب الأفكار أو المشاريع والممولين الذين يرغبون في تدعيم ىذه الأفكار 
  .(101، صفحة 2023د مصطفى أحمد، )أحمسواء بالأموال أو الخبرة 

عبارة عن منصات التمويل لتالي: ا الإجرائي من التعاريف السابقة يمكن وضع التعريف
ربط أصحاب الأفكار الباحثين عن التمويل بأصحاب الفائض من تنترنت مواقع عبر الأ

أمواليم  لاستثمارالذين يبحثون عن مصادر من  ،مؤسسات أو االأموال سواء كانوا أفراد
 وتنميتيا. 

 ىناكوتقوم منصات التمويل الجماعي بمياميا بمشاركة العديد من الأطراف وعمى العموم 
، 2022)لزىاري و نزيية،  :تتمثل في أطراف تساىم بشكل رئيسي في نشاط المنصة ةثلاث

 .(145صفحة 
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  الممولون(Crowd Funders): مون أىم طرف في المنصة يقومون ثويم
 أو مؤسسات. اأفراد ابتقديم التبرعات أو التمويل وقد يكونو 

  :ويل أو التبرعات ويمثمون الجية الراغبة في الحصول عمى التمالمستثمرون
الصغيرة، منتج سواء كانوا أفراد، الشركات  لتجسيد الأفكار تقديم أعمال خيرية عرض

 الناشئة والمنظمات غير الحكومية. الشركات
 :التمويل  تقوم بنشرىي منصات عبر الانترنت  منصات التمويل الجماعي

المرغوب في تحصيمو مع عرض المقابل المتاح الذي يتناسب مع المساىمات المختمفة 
وتعتبر بمثابة سوق ذو وجيين حيث تربط  المستثمرون بالممولين وتعمل عمى تنظيم 
العلاقات التعاقدية بين الطرفين وفي مقابل  ذلك تتقاضي المنصة عمولات في حال نجاح 

 .(Lakan.C& Desmet, 2017, pp. 272,273) ياالحممة التي تم اطلاق

)بسمة و محمد، كما تمتاز منصات التمويل الجماعي بالعديد من المميزات نذكر منيا:  
 : (240، صفحة 2022
 :أساسا بالشفافية المحققة  تبطن نجاح منصات التمويل الجماعي مر إ الشفافية

دارة الأمور المالية بشكل عام من تحديد المبمغ اللازم لتمويل الحممة، المبمغ المجمع في إ
اليدف من الحممة الى تحديد  بالإضافةوقائمة المتبرعين والتفاصيل المتعمقة بعممية التبرع 

 نجازىا.والفكرة المراد إ
 ويل عبر منصة التمويل الجماعي عداد حممة تمحيث يتطمب إعداد: رعة الإس

لى جانب نشر رابط الحممة تعدى ساعة وجعميا متاحة لمجميور إوقت قصير قد لا ي
 بسيولة، وىناك حملات تعرف زيارة الملايين من الجماىير.

 :عداد مطبوعات أو وجود فريق ي إلا يتطمب التمويل الجماع قمة التكمفة المالية
لكتروني يتميز بالسيولة في تخفيض التكاليف فالنشر يكون إ عمل ميداني مما يسيم

لتزام اب والأقارب دون الإوفي الغالب يكون نشر الحممة من طرف الأصح ،وتجاوز الحدود
 جغرافية أو نطاق معين.بحدود 

مكانية التسويق، جذب الأشخاص الميتمين بالفكرة، السماح إضافة الى ميزات أخرى مثل إ
 بين الممولين والمستثمرين.بمشاركة الفكرة 
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 :نواع منصات التمويل الجماعيأ 2.2.2
 يمي: يوجد أربع أنواع لمنصات التمويل الجماعي نوجزىا في ما

  :مة تعتمد منصات التمويل القائ منصات التمويل القائمة عمى جمع التبرعات
الباحثة عن شتراكات التطوعية لتقديم الدعم لممشاريع عمى التبرع عمى حسن النية والإ

مكافآت من نوع آخر في مقابل تقديم مساىمات يتم دفع مقابل مالي أو أي  التمويل كما لا
نتشار ىذه نو "فاعل خير" وىذا ما ساعد عمى إليذه المشاريع ويعتبر الممول عمى أ

 (Li & Li, 2023, p. 2) ,المنصات
  :منصات  اسمويطمق عمييا منصات التمويل الجماعي القائم عمى المكافآت

الجماىير لتمويل  اشتراكاتجمع فييا ويتم  (144، صفحة 2022)لزىاري و نزيية، المنح 
خدمة تقدميا  الأفكار الجديدة والمشاريع مقابل تقديم مكافآت في شكل ىدية رمزية أو

 Indiegogoالمشاريع عند بدايتيا لمممولين ومن المنصات الرائدة في ىذا المجال نجد 
 لى قسمين:ىذه المنصات إ تقسيمجمع التمويل يتم  عمى طريقة اعتماد، واKickstarterو

 : وىنا يحصل صاحب الفكرة عمى قيمتيا بالكامل وفي حالة جمع مبمغ يقلالقسم الأول
لى أصحابيا ويطمق عمييا اسم إرجاع المبالغ المجمعة عن مبمغ الفكرة أو المشروع يتم إ

All Or Nothing (AON). 
بالمبمغ  الفكرة الاحتفاظويتميز ىذا القسم بالمرونة حيث يسمح لصاحب القسم الثاني: 

ذا كانت مساوية لممبمغ المطموب أو أقل إالمحصل بغض النظر عن القيمة المجمعة 
  .(KIA : Keep It All)ويطمق عمييا اسم 

 تقوم الشركة بإيداع طمب لدى قراض:ت التمويل الجماعي القائم عمى الإمنصا 
 منصة التمويل الجماعي القائمة عمى القرض حيث تقوم ىذه الأخيرة بدراسة الطمب

طلاقو ويضم الطمب سعر الفائدة المترتب  المطموبترنت لمحصول عمى المبمغ عبر الان وا 
ئتمان والمخاطر الناتجة عمى و الشركة إلى جانب تحديد فترة الإعن القرض والذي تدفع

كما تحدد الفائدة التي تدفع لممستثمرين في مقابل ىذه  ،الأوراق والسندات المعروضة لمبيع
ف الشركة  لمحصول عمى علان عن مدة القرض المحددة من طر ة الى الإالأوراق بالإضاف

 .(95، صفحة 2023)صلاح الدين و عاشوري،  قرض
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  :)منصات التمويل الجماعي القائمة عمى المشاركة في رأس المال )الممكية
عبر المنصات  تقوم ىذه المنصات عمى عرض رواد الأعماء لجزء محدد من أسيميم

حيث  يكون غياب كمي لمنصات ب دور المنصة في  ثلاث نماذج كونيمقابل عوائد مالية 
ويكون الاتصال مباشرة بين الشركات  ،التمويل الجماعي بعد الحممة في النموذج الأول

الناشئة والمستثمرين الذين يعتبرون المالك القانوني، أما النموذج الثاني فترجع صفة المالك 
 وفي ،من الحممة لمستثمرين باعتبارىم المستفيدينالقانوني لمنصة التمويل التي تنوب عن ا

بالمستثمر الرئيسي ويكون في متناول  منصات التمويل الجماعيتعرف  النموذج الثالث
 نطلاقاقرارات استثمارية إ تخاذإالمستثمرين المؤىمين فقط، كما يرتبط عمل ىذه المنصات ب

 ,Mora Cruz) ا عالية المخاطرستثمار وىذا ما يجعميمن منظور العائد المتوقع عمى الإ
2023, p. 13) 

  ن المبدأ الأساسي لعمل إحممة عبر منصات التمويل الجماعي:  إطلاقخطوات
منصات التمويل الجماعي ىو الثقة والشفافية وتتضمن ىذه المنصات العديد من الحملات 

حممة عبر منصات التمويل الجماعي بالخطوات  إطلاقتقدر بالآلاف كما تمر عممية 
 : (139، صفحة 2023)أحمد مصطفى أحمد،  التالية:
 جراء دراسة معمقة لمحملات المتعمقة بالفكرة المراد عرضيا عمى المنصة إ

من نفس النوع ذا تعمق الأمر بأفكار تغطي مشاريع إوالمفاضمة بين ىذه الأفكار لاسيما 
 ونفس الصناعة.

 رشادات وقواعد النظام الأساسي الذي تم وضعو لمبدء في تجسيد الفكرة إتباع الإ
 وتحويميا لمشروع.

 ىتمام من طرف الجماىيرالة واضحة لممشروع لمحصول عمى الإوضع رس 
 لمن؟من؟ ماذا؟ أين؟ لماذا؟ الأسئمة: جابة عمى وتتضمن الإ

 ناع الجميور قالفكرة المراد تطبيقيا ومحاولة إ ة لشرحعمل مقطع فيديو عال الجود
ضافة الى عرض مكافأة ترضي الممولين ولا يتعدى عموما ىذا الفيديو بفعالية ىذه الفكرة إ

 ثلاث دقائق.
 ديد اليدف من التمويل والقيمة الإجمالية لممشروع إضافة الى تحديد التكاليف تح

ل الرسوم التي يتم دفعيا لمنصة التموي رة منالفكنفاقيا لتجسيد الإجمالية المحتمل إ
ضافة الى وضع تقديرات تتعمق بعدد المؤيدين لمحممة الجماعي، تقدير ضريبة المشروع إ
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 (60) في فترة معينة وتحديد مدة التمويل التي تتراوح بين يوم وستين اجتذابيملمتوقع ا
  .يوما
  رسائل لمجميور  بإرسالطلاق الحممة وذلك إتحديد المجتمع المستيدف قبل

 الفكرة.المحيط تتضمن شروحات حول 
 الاجتماعي الأكثر علان عن المشروع عبر وسائل التواصل طلاق الحممة والإإ

ضافة الى النشرات الاخبارية إ   Instagram, You Tube, Facebookمثل استعمالا
 واسع.لمتعريف بالمشروع عمى نطاق 

 
التمويل الجماعي في  عن منصاتن الحديث إ: الجزائرنصات التمويل الجماعي في م -3

 2020لسنة من قانون المالية التكميمي  45الجزائر مرتبط بما جاءت بو المادة 
ارة منصات دا  ستثمار التساىمي المكمف بخمق و ومضمونيا" تنشأ صفة مستشار الإ

عمى الانترنت  الكبير ستثمار أموال الجميورالاستشارة في ميدان الإستثمار التساىمي وا  
 ستثمارية تساىمية.في مشاريع إ

التساىمي الشركات التجارية التي تم ستثمار ن تتمتع بصفة مستشار في ميدان الإأ يمكن
بورصة المعتمدة لممارسة أنشطة الإستشارة نشاؤىا ليذا الغرض والوسطاء في عمميات الإ

 "الاستثمار صناديقستثمار القيم المنقولة والمنتجات المالية وكذا شركات تسيير في إ
أطمق عمى منصات التمويل الجماعي إسم حيث  (14، صفحة 2020)الجريدة الرسمية، 

شارة الى الأطراف التي يحق ليا ممارسة مستشار في الإستثمار التساىمي كما تمت الإ
 الجماعي وتشمل:دور منصات التمويل 

 .الشركات التجارية التي أنشئت خصيصا ليذا الغرض 
 ستثمار تمدة لممارسة أنشطة الإستشارة في إعالوسطاء في عممية البورصة الم

 المالية.القيم المنقولة والمنتجات 
 ستثمار.شركات تسيير صناديق الإ 

ستثمار ميمة تحديد الشروط والقواعد والإجراءات المتعمقة بمستشار الإ أسندتوقد 
 .Sara& & Cheurfa, 2020, p) نة تنظيم ومراقبة عمميات البورصةى لجإلالتساىمي 

301). 
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)صلاح الدين و عاشوري، تواجو ىذه المنصات العديد من الصعوبات نذكر منيا:  
  :(103،104، صفحة 2023

  قمة التشريعات والقوانين التي تنظم عمل منصات التمويل الجماعي من جية
  .والأطراف المشاركة في ىذه المنصات جية أخرى

 الرقمية إضافة إلى محدودية تدفق الأنترنت وضعف تدفقيا  ضعف البنية التحتية
 لى التكنولوجيا.وكل ىذه الأسباب تحد من الوصول إ رتفاع تكمفتياوا  
 لكتروني الذي لايزال في بدايتو ات التمويل الجماعي عمى الدفع الإتعتمد منص

 الأمر الذي كان عائقا أمام نشاط ىذه المنصات.
  انخفاض الثقة في الأساليب المبتكرة )منصات التمويل الجماعي( نتيجة قمة

 ة لفائدة الأطراف الفاعمة في ىذه المنصات.حملات التوعي
لا إطار قانوني نيائي يحكم عممية التمويل الجماعي في الجزائر إبالرغم من عدم وجود و 

نشاء منصتي مويل الجماعي في الجزائر حيث تم إ( منصات لمت4أنو توجد أربع )
TwizaوChriky طار القانوني الفرنسي، أما منصتي وفقا للإNinvesti  وKheyma  فقد

ة بنشاؤىما وفقا لمقانون الجزائري وتمت الموافقة عمييما من طرف لجنة تنظيم ومراقإتم 
 .COSOB. (Sara& & Cheurfa, 2020, p. 300)عمميات البورصة 

الضوء عمى واحدة من المنصات التي أنشئت وفقا لمقانون وفي ىذه الدراسة تم تسميط 
ىتمامنا ودراستنا ىي أما المنصة الثانية التي حظيت بإ Chrikyالفرنسي وىي منصة 

 التي أنشئت وفقا لمقانون الجزائري. Ninvestiمنصة 

 :CHRIKYنصة م 1.3
 : Chrikyالتعريف بمنصة  1.1.3

لسوق قائمة عمى الأسيم  تستجيب لتطمعات اىي أول منصة جزائرية لمتمويل الجماعي 
ريادة الأعمال في الجزائر مقرىا فرنسا وىذا راجع  لصعوبة وتتوافق مع الموائح وثقافة 

شارع عمي  01 ـويتواجد مكتبيا الرئيسي ب المنصات يود التنظيمية التي تتعمق بمثل ىذهالق
وىي عبارة عن  (325، صفحة 2024)عبد الجميل و عبد اليادي،  الجزائر الشريف القبة

 &Chriky  دج  يطمق عمييا اسم100.000.00برأس مال قدره  SARLشركة مساىمة 
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Co  المصادقة عمييا انتظارمشروع في  120ويبمغ عدد المشاريع التي تتضمنيا المنصة 
المنصة وسيمة اتصال بين  وتعتبر (100، صفحة 2023عاشوري، )صلاح الدين و 

 ,WWW.chriky.com) وتضم الأطراف التاليةللأنترنت مختمف الأطراف المستعممة 

2024): 
 الأفكار ورواد الأعمال والمبدعون الذين يرغبون في الحصول عمى  حاممو

يجادالأموال اللازمة التي تمكنيم من تجسيد أفكارىم عمى أرض الواقع  مساىمين  وا 
 محتممين لمشاركتيم مشاريعيم.

 المؤسسات ركة في تمويل المشاريع المبتكرة، المستثمرون الذين يسعون لممشا
لحصول عمى أسيم )المشاركة في ممكية المشروع( بالشركات التي الناشئة والصغيرة مقابل ا

 قاموا بتمويميا.
 الراعي )الكفيل( سم ستثمر غير مباشر يطمق عميو إقد يتدخل طرف ثالث م
ا عتمادحيث يقوم برعاية حممة معينة يتم إختيارىا إسم نسبة لدوره في الحممة ىذا الإجاء و 

ستثمار وتشجيعيم عمى الإ الأصدقاءبالمعارف و  تصالعمى خبرتو في المجال ويقوم بالإ
في ذلك المشروع، وفي حال نجاح الحممة وتحصيل المبمغ المستيدف وفي الوقت المحدد 

المساىمة  أقل من  ستثمار اذا كانت٪ من قيمة الإ2ى الراعي ما يعادل يتقاض
٪ من 3 ـدر بذا كانت المساىمة تفوق ىذه القيمة يتمقى الراعي عمولة تقدج، وا  550.000

شارة الى أن المبمغ الأقصى الذي يسمح بتجميعو عمى مستوى ، ويجب الإقيمة المساىمة
  .مميار سنتيم( 2دج ما يعادل ممياري سنتيم ) 20.000.000المنصة  يقدر بــ 

تقدم المنصة لممشاريع الصغيرة والكبرى الدراسة المالية، المساعدة في وضع خطة لمتمويل و 
الوظائف  أن ىذه إلى شارةطلاقو ويجب الإإلى تقديم الدعم لممشروع بعد إ ضافةإالجماعي 

ختيار الوظيفة الخدمات المقدمة ببعضيا بل يتم إ رتباطتقدم بطريقة مستقمة أي عدم إ
طلاق إبالنشطة  لمشركات Chrikyالمناسبة من قبل قادة المشاريع ، كما تسمح منصة  

بغية زيادة رأس المال بزيادة عدد المساىمين، كما حملات عبر المنصة لجمع التبرعات 
طلاق إخاص بيا تحت تصرف جميع المتعاممين الراغبين في  رقم وضعت المنصة

ب المساعدة في حال عدم وطم Chrikyحملات عبر المنصة كما يمكن الاتصال بفريق  
 ستكمال نموذج المشروع أو طمب مساعدة أخرى.إ
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يكتفي صاحب الفكرة  التي تحمي الأفكار المقترحة من السرقةختراع براءة الإ ونظرا لغياب
ضافة الى تقديم توضيح حول مساىمة الفكرة إمكانية تطبيقيا ونموىا مع إبوصف الفكرة 

دون التطرق الى التفاصيل الفنية وعرض أساليب العمل كل  الأرباحفي تقميل الوقت وتوليد 
طلاق الحممة عمى إويعتبر  .السرقةىذا من أجل حماية المشروع والتقميل من خطر 

العملاء  أراءشيار مجاني لمفكرة أو المشروع  كما يسمح بالتعرف عمى إالمنصة بمثابة 
عمييا  دخال تعديلاتإحول الفكرة وتطمعاتيم الأمر الذي يساعد صاحب الفكرة في 

 استجابة لتطمعات المستيمكين. 

العديد من الخدمات تتمثل  المنصةتقدم : Chriky الخدمات المقدمة من طرف-2.1.3
 (325، صفحة 2024)عبد الجميل و عبد اليادي، : في

  تفتح المجال أمام رواد الأعمال لعرض أفكارىم ومشاريعيم بغية الحصول عمى
 ضافي من المستثمرين.التمويل الأولي أو الإ

 الأفكار المناسبة والمربحة وتقديم الدعم  ختيار المشاريع أوتتيح لممستثمرين إ
 والتمويل المناسب بيدف زيادة رؤوس أمواليم.

 المشورة ، تفاق بين المنصة وعملائيا يمكن ليا تقديم خدمات المساعدةبموجب الإ
 دارة خلال فترة تشغيل المشروع.والتنظيم في مجال الإ

  يمثل فريقChriky تثمرين حيث يتم تصال بين رواد الأعمال والمسإ وسيمة
زيادة رأس المال وتاريخ نياية  نشاء الشركة،إتزويدىم بمختمف المعمومات حول تاريخ 

 الميمة.
 

 يمي عملائيا بما تمتزم المنصة أمام:  Chriky ومسؤولياتإلتزامات  3.1.3
(WWW.chriky.com, 2024): 

  السماح لجميع الراغبين من رواد الأعمال ومستثمرين بدخول الموقع والتسجيل بو
 القاىرة.أيام باستثناء الحالات  7سا ولمدة 24سا/24مجانا ولمدة 
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  يتعيدChriky  بالحفاظ عمى سلامة المنصة عبر الانترنت وجعميا متاحة في
اب تتعمق بالصيانة، مقاطعة الوصول لممنصة لأسب بالإمكانلا أنو إجميع الأوقات 

 التحديث، الأمان أو مشكمة في المنصة.
  لا تقع مسؤولية  ضمان التشغيل المستمر أو خمو الموقع من الأخطاء عمى

 المنصة.
  تسقط مسؤوليةChriky و داء أو سوء الأداء الذي يتسبب فيفي حالة عدم الأ

 لتزام عمى المنصة بالدفع.المستثمر أو طرف آخر ولا يمثل إ
  لا يتحملChriky غير الدقيقة من المعمومات والتصريحات الخاطئة و  مسؤولية

كما تممك المنصة الحق في حذف وتعديل المعمومات التي تظير عمى  طرف رواد الأعمال
 الموقع دون اشعار مسبق.

  لا يتحملChriky المعمومات المنشورة عمى الموقع من طرف رجال  مسؤولية
 الأعمال.

 
ن التسجيل في منصة شريكي يمر إ: Chrikyخطوات التسجيل عبر منصة  - 4.1.3

 :بالعديد من المراحل

 .يتم الولوج الى موقع المنصة عبر الانترنت -
 .Inscriptionالنقر عمى طمب التسجيل  -

تظير نافدة تتضمن مجموعة من البيانات الشخصية لطالب التمويل يقوم بتعبئتيا بكل 
  دقة.
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 Chriky: واجهة التسجيل بمنصة 1الشكل رقم 

 

 (WWW.chriky.com, 2024) :المصدر

يصبح لطالب التمويل حساب لدى  Inscriptionبتعبئة ىذه الاستمارة والضغط عمى 
 المنصة.

طلاقو Chriky  دراج المشروع عمى منصةإبعد التسجيل تأتي مرحمة  حممة لتمويل  ا 
المشروع، المبمغ المقدر  اسممثل   دخال جميع البيانات المتعمقة بالمشروعالمشروع ويتم إ

قيمة مساىمة صاحب المشروع والمدة الزمنية لمحممة )تتراوح بين يوم  لتمويل المشروع،
 .  (ا( يوم60وستين )

 : Chrikyخطوات تمويل فكرة عبر منصة  5.1.3

  خيرة بدراسة المشروع  عبر المنصة تقوم ىذه الأبعد تسجيل صاحب الفكرة أو
ضافة الى تحديد قيمة المساىمة روع وتحديد قيمة التمويل اللازم إمالية لمفكرة أو المش

 الشخصية لتحديد حصص صاحب الفكرة في المشروع.
 ر منصة طلاق حممة عبقبل فريق العمل بالمنصة يتم إ ستكمال الدراسة منبعد إ

Chriky التبرعات اللازمة. لجمع 
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 ومشاركتيا عبر  قاربلترويح لحممتو بين الأصدقاء والأيتولى صاحب الحممة ا
 جتماعي ونشرىا عمى نطاق واسع.مواقع التواصل الإ

 نتياء من الحممة وتحصيل المبمغ المطموب تقوم منصة عند الإChriky بإرسال 
كتتاب الشركة وتحديد مساىمة إلى كاتب العدل الذي يتولى إ المستثمرينجميع مساىمات 

فييا)قيمة الأسيم( وتحصل المنصة نظير أتعابيا عمى عمولة متفق عمييا  مستثمركل 
 مسبقا.
  يتم خلال الفترة المحددة لمحممة في حالة عدم إستكمال جمع المبمغ المطموب
  غاء تكوين الشركة. لم إلى المساىمين مجانا ويترجاع المبالغ المجمعة إإ

تتوقف تكاليف : Chriky طلاق حممة تمويل جماعي عبر منصةتكاليف إ 6.1.3
 ختيارىاعمى نوع الصيغة التي تم إ Chrikyطلاق حممة تمويل جماعي عبر منصة إ

ج في د 6000 ـقيمة تكاليف الدراسة المالية بدج، 2000 ـــتكاليف فتح الممف ب قدرحيث ت
دج، أما الترويج لمحممة 8000طلاق حممة لشركة نشطة عبر الانترنت إحين تبمغ تكاليف 

فيقع عمى عاتق صاحب الفكرة  فلا توجد تكاليف تخص الترويج حيث يقوم صاحب الفكرة 
ضافة الى إطين بو يوالأقارب والأشخاص المح الأصدقاءبالحديث عن الحممة مع 

ا أيضا من قبل الأصدقاء جتماعي وطمب مشاركتيمشاركتيا عبر منصات التواصل الإ
 والأقارب ونشرىا عمى نطاق واسع.

يوما بنجاح  60 ـنتياء المدة القانونية لمحممة والمقدرة بعند إ تأسيس الشركة: 7.1.3
يتم كخطوة أولى التأكد من صحة بمغ المطموب من طرف صاحب الحممة وتحصيل الم

بين الأطراف المعنية حول وسيمة الدفع القانونية   تفاقثم يمييا الإ المشروع الاستثماري
لفائدة  بالكامل حيث يدفع المبمغ المحصلبحوالات بنكية كانت شيكات أو المعتمدة سواء 

 Chrikyضافة الى الرسوم( أو يدفع لفائدة منصة إكاتب العدل )رأس المال المكتتب 
)صلاح الدين و  Chrikyضافة الى أتعاب الموثق والمكافآت التي تقدم لمنصة إ

 .(101، صفحة 2023عاشوري، 
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صدار الأسيم ا  كتتاب بين الأطراف المعنية )صاحب الحممة والمستثمرون( و الإ يتم
والحصص لمشركة الجديدة وتوزيعيا عند تأسيس الشركة بين رجل الأعمال والمستثمرين 

 مسبقا.الاتفاق حوليا عميو كان ما الأعمال و وفق الشروط التي وضعيا رجل 

طلاق حممة عبر المنصة إذا كانت الشركة نشطة وتسعى لزيادة رأس ماليا من خلال إ
٪ تقوم الشركة بنقل الجزء من المساىمات المعني بالحممة 100وفي حالة نجاح الحممة 

 تثبترة عن أسيم ويكون عبا (المستثمرينالى المساىمين الجدد ) القدامىمن المساىمين 
 شركة. ممكيتيم في ال

العدل بتحويل بعد تسجيل الشركة في السجل التجاري من طرف مدير المشروع يقوم كاتب 
لى حساب الشركة التي ترغب إلى حساب الشركة المزمع تأسيسيا أو رأس المال المكتتب إ
 .(WWW.chriky.com, 2024) في زيادة رأس ماليا

ع بالمستثمرين الذين الأفكار أو المشاريي ميمة لربط حامم وسيمة Chrikyتعتبر منصة 
ستثمار أمواليم كما تتيح المنصة لحاممي الأفكار نشر أفكارىم عمى المستوى يرغبون في إ

مع الأموال المطموبة خلال مدة قصيرة ومن أطراف مختمفة الوطني والعالمي وتحصيل 
ن، رة أو مشروع معيالمعمومات التي تتحصل عمييا لإطلاق حممة تتعمق بفكضمان سرية 

كما تسمح لممستثمرين بالتعرف عمى المشاريع التي تناسبيم دون عناء البحث في المواقع 
لا أن إ يساعدىم في الحصول عمى الإستثمار في وقت قصيرالرسمية لمشركات وىذا ما 

ما يتعمق بتحديث المعمومات الموجودة عمى الموقع يعني خموىا من العيوب لاسيما  ىذا لا
لى الغموض حول المكافأة التي تتمقاىا المنصة وكيف يتم ضافة إإالرسمي لممنصة 

تحديدىا )ىل ىي عبارة عن نسبة محددة من الأموال المحصمة أو تكون عبارة عن 
 مشاركة لممنصة في المشروع(.

 : NINVESTIمنصة  2.3
 :Ninvestiتقديم منصة  1.2.3

لمتمويل  Ninvestiمنصة  بإنشاءمجموعة من الشبان  قام 2019سنة  في
وتيدف  ،2020ماي  10 بتاريخنطلاقة الفعمية ليذه المنصة كانت الجماعي إلا أن الإ
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المشاريع الصغيرة والمتوسطة حيث تتيح فرصة التواصل بين لى ربط الممولين بإالمنصة 
 الشركات الفرنسية والجزائرية( الذين حاممي المشاريع المبتكرة والمستثمرين )أصحاب

في المشاريع المبتكرة في الجزائر، كما تم  استثمارىايطمحون لزيادة أمواليم من خلال 
تزويد المنصة بتطبيقات تضمن أمن المعمومات المينية وتسيل تدفق المعاملات البنكية 

السوق الجزائرية لى إكما تسعى المنصة لممساىمة مباشرة في تحويل الأموال الأجنبية 
" تتيح ىذه قائلا  ة حيث صرح مؤسس منص(157، صفحة 2022)لزىاري و نزيية، 

ية لبلادىم" ويرجع المنصة لمجزائريين في الخارج فرصة المشاركة في التنمية الاقتصاد
 يمي: لى ماالسبب في ذلك إ

 الشرائية العاليةلى القدرة توفر صناديق إضافة إ.  
  نترنت.الأ باستعمالإنتشار ثقافة الدفع 
 .معرفتيم الواسعة بالتمويل الجماعي وطريقة عمل المنصات 

كما أضاف أن أي مشروع يتم عرضو عمى المنصة يقوم بتحميمو والتحقق منو عمى جميع 
 ,Sara& & Cheurfa) أشخاص:( 4المستويات ويتولى ذلك لجنة مكونة من أربعة )

2020, p. 303)   

  ويتمثل دوره في التأكد من البيانات المالية التي تخص المشروع.  محاسب:خبير 

 :وييتم بدراسة الجانب القانوني والتنظيمي لممشروع.  خبير قانوني 
 :)ويعنى بدراسة خطة العمل التقديرية التي تم وضعيا لممشروع. مصرفي )بنكي 
  وتنصب ميامو في التأكد من الجدوى التجارية لممشروع. المشروع:مدير 

وانب المشروع جيسبقو دراسة لجميع Ninvesti ة طلاق أي حممة عمى منصإيتبين أن 
الشروط اللازمة التي تؤىمو  ضمنياالمقدم من طرف صاحبو لمتأكد من صحة المعمومات وت

 حممة خاصة بو وعرضيا عبر المنصة. لإعداد

يتوجب عمى رواد الأعمال وأصحاب الأفكار : Ninvestiشروط استخدام منصة  2.2.3
يد بمجموعة من التق  Ninvestiطلاق حممة عبر منصة إالمبتكرة الذين يرغبون في 

كن الوفاء بشرط دون الآخر ويمكن إعتبار ىذه الشروط بمثابة ذ لا يمالشروط المتسمسمة إ
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لتزام بالخطوة التي سبقتيا الخطوة الموالية دون الإخطوات بحيث لا يمكن المرور إلى 
 :(Ridha & Benbraika, 2021, p. 367) لمحصول عمى التمويل اللازم

" ىل لديك  تحقيقوعبارة عن سؤال يتعمق بالفكرة أو المشروع المراد  وىيالخطوة الأولى: 
طلاق الحممة ىو صاحب الفكرة ىل من قرر إ وأيضا ممكية مشروع محدد جيدا تريد تنفيذه"

 الفكرة أو قائد المشروع.

صاحب الحممة بتحديد اليدف من جمع الأموال شريطة توافق ىذا  يقومالخطوة الثانية: 
 المبمغ مع الحد الأدنى لممبمغ الذي يتطمبو تمويل المشروع.

التمويل المحدد سابقا لممشروع وىي تحديد المدة الزمنية اللازمة لجمع الخطوة الثالثة: 
فييا  ستثنائية التي يمكن أن تصللا في بعض الحالات الإإ ايوم 60محصورة بين يوم و

 يوما. 90الى  المدة

ذ يحصل شيء وىو المبدأ الأساسي لممنصة إلتزام بقاعدة الكل أو لا الإ الخطوة الرابعة:
ذا كان مطابق لممبمغ مشروع  فقط إمغ الذي تم تحصيمو لصالح الصاحب الحممة عمى المب

في  الذي تم تحديده في الخطوة الثانية وخلال المدة التي تم تحديدىا في الخطوة الثالثة، أما
مة الى رجاع الأموال المحصإمبمغ الحممة خلال المدة المحددة يتم  اكتمالحالة عدم 

المنصة عمى أية  ة صاحب الحممة منيا كما لا تحصلدستفاأصحابيا )المساىمين( دون إ
 .(157، صفحة 2022)لزىاري و نزيية،  عمولة مقابل ىذه الحممة

سم ذين يقدمون الدعم المالي لمحممة إيطمق عمى الأشخاص ال الخطوة الخامسة:
 .Ridha & Benbraika, 2021, p) المساىمين سواء كانت مساىمتيم بمقابل أو بدونو

367). 

( الأربعة الأولى مرتبطة بالحممة وصاحب الحممة أما الشرط )الخطوات يلاحظ أن الشروط
الأخير ىو تقديم الطرف الآخر الميم في عممية تمويل الحممة وىم المساىمين وتقديم 

  تعريف ليذه الفئة.
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عتبارىا تعميمات )وصايا(  يمكن إ  ضع ثمانو  تم : Ninvesti تعميمات منصة 3.2.3
 ,Sara& & Cheurfa) تتمثل في : ستعمال المنصةشروط ينبغي التقيد بييا عند إ بمثابة

2020, p. 303)  

  تدفع المبالغ التي تم تجميعيا عمى مستوى المنصة بالعممة المحمية )الدينار
عتماد سعر الصرف السائد والذي تم محصمة بالأورو يتم إفي حال كونيا الجزائري( و 

 وضعو من قبل البنك.
 لزامية مرور المبمغ المحصل عبر الدائرة المصرفية بشكل قانوني وتقميدي.إ 
 الاستثمارصاحب الحممة في حالة القرض أو ستلام ىذه الأموال لازمة لإن إ. 
 تفاق خارج المنصة الإنصة تحمل أي مسؤولية ناجمة عن لا تقع عمى عاتق الم

  .بين المساىم وصاحب المشروع
  تجاه الجيات المعنية إ والاجتماعيةلية عن التصريحات الجبائية تسند المسؤو
دوق الوطني لمعمال غير نوالص ،الصندوق الوطني لمعمال الأجراءمصمحة الضرائب، ك)
  .راء(جالأ
  يحق لمنصةالنزاع بين صاحب الحممة والمساىمين  ختلاف أوالإفي حالة 

Ninvesti  المشكل.طمب تدخل طرف ثالث كوسيط بينيما لحل الخلاف أو 
 لتزام بسرية المعمومات التي ل الأطراف المشاركة في الحممة الإيتوجب عمى ك

 الحممة. خر أوتحوز عمييا وتتعمق بالطرف الآ
  طرف المساىمين  لممعمومات سواء من خاطئيترتب عن أي تصريح مضمل أو

 ستبعاد من المنصة.أو صاحب المشروع إلى الإ
تعمق الأمر  سواء Ninvestiطلاق حممة عبر منصة إيجب عمى كل شخص يرغب في 

 لتزام بيامى ىذه التعميمات ) الوصايا( والإطلاع عبالحصول عمى قرض أو إستثمار الإ
 ستبعاد من المنصة.ىا يترتب عنو الإخلال أو محاولة لتجاوز إكل أن حيث 

 خاتمة: .4
ة أن منصات التمويل الجماعي آلية مبتكرة وفعالة لمجابيمن خلال دراستنا  يتبن

 كانوا أو مؤسسات اوذلك بفتح المجال لممستثمرين أفراد إشكالية تمويل الشركات الناشئة
اىم ىذه المنصات حيث تس ،ومن جميع أنحاء العالم لممشاركة في دعم المشاريع الواعدة
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مازالت في فالتجربة الجزائرية بخصوص أما . بتكار وريادة الأعمالفي تعزيز روح الإ
من منصات  المنتظرة ستمرارىا وتحقيق الغايةوتتطمب المزيد من العمل لإالأولى تيا ابداي

 سةالدراتقميص مشكمة تمويل الشركات الناشئة، كما توصمت ألا وىي التمويل الجماعي 
 وىما:بالإيجاب  الدراسة مقدمةا في متم وضعي نتيمال تينلى تأكيد الفرضيإ

 حتياجات التمويمية لمشركات صات التمويل الجماعي في تقميص الإتساىم من
 الناشئة.

  تعاني منصات التمويل الجماعي الجزائرية من نقص التشريعات والأطر
 التنظيمية لعمميا.

 التالية:ستنتاجات الإبناء عمى ما سبق يمكن إدراج و 

  زم لمشركات لافي توفير التمويل ال اميم اتمعب منصات التمويل الجماعي دور
 شكالية تمويل ىذه الشركات.إالناشئة وتقميص 

 ليات المبتكر التي تتيح  لمشباب فرصة تبر منصات التمويل الجماعي من الآتع
موال اللازمة لتمويميا عمى الأ عرض أفكارىم عمى المستوى المحمي والعالمي لمحصول

 قتصاد.ء شركات ناشئة ذات قيمة مضافة للإنشاوا  
 البطالة من خلال توفير ت التمويل الجماعي في خفض معدل تساىم منصا

 مناصب عمل لمشباب.
  حديثة النشأة وتحتاج إلى تعتبر التجربة الجزائرية مع منصات التمويل الجزائري

 .المزيد من المبادرات
  :عمى الإستنتاجات المتوصل إلييا نضع المقترحات التالية وبناء

  صدار المزيد من التشريعات والأطر التنظيمية التي تحكم عمل منصات إضرورة
 التمويل الجماعي في الجزائر.

 جراءات التي تشجع عمى اعتماد الدفع الالكتروني في الجزائر مما اتخاذ كافة الإ
 .يسيل عمل منصات التمويل الجماعي

 .تقديم الدعم اللازم لمنصات التمويل الجماعي لمساعدتيا عمى تحقيق أىدافيا 
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 خضاع منصات التمويل الجماعي لمرقابة لمتأكد من ممارستيا لنشاطيا ضرورة إ
 وفق القوانين والتشريعات.

 عمىمما يساعد  تدفق الانترنتقوة ية في الجزائر لاسيما تتطوير البنية التح 
قة الممولين والمستثمرين عمى حد ث من تعززحصائيات لمواقع الكترونية مختمفة توفير إ
 سواء.
 ستغلال وسائل التواصل الاجتماعي في الترويج للأفكار والمشاريع وتخطي إ

 الحدود الجغرافية لموصول الى المستثمرين المحتممين.
 في المعاىد  طلاق حملات تثقيفية حول عمل منصات التمويل الجماعي لاسيماإ

 .بالابتكارمعات وأوساط الشباب الميتمين والجا
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