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: (Abdelaziz Rouabah, 2005) 4wl_3 >

Les déterminants du solde de la balance des transactions courantes au Luxembourg
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@il Gl el (e A leall (ranaai Al o SV e el 8 a s Eme a () Al )
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gl (e S Jg sl 8 jheaall Jgal) ca dpaall o adlal) JAA A b i
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Dynamique du solde des transactions courantes du ( Aja 1élou Gnaro,2004) Ay »

Togo, déterminants et soutenabilité
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e 706 A 5 il )l e 4 Ay @l ) s aas i) ) ool 710 Ay
Ut Anle Y Gy 5y 1,31 (8l (€ 16 ol all o iy L oy sl sl
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Time Series Analysis Of Export Demand Equation
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Trois Essais Sur ’Economie Politique De La Rente Pétroliére Dans Les Etats Africains
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LN AW 8 a5 ¢(1996-1994) 833 3 aie s 55 (1993-1970) Liapésl

7
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Les Causes Du Déficit Structurel Du Compte Courant Du Sénégal
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Coyoall Ja e o Jai ol 4000 Jslll g 58 o ibg U LAY a2l Al il 5 SLA)
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(Wliullah Mahmoud Khan Kakar, Rehmatullah Kakar, Wakeel Khan, 2010) z\-ﬂ-ﬂbd >
The Determinents Of Pakistan’s Trade Balance, An ARDL Cointegration Approach .
I SEsU Gle gdaall o) jae ) st Adlatall A3 Gl jlaad)l jlsal ) Al all ol 2 s
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(Issouf Samake, Priscilla Muthoora et Bruno Versaille, 2013) 4wl)d >

Viabilité Budgétaire, Investissement Public et Croissance dans les Pays a Faible Revenu,

Riche en Ressources Naturelles ( Le Cas Du Cameroun).
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La Sensibilité De L’Activité Economique Aux Chocs Monétaire et Budgétaire
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9



Aaiie clad g 3 ) gall Jliaf aladiwl J3A e A A cleaall dgal soy pra AwiDla
. ( Assurer une Viabilité Macro économique) 42ba®l 5 Sl 4 ) painly ——
Kako Nubukpo (2007) 4 2 >
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(2008 & 5_jladl o jpall e
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O sl At E ddaill aie adl Gupm el JUb e dag pd Giai Ay p b o Gidall o yaall
llall L5 )l () (o Rl o yaa Jame e i w5 giae g LSl L8 A0
Y el ol sl sale) doad e 5 g ladl Gl el 8 e Gilaa) aie gl ) e
e A pia ¥ L sl Jla ol @i w4 e 5 idall Gyl e e S ol 52
il g ddadl Al e W) G lall L)) ) o s Lae el cilaiially
e giaall () e 8 Saall la) 5 Ll ) e sl ikl

[Marrewijk,2005,p19] 12 ) 0316l g (Aol 3 g3l -3-3-2

el 5 ) 8l e mea 1L (1955) Ao (Trevor  Suwon) AR [P O AU
(The 4o Bllay JS5 (e G prs 5 il (6 glase die (o LA (51 51l 5

Yla Q—.’Jy‘ 5600 A Lgd 3 <8 A AW w63 W) s Swan  diagram)
il e by ey Jiad oSy 5 o)) sil ane Jiad gAY

Y

(A)

(8-1) ad, Jsd)
Diagram Swan
(Charles Van Marrewjik,2005,p19) : jiaall
O S (sl ol A Al aie oK ) o) Adass o da A aslld) JSCE LA Gy a
oY) Jay a5 (A, £0 ) Akdll aie ol sl Gyl Jame 5 calainY)
A )l ane OV (e Al 8 Sl () 6SH of 5 Y o) sl Adais

@il ol aall b =il 5 adml v
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L“SJ\;:‘S\QU,,A\‘;PJM v
o Gl ) B jae gdllay v
2T Gl aall & il 5 Ay v/

1Agakil) 4y Jlial) 42
OmlaBY) 8 (e Ciiee 5 (Polak , 1957) s2ba®@Y) oyl (0 4 jlaal) ol shat &8

Johnson (1975 ,1976), Mussa (1974), Dornbush (1973), Frenkel (1976), Mundell (1968, 1971).
Y\H\_Aadg_aAJuiJ:\_)mBJM_ia&b}sd_d\ U\J—J"‘U“*—’JM“’J—“ a_ﬂ;_;ai T S GITN

A sl L LliaY) 8 s i) el s S ) g il 5ol AT A e
G s AV (o Adag ye ccle haall Ol e (8 ()l pre VLA (el e il
[Ekomie,2000,p7].2 58 (2 ye 5 alhall oy

oaidy Las calall BLa¥) aaa 83l ) () (5355 A 55 408 Al g L) JUl) dass (o ad
AS) 0 galdll A laall Al 8 e At ) e palllAdgal) ol 4ie 5 o pall Gilohalial g
5 Gl sl G paliiw G e 5l ull g adill e e padiilld AT ¢ jaall
Sle el () e dmaia s e e

ann s iiall Coyall Jaae G 8l Ay Al A Rl Saalin 1) 3 el e
g O Al il plalial 5 sl G yall Jame o g dga e AlANA (a8
oAl el ) do L) aaa il () Lilad (5030 Y 28 (g 58l aaa gL o5 Al
o) A deal ey Aleall A (al il 4 ia g cdpa Il oyl L laldal
Sy (Polak) o—dige aladi il oy 20 Al all da jlAll Gy g gall aaa e A A
OS5 5 Aall s )il aaa (8 xSl () Al I Anal) A el a8 Ll Gy
O @L1d Jdiad Sy 5 o lall alladl e ALl da o canl ) LS 5 i jlwall da o
. [Ekomie,2000,p7] 4l ¥ alaal) JA

(27-1)pku Qaaal), Lo h = (x+M)/PIB
Al 2 ) PIB eclay) sl ana M e jaliall aaa xe 7LV da o h Jias
(28-1) py Aalaall ... s V=M2/PIB
A gaal) a2 M2 cashill ¢ 592 Ay V B _paiall Jiad
(29-1) a8, AAaall,....oeiieeceeeeeee e e s ae s s e sse e e nees P=hv/ (1+hv)

(Polak) Jelxs P yuaiall Jids
rile ghial) o)) jeal Apakil) 4y el pigad v/
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[Ekomie,2000,p7] Al a¥aleall J3A (e cle siaall ol jaal saiill 23 saill delua a3y

(B0-1) 2 AAaall,.....covrrereeeerenerereresennnesesesesesesessssssssesesesesesesenssassssesenes S = (p/p*)

haall ald) 8 jlen) (5 sisa P

¥l alll 8 ¥ (5 e P

(Cours du Change a I’incertain) A8 e (o pall Jaas §

(31-1) pdy Aslaall oo My- k(py)  M*i=k*(p*y*)

Jaadly¥ o daall ol 8 fial) Jaadly e daadl 2l 80wl e llall vy J
i)l 8 daall

(32-1) pdy Adlaall e Mg-My-M  M* =M% =M
(YAl (Al e My el sl (3@l e M disS

Al et LA e A0, 8l s e 8l Jalad o ) (30-1) ad) Adaladll i
LR JEV R PR SO V[ W W [ SO IV P R PO |

LA e i) 5 A A8ally 302 sl o gl e allall 30 JAad (31-1) ad ) ddalaall L
P el aledl (st gy Al Jaall A je MY

O S e el 3 gull (3 03l sl dag p e 58 (32-1) B Aalaalli | AT
= dadie (A lA g Se 5 AAN (g 8l ana 8 Jiade A (5Sa ad 258 (a0
Aall deall e Al Clilaliia) aaa

r Sl sl e il (K Al iV alaall e <Dl a ol ya) any

(33-1) A8, Aalaall | oot ds/s = i-i*
etinY) s Al Al 8 sl cVare L) S 5 ol Cus

(34-1) A Adladd) |, dMg/ Mg -i dM*q/ M¥*q - i*
(35-1) ady el i dMyq /Mg - dMy/My - dM /M
(36-1) a8y Adalaa) ..., dM*4 /M*q - dM*y/M*, - dM* /M*

AU aleal) aliti 48l clalea) (e
(B7-1) A8 A aa) e ds/s =dM /M - dM* /M*

oyl e 8 il o e aal ol 3wd Aaill Ay jlEall Cas 5 (37-1) Adaleal)
Agaiall AU A jlad) 5 Aol b Sl el SV aee 8 DAY pe iy

Z) (6 s e A a1 Al A VK aaa (358 A glaall A adal) ALY aas (LS 1) 4 g

*ysy gLyl ugww@u\w\w(um) osdad kﬂ_‘béd“%—u*y}y
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s ol Al A pail) AL A5 Hlae A a1 Al AV o Ui 5 Alla 6 (aSall 5 3Ulandl)
Jawin¥) Aleally 4l Alaal) Alaal) Aad ppund f ad

(CT) Adaall s 8 (e IS 5 (TCER) il s pall jrs (g oy 1) Sy L8

I A8 s (R)AD s 0 g0l cldaliny

(38-1) ad Aalaall,....eoeeeeneeeeeenenenans Log (TCER) = a log (CI) + b log (R) + C + U

:Mundelle-Flemingg 3 s« -5-2

Goa oz e Aal) S (IS,  LM) z2s—il lers 5 Mundelle-Fleming 72 s— iy
CVLa b5 Ailine G pa dadail coad dpala®) labid) 380 Jda 3l o Ll ey
(Robert  ofislll U8 o woalael asady 3 dsall Ol s e (s gy lS jay (3 1aw A dlis
.Mundelle et Marcus Fleming)

rl ) sl LNl (e ) ol A DalaaiBl 5 ,SLal) Aalil) (e 3 i) 1ad 31 55 Jadly
A8l (g (o ) 55 ¢(adnd) (o (ASI il 5 2 LY a1 55) ol (85 (8 0 ) 5
G0 58) Gall (s (b 055 Al 5 (s (e IS Gty (i pall o (03 5)
(e dadl o) 3

(IS) &l By 8 03I -1-5-2

G oz st Sl (8 (5% ald) (85 () (e i85 3 gail) Id Al o Wl Sy s
. [Blanchard, Cohen,2004,p337] 4}l lalaally Adaall alud) e allall Jiiad Sy

(39-1) a8, AAaall ......orrerrererereneneneneseesensssssesssssssesssenens Z=C + I+G- £M +X

I JAG EM asSall GLaY) Jia G el e T el B € o s
) paball ana ey X didaall ) e callall Jiey 7 cdlaall adaadl Ay il
Claaaa s ddaall bl o cadhall clarae o JS e G pall jes S A 0 G Sayg
AN Y alad) IR pe il alall e llall g cla 6l e allal)

Gyl jr g 23 Jamar i) @l y7 o Aol il y el ol Jama Jliai t

(40-1) &, daal......... C+I+G=C(Y.T)+ I(Y,i) + G 3l ikl
(41-1) a8, Aaaall.....oocveeeresrensesseensessaenes M=(Y,£) : i Je ikl
(42-1) o Aslaall, e, X=(Y*g) <l ulall Je bl



Ol s 5 il Gyl Jamay Sl ] @D W) aas (5 o aDl (40-1) a8 Adalaal) (e
G sl (e 5l 50 (Al }"'\—,\hﬁé—wcﬁé%—“\—w\i\ A S e s Jasdll
(Bl _pall U] day Jaally Uas je ) Jhan 5 «elBgindl alall
Lad (p paiiasall jlod e Coypall Jaaa i 28 Lay b Gl i ul) aas i Lasd L
Al s siwall e sy T a s Y] sl g A el cla sl g YY) e (e
|l 5 3l Jamay bl 5 Jaad (5 sias Loyl Ui je 501 12a Jay G e W
Alsall L ) labuall Al 185 Gy G el Jaray 55 Y e Sall claiilla
LS o) g Jaladl o lall aaay Jasi o Gl ) s ) 4 aad (41-1) a8 Adalaal) a2y Laid
e O Ayl A ald) A el bl e ) g Ui () a5 o)
ol A e AW Al ) r i) LalSE Sl o yiall Jasay dadi 5 il ) 5]l
Ol ) al 5 el sl aas adail 4ie s dpia¥) alull e adhall i) LS A sl
Al @l palba oY Y LY aaan sl y 0 &l pulall aaa O Ot (42-1) a8y ddalaall
gl g Aladl dldl saida po ial) alhall (e dad adie 5o SN ALl ) g Jlia L
Ll Jagi 55 il jalall () LS el jalall aaa adj Laa 83 siwsall aldl 5o L3
A e dial) Al ) e gl ) iy Gl Jasa L Y ¢ iial) Gl Jasa
sl Al ¢ jalia (e 2y 3 Lae Al bl

(IS) aded) (B (2 (s tadll &) el (& Gaildl) g Saal) dusd j2 -
p o8 g Gl ¢l gl palball e llall o JdAla bl A Tabea e JS 2 gaaT 2 2y
G ymaall Jame il ) lla Gl il o jlail) o) jall (el sl sia 50 Al
Al A Ll (i) ) e s Sl BLEY) ¢l piall Jana 23l Jana ¢ A
Anlad) @ juaiall L pae gia yia g8
hBal) G peal) Jara cild; JgY) A
Ade Balailly 0 o83 3 ) gall (9-1) Al JSAN apaiy & gt Alladl 028 agd g Al jo Sy
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== | el == A
al gl hE
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[ pi s o
(9-1) o, Jeal
A8al) G pall Jara il pa cile ghral) o) jaa 4158

(Olivier Blanchard, Daniel Cohen, 2004, p339): su<aal)

atisall Jga 5 Jaad) S 2lay) 8 A o 3 5 Jaladl lall (i DD aiasall
Ay S 5 LY gl ) gas Jaadl gl ) o Com aal gl (e QB 5l i 50 DD
Aa gl pe

1)) ) ana Jiad AA 5 DD O 48luall 5 AA () DD (30 potiasal)

QG 77 s AA Bl gAA LAl 358 77 LA N Joal gl pabiall o as oy il
S 5 77 4ia 5 aall il Jas aaany FLE Y5 aYI i s o Lay gl palall aaa
NX el Bla b Laly (@l l s dlcl jalall) il bl blaa (i o Say
gL )) ) o glall g lajb (Jandl 8 A adline A <l ol dla o)f sa oSl
s g () sSead yp o e il e g st JaE Akl gl 5 casaae il jalall ila g
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ol Led )5Sy Jo ol i) (e J81 (6 sise Qi Akl gl 5 g lall Gl Jpall (8
ool o) aall 4
il piial) Cld ase 140N A
O ity 3 el 3 s A of Al e AaL W @ osiall S o oY) Lca il 13)
y=27 o dlaall sl e Callall aaal g shae ¢ 585 Al sl

(43-1) @&, Adaall............... Y=C(Y_T+ I(Y)i) + G- M(Y,£)+ X (Y*£)
< paliall ¢ o sSall (SUY) L) (Dgiuy) IS 8 Al Jalall mill () S dia

ol Gl ) e 5 il e tall cl s 58 A o deal e 5 cla s )
Aai bl gL )l 5 (GT)  AmesSal) claaill g Las Y dagis allall g L)) il (2 yidiw
(£]) il Coall Jars palaail G g (Y1) aia¥) Bliill ana glis )Y

tda gSal) CHlBE P ) -c

G o) Gl (e s gl aaa e A Sal) el gail) aan g L) A Qe o S

: &Lﬂ\ JaEl A
==
Y. W = Ea
‘_';1_.4
o
o e s =i BT
DO
(10-1) 2, Jsad

Uil Gl e 9wl ana o daa gSal) CBET ana gl ) i
(Olivier Blanchard, Daniel Cohen, 2004, p342): su<aal)
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A kil aie o) sl LS e s Sall Ly e Ll Jod 4l Jaadly il Ji) Bla g
oy iy Jiee gl ol (Z27) bal) e
E\_Es.ﬂ\uJ\FU\Au’JLﬁJM\u\)ﬁd\}&_\iﬂ\e&jd}wcﬁu\e&w\am.J_Lc}
727 ) Jiiy w77 Al Ld AG de sSal) el @il aaa o L)) La y) 13) V) Ly
At ) A Akl e Jinsaaal) o3 sl Adad 5y Ay (e ad e ) aaa g
@ e sSall Gl aaa a3l 3l e STl aaa a3l Gl a5 A
caeladll i asag
aie gl sl aann ¥ sl ploall aany ¥ A dadi e e dgegSall clmll of Ly
o Ol (8 ae Slaal ) gasie vy e gl paa plai

gaa‘ﬂ b} aas £l ) -

Al Ol A e el ) el e a0 allall ana gl ) i Jiad (Sa

AR,

DD

<l jaleal

(11-1) &, Jadl)
il Ol e ial) quhll aaa gL ) )

(Olivier Blanchard, Daniel Cohen, 2004, p345): su<aal)
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27 LAl e dgladll fll ) e ) ) aBioBled el Al (g s i
ol Gl el (5355 e 345 il aaa ol A Adall 2o o oSa Aol 8 o3 5l
O G 5 Z NS (C + G ) ald Jalall Gl Jiey 568 DD asisall L
@l yalall s Ji DD 5 ZZ
allall g Lyl o dl1d gl y" i) LAl i) bl gl ) oY) b il 13)
Juis) oy 50y s Las (AX <l paliall aas gLl die 5 ddadll sl o ua)
Gl il (b Ax — aii ) Ol alall aaa o Ly 57277 (A 77 A kil w haAll
AMal ) oda 8 agaall o) el s Nx Adail) ) Nx Adaiill (e o al) J855 5 DS i o
alall gl i ol Y ezl (551 we e (38058 ) 5 AV ALl 2 e () S
O sl Agxia g a5 L 1 g ool il i) o)) ) o Y
O Sy @l palaall aaa e 35 dl Sisy il Alal) Jaladl mlll o G o jlal
) aie JUEs) ol Y ama gl o diladlg e Jaladl o dlall aas e o il
glii,Y aan ¥ Al e gl (DD Adalall sl e calhll cild e dglaall flll e
sl BNy alalall JLaul) 5 SNiWY) aaa sy e ALl sl )
el Lo padlai (e B s
9238 () g3 Lae w8l aaa L& )l ) g2 Jaadl llall s aa plss ) 3
sl ol el
Oy Las 2l G llall aas pla ) ) o o plall ol s aa gl 3
) O jaall daa s
gl ) 51 Gudiad (5K of Hdatiall ad Ca pall Jaee (alids) ady Lad Ll »
oy G paall Jama 8 Gl sV o g o gl (3 pall g a1 Il (5 i
L Gadi ya dia¥) alll o
: (LM) 831 (3 gm 2 035053 -2-5-2
e 5 a8l o llall (g sbase 258l (i ye o G JLall sl (8 035 o
JiS YL (1) el 5@l mye M/P) i (M/P) = YL@) Al A8Mall e it
(6 sinnay (alBa g Byl 8 VALl aaay gy e callall 1aa o Gm a8l e ol
(1) ond 3208 Jara (5 agus) (e Wy o sl aliia U ALl 28SE) 5 () sl il

40



ol dpm B e CaBgh el 84 wia ¥ 5 A el Al GBI e LAl pady Lad
s saldll Yo e BLSI a8 B Aaie g cadla ol udae ( peliaal) JST 2 el Jaxs
[Blanchard, Cohen,2004,p364] AUl A8Mally Leliiad Sy

(44-1) 28, QAaall, ..o sn s e e ae e nens £=2", (1+i-i*)
pailall Jaxa j* “r‘a.d\ ol Jazai ‘cjjld\ &JJ..AS\ Ja=a £ ‘Lﬁ)té.j‘ &JJ_AS\ Jisag
Y

(a3 Jama s a8 siall Co ) Jamal (prxe (6 sime aie 4l o AEMR)l 0
e Gt g o BEal) G yall Jaee (alasil ) sa s el 3l Jaee gl ) ol
Agiba gl dlesll

5 iiall Gpall jrw gLl ) (gt (aall 80 jaws (Ll Ls g a1 45, )k
) s Aaad) 3238 Jama o dpia i (e Ll 13) A daal) A lanll dad H a8 ) 4
o e iy all AW s jall Coyall Jaead 4 ie g uiaY) sl Jaas
(§=£'.)  : ( Les Conditions De Parité Des Taux Dinterets )5 28 5l Copall Jana

it ) gl ) ol Laa Al Al 8 28l AN ana (a1 2 L capad 400 Lz 581 1))
SR Y G s aaall p sy i die 5 Dl gl Gipall Jaae al ) gy
e g LY A el Al (315 59 8 agdl sl L) A ia ) Al o gl 5l
el A leadl e Jgmmnll Jlie 8 4 ialV) agiDlae | g o5 20Y @lladg (Lgale 3a504l)
Baaall el agdl 5l o) il 3 A Y s34 aladiul

A Leadly 4 jlie A gdaall A Leal) Ao (pn Cogae A a1 O aall 0da o 3 e g
s el gdleall el e welan) N oy ledle o allall gl ) oY ¢iuiall
Alenll af Hsans O salghy b 5 e iaY) (el vl el g 5 of () RS 4l
(sl ial Al 314l el i 5 Al G ¥ o2 a e Al Tan 5 DUEL e 4 gladl)
Aa pa i ne Aglaall A laall A e ) saa s (g slwiy Ll A 3l il Apn i l) () Jain
Sl e )l LA e Ll @l 13 LA 5 Sy Al (1) ol 303l Jasa gl )
Sl
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(12-1) f&, JS
i pual) Jana g 5aildl Jana ¢y A8MMal)

(Olivier Blanchard, Daniel Cohen, 2004, p366): su<aal)
&_QJ_.A\ dd_a.aupuas;q_au_‘;nzd_“ﬂ\ dd_xAdAiu_Aui a)u_c\‘;}\_}.m J&l Hﬁ
omitipe il i puall dana ol e lae 8208 Jane die g g hda)

1 pall g BAILAY Jana (23l Ao cé.ul\ Jelds Ao A
Al o) il YAl (e GBlaw
) G 8 0315

afy e L IS: Y=C (Y.T) + I (Y,i)+G+ NX (Y, Y*, £, (A+-i*) )
(45-1)
p8il) (9 g (& O
O S L (M/P) = YL(i)

I JSEN JSA iy Lebiias (S
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(13-1) :pd, sl
i Al Jaag i pall o LM/ IS A8all

(Olivier Blanchard, Daniel Cohen, 2004, p368): su<aal)

O Ga LYl ama e oy p by e LD (Ld 50l Jasae 8 o L) Liia yi 1) ()Y
Alaall alull (o llall e (ladigs 4ie g ¢ Jlaiiul) aaa paldadl () o s (1) g L85
Aleall Ao o mpus 3250 Jama LS (5 AT Aga Gay g LBY) ams e Jlll
iy g ApiaY) al il 40 i el bl jle sl ) g Lan Y1 N g Las dgdadll
) iy palliia s (il GLs SN ALY aas aladi) 4 e g &l plaall aaa s
O s dgan e i) G ddd JUA e LWl aas e s g sailliaes OF (Jind)
SRV WDV UV IOy PRV PAE) DV LD\ P U WS W PFL [ SOV JUNIVES ) EEN

2l e calall 3ah ) () 4de 5 Clalaall aaa g L) ) (0 50
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u\ﬂ\(a)M\Auﬂ\&LMJIS@deétb&zmQJSE_UQJ'\)_”J\Z\_&A
=8 Jiall 5 (@) ISl e 3idiall oyl Jama 5 (y) L) ana 5 32l Jaad
(b) s

¢ sika o) A dualaid) g Slal) clabaad) $5 -3-]

O—a s 328l Jaray dga (re Jadi e o dhall () ey 13 g8 s gide alaaBV) ol L 5580 13
e e ol A dsall I8 (e A agiall cllindld 4 ia s e pall Jaaay Al dea
¢ e Coyam ol dad U oy al s (o caling e A il A ulad) ) 3530 gl Al
AU eabiall A aiud 5o Jslain e s

(e L pa al) 7 giba SlaiB) b 405 gal) Ay S -1-3

Jasa i pall g g lil) ana e JS e e gSall il aiill o L)) 530 gan ol oSy
: [Blanchard, Cohen,2004,p369] (W JS&1I A (e 3234l

F 3 F 3

5 Jan
sadall sanLall
(i) (i)

N

1
‘ A el e I e

i ISi{(Gy=
Y Y g £
(14-1) a&, Jeady

e U pa sl g giba Sl & 45 5) gal) Ay
(Olivier Blanchard, Daniel Cohen, 2004, p369): <zl
aie AL Aol A3l gill dpriagll () (5 ) Agaldl 8 o3le ) JSi MR e Laadl
LY aaa gLl ) a5 Gisn Gl G e A sSall il sail) o Ui i (A A Laal)
e sSall clsal) Gila 5 ¢ IS (TS e bl (inie JUSi 4 5 ane 32318 Jaadl
Al 2 saaall o) sl A dal ot 5 Ll Jdy el 4 ie g LM e 3 Ll G
6 s 5238 Jama gL )) S0 5 (1) RS Bl Jama 5y ol pe g LY (6 sise o A
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£ A il e ol BEal) G yall Jase alaail 4 e g A laall L leal) A af wad
. £ adaa)

(Uihia i pua all) 7 gida Slatd) 8 4083 ciladpad) 5 -2-3

Jaza «iymall o zLEY) ana e JS e 3l A i) dubuadl U Jias o oSy
AUl ISl IS e B3l

IS

PR TR i ——
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“ ke sessm-
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i
if-h
e r]

(15-1) o2, Jsad
Pha Ui g allai (g gila ) b Aaall) Aubad) S

(Olivier Blanchard, Daniel Cohen, 2004, p370): sl

Cn ominiall JUE ) (5250 (M/P) o I(M/P) Cn ol (28 (5 3 80al) paal 6331 ¢
e e mial Jlad (1S) dAdalaall 8 Jaa s Y A il A1 (o Lay 5 (LM) =3 (LM)
gl )) ame (381 g8 ) Adail) ol A7 Adaiill gas A el (e ) sl Akl JEiS G 5 5a
i i o sl Jana

glii)) ) s Aamll ALK s s w Rl aall i y e g LY aaa (al il
Y A L) Al (e s g Adaall Adlal) (31 6V A pat ) Aie g 5l YA aa
3y zla) e ullall aaan e lcadion A leall A e (puat g 32 Sl 2w g LgS )|
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o) 53 U s () Bl e (b gl Ae g s fll e adhall s s Ghadiy
el B e g Y

G sh el o Gl e aa s Goyall Jaae o i Gl Jaladl) )
(S il Jas

(i e ali) 7 gila Sa®) Ala A 455 gal) dilpw ST 2343

Al e linie By mal oy 84 s Sall il L&)l e daalill L5 )
[Blanchard, :l—ln &l 1y my wagi () Sy g ywdie 8y aaal by 3L e Jiasidl
Cohen,2004,p367]

{i} s

(16-1) a2, Jsad
ol G ua allai g gila Sl & 45 5) gal) Ay i
(Olivier Blanchard,Daniel Cohen, op.cit, p376): _x<asll

I TS (st oimiall Jii s 4t ZLBY1 amn (a0 sins g 53433 50 A g L1
) A AL e A5l sl Al Jai w4t 5 Ll Qa3 8l G5 5da Of s (S TS
Al A Leall A (a5 s (e b s L) p L)) 1 5 B A
s Y (S0 (5 38 pall il A il iy U 8 €1 Gyl s (e iy
el 33l ) e (Bl A8 play 2l (i ye a5 JAA e D 5 A Leal) Aad (i
el Ol s el e LM imiall Jii s 5 zLEY) aaa L)) (e aalill a8l
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Aldan 884 ey ool iy ¥ Gy all Jaee Glld € g 30 3l Ja e Jxad A8 )l [M (4o
e (o ol 8 die Juadl 45 )) gl A 2a3 i (o juaa
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(2016-2012) 5 38U ALy (g jA) dmda g g Jowa giall JaY) (A dma ja A

Scénario de Référence a moyen terme, et autres scénarios de rechange (2012-2016)
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(2016-2005) 5_sdll JA Jaiaall cild g jaall gz A A1 Saad)
Déficit primaire non pétrolier soutenable, projection, période (2005-2016)

Graphigue du texte 3. Déficits primaires hors hydrocarbures
soutenables et projections réelles, en % du PIB, HH

58 1 Déficit primaire HH, augmentation des — Projections
salaires incluse, mais paiements W i i
; ; B Déficit primaire HH calculé
53 rétroactifs exclus : ¥
selon la régle qui permet de
maintenir la richesse petroliére
s s e totale a un niveau constant
48 - Déficit primaire —
reel
43
,
33 1 o . & 1.‘\ o"
Deéficit primaire HH calculé selon
la regle qui permet de maintenir
33 a un niveau constant la richesse |
pétroliere par habitant e ——
23 I I I I I T I I I I I

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Source: Estimations des services du FMI.
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Approche Temporelle De La Balance Des Operations Courantes

e Ll il gl e dalie) 5 sall ol sl A yia 3 Ay jlaall Adalae 2 gan iy us
4—aui2s (AbdelazizRouhabah,2005) i—u )3 lalii ) Sa S odnl Q@Y 4 Hhil

4. )25 (Aleksander Aristovnick,2007) 4 )25 (Adja_lélou Gnaro,2004)
.(Banque centrale des états de I’Afrique de I’ouest 2013)
IALE ¢ Qlafiwll g JLaa) Gag G-l e 3 e 568 (s lad) () el (nlaal) o el s
Al Alleal) (g Liallas)
[ Rapport de la Banque Centrale Des Etats de I’ Afrique de L’Ouest,2013,p11 ]
(10-4)............. ady Aldlaal) cc = (Sgt — Lgt) + (Spe — Ipo)

Sl alal) g Laall el aladl g Ll LA (L Spe gt Sge) <l i) (i s
O 3lme 03 olall ) aals sl e pal Al gLkl il g el all gL Lal)
O G- ) gl Al e WY1 e LAY (il g e sand) g LLal 25 ) gall dpaa ) & gana
3l i) Gal g Al il iyt a0 VA iey JAl i WYy ke 1 L aaY)
S e s 8 )se Y oY s Al (S gl Lyl JlaaVl Jlas 8 (Glusag
Al LSy )l yoital) aan agaat LA (e @ldh g ¢ JLan) s et wYl clalad) (e
el g yall A il Sy aS yint (g jlad) () el Aie 30 A J8aME Al Ty ¢ 0y pda e

( Elle ne marginalise pas .CalaB¥) ol ooV o8 yal die jll dagall (iagi ¥ L S
(10-4)28l) 2aal) ;2 53 LWS Ja pature inter temporelle des agents économiques)
o= ol o gl ) sl (e A3l pall Al 4 el 3N a gl psa W
Dyl e aall a8 il s g L ol a5 0 aa 5 A jlad) cillaall
DAY AU ax o i Josaill dalally an 58 s jladl O el 8 sl Ll ¢ all
DA e L) Goaad) 13s Ahaatl o L) el Al oda byl i) A lardl Ladll
A tge e dsai ol ) Al ) ) o) Tadl s 8 ol L WY gl 5 laall ol i)
O el Cana Al 8 Ll g yae Jlae ] Flaay ot Al Gladill 8 ells Qi g (0 sead
G 2 el Jysai G g sl da g il yBY) A (e Soaall g sal s AiaY)
Seaall A daail LS e a5 de ) 1) 1ol s e lall Gl araay e
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(la notion de soutenabilité du compte courant est indissociable de ALl AL B Dlally
celle de la solvabilité d’un pays ( Ferretti et Razin,1996)
et (e s ladl Ol el o 3l LalSaly al Jo sadl aal agasal bl Hall (e dyaell Cuy jal
(Khan et Knigt,1983), (Debelle et Faruquee,1996), (Calderon et al, 1999), ( Chinn et
Prasad,2003), (Bussiére et Al,2004), (Brissismis et al, 2010)
Y alalY dalatia Jal so ¢ gall Jasnally ddlatia Jal ge) 1le gane A3 ) Jal g2l 028 arii o3
(Balals Jal s 5 i 81
[ Rapport de la Banque Centrale Des Etats de I’ Afrique de L’Ouest,2013,p22 ]
Aol laaally dlatia Jal e (1
O @ pladdleda 8 gaill Jaae g lai )b delivall Glalll 8 gaill Jaae 3
end el Ja WA TN ol g all Lgalla 30l 55 o, A1 Jsadl il jalaa aas
deliall glalll 8 g il Ja2a gL& ) (Khan et Knigt,1983) 4l )2
Ak 2.2 0 A5V ol sall dpallal) e g i) ) (g2 Ay
Syadeliall Jeoll 8 saall 32 56l Jaee gL jlo 1 —aaal) 3036l Ja e 3>
) (a9 Atasiy 32 Al Ja e gLl (pa Wl A edd g il BV A GISS e
. Adasy &l jalall Jlea) ) sailal) daad A gl
G JAY) N alally dilia Jal g2 (2
Jakall Loy yi
2l s pall Jara 3
L8y~ 3>
<l yalall px
Gl sl s
O all (8 jae a8 L w Al Uil LaS s sl Jo gal) ciliin s 3
saa ol V) 63 pilie Al ol Hlefii ) LA (e iy 28 Soaadl oy salh o jlall
) e La AV & wilys pal Al gLl cula )y e @b i b 3 aY)
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esndai, oL S Js Dl LS 3 0w iy el 3l
Lo ddasi el ol jlainy)
O el g alasi ul Qi Js il 8 waed)l Joa M A il i 5,3l e >
Y5l dae sl e T e A
sl dalse (3
fsh Lo (o dalall Jal soll Jiadi g
) gl jac >
Gl aaa >
saill Jaea
ey Dlgiu¥l ama o (alaaily aa 30 LAY aaa planylh Jalad) Hlaay) Jase
=8 Bl Jli S bl Gl Sall i) e iy Lae Sl o) 8 i)
uad Galall LoV 4 jae gl ol Ao ST il L sl sy
Sl e addy &by Jlall LAY e Ld )l (Calderon et al, 1999) Al 2
ki 0,13 @ el e i (aldll laaY) W ddhds 0,35 @ sl
055 28 2 L) d sl 3l 51 O il all Calias Lia g jlaiin) Jase 3>
Claaall g bl ol 3d 8 33l 31 A e s ladl ) el dia ) (el 30 4
A s bl s a )l iad 5l «(Debelle et Faruquee,1996) AuaY)
( Ferretti et sl Jaza gl )l 4iagdaaly &l yual i alisy) Ll 8 a3l
. Razin,1996)
A e iy g g oball Ol el Hae 233 8 Lala |0 coaly ALl g Uadll 3
s gieal) (a8l A ui ¢ (M2/PIB) sl aaa tcl il (w4 sana
ool all o Ulaill A giaall (g yal) A ¢ ey Aol ol al) ) 3 sla®@™
e ol il ) A
Ol ) e —Riial) I aa ) ) il ) ) Al Ayl el eiall Ay ailly
O gl ail LA e il siall o2 s JLaa) Ja iy —uldll 235 il (ol (Jlsay)
Jsmanll 2 ud Lgibaadle o) Sy ¥ Ol ypniall ALl ap 8l o Ly g dadlall Lgim uia g
Aai8Y) (8 Lasac salaic) a3y 525 (Le Filtre Hoddrick Prescott) alaaiul Lgdle
A 3N Jasdall dsly Jal e S
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o DAl eolall Ol Jaall dia ) st s Lo alladll il jall g (gl culall ) ol
AU Aol I
SCC = a + By SCCy, + By (I-I*) + B3 (S-S*) + By (y-y*) + BsPpec His LIQ+
(11-4)..ccnnne... pd, daal) B; Crd +B8g Det + By Dbg + By Ouv + B;; IDE +g;

SCC; (—ea¥) el il ) A g jbadl ol el s a y Jal ) A alaall JA
A &y i) ol il

(SCCr, ) A i 3 Jill Man ¥l aall @il ) A 5 Jlal ) el 2p0m -

(I-T%) Adlall dmia g e Jalall HLiuy) il jail -

(S-S%) Aadlall dliaia g e Anall lAaY) Gl el -

(y-y*) Aol diina 5 e Maa¥) il sl bl Gl jail -

Pec (Gl /Y 53) Jgill pallall aadd) Jans gia -

LIQ 4 saul) ana -

Crd s sl bl daily slaBM da giall (g il aaa -

Det laa ¥l laall il uilly ¢l pas -

Dbg (e ¥ (Aall lll Ailly 45 5) sall e -

Ouv sLbaBY) ~Uai¥) 4 )3 -

IDE Jleay! Aaall il ) daws bl a1 leiiuY) ass -

g &) phiall yuaiall -

Lgmamys 4yl ) yopital) ol ) A e ) (g3 a8 Adan Ml e <l il aladi) )
e Al sk aladi w13 i dal s (Probléme d’ Endogénéité) ar]l

La méthode des moments généralisés (GMM) (Hansen, 1982).2-M3~°M

dasiicial) Luldl) zilalll 3-IV
(la Stationnarité des séries Temporelles) 3\#4)3‘ Judladlual ¢ oSl JLidl) -1-3
s g o e s S Lgal e 3l Jowdlall o o i) A dpdatll il jall (o i
L 55 Ll SLs A yia ) Al aabus 5 indy Aii)) Llle (5S35 syl il (b u Sal
Al L gyl
Oe ) e pill v gia GG @
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E(Y:{)=E(Y:~:)=v Yt et Vs

Oe ) pe Gl Gl e

C‘D‘v{:‘r’r, N o~ o= )= :/{s]

Crftel) G i U 3 sadl) e aaina il (il (e (gf G dadl) g ol @
e Lilladl 138 ¢l Yl 8aa g paa JLAN ardi i die S Jeadbad) g sS SLad) Jal g
A Dl i Ly y= vy +ug olsd) Al e SN syl z s
il il g astae (ln Jaigy ey A sdiall Ladll aa gl adall as y =p oy +
Lsbse Adalaall jla sV Jalae LS 138 (slal olca guall) (po M ddadi jo e 4al
Glia aa g i Al ) by ) Eiul aae sl saa gl s A S dpay iry 12 gh aal gl
pre A Ga e Slagtaagdl piaaly adall L8 (p=1) OLS 1Y) ey ecilsbull 8 olad)
SAy = (p1) yu + v 0SS e et AL Al dela sale) Sy o Sl
Isas i 1285 (=0) OB (p=1) Ul (B A= (p-1) S Ay = &y + ue oA ARk
DLAY g8 8w Alulidld (0 £0) QU8 (p]) s By B E eyt Al uludlgBaa gl jia
Al ol gladd) ats Ayt 3 Alududl ) S
Al ganll f o as e adad ) Ladll o ja sl p ar i JUA et sy a5 80 @
(Dikey et Fuller Test) JLid) ddaul 51 2eall
(p#£1) dall (ia pdll Jig paall (i 38 (il p A T gaaall f < D guanall { S 1Y) @
Bie ol Al Alulid) 5S35 ually
(p=1) dll pa dll (b 55 5 aaall (a3 8 Ji A saaall > g ndll { SIS 1Y) 0
Boflae e 5l AL e ALl 0S5 Ul
et JidE )laiV) dua (e 230 o35 (Dikey et Fuller Test) JLEa) ¢l a) e salall & ja il
Ayi=Ayir + ue VsY) da ol Ga (A sV zisai e
Ayi= At Ly +ue sl 5 oY Aa ol e (I Jlaasy) 2350 e
A yi= A+ AT+ Ay + ueledl sV g il 5 331 Aa all e JIAN Jlaai¥l zisal @
ala2iuly (Augmented Dickey Fuller) aladie) (Say Al sdiall 2ol S0 Ll )l asa g Al 3
Ayi=A+AT+HAy +pi YAy + ue AUl Lol
[6150=¢2000¢4 ke ]
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(Test de Cointegration) & idal) Jalsill jLid) -2-3
Jsig 381 ol o e ao Jopshall Ja¥) 8435 9 A8Ne 2 pa g @l jidiall JalSilly 2 iady
Al Ja g AN 55131 (d,b) A oal (e (uilelSia Leghl (X)) Crfivia) (bl e

x~I(b) et y; ~I(b) Al i (pe uilalSia oyl -

G d Al e A LalSe 05 S5 Al (y,X) 0o S8V A oha A S Sl s -

Zi = o X By iadabaall dudadl) 48 il JiaS (Sas 5 ¢(0<b=d)

A il e (y,x) csiadl @il JalSal) Al U yie] 13-
Jeial aladiuls Aalaall da Bss oS L) e m O (v, = ap oA X + U )
Al lpa jil) Cawes ¢ (Augmented Dickey Fuller) s (Dikey et Fuller Test)
(Dide JalS3aa o V) (B sall 32 6l j0s lla 1 H)
(ide Jalss dllin) (S sl saa gl 0 28 00 Y 1 H
[ Thiombiano,2002,p285 |
(Johansen, 1995) J & jidial) Jalsill jLad) -3-3
oty A ) e A 3 JuDlll @ i e JalSS 0 goa g (e 2 ST 23 5 aill 13 ey
f A sl e o jlidl &g ¢ JalSall A5 ) (and
(Jiall U35 il JulS3l 255 ) o e JulS5 3n Y : H
(a5l st sl ST @ jidall JalSill 4 ) @ jide JalSSan s : H,
48l ( Le Ratio de Likelihood , Rapport de Vraisemblance) daf () )& A&l Ciluca jall LadY 4
& e JalSSaa g cﬁi H; 4s= @l J& (LR >CV ) Als 8 (cv : La valeur critique) 4 _al)
Ladll e 23 501 JOA (e 73 sail) C¥0lee i & jidiall JalSI (e 2SU 2ay
[ Fragé,2001,p31 ]
( Modéles & Correction D’erreur )Uaid) zmaual £3 gai -4-3
Gohll Gal e tiniy cJa W Al sha g 3 LS pall (o A8 j8lL 45y Hhall 02 8 e
Cnomial) Gy J A AL b A E8e 2 ga g lia i) 134 (saall Ay gha oy ) ol ilEde Al
Coa(yy = b +ax = ED #0 ): Sl IS8 (e EJS“ Al e il S (YorX¢)

( Erreur de Déséquilibre) o)) sl are Lha ED 5 Jall il sl ciladsa Jiai b)s(a

(YoX;) Orriall Ul i ad o8& Jin heall bgboe o5& T Y (530
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e (1-1) Al G dihliie clay j 55 aiii 05 (IR Jla sV A dalae V) L e ) 13)
ALl il crl (12-4) ataal (vi=k+tox+Bxo+ Ay + g QU =il
JAdi k O G il poaiall el il ) iall Lad) 5 4 i) ) poaiall e Ja 8 3 giay Y
Sl el Jfiahy e (12-4) Atslaal) allse AU 50l e ) L8 ¢(0< A<]) 5 )
(SIS Uadl) maial 23 sail
yi=k+oaxi+tBxg+ Ay t&
Vi - V1 =ktaxi+tBxe+ A1)y
Ay =k+taxtoaxg-axe tBxe+ (A1) y
Ayy =k+aAxdt (0+B) x . + (A1) y
Ayy =aAxd (AD)[(k/(A-1))+ ((o+B)/ (A1) X 1t Y 1]
Aye =aAxt+t AD[yu—AXe ¢ ] e, (13-4) Ualxadll
el 5[ A= (atB) / (A-1)]  Aelaall Jiad Sy ¢ Uadll momai md g (13-4) Aslaall Jias
533 Jiad (A1) Wl sl da¥) 8y 8l o x 8l s Jia e = k/ (A-1)]
Al 5 yiall & aldall o)) 63l aaal 4ol Ay, 3 paaiall (Lampleur de 1’Ajustement) Juoas
[ Thiombiano,2002,p294 1.(Ye,X;) o= JS O
( Durban — Watson) JLia) -5-3
il (o 2 giag a8 Lladll aa a8 (g e a3l Joudladl 8 eV il Jolas 2 e
LAY e ey Ldadll aga Al AN L5 Wl gy a8 Bl )l ey Lgd AR
aiy s2lls( Durban — Watson) sl (3130l Ll ) 2 pa 5 CLIESY Yleaiul ,ASY)
[290502200728«] d= ¥ (g - €1)*/ Y&’ ALK CPTRIVEN
fn g sana oo Lladll o ald MUiall an 8l s 8 a je p sane dand Joals 5 d
GaoAl w4 Al eyl aiV) zis il Ay il e & ladl) ay &) LS
O A paisall 5 4] sanall d aay L jlaa iy (5 Ay snall Al A5l A3l
Alaleall A (i 3 Ll ) @llia o Liaa 381 138 < (- Durban — Watson) Jslaa
f A G sSan Glaa Jll JLEA g = p gy +u, AW
[ Thiombiano,2002,p110 ]
(p£0) SRbW)ag: Hy «(p=0) SdbW)aaaY: Hy
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Ca e Sl il ym b gl Jsd b w4 50 G sl B A sand) d a B o Ly
Al eyl
(dy<dw<4-dy) A= A(p=0) Cus Hy A pll Jasi-
(0<dw<d;)Als i (p>0) s Hy Ao ill b i
(4-d; <dw<d;) s A(p<0) S Ho Al =8 -
(1< dwe dy) 8 (4 < awe< d-dyidls 8 Y ol (513 Lol 5f 4 S La 13) Jsill Sy Y
Le Test D’Exogénéité d’Hausman -6-3
Alladl o2a 85 A gl (LWL Al el )y oiiall (mmy Jadi j 5 28 VLAl ey b
Clry pall 48y yha i L1335 8a% 2 i 5 (Endogene) Lgd) Aiial) 3 5 aiall (e J 5
Ll ¥ e g ol 1aa g a g e 3aailly i saill a8l 3 lad j e i alall 5 all
[ Bourbonnais,2011,p158 ]: AW s=ill Je Hausman ;)W) 5 s
OB X, idl HO : COV (X, €) = 0 ( La variable X, est exogéne)
A X, il H1 : COV (X, &) # 0 ( La variable X, est endogéne)
5l allaall (Al Jiad s H Aflan ) s ASLall a1l (gaa) (= 5l il
(V) Rage ) S patall & 5k 5 (MCO) Bl 5 sl i yal) 4 b

H=@vi—amco) [ Var(@vi )-Var(Amco ) 1" (A vi—4 mco)

A sime (5 giame 2o sk A )n da ) (a0 6LS) a8 A e de He H Aliasl) )
2 a 84l g all Clay jall A8 1k g HO daia dll 83 (H< o) ClS 3L (0 32 aa
otind iy Aaamall a g el Ayl (3odas A Sl 038 dadles Jad ey Al as A1)
Adags gl G jpaiall 45y Hha g desnal) (5 jrall Dlay jall 45y Hlal 408

(La Méthode Des Moindres Carrés Généralisé) 4asral) s jual) Cilay yal) 48y )b v
s e ey § sada pal e (MCG) Anaral) (5 a—all Glay ) Ay jha 0 aiad
[1850=¢1997¢ s )l 2] 1 Al gaill e B) )
Min ¥ (ei/A%) =min ¥ (1/A) (yi-4 g — 6 6 Xi)°
A8y yhay ) B o—atall gl 2554 aerall g pall Glay jall G ja 86 (B Og) S S
Ady a0y ard IS g la T e (a8 Lae 3y Ll ) sl Ba el Colaal iall Laad
Laa yall Gy aial Al sl e Jomallaiyg (472 = 67%) Al o) )Y aadi s
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C‘-‘-‘a"s( u* = (ui/h) = (ui/ci))( y* = (yl/h) = (yi/Gi))( X* = (Xl/;\'l) = (Xi/Gi)) 2\.)4.»:\}_1
PRENEVE (—;L:J\ :-L‘Aj \Eﬁj_n.m s ‘ﬁ} cy*i = a + o x* + u* :CA_.A.J\ CJ)_A.\S\
A )Y e s siad Al (Q'l/z) zanaaill b giiae

B

1570 - o)

0o k- o
0
0
L0 0 Lk

Q-1/2 =

Wadlas padolads o (v* = Q77 ), (x* = Q7 %), (F = Q7 W) ]
Agalal) (g _raall ey jall il j35e (25 8 aal B i sgd Sl sal
Ew*)=E Q" uy=Q" Eu)=0
COV=E Q" uw' Q") =6’In
os=(xQ'x)" xQly

( La Méthode Des Variables Instrumentales) 413¥) <) yiiall 48y b v/
Lasca Al Jssa Y dabaal s 08e l Cim iy = xa + g Al Adabeall (e Laalhail 1))
S ddar g ) ystie LA G 20 Y A Jal e g ((MCO) Ciliiin b aal o i i
a7, b udially Ll

sy daaly pals i il @l yosdall 4 akalia) ol yosdall 6 sale Jam
LY Al fea gl [ COV (Z%) #0] s[ E (Z'h) =0]: il Jog i) <l yaiiall 02a
1) e A pe e S0 x 3yl | S Uali ) ddasi e 7 w555 ()l

a ) Jssia af Al ol i) 4= (Z'x)" (Z'y) sE (Z'y) =E [Z' (xa +n) ]= E(Z'x)a
iy Adars g Ol e JWAa) 5 (B sall ey ya e e £ sana sl (51 Gl (i yhall 408 iy
(I e el (GMM) 38k s 3 Al 085

a=[x"z(=z'2 =) 'zx] ! x'= (=" !;Z =2y ="y
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58l el 5 ) 48 siime €2 cilagus gl) o priall 7 cAldl) Gl yriall x il 5 il y
[ Bourbonnais,2011,p157 ].4dam sl &l yriall 43 yla A (e (S A je 8
Gl padal) g clilal) 27-3
AN jalead) e Ol el g ULl s
sbasd bl o) ) v/
Al 3, 5 v
Sl el v
A5 SV a8 gall dailly s v/
( unctadstat.unctad.org) v’
el Zigadl) 4-1V
il Ol jaall Ao 5 i ) Jlsal) audas AT -1-4
el 55 indexport (o) Gy all Jy 20 B) 1 zd il &y atal jayiow
¢ =3l 8 alall Jala ) &5l piba ecula ) sl sl % indimoprt ¢l ol
a2 3 g 5 3all 8 bl S5 Al 2 aY a1 LAl Jala ) <5 pibe
LY sl el ebiliasl (Lol LUyl el J8) ( lail) WSS 58 o pal Gilad (e

e ) (D) s o import ¢l L —all »aa export ¢(4 S5 5 32 Al
Y o) e Lo Jmomal o5y Y5 sl i e el Vi (2 i
(2014 ke 30) Fo% 4ule alladll (unctadstat.unctad.org)

=) jalal) ) 1-1-4

) piad dgia I JouBlall alall olad¥W) Al j3 e 20¥ &l paliall Ay o s e o, 0l J 8

e p Al del L adatul a5l Al A lal) liaiall g ol paloall Al

A (s (Eviews?7)
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(s At sl e paloall aie o (1-4)JSll 2155 (Sl (il JAA e
Ui il 5 2009 A ol uly i Liagy ) 1999 A e LadUail Ul gale (pn (ja Say
ole ol apas s eSa e oy ¢ gL elld aay o gad dpallall A Y1 Ay A5
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5l e T Al Y el al Sl 1 3 ime oy Syl Sy Ly Sl
OF o S il ey LaS | elpesll salyy 5F Al il jlaul) iy e 8 o LS )|
e JS A8l e i agaailg eyl Wl gatale ol Ll &l jalall Al &y diga
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Gl ana e IS i ale ad olai) A8Ne el of Al sl J0A e Gy
a—aa i) a5 Gl Jaul 5 dge gl 8 palall Jaul - Ssa
Dl 5 S5e g L&l ) da el @) A il aa A Sl 13 1Y) el jalall
plad) r (e adp disal) gLl OY @i Lgana G plaidy ol kil (e <l bl
A e 50 jall Al ala (58 (A asay cuaall s e wdlii (e (il a8 (e Lasial A 0adl)
W Sl & L) (a p I L o Lgale o lhall (Pl il g el g jaall (10 9% 98 I s
S g el g el el g pnall Sl chng 5 3 2000 s Aaly (e slatl Aald
A Bl 8 andli Sy g Aabia®V) g Lpnlpll dallal) g la Y1 Calisld]

[ Artus,D’ Autume,Charlmin,Chevalier,2010,p32 |

Al g el (e A st s Apalis) anids ) 5ol Lae «2003 Ais Blall o o
Jsadl G aaall Lgiisi lly (Le  Nationalisme des ressource) 3))s—all anlsi o
Bla o) g Lgli g s (8 JalSll a8l 9 3 papaall Lgd (555 Capmy ¢ 5 5ill 3 j0adll
deal e @ldag (L e 5o sl aaa ¢ paaail) ClpeS s Jlaad aaad LVl Y
ALYl AL ) Ll s Adalal U gilhial Lgilhlial (pa o 3a ol Biall
Sl il giie (e LLaall (OPEP) st e LY Gl stana (a5 o ()
A ) L) L e 1999 R Ailes Jsall oda 4y coald L 13a 5 ciaii g
s aanad (e pll )Y 5010 4 4 ) Josesdl e Ja s s 1998)
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e A RS m gl el (il 28828 5 (ol 2 Y53 22) G el
. 2004 43w
Jso—3ll & 9a 5 (Chavez) Glodl Gt )W) (o Sog pall A 1gn 8 2L Sl CaD AN o
ALy gl i ) saal il ) Giga s () ool Lan el 2l se aladinl Jga Al
opaill s ZUEY) (6 slue s (A G
Lo ¢yl 2l se aladi ol Jya Ly et A 150 84 elaialy 4wl il h ol o
Il ppaai sz aas (alisil ) (ool
(2004-2000 )< siasll B2 85 pmall Sl ol ol il w5y sS3 ) Jal gl aa
el e 5 skl e (OPEP) g0 il dumy Y gie g lés )Y (1S (S
e g Jae g sl 3) Gl A a0 (ad Wy allall o thall 5 28 2004 A (s sl
arad s el galle ol g Ca (Lo sy Jpa s Osmtle 13 4y 5aY) saaiall il Sl
Jsadls a8 ane @l ) Caa dmliny) Ll pla jiuY o3lel 3 5Saall Jpall delhaiyl
Glaa gy dlle il sie Japill el g i pall 3 Sail g5, 05 0 ad) (o ,AY)
¢ 2008 L Al A allall a3V 2 ay <1 2008 Al sa Aled Jsell Y 53 147
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Dependent Variable: EXPORT
Method: Least Squares

Date: 04/09M14 Time: 10:34
Sample: 1980 2012

Included observations: 33

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic FProb.

c -14128 .88 4942 309 -2 B8BBTE2 0.0077

E -260.547F7 135.7928 -1.918715 0.0646

FIBE 0.009448 0001582 5973200 0.0000

R-squared 0723146 Mean dependentwvar 25256.18

Adjusted R-squared 0.704689 S.D. dependentwvar 21847.07

S.E. ofregression 1187225 Akaike info criterion 21.68830

Sum squared resid 4 23E+09 Schwarz criterion 21.82435

Log likelinood -354.8570 Hannan-Quinn criter. 21.73408

F-statistic 39180132 Durbin-VWatson stat 1.193516
Prob(F-statistic) 0.000000
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rull Hypothesis: RESIDO1 has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: O (Automatic - based on SI1C, maxlag=0)

t-Statistic Proo.™
Asugmented Dickey-Fuller test statistic -2. 715020 0.0257
Test critical values: 1% level -4 2TF3I2TT
5% lewvel -3.557759
10%% level -3.212361
*MackKinnon (1996 one-sided p-values.
Auagmented Dickey-Fuller Test Equation
Cependent Wariable: D{RESIDO1)
Method: Least Squares
Date: 04/M11/14 Time: 16:32
Sample (adjusted): 1981 2012
Included cbservations: 32 after adjustments
Wariable Coefficient Std. Error -Statistic FrobD.
RESIDO1{-1) -0.626786 0158717 -3.715020 o.0009
= -3266.148 3918.689 -0.823480 04114
@ TREMD{1980) 182.2277 207.1665 0.879619 0.38632
R-squared 0. 329434 Mean dependent var -52 16693
Adjusted R-squared 0. 283188 S D dependent var A27F59 20
S E. of regression 10802 .54 Akaike info criterion 21.50201
Sum sqguared resid 2. 2B8E+09 Schwarz criterion 21.62942
Log likelihood -241.0322 Hannan-Ciuinn criter. 21.547855
F-statistic T.AZ22531 Durbin-Watson stat 2166289

Prob(F-statistic) 0002044

(Eviews-7 434 1) 1 jiaal
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Full Hypothesis: RESIDO1 has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: O (Automatic - based on SHZ, maxlag=0)

-Statistic Prob. =
Augmented Dickey-Fuller test statistic 3. 684525 o009z
Test critical values: 1%4h lewvel -3 6853730
5% lewvel 2957110
10%0 level -2.6174324
*Mackinnon (1995 one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D({RESICDO1)
Method: Least Squares
Drate: 041114 Time: 16:52
Sample (adjusted): 1951 2012
Included cbservations: 22 after adjustments
Wariable Coefficient Std. Error t-Statistic Frok.
RESIDO1(-1) -D.s18272 D 157202 -2.6584525 o.o0009
L -2556.5760 19032 231 -0 134511 0.5937
R-sgquared 02115432 Mean dependent var 52 16693
Adjusted R-sguared O 28595 S0 dependaent var 12759 20
S E. ofregression A07FG61. 732 Akaike inTo criterion 21 46584
Sum squared resid 2. 47E+09 Schwarz criterion 21 55745
Log likelihood -241 . 4535 Hannmnan-Ciuinn criter. 21 49621
F-statistic 13.57572 Curbin-YWWatson stat 2. 129299

FProb(F-statistic) O 000901

(Eviews-7 42 ) 1 suaql)
(s asle 38l 065 4 sine (5 sie 2o paall Ayl i (ad ) AlSa) (AU 23 paill uSay
s AT sl W s Lae (teal=(-3.68)<(-2.95))
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Full Hypothesis: RESIDO1 has a unit root
Exogenous: Mone
Lag Length: O (Automatic - based on SI1C, maxlag=0})

t-Statistic Prob.*
Avugmented Dickey-Fuller test statistic -3.741893 0.0005
Test critical values: 1% level -2.639210
5% level -1.951687
10% level -1.610579
*Mackinnon (1996) one-sided p-values.
Auvugmented Dickey-Fuller Test Equation
Cependent Variable: D{RESIDOA )
Method: Least Squares
Crate: 041114 Time: 16:59
Sample (adjusted): 1981 2012
Included observations: 322 after adjustments
Wariable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
RESIDO1 -1} -0.617613 0165054 -3. 741893 o.0007F
R-=quared 0.211126 Mean dependent var -52. 165693
Adjusted R-squared 0.311126 =.0D. dependent var 12759 20
S E. ofregression 10589 93 Akaike info criterion 21.403295
Sum squared resid 3.48E+09 Schwarz criterion 21.4497F75
Log likelihnood =341 4631 Hannan-CQwinn criter. 21.41913

Durbin-Watson stat 2129545
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Dependent Variable: EXPORT

Method: Least Squares

Date: 041114 Time: 17:07

Sample (adjusted): 1981 2012

Included observations: 32 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C -5059. 866 3526.515 -1.434806 01620

PIBE 0.002330 0.000813 2 852039 00162

EXPORTI(-1) 0.755340 0116834 G.465089 0.0000

R-squared 0876428 Mean dependent var 25618.81

Adjusted R-squared 0867906 S.D. dependentwvar 2208551

S.E. of regression 8030.563 Akaike info criterion 20.90896

Sum squared resid 1.87E+09  Schwarz criterion 21.04637

Lag likelinood -331.5433 Hannan-CQuinn criter. 20.95451

F-statistic 102.8404 Durbin-Watson stat 2403069
Prob(F-statistic) 0.000000
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Dependent Variable: IMPORT

Method: Least Squares

Crate: 0409/14 Time: 1927

Sample: 1980 2012

Included observations: 33
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Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

c -32153.39 T466.670 -4 3062565 0.0002

E 48 068075 24 82147 1.936257 0.0626

IMNDIMPORT -5730.830 1110874 -0.515838 0.6099

FIBA 408 9066 39 85268 10 26045 0.0000

R-squared 0.921374 Mean dependentvar 15453 .82

Adjusted R-squared 0.924274 S.D. dependentwvar 12171.98

S.E. of regression 3249519 Akaike info criterion 19.18423

Sum squared resid 3.25E+08 Schwarz criterion 19.236562

Log likelihood -312.5399 Hannan-CQiuinn criter. 19 24527

F-statistic 131.1929 Durbin-Watson stat 1.101900
Prob{F-statistic) 0000000
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Exogenous:. Constant, Linear Trend
Lag Length: O (futormatic - based on SIS, maxilag=0oO)»

4 ) i gl

t-Statistic FroD. >
Augmented Dickey-Fuller test statistic — 2 5ATI2TE OO =5
Test critical valueses: 1% lewel — 2T R2FF
5% level -2 55FF59
1 0O% lewel -2 2123261
*PMacklimnmon (192995 one-sided pwvaluass .
ASugrmented Dickey-Fuller Test Egquation
Chependent Wariable: DIRESIDOA)
Method: Least Sgquares
Drate: 04511412 Tirme: 17 20
Sample (adjusted): 12851 2012
Imncluded cobhsaervations: 22 after adjustrmaents
Wariable Zoefficient =td. Error t-=Statistic FroD.
RESIDOA—-1) —-0.S25559 o 1Ts0=251 - 2. 54TF2TS O.o010
L 623 0=2837F 10485 1383 -0 594396 oO.5559
ETREMND 1930 29 16226 55 45362 0525336 O &60=20
R-s=sguared oO.=221=282 Mean dependaent var —Z2Zs910
Adjusted R-sguared 02745251 S DO, dependaent wvar 2=Zo0=s. 441
S E. ofregression 22894 504 Akaike info criterion 18 . S5302
Sum sguared resid 2 43EE+-02 Schwar= criterion 19 00549
Log likelihood —Z2as ss92 Hanmnman—-Cuainnmn criter. 18 . 912652
F-=tatistic 5. 8569686 Durbin—Watsomn stat 2. 0O0F6F35

Proo(F-statistic) O o0o036519

(Eviews-7 424 ) : uaal)
A ganall dadll (e JBl £ 10 A grunall Aasill () %65 & sine (5 sie Yo 5 Jsaall JA e Jaadls
ALl Ay 3l J g 5 adall din )8 (08 ) A51SA) ey Laa (teal=(-3.64)<(-3.55))
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Exogenous: Constant
Lag Length: O (Auatomatic - based on SIS, maxlag=0oy

-Statistic Froo =
Avagamented Dickev-Fuller test statistic —S3.FTA3ATES .5
Test critical values: 1% lewvel -3 6537320
5% level -2 957110
1 O0%s lewvel -2 61T A54
=Mackinnmaon (19968) one-sided p-valuss._
SAugmented Dickey-Fuller Test Egquation
Dependent Wariable: DRESICIOA)
Method: Least Sguares
Date: 04511/ Time: 17 a9
Sample (adjusted):. 19851 2012
Included cobservations: 22 after adjustment=s
wariaole Coefficient =td. Error —-Statistic FProo.
RESIDOSC-1) —0. 559594 0. 1SsTos 2. T 1247 Q.00 S
— —141 9502 S05 50032 —0. 280831 o 7803

R-=guared
Adjusted R-sguared
=E. of regression
SuMm squared resid
Log likelinood
F-statistic
FProb(F-statistic)

o.Z214911
O. 292074
259 291
Z2 a4a5=+08
—=299 0411
1. FE992
O O0O008324

fMean dependent var
S.D. dependent wvar
Akaike info criterion
Schwarz criterion
Hamnnmnan—Cuinmn criter.
Crurzin-wWwatson stat

—1Z2.c910
295 441
1= 21507
12 920667
18 854543
2050070
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rull Hypothesis: RESIDO4 has a unit root
Exogenous: MNone
Lag Length: O (Automatic - based on SHC, maxiag=0)

-Statistic Prob. *
Auvugmented Dickey-Fuller test statistic -2 TFTEF182 O 0005
Test critical values: 156 level -2 629210
5% level -1 . 951687
10%6 level -1 . 610579
*MackKinnon (19956) one-sided p-values._
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Cependent Wariable: DIRESIDO4)
Method: Least Sguares
Crate: 0411414 Time: 1347
Sample (adjusted): 1931 2012
Included cbhservations: 32 after adjustments
wWariable CoefMcient Std. Error t—-Statistic Prob.
RESIDOS-1) -0.529236 01554132 -3.FTEeTI182 00007
R-sguared 0.212110 Mean dependant var - 1225910
Adjusted R-sguared 0.212110 S.D. dependant var 22298 441
S E. ofregression Z2815.588 Akaike info criterion 18.75519
Sum squared resid 2 465E+08 Schwarz criterion 12 80100
Log likelihood —Z299 03321 Hanmnnmnan—Cuainn criter. 18 F7FO327T

Crurbin-Watson stat 2 045507
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Dependent Variable: IMPORT

Method: Least Squares

Date: 041114 Time: 19:08

Sample (adjusted): 1981 2012

Included observations: 32 after adjustments

Yariable Coefficient Std. Errar t-Statistic Prob.

C -10291.18 4711.653  -2184197 0.0372

PIBA 107.7108 51.69251 2.083682 0.0461

IMPORT(-1) 0.854009 0135635 6.296391 0.0000

R-squared 0.963351 Mean dependent var 15636.31

Adjusted R-squared 0.966168 S.0. dependentvar 1232079

S.E. of regression 2266.210  Akaike info criterion 18.37867

Sum squared resid 1.49E+08 Schwarz criterion 18.51608

Log likelihood -291.0586 Hannan-Quinn criter. 18.42421

F-statistic 4436507 Durbin-Watson stat 2.099279
Prob(F-statistic) 0.000000
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Dependent Variable: CC

Method: Generalized Method of Moments

Date: 04M12/M14 Time: 16:47

Sample: 1989 2010

Included observations: 22

Linear estimation with 1 weight update

Estimation weighting matrix: HAC (Bartlett kernel, Mewey-West fixed
bandwidth = 3.0000)

Standard errors & covariance computed using estimation weighting matrix

Instrument specification: PP SOLDBUGT INVT EPR LIQ: CREDPIB PIBR
oUWV IDE

Constant added to instrument list

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
FP 4 423849 2 163482 2044782 0.0617
SCOLDBUGT 0623546 0227482 2741074 0.0168
IMWT -0.038802 0.024477 -1.585275 0.1369
EFR -0.003877 0.008552 -0.453378 0.6578
LIz -2, 162034 0.928773 -2.327840 0.0367
CRELDFIB -2 907335 1.863329 -1.560291 01427
PIBR 0076693 0.058540 1.310096 0.2128
o 0.023080 0.017847 1.293205 02184
IDE 0.444849 0.243001 1.830644 0.0902
R-squared 0.828262 Mean dependentwvar T.58TT27
Adjusted R-squared 0724192 S.D. dependentvar 9079246
S E. ofregression 4 768189 Sum squared resid 285 5631
Durbin-Watson stat 1.759031  J-statistic 0.428833
Instrument rank 10  Probil-statistic) 0512562
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Dependent Variable: CC

Method: Generalized Method of Moments

Date: 0412114 Time: 17:22

Sample (adjusted): 1990 2010

Included observations: 21 after adjustments

Linear estimation with 1 weight update

Estimation weighting matrix: HAC (Bartlett kernel, Newey-West fixed
bandwidth = 3.0000)

Standard errors & covariance computed using estimation weighting matrix

Instrument specification: SOLDBUSET PP CREDFIB INWT EFPR PIER IDE
O LI

Constant added to instrument list

Wariable Coeflicient Std. Error t-Statistic Prab.
SOoOLDBULGT 0. 447025 0091990 4 859524 0.0002

PP 65.400604 06147321 1041203 0.0000

PP{-1) -5.0320236 0605649 -9. 955654 0.0000

CC-1) 0462393 0057884 7. 938329 0 0000
SOLDBUGT(-1) 0.298932 0. 095452 3131759 00064
R-squared 0.900997F Mean dependent var 8.041905
Adjusted R-squared 0876246 S.D. dependent var 9 043746
S.E. ofregression 2181466 Sum squared resid 161.947F7F
Durbin-Watson stat 2.498498 J-statistic 3227855
Instrument rank 10 Probi{J-statistic) 0.664904
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Décret exécutif n® 06-440 du 11 Dhou El Kaada 1427
correspondant au 2 décembre 2006 fixant la
procédure, les conditions d’application et la
méthodologie de calcul de la taxe sur les profits
exceptionnels (TPE).

Le Chef du Gouvernement,
Sur le rapport du ministre de 1"énergie et des mines,

Vu la Constitution, notamment ses articles 85-4° et 125
(alinéa 2);

Vu Pordonnance n® 66-154 du 8 juin 1966, modifiée et
complétée portant code de procédure civile ;

Vu T'ordonnance n® 75-59 du 26 septembre 1975,
modifiée et complétée, portant code de commerce ;

Vu la loi n® 01-10 du 11 Rabie FEthani 1422
correspondant au 3 juillet 2001 portant loi miniére ;

Vu la loi n° 05-07 du 19 Rabie El Aocuel 1426
correspondant au 28 avril 2005, modifiée et complétée,
relative aux hydrocarbures, notamment son article
101 bis ;

Vu le décret présidentiel n® 06-175 du 26 Rabie Ethani
1427 correspondant au 24 mai 2006 portant nomination du
Chef du Gouvernement ;

Vu le décret présidentiel n® 06-176 du 27 Rabie Ethani
1427 correspondant au 25 mai 2006 portant nomination
des membres du Gouvernement ;

Vu le décret exéeutif n® 96-214 du 28 Moharram 1417
correspondant au 15 juin 1996 fixant les attributions du
ministre de 1’énergie et des mines ;

Décrite:

Article ler. — En application de ’article 101 &is de la
loi n® 05-07 du 28 avril 2005, modifiée et complétée,
relative aux hydrocarbures, le présent décret a pour abjet
de fixer la procédure, les conditions d’application et la
méthodologie de calcul de la taxe sur les profits
exceptionnels (TPE).

Art. 2. — La taxe sur les profits exceptionnels est
applicable a la part de production des hydrocarbures
liquides et gazeux des associés étrangers de
SONATRACH dans le cadre des contrats d’association
conclus entre SONATRACH et ses associés étrangers, en
application des dispositions de la loi n® 86-14 du 19 aofit
1986 relative aux activités de prospection, de recherche,
d’exploitation et de transport par canalisation des
hydrocarbures.

La taxe sur les profits exceptionnels s’applique pour
tout mois civil au cours duquel la moyenne arithmétique
mensuelle des cotations moyennes entre la cotation basse
«low» et la cotation haute «high» publifes par le
PLATT’S CRUDE MARKETWIRE, sous la rubrigue
SPOT CRUDE ASESSMENTS pour le pétrole «BRENT
(DTD)» est supérieuwre a 30 dollars des FEtats-Unis
d’ Amérique par baril pour ledit mois civil.

Art. 3. — La taxe sur les profits exceptionnels n’est pas
déductible de la base fiscale servant au calcul de la
fiscalité pétroligre prévue par la loi n° 86-14 du 19 aofit
1986 et par la loi n® 05-07 cdu 28 avril 2005, susvisées.

Art. 4. — Pour s’acquitter auprés du Trésor public de la
taxe sur les profits exceptionnels, SONATRACH procede,
en exécution de 1’obligation de paiement de ladite taxe
imposée par article 101 #is de 1a loi n® 05-07 du 28 avril
2005, susvisée, au prélévement, a partir de la part de
production de chaque associé étranger, de la quantité
d’hydrocarbures liquides et gazeux correspondant au
montant de ladite taxe qui sera commercialisée par
SONATRACH.

Dans le cas out dans un contrat donné, 1’associé étranger
est composé de plusieurs entités, il est pris en
considération, pour le calcul du montant de la taxe sur les
profits  exceptionnels, la  part de  production
d’hydrocarbures liquides et gazeux cumulée de toutes les
entités.

Pour le calcul du montant de la taxe sur les profits
exceptionnels pour un mois civil donné, il est pris en
compte la somme des quantités d’hydrocarbures liquides
et gazeux prélevées par SONATRACH, en application de
T’article 8 du présent décret durant ledit mois civil & partir
de tous les contrats conclus avec les associés étrangers.

Le prix de wvalorisation des hydrocarbures liquides et
gazeux prélevés par SONATRACH au titre de la taxe sur
les profits exceptionnels durant le mois civil considéré, est
déterminé conformément aux dispositions de I’article 90
de la loin® 05-07 du 28 avril 2003, susvisée.

Pour la contre-valeur en dinars algériens, le taux de
change utilisé est celui prévu par la réglementation de
change en vigueur.

Art. 5. — Une convention conclue entre le Trésor
public et SONATRACH détermine les modalités de
rémunération de SONATRACH pour la prestation de
services, rendue au titre de la commercialisation des
quantités d’hydrocarbures liquides et gazeux
correspondant au montant de la taxe sur les profits
exceptionnels.

Art. 6. — Dans les dix (10) jours qui suivent la fin de
chaque mois civil, SONATRACH doit établir et
transmettre a 1’agence nationale pour la valorisation des
ressources en hydrocarbures <«ALNAFT» un bilan
mensuel des prélevements des quantités d’hydrocarbures
liquides et gazeux effectués sur la part de production de
chacun de ses associés étrangers au titre du paiement de la
taxe sur les profits exceptionnels.

Art. 7. — Nonobstant 1"application des dispositions
relatives au paiement de la taxe sur les profits
exceptionnels au titre du présent décret, 1’associé étranger
demeure, vis-a-vis de SONATRACH, responsable de ses
obligations contractuelles notamment en matiere de
financement de toutes les dépenses lies a4 la quantité
d’hydrocarbures liquides et gazeux correspondant au
montant de la taxe sur les profits exceptionnels.
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Art, 8. — Les taux de la taxe sur les profits
exceptionnels applicables aux parts de la production
d’hydrocarbures liquides et gazeux des associés étrangers
de SONATRACH sont déterminés conmme suit :

8.1 - Pour les contrats dans lesquels il est prévu un
partage de la production des hydrocarbures liquides et
gazeux sans distinction entre la part pour le
remboursement et la part pour la rémunération de
I’associé étranger et sans mécanisme de «price cap» tel
que défini dans les contrats d’asseciation :

Lorsque la moyenne de la part de production des
hydrocarbures liquides et gazeux de l'associé étranger,
durant le mois civil, est inférieure ou égale a 5.000
barils/jour, le taux de la taxe sur les profits exceptionnels
estde 5%.

Lorsque la moyenne de la part de production des
hydrocarbures liquides et gazeux de l'associé étranger,
durant le mois civil, est comprise entre 5.001 et 10.000
barils/jour, le taux de la taxe sur les profits exceptionnels
estde 15%.

Lorsque la moyenne de la part de production des
hydrocarbures liquides et gazeux de l'associé étranger,
durant le meis civil, est comprise entre 10.001 et 25.000
barils/jour, le taux de la taxe sur les profits exceptionnels
est de 25%.

Lorsque la moyenne de la part de production des
hydrocarbures liquides et gazeux de l'associé étranger,
durant le meis civil, est comprise entre 25.001 et 40.000
barils/jour, le taux de la taxe sur les profits exceptionnels
estde 35%.

Lorsque la moyenne de la part de production des
hydrocarbures liquides et gazeux de l'associé étranger,
durant le mois civil, est supérieure a 40.000 barils/jour, le
taux de la taxe sur les profits exceptionnels est de 50%.

8.2 - Pour les contrats dans lesquels il est prévu une
clause contenant une formule spécifique au calcul de la
rémunération de 1’associé étranger sans mécanisme de
« price cap » tel que défini dans les contrats
d’association :

Lorsque la moyenne de la part de production des
hydrocarbures liquides et gazeux de 1’associé étranger, au
titre de sa rémunération, durant le mois civil, est inférieure
ou égale 4 1.000 barils/jour le taux de la taxe sur les
profits exceptionnels est de 15%.

Lorsque la moyenne de la part de production des
hydrocarbures liquides et gazeux de 1’associé étranger, au
titre de sa rémunération, durant le mois civil, est comprise
entre 1.001 et 3.000 barils/jour, le taux de la taxe sur les
profits exceptionnels est de 25%.

Lorsque la moyenne de la part de production des
hydrocarbures liquides et gazeux de 1’associé étranger, au
titre de sa rémunération, durant le mois civil, est comprise
entre 3.001 et 5.000 barils/jour, le taux de la taxe sur les
profits exceptionnels est de 35%.

Lorsque la moyenne de la part de production des
hydrocarbures liquides et gazeux de 1’associé étranger, au
titre de sa rémunération, durant le mois civil, est comprise
entre 5.001 et 7.000 barils/jour, le taux de la taxe sur les
profits exceptionnels est de 45%.

Lorsque la moyenne de la part de production des
hydrocarbures liquides et gazeux de 1’associé étranger, au
titre de sa rémunération, durant le mois civil, est
supérieure a 7.000 barils/jour, le taux de la taxe sur les
profits exceptionnels est de 50 %.

8.3 - Pour les contrats dans lesquels il est prévu une
clause contenant une formule spécifique au calcul de la
rémunération de 1’associé étranger avec mécanisme de
« price cap » tel que défini dans les contrats
d’assaciation :

Le taux de la taxe sur les profits exceptionnels a
appliquer a la part de production des hydrocarbures
liquides et gazeux de 1'associé étranger au titre de sa
rémunération, est déterminé en fonction du ceefficient g
qui est calculé comme suit :

PB,—PC.\ Si: PB, X P, >30 US$/baril
&= Pe,

PR, : Prix du baril de pétrole tel que défini dans
1’article 2 ci-dessus,

PC, : Valeur du «Price Cap» indexé du mois civil n,
défini dans le contrat d’association concerné,

P, Ceefficient de «Price Cap» dumois civil n, défini
dans le contrat d’association concerné,

U5% : Dollar des Etats-Unis d” Amérique.

Lorsque le ceefficient ¢ est inférieur ou égal a4 0,2 le
taux de la taxe sur les profits exceptionnels est égal 4 5%.

Lorsque le ceefficient ¢ est supérieur & 0,2 et mférieur
ou égal a4 0,5 le taux de la taxe sur les profits
exceptionnels est de 10%.

Lorsque le ceefficient g est supérieur 4 0,5 et inférieur
ou égal 4 1,0 le taux de la taxe sur les profits
exceptionnels est de 15%.

Lorsque le coefficient ¢ est supérieur & 1,0 et inférieur
ou égal a 1,5 le taux de la taxe sur les profits
exceptionnels est de 20 %.

Lorsque le ceefficient ¢ est supérieur & 1,5 et inférieur
ou égal a 2,0 le taux de la taxe sur les profits
exceptionnels est de 30 %.

Lorsque le ceefficient of est supérieur 4 2,0 et mférieur
ou égal a4 2,5 le taux de la taxe sur les profits
exceptionnels est de 40 %.

Lorsque le ceefficient e est supérieur 4 2,5 le taux de la
taxe sur les profits exceptionnels est de 50%.

8.4 - Pour les contrats contenant une formule de
partage de production de type : Pi = (a-b) ou
Pi = (k*a-bh) tel que défini dans les contrats
d’association concernés :

Lorsque la moyenne de la part de production des
hydrocarbures liquides et gazeux de l'associé étranger,
durant le mois civil, est inférieure ou égale a 20.000
barils/jour, le taux de la taxe sur les profits exceptionnels
estde 5%.
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Lorsque la moyenne de la part de production des
hydrocarbures liquides et gazeux de l'associé étranger,
durant le mois civil, est comprise entre 20.001 et 40.000
barils/jour, le taux de la taxe sur les profits exceptionnels
estde 15%.

Lorsque la moyenne de la part de production des
hydrocarbures liquides et gazeux de l'associé étranger,
durant le meis civil, est comprise entre 40.001 et 60.000
barils/jour, le taux de la taxe sur les profits exceptionnels
estde 25 %.

Lorsque la moyenne de la part de production des
hydrocarbures liquides et gazeux de I'associé étranger,
durant le mois civil, est comprise entre 60.001 et 80.000
barils/jour, le taux de la taxe sur les profits exceptionnels
est de 35%.

Lorsque la moyenne de la part de production des
hydrocarbures liquides et gazeux de I'associé étranger,
durant le mois civil, est comprise entre 83.001 et 100.000
barils/jour, le taux de la taxe sur les profits exceptionnels
estde 45%.

Lorsque la moyenne de la part de production des
hydrocarbures liquides et gazeux de l'associé étranger,
durant le meis civil, est supérieure a 100.000 barils/jour,
le taux de la taxe sur les profits exceptionnels est de 50%.

85 - Pour les
participation :

contrats  d’association en

Lorsque la moyenne de la part de production des
hydrocarbures liquides et gazeux de I'associé étranger,
durant le mois civil, est inférieure ou égale a 20.000
barils/jour, le taux de la taxe sur les profits exceptionnels
estde 5%.

Lorsque la moyenne de la part de production des
hydrocarbures liquides et gazeux de l'associé étranger,
durant le mois civil, est comprise entre 20.001 et 40.000
barils/jour, le taux de la taxe sur les profits exceptionnels
estde 15%.

Lorsque la moyenne de la part de production des
hydrocarbures liquides et gazeux de l'associé étranger,
durant le mois civil, est comprise entre 40.001 et 60.000
barils/jour, le taux de la taxe sur les profits exceptionnels
estde 25%.

Lorsque la moyenne de la part de production des
hydrocarbures liquides et gazeux de I'associé étranger,
durant le meis civil, est comprise entre 60.001 et 80.000
barils/jour, le taux de la taxe sur les profits exceptionnels
est de 35%.

Lorsque la moyenne de la part de production des
hydrocarbures liquides et gazeux de l'associé étranger,
durant le mois civil, est comprise entre 80.001 et 100.000
barils/jour, le taux de la taxe sur les profits exceptionnels
estde 45%.

Lorsque la moyenne de la part de production des
hydrocarbures liquides et gazeux de I'associé étranger,
durant le meis civil, est supérieure a 100.000 barils/jour,
le taux de la taxe sur les profits exceptionnels est de 50%.

Art. 9. — Sur la base de la notification de I'agence
nationale pour la wvalorisation des ressources en
hydrocarbures «ALNAFT» i SONATRACH,
SONATRACH notifie a ses associés étrangers les
dispositions de 1’article 8 ci-dessus qui leur sont

applicables.

Art. 10. — La taxe sur les profits exceptionnels est
applicable & compter du ler aofit 2006.

Pour s’acquitter du montant de la taxe sur les profits
exceptionnels due au titre des enlévements effectués par
chaque associé étranger durant la période comprise entre
le ler aofit 2006 et le premier mois qui suit le mois de
publication du présent décret, dénommée TPE antérieure,
SONATRACH procéde comme suit :

— en premier lieu, SONATRACH préleve, a partir de
la part de production d’hydrocarbures liquides et gazeux
de chaque associé étranger, la quantité d’hydrocarbures
liquides et gazeux correspondant au montant de la taxe sur
les profits exceptionnels due au titre du mois considéré,

— en second lieu, SONATRACH préléve, & partir de la
part de production totale d’hydrocarbures liquides et
gazeux restante de chaque associé étranger, la quantité
d’hydrocarbures liquides et gazeux nécessaire a la
couverture des montants dus au titre de la taxe sur les
profits exceptionnels dite taxe sur les profits exceptionnels
antérieure {TPE antérieure).

Art. 11. — Pour s’acquitter du montant de la taxe sur
les profits exceptionnels auprés du Trésor public,
SONATRACH préléve un maximum de :

— 85% de la part de production des hydrocarbures
liquides et gazeux de 1'associé étranger au titre du mois

considéré lorsque ladite part de production est supérieure
4 80.000 barils/jour,

— 65% de la part de production des hydrocarbures
liquides et gazeux de 1'associé étranger au titre du mois

considéré lorsque ladite part de production est inférieure a
80.000 barils/jour,

En cas d'insuffisance des limites citées ci-dessus de la
production totale pour couvrir le montant de la totalité de
la taxe sur les profits exceptionnels (TPE du mois civil
considéré et TPE antérieure), la différence sera reportée
aux mois civils successifs suivants et ainsi de suite
jusqu’an paiement intégral du montant de la TPE
antérieure restant due.

Art. 12. — Toute tentative par un associé de
SONATRACH d’interférer lors du prélevement, de la
collecte ou de la remise au Trésor public de la taxe sur les
profits exceptionnels sera sanctionnée conformément a la
législation en vigueur.

Art. 13, — Le présent décret sera publié au Journal
officiel de la République algérienne démocratique et
populaire.

Tait a Alger, le 11 Dhou El Kaada 1427 correspondant
au 2 décembre 2006.

Abdelaziz BELKHADEM.
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Résumé :
La Balance Courante a connu ces dernicres années des excédents importants.

Nous avons voulu, & partir de cette recherche, étudier les causes de ces

excédents, en utilisant deux approches :

- une approche des Elasticités qui examine I’impact du taux de change sur la

balance commerciale et :

- une étude inter temporelle en étudiant I’'impact de 1’investissement et de

I’épargne publique sur la balance courante.

Nous avons abouti au fait que le taux de change n’avait aucun impact sur
I’amélioration de la balance commerciale. Cela est du a la faible diversité des
biens exportés qui se résume majoritairement  aux exportations des
hydrocarbures, et qui sont fortement liées a la volatilit¢ des prix sur les
marchés internationaux. De la méme maniere, la dévaluation du taux de change
sur les importations n’a pas eu également d’effet sur le volume des importations.
Cela s s’explique par le fait que I’économie nationale est dans I’incapacité de
créer une offre suffisante pouvant faire face a I’augmentation de la demande

nationale, d’ou I’augmentation du volume des importations.

Pour ce qui est de I’approche Inter Temporelle, I’étude nous a permis de
déterminer 1’impact positif du solde budgétaire sur I’amélioration de la balance
courante. Ceci est du a "augmentation de I’épargne nationale qui a dépassé
I’investissement interne durant la période (2000-2008); ce qui a permis
d’augmenter les réserves du fond de régulation des recettes qu’utilise 1’état

comme socle pour faire face aux chocs extérieurs.

Mots Clés : La balance courante, taux de change , le budget, caisse de

régulation des recettes.



Abstract :

The Algerian current balance has witnessed lately a surplus. We tried in this
study to understand the reasons behind them, through the use of two approaches

to the study of the commercial balance.

The first is the elasticity approach, which studies the impact of exchange rate on
the balance and the second one is inter temporal approach which means through

analyzing the impact of domestic savings and investment on the balance.

The study reached some conclusions , the most prominent ones being that the
exchange rate did not have any impact on the increasing of the balance, this is
due to the fact that the kind of goods exported is very limited consisting most of
the time on hydrocarbons. Indeed the oil price is directly affected by

international markets.

Concerning the impact of the fall of the exchange rate on the prices of imports ,
it seems that it did not have any impact because the local market is not yet able
to bring offers that meet the increasing demand which leads to the enhancement

of the volume of imports.

As for the inter temporal study, it has shown the positive impact of the budget
on the improvement of the commercial balance, this is a result of the increase of
the local savings which exceeded the local investments between 2000 and 2008,
which in its turn led to the increase of the reserve of the revenue regulatory fund.

This organism is used by the state to preserve itself from external shocks.

Key Words: Current balance, Exchange rate, Budget, Revenue regulatory fund.
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