
Abstract السلخص 

 
 دور الركوك الخزراء في دعم أىداف التشسية السدتدامة 

Green role in supporting the sustainable development goals  
 

راشدي فاطمت
1*

دواس ليندة، 
2

 
1
  tiaret.dz-fatima.rachedi@univ،جبهعت ابي خلدوى تيبرث 

2
 lynda.douas@univ-oeb.dz، جبهعت أم البىاقي 

 0202-4-1تاريخ القبؾل:0202-0-2تاريخ التقييؼ:   0202-9-91التدميؼ: تاريخ

 
 

  

يمعب القظاع السالي دورا حاسسا في          
بشاء اقتراد مدتقر، وىذا يتظمب إعادة تؾجيو 
التسؾيل نحؾ الأنذظة الاقترادية وبالأخص 

السشتجات الرديقة لمبيئة مؽ أجل تحديؽ رفالية 
الإندان والحد مؽ أثر التحديات العالسية، 

كغاىرة الاحتباس الحرارؼ والتغير السشاخي 
لبيؾلؾجي وغيرىاوغياب التشؾع ا .  

وفي ىذا الدياق، سشمقي نغرة فاحرة عمى      
التسؾيل الأخزر الذؼ يسكؽ أن يداىؼ في 
تعزيز الشسؾ الاقترادؼ نحؾ تحقيق أىداف 

 التشسية السدتدامة.
صكؾك ، تشسية مدتدامةالكمسات السفتاحية: 

 .تسؾيل أخزر،  خزراء
 

          The financial sector plays a crucial 

role in building a stable economy, and 

this requires redirecting funding towards 

economic activities, especially 

environmentally friendly products, in 

order to improve human well-being and 

reduce the impact of global challenges, 

such as global warming, climate change, 

and the absence of biodiversity....and 

others. 

     In this context, we will take a closer 

look at green financing, which can 

contribute to promoting economic 

growth towards achieving the goals of 

sustainable development. 
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 مقدمة: .1
بددددأت الددددشدات الخزدددراء فدددي الغيدددؾر فدددي الددددشؾات الأخيدددرة. ومددد  إصددددار مجسؾعدددة البشدددػ 

مؽ الدشدات يُظمق عميو اسؼ سشدات البشػ الدولي الخزراء. وبدلا مؽ  نؾعا 2008الدولي، مشذ عام 
تسؾيددل جسيدد  أنذددظة البشددػ الدددولي، فددنن حردديمة الدددشدات الخزددراء التددي تردددرىا السجسؾعددة تددذىب 
فقط لسداندة مذاري  محددة ذات اعتبارات بيئية، تدتؾفي معايير محددة سمفا لمتشسية السددتدامة. وقدد 

ترحيبا كبيرا مؽ جانب السدتثسريؽ السددتداميؽ بيئيدا، وأصدبذ ىدذا الييكدل نسؾذجدا  لاقت ىذه الدشدات
يُحتذػ لجيات الإصدار في كثير مؽ دول العالؼ. ويسكؽ لمركؾك "الخزراء" السدتخدمة فدي تسؾيدل 
مذدداري  البشيددة التحتيددة السدددتدامة أن تؾسدد  نظدداق ىددذه الدددؾق، وكددذلػ السددداعدة فددي سددد الفجددؾة بدديؽ 

 لتسؾيل التقميدؼ والتسؾيل الإسلامي.عالسي ا
 وبشاء عمى ما سبق قسشا بظرح الإشكالية التالية:    

 كيف تداعد الركؾك الخزراء في تحقيق أىداف التشسية السدتدامة؟
 .أىسية الدراسة:2

تتددىتى أىسيددة الدراسددة مددؽ أىسيددة السؾحددؾع، حيددا تحسددل الرددكؾك الخزددراء اسددسيا مددؽ     
طبيعتيا، فيي تعتبر إصدارات صديقة لمبيئة وجاءت ىذه الدراسة لتدميط الزؾء عمدى أىسيدة التسؾيدل 
الأخزدددر فدددي تحقيدددق التشسيدددة السددددتدامة، وذلدددػ مدددؽ خدددلال إبدددراز دور الردددكؾك الخزدددراء فدددي دعدددؼ 

 ة السدتدامة في بعض الدول الرائدة كشساذج يحتذػ بيا.أىداف التشسي
 .أىداف الدراسة: تيدف الدراسة الحالية إلى ما يمي:3

 التعريف بالتسؾيل الأخزر؛ 
  مجالات التسؾيل الأخزر؛ 
  تعريف الركؾك الخزراء؛ 
  دور الركؾك الخزراء في تحقيق أىداف التشسية السدتدامة؛ 
  لخزراء؛التحديات التي تؾاجو الركؾك ا 
  عرض تجارب دولية رائدة. 
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 تعريف التسويل الأخزر 2
ىؾ تسؾيل لمسذروعات التي تداىؼ في تخفيض الانبعاثات والاستخدام الأمثل لمسؾارد البيئية 
والتخفيف مؽ آثار تغير السشاخ، مؽ خلال تؾجيو السرارف ومؤسدات التسؾيل نحؾ الإقراض 

 فيو الاعتبار البيئي.الأكثر مراعاة لمبيئة الذؼ يىخذ 
 (1، صفحة 2019)رمزان،  وىشاك عدة تعاريف لمتسؾيل الأخزر نؾجزىا فيؼ يمي:    

عرفت مجسؾعة العذريؽ التسؾيل الأخزر "أنو تسؾيل للاستثسارات صديقة البيئة، بسا يسكؽ مؽ 
 السدتدامة"تحقيق فؾائد بيئية عمى صعيد التشسية 

أما مؤسدة التسؾيل الدولية فقد عرفتو عمى أنو "الاستثسارات والقروض التي تسؾل السذاري  التي     
 .تيدف إلى حساية البيئة والسحافغة عمى مؾاردىا الظبيعية"

 (6، صفحة 2022)أيسؽ ،  أسباب التوجو نحو التسويل الأخزر: 1.2
 الاقترادؼ وزيادة عدد السشذآت الرشاعية، مؼ يعشي زيادة حجؼ التمؾث البيئي؛ التظؾر 
  الزحف العسراني وزيادة عدد الدكان في بعض السشاطق، وإقامة السشذدآت الردشاعية عمدى

 السشاطق الخزراء، مؼ يؤدؼ إلى حدوث الترحر؛
  إخددلالايحددا القظدد  الجددائر لرشددجار وتقمدديص رقعددة الغابددات لاسددتخداميا لمرددشاعات مددؼ 

 بيئيا؛
 التخمص مؽ الشفايات الرشاعية بدقتيا أو تدريبيا في مياه البحار والسحيظات؛ 
 ى غدددداز الكربددددؾن فددددي القظدددداع ارتفدددداع الانبعاثددددات الكربؾنيددددة نتيجددددة الاعتسدددداد الستزايددددد عمدددد

 .الرشاعي
 (341، صفحة 2018)حفاؼ، مجالات التسويل الأخزر:  2.2

طاقة الذسس والرياح والؾقؾد الحيؾؼ، ويتظمب ىذا القظاع استبدال الاستثسارات  أ.الطاقة الستجددة:
 في مجال الظاقة السعتسدة بذدة عمى الكربؾن باستثسارات في الظاقة الشغيفة.

يتظمب التحؾل إلى اقتراد أخزر التركيز عمى العسارة الخزراء والتي تتسثل  ب.الأبشية الخزراء:
في استخدام مؾاد صديقة لمبيئة وتحافع عمى السياه في حؾء محدودية السؾارد السالية وتقمل مؽ 
استيلاك الظاقة الكيربائية رغؼ زيادة الظمب عمييا، وذلػ لتقميص الانبعاثات التي تغير في السشاخ، 

 ليذا البشاء تىثير بعيد السدػ يذج  عمى التحؾل آليا لتحقيق استدامة ونسؾ اقترادؼ. وسيكؾن 
يؾفر الشقل السدتدام الحاجات الأساسية لرفراد والسجتسعات بذكل آمؽ وأكيد،  جـ.الشقل السدتدام:

ثا وذلػ دون إحداث حرر بالرحة أو الشغام البيئي ومرالذ الأجيال القادمة، ويعد ىؾ الأقل تمؾي
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سؾاء لميؾاء أو الساء أو التربة والأقل إصدارا لمزجيج ويحد مؽ الانبعاثات الدفيئة، وبالتالي لا يؤثر 
 سمبا عمى السشاخ والاحتباس الحرارؼ.

تعد السياه عشررا جؾىريا مؽ عشاصر التشسية السدتدامة، وترتبط إدارة السياه بالرؼ إدارة السياه:  د.
لسرافق الرحية، وتذير التقديرات إلى أن نحؾ نرف إلى ثمثي السياه وتؾفر مياه الذرب والرحة وا

تيدر في الرؼ الدظحي، وأيزا إعادة استخدام السياه السدتعسمة، وذلػ رغبة في الحفاظ عمى 
 السخزون السائي.

وىي عبارة عؽ إعادة تدوير السخمفات لإنتاج مشتجات أخرػ أقل جؾدة مؽ  إدارة السخلفات: ىـ.
صمي ومشيا عمى سبيل السثال تدوير الؾرق، والبلاستيػ والسخمفات السعدنية، الزجاج السشتج الأ

اللاىؾائي،  وكذلػ إعادة تدوير السخمفات الحيؾية عؽ طريق السعالجة بالتخسر اليؾائي والتخسر
وعسمية التخسر بالديدان، ومعالجة الشفايات الدامة، حيا أن الإدارة الخزراء لمسخمفات تعسل عمى 

 ذاء وعائف وتؾفير فرص استثسارية فريدة في إعادة التدوير وإنتاج الدساد العزؾؼ وتؾليد الظاقة.إن
لابد مؽ الاىتسام بسفيؾم الاقتراد الأخزر لتحزير القظاع الزراعي،  الزراعة السدتدامة: و.

 ودعؼ سبل السعيذة في الريف ودمج سياسات الحد مؽ الفقر في استراتيجيات التشسية، وتكيف
تكشؾلؾجيا الزراعة الجديدة لمتخفيف مؽ الآثار الشاجسة عؽ تغير السشاخ، وتعزيز شراكات التشسية، 
لسؾاجية التحديات البيئية السعاصرة كالترحر وإزالة الغابات، والزحف العسراني غير السدتدام، 

زر وتظؾير وتآكل التربة، وفقدان التشؾع البيؾلؾجي، ويتظمب ذلػ تكؾيؽ فيؼ مذترك لمشسؾ الأخ
نسؾذج نغرؼ بذىن ذلػ، فزلا عؽ تظؾير مجسؾعة مؽ السؤشرات التي تغظي الجؾانب الاقترادية 

 والبيئية والرفالية الاجتساعية.
 البشوك الخزراء: .3

 الركوك الخزراء: 1.3
ىيئة السحاسبة والسراجعة لمسؤسدات السالية الإسلامية الركؾك، عمى أنيا شيادات ذات قيسة  تعرف

متداوية تسثل حررا غير مقدسة في ممكية أصؾل ممسؾسة أو حقؾق انتفاع وخدمات، أو في 
 ممكية أصؾل مذاري  محددة أو أنذظة استثسارية مؽ نؾع خاص.

  الخزراء وتديل متظمبات دعؼ الأصؾل الخاصة بيذه تسثل الركؾك أداة مبتكرة لتسؾيل السذاري
الركؾك ارتباطيا بالاقتراد الحكيقي، وبالتالي تؾس  نظاق القظاعات البيئية التي يسكؽ تسؾيميا، 
بالإحافة إلى ذلػ يسكؽ ليكمة الركؾك بظرق مختمفة، باستخدام عقؾد إسلامية فردية أو مختمظة 

ير، وتديل ىذه السرونة الابتكار السالي في تمبية احتياجات مثل عقؾد الؾكالة والذراكات والتىج
 التسؾيل السحددة.



 ليشدة دواس/ فاطسة راشدي                دور الركوك الخزراء في دعم أىداف التشسية السدتدامة

 705         0102جوان  –  10العدد 01المجلد   مجلت العلوم الانسانيت لجامعت أم البواقي    

 دور الركوك الخزراء في تحقيق أىداف التشسية السدتدامة: 2.3
 يسكؽ أن تداىؼ الركؾك الخزراء في تحقيق بعض مؽ أىداف التشسية السدتدامة:

 الرحة الجيدة والرفالية؛ 
 التعميؼ الجيد؛ 
 السياه الشغيفة؛ 
 البشية التحتية؛ 
 الظاقة الشغيفة وبىسعار معقؾلة؛ 
 العسل السشاسب والشسؾ الاقترادؼ؛ 
 الرشاعة والابتكار؛ 
 السدن والسجتسعات السدتدامة؛ 
 الاستيلاك والإنتاج السدؤوليؽ؛ 
 الإجراءات السشاخية. 

 التحديات التي تواجو الركوك الخزراء:. 4
، 2022) بؽ عمي و حسدوش، يسكؽ تمخيص أىؼ التحديات التي تؾاجو الدشدات الخزراء فيؼ يمي: 

 (66صفحة 
  :نقص الؾعي بسزايا الدشدات الخزراء والسبادغ التؾجييية والسعايير الدولية ذات العلاقة

إلى عدم فيؼ الفؾائد السحتسمة لدؾق يسثل عدم معرفة السعايير الدولية القائسة، إحافة 
الدشدات الخزراء لدػ كل مؽ صانعي الدياسات والجيات التشغيسية ومردرؼ الدشدات 

 والسدتثسريؽ عتبة ىامة عشد عدد مؽ الدول؛
  عدم وجؾد مبادغ تؾجييية محمية: قد تتظمب بعض الأسؾاق السحمية تعريفا وإفراح

ء بالشدبة ليذه البمدان، يتسثل العائق الأول في إحافي إلى جانب مبادغ الدشدات الخزرا
 عدم وجؾد تعريفات محمية ومتظمبات الإفراح عؽ الدشدات الخزراء؛

  تكاليف متظمبات إصدار الدشدات الخزراء: يتؼ التحقق مؽ حالة الدشدات الخزراء
ومراقبة استخدام الجية السردرة لمعائدات مؽ قبل جية ثانية أو حسان طرف ثالا. في 
بعض الأسؾاق، تعتبر تكمفة الحرؾل عمى رأؼ ثان أو حسان طرف ثالا أمرا مكمفا لذلػ 
فيؾ يسثل عائقا لبعض الذركات السردرة الرغيرة، إحافة إلى ارتفاع تكاليف إدارة 

 متظمبات الإفراح؛
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  الائتسانيةعدم تؾفر ترشيفات ومؤشرات وقؾائؼ الدشدات الخزراء: تداعد الترشيفات 
لتي تتزسؽ السعمؾمات البيئية الخاصة بترشيفات الدشدات، عمى تقييؼ التؾافق الخزراء، وا

بيؽ الدشدات الخزراء م  السبادغ التؾجييية والسعايير الدولية، ويسكؽ أن تداعد أيزا 
السدتثسريؽ عمى فيؼ تىثير العؾامل البيئية عمى السخاطر الإجسالية لمجيات السردرة. كسا 

لخزراء تؾجيو السدتثسريؽ للاستثسار في الدشدات الخزراء التي يسكؽ لسؤشرات الدشدات ا
 تمبي احتياجاتيؼ؛

  نقص الدشدات الخزراء السظروحة: تعتبر قمة الدشدات الخزراء السعروحة في بعض
الأسؾاق مؽ أىؼ العؾائق الرئيدية رغؼ تؾفر السدتثسريؽ، وىذا ما يعكس عدم وجؾد مذاري  

الأسؾاق والتي يسكؽ تسؾيميا أو إعادة تسؾيميا مؽ خلال خزراء قابمة لمتسؾيل في بعض 
 الدشدات الخزراء؛

  صعؾبة نفاذ السدتثسريؽ الدولييؽ إلى الأسؾاق السحمية: مؽ بيؽ الرعؾبات التي تعترحيؼ
تجد التعاريف الخاصة بالدشدات الخزراء ومتظمبات الإفراح تختمف مؽ سؾق إلى آخر. 

السعاملات، حيا تحتاج الدشدات الخزراء السعترف بيا ىذه الاختلافات تزيد مؽ تكاليف 
في سؾق واحدة إلى إعادة تدسية أو إعادة اعتساد في سؾق أخرػ، إحافة إلى عدم وجؾد 

 أؼ حساية مؽ السخاطر؛
  عدم تؾفر السدتثسريؽ السحمييؽ: يتؼ شراء الدشدات الخزراء في بعض الأسؾاق في الغالب

ا بدبب حؾابط رأس السال أو الحؾاجز التعريفية، لذلػ مؽ قبل السدتثسريؽ السحمييؽ إم
أمرا أساسيا لزسان وجؾد طمب  فنن وجؾد مدتثسريؽ ميتسيؽ بالدشدات الخزراء يعتبر

 .كاف
 الركوك الخزراء في العالم:. 5

، وجذبت اىتسام 2012عيرت فكرة الدشدات أو الركؾك الخزراء لمسرة الأولى في فرندا سشة 
ء والسدتثسريؽ، إذ سبق لمبشػ الإسلامي لمتشسية أن ساىؼ بسبالغ كبيرة في قظاعات الكثير مؽ الخبرا

الظاقة الشغيفة وصمت إلى مميار دولار، في دول مشيا: السغرب وباكدتان ومرر وتؾنس وسؾريا، 
حسؽ حزمة واسعة مؽ الركؾك الإسلامية ما  2013أما ماليزيا فذيدت أول إصدار مساثل سشة 

 مميار دولار. 1.5يعادل قيستو 
، وعمى الرغؼ مؽ تراج  سؾق الدشدات الدولية بذكل الائتسانيوحدب وكالة مؾديز لمترشيف       

في الرب  الأول مؽ سشة  % 40إلا أن الركؾك الخزراء شيدت نسؾا بشدبة  % 3.2عام، بشدبة 
مؽ نفس الدشة إصدار في الرب  الثاني  164مميار دولار بيشسا تؼ تدجيل  47.2ما قيستو  2019
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مميار دولار كانت قيسة الإصدار في الشرف الأول مؽ  117مميار دور، و  66.6ما قيستو 
2019. 

مؽ سؾق الدشدات العالسية لكؽ مؽ الستؾق  أن تزداد نسؾا  %2.5ولا تذكل الدشدات الخزراء سؾػ 
 وتؾاصل تعزيز حرتيا العالسية في الدشؾات القميمة القادمة.

مميار دولار مؽ خلال ما  13ومشذ أول إصدار لمركؾك الخزراء، جس  البشػ الدولي أكثر مؽ   
 عسمة لذركات استثسارية ومدتثسريؽ حؾل العالؼ. 20مؽ الركؾك الخزراء بد 50يقرب 

 ويغير الجدول أسفمو تؾزع الركؾك الخزراء حدب السشاطق في العالؼ:
 

 )الوحدة مليار دولار( 2012جوان  30طق حتى الركوك الخزراء حدب السشا: 1الجدول 

 
شرق آسيا 

 والباسفيك
أوروبا وآسيا 

 الوسطى

أمريكا 
اللاتيشية 
ومشطقة 

بحر 
 الكاريبي

الذرق 
الأوسط 
وشسال 
 إفريقيا

جشوب 
 لسوضوعا آسيا

إجسالي 
 التعيدات

9.5 9.1 
9.3 9.0 8.2 

4.15 

التعيدات 
السخررة 
والسرروفة 

 عمى السذاري 

3 3.1 

6.2 3.0 4.1 

5.8 

 (397، صفحة 2020)رحسان و وآخرون، السردر: 
مؽ خلال الجدول، يتزذ لشا أن دول شرق آسيا وأوروبا استحؾذت عمى الشدبة الأكبر مؽ   

بشدب أقل، وىذا يفدره سؾء  السذاري  السدتحقة لمركؾك الخزراء بيشسا تىتي دول شسال إفريكيا
استغلال الإمكانات السالية الحديثة والتي مؽ شىنيا دعؼ السذاري  الرديقة لمبيئة ويبقى الانتقال إلى 

 الاقتراد الأخزر بعيد التحقق في ىذه الدول، بالرغؼ مسا تستمكو مؽ مؾارد طاقؾية ىائمة.
 
 
 

 :الركوك الخزراء في أندونيديا 1.5
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واحدة مؽ بيؽ أىؼ الدول الرائدة في إصدار الركؾك الخزراء في العالؼ، حيا  تعتبر أندونيديا
، وبالرغؼ مؽ 2018شيدت نسؾا مدتسرا عمى الرغؼ مؽ الغروف البيئية التي شيدتيا خاصة سشة 

تباطؤ وتيرة الشسؾ الاقترادؼ العالسي، حافغت أندونيديا عمى أدائيا بفزل الحكؾمة الأندونيدية 
 كؾك الخزراء.دعؼ إصدار الر

أصبحت إندونيديا أول دولة آسيؾية تبي  سشدات "خزراء" دوليا مؽ خلال صفقة بكيسة        
مميار دولار لتظرق بذلػ أبؾاب الاستثسارات الرديقة لمبيئة التي يتزايد اىتسام السدتثسريؽ  1.25

 .بيا
الفئة السدساة بالدشدات  ووفقا لسبادرة سشدات السشاخ التي تتخذ مؽ لشدن مقرا، بيعت سشدات مؽ

مميار دولار العام الساحي. لكؽ عددا محدودا فقط مؽ الحكؾمات باع  155.5الخزراء بكيسة 
 .سشدات مؽ ىذا الشؾع الذؼ تدتخدم عائداتو للاستثسار في مذروعات صديقة لمبيئة

ما يعشي أن سشؾات، وىؾ  5مميار دولار أجميا  1.25وباعت إندونيديا صكؾكا خزراء بكيسة       
مقارنة م  سعر  % 3.75الرفقة متؾافقة م  الذريعة الإسلامية. وتحسل الرفقة عائدا ندبتو 

 .استخدمو السررفيؾن لمسدتثسريؽ % 4.05استرشادؼ 
وتعد إندونيديا واحدة مؽ بيؽ أكبر الدول التي تردر انبعاثات الغازات السدببة للاحتباس     

أعيرت وثائق الدشدات الجديدة أن إندونيديا حيا  .الغابات السدمرةالحرارؼ، وبخاصة بدبب حرائق 
أكدت عدم تسؾيل أؼ بشى تحتية تعتسد عمى الؾقؾد الأحفؾرؼ أو مذروعات تذسل حرقا لمظبيعة، 

 لكشيا حذرت مؽ أن بعض السذروعات قد تكؾن ما تزال تزؼ "عشررا لإزالة الغابات.
اء في أندونيديا عالسيا، مدتؾػ قياسيا لمعام الخامس وكان قد سجل إصدار الدشدات الخزر      

 كسا يتؾق  أن يدتسر في الشسؾ لمدشؾات السقبمة. 2017عمى التؾالي في 
مميار دولار خلال نفس الفترة، عؽ طريق بي  صكؾك أجميا عذر  1.75جسعت إندونيديا أيزا 

 % 4.4كؾك الأطؾل أجلا سشؾات بالتزامؽ م  إصدار الدشدات الخزراء. وبمغ العائد عمى الر
 .% 4.7انخفاحا مؽ سعر استرشادؼ 

 لتسؾيل مذروعات بيئية "الديؾن الخزراء" الستؾافقة م  الذريعة كاوباعت إندونيديا صكؾ    
ل دولة في العالؼ تردر مثل ىذه الأوراق السالية، وفقاً 2018في عام  الإسلامية  ، مسا يجعميا أوَّ

 .الإنسائي لتقرير برنامج الأمؼ الستحدة
 
 

 الخزراء في ماليزيا: . الركوك2.5
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حققت ماليزيا علامة فارقة في كل مؽ التسؾيل الأخزر وإصدار الركؾك الخزراء، حيا أصدرت 
لمظاقة وىي شركة استثسارية تعسل في مجال الظاقة الستجددة والتكشؾلؾجيا السدتدامة،  شركة تاداو

مميؾن ريشغيت ماليزؼ، لتسؾيل بشاء  250صكؾكا خزراء للاستثسار السدؤول اجتساعيا بكيسة 
  (123صفحة ، 2021) لقؾؼ و مرظفى بؾزيان،  محظات طاقة كيروحؾئية واسعة الشظاق.

وبعد نجاح صكؾك الاستثسار لذركة تاداو، أصدرت شركة كؾانتؾم سؾلار بارك أكبر صػ    
، لتسؾيل بشاء مذروع أكبر مرش  2017أخزر في العالؼ، بكيسة مميار ريشغيت ماليزؼ في أكتؾبر 

 لمظاقة الذسدية الكيروحؾئية في ثلاث مقاطعات.
)سيادية بالدولار لتسؾيل مذروعات خزراء وحدب تقرير مؾق  اقتراد الذرق     

https://www.asharqbusiness.com ،/2022)   مؽ أولى الدول التي تبي  أصبحت ماليزيا
  تسؾيل السذاري لتكؾن بذلػ مؽ الدول الستردرة في بالدولار لتسؾيل أنذظة مدتدامة،  صكؾكا

مميؾن  800بكيسة  كاأصدرت صكؾ حيا  وقالت وزارة السالية الساليزية .البيئية والاجتساعية بالديؾن 
 500ؽ الإصدار أيزا صكؾكا بكيسة سوتز .السقبمةسشؾات  10دولار، لأنذظة مدتدامة لأجل 

 .مرة 6.4بمغ حجؼ الاكتتاب في الظرح حيا عاماً  30مميؾن دولار لأجل 
إلى مدتؾػ  2020% في 29ارتف  حجؼ إصدارات الديؾن الستعم ِّقة بالاستدامة بشدبة في حيؽ     

 .Bloomberg NIFمميار دولار، وفقاً لأرقام  732قياسي بمغ 
 الركوك الخزراء في دبي:. 3.5
بحدب وكالة مؾديز لمترشيف الائتساني، ارتفعت إصدارات الركؾك الخزراء عالسياً بشدبة      
، 2019خلال الرب  الأول مؽ عام  أمريكي مميار دولار 47.2رل إلى بالسائة لت 40
مميار دولار  15.9أن ما قيستو  إصدارات مؤسدية قؾية. وأشارت الؾكالة في تقريرىا إلى عقب وذلػ

أمريكي مؽ الإصدارات العالسية ليذه الأدوات السالية اليادفة لتسؾيل مبادرات نؾعية مترمة بالتعامل 
م  التغير السشاخي وحساية البيئة أتت عمى شكل صكؾك مؤسدية، وبشدبة الثما تقريباً، فيسا مثمت 

مميار  8.1لركؾك الخزراء بكيسة وصمت إلى مؽ إجسالي ا % 17الإصدارات غير السالية ندبة 
 . دولار أمريكي

 
صحيفة مؾق   مميار دولار حجؼ الدشدات والركؾك الخزراء في( 17)تقرير: وحدب تقرير      

عمى شبكة الأنترنت أعمشت وزارة التغير السشاخي والبيئة عؽ إطلاق تقرير تقييؼ  ةالرؤية العربي
نامج الدشدات والركؾك الخزراء في الإمارات الذؼ يدتيدف تعزيزاً حؾل التسؾيل السبتكر لدعؼ لبر 

 .جيؾد خفض الكربؾن 
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 جاء ذلػ خلال جمدة حؾارية نغستيا الؾزارة بالتعاون م  السعيد العالسي لمشسؾ الأخزر       
«GGGI»  كتيا في أعسال حؾل برنامج الدشدات والركؾك الخزراء الإماراتي عمى ىامش مذار

 .السقام في مديشة شرم الذيخ السررية ” COP27" مؤتسر دول الأطراف
ويىتي التقييؼ الجديد لدؾق ىذا الشؾع مؽ الأوراق السالية الداعسة لتحقيق الاستدامة حسؽ تؾجيات 

 .وزارة التغير السشاخي والبيئة لدعؼ نسؾ التسؾيل السدتدام في دولة الإمارات
رات قد شيدت في إطار تعزيز الاستدامة، إطلاق إعلان دبي لمتسؾيل السدتدام في وكانت دولة الإما

، بالإحافة إلى الإطار الؾطشي 2019، وإعلان أبؾعبي لمتسؾيل السدتدام في عام 2016عام 
. وخلال الدشؾات الساحية وصل حجؼ سؾق الركؾك والدشدات والقروض 2021لمتسؾيل السدتدام 

 .مميار دولار أمريكي 17رات إلى ما يقارب الخزراء في دولة الإما
إن إيجاد حمؾل تسؾيمية مبتكرة يسثل ركيزة »السيشدس عيدى عبدالرحسؽ الياشسي:  يقؾلو        

رئيدية في جيؾد تعزيز مسارسات الاستدامة عمى مدتؾػ كافة القظاعات، بسا يخدم ويعزز تحقيق 
وتؾجييا نحؾ إيجاد مشغؾمة اقترادية مشخفزة  مدتيدفات دولة الإمارات في مديرة العسل السشاخي

الكربؾن وتحقيق الحياد السشاخي، لذا تعسل وزارة التغير السشاخي والبيئة بالتعاون م  كافة الذركاء 
الاستراتيجييؽ عمى تعزيز الؾعي السجتسعي لدػ كافة القظاعات الاستثسارية بىىسية الدشدات 

 «ة الفعالة لتعزيز الاستدامةوالركؾك الخزراء بىحد الحمؾل التسؾيمي
قظعت دولة الإمارات شؾطاً واسعاً في عسميات التسؾيل السدتدام عبر إعلان دبي »وأحاف:       

لمتسؾيل السدتدام وإعلان أبؾعبي لمتسؾيل السدتدام، وإصدار الإطار الؾطشي لمتسؾيل السدتدام، وتعد 
 مؽ أنذط دول السشظقة في عسميات إصدار الركؾك والدشدات الخزراء، لذا يىتي إصدار تقييؼ
برنامج الدشدات والركؾك الخزراء مؽ الؾزارة كىحد الأدوات والحمؾل الداعسة لشذر وتؾسي  نظاق 

 .«ىذه الحمؾل السيسة
وأوحذ التقرير أنو عمى الرغؼ مؽ بدء إصدار الدشدات والركؾك الخزراء خلال الدشؾات      

ر واححة بذكل كامل لسجتس  الساحية وتدجمييا لشسؾ متزايد، إلا أن مفيؾميا وأىدافيا ما تزال غي
الخدمات السالية الؾاس ، وبشاء عميو يىتي التقرير لدد الفجؾات السعمؾماتية حؾل ىذا الشؾع مؽ 
الأوراق السالية عبر تحميل وحعيا الحالي في الدؾق، والعسل عمى وح  الشقاط الأساسية السظمؾبة 

 .لمتعريف بيا وتؾصيات حؾل آليات التظؾير السظمؾبة
تدعى دولة الإمارات إلى التحؾل إلى مركز عالسي للاستدامة عبر إيجاد حمؾل ابتكارية تداىؼ و     

في تعزيز جيؾد حساية البيئة وتعزيز التشسية الاقترادية السدتدامة، لزسان إيجاد مدتقبل أفزل 
 .لرجيال الحالية والسقبمة
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 (209، صفحة 2020) لدؾد،  الركوك الخزراء في أستراليا:. 3.5
اعتسدت أستراليا عمى الركؾك الإسلامية الخزراء لتسؾيل مذاري  الظاقة في أندونيديا، حيا     

التسؾيل  Mitabu، و The solar guys internationalأمشت شركات الظاقة الذسدية الأسترالية 
ميغاواط مؽ مذاري  السحظات الكيروحؾئية في أندونيديا،  50عؽ طريق الركؾك الخزراء الد

مميؾن  100بكيسة  2012لتحديؽ مذاري  الظاقة الستجددة أو الظاقة الخزراء في أواخر سشة 
 مميؾن دولار. 500دولار كذريحة أولى لسا مجسؾعو 

لخدمات السالية في لابؾان في ماليزيا، ليتؼ تسؾيل السذاري  وتؼ ليكمة ىذه الرفقة مؽ قبل ىيئة ا    
حيا يحل كل تركيب لرلؾاح  Power purchase agreementبالكامل بشسؾذج اتفاقية شراء 

الذسدية محل تؾليد طاقة مكمفة مؽ الؾقؾد الأحفؾرؼ أو جمب إمدادات الظاقة لمسجتسعات الشائية 
الأولى مؽ برنامج "واحد واط شسدي لمذخص الؾاحد" لأول مرة، وتعتبر الذريحة السرحمة 

بنقامة مذاري  الظاقة الذسدية وفق ليكل الركؾك الخزراء  SGI-Mitabuلأندونيديا، وتدسذ 
مثل أؼ مذروع البشية التحتية كىنابيب السياه، ومعغؼ الاستثسارات لمسذروع الذسدي  آتية عبر 

 تقرير تثبت أن السذروع التزم بالسعايير الخزراء. الذرق الأوسط وماليزيا، وم  ذلػ لؼ تشذى أؼ
 خاتسة: .6

الركؾك الخزراء ىي أدوات مالية حديثة ندبيا، حيا أصبحت تحغى باىتسام متزايد     
خلال الدشؾات الأخيرة، في كؾنيا تداىؼ في تسؾيل مذروعات صديقة لمبيئة، كتسؾيل الاستثسارات 

 في الظاقة الشغيفة، والظاقة الذسدية والشقل السدتدام ومؾاجية تحديات التغيرات السشاخية.
لكثير مؽ الدول إلى انتياج نسط التسؾيل الأخزر كخيار مدتحدث لدعؼ السذاري  وتدعى ا

 الاستثسارية الرديقة لمبيئة ومشو دعؼ أىداف التشسية السدتدامة.     
 وتؾصمشا مؽ خلال ىذه الدراسة إلى ما يمي:

تعتبر أندونيديا أول دولة في العالؼ حققت قفزة نؾعية في إصدار صكؾك خزراء لتسؾيل  .1
 مذروعات بيئية، وبؼ يتؾافق م  الذريعة الإسلامية؛

تردرت ماليزيا السراتب الأولى في بي  الركؾك الخزراء بالدولار لتسؾيل أنذظة  .2
 مدتدامة وتعسل عمى زيادة ذلػ لمدشؾات السقبمة؛

وتعسل دبي عمى تعزيز حرتيا في العالؼ مؽ خلال الؾعي السجتسعي لدػ كافة  .3
بىىسية الركؾك الخزراء كىحد الحمؾل الشاجعة لمتسؾيل القظاعات الاستثسارية 

 السدتدامة؛
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السذاري  الظاقؾية في  اعتسدت أستراليا عمى الركؾك الإسلامية الخزراء لتسؾيل مختمف .4
 أندونيديا.

 
 قائسة السراجع: .5

 
 

  ,(. هقيوح إيوبى، هرهىش صبري، التوىيل  اخخعلر كيليلت 0291إيوبى رهعبى. )أكتىبر
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