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 الواقع والتحدیات صناعة الهندسة المالیة الإسلامیة:
Islamic Financial Engineering Industry: Reality and Challenges 

  .الجزائر ،أم البواقيجامعة  ،بوداب سهام.أ
 
 

  

إن المؤسسات المالیة الإسلامیة أصبحت الیوم 
بأمس الحـاجة إلى محفظة متنوعة من الأدوات 
والمنتجات المالیة التي تتیح لها المرونة الكافیة 
للاستجابة للمتطلبات التي تفرضها المتغیرات 
الاقتصادیة كإدارة المخاطر المرتبطة بأنشطتها 

رضاء العملاء ومواجهة المناف سة من المختلفة، وإ
المؤسسات المالیة التقلیدیة. ولیس هناك منتج 
وحید یمكنه أن یستوفي كل هذه المتطلبات، وهو 
ما یضطرها إلى تطویر منتجات عدیدة ومتنوعة 

  .لتلبیة شتى الأغراض التمویلیة والائتمانیة
وهنا تبرز الحاجة إلى ما یسمى"الهندسة المالیة" 

احة وفق المنهج الإسلامي كأداة مناسبة مت
للمؤسسات المالیة الإسلامیة لإیجاد حلول 

  وأدوات مالیة مبتكرة.
الهندسة المالیة الاسلامیة،  الكلمات المفتاحیة:

الابتكار المالي، الأدوات المالیة المبتكرة، 
  المنتجات المالیة الاسلامیة.

 
Islamic financial institutions are now 
in dire need of a diversified portfolio 
of financial instruments and products 
that provide them with sufficient 
flexibility to respond to the demands 
of economic variables such as risk 
management related to their various 
activities, customer satisfaction and 
competition from conventional 
financial institutions. There is no 
single product that can meet all these 
requirements, and it is forced to 
develop various products to meet 
various financial and credit purposes. 
Here is the need for so-called 
"financial engineering." The Islamic 
approach is an appropriate tool 
available to Islamic financial 
institutions to find innovative 
financial solutions and tools. 
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  مقدمة: 

إن مجــال النشــاط المــالي یمثــل عصــب الاقتصــادیات الحدیثــة ومحورهــا الرئیســي، وقــد عــرف الابــداع فــي هــذا 
معلنـة عـن  النشاط نموا ملحوظا وقفزات نوعیة خاصة فـي الـدول الغربیـة منـذ الثمانینیـات مـن القـرن الماضـي،

میلاد صناعة جدیدة في عالم الاقتصاد هي الصناعة المالیة یقودهـا مهندسـون هـم المهندسـون المـالیون، ولـم 
تكن المالیة الإسلامیة غائبة عن هذه الصناعة بل شهدت الصناعة المالیة الإسلامیة هي الأخرى نموا سریعا 

إعــادة اكتشــاف التـراث الفقهــي مـرة أخــرى لابتكــار  علـى امتــداد العقـود الأربعــة الماضــیة، وهـذا الأمــر اسـتدعى
  .أدوات تمویل واستثمار تستجیب لحاجات العملاء وتطلعاتهم

وهذا التنوع في أدوات الصیرفة الإسلامیة هو تنوع حقیقي لا صوري كمـا فـي أدوات الصـیرفة التقلیدیـة، حیـث 
أداة من أدوات الصیرفة الإسلامیة لها  أنها قائمة في الغالب على عقد واحد هو عقد القرض، في حین أن كل

 طبیعة تعاقدیة وخصائص تمیزها عن الأداة الأخرى من حیث المخاطر والضمانات والتسعیر.
وعلـى الـرغم مــن إجمـاع الكـل علــى أهمیـة الابتكـار والتطــویر المسـتمر للمنتجـات المالیــة وعلـى الشـوط الكبیــر 

هذا الاهتمام في الحقیقة لم یترجم حتـى الآن إلـى مـنهج علمـي  الذي حققته الصناعة المالیة الإسلامیة إلا أن
وعملي یتناسب وطبیعة هذه المؤسسات، فما زالت إدارات تطویر المنتجات بحاجة إلى مزیـد مـن التخصصـیة 
والمهنیــة مقارنــة مــع غیرهــا مــن الإدارات فــي مؤسســات الصــناعة التقلیدیــة، حیــث نجــد أن غالبیــة المؤسســات 

ول النامیة بشكل عام والدول العربیة والإسلامیة بشكل خاص تتجه نحو كل ابتكار جدید یظهر المالیة في الد
ه وأسـباب ظهـوره وأوجــه بــفـي المؤسسـات المالیـة المتقدمــة، سـواء كـان ذلــك مـع وضـوح معالمــه وآلیـات العمـل 

ؤدي إلـى بـذل استخدامه، أو مع غمـوض معالمـه وتعقـد آلیـات العمـل بـه وجهـل أسـباب ظهـوره، الأمـر الـذي یـ
  الجهد والمال لتكریس تطبیقه وتنفیذه دون معرفة نتائجه.

تحتــاج الصــناعة المصــرفیة الإســلامیة دائمــا إلــى ابتكــار وتطــویر وتنویــع أدواتهــا ومنتجاتهــا  علىضــوءماتقدم، 
 التـــي تمكنهـــا مـــن المحافظـــة علـــى بقائهـــا وتطورهـــا فـــي إطـــار مجابهـــة المخـــاطر التـــي تتعـــرض إلیهـــا ،المالیـــة

تحدیاتتضـــــــــــــــــــــعهافیمفترق الطرقنحوبناءمنظومةقادرةعلىصناعةمنتجاتمالیةموافقةللشریعةالإســـــــــــــــــــــلامیةوبإمكانها و 
  : تحقیقمیزةتنافسیةمقارنةبالبنوكالتقلیدیة،وعلىهذاالأساسیمكنطرحالتساؤل التالي

ــوك والمؤسســات المالیةالإسلامیةكیــف یمكــن  - ــق أهــداللبن ــة لتحقی ف الاســتفادة مــن المجهــودات المبذول
  تحدیات التي تواجهها؟الهندسة المالیة بمفهومها الصحیح في ظل 

  :وبغیةالإلمامبالموضوعمحلالدراسة،فقدتمتقسیمهإلىثلاثمحاوررئیسیة
  مدخل للهندسة المالیة الإسلامیة.  -أولا

  واقع الهندسة المالیة الإسلامیةفي البنوك الإسلامیة.  -ثانیا 
  تحدیات تطبیق الهندسة المالیة الإسلامیة.   -ثالثا 
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  مدخل للهندسة المالیة الإسلامیة :المحورالأول
صلى االله  -النظام الإسلامي قبل أي نظام هو صاحب فكرة الهندسة المالیة ومصممها، ودلیل ذلك توجیهه 

عندما أراد أن یبادل التمر الجید بالتمر الرديء، فقال له  -رضي االله عنه  -لبلال المازني  -علیه وسلم
صلى االله علیه وسلم:"لا تفعل، بع الجمع ( وهو نوع جید من أنواع التمر) بالدراهم واشتر بالدراهم جنبا (تمر 
مختلط ولیس مرغوب فیه، وما یخلط إلا لرداءته)"، وفي هذا الحدیث إشارة إلى أهمیة البحث عن حلول تلبي 

براهیم ( حاجات الاقتصادیة دون إخلال بالأحكام الشرعیة، بل إن هذا الحدیث هو الهندسة المالیة بذاتهاال
  ).2014الرمضان، 

نما تحجر دائرة الممنوع، مبقیة دائرة المشروع متاحة  إن الشریعة الإسلامیة لا تحجر على دائرة الابتكار وإ
  للجهد البشري في الابتكار.

  الهندسة المالیة الإسلامیة وخصائصها  تعریف - 1
  تعریف الهندسة المالیة في المنهج الاسلامي - 1 - 1

من الضروري إیجاد تعریف شامل وواضح للهندسة المالیة الإسلامیة، ولا شك أن لذلك دورا مزدوجا: علمیا 
فیة للصناعة المالیة فإن ذلك مما یساعد على استكمال المنظومة المعر  الناحیة العلمیةوتطبیقیا، أما من 

الإسلامیة التي لا تزال بحاجة ماسة إلى إثرائها،حتى تواكب كل التطورات العلمیة التي تحدث في هذا 
، فإن وضع تعریف شامل للهندسة المالیة الإسلامیة یعني وضع الأسس الناحیة التطبیقیةالمجال، وأمامن 

ة الإسلامیة الأصیلة وغیر المستنسخة عن المنتجات التي یمكن من خلالها ابتكار وتطویر المنتجات المالی
غلاق الباب أمام الوالجین للصناعة المالیة الإسلامیة من خلال الحیل الربویة، من جهة  التقلیدیة من جهة، وإ

بالحلال أخرى. وهذا كله یساعد على تلبیة الحاجات التمویلیة المتزایدة باطراد، كل ذلك في إطار الالتزام 
  ).2010یم أحمد قندوز، (عبد الكر 

إنمفهومالهندسةالمالیةمنالمنظورالإسلامیلایختلفعنهمنالمنظورالتقلیدیإلافي 
أنالأولیكونضمنمجموعةمنالضوابطالتیتضعهاالشریعةالإسلامیةلحمایةالأطراف 

  .المشاركةفیالعملیاتالتمویلیةوالاستثماریةمنالظلموأكلأموالهمبالباطل،ولتحقیقالصالح العام
منهذاالمنطلقیمكنتعریفالهندسةالمالیةالإسلامیةعلىأنها: مجموعةالأنشطة 

التیتتضمنعملیاتالتصمیموالتطویروالتنفیذلكلمنالأدواتوالعملیاتالمالیةالمبتكرة، 
(فتحالرحمنعلیمحمدصالح،  بالإضافةإلىصیاغةحلولإبداعیةلمشاكلالتمویلوكلذلكفیإطارموجهاتالشرع الحنیف

2002(.  
ر عبد الهادي السبهاني الهندسة المالیة الإسلامیة على أساس علاقتها بالتحوط الذي یقصد به ویعرف الدكتو 

صرفیة الإسلامیة، موقع اتقاء المخاطر وتخفیف آثارها حال وقوعها (الهندسة المالیة.. كلمة سر نمو الم
  .الكتروني)
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بداعیة لأدوات التمویل في ومن هنا تعرف الهندسة المالیة الإسلامیة بأنها عملیة تطویریة وتنو   یعیة وإ
الأسواق المالیة بما فیها النقدیة والتي تتیح فرص التقلیل من المخاطر من خلال الإطار الإسلامي الذي 
یشترط مبدأ الالتزام بالمشاركة في الربح والخسارة والتخلي عن الفائدة الربویة في تنشیط المعاملات المالیة 

، مرغاد لخضرتمویلیة جدیدة تحقق الرفاه الاجتماعي والاقتصادي للمجتمع ( المشروعة بهدف تلبیة حاجیات
  .)48، ص 2013

  خصائص الهندسة المالیة الإسلامیة: - 2 - 1
: وتعني أن تكون المنتجات الإسلامیة موافقة للشرع بأكبر قدر ممكن، وهذا یتضمن المصداقیة الشرعیة -

  .الخروج من الخلاف الفقهي قدر المستطاع
: فالمقصود بها تحقیق مقاصد المتعاملین بأقل قدر ممكن من التكالیف الإجرائیة أو الكفاءة الاقتصادیة -

  .)18 -17، ص ص2000(سامیبنإبراهیمالسویلم،  التعاقدیة
ما یلبي مصلحة حقیقة للمتعاملین الاقتصادیین في الأسواق ولیس  ویقصد بهالابتكار الحقیقي بدل التقلید: -

(محمدالأمینخنیوة  مجرد عقد صوري من العقود الوهمیة، وهذا ما یؤكد القیمة المضافة للابتكار
  .)04، ص 2011وحنانعلیموسى، 

  أسس الهندسة المالیة الإسلامیة  - 2
  الأسس العامة للهندسة المالیة الإسلامیة -أ

وا اتّقُوا ﴿یقول االله تعالى: الزیادةعلىرأسالمال،قلتأوكثرت، بالرباالمقصود: تحریمالرباوالغرر - ا أیها الذِین آمنُ یَ
ا بقِي منَ الرِّبا إِن كنتُم مؤمنین وا مَ ، ویعتبر بحث الربا مشبعا من النواحي 278سورة البقرة الأیة: ﴾ االله وذَرُ

للكثیرین، خاصة غیر المختصین بالعلوم الشرعیة، لهذا نجد من الشرعیة لكن الغوص فیه لیس سهلا 
عبد الكریم ( الاقتصادیین من حاول إیجاد نماذج لإعادة تقدیم الربا بأسلوب یتناسب واللغة العلمیة المعاصرة

  .)08، ص 2006، قندوز
 M.NAIT SLIMANI( أماعنبیعالغررفقدنهىعنهالرسولصلىاللهعلیهوسلم،والغررماكانعلىخطر الحصول

Mouhand, 2013, P 34.(  
ویقصد بهاإطلاقالحریةللأعوانالاقتصادیینفیأنیعقدوافیالعقودما حریةالتعاقد: -

صالح ( یرون،وبالشروطالتییشترطونغیرمقیدینإلابقیدواحد،وهوألاتشتملعقودهمعلىأمورقدنهىعنها الشرعالإسلامي
 ).  231، ص 2012مفتاح وعمري ریمة، 

عسر أو حرج أي بدون مشقة، فاالله جل وعلا أي أن تكون الهندسة المالیة من غیر  :التیسیر ورفع الحرج -
لا تلك التي تمنع الظلم أو إجعل باب التعاقد مفتوحا وجعل الأصل فیها من الاباحة ولم یضع من القیود 

  تحرم أكل أموال الناس بالباطل.
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ى االله علیه  :التحذیر من بیعتین في بیعة واحدة - والنهي هنا ینصب على ما كان بین الطرفین، لأنه صلّ
م أنها بین طرفین، فإذا  وسلّم نهى عن بیعتین في بیعة، والبیعة إنما تكون بین طرفین، فإذا تضمنت بیعتین عُلِ

 ،هاجر سعدي ولامیة لعلام(كانت إحدى البیعتین مع طرف والأخرى مع طرف آخر لم تدخل في النهي
  .) 04 ص،2014

والاستحسان هو ما یستحسنه المجتهد بعقله من غیر أن یوجـد نص یعارضه  الاستحسـان والاستصـلاح: -
أو یثبته، وهو جریان المصالح التي یقرها الشرع، أما الاستصـلاح، ومعناه الأخذ بكل أمر فیه مصلحة یتلقاها 

، 2012صالح مفتاح وعمري ریمة، ( ولا یشهد أصل خاص من الشریعة بإلغائها أو اعتبارها العقل بالقبول،
  ).230ص 

  تتطلب الهندسة المالیة الإسلامیة وجود: : الأسس الخاصة الهندسة المالیة الإسلامیة - ب
ونقصد بهأنتكونالحاجاتالتییتطلبهاالسوق الوعي: -

 وراقالمالیة،بالإضافةإلى تحقیقالتراضیبینجمیعالأطرافمعروفةلمنیقومبالإبتكاروالتطویرللأدواتوالأ
  .)08، ص عبدالكریمقندوز(
الالتزام (المقدرةوالالتزام  -

ونقصدبالمقدرةأوالقدرةوجودمقدرةرأسمالیةتمكنمنالشراءوالتعامل، ):بالشریعةالإسلامیةفیالتعامل
  .)70 -69، ص ص 2014، طروبیا نذیر( وبالالتزامبالشریعةالإسلامیة

ویقصدبهبیان المعاملاتالتییمكنأنتؤدیهاتلكالأدوات المبتكرة أو المطورة، الافصاح(بیانالمعاملاتوشفافیتها): -
مؤذن عمر ( وذلكلسدالثغراتالتییمكنأنینفذمنهاالمتلاعبونأو المضاربونلاستخدامتلكالأدواتلتحقیقغایاتلمتكنتهدفإلیها

  .)298، ص 2014وبن زید عبد اللطیف، 
  هج الهندسة المالیة الإسلامیةأهمیة ومنا - 3
  أهمیة الهندسة المالیة الإسلامیة -1- 3
  :یمكنإیجازها فیمایليالعلمیة للهندسة المالیة الإسلامیة: لأهمیة ا -أ

یؤدیالبحثوالتطویراللذانهماموضوعالهندسةالمالیةإلىاستكمالالمنظومةالمعرفیةللاقتصاد الإسلامي  -
  . العلومالمالیةومواكبتهللتطوراتالحاصلةفي 

یساعدوجودعلمللهندسةالمالیةالإسلامیة  -
  .فیإیجادالكوادرالإداریةالتییتطلبهاالعملالمصرفیالإسلامي،والتیتجمعبینالمعرفةالشرعیة والخبرةالمصرفیةالإسلامیة

أنالأصلفیالمعاملاتالإباحة،فلایجوز  -
  ةقدحرمتها.المسارعةإلىتحریمصورةمنصورالمعاملاتالمستحدثةحتىیتبینأنالشریع

  .أنالعبرةفیالمعاملاتالمالیةللعللوالمقاصدحیثأنأحكامفقهالمعاملاتمعللةوعللهامرتبطةبالحكمالشرعیوجودا -
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- 
نماوجههاالوجهةالصحیحةعنطریقتنقیتهامنالمحرماتوتشریعالأحكامالعامةوتقریرالقوا أنالإسلاملمینشئالعقودالمالیة،وإ

  عد الكلیةالمنظمةلها.
  :ها فیمایليز یمكنإیجاالعملیة للهندسة المالیة الإسلامیة: الأهمیة  - ب
معظمالأدواتالتمویلیةالموجودةتمتطویرهامنذ قرونمضت،تفیبحاجات المجتمعاتآنذاك،لكن  -

  .هاوهومایتطلبإیجادمایلبی،الحاجاتالتمویلیةفیالوقتالحاضرتتزاید بشكلمستمر
  منها.اولةالاستفادةالاستفادةمنالتطوراتالتیتشهدهاالأسواقالعالمیةومح -
ضماناستمراریةالنظامالمالي الإسلامي  -

ساوس ككلمعاستفادةكلأجزائه،معالحفاظفیذاتالوقتعلىأصالتهمنخلالالالتزامبالضوابط الشرعیةالتیتقوممسیرته (
  .)48 -47، ص ص 2014، الشیخ وبن سویسي حمزة

عقودالمالیةبمستجداتهاالحدیثة،ولكییكونللفقه رفعالحرجوالمشقةعنجمهورالمتعاملینمنالمسلمینالذینیتعاملونبال -
  .الإسلامي حضورقوىعلىالساحةالاقتصادیة

كثیر  -
منالعقودالمالیةالتقلیدیةلایمكنللمصارفالتعاملمعهاإلاباستحداثمستجداتملحقةبهاأوأفكارجدیدةتمكنهامنأنتكونعملیة 

  .)04، ص 2005، أحمدمحمدمحمودنصار(قابلةللتطبیق
 تطویر منتجات الهندسة المالیة الإسلامیة  مناهج -2- 3

  مناهج التطویر إجمالا ثلاثة كالتالي: یرى المحللون أن 
  المحاكاة(التقلید) لمنتجات غیر اسلامیة -أ

المحاكاة هي الأسلوب الأكثر ممارسة في واقع الصناعة الإسلامیة الیوم، وهي تعني أن یتم سلفا تحدید 
وهي النتیجة نفسها التي یحققها المنتج الربوي، ثم یتم توسیط سلع لیست مقصودة لا للبنك  النتیجة المطلوبة،

ولا للعمیل، لمجرد الحصول على النتیجة المطلوبة، وهي هنا النقد الحاضر مقابل أكثر منه سواء كان المدین 
  .  )24 -22ص ص ، 2006، هو العمیل أو البنك (سامي بن ابراهیم السویلم

  التحویر منهج - ب
یعتمدهذهالمنهجبشكلكبیرعلىمنتجاتمالیةشرعیةللوصولإلىمنتجاتجدیدة، 

فیمكنالانطلاقمنمنتجواحدللحصولعلىمنتججدید،أوالبدءبمنتجینأوأكثرللوصولإلى 
منتجواحد،وتؤدیهذهالطریقةإلىاشتقاقالعدیدمنالمنتجاتالمقبولةوالتییبقىفقطإعادةالنظر 

ھاجر ( نصلإلىمنتجیراعیضوابطالشریعةالإسلامیة حتىولو كانالأصلحلالافیجوانبهاالشرعیةلأنهلیسبالضرورةأن

  .)08،ص 2014، سعدي ولامیة لعلام
  منهج الأصالة والإبتكار -ج
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،تعتبر یعتمدهذاالأسلوبعلىالقیامبدراسةمستمرةلاحتیاجاتالعملاءثمالعملعلىتطویر الأسالیبالفنیةوالتقنیةالمناسبةلها
نتاجیةرغمتكلفتهاالمرتفعةوالتیتتجهإلىالانخفاضإلىمستوى التكلفةالحدیةللمنتجاتالمالیة  هذهالطریقةأكثرجدوىوإ

  : )235، ص 2009، (عبد الحلیم غربي وهذا المنهج یتطلب)94 -93، ص ص 2012لعمش آمال، (
  .ة اللازمة لهادراسة مستمرة لاحتیاجات العملاء والعمل على الأسالیب التقنیة والفنی -
  التقلیدیة. مثیلتهاوضع أسس واضحة لصناعة هندسة مالیة إسلامیة مستقلةعن  -
المحافظة على أصالة الصناعة المالیة الإسلامیة، والسماح لها بالاستفادة من منتجات الصناعة المالیة  -

  التقلیدیة ما دامت تفي بمتطلبات المصداقیة الشرعیة.
  یؤدي إلى استكمال المنظومة المعرفیة للاقتصاد الاسلامي ومواكبته للتطورات الحاصلة. -
لذلك ینبغي  ،یعتبر هذا المنهج أكثر كلفة من التقلید والمحاكاة، لكنه في المقابل أكثر جدوى وأكثر إنتاجیة -

المحاكاة إلى منهج وضع الخطط الجادة التي تحدد مسار الصناعة المالیة الإسلامیة بعیدا عن منهج 
  الأصالة والابتكار، ثم یتم تطبیق هذه الخطة تدریجیا.

  منتجات وأدواتالهندسةالمالیةالإسلامیة - 4
  .لقدأفرزتالهندسةالمالیةالمتوافقةمعالشریعةالإسلامیةمجموعةمنالمنتجاتالمالیة

  الأوراقالمالیةالإسلامیةأو(الصكوك الاستثماریة الإسلامیة) -1- 4
تعریف الصكوك الإستثماریة  -

وثائق  "الصكوكالإستثماریةالإسلامیةفقدعرفتهاهیئةالمحاسبةوالمراجعةللمؤسساتالمالیةالإسلامیةبأنهاالإسلامیة:
متساویةالقیمةتمثلحصصاشائعةفیملكیةأعیانأومنافعأوخدماتأوفیموجوداتمشروعمعینأونشاط 

المعیارالشرعیرقم (وبدءاستخدامهافیماأصدرتمنأجله"استثماریخاص،وذلكبعدتحصیلقیمةالصكوكوقفلبابالإكتتاب
  )."صكوكالاستثمار" )،17(
، بالرغممنتعددوتنوعالصكوكالإسلامیةإلاأنناسوفنهتمبالصكوكالأكثرانتشاراواشتهارا:أنواعالصكوكالإسلامیة -

  وهي:
  :وهیصكوكتمثلحصصاشائعةفیملكیةأعیانأومنافعلذلكیمكنتداولها،وهيالصكوكالقابلةللتداول: -أ

تقومبإصدارصكوكملكیةبرأسمالالمضاربةعلىأساسوحداتمتساویةالقیمة  :(القراضة) صكوكالمضاربة
ومسجلةبأسماءأصحابهاباعتبارهمیملكونحصصاشائعةفیرأسمالالمضاربةومایتحول 

  .)66، ص 2011 (عبداللهعلیعجبنافضل،إلیه،بنسبةملكیةكلمنهمفیه
وهیعبارةعنوثائقمتساویةالقیمةیتمإصدارهالاستخدامحصیلةالاكتتابفي :صكوكالمشاركة

إنشاءمشروعاستثماري،ویصبحموجوداتالمشروعملكالحملةالصكوكوتدارالصكوكعلى 
، ص 2010، (رفع عبد الرحمن النجديبالاستثمارأساسعقدالمشاركةبتعیینأحدالشركاتلإدارتهابصیغةالوكالة

239(.  
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) 3/15( 137جاءقرارمجمعالفقهالإسلامیالدولیرقم :صكوكالإجارة
بشأنصكوكالإجارة،الذییقصدبهإصدارأوراقمالیةقابلةللتداول،مبنیةعلىمشروعاستثماري 

أوراقمالیة،یمكنأنتجریعلیها قائمأوسیتمإنجازهیدردخلا،بتحویلالأعیانوالمنافعالتییتعلقبهاعقدالإجارةإلى
صكوكذاتقیمةمتساویة،تمثلحصصاشائعةفیملكیةأعیان " علىذلكعرفتبأنهاعملیاتالتبادلفیسوقثانویة،و 

  أومنافعذاتدخل". 
هیوثائقمتساویةالقیمةیتمإصدارهالاستخدامحصیلةالاكتتابفیها :صكوكالمزارعة

فیتمویلمشروععلىأساسالمزارعة،ویصبحلحملةالصكوكحصةفیالمحصولوفقماحدده 
  .من خراجالأرضاالعقد،وتكونالحصةالمتفقعلیهافیالعقدحصةمشاع

وهیوثائقمتساویةالقیمةتصدرلاستخدامحصیلةالاكتتابفیهافیسقیأشجارمثمرةورعایتها،ویصبحلحملةال:صكوكالمساقاة
  .صكوكحصةمنالثمرة

وهیوثائقمتساویةالقیمةتصدرلاستخدامحصیلةالاكتتابفیهافیغرسأشجار،ویصبحلحملةالصكوكحصة:صكوكالمغارسة
  .)12، ص 2009، صفیةأحمدأبوبكرالأرضوالغرس(فی
وهیالتیلایجوزتداولهالأنهاقائمةعلىالدیون،وماكانهذاشأنهفلایجوز الصكوكغیرالقابلةللتداول: - ب

  :تداوله،لأنهیفضیإلىتأجیلالبدلین،وتتمثلفي
وثائقمتساویةالقیمةیتمإصدارهالتحصیلرأسمالالسلموتصبحسلعةالسلممملوكةلحملة  :صكوكالسلم
  ویكونبتقدیمكاملقیمةالسلعةالمتفقعلیهاحالاستلامهامستقبلا وفقالوقتومواصفاتمتفقعلیها. الصكوك،

هیوثائقمتساویةالقیمةیتمإصدارهالاستخدامحصیلةالاكتتابفیهافیتصنیع  :صكوكالإستصناع
  .)75، ص  2013سلیمانناصر،ربیعةبنزید، (سلعة،ویصبحالمصنوعمملوكالحملةالصكوك

هیصكوكمتساویةالقیمةتصدرلغرضتمویلسلعةمرابحة،بحیثتصبحهذه  :صكوكالمرابحة
عماري صلیحة (الأخیرةمملوكةلحاملالصكوك،وتعتبرعملیةاستصدارصكوكمرابحةممكنافقطفیحالةالسوق الأولي

  .)7 -6، ص ص 2013،  وسعدان آسیا
  :المشتقاتالمالیةالإسلامیة -2- 4

كنمنخلال میمن یرى أنه  هناكبشكلهاالحالي محرمةشرعالكنالمشتقات المالیة
استخدامالهندسةالمالیةالإسلامیةإیجادبدائلللمشتقات المالیة تـحقق مزایاإدارةالمخاطر 

  .وتكونمتوافقةوتوجیهاتالشرعالإسلامي
یستطیع النظام المالي الإسلامي الإفادة من میزات وفوائد المشتقات المالیة والمتمثلة في التوفیر الكبیر في 

ت، وفي إدارة المخاطر العامة والسیطرة علیها، وفي التكامل مع المنظومة المالیة الدولیة، تكالیف المعاملا
والاستفادة من فرص استثمار الأموال الإسلامیة، ومن فرص التمویل المتاحة في سوق رأس المال العالمي 
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ادیاتها، وحتى یتسنى والذي تحتاج إلیه الشركات والمؤسسات وكذلك حكومات الدول الإسلامیة في تنمیة اقتص
  لها ذلك لا بد من أن تعمل على تطویر مشتقات مالیة إسلامیة وفق الشروط التالیة: 

  .یجب أن تكون المشتقات المالیة متوافقة مع الشریعة الإسلامیة -1
  .یجب أن تحقق الفوائد والمنافع التي تحققها المشتقات المالیة  -2
، 1999، عبدالرحیم عبدالحمید الساعاتي(یجب أن تكون قابلة للتداول في أسواق المال الدولیة -3

  .)57 -56صص
  :التوریقالإسلامي-3- 4

التوریقهو أداة مالیة مستحدثة تفید قیام مؤسسة مالیة بحشد مجموعة من الدیون المتجانسةوالمضمونة 
ثم عرضه على الجمهور منخلال منشأة متخصصة  كأصول، ووضعها في صورة دین واحد معزز ائتمانیا،

فرج شعبان (للاكتتاب في شكل أوراق مالیة، تقلیلا للمخاطر، وضمانا للتدفق المستمر للسیولة النقدیة للبنك
  .)09، ص 2009وعبداالله الحرتسي حمید، 

  أهمیة التوریق في الصناعة المالیة الإسلامي:  -
ول العملیة لتفعیل الأسواق المالیة وأداة احترازیة یستفاد منها في تطویر عملیة التوریق الاسلامي تعد من الحل

الأسواق المالیة العربیة الإسلامیة وحمایتها من الأزمات، فهي إحدى الأدوات قصیرة الأجل الهامة التي یمكن 
تحقق أهداف  الاستفادة بها في سوق النقد لتوفیر متطلبات السیولة إلى جانب إدارة المخاطر بالصورة التي

  المؤسسات. 

  التأمینالتعاونیالإسلامي -4- 4

 تعاونمجموعةمنالأشخاصیتعرضونلخطرأوأخطارمعینةیسمونهیئة
المشتركینعلىتلافیآثارالأخطاروجبرالأضرارالتیقدیتعرضلهاأحدهمبتعویضهعنالضررالفعلیالناتج 
عنوقوعهذهالأخطار،وذلكبالتزامكلمنهمعلىسبیلالتبرعبدفعمبلغمعین(القسطأوالاشتراك)تحدده 

قابل وثیقةالتأمین،وتتولىشركاتالتأمینإدارةعملیاتالتأمینواستثمارأموالهمنیابةعنالجماعةالمشتركینم
، ص 2011(علیبنبلعزوز،صلیحةفلاق، حصةمعلومةمنعائداستثمارهذهالأموالعلىالوجهالمبینفیالعقدأوالنظام

07(.  
  المحور الثاني: صعوبات وتحدیات تطبیق الهندسة المالیة الإسلامیة  

ىمجموعةمنالتحدیاتوافبالرغممنالتطورالذیعرفتهالهندسةالمالیةالإسلامیة،إلاأنهالازالتدونالمستوىالمطلوب،ویرجعذلكإل
  وأهمها:لعقباتالتیتعیقها،

  الصعوباتالمتعلقةبالجوانبالمؤسسیة -1
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حیث تحتاج البنوك الإسلامیة إلى عدد من المؤسسات والترتیبات  الإطار المؤسسیالسلیمیأتي في مقدمتها  
 .الداعمة حتى تتمكن من القیام بوظائفها المتعددة

ومن التحدیات البارزة الحاجة الملحة إلى موارد رأس المال البشري التي تتمیز بالكفاءة، لسد العجز الذي 
، السیاسات الداعمةو بالإطار القانونیالمناسبتعانیه صناعة التمویل الإسلامي. وهناك تحدیات تتعلق 

الإسلامیة وضعت على النمط ویرصد الخبراء أن قوانینالتجارة والمصارف والشركات في معظم البلدان 
 .مدى نشاطات العمل المصرفي في حدود تقلیدیةها تحصر الغربي، وبطبیعة الحال فإن

فإن عدم وجود إطار إشرافي فاعل یعد إحدى نقاط  بالإطار الإشرافيأما فیما یتعلق بالتحدیات ذات الصلة 
ولا شك أن  ،جادا على المستویات كافةالضعف الخطیرة للنظام المصرفي الإسلامي القائم ویستحق اهتماما 

هناك حاجة لتنسیق وتقویة الأدوار التي تضطلع بها كل من هیئات الرقابة الشرعیة والبنوك المركزیة في 
 .) الدول الإسلامیة(الهندسة المالیة.. كلمة  سر نمو المصرفیة الإسلامیة

  وتنقسم إلى: الصعوبات المتعلقةبالجوانب التشغیلیة: -2
، حیث تنقسم انعدام التمویل عن طریق تقاسم الأرباحخص التمویل والآخر یخص السیولة، ویلاحظ شق ی 

الإسلامیة إلى نوعین، یقوم أحدهما على رسم ثابت على رأس المال ویستند الآخر إلى  المالیة المعاملات 
ینما تقوم تقاسم الأرباح، ویوفر كل من النوعین التمویل من خلال شراء وبیع سلع حقیقیة، ب

فهي  عدم سیولة الموجوداتالتقلیدیة على تسلیف الأموال مقابل رسم ثابت (فائدة)، أما   المالیة  المعاملات
مشكلة أخرى یسببها انتشار صیغ التمویل القائمة على أساس الدین، وتتلخص في صعوبة تحویل هذه الصیغ 

 .التمویلیة إلى أدوات مالیة یمكن التفاوض بشأنها
حیث هذهالأخیرة في البنوك الإسلامیة حشد الودائع محلیا ومن التحدیات المتعلقة بالجوانب التشغیلیة أیضا 

، فالبنوك والمؤسسات المالیة المنافسةأیضا  .لمتأتبسببجاذبیة العوائدالمرتفعةبلبسببالالتزامالدینیللعملاء
ونوافذ إسلامیة، أما في ما  فروعلتقلیدیة بفتح الإسلامیة تواجهزیادةمستمرةفیالمنافسة خاصة بقیام البنوك ا

 العولمةفیتوقعأنتحدثزیاداتأخرىفیمنافسةالبنوك التقلیدیةللبنوكالإسلامیةفیالمستقبلبسبب بالعولمةیتعلق 
  .)2009عدنانأحمدیوسف، (
  الصعوبات المتعلقة بحیثیات الهندسة المالیة الإسلامیة ذاتها - 3

  ومن التحدیات والصعوبات التي ترتبط بالهندسة المالیة بحد ذاتها: 
لىالبحثوالتطویر: -  تفتقربعضالمؤسساتالمالیةثقافةالإبداعوالتطویر،فقدأثبتتالتقاریرالسنویةلأكبرالافتقارإ

الإسلاممؤسسةمالیةإسلامیةفیمنطقةالخلیجالعربیغیابشبهتاملمخصصاتمالیةخاصةبالبحثوالتطویرللمنتجاتالمالیة12
  یة. 
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تركزالهدفالأساسیمنالهندسةالمالیة الخطأفیتحدیدالهدفمنالهندسةالمالیةالإسلامیة: -
مختار (المضافةالإسلامیةفیإشباعاحتیاجاتالمسلمینأهملبطریقةأوبأخرىالهدفالجوهریللمنتجالمالیوالمتمثل فیخلقالقیمة

  .)60 - 59، ص ص: 2012، بونقاب
- 

توجیهمعظمالعملیاتالمصرفیةنحوالتمویلالمحددالعائد(البیوعوالإیجارات)،ولیسالاسالتركیزعلىبعضالمنتجاتدونغیرها:
  تثمارالقائمعلىالمشاركةفیالربحوالخسارة.

حیثیلاحظوجوداختلافبینالمؤسسات عدموجودمعاییرموحدةفیاستخدامالمنتجات: -
)،الأمرالذییؤدیإلىعدمفهمالمتعا..،والنماذج،والإجراءات،وآلیاتالتنفیذ،المالیةالإسلامیةفیاستخدامالمنتجالواحد(العقود

  ملینللصناعةالمالیة الإسلامیة.
إنمشكلاتتقویمالمنتجاتالمالیةالإسلامیةوسبل مشكلاتتقویمالمنتجاتالمالیةالإسلامیة: -

  :التغلبعلیهایرتكزفیثلاثةجوانبهي
  ة.عدموجودهیئةمختصةبتقویمالمنتجاتالمالیةالإسلامی -
  عدموجودمعاییرلتقویمالمنتجاتالمالیةالإسلامیة. -
  .عدمتوافرالبیاناتالمالیةعنالمنتجاتالمالیةالإسلامیة -

- 
تعانیالهندسةالمالیةالإسلامیةمنمشكلمحاكاةنظیرتهاالتقلیدیةفیبعضمنتجاتها،ومحاولةأسلممحاكاةالمنتجاتالتقلیدیة:

  لإسلامیة.ةبعضالمنتجاتالأخرىحتىتبدوأنهامتوافقةمعالشریعةا
یعتقدبعضالمسلمونأنمنتجاتالمؤسسات نقصالوعیبمنتجاتالمؤسساتالمالیةالإسلامیة: -

المالیةالإسلامیةلاتختلفعنمنتجاتمثیلاتهاالتقلیدیة،ومنهذاالمنطلقیجبعلىالمؤسساتالمالیةالإسلامیةأنتأخذعلى 
  .)18، ص 2009،صالحصالحي،عبدالحلیمغربي( عاتقهامهمةتوضیحالفرقبینمنتجاتهاومنتجات غیرها

  المحور الثالث: واقع الهندسة المالیة الإسلامیة في البنوك الإسلامیة 
ن خلال المقارنة بین ما تعمل به البنوك والمؤسسات المالیة والأسواق في إطار الإبتكار ومبادئ الهندسة م

  ): 13 -11، ص ص 2014، نجد التالي (موسى منصور، المالیة الإسلامیة السابقة الذكر
نجر أتركیزالاهتمام عندما یتعلق الأمر بالابتكار المالي، بالمشتقات المالیة والتخریجات الفقهیة لها، وما  -

عنه من اختلافات فقهیة كبیرة جدا، في حین لیست المشتقات المالیة إلا منتجا من منتجات المالیة الربویة، 
المالیة التقلیدیة ذاتها، وبذلك تحول مفهوم  التي تعد من أكثر المنتجات تعقیدا وخطورة حتى في الأسواق

من شأنها تلبیة حاجات الابتكار المالي من مختلف تلك التحدیثات والعملیات والآلیات الجدیدة التي 
، إلى مجرد بذل الجهد والمال من أجل الظهور بحلة شبیهة بتلك التي تزین ظاهر المؤسسات المتعاملین

  لیدیة.المالیة والأسواق المالیة التق
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تحدید النتیجة المطلوبة سلفا، وهي النتیجة نفسها التي یحققها المنتج الربوي أو المنتج التقلیدي في إطار ما  -
یعرف بالمحاكاة والتقلید، وهو ما یترك أثر خطیرا من خلال الإلقاء بظلاله الفاسدة على الصناعة المالیة 

  .الإسلامیة
تطلعات الابتكار المالي الاسلامي، إذ أن المؤسسات المالیة  العمل ضمن إطار قانوني لا ینسجم مع -

فرازاته لأنها جزء من نسیجه وتعمل في  الإسلامیة تعمل ضمن النظام المالي التقلیدي وتتأثر بمعطیاته وإ
  أسواقه وتخضع لقوانینه.

التحلیل  یقتصر في كثیر من الحالات دور الهیئات الشرعیة في المؤسسات المالیة الإسلامیة على -
والتحریم، في الوقت الذي یقع علیها قیادة عملیة الإبداع والتطویر في المنتجات والآلیات المصرفیة لدى 

  البنوك الإسلامیة.
  مدى مطابقة المظهر الخارجي للمنتج الاسلامي مع مضمونه الداخلي: 

للأسفبعضهذهالمنتجاتوالأدواتالمالیةالإسلامیةحدث 
شبهبالشكلالذیعلیهفیالمنتجاتالمالیةوالمصرفیةالتقلیدیة، لهابعضالتشویهوالخلطوالت

، ص 2014،  بن ابراهیم الغاليحیثتحدثفیبعضالمنتجاتالمصرفیةأخطاءفي التطبیقتفقدالمنتجالإسلامیشرعیته (
  ).9 -8ص 

" أسلمةفمن الانتقادات الموجهة للهندسة المالیة الإسلامیة في مجال الفكر الهندسي المالي ما تقوم به من "
للمنتجات المصرفیة بإضفاء صبغة شرعیة علیها، فهذا الأمر من شأنه الإضرار بصناعة المصرفیة 
الإسلامیة بشكل عام، إذ یجب التفریق بین إعادة التغلیف المتطابقة مع الشریعة وبین تصنع الشرعیة لمنتج 

سابقة الخاصة بهندسة منتجات مبتكرة ما، الحقیقة أنه في الوقت الحالي لا توجد الخبرة والمعرفة أو حتى ال
سلامیة بشكل كامل، لدرجة أنها تختلف بشكل جذري عن المنتجات التقلیدیة   .وإ

سباغلثوبإسلامیعلىال نجدالكثیرمنالمنتجاتالسائدةفیالصناعةالإسلامیةالیوملاتناسبإلاالمسلمینفقط،لأنهامجردتخریجأوإ
من  % 85نالمنبععضوهیئةكبارالعلماءأنحواليمنتجاتغیر الإسلامیة، حیثصرحالشیخعبداللهبنسلما

  الصكوكالإسلامیةالمتداولةفیالأسواقالعالمیةمغلفةبالرباوتحایلعلیهفقط،وأنالشریعةالإسلامیة منهابراء.
هذهالقضیةوضعتصناعةالمصرفیةالإسلامیةأمامتحدكبیرففیحالاتعدیدةتطرحمنتجات إسلامیةإلاأنهبنظرةأكثرعمقا 

جاتتقلیدیةمخالفةللشریعةالإسلامیةتم صبغهابصبغةشرعیة (ضامن وهیبة وحشایشي لتلكالمنتجاتیتضحأنهامنت
  ).100، ص 2014سلمى، 

 إسرامقرهامالیزیا(إلاأنمایعابعلىالبنوكالإسلامیةحسبماكشفتعنهالأكادیمیةالعالمیةللبحوث الشرعیة 
قاتالمالیةوالتمویلالإسلامي" عنازدیادانتشارظاهرةالمشتقاتالمالیةالإسلامیة،وقالتفي دراسةلهابعنوان"المشت)

لىمرونتهاوسهولةاستخدامها  إنمعدلنموهذهالمشتقاتیزیدعلى أیقطاعآخرمنالأوراقالمالیة،وعزتالتوسعفیهذاالانتشارإ
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منحیثالبیعوالشراءمنالسلعوالأصول،واعتبرتهامنالبدائلالمفیدةللاحتفاظبالسلع الرئیسة، 
  . لدین،كونهاتنطوي علىالغرر،هذامنجهةغیرأنالمشتقاتمازالتموضعتحفظمنقبلالعلماءورجالا

ومنجهةأخرىوفیمفارقةغریبة،شكلتعوائداستثماراتالبنوكالإسلامیةفي 
 % 50الأدواتالمالیةالتقلیدیةثابتةالعائد،حصصاكبیرةمنإجمالیدخولهاوصلتفیبعضالبنوك إلي

 منعوائدها،وأنمعدلاتالسیولةبالبنوكالإسلامیةارتفعتبشكلكبیر،مایضع
البنوكالإسلامیةأمامتحدتوظیفمحافظالسیولةلدیهاوتحقیقمعدلاتربحیةمرتفعة،مما 

، ) والتیهیمحلخلافوجدل(یدفعهاللتوسعفیاستثماراتالأذوناتوسنداتالخزانة
وهذاراجعلافتقادالبنوكالإسلامیةلمنتجاتوقنواتتوظیفبدیلةعنأدواتالدینالحكومي 

ممایزیدمنالحاجةإلیسوقمواز وبنفسالمقومات،أیتكونقصیرةالأجلوسهلةالتسییل،
، ص ص 2014، بن ابراهیم الغاليولكنبمقوماتشرعیةتحققالهدفالمطلوبللمصارفالإسلامیة (لسوقالدینالحكومی

9- 10.(  
  خاتمة: 

  ، یمكن تقدیم النتائج التالیة: السابقةاستنادا إلى ما ورد في محاور 
الهندسة المالیة الإسلامیة عن الأسالیب والطرق التي تحدد لها الابتكار من خلال تصمیم وتطویر  تبحث -

لمنتجات وأدوات مالیة من أجل إیجاد حلول لمشكلات التمویل في إطار توجیهات الشریعة الإسلامیة، وأهم 
  ما یمیزها هي أنها تجمع بین المصداقیة الشرعیة والكفاءة الاقتصادیة. 

اهم الهندسة المالیة الإسلامیة في توفیر منتجات مالیة مبتكرة ومفیدة للبنوك والمؤسسات المالیة تمكنها تس -
  من مواجهة الأزمات.

إن ما یعاب عنها هو میولها الكبیر نحو أسلوب تقلید ومحاكاة الأدوات والمنتجات التي توصلت إلیها  -
  لیدها یشكل تهدیدا للصناعة المالیة الإسلامیة.  المؤسسات المالیة الغربیة التقلیدیة، وبذلك فتق

أن الصناعة المالیة الإسلامیة تواجه العدید من الصعوبات والتحدیات التي تحول من تطبیقها الفعال  -
  للهندسة المالیة الإسلامیة، وهي مطالبة أكثر من غیرها بالتغلب علیها.

والنقطة الأساسیة التي یمكن انطلاقا منها تجاوز كثیر من التحدیات هو الإدراك لأهمیة الهندسة المالیة 
 الإسلامیة للمؤسسات المالیة وللأسواق المالیة، ویترتب عن ذلك ما یلي:

ضرورةتأسیسمرجعیةإسلامیةعالمیةتختصبتطویرالهندسةالمالیةفیصناعةالمصرفیة  - 
لكیاناتوالجمعیاتوالمؤسساتالتیتولیأهمیةأكبر للبحثالعلمیالمتخصصفیهذاالمجال، الإسلامیة،تتألفمنكلا

  والذیمنشأنهأنیرفعمنكفاءةوفعالیة الأدواتالمالیةالموجودةوالمبتكرة.
وجود وظیفة متخصصة (وظیفة مهندس مالي شرعي) ضمن المؤسسات المالیة الإسلامیة، مهمتها  -

  منتجات المالیة بناء على احتیاجات السوق.الأساسیة العمل على تصمیم وتطویر ال
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عقد المؤتمرات والندوات التي تبین مدى أهمیة الهندسة المالیة الإسلامیة وضرورتها للمؤسسات المالیة  -
  الإسلامیة، مع البحث عن وضع أسسها الواضحة وحدودها وضوابطها.

تجاتالجدیدة ضرورةتخطیالبنوكالإسلامیةمنافسةالبنوكالتقلیدیةفیمجالطرحالمن -
 وتقدیمالعروضالجاذبةللعملاء،والمنافسةأكثربابتكارالخدماتالنوعیةالتیتسهل تقدیمالخدماتالمصرفیةللعملاء.

لابدمناكتمالالأطرالشرعیة،والتشریعیة،والمؤسساتیة،والهندسیة المالیةحتىیتمكنمطوروالمنتجاتمنابتكارمنتجاتمالیة  -
  .إسلامیةبالخصائصالمذكورة

 .الشریعةمنمرحلةاقتراحالمنتجإلىطرحةفیالسوقتفعیلمقاصد -
  .ضرورةالتقویمالدوریللمنتجالمالیالإسلامیبعدطرحهمنحیث السلامةالشرعیة،والفعالیة -

  قائمة المراجع
،التكییفالفقهیللعقودالمالیةالمستجدةوتطبیقاتهاعلىنماذجالتمویل أحمدمحمدمحمودنصار -

  .0520،البنكالإسلامیالأردني، الإسلامیالمعاصرة
  .،الصادرعنهیئةالمحاسبةوالمراجعةللمؤسساتالمالیةالإسلامیة"صكوكالاستثمار "،)17قم (المعیارالشرعیر -
  الهندسة المالیة.. كلمة سر نمو المصرفیة الإسلامیة، موقع الكتروني:  -

http://www.aleqt.com/2011/04/01/article_522902.html  
  ، موقع الكتروني: 26/10/2014براهیم الرمضان:  -

http://islam.assawsana.com/pages.php?newsid=1245 
منتجات وتطبیقات المؤتمر الدولي حول:، دور الابتكار المالي في تطویر الصیرفة الإسلامیةبن ابراهیم الغالي:   -1

، - 1-جامعة سطیف الابتكار المالي والهندسة المالیة بین الصناعة المالیة التقلیدیة والصناعة المالیة الإسلامیة، 
  .2014ماي  06 -05الجزائر، 

،الامتیاز الشرعیة: هیئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالیة الإسلامیةالمعاییر رفع عبد الرحمن النجدي:  -
  .2010هـ 1431البحرین، طبعة  -للاستثمار، المنامة

، مقالات في التحوط في التمویل الإسلامي، المنتجاتالمالیةالإسلامیةبینالإبداعوالتقلیدسامي بن ابراهیم السویلم:  -
، موقع 44288نشرة في الاقتصادیة  ،09/2006/ 04التمویل الإسلامي، 

  =http://www.aleqtisadiah.com/news.php?do=show&idالكتروني:

 .2007والتدریب،جدة، ،المعهدالإسلامیللبحوثالتحوطفیالتمویلالإسلامي: سامیبنإبراهیمالسویلم -
، مركز البحوث، شركة الراجحي المصرفیة نظراتفیالمنهجالإسلامي :صناعةالهندسةالمالیةسامیبنإبراهیمالسویلم: -

  .2000للاستثمار، دیسمبر 
مجلة التكامل  ،دور الأزمات المالیة العالمیة في تطور الهندسة المالیة الإسلامیةساوس الشیخ وبن سویسي حمزة:  -

  .2014أدرار، الجزائر، دیسمبر  -، جامعة أحمد درایة04الاقتصادي مختصة في العلوم الاقتصادیة والاداریة، العدد 
دورالحوكمةفي :،المؤتمرالدولیالثامنحولدورالحوكمةفیإدارةمخاطرالصكوكالإسلامیةسلیمانناصر،ربیعةبنزید:  -

  .2013نوفمبر 20 -19شلف،الجزائر،یومي تفعیلأداءالمؤسساتوالاقتصادیات، جامعةال
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: صالحصالحي،عبدالحلیمغربي -
،الملتقىالدولیالثانیحول:الأزمةالمالیةالراهنةوالبدائلالمالیةوالمصرفیة( دورالمنتجاتالمالیةالإسلامیةفیتحقیقالاستقرارالاقتصادي

  .2009 ماي 6 -5النظامالمصرفیالإسلامینموذجا)المركزالجامعیبخمیسملیانة، یومي: 
، الملتقى الدولي حول: الهندسة المالیة الإسلامیة ودورها في تحقیق التنمیة المستدامةصالح مفتاح وعمري ریمة:  -

  .2012دیسمبر  04- 03مقومات تحقیق التنمیة المستدامة في الاقتصاد الإسلامي، جامعة قالمة، الجزائر، یومي  
،مؤتمرالمصارفالإسلامیةبینالواقعوالمأمول، دائرةالشؤونالإسلامیة الصكوكالإسلامیةصفیةأحمدأبوبكر: -

  .2009جوان3 ماي/ 31والعملالخیریدبي،
مدى مطابقة المظهر الخارجي للمنتج الاسلامي مع مضمونه الداخلي: التورق ضامن وهیبة وحشایشي سلمى:  -

لي والهندسة المالیة بین الصناعة المالیة منتجات وتطبیقات الابتكار الماالدولي حول:، المؤتمر المصرفي نموذجا
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