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le��� ���� :����� �
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��� ����� �
����*� `5'�0 ��.p ��;B      ̀
)K �U)@7 �
���)�*� q),� " ��
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l�H  r�KKeynes !3s7 �
����*�: "u	v    7 w�): * SZ)	� �P%)	� ?0 man� x�'�)�*
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0� Bawerek $+� � 5� m�� �G ��; �
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))0 W�� d)),�� ?))K �� {))#" �
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)P � �v\ 
)����� �
���)�*� % ,�F 
   �,<
)��;*� <��5)�� q.�g� �,�
����*� ��50�� W�X� �
#�3* �T��3 B����2�.	 ����5	� <�%D�

��.�z�� A�%.�	� R7 . %;� r�KBertin !3� Y.K ����� �
����*�: "�G `�%z���  1 i�k
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0 <��5� F�
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�0 8)3
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����*� =��	� 11880-1914 B =<
�� ��P
�� =a,
��0 L
�$ �� [\ ��Z	� =%K
;:6  

                                                 
1 - John M. Keynes, The general theory of employment, interest, and money, An 
Electronic Resource Publisher, Eth Zurich, 1936, p 37.  
2 - Patrick Epingard, Investir face aux enjeux technologiques et informationnels, Edition 
Ellipses,1991, p 2. 
3 - Paul Samuelson, William Nordhaus, Economie, Edition Economica, France, 2000, p 
424. 
4 -Gilles Y. Bertin, L’investissement public international, Presses Universitaires de 
paris, France, 1971, p 8. 

5  -  C
�� �2�o0 B�,�f	� d�2��	�� ��%	� �
����*� B�
T�	� %,�$ B��0 B� 0
n�2000 ~ B23. 
6 -Mira Wilkins, Two literatures, two storylines: Is a general paradigm of foreign 
portfolio and foreign direct investment feasible? Transnational Corporation, Vol 8, N° 
1, UNCTAD, 1999, p 66. 
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Paish �� L��
�����	 �20
�� ���.	 !.�.p %�K���� �� �" W��
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G�@7 
#�;< 
0
���� d.�� l�H B� 7��	� ���	� 1 ���%��
 �./�0"�_��"∗ L��
����*� ?0 �5�	� �Z� Y.KB  ���	� 1 ���%�� u." ?K 
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�20
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���� �./�� :q,� " ��
��� ����� �
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��� ����� �
�����	  l)�

 � !))�	\ 
))� �))_�, V))	� �)),��a	�!))�0 ��))N	� . <%)) �	 �Z))G� B]�<
))�0!	
U))��  ��%))	� Y)).K ]�
))}��
���f�� .��	�%	� L
2�o��� C
�U	� � �	 L
�,� " =%K �., 
��$ <�53� .  

                                                 
∗  +� ,Stephen Hymer /�0 d.�� ?0 ��� �."�_�� �
����� " ���1960]��5�G%.	 !�H���� 1 u	v� B` . �@�" Q 
�� M�

 ��� Y�H1976`B � �
��K� � �Z�Simon �./��� �Z� `%z��� S<
��;� ��sG. 
7 - Mira Wilkins, Ibid, p 66. 
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��� ����� �
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- an ��U.0 �
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)�	�  SZ)	

                                                 
8  - Stephen H. Hymer, The international operations of national firm, A study of direct 
foreign investment, Thesis of doctor, Massachusetts Institute of Technology, USA, 
1960, p 11.  
9 - Kiyoshi Kojima, Direct foreign investment: A Japanese model of multinational 
business operations, Taylor & Francis, UK, 1978, p 52  
10 - Charles P. Kindleberger, Les Investissement des Etats-Unis dans le monde, 
Calmann-lévy, France, 1971, p 16. 

11  -  BA
��	 BL�%,5K L��5@�0 B��%	� �
����*� BA
"�7 ���1980 ~ B11. 
12  - B������� L��
����*� i�%�� �,�%�	� L
,�_3 Bqe; 57� `�2	� %�K  B��0 B� 0
n� C
�� �2�o02001 ~ B13. 
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���� ( �))2�o0 1) �))2�o0 �))�
��� ��))��� �
���))�*� ( �))P� <
))��;� 1 �))��#0.  {)) "�

,5� �;�K <5�� ��J�%	� �e.���  � �)�
��� ����)2�� R7 i%�� �.   �
���)�*� �)2�o0  B�)�
���
       ))	 =�)�
�0 M)� �� =�)�
�0 �)�U.0 ��)P ?0 u	v� �2�o�� =��<\ �.K M}s�	� ?0 =M�G ���<�

10% ��G� ��".16  
 I�)), �))�
��� ��))��� �
���))�*�))�� B�))�
��� ����))2�� �))�; ?))05  ?))0 �))K5�h �� A
))�G

Y.K =�<
; �/�"��� L
3
�U	� ���
¤     A
)�G Y).K v5)��	� ?)0 =M�G ���< �� =�/�2	�  �)P�   I�)#0

                                                 
13 - UNCTAD, World investment report: Transnational corporation, agricultural 
production and development, New York and Genava, 2009, p243. 
14 - WTO, Trade and foreign direct investment, Press Release N°57, 1996, consulted 
April 12, 2011, site: www.wto.org/english/news_e/pres96_e/pr057_e.htm 
15 - IMF, Balance of payments and international investment position manual, Sixth 
Edition, 2009, p 100.  
16 - OECD, Benchmark definition of foreign direct investment, Fourth Edition, 2008, pp 
48-49. 
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" �2�o0(subsidiary) B��
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-  �/�"�0 �2�o0 ��(associate) ���2�
7 =��
�0� B��
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-  �2�o0 ��  �)�
��� ����2�.	 � 7
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" �)2�o0 u	Z)G +)� "
��
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��
��� ����2�.	 =��
�0 M�(B  

-    �)�
��� ����)2�.	 � 7
" �2�oj �/�"�0 �2�o0 ��) +)� "      =�5)�7 �)/�"�0 �)2�o0 u	Z)G
��
��� ����2�.	 =��
�0 M�(.  

H� ��
��� ����2�� A5U, A� ?U:�% ��	
�	� L
3
�U	�:18   
-  B=��� �� <�$  
-  B�O
P �� �0
K B�§
20 M� �� �§
20 �2�o0 

- S�
����� ��%�OB  
- B��	�< �� ��05UH ��_�0 

- B�7�	� ��� ?0 �� " �2�o0 1 �7�.	 �$<
� M� �2�o0   
- �3
��J*� d,<
��	� ?0 u	v M� �� ¨W�$\ �.0
 0 1 R0� �� B�G�"�B  
- � R�}� R7 ©,a0 S�� ]�K� L
3
�U	� ?0 ��G�.  

 �	� ]Z� ��P ?0�,�L
 ��	
�	� dJ
#D� [\ w.ª A� ?U: B�0%#�� :  
-  �
/; -,�
@0� �T���� -,�
@�� 1 �
����*� 5� ��
��� ����� �
����*�BL
0%�� 

- ��
��� ����� �
����*� {�K �U� 1 �� S%#3 �U� 1 A
G m�5� �
�� W�� �,5p 5� 
         [\ ��#,5))2�	�� �)���_��	�� �),��<�� r�
) ��� F
)�3�� 1 �))�	
 	� �)��#�	� �),5p �Z)G� B�5)#�0

 B��.O�� !�	�< M� i�P� �	�< 

-  B©��0 !� ��/7 ��
��� ����� �
����*���
�	
7B<��5�.	 `�%z��� �f$� �$5, 5'$  

                                                 
17  - IMF, Op-Cit, pp 101-102. 

18  - IMF, Ibid, P 103. 



���� ���	�..........................��
��� ����� �
�����	 ����
��� �
��� ���
 	� !"
#$%"�  
 

  
 

8 

-    �/.)� ��)��� ����)2�� W�
:  ���)#	�  �)�. �	� 1  B=��<��� -�/�)2,  ����)2��  M}s)�	�  Y).K 


�Ja� ���@�� =��<\ 10%B  
�.G ��100% �2H =5; 8,5��	� V	� -���, B
�  V)	�� 

!.�o" �,���	 !"����;  B!$�%�� `%� V	� 

-  ��))��� ����))2�� =E
))�H10% � I'))�� ?))0s))@��� =��<\ 1 d))D� !))�/ , �G�))@	 �))7
;�	�� =
 B
'�.K 

-  ��; ?0 W�
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    B�,�
)2�0 M)� �� �,�
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)@�� 83
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)�G

B
'�$ F
0%3*� �� ��J
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- i%�� �.,5� �;�K �U� 1 ����� �
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�	� �U@	� 1 ��
��� :  
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 
 



���� ���	�..........................��
��� ����� �
�����	 ����
��� �
��� ���
 	� !"
#$%"�  
 

  
 

9 

 I;� �U�)1-1(: ��
��� ����� �
����*� `5'�0  
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

���%� :��	
/	� <�%K\ ?0  

   � A5U�,–�U@�,-  �O
�K �}�} ?0 ��
��� ����� �
����*����:19   
• I')))��� �
)))�� W�� : L��
���)))�� �)))��; �)))�L
�)))2�n� =<%))) �0 L
G�)))@	�  I')))�� 1

���� %.7 1 �2�o��B �  =<
)K +� ,  �5)�D�   �)�H Y).K10%     I')��� ?)0 �)�G� ��
 =5)#	� �� �,<
 	�      
)�<
 , 
)0 �� �.T)20 �)2�o0 1 ���,5)��	�    �),<�$ �)2�o0 ?)0B   Y).K

     �5))O�� Y)).K =�/�))2	� �))�� ?))0 �))��KB      
0%))3*� L
))�.�K �))G �))��	� ]Z))� ��))@"�F 
u.��	�� . 

                                                 
19 - UNCTAD, World investment report, methodological note, New York and Geneva, 
2013, pp 3-4. 
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•    
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) �� 4
)7���:      �)�
��� ����)2�� �)�H ��)@"   M)� 4
)7��� ?)0  �)KE5��B 
� L
G�))@	� �))�; ?))0 =a))T�c� 4
))7��� u))." �
���))�� <
)) ,� B
))� �)) 7
�	� L
G�))@	� 4
))7�


� � 7
�	�.   

• �G�@	� �P�< ���#	� �G�@	� �P�< ?,%	� L�0
 0 �� : ���	� ]Z� M@" ���;*� [\
� B���� �,5� �� M�; R7 ��50� ?0 ���;��L
�2�n� =<% �0 L
G�@	�  L
2�o���


� � 7
�	�. 

�3
�	� �./�� :q,� " ��
��� M� ����� �
����*�  
 r�)) ,Bertin    q))�>5�	� �� �))_�c� �
���))�*� �� �))�
��� M))� ��))��� �
���))�*�

 !3s7 �5#���" �O
�� L�%�2	� m���) L�%�� �� ?,%	� L�%�� �� w�H BI'���	�%	�(   ?)0
�� ���
�� %�; A�< ��	
�� ��5�r���\ 
0".20 �G
  i�,kojima "   ��)��� �
���)�*� A�

     �)KE5�� 4
)7��� Y).K �5)�D� r%� ��	
�� ������ m��� *\ 5� 
0 ��
��� M��  W�� %)J�5K
�
��".21  

� r� ,Samuelson ����� �
����*�  M)�    !)3s7 �)�
���"    L�%�)� m��)� 1 �)���,
 �� �))O
P�))�05UH  d)),�� ?))K  I�)); 1 �
))9*� �� %)),%� C
))��G�)L�%�))�� I'))�� ( <5))�50

�O�".22  
�	� -;�� ?0 �,�L
 [\ w.ª A� 
��U: �#7
2	� ��	
�	� ¬
#�	�:  

•   �� ������ m��))� 5))� �))�
��� M))� ��))��� �
���))�*�   ��))��� ����))2�� r�))� ?))0 �))�	

��G�
@�� �� BIJ
; ���@ ��
����*� � 7 1L B��.c� 

•  ��))��� �
���))�*� r%))', �))�
��� M))� �	 4
))7��� d))�#e�W�� %))J�5K �
))��B  %))�; A�<
 r���\ S� ���
¤�B�G�@	� �.K =�/�� � 

•   P ?))0 I�)), V))	� L�5))�#	� �))�	
�� ������ ��5))�� %)) "  ��))��� �
���))�*� Z))���" 
))�� M))�
��
�0. 

                                                 
20 -  ~ B]�Gv d�� -��0 BA
"M7 ���10. 

21 - Kojima Kiyoshi, Op-cit, p 57. 
22 - Alain Samuelson, Economie internationale contemporaine, OPU, Algérie, 1993, p 
45.  
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¯\ 1 ��
��� ����� �
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��� ����� �
����*� B�
�N	� %�K m
�� : B��� 	� B��UD� 8�7 B
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25 - John H. Dunning, John R. Dilayard, Towards a general paradigm of foreign direct 
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)�.�K ��)P ?)0 M�)G ��< 
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G �v\ ���#	� Y.K
�%@�, * L*
h.27   

       �)��#�	� ?)0 �)0aH �U)� Y.K ��
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28  -  <% 	� B·5e�	�� L
���%.	 L��
0�� aG�0 B��0
�	� ��%	� 1 ~
�� ��
��� ����� �
����*� B��¢ ��TK ���32 L��
0�� B
 B=%e��� ��7� 	�1999 ~ B10.  

29  -  ~ B]�Gv d�� -��0 B���n� �G5G %0��155. 
30  -  ~ ~ B]�Gv d�� -��0 B�
�N	� %�K m
��18-19. 
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31 - International Finance Corporation, Foreign direct investment, lesson of experience, 
N°05, 1997, p 10.  

32  -  ~ B]�Gv d�� -��0 B���n� �G5G %0��155. 
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34 -Kais B. youssef, Yasuo Hoshino, The choice between joint venture and wholly 
owned subsidiaries: The case of Japanese direct investment in Europe, Japanese Journal 
of Administrative science, Vol 17, N° 1, 2003, pp 31-32. 
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G�@	� ?0 ��G�
R 0 .�G��@	� ��0 =���20 �;�K 82�	 
�\.  =�/�2	� 8p A
�G ���s" I�,

 Z����	 <��5j �§
2�� Y.K r����� d��, !��5j S%;
 " �
�"� �
�\ 1 �G�@��
�
�K�� .*� �
�"*� ¬��@	 
#$� 
� -./f�� �/@3�� Y.K =�/�� R$�/	� �U	 

K =�/�2	� r�� S� ?U:B%H�� �3
� ?0 x�@�� ���@�� Y. 

• O�� Y.K �G�@0 =�/�� �5)Jointly controlled assets :( d2�0 `�%z���
 
3
�G �U@, * x�@0 ���@0 Y.K �� 	� ��� ?0 =����2�� L
G�@	� ?0 m�a��
 u,�� �G L�+P� �5O� B�,�D� ?0 �5�7 -���, ���_�" �U�� -0 �� " V	�� B����0

p Y#�"Bu,�@	� u	Z	 =��
��� =�/�2	� 8 

• L
�.� 	� Y.K �G�@0 =�/�� )Jointly controlled operation :( �§
20
 ?0 %H�� S� ��; ?0 ��%, SZ	� x�@0 �
����* ?,����2�� ��; ?0 <��5��

�G�@�� =��<�� d,�$ ��; ?0 �� ?,����2�� . ��;
�"� B���#	� �Z� ?0 �
����� 1

                                                                                                                                               
36 -Yousef Al-Saadon, Satya P. Das, Host-country policy, transfer pricing and 
ownership distribution in international joint ventures: A theoretical analysis, 
International Journal of Industrial Organization, Vol 14, 1996, p 346. 
37 - Kais B. youssef, Yasuo Hoshino, Op-cit, p 32. 
38 -UNCTAD, The division on investment and enterprise, consulted April 30, 2011, 
Site: unctad.org/en/Pages/DIAE/Investment%20and%20Enterprise/Joint-Venture.aspx 
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=�ah M� �e.�0 ����20 �G u.�:� B���@�� ¬��� <%p x�@�� �
����*�  1
���@�� �5O�.  

   �
����� �U� 1 5� ��
��� ����� �
����*� ?0 =M�G ��23 A� L
���%	� R�"
x�@0 .�
��� ���� Y.K:  R7 ?0L
�2�n� =<% �0 L
G�@	�  B=%e��� L
,*5	� 
��#0 V	�

 ?0 8 �"�� B�0
U	
7 �G5.��� L
G�@	� ?0 *%7 Bx�@�� �
����*� ��23 A±$48%  
0 1
 R71951-1955  [\75 ��� 1 ¼1985 . �0
K R7�1981 �1983  <%K 
¯

 ��2�7 �G�@�� -,�
@��59¼ . A�%.�	� 1 �G�@�� L��
�����	 ��	�%	� �/@3�� -#"�

�M�� ��;�@	� 
7���� A�%.7 1 �,�e�	� L
�.�K -0 
O5�P B��0
�	� A�%.�	�� �0%#���.39 

 �5�D� Y.K =�<
; 
'. 9 �G�
@�� �N�O A� 5� ���f�� ��%	� 1 %J
2	� <
#�K*� A\
 
�Ja� 5	� =�/�2	� ?K Y.z�" A� A�< �,��<�� =+��� ���5	5�U�	� <��5�� ?0 
­
�
��H� Y.K

   
'�)6��� Y)).K �)0
#�� -,�
))@�� Y).K . 
))0�  L
�)2�n� =<%)) �0 L
G�)@	� <�<a))�$ B 
)�
�;\  Y)).K
 �N�)))O  %))),%'�.	 �)))6�K 
))),�a�� ]Z)))� 8e�)))O�� �)))��5	5�U�	� 
)))�
,�a0 8))).; 
)))�.G �G�
)))@��

  
))'U.( V))	� 
)),�a�� -))�n �))�,%D� �P�%))�� %))H� %)) " �G�))@�� L
K��))@�� A� 
))�G B�
))@�3*��
 u	ZG� ��.c� L
G�@	�L
�2�n� =<% �0 L
G�@	�       =�5)O 1 =M)P�� ]Z)� �%)�" A� A�< ?)0

 -0 ��
��� ��
 �	���.c� ��K
���*� �e.���.40  
 ��0
�	� ��%	� 
��� *� ���f�� ��%	� q;50 [\ x�@�� �
����*� �5'> ��� <5 ,�

 ?))0L
�))2�n� =<%)) �0 L
G�))@	�  L
K��))@�� �))�U.0 Y)).K <5))�; ?))0 %)),% 	� 8 ))6� l))�H B
 
'�))6��� Y)).K �))0
#�� . 
))0
( �))_p ��%))	� �)) 7 A\ v\   �))P�< ¬
))@�	
7 L
G�))@	� ]Z))� `
))�;

[\ �	�< ?0 <5�#	� ]Z� q.��� B
'�6���  
) �" i�)P�        ��)��� �
���)�*� ]
)9 %).�	� �)�
�2	
      u)." 4
)£ `%)K �)	
H 1 �G�
)@�� C5.�s7 �5�#	� [\ L
G�@	� -$%, !"�v %� �Z�� B��
���

 �
���))�*� ���))@� d))./�� u)).��	
7 ��%))	�d))#² C5.))��� �Z))�� B ��%)); �G�))@.	  IUe�))	� ?))0
    x�)@�� M)� �
���)�*
7 A�5; 
0 �v\ �	5�#�� 4
7��� ?0 �%; d�#p -0 B
'�/@3� Y.K �7
;�	��

<5�#	� ]Z� ��0 <5�� �	
H 1.  

                                                 
39 - Yousef Al-Saadon, Satya P. Das, Op-cit, p 347. 

40  -  ~ ~ B]�Gv d�� -��0 BS%�7a	� %�� ��
3 %��13 -14. 
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 �f�"�L
�2�n� =<% �0 L
G�@	�  �)�	
�	� C
���	 x�@�� �
����*� :  ���� ��)2	�
  V))	� �))O
�� ]<��5))0 !)),%	 r�))� �))G A� 5))��))P^� r�))/	� 
�%))#��, . A� 5))� �3
))�	� ��))2	��

 F
�3�� ¬5/P -��5" ��P ?0 L
T���� -,5�"� -��5" Y.K �� , %; x�@�� ���@���  d)�#p
ITD� L��5$� .  W��� �,5)/�	�� le�	� ?0 ��	
 	� q�	
U�	� I�
#" I�, A� 5� l	
�	� ��2	��

 ���� I��� Bu	Z	 Bi�P� L
G�� -0 L�% ��� �
���G�@	� m
�K� ��P� ��
z��.41 

�3
�	� ���	� :����� r�/.	 �0
U	
7 x5.��� �
����*�  
   A� *\ B��
��� ����� �
����*� �5P< ��� ?0 ��.�g ��53� x
�� A� ?0 I��	� Y.K

 ����� ����2�.	 �0
U	
7 x5.��� ����� �
����*�(Wholly-Owned)  ����T�"���\ 
 L
G�@.	 =�5'@�� ��%	� -�5�	�L
�2�n� =<% �042 . `
�; 1 L
K��@�� ]Z� ����"�

L
�2�n� =<% �0 L
G�@	�  ¬
@�	� ��53� ?0 �P� �53 S� �� d,52�	� �� F
�3°	 ���$ m
@3±7
���f�� �	�%	
7 �0%�� �� ��
�3��.  

 L
G�@.	 �$5�,�L
�2�n� =<% �0 ¤ ���� �
����� m
@3\ %�K A
K53 B�0
U	
7 x5U.
L��
��� ?0 A
�.�g . =%,%� -,�
@0 m%7 
0\ I'�U:(Greenfild Investments)B  ��

 ��J
#	� ��.c� L
G�@	� Y.K v�5e��*�(Acquire) ������� ��%	� 1 -�5�.	.  �
��P� A\
 ��2$
��	� ?,����2�� L��%; Y.K !�0 ma� 1 %�� , B=%,%� -,�
@0 m
@3\ �7
#0 v�5e��*�

���f�� ��%	� 1 
�5'��5, V	� �5P%	� a��5H ?K �f$43 . =�
�K �� =%,%n� -,�
@�� ?K
�U.0 
'�$ `�� �G�@	� i%	 A5U, l�� B�P� %.7 1 
�,%H 8��7 � 7
" ������ L
G�� �.0
G �

�O
�� 
�<��50 `%z�2"� . �0
G m��� ��P ?0 I�, �
����� 5� F
0%3*� A±$ B�7
#�� 1
q�f�� %.�	� 1 
#7
� 8�@3� �G�� ?0 I'��� . 

 L
G�@.	 ?U: B
�,�� 
�GL
�2�n� =<% �0  �� B=%,%� �O
P -,�
@0 �0
;\ 
0\
�� ��5��� 1 -�5�.	 ��J
#	� ��.c� L
G�@	� m�������
 .M@,� Hennart �Park  ���

                                                 
41 -W. F. Leung, A model of coexistence of international joint ventures and foreign 
wolly-owned subsidiaries, Japan and the Economy, 10, 1998, p 324.  
42 - Byung il Park, What changes the rules of the game in wholly-owned subsidiaries? 
determinants of  knowledge acquisition from parent firms, International Business 
Review, N° 21, 2012, p 547. 
43 - Shih-Fen S. Chen, Ming Zeng, Japanese investors’ choice of acquisitions vs. 
startups in the us: The role of reputation barriers and advertising outlays, International 
Journal of Research in Marketing, N° 21, 2004, pp 123-124.  
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1993B  L��%#	
7 !�0 ma� 1 1 <%e�, � 7
�	� L
G�@	� C
2�G� �� m
@3\ ���; A� [\
������� �G�@.	 ��2$
��	� . L
G�@.	 !2�3 8;5	� 1 �$5" =%,%n� L��
����*� A\ =<% �0

L
�2�n� �.�� �7
k\ R�3
� m�5� %H Y.K . Y.K =�/�2	� �$5" =%,%n� L��
����*
$
 L
G�@.	 ��.�z�� L
$
#�	� ©0< [\ A5�
�² * �3
��� ?,����2�� A� u	v Bq�	
U�	�

)L
�_��� �P�<(����_��	� r�%���� ��T�"����� L
'�5�	� B . !��5" 
0 
�	
� Bu	v -0
2�n� =<% �0 L
G�@	�L
�  A5U, 
0%�K <��5�� ?0 ��	
K L
0�a�	�� �
����*� ��
g �
�"��

��.� 	� =��<\ ?K =%�H5	� ��	�o2�� I',%	 . ��.c� ����	
7 �$� �� w#3 ?0 %��20 �� 	� �Z�
L
05. �� ?0 
�M�� . u.�( A� �N��, BC5� 	� ]Z� Y.K �.N�.	L
�2�n� =<% �0 L
G�@	� 
0 
'�� 7 �5O�� � 7 ����
�� ��5��� 1 
��N��� ?U: V	� 
��5	5�U�	�� =%,��	� �$� �� ��

�f�z�0 ��.U�7 . =E
�¤ =�<� �� =%,%n� L��
����*� A� { , M2��	� �Z� A±$ Bi�P� =�
� 7
 L
G�@.	L
�2�n� =<% �0 F�
�� 1 
'���5	5�U" ��N��*.44  �,5e�7 `5#, ����� ����2�
$

�@	� L��%; <��5�� -0 ��� [\ 
��� u	v % 7 �� " V	�� B=%,%n� =%H5	� ]Z� �O
�� �G
��2$
�" 
,�a0 ?,5U�	 q�f�� �52	� 1 
' 0 L%;
 " V	� ��.c�.45 

R�3
� 1 =%,%n� L��
����*� ?K q.�� v�5e��*� L
�.�K A±$ B�7
#�� 1 .
0 L
���< =%K M@" B=%,%n� L��
�����	 
$�z$ ����< ��Nitsch et al  ���

1996 B �.H�0 1 �0
U�	� =m
�G Y.K %�� , r5� ��%	� F
0%3*� ?0 q�	
U�	�� -$
��� As7
F
0%3*� % 7 
0 . m��� 1 �.������ Bv�5e��*� ¬
@3 1 
'�0 ��0 * �.U@0 ]Z�� L
G�@	�

L
�2�n� =<% �0  -0 ��J
; L
G�@	 �T�"���� !�5" B��.�g �$
#} r�%�������_�" ��.�g .
 L
�.�K I_ � ��J
'�	� �'�5	� A� [\ %,%e�	� !�� Y.K ����%	� M@" B<%�	� �Z� 1

v�5e��*� �G
@0 ��27 u	v� B�@�	� �� v�5e��*� . BL
75 �	� ]Z� ?0 I��	� Y.K�
 V	� �	
D� 1 ��%	� -�5�.	 ��T�"���\ !�O5G v�5e��*� L
�.�K +� " 
0 
�	
N$ 
'�$ A5U"

=%,%� �5� 1 �
@�3�	 ��$
U	� =<5�5�� <��5�� u.( * ������� L
G�@	�46 . ��P ?0
 L
G�@.	 ?U: B
#7
� 8�@3� �G�@	 �.0
U	� ��U.�� �5#H Y.K �5�D�L
�2�n� =<% �0 

                                                 
44 - Byung il Park, Op-cit, p 548. 
45 - Cristina López-Duarte, Esteban García-Canal, The effect of firm and host country 
characteristics on the choice of entry mode: empirical evidence from Spanish firms, 
Journal of Management and Governance, N° 6, 2002, p 153.  
46 - Byung il Park, Op-cit, p 548. 
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=��@�� �G�@.	 �5O�� ?0 �.0
G �0aH `�%z��� �5#H Y.K �5�D� ]Z� %H5" u	v % 7� B
O�� �5)=<
K 
��5	5�U�	�� �$� ��(  L��%; -0	�
� �O
�� �G�@.47  

�3
�	� �./�� :��
��� ����� �
����*� q�	
U"� -$
�0  
 �##e��� -$
��� R7 �� O �3E�50� d�;< I��#�7 d. �" ����� ����2�� i%	 �	s2�� A\

#$ B�f$�� �,%�.	 ]�
��P�� ]���; ���, l�H Bi�P�� �	�< R7 L��
����*� � 7 �./�" %
 �	�< 5b �5e�	
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,�N�� � 7 �������
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�5@" ��P ��N	 u	ZG
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�
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�5	� ����	�� ���
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�<���0 I�#, A� ?U: * ��
��� ����� �
����*� . ���
�3�� �0�5 	� �5e�$) W��
���#�	�� �
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��, A� �k 
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$ BF�
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K5$%�� A�a�0 AE�5" �,��E ?0 =%H ��G� �U@7 �.U@
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47 - Cristina López-Duarte, Esteban García-Canal, Op-Cit, p 154.  

48  -  ~ B]�Gv d�� -��0 B���n� �G5G %0��182. 
49  -  ~ ~ B]�Gv d�� -��0 BA
"�7 ���40 -41. 
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@�	
7  

 C–  aG���� <% �0 !�5�	�Polycentric : =�5�7 ¬
�"�*� [\ q��	� �Z� 1 !�5�	� A5U,
B`�� �	�%	� <�%H F�
P �.#�20 !�� A5U" ���$ -0 ��� 6  

 F–  ��
 	� !�5�	�Geocentric : `5'�0� Y�
��, SZ	�L
�2�n� =<% �0 L
G�@	� l�H B
 ����	� <%K l�H ?0 m�5� B��
 	� i5�2�� Y.K 
'�
@3 �0
U" 5b �G�@	� L
'�5" A5U"
 L
�T�"���*� �� B������� �,�@�	� <��5�� Y.K <
��K*� ��P ?0 �� B���f�� ��%	� 1

�.0
@	�.   

   ¬
@3 %,�a" % 7�@	�L
�2�n� =<% �0 L
G Zz�" A� ��	�%	� L
���� Y.K 
0�a	 A
G B

�5H ��.�z�� iX�	� ��65" 
�s� ?0 L�5/P . l�H S<
��;*� �.¡� 4�;�

 ��� 1 =%e��� I0�	 -7
�	� �K
���*��1973 ��'0 =E�
�	� L
��z@	� ?0 �K5�h Y.K B
7 �.���� �J
2�� As@7 =�5@�� I,%#"�0 L
G�@	
L
�2�n� =<%  �����	� ��.�K Y.K 
��}�� .

 1 
��� *� B��
 	� <
��;*� 1 L
G�@	� ]Z� =%,�a��� ��§�� �
��K*� R 7 ZP�� -0
 YO�� %;� B
��5	5�U�	� �#3� =�
T�	�� B��
��� ����� �
�����	 �%��G B��0
�	� A�%.�	�

 A�o@	 ��n m
@3±7 d,��	�n� =<% �0 L
G�@	�L
�2� =%e��� I0�� L
�
��H� ���.�	 u	v� B
 ���#�	� =%K
2��� BL
�
�2	� ��.p� ·5e�	� m���\� L
05. �� -¢ ��P ?0 �
¡� �Z� 1

m��^� d$�5" m
�7� . �%7��(o0  A�o@	 =%e��� I0��L
�2�n� =<% �0 L
G�@	� 
(UNCTC)  `
K 1 !	
�K�1974 =��	� ��P �,�
#�	� q.�g <�%K\ [5" l�H B

1975-1992 . ��� Z�0 ��'�� ]Z� 8.#3 %;�1993  =�
T�.	 =%e��� I0�� �(o0 [\
 �����	��(UNCTAD). 

  ��o0 Y.K �����	�� =�
T�.	 =%e��� I0�� �(o0 ?K =�<
�	� �,�
#�	� L%��K� %;�
� �,�%" ���< ��#, ��G�,�%�	� ��o0 Y�2, �G�@	 (Transnationality Index) B

�� ��Ja� L���o0 ·��	 ¦�5��G u	v�) :� ( [\ ��23 ������� ����	� 1 �G�@	� �5O�
 B��	
¢�� �5O��)C ( ��23 ������� ����	� ?0 �G�@	� L
 ��0 BL
 ���� �
¢\ [\)F (

	
� 	��	
� 	� �
¢\ [\ ��23 ������� �.  
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�3
�	� ���	� : wJ
�PL
�2�n� =<% �0 L
G�@	� 

   `5'�0 1 �0s�	� A\L
�2�n� =<% �0 L
G�@	�  ?0 �K5�Tj a���" 
�� [\ M@,
������	� �Z� 1 
�a7� �� 3 BL
�2	�� wJ
.  
*�� :�0
zf	�  

    q��"L
�2�n� =<% �0 L
G�@	� %,� B�0
zf	
7�  L���o�� ?0 M�U	� u	v Y.K
 `
;�� B!T��" SZ	� �5���� F
�3�� ITH B
� `5#" V	� L��
����*� B�
�� W�� IT� �#. ���
 Y.K �
�3�� L
��g B
'U.( V	� ��#,52�	� L
U�@	� B
'##p V	� L�<��,��� L
 ����

�� V	� �,5/�	�� le�	�� B
'� =%# �� ����_��	� �G
��� 
­��<\ Y.K �� "� 
'�_�" V	�
 V	� �0%#��� 
��5	5�U�	� L�v L
05. �� I_3 u	v 1 
�%K
2, B=m
�U	� ?0 ��	
K ���%7
 ��
g ��.#"� BR#�	�� �;%	� ?0 ���< +Gs7� ?U¤ 8;� ���� 1 
­����; v
�� 
� �'2"

%Gs�	� `%K.66  
   <%K �%; %;�L
�2�n� =<% �0 L
G�@	�  )782000  ��� �G��2008  -�¢ 1

 -0 BQ
 	� m
b�810000 ��$  �0
��0� �2�J� ��%7 �'�" L
G�@	� ]Z� B
'�	\ �2��0
��
 	� <
��;*� 1.67 � 
0 1 
'�0 
f 7 �GZ3 �H�53 =%K 1 L
G�@	� ]Z� �0
z6 Y.T�"

�.,:  
 �– �5O��:  I;� ��%n� �'_,)1-1 ( ¬
@�	 =�
�z�� L���o�� ?0 �K5�h L
G�@	�

L
�2�n� =<% �0 F
�3���  ���$ �5O� �5�h A� R��, l�H B��%	� =<% �0 L
G�@	�
L
�2�n�  µ.788536  ��� �*�< �
�.02012 ; =<
,a7%� 
�6.6%  ��� ?K
2011.  µ.��	102040  ���2014  
��%; =<
,a715%  ��� ?K2012 B A� 
�G

 [\ L
G�@	� ���$ �5O� ��23 ©"
�	� �
¢\�.c� �%; ��
 	�L  )71.2  ���2012  ���	
[\ 1.32  ���2014 E�
T�" ?U" Q ��2�	� ]Z� B0.17  ���1982 �%, 
0 �Z�� B

��
 	� i5�2�� Y.K 
���< I>
 "� L
G�@	� ]Z� �0
z6 Y.K.  
  
  

                                                 
66  -  �,<
��;*� ��5 	� B%��D� %�K �./�� %�K ) 
­
�_�0– 
­
G��–  
­
�K�%"( BB�� 0
n� ��%	�  B��02006~ B160. 

67  - UNCTAD,2009, Op-cit, , p 17. 
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 I;� ��%�)1 -1(:  L
G�@.	 =�
�g L���o0L
�2�n� =<% �0 F
�3��� ��%	�  =��	� ��P
1990 -2014                                                             =%H5	�: �*�< �
�.0  

%��	�  1990  2001  2010  2011  2012  2013  2014  

L
�2�n� =<% �0 L
G�@	� ���$ L
 ��0  5102  18517  22574  24198  31687  33775  36356  

 ���$ �5O� �5�h =<% �0 L
G�@	�L
�2�n�   4599  24952  78631  83043  88536  95230  102040  

 ���$ L��<
OL
�2�n� =<% �0 L
G�@	�  1498  2600  6320  7436  7469  7688  7803  

 ���$ �/��57 �}%e�2�� �� 	� ~�$ L
G�@	�

L
�2�n� =<% �0  

21458  53581  63043  67852  69359  71297  75075  

��
 	� �.c� ©"
�	� �
¢\  22206  31900  63468  70221  73457  75453  77283  

L
0%��� -.2	� ?0 Q
 	� L��<
O  4382  7430  18952  22303  22407  23063  23409  

�%���: Y.K �<
��K� ��	
/	� <�%K\ ?0: 

- UNCTAD, World investment report, reforming international investment governance, 
New York and Geneva, 2015, p 18. 
- UNCTAD, World investment report, global value chains: investment and trade for 
development, New York and Geneva, 2013, p 24. 
- UNCTAD, World investment report, transnational corporations, agricultural 
production and development, New York and Geneva, 2009, p 18. 
- UNCTAD, World investment report 2002: transnational corporations and export 
competitiveness, New York and Geneva, 2002, p 4. 

 C– �
�K�� I;�:  W
�#�� u	ZG %¸ �0
zf	� ?K M� �	� 1 =%�� �� ��,
#�� R7 ?0
 I;� ��%n� �'_, l�H B�
�K�� I;� 
f,� !�.K d./,� BL
 ���� I;�7 d. ���)1 -1 ( A�

 ���$ L
 ��0L
�2�n� =<% �0 L
G�@	� %;  ��� Z�0 
>5e.0 
K
�"�� L%'�2001  µ.��	
18517 �*�< �
�.0  =<
,E ��2�7�362.93%  ��� ?K1990���	 B 36356 

 ��� �*�< �
�.02014  =<
,E ��2�7�196 % ��� ?K 2001G B �,�#" �'_, 
�
 ��2	 ��%	� �
����*�2013 � +G� ��"�" ?�f��100 <% �0 �G�� Q
 	� 1 ��2�n� =

 I;� ��%n� 1 �� 3 V	�� B������� �5O�� �2H ��"�0)1-2 ( +G�25  A� B
'�0 �G��
 �G��Royal Dutch Shell PLC  
�� ¦��	� -,E5"� �,�U" BF��z��� 1 ���z���

 )7 �%#, �
�K� I;� 8##H467  
'��7 ?0 B�*�< �
�.0282 
'K��$ ?0 �*�< �
�.0 .  
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 I;� ��%�)1 -2(:  +G�20 <% �0 �G�� ��2	 ������� �5O�� �2H ��"�0 BQ
 	� 1 ��	
0 M� ��2�n� =2012                =%H5	�: �*�< A5�.0  
��"�0  �2H  �G�@	�   %.�	�`��  �K
��	�  �5O��      L
 ����      �	
� 	�      ��o0  

�.������  TNI       �������  �
¢��  �������  �
¢��  �������  �
¢��  �,�%�	�  
1  79  General Electric Co � ` �  ��3��U	\ =a'��  338157  685328  75640  144796  171000  305000  59.7  

2  32  Royal Dutch Shell plc =%e��� �U.���  ¦�3 307938 360325 282930 467153 73000 87000 76,4 

3  22  BP plc =%e��� �U.���  ¦�3 270247 300193 300216 375580 69853 85700 83,8 

4  77  Toyota Motor Corporation A
7
�	�  L��
�� 233193 376841 170486 265770 126536 333498 66,0 

5  28  Total SA 
23�$  ¦�3 214507 227107 180440 234287 62123 97126 52,1 

6  45  Exxon Mobil Corporation � ` �  ¦�3 214349 333795 301840 420714 46361 76900 77,7 

7  8  Vodafone Group Plc =%e��� �U.���  L*
�"� 199003 217031 62065 70224 78599 86373 60,6 

8  62  GDF Suez 
23�$  m
0� E
� Bm
7�'G 175057 271607 78555 124711 110308 219330 90,2 

9  61  Chevron Corporation  � ` �  ¦�3 158865 232982 132743 222580 31508 62000 58,1 

10  64  Volkswagen Group 
�3
��  L��
�� 158046 409257 199129 247624 296000 533469 78,3 

11  51  Eni SpA 
�	
/,\  ¦�3 133445 185493 85867 163566 51034 77838 58,8 

12  1  Nestlé SA ��2,5�   132686 138212 96849 98468 328816 339000 58,7 

13  71  Enel SpA 
�	
/,\  Bm
7�'G E
� m
0� 132231 226878 65966 109098 37588 73702 62,8 

14  48  E.ON AG 
�3
��  Bm
7�'G E
� m
0� 128310 185601 117973 169764 40535 72083 90,5 

15  4  Anheuser-Busch InBev  
U�T.7   115913 122621 36013 39758 109566 117632 96,9 

16  6  ArcelorMittal Â�5��2U	  A<
 0 112239 114573 83996 84213 185319 244890 61,8 

17  29  Siemens AG 
�3
��  =a'�� ��3��U	\ 111570 139252 87236 101604 250000 369000 77,4 

18  36  Honda Motor Co Ltd A
7
�	�  L��
�� 110142 144811 95792 118983 118923 187094 92,4 

19  92  Mitsubishi Corporation A
7
�	�   109657 153044 49052 243401 18915 63058 70,7 

20  98  EDF SA 
23�$  Bm
7�'G E
� m
0� 103015 330582 38840 93470 30412 154730 54,4 

�%���: UNCTAD, World investment report: Global value chains, New York and Genava, 2013, Annex table 28.     
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 I;� ��%n� ]�'_, L
�2�n� =<% �0 L
G�@	� L
 ��0 �0
z6 Y.K �P� ��o0)1-
3( +G� �
¢�� �
�K�� I;� A� l�H B100  1 ��2�n� =<% �0 �G�� µ.�, Q
 	�8266 

 ��� �*�< �
�.02014 ��23 
'�0 ����	� L
 ��0 ��( B66%  .  
 I;� ��%�)1 -3(:  +G� ¬
@3 ?K L
�J
�H�� � 7100  �G����2�n� =<% �0  1

Q
 	�  =��	� ��P2010 -2014  
MN���  2010-2011  

% MN�	�  
2012     2013 

  
2012 -2013  

% MN�	�  
2014  2013 - 2014   

% MN�	�  
�5O�� )�
�.0 �*�<(              

  �������   4.8  7942  8249  3.9  8266  0.2  

  ��.c�  5.2  5421  5759  6.2  5581  3.1 -  
   [\ ����� ��23�
¢��  -0.1 59  59 0.5 - 60  0.8  


 ����L ) �
�.0�*�<(              

  �������   18.4  5885  6053 2.9 6132  1.3  
  ��.c�  7.2  3072  3263  6.2 3101      5.0-  
   [\ ����� ��23�
¢��   2.3  66              65     0.7 - 66      1.4  

 �	
� 	�)r*^
7(              
  �������   5.5  9831  9562  2.7 - 9599  0.4  

  ��.c�  -2.3  7106  7135     0.4 7211      1.1  
   [\ ����� ��23�
¢��   1.9  58           57     0.8 - 57      0.2-  

�%���: Y.K �<
��K� ��	
/	� <�%K\ ?0:  
- UNCTAD, World investment report, Reforming international investment governance, 
New York and Geneva, 2015, p 19. 
- UNCTAD, World investment report, Global value chains: investment and trade for 
development, New York and Geneva, 2013, p 25. 

 F– �
� 	� <%K: �$ B�
� 	� <%K w� 
��$ ��2	 ��
 	� �
����*� �,�#" M@2013  A�
 ���$ �/��57 �}%e�2�� �O
��� <%KL
�2�n� =<% �0 L
G�@	�  ���2013  �%#,

71.297 ���>� A5�.0 . �
�� 
�G	� +G� A� [\ �,�#�L
�2�n� =<% �0 L
G�@	�  l�H ?0
 �G�� �� �
� 	� <%KWal-Mart Stores Inc  =�
T�	� �
/; 1 ¦@�" V	� ��U,�0��

 )7 �%#, �
¢\ �
�K <% 72200000  I'�0800000 ������� ����.	 -7
" �0
K .
l�H ?0 L
G�@	� ]Z� �0
z6 Y.T�" u	ZG  1 �
� 	� <%KL
�J
�H��  
'0%#, V	�

 I;� ��%n�)1 -3 (, l�� +G� �
�K <%K µ.�100 <% �0 �G�� Q
 	� 1 ��2�n� =
16.697  A5�.0 ��� �0
K2013  ����	� �
�K ��23 ��( l�H57%.    
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�3
} :¬
@�	� 1 �5��	�  
      A\ L
�))2�n� =<%)) �0 L
G�))@	�     * �))'$ B�))��
�3�� 
'�/))@3� 1 M�))G �5))�" <5))�57 a))���"

  I,%))#" Y)).K �))��
�3�� 
'�))�
�� `5))#" �))7 B��))2�J� =%))H�� �))0%P �� � .))� F
))�3\ Y)).K �))��#"
  �)K5��0 L
T��0�           �)�.�g �/)@3� 1 -),E5�	� �)�
�� �)�
�2	� ]Z)� Y).K d)./, l)�H =<%) �0

�. 	� =��<�� ���� [\ �5��	� �Z� -��,� B�K5��0�  
)�� l�H ?0 B=�
2�� L*
��H� ��.#" 1 

?0 �7�" A� ?U: ¬
@3 1 L�2P �v\ i�P� �/@3�     ]Z)� A� ]
)9*� �Z)� Y).K 
f,� d./,� B

ITD� L��5$� �� ¬
@�	� L��5$� ��H±7 `5#" L
G�@	�.68           
� I))2�"L
�))2�n� =<%)) �0 L
G�))@	�   B�))#$��� �))���	� �))0
U�	� L
))��< =<
)),a7 
))f,�

             ?)0 M�)G <%)K Y).K 
)' ,E5"� �/)@3�� ]Z)� q).z.	� `
)0�	 ¦)7��	� ?)0 �)�	
K ���< d�#p�
 �/)@3� 1 �5��	� ���#, Q� A�%.�	�           �)7 R) 0 S<
)��;� �
)/; �)P�< �5)��	� Y).K L
G�)@	� ]Z)�

   ,E5" �Z)�� {�5)	� <
)��;*� L
K
/; q.�g ��@�	 %�0�  
)       ?)0 �%); +)G� 
)#�#p� ��
)z�.	
 �G�� %¸ ���$ B�.��c� 4
7���FIAT i+G ���eO �2�o0 u.( L��
�2.	 ��	
/,*�.69  


�	
} :1��Nn� �
@�3*�  
   !�5" <�<E� %#	L
�2�n� =<% �0 L
G�@	�  L
K
/; -,E5" 5b�   Y).K F
)�3�� L�%H�

         �)���
�� 
­�%)H� �)� ��	 �G�)@	� ]Z)� A�%)#$ u)	v Y).K �"�, A� A�< ��%	� ?0 M�G <%K
�  �))2�J�	� a))G��.	 
))'K��$ .  L�))'>� %))#$ L
))���%	� i%))H\     <�
))$�
� �)) 0
� 
))­��� V))	�

 ����%	� 
'�.K 8,��� V	� L
G�@	� ?0 �G A� ��U,�0�� i%H\ 1 ¦�5��� 1 
'�
@3 W�
(
 B�))	�< =�))@K�    �G�))� ����))2" �
))��� ���))� Y)). $ B�))	�< �))�0 5))b 1 ¬
))@3 L
G�))@	� � �))	

 	� r��N.�	� 1 
��50� W�X� ���
71 � �%.7 1 �,�� ��750 �G��23 �%.7.70  

 7�� :��5	5�U�	� �5��	�  

      Y).K �),�
U�H*� ��)2	� =�/�� � 	   =<%) �0 L
G�)@	� L
�)2�n�    �)U�� A� [\ -)��,
 U))� Z))Ps, BL
G�))@	� ]Z))� !))�$ �))� " SZ))	� �5)2	�� B�)).��� 1 �)).#	� �
))U�H� �5))� � I))��

    ))0 !))	 �))35U�� L
G�))@	� �))K5�h !))7 -))���" 
))0 !"s))@3 �))0�5K  �))�,%D� L
))��5	5�U�	� �
))U�H� ?
� ����	� L��
'��� �v �),��<��   � B�)��z���� �)�	
 	� L�m
)�U	� L  � �Z)� A� u)� *   ��)�, -)65	

                                                 
 68-  �,<
��;*� ��5 	� B%��D� %�K �./�� %�K ) 
­
�_�0– 
­
G��–  
­
�K�%"( ~ B]�Gv d�� -��0 B161 .  
69  -  ~ B]�Gv d�� -��0 B »� %�K a,a 	� %�K %��50 .  
70  -  »� %�K a,a 	� %�K %�� B ~ ~ B!2�3 -����50 – 51. 
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 L
G�@.	L
�2�n� =<% �0      
);5�" �)/ " �),�
U�H*� 
),�a�� ?0 <% 7 -���	�   
­
K��)@� 
��)23
� B�,�
����*� �G R)2p� �7 B
�5¯ L*% 0 �
�"��� B��2$
��	� 
­��%; =<
,E ?0 
'�U(  
)­�m


� B��#,52�	�� ���
�3��
'H
7�� I�_ " �
�	
7.71  

�	� le���l	 :L
#$%�	� ��
��� ����� �
�����	 ���
 	�   

   L
#$%�	� ?0 �;5�20 M� L
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=��
> 8.P< �� �2	� %#K �,�%7 1 ��50�� W�X� �G�H�L
    ))7 8).�( =%,%� �.H�0  
)�
�� W�� �,�%" ( ��P ?0L
�2�n� =<% �0 L
G�@	�  L��
����*� +K�������  =�)�
��� B

�f$ L�%K
2��� ���#.	 -��5	� `�%z��*� ?KB  �,5��	� Y.K �./	� 1 M�G �
�"�� ·%H�
  �)���
�� L
K5$%)�� 1 AE�5�	� ���P� L*
H <
,<E* �_�	
7 %# 	� �Z� ��P ��%	� .$�  %) 

� �
����*� A
G A�����  ��: ��
���22%   ?)0\    �)�	
�� L
#$%)�	� �
)¢\   �)�0
�	� A�%).�	� [
 `
))K 11960  �))�ª�[\ 19.7%  `
))K 11970 I))}  -))���"[\ �  ?))0 �));15%  `
))K
1979 . L�%K
))2�� Y)).K M�))G �U))@7 �))�0
�	� ��%))	� L%))��K� %))# 	� �Z))� ��))P��))�J
¯�� 

 ��23 8.U� V	�� ��£�	�75%  )	� 
0� B�,5��	� �<
�0 ?025%  �
����*� ����$ ��#����
��))��� �))�
���  La))G�" V))	��[\  �))�0
�	� ��%))	� ?))0 <�%))� <%))K 1 M�))G %))H
��))�*�  ��<

�����"�	� 
U,�0.85  

                                                 
85  -  ~ B]�Gv d�� -��0 BS%�7a	� ��
3 %��66. 
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      !)3� ®)H�3 B=�)�	� ]Z)� ��)P ��
��� ����� �
�����	 1��Nn� -,E5�	� i5�20 Y.K
   I));� ��%))n� �))'_, l))�H B�))0%#��� L
,<
))��;*� R))7 
))�
�� I�)), A
))G)1-5 ( L
#$%))�	� A�

 ��2�7 83
G ��
��� ����� �
�����	 �.P�%	�70%   ��)� �0%#��� L
,<
��;*� ���3 ?0
1970   [\ ��)))2�	� ]Z)))� -))�"�	80%  ��)))�1979 �)))�U,�0��� �)))�7����� ��%))).	 A
)))G� B

      
'��)23 8)N.7 l)�H BL
#$%)�	� ]Z)� �.�� �0%#���52% �41%      ��)23 ?)0 ��5)�	� Y).K
   ��)� �)0%#��� ��%	� [\ %$�5	� ��
��� ����� �
����*�1979 .  	 ��)2�	
7 u	Z)G  L
#$%)�.

          B�)0%#��� L
,<
)��;*� �/)��57 A
)G 
)�,�#" �)�
��� ��)��� �
���)�*� �)G A� l�H =�<
�	�
 ��2�7 [��� ���%	
7 ��U,�0��48%    ��)2�7 �)�3
�	� �)��%	
7 ��7����� B45%    �
)¢\ ?)0

 ��� =�<
�	� L
#$%�	�1979.   
  I);� ��%�)1-5(:   ���)�*� L
#$%)"    �)2H �)�
��� ��)��� �
 �)#/���   =�)�.	1970-

1979                                                                    =%H5	�: �*�< A5�.0 
    L
#$%"  �.P�<      L
#$%"  ���
P    
  1970  1972  1975  1979  1970  1972  1975  1979  

Q
 	�  13346  14933  26567  42292  14151  15770  28594  62884  
<
��;*�, L
�0%#���  9419  11509  16858  33787  14100  15657  28057  62545  

  
U,�0�  3010  3462  5946  14003  8521  7828  15495  30317  
  
���  143  283  271  250  364  723  1761  2899  
  
7����  5226  6582  10052  17691  5095  6973  10618  28820  
  ��
��53
�;  1039  1181  587  1841  120  132  183  418  

<
��;*�,��0
�	� L
  3854  3424  9709  8505  51  113  536  431  
  
�#,�$\  1266  919 906  1483  19  25  173  114  
  
U,�0�  1599  988 3514  4802  31  63  222  310  
  
���  854  1423 5265  2145  1  26  141  4  

�%���:  ��	
/	� <�%K\ ?0�<
��K� Y.K: unctadstat.unctad.org   

�� �2	� 1 ��
��� ����� �
�����	 �K
/#	� -,E5�	� ?K 
0��    A±)$ �)0
K =�5)��$ BL

         =%)e��� L
),*5	� ?)0 �)G [\ <��5)	� �)�
��� ��)��� �
���)�*� %�O��  
)�3
/,�7�  )G A
)7
�	� A


   L
0%))�� �
))/; �))�§� =<
)),a	 M))@,�   `
))K 1 I'))��7 ���))23 =�5))�7 5))	1978   `
))K -))0 �))3�
#0
1971 I;� ��%n� ]�'_, SZ	� 5e�	� Y.K B)1–6 .(  
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 I;� ��%�)1–6 :( V�� 1 ��
��� ����� �
����*� %�O�	 �K
/#	� -,E5�	�1971 – 
1978 =�
�g d�
�0 1                                            =%H5	�:  ��23�,5�0 
  ���    �K
�O    �0%P    
  1971  1978  1971  1978  1971  1978  

=%e��� L
,*5	�  31  24  44  44  25  32  

�3
/,�7  34  28  42  45  24  27  
A
7
�	�  -  -  87  83  13  17  

�%���:  
ÈAlain Samuelson, Economie International contemporaine, OPU, Algérie, 1993, p 61. 

 I));� ��%))n� ?))0)1–6 ( ��))��� �
���))�*� %�))O� ?))0 L
0%))�� �))�H A� ®))H�3
=%e��� L
,*5	� 1 ��
��� � 
�3
/,�7�   `
)K 1 8) �"�� %; A
7
�	�1978    ��)23 µ).��	32% B

27% B17%     
)0 �)�( 8)3
G A� % 7  !��)2325% B24% B13%     `
)K 1 ��5)�	� Y).K
1971 . ���� RK
))/#	� ?))0 �))G ��))23 �
))�ª� -))0 �Z))��� �
���))�*� %�))O� ?))0 �K
�))�	�
����� ��
���.  

�3
�	� ���	� : %#KL
���3
��	� 

      �� �)2	� �).H�0 1 �)�
��� ��)��� �
���)��	 ���)2�	� ��§�� ?0 I��	� Y.K� *\ BL

 �,�%7 Z�0� !3�L
���3
��	�        ?)0 +)G� �K�)27 8)¯ %); �)�
��� ��)��� �
����*� L
#$%" A±$ B

 ���
 	� =�
T�	� 5¯ �K��� � F
)�3��  ��%)	�.86        ��)��� �
���)��	 S5�)2	� 5)��	� �%) 0 µ).7 v\
  ��))23 �<
))�	� �))�
���28.9%   =�))�	� ��))P)1983-1989 (   
��%)); 5))¯ ��))23 �))7
#0

9.4% � ��	�%	� L��<
�.	7.8%  �.c� ©"
�.	�
¢�� =��	� ��3 ��P.87  ]�'_, 
0 5��
   I);� �U)@	�)1-3 (        %))# 	� �),�%7 1 
')�
 �3
7 L
#$%)�	� ]Z)� !)�$ 8�)2"� SZ)	�)1980-

1981 ( C�
#�	70  ��� �*�< �
�.01981 ��� �<
H 
6
�ª� 8$�K 
�� *\ B1982 
 
��%)); ��))2�717% �
))D� Y))#��	 B  ��))� Y))�H !))�.K 5))� 
))0 Y)).K1986  
))'�$ L�%))7 V))	�

    
'��)23 8)N.7 �K�
)2�0 %� =�5�7 5��	
7 ����� �
����*� L
#$%"39%    =�)�.	 ¦)�5��G
1986-1989  ��� -0 �3�
#�
71985.    

                                                 
86 - Padma Mallampally, Karl P. Sauvant, Foreign direct investment in developing 
countries, Finance & Development, IMF, March 1999, p 34. 
87 - UNCTAD, World investment report, The triad In foreign direct investment, New 
York, 1991, p 4. 
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  I);� �U�)1-3(:      �).P�%	� �)�
��� ��)��� �
���)�*� L
#$%)"    =�)�.	 Q
) 	� 11980-
1989B �*�< A5�.0  

  
�%���:  ��	
/	� <�%K\ ?0�<
��K� Y.K :unctadstat.unctad.org  

      I);� �U)@	� ?)0 u	ZG ®H�3)1-3 (       �)n 
�
/#�)�� Y).K �)0%#��� ��%)	� ¶
)�H
    
'/))�5�0 µ)).7 l))�H �))�
��� ��))��� �
���))�*� L
#$%))"75%  %))# 	� �Z))� ��))P . �)) 	�

  =�5)�7 ����� �
����*� L
#$%" 
'�$ 8¯ V	� �0%#��� ��%	� R7 
��$ L
#$%�	� ]Z� Æ
 �3�
 =%K [\ ��0
�	� ��%	� ?0 ����0�5K� 
'�0 �GZ3:88  

 �–   5)¯ L*% 0 8 �"�� v\ B��
 	� <
��;*� -6� 1 ?2e�	�   �).c� ©"
)�	� �
)¢\   =�
)T�	��
� ��P =+� 0 �2�7 ��	�%	�]Z B=��	�  

 C– B��
��� ����� �
����*� ��_3� �,�e�7 �.������ �,<
��;*� L
�
�2	� 1 L�MN�	�  
 F– B��
��� ����� �
����*� ¬
@�	 =%,�a��� ����	�  
 <– B
7����� ��	
�@	� 
U,�0� 1 ��5��� ��.;� ]
9 ��
�2	� x�e�	�...  

    ?))0 %)),a�� C
/#�))�� 1 �))0%#��� ��%)).	 �))�0
�	� ��%))	� =�,
))20 `%))K ?))0 I��))	� Y)).K�
          !)�0 �)0
� L
#$%)" ��#�)2" 
)0 %)H [\ 8e)6� 
)�� *\ B�)�
��� ����� �
����*� L
#$%"

 ��� 8N.7 l�H1989  ��5H31   i%) �" * 83
G A� % 7 �*�< �
�.07.5   �*�< �
)�.0
 ���1980 . �
��� ?U:�
'�0 �GZ3 C
���� ?0 %,% 	� [\ u	v:89  

                                                 
88  -  ~ ~ B]�Gv d�� -��0 B�
�N	� %�K m
��39-40. 
89  -  B��/K <5�� �
¢� M}s" B]��5�G< �H���� BS���� <
��;*� Y.K ��#��/" ����< B�,<
��;*� �����	� Y.K ��
��� ����� �
����*

A�5.H � 0
� B=�
T�	� ��.G ~ ~ B20-21. 
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 �–  `
K ����
�� ��35,%�� �0E� I;
�"1982 ��0
�	� ��%	� � 7 �
��0� ?0 
'�.K �"�" 
0� B
         ��)��� �
���)��	 
' �T)@"� �)0%#��� ��%)	� ��)f�" [\ i<� SZ)	� �)0�� B
�5,< <�%� ?K

B��
���  
 C–  ��0
�	� ��%	� 1 L�MN�	� =%K ·�%H1 8.�( �
�� aT 	� L�v:  
- B� T@0 [\ ��J�%K =�_3 ?0 ��
��� ����� �
����*� [\ =�_�	� MN" 

- `
�;  L
H�O\ �
P<±7 ��0
�	� ��%	� ?0 %,% 	��,<
��;�  B��.U�����H�   B�5)2	� `
_3
B
'�	\ L��
����*� d$%" �5 " 83
G V	� <5�#	� �	�E\ !�.K �"�" 
¤ 

-  `
���*�      �Z)� I)f7 �)�	
/��� BS�5)���� =��< �
)�\ 1 ��
��� ����� �
����*� �565j
      �))G�H Y).K �
���))�*� <5)�#	 ���.))2	� L�M}s)�	� ��))27 BL
)6�
��� L*5))� [\ �5)65��

��	�%	� =�
T�	�. 

 L
#$%))�	 =�%))��� ��%)).	 ��))2�	
7 
))0�> %))#$ B�))�
��� ��))��� �
���))�*� ��%))	� 8)).
� Y.K �0%#���        s)@�0 +Gs)G 
)23�$� 
)�3
/,�7 B
)�3
�� BA
)7
�	� B�)�U,�0�� =%e��� L
,*5	� 
'��

   8)N.7 �)��#7 L
#$%�	� ]Z�95 �142    V�)� �*�< �
)�.01987 �1989    B��5)�	� Y).K
      
')�0 �<
)�	� �)�
��� ��)��� �
���)�*� L
#$%" ���; E�
T�, I.$ ! ��h ��0
�	� ��%	� 
0�2 

�10  �*�< �
�.0=��	� ��3 ��P.90 

          ?)0 �3
)�	� q)��	� ��)P �)�
��� ��)��� �
���)�*� L
#$%)�	 %),�a��� 5��	� �% 0 A\
 %))#KL
))���3
��	�        ��))P A
))G A� %)) �$ B�))�K
/#	� !))"
'�5" 1 �)).U�� M))N" -))0 d))$��" %)); B

     L
#$%)" 8e�)O� B�)�	��� <��5�
)7 d. ��� S53
�	� �
/#	�� ���� �
/#	� Y$ aG�0 L
��2���
 !T�" ��
��� ����� �
����*���G�  ��%n� ]�'_, SZ	� 5e�	� Y.K �Z�� BL
0%�� �
/; [\

 I;�)1-7(. 

  
  
 
 

                                                 
90 - UNCTAD, World investment report, transnational corporation and integrated 
international production, New York, 1993, p 16. 
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�%� I;� �)1-7 :(    ��%)	� [\ �P�%)	� �)�
��� ����� �
����*� %�O�	 �K
/#	� -,E5�	�
 �0%#���	 =��.1980-1990  

   �
�.0  �*�<    ¦�5�0  5¯ �% 0  S5��   ��23  �,5�0    
  1980  1985  1990  81-85  86-90  81-90  1980  1985  1990  

���  18  39  94  16.7  19.2  18.0  6.7  9.2  9.1  
S53
}  148  195  439  5.7  17.6  11.5  55.2  46.2  42.5  

L
0%P  102  188  499  13.0  21.61  17.2  38.1  44.5  48.4  
�5�h  268  422  1032  9.5  19.6  14.4  100  100  100  

�%���:  
UNCTAD, World investment report, transnational corporation and integrated 
international production, New York, 1993, p 62. 

 I));� ��%))n� ?))0)1-7 (  [\ �P�%))	� �))�
��� ��))��� �
���))�*� %�))O� A� ®))H�3
      �)�"��� �)�² L
0%)�� �
)/; ��)O� ?,� �$%'�2�� L
K
/#	� 1 �MN" r�K %; �0%#��� ��%	�

    ��)� L��
���)�*� ]Z)� %�O� 1 [���1990    
��%); ��)2�748.4%   A� %)¸ u	Z)G B
 %�O� 5¯ �% 0  ��)23 8N.7 �K�
2�0 =M"57 5��, L
0%�� �
/; 1 ��
��� ����� �
����*�

17.2% %# 	� �Z� ��P.  
l	
�	� ���	� : %#KL
��� 2�	�  

   ?0 �3
�	� q��	� ��P ��
��� ����� �
����*� L
#$%�	 �.�Z�� 5��	� L*% 0 % 7
L
���3
��	� `
K 
­��v �.P�%	� L
#$%�	� ���; 8N.7 ?,� B1990   ))7 �%#" ���#7207   �
)�.0

   ))7 8�K
))f" V)	�� �*�<3.7   ��))� 1 
')���; ?))K =�))01985 .  [\ L
#$%))�	� ]Z))� L<
)K
 �,�%7 1 �
�ª*�L
��� 2�	�   �).P�%	� L
#$%�	� E�
T�" Q l�H158 �168   �*�< �
)�.0

 V�� ��P1991 �1992  	� Y).K ��5)� .       �
���)��	 S5�)2	� 5)��	� �%) 0 �)�ª� u	Z)G
 ?0 Q
 	� 1 �P�%	�24.7%  =��.	)1986-1990 ( [\12.7%   =�)�	� �)�3 ��P .

 5¯ �% 0 ��ª� l�H B��
 	� <
��;*� 1 o�
��	� [\ �
�ª*� �Z� ?0 � 7 ia ,� �
¢\
�.c� ©"
�	�  ?010.8%  [\4.3% =��	� ��3 ��P.91  

  `
K 1�1995    ��)2�7 �)�
��� ��)��� �
����*� L
#$%" L<�E B40   ��)� ?)K B¼
1994 ]�%)); �))�
�; i5�))20 [\ �))��	 B315 �*�< �
))�.0 . ��%))	� [\ ia)) " =<
)),a	� ]Z))�

                                                 
91 - UNCTAD, World investment report, Investment, trade and international policy 
arrangements, New York and Geneva, 1996, pp 4-5. 
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  �))�
��� ��))��� �
���))��	 �5�))2�� M))� -))�5�	� �Z))� �))O� �))� V))	� 
))�
�� �))0%#��� : %));
 L����))��270   �*�< �
))�.0)<
)),a7  
��%)); =42  `
)) 7 �))3�
#0 ¼1994(  Y)).K �))�H� B

203  �
���))�*� ?))0 �*�< �
))�.0) 
��%)); =<
)),a753¼ .( 1 �)).J
�� =<
)),a	� ]Z))� d))$�� %));�
      1 �))�
��� �
���))�*� 1 =<
))H =<
)),E ��))2�7 �))0%#��� A�%)).�	� 1 �))�
��� ��))��� �
���))�*�

 [\ ���	 B��0
�	� A�%.�	�100 �
�.0  5�� B�*�< `
K 1 %,%� ��
�; I;�1995.92   
          �K�
)2�0 %)� =�5)�7 
)�5¯ =<��5)	� �)�
��� ��)��� �
����*� L
#$%" 8.O�� %;�

    ?)0 �3
))�	� q)��	� ��)P L
��� )2�	� [\ �))��	 B1075    ��)� �*�< �
)�.01999 =<
)),a7 B
 
��%));55%  ��))� ?))K1998 .>� ]Z))� �))�#.��� A�%)).�	� =��%))O 1 �))0%#��� ��%))	� 8)).

� ��2�7 L
#$%�	77%        L
#$%)" Y)#.�" 8e�)O� u	Z)G �)�0
�	� ��%)	� A� *\ B��2	� ��3 1
 )7 L�%; =M�G222   ��)� �*�< �
�.01999 . )0�    > %)#$ =�<
)�	� L
#$%)�.	 ��)2�	
7 
  8).

 ���#7 L
#$%�	� ]Z� �� ?�f" �0%#��� ��%	�946   ��)2�7 S� �*�< �
�.094%   �)�3 1
��2	�.93  

   -,E5�	� I2"��     �����)�
7 %)# 	� �Z)� ��)P �P�%	� ��
��� ����� �
�����	 �K
/#	�
      ��))2�7 L�}s�))�� V))	� BL
0%))�� �
))/; �))�H =<
)),E50%   ��))� 1 
'))�01997  B
))��
K

7��2� �57% B�0%#��� ��%	� 1  I;� �U@	� ]�'_, 
0 5��)1-4.( 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

                                                 
92 - UNCTAD, 1996, Ibid, p 3. 
93 - UNCTAD, world investment report, promoting linkages, New York and Geneva, 
2001, pp 291-296. 
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A �
�	8	
�� �	O�n>� �	�����E U!	}��� U!U�$��A  a7 �	
3���

 hA ��F 6F10 F 5�:�I i�	O �	O�n�� hA � ���O ��bcI �"
>�M� �A	X��� �	``� �b�I 6
 Z�:#F 5#:I hA $
��3� 6F ��3��� G>I ��� 5�:I 	"�
8 +^	��M� EF �"�>� <E$�� 	'"
30I

��$����.5  
 �A	X��� �bcI �E	����;�� hA ��	��� ��� � !	"
�#�� � �"
>�M�  �0`��� ^!	; EF

��X��� DH�;	8.  hA =O � ��-� o>1 �bc�3I �A$0��� QE$�� hA �
"
>�M� �H�X��� 67

A	��� QE$�� ��2 q2 � ��	��� ��� � !	"
�#�� �	0J$I ��	��� ��� � !	"
�#�� hA �

F�
X8 ��. E	§ ��1 hX¤ r�bF Q:2 �	�	���#� l�$0IE �"
>�M� L�	����� �A	X��� hA ^f
�� �	0J$I o>1��	��� ��� � !	"
�#.   

 �����QE � :hA ^f	§ �	��	����� �A$0���  
hA �>1	��� �"
>�M� �A	X��� ^f	§ lBF  �	K�� hA �O $t ��	��� �	����� �
�8E!E � E QE$� U�-� U!	}��� Z	�I��
�	"n�� 	X��AF.   

  
                                                 

4  -  +��!$�X#M� +�
�A	�� !�$�� +V�:X�� o�2 ���	����� �H�X��� hA �
�E$�� �O!	n�� �	��	���� +$
"-� $�1 />`�� $�12006 +
 � �147-148.  

5  -  5��A +�
�	0����E �
A	��� �	��	����� � ��	��� ��� � !	"
�#��E �"
>�M� �A	X��� +�	�X� �+r�Of ��#  �6.  
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F�E: �8E!E � �	K��  
	8E!EF � 6�$>8 ��# �!�� �:01 ��# hA �
OF Y�A  +	3��J +	X
}>8 �BE �
8����

�"3X� +	
�	`�� +�
8���� 	
�	�F: i�	OE L�	����� 6E	���� !	3A � U:`; :`g 6F �$��:BE +¨!
 6H17 	'�1 =1 j�� �8E!E � �	K�� �3#�A ���! d	1 � 6	A:�1950  �
b:�� ?8��� �B

A 	
z!	I �8E!E � �	K�� 6	O $0�E +l.�$>8 �	��	���� q8 :@ U�����E U��X�� ��:`p� h
FE� =��I j�� �A	X��� �9�bE �  ��>�� �2��A =1 �8E!E � �	K�� �A $0�E +ZHmM� o>1

	s�F 5#:��� hA+  d	1 ��J1973 E +)�§�$�� i"s�� +�	KH� U$T��� �X>"��E +�$�����
�OPn�� �	#	
3��E U�-� U!	}��� hA �>[	B U�	��#� �"s��� 6�$>��� ��	��#�E.6  

`; U:`; ��3�� �
�
X� ^f	"��� lk1F hA �8!E � �	K�� =���: �>�:m ���! �
0T�� U
 �� �-§$2�E 6R � �
X�� D�$'�#� h1 d	}2M� �
�
X� ^f: - $�E ++6	A:� �`; ��F 

 5
"C :BE ���$��� � Z	`��� �0
�E U�$% i�	O j��^	��7  d	AF �
�3>� �$
'( />���E lT���
 +D	`�� ��	. � l[�$�� dH3�� lb +�A	X��� hA $�VAa7 �"x� �A:k�A Ucn� . iT�9FE

F hA =��I j�� �
n
��� 	�	�:�3N l3�I �A	X��� �0
bE �0`�A d:
�� 	8E!EF � �	�:�3�� o>1
W	��� . �	K�� ls�E�8E!E � 28�:s1.7   �8E!E � �	K�� ��XI U!	C l}2 «>8E5285 

 d	1 !�E� !	
>A2002  «>�I U�	�� ��3�8E319%  d	1 �8E!E � �	K�� U!	C l}2 h1
1993  �P>t�E 	3��J +	
�	�F hA �O U!	C �
(E50%  �	K�� ��XI U!	C l}2 hA

 ��3� 	B$2E 	
�	�F U!	C �
( 	"O �8E!E �34% "O	  <�:2 �
�	��� �I�!�	9 «>�I39% 
�
�	��� �
�>3�� ��!�	��� hA+ E :@44%  d	1 �
�	��� �	A$p� ��!�	9 <	¬7 hA

2000.8 

 Q:;$�� q8 L:� ,!	0I �
0K � �A	X��� lB	#Ef7  ?#:�A 5�I!�¬7<	  �>\�  I	���
 :T�8 U$1	��� 	8E!EF 6�$>8 � ���>�50% �A	1 q81995 E2013  ��!	0A

+	8E!EF � �A$0��� �	��	����	8 �A� � �:�E hA lw��	8.9  

                                                 
6  -  ���`�� +d$0A 	�!a7 �$��� +�
"����E ��:"��� �>� +	8E!EF � �A	X��� 51�!	A + 2014� + 9. 
7  - �$��� +�
"����E ��:"��� �>� +U:`; U:`; +6$
B L��
� 51 �!	A +2014 � +1.  
8  - E 5��:�� �
8���� QE$�� � ��	��� ��� � !	"
�#�� +6H�� $�F $��J +�
8���� �s'��� !�� +�	�$T���2008 � +105 .  
9  - � +r�Of ��# 5��A +d$0A 	�!10. 
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 �
"
>�M� ���	����� �	3#��� o>1 ��!:`I LF 6F ��:`�� e$�� o>1 $OcI
 hX¤ ��!	}��� �	#	
3��E6F  ��� � !	"
�#�� VO�(E l}2 o>1 Q	���� 	B�bF 	� 6:X�

��	���.  d	1 �8E!E � �	K�� �	n�7 5"J1993  �	K�� �;�� ��!	"
�#�� l}2 5�I!�
 4E$- �1	��� �b � �8E!E � �	K�� QE� �;�� QH2M�E  A$�� �#	
3� i�	OE �8E!E �

�'�E � ��I ��1  �� LY�� �	�I!�� �YB  $�8 +�H9�:��E ��	�I�� �	`� :@ ��!	"
�#��
6F 	3�� U$�� � �`
# o>1 �
>�:T��� �1	���� �	`� �08F �:��E ��!	"
�#�� rYB />w

 �	`0�� � Q	�� �F! �
�	��7 �	�I!� a7 ��!	"
�#�� �'��:� �>X
�� �
���� �YB � /�3��
�� l}2 � �	�I!��E ����� �YB 67 +�A$p� �
"
>�M� ���	����� �	3#��� 5}� $� !	"
�#

 �	K�� QE$� U$2:�� ��!	}��� �	#	
3��E6F  !	"
�#�� ,Y� � �1	��� �b � 	� 6:X�
 QH; hA �	K�� QE� �;�� ��!	"
�#�� �`n� � l}2 5
}nI <	��	8E ��	��� ��� �

A Q:;� 5�� �	O�n�� rYB q8 QH2M�E  A$�� �	
>"1�8E!E � �	K�� ^!	; q3J	�.10 

 � �A$0��� 6�$>��� hA U��	��� �
��� � ��!	"
�#�� r	C� ��� $0J +e�;F �'� hAE
 ?#E 6�$>8 a7E +�
2	� hA Q	�I=��E 	
�	�#7 �
A �
J 	A$0I �� � 6�$>��� a7 ��X��� �YB

 6�$>��� rYB 6F f7 +e�;F �
2	� hA 	8E!EF Z��E ��� � !	"
�#H� �
�E ��#	�A �
OF =��I
 +��X��� �YB ^!	; e�;F 6�$>�8 ��!	0A ��	��� />`�� U�IE �	�I!�E Z:3�� �	3I� �
2 hA

!	"
�#�� rY� ��}nA ��!	C �#	
# �:�E 5A Q	���� . �	0J$��� l}2 ?#:�A 5�I!� �
2
	
�	�#� � !	"
�#�� hA hA 10.7 ��� QH; !�E� !	
>A UP1990-1995  a721.8 

d	1 !�E� !	
>A 2001+  	B!$� �	�V8 LF103.7% hA i��I!� Q	�I=�� �E +1.8 
 a7 !�E� !	
>A6.1 !�E� !	
>A+  LF 	B!$� U�	�V8209% ��:�3�� °�� QH;.11  

 $0�E !	"
�#�� l}2 5�I!���� �  �!�:�� ��	���a7  �	K�� QE��8E!E �  o>1
 LY�� :T��� l�! QE$�� r�'k�)2-2.(   

  
  
  

                                                 
10  -  � +r�Of ��# 5��A +dH3�� $�1 	�!82.  
11  -  +r�Of ��# 5��A +6H�� $�F $��J �� 104-105. 
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l�! QE$� )2 -2( : $J�:�� ��	��� ��� � !	"
�#�� �	0J$I !:`Ia7 �8E!E � �	K�� 
 UP��� QH;1995 -2013                                                   U$2:�� :!�E� !	
>A 

!$���:  ���	`�� ��$17 hAo>1 ��	"�1� :unctadstat.unctad.org  
�	
��� 	�� �'kI

 l�! QE$�� � U�!�:�� �	)2 -2( ��� � !	"
�#�� �	0J$I 6F +

hA i��I!� $� �8E!E � �	K�� a7 �>;�$�� ��	��� ?#:�A r!$� 238  QH; !�E� !	
>A
 UP���1995 -1999E + :B	A  �
¤39.4%  hA<	¬7  �
�	��� �	0J$��� a7�	0J$I 
B!$�	 702 A QH; !�E� !	
> ��#2000 E :B	A  �
¤49.6%  �	0J$��� <	¬7 hA
�
�	���. �
#	
0�� U$J�:�� �	0J$��� *8 U!$0�� 702 !	
>A !�E� ��	�  d$0��� hA $�VA �s�8

�"
>�M� �A	X��� � + r�	O�� e�; � �
8���� �
8E!E � 6�$>���E U$T��� �	��:�� i>� 	"�
8
�� ^!	; q
3
[����0`�12. $0�E  is�±� �	0J$��� rYB UP��� QH;2001-2006  �

?#:���  a7384  +!�E� !	
>A LF��3�8 43.6%  ��38 ��!	0A2000 + ��
� UE!f a7
 	B!$�864 A!�E� !	
> + E :B �
¤ 	A43%  ��� � !	"
�#H� �
�	��� �	0J$��� hA

 ��# ��	���2007 . +��3�� G>I $�8F ²2H� 6 �	K��$'� �8E!E � � �	�±�  �	0J$I
� �	�±� �YOE $J�:�� ��	��� ��� � !	"
�#�� hA ���2 ��� <	¬7�	0J$  �
�	���

 � !	"
�#H���	��� ���  U$J�:�� hA43.1% a7 �A� � ���  ��3�16.9%  d	1
2013 .  

                                                 
∗  d	1 �$�>�JE 	3"��� +$�:3�� �BE �8E!E � �	KH� �$� �	s1F d	"s��1995QE� U�n1 l'�0�I +  +G
n��� +�$��:8 +	
�:�#� �B

	1 �³� +	`�	A +	
��:�
� +	
�I�+�=� +	
�
J:># +	
O	J:>#d 2004. 
∗∗ �8E!E � �	K�� ��:s�� 	
�	AE!E 	�!	�>8 hA �O d	"s�� 

∗∗∗ �8E!E � �	K�� ��:s�� 	
I�E�O d	"s�� 
12  - �)!:�:
� +?8�E��� 5
}nI +��	��� !	"
�#�� ���0I +�	�X�   +�
��E2001+ � 2. 

6	
���  1995 -

1999∗  

2000  2001 -

2006  

2007∗∗  2008  2009  2010  2011  2012  2013∗∗∗  

 �	K��
�8E!E �  

238  702  384  864  551  363  383  490  216  246  

W	���  
  

604  1415  881  2001  1818  1221  1422  1700  1330  1451  

 /
��% 

  
39.4  49.6  43.6  43.1  30.3  29.7  26.9  28.8  16.2  16.9  
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 �	K�� �}# $�E�8E!E �  !	"
�#�� 5�!	nA �"
� �	�I!���� � ��	���∗∗∗∗ + hA
 	'�"
� ?#:�A «>8 �
2 �0`��� ^!	;164.5  UP��� QH; !�E� !	
>A2003-

2005+  :BE	A  �
¤50%  !	"
�#�� 5�!	nA �:"� hA��� �  �0`��� �;�� hA ��	���
 	'�!	;E a7181.3  UP��� QH; !�E� !	
>A2009-2011 !�E�+  :BE	A  �
¤

58% �:"³� �YB hA. $�EqIP��� q8	A U�	�V�� �!  *810.2%.13  
 ,- �
�	"n�� 	X��AF QE$� U�-� U!	}��� Z	�I�NAFTA   

�:X�� ���	�A =��I� ���X��A �  d	11993  U�-� U!	}��� �"k�A �
�	�I� o>1
	X��A   ���$��� �B �
�	"n���	n�M +��X��� �YB  d	1 �
�	�I�� rYB 6	��# F$8E1994 .

A � U$T��� �	��:�� hA HO lsIE �
¤ :BE +G
3X��E �$�OE �
X��F � U�2 U!	C �0`�A =O
E W	���	'
J XI h1 $�V� ��	X# ��400 "3� 6:
>A�lB	3IE +  $
�:I �32%   I	��� hA

 :@E ��	���19%  hA<	¬7 E �
�	��� �
�>3�� ��!�	���21  hA<	¬7  �	A$p� ��!�	9
��d	1 �
�	� 1999.14  

q��E� lsI �
�	�I�� 67)�$�OE U$T��� �	��:�� (�A$0��� QE$�� hA+  G
3X�� 	"�
8
 ��w! $O�� �YBE +�
A	��� QE$�� hA	X��AF  �O�-� ���2 Z	`� 5
#:I �d	AF  	��!�	9

"�#�E� �
���C �`% +�
A	��� QE$�� �1:"� hA G
3X�� !	��1�E 	8:�� 	B!��
�EF  ��F hA
 qI!	0�� QE� ls� ZH"1 L�	���� 5"C �	n�7q�
X��A � H�0�3A.15  

²2� $�E  6E�
X��6F �	n�7  ?0J L��� W �Y'O �	K�a7  �
X
3X�� Z:3�� ]�J
+��#�:��  ��X�Ee�F 	s�F a7  !	"
�#��E U!	}��� hA �O :§a7  +�
�
IH�� 	X��AF QE� ��	8

 	�J	��� Z	�I	Je�F a7 r	C� hA �
OF hA ��	��� ��� � !	"
�#H� �!�K �
OF ��
8 �>; . $0>J
 u��� ��:0I Z	�I�� �YB h"sI��E� �  	"O +�
[	"-�F h��"
�3�� �X� �
�	8 �>A	��� h"s� ��

 QE$>� q"�����	s1 �.16  

                                                 
∗∗∗∗ U$�$�� ��	³� � ��	��� ��� � !	"
�#�� 5�!	nAE �E$-� =1 	��	
2E �	O�n�� ^	A$�� �	
>"1 �:"� a7 �	�	
��� �nI. 

13  - +r�Of ��# 5��A +�
�	0����E �
A	��� �	��	����� � ��	��� ��� � !	"
�#��E �"
>�M� �A	X��� +�	�X� �  �7. 
14-  � +r�Of ��# 5��A +6H�� $�F $��J106.  
15-  +r�!:�O� �2E�mF +�
A	��� 6�$>��� ,!	C u��� �#�!� 5A �
�	��� ���	����� ������� �� � U�-� �m	��� +���#EF !:�A d:>��� �
>O

 +�
3���E ���	����� +�[�V�� ��A	�2005 � +33.  
16-  +��# 5��A +dH3�� $�1 	�! � +r�Of81.   
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 6	
��#� �E,	�F  �
>1500  u���� o'��� e=X�� �	O�n�	8 LY
��I ��$Aa7 6F 
�
OF hA  e�I e=X�� �	O�n�� ���6F  l�E$� �
8	¡� U:`; �
¤ 	�J	��� Z	�I��`n� E 

6	
��#� �E +l'[	O�� �;R  U!	}��� �J�w �I��F�
X��A �  ���8 l"9 LY��E G
3X�	8
 $� 6	OE +	�J	��� Z	�I� v	t e$A �J��A,	�F 
>1 �	#�! �224  /Bf �
2 �
�E� �O��

F3�� />w�h1 q�E  �	O�n�� G>Ia7  � �0
�	8 lB!:��6F  ��	�>� $
�A 	�J	��� Z	�I��
�	��M 
	O��� lb hAE lF8!	l'2.17   

E �	0J$I l}2 �	�I!� �
�	"n�� 	X��AF QE$� U�-� U!	}��� �0`�A �$'� $0�
� �
��� � ��!	"
�#��+	�cn� Y�A 	'
�7 $J�:�� U��	�� l�! QE$�� �T�:� 	A �YBE )2 -

3.(  
 l�! QE$�)2 -3( :�
�	"n�� 	X��A  $J�:�� ��	��� ��� � !	"
�#�� �	0J$I !:`I  QH;

 UP���1990-2013                                                        U$2:�� :!�E� !	
>A  

 6	
���  1990-

1993  

1994-

2000  

2001-

2008  

2009  2010  2011  2012  2013  

	X��AF 
�
�	"n��  

44  186  226  183  249  286  221  288  

W	���  188  670  1138  1221  1422  1700  1330  1451  
/
����%  23.5  27.7  19  15  17  16  16  19  
!$���:  ���	`�� ��$17 hAo>1 ��	"�1�: unctadstat.unctad.org  

 	X��A  U�-� U!	}��� �0`�� $J�:�� ��	��� ��� � !	"
�#�� �	0J$I i>}#
 �
�	"n�� l�! QE$�� � ��E����)2-3 (hA 	1	�I!� 44 E +?#:��� � !�E� !	
>A :B	A 

�
¤ 23.75% ��	��� ��	��� ��� � !	"
�#�� <	¬7 hA  UP��� QH;1990 -
1993+  a7186  !�E� !	
>A?#:��� �  UP��� QH;1994 -2000 + :BE �
¤ 	A
27.7% ��	��� <	¬M� hA. F��X��� �YB �	n�7 $�8 	'J	��F 58!F hA �
Oc8 L . � ����
?#:��� a7 226  UP��� QH; !�E� !	
>A2001-2008+  �
¤ 	A :BE ��3�19% 

��	��� ��	��� ��� � !	"
�#�� <	¬7 hA . is�±� lbB ��# �	0J$��� rY2009 +

                                                 
17- dH3�� $�1 	�!+  � +�3�� 5����81.   
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E 	'1	�I!� i��c�#� «>��� G�f $�8 ��#2013 288 !�E� !	
>A+ ����I $�8	'  a7183 
 d	1 !�E� !	
>A2009 
�	�� �A� � /�38� �
�	���.  

��	
�� ����� : hA ^f	§�
A	��� �	��	�����   
 QE$�� 	�cn�F j�� ���	����� �H�X��� hA $�$��� $�:I lAF �`8�! 	'�
8 hA +�
A	���

����� �YB � 	'���� D:# j�� �}
>p� 6E	���� °>�E 	
#R Z�� ,:��.  
 F -  	
#F Z�� ,:�� lAF �`8�!  

 hA 	
#F Z�� ,:�� �`8�! =��IlBF  W	��� � �H�X���	'�FE  U!	0�� ���:
#|� .
 ��# �cn� $�E1967  +	�V
�	A �B QE� °´ U!�	�N	
3
�E$�� +U!:J	��# +�H�	I$ +

L	�E�8 hA �O l'
�7 i"s�� $�E q�>���E  d	11984 + 	'��01FEd	��
J d	11995  +!	§	
AE
�E�E �1997 � 	��:�"OE1999 h1 $�V� ��	X# ��XI 	'
JE +500 �"3� 6:
>A. 

 hA 	�V
�	A =��IE +�1:
n�� $�� �'��:� �#	
3�� �
3���� o>1 	�cn� ���$8 � �VO!lBF 
 �9	; �	s1 � QE$�� q8 	"
J �"
>�M� 6E	���� o>1 VO�� F$8 LY�� ��X��� �Y� q3"T���

 $�8!��� � U$�$n��  ���� �`8���� QE� i0- j��������M� D�m hA ������ �
[	"-� 
�:��QE$�� rYB ��!�	9 r	C 	8E!EFE U$T��� �	�.18  ���	����� �H�X��� d	
�E�
"
>�M� 

 ��!	"
�#�� ��0�3� �>0�� U�	��E +��H"����
��� �  ��AE U��	���Z�:# �  �
�	���
	�	}��� .��;FE  !:�n�� U�	�� a7 ��F j��E 	
#R Z�� 	� i���I j�� �
�	�� �A� �
 �
�c8 6E	����E �A	X���L�	����� �`8���� QE� q8 <	��E. µE  j�� �#�	3�� �"0�� ��$0��� 

 ="3�� ?#�EF QH;1998  �	��M e$�� �`#:�A �`; 5�E d	��
��� ��	��	���� 
 UP��� QH; 6	
#|�1999-2004  Q	� � 6E	���� U�	��E Q	�� Z�:#F ?
n�I h"s�I

 =OF �H
'3I l�$0IE <	�� 6E	���� l}2 U�	��E �
#	# � �
����!	"
�#H�  v	"3�	O ��� �
 o��F $� �	O�n�� �;�� /[��� hA �	�1M�E �A	X�	8 5�!	n�� G>"�8 /�	���3 

��:�#.19 !�	� U!�T�A �0`�A �`8���� 6�$>8 ��� D$� !	"
�#H� �
I�:AE �3J	��� o>1 U
�03�A �8�$I U$1 f	g	8 .  

                                                 
18 - �>1 ���	;+ ,	B:�� $�1 L$
A! 	
#R Z�� ,:�� �`8�! +)6	
#|�( �T����� �
"
>�_� �
A	��� ��E$�� ^f:§ Q	� �	��	���� �>� +

 �$��� +	
0��J76+ +�>n�� ��A	�  � ��3��82.  
19  -  � +r�Of ��# 5��A +���#EF !:�A38. 
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 L�	����� �A	X��� �!	3I $0��"
>�M�  Z�� ,:��E Z�� � �
A	��� 6�$>��� �	
#R 
 Y�A�A� �  �
�	����:
# � 1998+  �`8�! i�>`��EF Z�� ,:�� lA	
#R  LVO�A !E$8

���� /�	� a� +�A	X��� �
>"1 � �	��	"
>�7�
  ��!:'¬E 6	8	
��E q��� 	'
J 	N +e=O
	�!:O . rYB �`8���� D��IE	��	������  l#	8 ��"�� �bH
��"6	
#R+3"+  lw!6F  hA �X�
 G>I	��	������ �`8���� 5A �>0�3A ���	���� ��H1E �	�
I�I 4H
�� . Z	�I�� e�F $�E

s1F �
>1 5�E LY�� !	"
�#�� �0`�N �>���� L!	mM� !	"
�#�� ��
8 q3K a7 rY
��IE 	B�	
 �`8���� 6�$>8 �.20 

 ,:��E Z�� � !	"
�#�� Q	� � �"
>�M� 6E	��>� �
�	��#�� �:'�� i"'#F $�E
 Z��	
#R  U��	��� �
��� � ��!	"
�#�� � U�	�� �
0K ��
�	¬M� �
"
>�M�E  rYB �
�0`���+  ��!	"
�#�� �0KE�
��� �  �;�� hA U��	���l
>�M�  �O	
�� �1	`� ��
#	# � 

 	9�J 5
�����E�
[	§7  6�$>�>�E� ��!:'¬ �
A +�;$�� �s�x�A�  �
m��0¤$�� �
��n��
!	§	
A ��!:'¬E.21  

 �¸E���F  o>16F  � +�$�$K !	"
�#�� Q	� � ��EY��� �:'��!	m7  �A	X��� �
>"1
�"
>�M�I o>1 i�}� $� + !	"
�#�� �J$��� �  G�fE +�`8���� 6�$>8 q8 	"
J ��	���

 l�:9E ��J U�	��E �
�m:�� �>A	��� �0`��� �;�� hA h��"
�3�� ]�A QH; hA H
Aa7 
+�	1	���� �	`�  �J	�M	8Ea7  +G�fe�F  U!	}��� ���Ka7  Z:3�� Z	`� 5
#:I�
"
>�M� 

>
( j�� �0`��	8 �1:�� V�V�IE i�E!E +<E$�� !	"
�#H� 	'�
8f	� U�	��E �`8���� 6�$>8 	'
 Z�� ,:�� �0`�� �:'�� rYB	
#R 	A U$��J ��!	"
�#� �'�E 	'�9:8  hA h��"
�3�� ���

 5"}��� ^!	; 50I 6�$>8�"
>�M�  6E$"����
}
I�P#7 �
"
>�7 n��E !	"
�#H�� �	X�� 6E
�
"
>�7 �	
>"�>�+22  a7 e�F 	�	'
�7 $J�:�� ��	��� ��� � !	"
�#�� �	0J$I �	�I!�+  	A :BE

l�! QE$�� �T�:� )2 -4.(   
  
  

                                                 
20  - �	�X� �+r�Of ��# 5��A +�
�	0����E �
A	��� �	��	����� � ��	��� ��� � !	"
�#��E �"
>�M� �A	X��� + �12. 
21 -  +�	�X� �2014 + +r�Of ��# 5��A �13.   
22 -  +�
�	0����E �
A	��� �	��	����� � ��	��� ��� � !	"
�#��E �"
>�M� �A	X��� +�	�X� � � +r�Of ��# 5��A13.  
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 l�! QE$�)2-4( : ,:�� lAF �`8�! a7 $J�:�� ��	��� ��� � !	"
�#�� �	0J$I !:`I
	
#F Z��  UP��� QH;1995 -2013                                      U$2:��: A!�E� !	
>  

 6	
���  1995 -
1999  

2000 -
2004  

2005 -
2007  

2008  2009  2010  2011  2012  2013  

 �`8�!lAF  ,:��
 Z��	
#R  

29  26  64  50  46  99  99  117  125  

 W	���  604  844  1493  1818  1221  1422  1700  1220  1330  

/
����%  4.9  3.1  4.3  2.7  3.8  6.9  5.8  8.8  8.8  

!$���:  ���	`�� ��$17 hAo>1 ��	"�1� :unctadstat.unctad.org  
 l�! QE$�� QH; hA)2-4( ²2H� F l}2 �	�I!� �$'� $� 6	
#|� QE� 6

'
�7 $J:�� ��	��� ��� � !	"
�#�� hA ?#:��� � 5�I!� f7 +	13  UP��� QH; !�E� !	
>A
1989- 1994 a7 +29  UP��� QH; !�E� !	
>A1995-1999 i����I 	.F �7 +
��� QH; UP2000 -2004  «>���26 !�E� !	
>A �
¤ 	A :BE +3.1%  <	¬7 hA

 +UP��� G>I QH; ��	��� ��� � !	"
�#H� �
�	��� �	0J$�����# �z 	"
JE 2013+  $0J
 	A ��� U$J�:�� ��� � !	"
�#�� �	0J$I hA 	
#F Z�� ,:�� lAF �`8�! ��2 i�	O

 «>��� �A� � ��� �
>1 i�	O125  i�>8 	A$�8 !�E� !	
>A65  UP�>� ?#:�"O !�E� !	
>A
2005- 2007+ E U!:J	��# 	'��� i8Y��� ,�Y��� � ��B	8 	2	t 	B�	���� �}#

!	0�� �
1����  �	O�n>��	
3��� U�$��A.23   
 !	"
�#�� �0`�A �
>1	�� �8	¡� ��� � !	"
�#�� �	0J$I � $[	3�� r	C�� 6	O $0�

J �	�
�#	8�
�	��� �
�	�� �A� �E +��:
# � �
�	�� �A� � UP.  
�J	�M	8 a7 ! i>}# G�f8� �`lAF  Z�� ,:��	
#R 1	�I!�	  � 5�!	nA �"
�

 !	"
�#����� � ��	���  	'�"
� ?#:�A «>8 �
2 �0`��� ^!	; hA38.9  !�E� !	
>A
 UP��� QH;2003-2005+  �
¤ 	A :BE ��3�98%  !	"
�#�� 5�!	nA �:"� hA

��� � 	'�!	;E �0`��� �;�� hA ��	��� .5�!	n�� rYB �"
� i��I!�E 7a 69.6  !	
>A
 UP��� QH; !�E�2009-2011 U�	�� �
¤ 	A :BE +	A qIP��� q8 �<�: 79%.  

                                                 
23 -  +�	�X� �2014+ +r�Of ��# 5��A  �13.  
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,- �}
>p� 6E	���� °>�  
 d	1 � �8����  
>p� QE$� 6E	���� °>� °#F1981+  �A	X��� U�XJ $
3}��

 �
#	
3��E �
1	"����E ���	����� ��	³� �>�� �  
>p� QE� q8 6E	����E �8����
OPnA 	
�:�:�XIE ��!	C 5�!	nA �A	�7E �
�A �E �
J	0
��E � ��3�� �
8����  
>p� 6�$>8 q8

�BE :	"1 ��`>#E h��T���E �`�E ���:�3��E U$T��� �
8���� ��!	AM� q8 hAE +i�:X��E 6
�OY� �A	X��� �YB 	� d	� j�� �A	�� �	
�	�I��E ���	t�� : � 	"'�
8 U�2 U!	C �"k�A �	n�7

 UP���1983-2002 O�"�� �	K�� 	B$�8E� d	1 �8�1 L�	���� ��X�O2003 lb +
 d	1 �OPnA �
}
>; Z:#2007 
>p� 6E	���� °>� QE� iA	� �H�X��� hA 	B��OE�} 

U��	��� �
��� � ��!	"
�#�� ,Y� �	2H9M� hA $�$��	8.24   
 � G�f o>}�� +�8����  
>p� 6�$>8 q8 	OPnA 	J$B L�	����� 5�:���� �Xn�

 d	1 °>³� 6�$>8 q8 iA�8F j�� ���	����� �
�	�I��2001  �
"�I a7 ��	-� ���8F j��E
	p�E �
�
���E �
>\� ��!	"
�#�� �
J	�n�	8 l3�I ��!	"
�#� ��
8 �J:IE +°>³� QE� � �
�!

�Yg� $�E +!��0�#��E >1 �#:">A �
I	#	
# �8�$Io  �1:"³� $
�9 o>1E ¥m:�� e:�3��
 L:`�I ��	��� ��� � !	"
�#�� 6cn8 U$�$� �	#	
# �$"�1�E +�	����� ���K 6	"s�
 �	�	"s��E VJ�:-� U�	��E +��� � SE�� �
>0IE +��!	"
�#�� Q:;� ���K U�	�� o>1

�
"
k���� V��:-� ����7E +��	"-�E E� Y
����� 6F lw! +��!��M� �;F a7 $>8 hA �>�z �>���
L�	����� S	n��� ��	� /32E.25  

^!	; �
�	��M� 	'�`n�F 5�:��� ��EY���  
>p� 6�$>8 �:'� iTt $�  �`n� � !	m7
�1	���� �	`� a7 ��	��� ��� � !	"
�#�� hA $�VA ,�Y��� � ?���	8 �>����.26 �
2

VXI�� 6	O  UP��� QH; !	"
�#��1960-2000  �	`� � �
���x�#M� �1	����
 �
>�:T���E ��3�891% $J�:�� !	"
�#�� <	¬7 hA 	�. E7 u�±� $� a56%  QH;

                                                 
24  - �$��� +�
�	3�M� d:>��� �>� +��	��� ��� � !	"
�#�� �
��I � �}
>p� 6E	���� °>� !E� +U$2 °��!27/28+  +U�X38 ��A	�

2012� +61. 
25- � ��	��� ��� � !	"
�#��E �"
>�M� �A	X��� +�	�X� �� � +r�Of ��# 5��A +�
�	0����E �
A	��� �	��	����� 17-18. 
26  -  +�	�X� �2007+  � � +r�Of ��# 5��A18-19. 
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 UP���2001-2006 + , ��	�I��E �0��� �	`� :@ 	'}�A12%  �	A$p� �	`� �E
c���E �
�	��8 qA* 6% 8 ��E	0�� �	`�E* 5% L!	0��� �	`0�� � «>8E +16%.27  

    ��**� � !	"
�**#�� �	0J$**I � U��**O U�	**�� a7 �	**#	
3�� � Q:**T��� �Y**B e�F $**�E
 d	1 Y�A 	'
��E  
>p� 6�$>8 hA ��	���2003l�! QE$�� �T�:� 	A :BE + )2-5.(  

l�! QE$� )2-5( : !	"
�#�� �	0J$I !:`I��� �  $J�:�� ��	���a7  6E	���� °>� 6�$>8
�}
>p�  UP�>�1996-2013                                             U$2:��: !�E� !	
>A  

6	
���  1996 -
2002  

2003  2004  2005  2006  2007  2008  2009  2010  2011  2012  2013  

 °>�
	���� 6E

 �}
>p�  

  
1.2  

  
6.1  

  
14.1  

  
28.3  

  
39.2  

  
48.4  

  
61.6  

  
51.4  

  
42.6  

  
29.5  

  
27.9  

  
23.8  

 /
����  �  !	"
�#��  ��� �  ��	���  ��3��	8  ��:���              
 W	���  0.17  1.0  1.9  2.8  2.6  2.4  3.3  4.2  3.0  1.7  2.1  1.6  

 QE$��
�
8����  

20.8  38.3  56.0  59.6  55.4  58.9  63.2  62.3  62.1  63.6  52.3  49.2  

 QE$��
�
A	���  

0.6  3.1  4.9  8.2  9.0  8.1  9.2  9.6  6.5  4.0  3.8  3.0  

!$��� :o>1 ��	"�1� ���	`�� ��$17 hA :unctadstat.unctad.org  
 QE$�� hA l�!)2-5 ( j�� U��	��� �
��� � ��!	"
�#�� l}2 5��:I ²2H�

 UP��� QH; 6E	���� °>� QE� 	'�0>I1996-2002+ �E	}�I W f7 1%  �	0J$��� hA
	
�	1 U�!�:��+ 5A  
>p� QE� ��	8E ���:�3�� � ?���� �	`� a7 	''�:I . ��2 i��I!� lb

 �	0J$I hA �}
>p� 6E	���� °>� QE� hA 	
�	1 �!�:�� ��	��� ��� � !	"
�#��1% d	1
2003  a73.9 % d	12008  d	1 	�E!f a7 ����2009  *84.2%.  

 QE$�� a7 �!�:�� ��� � !	"
�#�� �	0J$I <	¬7 hA °>³� QE� ��2 i�>8E
8 �
A	��� *3.1% +9.2% E9.6% ��:�3�� QH; 2003 +2008 E2009  o>1

<�:��� . 	� 	"O +�
A	��� QE$>� 	'���VA �  
>p� QE$� ��!	"
�#�� ��
��� �
�	XA7 o>1 Q$�
 <	¬7 hA �}
>p� 6E	���� °>� QE$� ��	��� ��� � !	"
�#�� ��2 $1	�I 	s�F ²2H�

 d	1 Y�A �
8���� QE$�� a7 �!�:�� ��� � !	"
�#�� �	0J$I2003  rYB hA 	'��2 i>
AE
��EF �	0J$���:�3�� o>1 �
�	1 �
�3� 	��
8���� QE$�� :@ ��A �J$��� e 	A i>}# �
2 +

���3� 38.3% d	1 2003  ���3� 	A ����63.6%  d	12011.  
                                                 

27  -  +L�	����� :"���E �
�	�� ��:��� +UV� l��O h32 +6�! � +�	�9 !��2011� + 321. 
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El}2 5�I!�  !	"
�#����� �     h*A �*}
>p� 6E	*���� °>� 6�$>8 � ��	���6   !	*
>A
 d	1 !�E�2003 a7 61.6  d	1 !�E� !	
>A2008+  �}3
�  �	0J$*I l}2 � �	�±�

 d	1 Y�A ��	��� ��� � !	"
�#��2009 �}
�� �
�	��� �
�	�� �A� � l�	���    �*A$0��� QE$*�	8
 d	1 hA ��	
�� ����� QH; �
�	��� Z�:# � � ?���� !	�#F �	�±�E2008.  

J�1 	"Oi �$>��� �
�F $��VI U$�$�� ��	³� � ��� � !	"
�#�� 5�!	nA ��:
# � 6
 � �9	p� U��`�� h1 HsJ °>³� 6�$>8 � ��	��� ��� � !	"
�#H� !�	�"O �
A	���

°>³� 6$>8 q8 	"
J ��	��� ��� � !	"
�#��.28 E! i>}#8� �`lAF  Z�� ,:��	
#R 
 !	"
�#�� 5�!	nA �"
� �	�I!���� � ��	��� 	'�"
� ?#:�A «>8 �
2 �0`��� ^!	; hA 

58.2  UP��� QH; !�E� !	
>A2003-2005+  ��3�899%  5�!	nA �:"� hA
 !	"
�#����� � a� 	'�!	;E �0`��� �;�� hA ��	���103  UP��� QH; !�E� !	
>A

2009-2011 ��3�8 !�E� 88% 5�!	n�� rYB �:"� hA+ qIP��� q8	A U�	�V�� �!$�E 
�<�: 77%. 

����	
�� />` : !	"
�#����� � �
�E$�� U!	}���E ��	���  
hA �0��� j�� U	�0�� �
�!	p� U!	}��� =��I  !	"
�#�� �bcI 	�H;��� �  :"��� o>1

+��
s�� QE$�� � L�	�����  ��
�m DH�;� hA lw��� o>1 ��F ²2H�E�O  +	"'�A�7 6F 
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 ,!	0�%90.63   

    ��**# ��**� � !	"
�**#�� l**}2 «**>8 $**0�E2000 !�$**0A1300 7E +!�E� !	**
>A 6
[��� /�3��
3 �        �	*
>"1 �*���A 6	*O �*�	��� ��*� � !	"
�*#�� l*}2 � <	
p� �	�I!�� �

 A$**��  G**>"�� �**}
��E +G**>"���EVodafone Air  Touch  �O�**n�Mannesmann 
)�# o�2 �0�9 =OF �BE �2000 ( F U�*A QE  	
�	�F iT�9F     !	"
�*#�� h*A $
��*3A =*O

	8E!EF � ��	��� ��� �.64   
  

                                                 
62  - � +r�Of ��# 5��A +���#EF !:�A316. 
63  -  � +r�Of ��# 5��A +LE���A Q	"O76. 
64  - +�	�X� � 2001+  � � +r�Of ��# 5��A1-2. 
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��	
�� �T��� :��	��� ��� � !	"
�#H� U�3��� �	��k���  
 +Z	J|� ��#�E �s. � +���O 	A$0I U�
O 6�$>8 i002 +q
�	�� q�$0��� e$A o>1

	���	t7E 	'[��F � i�:�I 6�$>��� rYB hA �1:"� 6F �w . �;$�� e:�3A 5J�8 ��XI W �f7
���n��� �
"���� �����A �>�� � ���O 	�3K 	s�F i002 �8 +/3TJ L����� . QE$�� hAE

i�:�I j��  6�$>8 a7 �J	�7 +����=��E q���E $��� �
A +6�$>��� =OF hA u�8 	'[��F �
�>
n��E 	
O�I +�$�H�	I �
A U��9 e�;F . �B +UP��� rYB ��	# j�� :"��� ��� i�	O $0�E

 j�� �;$�� �`#:�A QE$�� �1:"� �BE +���	��� Z�:# � �	��	���� V
"��� ��� � ���
# �A	X�I �Y;F �	A�  	'���I $�8E +�	�
�	"
�� ����A Y�A �
�	��� Z�:# � 5A 	���

 +h��n���E $2�:�� 6�0�� QH; ��	��� $
���� o>1 	'��	XA Z�:# � rYB i�	� +��>��
 a7 U�`
3�� $
� ���	����� �HXn�� hA r�wE lxs��� �	087 5A U��O :§ ��$�A �>}3A

��O $2 .�� )Pn�� l#	0�� rYB U�	��#�E v	���� :B +��!:`��� rYB Q:2 ��k2HA hX"
�
A	��� QE$�� hA d�	0�� �1	���� 	9:�;E +��	��� ��� � !	"
�#�� hA QE$�� . �J�! $�E

 ��� � !	"
�#�� U�B	� �3�I i�E	2 j�� ���k��� �	8!	0�� hA $�$��� �E�8 ��!:`��� rYB
��	��� .  

� i>X� �	8!	0�� rYB�
���}��� �	#�!$�� hA �
X� �	#  . +Q	
�� �
�# o>1
Claessens et al  ��#2000  !	"
�#�� �J$I �3��� ������� hA q�1:"� q8 �EV
A

��	��� ��� � : �
�E$�� �A�:���)5J$�� �A�:1( �
>\� �A�:���E +),Y�� �A�:1 .( �
"�IE
� Q	�� �F! Z�:#F �	�EF � 5J$�� �A�:1 �BE +Q	�� �F! hA �E���� o>1 �b�I j�� �
�	��

�
s�� $>��� U�`
# ^!	; . U�b��� DE�k��E $>8 �X8 �9	p� �A�:��� �'J ,Y�� �A�:1 	AF
q�A $>8 � ��	��� !	"
�#H� /�	� � �T>�A �.65  


�	��� S	0��� �`�I 6F 5�:��� hA ��	��� ��� � !	"
�#H� �>A	X�� ���k���E�:66  
•  �	O�n�� f	g� �
�
OE ��� � !	"
�#�� �	
>"1 !����	
3��� U�$��A  !��0�

+��	��� ��� � !	"
�#�� 

                                                 
65 - Stijn Claessens, Daniel Oks, Rossana Polastri, Capital flows to Central and Eastern 
Europe and the former Soviet union, NBER Chapters, in: Capital flows and the 
emerging economies: Theory, evidence, and controversies, pages 299-339 National 
Bureau of Economic Research, Inc, 2000, pp 326-327. 

66  -  � +r�Of ��# 5��A +Q:>w� $�# $�	;138. 
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•  +	'�
3��E ��	��� ��� � !	"
�#H� �}�I j�� �	O�n�� �[	�; 

•  	'�sI j�� ��!	��1��E +��	��� ��� � !	"
�#H� ��
s�� QE$�� �[	�; �	O�n��
 U�$��A�	
3��� +	��!	"
�#� 	A ��E� !	
�;� $�1 

• +��	��� ��� � !	"
�#�� ,YC j�� �	1	����E ���	����� �`n� � ��:�F 

• ��
s�� ��E$��E d � ��E$�� hA �O �	��	���� � ��� � !	"
�#�� �bcI .  
1 o>1 ��	��� ��� � !	"
�#�	8 i"�B� j�� ���	����� �	
8� � L:KE $�$

 rY� q
#	#F q>;$A )	�B $t �2 +r�3��8 �0>���� �	#�!$�� �
���� ��E	\�
	� �	�
�����:  

-  5�EE ���	����� ���k�>� 	0JE ��	��� ��� � !	"
�#�� �3�I ���k� �	#�!�
+�	��k��� rYB 5A d�H�I j�� ^f	"��� 

- � �:� � ��	��� ��� � !	"
�#�� �3�I �
"O �	#�!� �	A:>���E U!:n��� �	�	
��
��	��� ��� � !	"
�#�� �	3#�A hA 5"C j��. 

 hA �X� �;R �
��I $tBrooke وRommers  ��� � !	"
�#�� ���k�8 �>��A
�B �;�$A ��8!F a7 �	#�!$�� rYB 	��9 �
2 +��	���:  

-  ��!��0�� f	g� �
>"1 ��I 6F a7 /BY� LY�� L�	����� �;$�� � ����� a7 5���
+�!�:">� �
A � d�$x�#�	8 v	8! � �
0K � �b�I j�� ��
��� 

- +	'��
�8 	'��H1E �:
0��E VJ�:-� a7 �k�� LY�� +�
1	"���� �
�:�:X
3�� �;$A 

- +��
�A UPJ QH; 4$¹ 	A a7 �k�� LY�� +�z!	I �;$A 

-  U��� �	�	
�2�� o>1 VO�� LY�� +L!	C �;$A �"1 o>1 VO�� 	"O �� �
q3J	���. 

a7 ��	��� ��� � !	"
�#�� �	��k� �
��I hX¤E:  
- Z:3�� Q	"O �P�I �	��k�∗+ 

- +Z:3�� Q	"O d$1 �P�I �	��k� 

- ��	��� ��� � !	"
�#H� e�;F �	��k�. 

                                                 
∗ X�� �3J	��� SE�� h1 $���I j�� �B �>A	X�� �w Z�:# � �>A	) ���2 +�3�	}�A �	}��A +q�[	��� hA ��O �$1 +h�Pn�� hA ��O �$1

+�	A:>��� a7 Q:9:�� .(.../[���E �0� +�HA	�A �
�	XI �:�E +U!	}��� o>1 V��:2 �:�:8 �>A	X�� �w Z�:# � V
"�I G�YO.  
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 �2P�� LY�� �
����� �YB 6F �Of /¡ ���$��� �EAgarwal  ��#1980 $� +
 o>1 L:�¹�;�$��� u�8 . o>1 �b�I j�� �A�:���E ������� u�8 6F ²2H�# �
2

 �
OF ��� hA 	'A�$x�#� l��E +$2�E 6�:�1 hA �
OF iK �'kI $� ��	��� ��� � !	"
�#��
���k� hA .���3�I ���w  $
�A =��� �
����� �YB 6c8 $0��� +G�f 5A . 	"OE +	s�F

�#�� �	��k� 6»J +rH1F 	���1 o>1 +e�;F ��	�� 	0JE 	'�
��I hX¤ ��	��� ��� � !	"

�
}
I�P#�E �
>OE �
[V� �A�:1 a7 ��	��� ��� � !	"
�#H� U�$\� �A�:��� �
��I !��w .

 d	
� /�# 6F :B �	��k��� rYB q8 )Pn�� l#	0�� 6F !	��1�� q1 � Y;c� 6F 	�� $8�E
E +]8��� �
0K :B !	"
�#��U$1	0�� rYB h1 �EYn� h� ��	��� ��� � !	"
�#�� 6� .  

 U$"���� ��	��� ��� � !	"
�#H� U�3��� �	��k��� �T��� �YB � ���� D:#E
 �T��� � ���� 6F o>1 +��	��� ��� � !	"
�#H� e�;F �	��k�E Z:3�� �X
B o>1

 ����� �YB hA ��	
���� �	��k��� !	"
�#H� U�3� �����A o>1 $"��I j�� ��	��� ��� �
e�;F ��	��� ��� � !	"
�#�� Q:;� �	��k�E. 

QE � />`�� : Z:3�� Q	"O �P�I �	��k�  
   U�3��� �	��k��� ���8 d:0�# 	��c8 �T��� �YB �A$0A � 	�T�EF $0�

 �2�m LY�� �
����� �JE ��	��� ��� � !	"
�#H�Agarwal  ��#1980E + �>� LY��
 ��� � !	"
�#�	8 �0>���� �	
8� � lk�A �
`�I � �#�!$�� rYB D�$BF U��O ��!� a7

��	��� .E�BE �>A	X�� �3J	��� ��PJ� �	#F o>1 �
��A �	��k� 58!F 	�B ����:  
1. +$[	��� Q$�A DH�;� ���k� 

2. +�k�\� ���k� 

3. Z:3�� l}2E �	��x�� ���k�. 

QE � �����: $[	��� Q$�A DH�;� ���k�  
   �}
�� ¿n�� ��	��� ��� � !	"
�#�� 6F �P�I ���k��� rYB�H;� � �
�E$�� �	JH

�"
�3�� Q	�� �F! o>1 $[	��� ��$�A . 6:XI �
2 hA ��	��� ��� � !	"
�#�� �	0J$I
 ��f 6�$>����� $[�:��� �s�x� j�� 6�$>��� r	C	8 6F 5�:��6:XI ��f  U$2E �X� o>1F $[�:1
Q	�� �F! hA .��PJ�� �YB �� !	"
�#H� ��$
>0��� ���k��� hA $"�3AI j �P� 6F D$B LF

 �	"�1� QH; hA v	8! � l
k�I :B �O��A '�  ��$-� ��>X���) U�E	3A$[�:��� ��$-� ��:���� 
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Q	�� �F�� ��$-� ��>X��� 5A .( $�E�� rYB i�3�O����k� E �:��	�#�  �	�
3´ � 6�0��
 +��	�� ��	��� ��� � !	"
�#�� ��� 	A$�1�X��A �  	8E!EF � �9	;E +U��O �1�38

 j�� G>I hA �
X8 o>1F �
X��A � �	O�n�� 	'
�C j�� v	8! � i�	O �
2 �
8����	'
�C  �
U$T��� �	��:��. E�	�
�3�� � �2� i�E �+  i'��E ���k��� rYB�� 	A$�1 �#	X� i�:K

°O	��� r	C�� � �
X��A � U$T��� �	��:��E �
8���� 	8E!EF q8 ]8��� ��$�A q8 ��H���+  5A
r	C�� °�� � ��	��� ��� � !	"
�#�� :§ �	08.67  

  LY�� $
2:�� �A	��� �
( Q	�� �F! �
�	��7 6»J +�>A	X�� �3J	��� DE�� �� �  �$¹
+Q	�� �F! o>1 $[	��� Q$�A  l�! �Xn�� �T�:� 	A �YBE)2 -2(.  

 l�! �X�)2-2 :(��
s�� ��E$��E d � ��E$�� hA �X8 $[	��� Q$�A  
 
  
  
  

  
  
  
  

!$���:       +�*�A +���*���� �*��X�� +�*�:��� �*�1 � ��	��� ��� � !	"
�#�� ���$% +dH3�� $�1 	�!2007 � +

39. 

 l�! �Xn�� 	�� ]�:�)2-2( +��
s�� ��E$��E d � ��E$�� hA �O � $[	��� Q$�A +
 l
0�3�	8 d � ��E$�� � Q	�� �F�� ��$-� �
�	��M� �
( �
2NMM� �
( 	"�
8 + �
�	��

 l
0�3�	8 ��
s�� ��E$�� � Q	�� �F�� ��$-�QP . �
"X�� � �
"�� d � ��E$�� � Q	�� �F!
OaR  �
"X�� � �
"�� ��
s�� ��E$�� �EObR . d � ��E$�� � Q	�� �F! o>1 $[	��� Q$�A

 �"
0�	8 �
"��OaA  �"
0�	8 �
"�� ��
s�� ��E$�� �EObB .  

                                                 
67 - Jamuna P. Agarwal, Determinants of foreign direct investment: A survey,  
 weltwirtschaftliches Archive, Bd. 116, H. 4, 1980, p 741. 
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 �F! 6»J +QE$�� q8 Q	�� �F! �O�2 ���� ]"3I j�� �>A	X�� �3J	��� �
��J iK
 ��E$�� � Q	�� �F! 6EV� u�x�
# <	��	8 +��
s�� ��E$�� a7 d � ��E$�� hA �J$�
# Q	��

 �"
0�� a7 ��� o�2 d �OaSG�Y� �}
��E + Q	�� �F! 6»J  o�2 ���V
# ��
s�� ��E$�� �
a7 ��� �"
0�� ObS . ��"
� 	A ��"
�#� $� d � ��E$�� 6»J <	��	8SR  � Q	�� �F! hA

 a7 �}�
# q��E$�� � $[	��� Q$�A 6»J +Q	�� �F! � �J$��� �Y� �}
��E +��
s�� ��E$��
 e:�3�� $�1 6��:���OaE  EFObF.  

  0J +��
s�� ��E$�� a7 d � ��E$�� hA Q	�� �F! �J$�� �}
�� �  I	��� ]�9F $
 d � ��E$��OaNPS . ]�9F $0J ��
s�� ��E$�� �  I	��� 	AFObQPS 6:X� �Y�E +

 *8 ����� $� ��
s�� ��E$�� �  I	��� <	¬7PCM  ��A LY��EPCT  ��
s�� ��E$>� /BY�
  .�PTM d � ��E$>� /BYو

   �nJ �
2 +�
[	�27 �	#�!� U$1 i���F ���k��� rYB !	��;� �J:I � 	'"k�A
 +	
[V� EF 	
>O 	A7 �	#�!$�� rYB hA �
>� �$1 	'"1� q2 � +	'"1$� �¼	2  [	��
 ��	��� ��� � !	"
�#�� �J$I q8 S	�I!� $�:� � ��F �	#�!$�� hA �
X�� �$�EE

!	"
�#�� o>1 $[	��� � �
�E$�� �	JH�;��E.  
 $t ���k��� rYB i"1� j�� �	#�!$�� hAE �#�!�Popkin  ��#1965 j�� +

 	��!	"
�#� o>1 �O�n>� ��	��� ��� � !	"
�#�� ��3� q8 �
[	�27 ���� )	�B 6F i��bF
 �
>\��
>\� 	��!	"
�#� $[�:J o>1 �O�n>� ��	��� ��� � !	"
�#�� ��3�E . 6»J G�YO

 �#�!�Reuber et al  ��#1973 UP��� QH; ?
3��� !�$@�� ^f:§ d�$x�#	8 +
1956-1969  ��'�F 6Fq���! � QE� � �X��A � ��	��� ��� � !	"
�#�� +����=�� +

E$�F +$��� +�>
n�� +q�
>
���E G
3X�� +	
3� rYB hX� +$[	��� Q$�A 5A 	
8	¡7 ?�I��
��:� �
[	�27 ���� ��f 6:XI � ��H��� ) Z:J5% (?0J q��E� � �7 . hAE +G�f 5AE

 �$\� �B �
���� 6F a7 �:�>; +q�Y
����� h���$�� 5A 	� �:A	� j�� �H8	0�� QH;
�XO �3#��� �k� �'�E hA ^!	p� � !	"
�#H� �#	# � . +�08	3�� �	#�!$>� 	JH;

 !	"
�#�� �J$I q8 ��H�>� �
[	�27 ���F $�:I � ��F o>1 e�; � �	#�!$�� $�$1 i��bF
Q	�� �F! o>1 o>1 � $[	��� ��f QE$�� :@ ��	��� ��� � . �#�!� +Q	
�� �
�# o>1

Weintraub  ��#1967 

( hX¤ � ��F i��bF +�
X��A � �	�	
��� o>1 ��f ��H1 LF V
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$�A � 6�$>��� q8 	"
J �	JH�;�� q8 �
[	�27 ����Q  Q�:A � �E�! �J$IE $[	���
�
X��A � . �#�!� 6»J G�YOBandera وWhite  ��#1968  o>1 i���F j��

 UP��� QH; �
8E!E � 6�$>��� � �
X��A � ��!	"
�#��1953-1962  6:X� 6F isJ!
���"O $[	��� Q$�A  �B $[	��� ��	�O 6F o>1 ��$� 	.F hA lw��� o>1 +�J$��� �Y� �3�A

Q	�� �F! �O�- ��3A S��.68  
 o>1 $[	��� QH; hA ��	��� ��� � !	"
�#�� �3�I j�� $[	��� Q$�A ���k� 67
 Q$�A 6F G�fE +�
0
�`IE ���k� °#F o>1 ���	0���� hA $�$��� o0>I +^!	p� � 	��!	"
�#�

 �O�n�� !��0� $
2:�� �$\� °
� $[	���8^!	p� � !	"
�#�	.69  c}>I $� �	O�n�� rY'J
�� !	"
�#H�?#:���E ��0�� e$�� � �9	;E U$�$1 e�;F ,	�#  ��	� . �
�# o>1

 D$B 6:X� � EF +Z:3�� Z�P;� ���m h1 �	�
��� ������7 l
k�I 	'J$B 6:X� $� +Q	
��
�I	
>"1 EF j3�:� 6:X� 6cO +i� <	A+  � lXT��� EF +�
O�"�� V��:-� o>1 D	����	O

��	"- EF +�
�E � �!�:�� 	�	}��� ���X��� �
X>�� . !��� 6:X� +d	1 �Xn8 U�$��A �	O�n��
�	
3���  rYB 6F ]���� hAE +D�$B � hA ��#�E �1:"}N S:�A ^!	p	8 !	"
�#�	8

hAV�� QH; �E +�;| S	n� hA EF +e�;  �O�� hA ��8	b o0�I � D�$B � . hA lB �E
 +G�f �A	1 U�m	x�� h1 DEV���¥�� 6F ��	��� ��� � !	"
�#��  Q$�A �JE �$T�� �

 hX¤ +�I�f $� $[	��� Q$�A l
k�I hA �$�J +�>"�\� �m	x�� o>1 	s�F hX�E +r$2:� $[	���
 �m	x�� hA U$2E �X� $[	��� l
k�I :B D$�� 6:X� 6F) hA U$2E �X� �m	x�� �
>0I EF

v	8! � .( � 	02� 	'�n�	�A l�� U��
�� rYB5�:���� ���k� . Q$�A ���k�� hX¤ � +��;FE
 !	�g �f	� �3�I 6F +$[	����	
3��� U�$��A �	O�n��  hA �$8 ��	��� ��� � !	"
�#��

�k�\� !	"
�#��.  
��	
�� �����: �k�\� ���k�  

   6F ���k��� rYB �P�I��	��� ��� � !	"
�#�� �	0J$�� �$% �A	1 =��� �`p� .
 �	0J$I �3��� �
J	O �w =��I $[	��� Q$�A ���k� 6»J <	��	8 +����� �YB Q:�� µ �f7

��	��� ��� � !	"
�#�� .�2�n� �k�\� 5�:�I �
��J a7 ��	-� rYB � c}>�E.  

                                                 
68 - Jamuna P. Agarwal, Ibid, p 741. 
69 - John H. Dunning, The determinants of international production, Oxford Economic 
Papers, New Series, Vol 25, N° 3, 1973, p 303. 



����� ��	
�� .....................�
�	��� ���	����� ������� �� � ��	��� ��� � !	"
�#�� ���$%  

 

    
 

108 

 ���k�\� a7 	s�F hX�E $[	��� Q$�A a7 ?0J °
� 6E�"
�3�� �k�� 6c8 �P�I �k�
 �
�># ����E $[	��� Q$�� �
8	¡7 ���� :B !	"
�#��E +��!	"
�#�� l'kJ	% !	
�;� � �`p�

�`x>� . Q:2 �08	3�� q����� �	���A � 	'
>1 !:
��� hX¤ �
����� rYB 6F hA lw��� o>1E
�E$�� �O�-� �	8	�O !��w o>1 �	�
bH
�� � Q	�� �F�� �
Versen  ��#1935 . ��F �7 $�

 QH; hA ���k��� �Y� �¼��� 58	`�� �	��7 µTobin  ��#1958 +EMarkowitz  ��#
1959 . ���k�Tobin EMarkowitz  �k�\� �	0��� Q:2 ��I o>1 6F 5�:�I\� $� �k�

 �
>0I o>1 $1	3�p��>X�� �` . �k�\� ���k� �
�`I i�E	2 �	#�!$�� hA �$1 )	�BE
��	��� ��� � !	"
�#�� o>1 . �#�!� $t �	#�!$�� rYB q8 hABlais  ��#1975 +

 �	1	���� �	`� a7 U$T��� �X>"��E �$�O hA �!�:�� ��	��� ��� � !	"
�#�� �=�;� j��
H; �
X��A � U$T��� �	��:�� � �
>�:T��� UP��� Q1950-1971 . 6F �#�!$�� �$�EE

U$T��� �X>"�� ��	2 � �bcI �'kI WE +�$�O ��	2 � ���O ��bcI ��'�F �
�3��� �m	x�� .
 	'0bE 	"O �	#�!$�� 	B�J:I j�� �
[	�2M� ��� � ��� hA lw��� o>1EAgarwal  ��#

1980+ E +5�:���� �
��J 6F 	T
T9 Q�V� � ��»J +G�f 5A +�m	x�� !	��1�� q�8 Y;cI j��
�
�	��� ,	�#�� G�fE +$[	��� Q$�A ���k� o>1 ��:��A : �
3
[��� UV
�� �J:I 5�:���� �
��J +�EF

	'"
"�I hX¤ ��F �BE ���k� L  . q8 ��� � !	"
�#�� �J$�� �:0�A ��3�I d$0I 	.F +	
�	b
i�:�� °�� � �	1	����E QE$�� .�I +	
�	b ��!��� � �$� l'A ���1 �Xn� �AF �m	x�� =�

��	��� ��� � !	"
�#��.70  
   �
s�I �3�I hA �k�\� ���k� 	��X( � +$[	��� Q$�A DH�;� ���k� !��w o>1

�	
3��� U�$��A �	O�n��  �w ��� � !	"
�#�� hA �$8 ��	��� ��� � !	"
�#H�
��	���.  �
�	�� Z�:# � �:3I j�� ,:
��� a7 �:�� +�
��:�� rY� �2P0�� �#	���� $2FE

�
[�$8 �8 +/3TJ ���	� =��I � j�� +�
A	��� QE$�� � 	9:�; . � !	"
�#�� ��¡ 	�
��	��� ��� � !	"
�#�� hA �
8f	� ��F 	� �
�	�� Z�!E �.    

��	
�� �����:  Z:3�� l}2 ���k��	��x��E  
  I	B =��I+U$2�E �'�:� q�>"1 6	���k��� 6	  ���k� 6F �
2 	'0
�`I l�� �	��x��

 �
��� � ��!	"
�#�� q8 �
8	¡7 ��H1 �:�E !	��1� �	#F o>1 G�fE +�[V�� e:�3�� o>1

                                                 
70 - Jamuna P. Agarwal. Op-cit. p 745. 
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 	'�	��7E U��	���)	�	�
�N 	#	0A (��
s�� ��E$�� � . Z:3�� l}2 ���k� �
�`I l�� q2 �
 +�I	�
�A l}- ��8	I ���$O G�YO 	�B ��	��� ��� � !	"
�#�� =���E +�>X�� e:�3�� o>1

 �
s�� $>��� Z:# l}� S:8�A ��X�E) ���A d�$x�#	8 U�	1 �	0� LY�� <	¬7  I	���
\��> .( 6F o>1 $O�I j�� �08	3�� ,!	}��� hA q�08	3�� q�
���>� �
0`��� °# � �J:I l��

 $>8 LF � �>\� !	"
�#�� 6  G�YOE +�	�
��� U�	�� �8	0�� 	��!	"
�#� hA $�VI �	O�n��
 U�	�� 5A 5�I�� <	¬7�� �>\�  I	���. k��� hA 	A:"1 �	��x�� ���k� ^f	§ $"�3IE �	��

 !	"
�#�� q8 S	�I!� �	n�»8 �
OF i"�B� Z:3�� l}2 ���k� 	"�
8 +!	"
�#H� �
X
#HO:
���
 rY� L�k� �	#F �	n�»8 	'A	"�B� hA �
s�� $>��� � Z:3�� l}2E ��	��� ��� �

��H���.   
   �
s�� $>��� � ��	��� ��� � !	"
�#�� l}2 6»J +Z:3�� l}2 ���k�� 	0JE

��� �	0I j��E +Z:3�� l}2 o>1 $" d�$x�#	8 �	�
�A�	
3��� U�$��A �	O�n��  G�f �
 EF +$>����>\�  I	��� <	¬7 $>�>� . =���E Z:3�� l}2O$>��� � Z:3�� />`� �	
0" . �E

 ��!:JE �	�:�3A !:'� a7 L��� 	A $>8 � Z:3�� l}2 :§ 6»J +�>A	X�� �3J	��� SE�� ��
 H"�% 	J$B $>��� �YB ]��� <	��	8E +l}-�0J$���	 ��	��� ��� � !	"
�#��.  

  E����  !	��;� !	"
�#H� �3�A �A	�O Z:3�� l}2 �
��J o>1 U$"���� ���k��� rYB
	��� ��� � +�� ���A �	#�!� U$1 iA$x�#��>\�  I	��� <	¬7  +�
s�� $>��� � ���>�

 rYB l1� <	��	8E +h������ q8 �
8	¡M� ��H��� $
OcI a7 �	#�!$�� rYB lk�A �!	�FE
 ��	��� ��� � !	"
�#�� �	0J$I U�	�� a7 L��� 	A $>8 � Z:3�� l}2 U�	�� 6c8 ���k���

�
�7 .� G�YO��H��� rYB �
T3�� �	#�!$�� lk�A i"1 . LF )	�B $�:� � +G�f 5A
 d�$x�#� l1$� ]��E L�k� �	#F�>\�  I	��� <	¬7  �A�$x�#� hA lw��	8 +��
s�� ��E$>�

��	��� ��� � !	"
�#�� �3��8 �"�'�� �
���}��� �	#�!$�� �� � �#	#F ���"O.  
 !Y¹EAgarwal  ��#1980  a7 ��	��#� G�fE ��H��� rYB �3�I �m	� hA

�
�	��� S	0���:71  
F-  �w �B j��E !	"
�#H� �
X
#HO:
��� ���k��� �	
��J �	#F o>1 �
��A ��H��� rYB

+	"[�� �
���E  

                                                 
71 - Jamuna P. Agarwal, Ibid, p 748. 
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, -  D$� $>��� a7 �!�:�� ��	��� ��� � !	"
�#�� o>1 Z:3�� l}2 �b�� 6F ]���� hA
 ^	��7 a7 D$'� LY�� ��	��� ��� � !	"
�#�� o>1 �b�� �E +?0J �
>% �
OH'�#� 5>#

��$����.  hA q1:��� h�YB q8 V

"��� 	
[	�27 /���� hA +�
0
�`��� �	#!	"�� �E
��� � !	"
�#�� +��	���  

^-  q8 �
��3�� r	C� �:"w�>\�  I	��� <	¬7 �	��� ��� � !	"
�#��E+�  
�-  +!	"
�#H� �X
#HO:
��� ���k��� o>1 ���k��� rYB $��3I � !	"
�#�� ���A ��K j��E

 !	"
�#H� �A$0�� ���	�2M� 	"�
8 +?0J �
s�� $>��� � ��$���E ��|� o>1 Z	��M�
+�
�	�� Q:9 �E �	�EVx�� «�	�A 	s�F �"nI ��	��� ��� �  

r-  �0>���� �	
[	�2M�8�>\�  I	��� <	¬»  U��O �	
� �	`;  ���1 6:XI 	A U�	1
+�
A	��� QE$�� � 	9:�;  

E-  ���	� <E � ��	��� ��� � !	"
�#�� !��� � UYx��� ��!	��1�� 6:XI 6F ]���� hA
��#:��� ��	��� ��� � !	"
�#�	8 �0>���� G>��.  

 i�E	�I j�� �
0
�`��� �	#�!$�� />wF ��	��� ��� � !	"
�#�� ���$%
 	'�A +��
s�� ��E$�� Z:# l}2 �	
0� ������� hA �1:"� iA$x�#�  I	��� <	¬7

�>\� +�>\�  I	��� <	¬7  �	�
�A +L������	
3��� U�$��A �	O�n�� . rYB q8 hA
�#�!� $t �	#�!$�� Schneider EFrey  ��#1985 ��'�F j�� + 6F <	¬7  I	���

�>\�  !	"
�#�� o>1 U�b��� ���	����� �A�:��� lBF �
( L!	}��� 6�V
�� � V}��� 5A L�����
��	��� ��� �.72  �#�!� 6»J G�YOJadhav  ��#2012 + !E� D	nX�#� i�E	2

 QE� a7 ��	��� ��� � !	"
�#�� ,Y� � �
#	
3��E �
3#��� +���	����� �A�:���
 °X�=�� UP��� QH;2000-2009+  �
OF ���	����� �A�:��� 6F  [	���� ��'�F �
2

 �
#	
3��E �
3#��� �A�:��� hA �
�F �	��	������  �$\� :B Z:3�� l}2 6FE +�
����
��	��� ��� � !	"
�#H� �3
[���.73      

  

                                                 
72 - Friedrich Schneider, Bruno S Frey, Economic and political determinants of foreign 
direct investment, World Development, Vol. 13, No. 2, 1985, p 161. 
73 - Jadhav Pravine, Determinants of foreign direct investment in BRICS economies: 
Analysis of economic, institutional and political factor, Procedia - Social and 
Behavioral Sciences, Volume 37, 2012, p 5. 
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��	
�� />`�� :Z:3�� Q	"O d$1 �P�I �	��k�  
 d	
0� �#	#F S�nO Z:3�� Q	"O d$1 ��PJ� o>1 �	��k��� hA $�$��� �VO!

 =���E +��	��� ��� � !	"
�#��Hymer  ��#1960  Z:3�� �X
B 6F =�1� hA QEF
��	��� ��� � !	"
�#H� U�3�A �A�:�O ��� � !	"
�#�� �	3#�� UV
"�� �[	�p�E .

 l1�EKindleberger  ��#1969 rYB  Q	"1F �n� QH; hA G�fE �
�����hymer +
 Q:0� �
2"��	�A !	"
�#� )	�B 6:X� h>J +�A�:���E 5>3>� �>A	X�� �3J	��� r�:3I W	1 � .

 ,�� hA 	��	��#� �YBE +�
��� � �	O�n�� o>1 UV
A �
>\� �	O�n>� 6:X� ��	-� rYB �
	'
J !��0�� f	g� VO��A hA 	�	
>"1 Q	� .�X�E  6:X� 6F /¡ ��� � !	"
�#�� �B�V�

Z�:# � Q	"O d$1 )	�B �A�:���E 5>3�� �."74   
  �BE Z:3�� Q	"O d$1 �
��J iK 	'�¬ hX¤ �	��k� U$1 )	�BE:  
1. �
1	���� �	"k��� ���k� 

2. ��E$��� ���k� 

3. 5�:�� ���k� 

4. �
X
�
>OM� ���k��� 

5.  ���� U	
2 U!E� ���k� 

6.  h1 ����� �! ���k��>0�� !	X�2� 

QE � �����:  �
1	���� �	"k��� ���k�  
 d$�Hymer  ��#1960 �
1	���� �	"k��� ���k�∗ hA �O $� o>1 �!:m j��E +

Kindleberger  ��#1969 +Caves    ��#1971 EDunning  ��#1988 .
 ���:�# 	.»J +��
sA ��E� � 	� 	1�J �O�� ¿n�I 	A$�1 ��»J +���k��� �Y� 	0JE ��
8

G�f Q	
A +�
>\� �	O�n�	8 ��!	0A �
3J	�I ,:
1 ���I U$�$� : +�
J	0
��E ��:�>�� V��:-�
d � �O�n�� h1 �O�n�� $�8 ��>XI +qX>'�3�� Z�EfF DH�;�.  

                                                 
74 - Charles P. Kindleberger, Op-cit, P 26. 

∗ ��!	X�2�� UV
�� ���k� l#� ���k��� rYB o>1 	s�F �>`� 
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Z�:# � a7 Q:;$>� V��:2 �:�E �	#F o>1 �
��A Z:3�� Q	"O d$1 �2E�mF .
 /32 	'�
��I hX¤ V��:-� rYBMorvan ��# 1985 a7:75  

F- �	O�n�	8 ��!	0A �"[	0�� �	O�n>� ��3��	8 ^	��M� �
�	XI � �0>`�� 	��V�� +U$�$��   
, -  �Xn� 	A �YBE +�
�	-� �	}���� U�	1 6:>s�� qX>'�3�� 6F �
2 +�	�E���� 	��VA

	�	}��A ��# �
2 hA U$�$�� �	O�n�� o>1 ?�� �
J	�7 �
�	XI 5J$� G�YO �`sIE +
hA +	�	}��A ��J ��F  
^- �
>;�$�� l}-� �	��	���� 67 +-�l}  D�m hA ���3�� �"[	0�� �	O�n�� 6F hA 	'�X¤

U$2:�� ��>XI �	�±� a7 L��� 	A +l
k����E ��x�>� 5�E �sJF � 6:XI . a7 �J	�M	8
�>;�$�� �	O�n�� QE  d$0I 	"[�� �`�� 6�"��� ���m h1 l>���� 6»J +G�f.  

   o>1 À	�T>� o�3I $� U�:�:�� �	O�n�	J +Q:;$>� V��:2 )	�B 6:X� 	A$�1
`�I��� ��!	X�2�� 	��V�� d�$x�#	8 G�fE +h"
'�� 	'��E�  �"
k����E ��:�:�X��� !:`��	8

^	��M� �
�	XI u�� 	� ]"3� LY��  hA G�YO +^	��_� U$�$� Z�m D	n�O� QH; hA
� EF +U$�$� �	}��A v�m QH;l}-� �	��	���� hA U�	��#�.  

 *� 	0JEHymer ��# 1960+  :B ��	��� ��� � !	"
�#H� �3
[��� 5J�$�� 6»J
��!	p� Z:3�� o>1 U�`
3�� � �O�n�� ��w! . �:3I j�� ,:
��� hA lw��� o>1E ��F �
2

 6»J +Z�:# ��	
3��� U�$��A �	O�n��  QE$�� � Q:;$�� V��:2 o>1 />���� o>1 U!�	�
��
s�� .  
   !	
�;� 6c8 Q:0�� hX¤ �>`��� �YB hA�	
3��� U�$��A �	O�n��  � !	"
�#H�

 !	"
�#H� 	'B	C�E +d � ��E$�� � 	'��:#F �:3I j�� �>A	X�� �3J	��� hA 	�E�B :B ^!	p�
	'�`n�F u�8 �0� EF s�� QE$�� Z�:# � 	9:�;E ��
F u�8 a7 G�f �:��E +	'�A �
A	�� E

�
�	��� ,	�# � �O:76  
F-  �	}��A � ���B:� �	JH�;� EF ZE�J �:�E ��	2�	
3��� U�$��A �	O�n�� 

 �
�m:�� �	O�n��E)e�; � �
��� � �	O�n�� EF (+��
s�� QE$�	8  

                                                 
75 - Pierre Jacquemot, La firme multinationale: Une introduction économique, 
Economica, France, 1990, p 103.  

76  -  +�
��� � ��!	"
�#�� eE$�E ��E$��� �	��k� +�T� :8F dH3�� $�1 +��A +��A	�� ,	�� �3#�A2001 � � +49-50.  
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, -  e$� UV
"�A �
0�:3IE �
�	��7E ��!��7 ��!	'A �J:I ��	2�	
3��� U�$��A �	O�n��  h1
+��
s�� QE$�� � 	��k�  

^-  l}2 =O�	
3��� U�$��A �	O�n��  hA 	'�X¤ 	A ��O l}� ^	��M� o>1 	�!$�E
+l}-� ��!:JE 	��VA hA U�	��#��  

�-  �	O�n>� ��:�:�X��� Z:����U�$��A +�	
3���  
r- �� ��	"-� �	#	
#E �
O�"�� ������M� $�$nI cn�� $� j��E +��
s�� QE$�� � �
O�"

+QE$�� rY� ��$���� �8:�9 	'�1  
E-  �	O�n>� ��V
�KE ���	
�A� ]�N ��
s�� QE$�� �	A:X2 d	
�U�$��A +�	
3���  
L-  �	O�n>� ��>�x�� ��!	X�2�� �[	�p�U�$��A �	
3��� .  

 ]�EF $0�EHymer  6F�� � !	"
�#�� 4E$- ���1 lBF � ��w! :B ��	���
k�I � �O�n��L!	X�2� Z:# �� � �O�n�� 	� 5�"�I j�� ��V
"�� o>1 ��	"�1� $[	��� l
 .

 	s�F hX�E Q	�� �F! �0� ?0J h"s�� � ��	��� ��� � !	"
�#�� 6F 	s�F ]�EFE
��!��M� 	
�:�:�X��� .J h1 �T�>� o�3I �	O�n�� 6F ]�:I Z:3�� Q	"O d$1 �
��J ��

FE +��!	p� Z:3�� � 	��!$� l
k��� 	'�
}
I�P#M 	0JE l�I ^!	p	8 !	"
�#H� 	��!��� 6
�
��� � QE$�� � 6E�;|� 	'¼	0�� � j�� �9	p� . G>I o>1 �O�n�� f�:T�#� ��}NE

 Z�:#  	'm	n� 5
#:�8 �O�n�� e$� VJ	2 )	�B 6:X� +d � ��E$�� � ��V
"�� EF ��!$0��

���F��	��� ��� � !	"
�#�� QH; hA �.77   

   �f7 �
��� � �	O�n�� D:; a7 5��� ���k��� rY� 	0JE ��	��� ��� � !	"
�#�� 67
 a7 L��
# �YB 67E +U$�$�� Z�:# � o>1 Q:�-� � 	'
3J	�A �:'� U�!	� � i0�;F 	A

 rYB 6»J �Y� +�
�:3�� 	'��	XAE �
3J	���� 	�!$� u�; !	"
�#�� ^f:§ �3�I ���k���
� LY�� +�1	J$��� 	'��:A o>1 À	�T>� ��	��� ��� � !	"
�#�� � ��	�I Ucn��� 6F o>1 VO

g 67 o�2 +�$'���
�	�� ��!	��1�� u�8 h1 i>.78   
   !	# +��	��� ��� � !	"
�#H� �>
>K �EKindleberger  ��#1969  o>1

 �
>K �3� °��Hymer  ��#1960.  	'X>( j�� ��!	X�2�� ��V
�� o>1 V
OP�	8 G�fE

                                                 
77  -  � +r�Of ��# 5��A +dH3�� $�1 	�!42. 
78  -  +$"% ½� $�1 l��X�� $�1r�Of ��# 5��A � +7 . 
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�	
3��� U�$��A �	O�n��+ Z�:# � � U�:�:�� V��:-� o>1 />���� hA 	'�X( j��E . 	0JE
�
��� � 	'1E�J a7 ��:T��� ��0IE +�O�n�� e$� U!:�% UV
�� rYB 6:XI 6F /¡ +�� .  

   o`1FEKindleberger  ��#1969 !	"
�#� )	�B 6:X
� q#	#F qm�� +
	� qm�n�� h�YB +!	X�2�� !	m7 � G�fE +^!	p� � ��	�A ���F:79  

QE � S�n��:  6F ���!F �f7 +�;�$�� � 	'�! hA �
OF ^!	p� � ]8�I 6F �O�n�� o>1 /¡
A h1 U$
�8E +��>�� �
#	
#E �
�:�	� ��
8 � �	
>"��� �
�	XI �`�I�O�n�� !��� VO�.    

   ��3��	8 ^	��_� ��$-� �
�	X��� 6F ���� ?
3��>�E +�0`�A =��� QE � S�n�� �YB
����� 6	O 	"'A 	'3�� �B ���F Z:# a7 	�	}��A ��$��� G�fE �O�n>�.  6F G�YO ����

�s�x�A ^	��_� ��$-� �
�	X��� 6:XIE +�
J	�7 ��8	b ��>XI �"T�� ����� ^	��7.80  	A �YBE
 �Xn�� �>
¤ l�!)2 -3.(  

 l�! �X�)2-3 :(!	"
�#��E ��!�	��� q8 !	
�;H� �[V� �
>K  
 

  

  

 

   

  

  

  

!$���:  
 Pierre Jacquemot, La firme multinationale: Une introduction économique, Economica, 

France, 1990, p 106.   

 �`0��� � 	�$[	J lk�I �O�n�� 6»J +��$���� ��	2 �C  ��$-� ��>X��� 6:XI h�F
^!	p� � �	�
�">� L$-� �;$>� ��E	3A ��!�	�>� . �O�n��  ��IOQ1  ��3�	8 5
�IEPa .

 �`0��� � 6:X� �O�n�� U$[	J l
k�I 6»J +^!	p� � ^	��M� ��	2 �D  	B$�1 eE	3�� j��
                                                 

79 - Charles P. Kindleberger, Op-cit, pp 24-27 
80 - Pierre Jacquemot, Op-cit, p 105. 
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IE +����� ^	��M ��$-� ��>X��� 5A ^!	p� � �	�
�">� L$-� �;$�� �B �}���� �
"X�� 6:X
OQ2  :B ��3��EPb . 	'�m:I �}
�� �O�n�� 	'>"T�I j�� U����� �
�	X��� � �	����� 67

 D�T��� ��n8 �>
� 6:XI ^!	p� �PcCDPd . ��>X��� hA o>1F �"
0�� rYB i�	O �f7
 ^!	p� � ����� hm:�� ��8	
��)�Xn�� � �>
� �w ( ��	��� ��� � !	"
�#�� 6»J6:X�  !	
p�

�O�n>� �
A �.  
��	
�� S�n��:  �3#�">� 6:X� 6F /¡"UV
A " rYB 6:XIE +e�; � �	3#��	8 ��!	0A 	'X>(

 �0�>� �>8	� UV
�� a7�	p�
>\� �	3#�">� �2	�A 6:XI �E +^! . �$2EKindleberger 
��!	X�2�� �A�:��� EF 	��V">� D	�9F 58!F �BE ��	��� ��� � !	"
�#�� �:n�8 ]"3I j��:  

F- 5>3�� Z�:#F � �>A	X�� �w �3J	��� : l1� +��:3�>� �9	; �	
�0I +�	}���� DH�;�
��# +�[V}��� ��#  h�0A...+Á�  

, - ^	��M� �A�:1 Z�:#F � �>A	X�� �w �3J	��� : � V
( +�2	�A �w EF �
�	1 �
�0I )H�A�
+��X�� L�n��� �!:�� o>1 Q:�-� � V
( +Q	�� �F! o>1 Q:�-�  

^- +L�:"��� �A	X�>� �}
�� �3#�">� v	�I j��E +�
�!	p�E �
>;�$�� l}-� �	��	����  
�- M� � �A:X-� �;$������!�:��E ^	�� .  

   DH�;�� h"X�E +Z:3�� V��:- �8	3�� ������� 5A �08	`�A 	��V�� rYB 6F ²2H�
�
A:X-� �H;$��� � $
2:��.  6	O 	A �O +���I�A Q:;$�� V��:2 i�	O 	A �O +�}
���	8

 v	t a7 L��� $� 	A �YBE +L:� L!	X�2� �X
B S	n��� �	`0��	
3��� U�$��A �	O�n�� 
��
s�� QE$�� � 	� �E�J �	n�7 � .  

   	'2P�� ���k��� rY� e�;F ��	3ACaves  ��#1971�� 6F 	B�	�A + :B �X

+58	��� ):>3�� ���� LY��  j�� �	1	���� � �3
[! �Xn8 4$¹ ��	��� ��� � !	"
�#��E

� ��E$��E d � ��E$�� hA �O � G�fE +Z:3�� � �$% �X
� V
"�I��
s� . �>`��� �YB hA
�	}���� V�	( 5A �>0�� !	X�2� U�	
# 6»J+ 8 L��� D:#�	
3��� U�$��A �	O�n�	  a7

^!	p� � �
0JF �E�J �	n�7+ d � ��E$�� � 	'���I j�� �	}���� °��  ��IE . °�� �
 6»J +�	}���� h�	�I d$1 5A +DE�k���	
3��� U�$��A �	O�n�� �� a7 �V��# ��!	"
�#

 	'�>3>3� e�; � �H;$�� �>�� EF �
�E � ��:�� ^	��M �E�J �	n�»8 G�fE ���:"���
d � ��E$�� � �
�	��M� . V��:-� o>1 />��>� o�3� ��	��� ��� � !	"
�#�	J <	��	8
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:�	8 �	O�n�� ����$A7 � 4$K 6F hX¤ j�� !	`; � o>1 />��>� �>
#:OE +��!	}��� ��
Z:3�� � U$�$�� �	O�n�� d	AF V��:2 ���� �>
#:O EF +�
�E �.81  

  $O��E Lall وStreeten  ��#1977 ��3��	8 �
s�I ��� i3
� ��c3�� rYB 6F +
 �	O�n>�U�$��A  +�	
3��� hX¤ � �#:">�� �w Q:9 � EF 	��V�� hA $�$��� 6  G�fE

� 	A7 +e�;F �	O�n� 	'�
8�	8 	�	�I 	'�"
� 	B$�$K �
T�3� EF /��� ��  EF +�O�n
	'>0�E . ��w! hA lw��� o>1 	'�
8 hX¤ � j�� �#:">�� �w Q:9 � U�$��A �	O�n��

�	
3���  � 	'��	XA +U�	
0�� vE!E U=p� +�
"
k����E ��!��M� 	��!$� �B G�f � 	�	
2F
>�� 5A 	��	�I�E 	�	�H1 +�
�	��� Z�:# �e�; � �	O�n��E q�E�3�� � . 	��V�� rYB

 	�� v�nI 6F hX¤�f	� �	
3��� U�$��A �	O�n��  Z�:# � � v	}�8 �3J	��� o>1 U!�	�
 hA �O d$x�#� $�E +�
�!	p�Graham EKrugman  ��#1991 �8!	0�� rYB +

�
X��A � U$T��� �	��:�� � ��	��� ��� � !	"
�#�� �3���.82    
 hA �O !:m $�EMarkusen  ��#1984 E2002 +EHelpman  ��#

1984 +EMarkusen EVenables  ��#1998 �
�F q8 6!	0I $2�E r	C� � ^f	§ +
 �	m	n��	
3��� U�$��A �	O�n�� �
�E$�� U!	}���E . �
O � �
s0�� =��IEF �
� ��H��� �

�
>A	XI dF �
��	�I ��H1 i�	O 67 	A Q:2 �
�E$�� U!	}���E ��	��� ��� � !	"
�#�� q8 .
 L�:"1 6	O �f7 	"
J ��	��� ��� � !	"
�#H� ��8	I 6:XI qI�B	k�� q8 ��H��� rYB) �#�!�

Markusen  ��#1984 E2002( �0JF 6	O �f7 	"
J EF +)Helpman  ��#
1984 .(E hA ��>�� �1:"³ 	�8	I 	
0JF EF 	��:"1 ��	��� ��� � !	"
�#�� 6:X�

QE$�� 	� V
"�I j�� �[	�p�.  
 !	�F $0�EMarkusen ��# 1984+  hX¤ ��	��� ��� � !	"
�#�� 6F a7

 S	n� h"sI �f7 �0J 	8 ��9E�	
3��� U�$��A �	O�n��  ��
s�� QE$�� � 	� �E�J �	n�7
 �J:��5># ��	n�A.83  ��E$�� a7 d � ��E$�� hA ��!�	��� �"
� �	�±� a7 L��� 5�:�� �YB

��
s���
��	�I 6:XI �
�E$�� U!	}���E ��	��� ��� � !	"
�#�� q8 ��H��	J <	��	8E + . $�E
                                                 

81 - Richard E. Caves, International corporations: The industrial economics of foreign 
investment, Economica, Vol 38, N° 149, 1971, p 1. 
82 - Imad A. Moosa, foreign direct investment: Theory, evidence and practice, Palgrave, 
USA, 2002, p 30. 
83 - James R. Markusen, Multinationals, multi-plant economies, and the gains from 
trade, Journal of international economics, Vol 16, 1984, p 207. 
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 ]�EFHelpman  ��#1948 6F + U�$��A �	O�n���	
3���  d�$x�#� ���m h1E
 L�:"��� ��	��� !	"
�#H� c}>I �'J +��!	X�2�� �3J	��	8 V
"�� !	m7 h"� �9	p� 	��V
A
 ��
s�� QE$�� hA �1:"� /32 	
J���� 5>3>� �
�	��M� �>3>3�� l
30I � �
"�� LY��

^	��M� �A�:1 !	�#F �	�±� hA U�	��#H� G�fE.84 B +��	-� rYB � ��!�	9 � U�	�� )	�
 ��!�	9 � U�	�� )	�B 6:X� G�YO +d � $>��� a7 �
s�� $>��� hA �`
#:�� �	}����

��
s�� QE$�� a7 d � ��E$�� hA �
[	'��� �	}���� . q8 ��H��� 6:XI �
��:�� rYB �
�
>A	XI ��H1 �
�E$�� U!	}���E ��	��� ��� � !	"
�#��.  

 QH; �E�
�3I �	 ��	�� 6�0�� ):># �9:� �$
0�I �
OF ^f	§ ��:`I µ �	O�n��
�	
3��� U�$��A D�m hA G�fE +Markusen ��A qO!	n�� ,	�X�� hA �1:"�E . 	"OE

 ^f:§ 6»J +rH1F 	���1Markusen  ��#1984+  S	n� ]�:� ^f:§ QEF =���
�	
3��� U�$��A �	O�n��  ^f:§ +�0J �"�J����-Q	�� �F! " D�m hA r��:`I µ

Markusen +Venables +Eby-Konan EZhang  ��#1996 D�m hAE +
Markusen  ��#1997 E2002+ 5J�E� 6:XI h�F �	
3��� U�$��A �	O�n�� 

U$2:A L�:"���E �0J � ��	��� ��� � !	"
�#H�.  �P��Markusen  ^f	"��� rYB �
K 	.F ^	��M� �A�:1 hA 6	1:� )	�BE +q�3�	}�A q��># 6	}��� h�$>8 o>1 L:�) �"���

�B	�� �w �"��� +�B	��( �E �	1	���� q8 �0��I 6F �"��� � �>
"��� ^	��M� �A�:�� hX¤ +
q��E$�� q8 �0��I 6F 	� hX¤.85 i>9:I �"'A  [	��  �A�:1 6F �BE �	#�!$�� rYB 	'
�7

 +��	��� ��� � !	"
�#�� S	§F DH�;� 	�:��A �3�I ���x�� ^	��M� h"
'� �
2
 �A	1 � QE$�� q8 U��O �	JH�;� )	�B 6:XI 	A$�1 L�:"��� ��	��� ��� � !	"
�#��

1 �0J � ��	��� ��� � !	"
�#�� h"
'� 	"�
8 +��x�� ^	��M� DH�;� )	�B 6:X� � 	A$�
�
�	1 a7 ��$��A hA U!	}��� �
�	XI 6:XIE +���x�� ^	��M� �A�:1 � . $t G�YO 6F

                                                 
84 - Elhanan Helpman, A simple theory of international trade with multinational 
corporations, The Journal of Political Economy, Vol 92, N° 3, 1984, p 470. 
85 - James R. Markusen, Anthony J. Venables, Denis Eby-Konan, Kevin H. Zhang, A 
unified treatment of horizontal direct investment, vertical direct investment, and the 
pattern of trade in goods and services, NBER Working Paper, N° 5696, 1996, p 5. 
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 ��	��� ��� � !	"
�#�� 6»J <	��	8E +�
�E$�� U!	}��� l}2 U�	�� a7 L��� !	"
�#�� ���K
�
�E$�� U!	}�>� H"XA 6:X�.86  

 �#�!� =��ICar +Markusen EMarkus  ��#2001 �
���E �#�!� QEF +
 ^f:§ �	
��J �
�`�8 iA	�"�J����-Q	�� �F! ." ����� �	�
�A !	��1� µ �#�!$�� rYB �

 �
�	XI +h�$>��� q8 U!	}��� �
�	XI +h�$>�>� <	¬M� �>\�  I	�>� ��8	I ���� �
s�� $>��� �
��E ��	��� ��� � !	"
�#��Z�� q8 ����A	 ��
s�� ��E$��E d � ��E$�� q8 ��x�� . �YB

 �
"3I �
>1 �>`� �; � �A	���"� Z���� U!	'��"+  �A	��� q8 �:�:�� DH�;H� G�fE
�B	�� �wE �B	�� �"��� ���1 :BE +��x�� . 6F +�#�!$�� rYB � vP0�� ^f:"��� 5�:��

 q8 ���:A ��H1 )	�B 6:XI S	n�U�$��A �	O�n�� �	
3��� E �0J ��>\�  I	��� <	¬7 
 +5"³� � Z���� 5A ���	# ��H1E�>\�  I	��� <	¬7 �
�	XI ���A 5A ���:A ��H1E +

�
s�� $>��� � U!	}��� . �	O�n�� S	n�� ��3��	8 	AFU�$��A  +L�:"��� �	
3��� 5�:�
J
U!	'�� � Z���� ���A 5A ���:A ��H1 �:�E ^f:"��� . �	�	
8 d�$x�#� µPanel  l}-

 �E�J �	�
�A *� ��3��	8 G�fE +^!	p� � �
J���� �w �
X��A � �	O�n��36  QH; ��E�
 UP���1986-1994 . L�:"���E �0J � ��	��� ��� � !	"
�#�� 5J�E�  [	���� i��bF $�E

 ^f:"�� ���k��� �	��:���E ���� 	N"�J����-Q	�� �F!.87  
 d:0I �f	� �3�I �
1	���� �	"k��� ���k��	
3��� U�$��A �	O�n��  � !	"
�#�	8

e�;F ��E� �8	0A 	A ��E� �	O�n�� rYB !	�g �
O �3�I � 	'�X�E +^!	p� . Q�	3��� �YB
�
>1 �8	�M� a7 	02� 	� Z�`��# j�� 5�:�� ���k� o�3I .  

��	
�� �����:  ��E$��� ���k�  
 �	O�n�� 	'X>( j�� �9	p� 	��V�� �
��J o>1 $"��I j�� �
1	���� �	"k��� ���k�
 �s�I �f	� v�nI � 	'�X�E +��	��� ��� � !	"
�#�� 4E$2 ,	�#  �[V� v�n8 d:0I
 QH��#� hA �$8 �
��� � Z�:# � a7 Q:;$>� ��	��� ��� � !	"
�#�� !	
�;� �	O�n��

                                                 
86 - James R. Markusen, Anthony J. Venables, Denis Eby-Konan, Kevin H. Zhang, Ibid, 
p 1. 
87 -David L. Carr, James R. Markusen, Keith E. Maskus, Estimating the Knowledge-
Capital model of the multinational enterprise, American Economic Review vol 91, n° 3. 
In James R. Markusen, Mulinational firm and the theory of international trade, The MIT 
Press, USA, 2002, p 276. 
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E$��� 	��VA�	}��A ��$�I �
A 	� �9	p� e�; � ��	 . ���k��� +��c3�� rYB Â	�I ��E$�
Q	0���� �
�	XI d:'�A o>1 ��O �Xn8 $"��I �'J �Y�E .  

 	0JE���k��� rY� ��	��� ��� � !	"
�#�� cn�� +�}
��  �:'� UYx�A ��� hA
 �	O�n��>;�� �HA	�N Z�:# � � 	�HA	�A QH2M G�fE�
 . ��$�A� �B U�X��� rYB

 	'2�m j�� �
>9 � �}T>�Coase  ��#1937 	B�	�A j��E + ��:3��� �
�	XI u�8 6F
 hX¤	B	��	�I �O�n�� �
XnI QH; hA∗ . �`�I�A �O	nA )	�B 6	O �f7 +Q	
�� �
�# o>1

8 +Z:3�� � �
`���� �	}���� ���n �O�n�� !�0I $0J U	��A ���� �
�EP8�
���F .  
 rYB D�m hA 	B��:`I µ j�� ���k���Buckley ECasson  ��#1976 �>`�I +

 hA �O	n�� j�� cn�I�}
�� Q	"O d$1  Q	�� �F! G�f � 	N +�`
#:�� 5>3�� Z�:#F �nJE
��!��M� U=p�E ��:3���E �J����E L�n��� . QH; hA �O�n>� ��>�� �`n�F ?8! 6»J +<	��	8

�HA	�A �
�	XIE U��O �
�A� ��:}J �:�E a7 L��� �>A	X�� �w Z�:# � rYB . 	A �YBE
	� �9	; �
>;�� Z�:#c8 �
�!	p� Z�:# � rYB Q�$��#� a7 �	O�n�� 5J$� . ��E$I

 QE$�� q8 Z�:# ���� ��� � !	"
�#�� 4E$2 a7 L��� q2 a7 ��"�3A o0��E +��	
��E$�>� ��$-� �
�	X���E $[�:��� LE	3I . 	��VA��E$���  � �
"�I /�C hA �O �>x��� +¥AV��

�E	���� + q0
�� d$1���n�� �
>"1 � ��3��� ��:K QH; hA �A:X-� �;$��� hA $-� +
LV

"��� ��3���E . �5��:��7 + �3
[��� 5J�$�� 6��E$�>�  �
�!	; �A�:1 �:�E :B U�b�A �

Z�:# � �A�:1E 5>3��.88   
 6F ]��:�� hA�	
3��� U�$��A �	O�n��  � U�:�:�� V��:-� �E	}�I 6F QE	K

��	��� ��� � !	"
�#�� QH; hA G�fE �`
#:�� Z�:# � . 	A :B $O�A �w :B 	A hX�E
YB 6	O 67� 5J�$��  V��:-� �E	C ��X�� d$1 :B �
�	X�� �3��� �	�I!�� �
2 hA U�	

�;R ��� EF �HA	���� � �
�AV�� �	�>x���E �HA	���. 89  e�� �$��� �YB �Dunning 
 ��#1977 ��w! :B ��E$��� ��!E 5J�$�� 6F +�	
3��� U�$��A �	O�n��  o>1 À	�-� �

                                                 
∗  �$2Coase  ��#1937 �BE �
�	X�>� D	�9F 58!F) :F ( � ��3�� D	n�O� �
�	XI +�
A), ( ��$�	���� �HA	��� �	�
I�I ��>XI

 +D���� �HA	�A �)^ (5>3�� $
1�:A ��E$� �`;  +�H;$��E)� (D���� �
�	X�� �1:J$�� /[��s��. 

88 - Peter J. Buckley, Mark C. Casson, The internalisation theory of the multinational 
enterprise: A review of the progress of a research agenda after 30 years, Journal of 
International Business Studies, Vol 40, 2009, p 1546. 
89 - Jamuna P. Agarwal, Op-cit, p 754. 
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 +G�f hA �
OF a7 /BY�E +l� �9	p� ��:`���E �T��� �	
>"1 �:'� hA �C	��� �	�3�X��
 S	n�� �3
[��� VJ	-� :B �YB 6F $O�� �
2�	
3��� U�$��A �	O�n��  �	�
�# �

��	�� 6�0�� �	�
��#E . l1� QH; hA G�fE �	A:X-� ��� hA 5
}nI �0� VJ	-� �YB
`���E �T��� S	n�� 5#�E��:.90   

 ��	3A =��IBuckley ECasson  ��#1976  	.  G�fE +��O �
�F ��f
 �	O�n��E ��	��� ��� � !	"
�#H� �A	1 ���k� a7 ��	-� o>1 �$nI�	
3��� U�$��A .

 l'J�m hA vP0�� L�k��� !	mM� 6F G�YO $t�� o>1 ��`�� �+��0�� e$  o>1 	9:�;E
q�
���F q��E� EF ��E� � �"�I j�� U����� �	O�n�� ��� hA ��	��� ��� � !	"
�#�� .  

 6F ]�:I ��E$��� ���k� +��;F�	
3��� U�$��A �	O�n��  !	"
�#�� QH; hA o�3I
 �
���� q3T�� G�fE �HA	��� �
�	XI ,	�
�#� a7 ��	��� ��� �)�X�� a7 ��3��U�	( +

 hA �	O�n�� 	'
>1 i>�K j�� �9	p� 	��V�� o>1 À	�T>� �>
#E =��� G�YO ��E$���E
 �>;�� Z:# 6:X� d � �O�n�� 5A �E���� �A	XIE +d � ��E$�� � ��:`���E �T��� QH;

 �	O�n>�U�$��A ��	��� e:�3�� o>1 �	
3��� .�� u�8 )	�B	'�A ���k��� rY� ���	0�� :
+�EF Rugman  ��#1980 =��� + � <	��	8E �A	1 ���k� 	.F e:�% LF 	� $�:�

�0
�`I . +	
�	b i�bFBuckley  ��#1988U��	�A 	B!	��;� hX¤ � ���k��� rYB 6F + .
lw��	8  hA �Xn8 �3�� 6�$>��� �>�� � ��	��� ��� � !	"
�#�� ?§ 6F ��� � q�I +G�f

 5A d	1���k��� rYB.91  
��	
�� �����: 5�:�� ���k�  

   o>1 +U��	��� �
��� � Q�:A � �E�! �	0J$�� 	B�3�I � �:s�� ���k��� rYB i0�F
��E$�� )H�A�/�	0J$��� rYB �
A 4E$2 o>1 	'>"� � 5}nI 	��VA �1:"³ ��
s�� QE$�� .

0�#�� +�"��� ���1 ��>XI �	�±� +lxs�� Z:3�� � 	��V�� G>I �
"�IE +�#	
3�� !��
 �	O�n�� 	''��:I j�� �m	x�� U$2 hA �>0I U�0�3A �
�:�	� ��
8 �J�:IE L�	����� !��0�#��

d � QE$�� �E$2 ^!	; 	B!	"
�#� $�1 �
��� �.92  
                                                 

90 -John H. Dunning, Trade, location of economic activity and the multinational 
enterprise: 
a search for an eclectic approach, 1977. In John H Dunning, Theories and paradigms 
of international business Activity, Edward Elgar, USA, 2002, p 61.  
91 - Imad A. Moosa, Op-cit, p 33. 
92 -John H. Duning, The determinants of international production, Op-cit, p 294. 
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 �A�:1 u�8 ��:
� d$1 /�38 ��	��� ��� � !	"
�#�� 4$¹ +���k��� rY� 	0JE
e:�3�� o>1 Q	0���� � ^	��M� <E$���
�E � �!�:��E ��	"��� �
A + . a7 L��� �:"�� �YB

�� q8 �	�E�J 4E$2 5��:A 6E!	�z D:# 6E�"
�3�	J <	��	8E +^	��M� ��>XI �
2 hA 5��:
 /32 ���:��� �
��>� 	0JE !	"
�#�� �O5�:A . �A�:��	8 �bc�I 	B!E$8 !	"
�#�� �
�!

 ��>�x��$>8 �X8 �9	p��YOE + G ?"�8!	"
�#�� 5J�E�.93 1 ,Y}�
# +Q	
�� �
�# o>
 	"�
8 +:"��� 5��#E ��X�� Z:3�� l}2 ��f QE$�� a7 Z�:# � ��!E 6:1	3�� 6E�"
�3��
 	AF +	'�A U��O U�J:8 5�"�I j�� QE$�� a7 6:'}�
# �
�
�`�� �!�:�� ��!E 6:1	3�� 6E�"
�3��

J���� /��0�� $>��� 6:>s�
3J U�	�X�� ��!E 6:1	3�� 6E�"
�3�� u
�x�� G�fE d � $>�>� 	

�0��� �
�	XI . 	��V�	8 	0
bE 	m	�I!� ?�I�� ��	��� ��� � !	"
�#�� 5�:A 6»J +�YXB

!	"
�#�� hA ���:��� �
���� o>1 r!E$8 �b�� 	A �YBE +��E$>� �
�3��� .  
	'�A �A�:1 U$1 hA 	�H`�� ��	��� ��� � !	"
�#�� �3�� 6F 5�:">� hX¤E:  

F (U�:��E �
�	��M� +�>A	��� $
�� ��>XI  
 6»J <	��	8E +�
��:A UV
A �XnI j�� �A�:��� q8 hA �>A	��� $
�� !:�F �	�±� =���

�
s�� $>��� � !:� � e:�3A+ d � $>��� � 	B�:�3N ��!	0A+  ���$% lBF hA =���
��	��� ��� � !	"
�#�� �A	1 ���8 .�J�:I =��� G�YO  )�\� ��>X��� �s�x�A �>A	��� $
��

 q���E $��� �
A QE� 6»J /�3�� �Y�E +��$��>� �}��� ��	��� ��� � !	"
�#H� �3
[���
 ��	"��� ��

O 5�!	n�� ,YC)�	�:3��� +��Y2 � �
A (���I��� !:� � ��f QE$�� hA.  hA


�	1 �"1 U�:� ���I��� !:� � °X�I $� +e�;F �'� ��H��� 6»J +��	-� rYB �
A � +�
���� ��f 6:XI � �s�x��� !:� �E ��	��� ��� � !	"
�#�� q8 ���:�� . �
�# o>1

 �	#F o>1 	'�
m:I l�� � ��:`���E 4:T��� �`n�FE �
J���� �`n� � u�8 6»J +Q	
��
�"��� �
1:� :B 	'
J l'� 	A 6  +�s�x��� !:� � .�#�!� ��J  *�Wheller EMody  ��#

1992 ��!	"
�#� Q:2 +�	
3��� U�$��A �	O�n��  UPJ QH; �
X��A ��	�
�	¸  6�0��
��	�� + �$�E �
���� ��f 6�$>�>� ��3��	8 L!E�� �AF =��� � �
�n��� ��>XI �	�I!� 6F

U��O �
>% Z:#E +q��x�A �H;$A L�!:A o>1 �J:�I j��E +U!:`��� �
T���.94  �`0�
                                                 

93 - John H. Dunning, Sarianna M. Lundan, Multinational enterprises and the global 
economy, Edward Elgar, 2008, USA, p 63.  
94 - David Wheeler and Ashoka Mody, International investment location decisions: The 
case of U.S. firms, Journal of International Economics Vol 33, 1992, p 57. 
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 �A	1 =��I �B +6�$>��� q8 �
�	��M� DH�;� �BE ������ �Y� 	'�J	�7 hX¤ e�;F �"'A
��	��� ��� � !	"
�#�� !��� $�$K � 	s�F l'A . �n� �$��� �YB �EPetrochilos 

 ��#1989 /BY� �f	� 	
[V� �3�� 6F hX¤ �"��� �
�	��7 � QE$�� q8 �	JH�;�� 6F a7 +
 �
1	���� 6�$>��� a7 ��	��� ��� � !	"
�#�� hA =O � �V�����I��� !:� � ��f.   

 =��� �;R �A	1 )	�B +�
�	��M�E �>A	��� $
�� ��>XI +6	08	3�� 6HA	��� a7 �J	�M	8
$� l'A \� /�	� � h��"
�3">� ��3��	8��>A	��� $
�� U�	�O :BE +q>" . hA �XJCampos 

EKinoshita  ��#2003>�I �
O � �>A	��� $
�� 6F a7 6��n� +
l  $"��IE l>��I 6F 	'�X¤
 +��#F �Xn8 U$�$�� �	
�:�:�X���EU�"
�3�� �	O�n>� ��3��	8 ��F 6:XI l'��!$I ��>XI.95   

, (�"��� Z:# ��E�A  
   :BE �"��� Z:# a7 �"��� ��	��� ��� � !	"
�#�� o>1 �b�A �;R �A	1 �¸

 G�fE �!�:�� ��	��� ��� � !	"
�#�� �	0J$I o>1 	�># �b�I �
2 +�
�	"��� �	1�V���
�BE �
1	���� �	1�V��� �[	�; hA q�b� o>1 ��	"�1� :�I$�E ��V��� 4E$2.  �YB �

 �#�!� $O�I +r	C��Tcha  ��#1998 �bcI ��f 6:XI �	1�V�>� �>
"�� ������� 6F +
�
s�� $>��� � ��	��� ��� � !	"
�#�� !��� o>1 L:��A.96  �s�I +	�$
>0I �	O�n��

�	
3��� U�$��A 	
8	0� ���A �w 6:XI j�� Z�:# � � !	"
�#�� .+��:� �	8	0� �:�:8 ��  
BE +�� � U�	�� o>1 6:�E	�
# Q	"��� 6»J :�
>\� �>A	��� $
�� �
�	XI �	�I!� a7 L��� 	A.  

^ (�
�
�`�� �!�:�� �J:I  
  5�:�� 	��VA �
"�I �  � o>1 �
�`�>� �>8	� U�X��� rYB �8 +?0J �s�x�A !:�F �X�

	s�F e�; � ^	��M� �A�:1 . j�� �	1	���� 6»J +Q	
�� �
�# o>1 l�� U�
X8 ��	`�� d$x�3I
��
;! ��	m !�	�A o>1 �J:�I j�� 6�$>��� � 	'�
m:I . $"��I j�� �	1	���� 6»J +�
�	8E

 �
A o>1 L:K j�� QE$�� � 	'�
m:I l�� �	�#:���E $�$-�E �	T��	O �
�m	8 �
�EF ��:A o>1
�!�:�� rYB .hA �>0IE l}-� ��!:JE �0K �
��:�� ��V
�� rYB  +�
�E � �!�:�� �0� ��>XI

U�J:�A �B �
2 	'�	��7 l�� �8.  

                                                 
95 - Nauro F. Campos and Yuko Kinoshita, Why does FDI go where it goes? New 
evidence from the transition economies, IMF Working Paper, N° 228, 2003, p 9. 
96 - Moon Joong Tcha, Labor disputes and direct foreign investment: The experience of 
Korea in transition, Economic Development and Cultural Change, Vol 46, N° 2, 1998, p 
325. 
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� (Q	�� �F! ��>XI  
   +��	��� ��� � !	"
�#�� !��� o>1 U�b��� �A�:��� hA Q	�� �F! ��>XI =��I �
2

�s�x�A Q	�� �F! ��>XI 	'
J 6:XI j�� ��
s�� QE$�� a7 �J$�
# ��F . iA$x�#� $�E
E Q	�� �F! ��>XI ���$\ ���3���� ������� hA U$2�:O �A	1 ���8 ^	��M� �A�:1 ��>XI

��
s�� QE$�� � ��	��� ��� � !	"
�#��.   
   hA �O $� o>1 	'>�$�I µ 5�:�� ���k�Rebock ESimmonds  ��#1983 µE +

 l�! QE$�� � �H�$���� rYB �
x>I hX¤E +��$��� 5�:�� ���k�8 	'�
"3I)2-6.(  
 l�! QE$�)2-6 :(�
��� � ��!	"
�#H� �"O	-�E ��J�$��E �
m�n�� �A�:���  

�A�:***���  �>
****AF  
 �
m�n�� �A�:���  

 -  ���� �[	�;  
  
  
 -  ��
s�� ��E$>� UV
"�� �[	�p�  

  
  
  -  e�; � QE$�� 5A ��
s�� QE$>� �
�E$�� �	�H���  

  
       �*
���� �	*�>`��� +	'*�b�$2 �*�!� +��>*3�� �	A�$x�*#� +��>3�� �:�

�
�	��E E�
�	��M� �
>"��� �[	�; ��>3�� ^	��M ���n���...Á�.  
         ���*n��� �!�:*�� �J�:*I e$*A +�;$*�� 5*��:I ?*§ +�*>\� Z:3�� />m

  e$**A +�**
�
�`��E L!	**s-� d$**0��� E  ���	**�����E �**
�
��� �[	**�p� 
E�
#	
3��...Á� .  

�0��� lkI E     �	*�	�I�� +e�*; � QE$*��E ��
*s�� QE$�� q8 ��	�I��
  �E�! Q	***0��� EF �***��2 o***>1 $1	***3I j***�� �
***#	
3��E ���	***�����

���J �E 5[	s���E �	A:>���E Q�:A � E�
�E$�� U!	}���...Á�.   

$�� �A�:��� ��J�  
 - �[	�p�  �O�n>� UV
"��  

  
 - VO��� �3J	����   

  
      5*A ��*#	���� �*
�:�:�X���E �*
����E ���*n���E �
�	�� �!�:�� �J�:I e$A

�O�n�� l}2 .  
�3J	��� o>1 �O�n>� �
�3��� U!$0�� E    !	*`; �E ��$*�$'��� �*'��:A

��!	}���...Á�.  
   

 �"O	-� �A�:��� ) �`8	s��(  
 - ��
s�� ��E$>� UV
"�� �[	�p�  
   

     -  d � ��E$>� UV
"�� �[	�p�  
   

  
 -  �
�E$�� �A�:���  

  
q��:****0�� E+�****�!��M� ][�:****>�� EU!��M� l****k� E �	****#	
#E �****
�:���

�
��� � ��!	"
�#�	8 �9	p� VJ�:-�E !	"
�#��...Á�.  
     ��$*�I 5
}*n�8 �*9	p� �	*#	
3��E ][�:*>��E q��:0��   Q�:*A � �E�!

^	��M� �
�	XI �	�I!�E �3J	��� �
��� � ��!	"
�#��E.  
       �*
b�:��E Ã�	*���E d � �*�E$��E ��
*s�� �*�E$�� q*8 �A=�� �	
�	�I��

�A	1 ���8 �
��� � ��!	"
�#�	8 �`�I��� �
�E$��.    

!$���:  +<E$�� !	"
�#�� �	��	���� +�T� :8F dH3�� $�1 /�X�� +��A +��$-� �8����1991 � +89.  
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vP�� $0� Rebock ESimmonds  �`n� �E �
�E$�� ��!	"
�#��E Q	"1 � 6F
�A�:��� hA �	1:"� 4H
8 �bc�I 	� �`�I��� : 	AF +�
m�n�� ������� �"nI aE � �1:"³�

 � �
�	
�� �1:"³� �
"�I ��;FE +��J�� �A�:1 �'J �
�	
�� �1:"³� EF �"O	-� ������� u�8
�`8	s��.97   
  �
�	���  [	���� �Hx�#� hX¤ ���k��� rYB ��A$� 	A �O QH; hA:98  

- $� ���k��� rYB 	��Of j�� ���$\� hA ��
O 67 �OY�� ���	3�� 5�:�� ���k� � 	'��1 µ.  
- ��� � !	"
�#H� ��J�$�� �A�:��� a7 U!	�M	8 ���k��� rYB V
"�I  a7 5��I j�� ��	���

�	�	"s�� �
A d � ��E$�� E �
�m:�� 	�	O�� 5
}n�� d � ��E$�� �A:X2 	'A$0I j�� VJ�:-�
 �A�:��� EF +�E$-� ^!	; �
�	��7 EF ��!	C �	m	n� �#!	� EF ��!	"
�#� �	1E�nA �A	�M

	�� EF �
�m:�� Z�:# � � °J	���� U$2 U�	�� �
A e�; � �
�
����
8	0��� ���	K�� f:�� U� 
E��	"��� �
�	XI �	�I!� � /�3� $� 	� �
�	"���...Á�.  
-  d	
0�� �	�:�A h"� ^!$I $� j�� �A�:��� EF ���$\� hA $�$��� ���k��� rYB iA$�

<E$�� e:�3�� o>1 ��!	"
�#�� �	1E�n�	8.  
58���� �����: �
X
�
>OM� ���k���  

   �
X
�
>OM� ���k��� ��'�)�
[	0���� ( D�m hA U�A QEF <E$�� ^	��_�Dunning 
 ��#19761 ls; � G�fE + �
�x��� 6cn8 W:'O:�#� � �8:� UE$� QH; �A$� ��

L�	����� S	n�>� <E$��. 
� i�	O $�E�� )�Y�R  hA hX¤ �A	� �>"1 !	m7 l�$0I :B
 �A�:��� �
�F l

0IE $�$K �	O�n�� ��� hA ^!	p� � <E$�� ^	��_� <E � !��0�� � U�b���

^	��M� �YB :§E .$"��A ��X�E +v:"m $� �
X
�
>OM	8 ���k��� �
"3I !	
�;� 6	O $0�E. 
�:�� v�n�� 6F U�XJ �0�� 6F 	�P�A �
"3��� rYB 	'
>1 �>mF $�E �`n�  � U�$��A �	O�n��

�	
3���  U$1 a7 ^	�¹ ��� :B ��	��� ��� � !	"
�#�� 6FE +���	����� ���k�>� ��!	3A
 hA U$2�Eq8  ��X"�� ��:�0�� ��:�0�� rYB hA U$2�E �OE +<E$�� �	����� � �O!	n">�

�A�:��� hA �1:"}N �$K.99   
                                                 

97  -  � +r�Of ��# 5��A +<E$�� !	"
�#�� �	��	���� +�T� :8F dH3�� $�188. 
98  -  +��A +�
�A	�� !�$�� +<E$�� ��:3��� +�T� :8F dH3�� $�12002 � � +94 – 95.  

99 - John H. Dunning, The eclectic paradigm of international production: A restatement 
and some possible extentions, Journal of International Business Studies, Vol 19, N° 
1,1988, p 1.  
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   ���k��� =��IE ��� � !	"
�#H� U�3��� �	��k��� ��FE lBF +�
X
�
>OM� +��	���
U�B	k�� rYB �3�I o>1 U!$�E �:�� �
O � =��I j��E.100 E ^	��M� h�:XIE :"�� 	B�3�I �

E <E$���	
3��� U�$��A �	O�n�� h1 �0� � 	A !:`I hA 	�H`�� �
X
�
>O�� ���k��� ��'� +
���	����� ���k��� � �
3
[! �E�J ��# : +U!	}�>� �>X�� �	����� �	��k��K �E�! �	O

 �[V�� �	����� �	��k� +!	X�8��E �1	���� �	����� �	��k� +5�:"���E �
�E$�� Q�:A �
�O�n>� . 5�:��E ��E$��� +�
X>�� �A�:1 5¬ 67(Ownership, internalization and 

location factors)  ��:`I � �>X�� �	����� �	��k� a7 $��#� $� �
X
�
>O�� ���k��� �
+5�:�� 	��VA d:'�A  �
X>�� 	��VA �A:'�A hA �O ��:`I � �[V�� �	����� �	��k� o>1E

��E$���E.101   
�E
��	6 U�3��� �A�:��� �>�� ��E <E$�� ^	��_��	��� ��� � !	"
�#� �>`�� +

Dunning  ���	3I U$�� �2�m =1 �>
>K � l�! QE$�� � ��E��A)2-7(.  
 l�! QE$�)2-7 :(�
X
�
>OM� ���k�>� �
#	# � �>�# � 

  �
�f:"��� �8	�M�  �
����� ���k���  
��	��� !	"
�#�� �f	�Å  �
X>�� 	��VA  �
1	���� �	"k��� ���k�E Z:3�� ���k�  

 6:X
# h�F5�:"���Å   	��VA5�:��  Q	�� �F! ���k�E <E$�� �
�x��� ���k�  
^	��M� l
k�I l�� �
OÅ  ��E$��� 	��VA  �O�n�� l
k�I ���k�E ��$-� ���k���  

!$���:  
Pierre Jacquemot, La firme multinationale: Une introduction économique, Economica, 
France, 1990, p 123.  

 ��E���� ���	3��� rYB l�! QE$�� �)2 -7(  �k
�2 �!	bF j��Dunning 
	8	�7 �	¡7 ��  �b	�F �
�:I a7 �8 i�J�� E �T��E f	g� �
>"1 ]
�:I =1 +�
J	�

 ?§ �3#��� �
s�I ��!E ��A	X�� ,	�# � �	¡7 e�;F �'� hAE +�'� hA ��E$��� !���
���� EF ��$���� ?§ h1 	�:1 ��	��� ��� � !	"
�#���	Q �;��� h1102 .E i�	O $0�

                                                 
100 - Sakina Mekhmouche, Etude comparative des systèmes fiscaux d’attraction des IDE 
au Maghreb (Algerie, Tunisie, Maroc), Edition Universitaire Européennes, Allemagne, 
2011, p 23. 
101 - Tolentino, Paz Estrella, From a theory to a paradigm: Examining the Eclectic 
paradigm as a framework in international economics, in John Cantwell and Rajneesh 
Narula (ed.), International business and the Eclectic paradigm. Routledge, UK, 2003, p 
128. 

102  -  +dH3�� $�1 	�!r�Of ��# 5��A � +54 .  
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 ��
�E �8	
N :B ��	��� ��� � !	"
�#�	8 d	
0>� �3#��� ��:I 6F o>1 $OF 	A$�1 ���$���
$�3I SE�� 4Hb ��fE +	�	1��A U!E�� �3#��� hA �1� �
"�I:103  

QE � S�n��: 9	; �	
�	XA»8 �3#��� 5�"�I 6F U!E�� � h"X� LY���  ��	8 h1 	BV
(
e�; � �3J	��� �	3#��� E� �>
"���:  

- 
�:�:�XI )H�A�^	��M� �	
�0I EF �
�	1 	...+Á� 

- :A o>1 Q:�-� ��  U��O �H
'3I )H�A�^	��M� �A�:1 +�
�	A �!�...+Á� 

- Z:3�� � ��:A�A ��	XA 	� 6:XI 6F . 

��	
�� S�n��: $"�I 6F U!E�� � �
"�� E �
A � d�$x�#�� a7 �3#��� �	
�	XA_� ��H0���
	� �9	p�+ 	
�	XAM� a7 �J	�M	8E +��
s�� QE$�� e$� U�J:��� � ���m h1 	'�
�:I lb hA

 EF 	'[��O EF 	'�
8 hA �sJF 6:X� G�f +	'm	n� 5
#:I ��  ^!	p� � 	'3��8 ^	��M	8 	'A	
�
; � �	3#��� 5A ��$�	�I ����7e� .  

��	
�� S�n��:  6:X� 6F �A�:��� u��8 	#	#F 	`�I�A ^!	p� � �	
�	XAM� G>�� d�$x�#�
��
;��� �>A	��� $
�� +��>�x�� �
�
�`�� �!�:�� �
A U�J:�A 6:XI 6F /¡ j�� e�; � ...

 �>�	��� hA �3#��� rYB hX"�I o�2 +Á�)��!	
�; (E ��!	
p� hA �1:"� q8f G�
 /32E QE$>� ��!	0�� 	��V��^	��M� �	`� � ��x���.                                                    

E e��Dunning  ��	��� ��� � !	"
�#�� 6F o>1 +��O Z	`� o>1 Z	�I� $�:� ��F
f7 +	
�:�:�X��� �
A 	��V� �O�n�� )H�A	J +�08	3�� �A�:1 �bH
�� �J	s�I 	A$�1 4$¹ 	A �

 �H
'3I �A	�M �
J	�M� �
�	X��� h1 �O�n�� �:�I 6F hX¤ +�
�	
A �0��`8 i>��#�
�
>\� Ucn��� 	'�sI j�� �	�:��� o>1 />��I 6F hX¤E +��
s�� QE$�� � �
�	��7.104  

  M� ���k�>� 	0JEO
>
�#�	8 d:0I �O�n�� 6»J +�
X
� ��!	��1� �bH
� ^!	p� � !	"
E�B:105  

�
X>�� 	��VA : 	'
>1 /¡ +���F $>8 � hm:��� ��  �O�n�� 	B�:K j�� ��!	X�2�� 	��V�� EF
 o�2 EF +��
s�� QE$�� � U�:�:�� �	3#��� ��	8 h1 	BV
( �9	; �	
�	XA»8 5�"�I 6F

                                                 
103  - Denis Tersen, Jean Luc Bricaut, L’investissement international, Armond Colin, p 
68. 

104  -  +��A +�
�A	�� !�$�� +U�9	�A ���	���� 	�	s�E ��:��� +�09 �"12000 � +50. 

105  -  +��	��� �wE ��	��� ��� � !	"
�#�� ���$% +$"% ½� /32 U�AF +��A +�
�A	�� !�$��2005+  �33. 
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3#��� G>IE �
>9 � ��E$�� � U�:�:�� �	U��O U=; +�
�	1 ^	��M� �	
�0I � �
"�I +
H
'3I� �
�	�� �!�:�� o>1 Q:�T>�....Á�. 

5�:�� 	��VA: hm:��� 	'
J l�� j�� ��E$�� !	
�;� ��c3N 	#	#F �0>��A �B+ EB 	#	#F �>
"�A �
E �OY�� �
�# o>1Z:3�� l}2 �	3I� � ��-� °
�+ ���� d	k� �:�E d$1  �J�:I +�T�
E �
�
�`�� �!�:��	���+ �"��� l
k�I+ !:� � e:�3A...Á�. 

�E$��� 	��VA�: `�I�A ��V
A �B �;R o��N ��!	X�2�� 	��V">� �>;�$�� d�$x�#�� EF�  qm:�8
�	m	n��� E !$� u
�x��� EF �
>0��� �
�8 	'�
8 	"
J �A	X��� />`�� h�F !	"
�#�� �	
>"1

�
�	X��� hA 6	XAM�.  
   $2 � �XnI 	'm	§F �>�xN ��V
�� rYB 67 j�� ��>��E �
3
[! ���$% 	��f

	
0�� a7 �	3#��	8 5J$IE +��	��� ��� � !	"
�#�	8 d l�! QE$��)2-8 ( �>�� h"s��
	'1�:�F . VO! Z	
3�� �YB �Dunning ^f:§ o>1 �>
>K∗OLI  + �	
�	XAM� �>�� q�
�

p� � hm:��� hA 	'�X( 	.»J +�3#��� e$� ��J�:I 67 j��v	8!F �
0K /�	� a7 +^!	.  
 l�! QE$�)2-8(:  ��� � ��	��� !	"
�#H� ��>�x�� ���$\�  

 �9	; 	��VAO  5�:�� 	��VAL   ��E$��� 	��VAI 

- ��O l}2  
- 5#�E 5�:�I  
- ��!	C �O!	AE �
�:�:�XI �[	�;  
- �	**
�	XA7 �**�!��7  U��**O�F!E  Q	**A

l'A L�n8  
-    o***>1 Q:***�T>� ���	***
�A�  �!�:***��

�
�E �  
- �A:>��� o>1 Q:�-� � ���	
�A�  
-  ��:"��� a7 Q:9:�� � ���	
�A�  
- l}-� �	��	����  

- �H;$�� ��# �	�±�  
- �>A	��� $
�� ��>XI �	�±�  
- �
�T��� �
���� �J:I  
-   �
******3���� �	******JH�;�� �	******�±�
)��:�>�� +�
J	0
�� �	JH�;��(...  
- /���E ��O Z:# l}2  

- Z�:# � ��>XI �	�±�  
-  ���� U�:� ��	�  
- �	}���� r	C� �����A  
-  �����A����$A7 �H;$��  
-  �
X>�� Z:02 �`; ����7  
- ��3�� V

( �
�	XA7  
  

!$���:  
John H. Dunning, International production and the multinational enterprise, 
George Allen and Unwin, UK, 1981, pp 80-81. 

                                                 
∗ OLI : �	
�	XAM� hA S	§F 4Hb h"s�� ^f:§)��V
�� ( 	� V
AP�� µ j���BE �bH
�� DE�-� ���m h1:  

O : �%��Ownership Advantage ،L :¥�� Location Advantage ،I :¥�� Internalisation 

Adventage 
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   l�! QE$�� � ��E���� 	��V�� �
�F o>1 �
X
�
>O�� ���k��� $O�I)2 -8 ( G�YOE
�A�:��� rYB q8 ^V�� o>1 . �	1	���� =1 	��V�� rYB �>�g 6F ]���� hA +�	; ��:8E

)�J	s�� �"
0�� ��f �`n� � ��:�F EF( 6�$>���E �m	��� +)������ $���� (� q8E�	O�n�.106 
E�k� �'�E /32 ��A Dunning  Z�:# � Z�P;� ��!	
; �bHb �3#��� d	AF 6»J

�	���� EF ��$���� EF ��	��� ��� � !	"
�#�	8 d	
0�� !	
; 	A»J +�
�E$��+�;��� h1 Q E hX�
��!	
p� rYB �$T�I �
O.  

    /3� �$T�I ��!	
p� G>I 6»J �
X
�X��� ���k��� �8 ��	� 	A �:� o>1
j�� �	
�	XAM� E +�3#�A LF e$� 	B�J�:I /�:�3� �
2 hA h�	��I ��!	
p� rYB

$� �J�:�I 6F �3#��� o>1 /¡ j�� �	
�	XAM�E +	'��I � :T��� o>1 �B:107  
QE � !	
p�:  LF �	
�	XAM� hA �	1:"� �bH
� �3#��� 5¬ ��	2 � �
"��)O(+)L(+)I( 

 o��N)OLI( 	.»J  ��	��� ��� � !	"
�#�� !	
; !���7 :@ ��:�>� 	'>B�I G� H8 ��	2
 G�Y� ,:>#cO.  

��	
�� !	
p�: +�A	X�	8 �08	3�� ��	-� �
0K V}1 ��	2 � E
`�3I5  �	
�	XA7 q8 5"��)O( +
E)I( +E �	
�	XA7 ,	
w lb hA)L(+ �	% � 5J$�I 	.»J�  Z�P;� ,:>#cO ��$���� !	
�;�

�
�E$�� Z�:# � .  
��	
�� !	
p�:  	'�$� �J:�I �3#��� 6F 6:X� �;��� h1 Q�	���� ,:>#F d�$x�#� o>1 ���0�

LF 	� �9	; �	
�	XA7 ?0J(O) q�1:"³ 	'�$� �J�:I d$1 �
}3I 5A(L) E(I) E �YB
:># �, 	'-	�� ��H��#	8 ��
s�� QE$�� � �
>\� �3#�">� ]"3�.  

    $O��EDunning  ��#2001 �
>T�� !	m7 �sJF �J:I �
X
�
>O�� ���k��� 6F o>1 +
<E$�� ^	��M� ���$% . $
Oc��� �	1F �
2 U$2�E ���k� hX"�I 6F hX"�� �w hA ��F o>1

 DH�;H� G�fE +/�	��� �O:>"�� �J	s�� �"
0�� �`n�F ��:�F 5
¬ ��A �Xn8 �3�I 6F hA
�`n� � rY� �	��:���E 5J�E$�� q8 ��X�� . ��� � !	"
�#�� v�n� �A�H�� ������	J

 ]���� hA ���!�:�� QH27 :@ ��:�� ��	��� v�n� �A�H�� ������� h1 �>�g 	.F
 h1 	�>�z 6F ]���� hA 	�HOE +�
�E � �!�:�� a7 �}��� ��	��� ��� � !	"
�#��

                                                 
106 - John H. Dunning, The eclectic (OLI) paradigm of international production: Past, 
present and future, International Journal of the Economics of Business, Vol 8, N° 2, 
2001, 176. 
107 - Denis Tersen, Jean Luc Bricaut, Op–cit, p 68.  
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 ��	��� ��� � !	"
�#�� v�n� �A�H�� ��������
X>�� Z:02 ��	� h1 �T�� LY��. 
 +<	��	8H��� ��I j�� �
0
�`��� �	
����� �w	
9 $�1 �����A q8 ��OLI  e:�3AE

� l'�� h"J +<E$�� ^	��M� ?§E¡ LY�� Z	
3�� $�$K �$ �
J L��TJ  rYB��H���.108  
°A	p� �����:  ���� U	
2 U!E� ���k�  

   D�m hA ���k��� rYB i��EVernon  ��#1966 v�n� ��A ��E	% � G�fE +
 5#:I�	
3��� U�$��A �	O�n�� �
�	
�� �
�	��� ,�-� $�8 W	��� � �
X��A �.109 E ]�:�

Y��E ��	��� ��� � !	"
�#�� Ucn�� �X
A	��$�� �3����  ���� U	
2 U!E� ^f:§L  °#cI
 �	JH�;�� /�>I �
2 �
�E$�� U!	}�>� �
�:�:�X��� U:}��� �	��k� o>1 �3[! �Xn8

$�� U!	}��� hA �O d	
� � 	A	B �!E� QE$�� q8 �
�:�:�X�����	��� ��� � !	"
�#��E �
�E +
�PJ� �
2 Vernon  ��
�A �	}��A ^	��7 � QE$�� e$27 	� 5�"�I j�� �
�3��� UV
�� 6F

¤e�;  ��E� hA �0��I 6F hX G�fE hAV�� �sN   ��k�U	
2 U!E$8 �( �	}���� rYB 6.110  
	'�F �2��A U$�8 �¤ <E$��  ���� 6»J ���k��� rYB /3TJ:111  

aE � �>2��� :�M� �>2�A �BEE ��$8M	8 V
"�I �
2 �>\� ^	� �E$-� �;�� 5
���E ^	��M�
$>�>� �
�m:�� . �	}���	J�
>\� Z:3�� ��	2 �
�>I ���� 5��I U$�$�� . �	��	���� ��J

��9 Z:3�� l}2 <	��	8E �
�	"O U$�$�� 5>3�� 6:XI U�J:�� . 6:XI ^	��M� �
�	XI 6F 	"O
 Q	�J �Xn8 lXT��� /���� hA 6:X� ��  Z:3>� 	
�$2 �A$0�� �	}��">� ��3��	8 �
�	1 U�	1

6»J 	A:"1E +�
���� �[	3�� � �>\� Z:3�� o>1 UVO�A �>2��� rYB � 6:XI �	�
���.  
�
�	
�� �>2��� : �BEE !:`�8 V
"�I �
2 ��$���� �>2�A:§  ������ QE$�� Z�:#F � />`��

E� �
A	�����$��>� VJ	2 6:X� 	 .EU�	�� E h��"
�3�� ��¡ �
�m:�� �E$-� ^!	; �	�
��� :§
 ��:`I � 6E�X��^	��M �[	#E E +l'�`n�F 5
#:IE 	� �$� q3J	�A !:'� � /�3� 	A :B

�	�
3K ����7 />`�� E5>3�� �
1:� o>1 �H�$�I E	'"}2.  

                                                 
108 - John H. Dunning, The eclectic (OLI) paradigm of international production: Past, 
present and future, Op-cit, p 176.  
109 - Raymond Vernon, international investment and international trade in the product 
cycle, The Quarterly Journal of Economics, Vol 80, N° 2, 1966, p 190. 

110  -  � +r�Of ��# 5��A +$"% ½� /32 U�AF28 .  
111  -  +���:�3�� +�n�>� Æ���� !�� +�
�E$�� Q	"1 � U!��7 a7 �;$A +$�F 6	���� $�1 $�F2001 � +87. 



����� ��	
�� .....................�
�	��� ���	����� ������� �� � ��	��� ��� � !	"
�#�� ���$%  

 

    
 

130 

�
�	
�� �>2���: EE !	"
�#��E  s��� �>2�A �B��>3�� ^	��»8 �>2��� rYB V
"�I  j�� QE$�� �
	B�!:�3I i�	O .E d	AF 	'3�� ��>3>� �}���� �O�n�� $C 	�B !:'� h1  I	� /�9 5�E

�� � ��>3�� hA ��E���� �	
"X�� hA $�V� 	� +�$� q>"�% q}��A ��E$>� �
>\� Z:3
U�!:�3�� .E ��>3�� rYB hA ���!�:�� o>1 �
O�¬ d:#! ��J h1  I	� 5�:�� �YB 6:X� $�

q}���� ��	"- E +q
>\�BE $2�E !	
; d	AF �O�n�� 6:XI 	�$2E �	n�7 :B �
�	��7 ��
q>"�\� q3J	��� o>1 ���`�� 5`0IE �;�$�� hA Z:3�� 6:"�� QE$�� rYB �;�� .  

��8���� �>2��� :E �	�
�A �	�±	8 �>2��� rYB V
"�IE !:B$���E ��$���� �	�±� �>2�A �B
 h��;R q}��A !:'� /�38 Z:3�� � lXT��� o>1 	�!$0A d$�� ��k� ��>3�� ��2	9 �O�n��

 �� ]��I �
2 +��:3�� o>1 U�0��� EF �
���� QE$��E �
��� �
OF 6:XIE �J:�cA ��>3� �[	#E
�
`§E �JE��A iT�F 	'�	��7 .^	��M� � 	"'A ��>X��� �A	1 ]��� 	"O  �	O�n�� 5J$� 	�

��
;! �>A	1 $� 	� j�� 6�$>��� � �X���� . hA °
� ��� 	�B �
�7 U!	�M� /¡ 	AE
6F L!E�s��  hX� �>2��� rYB � W	��� �	@F 5
¬ � �	�±�� � ��>3�� G>I �	�
�A 6:XI

�	�±� �>2�A � 6:XI j�� �B ��>3�� ��2	9 �O�n�� �	�
�A.   
 E l�! �Xn��)2 -4 ( 4Hb o>1 �	"�1�	8 <E$��  ���� 	� �¤ j�� �2���� q��

<E$��  ���� U	
2 U!E� �2��� �	
�T�A.  
 �X� l�!)2 -4( :<E$��  ���� U	
2 U!E� 

e�; � �A$0��� QE$��  
  

�
A	��� QE$��        
                                             

                                                        
  
  

 U$T��� �	��:���
X��A �  
)�1Px�� ��E$��(  

 
 !$���: H3�� $�1E Q	"1 � �	��	���� +�T� :8F d +��A +U$�$�� ��A	�� !�� +<E$�� !	"
�#��2003 � +

401.  

(1) (2) (3) (4) 

 ��$���� 

 ����#�� 

 hAV�� 
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 ]��I 	A$�1 ��	��� ��� � !	"
�#�� � �	O�n�� ��nI +�8	3�� �
>T��� �:� o>1
 ^:s��� �>2�A a7  ���� 	'
J ��� j�� �>2��� �BE +�"'�� ��!	��1�� q8 hA ^	��M� ��>XI

!:B$���E . �O�n�� ��:A o>1 À	�T>� �
1	J� �`; 	�B ��	��� ��� � !	"
�#�� =���E
�3J	���� /�	� �E q
>\� 	'
3J	�A hA �O $� . UV'�F �1	�9 Y;c�� +G�f o>1 Q	
"O

 jO�� ��� hA �
X��A � U$T��� �	��:�� � 	'�	��7 F$8 �
2 +��:"\� /
#�:-�IBM 
EApple�
�!	p� Z�:# � a7 	B��$�I l��E + . �	1	�9 	
�:�:�XI iT�9F +G�f $�8

A �$1 e$� U�J:�A UV'� � rYB U$T��� �	��:�� iT�9FE +W	��� QE� �>�� � q}���� h
 D�m hA EF ^!	p� � �
X��A � �	O�n�� �E�J ��� hA ��:# UV'� � rY� U�!:�3A �
X��A �

QE$�� rYB � /�	�F h�!$�A .  
 �#�!� �$�E +���}��� e:�3�� o>1Gruber et al  ��#1967 ��:� ��H1 +

 a7 �
�� q8 ��3�E ��	��� ��� � !	"
�#��E ��!�	��� ���FE +U$�$� �	}��A !	X�8�
�M�E �'� hA ��!�	��� a7 �>\� ^	� hA ��:`���E 4:T��� S	n� o>1 Z	��M� ��� �	1	����
 �e�;F �'� hA U$T��� �	��:��. QH; hA G�fE  �>\� ^	��M� ��3� q8 ��H��� d�$x�#�

	�7 ��!�	��� a7 !	"
�#�� QH27 o>1 ���$>� ���"O ��:`���E 4:T��� o>1 Z	��M� a7 �J
 ���� U	
2 U!E� hA �
[	'��� �>2��� � ��
s�� QE$�� :@ ��!�	��� �8	0A ��	��� ��� � .

 �#�!� 6»J G�YOHorst  ��#1972 ��!�	��� hA �X� �b	� �
>K QH; hA +
 � ��	��� ��� � !	"
�#��E�X��A  ��� � !	"
�#�� 6:X� 6F hX¤ ��F $�E +�$�O a7

�
�	��� �
�:�:�X��� �J	
X�� ��f �
X��A � �	1	���� � ��!�	�>� ��$8 ��	��� . !	
�;��E
��$�X�� �
O�"�� �
������� �
#	
3�	8 �bc�� ��J �	n�7E �>\� ^	��M� q8.112    

 ���k� 6F �OY�	8 ��$�� hAEVernon  +��	�� 6�0�� �	�
�# � i��E �
>9 �
 ��:`���E 4:T��� �	m	n� 	'
J Q�$� � U!:�8 l1V�I �
X��A � U$T��� �	��:�� i�	O 	A$�1

W	��� � �	}���� !	X�8�E . U$T��� �	��:�� ^!	; 4$¹ �	}���� !	X�8� 6»J +6|� 	AF
 $2�E i�E � U$�$� �	}��A Q	;�7 l��E +�
X��A ��A$0��� 6�$>��� hA $�$��� ��� hA  �

 QH; hA r�3�I hX¤ � �
� $
0���� a7 ^	��_� <E$�� d	k��� G�Y8 Q:T��E +^	��M� ���$8
 ���� U	
2 U!E� hA �`
38 �x3�.  

                                                 
112 - Jumana P. Agarwal, Op-cit, p 751. 
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��	3�� �����: ���k� �>0�� !	X�2� h1 ����� �!  
    d$�Knickerbocker  ��#1973 �
2 +�>0�� !	X�2� h1 ����� �! ���k� +

�>0�� !	X�2� h1 ��J �! �8	
N :B ��	��� ��� � !	"
�#�� 6F �PJ� .E �
2 �A�$x�#	8
 �	�	
��187 �$��A �O�� LY�� Q:;$�� V
O�I ���A o>1 �	�8 i�bF +�
X��AF �
3��� U

YB ��� hA ��
s�� QE$�� � �E���� �	n�7 6F �'�F�I�f i�:�� � l2�V�A 6:X� �	O�n�� r .
 5�"�I $� UV
A LF �'��:A ��E	TN d:0�# +Q	³� � U$[���� EF U�X�\� �	O�n�� 6F ¥�� 	A :BE
 ��F hA ��	��� ��� � !	"
�#�� ���m h1 G�fE ^!	p� � aE � U�"
�3�� �	O�n�� 	�

Z:3�� � 	'�
3J	�IE 	'��:A o>1 À	�-� .$�E  h1 ����� �! 6F a7 �#�!$�� i�>;
 5A $�V� D:# �>0�� !	X�2� Q$�AV
OP��  5A ��	���E +��	��� ��� � !	"
�#�� � $3}��E

�	}���� �:�I.113   
 $O��ELall EStreeten  ��#1977 � ��!	X�2�� �3J	��� �X
B 6F o>1 +

 �8 d:0� 	A �B	}�8 �
J qO!	n">� ]"3�6E�;|� .�
�# o>1  �	n�»8 �O�� iA	� �f7 +Q	
��
 o>1 L:`�� ��F o>1 �3J	��� �	O�n�� ��� hA �`p� rYB �3�I l�� $� +^!	p� � 	� ��J

U�	sA ������7 f	g� o>1 V�¹ 	A :BE +hB���� 	'��:� $�$� �
��J +
Knickerbocker  ��� hA 	s�F 	B!	��;� µFlowers  ��#1975 !	"
�#�� o>1 +

 	8E!EFE �$�O hA !�	��� ��	��� ��� �)�$��:BE ���	K�� 	
�	�F +	3��J +	
�	`��8 ( a7
 +�
X��A � U$T��� �	��:�� ��� � !	"
�#�� V
O�I q8 ��O �8	¡� S	�I!� �$�E �
2

3�� QE$�� � rV
O�IE �
X��A � U$T��� �	��:�� � ��	���U�"
� . !	"
�#�� ,	}�#� $�E
	��� ��� � ,!	0I U:}�8 	8E!EFE �$�O hA �� ��	��� ��� � !	"
�#�� $�8 ��:�# 4Hb

	"'
J �X��A � . d:0I �	O�n�� 6»J +�	�
��� V
O�I �	�I!	8 V
"�I j�� �	1	���� � G�YO
 ��	��� ��� � !	"
�#�� o>1 ���	8"
�3�� �	O�n�� ��� hA aE � U�=OF �1�38  ��F hA

�
�:3�� 	'��2 o>1 À	�-�.114  

 *� e�;F �#�!�Altomonte EPennings  ��#2008 + ��:� ���F �:�E i��bF
 �>0�� !	X�2� ��J �! o>1 G�fE +�>0�� !	X�2� o>1 ����� �! ���k�� ?
38 ^f:§ QH; hA

 �	�
8 d�$x�#	8�	
3��� U�$��A �	O�n��  QH; �
��n��E o`#:�� 	8E!EF � ��"
�#� j��
                                                 

113 - Jumana P. Agarwal, Ibid, p 753. 
114 - Mossa Imad, Op-cit, pp 41-42. 
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 UP���1990-1997 . ��$8 6:X� � ��	��� ��� � !	"
�#�� 6F �#�!$�� i��bF G�YO
q3J	��� �$1 � ��
�A ���1 $�8 �7 �}
I�P#�.115    

��	
�� />`�� :��	��� ��� � !	"
�#H� e�;F �	��k�  
   !	"
�#H� �	��k� 58!F�BE />`�� �YB � 	'����# ��	��� ��� �:  
1. �>;�$�� ��:"��� ���k� 

2. �� ��# �bFE �>"��� �0`�A ���k���D 

3. Q	�� �F�� �
�E$�� �	0J$��� d	AF V��:2 5A 5�:���� ���k� 

4.  ���k�Kojima 

QE � �����: �>;�$�� ��:"��� ���k�  
   l#� ���k��� rYB o>1 	s�F �>`�"��:
3�� ���k�" hA �O �	8	�O a7 �:�IE +

Barlaw EWender  ��#1955 o>1 �>\� !	"
�#H� ��:
3�� ���k� �
�`�� l'��E	TN +
 �	0J$��� q8 �
8	¡7 ��H1 �	¡7 a7 ��3�� ���m h1 G�fE +��	��� ��� � !	"
�#��

 �	0����E �
>;�$�� ��$0����O�n>� ��!	"
�#�� . ��� � !	"
�#�� 6F 6	�I	X�� ²2� $0J
 h1 �	
>"��� rYB 5
#:I l�� G�f $�8E +�
�� �
X��A � �	O�n�� ��� hA <E � ��	���

�
>\� v	8! � !	"
�#� U�	17 ���m . ��� � !	"
�#�� 6F �P�I ���k��� rYB 6»J +<	��	8
�$x�#� ���m h1 5#:�� ��	��� �	O�n�� �E�J �	
>"1 h1 �C	��� v	8! � d U�$��A

�	
3��� ��
s�� QE$�� � . 6:XI 5#:�>� �>;�$�� ��:"��� ��>XI 6  Q:�0A =��� ����� �YB
��F.  �
A	��� �H��� � ��	��� ��� � !	"
�#�� v�n� �"[HA �
OF =��I ���k��� rYB 6F E$��E

	� �� � o>1 q��3� G�fE) :F ( Q�:A � �E�! �O�2 o>1 �:
� �:�E), ( $�$��� �>g
 � hA	'
J �
�	�� Z�:#.116   

   d$0�EHartman  ��#1985 ���k��� rY� 	
J�E 	2�� + ������M� o>1 	"[	�
 �
���s�� 6F o>1 $
Oc��� QH; hA G�fE�	
3��� U�$��A �	O�n��  �>;�$�� ��:"��� a7 c}>I

	� ��J 	� $�:� j�� ��E$�� � 	�	m	n� 5
#:�� . � �E���� v	8!F 6F 	N +G�f �:��E
 ����s�� rYB �bcI 6»J <	��	8 +/[��s>� ���	; 6:XI d � ��E$�� a7 ��:\� ��
s�� ��E$��

                                                 
115 - Carlo Altomonte, Enrico Pennings, Learning from foreign investment by rival 
firms: Theory and evidence, International Journal of Industrial Organization, Vol 26, 
2008, p 1216. 
116 - Mossa Imad, Op-cit, pp 42-43. 
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 � �"
� /32 �>�� �Xn8 6:X� ��	��� ��� � !	"
�#�� o>1 ����� ��� hA ��:\� v	8!
d � �O�n�� a7 .��� � !	"
�#�� ��:( /¡ G�Y�E  o��F a7 �E���� ������7 hA ��	���

hX� !$�.117   
   d	� $�EStevens  ��#1969��k��� rYB !	��;	8 + �E�J hA ��
1 o>1 �71 

�$��A �O�� LF o>1 !:
��� � �#�!$�� i>nJ $�E +�
X��AF �
3��� U rYB l1$I ���F
���k��� . 	'
>1 ��K j�� �}
���� °�� �BESevern  ��#1971 �	�	
8 d�$x�#	8 +

 *� �
�#	%68  UP��� QH; �X��A � ��	��� ��� � !	"
�#�� ��� �
( �O��1961 -
1966	'�
�g l�� �	O�n�� �E�J v	8!F 6F �
2 + d � �O�n��E �E���� q8 . o>1 °X1

 q�#�!$��U$1 �$OF +q�08	3��  �#�!� !��w o>1 e�;F �	#�!�Brach  ��#1966 +
 �#�!�E +	
��P#F � �
X��A � ��!	"
�#�� Q:2Safari  ��#1969 ��!	"
�#�� Q:2 +

 �	���E �1�:�� �w v	8! � hA 6	O �E���� 5#:I ��:"�� !$�A lBF 6F +�$�O � �
X��A �
�	OH�B�� . �>zEAgarwal ��# 1980  +���k��� rY� ���}��� l1$�� u�8 )	�B 6F

 �	m	n� h1 U$�:��� ������M� ��� hA 	
[V� �$T�� ��	��� ��� � !	"
�#�� 6F o��N
��
s�� QE$�� � �E����.118  

��	
�� �����: D���� ��# �bFE �>"��� �0`�A ���k�  
5�E Aliber  j�#1970 E1971 ��E	% � ���k��� rYB + !	"
�#�� v�n�

��>�x�� �H"�>� �
�3��� U:0�� �
2 hA ��	��� ��� � . �	O�n�� 6F �P�I ���k��� rYB
 ��8	��� �	O�n�� 6F q2 � +^!	p� � !	"
�#�� a7 �
( ��:� �>"1 ��f ��E� a7 �"��I j��

r	C�� �YB G>( � ��
�� �>"1 ��f ��E$� . 6�$>��� 6»J +e�;F U!	��8 ��:0�� �H"��� ��f
 ��
�s�� �H"��� ��f 6�$>��� 6F q2 � +��	��� ��� � !	"
�#�� !�	�A 6:XI 6F a7 �
(

��	��� ��� � !	"
�#�� hA h�$
��3�� EF ��
s�� 6�$>��� 6:XI 6F a7 �
( . �YB $��3�E
+��� � D���� �m	�E +Q	�� �F! Z:# � �	�H��� o>1 ��PJ��  $0�� Z:3�� �
s�IE

��:� �H"�8 �A:0�� Q:9 � .�E$O� Aliber 6F �	
3��� U�$��A �	O�n��  �>"��� �0`�A �
 +��"3�� �	#F o>1 +U!�	� ������� o>1 � ��F ��$�N ��P���� $>� Lf �>"��� �w

                                                 
117 - David G. Hartman, Tax policy and foreign direct investment, Journal of Public 
Economics, Vol 26, 1985, p 107. 
118 - Jumana P. Agarwal, Op-cit, p 755-756. 
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������  hA�
>\� �	O�n�� . 6F r�	�A LF! v�`� +	�B hA�	O�n��  �0`�A a7 �"��I j��
 S:T��� � U�	�O �
OF 6:XI $� ��:� �>"1 hA��� � D���� �m	�.119  

 �n�EDunning  ��#1973 �	"k��� ���k� a7 �J	�7 d$0I ���k��� rYB 6F a7 +
 o>1E +	'
3J	�AE U�"
�3�� �	O�n�� q8 ��H��� o>1 �b�� $>��� �`; 6  G�fE +�
1	����

 hA lw��� G�f� hX¤ � ���k��� rYB 6»J 	 6F	'>% �K.120  d$0� G�YOCaves  ��#
1988��	��� ��� � !	"
�#��E D���� !	�#F �	�:�3A q8 ��H��� 6cn8 �
J	�7 ���F + .

 ��� � !	"
�#�� �	0J$I o>1 �b�� 6F D���� ��# 	"�H; hA hX¤ qI	�� �$¹E
��	��� .�EF :D���� ��# � �����  ��	��� ��� � !	"
�#�� �
8f	� hA ��� �0
0-�

�O�n>� �
0
0-� ������M�E �
�	X��� �
�I ���m h1 G�fE !	"
�#H� �	��� �b � ]���E +
	�:"w �
OF ��	��� ��� � . e$�� o>1 5�:��� D���� ��# �	O�T�8 ?�I�I �
�	
�� U	�0��

:��� hA �>"��� �"
� �	�±	J +��0����	��� ��� � !	"
�#�� Q:;� 5}n� � 6F 5�.121  
 !	bR 5A +Q	�� �F! Z:# Q	"O d$1 �	#F o>1 �
��A H
��I �
OF ���k� )	�BE

 D�m hA 	B��:`I µ +�>"��� �0`�A ���k�� ��	nAFoot EStein  ��#1991 . �$2 $�E
 ��� � !	"
�#H� �	0J$I 	'0J��� $� �
>\� �>"�>� �s�x�A �
0
02 �"
� 6F 6	�I	X��
 ��!	p� ��:"��� 	'�
2 ]���E +Q	�� �F! Z:# � �
AH17 ,:
1 /�38 G�fE +��	���

>� �E���>;�$�� ��:"��� hA ��>XI �
OF .o>1 $"��� �
>;�$�� Q�:A � �J:I 6F 	NE  e:�3A
 6	X3�� e$� UE�
�� hA u�z 6F hX¤ �>"�>� �
0
0-� �"
0�� �	�±�E +�>"�>� �
J	��� �"
0��
 Q:9 � hA u�8 ,	3�O� a7 /�	� 	8 5J$� $� 	A �YBE +/�	� � UE�b hA $�V�E q"
0��

�
>\� .J$I q8 �># S	�I!� a7 �	�	
��� �!	�F +�
X��A � �	�	
�>� l'>
>K �E �	0
 ��	8 	"�
8 +!�E$>� �
0
0-� �"
0��E �
X��A � U$T��� �	��:�� a7 ��	��� ��� � !	"
�#��
 +�b	� �># S	�I!� �:�E �'kI W �
�E$�� Q�:A � �E�! �	0J$I hA e�; � Q	X� �

��k��� �
2	��� hA ��	��� ��� � !	"
�#H� UV
� �¼ �
�>3�� ��H��� rYB iT�9FE� .

                                                 
119 - Mossa Imad, Op-cit, p 44. 
120 - John H Dunning, The determinants of international production, Op-cit, p 316. 
121 - Vyuptakesh Shahran, International financial management, PHL Learning Private 
Limated, India, 2012, p 224. 
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>\� �>"��� �"
0�� � �	�±�� 6F o>1 +!�$@�� ^f	§ d�$x�#	8 �#�!$�� i��bF G�YO
� �	0J$I U�	�� a7 L����
X��A � U$T��� �	��:�� a7 �;�$�� ��	��� ��� � !	"
�#�.122   

 6:X� 6F $8 � +���k��� �
2	��� hA ��� � !	"
�#�� o>1 �bcI D���� ��3�
��	��� . � +/�	��� ��3��	8 �
8f	� �
OF �
>\� Q:9 � ��¡ �
>\� �>"��� �	�±� +�EF

$>��� � q"
0">� ��3��	8 ��>XI �
OF �
��� � Q:9 � ]��I q2 . �	0J$I 6»J +�YXBE
$�VI D:# ��	��� ��� � !	"
�#�� . 	N +	
�	b �k�� 6F hX¤ ��	��� ��� � !	"
�#�� 6F

 +�
��� � �H"��� �8	0A 	'�"
� !$0I �
>\� �>"��� i�	O �f7E +��!�	�>� ��$�O �
�7 hX"
J
 $C 6F�	
3��� U�$��A �	O�n��  ]��I 	"O +��$���� � �8:�9 d � ��E$�� � 	B�0A j��

 �f7E +�3J	��� o>1 U!$� ��F �
>\� 5>3�� 6»J +�
>\� �>"��� �"
� �	�I!� �"�#� �	O�n��
�	
3��� U�$��A  a7 L��� 	A :BE +��
s�� ��E$�� � ��J ¿n�I 6F 	� $
��� hA ��F $C

��	��� ��� � !	"
�#�� U�	�� . �
}
I�P#»O ��	��� ��� � !	"
�#�� =��� +��	-� rYB �
 	BYx�I�	
3��� U�$��A �	O�n�� >�D���� ��# �m	� hA S:T� . � Y;c� 6F /¡E

��� � !	"
�#�� o>1 �b��� D���� ��# 6F !	��1�� q1 �� ��# :B ��	����� +�0
0-� D
�
3J	���� U!$0�� �#	#F o>1 �$T�I LY�� Q$��� =��� LY�� . !	"
�#�� q8 ��H��� +	
�	b

 D���� ��#E ��	��� ��� �R 6:XI 6F hX¤ � �>"��� �"
� ��I q8 U:}J Z���3IE +�
�
 �0
0-� D���� ��# 6F a7 �k��	8E +��	��� ��� � !	"
�#�� �	0J$I o>1 	B�bFE �
>\�
 =��� lxs��� 6»J <	��	8E +lxs��� Q$�AE �¼�� D���� ��# d�$x�#	8 r$�$K l��

	s�F ��	��� ��� � !	"
�#H� �$T"O.  
 d	� +	
���C ��H��� rYB !	��;�EBenassy-Quére et al  ��#2001 +

 q8 �[	�
�� ��	��� ��� � !	"
�#�� $
9! �#�!$817  �"k�A hA ��E�OECD E42 
 UP��� QH; �
A	� ��E�1984-1996.  ��# />0IE e:�3A 6F a7 �#�!$�� �!	�FE

��	��� ��� � !	"
�#�� o>1 �b�� D���� .�E 6»J +G�f hA lw��� o>1 ��F ,	�X�� =�1� $
 !	"
�#�� hA D$�� 6	O �f»J +�}���� ��>3�� �'�E o>1 $"��IE �sA	w =��I ��H���

 ��$8 =��� ��	��� ��� � !	"
�#�� 6	J +�
>\� Z:3�� �A$; ��	��� ��� �U!	}�>� . �E

                                                 
122 - Kenneth A. Foot, Jeremy C. Stein. Exchange rates and foreign direct investment: 
An imperfect capitals markets approach, Quarterly journal of Economics, Vol 106, N° 
4, p 1191.  
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 +�
>\� �>"��� �"
� �	�I!� 6»J +��	-� rYB ��� � !	"
�#�� �	0J$I hA $�V�� ,Y¡ D:#
��	��� .8$ +G�f hA � 6»J +��$���� :B ��	��� ��� � !	"
�#�� hA D$�� 6	O �f7

U!	}�>� �"XA =��� ��	��� ��� � !	"
�#�� . � �
>\� �>"��� �"
� �	�I!� +��	-� rYB �
"
�#�� �	0J$I hA �>0� D:# +�
s�� $>��� U!$0�� �	�±� QH; hA ��	��� ��� � !	

�	}��">� �
3J	����. 123  
� e�;F �#�!� *Abbout EDe Vita  ��#2008 />0IE e:�3A �bcI Q:2 +

 QE$�� �1:"� ��� hA U$T��� �X>"">� �;�$�� ��	��� ��� � !	"
�#�� o>1 D���� ��#
 UP��� QH; e=X�� 5�3��1975-2001�� i��bF $�E + 6F o>1 L:� �
�� �:�E �#�!$

 �X>"�� a7 ��	��� ��� � !	"
�#�� �	0J$I o>1 �># �bcI 	� D���� ��# />0I
U$T���.124  �#�!� i��bF $0J G�YOJin EZang  ��#2013 + �	�	
��� a7 ��	��#�

 UP��� QH; q��� a7 �;�$�� ��	��� ��� � !	"
�#H� ���'n��1997 -2012 +F 6 �	�I!�
 �;�$�� ��	��� ��� � !	"
�#�� �	0J$I U�	�� a7 L��� �
�
��� �>"�>� �
0
0-� �"
�

	'
�7.125   
 o>1 D���� ��3� �bcI )	�B 6F �
0
�`��� �	#�!$�� �>�� i��bF $0J +�A	1 ���8

��	��� ��� � !	"
�#��.  �3�I o>1 	�!$� d$1 :B ���k��� rYB o>1 Y;�� 	AE
�#��H
A !�E$�	8 �A	��I j�� �m	��	O �0`��� °�� h"� ��	��� ��� � !	"
.   

��	
�� �����: Q	�� �F�� �
�E$�� �	0J$��� d	AF V��:2 5A 5�:���� ���k�  
   hA �O D�m hA ���k��� rYB °#F i��ELessard  ��#1976 +

Rugman  ��#1976+ EAgmon ELessard  ��#1977 . 6F ���k��� rYB vP0IE
�	
3��� U�$��A �	O�n��  5�:�I �	3#��� EF l'�A ���J � ��:# l'# � �>A	2 o>1 ���I

 	
J���� ��!	"
�#�� l'kJ	% ��	��� ��� � !	"
�#�� ���m h1 hA U�	�O �
O � �A � :BE

                                                 
123 - Agnès Benassy-Quéré, Lionel Fontagné, Amina Lahrèche-Révil, Exchange rate 
strategies in the competition for attracting foreign direct investment, Journal of the 
Japanese and International Economies, Vol 15, N° 2, 2001, p 178.   
124 - Andraw J. Abbot, Glouco De Vita, Do exchange rates have any impact upon UK 
inward foreign direct investment?, Applied Economic, Vol 39, 2008, p 2553. 
125 - Weifeng Jin, Quig Zang, Impact of change in exchange rate on foreign direct 
investment: Evidence from China, Lingnan Journal of Banking, Finance and economics, 
Vol 4, N° 1, 2013, p 1.  
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�	��� Q	�� Z�:#F � �J:��� 5�:���� .32 5��� �YBE hA l'# � Z�:#F Q	"O d$1 a7 l'�
 � 	'>nJ �
2	�5�:���� �m	x� $[�:���E �m	x�� U�	�O l

0I . )H�A� 6F �0
02 a7 G�f 5���E

�	
3��� U�$��A �	O�n��  �
OF U!:�8 �
�E$�� 5�:���� �m	� U!��7 hA 	'�X( �
�	A �w 	��V�
�
>\� 	��k� hA �
�	�J.126   

vP0�E Agmon ELessard  ��#1977 ��� hA <E$�� 5�:���� 6F + �	O�n��
�	
3��� U�$��A 	� qm�� QH; hA �$T��) :F ( o>1 �
�	XI EF V��:2 �:�E

��	��� ��� � !	"
�#�� o>1 ��E���� hA =OF 6:XI �k�\� !	"
�#��) ., ( 6F /¡
E�"
�3�� 6:X�6  6F qO!$A�	
3��� U�$��A �	O�n�� I ����� rYBE 5�:��>� ��J o>1 �J:�

� �J:�I �> �	O�n �
>\�e�;F.127   
58���� �����:  ���k�Kojima  

   �	8	�O a7 ���k��� rYB �9F �:��Kojima  j�#1978 +1982 Q:2 +
 �
�E$�� U!	}�>� �
X
#HO:
��� ���k�>� ��$�A� ���k��� rYB =��IE +��	��� ��� � !	"
�#��

 +Q	
�� �
�# o>1 +�
`
#:�� �	}���� � QE$�� q8 �HA	��� o���I j��
�:�:�X���	 
��!��M� ��!	'��E...Á�.128   

   =���EKojima  Q	�� �F! �0�� �>
#E =��� ��	��� ��� � !	"
�#�� 6F
�
s�� $>�>� d � $>��� hA ��!��M� ��!	'��E 	
�:�:�X���E . �9E hX¤ �>`��� �YB hA

�A�:��� �
�x�� �8!	0A ��f EF �
>O �8!	0A ��f 	.c8 ���k��� rYB . l3� $�EKojima 
q1:� a7 ��	��� ��� � !	"
�#��:129  

QE �:  o>1 />`�� � u[	J $�:� LY�� +U!	}��� :@ �}��� ��	��� ��� � !	"
�#��
��!�	��� hA �E���� � u[	JE +���!�:�� . L��� ��	��� ��� � !	"
�#�� hA �:��� �YB

h�$>��� HO � �
1	"���� ��	1��� q3K a7 . � !	"
�#�� ¥�� ��»J +G�f o>1 UEH1
1	�����YBE +	'
J �0� �
s�� $>��� 	'
J G>¤ � j�� �	 U!	}��� �V�� 6F ��c� hA  U�	17E

 �1	���� �>X
B+h�$>��� HO o>1 U$[	��	8 �:�� 	N  

                                                 
126 - John H. Dunning, Sarianna M. Lundan, Op-cit, p 89. 
127 - Imad Moosa, Op-cit, p 48. 
128 - John H. Dunning, The eclectic paradigm of international production: A restatement 
and some possible extentions, Op-cit, p 9. 
129 - Imad Moosa, Op-cit, p 49. 
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��: � ��� � !	"
�#���� LY��E +U!	}�>� ��$��� ��	��  �:��� ���bc�� 	A	( �3O	�A ���bcI
QE � . �V��E U!	}��� o>1 �># �bcI �� ��	��� ��� � !	"
�#�� hA �:��� �YB 6»J +�YXB

h�$>�>� �
I�:A �w �>X
B U�	17 	s�F .  
  �	"�1�E�  Y�A �
�	8	
�� �8�}��� hA U�	��3�� �E!$�� o>11945 ���k��� rYB $O�I +

E Z:3�� 6F o>1w r$2��02H��� �
�:�:�X��� ��!	X�8��E ��!:`��� 5A �A	���� o>1 !�	�  .
��!	}��� �	#	
3�� QH; hA Q	���� �
X��� hA ��	2 �>p �A:X-� �;$��	8 �9:IE . $0�E

 hB�8Kojima  +�
�E$�� U!	}�>� ��$8 �7 :B 	A �X��A � ��	��� ��� � !	"
�#�� 6F o>1
"
�#�� 6F q2 ��
�E� ��!	C U$1	� �>; o>1 5}n� ��	8	
�� ��	��� ��� � !	 . �X
�	J

 �1	���� QE$�� � r�k� h1 �>�z 6	8	
�� r�:0I LY�� ��	��� ��� � !	"
�#H� �1	����
 �0>���� �	�9�:��E +	'�9 l�� j�� �
�	8	
�� ��!	'�� �AV2 /�38 DH�;�� �YBE +e�; �

�!	"
�#�� 5�:N�
�	8	
�� U��	��� �
��� � � . 	��!	'A hA �!:m �
�	8	
�� �	O�n�	J
 d	k�E �
[	�
�#� ��!	'AE �"1 e:� hA ��
s�� QE$�� � ��
�A ��
�� �8	}�#� ���x���

L:� ��	��7.130   
   $OF $0J +�[	0��� hA $�$��� 	�:n� ���k��� rYBDunning  ��#1988 6F o>1 +

 hA ��	�I ���k��� rYBF q�>XnAq�
#	# :i
�8 �
2 	'�
A:"1 +�EF  o>1 �	
��J $�
 �
3J	���� U!$0�� hA $�V� ��	��� ��� � !	"
�#�� 6F o>1 �>`�� 	B$
OcI ��!� a7 �`3�A

��
s�� QE$�� � . ��	��� ��� � !	"
�#�� �3�I o>1 U!�	� �w ���k��� rYB =��I +	
�	b
A U�	��#�� o>1 l[	0��h �$��A �	O�n>� �2:�"�� 	��V���	
3��� U.131 Petrochilios 

 ��#1989 �	��k� � 	B$t 6F hX¤ 	B�9	�1 5
¬ 6:O a7 ��	��#� ���k� rYB $0��� +
 6F hX¤ ��	8	
�� ��	��� ��� � !	"
�#�� 6»J G�YO + ���� U	
2 U!E� ���k� �
A e�;F

�
X
�
>O�� ���k��� d�$x�#	8 �3��.132   
  

                                                 
130  -  � +r�Of ��# 5��A +dH3�� $�1 	�!58. 

131 -John H. Dunning, The eclectic paradigm of international production: A restatement 
and some possible extentions, Op-cit, pp 9-10. 
132 - Imad Moosa, Op-cit, p 49. 
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�� �T���:  !	"
�#�� Q:;� �	��k�E e�;F �����A o>1 $"��I �	��k�
��	��� ��� �  

   e�; � �	��k��� hA $�$��� $�:I ):># �3��� ��>�� �����A o>1 �$"�1� j��
��	��� ��� � !	"
�#�� ���� ��
s�� QE$�� �	��	���� a7 ��:;� Z�m �3�I �YOE +

 �YB � 	'�F�T���.  
QE � />`�� :e�;F �����A o>1 $"��I �	��k� ��	��� ��� � !	"
�#�� �3���  

   ��� � !	"
�#�� �3��� 	'A�$x�#� hX¤ j�� e�; � ������� hA $�$��� $�:I
�B ������� rYB +��	���:  
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3�� �`p� 
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3�� 
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�#H� �8f	� �
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8 �>; o>1 $1	3�
��� � �"
�3�� 6F �
2 +��	��� ��� �  6c"m� 6F �7 !	"
�#�� !��� f	g	8 d:0� � ��	���

>�6	�� =��� Q	�� �F! 6  Q	-� ��
�`8 G�fE l[	0�� �#	
3�� d	k� .  
   ��# ��	��� ��� � !	"
�#�� �	�	
8 �nI +G�f o>1 Q	
"O1995 QE$�� 6F +

 hA �	0J$��� ��F i0>I ���X31 �	8H0��E �
#	
# �	�>0I hA ��	�I j�� �
0��JM�



����� ��	
�� .....................�
�	��� ���	����� ������� �� � ��	��� ��� � !	"
�#�� ���$%  

 

    
 

141 
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A	��� QE$�� a7 �;�$�� ��	��� ��� � !	"
�#�� �	0J$I hA.133   

   /32 �
#	
3�� �m	x�� �
"�IEKobrin  ��#1979 4�$2 � ���bcI � +
EF �b�I j��E �`w	s�� �	1:"³� EF �
#	
3�� e:0�� q8 �	�H��� hA ¿n�I j�� �
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3�� 

�O�n�� �	
>"1 o>1 �bc��� o>1 U!$0�� 	'�$�.134  $O�� +���k��� �
2	��� hALucas  ��#
1990 Q�:A � �E�! �J$I �$¹ LY�� �
�F �
O � �A	��� :B �#	
3�� �`p� 6F o>1 +
�
�E$��.135  �#�!� �$OF $�ESingh EJun  ��#1995 �	�	
8 d�$x�#	8 +31  $>8

 UP��� QH;1970-1993 !	"
�#H� ��3��	8 l'�� �$\� 6	O �#	
3�� �`p� 6F o>1 +
�� 	
z!	I 	8Y� �
O � QE$�� � ��	��� ��� � . �	0J$I �$'� j�� QE$>� ��3��	8 	AF

#�� d$1 6»J +UP��� G>I � ��	��� ��� � !	"
�#H� ��
�� �1	"���� �#	
3�� !��0�
�� °
[��� �$\� 6	O . QE$�� ���A 6F �BE +�#�!$�� rYB 	'
�7 i>9:I e�;F �"'A �}
��

 ���� Ef =��� ��$��>� ��:��� ��	��� ��� � !	"
�#�� ?§ �!	�;� j�� �	0J$I �3���
	'
�7 ��	��� ��� � !	"
�#��.136   

  q8 ��H��� Q:2 	"'�#�!� �E !	"
�#�� �	0J$IE �	3#��� +�
#	
3�� �m	x�� 
 �"nI ��
1 � +��	��� ��� �83  UP��� QH; �
A	� ��E�1984-2003 �$2 $0J +

Buss EHefeker  ��#2007 ��3��	8 ������� lBF +�$��A �	O�n>��	
3��� U .

�!	p�E �
>;�$�� �	1����� +�A:X-� !��0�#� 6F  [	���� ��'�F �
2 +� ���I:���E �	3���

 lBF hA =��I �
m���E���� �
1:�E �A:XT>� �
m��0¤$�� ���	3�� +d	k���E 6:�	0�� +�
�����
��	��� ��� � !	"
�#�� ���$%.137  �#�!� �T�I G�YOWisniewski EPathan 

 ��#2014 �	O�n>� ��!	"
�#�� ��!��0�� � �
#	
3�� �A�:��� ���>I LY�� !E$�� � +

                                                 
133 -UNCTAD, 1996, Op-cit; p 51.  
134 - Steven Kobrin, Political risk : A review and reconsideration, Journal of 
International Business, Vol 10, N° 1, 1979, p 71.  

135 - Robert E. Lucas, Why Doesn’t capital flow from rich to poor countries?, American 
Economic Association, Vol 80, N° 2, 1990, p 96. 
136 - Harinder Sing, Kwang W. Jun, Some new evidence on determinants of foreign 
direct investment in developing countries, Policy Research Working Paper, N° 1531, p 
20.  
137 - Matthias Buss, Carten Hefeker, Political risk, institutions and foreign direct 
investment, European Journal of Political Economy, Vol 23, 2007, p 379.  
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U�$��A �	
3��� . QE$�� e�	��I U��	��� �
��� � ��!	"
�#�� 6F �#�!$�� �$�E $�E
���X3��� �3#��� :@ Z	��M� �YB �
�:I l�� 	A$�1 �9	;E +S���� �A:X-� Z	��M� ��f .

� i��bF G�YO ��� � !	"
�#�� a7 q�Y
����� ��!$�� �
A Q:2 �`
38 ���� �:�E �#�!$�
�
#	
3�� �m	x�� u�8 �:�E lw! ��	��� . !	"
�#�� q8 �
�># ��H1 $�:I G�YO

�>�:m UP�� �"O	2 �`># EF ,V2 	'
>1 f:T�3I j�� QE$��E ��	��� ��� � . 6»J G�YO
��	��� ��� � !	"
�#�� +I +e�; � �A�:��� �	�b 5AE 6:X 	'�$� j�� QE$�� a7 �I	0J$I �
OF

U�`
3�� �B ,�V2 � 	'
J 6:XI h�F +��x��A �
#	[! �"k�F �
#	
3�� U	
-� o>1.138  
�	#�!$�� u�8 �nI +�08	3�� �	#�!$�� °X1 o>1E +e�;F �'� hA   [	�� a7

�
3X1.  �#�!� H
"JHaksoon  ��#2010 ��	��� ��� � !	"
�#�� Q:2 +
 hA �	�	
8 d�$x�#	8 �#	
3�� !��0�#��E28  UP��� QH; ��E�1990-2002 i>9:I +

 U!�	9 ��	�A ���F !	"
�#� �	0J$I D��I �
�	1 �
#	
# Z:02 	'�$� j�� QE$�� 6F a7
� �	3��� hA ���I�A �	�:�3A 	'�$� j�� QE$�� 	AF +U��O ��!$8 �	�:�3A ��$IE �A:X-

�>;�$�� ��	��� ��� � !	"
�#�� �	0J$I hA �
�	1 �	�:�3A D��I 	.»J �
m��0¤$��.139   
 $O��EAgarwal  ��#1980 �`p� �bF Q:2 �
0
�`��� �	#�!$�� 6F o>1 +

 �$OF �
� +�s�	��A 	'}[	�� ��	� ��	��� ��� � !	"
�#�� �	0J$I o>1 �#	
3��
 o>1 	's�8G�f e�;F i�� q2 � +��H��� �
8	¡� . rYB 6F �0
02 h1 �k��� D��8E

 6F �7 +U�$��A �	
� /
�	#FE ��>�� �	�	
8 d�$x�#	8 ��>�� ��PJ i>� �	#�!$��
�#	
3�� !��0�#�� d$1 ]>`�A ����I a7 5��� u�	���� �Y� l'A !$�A . !��0�#�� d$�J

� �m	x�� 	"[�� �V�� � �#	
3����	��� ��� � !	"
�#H� �
#	
3� . � +Q	
�� �
�# o>1
 o�2 EF �
m��0¤� �
OF �`># a7 !	3
�� o��F hA �
#	
3�� �`>3>� �"�\� Q:T��� ��	2

�O���!:I	 .]���� hA +G�f o>1 UEH1  d$1 hA ��8	��� �
#	
3�� �m	x�� �bcI �>�z 6F
 !	"
�#�� 	� �;� j�� �	m	n���E �	1	���� ��
�m DH�;� /32 �#	
3�� !��0�#��

��
s�� ��E$�� a7 ��	��� ��� �.140  
                                                 

138 - Tomasz P. Wisniewski, Saima K. Pathan, Political environment and foreign direct 
investment : Evidence from OECD countries, European Journal of Political Economies, 
Vol 36, 2014, p 13.  
139 - Kim Haksoon, Political stability and foreign direct investment, International 
Journal of Economics and finance, Vol 2, N°3, 2010, p 59. 
140 - Jumana P. Agarwal, Op-cit, p 761. 
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��	
�� �����: �
���s�� �	#	
3��  
 �� � !	"
�#�� o>1 �bcI �
��� �E �
>\� �
���s�� �	#	
3>� <E � ��:# ��	��� �

��#:��� EF .��H��� rYB �#�!$� �
���}��� �	#�!$�� hA $�$��� i���F $0�E . rYB q8 hA
 �#�!� $t +�	#�!$��Jun  ��#1989 �	#	
3�� �bc�� ��:�� 4Hb �$¹ �
2 +

 ��!��� o>1 �
���s���	
3��� U�$��A �	O�n�� .� �;$�� o>1 U��	��� ����s�� +�EF 
��	��� ��� � !	"
�#�� $[	1 �	9 o>1 ��	�A �bcI 	� 6:X� d � ��E$�� . ����s�� +	
�	b

 !	"
�#H� �
J	��� �
���� o>1 ��	�A �bcI 	� 6:X� ��
s�� ��E$�� � �;$�� o>1 U��	���
��� �E �>\� . Q	�� �F�� �
�3��� ��>X��� o>1 �
���s�� �	#	
3�� �b�I +	
�	b ��3��	8

��� �E �>\� !	"
�#H�.141     

   V
A $�EHertman  ��#1985 �wE �}�	��� �
��� � �	O�n�� �E�J q8 +
 �
��� � �	O�n�� �E��� �>\� �;$�� o>1 ����s�� Q$�A 6F a7 ��#�!� i�>;E +�}�	���

�}�	��� �
��� � �	O�n�� �E�J !��� o>1 �b�� � �
���� ���	�17 �:�E d$1 EF �:�EE .
X¤ � ��>XI =��I �
>\� /[��s�� 6  G�fE	'��C h.142  

 �#�!� �VO! $�EHines EStates  ��#1996 �bcI o>1 +i�:�� °�� � +
��	��� ��� � !	"
�#�� o>1 �
�E$�� /[��s��S	n��� 5�:A o>1 ���I��� /[��s�� �bcIE + .

 ��� hA ��E���� /[��s�� q8 �
�� LF o>1 !:
��� � �	#�!$�� �nJ 6F o>1 $OF $�E
��� 5�:AE ��E$�� �w ������� u�8 $�$KE U�`
3�� o>1 U!$0�� d$1 �>XnA a7 �:�� S	n

�A	��E �k2H�� . U!��E hA 	'
>1 Q:�-� µ �
T3A �	�	
8 �	#F o>1 �#�!$�� i�
8E
��	��� ��� � !	"
�#�� o>1 	
�># �b�I ���I��� ����s�� ��$�A 6F �
X��A � U!	}��� .

� �$�E +$�$T��� ��E o>1:�
`�3� � h�Y�� h��"
�3�� 6F �#�!$� /[��s�� �	0�� �"K 6
J +�
A:X-�l.»  q8 vE�PI /3�8 l��!	"
�#� hA 6:s�z9-11%  Q$�A � U�	�� �X�

 	B!$� /[��s��1% . �	�	
8 Q	"��#� QH; hA hX¤ � ��F �#�!$�� $O�I +G�f 5A
� !E� ����s>� 6	O 67 	A D	n�O� +�
�`0A ��	��� ��� � !	"
�#�� U�	��  �	��:�� �

                                                 
141 - Joosung Jin, Tax Policy and international direct investment, NBER Working Paper, 
N° 3048, 1989, pp 1-2.  
142 - David G. Hartman, Op-cit, p 107.  
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� �
X��A � U$T�����	�� 6�0�� �	�
�	¸ .143  *� e�;F �#�!�Gropp EKostial  ��#
2001 a7 �nI + 6F ���	����� �
"����E 6E	���� �"k�A QE�OECD � U�	�� $'nI +

 �	�I!� �}
�� U!�	��� ��	��� ��� � !	"
�#�� �	0J$I/[��s�� ��$�A 	'
J.144   
 $�V�� ,Y� ����s�� d$x�3I 	
�$2 U!:`���E �
A	��� QE$�� 6F +�OY�	8 ��$�� hAE

�	��� ��� � !	"
�#�� �	0J$I hA� .�s�:���� �b � a7 G�f 5���E  G>I �b$K LY��
 ��!	"
�#�� 	''��:I j�� !	"
�#�� �[�:1E �m	x�� �8	0A VJ�:-� hA 	B�wE ���	�1M�

��
s�� QE$�� � �
��� � . ��:p� h1 �
���s�� ���	� � 	'>#�I ���	# U!	�7 �YB �E
��
s�� QE$>� e�; �.145   

� 6F a7 �!	�F �	
8� � 6F $t �08	3�� �	#�!$�� hA j�� �
���s�� �	#	
3�
 	''��:I�	
3��� U�$��A �	O�n��  	��!��� o>1 �b�I ��
s�� QE$�� EF d � ��E$�� � ��:#

��!	"
�#�� .6F �7 +�
��$
�� �	#�!$��  [	�� q8 �:�:�� u�	���� hA lw��� o>1E �#�!� 
Feld EHeckemeyer  ��#2008 + �
�0I o>1 	'
J �$"�1� j��Meta  EF �
>T��� �

!�$@��– �08	3�� �	#�!$�� hA U��O �1:"�  [	�� o>1 $"��I �
�0��� rYB -  )	�B 6F i��bF
��	��� ��� � !	"
�#��E 5�:"��� ��!��� o>1 ����s>� �bcI.146  

��	
�� �����: ��!	}��� �	#	
3��  
 hX( j�� �[	#:�� hA ��	��� ��� � !	"
�#�� =��� �	O�n���	
3��� U�$��A  hA

 ��� � !	"
�#�� �k� �'�E hA G�fE +�
O�"�� �	������� �
A ��!	}��� V��:-� L�	�I
�
�E$�� U!	}�>� ��$�O ��	��� . 	2	���� �
O � �	��	����� 6F !	��1� hX¤ +�>`��� �YB hA

��	��� ��� � !	"
�#�� �	0J$I hA �
>0�� o0>�I D:# 	�!	C .� hAE h1 �
���:�� �>
A 
 �	������� L�	��� �
X��A � :�	BEF ���:8 	� ��J iA	�F j�� �
�	8	
�� �$�:B �O�� $t +G�f

�
X��A � U$T��� �	��:�� �A:X2 ��� hA �E���� ��-� d	k�E �
O�"�� . eV�� G�YO
E G
3X�� �
A 6�$>8 � ��	��� ��� � !	"
�#�� � ��X�� �	�I!�� 	
�	�#� ��w! a7 	
[V�

                                                 
143 - James R. Hines, Altered States : Taxes and the location of foreign direct investment 
in America, The American Economic Review, Vol 86, N° 5, 1996, p 1076. 
144 - Reint Gropp, Kristina Kostial, FDI and corporate tax revenue: tax harmonization or 
competition?, finance and development, Vol 38, N° 2, 2001, p 10.  

145  -  � +r�Of ��# 5��A +6H�� $�F $��J44. 
146 - Lars P. Feld and Jost H. Heckemeyer, FDI and taxation: A Meta-Study, Discussion 
Paper No. 08-128, Centre for European economic research, 2008, p 51.  
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�	
3��� U�$��A �	O�n��  �	K��E 	�J	��� 	'���I j�� ��!	}��� V��:-� o>1 D	����� �
�8E!E �.  

 �#�!� 	B$O�I �
����� rYBYang et al  ��#1997 ���A iA$x�#� j�� +
 o>1 U!	}��� ��3��>\�  I	��� <	¬7  e$A �	
0�"L!	}��� v	����� "<�P# � �	���H� .

 ���AE ��	��� ��� � !	"
�#�� q8 �
�># ��H1 )	�B 6F �
#	
0��  [	���� i��bF $�E
L!	}��� v	����� . V��:-� L�	��� �>
#:O ����	8 =��� ��	��� ��� � !	"
�#�� 6F $O�� 	�

��!	}���.147  *� e�;F �#�!�Wang ESwain  ��#1995 ���$% D	nX�#� i�E	2 +
 UP��� QH; �³�E q��� hA �O � ��	��� ��� � !	"
�#��1978-1992 i��bF $�E +

 !	"
�#�� o>1 �
�� �bcI �� ��!	}��� V��:T>� d$x�3A ���"O ��!	}��� �	������� 6F  [	����
��	��� ��� �.148    

¡7 ��H1 o>1 e�;F �	#�!� $O�IE v	�����E ��	��� ��� � !	"
�#�� q8 �
8	
�
A	��� QE$�� � 	9:�;E +L!	}��� . LY�� ��	��� ��� � !	"
�#�� 6F �>`�A hA G�fE

 ��E$�� � U�J:�A 6:XI � $� �`
#E �H;$A a7 ^	�¹ :'J �
�	��7 �E�J �X� � �
"��

08 V
"�I j�� QE$�� a7 �}�
# <	��	8 +��
s��U!	}��� o>1 ��F �: . �f7 �k2H�� °�� �BE

��$���� :B ��	��� ��� � !	"
�#�� hA D$�� 6	O.  �>\� Z:3�� l}2 �
� G�YO
 d	AF �	�:��� �J	O ����7 />`�� LY��E +��
s�� ��E$>� ��3��	8 v	����� �
�F �E�8 a7 L���

 �E�J ^	��7 u[	J ������ ��$���� �
>"1��A �	O�n���	
3��� U�$  o>1 />����E ^!	p� a7
�>\� Z:3�� l}2 ��9 �[	1.  

 ��� � !	"
�#�� �	0J$I hA $�V�� V
�KE ,Y� � �$\� �YB �
�F �'kI 	�B hA
��
s�� QE$�� a7 ��	��� . ��� +L!	}��� v	����� �	
0� �2P0�� °
�	0�� hA $�$��� )	�BE

 a7 ��3� ���!�:��E ��!�	��� <	¬7 ���A d�$x�#� 	B��8F�>\�  I	��� <	¬7 G�YO +
d�$x�#�  ��!	}��� �HA	���� o>1 �
O�"�� �wE �
O�"�� �:
0�� � �	s
�x��� ���A
�
�!	p� . vP�� $�EVamvakidis  ��#1999 + e$A �	
0� ������� hA �1:"�

                                                 
147 - Jeannie Yih Yun Yang, Nicolas Groenwold, Moonjoong Tcha, The determinants of 
foreign direct investment in Australia, Discussion Paper,N°97.23,1997, p 11. 
148 - Zhen Q. Wang, Nigel J. Swain, The determinants of foreign direct investment in 
transforming economies: Empirical evidence from Hungary and China, 
Weltwirtschaftliches Archive, Vol 131, N° 2, 1995, p 359. 
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�
�	��� SE�n�� ��J:I �f7 v	����	8 l3�I ��E$�� 6F o>1 $O��E +��
s�� ��E$�� v	����) :F ( 6F
������� Q$�A ?#:�A 6:X� hA ��F �
O�"�� �40% +), ( ���:3�� Z:3�� UEH1 6:XI 6F

 hA ��F20%  +�¼��� D���� ��# Q$�A hA)^ (E �A:X2 �;$I �:�E d$1)� ( d$1
�
#	# � 5>3�� ����#� �A:X2 !	X�2� �:�E.149   

�
0
�`��� �	#�!$�� hA $�$��� r	C�� �YB l1$�E . �#�!$JLiargovas 
ESkandalis  ��#2012 hA ��
1 d�$x�#	8 +36  UP��� QH; �
A	� ��E�1990 -

2008 �>;�$�� ��	��� ��� � !	"
�#�� �	0J$I q8 �
��3�� ��!	��;� d�$x�#	8E +
L!	}��� v	�����E . �
2 +L!	}��� v	����� �	
0� ��>�� �����A �
�	¸ d�$x�#� µ $�E

�:m �
8	¡7 ��H1 �:�E  [	���� ��'�F ��� � !	"
�#��E L!	}��� v	����� q8 e$�� �>
��	���.150  �#�!� i�bF G�YOSeyoum et al  ��#2014 �	�	
8 d�$x�#	8 +25 

 UP��� QH; ���T��� ,:�� �
0��J7 ��E�1977 -2009 �
��# ��H1 )	�B ��F + ���:A
 L!	}��� v	�����E ��	��� ��� � !	"
�#�� q8 r	C�� �
[	�b�#�!$�� �% �	��	����� �.151  

 	''��:I j�� ��$�$'��� �BE +��!	}��� �	#	
3�� h"� ^!$�I e�;F �"'A �`0�
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3��� U�$��A �	O�n�� ��
s�� QE$�� �	A:X2 ��� hA ��E���� ��	"T>� �}
�� . $0J

 d	�Blonigen EFeenstra  ��#1996 �
��� � ��!	"
�#�� Q:2 �	�	
8 d�$x�#	8 +
���
X��A � U$T��� �	��:�� � �
�	8	
�� U��	� ��	�� 6�0�� hA �	�
�	"
�� UPJ QH; . $�E

 hA ���:��� ��	"-� �	�I!� 6F �
2 +�
����� rYB U:08 �#�!$��  [	�� i"1�5  a710% 
 ��3�8 ��	��� ��� � !	"
�#�� � U�	�� a7 L���30% �>�0�� UP��� QH;.152   

  
  

                                                 
149 - Vamvakidis Athanasios, Regional trade agreements or broad liberalization: 
Which path leads to faster growth? IMF Staff Paper, Vol 46, N° 1, p 46. 
150 - Panagiotis G. Liargovas, Konstantinos S. Skandalis, Foreign direct investment and 
trade openness: The case of developing economies, Social Indicators Research, Vol 
106, N° 2, 2012, p323. 
151 - Mebratu Seyoum, Renshui Wu, Jihong Lin, Foreign direct investment and trade 
openness in Sub-Saharan economies: A Panel data granger causality analysis, Vol 82, 
N°3, 2014, p 402. 
152 - Bruce Blonigen, Robert C. Feenstra, Protectionist threats and foreign direct 
investment, NBER Working Paper N° 5475, 1996, pp 35-36.  
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153 - Jamuna P. Agarwal. Op-cit. pp 761-762. 
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154 - Rashmi Banga, Impact of government policies and investment agreements on FDI 
inflows, Indian Council for Research on International Economic Relations, Working 
Paper N° 116, 2003, pp 33-34. 
155 - Imad Moosa, Op-cit, p 57. 



����� ��	
�� .....................�
�	��� ���	����� ������� �� � ��	��� ��� � !	"
�#�� ���$%  

 

    
 

150 

 ��� � !	"
�#�� ,Y� � ��
s�� �A:X-� �	#	
# ���>I LY�� !E$�� o>1 V
OP�� a7
�;�$�� a7 ��	���.  

 È�	��EBrewer  ��#1993 6F hX¤ j�� �
A:X-� �	#	
3�� hA ��>�� ��:�F +
 	B�bcI QH; hA G�fE +��	��� ��� � !	"
�#�� �J$I o>1 ��	�A �wE ��	�A �Xn8 �b�I

Z:3�� Q	"O d$1 o>1 . hA �0�I EF $�VI 6F hX¤ 	'3�� �A:X-� �#	
# 6F a7 �>zE
<	��	8E +Z:3�� Q	"O d$1 ��	��� ��� � !	"
�#�� �	0J$I 6	�0� EF U�	��.156  �#�!� �E

 *� e�;FShapiro EGloberman  ��#2002 �;�$�� ��	��� ��� � !	"
�#�� Q:2 +
 UP��� QH; �$�O a71950-1995 	'�0�m j�� �	#	
3�� !	bR �#�!� QH; hA G�fE +

1	`0�� e:�3�� o>1 ��>�x�� ��$�X�� �	A:X-� �)�0���E �	A$p� +�
>�:T��� �	1	����( +
 hX�E +��	��� ��� � !	"
�#�� o>1 �
A:X-� �	#	
3>� �bcI )	�B 6F  [	���� i��bFE

 ��!� �>�z �bc��� �YB�;R a7 �	`� hA.157 

°A	p� �����: ���	����� �H�X���  
   h**A 	**��X( j**�� �**"'�� �**A�:��� h**A ���	**����� �H�**X��� =**��I   ���**��� 5**��:��� v�**�

��	��� ��� � !	"
�#H� .   aE � �*>�X>� QE$*�� ,Y� 6F a7 �nI ��X��� �	��	���� ���k�J
 a7 ��	-� 6E� ��	��� ��� � !	"
�#�� �	0J$I hA $�V�� 	'�1 �}�� D:# +h��"
�3�� hA

�	#	
3�� � �
�I . *�I j�� QE$�� a7 ,Y}�� ��� � �"
�3�	J    �*
���F ��!	"
�*#� o*>1 �J:
 ]>`**�N 	��	**���� D�**�� 	**A �Y**BE +�**"[	�"5**
`0�� ):>**# ." h**A $**�$�� ):>**3�� �Y**B 5**���E

            �Y*OE +��
*s�� �*�E$�� � !	"
�*#�� �*�
�� �$*�� 6E�"
�*3�� �*��!� ��*� 	*'�F ��!	*��1��
�F )	�B !	"
�#H� �
I�:A DE�k�� 6c8 �"[	0�� �E���� 	'>#�I j�� U!	�M�  a7 L��*� �YB �O +	s

q0
�� d$1 u
�g. 

       hO	*AF � 5*"}��� a7 �*
¤ �*�	��� ��*� � !	"
�*#�� 6F U�; � 4	� � ��'�F $0�E
 ��
�A"��X��� �bF."  $O�� +��	-� rYB �Krugman  ��#1991    i*Tt j*�� 6�$*>��� 6F +

     7 �**
OF �**B �**�	-� i**�:�� � �**�	��� ��**� � !	"
�**#�� ,Y**� �   � G�Y**8 d	**
0>� �**
�	XA
��0�**3�� .    �**�	��� ��**� � !	"
�**#�� �**"
� �**
0
�`��� �	**#�!$�� l**k�A iA$x�**#� �**
2

                                                 
156 - Thomas L. Brewer, Government policies, market imperfections and foreign direct 
investment, Journal of International Business Studies, Vol 24,N°1,1993, p 101. 
157 - Daniel Shapiroa, Steven Globerman, Foreign investment policies and capital flows 
in Canada: a sectoral analysis, Journal of Business Research, 56, 2003, p 779 
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158 - Paul Krugman, Increasing returns and economic geography, Journal of Political 
Economy. Vol 99, N° 3, 1999, p 483. 
159 - Nauro F. Campos, Yuko Kinoshita, Op-cit, p 12.  
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160 - Terutomo Ozawa, Sergio Castello, Multinational corporation and endogenous 
growth: An eclectic paradigm analysis, East West Centre Working Paper, N° 27, 2001, 
pp 6-7.  
161 - David Wheeler and Ashoka Mody, International investment location Decisions : 
The case of U.S. firms, Journal of International Economics, Vol 33, 1992, p 57. 
162 - Keith Head, John Riesa, Deborah Swensonb, Agglomeration benefits and location 
choice: Evidence from Japanese manufacturing investmentsin the United States, Journal 
of International Economics, Vol 38, 1995, p 223. 
163 - Barrell, Roy and Nigel Pain, Domestic institutions, agglomerations, and foreign 
direct investment in Europe, European Economic Review, Vol 43, 1999, p 925. 
164 - Raffaello Bronzini, Foreign direct investment and agglomeration: Evidence from 
Italy, Temi di discussione, Economic Working Paper, N° 526, 2004, p 6.  



����� ��	
�� .....................�
�	��� ���	����� ������� �� � ��	��� ��� � !	"
�#�� ���$%  

 

    
 

153 

��	3�� �����: �	3#���  
          ���$*% i*�E	�I j*�� �	*
8� � � U�*; � ��!:*`��� h*A U$2�E �
3#��� U�:�� �
(

 � �***
��� � �	O�***n�� 5***�:( ��!��***0� �***�Y§ � G***�fE �***�	��� ��***� � !	"
�***#��  QE$***��
��
**s�� .       ��**� � !	"
�**#�� ��!��**� 6F a7 �**
0
�`��� �	**#�!$��  [	**��E �	**��k��� �**nIE

       	*� �
>
�*n��� DE�*k�� o*>1 U�*�	�A �b�*I 	*.  G�fE �
s�� $>��� �	3#�N �bc�I ��	��� .
     Q�:*A � �E�! �	0J$*�� �*"'�� �*A�:��� h*A �B �
3#��� U�:�� 6F a7 �nI �	#�!$�� rYBE 

�
�E$�� . ��� � !	"
�#�� S	n�� �A	�� �A�:��� hA �B �	3#��� �
1:� +G�f o>1 UEH1E
         	'*�A ,	�*# � h*A �*1:"³ �Y*BE �:*§ �*� � 6�$*>�>� ��*3��	8 �9	;E +��	��� :  ��*� +�EF

         u*�z 	*A U�"
�*3�� �*
��� � �O�*n�� Q:*9F U!�	*�A �*9�J hA $�V� Q:9�� �
�:�	0�� ��	"-�
	XA7!	"
�#�� �
� .E Z�:# � S	n�� �A�H�� �	3#��� �
1:� ��� +	
�	b/   $*�V� �	*3��� EF

 �**�	��� ��**� � !	"
�**#�� h**A r!E$**8 u**�z 	**A :**BE �**�!	}��� Q	**"1 � �**#!	� �**�>XI h**A .
 �
�T��� �
���� ��� a7 L��� �	3#��� ��� +��;FE)  �*A	��� 5>*3�� (     h*A u*�z 	*A :*BE

 !	"
�#�� �
�!��	��� ��� �.  
         6:*X�I h*X�E +!	"
�*#H� ���	*����� �
�	*X��� h*A ?0J 6:X�I � !	"
�#�� ��>XI 67

 5[	s�� i�:��E U:���� �
A +���	����� �w �
�	X��� hA 	s�F �*
>\� �	`>3�� 5A �A	���� � .
       z 	*'"1� h*X�E +�*
>\� �
�*n��� DE�*� �	*3#��� l1$*I 6F hX¤ +!	mM� �YB h"�  �*>�

   	*B�wE ��	*�I��E �*0�>� �
�T��� o���� �
A �"1�$�� ���	�� �A�:��� h1 .    +Q	*
�� �
�*# o*>�J
 $O��Wei EWu  ��#2001       �*
m���E����E +Q�	*��� �	*s0��E +�	*3��� h*A $*-� 6F o>1 +

��	��� ��� � !	"
�#�� ,Y� � ��	�J 6:XI 6F hX¤ U$1	3��.165   
   =��I �	
����� rYB +Q$}>� �8	� �w ��	��� ��� � !	"
�#�� o>1 	B�bcIE �
���E

  h*A ��  +��	��� ��� � !	"
�#�� o>1 �	3#��� �bcI l}2 ��$0I � Q	X�M� h"X� hX�E
    	B��$*0�� �*0
�� �	*#	
� �	*¡7 /���� .        ���*���� u*�8 �*B 	*� U�J:*��� �	*#	
0�� l*k�"J

  �� +�
**#	
3�� �	**3#�">� �**�O���       �E�! �**�� h**A i�**�E $**�E +�**�E$>� �**
�:�	0��E ���	**���
  *'�:�� ���	*�0�#��   h�Y**�� Q	*"1 � Q	*�! EF q�E�*3">� �    �*�E$�	8 �*��!� l'�$*� .  6»**J +<	*��	8

  	**B�AF � ):X**nA =**��� ���	**�0�#�� rY**B  [	**�� l
**"�IE �**�!	0�� . h**A +G**�f a7 �J	**�M	8
                                                 

165 - Shang-Jin Wei, Yi Wu, Negative Alchemy? corruption, composition of capital 
flows, and currency crises, NBER Working Paper, N° 8187, 2001, p 1. 
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166 - Bruce Blonigen, A Review of the empirical literature on FDI determinants, NBER 
Working Paper, N° 11299, 2005, p 390. 
167 - Shang-Jin Wei, Wu Yi, Op-cit, pp 20-21.  
168 - Nauro F. Campos,Yuko Kinoshita, Op-cit, pp 21-22. 
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169 - Klaus Mayer, Camilla Jensen, International business and government relations in 
Central and Eastern Europe, in Robert Grosse, International business and government 
relations in the 21st century. Cambridge University Press, UK, 2005, p 119. 
170 - Eric Neumayer, Laura Spess, Do bilateral investment treaties increase foreign 
direct investment to developing countries?, World Development, Vol 33, N° 10, 2005, p 
1567.  
171 - Jason Webb Yackee, Do bilateral investment treaties promote foreign direct 
investment? Some hints from alternative evidence, Virgina Journal of International 
Law, Vol 51, N° 2, 2010, p 397.  
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172 - Byung S. Min, Sudesh Mujumdar, Jong C. Rhim, Bilaterial investment treaties and 
foreign direct investment, Global Business and Finance Review, Spring, 2011, p 75. 
173 - Imad Moosa, Op-cit, p 58. 
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 V***
A $***�EBuckley ECasson  ��***#2000  !	"
�***#��E �
***;�P�� +��$***���� q***8
<	��� :T��� o>1 ��	��� ��� �:  

- ��$���� :	�!��7 �
>1 �`
3AE 	
>% 50� 

- �
;P�� :��$�	�I �
>1 U�`
3��E ^!	p� � 50� 

- ��	��� ��� � !	"
�#�� :	�!��7 �
>1 �`
3AE ^!	p� � 50� 

QE � �����: ��	��� ��� � !	"
�#�� �8	0A ��$����  
        ��$*���	8 �*�!	0A �*�	��� ��*� � !	"
�*#�� 	��VA a7 ���	����� �	
8� � i��`I $0�

5#�E Z	`� o>1 .       �f	*� �*�F 	*B�	�A j*��E �$*��� �Y*B � �2E�`�� �
�	X�M� ]
�:�� �YBE
X>( j�� �>0�� !	X�2� 	��VA U��X�� �	O�n�� ���3I    �$*8 ^!	*p� � ^	*��M�E U�m	x�	8 d:0IE 	'

��$���� iA . �$¹ELall EStreeten   ��*#1977       !	*
p� �Y*B o*>1 �b�*I j*�� �*A�:��� +
�BE:  

-       �**�>X��� 	**��VA QH��**#� a7 �**�	��� ��**� � !	"
�**#�� ]
**�� 	**"O +�**0���E ^	**��M� �
�	**XI
+�s�x���  

- 	"
J �
s�� $>��� � �A:X-� �#	
# +��!	}��� V��:-� �>���  
-     �**0��`8 �J$'�**3�� Z�:**# � �*A$; h**A �**�	��� ��**� � !	"
�*#�� �
0�:**3��� �**A�:��� h*X(

+�sJF  
- �>0�� !	X�2� ��J �! :           6F o*>1 h��*;|� ��*¹ $*2�E �*>0�� !	*X�2� �O�*� �*�� h*A )�*K

+lBEY2 �EY¹  
-  ���� U	
2 U!E� ���k� ��2P�� LY��  ���� U!E�.  

��	
�� �����: �
;P�� �8	0A ��	��� ��� � !	"
�#��  
    �
*;P�� h*A �
8f	� �
OF ��	��� ��� � !	"
�#�� ��C j�� �A�:��� $�$K µ $0� .

  D�***1 $***�ELall EStreeten  ��***#1977    �***AH��� +	***
�:�:�X��� 5***
8 �***�c8 �
***;P�� +
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Q:9F EF U!��M� �	A$; +��P;�� �����8 +��!	}��� �>b	� e�;F .  ��*� � !	"
�#�� �s��E
�
�	��� ��	-� � �
;P�� h1 ��	���: 174  

- +	
#	
# �0�3A �
s�� $>���  
- +U�$nA �8	��� 5sgE U$�$� 	
�:�:�XI  
- +	
�E� 	m��±� �
OFE U��O �O�n��  
- +5#�E Z	`� o>1 �`>3>� �O�n�� !�	�A $��3I  
-  ��;��� hA �
8	�
�#�� ��3���s�x�A. 

�
�	��� ��	-� � ��	��� ��� � !	"
�#�� o>1 �
;P�� �s�� +°X��� o>1:175  
- +5#�E Z	`� o>1 	
�:�:�X��� !	n���  
- +¥m:�� ��:��� �:�E EF �m	x�� hA !:��E +U=p� �¤$1 �O��  
- �
;P>� ��:�0AE U��O �
�	XA7.  

  	s�F $t �08	3�� �A�:��� a7 �J	�M	8:176  
-  � � ��
�! d$1E ��
s�� ��E$�� � Z:3�� l}2 ��9+��:`�� ��  
- +��
s�� ��E$�	8 L�	�����E �#	
3�� !��0�#�� d$1  

��	
�� �����: �OPn�� 5�!	n��  
            e$*2»O q"
*0�� h��"
�*3��E �*�	��� ��*� � �"
�*3�� q*8 �OP*n�� 5�!	*n�� ��'�

  Q:;$**� Z�**`�� l**BF  U�$**��A �	O�**n���	
**3���  ��
**s�� QE$**>� .  �**p $**�EBuckley 
ECasson  ��#2000o>1 �"nI j��E +�OPnA 5�!	nA �A	�»8 ]"3I j�� DE�k�� +:177  
- +�
>
"XI Q:9F U�	
2  
- +�m�:��� ��J  
- �A	X�� ^	A$��� d	AF V��:2.  

                                                 
174 - Imad Moosa, op-cit, p 60. 
175 - Imad Moosa, Ibid, p 60. 

176  - ��>�x�� �	#	
3��E Q	X� � +�T� :8F dH3�� $�1 �
��� � ��!	"
�#H� + ,	�� �3#�A��A +��A	�� � +28.  
177 - Imad Moosa, op-cit, p 60.  
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 6F hA lw��� o>1E�	
3��� U�$��A �	O�n��      �`
*3I j*�� �	O�*n�� 6:*XI 6F �s�I
>1         �*A	�7 o*>1 �*J�:I 	'*>�C ,	�*# � h*A �*1:"� )	*�B 6F �7 +�
�>w 	8 EF �A	X�	8 �O:>� 	'


�BE q"
0�� h��"�3�� 5A �O���:  
-       U$**
2:�� �>
**#:�� )P**n�� !	"
�**#�� h**A �**�C 	�	**#	
# j**�� 6�$**>��� h**A $**�$��� )	**�B

+Q:;$>�  
- �!	'A 5�!	n�� hA �:��� �YB � �	O�n�� �J:� $�+�
>
"XI �  
- +l
Ac��� �`; �
A +$>��� �`; �
�x�� �>
#:O �OPn�� 5�!	n�� d�$x�#� hX¤  
-      �	O�*n>� ��*3��	8 �*8�Y� �OP*n�� 5�!	n�� 6:XI $� U�$*��A     �A	x*� �*�	2 � �	
*3���

�E�n��.  
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����� �(	;  
 ���	***����� �2	***3�� o***>1 	***A	B �!E� �***�:��� i***��� �	J	***3�� i***��F $***0J +�***
�	���

  *��� � hm�:*A �X� �>� ]�9FE +��	��� e:�3�� o>1 Z�:# � �A	XI a7 ��FE +�E$-�E +W	
 >I j**�� �**A$p� EF  �**��� 6F0	  �**�
�A �**�E$8 °
**�E 	**
�	1 i**}��F $**� +	**B . !	"
�**#�� =**���E

      j*�� ���	*����� U�� �E �
*#	# � V[	*O��� $*2F �*�	��� ��� �       �Y*B /*�� h*A �*�:��� i*�XA
�
�E$�� Q�:A � �E��� e�; � �	O�-	8 ��!	0A +	� 5�"�� j�� 	��V">� �}
�� +!E$�� .  

  +���*n�AE ��#�E =��I ��	��� ��� � !	"
�#�� U�B	� Q:2 ���	����� �	
8� � 67
�
[	0��� )	�B 	§7E +�	
8� � rYB � �[�$8 hA )	�B °
�E .2 +G�f 5AE   �*���� �Y*B � 	��E	

 l�$0I  +�*;|� 6E� q�A $>8 � �0�3I �	
3��� U�$��A �	O�n�� ��C j�� 5J�E$�� Q:2 U!:>8
 j�� �	��k��� lk�A �$OF �
2�
���8 	�"�	'     �*�	��� ��*� � !	"
�*#�� ���$% qT�:A
�**B �
**3
[! h�E	**�1 �**�8!F i**K : Q	**"O d$**1 �P**�I �	**��k� +Z:**3�� Q	**"O �P**�I �	**��k�

 ��	��� ��� � !	"
�#H� e�;F �	��k� +Z:3�� e�*;F �����A o>1 $"��I �	��k�E .  o*>1
    	**
0�� h**A �	O�**n�� rY**B hX"�**I �**X� 	**��V�� h**A �**1:"� �J:**I U!E�**� ��**� � !	"
�**#�	8 d

��	���.  *� �
X
�
>O � ���k��� �!:>8 $�EDunning    �*
"�I �*9	�1 4Hb iK 	��V�� rYB
� :5�:�� 	��VAE ��E$��� 	��VA +�O�n�� 	��VA .    

    �*�	��� ��*� � !	"
�*#�� Q:;� �	��k� �>�� a7 �����	8 ����� �YB 	�"�; $�E
��
s�� QE$�� a7. 
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������ ��	�� : � ������ ����� 
������� ��������
��� ���  
�!"#  

  �$%&'( �)�* �	+�,�� -��.�/0 ������ ����� 
������� 1�23���  ��/4( 5678
  9:&4; �(�3��� �����< =>�:�� ��� ?+�@ A0       
����&��� ��3<�&; 9&+B �"&���!C 9&+B D�&	6+�

  E�&C�� 9:4; F"< �!(���� ����� �(8 =�G����*�� �"�!��; HI�4( 9+B D�	6+� ������ �����
     
��&* 9&+B JK/&; �&L MI.G N�� ��4�O��� ����!4��� AP�I3�� Q( �BI�R 9+B D�	S�� T+U

�3<�; -!�I; �VW Q( ������ ����� 
�������       ?&+,��� Q&( X+,�&�� � �"&�( �&�Y
 =�&"!�Z -;
�"!< �G����*�� �!����� ��GI�4( E��G[�.  

 ��� ?+�,� �Y�'�� �\'�� 5+.� ������ ����� 
������� 1]� �!+�B M^< �]L
  �&�	�� �]&C � _�:P N�� ���
��� ��� �"�(� >�:��        Q&( �&"!< �&����� ��&��� 
����&��� `�&�(

�� �a���� �VW�!���:  
• ���� �6��� : �b�cd� � ������ ����� 
������� �����    
• ���� �6��� :��� �����ePI; � ������ ����� 
����     
• ���� �6��� :��� �����1�\�� � ������ ����� 
����     
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���� �6��� :�b�cd� � ������ ����� 
������� �����  
 �!.!�!+$�� �G�f��� MZ &�Dunning FC ��G�fP gVK h(� 9+B iI3;:  

- �!B����� ���f��� �G�fP )�!.+�� �G�c((=  
- =m*I�� �G�fP  
- �G����� �G�fP.  

 �&&$OG�Dunning  ��&&�2001  M8 9&&+B"Q&&( _�&&\��  i�&&B I&&C �&&!.!�!+$�� �&&G�f���
  ��J\�&�� Q( �(�B �BI�R� �!o"�( pZ E
��q� �0 =r���� s��Pq� t�IP8 m!�d ��� u�� vG�3;
            �&�!3� E�&�I�� ��w�&'��� Q&( �&�!:( t�I&P� _�&( J&4	; x� �&([V�� ��&PI.�� 9&+B xI�y N��

s
�U� � �<�z(".1     �� 
����&��� M8 _%&	; �&G�f��� |]&C      �&G�c� �&o!�P /&'�!� �&����� ��&�
�G����� �G�c(� m*I�� =�!.+�� .      �&!}�� Q&( 
�&3�� e&	P 9&+B ~&�:; �G�c�+� �KV��� t�IP�� |]C� .

  �&&$8 �I&&�U� �]&&��Dunning  ��&&�2009 M8 9&&+B = " F&&KV���OLI ) m&&*I�� =�&&!.+��
�G������ (      ��&'P� �&����� ��&��� 
����&�V� E��&�� ��J\��+�  E��&:�( ��$�&'��   ��!&4�d�

 �KVK -� F��.0 �""!�'; Q.���
8  �&$ = ��&�   �&W�� v&B��.     MZ �Z �&�:G � F&��.�� �]&C�
x��4���0 �P[�I�( -+�
8 5P�$".2  

 &� �!.!�!+$�� �G�f��� 52B8 �*�Dunning }8      Q&( �&��� =m&*I�� �&G�c� �6&7�� �!
�V(�:�� ?!��.; ����B� ���U� �$�'�� �G�c( A0� �"�!0 m�d� �VW.3    �&!.+�� �&G�c( ~�:;�

?!z�� �+���0 ���W ����� ~�:; m*I�� �G�c( ���!0 =QG����4��0 ���W ����� �G������ .
  �
�&&�8 =
�&&wq� �]&&C ��UNCTAD  ��&&�1998  M�I&&�:0 F��&&:�� 
����&&��� �&&G�3; = :

 &&&� �&&!.!�!+$�� �&&G�f��� 9&&+B ��&&��B� �&&!a =�&&����� ��&&��� 
����&&��� ����&&�� ��&&C���
Dunning m7� � �  ?!&z�� �&+��� � ������ ����� 
������� ����� F+!�	; �.'0. 

   �&&G�3��� _�&B �&*�  v&C8  �!&&4!b��� 
�&.<��  Q&( �&&!o"�( �&3G�20    m&&*I�� ����&� ?!�&&�; �V&W
 v*
 �.'�� � �"7�:P N��� �!4!b
 ��BI�R �KVK pZ ������ ����� 
�����V�)3-1(.  

  
                                                 

1 - John H. Dunning, The Eclectic (OLI) paradigm of international production: Past, 
present and future, Op-cit, p 177.   
2 - John H. Dunning, Location and the multinational enterprise: A neglected factor? 
Journal of International Business Studies, Vol 40, 2009, p 5. 
3 - Steven Globerman, Western Washington, Daniel Shapiro, Canadian government 
policies toward inward foreign direct investment, Working Paper, N°24, 1998, p 9. 
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 v*
 �.�)3-1(: �	!z�� ����� � ������ ����� 
������� �����  
    

  
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  


����:  
UNCTAD, World investment report: trends and determinants, New York and Geneva, 
1998, p 91.  

�	!z�� ����� � ������ ����� 
������� ����� 

���B�� J4!; Z������ ����� 
������� ����!� 
�w 

 *��� cGc:;�
��� : =x
������� `���� Q�z�;
�([V�� �!+GI���� ��(�U� J<I;� ������ �:)  

 *�G
������� c<�IS�  
 *� �	+.��� �I�� ��4	��0 T+:�G ��!< �z	,��
q�E
��  

 * �!B������ T<����) �!BIP =�\+�� �!b��K �
��(
�CJY� E�!S�(  

 *�( ��(�W 
������� �:0  

     

 *=F��!4�� 
��3���� x����*��� FB������  
 *��:��� �IW���0 �3+:��� AP�I3��  
 *�!����� ��$�'�� t��< �+(�:( JG�:(  
 * ��I��� �.!C� ���8 ����!�) ���W

��I6����� s�(�P�� ����!�� �4<����(  
 *�!����� ��!*�	;��  ����� 
������� �Ia

������  
 *���IU� ����!�  
 *�� ����!4�� �G
�o�) �!$��d� ��	G�:���

�!$��d� JY c��IS��(  
 *�� ����!4���!�G�z 

�G����*�� ������ 

 ������ ����� 
�������
 QB �a����E��	.��  

 * �I��� �	+.;��
�I��  
 * ��( H�W�� �VW��� �	+$

 �3��������;��  i�� ������ A0
�	!z�� ������� = �	+.;� m+4��

�2!�I��  
 * �(�.��� ��!*�	;� � �GIz:��

 ��'PZ pZ Fz	; N�� �!�!+*q�
�!�!+*q� ��$�'+� ��.��  

 

 ������ ����� 
�������
�I4�� QB �a����  

 * ��	�� �!�P� �I4�� voa
�W��� Q(  

 *�I4�� I� ��:(  
 * ��I��� pZ �I�I�� �!P�.(Z

�!��:��  
* ���U� A.+"�4�� ����8

�+���0  
 *�I4�� �.!C 

 ������ ����� 
�������
�I���� �
�I�� QB �a����  

 *i�U� �
�I�� �<I;  
*��!W
 E�C�( JY ����B  
 *E�C�( ����B  
 * ��
�.�0��� �!�I�I�.��� �<I;

�� Q( �CJY� E/'��� �I�) ��(
�G
�o��� ��(V:��  

 * �G���� �!�6��� �!����) =�P�I��
����;��� ��0�".�� =��2��(  
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�&&�� A�&&�G  v&&*
 �.&&'�� �V&&W Q&&()3-1 ( gV&&K ��&&��� 
����&&�V� �!&&4!b
 ����&&�
�+���0 �*VB �L ������ FC� ?!z��:  

- ������ ����� 
������� ����!� 
�wZ 

- �G����*�� ������ 

-  ���B�� J4!; 

        ��&BI�R gV&K pZ �&����� ��&��� 
����&�V� �G��&��*�� ����&�� v!43; � ��]$
FC �!bc�:  

- �I4�� QB �6��� :a ��( �(�IB  �!&�P� �!����� ��
� =�I4�� I� ��<� =�I4�� vo
  ����&&�� v&&C8 Q&&( F&&C �	!&&z�� ���&&�� � �W�&&�� Q&&( ��&&	�� v&&� N&&�� m*I��&&0 �&&��U�

E��:�( ��$�'�� ��!4�d� .       x��&��*� I&�� =J�&$ �I&� v&oa ��� �	!&z�� M��+���
        &G�c( �V\�&�� ��$�&'+� �&z<8 ��&< �<I�&� �&!����� Q&( �!��B ��
�� mG��  �&!.+�� �

 v&.S� ��
I<� T!36�� ��< T+�� �� ���U� .     �&����� ��&��� 
����&��� 9�&4G�
�I4�� QB �a���� ������ ����� 
�������0 �G�c�� |]C -0]� x]��. 

- �
�I�� QB �6��� �I���� : �3��� ��( �!�6��� �!���� � ��<V�W��)   =�:G�&4�� ��&2��
��
�2��� �P�I�� =�*�2�� =�G�G�S� �.4�� ( ��
�3��� =����;�� ��(�W HI�4(�

          �I&��� �&�( �!o!;�%&�q� �I&���� E�C�&�� �&���:�� �<I&;� =�&!��:�� �&!+�� �!�I�I�.���
  &&&� 56�&&�8 ��
�&&&.�0��� �&&!�I�I�.��� y 
��&&&* � �&&(�C ����  ��&&&4���0 m&&&*I�� �&&G�

��:�( ��$�'+���!4�d� E. 

-  E��&	.�� QB �6��� :          EI&3�� F&C �G�&'���� �&!:!�2�� �
�I&�� �<I&;� =�&(�I:�� �&	+.; �&G�c(
�&&����� ��&&��� 
����&&��� ��
� �&&:<���� . �&&����� ��&&��� 
����&&�V� �<I&&; E��&&	.��<

�3+:��� �!�4��� �G�c�� i��,���  E��Gc�� TG�w QB �]$� s��Pq� �(�IB ?!��.; _�	��0
�!���P�� �. 

   �	!&&z�� ���&&�� � �&&����� ��&&��� 
����&&��� ����&&� �I&&a _�&&:�� �]&&C �V&&W Q&&(
  �&&�* Q&&( u%&&3��UNCTAD  ��&&�1998   &&&� �&&!.!�!+$�� �&&G�f��� 9&&+B �&&���8 �&&��:��� =

Dunning ._�:�� � �� �]C�6�   �� ��&��� 
����&��� �����    �&��� �&b�cd� � �&���
�� �VW Q( �G�f��� |]C pZ ����������2 �!�����:  
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���� �+2�� :������ ����� 
������� ���B8 J4!;  
  Q&&( �&&G�c�� Q&&( �&&G�:�� 9&&+B �&&����� ��&&��� 
����&&��� Q�&&z�G �&&!�I�I�.��� �&&3P �"&&�!0

� ��
�"(� �4<���� m!o';     �&�B ��&< T&+W ��]&$� =F&+�� �I4�� �W�� .    x�O&G �&�� �&$�
 F&&+�� �I&&4�� �&&!���PZ m&&<
 pZ �&&!:��� H�&&�� 9&&+B �  ��&&�� �]&&L =�G�&&����� x��&&��*�� I&&����

 e<�����0   ��&(� �&"3!:; N�� c��IS� ���[Z �VW Q( �!����� ��
������� 1]� 9+B ����� A
 =�"(��* �"4; N�� ��P��z��� c<�IS� 
������ AP�I* 5:7� N�� ����� A0 Q( �b�cd� 5P�$�

   =��I&4�� �&a 9+B A+��� �P���� QG����4�+� �:��� ��P��7 �LVW Q( 5(�* ��:G�';�
 � -!�Z ��2��� �( �]C��+2��.        

��8 :�G
������� c<�IS�� 
������� cGc:;  
      �8�&&0 �&&b�cd� � 
����&&��� m!o&&'; �&&!+�B MZ   P�I&&3�� �V&&W Q&&( ?&&	,�� c!	6���&&0 A

�V3���� �:0 E����( E
�����. � �!+W���� �G����*�� ���f+� �0�o��� AP�I3�� |]C �G�:; �
�pZ vK =�!����� ���+2���     _�&3��� �&3��� MIP�&* 
��� �:0 �(�.�� �G�6���90-10 )  -&;��(

183.(  
_�3��� �3���0 ��W MIP�* IC _�3��� �3��� MIP�*�   -&� ��Z� =
�������0 ��W e!��

 ��� �!a =��
�������0 E�!w� �*VB -!< ���4�� ��	�� ����� �I� v!f�; M�I�B 5y
���I(�� ���
 �$�a.4 �       m&( ��I&(�� ���
 �&$�S E�&G�d� �&*V:�� uI&7I0 MIP�3�� �]C ��a

s
�U�=  
�:� E�( ���� ��]0 �4��) 1������uI�	 
������� i�(8( =  A�!&3�+� XW�G �!a
      A&0 ��I&(�� ���
 �&GIy� =�&����� 
����&���0 �8 �$��'��0 i�!3+� �+(�.�� �G�S�0 A�!3�� JY�

�G����*� mG
�'( �GI��� s
�U�� �b�cd�.  
F+G ��!< �C�$]P ����( �:0
8 MIP�3�� �]C �*8 �*�:5  

- ���� 8���� :=
������� �G�a  
- FP���� 8���� :y �G�a=��I(�� ���
 �GI 

- ������ 8���� :�!4�; �=
������� �I�* �!+�B �!"4; 

- m0���� 8���� :�b�cd� �"!+B 5:*� N�� �!����� �!*�	;�� � E�
�I�� ��P��z�� T!�2;. 

                                                 
4 -  v*
 MIP�*90–10  � `
O(14  �G�081990G
I"�o+� �!)��� E�G�d� =_�3��� �3���0 T+:�G = ��B =�G�b�cd� �16 �G
��0 E
����� =

18  �G�081990.  

5  -  =�b�cd� � ��
������� MIP�* =tI0�*  I!+B ���$=�b�cd� =�!:(�d� ��BI�2�� M�IG� =�b�cd� � ��
������� MIP�*1999� =13.  



������ ��	�� ...............................���
��� ��� � ������ ����� 
������� �����  

  

  
 

167 

 v*
 F:G�'��� iI����93-12  ��4�1993  
   v&*
 MIP�&3�� 
���^0 x�b�cd� t�'�� i�* �3�93-12   � `
O&��5 8  �0I&�$1993= 

       5&�P �&( �&��� -&� �&	��,�� AP�I&3��� tI7I�� e	P � E
����� AP�I3�� �$ �a��� 9\�8 x]��
 E��&&�� -&&!+B49  F&&+G �&&�$ 5&&P�$ N&&���" i�&&.a�� m&&!¡ 9&&\+; ��&&*����0 �&&3+:��� AP�I&&3�� ��&&B

F:G�'��� iI���� �]L �	��,�� �30�4��".6  
 ��4� F:G�'��� iI���� MZ1993=      A&KVK 5&(�� �&+a�� �G��&��*� ���!� �o!�P IC

          ��&� ]&�( �8�&0 N&�� �G��&��*�� ��aV&�q� E�G�&4( -&�VW Q&( t�'�� ��
8 ���1988 .
       �&B�I* ��&�
^0 £wI&�� ��&��*�� �&G�y pZ ��&"G ��$ =�G����*�� �!(I�:�� ��4�O�� ��'P^0

�� �zC��( ���!� Q( ��3�P�� r����0� =�I4�� ����*�   1�&��� ��&< pZ ������ ����� 
�����
      Q&.� =�&!����� I&C Q&+:�� ��&L� ��]0 M�.< =������ £wI�� ��U� ��)8�+� -!B���( 9+B

�6��� IC F3!3S� ��L�   �&!PIG��� �&([8 Q( s��,+� �a QB.    ��&��� �]&C 9&+B=   �Io+��&<
     &!PIG��� �&([8 �&S �+!&�� I&C ������ ����� 
������� pZ      x]&�� I&C �&!PIG��� Q&( s��U�&< =�

���!:�4�� � ��� 5+:< M8� �L T�� ��$ �GI��; ���!� �24; M/0 �b�co+� ��4!�.7  
�       9&+B £wI&��� ��&��� ����&4�+� �&aI���� c<�I&S� Q( �BI�o¥ MIP�3�� �]C ��� �3�

�"�( �$]P N��� ��I4�� �a:8  
- �0�3¥ �!.+�� �3P ��G�7 Q( ��	Bq�=  
-  e!�/��� �I3B v�
 §!	� ���� �8
 � E��Gc��� ��4�0 -�!��;�5 ?���0=  
-  ��	BZx
�3:�� v���� Q( 9+B 
������� 
�wZ � �W�; N�� �G
�3:�� ��!.+��=  
-         [�&¨� � E�&���( ?&©I; N&�� ��(�&U�� m+&4�� 9&+B �<�z�� ��!3�� 9+B v���� Q( ��	Bq�

 =
�������  
-  ��4P §!	� ª+��� �!$��d� iI����3% E�
I�4�� m+4�� 9+B �=[�¨q�0 �3+:���  

                                                 
6  -  v*
 F:G�'; iI��(93-12  � `
O(05  �0I�$81993 ��B =�G�b�cd� �G
I"�o+� �!)��� E�G�d� =
������� �!*%0 T+:�G =64 =

 �G
��0 E
�����10  �0I�$81993. 
7  -  � =|�$� T�� m��( =tI0�*  I!+B ���$16 
8  -  v*
 F:G�'; iI��(93-12  � `
O(05  �0I�$81993 ��B =�G�b�cd� �G
I"�o+� �!)��� E�G�d� =
������� �!*%0 T+:�G =64 =

 �G
��0 E
�����10  �0I�$81993.  
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-            FB��&&��� ��&'��� 9&+B v&����� ��c&d� m<�&��� ��$�&&'�� u�&0
8 9&+B ��G�&z�� Q&( ��&	Bq�
 A0 u��%; E�� x
�o����2 �5  �G�3; T<� ��I���� ���$I)    �&��$� �&:0 �&�!< �"!+B T+w8  �&!*�;

��
������� v!B�;�(2;� =          E%&< ��"&�P� �&:0 �C
����&�� ��&:�� u�&0
�� 9&+B �&f	@ ��&4P T!�
�!+��� ��	Bq�.     9&+B v&����� ��c&d� m<���� ��$�'�� u�0
8 9+B ��G�z�� Q( ��	Bq� ��]$

� ��'���=�G����� ���a � x
�o���� FB����...  
      Tw�&�( � Ec&o��� ��
����&��� �!	�4; =��c!	6��� |]C pZ �<�7q�0   N&��� =�&��W

�"}8 �!<�7Z �G�c( E�B Q( �GI"d� �!����� � vC�4;:  
-            ��&'Pq �&([V�� �&G�B�3�� �&$�!L� ��\&�8 9&+B �&�;%�� ��&3	���0 �&!+$ �8 �&!bc� ������ �	.;

=
�������  
-       FB��&��� ��&'��� 9&+B v&����� =��c&d� m<���� =��$�'�� u�0
8 9+B �!�G�z�� Q( ��	Bq�

 =x
�o���� A0 u��%; E%< Q(5-10 =F+:	�� ��'��� Q( ��I��  
-  §!	�50% =���W Tw��( � �C
������ ��:G N�� u�0
«� �z	,�� ��4��� Q(...     

   
������� MIP�* �*8�93-12   9&	:; �!a =E�a Tw��( � 
�������0 i�!3�� �!P�.(Z
� ��B�2�*��� iI����� �b��z�� m!¡ Q( ��
������� |]C     Fb�&�d� -�&�� Fb�&�d� m0�&2�� ��

F$��d�� .  i�&fP 
�!�W� v!3( JY �	�0 MI:���G QG]�� �!����� �!4�d� x�� ���:+� [I¬ ��$
x�b�cd� i�f��� JY FB������ M��z+�.  

 v*
 �(��01-03  ��4�2001  
   v*
 �(�� s
��G01-03  � 
�����20  ��82001� =    
����&��� �GI&2�0 T&+:���

� ������ �����0 N�� �G����*�� ��aV�q� ��!� � �b�cd�      =E�&G�B ��I�&� ]&�( �&G�b�cd�
�&&*
 �&&(�� m&&( �&&�� I&&C v01-04  � `
O&&��20  ��82001 �v!&&f��0 T&&+:���  ��&&4�O��

 � �G��&&��*�� �&&!(I�:�� �CJ!&&4;�  �I&&�P �&&P�� pZ =�"�&&��IW    m0�&&w ��� H�&&W8 �&&!PIP�*
� F:G�';  
�&wq� F&�!f�;      �&b�cd� � 
����&��� v&.­ x]&�� FPIP�&3��� =     MIP�&3�� �]&C ��&� �&3�

 MIP�* 9\�8 x]��93-12  i�.a�� Q( �BI�o¥�"}8:9  

                                                 
9  -  v*
 �(801-03  � `
O(20  5'Y2001 ��:�� =�G�b�cd� �G
I"�o+� �!)��� E�G�d� =
������� �GI2�0 T+:�G =47 � �W
O( =

22  5'Y2001. 
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-        m+&4+� �&o���� �G��&��*�� ��w�&'��� � Ec&o��� �&!������ �!�wI�� ��
������� 9+B E��G[
 ��
������� p��� -;��( � MIP�3�� �]C ��78 =��(�U��    � [�&!�(�� 
�&wZ � c&o�; N&��/ �8

=XW���  
-  Q( ���$I+� �(�3�� �G
������� mG
�'�� 9+B ���� ���� X!+3;60  pZ iIG30 iIG=  
- 
������� �G�a :        �� �&G�a 8�&�( 9&+B �&:0���� -&;��( � �a��&� �&(�� X�&G   ����&� 
����&�

� =�!������ �!�wI�� ��I(��  ��&2P � �&G�d� X��� m�� �3�      ~&�:; N&�� �G��&��*�� ��w�&'���
�:�� ��'; 56��/< �
������� �!bcd� ���IU�0 �+���� ��!+=�!+.��  

- ��
�������0 ��U� FPIP�3�� i�f��� 5!��;: �    i�&:0 �&����� �&":�; M8 IC 8���� �]� �I�3��
��
������� v.­ x]�� F:G�'��� 
�wq� J!\; �  &0Z -&+© � v�G �* x]�� i��   ��&!*�	;� �8 �I&3B

� =
����&&��     E��&&�� -&&!+B 5&&�P �&&( �]&&C15   �&&(�� Q&&(01-03 "  �8 ��&&:����� T&&�2; �
�Z �(�� �]C 
�wZ � Eco��� ��
������� 9+B =��3�4�� � 8�2; �* N�� ����\�q�  �+w ��Z

�a��� ��� ����4��"=  
-  � ��&�� �8�� �S� �GI6��� M��7 -&;��b�:� :   t�&'�� Q�&7 �&*      ����&4�+� T&S� �]&C x�&b�cd�

��� 5�P �!a ����� E�31   �&(�� Q(01-03    -&P8 9&+B"    Ec&o��� ��
����&��� �!	�&4;
    Q&( =��:&� �&+�B �2&��I0 ���� �8
 � �}�4�� Q( �*V2P�      ����&4�� ��&)8��� �&GIy M��&7

� �!<���� �!3!3S� �!W���� M��z�� ��'G ��$ -�B ������ ���b�:�� �]$����   �8 �[�&���� Q&B ��
� 9�a �!	�����G����� � ����4�� ���� �8
 Q( ~$8 ª+��� �]C M�$ MZ"=   

-    MIP�&* �&� ��� N�� ���� FC �"�f:( �P����� A!�wI�� QG����4�+� �G�c�� Q( �BI�R ��(
93-12.  

 v*
 �(��06-08  ��4�2006  
   v*
 F��b��� �(�� 
��� ��� �3�06-08 �� � 
���15  �!+GI�2006  ��:��

� �(«� v����01-03 �
������� �GI2�0 T+:���=  � �b�cd� �!+B �
�� x]�� -�I��� ��� �
 
����&�V� vbV�� `���� J<I;   �&����� ��&���= �     +� �&G�c�� Q&( �&G�:�� ��&2B^0 �]&C QG����&4� .
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��cd� � 
�����V� vbV�� `���� J<I; ��� ����b       � �W�&; N&�� �VG�&:��� §&:0 T&G�w QB
�"�(� 
������� `��( A4y °��:10  

-           �C�&�*8 E�&( pZ �&��$I�� H�&� �&B�I�� 
����&��� ��&	+( 9&+B ��&�� E�( X!+3;72   �B�&�
 ��0 �&��U� �G�c��0 T+:��� 
�3�� v!+4�� [�&¨� =10        �&��U� �&G�c��0 T&+:��� 
�&3�� v!+&4�� i�&G8

�V\����0=  
-  E�� ��	Bq�03         ��$�&'�� u�&0
8 9&+B ��G�&z�� Q&( ��&'��� � t��&'�� ��G�:( �:0 ��I��

=£"�� ��'��� 9+B v�����...  
 �!���� MIP�* F+!�.��� ��4�2009  

   MIP�* 9+B ���� N�� �VG�:��� [�08 �:� �!*�;  ��&4� 
�������2001=    �G�&:��� I&C
 ��4� F+!�.��� �!���� MIP�* -+² x]��2009  E�&����� �!����� ��
������� mzW8 x]��� =

 E�B�3� �b�cd� � Eco���51-49  x�&b�cd� ��2�� °��� .     E��&�� � ��&� �G�&:��� �]&C58 
  -&&P8 9&&+B 5&&�P �&&!a"  < �&&�# �$��&&� 
�&&wZ � �Z �&&!����� ��
����&&��� [�&&¨Z Q&&.� � �&&"!

 ��&&&4P �&&&�!3�� �&&&!�wI�� �}�&&&4��51% FB�&&&����� ��&&&�� �8
 Q&&&( �&&&*�� 9&&&+B . �&&&�3G�
��$�'�� Q( ��B m¡ �!�wI�� �}�4��0 ".  ��]&$ MIP�3�� �]C XP =�G�:��� �]C pZ �<�7q�0

9+B:11  
-        ��&&w Q&&( �&L�a 9&&+B ���
�I&�� m&&!0 E��&BZ _�&&\0 ��J�&��� �2&&'P8 �&�
�³ �&&!P�.(Z i�&B

 �P���� ��4P ��!3�� �!�wI�� �}�4�� �"!< x��4; �$��� 
�wZ � �Z30%    Q&( �&*�� 9+B
=FB������ ���� �8
   

-  E�b�	� ��:��� �+�:��0 §b�< M�c!� �$��'��0 �8 E������ �!����� ��
������� vG�3; �G
���Z
=t��'�� i�!* E�( �$ �VW �b�cd�...  

  �VG�:��� Q( �G�:�� ��
� �*�    �8 �&!���� AP�I&* � ��
� 
������� �!*�; MIP�* 9+B
       =��&���� £wI&�� ����&4�+� �&G�c�� Q&( �&Gc�� ��2BZ �"+$ 5���a �!a =�L �!+!�.��� AP�I3��

FB��&&��� t�&&23�� � QG����&&4�+� �&&�I�W� .:<  E��&&�� ��&&*8 ��&&��� �!�&&� 9&&+75 &&( MIP�&&* Q

                                                 
10  -  v*
 �(806-08 � `
O( =15  I!�IG2006 ��:�� =�G�b�cd� �G
I"�o+� �!)��� E�G�d� =
������� �GI2�0 T+:�G =47 � �W
O�� =

19  I!�IG2006.  
11  -  v*
 �(809-01 � `
O( =22  I!�IG2009 ��4� F+!�.��� �!���� MIP�* Q�z�G =2009� E�G�d� = ��:�� =�G�b�cd� �G
I"�o+� �!)��

44 � �W
O�� =26  I!�IG2010. 
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 ��4� �!����2015         ��&'��� 9&+B v&����� =��$�&'�� u�&0
8 9&+B ��G�&z�� Q&( 5*O( ��	BZ =
 E�&&� £&&"��5   �!B��&&��� t��&&	+� �&&:0���� ��w�&&'��� Q�&&7 Ec&&o��� ��
����&&�V� ��I�&&�) �&&�(

   =�&!.!��
�!L� Qb��&+�� =QG�&:���� �G�S� �B���(...    |
�&* §!&	� ��&(� =3%    ��&4P Q&(
9+B �3�2�� E�b�	�� �!.���� _��3��.12   

�!P�K :�!w��*�J���� ��4	��  
       �&+�+� �G
����&��� �&´!���0 �&z; �(�I:$ ��I4�� 9+B �!w��*�J���� ��4	+� �f�G �( ����Y
?!z�� .   m&!¡ � i�&��C�� Q( J�.�� �G����*�� �!��!� =�!<�3K E�C�f$ ��4	�� 1]� �*�

EJW�� ��I�4�� � >�:�� ��µ8. � 9+o�G��.��� Q( �BI��( �BI�R � ��4	��= G �!¶ u��%
 m<� Q( �G�� ·I+� A0"�b��P " �8"��( "      MI&.; �&( E��&B ���&w8 °�&��" M�&d ."  =m&*�I�� �

~�:G  �	!6� M8 9�a x�'�4( ��4	��Financial Times �!a���<� � = ��B �G�¸  ��&�
1995 ��� M8 pZ �
��8 =1995 ��4	�� ��� ~�:; .�:G�     �&!}/0 ��&4	�� 9&+B ��&z3�� ~

 ��&&�B«� �&&z<8 �&&´!0 M��&&z� M�&&$ �&&( .  �&&�f�( M��&&+0 5&&:*� =|�&&��� �]&&C �OECD  9&&+B
�"!7�
8 9+B �"w�'P ���c; �8 �C�3( m3G N�� ��$�'�� 9+B EI���� �zS �!*�	;� .   ��&C �&�$

   M��&&+��� �&&+�� ���B�&4��� _��&&3�� T&&!+:�0 r��&&�� �&3��� ����&&�� r��&&�� �&����  � E��%&&��
��4	�� �6<�.(.13  

   ������ �¸��q� =�!����� ���f��� ��"!�I; E�G�4( ��*�   -&a�2G �&� ��4	�� E
I2¹

������� `��( 9+B �w�@ Q( .  v&*
 MIP�3�� �b�cd� �
��806-01   ��&�2006   T&+:���
-�6<�.(� ��4	�� Q( �G�*I��0 .pZ MIP�3�� �]C ��"G�:14  

-  J0����� vB�=-�6<�.(� ��4	�� Q( �G�*I�� pZ �!(����  
- =��U�� i�:�� AB�23�� J!4; � �!<�	'��� �!��O4��� �C�c��� cGc:;  

                                                 
12  -  v*
 MIP�*14-10 � `
O( =30  ~�4G�2014 ��4� �!���� MIP�* Q�z�G =2015 ��:�� =�G�b�cd� �G
I"�o+� �!)��� E�G�d� =

78 � �W
O�� =31  ~�4G�2014. 
13 - John H. Zhao, Seung H. Kim, Jianjun Du, The impact of corruption and 
transparency on foreign direct investment: An empirical analysis,  Management 
International Review, Vol 43, N° 1, 2003, p 42. 

14  -  v*
 MIP�*06-01 � `
O( =20  ��� �G�~<2006)��� E�G�d� =-�6<�.(� ��4	�� Q( �G�*I��0 T+:�G = =�G�b�cd� �G
I"�o+� �!
 ��:��14 � �W
O�� =8  �
�(2006 . 
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-  Q( �!�3��� E�B�4��� r���� M��:��� vB�� �!"4;8  � �&¥ =-�6<�.(� ��4	�� Q( �G�*I�� ��
���I�I�� ���%�� ���.  

    T&+:�; �(�.a8 JW�� �]C Q�z; �*�        =EI&��+� m&��� vG�&� �]&$� ��&4	�� Q&( �&G�*I��0
��:<8 Q( �"��� �(� .          �]&C � r��&�� Fb�&z3�� M��&:��� v&B�� �&!:	�� �&B�I* �&zG8 ��&$ ��$

��º� .F+G ��!< MIP�3�� -0 ��� �( vC8 X!,+; Q.��:    
 8- �G�*I��:  8 �!<�	&� ��	7Z ��� Q( ��4	�� �6<�.� �!�w� �´!C ��'PZ 9+B X��� �  � �&�$

      ��I&&(�� J!&&4;� �&&!(I�:�� ��3	&&��� i��&&0Z �� =�!&&��!4�� 1�c&&a«� �&&!0�,�P�� �V&&�S� �&&GI#
�!(I�:�� .    
I&"�d� �&!BI;� e!&4y ��8 Q( FP��� m��º� ·���^0 F�IG MIP�3�� �]C M^< �]�

E�C�f�� |]�.  
 1– vG�&&o���:   Q&&( ��I&&�� X�&&;25  pZ48     J&&Y ��&&:<�� 9&&+B ��&&4	��0 ��&&U� MIP�&&3�� Q&&(

 =�&&!(I�:�� ��3	&&��� ��&&R � EI&&����$ �2!&&4���� �&&G��:�� EI&&���� Q&&( �&&*V2PZ �&&(�º� �B��&&'��
  ?&©I( ��* Q( ��.+���� �V�W� =
�\�� =��	Wq� =�I	��� �V\��� =�P���� A	©I�� EI�


F(I&&�B B �L��:�&&�� �8  §!&&!�; �]&&$� ��&&U� t�&&23�� � ��&&4	�� vb��&&� =FB�&&� J&&Y I&&µ 9&&+
�!(���q� ���b�:��.   

 s– r��&&�� M��&&:���:   v&&(�� �&&!*�	;� � ���&&w�� ���&&�� m&&( M��&&:��� 9&&+B ��&&4	�� MIP�&&* X�&&G
   ���&�; � M��&:���� �!b�cd� ��:0����� ��3!36���� �G�*I�� HI�4( 9+B ��4	�� �6<�.� E�6���

+:��  M��&&+0 m&&( 
��&&'���0 �&&([V�� J0��&&��� ��&&�� �]&&$� A(�&&º� v!+&&4;� ����"&&'�� F&&3+;� ��&&(I
��4	�� ���b�B E
���(� coa =�!�� =�G�y _�\0 H�W8. 

 �– ��I(�� �!�y:  =�4+�,�� �8 ��I�� ��I(�� ���%��0 T+:�; �(�.a8 ��]$ MIP�3�� Q�z�G
��4	�� ���b�B �]$� K���� vb��d���+. 

  FC� -�6<�.(� ��4	�� Q( �G�*I�� � ���@ ��´!C ��'P^0 �b�cd� 5(�* ��$:  
 8- -�6<�.(� ��4	�� Q( �G�*I+� �!�wI�� �´!L� :�´!L� |]C ��'PZ �  Q(   MIP�&3�� �V&W06-

01 ���a �!a = E����20 �(- I�� �´!L� i�"(   � ��&4	�� Q&( �&G�*I+� �!�w &�6<�.(  �&+������ -
�: 

- ��4	�� Q( �G�*I+� �+(�� ���!� u�%*�=  
- ��4	�� Q( �G�*I�� X� ��"!�I; vG�3;=  
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- A�w�I�� e!4y� �!BI�0 ��4; h(��0 m7�=  
- �V\���� Ec$�(� m¡ � 9+B �B�4; M8 Q.� �(I+:( �$� ?'.���4	�� mb�*� Q( �G�*I��=  
- ���� �!PIP�3�� ��!��� x
���� v!!3�G
��q� ������q�=  
-    §:�&&0 �&&��U� ��­�&&���� �]&&$� A!&&+�� A�,����&&0 �&&��U� ��&&.+����0 ��­�&&���� F&&3+;

������ � ���4a ����( MI+\'G QG]�� A!(I�:�� M�IB��=  
- �(�:�� �0�!���0 �P�:���� ��4	�� mb�*� �Ia ��G�y E����(� ����� m¡ ���=  
-  ���B��� ��w�'��� �:0��(� T!4���� A(/;M��!�� �=  
- ��B�23�� A0 T!4���� cGc:; 9+B �"4��=  
-       Ec&&o��� ��&&�B�� v!&&!3;� gI6���&&0 �&&��U� ��w�&&'��� �&&$ 9&&+B �&&S�   �&&6<�.( ��&&R �

��4	�� .  
 1–  ��&&4	�� m&&�3� xc&&$��� M�IG�&&�� :  v&&*
 �&&(�� �V&&W Q&&( M�IG�&&�� �]&&C ��&&'PZ �10-05 

 ��� 
�����2010 E���� 5�P �!a =24  
�.(       m&�3� xc&$��� M�IG�&�� �&�"( M8 9&+B -&!<
 ��&4	�� vb��� QB x�6���� �6��� FC ��4	��.15      v&*
 F&��b��� iI&���� ��&a�11-426 

 ���2011     
�&wZ � =M�IG�&�� ?&+.G �&!a =|J� ��!	!$� -!�!f�;� M�IG��� �]C �+!.'; =
F;/G �¥ �I�U� 9+B -0 �wI��� i�"��:  

-  ?'.��0 ��4; �(I+:( �$ m¡=-�V\���� ��� Ec$�(� �"�6<�.(� ��4	�� ��:<8 QB  
-        �!b�&z3�� ��&"d� i�&(8 �I&��+� �&"!�.;�( �&��aZ� ��4	�� mb�*� � ��3!36�0 i�!3��� ����� m¡

=���,��  
-            ��&3!36��� ��&���¥ ��&(I+:�� ���&�;� ��&4	�� �&6<�.( ��&´!C m&( �P�&4���� M��&:��� �GI2;

=�G
�d�  
- ����Z �$ u�%*�          ��2+&4�� 9&+B �&C�I�G N&�� ��&G�6��� J&� Q&4a 9&+B �f<��� -P/� Q(

���,�� .  
  
  

                                                 
15  -  v*
 �(810-05 � `
O( =26  ��� 5'Y2006G =� v*
 MIP�3�� v�06-01  E�G�d� =-�6<�.(� ��4	�� Q( �G�*I��0 T+:���

 ��:�� =�G�b�cd� �G
I"�o+� �!)���16 � �W
O�� =1  ~����2010. 
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����K :�!B������ T<����  
      ��&��� 
����&��� ����&� Q( �a���� �b���� E�!S� �!BIP� �!B������ T<���� ~�:;

      Q&( �&Gc�� 1]&� E�&!S� �&!BIP A4y � ����4; N�� ����� M8 ����
��� 5��K8 �3< =������
�&&����� ��&&��� 
����&&��� ��3<�&&; . �&&$8 �&&*�Hornberger et al  ��&&�2011 M8 =

 E�!S� �!BIP��� ~$8 Q( E�a�� 5P�$ �GI\+�� ��
�"10    E����&4�� �&!����� ��$�'+� �����
�!��3�P��� �!(���� ��G����*�� �.16  

   9+B �b�cd� �<I�;�Q( §:0  ��4�O(�� =��&��� v!+:�      ��&\+��0 v!&+:��� ��(�&W i�&3;
=�!�����   �&B m&( �b�cd� �"�(�08 N�� ��!*�	;�� �z	0 ����E      E�&B ��&< pZ ��8 N&��� =���&��

      �&G�b�cd� M�&�� vC/&0 �&!<�3K c&$��( E�&B �]$� =xIP����� r��� v!+:�+� ��4�O(.   �&+# �&!a 
d� � v!+:�+� A�4�O( s
�U� � F4P�	�� v!+:��� ���$� �� v!&+:�+� E�a�� =����:�� �b�c  =Fb��&�0

�!��� �GIP�K�  .  
  �&&R �&&b�cd� � v!&&+:��� ~&&�:G� 
I&&2�� � v!&&+:�+� �&&!0�:�� �&&\+�� �&&��:;� =|
�I&&w8 �&&$ � =FP

   �!&&4P�	�� �&&\+�� �&&��:; �&&��!0 =F:(�&&d� v!&&+:��� � �&&!0��� ��&&��,��� � �]&&$� xIP�&&���� r���
 §:0 eG
�; � �!4P�	�� �\+�� ��:�; �!+:�� �
���� Q( �G�:�� �<I�; ��$ =�2��� £3��� v!+:�+�

������ iI+:�� ������!B.  
   �&&L ���&&a � �"�&&�
�³ ��&&	+� Q&&.� N&&�� �&&b�cd� � �&&!<�3��� �2&&'P�� . |]&&C ?&&+���

   F"&��; � �b��&��� M^&< =H�W�� �!+4��� �2'P8 �8 -!<%�� �8 ��G�IL� �8 MI�	�� A0 ��w�'���. 
 ��0��� MI�<� -!��0 _��B� �!3!�I( �V	a� ��!a�4(� iV<8 ��I; H~.�� M��� �(�$ ��

  ���C�&'( �8 �&��!��:< � �$
�'�� �(Z 
�f�P� � �!<�3��� �2'P�� Q( �BI��( ��
�!W�.   �&�$
E�G�c�( �!�:'0 �G�!+3; V.� ],�; N�� -!<%�� �2'P8� �!+�� ��P���"�� 9fy. 

    ��&7�G�� ��&���( �&P�.( �b�cd� Q( MV:¬ ������� eG
�z���� £\�� ���\d� m*I�� MZ
 E��&&:�(        �&&!+d� 9&&+B »c&&���� ��&&�� 9&&+B »c&&���� e&&2\��� ?&&�Id� �&&:�� ��&&�d� T+&&4; �&&�(

�I,!�� ��*����.            E�&$� i�&3�� E�&$ �&�( �!�:&'��� EJ"&'�� ��&7�G��� 9&fy =��&S� �&:!�20�
�V��� ��µ8 m!¡ � A:o'��� A�BV�� Q( EJ�$ ���B/0 E�b�2�� E�.��� �+4��.  

                                                 
16 - Hornberger K., Battat, J., Kusek, P., Attracting FDI: How much does Investment 
Climate Matter, The World Bank Group, 2011, p 3. 
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 `��¥ �b�cd� v:�;�      MI&.G �&( E��&B x]&�� �&!W���� ���f�� �!a Q( J�$ �.'0 tI��(
c!���� �":*I( �z	0 ���� =-4	P v!+*q� �8 �32��� � .    � �&!+d� 9&+B »c&��� ��.� =r����0�

iI!�� e	P � �!+(��� �w�I'�� 9+B e¼ i��¶ t������� �:0 �!+�d� ��:o���� �a8. 

FP���� �+2�� :� ����!� 
�wZ������ ����� 
������  
��8 :  x����*��� FB������ =F��!4�� 
��3����  

       �I&&f�� �&&�$8 Q&&( I&&C F&&��!4�� 
��3�&&��� i�&&&&B MZ �C   M��&&+��� � E
I&&&&2&&W� �BI!&&�
�&&!(���� .�&&��!4�� 
��&&&&3&&�&&��� i�&&&&B iI&&"	( M8 �&&3!3S� F!&&��!4�� v!C�&&	�� �&&�$8 Q&&&&( ~&&�:G �
7I�Y ���!3:;� .         �&3< �&��3G 9&�:¥ =F(I&.S� 
��3�&��� i�&B 9&+B �&��3!� T!zG �&&* I"<

    �&&'!� m&&4�G �&&*� =�&&�$�S� �2+&&4�� �&&���B � �&&:0����� �:G�&&4�� ��J\�&&�� 9&&+B �  i�&&B �&&zG8
      .&� Q&( �&���+� F&4�O�� 
�&wq� � �:G�&4�� ��I6��� 9�:¥ =F4�O�� 
��3���� �  pZ A&:(

-z!3P. ����� �!�� 9+B =�� Q(      x�.&4:�� v&.S� pZ FP�&�� v&.S� Q&( =�&G
I"�d� pZ �!.+= 
 I&&&"	�� ���c&&&&&G �&&*� iQ&&&( F&&&��!4�� ?&&&�:+� �&&&	+�,�� 
I&&&��� ��&&&'!� �B�&&&4;�  �\&&&� ��&&&�B8

�	P� ��$�a� �!+C8 1��a� ��0��27�� ���C�f;���!�.17     
           &G��:; �!:G�&';� �&!+� ��&0�,�P� ��8 F&7��� M�&3�� ���!:&4; m&+2( �&b�cd� ��"� =�

   ��&� x�&b�c� 
I��� ���K ����B� �:0 ����1989 .     �&"�d� [I&< pZ ��8 ��&0�,�P�� |]&C
��&&�� � ��&&3P½� �!(V&&�q�
 ���� .  ��&&3GZ� =£wI&&�� �:&&'�� e&&+º� �&&a � =�&&�� �&&KZ 9&&+B�

 F	P�� � �G�� Q0 r��'�� e!b��� ���3���� =F0�,�P�� 
�4��1992 .  ��8 �!:&7I�� |]C
    ��:&&�� EJ�&&$ E
I&&�0 £&&(��� F&&��!4�� m&&7I�� 
IC�&&; pZE%&&	+�  A&&0 �&&(1992-1996 =

  ��d� 
�&'�P�� 1�&C
q�0 E%	�� |]C �c!# �!a    �!&��!4�� ���&!�Y��� �6+&4�� ��&B .  |]&C
 �8�&&0 �!:&&7I��  ~�<I&&P � ���
[ A�!&&�� e!b�&&�� 1�&&,�P� �&&:0 s�&&	�;1995 MIP�&&* 
��&&�� =

  ��&� �²���1996           ��&�B�� Q&B �6+&4�� ��&B��d� Q&( J�&$ ��&B F&+� -&��I¥ � x]&�� =
�!0�C
q� .  
   ��� ��"� ��]$1996b�c� 
I��� m0�
 9+B ���	���� =  �&G��:��� ��$ x]�� x�

 ��� �!:G�';� �!+� ��0�,�P� v!f�; �VW Q( �!��!4��1997 .   N&�� E
�&�d� ��I2U� |]C

                                                 
17  -  M���:�� =�!0�B �G����*� gI¶ =5GI.�� � F��!4�� 
��3���� i�B E�C�©� �G����*�� �(�I:�� =
�cd� �!�S� ��B x[�oa36-

64= =M���� =�!0�:�� E�aI�� ����
� c$�( 2013 � =116. 
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 �!&��!4��� �!�(�� t�7��� � J�$ Q4y pZ ��8 �!w��3���� eG�.; Iµ �b�cd� �� 5(�* .
 Q46��� �]C �G�<8 � �3!+	;I0 cGc:�� ��B e!b��� 1�,�P� �:0 ���[�1999 
�:� M�$ x]�� =

            x]&�� FP�&�� i�&bI�� MIP�&* �&��B8 x]&��� =�&b�cd� pZ 
��3�&���� Q&(�� E��&BZ �&!0�,�P�� -�+²
    ~���&� � v:�&0 MI&G�b�cd� -!+B �I�1999 .       �S�&���� v+&4�� ��&�!¥ vB�&; MIP�&3�� �]&C

 ~���� � ��]$ £w� ���	��� ~B �!�wI��2005 �&+�¾ ��� ���!�� �]C =    �����&�q� Q&(
AG�b�cd� A0 �S���� eG�.;� =v+4�� 1������ pZ �!(���� .  

         m&&( �&&(�:��� � 5&&*I�� e&&	P � �(
�&&�� �&&!PV3B �&&��!4� �&&G�b�cd� �&&����� s�"&&�P� MZ
          �&&� 
]&&:�G M�&&$ N&&�� t�&&7��� A&&4y � J�&&$ �.&&'0 �B�&&� �!&&��!4��� �&&!�(�� t�&&7���

  �&&P���� QG����&&4��    �&&b�cd� � 
����&&��� i�&&:0 v"&&�( MI!&&4P�	�� �&&�I�W .  �]&&C 9&&+o�G�
 ���#O�� Q( �G�:+� �b�cd� �<�z��� � Q46���� �6<�.� r���� 93�+�� ��( �!����� ��!3�+��

�+(�$ �	�0 £(�� ��º� � ������ v.y 9+B ��; i�*
8 5!2B8 �!a =F��:�� 1�C
q�.18     
   ������q� |]C �$       F&��!4�� 
��3�&��� � J�&$ Q&4y pZ ��8 =�&b�cd� ��]&�� N��

 ��� ]�( �G��0 ��I�W1999.     �&!w��3���� eG�&.;� =�&!0�C
q� �I+	�� �G�30 9+B ��z3��<
   ��&� �
�I&2�� ���a m<
� =��6���� e��º� �VW Q(2011=      ��
I&� A&4y 9&+B e&.:P�

�!����� ��4�O�� H�� M��+��� � F��!4�� 
��3���� HI�4( v!!3�0 ���"��.  
  �� 
��3���� �!:� 9+B �(8FB���� =      �&��!� �&��:; N&�� ���&�� A&0 Q( �b�cd� ~�:;

          =�6&���� v!&+:��� �&!P�o�< =x�&b�cd� Qw�I&�+� �&!B������ ���&4�.�� 9&+B ¿<�&y �!B�����
  � �W�&�� 5&&�� ��&&´	+� �&&!P�R E
I&&�0 Q.&&4�� ��&(� =��&&0�".��� �I&&*I�� 
�:&&�8 v&&B�� =?!:&&z�

=�!����� �!b�]\�� ��I�� vB�� ��P�Bq� vG�3;�   =EJ&3	�� ��«�    
��3�&�� pZ ��8 �&(�IB �"&+$
�b�cd� � FB������ h!4��� .  

        ��&&��� 
����&&��� 1]&&d �G
��&&z�� ��&&(I3�� A&&0 Q&&( x��&&��*�� 
��3�&&��� ~&&�:G�
 �&�����   ��� v!C�&	�� T&<�  �&!3!�2���� �&G�f .      M��&&4S� � ]&WO; ���&�O(� JG�&:( E�&B �&�I;�

       �"&�( x��&��*� 
��3�&�� �&��a ��&:G �&( �&��� ����*� M8 9+B ����+� :     I&� ��&:( �&+3; H�&(
F+�� h;���� r�¡Z     pZ x
�&d� 1�&4S� ��&4P =v,z��� ��:( =F3!3S�   F&+�� h;�&��� r�&¡Z =

 pZ �&&!(I�:�� �&&!P�c!�� ��&&4PF&&+�� h;�&&��� r�&&¡Z pZ r�&&¡q� i�&&:�� QG�&&�� ��&&4P = h;�&&��� r�&&¡Z

                                                 
18  -  =�!0�:�� ����� � 
������� `��( �G�3; =
������� M��z� �!0�:�� �4�O��2004 � =119. 
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F&&+��           ��I�&&� �&&':�� �V&&W ��&&��� �:&&� ��&&([8 ��&&B =F&&3!3S� ��&&��� �:&&� �&&+3; =
=EJW��...À�.19  
  A��0 
��� �I3� �:0�       x]&�� �C]&�� �I&4�� 56�&�8 =�!$�%&��� �G�f��� 
�!¸��

  �a�&4�� 9&+B Q�!"G .  �"&4	P 5&7�<�         ��&4�O�� �"�&7�< N&�� �����&�q� ~&B m&!�d� 9&+B
�!����� . 5+�# N��� =�!(���� ����� Q( �G�:�� 
��Y 9+B �b�cd� 9+B 57�< ������q� |]C

     F&7��� M�&3�� ���!:&4; Q&( ���� ?&���� �VW F+.!L� ?!!.���� 5!����� h(��0 � .  �&*�
  �G��&&��*�� �&&!:����� �&&!PIG��� v*�&&	; pZ ��8      �&&3	�� E�&&b�� t�&&4;�� �&&��2��� t�&&	;
�� s
�&&U� pZ

         ��&3	�+� �&��,�� �&����� �&!P�c!( �!&�P X!&+3; ��]&$� =A�w�I&�+� �!b��'�� E
�3�� 
IC�;�
   �&!B������ �&G��S�� �6&���� v!+:���� �!0%�� ��( ���4S� ��B�23�� � �!B������.20   |]&C

     �&���0 v:�&G � �&+0 �&b�cd� Q&( 5+:� �!:7I��      F&C� =���!:&4��� E%&< �V&W x��&��*�� 
��3
�+a��� �+; � J�.�� F��!4�� 
��3���� i�:� �!��a �o!�P.  

         =FB�&&������ F&&��!4�� 
��3�&&��� E�I&&B �&&G��0 m&&(� =���!:&&4��� �&&G�¸ m&&( -&&P8 J&&Y
      56�&�8� =�!:&7I�� 5&�+3P� =E�&G�d� �&!	��� �&G��0 m( �	��� 
�:�8 t�	;
� E����( �o!��$� 

         �&	+�,�� ��aV&�q� h(�~&� �&o!��< =�&32��� � �G��&��*� E�3�&4�� ���&�� ��$8 A0 Q( �b�cd�
  ��&&� Q&&( �&&G��0 ��&&(I.S� �"&&�o"�P� N&&��1999 x��&&��*��  �&&:Pq� h(�~&&� ��]&&$ �&&o!�P� = 

   ��&&� ]&&�( �&&3�2�� �&&	+�,��2001     �G��&&��*�� ���&&�O�� ?&&+�@ � 
��3�&&�� ·�&&�C M�&&$ =
�b�co+�.  

K!P�� :��:��� �IW���0 �3+:��� AP�I3��   
  ����B8 �	� �8 Fa�!� �	40 i�!3+ �b�cd� pZ       �	&4�� EJ&�/; 9&+B �I&�S� Q&( �&0 � =

�&&��W EI&&B� �8 �&&!�"( EI&&B� vG�&&3�0 =�&&G�b�cd� ��!+&&��3�� Q&&( . ��� EJ&&�/��� MI&&.; �(�&&�B�
     =�"&�8 ��&� �8 =�"&�8 gV&K E�� ��# M8 Q.�!< =��:�( �IW�  A��&� �8 ��&� �8 .   �&¸8 �&�$

 pZ ��; �(�*Z E�( Q�z�;90     pZ �&b�cd� � r�&¡q� �&��I��� ��G �* ���!0 =�(IG180   iI&G
��4�� � .��J�/��� Q( ABIP v!+4; Q.��:21 

                                                 
19  -  =�!0�:�� ����� � 
������� `��( �G�3; =
������� M��z� �!0�:�� �4�O��2014 � =42. 
20  - 1�\�� =F�!C��0 �!�S� ��B  =M���� �!0�:�� E�aI�� ����
� c$�( =�!��:�� ��I6��� �© � ��w �%	( � F0�:��1996 � =

413. 
21  -  =
������� �GI2�� �!�wI�� ���$I�� �	���� �G
�;12-04-2015 =m*I�� :www.andi.dz 
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- ;/ EJ�8���B:    �!\&'; ���&�
 �8 x�b�cd� �G�'�� ��w Q( �"�I( EIB� ���8 9+B v+4;
,�4�� Q( ��"¥ �(8 �8        �8 �c&��� c&oa �&3!KI0 �&*I<�( Tb�&KI�� |]&C MI&.;� =EJ�/��� ���2� i�

EIB��� 5"�� N�� �"d� ��* Q( �	.; E��"�= 

- ;/��B EJ� :           =�&�:�� �&�W�� T0�&� �&�:+� 5&*O( X!W�&;� �&�B �&3B ��&�8 9&+B v+4;
 +B �&�O( i�,�4�� ��* Q( E��"� �]$� =��:��0 �	+.�� ���,�� °���� ��* Q( v+4;   Q&( �&"!

�!�:�� °���� ��*.  
��� E�� �b�cd� � �(�*q� ic+�4;� � =�(�*q� �*�20 E[�!a ��$8 �8   �I&�S� �&+2�G N��

�C�G�B
 Q( IC N�� �!+��3�� H�� =�(��0 £:�+� T�4�� �!o4��� �"!+B= �    =vG�&3�0 �&�� MI&.G
� =�V!�� E��"� 9+B xI�­ �	+( %<���   �&�B E��"&�� F+b�&:��  � �6+&�(    �&G�I+� �&:0���� �&P���

 ���,��Z�!�!+* .� �P���� �G�B�+� ��4���0 �(8  �&b�cd� � v"�2&'P8 MI�
�� QG]�    Q&( �&0 V&< =
 M8­5*O( X!W�; �8 ��B ��W
 9+B �I+��!�:�� ��G�I+� ��:�� �!'�	( °��( -�+4; =.  

  �~�:;  �Id� �&a8 FB��d�� x��	�� �"!3'0 ��:�� ��*VB     mG
�&'�� E�&!a � �&(�L� �&P
�G����*�� ��w�'���� ��B�23�� ?+�@ � �+(�:�� �(�,�4�� ��4�O��� .   � �&�:�� MIP�&*�

   �&�:�� MIP�&* �"!< T�2G M�$ N�� �G
��:���� E%	�� pZ |
�]� ��#� =��G�S� AP�I3�� Q( �b�cd�
F4P�	�� .
��Z J!4; ·��C M�$ �3< �V3���� �:0 �(8 J!4��� �]C �4�� =��:�� ��*V:� x

 
��� ]�( ����0� v*
 �(��75-31  ���1975 ��:�� ��*V:� �(�:�� ���'��0 T+:���� =
 =��:�� � ����:��0 �3+:��� H�W�� �!PIP�3�� �I���� Q( �BI�R pZ �<�7q�0 =��U� t�23�� �

 pZ =��:+� �!PIP�3�� E���� �I���� §:0 �P��H�W�� �!�!f���� . Q( 5:7� �I���� |]C
��:�� ��*VB v!f�; ��8.22      

         ���&© �\&7 �&o!�P 5&P�$ =�&b�cd� � �&�:+� F*�	;�� MIP�3�� �!.'; �G��0 M^< ��]�
����B� pZ ��8 �(�IB�    9&z�3¥ �&!B��d�� �"�( �G��	�� ��:�� ��*VB v!f��� �!*�	;�� ��!�Á�

� E�G�d� ��:�� AP�I* ��� E
����1990   E�b�&� 5&P�$ N�� x
��q� J!4��� ��!�� �'< �:0 =
  AP�I&&3�� T&&!�2; �&&�B �(�,�&&4�� ��&&4�O�� �"&&�"��� N&&�� EJ�&&.�� ��0I:&&��� �&&o!�P =�&&�* Q&&(

                                                 
22  - :(�� =�!�IY��!0 �BI�2( =x�b�cd� mG�'��� � ��:�� ��*VB MIP�* =M��!+� �!²8 =�b�cd� �2014 � =5 . 
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      ��&*V:��� ��w�&'��� �&<�.� x
��q� J!&4��� �&+a�( v.y 5P�$ N�� �!B������� �G����*��
�Iw �!B������� �G����*��  ��� ��* �!$�%��� ����B� E%<1990.23  

   
I��� i�.a� �3!�2;�1989 ��$ x]�� =� =�b�cd� � �G��:��    AP�I&* E�&B �
�&�
 c!��; 5P�$ x]�� F�!f���� m0�2�� �VW 9+B =��:�� ��*V:� x�*�:��� m0�2+� ���.( E�G��

FC AP�I3�� |]C =�30�4�� AP�I3�� -0:  
-  MIP�3��90-02 =1��7q� � TS� ��
�³� ��:�� � �!B��d� ��B[���� �GI4�0 T+:���  
-  MIP�3��90-04 =�G
��q� ��B[���� �GI4�0 T+:���  
-  MIP�3��90-11 =��:�� ��*V:0 T+:���  
-  MIP�3��90-14 F0�3��� TS� ��
��¥ T+:��� .  

    � �&&�:+� vf�&&�� F:G�&&'��� 
�&&wq� ~&&�:; AP�I&&3�� |]&&C  �I&&3a ���&&a �&&!a =�&&b�cd� 
 �&&(�:�� ��&&	�� ��&&����� . M�&&;����<5�6  MIP�&&3�� Q&&(90-11   �(�,�&&4�� ��&&4�O�� ic&&+;

 J<I&&&�0�I&&&3S� Q&&&( �&&&BI�R �&&&(�:�� ��&&&	+� �"&&&�( : �&&&´!L� � �$
�&&&'�� =F0�&&&3��� T&&&S� �&&&�
�³
       =F&+:	�� �!\&'��� =�&a���� =Q&(��� �!6&��� �&G�*I�� =�B�3���� FB������ M��z�� =�(�,�4��

=�!*%��� £"�� QGI.���...  E��&�� ����a �����I� ��:�� ��*VB 
�wZ � �(�:�� mzÂ ��]$
7 �"�(� MIP�3�� e	P Q( :9�*/0 =vC���8       �&���¥ �&2�;��� ��&���I+� =��
�&* Q&( v"G�� �(

 =v"&&+�B  � �I$
�&&'G M8 =�&&!���Pq�� v!&&f���� A&&46�� �(�,�&&4�� �&&´!L� ���I&&"R � �}�&&4��
     J&&Y �8 E�&&���( °�&&�( v&&L MI&&.; � M8 =�
�&&:�� �&&G��� HI�&&4�� A&&4y� QGI&&.��� ��&&�B8

�3( �8 �PI0[ �8 �4<��( �$�� �8 �4�O( � E����(=Qw���� Q( ���...À� .   
����K : ��I��� �.!C� ���8 ����!�)��I6����� s�(�P�� ����!�� �4<���� ���W(  

        
I&�* Q&( FP�&:G =F&7��� M�&3�� ���!:&4; �&G��0 �b�cd� � x
������� `���� �© �3�
     � �&b�cd� �IW�&� �&o!�P �]&C� =�(�B �	�0 �I4+� ��f��� ��:G�'��� ?+�@ � J�$  ��&��*�

 ��� Q( �G��0 �I4��1990            �&$ ��&��$� 9&�a 5&*I�� §&:0 �&� M8 =�&(�c� M�&$ r�&���0 =�&3<
��4�O�� ��'�� ��f��� �!�!f����� �!:G�'��� ������q�.  

   v&&*
 �&&(�� 
��&&�Z =�&&b�cd� � ��&&�B�� ��&&º �!:G�&&'��� �&&!���� 
I&&2; �&&¼�95-06 
 ��� �4<����0 T+:���1995 = �]C ��C �*�    pZ� =�"&�!*�;� E�&S� �&4<���� v!f�; pZ �(��

                                                 
23  - =M��!+� �²8  � =�4	P m����6. 
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  �G��&��*�� �&&!��:	�� E��&&G[ �&&�* �"&&�G�² �&&B�I* �&G�y . E��&&�� ���&&a �&&*�4  �&&(�� �]&&C �
             §&:0 �����&��0 �&4<���� �&B�I* 9&+B ��&��B� E�&a �	&�0 ��&y N&�� ��(�&U�� m+&4�� 
�:�8

0�w ��� ������ �C~�:; N�� ���U� ��(�U�� m+4��Fo!;�%�� m .  
 ���8 ���© _�	0 ���� =�b�cd� � 
������� ����!� 
�wZ [c:!� ��� MIP�3�� �]C
  �&&�f��� �&&!PIP�3�� �&&w�� E��!&&40 v&&4�; E
I&&�0 =�&&P���� i8 A!&&+�� ��I&&� QG����&&4�+� ��&&�B��

MI+(�&&:��� ��O&&C ?&&+�@ A&&0 ��&&*V:+� .  E��&&�� 5&&:�( =�&&4<���� c&&Gc:; 
�&&wZ F&&	<6  � �&&(��
          �(�&�B �!��&z�� �8 �­�&��� ��&*�	;��� ��&!*�	;��� E�0�&�� ��&�B��� ��&�
���� �&$ T0�4��
      ��!&� � =�&( �I&� � �&4<���� �&G�¶ �VWq� �8 �S� �8 �+*�B pZ ��� M8 Q.� �8 ���

pZ F(�; �(��B:24  
- �&&�� X!&&+3;W�w�&&'�+� �!B�&&'�� �&&�
���� X!&&+3; �8 �I&&4�� � FB�&&'�� �I Q&&( �&&G
�o��� �

   =�W� t[I( �8 h��( ��w  
- =£3��� 
I2��� �8 ��
������� �8 TGI4��� ]<��( �8 s��Pq� ��*��( �8 X!+3;  
- =QGI���� 
���( �8 ��I��� i�4�*�  
-   
�:&&&��� t�&&&	;
� m�2&&&��� m!o&&&'���0 �I&&&4�� �&&&B�I* �&&&4a 
�:&&&��� �&&&G�y �&&&+*�B �8

�"7�	��.  
  +� e+R ��'PZ � �*�       E��&�� �&4a �"&�G�²� �&4<���� �&!*%0 ?&+.G �4<���16   Q&(

       �!:G�&&'��� �&´!L� pZ� �&&G
I"�d� e!&b
 pZ �GI�&&� �G
�&3; e&&+º� �]&C m&&<�G �&!a =�&&(�� �]&C
�4<���� �G�² ������Z �B�¨� �I4�� � �4<���� ��
� �G�3; Q�z�G .  

    �&�:�� � �*�   v&*
 �(��&095-06   �I0 -&b�\�Z �&G�Y pZ   E��&�� �2&�73     v&*
 �&(�� Q&(
03-03       -&�( ���&4��� e(�&U�� m&0���� 1�&��� ��&B�( =�4<����0 T+:��� .    �&(�� �&W�8 �&*�

T0�4�� X��� 9+B �VG�:��� §:0 �4<����0 T+:��� �G�d�      �&�� F:&4�� e&.:G �&( �]&C�� 1�
       ���� E�&a �&´!0 T&¶ e&.:; AP�I&3�� Q&( �+¡ £�; � x�b�cd� t�'�+� ��&�B��.    �!�&� F&+:<

                                                 
24  -  v*
 �(895-06  � `
O(25  �G��G1995 ��:�� =�G�b�cd� �G
I"�o+� �!)��� E�G�d� =�4<����0 T+:�G =9 �G
��0 E
����� =22 

 �G�~<1995. 
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=��&&���  E��&&�� ���&&a6  �&&(�� Q&&(03-03    �&&���:�� pZ �<�&&7Z �&&4<���+� �&&+*�:�� �&&(�I:��
 �(�� � E
I$]��95-06 F+G �(:25  

-           m<�&�( Q&( v"(�&­ �&³ =AG
�&o��� ��$�&'�� |�&� ��(�&U� e	�&� �´<�.�( JY ���� T!�2;
�4<����=  

- ��$�'�� m( �I3:�� i��0Z t�zWZ     �I&3:�� |]&C tI&7I¥ �+� �L e!� �!<�7Z ��(�W vLI�3�
�G
�o��� ���B�� �4a �8 �"�:!�w v.¶ ��I�.  

     �&&�	�� � ���&&� �&&3< =��I6�&&���� s�(�&&P�� ��&&!+�:� �&&�f��� AP�I3��&&0 T&&+:�G �&&�!<�
 MIP�3�� � ���� 1���� Q( ������03-03  A;���� � �"+�*�11 �12  MIP�3�� Q(95-06 .

 E���� � x�b�cd� t�'�� ��B �*�15 ·��C MI.G �(��B v�G -P/0 m!�o��� �(�� �]C Q(:  
8- =��* Q( �+3�4( 5P�$ ��$8 �8 A�4�O( s�(�P�  

1-     �I&�a �8 =�&*�� 9&+B �4�O( 9+B �I	P vL A!:!�w ��,�8 E�B �8 X,� �I�a
  ��&&4�O( E�&&B �8 �&&4�O(       �	&&�0 �"&&�( �c&&� �8 ��&&4�O( E�&&B �8 �&&4�O( �&&�*��( 9&&+B

      Q&( �&���B ���&� T&G�w Q&B �8 ���� �8
 � v"�8 ]W8 TG�w QB =E����( JY �8 =E����(
H�W8 �+!�� x8 �8 �3B ��I¥ �8 �4�O�� �I�8.  

s- �+3�4( �G����*� �4�O( ?b�©� m!¡ ��b�� �	�0 x�O; �$%'( �4�O( ��'PZ.    
   &&�� M8 J&&Y E��17          ��&&4�� -P/&&� Q&&( m&&!�� �&&$ M8 9&&+B ��&&$8 MIP�&&3�� e&&	P Q&&(

   �&¬ =�&( �I� 9+B �4�O( ���!C �!:7� cGc:�0 ��!��� =�4<����08   pZ -0�6&�8 -&(�3G M
      �"&�8 �&KVK �&�8 � -&!< 5&�G x]&�� �4<���� e+R .    E��&�� 5&�P �&�$18   i�&.a8 M8 9&+B =

 E��&&&��17 pZ F&&&(�G m&&&!�o��� M�&&&$ �&&&�+$ T&&&�2;  �I&&&	G �&&&a T&&&!3y40%  �8 ��&&&:!��� Q&&&(
��!:( �I� � Eco��� ��G%'��.  E���� 5�IW �*�19  T<� m!�o��� ��3G M8 �4<���� e+º

�4<���� 9+B m!�o��� 
�K� ?!	� �¸/� Q( ���� .      m&!�o�+� �&PI.�� ��&4�O�+� Q&.� �&�$
�4<���� 9+B m!�o��� 
�K� ?!	� �¸/� Q( ���":�0 �"4	P ��3+; Q( ic�+; M8 .  

  
  

                                                 
25  -  v*
 �(803-03  � `
O(19  I!�IG2003G�d� =�4<����0 T+:�G = ��:�� =�G�b�cd� �G
I"�o+� �!)��� E�43 �G
��0 E
����� =20 

 I!�IG2003. 
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�:0�
 :��� 
������� �Ia �!����� ��!*�	;�������� ��  
     >�&:�� ��� Q&( �G�:�� iI3;        T&!36��� 
����&��� m!o&';� �&G��S �&!��� ��&!*�	;� m&!*I�0

� x
�&&o��� �&&(�.���/ �&&!��� ��&&4�O( ���&&�Z 5&&y =FB�&&¡ 
�&&wZ � ��I&&� =x��&&��*�� �8
   �8 �G��&��*� ��&*V:0 9zy N�� ����� ��!��� H�W�� ����� m( Fb��K 
�wZ � �8 =�!�!+*Z�

���º� �]C � ��*V:�� � �!(��; �"'; M8 �(/G �8 �G
����� .    Q&( ��&!*�	;�� �&+; �!}8 m��;�
  A&0� -�!0 t�cP 1I'P ��a � ����� ����4�+� �!+�� AP�I3�� �:0 FP���� t�<��� �W ��# �¸I$


�����V� �	!z�� ������.26   
�  ��
����&��� 9+B �b�cd� u��	P� 
�wZ �      M��&7� m!o&'; pZ �"&�( �!:&�� =�&!�����

�!�
�W ��� Q( �L �(��3�� ��
������� .     �&!����� ��&!*�	;�� Q&( �&G�:�� pZ �b�cd� 5�zP�
  =���&w�� E��&:���� �!b�����     
����&��� M��&7� m!o&'�0 �&��U� .     ��&!*�	;�� ��&B ª&+0 �&*�
   �&&b�cd� �"&&�:*� N&&�� �&&!b�����47 �&&!*�	;�= &&�$�  &&$ 5&&:*� ��]7    ��&&� �&&G�¸ �&&	+�@ ��&&!*�	;�

2013.27  
�4(�W :���IU� ����!�  
      M�&&3�� ���!:&&4; Q&&( �&&G��0 �I&&4�� ��&&��*� pZ -&&�I�� ��&&��*�� Q&&( �&&b�cd� ��&&3�P� MZ

        �&&GIy |
��&0 _�&&	G x]&�� �&&(�� I&C� =
�&&.�a��� J!&4��� Q&&B �&����� �[�&&�; �&+2; =F&7���
 �&&&(Z =�&&&!PIP�3��� �G��&&&��*�� �2+&&&4�� E�&&&b�	� �8 =�+3�&&&4( �&&&!(I�B ��&&&4�O(� ��&&&´!C °�&&&��

�[����� �8 M��:��� 
�wZ � ��IW ��,�8 .  ���&�Z pZ ��"( N�� �3!3S� 1����� e.:�;�
A�!����� A�!+�:�� �VW Q( �b�cd� � ���IU� ��!+�B:28  

8 -        &;� =�&!�w� �&��W �&!��)8
 �&��!C� =��&W ��)8
 pZ x�b�cd� ��U� t�23�� �Iy £�
     iI&"	( �GI&2�0 �&!����� °�&��� �+�� =r���� ��)8��� i�(8 uI�	�� 1���� �!��!� �b�cd�

=����*�� ��IB 
�wZ � �$��'�� 

1  -        �&�* Q&( ��&)8��� J!&4; �([8 m*�I�� � ~�:G x]�� x�b�cd� FB����� s��Pq� i�fP �([8
���� A�!����� A�+a��� �c!( �([�� |]C� =������A�!�: 

                                                 
26  -  =5GI.�� =�!0�:�� ����� � 
������� `��( �G�3; =
������� M��z� �!0�:�� �4�O��2011 � =160. 

27 - UNCTAD, World investment report, investing in the SDGs: an action plan, New 
York and Geneva, 2014, p 222. 

28  -  =�!0�:�� M��+��� � ���IU� ����!�� �G����*�� ��aV�q� � =x�b�cd� MIP�3�� � �!(I�:�� ��4�O�� ���IW =�!² x�!²
 =M���� =�!0�:�� E�aI�� ����
� c$�(2005 � =373 . 
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- 1986-1988 :  �&&����� ��&&w Q&&( ��&&)8��� J!&&4; �&&([8) > ���&&3�$ �&&����� �W�&&;
  �!&&4�� 8�&&�(� =�&&!�3��� � v.6�&&�� T&&G�w Q&&B �G��&&��*�� �&&!��:	�� A&&0 T!<I���&&0 ��&4G


����&&���( =   9&&+B �&&4�O�� �G��&&��*�� �&&!(I�:�� ��&&4�O�+� �!�V3�&&��� ��&&( _�&&<
 �G
�� ��$�� �.�)�$�!L� ���IW ��4�O�� �+; J!4;�(= 

- 1993-1995 :      �}�&4�� TG���&� �2&��I0 ��&)8�+� �&����� J!4; �([8)  Q.��&; >
E
�o���� E��!4�� A0 ��	�� Q( ������ ( �2+4�� QB �[����� pZ =H�W8 E�( =������ m<�

    ��I&&(8 ���
 ��$�&&� °�&&�� �G��&&��*��� �&&!PIP�3��)  �&&!��(� �!B��&&� ��&&BI�R( �8 =
( ��$��   �&(�� 9&z�3¥ �4�O�� �z0�3�� �!(I�:�� ��$�'�� � �+���( ��*��95-25 

�G
�o��� ������ ��I(8 ���
 J!4�0 T+:����. 

    v&&*
 �&&(�� x�&&b�cd� t�&&'�� 
�&&�8 �&&*�95-22  ��&&�1995 =  �&&��I¹ T&&+:�G
         �&+�# N&�� ��&4�O�� �&��IU �&(�:�� �&B�I3�� �&(�� �]&C ��a �!a =�!(I�:�� ��4�O��

< Q( ��c� =E����( JY �8 E����( �	�0 =i�:�� MIP�3+� MI:0���� MIGI�:�� ��,���� ������ �"!
-&&+$ �8 �&&L�)8
 .    �&&G
�� �V(�&&:( �8 �&&+(�:¥ i�&&!3�� �&&¸/0 �&&��IU� �&&(�� �]&&C ��&&B �&&*�

�4o�;:29  
-     =�"&�( �c&� �8 �&!(I�B �&4�O( � �GI�:�� �8 �G���� �I��� �$ �!.+( �GIy � �(Z  �8

=��U� MIP�3+� A:0�; AGI�:( �8 A!:!�w ��,�8 °��� =-�( �c� �8 �L�)8
 �$ 

-  �!(I�B ��4�O( J!4; �GIy � �(Z�     MIP�&3+� A:0�&; AGI&�:( �8 A!&:!�w ��,�8 pZ
        -�&�
�³� J!&4��� �&GIy ��&!	!$ ��&y M8 �&¬ �&G�*�:; ª!� �2��I0 ���� =��U�

-w���� .   
 E���� ���a �*�2        �&!�:�� �!&4<����� ��&B�23+� �&:0���� ��&4�O�� iI&���� �]C Q(

�!����� ��B�23�� � �"(�"( �
�# N��� ���IU� �!+�:0 :  
- =x��� ��\�8� �!(I�:�� ��\���� ������ ��R � [�¨q�� ����
��� 

- =�a�!4��� �*��	�� 

- =mG[I���� E
�o��� 

                                                 
29  -  v*
 �(895-22  � `
O(26  5'Y1995 ��4�O�� ���I¹ T+:�G = ��:�� =�G�b�cd� �G
I"�o+� �!)��� E�G�d� =�!(I�:��

48 �G
��0 E
����� =03  ~����1995. 
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- ���� =�!o!4��� ��B�����=�!b�]\�� �!B�
c�� ��B�� 

-     �&!����� ���&º� � �&!+GI6��� ��B�����)     �&'U� =�&!P�%.�q� =�&!b�0�".�� =�&!.!P�.!��
�I+d� =�!��V��� =�!b�!�!.�� =�
I�� =-;�3�'(�( 

- =mb�z���� QG�<�4�+� x~�� �3��� 

- =�G
�2��� �!b��!�� ��(�U� ���B8 

- =���!(/��� 

-  EJ\��� ��B������2�I���� EJ\��� �!+�� ��4�O��� �2�I����. 

    �&!a =�&(�� �]&C Q( m0���� 1���� � ���� �3< =���IU� T!�2; ��!	!.0 T+:�G ��!<�
TG�w QB �(Z MI.; M8 Q.�:  

 8- �!���� �I4�� TG�w QB �[�����  
   Q&&.�8� �&&!PIP�3�� ���&&'�� �&&4a =�&&!���� �I&&4�� pZ �Io+��&&0 �[�&&���� v�&&G M �&&!�!f����

v"�8 m!0 _�:0 �(Z =�� �I�:��      £&+B _�&:0 �&(Z� =�&�I3��� v!3�� ��
I0 � H�W8 ��I3�( v!*�
�0 �(Z� =50�K �:40 m!�+�z�:( A0I+��� QG]C �<�.  

1- E�G�c�� TG�w QB �[�����  
       F&bcd� �8 F&+.�� �[�&���� ��]&$� H�W�� ��I3��� v!3��� v"��� QB �[����� v�G  �I&��

      � �&&!�w� �&&aI�	( �8 E���&&� E�&&G�c( T&&G�w Q&&B �&&��I,+� �&&+0�3�� �&&!(I�:�� ��&&4�O��/ �8
�!���.  

s- J!4��� ���IW  
           � �&&!�wI�� =�&&aI�	�� �8 E���&&�� E�&&G�c�� T&&G�w Q&&B J!&&4��� �&&��IW T&&36�;/ �8
�!����� .  

    �&&(�� ~&&�:G95-22     d� � �&&��IU� �b�&&4( �&&$ »�&&:G i�&&B F;�&&4�O( 
�&&wZ =�&&b�c
FC Ec"�8 m0
8 9+B 
�wq� �]C c.;�G� :L� =�(I.S�   �&��IU�0 �&	+.�� �&´!   £wI&�� e&+º� =

���IU� ��!+�B ��*��( ��d� ���I,+� .   �
�&� �&(�� �]C T!�2���8    �&G]!	�; v!&���(
FC:30  
- x]!	�; iI��( v*
 96-104 =|J�� ���IU� e+R v!f�; ��!	!$ ��­  

                                                 
30 - Nacer-Eddine Sadi, La privatisation des entreprises publiques en Algérie,  OPU, 
Algérie, 2005, pp 111-112.  
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-  iI&&&��(x]&&&!	�; v&&&*
 96-105 G  ��&&&!+�B �&&&�*��( �&&&�d v!&&&f�; ��&&&!	!$ �&&&G�y Q�&&&z�
=�CJ�� ���IU�  

- x]!	�; iI��(  v*
96-106 G=���IU�0 �	+.�� �´!L� A!:; Q�z�  
-  iI��(x]!	�;  v*
96-133 ­=���!	!$� FBI��� v"4�� ��
�³ ���'� ��  
-  iI��(x]!	�;  v*
96-134 Gv"��� 
I"�d� �+# ���'0 T+:�     H�&W�� �&�I3��� v!&3���

��� ��!	!$� X�I,�� N�� �!(I�:�� ��4�O�� �=  
-  x]!	���� iI����97-329    °�&�� �!&43���0 m<���� ���W ��[�!�(� ��( ���'� ����

=���I,�� �!(I�:�� ��4�O�� £�3(  
-  iI��( x]!	�; v*
98-194 G=���IU�0 �	+.�� �´!L� A!:; Q�z�  
-   x]&!	�; iI��(  v&*
98-195  &­     ��&4�O�� Q&( p��� �&BI�º� �&�b�* ��  �&!(I�:��  N&��

���I,+� mz,��.  
     �&&&!+�B ��]&&&$� �&&&����� ��&&&( �8
 J!&&&4; �&&&"<�B N&&&�� ��&&&*I:��� ��0I:&&&�+� �&&&o!�P�

�G�f��� �w�� �4!�a 530 N�� ���IU�         E��&Bq �&!��a ·�&�C 5&P�$ =�6&7�� hb�&�P M��&0�
wq� � �f����L F;�4�O��� FPIP�3�� 
�=     �����&�q�� Ec&"��� Q&( ?&!	,��� TG�w QB ���� 

�!+�:�� |]L ��f��� �I���� �!aI;�.   �&(�� �"��$ ������q� |]C01-04    ��&� 
��&���
2001  �"�&��IW� �CJ!&4;� �G����*�� �!(I�:�� ��4�O�� v!f��0 T+:��� = .   MIP�&3�� �]&C

 E���� � 9\�8 �*42  �(�� -�(95-22 ���I¹ T+:���      v&*
 �&(��� =�&!(I�:�� ��&4�O��
95-25     �&&���+� �&G
�o��� ��I&(�� ���
 J!&4�0 T&+:��� .     E��&&B^0 5&(�* |]&C �&+.!L� E��&BZ

 x����*�� F(I�:�� t�23�� v!f�;E��BZ�     ��&´!L� ��&'!� �&��I,+� F;�4�O�� 
�wq� QGI.;
�&&!����� :          ��&&!+�B �&&�*��( �&&�d =
����&&��� �&&G[� =�&&����� ��}�&&4( e&&+R =��
[I&&�� e&&+R

���IU�.31    
  ��� T!�2�� �G]!	���� v!����� Q( �G�:�� �
�� �*�  v&*
 �(�� � E�
�I�� �I�01-

04 FC�:  
-  v*
 x]!	�; iI��(01-253 =|J!4;� ������ ��}�4( e+R �+!.'�0 T+:�G  

                                                 
31  -  v*
 �(801-04  � `
O(20  5'Y2001O�� v!f��0 T+:�G = �!)��� E�G�d� =�"���IW� �CJ!4;� �G����*�� �!(I�:�� ��4�

 ��:�� =�G�b�cd� �G
I"�o+�47 �G
��0 E
����� =22  5'Y2001 . 
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-  v*
 x]!	�; iI��(01-283 =��� ��!	!$� FBI��� v"4�� �I3a ��
�³ ���� ��­  
-  v&&&*
 x]&&&!	�; iI&&&��(01-353   �&&&!(I�:�� v"�&&&4�O( ���&&&��� E��:�&&&�� ���&&&� ��&&&­

=��� ��!	!$� �G����*��  
-   v&&&&*
 x]&&&&!	�; iI&&&&��(01-345    �&&&&��IU� ��&&&&!+�B �&&&&�*��( �&&&&�d �+!.&&&&'; ��&&&&­

���!aV��.  
   � ���I,+� ��!+�B J4� FPIP�3��� F4�O�� 
�wq� ~�:; ��4�O��� v!����� |]C

r�S� 5*I�� �G�Y pZ �b�cd�.  
   v*
 �(I.S� e!b
 ��!+:; ��$8 �*�58  �G
��019    ��&� x�&	!<2003  M8 9&+B =

      �&�I,�� ��!aV&��� 
�&wZ � v�&; =�&��IU�� ������ �$
�'( ��!o!;�%��� ����!� ]!	�;
  v&&&*
 �&&&(�� �C��&&&a N&&&�� ��&&&4�O�+�01-04 . �~&&&�B� �&&&�!+:��� |]&&&C�$�&&&� M8  J!&&&4;

 ������ ��}�4(          C�&��B� N&�� h(�~&�� T&!3y ��!&� 
�&wZ � �&�:; =�&��I,+� �&��$� ~&�:; �
   
����&&&��� �&&&G[� m&&&( T!&&&4����0� =�&&&����� ��}�&&&4( e&&&+R    �&&&3+:��� ��&&&	+�� ���&&&BZ 9&&&+B

���IU�0 .  
         ��&4�O�� �&��IW ��&!+�B �!"&4;� �!&4��� �&b�cd� ��]&�� N&�� ������q� |]C
  ��&4�O�� Q( �BI�º �!bc� �8 �!+$ ���I¹ ���� �"<��C8 §:0 T!3y pZ ��8 =�!(I�:��

 � �"7�:P v*
 ���d�)3-1(.  
v*
 ����)3-1( : �!(I�:�� ��4�O�� ���IW �+!�aE%	+� 2003-2007      


����:   v��&���� �B��&��� E�
[�  �&G�b�cd�=    �	&���� �G
�&;01-04-2015 =  m&*I��: www.mdipi.gov.dz/?Bilan-des-

privatisations      

��I�4��  2003  2004  2005  2006  2007  r�¡q�  

�+(�$ ���IW  5  7  50  62  68  192  

 �!bc� ���IW) Q( ~$850%(  1  2  11  12  7  33  

 �!bc� ���IW) Q( �*850%(  0  3  1  1  6  11  

 ��* Q( t��%��������  8  23  29  9  0  69  

 �$���)�$%'( mG
�'((  4  10  4  2  9  29  

��IU� QG%'�+� �I�8 m!0  2  13  18  30  20  83  

r�¡q�  20  58  113  116  110  417  
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G  v&&*
 ���&&d� �&&"f)3-1 (     ��&&� ]&&�( Ec&&	* ��"&&� �&&b�cd� � �&&��IU� �&&!+�B M8
2003=    �&&��IU� ��&&!+�B M8 �&&�I�WE%&&	+� 1995-2002Z �"&&'; > =�  �&&��IW

 2&� _�G��� =MI�+!L� ���< =���!� �4�O( 
��Y 9+B �3<  �!(I�:�� ��4�O�� §:0 =?!

�oS�0 ����� �G�S� �$�( .9+o�; Ec	3�� |]C uI7I0    ��&� ]&�( ��I�W2005  N&�� =

  �&&&��IW ��"&&&�113   �&&&0�3( �&&&4�O(58   ��&&&� �&&&4�O(2004  �&&&!+�B 5+.&&&�� =
     [��&o�; ��&4�0 E%&	�� |]&C �VW �3!3y ��$�� �\!��� �!+.�� ���IU�46% .   �\!&� �&"!+;

 1
�3; ��4�0 ��IW QG%'� �I�8 m!020% .     
����� :�G
�o��� ����!4��  
   ����!4�� �:; d� c��IS�&0 �3+:���� �b�cd� � E���:�� �G
�o���    �&!$��d� J&Y� �&!$��

=�IW��� 9+B 4(J�$ �.'0 ����� ����4�+� E�B�.  �!	�4G =�aI���� c<�IS� �!:� 9+:<
      N&��� E�
I�&4��� E����&4�� m+&4�� X&Â ��!< �!$��d� �I3S� Q( ��	Bq� Q( ����� ����4��

� E����( �W�; 
������� [�¨Z . Q( �!	�4G ��]$      �<�&z�� �&�!3�� 9&+B v&���� Q&( ��	Bq�

������� [�¨Z � E����( �W�; N��� E�
I�4�� E����4�� JY ��(�U�� m+4�� XÂ ��!<.   

     v&&*
 �&&(�� ��&&­�03-04  ��&&4�2003    ��&&!+�B 9&&+B �&&3�2�� �&&(�:�� �&&B�I3�� =
� X�G x]��� =�G������ ��J���� 9+B �!P���� -;��(    ���� ��J�&��� �G�&�; ��&!+�B M8  ��&o

   ���� ��J�&&&��� �G�&&&�; ��&&&!+�B ��&&&B�( �&&&G�¶ v�&&&GI    i�&&&:�� i�&&&f���� Q(��&&&0 �&&&� N&&&�� ��&&&�
�VW��0�.32 �� �]C �VW Q( ¿aVP        MI�&z( I&C �&G
�o��� �V(�&:��� � �&G�S� 8�&�( M8 �&(

�b�cd� � MIP�3�� EI30 .         �&+�� �&+K�³ ~&�:; �"&�.�� =�V(�&:��� |]&L �&�$�S� �I&!3�� §:0 ��I;�
�!��)8��� ����� �!�+Y8 � E�I�I�� �I!3�� .  

        �&(«� �&3<� ��&��� �&�*��( pZ ��&�I���� �G��;� ��J��� ��!+�B mz��03-11 
 _�&&3��� �&&3���0 T&&+:��� .  �&&G
�o��� �V(�&&:�� 9&&+B �&&!!3; ~&&�:G � ���&&�q� �]&&C . ��&&�!f��<

������Z 9+B �G
�o��� �V(�:�� ��( ��]$ m��; ����� F.���� AwI��� ��( �!+�* .  
         r�&&���0 =F&7��� M�&&3�� ���!:&4; Q&&( ��b�&� �&&b�cd� � �&!�
�U� E
�&&o��� �&G�y ~&�:G�

 &&B�( ��&&�I���� v&&f:( �G�&&�; �8 ��J�&&�� Q&&.� �6&&��� =i�&&:�� i�&&f���0 e&&# N&&�� ��  �&&!(I�:��

                                                 
32  -  v*
 �(803-04  � `
O(19  I!�IG2001 �!)��� E�G�d� =�C�G��;� mb�z��� ��J��� �!+�B 9+B �3�2�� �(�:�� �B�I3��0 T+:�G =

 ��:�� =�G�b�cd� �G
I"�o+�33 �G
��0 E
����� =20  I!�IG2003.  
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�����&&´! .�&&!b��S� HI�&&4( §&&	�� �&&3< =�&&!$��d� iI&&���� HI�&&4( 9&&+B . � [�&&0 |�&&��� �]&&C
 ~����2005         F	P�&� ]&�(� =F&0�
��� ��&y�� m&( �$��&'�� ��&	;� ]!	���� c!a �IW� ��B
2009 �!0�:�� �S� ������� �32�( ��	;� ]!	�; �G��0 .  
   �
�( Q( �G��0�2010 v*
 x]!	���� iI���� �*8 =10-89 X,� �$ M8 = xI�:(

 � x
�&&� ��&&'P �
�&&�/     �&&!+�B x8 �&&�* �&&!$��d� �I&&3S� Q&&( ��&&	BZ �&&+w i�&&3G F��&&�PZ �8
iI���� �]� T<��� s�I���� �4a ��J���.33      T�&4; M8 �&¬ ��J�&�� �&!+�B x8 M^< r����0

 �I&3S� Q( ��	B½� �+2�� �]�          �&b�cd� 5�&zP� N&�� �&S� ���&���� ��&!*�	;� 
�&wZ � �&!$��d�
�L . ���
�I&�� �:0��( _�\0 �!b��aZ ��W
 �0��¥ �!$��d� �I3S� Q( ��	Bq� �+w ~�:G� .

   ��&� -&+G�:; � iI���� �]C2013     v&*
 x]&!	���� iI&����013-85    E��&�� ��&B x]&�� =2 
 ��	BZ �+w vG�3; �!P�.(Z ��78� -�(��]$ F:!�w X,� ��* Q( �!$��d� �I3S� Q(  .     

������ �+2�� :�G����*�� ������  
��8 :|I� ��:(� �I4�� voa  

        �I&4�� v&oa �&!}8 9&+B �&!P��!�� ����
��� �!���Y� �G����*�� ��G�f��� §:0 c$�;
      ��w�&'P M8 �&!¶ =�&.$ >�&:�� � �&����� ����� 
������� ��3<�; J4	�� F4!b
 ��6�$

 ��$�&&'����!&&4�d� E��&&:�( � EJ�&&$ ��I&&�8 �&&+2�G pZ |�&&��� �&&�* �&&��o��( ?G�&&��� �]&&C 
 5P�$ �]L =�G�����8 �23�4; �( ����Y voS� EJ�$ ��I��������� ����� 
������� ��$ .

   1
�3G �( �G�b�cd� �I4�� vz;�40      ��&� �&G�¸ 9&�a ��&4P MI!+(2014� =  � Q&.�
    �&G �&!a =�&G�b�cd� �I&4�� � F+:	�� �+2�� voa QB J�:��� 9+B �!<�$ ��O�� �]C ~�:G ��;

� =���<«� �!b��'�� E
�3��00 �3+:��� ��P�!��� pZ tI����0F+�� h;���� r�¡^  ���Y � ]W/; N��
!a��� �I4�� voa QB J�:�+� ��O�$ M� ~�:; N�� x��	�� �W��� ��I�( ��P�!0 �]$  �&�O�$

� ���<«� �!b��'�� E
�3+� v*
 ���d� �"67IG N��)3-2.(  
  
  
  

                                                 
33  -  v*
 x]!	�; iI��(10 -89  � `
O(10  �
�(2010
�I�� �:0��( ��!	!$ ��­ = 
�wZ � �!$��d� �I3S� Q( E�	:�� ���

 ��:�� =�G�b�cd� �G
I"�o+� �!)��� E�G�d� =�S� ������� ��!*�	;�17 �G
��0 E
����� =14  �
�(2010. 
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 v*
 ����)3-2 :(�G�b�cd� �I4�� voa ��P�!0 (�|I� ��: 

��I�4��  GDP    )!+(
�$(   M�.4��)��4P MI!+((  GDPper )$(  EG )%(  

1996  46,941496 29845208 1572,83 4,1 
1997  48,177861 30345466 1587,64 1,1 
1998  48,187780 30820435 1563,50 5,1 
1999  48,640613 31276295 1555,19 3,2 
2000  54,790059 31719449 1727,33 2,2 
2001  54,744716 32150198 1702,78 4,6 
2002  56,760289 32572977 1742,55 5,6 
2003  67,863832 33003442 2056,26 7,2 
2004  85,324997 33461345 2549,95 4,3 
2005  103,198651 33960903 3038,74 5,9 
2006  117,026655 34507214 3391,36 1,7 
2007  134,977868 35097043 3845,84 3,4 
2008  171,000163 35725377 4786,51 2 
2009  137,211795 36383302 3771,28 1,7 
2010  161,207305 37062820 4349,56 3,6 
2011  199,070865 37762962 5271,59 2,6 
2012  205,788796 38481705 5347,70 3,3 
2013  210,183410 39208194 5360.70 2,8 
2014  214,063173 39928947 5361.10 4.1 


����: �� ���BZ Q(����2 9+B �����B� data.worldbank.org                                                                        

   v*
 ���d� Q()3-2 ( M8 ¿aVPF+�� h;���� r�¡Z      �J�&$ �J&\; ��&:G > �&b�cd� �
 N�� A01996 �1999  N�� A0 ��]$�2000 �2002    ��&� �&:0 Q&.�� =2002 

 � EJ�.�� E��Gc�� ¿aVPF+�� h;���� r�¡Z  �0��* ª+�!�114  ��� 
��� 
�!+(2006=   �&:0
�&&$ M8 r�I&&a M57   ��&&� 
��� 
�&&!+(2002=  1
�&&*�200   ��&&� 
��� 
�&&!+(2011= 

� ��!* ª+�!214   ��&�2014. �   ~&:G �&( �]&C     � =�&b�cd� � J�&$ �I&� v&oa Q&B   �&faV¥
    x��&	�� �W�&�� �&�I�( ª&+0 �!a �"!< EJ�$ E��G[ ¿aVP x��	�� �W��� ��I�( ��P�!0   ��&�

2014  ��!*5361.10    -&��!* 5&P�$ ���!0 
���3391   ��&� � 
���2006 3(  �&0�
1572  ��� � 
���1996� = �( IC9+B ��G   ���&<«� �!b��&'�� E
�3�� Q4y    |]&C �V&W

         �´&����� �8 �&!(���� ���&�� � N&�� �&+; FC�&z; � v!&3�� |]&C M8 Q( vY��� 9+B� =�!�(c�� E%	��
 E~�:( v!* ~�:; �¸8 �Z =H�W��� �!� ��O�$E����4�� �!����� ��$�'�� �IW�� c	�  .  

      ��&:�� �]&C �C�"&� N�� ���	2�� �:0 -P8 ¿aV�< x����*�� I���� ��:� ��4���0 �(8
 =E�G�d� �!	��� �G��0 m( 9�a -��!* 5+�� �!a7.2%  ���2003  ���&:( �"'; > =
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  ��&&&� �&&&:0 I&&&����2006    �&&&�!* [��&&&o�; > �&&&!a �&&&�"( ���&&&:(3.6%  ��&&&� �&&&G�Y pZ
2013.  ��� t�	;
�� ���:!�2014  �Z��!* ª+0 4.1%  

  ��
I&&<� ��&&�8 9&&+B �&&(�.��� ��!o!;�%&&�� �&&zG8 �&&�"( J�&&.�� �I&&4�� v&&oa ~&&�:G�
��2���� voS� .�   Q&( vY�&�� 9+B &d� ��I��  �&!�����     ���&w�� E��&:��� E
�&o��� �&G�6�  �&!�+Y�

_�	��� =>�:�� ���  ��I��� pZ �I�I�� �!}8� ��4���0    Q&( �&G�:+� �&����� ����� 
�����V
 ��cG � -P^< =��o������(�,+� v"( �I4�� voa        �&+0�3�� m+&4��� x
�&o��� ���&��+� �&+0�3�� J&Y
N�� ��o����� =?+�+�    &�,��� �&+2�;� �&!��B E�aI( 54!� F&+�� X=    �!&4<����� ��&o�����

 �L N����� =A.+"�4�� ����8 J!\�� �:G�� �0�o��� �(�W �+2�; N�� ��o��� �:���  �&:0 �
m!��� .q� MI.G �* �I� � s��P J�$ voa �� mz� s��Pq� ?!��.; 5P�$ ��Z �zG8 Q46�4(

 �:��� ���+3���o!�P ����� �:� ��J\;.34  
�!P�K :�!��:�� ��I��� pZ �I�I�� �!P�.(Z  

            ��I&��� �&�I�; �"&+:� �&!3G�<Z ��&¼ � �&":*I�< =i�&C Fo!;�%&�� m&*I¥ �b�cd� c!��;
      5&+:� �&!3G�<Z � �a�&4( ��� �&��� ~$/&$ �:��'�� �"�a�4(� =�!0�:��� �!3G�<q�� �!0�
���

FC M��+0 E�B m( �$%'( ���a ��� �"�( : �G
I( =r�&( =�o!��� =�!�!� =ePI;   ���6&��� =�&!P�
 �!0�\��1�\���.       �&!0�:�� ���&�� m&( �&S� ���&���� �!*�	;� �b�cd� i��zP� ~�:G ��]$ �&(�B   �<I&G

J�$ �I� ����� ����4�+� .    
         �&!a =�&!��:�� �&G
�o��� �&�f�( m&( ���&7��	( � �(�3�( ��I�8 �b�cd� 5:2* �*�

  F	P�&&� �"&&� � ��&&3B2015   &&&�� �&&�Id�13   ���&&w�� E��&&:��� ��&&7��	�� Q&&(  �&&��U�
            ��&� ��&7��	�� |]&C 
�&4( �V&2P� ]&�( �]&C� =�&!��:�� E
�&o��� �&�f�( pZ �&b�cd� i��zP�0

1987 .  m&&*I; �&&*�          �!&&4�� �&&�f��� |]&&C pZ �&&b�cd� i��&&zP�0 ?&&+.�� �&&�:�� sI&&< e!&&b

Alberto D’Alotto  -P8 Vb�*  m!2�4P �b�4�� |]C � �([V�� ���I"º� �b�cd� 5�]0 ��Z

�&&�P M8-  �&&G�¸ � �&&�f��+� �&&G
�[I�� E��&&��� �V&&W2015- �&&(�$ ?&&+¥=  �!&&� M8 �6&&7I(
  � �&b�cd� i��&zP� ����a� ��!a ���	��� Q( I� |�I4G ��f���  ��&� 2015.    �&b�cd� i��&zP�

   P/&� Q&( �&!��:�� E
�o��� ��f�� �3;���       ?G�&�; � �:&��� �&G�a ��&��� ����&4�+� ��&� M8 -
��f��� |]C � ��zB8 ~�:; N�� >�:�� ��� ?+�,� �L��GZ� -;�o��(.  

                                                 
34 - UNCTAD, World investment report, trends and determinants, New York and 
Geneva, p 115. 
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����K :i�U� �
�I�� �<I;  
 �a�&&4¥ �:&&� �&&!3G�<�� ���&&�� ~&&$8 �&&b�cd� �&&:;; &&&0 
�&&32381741  v&&+$=  �&&!a

    �&&!}��0� =�
�I&&�� ��&&:;� =v!��&&*�� tI&&��0 �a�&&4�� |]&&C �&&Wc;�!o!;�%&&�q�  ���&&\d� m&&*I�+�
-!+B �:0%��   .  

� �0Iw
� �"W��( ����B� ��fP �!P�.4�� ��:�o�+� �c$�( �¸I.0 �!���'�� �32��� c!��;
     �&B�
c+� �"!&7�
8 Q&( E~&�:( ��c&�8 �!aV�� �"4G
�z; tI�;� �CI� . �    1I&�d� c&!��G A&a

  Q&( ��$8 9+B m0%; �G���6� �32�( -PI.0%80        �&C�<I�0 v&4�; =�V�&+� �&!+.�� �a�&4�� Q&(
          M��&:�� Q&( J�&$� �&*�2�� 
��&�(� �&!���� ��I&��� �&!:!�2�� �
�I&�� Q( E~�:( ��w�!�a� 9+B

V(�&&$ �V\�&&�� �+\�&&4( J&&\��� �&&�"��. :; ���&&\d� �&&":*I¥ �&&b�cd� M8 �&&�$ �&&!3G�<� VW�&&( ~&&�
   �I&&w 9&&+B �&&���� �"+a�&&4< =�&&0
�� �&&�"( �]&&	�(�1200    ���&&�� A&&0 Q&&( ��&&�; �"&&+:¬ v&&+$

   �&&6�+� �&&!0I�d�� �!���&&'�� A�	&&z�� A&&0 �!.!�&&4!�I� �+&&��� �&&!wI; � �&&!}8 �&&�$�� �!2&&�I���
��I��� §!0�� .  
�I&d� ��� m&( �3;��� F�!+*q� �(�.��� �© � �.'; 5;�0 �*�:   =1�&\��

 �!&� =ePI;  �&!P��G
I(�          H�&aZ =���&\d� -&�I��� ��� �G��&��*�� ��&��
��� |�&$/; �&( �&4a
   �&&!����� ��
����&&�V� �0�23�&&��� �0]&&� �&�$�� �&&!:!�2�� �&&G�c�� ��� �&&�3;��� �&&!<��\d� m&*�I��

E������.35  
8- �&&&*�2��:   U� �&&&�;��� �&&&!����� �&&&GI*�2�� �a�&&&4�� 9&&&+B �&&&b�cd� �&&&�y  ��&&&R � �&&&'B �&&&4(�

  =�&!2	��� ��w�!�a��    � =s�&�Pq� ��&R � �&'B �&�(�����    �G�&���� ��&R � �&'B �&!P����  �&�y� =
   Q&( �&4(�U� ��;��� � F;/;� =E�$O�� F:!�2�� [�\�� �
�I( ��R � �!��B �:0�4�� ��;��� �b�cd�

���$� �!��
 �:0 �G����� ��R � �������� s��Pq� �!a. 36    ��&+0 �&b�cd� Q( �:� i�*
�� |]C
        [�&\��� �	�&+� 
�&�(�  h�&�( ��8 �&¸I$ E�2!&4( �&P�.( �"6�#� =F2�I��� ��z	�� � �GI*�w

��I��� _Ia � F:!�2��.  
  cGc:���   � �&b�cd� �P�.( 9+B D�	S��      ·��w�PI&� �$�&� 5&(�* =�	�&�� �I&�  �&G�:��0

� � �"+�� ��<�'.����� ��
������� Q( v*
 ���d)3-3(.  
  

                                                 
35  - � T�� m��( =x����( � ��$ � =|�$368.  
36  - =
������� �GI2�� �!�wI�� ���$I��  �	���� �G
�;14-04 -2015= m*I��: www.andi.dz 
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 v*
 ����)3-3(: q�� ��'.���� ·��w�PI� ��'P� F���P E%	+2011-2013  

  2011  2012  2013  

��<�'.���  20  31  32  

    �	P  07  10  12  

     [�Y� �	P  03  0  4  

   [�Y  05  10  5  

    ?�.( [�Y  05  11  11  

Eco��� 
�0Á�        

    ��'.���� 
�wZ �  78  66  93  

    �GI2��� 
�wZ �  161  156  98  

 �	��� s��PZ)Qw MI!+((  54  50.9  49.4  

 F:!�2�� [�\��)i 
�!+(3(  139.9  132.5  127.2  


����:   ��I�&� =·��w�PI� �$�'� xI�4�� �G�3���2011 =2012 =2013 =   �	&���� �G
�&;14-04-2015 =
m*I��: www.sonatrach.com/rapport-annuel.html  

   Q( v*
 ���d�)3-3 ( �VW � -P8 ¿aVP  ��&�2013   ·��w�PI&� �$�&� 5&(�* = 
   pZ 5&&z<8 =��
����&&��� Q&&( �&&G�:��032    �"&&�!0 Q&&( �&&G�� ��&&'.���29  ��&&'.���

 �&&��U� �&&C�I"¾.   � �	�&&�� ��<�&&'.��� 5&&+�#�12 ��&&'.���  �	�&&�� ��<�&&'.���� =
 [�\���4=    ��<�&'.��� �&���< �!3��� �(8   ?&�.�� [�&\+�� [�&\+� .    5&0
�* ��<�&'.���� |]&C

 ��� �336��� �+; ��G�3;2012 . �!:� 9+B� �b�co+� �!���Pq� �*�2��  ��&� i�U� �	��� Q(
2013  F&&"< 
�&&3; &&&049.4  i�&&U� �	�&&�� Q&&( Q&&w MI&&!+( . ��&&4�0 _�&&	�� 5+o&&� �&&!a
2.95%  ��� �"���PZ Q(2012    ��&� � §&	�� �&zG8 [�\�� Q( �b�cd� s��PZ M8 ¿aVP� =
2013  N�� -�33a x]�� HI�4�� QB2012 �2011   .  

 =E�G�d� �!	��� �G��0 x�b�cd� ����*�� ��:�� �o!�P� x]�� ���f�� � Q4y pZ H�8
    �&&&�� ��&&4P Q&&&( ��[ �&&³ =A�w�I&&&�+� �&&!B������� �G��&&��*��  ��&&0�".�� ·V"E%&&&	+� 2001-

2011 .   ��&&� �
�&&* s�&&�Pq� � E��&&G[ �"&&+0�* �&&+2�� � E��&&Gc�� |]&&C2011  &&&011389 
 ��&&� � 5&&P�$ M8 �&&:0 ����&&\!(2001  &&&0 
�&&3;5300 ����&&\!( . s�&&�Pq� � E��&&Gc�� |]&&C

� =[�\��PI&&� �$�&&� �&&� 5&&(�* EJ�&&$ ��
����&&�� �I&&"� �&&o!�P 5&&P�$ 9&&+B t�&&23�� ��&&	� �&&o!�P
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 ��� Q( �G��0 �!����� ��
�������2005    ��&� �&G�\�� �&!a =2014   ·�&�C7   ��$�&�
�!b�0�".�� �*�2�� �!�I�� [�\��PI� �$�� m( �$��'��0 ��:;.37   � ��&0�".+� �!���Pq� �*�2�� ª+�;�

 ��� �b�cd�2013  
��3(14946 ����\!(.    ��&0�".�� �.�&'0 �[���� �!2\; ��4P ~�:;�
 Q( [�\��� 92\; �Z =>�:�� � �4��� ~$8 A099%    � =��&0�".��0 �&G�b�cd� �[�&��� Q(52% 

[�\�� �.�'0 . ��� �b�cd� � ��0�".�� �.�� �Iw 
�3G�2014   &&0317097    �&��!0 =v&+$
 &0 F:!�2�� [�\�� �.�� �Iw 
�3G91079.38  

1- M��:��: �cd� ~�:;    
�&��G� =M��&:��0 �&!�\�� M��+��� Q( �b  � =�"&��b�* �&G�S�  c&$���G  9&+B
� =�!4PI��� �G�b�cd� ���S�cPI�� vo�¥ �G�6���0I0� E� =E�zW s��Pq� voa ª+�G  r�I&a xI�4��

35 �GI�� Qw MI!+( .   � �I&3S� ~&$8 Q( �G�a �3a 9+B �����0 �V!�� 
�Y xI�­ ��$
�� |
�* Fw�!�a�0 >�:2 � Qw 
�!+(-P8 �Z =E[��³ �!BIP �� IC      Tw�&�( Q&B |�&:�� �\�&4( JY

  r�I&¶ m!������ �G�����2000     ���&\d� -&:*I( v&.¶ v&+$ .      F&"< H�&W�� M��&:�� �&!30 �&(8
��	�I	�� �¡��( vC8� T�:�� ��� � �b�cd� ��� � -  G Fw�&!�a�0 ?&GI.��  �I&	1   Q&w 
�&!+(

�&0 
�3G xI�� s��P^01.2 !+(Qw MI .  � ��&����� �&Pc�� pZ �<�7q�0 �]C     1�&* �&0�0 A&B
� =�0��B &0 
�3G s��P^0 �G�Y��� � T�bc��23 �GI�� Qw ?�8.39       

s :�!0�\�� E�����:        �"&�( 
�&�.C A&GV( m&0
8 ��&0�\�� F&2\;700.000    Jo&'; ��� 
�&�.C
         t��&'( ·�&�C� =�V3�&��� ]&�( �V�&�� �&� 5&(�* N&�� Jo'��� ��!+�B 
�wZ � c¨8 �G�a

 �4��0 F) J�$     �!���&'�� �&32��� � 1�&\�� pZ ��&'�� Q( �!0�Y �!��a �.� 9+B �zW��
 -�Iw =���6�+�1500    -&7�B� =v&+$20         �	&�0 E�&��I�( F&"< �&!:!�2�� ��&0�\�� �&(8 =v&+$

   F&&2\;� ���&&'�� � �!&&4!b
650.000   �"&&�( 
�&&�.C60%     X&&Â �&&�!<� =�0I�&&��� Q&&(
     �� � F&&4!b
 �.&&'0 E�&&��I�( F&&"< �&&!B�
c�� F&&7�
��    �&&32���< �&&!+W����� �!���&&'�� �&&32�

     �&&B�
c� J�&&$ �.&&'0 �&&"�I( F&&"< �&&!+W���� �&&32��� �&&(8 =-&&$�I	��� �&&zU� �&&� t
c&&; �!���&&'�� 
1I�S�.40  

                                                 
37 - =v������ �B����� E
�[�  �	���� �G
�;14-05-2015= m*I�� :www.mem-algeria.org  
38  - =[�\��� ��0�".�� �$��  �	���� �G
�;15 -05-2015= m*I�� :www.sonelgaz.dz 
39  - � ~���� =5GI.�� =�aI�� F0�:�� x����*�� �G�3��2005 � =78 .  
40  - =�b�cd� =�!:(�d� ��BI�2�� M�IG�  =�+3�4�� �b�cd� ����*� =£C �²81991 � =9.  
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� ic�:; �b�cd� �!0�\�� E����� cGc:�� H~$ mG
�'( �!4��1 E
�3��4.7   
�&�.C MI&!+( 
 ���2014 .    �!.&'; E��&BZ pZ �&���8 h(�~�� |]C ����     F0�&\�� ��&2\+� �&!´!��� �&�fP��

 �&&"<V;Z � �GI�&&� T&&b��S� ��&&4�; N&&�� �:&&��'�� �&&!0�\�� ��a�&&4�� E��:�&&��0 ��&&4; E
I&&�0 .
   ��
��&&�( gV&&K 9&&+B h(�~&&�� |]&&C 
I&&6��;�F&&C� :   �V&&W Q&&( �&&!0�\�� E��&&��� �!.&&'; E��&&BZ

 ��&0�\�� �´!� mG
�'( 
�wZ � Jo'���= 
���    Tw�&�( � �6&���� E�C�&© �&0  1I"&4��=   �&G�²�
  �&!+�d� Tw�&��� �!��;� _�Ia�� ����( .  ��&'���  �&!+�B     �&!��¡Z �a�&4( �6&���� �&0
��

0 
�3; &2 � MI!+(500  ~B �B[I( �
��.C ?�838 �G�� .   �&�� m&( E�[�I&(=   E
�[� ��&��0
 ��&&� ]&&�( t�&&23��2000   Jo&&'�0 5&&6) mG
�&&'(716   �"&&�( �
�&&�.C ?&&�8230  ?&&�8

� 
�o&&�«� �&&��@E�&&���.   ��&&!+�B ���.�&&�� �&&2,�� e&&	P 
�&&wZ � °�&&��� ��� �&&�2;�
� MI!+�� 1
�3; �a�4( ª+��� Jo'���246  ��<� � �
��.C ?�82020.41  

�:0�
 :����:��  
   F����� v!+:��� E�I� ~�:;   Q&( xIP�&���� ��&����  !&4!b����     �&!���PZ� �&!��:<� E��&	.�

 �&&+(�:�� HI&&3�� .      �V&&aZ �&&C��	( E�&&G�� �&&GI0�; ��&&��!� s�"&&�P� M�&&.¥ x
��&&z�� Q&&( ��]&&�
 ��G�S� �GI0%�� �!�����    Q&( ��&0 �&G�.	��� �!�C]�� ��
�3��� 
�.�0��� v"	�� �GI2; � �+�����

 �¥ =A3+���� ¿	S�G ��R � ���W ��	�� �!�y HI�4( m<
 �	.iI+:��� ��!7�G���.42   
 v*
 �.�)3-2 :( �b�cd� � ]!(V��� ��B 
I2;E%	+� 1996-2012  

  


����: 9+B �����B� ����2�� ���BZ Q( data.worldbank.org     

                                                 
41  - =�G�b�cd� ���P�� ���$�  �	���� �G
�;16-04 -2014= m*I�� :www.aps.dz 
42  -  ~���� =5GI.�� =�aI�� F0�:�� x����*�� �G�3��� =F0�:�� �3��� �����2014 � =38. 
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   v*
 �.'�� �VW Q( ¿aVP)3-2 (   � F&����� v!&+:��� �+a�( � �!!3��� ��:( M8
  [��&&o�; �&&b�cd�100%   ��&&� ]&&�(1999 )     �&&!b���0�� �
��&&�� � ]&&!(V��� ��&&B £&&:;�

   �&�:�� e&	P � r�&¡q� ��	w�� ��B 9+B �(I43( �2�I����(=      ��Z �&:	;�( �&:; ��&4��� |]&C
 �!��:�� ��4��� 
�3; ���2011  &091% .    �&+a�( � �&!!3��� ��&:( � E��G[ ¿aVP ��]$

E%	�� |]C �VW �b�cd� � xIP���� v!+:��� ª+��� = ���2012  r�Ia98% |]C ~�:; ��]$ =
 ��� ��O�� �]L �!��:�� ��4��� 
�3; �!a �:	;�( ��4���2011  &071.2%.  

             ��
�&3�� |]&C =m&	;�( £GI&.; HI�&4( ���� �&+b�C �G�&'0 ��
�&* 9&+B �&b�cd� �<I�;�
     s
�&��� N+a�&( � �&G�b�cd� ��&:(�d� � A+o&4�� ��+2+� �G�c��� ��:�� �"4.:G    s
�&��� �&:0�

 v*
 ���d� � �"7�:P N���)3-4(.  
 v*
 ����)3-4(:  ��+2�� ��B 
I2;� �G�b�cd� �:(�d�0 E%	+1996-2012  

 ��4��  s
���� �  s
���� �:0 �(  

1996-1997  285554  16941  

1999-2000  407975  20846  

2005-2006  743054  37787  

2009-2010  1034313  58975  

2010-2011  1077945  60617  


����: 9+B ����B� ����2�� ���BZ Q( :  
-         �&b�cd� � F&�+:�� �&6���� r�&:�� v!&+:��� =F&�+:�� �&6���� r�&:�� v!+:��� E
�[� :50     � � =�&!����� �&(�W � ��&�

36-46.  
- ½� £wI�� M�IG���m*I�� =���a :www.ons.dz 

   v*
 ���d� Q()3-4 (  EJ�&.�� E��Gc�� ¿aVP     ��&:(�d� � A+o&4�� �&�+2�� ��&B �
  s
�&&��� �&&:0 �&&( �&&+a�( �8 =s
�&&��� �&&+a�( � ��I&&� =�&&G�b�cd� . � �&&�+2�� ��&&B M8 ¿&&aVP�

  ��&&4�� �V&&W �&&��w MI&&!+�� [��&&� s
�&&���2009-2010  &&&0 ��&&:�� �]&&C ?B�&&z; �&&*� =
3.77  N�� A0 E�(1996-1997 �2010-2011 .  �&�+2�� ��B M8 ¿aVP ��]$

( �      &&&0 E%&&	�� e&&	P �V&&W ?B�&&z; �&&* s
�&&��� �&&:0 �&&( �&&+a�3.57   ª&&+�!� E�&&(60617 
�&&��w.   r�&&B QGI&&.; ��� �&&+CO( �&&+(�B �&&G �<I&&; �&&G�b�cd� ��&&:(�d� M8 �&&$O; ��&&!2:�� |]&&C

�2!40 �+.�
 pZ �Z v"	!©I; s��­ � �!¶ =��:�� �I4� E~�:( ��4�0�.  
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�4(�W :�G���� �!�6��� �!����  
  &&¨8 �&&3�  �&&!\0 �&&"!< 
����&&��� `�&&�( A&&46��� �C��&&��*� �&&(�U �&&!�y �&&!�0 �&&b�cd� �c

�¨ �!�6��� �!���� |]C ����B vC8 Q(� =�!����� ��I(�� ���
 Q( �Gc�� �+�:  
8- �3��� �.��  

       &&&&0 
�&&3; �&&&G~�� ��&&&2�� Q&&( �.�&&&� 9&&+B �&&&b�cd� �<I&&�;114102  v&&+$=  �"&&&�!0 Q&&&(
29573 =�!�w� ��w v+$ vC�� �.�'�� |]C ��:;�   F&&&0�:�� 1�&&&\�� �&&&32�( � �&&&"BIP Q&&( .

��� 
�!� TG�w 9+B �b�cd� �<I�; ��]$- -�Iw ª+�G 1�Y1216 v+$.43   
   �&&&b�cd� � �&&&G�G�S� �.&&&4�� �.�&&&� ª&&&+�;�4691  ��&&&� v&&&+$2012 = �&&&3P E
�&&&30
1248 Qw MI!+(-  =m+&4+� v&+$ �   �&3P E
�&301040   �&$�
 MI&!+(-  ��,&�«� v&+$.   �&�!<�

  9&&+B �&&b�cd� �<I&&��< xI&&d� �&&3���0 T&&+:�G35  �"&&�( 
�&&2(13 r�� 
�&&2( . �&&$�S� 5+o&&��
 ��� �b�cd� � �!aV��2013  |
��3( �(56736   �&�$ =s
�U� pZ QwI�� �W�� Q( �+a


    5&&&\+0 ��&&&4�� e	�&&&� xI&&&d� �&&&3���0 Q6&&&'�� �&&&�!* M817  Q&&&w MI&&&!+(-  �&&&3P � �&&&�!< =v&&&+$
4535326 �<�4(.44  �&(8       9&+B �&b�cd� �<I&��< =x�&6��� �&3���51    =x�&¶ ��&�!(  �&"!< �&¥ 

11 ��%�+� Ab��!( =x
�� ���!( �41 -!<%+� �a�� ���!(� �!�+� ���!(.45  
 1- ����;�� �.��  

     �&&b�cd� � ���&&�;�� �I&&� v&&zG  A+(�&&:�( gV&&K :   iI.&&��
�8 =���&&�;V� �&&G�b�cd�
�b�cd� ����;V� �!�wI��� �b�cd� ����;V� .   ��&� v"!&< A$%'�� ��B ª+0 �*�2014   �&(

 1
�3G37.250 ·%'( MI!+( .        Q&( ��&G�I�� �&!2\; M^&< =�&����� �&!d� �&!�3�0 T+:�G ��!<�
     �&G�¸ �&KV��� A+(�&:��� �&�*2014   G �&�$ 5&P�$ F&+ :   ���&�;V� �&G�b�cd�25    �&!�wI�� =�&G��

 ����;V�25  ����;V� iI.��
�8� �G��20 �G��  �&!2\; ��� �( �]C� =39    |]&� �&G��
  �&a�� �&(�:�( ��* Q( �*�� 9+B �!�3��� .        5+o&� �&3< =T<�&��� r�&B 5&P%P�� F$%&'( �&(8

 �&&b�cd�9816143   ��&&� �&&G�¸ ·%&&'(2014 ��$�%&&�� �&&�#� =   �&&"!< 5&&0���� 5&&P%P��

                                                 
43  - KPMG, Guide investir en Algérie 2015, p 26. 

44  - m*I�� =r���� ����� ��P�!0 E�B�* :data.worldbank.org 
45  - =
������� �GI2�� �!�wI�� ���$I��  �	���� �G
�;16-04 -2015= I��m*: www.andi.dz 
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1510273   �&&!d� �&&!�3;� ��&&3��� ?;�&&L� � 5&&P%P�� ��$�%&&�� �&&�# �&&!3��� �&&��!0 =·%&&'(
m0����.46  

����� :�
�I��� �I��� �	+.;  
   �
�I( Q( -0 �Wc; �� �]C� =�!4<��;� �z	,�( �b�cd� � �
�I��� �I��� �	+.; ~�:;

�G�&&'0� �&&G��( ��&&!P�.(Z� . ��&&fP�  �&&� �"&&�	+.; ~&&�:; r�&&���0 =�&&*�2+� h�&&�( �&&+0 �&&b�cd� MI&&.�
H�W�� �����0 �P
�3( �z	,�(V�( =   &&0 
�3G QGc���� Q( %+�� �:�0.29    �:&� �&��!0 =
���

 &0 
�3G �cG��� Q( %+��0.17 
���.     �&z	,�( �&:; [�&\��� ��&0�".�� �:� M^< ��]$ .  �]&C
�+0 �b�cd� �:¬ �*�2�� � _�	���      �&!+�:�� � �VW�&�� Q&( �&G�:�� �	+.; ��!a Q( F4<��;

        �&	+.;� �&!���� ��I&�� s��,�&�� �&	+.;� =�&3��� �&	+.; 9+B �����.:P� ��fP ���� =�!���Pq�
�2!�I�� ��o���� m��.           9&P��� �&S�< =�&z	,�( �&b�cd� � �&+(�:�� �&!�� �&	+.; ~&�:; ��]&$

 IC x�B�3�� ��«�205  ª&+�G� =
���       A&0 ��&U� t�&23�� � 
I&��� HI�&4(205 �795 

���. 

FP���� �6��� :ePI; � ������ ����� 
������� �����  
   �    v&bV�� `�&��� J<I&; 9+B �LV3��� ]�( ePI; 508� =E�I'��� �!����� T!36�� �"!:�

         
��&Y 9&+B� =x��&��*�� I&��+� E�&G�c�( ���&:( T&!3y �&!\0 
�����V�   ���[ >�&:�� ��� �&!30
    x]&�� �&����� ��&��� 
������� 1�23��� F7��� M�3�� ��!�!P�Ã �G�¸ ]�( ����I"R ePI;
   �&&!a =�&&!(���� ���&&�� pZ �&&<�:�� �&&3P� ��I&&(�� ���
 J<I&&�� �&&�(�� �&&!����� �+!&&�I�� 96&&78

       �� ��&�+2�( T&<� x
����&��� �&"W��( A&46�� ��&��!4�� Q&( �+¡ ����B�   E��&:�( ��$�&'
��!4�d� 7�:P�" �6��� �]C Q�7.   

���� �+2�� :������ ����� 
������� ���B8 J4!;  
     � E
��&&��� 
����&&��� m!o&&'; �&&+R ~&&�:;27  ~�&&4G�1993  F&&����� m&&���� =

  �&P����� A!&+�� QG����4�+� .         F&4PI��� ��&��*�� u�&�	P� [c&:G� 
����&��� �&G�a ��&.G I&C�
 9+BA!+�� QG����4��0 �P
�3( �P���� QG����4�+� �Gc!!# JY �+(�:( M��7 m( s
�U� .  �&�$

                                                 
46  -  =�G~�� �I�� �!.+�V��� �!.+4�� ����;�� �I� ��7 �+�Ia =�!.+�V��� �!.+4�� �V��I��� �G~+� ��z�� �2+�2014= 

 �	���� �G
�;20 -04-2015= m*I��: 
www.arpt.dz/ar/doc/actu/com/2014/Dossier_presse_AR_2014.pdf 
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   �&G�c�� Q&( �BI�R 9+B xI�y� =QG����4�+� �(�3�� c<�IS�� mG
�'�� ��'PZ �2@ �+º� mz;
��B�23�� m!¡ ��'; N�� �!�G�z��.  

��8 :�G
������� c<�IS�� 
������� cGc:;  
   F	P�� � ]!	���� c!a �LIW�01994  v&*
 MIP�3�� 
���0 =93-120  � `
O&�� =

27  ~�4G�1993     ��I&� ePI&; � 
����&�V� vf�&�� 
�wq� 
������� m!o'; �+R 5P�$ =
����� ����4�� �8 F+�� ����4�� ��w Q(. 

       �
����&��� m!o&';� mG
�&'�� �&:0 i�&fP 
����&��� m!o&'; �+R ��z;�    �&�* Q&( ePI&; � �
       �&!����� �2&'P�� � �]&C� =�$
�&'��0 �8 =A�!&3( J&Y �8 A�!&3( =�P��8 �8 A!+� QG����4( :

       =�&G�!+3��� ��B��&��� =�a�!&4�� =�&(�:�� ��\&��� =�&!+�:�� �B����� =x�6��� �!���� �aV	��
    &!<�3��� ��B��&���� s�&�Pq� =£&"�� QGI.��� =v!+:���� �!0%�� =�3���    �&G��:��� F0��&'�� �!&'���� =�

     H�&W8 �&!��( J&Y ��(�&W� �2&'P8 =x
�3:�� �:��� =�!��� �´!��� �G�² =�6��� =��I	2��0 .
�G�¶ �7��:�� �2'P�� � �+º� Q( FP���� ��	�� �4a ��
������� co�;�.47      

       ]&&C 
�&&wZ � Ec&&o��� mG
�&&'�� � 
����&&��� �&&G�a F&&4PI��� t�&&'�� �&&*8 �&&*� �&&+º� |
        m&z� M8 �&¬ N&�� ��(�&U� �2&'P8 §&:0 ·�&�C M8 �Z =v!3�� JY� v!3�� ����� ����4�+�
  ��&4P �"!< ����� ��)8��� �}�4( �[��� ��Z 
�����V� �!+:�� ��o+�� ��* Q( �3�4( �3<�I�

50% .  
  ��� �8 g��aq�0 �3+:��� ��I� ePI; � �G
������� mG
�'�� �!	�4;� �G�o��� �8 m!�I

     
����&��� m!o&'; �&+R �"&�6�( =����&	BZ� �G�c( E�B Q( =��'��� J!\; �8 �´!"��� E��BZ �8 .
 pZ �0I�� ���4; �G�c�� |]C"T�4�� �G����� i�fP"     �$%&'( c<�I&a Q&( c<�I&S� |]C MI.�;� =

   �&&WÁ� M�� t�&&2* �&&$ �"&&�( �!	�&&4G �!&&�I�W H�&&W8� =��&&B�23�� m&&!¡ A&&0 .&&$%;� |]&&C c
9+B ��:; N�� mG
�'�� � c<�IS�:48  

- =�GI"d� �!����� 

- =�\'�� ����( Q( v"( ��B g��aZ 

- =�!a�!4�� �!����� 

                                                 
47  -  ��B MIP�*120  ��4�1993 � `
O( =27  ~�4G�1993��
������� m!o'; �+R 
���^0 T+:�G =. 

48 - Kamel Sebti, Investir en Afrique du nord, étude comparative Algérie, Tunisie, 
Maroc, EDISCA, Maroc, 2006, p 439.  
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- =gI6���� �!�I�I�.���0 _I"��� 

- =1��'�� �!\'; 

- �!�wI�� �!����� . 

    F&C N&��� �&��W �&!}8 ��� ��w�'�+� ���W �!}8 �+º� rI;� :   m!o&'; =�G�&����
    ��&B�2�� =�2&�I���� EJ\&��� ��4�O��� E�G�d� ����3�� =�!aV	�� �!����� =�GI"d� �!�����
         v!&+:��� =�&!0%�� =�&!������ gI&6��� =QGI&.��� =�&*�2�� ��G��&��*� =�&´!��� 9+B ¿<�y� v�� N��

�!<�3��� ��B������ �6��� =r�:��.49  
R Q( ��
������� E��	��� 9+B �+º� X�;� �G�c�� Q( �BI�R � 9+o�;� =�G�c( �BI�

E������ JY �8 E������ ��I� �!�G�z�� . iI���� =E������ JY ��G�z��0 T+:�; �!�G�z�� c<�IS�
     �W�&�� 9&+B ��G�&z��� �!o&4��� iI&�
 =�!$��d� .        �8 F&+$ ��&	BZ �&� MI&.; �&* �&G�c�� |]&C

q� �32�(� ��'��� tI�� �:�; �"6�( v�G� =Fbc���'P .�¨ �G�c�� |]C A0 Q(�:50  
-         ��
��&��� ���&b�:� p��� �':&&�� ��I�&4�� H�&( 9&+B u�&0
�� 9+B F+.�� �G�z�� ��	Bq�

=�!B�
c�� mG
�'��� 

-    ��&&4�0 §&&	@ �:&&40 ��G�&&7 m&&<�10 &&&�� i�&&:�� Q&&B Ä11   mG
�&&'��� ��
��&&��� �����&&G½�
�!B�
c��= 

-  �W���� u�0
�� Q( F+.�� ��	Bq� =�C
������ ��:��  
-       mb�&z��� �&3P ���&:( �&�� � �&¥ �!��)8��� ���:�� 9+B �b��z��� iI���� Q( i���� ��	Bq�

  ��&&&\�Z pZ �<�&&&7q�0 =E
�&&&��� ��$�&&&'+� ��&&&4���0 �:�&&&��� ?&&&�P ��&&&o����� i�&&&U� ��I&&&���
       � �&3<� F&0�
��� ��&y�� Q&( i�&U� ��I&��� ���&:�� ���
�� 9+B ��	G�:���    m&( �$��&'�� �&!*�	;

=F0�
��� ��y��  
-  E�� �W��� ��G�7 Q( �(�$ ��	BZ5  �810  �GI"d� �!����� Tw��( � m3; mG
�'� =��I��

 v*
 ���d� � _��:�� I6��� 9+B =�32��+� �GI��� �3<�)3-5(.  

                                                 
49 - Samira Ajijti, L’apport de la gouvernance à la promotion des investissements 
étranger direct : Cas du Maroc/Tunisie, Mémoire des études supérieures Approfondies, 
Université  Mohammed 5, Maroc, 2010, p 215. 
50 - Agence de promotion de l’investissement extérieur, guide de l’investisseur étranger 
en Tunisie, 2013, p 7.   
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 v*
 ����)3-5 :( N&�� Tw���� � 
������� M�I�:0 �!����� �!b��d� c<�IS�    �&!��; �&+2�;
�GI"�  

   �GI��8 ��� �GI"� �!��; �32�(  �!P�K �BI�R �GI"� �!��; �32�(  �!P�K �BI�R �GI"� �!��; �32�(  
    Q&&&&&B h;�&&&&&��� �W�&&&&&�� v&&&&&�W

 ��w�'���  
100%  ��I�&&� E�&&':�� �V&&W

 [��&&&&&&&&&&&&&o�G �� =p���50% 
�3aV�� ��I�� �':�� �VW  

100%  ��I�&&� E�&&':�� �V&&W
p���  

100%   ��I�&� �4�U� �VW
=p���  

  �&&&&&!*�; ����&&&&&� � �}�&&&&&4��
������ ���.�  

Q(c0 E���� JY ����	BZ  Q(c0 E���� JY ����	BZ  ��I; �  

£"�� �G
���� 9+B �b��z��  Q(c0 E���� JY ����	BZ  Q(c0 E���� JY ����	BZ  ��I; �  
  M��&&&&&&&&z�� ��&&&&&&&&�B/0 �&&&&&&&&	.���

��:�� 1�0
� FB������  
100%    ��I�&&� �&&':�� �V&&W

��'��� Q( p���  
100%    ��I�&� e&�U� �VW

 �!¬
�&&&&&; §	,�&&&&&; v&&&&&K =p���
   �&&3aV�� ��I�&&� e&&�U� �V&&W

)80% =65% =50% =
35% =20%(  

100%    ��I�&&� �&&':�� �V&&W
p���  

   � �&¥ =v&B� �.� � �!��( �G�c(
  �&&&&¶ �&&&&(�:�� ��&&&&�� �8
 �&&&&��

 |
�&&* 9&&�*810%  �&&	+.; Q&&(
t��'��  

25%  �&a   9&�*81.5  MI&&!+(
F4PI; 
��G�  

15%  9&&&&�*8 �&&&&a1  MI&&&&!+(
F4PI; 
��G�  

8%  9&&&�*8 �&&&a0.5  MI&&&!+(
F4PI; 
��G�  

�!�6��� �!���� 9+B ��3	��� vB�  85% 75% 25% 


����:  
Agence de promotion de l’investissement extérieur, guide de l’investisseur étranger en 
Tunisie, 2013, p 14.   

   v*
 ���d� Q()3-5 (         Q&( EJ�&$ �&BI�R Q&( �!	�&4G ePI&; � ����&4�� M8 ¿&aVP
    ��&�� |]&C M8 ��]&$ ¿aVP� =vB�+� ��(� �!��( �G�c(� ����	BZ �.� � ���� N�� c<�IS�

�!���+� �!���� ��� �GI"� Tw��( � co��� 
������� M�$ ��+$ �"��4P �Gc;.  
   �!b��d� �G�c�� ��#� ��I�� � �7��:�� ����4�+� �$%'��7 =8 �9     m!o&'; �&+R Q&(

           Q&( 
��&30 ��&��< �&!���� �&G�c�� �&(8 =����&4�� ��&w Q&( �!&40 �G��; �VW Q( ��
�������
�G�c�� ��( ��d �3<�I( �:0 £:�� �G[I�� .     �&�o+�� �&3<�I( �&:0 ��&��< ���U� �G�c��0 T+:�G ��!<�


�����V� �!+:��.  
K�!P� :�!w��*�J���� ��4	��  

          g��&&a8 5	&&'$ �&&3< =J�&&$ �&&y -&&P8 9&&+B ePI&&; � ��&&4	�� pZ �&&f�G14  F	P�&&�
2011   J&Y u�&0
8� �G�c( ���.��� ��$�S� ��,��� ��2B^0 i�* T0�4�� ������ [�"� M8 9+B =
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���U� v"S��( �(�U ������ Ec"�8 i��,��� � ��$ =�36�4( .4	+� 56) ��,��� |]C ��
������ �+* pZ �+4���0 .      =�&(�:�� E
��q� 
�� m&���;� =vb�&3�� i�&f��� 9&+B 9+B �V!���� �]C

       F+	&4�� �c&d� 5+.&� �&* =�&+B�< ��&4�O( �8 �!��3; M�� �G����*�� �!��J�!+�� Iµ -�I����
ePI; � ��4	�� E�C�f� F¬
���� t�	;
�� 
�wZ Q(.51    

   i�B ]�(�2011��(I.S� 5(�* =    E%&	�� �&$�; Q( X+,�+� EJ�$ ����6¥ �!��3�P��
       �!&���� v&.S� �&(�*Z� MIP�&3�� E��!&� �&��� � F¬
�&��� s�(�P��� �!7��� .    Q&( �&�� � �&*�

��
����� Q( �G�:�� �VW . �Ia Tb�3S� F�3�� �!�w� ��d ��'PZ 5P�$ ��
����� |]C p�8
  iI&���� �2��I0 ���� =��4	��� EI����7   ��&4�2011 .  �&":�;  |]&C    Q&B ?&'.��0 �&´!L�

 � x��&( X,� x8 �"�( ��	��� �8 �� i�* N�� EI����� ��4	�� ���a QB Tb�3S�/  xI&�:( �8
        �8 -&&�0��* �&&:	0 �8 E
��q� �8 �&&����� � -&&:*I( �&&:	0 ��,&&�8 �&&BI�R �8 ��&&W �8 F(I&&�B

      R �8 ��O&4( m&( �"&�:!�w 5&P�$ �&�"( H�&W8 �*VB x8 �8 -;�C��(    �&����� � A��O&4( �&BI�
 Q( E����� E%	�� �VW ���W7  ~�<IP1987  pZ14   F	P�&�2011 .   
�&wq� �]&C ��

           F&�3; Q&( Q&.# M8 �¸/&� Q&( N&�� ����"&'��� Tb�&KI��� ��&(I+:�� m&!�o�0 �!�	�� �´!L� �":�;
���
Z vb��� �8 x
��Z �8 r�( ��4< vb��� 1�.;
� �I�¹ Tb�3S�.   5&������  ��&(I+:�� �

2+4�� 9+B �"���aZ ��* �"�6� H�(� �:�º� Tb�KI�����  �.;�( m��; ��* ���,�� �!b�z3��
vb��d� |]C.52   

   9�4; �+3�4( �!(I�B �´!� �"zGI:;� ��o+�� |]C �a � �*�" �6<�.� �!�wI�� �´!L�
��&&4	��"    ��&&B x
�&&wq� iI&&���� �2&&��I0 �&&��� =120  ��&&4�2011L� |]&&C =  m&&���; �&&´!

r��� �V3����� �GI�:�� �!�,'��0 .�� ]&C ��|  �&´!L�      i�&:�� AB�&23�� � ��&4	�� �&6<�.(
���W ���� ��U��         v&"B�
� -&!�.;�( m&��; M��&7� -	&'$ J&4!;� -&�( �G�*I�� �I"� �GI2�0

�I"º� vB��          -&;��b�B t��%&�� 9&+B �&�:��� |
�&K� X!&+3;� -&�( �&6+� r��&�� .�  pI&�;  �&´!L�
i�"��0 ���W i�!3�� �!�����:53  

                                                 

51 - Instance Nationale de lutte contre la Corruption, Atelier sur la validation d’une 
stratégie nationale de la lutte contre la corruption, consulté le 28-04-2015, Site : 
www.anticor.tn/?id=5 

52  -  ��B iI����7  ��4�2011  � `
O��18  x�	!<2011 ��4	��� EI���� �Ia Tb�3S� F�3�� �!�wI�� ��o+�� g��a^0 T+:��� . 
53  -  ��B x
�wZ iI��(120  ��4�2011  � `
O(14  ~�<IP2011 ��&&4	�� �&6<�.¥ T&&+:�G. 
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- ��"d� m( ���;�0 �C]!	�; �:0��(� ��4	�� �6<�.( ����!� u�%*� =�!�:�� 

- m�� �!�:�� ��"d� m( ���;�0 �(�:�� �!"!�I��� ������ 
���Z =��4	�� 

- i�:�� AB�23�� � ��4	�� Qw�I( QB ?'.�� =��U�� 

-  ��
�:&&�q�� H��.&&'�� F&&3+; �&&"!< T&&!36���� ��&&4	�� ���&&a �I&&a  ��&&"d� 9&&+B �"&&���aZ�
��z3�� ��� � �¥ �!�:��= 

- mG
�'( � x8��� ���0Z =��4	�� �6<�.¥ �*V:�� ��� �!�!;%��� �!PIP�3�� �I���� 

- ���;�� J4!;          �&�!< �&B�	��� v!B�&;� ��&4	�� �&6<�.¥ �&!�:�� ��&"d�� °�&��� ?&+�@ A0 
=�"�!0 

-  m&&¡   g��&&aq ��&&4	��0 �&&3+:��� ��!b�&&�aq�� ��&&P�!���� ��&&!2:��   ��&&� ��&&P�!0 E�&&B�*
=�"!�Z ��I$I�� i�"�� [�¨Z � �LV\��� 

-  FBI&&�� �&'P  ����&&��� �&&(�*Z� �!&&4!46��� �V&&�S� T&&G�w Q&&B ��&&4	�� �w�&&,¥ FB�&&�����
����3+��� �q�� �!�G
���� ��
���� v!f�;� ������ ��G�'��� 
���Z�h(��0 9+B ��� =QGI.��� 

- E�B�4�� �8 ��4	�� �6<�.¥ �*V:�� ��� ����
���� gI6��� [�¨Z �C[�¨Z 9+B .  
         �&4(�U� -&;��( � x
�&wq� iI&���� �]&C �&*8 �3< =�!w��*�J��� �0
�� ��R � ��]$
M��7 
��*Z ������     �&G
��q� �����&�q� �!&4��� �(�&� h(�P�0 � =�"�P�&�B     T&G�w Q&B �&��W

��&&!�I�I�.; ��&&��B�     � ��&&���� �!&&��;� �&&G
��q� ��(�&&U� ���&&�Z � ��&&(I+:��� ��&&�;��
��3	���� �
�I�� �!(I�:�� ��G%'��� .  

����K : �!B������ T<����  
   ��(�&&W i�&&3; N&&�� =�&&!����� v!&&+:��� ��&&4�O( Q&&( �:&&��� �.�&&� 9&&+B ePI&&; �<I&&�;

 =�!����� �\+��0 v!+:�������� -�L �!��
��� ��
�3�� T<�� .     � F&4P�	�� v!&+:��� �&��$� �&+#�
 s
�U�12 FC� ePI; � E���:( �!�!+:; �4�O(:54  

8-        �C��&&B �&&��$I�� ��&&w Q&&( E�&&���( EJ&&4( E�&&��:( ��&&4�O(9  � �&&���;�6  �
��&&(
�2�I�( A�R�( A�4�O(� E�a�� �2�I�( =�!b���0�-�GIP�K=  

1- 4( E���:( ��4�O(  �C��&B QG�W� ��$��� ���$I�� ��w Q( �$��'��0 EJ3   � �&���;�
�GIP�K� F�
�( m�R� �!��� ��
�(.  

                                                 
54 - Agence pour l’enseignement français à l’étranger, consulté le 22-04-2015, site : 
www.aefe.fr/ 
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        ePI&; ��&��:�� � �&���8 �&!�!+:��� ��&4�O�� |]C ���I�;)5  ��&4�O( (  v&C8 ��
��I� =�0�P =9���� =�
c�0 
��Y 9+B �!4PI��� M��� . �.�'�� |]C vz;�8568   =]&!�+;

 v"�!0 Q(3569 �!4P�< �!4�� Q( ]!�+;  .  
       �&�I��� §!&0�� �&6��� _I&a ��� �&z<8 �¸/0 =Fa�IP E�B Q( =ePI; ~�:;�   >�&:���

 �&K��S�� �!+3��� �(�# m�¬ x]�� �+��� �zG8 FC� =�"�!.!(��G� ��* Q( F3G�<q�� F0�:�� .  F&"<
            Q&B �"+&�	G �&!a =�&�I��� §!&0�� �&6�+� F&0�\�� _I&S�� F*�&'�� _I&S� mw�&3; ��B m3;

 �:0 9+B �!+3� T!z( �0�
�8140 �%(I+!$ .     �%&	( 9&+B ePI&; �&:� =���\d� m*I�� �]C
s��Pq�� E
�o��� QB Vz< 
�����V� �c$�(� =F7��� � ��
�zS� ��w.  

� �V!"&&4��� Q&&( �&&G�:�� �!&&4PI��� M�&&�� �<I&&; �&&�( �&&P���� A�!&&3�+� �&&!*���� Q$�&&4��  
�:&&�/0
           �2&'P�� �&G�B Q&B V&z< �&:!<��� �!6&��� ��(�&U�� �&P��«� �&��,�� �
��&��� ��I3:(

!a�!� ����z< �W�� �!"!<%��HI�4�� �:!<
 �.  
  ª&+�G x]�� F+a�4�� �"2G�� �Iw m(�1300       ��&0�\�� A&0 �&a��%�� �&C�©��(� =v&+$

       _��&:�� tI&�;� ���&K �&z	0 �!a�!&� �&"�� ePI; �<I; =�!0I�d� ��a�I��� ���6���� �!���'��
; N��(�3 �")       &:��� ?&�Id�� �&�G
�(� =���#O&��� =�&<�3���� =�w�I&'��� �G���6&��� �a�!4�� sV

�6��� |�!¥ .(....c�� |]C� �G�:+      u�!&4�� Q&( J�&$ ��&B 1]&� ePI; 5)4    �b�&� A&GV(
�GI�� (��I��� §!0�� �6��� 1I�� � p��� �!a�!4�� �"�I�� ~�:; =r����0�.  

     ePI&; � �&�I!<  =�&!*��	�� ��(�&U� �(8800        �&( =�&	+�@ ��&´< Q&( �&!*��< E�&a�
  Q&&( 1�&&3G350   vB�&&2�� Q&&(   �I&&,!+� F&&���( �&&4Å� =�!a�!&&4��1500   �	&&�
�� Q&&(

      � �!a�!&4�� Tw�&��� m&!¡ � E�&'��( ?&�IY �BV( E�'B� �!"!<%�� ��Cc���� Q( �G�:���
�V���.  

�+2�� FP���� :������ ����� 
������� ����!� 
�wZ  
��8 :x����*��� FB������ =F��!4�� 
��3����  

     i�&B �LV3�&�� ]�(1956        �&G��:; �� F&��b
 F&��!� i�&fP 9&+B ePI&; ��&��B� =
      �C��&B ª&+0 =�!&��!� 1�c&a8 E�&B �� ����I; �!a =�!0ca8  1�c&a8 .   5&P�$ =m&*�I�� �

       �&!0 �2+&4�� �c&$�;� =�!&��!4�� E�&!S� -&!�I; 9+B E
�3( x8 �+# �� =�G�"R 1�ca�� |]C
 �2+4�� 1ca� e!b���"Fw��3���� x
I����� m�o��� ."  
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        g��&a8 �&G�Y pZ �LV3�&�� ]&�( ePI&; 5<�B14   F	P�&�2011   �2+&4�� ����&; =
 ��� ePI; �V3��� �:0 �!a =�3< A4!b
 A0 �!��!4��1956    MV&BZ� �&!.+�� ��&\�Z � =

    &�� �&+�� m&+¹ �&G
I"�d�    0 �&!�S� �!&��; �� x�&0 A&(�� �I
    �&G
I"�o+� e!&b
 ��/&$ �&�!* .
 &( �V�+� -���b
 E%< 5(��� E�30         ��&� 
I�&���� �G�&:�0 i�&* M8 �&:0 �&��� ��&�1974 =

E�!S� H�( ePI; ���b
 -4	�� ���8� . ��7  ~�<IP1987    QG�&0�:�� Q&G[ ���� �G[I&�� i�* =
 �V�&+� �4!b
 -4	P ��P� =v.S� Q( ��!*
I0 �a�[^0 =F+B Q0 .     �c&$�; =-30�&� 
��&Y 9&+B�

Y���0 =F4PI��� e!b��� �!0 �!��!4�� E�!S� ��� ��0�,�P� -b���Z Q( v1999   �(I&4� 5P�$
 ��� 
I����� �G�:�0 i�* ��$ =-S��� �	+�2009 E�G�� �!��b
 �G�I� ��%�� Q( Q.��!� =

  ��&&� �&&G�Y pZ �&&�#2014 .   F&&��!4�� 
��3�&&���0 F&&+B Q&&0 e!b�&&�� v&&.a �&&+a�( �c&&!#�
      �!&��!� ��&C��� m&( ��&������ §&:0 Q( vY��� 9+B =�!�(�� Ec"��� �!��:	� �o!�P =£(���

��b���( �!0Vw ���f�( .  
          ]&�( �&:���; ��&B =�LV3�&�� ]&�( �C��&� x]&�� =ePI; � F��!4�� 
��3���� �]C
 �G
�;17  ~�4G�2010  �J�&:; -4	P ���a^0 xcGcBI��� ��� 9B�G F4PI; 1�� i�* QG8 =

 �&&!B������ -�!:&&7� 9&&+B -2,&&� Q&&B .  m&&!¡ � �&&(
�B ���C�&&f( i�&&!* pZ H�8 �&&( �]&&C�
; ���
8 v$�&S� i�f��� ��3�^0 ����2�+� ePI .       9&+B F&4PI��� e!b�&�� �~&�8 ���C�&f�� |]&C

        -&&�( �&&���� � �&&��� v"�&&���( Q&&( ��
[� E�&&B ��&&:0Z -&&�VW Q&&( � F(I&&.a �G�&&:; ���&&�Z
       �&�%�� i�&B -&(cB Q&+B8� �$�&'�� �&d�:� �IB� �Vw^0 i�* ��$ =Ao��� �zY ����(�

  ��&&&� E�&&&G�� �!&&&��b
 �&&&G�I�2014 .  5&&&:*
 ����[� �Z �&&&C�Ã F;/&&&; > �����&&&�q� |]&&&C
 �G
�&&�0 ePI&&; Q&&( s��&&U�� �2+&&4�� ·�&&; 9&&+B -&&�Y
8 x]&&�� �&&(�� =��&&��o�a��14  F	P�&&�

2011 .  
            � 5&*O( �.&'0 �2+&4�� tc&��� ��O&< 1�I&��� e&+R e!&b
 v+&4; =F+B Q0 s��W �:0

15  F	P�&&&�2011   �!&&&��b
 ��&&&0�,�P� ���&&&�Z A&&&a pZ �&&&��� = .&&&�0� �G
�12  ~�&&&4G�
2011 5(��� =�G
I"�o+� e!b�$ F4!�/��� e+º� ��w Q( F*�[��� ?��( 1�,�P� � =

 �!&&��b��� -&&;�"B3    I&&C� �:&&'�� �&&�* Q&&( �&&,��( e!&&b
 pZ �C�&&:0 �2+&&4�� v+&&� =��I�&&�
  �G
�&&�0 �&&��� =F&&4�4�� �&&b�* F��&���31  ~�&&4G�2014 gV&&K 5&&(�� N&&�� EJ&&4�� |]&&C =

�� =ePI; � ��I�� x��:; �!�#� F0ca ��:; ·��C ���8 �!a =�!6� �!��!� E�!a ��
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��3�&��� M8 �Z =�C
�K� � EJ�.�� ��I6��� |]C Q( vY��� 9+B� =��,���� ��´!L� ��* 5y
�!�4P �3�4( �+0 ePI; 530� =�+a��� |]C �VW �J�$ �K/�G > ePI; � F��!4��.  

  ; =FB������ 
��3���� �!:� 9+B�  
��3�&��� �]C ��!3� E���:�� ����O�� ��� i�3
        Qw�I&�+� �&��$ E�&!a M��&z� �!&4PI��� ��&(I.S� ��&w Q( ���]��� �I"d� QB �67�� E
I�
          �&3��� ����&� �&�* Q&( �&7��	�� F&+.!L� 5&!���+� h(��&0 ePI&; ����B� �:0 ���� =F4PI���

 F&&7��� M�&&3�� ���!:&&4; Q&&( �&&G��0 r��&&�� . h(�~&&�� |]&&C  ��GI�&&4�� 9&&+B �&&"ob��P ~&&�:; N&&��
   �&�I�W� =Qw�I&�+� �!B������ �!:7I�� 9+B �!�+� �C
�K� 5P�$ =�����( �!+.�� �G����*��

m��º� Q( �'L� �3�2��.  
           Q&&&( §&&	�� -&&P8 ¿&&&aVP =r��&&�� �&&���� ��&&&w Q&&( �&&��:�� �&&&3	�� �&&�O� ��&&4���0�
32.4%  ���2000  �G�Y pZ15.5%  ���2010� �]C =   Q&4y pZ m&��G _�	��

 E%&	�� �+; �VW x����*�� I���� ���:(.55       �&!B������ �VGI&6��� ��&4P M^&< ��]&$)  �&GI#
   �!�G�&z�� �����&&Gq� �&&�* Q&&( �&´!���� QGI&&.���� �6&&���� v!&&+:�+� �&����� ( Q&&( 5&&:	;
� �&&*5.8 

 ��� 
��G� 
�!+(2002   ��&4P ��# FC�51.3    � �&����� �&!P�c!( Q&(19.6%   Q&(  r�&¡Z
F+�� h;���� 1
�3G �( ��4��� |]C ª+��� =60%   � �&����� �!P�c!( Q(2013 .   9&+B 1�&:G�

            v&B� 9&+B v,&z�� ��&	Pq� M8 9&+B r��&�� �&���� �&$8 �&!a =�&""!�I; �I&� �VGI6��� |]C
          �VGI&6��� v"&�+G =�&!�\��� �2&�I��� �&3�2+� -&�+Y8 �C]&G x]&��� =��&*����� �!����� ��I��

����!B��� .  
       �&&G�B��� 9&&+B ��&	Pq� M8 �&&¨ =FB�&����� M��&&z��� �6&&��� ���&�O� ��&&4���0 ��]&$

  pZ ��&&4P �!6&&���  F&&+�� h;�&&��� r�&&¡Z    Q&&( m&&	;
� �&&*5.4%  ��&&�1999  ��&&4P ª&&+�!� =
7.1%  ���2013    Q&( m&	;�G E��I&�� ��B m*I��� ��:�� �:� �( �]C� =73   pZ ��&�74 

 E%&&	�� e&&	P �V&&W ��&&� .8   Q&&( �"��&&4P 5&&:	;
� �&&3< FB�&&����� M��&&z�� �&&!2\�� ��&&4���0 �&&(
72.05%  ���2007 ��4P ª+��� =83.8%  ���2013.  
            M�&$ FB�&����� 
��3�&��� �]&C =J�&$ FB�&���� 
��3�&�� ePI&; 5&<�B =iI�:�� 9+B

   ��&(I.S� 5&�.( N�� =x����*�� I���� ���:( Q4y� =�!��!4�� t�7��� 
��3��� �o!�P

                                                 
55 - Institut National de la Statistique, Mesure de la pauvreté,  des inégalités et de la 
polarisation en Tunisie, 2012, p 15. 
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     F&&4PI��� Qw�I&&�� ��&&( pZ 5<�&&C N&&�� ��&&��!4�� Q&&( �&&G�:�� ]&&!	�; Q&&( =�&&�*�:��� �!&&4PI���
�!B������ E�!S� 
��3��� 9+B e.:P� �( IC� =vG�.�� Æ!:�� ���©.  

       Q&&( vY�&&�� 9&&+B J�&&$ 
��3�&&�� ePI&&; 5+o&&� =x��&&��*�� 
��3�&&��� �!:&&� 9&&+B�
 � v&f:( �"�<�B N�� �G�3���� �!���� ��([��        F&7��� M�&3�� Q&( ���!:&4��� E%&< �V&W >�&:�� ��

QG�':�� M�3�� Q( p��� �G�':��� .         ��&:( x�&�O( �V&W Q&( |���3�&�� Q&.� 
��3�&��� �]&C
 v*
 �.'�� � �7��:�� v,z��� ��:(� I����)3-3.(  

 v*
 �.�)3-3 :( ePI; � v,z��� ��:(� x����*�� I���� ��:( 
I2;� E%	+1996-
2013  

  


����: �����B� ����2�� ���BZ Q( 9+B data.worldbank.org  

    v&&*
 �.&&'�� �V&&W Q&&( ¿&&aVP)3-3 (  �&&4P �&&�B x��&&��*�� I&&���� ���&&:( ��&&30
  E%&&	�� �V&&W I&&���� ��&&:( �&&�I�( ª&&+0 �&&!a �&&�I�3(1996-2013  1
�&&3G �&&(4.4% .

 ��� �VW I���� ��:( _�	�� ��fa� QY�2011 ���f+� �o!�P = �� ��( N�� �!��!4��
ePI; .           ��GI�&4( �&�B F&30 x]&�� v,&z��� �&�O( � 
��3�&�� �"�a�&� |]&C I&���� �!.!(��G�

   |
�&* �&�I�¥ E%	�� e	P �VW ��I�3(3.6% .       E��&Gc�� 9&+B ��]&$ e.:�&; �!:&7I�� |]&C
 � E
�3�� F&+�� h;���� r�¡Z         ª&+�!� E%&	�� e&	P �V&W ?B�&z; x]&�� x��&	��4317 ��� 


 ���2013   .  
�!P�K :��:��� �IW���0 �3+:��� AP�I3��  

         =�&&L �&&!<�3��� �&&G��:��� 9&&+B e&&.:P� �&&( �]&&C� =>�&&:�� 9&&+B ��&&	�( �&&+0 ePI&&; ~&&�:;
   Q&.� =u�!&4�� ��( =�0�( ��'�0 i�!3�� M�� ePI; � v"+2B ��z* � MI�Y�G QG]�� �P����<
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������ ��	�� ...............................���
��� ��� � ������ ����� 
������� �����  

  

  
 

207 

 �G�Y pZ ��; E�� �"!< ��3��� vL3 �0 �"�8      Q&( �&G�B��� M^&< ��]&$� =X!W�&; M�70   �&���
���8EJ�/; M��0 ePI; �IW� v"�.� �! .  �&(�*Z �G��; pZ �P���� s��­�)   �G�&�;� EJ&�/;

�(�*q� (
I�/( ��'P � ����V�  .  
  Q&( ��$8 ePI; � v!3G ���8 x� �(�*Z EJ�/; 1I+2( =�IW��� ������^0 T+:�G ��!<�

 =�!����( �"�8 �KVKi�B �VW �!����( JY �"�8 ��� �8 .A�´< pZ �(�*q� ��J�/; ?��;:56  
- �&&�*O( �&&(�*Z �G�&&�; :  =ePI&&; � ��&&3��� M�I&&�G � QG]&&�� �&&P��«� EJ&&�/��� |]&&C 
��&&�Z v�&&G

 E�&&a�� ��&&� �"�!aV&&� [��&&o�; � E�&&oL� EJ&&�/; �6&&� .  ��&&( �!b����&&�� Q&&.� =�&&�� m&&(�
   E�&� �S�&� ��*O( �(�*Z EJ�/;   �&G�o�+� �&+0�* A��&� .       �&�*O( �&(�*Z EJ&�/; ��&( �&zG8 Q&.��

 ���(5    E�&a�� ��&� Q&B �Gc; E%	� ePI; � A�!3�� �P���� QG����4�+� ��I�� .  ��&� ��
     -&&!< ��&&­ =-&&�( �&&+20� =�!B�&&� �&&3G�20 ePI&&; �&&W� ��Z �Z ��&&�� �&&�*O�� �&&(�*q� �G�&&�;

���� �b��I�� �+� MI.G� =|�I�� 1���8'���� �G    -&�(�*Z E�&( ��I&w �&"!< ��3�+� �G�  �&"!< . ��Z�
        �&�* �G�&�; 9&+B �I&�S� Q&( -&� �&0 � =ePI; � t��'( �VwZ �8 ��:�� ���8 Qw�I( ic�B�

-;J�/; 9+B �I�S�.  
- �G��B �(�*Z �G��; :          �&�*O( �&(�*Z �&"!< A�!&3�� �&P��«� �&G��:�� �&(�*q� EJ&�/; 
��&�Z v�G

� ��I�&&� e&&Å E�&&� v"G�&&� �8 A!&&4PI; m&&( ���C�&&�; QG]&&�� �&&P��«� �&&zG8 ��&&#� =t�&&23P� M�
MI!4PI; ��	w8 . Q( ��$8 ePI; s
�W v!3G ���8 �$�6  =E�IB EJ�/; 9+B ��­ >� =�"�8

 �&&� v!&&3G N&&�� �&&G��:�� EJ&&�/��� � -&&3a �&&3	G .  �&&+0�* E�&&a�� ��&&� E�&&� �S�&&� E�I&&:�� EJ&&�/;
 �!	�4�� M�$ ��Z �G�o�+�s
�U� � v!3G .  A��&� E�� E��B �G��:�� �(�*q� EJ�/; 
���Z v�G�

��:�� �3:� �G�� �$ ��B �C�G�� �¬� =�G�o�+� �+0�*. 

          � T&S� =£&"�� -w�&'P Q&( �c&o$� =ePI&; � �(�*Z �G��; 9+B ��6�( ���8 �.��
         9&+B �&!$��d� iI&���� Q&( ���
�I&�� |]&C 9&	:;� =-;
�!&�� =�!�c�(� =�!�,� �:�(8 ��J���

�IW��� .  
   ��� � 
����� MIP�3�� pZ ePI; � ��:�� �I� mzÂ�1966 �\'�� �+o¥ T+:��� .

  º� |]&C 5&2B8 �*�          � =�&P���� �8 A!&+�� ��&�:+� ��I&� �I&3S� e&	P� ��P��&z�� e&	P �&+

                                                 
56 - Agence de promotion de l’investissement extérieur, guide de l’investisseur étranger 
en Tunisie, 2013, p 26.   
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  £&"�� �G
�&��� =�!�"�� g��IS� Q( �G�*I�� =c!!���� Q( �G��S� =���� �!a Q( ��!� .  T&	�G�
M/'�� �]� �!����� ��!*�	;�� m( ?!.�G� �!��� �0I+2�� ��:�� JG�:( m( F4PI��� ��:�� MIP�*.  

    5:&&zW �&&*�        ��&&!*�	;�� �]&&$� �VG�&&:; E�&&B pZ �\&&'�� �&&+R � �&&�:�� ��&&*VB
 N�� 5P�$ �VG�:��� |]C �"}8� =�!B�23�� �!B��d�1994 �19969+B �c$
� =:57  

-  �C��*8 E��� E��� �I3:� �3<� ?!©I��� �!P�.(Z ��W�Z4    ?b�&©I�� ��&R � 9�a ��I��
=��b����  

- ����!�a� �4a ��:�� ��B�� ?!!.; =��4�O��  
- =�!���Pq� ���8 9+B ��zGI:��� Q( �c� �G�y  
-    =�!�3; �8 �G����*� 1���� �!�3��� ���2��� 9+B ���aq� �8 �G�4��� �!P�.(Z  
-��$�'+� x
�'���� e+º� 9�4G �a�� �.!C � �C�!aI;� 
�IS� �$�!C m!�� .  

 ?!©I��� �:!�w MI.; M8 Q.�� �!W E�B �4a ePI; �FC ��
:58  
- vb�� �3B :         �I&3B Q&( ?�&��� �]&C � X&0%�� E%&< ~&�:;� =i�&:�� MIP�3+� �3:�� �]C mzÂ�

   ���&&( MI&&.; �&&!¶ ?&&©I�� �&&´	� �&&3<� E%&&	�� |]&&C ?&&+��� =�&&G
���Z J&&Y �&&�:�� :6  �"&&�8
    =E�&&a�� E�&&( �&&G�o�+� �&&+0�* ]&&!	���� ��&&�:� ��&&4���09    �&&+0�* A<�&&'�� ��&&�:+� ��&&4���0 �"&&�8

+�E�a�� E�( �G�o�+� �+0�* ��
�w½� ���� =E�a�� E�( �G�o�.  
- E��� ��� �3B : �I3:�� Q( tI��� �]C E�( [��o�; �4    �� =�&G�o��� E�&( �"!< �¥ ��I��

-!< �!�G�� E%< ��I;.  
 - 5*O( ��B �3B :        �I&3:�� Q&( tI&��� �]&C =�w�&�I+� tI&��� �]&C � ?!©I��� mzÂ M8 Q.�

1�6�� ��4G =v"+�B 1�0
8 �IPI.G M8 M�� Q( ����8 i��,��� Q( ����3��  
- Fbc� i���0 �3B : �� =Fbc� i���0 E��� ��� �3B� vb�� �3:0 ���B ?!©I; v�G M8 Q.�

 ��:�� 5*� [��o�G70% �$�'�� � �(�.�� ��:�� 5*� Q(.  
=�!�"�� ��*V:��� �\'�� t�23� Ec!��( �!}8 rI; ePI; M� ��fP�   
��&+� �
���B� ����

   9&+B 5&+�B �3< =�!B������� �G����*�� �!����� �!+�B u�¨Z � t�23�� �]C -�:+G x]�� i�L�

                                                 
57  -  =�!4PI��� F�
�U� 
�������0 _I"��� ���$� �	���� �G
�;25-04 -2015 =m*I��: 

www.investintunisia.tn/site/fr/article.php?id_article=184 
58  - Agence de promotion de l’investissement extérieur, guide de l’investisseur étranger 
en Tunisie, 2013, p 53.   
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 ]�( ePI; 5�zP� �!a �!����� ��:G�'��� ��$�I(1956     �&*� =�&!����� �&�:�� �&�f�( pZ =
 9+B MÁ� �S 5*���58        �&!P����� ��&!*�	;�� �"&�!0 Q&( �&!��� �&�B �!*�	;�   �I3S�&0 �&3+:���

��:�� � �!����� .   �&�.( ��&w Q( ��$IS� ��!*�	;� Q( A�!*�	;� 9+B ePI; 5*��� ��$
�}� r���� ��:�� :   v&*
 �&!*�	;��122       v&*
 �&!*�	;��� =�!\&'��� �!&��!� M/&'081   M/&'0

  �\&'�� �&3	; .    9&+B ePI&; 5*��&� �&�$    v&*
 �&!*�	;��142     �G
�&���� -&!�I��� 
�� M/&'0
� �G�'��� �
�I�� �!��; � £"��   v&*
 �&!����� ��:�� �!*�	;�159      �!\&';� £&"�� �&!C/��� M/&'0

A*�:�� ��,��� . F&C ePI; �"!+B 5*��� �!��� ��B �!*�	;� �W� M8 pZ E
��q� 
��� 

�� v*
 �!*�	;135 :; N��� ���:�� F+�³ M/'0�+�.( E��8 ~� V�  v&*
 �!*�	;87    �&G�S� M/&'0
  A+�&��� ��� � �¥ ���:�� F+�³ �G�² vB�; �(�.a8 Q�z�; �¸I.� F0�3��� TS� �G�²� �!0�3���

�� v"6�#� A!0�3��� v"(�&"( ��
��� �([V�� �V!"4� .     ��&� ]&�( �&w�,�( ePI&; MZ�1973 
�!0�:�� ��:�� ��f�¥ .   ��&� 5*��&� �*�1987  9&+B      v&*
 �&!0�:�� �&�:�� �&!*�	;�7   M/&'0

�!�"�� �6���� �(V4��.59 

   ����� X,'�� 9+B �¬ =�P���� ��* Q( ePI; � �0�( ��'P ��
��� ��4���0�
     E
�&�B �&"!+B �&7I( �&(�*q� ��W
� ��:�� E
�[� ��* Q( E��O( ��B �3B ��­ M8"  u��&4��

ePI; � ���� tI<�( �\'��0 ." �!4PI; ����	$ ·��C MI.; �(��B �P���� ?!©I; [I¬ ��
 �!�:�� ����,��� �?!©I���0 .�!����� �G�c�� Q( ����� �(�:�� �!	�4G�:60  

-  �C
�* �b��7 tI�R m<�20% =i�U� ���� Q(  
- �!a�!� E
�!�� �!�,� i[�I� ��W�Z ��B �+K���� iI����� �!$��d� iI���� Q( ��	Bq�.  

         e&.:P� �&*� =ePI&; � �\&'�� �I&� 
��3�&�� pZ ��:G�'���� AP�I3�� |]C ��8 �3��
    �&&�I�3( ���&&a � �&&!���:�� ��0��&&7q� �&&4P ��&&30 � 
��3�&&��� �]&&C .  �!:&&7I�� |]&&C M8 �Z

   ��&&� Q&&( �&G��0 �&&4P 
��3�&&�� i�&&B 5&<�B2011  �"&&�<�B N&&�� �!&&��!4�� ���&f+� �&&o!�P =
�V��� .E��G[ pZ ��8 N���  ��B � ��0��&7q�       v&*
 ���&d� � E�
�� F&C �&�$ �&!���:��)3-

6(.  
  

                                                 
59  - =ePI; =�!B������ M�O'�� E
�[�  �	���� �G
�;27-04-2015= m*I�� :www.social.gov.tn/?id=48 

60 - Agence de promotion de l’investissement extérieur, guide de l’investisseur étranger 
en Tunisie, 2013, p 53.   
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 v*
 ����)3-6 :( 
I2;��0��7q�  ePI; �E%	+� 2010-2013  

����O��  2010  2011  2012  2013  

��0��7q� ��B  255  267  524  399  

��4�O�� ��B  170  314  411  266  

 A0�z�� ���:�� ��4P)%(  37  74  56  14  

 ��B�:b�z�� i�G��  74763  309343  241212  224658  

  �!PIP�3�� ��0��7q� ��4P)%(  31  33  56  59  

��(���B�� ��B  23  37  25  13  


����:  =�!B������ ��!b��aq� �!�� =�!4PI��� �!B������ M�O'�� E
�[�2014 � =6.  

   v*
 ���d� ��� �"fG)3-6 (     ��0��&7q� ��&B � J�&$ t�&	;
�   ��(�&��B��� �&!���:��
  N�&� �VW ePI; �2011 �2012 .      ��&� -&;�
� ª&+0 t�&	;
�� �]&C2011    �&!a Q&(

            ��&&B ��]&&$� �:b�&&z�� i�&&G�� ��&&B �&&!a Q&&(� =��&&�:�� r�&&¡Z pZ A0�&&z�� ��&&�:�� ��&&4P
��(�&&��B�� . ��&&� �&&(82012   &&&0 
�&&3�� ��0��&&7q� Q&&( ��&&B ~&&$8 ��"&&� �&&3< =524 
 � 1��&&7Z411 �&&4�O( .  &&&0 E��&&G[ 5&&<�B ��0��&&7q� ��&&B � ��&&4��� |]&&C105.5% 

 ��&&40 �&&P
�3(2010 .    E�I&&B 5&&<�B ePI&&; � �\&&'�� ��&&R � E�3�&&4( J&&\�� �!:&&7I�� |]&&C
 ��� Q( �G��0 
��3��V�2013 �"&�:!�w pZ �!��!4�� E�!S� E�IB �:0 �]C� = .   E�I&:�� |]&C

      ��&� � ��0��&7q� ��&4P _�&	�� �V&W Q( �"faVP2013   ª&+���399     �&( I&C� 1��&7Z
 ��:¥ _�	�� ���-23.8%   ��&� � ��0��7q� ��B QB2012 .    Q&( �&"faVP ��]&$

 H�:�G > x]�� A0�z�� ��:�� ��4P � J�.�� _�	��� �VW14%  ��� �VW2013 .  
����K :�I4�� �.!C� ���8 ����!�  

   
�:&���� �4<���� MIP�* 
��        ePI&; �"&���; N&�� x��&��*�� u�&�	P�� �&��!� Q�&7 .
�        �&G�S �&�f��� �&B�I3�� �&G�y� 
�:&��� �&G�¶ �&3+:��� i�.a�� ��7 pZ MIP�3�� �]C ��"G

        x�&&4(� 
�&&o���� Ao�&&��� �&&C�$ 9&&+B �BI&&7I�� ��&&(�c���� �&&G�\�� |]&&L ��&&zG� �&&4<����
     �³ �&$ �
� pZ �&!(����� �&W� �!&�� �&$� ��(�U�      M��&7 pZ� �&4<���� �&B�I3� �&	��@ �&�



�:��� � �!PIP�* J\�� ����Gc��� �G
�.�a�� ���
���� 9+B ��z3��� 
�:��� �!<�	�.61  

                                                 
61  -  ��B MIP�*64  ��4�1991 � `
O( =29  �!+GI�1991
�:���� �4<����0 T+:�G =. 
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   -�( �4(�U� E���� � MIP�3�� �]C ��a �*�  �­�&��� ��!*�	;��� �"!+B T	��� ���B��
  � �&&4<���� �&&B�I* T&&!�2; m&&�( pZ �&&!(���� �!��&&z�� �8   �"&&�B s��&&U� �8 �"&&�( �&&S� �8 �I&&4��

pZ ��� �(��B ���W�: 

-  =�+2��� _�:�� E�B�3� F:!�2�� J4�� �4a 
�:��� �G�y �+*�B 

-  =�"!< E�S� �4<���� Q( �S� �8 �I4+� H�W8 ��4�O( �IW� Q( �S�  
-  =£3��� i�3��� �8 
������� �8 TGI4��� �8 s��Pq� ��*��( �8 �G�y 

- QGI���� c$��( �8 ��I��� v��3;. 

    -&&�( �&&���4�� E��&&�� � �&&zG8 m&&�( �&&�$��    �I&&4�� 9&&+B Q�!&&"( c&&$�� ��&&	�� �V\�&&�
�"�( i�C �c� 9+B �8 �!+W���� .�� ���a Q(�       Q&B t�&��(�� �&��!C �!:&7I� ��&	�� �V\�&�

���� ���'�� �8 �7��	�� �!P��� 
�:��� �8 �w��'�� ��BI!��� �8 m!�����BI!�+� �Gc!!. 

    ��&&��*� e&&�8 v!B�&&; � t�&&'�� E��
Z 5&&4.B ��&&6!3�; E�&&B MIP�&&3�� �]&&C ��&&B�
��4�O�� �!4<��;� �I4�� . ��$ MI.�G Fb��K F+.!C i�fP ����B�0 FPIP�3�� 
�wq� �]C vB�;

 �&&��!� ]&&!	�; ��"&&�	!©�� �&&4<���� e&&+R� �G��&&��*�� g�&&¶��� �&&4<���+� �&&(�:�� E
��q� Q&&(
���4<���� �<�3K vB�� x����*�� c!$%�� ��!+�B� �I4�� ��*��( ~B �4<�� .  

  �G��&&��*�� g�&&¶��� �&&4<���+� �&&(�:�� E
��q�=    E
�&&o��� E
�[I&&� �&&:0�; �&&(�B E
��Z F&&C
 �&G�!+3��� ��B������=      F&C� �&!B�< ��
��Z �&KVK Q&( MI&.�;:   �&4<����� 
�:&��� E
��Z=  E
��Z

�G����*�� g�¶��= 
�:���� �G�c�+� £wI�� ������=  pZ �<�7Z24  �&GI"� E
��Z .  �&���;�
      J&� �&�*��(� �+"�&4�� �&G�²� �&4<����0 T+:�G ��!< E
�[I�� ���!� ]!	�; � �!����� �"��"(

�I4�� . ���W �	+.( FC�&0:62 

- 
�:���� �4<���� QG��!( � �(I.S� ���!� ]!	�;= 

-  AP�I3�� mG
�'( ���BZ�G
�o��� ���
����� 
�:���� �4<���� QG��!( � �!;�%���= 

- �G
�o��� �V(�:�� �(V� 9+B �"4��= 

-          �&&4<���� QG��&&!( � �&&��W �G��&&��*�� �&&!;�%��� �&&!PIP�3�� i�&&.a�� T&&!�2; 9&&+B �"&&4��

�:����= 

- x����*�� c!$%�� ��!+�B ��*��(= 

                                                 
62  - �!4PI��� E
�o��� E
�[� �	���� �G
�; =25-04-2015= m*I��: www.commerce.gov.tn/Ar/_11_110 
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-  ��I�«� x��:�� J4�� 9+B �"4��
�:���� �4<���� ��R �= 

- �V(�:�� �!<�	�� mG[I���� �4<����� 
�:��� ���R � g�¶��0 i�!3��= 

- �4<���� ��R � ���W� x����*�� ��º� � gI6���� ����
��� �GI2;= 

- �4<���� �<�3K �'P � �}�4��= 

- �� �4<���� ��R � r���� M��:��� v!B�; 9+B �"4���� g�¶��G����*= 

- �4<���� ���!� m( �!B�23�� ����!4�� T���; M��7.  

(8� �4<���� ��R � �G����*�� g�¶��� �4<���+� �(�:�� E
��q� 
�� � ����!<: 

-    �&&4<����0 �&&+,�� ��&&�
���� �&&�*��( :  �&&KZ 9&&+B�     ��&&4�O�� ��&&w Q&&( �&&(�3�� §b��&&:�
��(I+:�� �8 �!�"�� ��´!L��        v"(�&!* H�&� �G��&��*�� �&�*���� M�I&B8 �&"!+B ��6�G N�� �!����

       �G[I&�� -&+!­ �&¶ �&G�3�0 i�&!3��� �&4<���� ��R � �¶ ��< �(�:�� E
��½� Q.� =��*���� ��"¥
�4<���� e+R 
�fP8 9+B E
�o���0 ?+.��= 

- �4<���� �<�3K �GI2; : �4<���+� �(�:�� E
��q� iI3;  �&4<���� �<�3K �!���0 �G����*�� g�¶���
 �&&�*���� M�I&&B8 H�&&� �   �&&�f�(� �&&!�"�� �&&$�!L�� E�&&z3��� MIP�&&3�� ��&&�
� �I&&4�� � A+W�&&���
�+"�4�� QB t�<���.  

    E��&&�� � ��
� �&&3< =��I6�&&���� s�(�&&P�� ��&&!+�:0 �&&3+:��� AP�I3��&&0 T&&+:�G �&&�!< �&&(8
Q( ���:�� E�G�d� �:0�4��  v*
 MIP�3��42  ��4�1995 . �c!$�; �:G�   �]&C v&.¶ �G����*�

 �!.+( Q( �c� �$ �3P -�B �o�G -+.� M�$ ��"( ��B �$ MIP�3���8    ��&.+�³ Q&( t�	�P�� Ta
�8  �I3a8�   �&4�O( A.# -P/� Q( �4�O( ������8       E�2!&� �&�
�³ Q&( ��&4�O( E�&B

 �4�O( ��'P 9+B �)�a�8  ��4�O( E�B H�&W8 ��    E�&���( �	&�0 �&��8   E�&���( J&Y. 
 c!$�; t��'( �$ _�B �¬�8  T+W �¸/� Q( x����*� c!$�; �!+�B8  �&��!C �!:7� vB� �

  �&!+W���� �I4�� 9+B�8          E
�&o���0 ?&+.�� �G[I&�� �&3<�I( 9&+B �"&�( i�&C �c&� 9&+B.   T&�2�G�
����Z  
�'�� _�:��-!�Z  �:0 �&!�:�� ��4�O�� �$ 9+B �30�4�� E�3	��0    x��&��*�� c&!$%�� �&!+

  �&&"!< VB�&&< �&&<�w 5&&P�$ ��I&&��8    �<I&&; E
I&&� � �&&� �&&2�;��� ��&&4�O�� ��]&&$� �&&L �<�&&C
A!����� Aw�'��:63 

                                                 
63  -  ��B MIP�*42  ��4�1995  � `
O(24  �G�<81995  ��B MIP�3�� i�#Z� �!3��0 T+:�G64  ��4�1991  � `
O��29  �!+GI�

1991 
�:���� �4<����0 T+:���  . 
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- M8    �&W� �V&W �:��R ��4�O�� |]C �!�P [��o�G  ��&�  ��&4P30%    ��&BI!��� Q&(�8 
 �����'���8  ��3	��� �$H�W��   ��I&� �!+W���� �I4�� 9+B�8   ��&�I��(8�    �&+G�0 ��(�&W

�8 �I4�� |]C Q( i�C �c�= 

- M8  [��o�Gr�¡Z          �&!+W���� �I&4�� 9&+B ��&4�O�� |]&C ��&w Q&( c&o��� �V(�:�� v*

�(/0 ��zG �\+�( . 

�:0�
 :������ ����� 
������� �Ia �(~�� �!����� ��!*�	;��  
     F&�y� Q�&z; N�� ����� Q( ePI; ~�:;    �"!&7�
8 9&+B �&!����� ��
����&��� .  �]&C

  �&([V�� ��P��z�� �CJ<I;� =�!����� ���C�:��� ��!*�	;�� 9+B �":!*I; �VW Q( �"fG -�I���
    �w�&,�� ��.&�8 m&!¡ Q&( �P���� QG����4�+�.64      ��&4� ��&�.P��� �&G�3; �&4a�2014 =

 ePI; �"�(�08 N�� �!b����� ��!*�	;�� ��B ª+0 �3<55 �   ��]&$ 5&(�08 ��$ =�!*�	;9   ��&!*�	;�
 ��� �G�¸ �	+�@2013.65  

�4(�W :���IU� ����!�  
    �G
�&; ]�( �(�:�� �Ç'��� ���IW ��!+�B ePI; � �8�01980   
�&wq� M8 J&Y =

 i�B E�( ��� m7� �!+�:�� |]L FPIP�3��1987 i�B �3P� =1989 .    �]&C � ��&� �&( vC8�
MIP�3��:66  

- �(I.S� A.# =������ ��}�4( QB �!bc� �8 �!+$ F+,��� Q(  
- &0 ���IU� ��!+�B iI"	( �G�y:  

 *=������ �".+# N�� ����4�� �8 v"��� ����; �8 F+,���  
 *=�L�)8
 � E����( �}�4( �"!< ������ �+# N�� �Ç'��� ���	P� �8 v7 �8 s�(�Z  
 *  Q&( �I��� ��PI.( Q( ���B �$ QB F+,���      �+3�&4( �V\�&�� E�&aI$ ��:�&4G M8 -P/&�

���� �8
 � E����( �}�4( �"!< ������ �+�# E/'�( �.  
- =E/'��� ��)8
 � �}�4�� MI(c�:G QG]�� ����q� pZ ��4; N�� ��[�!�(�� ��7  

                                                 
64  -  =�!4PI��� F�
�U� 
�������0 _I"��� ���$� �	���� �G
�;28-04 -2015 =*I��m: 

www.investintunisia.tn/site/fr/article.php?id_article=187 
65 - UNCTAD, World investment report, investing in the SDGs: An action plan, New 
York and Geneva, 2014, p 225. 

66  -  =�!0�:�� E�aI�� ����
� c$�( =���IU�� F+.!L� uV�q� � ePI; �0�� =���B ?���� =M����2005 � � =348 -349. 
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- =���IU�0 �3+:��� ��!+�:�� �� m	��; M8 Q.� N�� ��[�!�(�� ��7  
- "2; ��d g��aZ�(�:�� ��}�4�� ��� �Ç'��� �+.!C E��BZ� J.  

   ��� Q( �G��0�1994         �&+�$ m&!0 � �&���; �&��I,+� E�&G�� �\!&� MIP�&3�� Q�&z; =
F+G �( �I�U� �]C � MIP�3�� A0 �*� =Fo!;�%�� ����4� v"�8:67  

-         �8 xI&�:( �8 x��&( X,&� E�&b�	� ���&� ���&$ T&<� _��B �+w TG�w QB m!��� MI.G
I�R=AGI�:( �8 AG��( ��,�8 �B  

-      �&��IU�0 ?&+.�� �G[I&+� �3�&4�� �3<�I�� ��%�� 9+B ���'�� ���$ � X!����� Q.�
�+�.�� Q( ��c� MI.; v"�� m!0 �!+�B �$ 9+B .  9&+B �0��½� �"� �+"( �G[I+� MIP�3�� F2:G�

=�!��7 �3<�I( ���� � 1�Id� i�B MI.G� =�3<�I�� �+w  
- "���         �&+0�* J&Y �&!)� MI&.; M8 �&¬ =�&3<�I��0 �Z �&":!0 [I&¬ � �+�$ Q( ��c� ��# N�� v

=�[���+�  
- =����; M��0 �!���� ��
��� ��
I0 TG�w QB v"��� ��$ m!0 ��!+�B co�;  
-              ���&$ T&<� _��&B �&+w T&G�w Q&B v"&�8 �&�$ m&!0 
�&wZ � E�&��3�� v"&��� F+(�S Q.�

 !< �I&&(~G M8 ���&&�       ��&&(�c���� T&&!36�� F&&+:	�� M��&&:��� eG�&&.; pZ ��&&"G �&&*��!( v"&&�!0 �&&�
���'�� ���$ Q�7 �"!+B �I����  .  

� ��B MIP�3�� Q�z;9  ��4�1989 � ��[�!�(W     ��&4�O�� ����/&0 ��]&$� QG%&'��0 ���
�!(I�:�� ��}�4�� ��� FC�:68  

-  ���W ��[�!�(�  QG%'�� QG����4��0 :�!	�4; M8 Q.�    9&z�3¥ =�&+.!L� E��BZ ��!+�B
       ��}�&&4�� ��� �Ç&&'��� �&&+.!C E��&&BZ� J&&"2; �&&�d x8
 ]&&W8 �&&:0 ���� �G[I&&�� Q&&( 
��&&*

�!(I�:�� �� Q(�!����� ��[�!�( : 

 * §!	�� ��:�� �W��� �8 u�0
�� M�I�:0 Fb���|
�����=  
 *��$�'+� �4�O�� �I��+� 
�3�� iI+:��0 �!o4���=   �&�B �8Z    �8
 �&+.!C � J!&\; g��&a

 ��I�� eÅ ��8 � �L�(�
���B� ���� �G[I�� 
��* �G
�; Q(=  
                                                 

67  -  �:(�� =J!4��� iI+B� �G����*�� iI+:�� �+R =�!4PI��� �0�o��� pZ ���W E
��Z m( ���!�3;� ���IU� �!���8 =È� �:� ��� �7

 ��:�� =?!2�4 =2005 � =19. 

68  - =�!4PI��� �G
I"�o+� p��� E
�[I��  �	���� �G
�;28-04 -2015= m*I��: 
www.privatisation.gov.tn/www/ar/directdoc.asp?docid=230 
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*  ��
�3:�� J!\;� �GIy ��B �!o4��� v!��:( Q( ��	Bq�8�� �x
�o��� ��=  
* F+:	�� ��'��� Q( p��� e�U� ��I�4�� E�( ��$�'�� u�0
8 9+B ����� Q( ��	Bq�=  
*  Fbc� �8 F+$ ��	BZ��
I��� � ������� 9+B �	©I�� ������� Q(. 

- �:b���� ��4�O�+� �aI�³ ��[�!�(� :       Q&( �&+.!L� E��&BZ ��&!+�B �!	�&4; M8 Q&.� [�&!�(�� 
 ��� ��4�O�� �+.!C E��BZ� J"2��� ��d x8
 ]W8 �:0� ���� �G[I�� Q( 
��* 9z�3¥ r����

�!(I�:�� ��}�4��:  
* §b�< Q( ��	Bq� *�:b���� ��4�O�� -�33a x]�� 5GI	��� ��!.  
-   ���&&��� ��(�&&30� ������&&0 �&&��W c<�I&&a :   ��� �Ç&&'���0 A+(�&&:�� ��(�&&*� �&&+�:�� m&&���G

 �&&�B� =X!&&�,��� �&&�B �&&!(I�:�� ��}�&&4��Z
 � �}�&&4�� � �&&�Y��� ���&&08 E/&&'��� ��&&( �
 � 5GI	��� �����¥8�"�"� F+G �¥:  

*  �GI��8 � TS��� ����v"� ���4�� ���Á ���W ���'0 �BI	'( .��    [��&o�G M8 Q&�.G
���� �G[I�� 
��* �G
�; Q( �"�8 �KVK ���'�� �GI��8 Ta ��
�³ ��8=  

* ����*� §	,�( �:40 v"�8=  
* v"�8 9+B �I�S� �!P�R �	�0.  

  &�( �&��IU� ��!+�B ��B ª+0�]     ��&� �&!+�:�� ��&01987   ePI&; �217   �&!+�B
���IW . �!+.�� ���IU� ��!+�B ��B 5+¼ �!a141   �&�# FC� �!+�B53%   Q&(

      �!	&���� ��&!+�B 5&+¼ �&��!0 =�&��IU� ��!+�B tI�R41    ��&4�0 �&!+�B19%  �&�!<� =
 9+B 53�w �3< �[����� �!+�:0 T+:�G5 �3< ��4�O( . ��� ��
����&��� 5+�a� �*�  �&!��

    ��&4�0 �&��� E%&	�� |]C �VW ���I,+� �!���� ��!3�� � ���� ��a E������87%   I&C�
 ���:G �(5.18 F4PI; 
 ��G� 
�!+(.69  
����� :�G
�o��� ����!4��  
     ��&&B MIP�&&3+� ePI&&; � �&&!�
�U� E
�&&o��� ��&&'P m&&zÂ41  ��&&4�1994 T&&+:��� =

      ��&a MIP�&3�� �]&C Q&( �&!P���� E���� �4a ���I���� �G��;� �G
I; ~�:G� =�!�
�U� E
�o���0
MIP�3��0 �"!+B �I���� �I!3+� �:7�U� ���I���� �������0 . e	P Q( ������� E���� £��4; ��$

 &&$ MIP�&3��      i�&&:�� i�&&f���� Q(��&0 ��&&4( �&L N&&�� �&!�
�U� E
�&&o��� �&&G�a i�&fP Q&&( ��&�I���� �
                                                 

69 - Anis Somai, La politique de privatisation en Tunisie, p 9,  consulté le 30-04-2015, 
site: investir-en-tunisie.net/pdf/Politique_de_privatisation1.pdf 
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   �&&�b�* ��&&z; �&&!a =��&&3��� g�%&&��� �&&!;������ �&&!P�I!S� E��&&���� �V&&W��� �6&&���� �&&<�f����
  �(/&0 �&�	�� �]C � E����4�� ���I���� .         �8 F&:!�w X,&� �&$ M/&0 MIP�&3�� �]&C ��&a �&�$

³ � �Y�G xI�:(E
�o��� ��'P ��
�     �&!;�%�� T&<� -&+�B �
�� M8 �¬ ePI; � �!�
�U�
-�2'P� ��f��� �!4PI��� �V���0 .       �&G
I��� ��&!+�B M^&< =���&�� Q&( �&G�:�� 
��Y 9+B� ��]$

          x
�&d� ��&��� MIP�&30 �&"!+B �I&���� m<�&�� �&!;��;� �����&�Z T&!�2; pZ mz� �G������
-0 ��:��.70  
   �]C mzW �*�  N�&� A+G�:; pZ MIP�3��1996 .      E�&G�d� �&!P���� E��&�� 5&�P �&*�

  ��&B MIP�* �59   ��&4�1996       �&!����� E
�&o��� ��$�&'� �w�&�I�� ��&'P �<�&7Z 9&+B = .
       J&Y �8 �&�!3( ��$�&� �&�* Q&( �&!����� E
�o��� ��'P ��
�³ �!P�.(Z 9+B MIP�3�� XP ��]$

��!3(.71   
  z��m  �G
I��� ������Z�G������ F+G �( pZ:72 

- G������ �G
I��� ��B E�S� ���I����� :  
*      H�&� �"B��&GZ �&3( A&:( �G
�� E
I;�< �2��I0 �G
I��� �G�a i�f�0 �:	���� ��o���� �$ �
I;

�I�3( �!��= 

*         ��&o���+� ��&4���0 
�&�G� Nb�&( �I&	G ª&+�( m&<� m( ����� m!��� ��� �G����� ��!+�:� Q.�
	�����I�3�� �!�I�� H�� t�I; �G
�� E
I;�< �2��I0 v�; M8 �G����� �G�a i�f�0 �:. 

- �G������ �G
I��� �G�a i�fP Q( E����4�� ��o����: 

*   E
�&o��� E
�[� °��( �"�+4; �G��;� �G
I; XW
 �2��I0 �G������ �G
I��� ��!+�B co�;
�G�!+3��� ��B������= 

*    �&&G
I��� X&W
 �&&��2( t�I&;     �!&&�I�� H�&� E
�&&o�+� ePI&; �.�&&� ~&B �&&!P�%.�� �G�&�����
E
�o��� E
�[� 9+B �"+!­ x]�� ���:�� �   �.!"&+� £&	�� x8���� ���
��� �:0 �G�!+3��� ��B�����

E
�o��� E
�[� mz; =£:�� �         �&G
I��� X&W
 �&��2( �&��aZ �&!:;� �&C
��* �&G�!+3��� ��B��&���
 � �!&&�I�� pZ �&&!P�%.�� �G�&&����� -&&G�� �"B��&&GZ � x]&&�� �&&��:� .  v&&+:G =?&&+�� -�+&&4; �&&�B�

                                                 
70  -  ��B MIP�*41  ��4�1994 � `
O( =7  �
�(1994�!�
�U� E
�o���0 T+:�G = . 
71  -  ��B MIP�*59  ��4�1996 � `
O( =6  �!+GI�1996 ��B MIP�3�� i�#Z� �!3��0 T+:�G =42  ��4�1994. 
72  - �!4PI��� E
�o��� E
�[� �	���� �G
�; =29-04-2015= m*I�� www.commerce.gov.tn/Ar/_11_211 
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�
I�� ���:�� �!�I��/ �¥ 
����8-���2( M�� � �* . �3( A!:�0 i�!3�� pI�G �3<�I�� ���a ��
�
I�� �Y
 ��Z �Z XW��� t��GZ/W� ���:( �!�� H�� -�W
 t��GZ � 
�����.  

������ �+2�� :�G����*�� ������  
��8 :|I� ��:(� �I4�� voa  

   v*
 ���d� � _�:P)3-7 (�!4PI��� �I4�� voa ��P�!0 .    ��&B M8 ¿&aVP �&!a
 ��< �* ePI; � M�.4��11  ��� ��4P MI!+(2014 . ?B�z; �*�  F&+�� h;�&��� r�¡Z 

 ��� ePI; �2014  
��3¥2.47  ��� � -��!* QB E�(1996   ª&+�!�48.553   
�&!+(
 ª+�!� F4PI��� x��	�� �W��� E��G[ pZ H�8 �( �]C� =
���4411.5  ��� 
���2014 .

        �&�I�( 
�&* �&!a E%&	�� |]&C �V&W ePI&; � x����*�� I���� ��:( �"4.:G �!:7I�� |]C
 &0 I���� ��:(4.38   .    
 v*
 ����)3-7 :(�� �I4�� voa ��P�!0�!4PI� |I� ��:(� 

��I�4��  GDP    )!+(
�$(   M�.4��)��4P MI!+((  GDPper )$(  EG )%(  

1996  19,5873228 9089300 2154,98694 7,15 
1997  20,7463604 9214900 2251,3929 5,44 
1998  21,8033723 9333300 2336,08394 4,78 
1999  22,9436857 9455900 2426,38836 6,05 
2000  21,4731889 9552500 2247,91299 4,71 
2001  22,0661013 9650600 2286,50046 4,21 
2002  23,1417573 9748900 2373,78138 1,72 
2003  27,453085 9839800 2790,00437 5,38 
2004  31,1831393 9932400 3139,5372 5,62 
2005  32,2829607 10029000 3218,96108 3,82 
2006  34,3784373 10127900 3394,42898 5,65 
2007  38,9202186 10225100 3806,34112 6,23 
2008  44,8565863 10328900 4342,82318 4,74 
2009  43,4549359 10439600 4162,50967 3,61 
2010  44,4260165 10547100 4212,15467 3,25 
2011  45,9508453 10673800 4305,01277 -0,5 
2012  45,2386196 10777500 4197,50588 4,66 
2013  46,9935988 10886500 4316,68569 2,52 
2014  48,553 10996600 4411,527 2,30 


����: 9+B �����B� ����2�� ���BZ Q( :data.worldbank.org 

�!P�K :�!��:�� ��I��� pZ �I�I�� �!P�.(Z 

 ��I��� §!0�� �6�+� F0�\��� F*�'�� A7IS� A0 ��3���� �23P � �!4PI��� �V��� m3;
Q(c�� Q( �B�� HI� �I� �0�
�8 QB �"+�	G �� .  F+a�&4�� �G�'�� �Iw ª+�G�1300   v&+$
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     s
�&U� 9&+B �&(�� �&6�	�( �"&+:� �³ .   ���&\d� ePI&; m&*I( MZ   =c&!����     ~&B �"&�( �&:� x]&��
+( �G
����3�9 ��
�z6+�iI!�� ���; M8 �L �IÂ =   �0�I0
�����V� s��Pq��.  

 ~�:G�x����*� �G�� ��8 IC F0�
��� ��y�� �ePI�� x
�� �!a =   �&!*�	;� ��&.;
 ��� �:*I�� F0�
��� ��y�� m( �$��'��1995     ��&� Q&( ���&�0� ]&!	���� c!a 5+W� N��� =

1996  �!B����� ��o���� �IW�   � �&G�a �&.0 �&!0�
��� �I4�� pZ �!4PI���  F&C   �&!+$ E�&	:(
  �&!$��d� iI&���� Q( .  �&�$        Q&( �&G�:�� �&!0�:��� �&!0
�\�� 
�&2*�� m&( ePI&; 5&(�08   ��&!*�	;��

  ��I�&&4�� �V&&W � �&&!a �!+&&7�	���       �&&�(� �&&!$�; m&&( �&&!b��K ��&&!*�	;� 9&&+B m&&!*I��� EJ&&W��
M�
���  T+:�; �!�!�� ���:��� 1�\����!¬
�; �	�0 E�S� E
�o�+� �32�( �(�*^0 . �!��a x�¬�

M��+0 §:0 m( _��	��� 8� H�W �+K�³ �!b��K ��!*�	;� 9+B m!*I��� M/'0 �32���.73   
 i�B ePI; 5:&*��2004      �&!0�
��� �&20���� M��&+0 m&( �a ����; �32�( �'�G �*�	;�

 �&&S� ���&&��+� EFTA    F+&&7�	��� �IW�&&��0 ��]&&$ 9&&fy F&&C�     M��&&+��� Q&&( �&&G�:�� ��I&&��
   �&&&&!b��K ��&&&&*�	;� ��&&&&2P � �&&&&!3G�<q� . �&&&&�$    ��&&&&� ]&&&&�( ePI&&&&; �
��&&&&01998  ]&&&&!	��0

��	;�� F�!+*q� H~.�� �!0�:�� E�S� E
�o��� �32�� e�O��.      ��&z!	,�0 ePI&; m&���; ��]&$
 
�wZ � �!$�¡"   ��!+&z<«� i�&:�� i�&f��� "     ��I&(� �&!aV	��� �!B��&��� ��I&�� 9&+B   ��B��&���

�G�!+3��� �!��%�8� ��4GI�� M�0�!��� ���$� E�6��� ��G�I�� ��* Q(.  
����K :i�U� �
�I�� �<I; 

8- �*�2�� :  
        ~&�:; �
�I&�� |]&C M8 �Z =[�&\��� �	�&�� � ����8 �+���( �*�w �
�I( 9+B ePI; �<I�;

     v&&*
 ���&&d� � _�&&:P� =F&&+�� ·V"�&&�V� 9&&�a �&&!<�$ J&&Y� �&&+!+* )3-8 (  s�&&�PZ Q&&( �&&$
 ePI; � [�\��� �	��� ·V"����E%	+� )2012-2014 .(  

  
  
  
  

                                                 
73  - _I"��� ���$� =�!4PI��� F�
�U� 
�������0  �	���� �G
�;30-04 -2015= m*I��: 

www.investintunisia.tn/site/ar/article.php?id_article=524 
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 v*
 ����)3-8 :(ePI; � �GI*�2�� �
�I�� ·V"���� s��PZ= �	P �<�.( Qw MI!+(  

  2012  2013  ∗2014  

�
�I��  6.843  6.198  4.519  

    ��%0  3.235  2.923  2.193  

     [�Y��4( 0.169  0.206  0.148  

    F:!�w [�Y  3.439  3.069  2.178  

·V"����  8.535  8.720  7.548  

    �!��%0 ��o��(  3.823  3.911  3.337  

    F:!�w [�Y  4.712  4.809  4.211  

xI�4�� co:��  -1.692  -2.522  -3.03  


����:   
Entreprise Tunisienne d’Activités Pétrolières, Rapport annuel 2013, p 24. 

 ��B =�*�2�� =�!4PI��� v������ �*�2��� �B����� E
�[�90 ~�4G� =2014 � =6 .  

   v*
 ���d� �VW Q( ¿aVP)3-8(  =xI�&4�� �*�2�� M�c!( coB _�	�� 
������ =
 ���a � M�$ M8 �:�<1.7  ��� �	P �<�.( Qw MI!+(2012 ���!� m	;
� =2.5  MI!+(

 ��&&&� M i �2013 �3 &&&�a M i � MI&&&!+( �0I&&&�$8 92014 . pZ �&&&C��( �!:&&&7I�� |]&&&C
 H�&W8 �"� Q( ·V"���� � E��Gc��� =�"� Q( s��Pq� _�	�� .     s�&�PZ _�&	�� ¿&aVP �&!a

 ��� ��%���2013  ��4�09.6%     ��&4�0 F&:!�2�� [�&\�� s��PZ _�	���10.8%   �&P
�3(
 ��402012 . &0 F:!�2��� [�\��� ��%��� ·V"��� m	;
� �0�3�� ��2.3% �2.1%  9+B

E%	�� e	P �VW r�I��� .   !�V3�&��� �&�O( _�&	�� 
������ pZ ��8 �!:7I�� |]C�   �&GI*�2��
)�"$V"�&&&�� pZ �&&&*�2�� s�&&&�PZ ��&&&4P ( Q&&&(80%  ��&&&�2012  pZ71%  ��&&&�2013 =
�60% �0I�$8 9�a  ���2014.  

    �&���I"R [�\��� ��0�".+� �!4PI��� �$�'�� 5+��� �3< =��0�".�� t�230 T+:�G ��!< �(8
  �&!b�0�".�� �*�2��0 A.+"�4�� �G�c; ��]0 5�(8� =[�\��� ��0�".�� ��'�� �!�6��� �!���� �GI2��

�G[�\��� .         ��� E�&G�� �&26¥ ��&0�".�� s�&�PZ �I2&�8 vB�&; =|�&��� �]&C ��  �&���c( E
��

                                                 

∗  M�I� 9�a ��P�!02014 
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     Q&&( �&&3��; �$�&&'�� �&&�* Q&&( ��&&0�".�� s�&&�Pq �&&�$��� �&&!��¡q� E
�&&3�� �&&:� �&&³ =
I&&�� �&&G��a8
3101  ��&&� ����&&\!(2010  pZ3526  ��&&� ����&&\!(2011 . �&&!��¡q� �&&*�2�� �&&(8

 Q( 5:	;
� �3< ePI; � ��0�".�� s��Pq3599  pZ ����\!(4024    e&	P �V&W ����\!(
E%	�� .�$  ��&� �W��8 ���� ��0�".�� mG[I;� �3P �.�� v!B�; � �2011   �I&w pZ6000 

 � =��&&&0�".�� �&&&3�� v&&&+$150000     Q&&&B �&&&GcG �&&&( 9&&&+B �&&&0
 � vC�&&&� �&&&³ =�&&&":G[I�� v&&&+$
114000       ���&&&a pZ i�&&&:�� �GI&&&���� ��&&&4P �&&&��� =�&&&G�� �+"�&&&4(99.6% ��&&&B� =

 pZ A.+"�4��3.3 �+"�4( MI!+(.74    
   ��� ��"� ��$2013  &0 
�3; ��4�0 ��0�".�� s��PZ � E��G[5.3%    ��&40 �&P
�3(
2012      =��&&0�".�� s�&&�Pq �&&!b�IL� ���&&�I�+� �V\�&&��� c&&!a �I&&W� pZ 
I&&2��� �]&&C �I&&:G� =

�G[�\�� ���!0
I��� Q( A;�aI� �V\���� c!a �IW�� .       ��&0�".�� Q&( ePI&; s�&�PZ ��]&0 m&	;J�
 ª+�G�4334  ��� ����\!(2013 ( �0�34117   ��&�2012 .     �.�&'0 T&+:�G �&�!< �&(8

 ��� 5*�< �3< mG[I���2012  
��3(156000  �C
�* E��Gc0 =v+$2.5%  �C�
�3( QB
 ���2012 &� ��0�".�� �¥ �$�'+� �) �( �]C� =124000 �G�� �+"�4(.75   

s- M��:��:       �&.0 E�&��I�( �!b�&'Pq� ��I&�� Q&( �(�C ���W�¥ ePI; �Wc; ��&G�I�� . �&�#� 

  � �&&&&P�c@ ��I&&�� |]&&C&&��C �!o!;�%&&(     ��&&��*�� �GI&&2; �� ��&&"d�0 �&&!����� v&&B� � vC�&&4G �
£wI�� .� �]C �q   ��&� Q&( ��(� ��B h(�P�0 v����+� £wI�� M�IG��� m7� =
�w2009 Z p
 ��&&�2014     ��&&� ��I&&�� |]&&C Q&&( �V�&&�� ��&&G�� m&&!¡ ��&&P�.(Z ��&&'.���� �&&��
�� =

��       
����&�� ��&< T&+W ~&B �!&4PI��� �V���&0 
����&��� m<� � �}�4 �    Q&( �&S� � �}�&4��
�!+W���� Tw����0 ��I�W ���2��� .� t��'�� ���C8 ����;:76 

-  Q( �S��V\���� =�!B����� 
�oa«� Fb�I':��   
-     m&*�I�� ePI&�0 �!B��&��� 
�oa�� t�IP8 ?+�,� �!3!3S� ���W��� ��a �C
�&'�P�   �&(�.0

 =�V��� 

- ���:��� i�V�; ���R � ��(�U� =�"�!BIP�  

                                                 
74  -  xI�4�� �G�3��� =[�\��� ��0�".+� �!4PI��� �$�'��2011 � =7. 
75  -  xI�4�� �G�3��� =[�\��� ��0�".+� �!4PI��� �$�'��2013 � =18. 

76  - =F4PI��� v����+� £wI�� M�IG���  �	���� �G
�;01-05 -2015= m*I��: 
www.onm.nat.tn/ar/index.php?p=chiffre 
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-  =�
�I�� |]C Q( �"d� ��!��a �!�+�� �!B����� 
�oa�� m*�I( �G�y 

-  �!o!;�%�Z �G�y�V\���  �!�%� ePI�0 �!B����� 
�oa�� m!��;��V\����   �&f<����
E��o�( J\�� �
�I�� |]C F+B . 

 �!2\��� |]C 5+¼�21 �G��= �9+B ���
��� |]C ���';:77  
-         ���W�&�� m&!¡ �&�a� X!,&';� �G�&� Q�&z�; �&G�� �.� �!b�'Pq� ��I�� �2G�W [�¨Z

�G�I��0 E�<I��� �!B����� 
�oa�� Q( �!:!�2��=  
-  �+0�3��� E�B�I�� Q(�.�� ��7�V\��V� �G�� �.0=  
-     �&&+0�3��� E�<I&&��� ��I&&�+� �&&!��8 �!B��&&� 1
�&&� [�&&¨Z�V\�&&�V�  �&&�.��� ���&&º� �&&G�6�� 

���:��V� =  
-  H��� �� Q�.( �.� �!�< ����]� m7�=�G����*�  
- F+B�	; ��*� F+!�	; £< �G�3; 
���Z �G�� �.�.  

    ��&� ����O( ��"©8 �*�2012      s��,�&�� �&!���PZ �&*�w 9&+B xI&�y ePI&; M8 = 
 &0 
�3; �G�S� ��(�W390 Qw ?�8/         ���&�� ~&$8 A&0 Q&( ePI&; �&:�< ��	&�I	�� �&(8 =���

       ��&� �&!0�B �&������ �&�;��� � ���&� �&!a =-� �o����2012     &&0 
�&3G s�&�P^08000   ?&�8
Qw . |
��3( �( ePI; 5o�P8 �3< ��]$29    � =�&Pc�� i�&W Q&( Qw ?�814     Q&( Q&w ?&�8

e	P �VW ������ i�W .~�:;�ePI; � E�<� ��$�� FC M��:�� |]C .78 

s-  �&!0�\�� E����� :         H~&$ �&!�w� �6+&�( ��� �&!:!�w E��&K F&B����� ��&0�\�� t�&2* �&��=  �Z
 �
�� �:+G �!a `���� J\; ��JK/; Q( �S�� �V�+� F�I�I!���� F´!��� M[�I��� 
��*Z � vC�4G

  �3(� ���&¨�� Q&( _
�� vG�8 �G�² � �!���8      �&G~�� ��&!a�� 9&+B �&f<���� �6&���� �&(� .
     MI&!+( �&0��3� E��&:�( �&!B����� ��(�W xIB���� F0�\�� t�23�� �<IG =�!´!��� -:<��� �<�7q�0�

   1
�&3G �&( x8 F4PI; Q$��10%          |
�I&�� F0�&\�� ��&z	�� Q�&7 MI&'!:G �V�&�� M�.&� Q&(
 ���:G �¥ vC�4G�15  pZ25% !	+:�� ��!��S� �!2\; �� �!���+� �14%   ��&!��a Q(

        ��&4�0 ���&S� §&:0 � �!�&'U� J&Y �&!0�\�� ��&�I���� �}�4( m( �V�+� �*�2��30%   Q&(
��0�\�� £$�4�� F+b�:�� �W�+� xI�4�� ��:�� .  � �&(�C �
�� �GIB���� �!0�\�� ������� �:+;�

                                                 
77  - m���� -4	P. 
78  -  =F0�:�� �3��� �����2014= =|�$� T�� m��(  �375. 
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   * �!�&'W J&Y� �!�&'W ���I��( Q( |�<I; �¥ �V��� ����*� �!��;     �\&'�� J<I&;� �&GI6�+� �&+0�
       �I&Gc��� ��&	+S� A&oB� A&+	�� ��&�I��( Q&( ��!�$ �G��; ���� ��:��� �+�:�� Q( ���b�B�

�G�2:��� �!�2��.79   
� �a�&&4�� �&&+K �&&!:!�2�� F&&B����� ��&&0�\�� F&&2\;ePI&&�� �&&!��¡q�  9&&+B �&&�#� �&&�G�3;

 r�I¶ 
�3; �a�4(5.65  �"�( 
��.C MI!+(1,15  MI!+( ��&a8� ��0�Y 
��.C  �4,5 
�&&!:!�2�� F&&B���� Q&&( 
�&&�.C MI&&!+( . �&&!��a F0�&&\�� ��&&4.�� ��&&4P 
�&&3;�7%  �a�&&4�� Q&&(

q�¡� [��o�; � 5P�$ M8 �:0 �V�+� �!�2,5% �V3���� �o< . F2\�< �!:!�2�� FB���� �(8
27.5%  �a�4�� Q(�!��¡q� �V�+�.80 

�:0�
 :����:��  
   ePI; 5��8 �3�          T&	�; �&!a =�\&'�� �I&� � �&+CO( �&+(�B �&G J<I&�� EJ�&$ ���I"R

 Q&&( �&&�$820%  v!&&+:��� 9&&+B �GI�&&4�� �"&&�!P�c!( Q&&( .  Q&&4y 9&&+B 5&&4.:P� ���I&&"º� |]&&C
 v*
 �.'�� � �"7�:P N��� �"!< xIP����� F����� v!+:��� ���:()3-4.(  

 v*
 �.�)3-4(:  ePI; � ]!(V��� ��B 
I2;E%	+� 1996-2013      

 


����: 9+B �����B� ����2�� ���BZ Q( :data.worldbank.org  

                                                 
79  - =�!4PI��� x�6��� �!���� �!b��� �
�I��� �aV	�� E
�[�  �	���� �G
�;01-05-2015= m*I��: 

www.agriculture.tn/index.php/2014-10-19-12-07-15/ress-natu/forets 
80  - -4	P m����. 
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     v&*
 �.&'�� �VW Q()3-4 (       F&����� v!&+:��� �&+a�( � �&!!3��� ��&:( M8 ¿&aVP
 ��4P [��o�;100% E%	+� 1996-2013 MI!4PI��� ��	w�� �$ M8 9+B ��G �( �]C� =

�GI0%�� ��4�O�� � v"���
� �I���[ �* �G��:�� �+a��� |]C � .  �&!!3��� ��:¥ T+:�G ��!< �(8
  �[��&� �¸8 ¿aV�< =xIP���� v!+:��� �+a�( �80%    ��&� ]&�(2003   � 5&P�$ M8 �&:0 =

 ��4P [��o�;60%  ���1996 .  ��� �&+(�B �G 9+B ePI; �<I; 9+B ��; ����O�� |]C
��I�( HI�4(.  

             �&!��B ��&P�.(Z MI&.+�� =��&:(�d� Q&( A¬�&U� 1��&'�� Q&( J�&$ ��&B �"G�� ePI;�
  �&&$ pZ ��&&zG =��$�&&'�� ��&&��!�a� �+&&��� ��� ��&&B�23�� ?&&+�@ � �VCO&&(� ��
�&&"(�

fP =vL J�$ �.'0 ��\+�� ��:; ���  i��,�&��� =�!0�
��� ����� m( ePI�� ���\d� 1�3+� ��
  r�&&:�� v!&&+:��� � �&&!����� ��&&\+�� .   v&&*
 ���&&d� � _�&&:P�)3-9 (   � �&&�+2�� ��&&B 
I&&2;

�!4PI��� ��:(�d�.  
 v*
 ����)3-9 :( �!4PI��� �:(�d�0 ��+2�� ��B 
I2;E%	+� 2009-2014  

 �!:(�d� ��4��  09-10  10-11  11-12  12-13  13-14  

F(I�:�� t�23��  357472  346876  339619  315513  305783  

��U� t�23��  12586  15054  17773  21880  26019  

tI�º�  370058  361930  357392  337392  331802  


����:  � =i�*
��0 F�+:�� �6���� r�:�� v!+:��� =�!4PI��� F�+:�� �6���� r�:�� v!+:��� E
�[�5.  

   ¿aVP  v&*
 ���d� �VW Q()3-9 (      �!&4PI��� ��&:(�d� � �&�+2�� ��&B � _�&	��
 ��&&4�010.3%   ��&&� �V&&W �]&&C�2014   ��&&� � �&&�+2�� ��&&:0 �&&P
�3(2009 . �]&&C

      MI&&���cG x]&&�� �&&�+2�� ��&&B � E��&&G[ -&&�+0�* ��&&:(�d� � �&&�+2+� r�&&¡q� ��&&:�� � _�&&	���
�!a =���W ��4�O( � �!:(�d� v"���
�  
��3¥ ��4��� |]C 5:	;
�106.7%  �VW

E%	�� e	P .QG����4�� ���+2�¥ F	; E�C�( �+(�B �G 9+B ePI; �<I; �$O; ��P�!��� |]C .  
�4(�W :�G���� �!�6��� �!����  

��8 :�3��� �.��  
  E�&&&�:�� ��&&&*�2�� Q&&&( �.�&&&� ePI&&&�0 �<I&&&�; �&&&LIw 20000 � v&&&+$ E
�!&&&� T&&&G�w

�&&LIw 360   F&&2\; v&&+$  �&&G
I"�d� 1��&&; �&&(�$ .     �&&G�G�a �.&&� �.�&&� 9&&+B �<I&&�; �&&�$
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�I202167 v$ .        Q&( 1�&3G �&( xI�&4�� �&3��� Q�&z; �!&4PI��� �G�G�S� �.4��2.1   
�&!+(
� mb�z��� Q( v$ Qw39.2  �<�&4( MI!+(. �  ePI&�0 �&�IG       9&+B �&B[I( �&!��� ��
�&2( m&4;
F;Á�$ ��"d� m!¡ :  ePI&;)  F*�&'�� ���&'��(  �&*~w =) ��&'�� F&0�\�� �(   e*�	&�� J�&4��� =

 �&&&z!	����)�&&&�I��� �a�&&&4��(e0�&&&*� �&&&0�� = )F*�&&&'�� 1I&&&�d�( �&&&�	*� 
[I&&&; =) 1I&&&�d�
F&&&0�\��( .  �&&&*�w ª&&&+�;��1�:!�&&&�   �&&&!��a ��
�&&&2��19.050  ��&&&4�� � �<�&&&4( MI&&&!+( .

�·��C 138 Q(O; �!���8 M�Jw �$�� 1191  �&0�
�8 |���0 �!BI��8 �+a
 .�   �&!�0 MI&.�;
 �3���Q( x�6��� :�G
�� FP�I( m�� FC�: �
c�0-x��I�� T+a� ��!*
I0 �c�(- ��I�� ���


e*�	��-      EJ,&���0 �	�&�� �&3�� �&2�� e!��&�� e0�&*� ?�IG x�!�.    �I&2W Q(O&;�
  �&&�f���� mb�&&z��� �&&3P)���
 ��&&�!( (   �!P��&&�8 =�&&4P�< =�&&!��2GZ Q&&( �&&$ pZ �!BI�&&�8 �V&&a


�2��(�.81  
�!P�K :����;�� �.��  

� �.�� ~�:;�    Q&( ePI&; � ���&�;8      =�&�I��� �&32�( � E�I&�I�� ��.�&'�� g�&a
 F"<            =?;�&L� �&$�a 5&*I�� e&	P � Q(O&; �&!��B �:&� ��� ?b�&©I�� E��&:�( ��I&6¥ Ec&"R

P%P���&&! 5�G�&&!�!�+���. � ?;�&&L� �.�&&� ePI&&; � �&&!2\; T&&!36�� �&&!+$ �&&��*�(100%  Q&&(
�V��� 1��; . 5\+0 �*� ��4P ��Id�� 
�3�� ?;�L� �<��$134%  �2W �&.� 100  Q$�&�. 

 ª&&+0�
�&&3�� ?;�&&L� � A$%&&'�� ��&&B :13� MI&&!+(900  �&&G�¸ � ?&&�82012.  ��&&B �&&(8
     ª&+0 �&3< ��&3��� ?;�&L� � A$%'��12  � MI&!+(800     �&G�¸ ·%&'( ?&�82012 .  �&�!<�

� �.�&&'0 T&&+:�GP%P�&&! 5 F&&"<=�V�&&�� 1��&&; �&&(�$ F&&2\; �ePI&&�0 �&&�IG 11  ��(�&&¹ ���c&&(
P%P��! 5)6  � A!(I&�B5  ��I&W( .    ?B�&7 �&( �]&C�   �.�&� � A$%&'�� ��&BADSL 

 Q&&&&&( m&&&&&	;
� �&&&&&!a463325  �&&&&&W��8 � ·%&&&&&'( 2010 pZ 771515  �&&&&&W��8 �
2012.82  

  
  

                                                 
81  -  =�!4PI��� F�
�U� 
�������0 _I"��� ���$� �	���� �G
�;02-05 -2015 =m*I��: 

www.investintunisia.tn/site/fr/article.php?id_article=562 
82  -  =�!4PI��� F�
�U� 
�������0 _I"��� ���$� �	���� �G
�;02-05 -2015 =m*I��: 

www.investintunisia.tn/site/ar/article.php?id_article=533 
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����K :�
�I��� �I��� �	+.;  
         �&��� �!�&4P �&!��B �&	+.; ePI&; � �&GI*�2�� �
�I�� �	+.; ª+�;     Q&( �&"���PZ �&G�	$ i�&:�

  ��&� x��:�� QGc���� Q( %+�� �:� ª+�G �!a =�!2	��� ��I��2013   �&�!*1.02   �&(8 =
���
 &0 
�3!< �cG��� Q( %+�� �:�0.76 
��� .      Q&( Ec&!( ePI&; �<I&�< =�&+(�:�� �!��0 T+:�G ��!<�

 ��&&�"� i�&&U� x�"&&'�� �&&;���� ��&&:( ª&&+�G �Z =
I&&��� �&&	+.; _�&&	�� �&&!a  r�I&&a1500 
 r�Ia F(�� £3�� ��4���0 ª+�G ���!0 =
���800    MI�&z�� 9&P��� £wI�� ���� ª+�G� =
���

 r�Ia ePI; �170 
���.  
�� �6������� :�� � ������ ����� 
������� �����1�\  

���� �+2�� :������ ����� 
������� ���B8 J4!;  
M�&&$    �GI&&2; 9&&+B c&&$�G �&&!����� ��
����&&��� �&&+� � �&&!0�\�� �&&����� i�&&��C� �CI&&�

    �&G�c(� �&!��( ��P��&7 Q( -7�:; �³� =�!�G�7 ����	BZ Q( -(�3; �( ~B =�G����*�� ��!�Á�
�!$�¡ .  � �&f��� E��BZ Q( �L ���( � -P� [�0 =�!�
�W� �!+W�� �+o4�� ��
I2��� m( Q.�

P�&&&3�� 
�&&&wq�Fb�&&&z3��� x
��q� QG[�&&&"d� ���8 A&&&4y� =��&&&�B«� vf�&&&�� FPI . =��]&&&� �&&&3<�
        �&&�B ����8 �G�&&:;� =��&&�B��0 �&&2�;��� �!:G�&&'��� �&&!���� �GI&&2�� �&&C�I"� �&&����� 5	B�&&7
  QG����&&4�+� ��P��&&z�� Q&&( �&&Gc�� ��&&2BZ� =�&&!��~!+�� m!&&�I; i��&&G -&&�I; T&&<� �&&G
��q� Ec&&"���

Q( X!+3���� =�P���� v��
������ E����( ��B v"<���; N�� ��3!:��.83     
��8 :�G
������� c<�IS�� 
������� cGc:;  

       ��aV&�½� ��&�
� E�&B ��&	0 =F7��� M�3�� ���!:4; ?���( ]�( 1�\�� 5(�*
           =F��&:�� ��&��*�� � �&(�.��� =r�&�� t�&23�� �GI&2; =
����&��� �&!���� 5<�&C N&�� �G����*��

&&&+3;  �&&&!B������ ���&&&f�� A&&&4y� =�&&&����� �&&&!w��*�J0 X! .   |]&&&C Q&&&( �I&&&'��� ��&&&L��
mG�� x����*� I� ��:( T!36�� ��bV( ���� T+W IC ��aV�q�.84     

  �       �&3< =iIB�&(� vG��&4( x��&��*� I&� M��&7 � �!���8 V(�B 
������� MI.� ��fP
    =�����&�q� �!"&4�0 |��&��*� �G�y � 1�\�� ����     ��I&U� A+(�&:+� �&G��S� �&z<8 A(/&�0�= 

            Q&( ~&�:( T<�&; pZ �I&�� 
����&��� ���&� A&4y pZ ��&� E�&G�� AP�I&* -&!���0 ����

                                                 
83  - ( =1�\�� � �!����� ��
�����V� �!��!� �0
�3( =FaI��� ��I� =1�\�� =cGc:�� ��B �+�� �4�O2010 � =135. 

84 - Samira Ajitji, Op-cit, p 234. 
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     �I&�U� -&�� 9&+B �&!�
�U�� �&!�wI�� ���U� ��I(�� ���
.85     ��2+&4�� �
�&�8 �&3��
 ��� �!0�\��1995  v*
 MIP�*95-18      �&�!( �&0��¥ 
�&wZ MIP�&* �&:G x]�� ��
����&�V� � .

TG�w QB 
������� 9+B c!	6��� pZ MIP�3�� �]C ��C �*�:86  
-    F&7�
��� �&Gc!"o��� m+4��� ��Á�� ���:�� ���� ��!+�:0 T+:��� �G�z�� ��:�� §!	�

=
������� [�¨q �([V��  
- =u�0
��� �IW��� 9+B �7��	�� ��G�z�� �4P §!	�  
- � F+!z	; �G�7 i�fP Q�=�GI"d� �!���� E�b�	  
-    �G�&z�� i�&f���0 T&+:�G ��!< Q:2�� ��w J4!�0 QG����4�+� �aI���� ��P��z�� cGc:;   £wI&��

=F+���  
- �(� =E�S� �!���� Tw����  �:PZ�=E�S� �!B����� ��B�I�4�� i�fP� E�S� �G����� Tw  
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�&&'�+� �&&!��( �&&�B� �&&!B������� �G��&&��*�� �&&!���+� FP�&&��� Q&&4S� ����&&� ��&&�

 QB �!B����� ��B�23�� §:0 � �G
��������!����� ��!+�:��: 
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 iI��(1228-05-2  � 
���13  �
�(2007 v*
 �!0�\�� �!)��� E�G�d� =EI���� Q( �G�*I+� �Gc$��� �´!L� g��a^0 =

5513 �G
��0 E
����� =2  �G�082007. 
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   ��� �2011 =E�!d� �(�.S�0 �3+:�( ��aV�Z ����Z pZ ��IB��� ��B��; =
!�:'�� ���2�� ��b�* �8
 pZ =��4	�� �6<�.( �"!< �¥E�G�c��� � . �+�S� 5\+0 �*�

 � �!aV�q�17 M�I� 2011  �+4+� ���4�� ��� �+�� Q+B8 �(��B �(�C �Iy �23P
 ���!;%�� cGc:;� �(�.6+� �(�$ �G�� ��< X!�� �"�!0 Q( =�G
I����� �VG�:��� Q(

��4	�� �6<�.� �!4�O��. �d� �(�.S� ��´!C E%�� 9+B ��G�y ��	�� �]C X�G �¥ E�!
 �"+GIy H�� N�� EI���� Q( �G�*I+� �Gc$��� �´!L� �"!<pZ  Q( �G�*I��� �C�c�+� �!�wI�� �´!L�

-�6<�.(� ��4	�� ) M�;����36 �167 
I����� Q(.( 

9+B  Q( �G�*I��� �C�c�+� �!�wI�� �´!L�0 T+:�G MIP�* t��'( ���BZ � =����� �]C
z�3( e�/�; -�0
��� ��4	����c.;�( E�'B 9+B -;�! FC�:92  

-  �(�.0 m���; ���,�(� �+3�4( �!�w� �´!C pZ EI���� Q( �G�*I+� �Gc$��� �´!L�0 ��3;
��
 �"��.G N�� �!�V3��V� �P��7 �G��� �G� tIzU� i�B m( =r��� �V3����� �!PIP�3�� �!+C��

E�!d� �(�.S� ��´!C m!�d ��4���0 
I�����=  
-  ���4�.( 9+B =�"� Q( =¿<�­ �¥ ���!aV�� �������W� �!7I;� ��7� m!�I;

iI��(13  �
�(2007 E
�'����� v!!3���� X!,'�+� �!�� �´!L� Q( �:¬ x]�� =
 T!4���� ��!�� T!*�; =�!P�K �"� Q( =��"�4G� =�$��'��� M��:���� ���I���� u�%*���

	�� �"!�Z �Io+�� Q.��� M��:����������W�� |]C �!:=  
-  �}�4�� ��"( �"+GI,�0 =��4	�� �6<�.(� �C�c��� �<�3K �!��;� �B��Z � �C
�� cGc:;

-�6<�.(� ��4	�� Q( �G�*I�� ��R � e!46���� QGI.���� �!0%�� h(��0 �GI2; � �+B�	��=  
- ��:<8 m!�d ������ x����� ��R � E�G�� ��!aV�0 tV27V� �"+!C/;  ��I� ��4	��

; M� �+0�3�� �8 �G��c�� AP�I3��0 �(�º�: ����8 Q( �"�!.# m( =�G�/��� E�24( 
�wZ � �*�
 ���aq� �2+� �"6�(� =?!+.��� �8 M��:��� 
�wZ � �8 F;�� �.'0 x�6���� �6���� �����

���� T¶ D�	�a�� m( =�G�/��� ��2+� 9+B �8 �(�:�� ��0�!��� 9+B E������ ��Ç�� �<�:(� m�

                                                 
92  -  v*
 MIP�* t��'(12 -113  �0I�$8 =�"�0
��� EI���� Q( �G�*I��� �C�c�+� �!�wI�� �´!L� M/'02013= � �G
�; �	���07-05-

2015= m*I��: 
www.icpc.ma/wps/wcm/connect/5006a980416819298c62adef25bdef24/projet+loi+octo

bre+2013.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=5006a980416819298c62adef25bdef24 
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 T!4��0� ��º� �]C � �+(�:�� �!(I�:�� ��2+4��� ��4�O�+� ��I,�� ������W�� E�B��(�
�":(=  

-  Q( =-�6<�.(� ��4	�� Q( �G�*I�� ��R � £wI�� �I"o�+� F3<�� Jw/��� �!aV� �"6�(
 ��"�I; u�%*� Q( �"�!.# �VW�!o!;�%�q� �� Q( �G�*I+� �!�wI�� m( =-�6<�.(� ��4	

 |]C ]!	�; m��;� v!!3; �!aV�0 �"©�	�a�=�!o!;�%�q�  
- �C
�� v!B�;� r���� M��:��� ��R � ���!aV�0 _I"���  �	+.�� �!³�� �!�Á� m( F3!4����

��4	�� �6<�.� �!³�� �!*�	;�� ]!	�; _��:���0 =  
-  mG
�'( M/'0 �"G8
 ���0Z �!��a 5!��; �G�*I��0 �3+:��� AP�I3�� ��a%3(� v!������ AP�I3��

�*����� E�24( 9+B �"7�B ��* -�6<�.(� ��4	�� Q(=  
-  �8 £"�� �4��0 �"�"��I( M�� ���3!3y� ���G�y ��
��¥ �L ��4; ��!aV�0 �":!�#

��
��q� i�c�Z m( =�L��B8 9+B _�%B�� �8 �":( M��:��� QB t���(��  �"b�
� �Ç¥ ���<�I¥
��z�*�� ��B �� ]W�� i�B �!+:;� ���a%3(� ���!�I;�=  

-  Q�zG �¥ =�6�	�(� �P[�I�( �!+!�# ���:; N�� E�!d� �!+W���� �(�.S� ��(I3( Q( �"�!.#
�L ��I$I�� ��!aV���0 ��� �.0 tV27V� �([V�� �!��:	��� E~U�� �!�V3���� �L=  

- ; ��!�I�U� m( 1�* QB 1��o���0 �L ��4G x]�� F0�%�� ����(�� ��!�Ç0 �C�G�c
Q( =�:�I�� �GI"d� t��'( ��$�I(� =�GI"d� ��!��S��  �GI"� M�d g��aZ Q( �"�!.# �VW

E��� ������W�0.  
����K :�!B������ T<����  

 M��:��� ��*�	;� �z	0 1�\��0 ����� v!+:��� ���I�G �4P�< ��( ��� m( �(~�� ��3���
�G�I:4�� �!0�:�� �.+���� �!$�;� �!.G�(�� E�6��� ��G�I��� �!P���Z� . ����� v!+:��� ���4G�

�!0�\�� M��� vC/0 E���I��� �!�!+:��� ��4�O�� Q( �.�� pZ 1�\��0.  
�$I� �:0���� =1�\��0 �!4P�	�� �!�!+:��� ��4�O�� �.�� t[I; F4P�	�� v!+:��� ��

 pZ =r���� F:(�d� F�
��� ��.�� �.��� s
�U�012 � ��
�(4  �!�
�( ��BI�R
)��
�(-�G���BZ (� A�G���BZ�5 � =s
�U�0 F4P�	�� v!+:��� ���$I� ��4���0 ��GIP�K5 

r���� F:(�d� F�
��� ��.�� Q( �!;�� ��I³ ��4�O( .!+:��� ��4�O�� |]C ���I�;� �!�
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�!0�\�� M��� vC/0 : =E�2!�3�� =�G��$8 =Æ$��( =���.( =��< =�o�w =��0��� =��z!��� 
����
E�G�d� =�G����.  =tI�º� � =�.�'�� |]C vz;�21 ]!�+; ?�8 �1,300 �
�(.  

 ��� ]�( �!.G�(�� �!���$�� ��z!��� 
����0 ���I�;�2003 ���
��� ���cG �!a =
r�Ia �!��a �� 300  =]!�+;11% � =�!.G�(8 �!4�� Q( ]!(V; v"�(31%  Q( v"�(

30 �	+�@ �!4��.93  1�\�� � ���I�; ��$11  �(�W �<I; N��� =�!P���Z �!�!+:; �4�O(
 r�IS �!P����� �\+��0 v!+:���5000  9+B �
���� |]C �<I�;� =]!�+;350 v+:(.94  ��]$

 9+B xI�y �!��2GZ ��
�( 1�\��0 ��I;330  QG
I2�� � v!+:��� �(�W �<I;� =]!�+;
xIP����� F�����.95   

 ����� Q( ��:� �:0���� �!<�3��� c$���� Q( ��B ·��C =�!�!+:��� ��4�O�� �P�� pZ
�!0�\�� M��� vC/0 .<�3K �2'P8 u%3;� �\+�� � ���
� ��4�O�� |]C i�3;� ���º� � �!

�!�	�� �2'P��� F:(�d� �6���� �!0%��0 �+����. 

�+z	�� ��G�IL� ��
�³� e�'�� �+0 1�\�� MZ . � �!a�!� �VCO¥ �WcG I"<
t�������� �:��� ���© �z<8 � ��G�IC Q( -� I+­ �( �b�c�� �
��!� �z�;.  mb�
 �+0 -PZ

G N�� _��:�� tI��0 i8 -���¾ ��I��+z	�� -;�G�IC ��
��� �b�c+� �"(�3 ��!� ��:96  
- �!a�!4�� ��2�� : �!a r�Ia 9+B �<I�G x]�� =1�\�� 
Iw3500  Q( %(I+!$

 9+B �:b���� -4�'0 c!��G� =��I��� §!0�� �6��� 9+B� F4+w�� �!�� 9+B �w�I'��
 =-!< �a��4�� |�!( tI�;� ��4�� ����(��� Q( �G�:���:�_ ��a�!4�! L�(��. 

- �!<�3��� �a�!4�� : M��� E
�G[ Q( F0�\�� �G
���� >�:( 9+B ��:��� pZ 9:4G Q� ���( �
 �!Â
����)��0���� Æ$��(� ���.(� ��< .( Q( �!<I��� ���+B 
�K� �¨ =�V��� ��¼ F	<

 �G��c�� �VW) �G�7 pZ c(�; ��* �CI+:; EJ\� ��z!0 �G��0 QB E
��B FC���!���� �a8 ( �0
QG���� �(/��� A0 s��c; N�� E�G�	�� �	4+	�� |]� m�'����. 

                                                 
93 - American academy-casablanca, consulted May 05, 2015, site: 
www.americanacademy-casablanca.com/about-school.php 
94 - Ministerio Ministerio de Educación, Cultura y Deporte, Gobierno de España, 
consulted May 05, 2015, site : www.mecd.gob.es/marruecos/ar_MA/estudiar/en-
marruecos.html 
95 - Actuel, L’esprit ouvert, consulté le 09-05-2015, site : 
www.actuel.ma/index.php?option=com_magazines&view=detail&id=95 

96  - =��
������� �!���� �!0�\�� ���$I��  �	���� �G
�;09 -05-2015 m*I��: 
www.invest.gov.ma/?lang=ar&Id=11 
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- ��P���"��� ��!B�� : =�� ���W v��I(� ��P���"¥ 1�\�� ��"� Q( �"� �$ �	y
 �o�20 [�d� M���"(� E�GI���0 E���$ M���"(� �!a���� 93!�I�+� ��< M���"( �C�"�8�

� ��B�3GZ QG[�I( M���"(���0���0 >�:�.  
- 7�G���� : �!0�\�� s�I(�� ��B��� 
I�:�� tI0
 �$ Q( �.+��� 9+B s�I(�� 1I$
 E�IC �<�I�G

F��:�� �!:��� 9+B �"�!� t�� N�� .s�I(�� 1I$�� r���� �!���� ?�� �*�  F	�� ��G�(
s�I(�� 1I$�� ��"�� �z</$ �!��B p��� M�( �'B Q�7 .����	�� M8 �Z  1I$�� F3!3S�

�G��$8 Q( 1�3��0 m3G �w�� IC� =��[�Y�; IC s�I(��.  
� � =��� �$ =�!�"��� �!B������ 1
�'�� 9�� Q(� |��/0 >�:�� Q( ��4��� ·
�';

 �:b���� E�(�\��"���c\+� �'b�B r�
 ." x]�� =r���� �]C i�3G��
I+�;  E�!� QC� � -;�.<
�<�4( 9+B =1�\��0 �:�I( 2500  M���.�� A0 =���w�� F(�%�� F0�\�� 1I�d� � %(I+!$

�+�I0� �+�	( JY �2G�W Q( �Z E�B�4( M�� Q( �G���6��� �G�,��� �I"4��� �!+(���. 
 ��$ F:!�w 
�wZ Q�7 �:*�I��� =1�\�� �"!+B �<I�G N�� �'B ��4�� ?�I.�� �BV( 5���

��+2; A�BV�� ��$8 ��7
q =1VW . 

FP���� �+2�� :������ ����� 
������� ����!� 
�wZ  
��8 :x����*��� FB������ =F��!4�� 
��3����  

   1�23��� HI�4( � v.6�; N�� �!4!b��� ������ Q( F��!4�� �(�:�� �:G
��
�����V� �!�wI�� ��G����*�� .��* �P���� M�����4�� �"!�Z �f�G N�� ����:�� vC8 Q�< 

 m�I;� 
��3��� ���'� |J<I; H�(� =F��!4�� `���� �:!�w =�G
������� v":G
�'( E����(
�!����� ��
������� . N�� =�!��!4�� ����:�� Q( E�B �P�I� � 
I2; 1�\�� �"� �3��

£wI�� ����*�� � �3��� �GI3; pZ ��8.97   
  ;�4�O( F.+( i�fP ~�:G 1�\�� � F��!4�� i�f���v.­ x]�� IC �+�� QG8 =F .

 ~���� � 
I����� �G�:; �:0�1996 ��� T0�4�� x
I����� �G�:��� QB c!# x]�� =
1992 m7I�� M/0 -:7�� Q( M��Z x����*�� 92:��� F��!4�� 92:�� A0 �0
 -PI.0 =

x����*�� m7I+� ����P �Z e!� F��!4�� .3(�� �G�y ��!� � 1�\�� ���� �3�� �w�

                                                 
97  -  � =|�$� T�� m��( =FaI��� ��I�177. 
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FP��~�� s���[�� i�fP 8��� |����B�0 ���� �!��!4�� E�!S�.98  F0�\�� �C�:�� 9WI; �3�� Q(
�!���8 ��[�!�(� m0
8 T!3y FP��~�� s���[�� i�fP £�; : �$
�'�� E�B�* m!�I; �L�8

��G[ -7�< �(8 �]C� =��.³ �!+!�# ~$8 F0�\�� F��!4�� i�f��� T3­ 9�a �!�:'�� I���� E
 M��~�� A0 i�o4P�� T!3y �"���K =�!0�\�� �G����*�� ��,�+� ���B �!�# ��¬Z �"!P�K =���\����
 �"�*��G M8 _I:< =�(I.S� ���B8 9+B �!P��~�� ��*���� cGc:; �":0�
 =�"d� �4�O(� F0�\��

��* Q( �"��*��( �P�� pZ ����c( ��*��( i�(8 ����� �a�� e+R �+�� ��V�.99  
  1������ �(I.a �!.'�� �!3!3a �*V2P� pZ x
I����� �G�:��� �]C H�8 �3� . ��$

 m!*I��� �.� ��� ��0�3���� �(I.S� A0 ��'�� ���!( 9+B1997  ������� �!7
��
 ��� �:0 F0�3��� ��:�� -<�B x]�� ���L� M8 
���B�0 =1������ �(I.a �!.'; 9+B T<�I�+�


��3��� 1�\�� � �!��!4�� E�!S� . ��R � ���.�� Q( �G�:�� =1�\�� T3a M8 �:0�
 Fw� �2+4+� �G�d� �+�� rI;� =1������ �(I.a �!.'; m( =M�4Pq� �I3a� �(�:�� ��G�S�

 g��a8 �:0� =�S����� ���Pq� E/!C 
�wZ � F7��� �6	�11  ~����2001 =
 ��z!��� 
���� ��Jo	;�2003  m( �J�$ �:���; ��º� �]C ��B =g��a8 Q( �CV; �(�

J�:��� �G�a e# ��!z�3¥ ��� x]�� =1�C
q� MIP�* m7�.  
  FC� =�!����� ��
������� �+d �!��!� �!�Ç$ ���; �G�z* gVK ·��C�:  

8 -  1�\�� � M�4Pq� �I3a 
�4( � 
I2;  
��� M�4Pq� �I3S £wI�� e+º� g��aZ �4� �I3a �G��¶ �!0�\�� �.+��� i�c

 M�4Pq� �I3a �G��¶ T+:�G ��!< �!����� ���(�c��� i�%a�0 �"��';� v��G�a� A�w�I��
�� _I"���� . MIP�3��� TS� ���� cGc:; �4+4( eG�.�� �4�O�� g��aZ ��� �*�

�'PZ � x]�� =M�4Pq� �I3S x
�'���� e+º� �� �6!�� =��4�O��� �I6��� �© � -b
 ��� 1�\�� |�"� x]�� F��!4��1990 � �}�4�� �!4!b��� ��4�O�� H�aZ MI.!� =

 �I3S ��!4d� ��$�"�P�� F7�( �GI4; ��R � ���W =�.+���0 Fw��3���� ��3�P�� �!+�B
 ��� -�!f�; E��BZ �:0 M�4Pq�2002. �'���� e+º� �"33a N�� ��[�¨q� 
���B�0� x


 ���C�� T!3y� ��$�"�P�� F7�( �GI4;� ��G�S�� �I3S� cGc:; ��R � M�4Pq� �I3S
                                                 

98 - Samira Ajitji, Op-cit, p 240. 
99  - � QG[ ��� =QG����aV�q�  =���!:4��� 1�\( � �!��!4��� �G
I����� �	���� �G
�;10-05-2015 m*I��: 

www.aljabriabed.net/n64_04zindine.htm 
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 �!�"¥ ��3;
��� ��B cGc:; ��8 Q(� �!��3�P�� ����:�� ��R � �!0�\�� �0�o�+� �!o!;�%�q�
'PZ � =�(�3��� �GI"d� �!(��G� Q( ��c� MI.G M8 M��7� -�!�V3��� cGc:;� e+º� e+º� ��

 �"�I�P T<�I�; 1�\��0 ��G�S�� M�4Pq� �I3a �G��S �!�w� �4�O( =M�4Pq� �I3S £wI��
M�4Pq� �I3S �!�wI�� ��4�O�+� ��©���� eG
�0 ����� �!�!f���� . £wI�� e+º� �<I�G�

 e+o�+� Q�zG x]�� �F'�� =xI"d� �8 £wI�� HI�4�� 9+B ��I� =m��8 ������W� 9+B
�"�B t�<���� M�4Pq� �I3a �G�² ��R � JK/���� �!�V3���� Q( ��Gc(.100   

 h¸ �+2�G =1�\��0 M�4Pq� �I3a HI�4( Q46�� r�S� m*�I�� M8 �I3�� Q.��
 �!�Ç$ ��º� �]C � ��P��z�� �GI3; 9+B ��:��� =F*I3S� [�¨�� Q( �:� �!3GI4; �!o!;�%�Z

 t��*q �!���8 1�6�8 �I�U�0� =QG����4�� ��OC M8 �G
 V< =�P���� QG����4��
M�4Pq� �I3a i%y ���� � ~$8 �3�0 M��:'G =�2�I���� H�\��� ����3��.  

�!P�K :�G����*�� E�!S� E%��  
   =���U� E
����� I� ���� J<I�� �!��!4�� �2+4�� ��]�� N�� �(�L� J0����� Q(
v!B�;� ��G����*�� �G�S� E%�� =�!����� ��
������� �+ . �:����� -0 ���� ���<

 ��4� �G
I�����1996  x]�� �G�:����¼  ��	��15 
I����� Q( . Q�zG M�$ �(�:0 �Z
 ��� �.+�+� 
I��� ��8 m7� ]�( =1�\�� �"<�B N�� J;����� ����(� 9+B =��	�� �]C

1962 �]C ��$8 =�!.+�� Ta = v.­ M8 Q.� c.;��$ E
����� �G�a ��'!� TS�
����+� �G����*�� ��
�!�W�� . ��
�!�W�� m( ����+� F����� i�f��� ?!!.; £:G �( IC�

 ����*� �B�I* cGc:;� =F+.!L� ?!!.��� h(�P�0 T!�2; � �"B��� ]�( �"���; N�� �G����*��
-3!36�� �G
I����� ��P��z�� m7�� =�I4�� . ��2BZ ��
8 x
I����� t�'�� M8 [~G =vK Q(�

!��~!+�� �!:���� 
���B� pZ �GI* ��
��Z�  M�� =F0�\�� ����*V� �"�I�� �G����*�� E���� �
 �+� vB�; N�� �B�I3��0 e# � M8 A:�G �G
I����� ��4�O�� QB 
��; E
���( x8

�!������ �!+�� ���U� ��
�������� �!(����� . F0�¬q� ?*I�� m( 1��o�G =-�I��� �]C
 
I��� |�� �7
�:�� 1�ca8 -�B �~B x]��1996 Q( �!�Ç$ -�I��� �]C [�0 �!¶ =

                                                 
100  - =F0�\�� M�4Pq� �I3S £wI�� e+º�  �	���� �G
�;12-05-2015= m*I��: www.cndh.ma/ar/tqdym-lmjls-

lwtny-lhqwq-lnsn/tqdym-lmjls-lwtny-lhqwq-lnsn 
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 �!���� �0I+2�� FB������ v+4�� ��!�� �GI3;� =A!��!4�� A+B�	�� A0 �3��� E��BZ �¸/�
�!����� ��
�������.101        

   1�\�� -0 ?�IG �( �VW Q( 
�����V� c	� 92:�$ F��!4�� J\��� �!}8 Q�.;
 F��!4�� 
��3���� T3­ Q(� �+�$ m!o'�� �([V�� �!��!4�� ���'�� �<IG� =£(���

�C
��3��� M��7� �!����� ��
������� . vB��� � 1�\�+� �!��!4�� ��(I3�� �!}8 [~;�
�V��� 
��3���� E�aI� Q(�z�� �:; N�� �!.+�� �4�O�� �� 9zy N�� �!B��'��� . �zG8�

G �(� �!0�\�� �!��!4�� E�!S� u��	P� ������� ��4�O� ��4�O�+� �G�y Q( �"3<�� . V<
 �
�� �:� =�!��!4�� ���w�� A0 T<�I���� =M�4Pq� �I3a ��R � ������ |��� M8 ��

����� 
������� |�"� x]�� 
I2��� � �!���8 . 
���B� 9+B QG����4�� ?*�I( ��%; ��
 9+B mo'; N�� ��J\��� �a8 F��!4�� �(�:�� M81�\�� � 
������� . ��f6+�� � 9�a�

 ��z!��� 
���� ��G�( ���"� N�� �!0�C
q� ��
�o	P�� �:0 =��cL� §:0 1�\�� ��B N��
 ���2003 �
�( �VW �8 =2007.102  

   � �!7��� ��� MIKV��� �VW 1�\�� ���� �3< =FB������ 
��3����0 T+:�G ��!<�
 �G�'��� �!���+� h(�P�0�+�� F¬
�; �.'0 �!��!4�� E�!S� �G�6���.103  ����!4�� |]C

1�\�+� �!B������ ����O�� � Q4y pZ ��8 . ��w Q( ���:�� �3	�� ��O( §	�� �3<
 Q( r���� �����16.3  ���1998  pZ8.9  ���2007 . ����O( 5�4y ��$

 �!6��� �G�B��� 9+B ��	Pq� r�¡Z �!a =1�\�� � �6��� pZ ��4PF+�� h;���� r�¡Z  �*
 Q( ���[�3.8%  ���1996  ª+�!�6.0%  ���2013 � E��G[ pZ H�8 �( �]C� =

 Q( m	;J� E��I�� ��B m*I��� ��:��67  pZ ���71  ��4P ��3�� �]$� =E%	�� e	P �VW ���
 ��B �L�a 9+B E��I�� ��B ��!<I��6  ��!<�) �.�1000 E���     .(  

  P ����� Q( �G�:�� m( �P
�3( ��I�3( ���a �� �z	,�( 530 1�\�� � ���2��� ��4
 ��� 5\+0 �Z =�!(����2013  ��!*9.2% &0 
�3; ��4��� |]C 5P�$ M8 �:0 =11.3% 

                                                 
101  -  � =|�$� T�� m��( =FaI��� ��I�185. 

102  - FaI��� ��I�=  � � =-4	P m����189 -190. 
103 - Samira Ajitji, Op-cit, p 244. 
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 ��� �VW1996 . �3	+� £wI�� ��:�� �(8) �S� M�� MI'!:G QG]�� M�.4+� �GI´�� ��4���
�3	+� £wI�� (z	�� �3< Q( 516.3%  ���1998 ª+��� =8.9%  ���2007.  

  �o� ��$  M�3�� ���!:4; ?���( Q( �G��0 ��I�W =J�$ x����*� 
��3��� 1�\��
 N�� v,z���� x����*�� I���� r�:( Q( �*V2P� -+o4P M8 ��� Q.� 
��3���� �]C =F7���

 v*
 �.'�� �C�"fG)3 -5(.  
 v*
 �.�)3 -5 :( 1�\�� � v,z��� ��:(� x����*�� I���� ��:( 
I2;� E%	+1996 -
2013  

  


����: 9+B �����B� ����2�� ���BZ Q(: data.worldbank.org   

   v*
 �.'�� �VW Q( ¿aVP)3 -5( x����*� I� ���:( �o� 1�\�� M8 =
 ���I(E%	+� 1996 -2013 ��� �Z ���� ��:( �o4G >� =1997 ���:�� |]C =

 
��3( E%	�� |]C �VW I���� ��:( ��I�( ª+0 �!a E�!� ~�:;4.61% . ¿aVP ��]$
 ��º� Q�7 �"b�3�0 ���� E%	�� |]C �VW ��I�3( ��GI�4( ��B v,z��� ��GI�4( ��30]1 -

3.[  
�!P�K :��� �IW���0 �3+:��� AP�I3����:  

   £"��� FP�4Pq� AGI�4�� 9+B �:�³� �!�Y �0�� ��I�4� �8 
I"'� 1�\��0 �(�*q� MZ
��I� �a 9+B .�I3:�� ��	G ���B�� 
�wZ� 
����� u�'G F:!�2�� 
�wq�< . ��:�� �+2�G

J���� �\'�� M�� Q( ������q� §:0 [�¨Z 1�\��0 . =mzÂ F0�\�� 1�%�� pZ �IW���<
�I0 Q( �� �%:�� �!aV��� �G
�4�� Tb�KI�� Q( �CJY �8 �IW� EJ�/�0 ���½� =i�B -
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�	� �3!KI$ �!0�\�� ������ ��w . mz� QG]�� �P��«� ��4���0 �	4�� Tb�K� m	'; M8 F\��G�
�!0�\�� ��2+4�� Q( ��+4( =1�\�+� �IW�+� ��J�/�0 EJ�/��� ������q v¸��+0 . mz��

J�/����!����� Tb�KI��0 ���q�0 ����I�� iI���� ���8 �:0 ������q� |]L ��:104  
p��� �+a��� :F0�\�� 1�%�� pZ �IW���  

- �!PIP�* �!	!.0 E/�:( =EJ�/��� �+2� ��(I+:( �*�20= 

- �(�*q� �*�20� �GIL� �*�20= 

- �!aV��� x
�� �	� [�I�= 

- 3 �!4¼ 
I�. 

�!P���� �+a��� :��:�� �3B  
 M�q� 9+B �I�S� �+20 i�3�G M8 �\'�� 9+B �¬ =��:�� �3B 9+B �I�6+�
 H�� �I�I�� s�I���� 9+B ���0 �3:�� �o4G M8� =�!\'��� E
�[� pZ ���8 X,� �!\'�0

�!\'��� E
�[� . E
�[I� �:0���� �!\'��� �G�G�¥ QG���"�� �!\'; �6+�( ��O; M8 F\��G�
 �!\'�����:�� �3B 9+B �!0�\��.  

 =�(I�B =����� X,'+� ��4���0 ��:�� �3B EJ�/; ��# =�+w ��/0 �(�� T+:; ��Z
�\'�� �+w �4a A��� �8 ��� E�� ��� �:0 ��# M8 Q.�� =��� E��.  

 �!\'��� E
�[I0 ���O4�� °���� pZ �3:�� tI7I( � J!\; �$ QB ÍV0q� �¬) ��(
�:�� �����}JY� �3:�� E�( �8 �.  

 v"+GI� E
��7 9+B �P���� QG����4�� ���2( c.;�; =�\'�� ��*VB ��R ��
 �I,�� F��o�a�� 
���� Q( �S�� =v"­�4�0 T+:�G ��!< ���W =���:�� |�� ~$8 �P��(

F0�3��� ��:+� .N�� �!:G�'��� ��!z�3�+� M��f�G �P���� M�����4�� �© 1�\�� �� �wO; 
���U� ����3�� 
I2�� �!����� ��3!:�� �a/$ �\'�� MIP�* . �!����� �$�'�� Q( M8 �Z

 N��© ��f��� �0�Iz��0 T+:�G �( IC =�P���� QG����4�� ��w Q( �J�$ ���3�P� 93+; 5+
�\'�� MIP�3� .1�\�� � ����4G �!��2GZ ����3( e!b
 �I3G" :�� � J��� �G�² MZ 9zy 1�\

                                                 
104  - =��
������� �!���� �!0�\�� ���$I��  �	���� �G
�;13 -05-2015= m*I��: 

www.invest.gov.ma/?lang=ar&Id=11 
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 �$ m( _
�:�G �( IC� =v!4d� /2U� ���a � 9�a =���:�� �G�4; �:�G �Z =�(
�� �G��¶
�!���P½� iI"	(."105   

 ��� r���� ���+� �G�3; 
��8 =�K�³ Iµ 9+B1999 � ��U� t�23�� 
�� �Ia =
��*I:�� vC8 A0 Q( ~�:; �\'�� ��*VB M8 pZ =1�\�� � x����*�� I����  ����; N��

�P���� i8 v"�( A!+�� ��I� QG����4�� . ?!��.��� t�	;
� � ��3!:�� �+; vC8 ����;�
 v$��� H�� E~U� ?:7� ���:�� �G�4; �0I:� =�+(�:�� �!+� ��U� t�23�� � �!B������

�\'�� ��*VB ��R � �!0�\��.106 

� ����Z pZ �!0�\�� ��2+4�� m<� m*�I�� �]C ��´!L� ?+�@ m( ��
��'�� Q( �G�:�
 |]C =��4�.�� �I3S� 9+B �f<���� =���:�� �G�² � ��¡Z �"���2( �
I6# N�� �!0�3���
 1�!\� �o!�P� =�G����*��� �!��!4�� t�7��� Q( �+�d �o!�P �!�([ E%	� ���(� ��
��'��

³� ��(I.S� ?+�@ A0 F+:< FB������ 
�Ia �\����:�� F+� . 

 
��*^0 t���q� 9+B M��~��� �(I.S� 5�a N�� =�!.+�� ��0�2U� 9+B ���0� =�].C
 A!B������ ��$�'�� �<�$ 5B� ��$ =�!\'���� 
������� 9+B mo'; =�G��B �\� �P��(

|c	a� 
������� � �3��� ��(I3( Q( �:G x]�� =FB����� v+� �(�*Z pZ . �P��( 
���Z �
� ~���� � �\'�2003 E/!C T!K�I( �"!+B X�; ��$ =�!��:�� JG�:�� m( 53<�I; �!a =

E�6��� v(�� . �]C �0
 ���GI��8 � 5:7� ��!z�3( 9+B �!*�	;�� |]C �I�0 �c.;
� �3��
 
������� ��3<�; Q( �Gc�� �+�� £wI�� 
������� c!	y � 1�\�� ��aI�20 X���

� ��$ =����� vf�( �.'0 x�4G �!a =
�IS� �<�3�� ���; �(�C J0���0 �P���� |]C ���
MIP�3�� �]L �:7�U� ��B�23��� ����3�� �$ � ��GI�4�� �$ 9+B� F(�c�Z�.107       

 v*
 �.'�� � �C�"fP N�� =��:�� ��B��� � _�	�� ·��C M�$ =�P���� |]L �o!�P
)3 -6(.  

  
                                                 

105  -  � =|�$� T�� m��( =FaI��� ��I�137. 
106 - Banque Mondiale, Royaume du Maroc : Le secteur privé, moteur de la croissance 
économique marocaine, Rapport No 19975-MOR, 1999, p 15. 

107  -  v*
 ?G�� J"©1.03.194  � 
���11  ~����2003  v*
 MIP�3�� ]!	��065.99  �!)��� E�G�d� =�\'�� �P��¥ T+:���

 ��B =�!0�\��5167 �G
��0 E
����� =8  ~�4G�2003 . 
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 v*
 �.�)3 -6 :( 1�\�� � ��0��7q� 
I2;E%	+� 2001 -2011  

  


����:  
Conseil Economique et Sociale, Prévention et résolution amiable des conflts collectifs 
du travail, Auto-Saisine n°6 / 2012, p 39.   

   v*
 �.'�� �VW Q( ¿aVP)3 -6 (Q( �G��0 ��0��7q� EJ;I� r[��; |���  ���
2001 ��� �\'�� �P��( 
���Z �:0 ��0�K 530 EJ;I�� |]C =2003 �!:7I�� |]C M8 �Z =

 ��� Q( �G��0 E�G�c�( EJ;� 5<�B2010 ��"� N�� ��4�O�� ��B m	;
� �!a =
 ��4�0 ��0��7Z79%  Q( x8194  ��� �4�O(2010  pZ348  ��4�� � �4�O(

�!��I�� . A0�z�� ��B m	;
� ��]0� pZ38275  �0�3(27874  ��� �2010 x8 =
 �"��4P E��Gc067% ��]0 �+o4( =276928  ��� � ��:�� QB ?*I; iIG2011  �0�3(
175251  ��� ��:�� QB ?*I; iIG2010  .  

 =�G����*�� ����!4�� J0��; � �!BIP �+3P -;�� �a � �:G =�\'�� �P��( 
���Z MZ
� T!3y 9+B ������ E
�* [~G��!<VU� �G�z3�� � ��3<�I�� . �G�¸ m7� £:G � ��� M8 �Z

�!����� ��
������� 1]d �!�Ç$ �\'�� mG�'; �"a�2G N�� �$�'�+� . ?'.G m*�I�� M8 ���
���.( uV�Z ��W�Z � ������ �'< . =�\'�� �P��( 
���Z � 56¨ �* ������ 5P�$ ��^<

�� Q( �G�:�� 
���Z |�"� �W/; M^< ������ �\'�� mG�'; �"!+B X�G N�� �!�!f���� v!���
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-!+B .s��Pq� ��w Q( �$ ���2( ����[� �3< =��!4�� �]C ��  =�\'�� �P��( �:����
|�I�0 Q( �G�:�� �!:	;�.108  

����K :�I4�� �.!C� ���8 ����!�  
   v*
 MIP�3�� 
��*Z 1�\�� � �!:G�'��� �!���� 
I2; �¼ �3�06.99  �G�¶ T+:���


�:���� �4<���� .� pZ� 
�:��� �G�a 9+B �3�2�� i�.a�� �G�y pZ MIP�3�� �]C ��"G
E�S� �4<���� v!f�; . �G����*�� �!+B�	�� �!'�; ��* �4<���� �G�² �B�I* -!< ��y�

�*V:�� � �C�c���� �!<�	'�� M��7 pZ ��]$ ��"G� =A.+"�4�� �!C�<
 A4y��G
�o��� �. 
 MI.G ��(�U�� ���I����� m+4�� 
�:�8 �G�y M8 9+B �!P���� -;��( � MIP�3�� �]C �$8 �*�

E�S� �4<���� ���8 9+B . � �G�S� 8��( M8 JYy E���� �4a �3+2( e!� 
�:��� �G�
-P8 9+B X�; N�� =������� .; N�� �!<��\d� Tw���� �8 ��B�23��0 T+:�G ��!< �4<���� �"!< MI

 � ��b�� ��0I:� �:	0 �(Z� F+:< �8 FPIP�* 
�.�a� ���a ��40 �(Z E���� 
�:���0
�!�!f�; �8 �!:G�'; i�.a8 �o!�P �(Z� QGI����=  e+R E
�'��� �:0 
�:��� E
��q� ��y M8

F�!f�; X�0 �C�G�y ������Z A!:;� �4<����.  �G�y �G�a �!!3; v�G M8 Q.� ��]$
 
�:��� � Æa�< _�	�� �8 t�	;
� �7 ��*O( J0��; ����0 �4<���� e+R E
�'��� �:0

�K
�$ �8 �!b������ ���© �I�� -++:; 
�:���  � �7�� �.'0 �G��B JY �!:7� �8 �(�B
I$]�� J0����� T!�2; E�( �Gc; M8 [I¬ �� A:( t�230 �I4�� �G���+� �+0�* �"�8 ��� 9+B E


E�a�� E�(�:0���� E���� �4a �]C� =.109  
  � �!��z�� �8 �­���� ��	��6��� �8 ��*�	;�� �8 ��!*�	;�� �8 E�0��� ���B�� �fy

 �+*�B �"!+B �;%; M8 Q.� �8 �"�( _�\�� MI.G �(��B =�"��� M�$ �G8� �"+.� M�$ ��	!$
�8 �"�( �S� �8 �4<���� � �CJ� ?G�y pZ ��� �(��B ��!��� =�( �I�: 

- H�W8 �Ç'�( M�� Q( �4<���+� E�S� ��
���� Q( �8 �I4�� �IW� Q( �S�=  
- �"7�	�� �8 �"B�	;
� ��:�<�0 �I4+� E�S� ��!�Á� TG�w QB 
�:��� QGI.; �+*�B=  
- �3��� �8 ��
������� �8 ]<���� �8 s��Pq� ��*��( �8 ��a£3��� i=  

                                                 
108  -  � =|�$� T�� m��( =FaI��� ��I�141. 
109  -  v*
 ?G�� J"©1.00.225 =
���5  I!PIG2000 v*
 MIP�3�� ]!	��0=06.99  �!)��� E�G�d� =�4<����� 
�:��� �G�¶ T+:���

 ��B =�!0�\��4810 �G
��0 E
��� =06 I!�IG2000. 
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- QGI���� 
���( �8 ��I��� v!43; .  
 �4<���� v!f��� r�o:���� �+( 
�w^$ �!0�\�� �(I.S� ��w Q( X��� �]C i�* �*�
 �"�B ~:�� 1�\�+� �!����� ��(�c���� ]!	��� �!�Ç$� =�P����� �0
�\�� QG����4�� E�b�	�

 �]$� =E
�o�+� �!��:�� ��f��� 
�wZ � ����8F0�
��� ��yq� m( �$��'�� �!*�	;� �.110  
 XP �4a ���� =�4<���+� e+R ��'PZ � =MIP�3�� �]C ��!z�3( T!�2; M��z��

 E����14 MIP�3�� Q( .����q�0 v�"G�  ��� �.'0 ��"G x]�� �4<���� i�fP T!�2; 9+B
 �4<���� 9+B �KO; N�� �G
�.�a�� ���
���� �6<�.(� =����:�� �4<���� m!o';� �G�² pZ

�B��'�� . 9+B �f<��� 9+B �G]!	���� �6bV��� i�f��� �VW Q( �4<���� e+R ��:G �I��
 
�wZ � ���B�� t�23� �!4<����� �´!��� Q.# �C
��0 N�� �!+�� �I4+� �!<�	'��� ����:�� Q(

 �4<���� Q( EI���� �b�I	�� £� �!P�.(Z A.+"�4�+� �!�;� =�G�¶ e<����� Q( �Ç'���
����:��.  

� XP �8 MIP�* t��'( �$ � �(I.S� ��w Q( �0I�� �4<���� e+R 
�'�4G
* i�fP J\�0 �8 �G�� i�fP g��a^0 T+:�G F�!f�;pZ ��"G vb�: 

- �I� pZ �IW��� �8 ��"( ��
�³ 9+B �!�$ �I!* _�<=  
-  v"( �c� � �8 F0�\�� 1�%�� � H�W8 ���W �8 �G
�'��� �I3a �8 ��
�.�a� �(�*Z

-�(=  
- m!��� ���� �8 
�:�/0 T+:�G ��!< E�aI( ���
�³ _�<=  
- �!+�� ��B��d� �8 ������ Q( ��P�BZ ��(.  

  ( -P8 JY e+R �W�; ���R ��a -P8 9+B =FPIP�3�� X��� �]C 9+B 1�:G �
 Q( �+w 9+B ���0 -!+B ��y N�� �G�z3��� ���\'P�� �Ia �3< �"G8
 ���0Z � �4<����

�!�:�� ���w�� .��U� |�G�3; 9+B ���0 ��!:( �!z* � �f��� -�.� �� . �]C �K8 �3��
R �!*� =e+º� �!��:< � m7I�� ��z	�� J0�; � e+º� 
Iza M8 ¿aI� �*� =-+W�; ��

�(�:�( ���G £wI�� x����*�� . 1�!Y 
������ A��G =-K��aZ 9+B ��I�� E�B 
��( vY�<

                                                 
110 - Lahsen Louchahni, Droit de la concurrence et circuit de distribution au Maroc, 
REMALD, N° 43, 2003, p 12.  
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 �a8 �:� �( IC� =£wI�� F;�4�O�� �"'�� � |
�� �!:	�� �!(I�:�� ��2+4�� H�� E��
q�
�R -PI.0 �I3��0 -�!:7� X,+G e+º� ��zB8��� �4�O( �.111   

   MIP�3�� �VW Q( X��� �]C �:���( pZ �!0�\�� ��2+4�� m<� FPIP�3�� 
I�3�� �]C
 v*
104.12  ��4�2014 Q( ���8 �!a =�4<����� 
�:��� �G�¶ T+:��� =

 E���+� �3<� e+º� ��!aV�23  �� M8 Q.� N�� ���
���� � -�( E
���¥ �f��� �!P�.(Z
�4<����0.112  
   m0���� v43�� � ��
� �3< =��I6����� s�(�P�� ��!+�:� ��f��� AP�I3��0 T+:�G ��!<�

 MIP�3�� Q(104.12 E���� 5<�B �!a =11 �(��B co�G -P/0 c!$%��:  
- T0�� �+3�4( 5P�$ �Ç'�( E�B �8 M�;/'�( h(��;=  
- *�� 9+B E�a�� E/'�( MI�*��G =��,�8 E�B �8 X,� iI3G ���!a =��*���� rI�0 =�

 �Ç'�( tI�R 9+B �8 �"�( �c� �8 H�W8 E/'�( tI�R 9+B =����( JY �8 ����( �.'0
 �3B �2��I0 �8 �I��� ���� �8 ���� �8
 � �}�4�� �2��I0 ��I� =�"�( ��c�8 �8 H�W8

�b��I�� Q( �CJY �8=  
- ����( JY �8 ����( �.'0 =�Ç'�( E�B �8 E/'�( iI3; �(��B tI�R 9+B ��*���� rI�0 =

 �8 �I��� ���� �8 ���� �8
 � �}�4�� �2��I0 ��I� =�"�( ��c�8 �8 H�W8 E/'�(
�b��I�� Q( �CJY �8 �3B �2��I0.  

   ���w�� ��w Q( �4<���� e+R pZ �C[�¨Z ��* c!$�; �!+�B �$ QB ª!+���� �¬�
�!����� �a8 T3y �Z �!�:��:  

-  �I	G �(��B �8 �Ç'��� tI�º =iI���� 1�4�a� M�� =F��:�� r�¡q� �V(�:�� v*

F�!f�; X�0 ���� ª+��� c!$%�� �!+�B � ���<��=  

-  A��K� ��w Q( 1�\��0 co��� =iI���� 1�4�a� M�� =r�¡q� �V(�:�� v*
 �I	G �(��B
� ��BI�R �8 �Ç'��� Q( �*�� 9+B ª+��� ��,��=F�!f�; X�0 ����  

                                                 
111  -  � =|�$� T�� m��( =FaI��� ��I�145. 
112  -  v*
 ?G�� J"©1.14.116  � 
���30 I!PIG2014 v*
 MIP�3�� ]!	��0 =104.12  =�4<����� 
�:��� �G�¶ T+:��� E�G�d�

 ��B =�!0�\�� �!)���6276 �G
��0 E
��� =24  I!�IG2014. 



������ ��	�� ...............................���
��� ��� � ������ ����� 
������� �����  

  

  
 

246 

-  �G����*� -0 �2�;�( �8 -� �BI7I( �8 �3:�� � �<�w MI.; N�� �Ç'��� m!¡ co�; �(��B
 Q( ��$8 �30�4�� �!P��� ��4�� �VW40%  � H�W8 �V(�:( �8 �����'�� �8 tI!��� Q(

�!�wI�� �I4��.  
  ; �!a Q( =s�(�P�� ��!+�B ��!z�3( �$ MIP�3�� �]C �7� ��$ ª!+����� �"�GI.

 9+B _�	; N�� ��0I3:��� =�4<���� e+R H�� �B�I�� ��	+�� 9+B ���� ���8 �]$� =�"�B
MIP�3�� �]L A	��,��.  

�:0�
 :������ ����� 
������� �Ia �(~�� �!����� ��!*�	;��  
  y � �!b����� ��!*�	;V� �!+�:�� �!}�� QB r�S� m*�I�� M�08 �3� ��
������� c!	
�!�
�U� . A0 �!�
�U� ��
������� I� � �(�C �
�� ��!*�	;�� |]C ��( �I�� x�OG �Z

 �a �P�I� A�3;� =QG�+��� x����4� �"(�3; N�� ��P��z�� Q( |�<IG �¥ =�:*I�� M��+���
�G
������� �!+�:�� E����( QB �´����� ��B�c��� .�� ��
���� 
I2; ��OG� u�cP 9+B �!0�\

�!����� ��
������� �G�²� m!o'; ��!*�	;� m!�I; Iµ.113   
   ��� �G�¸ �G�Y pZ 1�\�� m*� �*�2013 =63 � �!b��K �!*�	;�9  �	+�@ ��!*�	;�

�!����� ��
������� �G�²� m!o'; �Ia.114  

�4(�W :���IU� ����!�  
   ��� Q( ����0� 1�\�� �"�1989  � ��3�P��G����*�� ���!4�� �CI� . Q( M�$

 ������ �V�y Q( �S� �"�( ���G M�$ MZ N��� =���IU� ���!4� ������ 
��*Z -�!(�z( A0
 ���U� ��
������� 1�23��� �!����� ��!�Á� H�a^$ �[�0 �¸^< =�!��( �
�I¥ �C�G�c;�

�!������ �!�wI��.115     
  � MIP�* F0�\�� t�'�� i�* �*� v*
 MIP�3�� Q�7 ���IU39.89  ��4�1989 =

 Q( �Iy �¸8 9+B ���IU� 5<�B N�� p��� E���� ��$8 �!a t�23�� pZ i�:�� t�23��
 �C��*8 E�( �VW ��U�31  ~�4G�1995 Q( �.�:116  

                                                 
113  -  � =|�$� T�� m��( =FaI��� ��I�148. 

114 - UCNTAD ,2014, Op-cit, p 224. 
115  -  � =|�$� T�� m��( =FaI��� ��I�40 . 
116  -  v*
 ?G�� J"©1.90.01  � 
���11  �G�081990v*
 MIP�3�� ]!	��0 = 39.89  pZ �(�B �Ç'�( �GIy � -��I¥ M�O��

�\�� �!)��� E�G�d� =��U� t�23�� ��B =�!04042 �G
��0 E
����� =14  �G�<81990 . 
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-  �8 ������ �(Z MIP�3�� �]� �"!+B �I���� ��$�'�� � �".+# N�� ��}�4�� �!.+(
�O���!�(�0 m���; �8 �L�( �8
 m!¡ ������ �+# ��$�� �(Z� �(�:�� ��4 Q( T<�( E
��q [

�(�:�� T<����=  
-  ��4�O�� �8 ������ �":!¡ �+# N�� MIP�3�� �]� �"!+B �I���� �!*��	�� �Ç'��� �!.+(

�!(I�:�� .  
  FC ���I,+� ��w gVK 9+B MIP�3�� X�G�:117  

-  T<� m!����!���� �I4�� � �� �I�:�� ������q�:  �I�:�� ������q� T<� v"��� m!0 v�G
 9+B m!�+� �"7�:0 �(Z� ��z!��� 
����0 v!3�� ��
I0 � m!�+� �"7�:0 �(Z �!���� �I4�� � ��

 ���'�� �4a ���� A�3G�2�� A;�C A0 m�d�0 �(Z� E��� �:40 iI�:��E����=  
- B��� TG�w QB�"b��'� _��B vG�3; pZ EI:  QB E/'�( �8 ��}�4( m!¡ �8 §:0 m!0

 E
I�3( �8 �aI�	( �"!< �$
�'�� 5P�$ ��I� �"b��'� _��B vG�3; pZ EIB� -!�I; TG�w
��´	�� §:0 9+B=  

- ������ m!��� : Q( �GI6��� ��!+�B ]!	��0 ?+.�� �G[I�� Q( u�%*�0 
��G iI��¥ A:;
 i�:�� t�23�� ��U� t�23�� pZ i�:�� t�23�� Q( �GI6��� ��d -!+B T<�I; ��U� t�23�� pZ

�"!+B �I���� i�.a�� T<� ����( m!0 �� MI.; M8 Q.� N�� �Ç'���� ��}�4��.  
   ����� 
���Z FC� =E�G�� �3G�w g��aZ � =gV��� 5GI	��� ��w pZ �<�7Z

���IU� .QB E
��B FC ���IU� ������  Q( E
��( QG� ����4� �+�³ ��I3�( v!*
��GcU� ��w . �G[I� Q.� -P^< =������ �Ç'�( ���I¹ ?+.�� �G[I�� Q( u�%*�0� �!a

 =5GI	�+� �3G�2$ ���IU� ����� 
���Z 9+B ��:G M8 �!�
�U� ��
�������� �!����
 v*
 x
�[� 
��* 9z�3¥ ����95-3025  ��4�1996.118  

  Ç!L� MI.�;���4�O( gVK Q( ���IU� ��!+�B ]!	��0 �	+.�� � : t�23��
vGI3��� ��d� �VGI6��� ��d =���IU�0 ?+.�� F(I.S� . t�23�� �I�¹ ¿aV���

 �(�:0 -P8 =���IU� ���!� �G�G x]�� F(I.S��+© ��� �G�Y pZ ���IU� ��!+�:
2000 F(I.S� �G�:��� �:0 =�!����0 ?+.�� �G[I�� ���8 =t�23��0 �	+.( E
�[I0 ���; =

                                                 
117  -  v*
 iI��(2.90.402  � 
���16  �0I�$81990 E���� � -!+B �I���� M�q� 9+B ���0 =5 v*
 MIP�3�� Q( 39.89 

  ��B =�!0�\�� �!)��� E�G�d� =��U� t�23�� pZ �(�B �Ç'�( �GIy � -��I¥ M��/��4068 �G
��0 E
����� =17  �0I�$81990 . 
118  -  ���IU� �!+�B ��<�� �+!�a =h+:�� ��� 1�\�� �)1989-1996( � =M���� =�!0�:�� E�aI�� ����
� c$�( =303. 
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 ��4�2002 ]!	��0 ?+.�� �G[I��0 ���; 5P�$ N�� ��!aV���� ������W�� �
�� =
��U� t�23�� pZ i�:�� t�23�� Q( �GI6��� ��!+�B .'��� �G�G�( ~B ���� �(�:�� �Ç

���IU��.119   
  (�:�� �Ç'��� �G�G�( �	.�;� v*
 iI���� �4a ���IU�� �2.03.04  ��4�
2003 m( 
��'���� =��U� t�23�� pZ �(�:�� �Ç'��� �GIy �!+�:� i�:�� h(�P~�� ���B^0 =

� =v!!3��� �´!C 9+B -7�B ���I�� v!!3��� �G�3; ���BZ 9+B �"4��� =�!�:�� ��
�[I�� _�B
 �G
��z�� ������q� ���
�� =-!+B �3<�I�� ��* �GI6��� ��d 9+B �Ç'��� �GIy �2@

���I,+� �+0�3�� �Ç'��� �GI6�� ��$�I��.120   
   E
I�0 5:	;
� �* 1�\�� � ���IU� �+!�a M8 pZ E�<I��� ��P�!��� J';�

 =���!:4��� E%< �VW E�B���( �+!�S� 5:	;
� �!apZ 273  i�B F.G�&(8 
��� MI!+(
1993  pZ2.104  i�B F.G�(8 
��� 
�!+(2001 1�\�� � �+!�S� 5+.� �*� =

r�I&a 70% i�&B � �!0�:�� ����� � ��,�U� �����GZ r�&¡Z Q( 2001.121  
����� :�G
�o��� ����!4��  
   ��� ]�( 1�\�� ���01983  T<� �!b��S� ���!� X!+3; �!��; pZ F(�G �"�I;

 =�G�6��� pZ �G��S� Q( F0�\�� ����*�� �3P� =F��:�� ����*�� 9+B u��	P�� �:� E
�J�
�!(I�:�� ��2+4�� �W�; �!o!;�%�q �!����� ������ . � ������ �I"� �c.;
� �*�

��� 9+B 1���� �]C =�!$��d� �I3S� Q( X!+3G�y��  E
��q E�wO�� �!PIP�3�� �(If���
·
��d�.122      

 v*
 MIP�3+� 1�\�� � x
�o��� ��'��� mzÂ�13.89  ��4�1992 T+:��� =
 ~�:;� =�!�
�U� E
�o���0 �I!3�� E�B��( m( E�a ��(�U�� m+4�� �G��;� ��J��� ��!+�B

 �P�!�0 �(�� T+:�G �(��B �I:	�� �G
�� H�W8 AP�I* �8 MIP�3�� �]C � �"!+B �I����
 £wI�� g�%��� ��P�I!S�� ��;����� �G�²� ��,��� �6�� i�:�� i�f���� Q(��� �VW��

                                                 
119  -  � =|�$� T�� m��( =FaI��� ��I�47. 
120  -  v*
 iI��(2.03.04  � 
���2  I!PIG2003 v*
 iI����  v��G� J\G =2.78.539  � 
�����22  ~�<IP1978 M/'0 =

!)��� E�G�d� =�!���� E
�[� v!f�;� ������W� ��B =�!0�\�� �5117 �G
��0 E
����� =16  I!PIG2003. 
121  -  =5GI.�� =�aI�� F0�:�� x����*�� �G�3��� =F0�:�� �3��� �����2002 � =161. 
122  -  � =|�$� T�� m��( =FaI��� ��I�90. 
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�� £	��� 9�I�I!$
��� FÂ
����s
�U� � r��� �V��� c$�( 9+B D�	S .� �IW� mzÂ
 1���$� =�"!+B T�2�� F$��d� i�f���� �C
��( �8 �C/'�( M�$ ��"( =1�\�� pZ mb�z���

���:( �!�� ��0 H�� ��J����0 i�c��� .1���$�� �]L mz� ��  
�wZ � E�
I�4�� mb�z���
�( � �"!+B �I���� ���U� ��fP�� mb�z��� ��]$� E������ JY �b��z��� ·
��d� �P�

E
��q� |��y ª+�( ��2P � �!<�© �	�0 E�
I�4��.  mb�z��� 
��( ��J����0 i�c���� �!�G�
�� �3+:��� �!���� �GI4���� ·��d�0 E�
I�4��.123  

������ �+2�� :�G����*�� ������  
��8 :�I4�� voa  

    &*
 ���&d� ��� �"fG v)3-10(      ¿&aVP� =1�&\�� � �I&4�� v&oa ��&P�!0 =M8   ��&B
  ��&< �* 1�\�� � M�.4��33     ��&� ��&4P MI&!+(2014   M8 ¿&aVP ��]&$ =   h;�&��� r�&¡Z

F+��  &0 ?B�z; �*2.58  N�� A0 E�(1996 �2014 .     � t�&	;
� �"&+0�* E��&Gc�� |]&C
   
��&3( ª&+0 �!a r�¡q� x��	�� h;����107   ��&�2014 .     ��&:( �"&4.:G �!:&7I�� |]&C

    �V&&&&W -2&&&&�I�( �o&&&&� x]&&&&�� =1�&&&&\�� � x��&&&&��*�� I&&&&����1996-2014  
��&&&&3(
4.61%.   

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

                                                 
123  -  v*
 ?G�� J"©1.91.261  � 
���9  ~�<IP1992v*
 MIP�3�� ]!	��0 = 13.89   �!)��� E�G�d� =�!�
�U� E
�o���0 T+:���

 ��B =�!0�\��4181 �G
��0 E
����� =16  ~�4G�1992.  
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 v*
 ����)3-10 :(�� �I4�� voa ��P�!0�!0�\ |I� ��:(� 

��I�4��  GDP )!+(
�$(   M�.4��)��4P MI!+((  GDPper )$(  EG )%(  

1996  41,3839076 27237150 1504,98095 13,5 
1997  37,2635667 27632321 1335,57389 -2,01 
1998  40,0216946 28013585 1414,63969 7,98 
1999  39,7340237 28374203 1386,21202 0,53 
2000  37,0206098 28710123 1275,88035 1,59 
2001  37,7246749 29021156 1285,44743 7,55 
2002  40,4161147 29311443 1362,53245 3,32 
2003  49,8226517 29586937 1662,70719 6,32 
2004  56,9480153 29855820 1881,96472 4,8 
2005  59,5238579 30125445 1948,202 2,98 
2006  65,6371078 30395097 2128,07469 7,76 
2007  75,2263184 30667086 2416,26355 2,71 
2008  88,8829677 30955151 2827,2878 5,59 
2009  90,9084026 31276564 2861,02707 4,76 
2010  90,7706714 31642360 2822,73374 3,64 
2011  99,211339 32059424 3044,10789 4,99 
2012  95,9036903 32521143 2899,97492 2,67 
2013  103,835703 33008150 3092,60655 4,38 
2014  107,004984 33492909 3140.0 2.6 


���� :�� ���BZ Q(����2 9+B �����B� data.worldbank.org  

�!P�K :�!��:�� ��I��� pZ �I�I�� �!P�.(Z  
 
�wZ �Z pZ JW�� �3:�� �VW 1�\�� 
��0 =�G�6���� u��	PV� �!�I�'�� -�!o!;�%�

A+���� -b�$�� §:0 m( �G
�o��� -;�*VB �GI2�� vbV( FPIP�* 
�wZ m7�  i��0Z �VW Q(
F�!+*q� �8 Fb����� HI�4�� 9+B ��I� �S� �����+� ��*�	;�� ��!*�	;�� |]C ����;� =:124  

- F0�
��� ��y��� 1�\�� A0 �$��'�� �!*�	;� : � �!*�	;�� |]C 5:*�26  �G�~<1996 
 � ]!	���� c!a 5+W��1  �
�(2000 �a ����; �32�� F¬
�; ��'PZ 9+B X�;� 
 i�:�� ���a � �!B���2012 �!¬
�; �!B�
c�� �������� �G�y�.  ��7��	( 5K�a �*�

 ��� E�'B �IW�� F0
��� ��y�� m�I; �:0 �$��'�� �!*�	;� ?!!.; �"�( _�\�� �!b��K
 -!< E�G��) � ��7��	�� |]C �c¨8 �*�16  �G�082004(.  

- �� ��G�I�� m( i~�� �S� ������� ��	;�E�6� : �*�	;� �!.G�(�� E�6��� ��G�I��� 1�\�� m*�
 � �S� �����+�15 I!PIG 2004 . �;�< � ]!	���� c!a ��	;�� �W�G M8 �3;��� Q( M�$�

                                                 
124  -  �!���� �!0�\�� ���$I�� =��
������� �	���� �G
�;02 -05-2015 =m*I��  :

www.invest.gov.ma/?lang=ar&Id=77 
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 I!�IG2005 pZ m+4�� E
�� Q( =x����*�� ��'��� ��B�2* m!¡ F2\G �(�� ��	;� IC� =
	�� �!.+�� �I3a �P�I� pZ ��(�U� E
�� �!B������ �G�z3��� =E
�o���0 �+���� �G�.

�CJY� =�!´!����.  
- �S� �����+� �!0
��� �!:�d�� 1�\�� A0 i~�� �S� ������� ��	;� : i~�� �$��'�� ��	;� X�G

 � �S� �����+� �!0
��� �!:�d� m(19  I!PIG1997 �;�< � T!�2��� c!a �W� x]��� =
 �
�(2000\�Z 9+B = H�( 9+B �!B����� ��o���� 9+B �!$��d� iI��+� F¬
�; ��12 

F0
��� ��y�� �2@ 
��Y 9+B =�(�B. 

- �!$�;� 1�\�� A0 i~�� �S� ������� ��	;� :�
��� F�!+*q� s�(�P�� �4+4( 
�wZ � -
 � �S� �����+� �*�	;� �!$�;� 1�\�� m*� =F2�I�(7  �G�082004 E�3P/0 .X�G�  ��	;��

 H�( 9+B �!¬
�; E
I�0 �S� �����+� �!B��� �32�( �(�*Z 9+B10  Q( �
���B� ��I��
1�\�� °��� �!+!z	; �+(�:( m( ]!	���� c!a ��	;�� �IW� �G
�;.  

- �!0�:�� �S� ������� �32�( : ������� �GI2;� �!"4�0 �3+:��� �!*�	;�� T!�2; h(�P�0 �W�
�!0�:�� �G
�o���  �G��G �;�< � ]!	���� c!a1998 . �32�( �(�*Z pZ h(�P~�� �]C F(�G�

 �!0�:�� �:(�d� � ��zB�� ����� A0 �!¬
�; �	�0 �S� �����+�) F;I�!�� �b�cd� �������0
�!P��G
I(� ��3�� 
c��.(  

- I��� �!0�:�� ����� m( �S� ������� ��	;��!2� : � 1�\�� m*�25  �G�~<2004  �*�	;�
 � m*I�� �G��$8 ��	;� �3!�2; M�
��� ePI;� ��( Q( �$ m( �S� �����+� �!B�0
8  x�(

2001 . m!¡ 9+B �6�	�( 93�; =�S� �����+� �!B�0
 �32�( ��'PZ ��	;�� �]C i��G�
�!2�I��� �!0�:�� M��+���.  

   1�\�� � �P���� QG����4�+� ��4; ��!*�	;�� |]C F$V"��� �I� pZ �I�I+�
�+"�4( 
�!+( Q( ��$8 vzG . v*
 �.'�� �C�"fG)3-7(.  
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 v*
 �.�)3 -7 :(�S� �����+� ��!*�	;�0 1�\�� m( �2�;��� ����� tI�R  
  

 

����:  =��
������� �!���� �!0�\�� ���$I�� �	���� �G
�;12-05-2015 =m*I��: 

www.invest.gov.ma/?lang=ar&Id=77  
����K :i�U� �
�I�� �<I;  

 8– �*�2��  
   ��4�0 s
�,+� 1�\�� m��G95% �!��%��� ��I�+� -;���!�a� Q( . 9+B ��G �( �]C�

�(�:�( �¸8 �3P > MZ =E
��P 1�\�� � �GI*�2�� �
�I�� M8 . v*
 ���d� ��� _�:G� �]C)3-
11 (�GI*�2�� �
�I�+� -$V"���� 1�\�� s��PZ.  

 v*
 ����)3 -11 :(1�\�� � �GI*�2�� �
�I�� ·V"���� s��PZ= �	P �<�.( Qw MI!+(  
  s��Pq�  ·V"����    xI�4�� co:��  

  F:!�w [�Y� ��%0  ��%0  F:!�w [�Y    

2008  0.059  8.962  0.406  -9.309 

2009  0.049  9.106  0.586  -9.643 

2010  0.060  9.918  0.633  -10.491 

2011  0.066  10.705  0.611  -11.250 

2012  0.082  10.791  0.186  -10.895 


����:   
Ahmed Soussan, Panomrama de l’economie Marocaine, Editions OKAD, Maroc, 2014, 
p 92. 

 v*
 ���d� �VW Q( ¿aVP)3 -11 ( �!´7 ~�:G [�\��� ��%��� Q( 1�\�� s��PZ M8
=���  
��3( [��o�G > �!a0.082  coB pZ ��8 �!:7I�� |]C =�	P �<�.( Qw MI!+(
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1�\�+� xI*�2�� M�c!�� � J�$ . ��� F	<2012 �0��* 1�\�� �
I��� =92.3  
�!+(
�!2	��� ��o���� Q( vC
�.125   

   ��� Q( �G��0 =�*�2�� |]C s��PZ � coB ��:G 1�\��< =�!b�0�".�� �*�2�� s��PZ �(8
1996 ��� �"�( -���PZ 
�3G� =2012  &0424  e	P �VW ·V"���� �(8 =M i � MI!+(

 &0 
�3!< ��4��1683 M i � MI!+(.126  ��� ]�( 1�\��0 ��8 �!:7I�� |]C2008 pZ =
 E
�3�� cGc:; 9+B ��:�� �VW Q( =�+2��� _�:�� A0 M[�I; T!36�� �!�w� ��B �2W �VwZ

"��� �!��;� =�!���Pq��!b�0�".�� �*�2�� ·V . �!�I�� E�G�� �Ç'�( E�B m7� � �*�
 s��PZ E
�30 �G����0 �!�!0
I��� �*�2�� �2� 
��Y 9+B �*�2��300  �*�2+� �2�� =����\!(

 s��PZ E
�30 
��( £0 AB � �!4�'��472 ����\!( . E%	�� ��"� �*�2008-2012 
 9+B �GcG �( [�¨Z2276 3P �I2W Q( v+$ [�¨Z� =�;I��� �!��B ��0�".�� �13131  =v+$

�;I��� �2�I�( ��0�".�� �3P �I2W Q( . �!b�0�".�� �*�2�� �GI2�� uI�w h(�P�0 1�\�� �+��
 ��<�2017 ��; s��PZ E
�30 ��0�".�� s��Pq mG
�'( E�B ��'P^0 ���� =4550 

����\!( .� �Ç'�( Q( �G�:�� ��'PZ �2U� |]C T!3y T<�J�� ��.�� cGc:�� �!�6��� �!���
��0�".�� �3P.127   

 1– M��:��  
  �+GIw �!�([ E�( ]�( �G����*�� �2'��� vC8 Q( �!���,��q� ��B����� �:; .

 ��I��0 �I�U�0 �0�
�8 ��c; F"< =�!�
�U� E
�o��� � J�$ 
�� �:+; �!0�\�� v�����<
��B����� ?+�,� �([V�� �!���� .��PZ MI.�G���	�I	�� Q( ���8 1�\�� � t�23�� �]C s .

 =�z	�� =�Pc�� =������ ��( H�W�� �!�o��� �
�I�� Q( �BI��( �BI�R Q( MI.�G ��$
�!P�:�� |�!��� �+�� =5G
���� =5G
I+	�� =c!�\��� =�I+d� =�G�S� . =��	�I	��0 T+:�G ��!<�

��:�� �!��:�� ��w�!�a�� �+K -G�� 1�\��<�< .�!��B -� 
��( ��8� h��( ���K �:G�.128  

                                                 
125 - Ahmed Soussan, Panomrama de l’economie Marocaine, Editions OKAD, Maroc, 
2014, p 92. 
126 - Ahmed Soussan, Ibid, p 93. 
127 - Ministre Marocaine de l’Energie, des Mines, de l’Eau et de l’Environnement, 
consulté le 16-05-2015, Site : 
www.mem.gov.ma/SitePages/GrandsChantiers/DEERProductionTransport.aspx 
128 - Ahmed Soussan, Op-cit, p 85. 
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  ��40 �3+:��� ��P�!��� �"f;�2012 ª+0 �* ��	�I	�� Q( 1�\�� s��PZ M8 =
28000  �G�S� Q( -���PZ ª+0 ���!0 =Qw ?�88.1  �Pc�� Q( -���PZ ª+0� =Qw ?�883 

 ������ Q(� =Qw ?�846  ��6��� Q(� =Qw �838  v6	�� Q(� =Qw ?�8 x�oS�
650 Qw ?�8.129  

s - �!0�\�� E�����  
   �BI���� �!2�I��� M��+��� Q( 1�\�� �:G � -:*I¥ =FW����� F�I�I!��� ��º�

 �+4+� 9+B -b�I�a�� =H~.�� ���6���� F4+w�� �!��� ��I��� �6��� A0 c!���� ���\d�
 �"B�	;
� �I	G �!+��1460 %(�. 

 9+B ��# ��"( E��K ��0�\�� ��#�8% £wI�� 1�%�� �a�4( Q( . |]C ?��;�
 M8 ��+B =�!0�Y �!2�I��� 1I�d� ����� �z<8 Q( 1�\�� ��4���91%  �<�� -!7�
8 Q(

pZ �<�� -�� . Iµ F0�\�� t�23�� �<IG�10 � =x��3�� >�:�� � �GI�� ��B iIG AGV(28 
=����3�� � �	!©� ?�8 �14 � =�GI6��� ��R � �	!©�26  m¡ � ��B ���< ?�8

�'U�.  Q( ��$/0 
�3; �!+�� ��B��d�� AG��3�� M�.4+� �!W��¥ �!0�\�� �0�\�� vC�4;�
630 
��� MI!+(=  QB �2a� �'W Q( =t�	�P�� �I3a T<� ������ �V\���� TG�w

F��I�+� FB
� �´<��+� . I6�0 vC�4; ��$2% � Q(� FB�
c�� F+W���� h;���0.4%  Q(
£wI�� F+W���� h;���� . E������ ��$V"���� ��!* HI� 
���B�� � ]W/; � �}�4�� |]C�

 ��V� 
�wZ �s��Pq�  �(8 =�!�wI�� �I4+� ��f�����Z  E������ �!W���� 
���B�� � �]W8
 I6�0 �C�G�3; Q.�!< ��0�\+� QG
��º� M�.4+�10% Q( FB�
c�� F+W���� h;���� . ��;�

 p� 1�\�� �C�
I�4G N�� ���3�'(� �!0�\�� ��I�� ��!*5,5  vC
� MI!+0)690  MI!+(

��� .( ��!30 A+	��� �
I�� ��!oB 9+B ���3; E���� 1���� �]C � ��
����� 93�;�1,3 

�!+(  vC
�)165 
��� MI!+(( �!2\��� ��4P [��o�; � ��]0� =23%.130  

 =�G����*� E��K �0�\�� �.';��Z  �GI�� h��;600  �'W Q( �:.( %( ?�8
 ��4�0 �B������ E
�'���30% � =�!�wI�� ����S� Q(10  �2a Q( �:.( %( AGV(

 ��4�0 �´<����30% � =�!*�2�� �+!�S� Q(1,5 
�!+(  ��4�0 �GI�� �!	+B E�a�17% 

                                                 
129  -  =F0�:�� �3��� �����2014 � =|�$� T�� m��( =375. 
130  -  
�K�Pq� A0 1�\�� ��0�Y =Fw���	��� ��� ��B =�!������ �´!��� �+R =uV������139 =2009=  
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 QB Vz< =£wI�� m!23�� ����a Q( Q�z�; �	+�@ ��o��(15  A+	�� Q( Qw ?�8
�4000 � �4:�� Q( Qw850 �2	�� Q( ��w.  �]C -� _�:�G x]�� ��c����� voa Q.�

3�� JY m23��� �b�d� FB���$ =�G�'0� �!:!�w �(�IB �:	0 
������0 v*�	�G F:!�2�� ��º� FPIP�
�!+!	2�� ���oL�� 
�o�«� �<�7Z =pZ !W���� �(�I:��� . ª+�G �:���; �!0�\�� �0�\�� �"';�

 Iµ31  
�o��� �<��$ HI�4( 9+B �GI�� 
��.C ?�8) v!*%� �!7�< �a�4( |]C�
�0�\�� �a�4� �!+:< �P��3< £:; �� =m��%��.(  

�:0�
 :����:��  
�; F4<��; 
������ �(�B� �"�( �:� N�� ��(I3�� �<�.0 1�\��0 �G�'��� �
�I�� m��

�(���!3+� 
 : m�'��� =��G�S� ��!�I�I�.���� ��\+��0 i��q� =��3��� u��	P�� =QGI.��� HI�4(
�!4<����� 
I��� �	+.;� =�2'P�� ��J\; m( v+*/��� 9+B E
�3�� =����3�� u��0.  

 �!P�R 
��*^0 ���� =v!+:��� t�23� �:��� �G��B 1�\�� 5��8 =����� �$ 
��Y 9+B�
�� �G
���Z�
�Iw�� �$ � v!+:� . =�\'�� �I4� �+CO( �+(�B �G J<I; pZ ��8 ���I"º� |]C

 v*
 �.'�� -67IG �( IC�)3-8(.  
 v*
 �.�)3 -8 :(1�\�� � ]!(V��� ��B 
I2; E%	+� 1996-2012  

  

�
���: 9+B �����B� ����2�� ���BZ Q(: data.worldbank.org    

   v*
 �.'�� �"fG)3-8 (��:( M8  � 1�\�� � F����� v!+:��� �+a�( � �!!3���
 ��4P [��� �!a =E���4( E��G[100%  ���2003 ��	w�� �$ M8 9+B ��G �( �]C� =

 �+a��� |]� ���U� �G��:�� �+a��� �)Fb���0�+r��$Z ( ��4�O��0 v"���
� MI���cG
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�GI0%�� .¿aV�< =xIP���� v!+:��� � �!!3��� ��4P �(8  �"!< �©I6+�� E��Gc�� Q( vY��� 9+B -P8
 ��4��� |]C [��o�; > �!a =E
��º� �����0 �P
�3( �	!:7 �¸8 �Z68%  ���2012 .

��I�( HI�4( ��� �+(�B �G 9+B �<I�G 1�\�� M8 A�; ����O�� |]C.  
  s�� =���U�� �"�( �!(I�:�� =�!:(�d� ��4�O�� Q( EJ�$ �.�� 1�\�� �+�� 

 ���d� � _�:P� =�!��B E��	$ ��� E�C�( �+(�B �G �GI�� v*
)3-12(  ��+2�� ��B 
I2;
�!0�\�� ��:(�d� �.  

 v*
 ����)3-12 :( E%	+� �!0�\�� ��:(�d� � ��+2�� ��B 
I2;2009 -2013  

  09-10  10-11  11-12  12-13  

s
�;  287819  338184  425065  521442  

s
���� �:0  19585  22736  22196  20186  

��W t�2*  37920  36434  35648  35118  

 
����: 9+B �����B� ����2�� ���BZ Q(:  =�!0�\�� F�+:�� �6���� r�:�� v!+:��� E
�[� =�	���� �G
�;15-05-

2015 =m*I��: www.enssup.gov.ma/index.php/stat/statistiques-universitaires  

v*
 ���d� �VW Q( ¿aVP )3 -12 ( 
I�0 �!0�\�� ��:(�d� � ��+2�� ��B �G�c;
 ��� �VW EJ�$2013 ��+2� ��G�3; ��:�� �]C ?B�z; �!a =�30�4�� ��I�4��0 �P
�3( =
 N�� A0 s
����2009 �2013 . �VW s
���� �:0 �( ��+2� J�$ ��B ¿aVP ��]$

 E��	$ ��� �+(�B �G �<I�0 ��4; ��4P FC� =E%	�� |]CE��!3�� ����( � ��I�W �!��B .
1�\��0 ��U� t�23�� � ��+2�� ��B � �4P ���K ��]$ ¿aVP� . �$O; ��!2:�� |]C

�\'�� �I� � E�C�( �+(�B �G 9+B 1�\�� �<I;.  
�4(�W :�G���� �!�6��� �!����  

��8 :�3��� �.��  
�,7 mG
�'( 1�\�� T+w8 �3< =�!�6��� ��!����0 T+:�G ��!< 9+B �W/��� ·
��; i��; �

JG�:��� voS� FGI�4( . ]�( ?�.( �.'0 �!�6��� ��!���� |]C � 1�\�� ������ �].C�
Q(c�� Q( �3B Q( ��$8 .�I�U�0 1�\�� � �3��� �.�� �<I�;� 9+B:131 

                                                 
131  -  =��
������� �!���� �!0�\�� ���$I�� �	���� �G
�;17 -05-2015 =m*I��  :

www.invest.gov.ma/?lang=ar&Id=3 
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- W�I�o�w ���!( � - ��� �G�¸ ]�( �!\'��� 
Iw ��I���2007 �I	; �!��¡Z �:40 =8 
�a AGV( [��o�G £"( x
�3B _�:0� �G�2000 
��.C . _�:�� ��.!� ���!�� �]C F;/G�

 vzG x]�� r�¡q�11 �!����� JG�:�+� �!o�4; ���!(= 

-  E
�!4�� ��2�� Q( �.��5\+0 ��� �G�¸ 2010  -BI�R �(1500 %(I+!$= �0 [�¨^
 i�B � �.�'�� |]C �Iw ��!� F+!�.��� h(�P~��2015  pZ1800  m!¡ �0�� %(I+!$

 �¸�.� ��B [��o�G N�� M���400 E
�!4�� ��2�� �.�'0 ��4P ?�8=  
-  xId� �3��� ��$�� Q( �J�$ ���B M^< =1�\�� �"o"�G N�� �aI�	�� ���4�� ���!� �z	0

 �'B �:4��� �!����� 1�\�� ��
�2¥ �0��� Q(O;)�32���0 ��
�2( E�B�* ~$8 FC� ( �"20�;�
��0�!��:�� ���B�� c$��(� �!4!b��� �G����*�� v��I:=  
- �G����*�� �2'P�� Tw��( Q( �!�w� �.��=  
- �!��� JG�:¥ ����;V� �!�y �!�0 . �KVK |�I3G x]�� =1�\��0 ����;�� t�2* M8 ���

 A!�I¼ A+B�<)��.�'�� �0
� 5P%Pq�� �I���� 50���� ?;�L� ��(�W M��<IG( = �o4G
���2(� �	�.( �w�'P ��� �$ . ª+�; �!bIz�� ��!��� Q( �.�� 9+B �.+��� �<I�;�7500 

%(I+!$.  
����K :�
�I��� �I��� �	+.;  

  G0 1�\�� �:� &14 =�0�
�8 QB �3< �%(I+!$ �G���+� �!4<��; �:*I( ~�:G� .� �
 1�\�� � 
I��� ��I�( H�:�G327 
��� =�G�"� �( �':0 x8 � |JfP Q( �*8 ��

�!P���� . �(8 �G����� ?!��.; H�:�; �� �32��� � �!4<��; �� F"<700 �G��6+� 
��� .
��*��6�+� E�
I�4�� ����� m!¡ 
��Y 9+B �:	;�( F"< �*�2�� 
�:�� ��4���0 �(8.  
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��	�� �#�W:  
   � ������ ����� 
������� ����� pZ ��	�� �]C � ��*�2;���
��� ��� � �*� =

 ��w Q( u%3�� _�:�� T<� ������ |]C _�BUNCTAD  ���1998 ���:��� =
 &� �!.!�!+$q� �G�f��� 9+BDunning ������ ����� 
������� ����� v!43; � �!a =

 gVK pZ �	!z�� ����� �FC �!4!b
 ����: =���B�� J4!; � 
�wZ 
������� ����!
 � ������ ������G����*�� ������. 

 
��� ]�( �*V2P� =�b�cd� � ������ ����� 
������� c!	y �!+�B �8�0 �*�
 ��� _�3��� �3��� MIP�*1990 £wI�� ����4�� i�(8 uI�	�� 1���� ���!� ����B� � �!a =

��I4�� 9+B ����� �8 . ��:G�'���� v!����� Q( �P���; x�b�cd� t�'�� i�* =AS� ��� ]�(
<�C N�� ��
��� vbV( `��( J<I;� =�P���� QG����4�� i�(8 ���3:�� �!�]�� �"+$ 5
v"w�'P . �:0 ��I�W �b�cd� 5+�B =FB������� F��!4�� 
��3���� �P�� Q(�

 �]C ��30 Q�z�� J0����� Q( �+¡ ���� pZ =F7��� M�3�� ���!:4; �([8 Q( �"���W
���0 �"�( T+:; �( ��I�W =
��3���� �+��I( �8 =F��!4�� �"3� � �S����� v+4�� J0

A�w�I�� E�b�	� �!B������ �!��!4�� s�"�P� . 
�����V� �G����*�� ������ �P�� ��
 E
�3�� �!	��� �G��0 �b�cd� �"�<�B N�� �!b������� ��*���� �!W��( ��<� =������ �����

+.�� ����*�� ����O( �$ A4y 9+B MI.�� �!�6��� �"�!�0 �G�y� ����0 �L 56) ��$ =F
 ��:+2; HI�4( ��BE��:�( ��$�'�� ��!4�d�.  

 
������� c!	y ���!� ePI; 5o"�P� =��G�3; 5*I�� e	P �� =TG�2�� e	P 9+B
 E
����� 
������� m!o'; �+R ~�:; �!a =F7��� M�3�� ���!:4; �G��0 ������ �����

 ���1993=  
������� �G�a ��.; N��� =������ ����� 
�����V� F����� m����
F��:�� ����*�� 9+B ePI; u��	P� [c:;� . F��!4�� 
��3���� Q( ePI; ���	��� ��]$

 �!:G�'��� �I���� Q( �G�:�� 
���Z �VW Q( �C����*� �GI2�� -�<�B x]�� FB�������
�	�0 
������� ���/0 �3+:���  
��Y 9+B =���W �	�0 ������ ����� 
�������� �(�B

=��4	�� =�IW��� =���IU� =�4<����0 �3+:��� AP�I3��...ÀZ .  
   i�&&��C� �CI&&� M�&&$ =F&&+�� 
�&&W��� ?:&&7 �&&© �� =�&&!��� �+o&&4�� ��
I&&2��� m&&(�

         ��&��!� c&Gc:; I&C F&7��� M�&3�� ���!:&4; ?&���( ]&�( �!0�\�� ������ r�O4(  
����&���
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  T&&+:; �&&( �&&�I�W =�G��&&��*�� ��aV&&�½� ��&&�
� ��&&B ��&&< �V&&W Q&&( �&&����� ��&&���
       =��&4	�� �&0
�� =r�&�� t�&23�� �GI&2; =�&!B������ ���f�� A4y =������ �!w��*�J0 X!+3�0

    ��&� r��&�� �&���� �G�3; � �~�B� N�� ��:��0 �3+:��� AP�I3�� �GI2;�1999   8 �&¸8 9&+B  ~&$
�&&����� ��&&��� 
����&&�V� T&&!:( . �&&(�B MI&&.�� �&&!�6��� -&&�!�0 �GI&&2; 9&&+B 1�&&\�� �&&�B �&&�$
������ ����� 
�����V� 1]�.  
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������ ��	�� :     
�)� �)������ 
�� � �)����� ��)��� ��� !�"� #���$ �%��%&�� �������
� ��	�1996-2014  

�%*+  
     ,))- �))����� ��))��� ��� !))�"� ./ �*))�- �))%-���� �))01�� 2�))3�� 
�� ��))45 6))78 9�:
       ;)� <=�)�!�� >��)!?� ./ @�A��)�!B"� �)%��!�� C)%&D!� E�!	- F���!G� ./ @���%*H� �H%�� F���!G�
     I�))J5 K��� L))M�- N�))�- 6=1)8 O))HG �))�3�� 
�)� ,))- P))�Q� @�))*%�/ R)8�&=�8 ���))AS� 
��))�� FT)U

#�%V�W� ���3!- #�X�J��#�5��Y��� #�%*V!��� S=�1Z� [H!\ LA�&8 �TX� @ .  �)B�1�� �T)U@ 
 OHG ]�= �)������ 
��           �)A�^ ./� �_�&!)�� ���)` �)*%= �)3�!�� �)%��!�� #�)��%� �)J= �)3�

 
�a� b!= ./ @������ ��� OHG �*H� #Sc8�� d��� #�%5�� ��     �)����� ��)��� ��� !)�"� >�)-:
 F��� S)AS38 
�� ,- e�f� g�h&�� OHG ���!G"��@       O)HG <=�)�!�� � i��)�� j)X��� ��A�)V-�

������ ����� ��� !�"� #�&=�8.  
 �))3�� k �))-   ��� ]�))G 
�))� ,))- @�))����� ��))��� ��� !))�"� #���))l ./ m�))h!��

 [H!\ ./� @�H��� #�Q �A���!B"� #�%���� L43�      �)����� ��)��� ��� !)�"� N�)�- #�)51c-
 @������� 
�� �>1&��       n)?���� 
�)� ,)- �)������ 
�� � #���)$� FT_ �%��%B ������

�%8o�:  
• 
��� nD��� : � ������ ����� ��� !�"� �B��������� 
�� � 
�� ��	�1996-

2014  
•  p5�)) �� n))D��� :    !))�"� #���))l qQ1))r �A�))&8� ;%))38  � �))����� ��))��� ��� 
��

 
�� �������� ��	�1996-2014  
•  n)�� �� nD��� :       � �)����� ��)��� ��� !)�"� #���)l qQ1)r L%)%&8  �)������ 
��


�� � ��	�1996-2014  
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��� n))D��� :  � �))����� ��)))��� ��� !)))�"� �)))B���)))������ 
�� � 
�)))� ��)))	�
1996-2014  
          
��)�� � �A��� !)�"� �A��)J�� �)A1+ ���)�- L)U: ,)- �)����� ����� ��� !�"� s!3A

       j)Vt �A��)�!B"� �)%��!�� C)%&D!� p)���: �)��G s!3A ��X @�*�- �%-���� �01��� �	%Y��
         �)=�3��� �)%�1�1�c!�� �)&5 ,)- �)01�� F�=1)A �)� P)�Q� @�A��)�!B"� #�?��u�� ,- �A�3�� .

8� v3))� �T))_� #�))G�h&�� [))H!\ 1))w R))*%�18 �))���l� R��h&!))�" 2�))3�� 
�� L))43- v))V=��
   �))*%�/ R))8�&=�8 #��x n))%? 2�))3�� y��))H� z))3� � �))D��5 v))5�X #�))��%V�� FT))U @�A��))�!B"�
         ��)J!l �)*%�/ R)8�&=�8 v)H{� @9�)�: y��)H� � |1)Hh�� E�)}��� O&H8 2 ���%� @~1DH- �cJ�

&=�8 vH{ �: @9��: 
��� �5��&-�%����!�"� #�G����� 1w �*}!- R8� .  
        � �)����� ��)��� ��� !)�"� �)B�� n)D��� �TU � xs5 �1�� �)������ 
��   P)�Q�

 ��	H� pG�h&�� R3Ax18� R8�&=�8 ����- @R�}? x���/ 
�� ,-1996-2014.  

��� jHh�� :�M�SW� � ������ ����� ��� !�"� �B�� � 
�� ��	�1996-2014  

 �M�SW� � ������ ����� ��� !�"� b�0: L�� � ;HG�	�� [H!\ >��!U� SX�-
�%�u1�� �%��!�� #���%� @� P�Q�%�R! ���A���!B"� #�B�3�� ��V- 6%78 � �6�c@  C%&��

�H-�J�� �%��!��.  �%� � #�?�0/� #�K���/� #���%� �M�SW� v��8 CHh��� �TU ,-
 ��� 
�� ,- @�� >1&8 d�� #�?�0�� �Y	� �TU� ����� ��� !�"� �%}J!� #"�a�

 |�h&!�� ,�Y8 d�� ;5�1&��� #�3A�J!�� FTU jVc� �-x��� #�5��Y�� LA�&8� @#���� !�"�
�1f�� j5���� ,A�� !V�� �&�;%H$� e.  

"�::  �M�SW� � ������ ����� ��� !�"� #�&=�8 ����-� L}? 

:- �M�SW� � ������ ����� ��� !�"� L}? 

  N�)))�-� �)))�%�� ��)))c35�� ��1)))0 1)))U �)))H� �: � �)))����� ��)))��� ��� !)))�"� L)))}? y/
   �))H��� �T))U � ��))%*�� ��� !))�"� .   ))4?�- �))%&h�- y�))X P�T))� L))}? ���))Ax � �  �T))U 91!))V-

     )H8 � F�1!)V-� R)�}? ]�)	��� @�A��� !)�"� �*!�%� ��%*�� �B�1�� � ��� !�"�   �)B�� �)B�1�� P
����G/� ��%� .    ,)VD!�� L)`� @�)*%= ��� !�"� ��%� ���8 d�� �%-���� 
���� 9�?/ pU �M�SW�

 @9���� �%-���� 
���� ,- 6 X � ��� !�"� ��%� 
�? R%HG 1U �- <	�� ��%*- vV%� ~1DH��
  m1))	A �))%����� #���� !))�"� ,))- 
��))�� FT))U j%))�5 y�))X P�T))� @�))%��3�� 
��))�� �*))�- �))0��
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 @�*�- �M�SW� j%�5���38 
�� � �1*W� ,- �AS�� 
T� L!� �T�� �-�� �  ��� !)�"� N��- ��%�
             �)%G1��� �)B1�� �)A�S- ,)- �6 )X y: �)��u @�)%X�!�� C�)� �)�X @pX1H)V��� ��)J��� 91!)V�� OHG

9���� �B�1�� ,- 6 X � ��=1!- pU �� � X: �M�SW� � ��=1!-.  
�1h8 y�S%+ ;!%V%M� ;8�= ���U#� �M�SW� ./ ������ ����� ��� !�"� C=�8:1   

 ��	��1970-1994:  � @x�7��� �	��� g�hB � ������ ����� ��� !�"� �%�: <c38�
 >�G � �M�SW� R8T�� �T�� ���&�� |�&G:1971  @����� 
��� �:� OHG �G����� FTU b!	�

 �!��� �))A�c!�� � �))=� c� P�T))X �� !))V8 v))5�X �))� p))3%�h�� x�))7��� �	�))�� �))&5� q�))!5��� j))%&. 
   � ���)AS��= @p)���� y�&�� #��%3�� � �%h	��� �-���� |�&G: � #���x� g�h&�� �TU �%�Q��
            �)3� @�)	5 
1)&? ��!)-� � 9s)c�� �)%h	��� #�X�)J�� O)HG ]��)	�� �)YZ�� �	�)�� ��3�:

j5���� ,A�� !V�� >��!U�       �)�X @x�)7��� �	�)H� �)%!D!�� �)%���� #�G�hB � ��� !�"� ./ R�1!A
    g�)h&�� �T)U �A1)h8� �5�%)�� �-x��� �%���� ���1�� �&5 OHG jH7!�� ,- �M�S}H� b� .   R)5: 6)`

 >�))G �))�B1992    L��))VZ �))���- q�))!5/ �))%H�3� >�))%&�� �))%���f� #�X�))JH� �))M�SW� b�))V8 2 @
 !)))�"� C)))A�u ,)))G �)))� @e�)))f�   �X�)))J� #�-�)))� LA�)))&8 �� @q�)))!5�� L)))��&!� �1)))&G ,)))- ���	

���u�51�.   
|�%7� #S%�!= @#��%5�� �� ��= �-:       @�)����� ��)��� ��� !)��� p)HX R�)�   1)D��� O)HG

�T��  LB� �cJ�� F�*4A)4-1 .(      ��)	�� P)H8 � �)	H!��� #�)-1cZ� >�)}?/ �}%!5 �TU�  ,)G
���: ���8 �: ����!B"� I�J��� � .   #�)B��$� �)�%� �)h� � �4��� ���G/ �hf y�X ��X 

  ��)3A �- �: ��T5�VALYD         �)M�S}H� �)����� ��)��� ��� !)�"� #�&=�)8 O)HG �H)� �)�: @
�*%= #�S%	D!�� >��35" P�Q�.  

 
 
 
 
 
 
 

                                                 
1 - UNCTAD, Examen de la politique de l’investissement de l’Algérie, New York et 
Genève, 2004, pp 16-17.  
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 LB� �c�)4-1 :(  �)M�S}H� ������ ����� ��� !�"� C=�8 �1h8 � 
�)�  ��)	�1970-
1995 @�"�� y1%H-  
  

  
�����: OHG ����!G� ����h�� ���G/ ,-: unctadstat.unctad.org/EN/Index.html  

 ��� ,- K��!�� �%5� �� ��	��1995:  ��3�: ��%^� ,G ��%� " L����� ���!B"� �1U�8 9�:
     L*)�- ;%)H$� @e�1)f� ,A�� !)V�� >�-: |���� b!=� @�%��s%� ���%V� �M�SW� ��8 ./ @#�B��$�

j5����� . �*�- ����l � �TU�     �)%����� y1A�)�� �7)� ,)G �8���� ����!B"� Kj3�� �%h7!�
 ����!B"� >�4��� �K�	X >�G�C��V�� . ����!��� @e�� g�hB �1*4� vD� ���%V�� FTU

 ��� ,- �A��� ������ ����� ��� !�"� #�&=�81996 .   
 LB� 
��W� ��� �*4A�)4-1 (     
�)� �)M�S}H� �)����� ��)��� ��� !�"� #�&=�8 �1h8

 ��	��)1996-2014(     �� �)����� ��)��� ��� !)�"� L)}? y: �)*48 #�5�%��� FTU @  C=�)!
  )�%� � �)�B�3!�� #�-1cZ� ��u ,- ���T��� #��1*a� 91!V- ./ OB�A 2 @�M�SW� ./  N�)��� �

�*%= ��� !��� LM���.   
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 LB� 
���)4-1 :(�8 �1h8   � � �)����� ��)��� ��� !)�"� #�&=   ��)	H� �)M�SW1996-
2014                                                           ��?1�� :H-�"�� y1%  
#�1��   ������ ����� ��� !�"�

������  
 1���� 
�3-  

�1�V��  
 ����� ��� !�"� �%0�

������ ������  
 ��� !�"� ,- �M�SW� ��?

 
��H� ������ ������ �����
�%&A�=��  

1996 270 - 1940,57 4,29 

1997 260 -3,7 2200,57 2,31 

1998 606,6 133,3 2807,17 5,93 

1999 291,6 -51,9 3098,77 2,43 

2000 280,1 -3,94 3378,87 2,91 

2001 1107,9 295,5 4486,77 5,56 

2002 1065 -3,87 5551,77 7,29 

2003 638 -40,1 6189,77 3,51 

2004 882 38,24 7071,77 5,11 

2005 1145 29,82 8216,77 3,69 

2006 1887,6 64,86 10104,37 5,28 

2007 1742,9 -7,67 11847,27 3,39 

2008 2632,1 51,02 14479,37 4,44 

2009 2746,4 4,343 17225,77 4,9 

2010 2301 -16,2 19526,77 4,89 

2011 2581 12,17 22107,77 5,37 

2012 1499 -41,9 23606,77 2,72 

2013 1691 12,81 25297,77 2,95 

2014  1488  -12.00 26785.77  2.76  

����� :OHG ����!G� ����h�� ���G/ ,-: unctadstat.unctad.org/EN/Index.html  

 LB� 
��W� � ����1�� #�5�%��� ��� �*48)4-1(     �)����� ��)��� ��� !)�"� L)}? y: @
�M�SW� ./ C=�!��  ��� ��B2000   �)�%B 
�1)?�� ,V?: � x��}!A 2 @607   @�"�� y1)%H-

 �H%�))� �))�%B p))U�.     �%))��%V�� g�))���� ./ �))M�SW� � ��� !))�"� ,))G ��S))3�� �T))U 9S))3A�
 ��)	�� FTU 
�� �M�SW� �*!=�G d�� ��1U�!�� �%�-��� .      ,)VD!��� @��)A�W� �)%	��� �)A��� �)-�

��� !�"� N��- � 6�c��   �)����� ����� ��� !�"� L}? � ,V� �M�SW� v=�G @F���&!���
 ��))� #�*))� n))%? @�))*%�/ C=�))!��2001  �))�%&� #�&=�))81108 -y1))%H  ���))AS� �: @�"��

 �U��B295%    ��)� � R)!�%B ,G2000 .   vH})� P�T)X  ��)�2002    �)�%&� #�&=�)8
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1062    F��))B ]�))	��� �: @�"�� y1))%H-3.87%    ��))� R))!�%B ,))G2001 .  ��))� �))-:
2003    )))� ��))&8 �s))!3- ��))V�� ,))c�� #�&=�))!�� FT))U ]�))	�� ./ ��1))3�� vH}))V= @40% 

 ��� �*!�%&� �5��&-2002 ��� ,- �A��� g�	8��� �13!� @2004    ��)� �)�%B O)HG: �}V!� @
2009  �U��B #�&=�!�2746.4 �"�� y1%H- .   #�&=�)!�� �)�%B ]�	�� ,- L`�����  �)3�

 ���2011 "/ @        )!�� FT)U ���*)� d)�� #�A1!)V��� �)5��&- �)�1�&- #�A1!)V- O&�8 �^:� #�&=
 ��� ��B2004.  

 @������ ����� ��� !�"� �%0� �%30 OHG �-:  ��)� ��B �&=1996   ))�1940 
    ��)� ,)- �)A��� �{1DH- ��A�S8 �%0��� �TU ��G �B� @�"�� y1%H-2001   �)�!G x��)}!%� @

 ��� �"�� ��%H- ��J3��2006       ��)� �)����� ��)��� ��� !)�"� ,)- �)M�SW� �%0� ��&A� @
2014 )�26785.77 y1%H- �"��.  
�  @�)����� ����� ��� !�"� #�&=�!� �A1*W� #�5��&��� CH3!A ��%=    ��)!c5�� �)A�&8 6)JA
 ��))V�2014  ))- �))M�SW� j%))�5 y: ./ @,      ./ ����1))�� �))����� ��))��� ��� !))�"� #�&=�))8
�%&A�=/�%&A�=�� 
���� ,- 6 X R!7H� �T�� 91!V�� P�Q ./ OB�A " @>�G R�1� @ . vH!?� �B�

 ��))��� ��� !))��� �))%&H!�� �))%&A�=�� y��))H��� j))%8�8 ,�))� �))%&A�=/ �))JG �)) �� �� �))�8��� �))M�SW�
 LB� 
��W� RD�1A �- P�Q� @������)4-2.(  

 LB� 
���)4-2 :( ������ ������ ����� ��� !�"� #�&=�8 �Ax18 �%&A�=�L}Z� jV? 
 ��V�2013                                                        ��?1��: �"�� ��%H-  

��	��  ������  
 ,- � X:3.00  y��1V�� @�5�` @|�7�� @��- @�A6}%5 @C%�-x1�� @�%&A�=/ |1��  
2.00-2.99  1751c�� @�%u�&���� 1751c��  
1.00-1.99  �A6�%� @<518 @���`�: @�%5�!A�1- @�M�SW� @�%�-�x @�%5�S�8 @�%M�1!�"� �%�%`  
0.50-0.99   @�%�%-�5 @�%�%� @�&J`�- @y1��7�� @�%�1%�:�%�%X @��J8 @y�6-�c�� @y1%��6� @�}%���  
0.10-0.49        @�5�1))V81� @�1%))JA�1- @p81))�%� @
�7�))V�� @;�))��� @q�))3�� �?�))� @1))��=��%X�1� @�1��))��x @i�))-

 
�-1��� @��5��� @��"�- @�J%V��  
 ,- �B:099.       @���51)� @���1)-1X @��)V%� �)%�%` @���=1��X @�%�%` @�%�-�` @�A6!A�� @1�1V%� @�5�Ax�1� @1`1h��

"175: @Oh�1�� �%&A�=/ .  
����� :  

UNCTAD, World investment report: Investing in the SDGs, An action plan, New York 
and Geneva, 2014, p 37. 
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 LB� 
��W� ,- �?�5)4-2(   
�)� �)%&A�=/ �JG � �� �� ��8��� � #K�� �M�SW� y: @
 ���2013     �)H����� �)����� ��)��� ��� !)�"� #�&=�8 n%? ,- . 8 �)B�   |1)�� #��)�

   �)&=� j)%8��� �TU �%&A�=/6       x��)}!8 #�&=�)8 ,)- #��	!)�� 9�)�: 
��3    �)c� �"�� ��)%H-
�*�- .  

        
�)� �)%&A�=�� 
��)�� �)X ./ �)H����� �)����� ��)��� ��� !�"� #�&=�8 i��/ �H�A�
 ��)))�2013  ���)))&-57.230 �"�� ��)))%H- . y�)))= �T)))��     O)))HG vH)))�� �)))B �)))M�SW�
2.95%  F���&- �- �: @#�&=�!�� FTU ,-1.691 �"�� ��%H-.   

 |– �M�S}H� ������ ����� ��� !�"� #�&=�8 ����-  
       �� ��))	�� � �))0�f� �))M�SW� � �))����� ��))��� ��� !))�"� #�))5�%� [))Jc8  ,))- ��))!�
1994  ./2001  � g1))�8 ,))G   ))%����� �A��� !))�"� #�G��))J�� ���))�- ��))38�  @�S))}���

%? 
�� ���)J8 n  �6 )X   � �)M�SW� � ��� !)�"��   L)B� 
��)W�)4-3 (    ���)7W� �)Ax1!�� b)�1A
 d�� ;� ��!��� ��	�� 
�� �M�SW� ./ ���1�� ������ ����� ��� !���1994 �2001.  

 LB� 
��W�)4–3 :( �%H0�� �*�%��B: jV? �M�SW� � #���� !�"� �Ax18� ��	H1994–
2001                                                             ��?1��: ���A� y1%H-  

L%HB��  ��3��  % ������  %  
�����:  273  62  72608  26  

�%��G 
��  104  24  157389  56  
�cA�-:  32  7  27152  10  
�%��  26  6  15713  6  

9��: L%��B:  3  1  9944  4  
�%&A�=:  2  -  476  -  
g1�a�  440  100  282283  100  

�����:  p	5�� @��� !�"� �A�&8 @��� !�"� �A1h!� �%�u1�� ���X1��2002 .  
 LB� 
��W� ,-)4–3 (  � O)HG p8�)8 �%������ 
���� y: �?�5    n)%? ,)- �)�M�&�� �:

  #�G��)J�� ��)G     #�G��))J�� FT)U �))�%B n)%? ,))- ����)��� �)%��3�� 
��))�� �)!� ;))? � @ .
 �%��hA/ �*%H8 @�A��� !�"� #�G��J�� ,- sX�� ��3�� �V5�	� y�� �?�A @�%����� 
���� ,��

�%5���/ L� .            <51)8 ,)- �)0: �)%8�!- �)^�� �)%��3�� �A��� !)�"� #�G��)J�� O)HG �)?�A �)��%�
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 -� y���� L)))� �A�1)))V=  
�� �U�)))3� p8�)))!� @�)))�   ,A�)))D���� �)))hB� �A�13)))V�� @p)))��3�� �%)))Hf�
#���-���.  
�A ��%=CH3! � ��V2001@ y�=  �)����� ����� ��� !�"� #�&=�8    �)U�*4A �)M�SW� ./

 LB� 
��W�)4-4 .(  
 
��W�)4-4(:  �M�SW� � ����� ��� !�"� #�G��J- �Ax18� ��V2001  �U�H�� �3�8

��0�                                                       ��?1�� :���A� y1%H-  
�H���  ��3��  V��� ��% ������  ��� ��V%  
�%5��:  1  2  22  -  

U.S.A  1  2  56  -  
�A�13V��  2  5  1.970  2  
�c%}H�  1  2  8  -  
���X  1  2  11  -  
;���  3  7  46  -  
��-  1  2  98.040  83  

�%5���/  1  2  81  -  
�V5�=  9  21  720  1  
�%5�hA��  1  2  90  -  
�%��hA/  7  16  1696  1  
y����  3  7  1702  1  
�hB  1  2  359  -  

��VA1�  2  5  82  -  
�A�1�  5  12  182  -  
<518  1  2  59  -  
�%X�8  1  2  80  -  
��H¡/  1  2  15  -  
��_�  1  2  13.600  11  
g1�a�  43  100  118.819  100  

�����:  p	5�� @��� !�"� �A�&8 @��� !�"� �A1h!� �%�u1�� ���X1��2002. 

    L))B� 
��))W� O))HG �))?�A �))- y/)4-4(    � �X��))J�� �))%����� 
��))�� ��))38 1))U @
  
��))�� ��))G �))H� Q/ @����))l� �	%3))� s))!3A ������ !))�� L))}? y1))X L))`� �M�SW�))� ��� !))�"�

 ̀ :� �A��� !)�� #�G��J- �JG ,- �B�� �X��J��      @�A��)J- �)���� g��)J- ;)� �*)�H17   �)���



������ ��	�� .... ��	�� 
�� ������� 
�� � ������ ����� ��� !�"� #���$ �%��%&�� �������1996-2014   

  

  
 

269 

 g1�� ,-19  ��V5 y: �: @�X��J- ����89%    �)M�SW� ./ ������ !)�" ������ 
���� ,-
    2 d)�� �)�- ��)G ��%= �M�SW� � ������ ����� ��� !�"� ��%B ,- ���l ��&� "/ LU�V8 "

 *))!�%B ,))c� �))?�1�� �))M�SW� � ���G��))J- ��))G �))3!A ��))V5 #�))38 �83%  �))�%B g1))�� ,))-
������� �%����� #���� !�"�.  

�� �-:��	 ��!���  d�� ;�2002 �2014    ��� !)�"�� �)&H3!�� �)��5�%� ]�35 ��5�= @
 LB� 
��W� � �M�S}H� ������ ������ �����)4-5(.  

 
��W� LB�)4-5(:  �M�SW� � ����� ��� !�"� #�G��J- �Ax18 ��	H�2002-
2014 �0�� �U�H�� �3�8                                      ��?1�� :���A� y1%H-  

�H���  ��3��  % ������  %  
�����:  316  56,03 839295  35,65 

p������ ���"� �*%= �¢  238  42,2 519485  22,07 
�%�:  53  9,39 115219  4,89 
�cA�-:  10  1,77 63171  2,68 

 
�����%��3��  171  30,32 1243455  52,82 
�%����:  1  0,17 2974  0,12 

9��: 
��  13  2,30 89985  3,82 
g1�a�  564  100 2354099  100  

����� : ��� !�"�� bA��!�� #�5�%� @��� !�"� �A1h!� �%�u1�� ���X1��2002-2014@ �B1��: www.andi.dz  
LB� 
��W� � ����1�� #�5�%��� ��� �*48 )4-5(    ����)0 � p8�)8 �)%������ 
���� y: @

 ��	�� 
�� �M�SW� � j5���� ,A�� !V��2002-2014  �A��)J�� ��G n%? ,- P�Q� @
 )� ��&��613  1U� @g��J- � � �-56%       ))� �)%��3�� 
��)�� �)*%H8 @�A��)J�� ��G i��/ ,-

171  m1	A �- 1U� @g��J-30% �A��J�� ��G ,- .�5 ,- �-:   ��� !)�"� y�)= @��%&�� �%?
           �))H�8 �))%���/ �))�%&� ����))��� � p8�))A �))%��3�� 
��))�� ,))- �))M�SW� ./ ���1))�� �))����� ��))���

1243455     |��))&A �))- 1))U� @��))�A� y1))%H-53%     ��� !))�"� #�&=�))8 �))�%B i�))�/ ,))-
         #���� !)��� �)%������ 
��)�� P)�Q � �)*%H8 @��)	�� P)H8 � �)M�SW� ./ ������ ������ �����

 )� ��&8839295      |��)&A �)- 1)U� ��)�A� y1%H-36%     #���� !)�"� FT)U �)�%B ,)-.   FT)U
     W� ./ ����)�� �)����� ��)��� ��� !)�"� y: O)HG �X£8 #�5�%���      
��)�� ,)- �)���: p8�)A �)M�S
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 �))%������� �)%��3�� .     i�1)t 91))� LU�)V8 " �))^�= 2�)3�� 
�� pB�))� �)-:11.5%  i�))�/ ,))-
������� ������ ����� ��� !�"  ��	�� 
�� �M�SW� ./2002-2014.  

�%5�� :�M�SW� � ������ ����� ��� !��� pG�h&�� �Ax1!��  
 �� #���� !)�"� gx1!8         n)%? @�u1)�� ��)�!B"� #�)G�hB g1)�� O)HG �)M�SW� � �)%���

 @�%����� 
�1-�� ��¤� |�h&!�� � ������� y�c- #�-�f�� �G����� pG�hB ,- �X �!�
 )� �*!�V5 #��B ��t P�Q�89%         @i�)�� �)*�}? �)%?�5 ,)- #���� !)�"� FT)U g1)�� ,-

�79%    j)HW �)�%�� ��M�=� �A����- � X: �� ;G�h&�� ,ATU y1c� P�Q� @��3�� n%? ,-
��6` ,- �%����� #���� !�"� .        ,)- 
�)� L)U: �)38 d)�� #�)B��$� L)YA pG����� g�h&��=


�7!�"�� j%&�!��� nD��� 
�� � ������� �%����� #���� !�"� #"�� .  
��)W� b�1A�
 L))B�)4-6 (!��       ��))	�� 
�))� �))M�SW� ./ ����))�� �))����� ��))��� ��� !))��� pG�))h&�� �))Ax1

1993 �2001.  
 
��W�)4-6 :( � ����!B"� I�J��� #�G�hB R��: OHG �%����� #���� !�"� �Ax18

 ,- �M�SW�13/11/93  ./31/12/2001            ��?1��: y1%H- ���A�  
#�G�h&��  ��3��  % ��V��� ������   ��V���%  
�G��S��  17  4  9835  3  
�G�����  259  59  105634  37  


�7�:� K���  41  9  10254  4  
�?�%�  16  4  8833  3  
#�-��  86  20  146879  52  
�D���  3  1  550  -  
���}!��  18  4  1293  -  
g1�a�  440  100  283278  100  

�����:  #���� !�"� �A�&8 @��� !�"� �A1h!� �%�u1�� ���X1�� p	5�� @��H3��2002.   
 LB� 
��W� ,-)4-6 (  g�)h&�� y: �?�5     � �)A1%? #"�)� �)YA: L)YA pG��)���  �)�*-

           ��)� T)�-� �6)��� �)5�o� � v�h&!)�� d)�� �)A���� �G��)�X �)%����� #���� !)��� �t�-�
1999  � �0�� �A��� !�� #�G��J�� ,- ���G #�J5: d�� �%����� #�V�£�� ,- ���G

     K���))�� q�))!5� �A�13))V�� �X�))J��X �))A�M�SW� 
��%))0 �))V�£- �))- �X��))J�� ��))u/ )15  y1))%H-
�"�� (�� @�SA�= �%cA�-�� #�X�J��� pH%� @��!VX)100  �"�� y1)%H- (�  9�)��� #�X�)J�� .
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 @�)%����� #���� !�"� >�-: ��o� 1U b!= �&= #�-�f� g�hB �-: �   �&	)0 �)3�Orascom 

Telecom Algérie  ��� 
�� 
�a� �TU � S¡: �- LU: �382001 �*!�%B #��B Q/ @
 )�737      �)�%&�� ��)V8 y: O)HG @��)V�� #�Q � �H��� ��%B [�5 #��� n%? @�"�� y1%H-

 ��� � �%&�!��2003    �)	8�8 y�)� �)M�SW� � �%����� #���� !�"� g1�a b� �- P�Q �3�� @
 � b��1�� ]�	�"� L`� �*!�%B�&��V�� #�1�V��� �5��&- ��V�� PH8 
�� �U��G.2  

    �)*%= |1)`��� #�A1!)V��� K������ �%-1�3�� 
�7���� �G��S�� #�G�hB z� 2 �*!*� ,-
�*!%�: L`� �%����� #���� !�"� ,- .   91)� �})VA 2 �G��S�� g�h&=3%     �)�%B g1)�� ,)-

 <-: � pU d�� �A���D��� �G��S�� �0�� �?�!�� �6�c�� e�	�� L`� �%����� #���� !�"�
      ��%)� " @�)*%�/ �)0�f� #���� !)�"� j)H�� �*!%B�8 ��: ,- pH3=� p&%&? S%	� ./ ���Z�

K��G�� [%	� 
�� � .     91)� jh&!)VA 2 �)%-1�3�� 
�7)���� K�)���� g�hB y: ��X 4%   ,)-
           K�)�� � ��)��� 
�)�:��� ���)�/ 1)w b)��� R)�1!�� y: L)`� @#���� !)�"� FT)U ��%B g1��

  �*))!�%�� �))M�SW� � �))%Hc%_� ��))G�&�� �      �))�H� �)) X: ���� !))�� N�))�- n))3� �))�: ,))- �))U�A1h8
���Q �%����� #���� !��� ���h&!���.  

 ����� ��� !��� pG�h&�� �Ax1!�� � ��1��� FTUv&� ������  ��A�&8 
�� �_�? OHG
 ��	��2002-2014 @ LB� 
��W� F�*4A �T�� 1D��� OHG)4-7 (d���  ���%U OHG v&�:

   O))HG pG��)��� g�)h&��57%      O)HG� @�)%����� �A��))J�� ��)G ,)-68%   �))%���� �)�%&�� ,))-
�))����� ��))��� ��� !))��� .  �}))� �))B #�-�))f� g�))hB y�))= P�T))X100  y: 6))` @g��))J-

T_ �%���� ��%&��F  �A��J�� 2   H})� �T)�� 91!)V�� <	5 �}V8!  �&��)V�� ��)	�� � R )1994-
2001 ( 9�3!8 2 n%?97145  ��V�� �: ���A� y1%H-4.13%.     #�)G�h&�� pB�)� �)-:

)�G��S��   #"�)�8"�� �D)��� @#�-�)f� @�%-1�3�� 
�7���� K����� @ (    �H%�)� �*!��)V- O)&�!=
 ��V5 �3�!� x��}!8 "�12% #�&=�!�� FTU i��/ ,-.  

  
  
  

                                                 
  .���424 ذ��ه، ص �
�ل ��داوي، ����  - 2
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��W�)4-7 :( � ����!B"� I�J��� #�G�hB R��: OHG �%����� #���� !�"� �Ax18
 �M�SW� ��	H�2002 -2014                                         ��?1�� :-y1%H ���A�  

#�G�h&��  ��3��  % ��V��� ������   ��V���
%  

�G��S��  9  1.60  5495  0.23  
�G�����  324  57.45  1613708  68.55  
 K���


�7�:�  95  16.84  59713  2.54  

�?�%�  10  1.77  462619  19.65  
#�-��  100  17.73  97145  4.13  
�D���  6  1.06  13573  0.58  

"�#"��8  1  0.18  89441  3.80  
g1�a�  564  100  2354099  100  

�����:  @��� !�"� �A1h!� �%�u1�� ���X1���B1�� @��� !�"�� bA��!�� #�5�%� :www.andi.dz   
          #�)B��$� g�)hB L)YA R)5� pG��)��� g�)h&�� � �)����� ��)��� ��� !)�"� SX�8 ���A�
   |T)§ g�)h&�� �TU 
�SA "� @�M�SW� � ������ ����� ��� !��� 
�� LU: �3A �T�� @����:

     q���!)�"�� j)%&�!��� n)D��� #"�)� � �%����� #�X�J�� ,- �A�3�� R%�/...  �)0�� @¨�
J�� �*�-     ��)� g�)h&�� L%-�)8 �)�/ OHG �%�u1�� m1V�� #���` d�� #�X�1971  ./ �)��8 2� @

   �X�)� �) - @#��%3V!�� [�!�- ,- �A��� "/ �M�SW�ELF @REPSOL @CEPSA @BP 
��SHELL ...¨� . n%? @�D��� F�%- �%HD!� �&H3!�� �A��J�� pGو��� g�h&�� LYA P�TX

   #�X�))JH� �1))B �1))Y? g�))h&�� �T))U ��))3A    �))�� ���))` O))HG �%5��))�"�Consortium 

Geida ��a�� @Enima Aqualia.3  
O&�A�          �)����� ��)��� ��� !)�"� #�&=�)!� s)X�� j%)���� O)HG ,�%)*- �G����� g�hB

   ��)	�� 
�)� �M�SW� ./ ������2002-2014       ��)G �T)�� K���)�� �G��)0 g�)hB R�)Y� @
       �X�)� ���)` O)HG �)%���: #�X�)� ��)G 
1��Glaxo Smith Klin    �X�)�� @�)%5�hAs��

Sanofi Aventis �%V5�	��.   

                                                 
3 - Abdellatif Benachenhou, Les nouveaux investisseurs en Algérie, Alpha Design, 
Algérie, pp 70-76. 
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   @�%)V5�	�� 1)5�� �- �X��J��� #���%V�� �G��0 � �M�SW� m�h5" P�TX��   �)	Hc8 v)7H�
 �A��� !�"� �%H�3�� FTU1w 50  y1%H-:���@  �X�J�� 1r �h\ C=� g�	8��� b��- LB� 1U�

 b�h8 d�� ./ ��` ª1H����� !��  1D�� �%5�� �H?�- �400   y1)%H-:   ��)U� j)���!A ���
 
�3- ª1H� �X�J��q�!5/ 75  L� ���%� [�:800  y1%H-:      �)�: ,)- �)�1!�� 9�)�� O)HG ���

 
101��./   �G��)0150    ��)V�� � ���%)� [)�:.    �)A�M�SW� �X��)JH� �T)X�- �)%5����-  @�)A�h&��
7H� n%?v    [��)� #���� !)�� ��%B" ��)�� "�" �)H��� "      �)%5���� #�X�)J�� ,)- ��)G �)-720 

��%h�VB� #��%8� ��0�3�� ,- �X � �%G��0 �A��J- ���� �-�B� P�Q� @�"�� y1%H-.    

         @�)%��3�� #�X�)JH� �6�)X ��1)Y? �*)J8 �)^�= @v)��"� �G��)0 ��3J� CH3!A ��%= �-:
       ./ ���)�� FT)U O)HG p)H$� j)Hh�� g�)	8�� �3� �0��13   y1)%H-   ��)� ,)u2005  >�)G� @

       91)� �!)�8 " d)�� �)%�u1�� #�)V�£�H� �)%��!5�� #���&�� �A�	X8    �A1�)� ,)u y1)%H- .  �)}%!5
     q�))!5� ��)�- K�))��� >1c))����: ��)��� �))�a� >�)B @�&�))�� �T)_4    �))�� >�))B �)�X @,))u y1)%H-

 K��J� ��13V�� y1G�=10% ��0 �� � v���� �%-1�3�� �V�£�� 
��:� ,-.4  
� jHh��p5� � :<518 � ������ ����� ��� !�"� �B��  
��� ��	�1996-2014  
   T�- ��B�3!�� �%V51!�� #�-1cZ� �%�W �=�U ������ ����� ��� !�"� |T� �3A

�HA1u ��= . n%? �1*W� ,- �A�3�� <518 v�T� @p���� y�&�� #��%3V8 �A��� �- �01��
 ,- �AS�� |�T!�� ���|�¤��� �*%3� � �TU� @������ ����� ��� !�"� #�&=�8  �V�

����"� �1}= -@�*A�� ��� !�� CH� @������0 SAS38  C%&�� �%�1�1�c!�� �&5 @��3�� e�=
�%G����� �%��!��.5  ,- P�Q� OHG �Sc8��� ;5�1&��� #�3A�J!�� ,- �H� OHG ���!G"� 
��

m1V�� ���!B� :��-. R�1!�� �TU  �T��� @�*%�/ j5���� ,A�� !V�� ��45 OHG ��c35� R� y�X
 ��� ,- �A��� ������ ����� ��� !�"� #�&=�8 � �{1DH�� ���AS�� � ��c81992 .  

"�::  � ������ ����� ��� !�"� #�&=�8 ����-� L}?<518   
:-  � ������ ����� ��� !�"� L}?<518 

  �*�  @<518 � p���� y�&�� #��%3�� 
�� ��J!l �A��� ������ ����� ��� !�"�
            P)H8 
�)� �x��)� #�&=�)8 ��)38 2 �)%-���� 
��)�� �)� y� @pM�� !)�� 6)` s)!3A ��1�� �TU�

                                                 
4 - Abdellatif Benachenhou, Ibid, 177. 
5 - Francesco Abbate, L’intégration de la Tunisie dans l’économie mondiale: 
Opportunités et défis, UNCTAD, Genève, 2002, p 39. 
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��T5� �*%= �M�V�� ����!B"� ���H� P�Q� @��	�� . LB� �cJ�� 
�� ,- �?�5�)4-2 ( y:
� �A1�)))V�� #�&=�)))!�� x��)))}!8 2 �)))����� ��)))��� ��� !)))��110  ��)))	�� 
�)))� �"�� y1)))%H-

1970-1980 <51))8 �.     ���))Ax <51))8 ./ �))����� ��))��� ��� !))�"� #�&=�))8 v))=�G�
 ��� #�&=�!�� FTU vH}� n%? @p���� y�&�� #��%5�® �A��� � �6�X1980  ��%B246 

   �U��))B ���))AS� �: �"�� y1))%H-392%   ��))V� �))5��&-1979 . O))D��� �T))U  ��G�))�!��
  ./ F��))- <51))8 ./ ����))�� �))����� ��))��� ��� !))�"� #�&=�))!� R))=�G �T))�� 6�))c�� I�))J���

          #�)V�£�� ,)- �)A�3�� ��)%!�� �)}%!5 P)�Q� @<)����� �%}%)V��� #�G��)��� g�hB  �)01��
 �%))V5�	��� �))%5���� �))�- g�))h&�� �T))U � �5�))�- �))-�B� <51))8.6   #�&=�))!� ��))A�S!�� �681))�� FT))U

        ��)� �)A��� �)- �)3���8 #�*)� <51)8 ./ ����)�� ������ ����� ��� !�"�1983  v)&�� @
       ��)� �)A�` ./ �)%5�!- #�A1!)V- �)�G #�&=�)!�� FTU1990 .    ��)� #�*)� �)B�1991 @

@#�&=�!�� FT_ °�3!5� �A���  ��%B ./ #�&=�!�� FTU ��!�656  ��� �"�� y1%H-1993 @
      � x�))7��� �	�))�� g�))hB � ��� !))�"� #�%))V�W� ���))3!- #�X�))J�� ,))- �))A�3�� g��))J� P))�Q�

<518.  
 LB� �c�)4-2 :(       ��)	H� <51)8 � �)����� ��)��� ��� !)�"� �1)h81970-1995 @

�"�� y1%H-  

 
����� :OHG ����!G� ����h�� ���G/ ,-: unctadstat.unctad.org/EN/Index.html  

                                                 
6 - Jean-Raphaël Chaponnière, Le textile habillement Tunisien, et le défi de la 
libéralisation Quel rôle pour l’investissement direct étranger?, Agence Française de 
Développement, 2005, p 109. 
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     L)B� 
��)W� ��� �*4A)4-8 (       <51)8 ./ ����)�� �)����� ��)��� ��� !)�"� #�&=�)8
 
���� ./ ������ ����� ��� !�"� #�&=�8 ,- <518 ��?� @F�%0� �TX��%&A�=��.  

 LB� 
���)4 -8 :(� #�&=�8 �1h8<518 � ������ ����� ��� !�"  ��	H�1996 -
2014                                                                       ��?1�� :�"�� y1%H-  
#�1��   ������ ����� ��� !�"�

������  
 1���� 
�3-  

�1�V��  
 ����� ��� !�"� �%0�

������ ������  
<518 ��?  ��� !�"� ,-

 
��H� ������ ������ �����
�%&A�=��  

1996 351,1 - 11180,6 5,575 

1997 365,3 4,044 10629 3,241 

1998 668,1 82,89 12237,1 6,531 

1999 367,9 -44,9 11431,5 3,064 

2000 779,18 111,8 11544,7917 8,099 

2001 486,55 -37,6 11519,4443 2,44 

2002 820,83 68,71 13861,0299 5,618 

2003 583,64 -28,9 16238,5169 3,213 

2004 639,12 9,505 17843,922 3,703 

2005 783,09 22,53 16839,5188 2,525 

2006 3308 322,4 21831,7786 9,261 

2007 1616,3 -51,1 26193,1679 3,147 

2008 2758,6 70,68 28525,0783 4,654 

2009 1687,8 -38,8 31276,8542 3,012 

2010 1512,5 -10,4 31182,2797 3,216 

2011 1147,8 -24,1 31365,9708 2,39 

2012 1603,2 39,67 33406,4233 2,905 

2013 1095,6 -31,7 33557,1142 1,914 

2014  1060  -3.19 34617.1142  2.951  

����� : #�5�%��� OHG ����!G� ����h�� ���G/ ,-� ����1��: unctadstat.unctad.org/EN/Index.html   

 LB� 
��W� ,-)4-8( @ ./ ������ ����� ��� !�"� #�&=�8 � �6�X ���Ax �?�5
 �A��� �- <518 [�!�-�%3V8%  �A��)�!B"� #�?�0�� 
1��� �}%!5 �TU� @p���� y�&�� #�

      ��))� ,))- �))A��� C))%�h!�� S))%? ��� !))�"� �))H� �))01��1993 .   � �6�))c�� ���))AS�� FT))U
 ��� � ������ ����� ��� !�"�1998@    v)7H� d)��668.1      d)�� �&��)V�� ���T)�� v)B�=

 ��� � #�&=�!�� FTU �*!7H�1993 .  
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          ��))� ��))	u <51))8 ./ ����))�� �))����� ��))��� ��� !))�"� �*))��2000 P))�Q� @
 �U��B #�&=�!�780   )Ax �) + �- pU� @�"�� y1%H-  ��)V�� ���111%     ��)� � R)!�%B ,)G

1999 .        dX�)� �)�01� �)%H�G ./ �)����� ��)��� ��� !)�"� � �){1DH�� ���AS�� �138�
  �)hl � �%cA�-�� ��D!�� #�A"1H� #���� !��� @�%��hA/� 
�78s�� ,- ,A�� !V- ��M�	� v��/

�A1D!��� �%7J!��� K����� �&A�h� �B�h�� �%�1!� .�� ��±� ,- .��� �3���� >�1G�� y: ./ ����
  �)��!�� �h���)1997-2001(        F��)B <51)8 ./ �)=�� �)���- ��)�: ��� !)�� #�*)� @

2.3        �)hf� FT))U � �)B1!- y�))X �)- #x��))± �)B P�T))� y1)c8� @�"�� ��)%H-) i�1))?1.75 
�"�� ��%H-.(7  

     ��)� �)����� ����� ��� !�"� ��%B v7H� �B�2002  ���)&- 820   @�"�� y1)%H-
     �U��)B 1)r ��)V5 P�T)� �H}V-69%    ��)V� �)5��&-2001      ,)- �)�%&�� FT)U �)%�: xs)8� @

        O)HG �)����� ��)��� ��� !)�"� #�&=�)8 �)���� ��)V!- �%��� ���{ � vH}� �^: n%?
 ��V�� p��3�� 91!V��27% .  <51)8 ./ ������ ������ ����� ��� !�"� � ]�	�� �3��

�� ��V28.9%  ���2003#��G @  �%}V!� P�Q� ��G��!�� �U�D�- ./ #�&=�!�� FTU
 �U��B #�&=�8639.12  ��� �"�� y1%H-2004  K�)J5/ ./ #�: #�&=�!�� FTU @171 

 ��))A�� �%G��))0 ��))?�.8 #�&=�))8 v))3	8���   ��))� �))����� ��))��� ��� !))�"�2005  ./
783 ��� ��� !�"� �}� n%? @�"�� y1%H- �%h	��� 6` #�G�h&�� ./ R�1�� ������ ��

           K��)J� �%5��)�"� �)���� �)G1�� >�)%B y�)G/ ���)` O)HG @��)V�� FT)U 
�� �%G15� �%�X �S	B
     �)H�¢ z%)��� v)���� �%)V51!�� �A�M�SW� �X�J��85  �"�� y1)%H-     �5�)�- ��)G �)	8�A �T)�� @

 ./ j5��: ,A�� !V� v3%� d�� v��"�6.9      
   ��))� #�*))� �))B�2006  @����))�� �))����� ��))��� ��� !))�"� #�&=�))!� �))�%B s))X:

 �U��B #�&=�!� P�Q�3308  �%� �&	0 vH - �B� @�"�� y1%H-35%     �X�)� 
1)0: ,)-
             �&	)��� FT)U v)7H� n)%? #�&=�)!�� FT)U �)� ��)D!�� �)%��3�� #���)-µ� �%)V51!�� #"�)�8"�

2265 �"�� y1%H-.   

                                                 
7  -  y��Y� �%��3�� �V�£��@�%��3�� 
���� � ��� !�"� N��- @��� !�"� @vA1c�� 2000 e @94  . 
8  -  ��G @pH�	�� �A�&!�� @��� !�"� y��Y� �%��3�� �V�£��3 @@vA1c�� 2004 e @17. 
9  - � y��Y� �%��3�� �V�£�� ��G @pH�	�� �A�&!�� @��� !�"1 @vA1c�� @2005 @ e8. 
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  ��))� vH}))� P�T))X 2008      #�&=�))!� �))����� ��))��� ��� !))��� �))�*- #�&=�))8
 �U��B2785.6 "�� y1%H- @�        �)����� ��)��� ��� !)�"� #�&=�)8 1)r 
�)3- s)!3A P�T��

 )))� ��))&��� ��))V�� FT))U 
�))� <51))!�70.68%  ��� !))�"� #�&=�))8 1))r #"�))3- O))HG: ,))-
 ��V� �%��3�� y��H��� � ������ �����2008%H8 @     v)7H� 1)r ��)V�� �)M�SW� �*51.02% @

       ./ �=�))���� @x�))7��� �	�))�� i�))� � �))����� ��))��� ��� !))�"� 1))r ./ �))-�� �T))U 9S))3A�
�%h	��� #�G����� � �H-�3�� #�V�£�� z3� ��01�.10  

       O)HG #�1�)� ·� )� ]�)	�� �)����� ��)��� ��� !�"� #�&=�8 �U�3� vH}� �B�
    #�&=�)!�� FT)U x��)}!8 2 n%? i�1!��  ���)&-1148   ��)� �"��2011   |��)�� P)�Q� @

   d�)))� �)))%��G �)))����� ��)))��� ��� !)))�"� �)))�%B ]�)))	�� �*)))�- �)))	H!\2009 �2010 @
�� <518 ���*� d�� �%��%V�� ·��?��� �2011.    

   ��))))� ��2012   �U��))))B �))))����� ��))))��� ��� !))))��� #�&=�))))8 <51))))8 #�*))))�
1603.2   |��))&8 ���))AS� �T))U� @�"�� y1))%H-40%   ��))� � �*))!�%B ,))G2011 @�))}%!5 

�b!	  )� ��&8 ��? �%V51!�� ������15%  ,- 
��:�   #"�)�8� �X�)�Tunisiana   P)�Q�
 �A�h&�� �X�J�� ¸���Qatar Telecom  �H�¢392  @�"�� y1%H-   P)�� 
�)�:� b!	� �TX�

   �)�t <51)813%   ¸�)��Banque Fédérative du Crédit Mutuel   p)V5�	��
 �H�¢139.5 �"�� y1%H- . ��� �-:2013     ��� !)�"� #�&=�)8 � �)��	�� #�*)� �&= @

 ��V�� <518 ./ ������ ������ �����31.7%  ��� � �*!�%B ,G2012 @ �TU�  �)}%!5
 OHG ��H� #��: d��� @<518 ���*� d�� �%�-��� �%��%V�� #��81!H� �}%!5 �A¤��� E1�� >�3�

 ��� ������ ����� ��� !��� �*!%�Q��2013.11     
  <51))8 y: �))?�5 @�))����� ��))��� ��� !))�"� �%))0� �%3))0 O))HG�  �%))0� vH}))�

 F��B11180.6  ��� �"�� y1%H-1996    ./ �%)0��� �T)U �)	86� @12237.1   y1)%H-
 ��� �"��1998 .   
��)38 �)�%&�� FTU y: �?�5�4.35      ��� !)�"� �%)0� �)�%B [3)�

  ��))V�� <))	5 
�))� �))M�SW� ./ ����))�� �))����� ��))��� .  ,A�� !))V�� �%))Y	8 �))*4A �))- �T))U�
�%h	��� 6` #�G�h&�� � �01�� <51!� j5���� .  �%)0��� �T)U x��± �B�    �)�!G <51)8 �

                                                 
10  - � �1�V�� ]��3!�"� @�1c��� @��1A1%5 @��D!�� L-�� @�%��3�� y��H��� � p�%HB�� �-�c!��� ��13�� 
�� � #��1h!H2009 e @8. 

11 - Banque Centrale de la Tunisie, La balance des paiements et la position extérieure 
globale de la Tunisie: Année 2013, pp 24-25. 
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20  ��� �"�� ��%H-2006 ./ ��%� @34.617 �"�� ��%H-  ���2014 .  �)?����
 n%? @�M�SW�� <518 ;� ������ ����� ��� !�"� �%0� � �1�1�� m��	�� ]�	�� 1U ��U

  9�)))3!A �))3A 21.29   ��))� [3)))�2014  x��))}!A y�)))X y: �)))3� @4.35  ��)))� [3)))�
1996 . �TU����� �13A �� �M�SW� � ���� !�"� N���� ,VD!���A�W� �%	��� �A���.          
    <51)8 y: �?��)= @������ ����� ��� !�"� #�&=�!� �A1*W� �5��&��� CH3!A �- � �-: 

 O))HG vH))�� �))B5.575%    ./ ����))�� �))����� ��))��� ��� !))�"� #�&=�))8 i�))�/ ,))-
 ��� �%&A�=�� 
����1996@       #�&=�)!�� FT)U i�)�/ ,)- <51)8 j%�5 P�Q �3� z	�� �B�

 d�� � "/ �3	8�- jV5 �}V8 2�2000 �2006 . ��� � �-:2013 �A�&8 jVD= @
  ��))V� ��))!c5��2014   �))�8��� � #K�))� �))B <51))8 y�))= @16  x��))}!8 " #�&=�))!� �T))U� @

1096 �"�� y1%H-.   
|- ���� ����� ��� !�"� #�&=�8 ����-<518 ./ ��  

            ��)	�� 
�)� <51)8 ./ �)����� ��)��� ��� !)�"� #�&=�)!� �)0�f� #�)5�%��� ��� �*48
1996-2000 L))B� �c))J�� � �))���3�� @)4-3( ��))��� ��� !))�"� #�&=�))8 �))� y: @

      �)-�&!�� 
��)�� ,)- p8�)8 ��)	�� FT)U 
�� <518 ./ ��=�1�� ������    ��)��� ��� !)�"� �)*%HA @
�%-���� 
���� ,- �=�1��         �)����: m�)�� �)�� 
�� ,)- �)=�1�� �)����� ��)��� ��� !)�"� �-: @

 ���&- 
�1?�� ,V?: � x��}!A 2� �H%�� R!�%B v5�X �&=10 �"�� y1%H-.  
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 LB� �c�)4-3(:  ��	H� �%H0�� �*�%��B: jV? <518 � ������ ����� ��� !�"� �Ax18
1996-2000 @�"�� y1%H-  

  
����� :  

UNCTAD, FDI in brief: Tunisia, 2002, p 1. 

  LB� 
��W� ��� �*4A�)4-9( @  L)U:      ./ ����)�� �)����� ��)��� ��� !)�"� #�&=�)8
 ��	�� 
�� <5182001-2012 . ��� bY!A n%?  O)HG ��h%V�� O&�8 �-�&!�� 
���� y:

 ��� vHc� �B� @<518 ./ ������ ������ ����� ��� !�"� #�&=�8 ��2006  K�� !��
   ��)D!�� �)%��3�� #���)-�� ,- <518 ./ ���1�� ������ ����� ��� !��� �}%!5 P�Q� ��%?� .

��:� �))V5�= @�))%5�hA�� �*))�:� O))HG �))%������ 
��))�� p8�))8� <51))8 � ��� !))V�� 
��))�� sX�))X �))%5
 ��))	�� 
�))�2001-2012   <51))8 � ��� !))V�� 
��))�� j))%8�8 �))%5�hA�� #��))�8 n))%? @

 ����- ���: ��� !��� P�Q� ��	�� FTU 
�� i��/ F��B3352     �)V5�= �)-: @�"�� y1)%H-
  �)���- ���: ��� !��� � �� �� ��8��� � #K�� �&=  i�)�/  F��)B1945 H-   
�)� �"�� y1)%

��	�� <	5 .    ��)G R)5: �?��)= �%���J�� �cA�-: 
�� ,- ���1�� ������ ����� ��� !�"� �-:
 ��� ,- �A��� �s!3- ���Ax2005 )� ��&8 #�&=�8 �*�%? �}� n%? @113   @�"�� y1)%H-

 #�&=�!�� FTU x��}!!�282  ��� �"�� y1%H-2008   �)3���8 #�&=�)!�� FTU v=�G �B� @
 ��� �3�2008.  
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 LB� 
���)4-9 :(      j)V? <51)8 ./ ����)�� �)����� ��)��� ��� !�"�   �)&h���� �)H���
 ��	H�2001-2012                                             ��?1�� :�"�� y1%H-  

�&h���/���!B"�  2001  2002  2003  2004  2005  2006  2007  2008  2009  2010  2011  2012  

2�3��  487  821  584  639  783  3308  1616  2758  1688  1513  1148  1603  

�-�&!�� 
����  414  684  523  549  626  895  1418  2339  1467  1253  1007  953  

 �����:  301  566  460  456  504  791  1178  2052  1306  1013  828  792  

  p������ ���"�  277  554  455  455  480  779  1160  2042  1263  1004  814  785  

      �V����  2  -  42  35  37  74  41  74  49  128  173  209  

   �V5�=  95  124  62  108  75  115  125  456  195  178  160  252  

   �%5��:  33  43  12  16  11  15  32  18  46  10  26  65  

   �%��hA/  59  60  69  100  88  99  141  291  432  227  196  156  

   �%5����  9  18  25  10  87  18  7  81  39  96  8  15  

   �A1V��  5  6  5  6  7  129  99  192  59  30  60  3  

   �%5�hA��  34  256  170  123  113  203  644  877  391  307  160  74  

 �%���J�� �cA�-:  92  70  53  85  113  103  237  282  130  187  163  140  

  ���X  20  20  11  15  44  43  63  126  69  97  125  101  

     ��D!�� #�A"1��  71  50  42  70  59  60  175  156  62  89  38  40  

 9��: �-�&!- 
��  22  11  9  8  9  1  2  4  31  53  17  20  

�%-���� #�A���!B"�  72  173  60  90  157  2380  183  418  222  243  114  544  

    �%&A�=/  51  8  6  35  67  9  56  121  31  65  9  -  

  �%��  22  165  55  54  90  2371  128  297  183  175  104  544  

   ;���  -  -  1  -  1  73  12  18  4  12  6  3  

   vA1c��  12  129  45  51  47  31  27  11  16  9  -  -  

   �hB  -  -  -  -  -  -  -  -  -  38  40  502  

   �%��3�� #���-��  -  -  -  -  10  2265  38  65  66  39  59  40  

�%��&!5"� #�A���!B"�  -  -  -  -  -  -  -  -  -  12  -  -  

��l 6`  -  -  -  -  -  32  15  1  -1  5  27  106  

�����:  
UNCTAD, Bilateral FDI Statistics, Tunisia, 2014, p 1.  

     ,))- <51))8 ./ ����1))�� #�&=�))!�� ,))c8 2�))�� 
����  s))!3- yx� #�Q �))%-�� � �D))�1��
 LB� 
��W�)4-9 (,-         � "/ <51)8 ./ ����)�� �)����� ��)��� ��� !)�"� #�&=�)8 i�)�/

 #�1��2006 �2008 . FTU ��V5 vH}� n%?    ����1)�� #�&=�)!�� i�)�/ ./ #�&=�!��
 <51)8 ./ 72% �34%   i�1)!�� O)HG.       �))����� ��)��� ��� !)�"� i�)��� C)H3!A �))�%= �)-:

 ��D!�� �%��3�� #���-�� vH!?� �&= ��	�� FTU 
�� <518 ./ ���1�� �%-���� 
���� ,-  �)�8���
 �U��B #���� !��� �%5� ��2582 �"�� y1%H-.     

     ))�"� #�&=�))8 ,))G �))-:   d�))� �}))V�� �))����� ��))��� ��� ! 2013 �2014  �
 @<518 LB� 
��W� � ����3- p*=)4-10 (�%H0�� �*�%��B: jV?.  
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 LB� 
���)4-10 :(      �)0�� �)H��� j)V? <51)8 ./ �)����� ����� ��� !�"� #�&=�8
�V�d 2013 �2014                                             ��?1�� :�"�� y1%H-  

  2013    2014      2013    2014    

������   ��G  
�A��J��  

�H���∗   ��G  
�A��J��  

�H���∗∗  ������   ��G  
�A��J��  

�H���*   ��G  
�A��J��  

�H���**  

�V5�= 217  160,83 117  163.48  vA1c�� 6  11,239 5 0.78 

�V���� 7  152,18 7  81.01  ª�1��Vc� 6  9,3743 6 6.99 

���X 12  133,75 8  38.21  �A1V�� 4  8,0509 5 31.66 

�%5�hA�� 26  124,49 15  191.59  �c%}H� 21  5,5704 13 2.04 

�%����� 4  100,37 5  19.79   �%�1�W� �A�1X 2  5,1765 2 0.76 

�%��hA� 175  95,897 72  54.55  ;��� 7  4,9672 4 1.82 

 �hB 3  89,471 4  103.73  �M�SW� 19  3,7116 7 2.88 

�%5��: 34  39,011 29  31.80  y���� 4  2,2589 3 1.70 

#���-�� �%��3�� 9  24,282 11  19.67  1X�51- 1  1,6065 2 0.21 

�%5���� 21  23,765 9  10.00  
�78s�� 4  1,3172 4 50.85 

 ��_� 4  22,46 -  -  �A�13V�� �%��3�� 7  0,9417  22.04 

��VA1� 19  18,059 9  1.51  �%��� 4  0,8617 2 1.06 

��D!�� #�A"1�� 20  16,964 20  18.99  �%X�8 8  0,7817 2 0.36 

����1U 14  13,566 10  1.86  y���� 2  0,6463 1 0.01 

�%�%� 22  11,836 8  24.62  ��- 3  0,3939 - - 

�h��-  1  0.03 1  28.86  ��1=�7��  1  0.30 3  2.27 

|�7��  7  0.14 8  7.27  �������  1  0.19 1  1.67 

y���%��  -  - 2  5.02         

����� :  
Agence de Promotion de l´Investissement Extérieur, Rapport des IDE 2013 et 
perspectives 2014, 2014, p 20.  
Agence de Promotion de l´Investissement Extérieur, Rapport des IDE 2014 et 
perspectives 2015, 2015, p 28.  
 

      L)B� 
��)W� �)�� �*4A)4-10 ( �)V5�= y:      j)%8�8 ����)0 � #K�)� �)%5��:� �)%��hA/ @
 ��� <518 � �S}��� �A��J�� ��G2013 .�%?�5 ,- �-:   @�)����� ����� ��� !�"� ����-

   ��)�: ��� !)�� #�&=�!� <518 � ��� !V�� 
���� j%8�8 ����0 � P�TX �V5�= #K�� �&=
 �U��B ����-160.83      �U��)B #���� !)��� �)V���� �)*%H8 @�"�� y1%H-152.18   y1)%H-

 �U��B #���� !��� ���X� �"��133.75 �"�� y1%H-.  

                                                 
∗  ./ ������ �A1� k F��B ��0 �3� ���: OHG �"����1 �"�� =1.624658 pV518 ���A�. 

∗∗  F��B ��0 �3� ���: OHG �"���� ./ ������ �A1� k1 �"�� =1.697675 pV518 ���A�. 
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   �V5�= v4=�? �B�  ��)� <518 � ��� !V�� 
���� j%8�8 ����0 OHG2014  ,)- @
 )� P�Q� �S}��� �A��J�� ��G n%?117  )� �%5��:� �%��hA/ �*!H8 @g��J-72 �29   g��)J-

j%8��� OHG .          ��)��� ��� !)�"� ����)0 �)%5�hA�� v)H!?� �)&= @�)%���� �)�%&�� n)%? ,- �-:
 �))))������))))B #���� !))))��� <51))))8 ./ ����))))�� �U�191.59  �))))V5�= �*))))!H8 @�"�� y1))))%H-

 �U��))B #���� !))���163.48   �U��))B #���� !))��� �))hB� �"�� y1))%H-103.73  y1))%H-
�"��.   
�%5�� :<518 � ������ ����� ��� !��� pG�h&�� �Ax1!��  

            
�)� i��� g�)h&�� � <51)8 ./ ����)�� �)����� ��)��� ��� !)�"� L)43- S)X�8 �&�
 ��))	��1990-1997   L))B� �c))J�� F�))*4A �T))�� 1))D��� O))HG)4-4( @ �G��))��� g�))hB �))-:

   � <51))8 ./ ����))�� �))����� ��))��� ��� !))�"� #�&=�))8 �))*%= x��))}!8 L))H= #�-�))f� g�))hB�
,))V?:  
�1))?��100   ��))� �"�� y1))%H-1996 .     ��))� �))3� #6))78 ��1))��� FT))U y: "/
1998����� ��� !�"� b�0: n%? @   s)X�� �)�Z� � � �G����� g�hB ./ R}!�� ������ 

  ��)))	�� 
�)))� �)))����� ��)))��� ��� !)))��� �A1�)))V�� #�&=�)))!�� �1998-2000 . K�)))��
� g�))h&�� ./ R))}!�� �))����� ��))��� ��� !))�"�i��  ��))��� ��� !))�"� �))-: @�))%5� �� �))�8��� �

� p&� #�-�f� g�hB ./ R}!�� �������%�.   
 LB� �c�)4-4 :(   �)����� ��)��� ��� !��� pG�h&�� �Ax1!�� �   ��)	H� <51)81990-
2000@ �"�� y1%H-   

  
����� :  

UNCTAD, FDI in brief: Tunisia, 2002, p 1. 
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   ��	�� �-:2001-2010       �)����� ��)��� ��� !)��� #�&=�)8 <51)8 #�*)� �&= @
 LB� 
��W� � ��U�4�� #�G�h&H�)4-11(.  

 LB� 
���)4-11 :( � �A���!B"� #�G�h&�� R��: OHG ������ ����� ��� !�"� �Ax18
<518  ��	H�2001-2010                                             ��?1��:  y1%H-���A�  

g�h&��/�G�����  2001  2002  2003  2004  2005  2006  2007  2008  2009  2010  

i����  700  1167  752  796  1016  4403  2071  3399  2279  2165  

i���  336  438  320  284  393  954  1367  1954  1250  1320  

 #���`� �%0 @�?�=  9  11  4  10  7  14  8  10  17  3  
 
���� ���l @L���-  327  428  316  274  386  940  1359  1934  1234  1317  

 �15� ��  251  255  283  312  327  347  486  642  772  574  

 ��8� #����J- @#"1X�-  18  26  28  13  14  18  39  15  26  -  
 �1H�� �V��: @�%V5  97  74  70  76  74  119  117  83  133  -  
 #�}!�-� K�%�%X K�%�%X   7  13  11  18  11  36  92  216  258  -  
 �%c%!��� #�}!�-� I�h-  -  -  -  -  -  -  32  16  56  -  
 �%5�3- 6` #�}!�-  25  44  69  89  63  47  40  105  72  -  
  #��3-� #"�  -  -  -  -  -  -  -  -  87  -  
 �%M���*X� �%5��c�� #��3-  75  76  77  82  142  94  149  102  122  -  
 9��: #�G��0  29  24  28  34  23  35  17  105  18  -  

#�-��  113  474  149  200  296  3101  219  803  257  272  

 LG�h-� m���=  97  22  19  22  17  18  72  199  86  95  
  ,AS� @�&5  -  -  -  -  -  -  61  -  -  -  
 8�� �A���� #"  -  333  105  121  99  3056  80  -  150  127  
  �%��-  -  103  10  38  120  22  -  -  -  43  
 �A��± 
��G:  -  -  -  -  -  -  -  -  3  -  
 9��: #�-��  -  16  16  19  60  5  6  605  6  9  

����� :  
UNCTAD, Investment country profiles, Tunisia, 2012, p 6. 

   y/ LB� 
��W� � ����1�� #�5�%���)4 -11( ��� ;�8 @ ����� ��� !�"� #�&=�8 y:
��� ������� ��	�� 
�� ����&!- ��1�� ·� �� #�G�h&�� OHG gx1!A y�X <518 ./ ��

2001-2005 ��� �-: @2006  #�&=�8 OHG #�-�f� g�hB ��h%� vH}� �&=
�V�� PH8 � ������ ����� ��� !�"� ��V�� P�Q� �70.42% �%H�G OHG P�Q ���A� @

 �%�35% �%V51!�� #"��8"� �X�� 
10: ,-.  ��	�� �-:2007-2010  #�*� �&=
 g�h&�� ./ <518 ./ ������ ������ ����� ��� !�"� #�&=�8 ,- sX�� j%���� R�18 ��1G

#�-�f� g�h&= �G����� g�hB R%HA @i���.  
   ����� ��� !�"� #�&=�8 ,- �&?�V�� �%�H`�� y: �?�5 @#�G����� �» ��%=�

 � <518 ./ �H����� ������������ ���$� @L����� #�G��0 ./ R}!8 i��� g�h&�
� . �-:
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 91� 
�1?�� ,V?: �� ��	�� FTU 
�� jh&!VA LH= #���7��� �%��� @�?�	�� g�hB17 
� �"�� y1%H- ��2009 . ������ ����� ��� !�"� L43- R�18 �?�5 �G����� g�hB ��

 ��	�� 
�� �%M���*c��� �%5��c�"� #��3�� #�G��0� �1HW�� �V���� @�%V��� #�G��0 ./
2001-2007 @ ��	�� �-:2008-2009  ����� ��� !��� C=�8 sX: #�*� �&=

�%M�%�%c�� #�G����� 1w ������.  1w R}!�� ������ ����� ��� !�"�� CH3!A ��%=�
#"��8"�� �As�� #�-�� � FSX�8 �?�5 @#�-�f�.  F�± �{1DH- #�&=�8 ���U P�TX

�%���� #�-�f�� LG�h��� m���	�� #�-��.   
   LB� 
��W� � ]�35�)4-12 ( ������ ����� ��� !��� pG�h&�� �Ax1!�� <518 �
 
�� ��	��2011-2014.  

 LB� 
���)4-12 :( � �A���!B"� #�G�h&�� R��: OHG ������ ����� ��� !�"� �Ax18
<518  ��	H�2011-2014                         ��?1��:���A� y1%H-  

g�h&��  2011  2012  2013  2014  

�B�h��  1063  886  1077  891.74  

�G�����  331  532  508  450.03  

#�-��  217  1105  206  454.87  

  #���&G� �?�%�  23  77  19  52.3  

  م.غ  88  785  194  ���8"#  

  م.غ  99  243  0  -��%�  

���  5  8  24  7.90  

g1�a�  1616  2504  1815  1804.54  

�����:  
- Banque Centrale de la Tunisie, La balance des paiements et la position extérieure 
globale de la Tunisie: Année 2013, pp 24-25. 
- Agence de Promotion de l´Investissement Extérieur, rapport des IDE 2014 et 
perspectives 2015, 2015, p 21.  

 L)))B� 
��)))W� � ����1)))�� #�)))5�%��� �)))%H�)4-12 ( |��)))&A �)))- y: �)))*4A60%  ,)))-
  ))w R))±: <51))8 ./ ����))�� �))����� ��))��� ��� !))�"�  ��))� �))B�h�� g�))hB 12013 �T))U� @

 )� ��&8 #�&=�!�1077        �T)U ./ R)}!�� ��� !)�"� �)�%B � I1)�_� �)3� P�Q� @���A� y1%H-
 ��)))� g�)))h&��2012 .  ��)))� � ���)))AS�� FT)))U �)))V	8�2013 ���)))Ax ./ �)))B�h�� g�)))hB � @

   ��))V�� ��x �T))�� j))%&�!�� 
�))� � �))����� ��))��� ��� !))�"�73%  ��))�2013  �))5��&-
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 ��))V�2012   R))�%B �))H�%�551  ��))�A� y1))%H- .     �))&= �A1))h!H� �))����� #���� !))�"� �))-:
 ��V�� vY	��7.6%  �H�!� ��	�� <	5 
��526   ��)�A� y1)%H-.     ��� !)�"� #�&=�)8 �)-:

        ��)� � 9�)��� #�)G�h&�� [)H!\ � �)���c5� #�*)� �)&= <51!� ������ �����2013 
 ��V� �5��&-2012 @�&=  )*�1�� #���� !�"� vY	���     ))� pG��)��� g�)h&H�4.6%   �)H�!�

508        K�)))��*c�� #�G��)))�� p)))V%M� �c)))J� �)))*�1- v)))5�X #�&=�)))!�� FT)))U @��)))�A� y1)))%H-
  ))� ��&8 #�&=�!� �TU� �%c%5�c%�� #�G������ P%5��c����180   � ��)�A� y1)%H-76   y1)%H-

i�1!�� OHG ���A�.  ��� � #�-�f� g�hB y�= P�TX2013  �3� �TU� @�6�X �3���8 ��G
   �U��)B #�&=�)!� RH%}V8206   ��)�A� y1)%H- .       �)-1cZ� 
x�)�8 � #�&=�)!�� FT)U v)H + �)B�

 )� ���&�� �*!�? OHG �%V51!��50%        �u1)�� P)���� ¸�)�� P)�Q� ��)h&�� p)V51!�� P���� �
 �))H�¢ ��))h&��99  �))��%� @��))�A� y1))%H- �U��))B #�&=�))!� #"�))�8"� g�))hB ��	!))��88  y1))%H-

 �?�%V�� g�hB ���%� @���A�� �U��B #�&=�8 91� �*JA LH= #���&3��19 ���A� y1%H-.   ,)-�
 �%})))V8 k �)))&= @�A��)))J�� ��)))G n)))%?390 � �)))A�� g��)))J-208  �: �%)))�18 g��)))J-

�A�±.12 

  )))*}!�� #���� !)))�"� v)))Y	�� �)))B��    ��)))� � �)))B�h�� g�)))hB ./2014 ����)))!- @
  	�))�� ��3))�: ]�))	�� �))0��� �))%����� �A��))�!B"� g�))������ .  �G��))��� g�))hB �))0�� �))�X

R��	��    �U��)B #�&=�)8 �}V- i�1!�� OHG �%5� �� ��VH�450.03     ]�)	��� ��)�A� y1)%H-
 F��))B11.41%   ��))V� �))5��&-2013.       �))��3!5� ��))G �))&= #�-�))f� g�))hB �))-: ��))�

2014   �U��))B #�&=�))8 vH}))� n))%?454.87   Q�1D!))�� � ��))�: �)) + ��))�A� y1))%H-
    �)H�¢ C)%=18 �)%�h�� �G1�a� OHG q���: �G1��49        ��)h&�� P)���� 
�)�:� �)=� @��)�A� y1)%H-

  �)H�¢ pV51!��100.7          �)H�¢ �1)��H� i��)�� ��)��� 
�)�:� �)=� @��)�A� y1)%H-78.3   y1)%H-

��:� �=�� ���A�  �H�¢ �51!AS�� P��36.8 ���A� y1%H-.13   

  

  

                                                 
12 - Banque Centrale de la Tunisie, La balance des paiements et la position extérieure 
globale de la Tunisie: Année 2013, p 25. 
13 - Agence de Promotion de l´Investissement Extérieur, rapport des IDE 2014 et 
perspectives 2015, 2015, p 21. 
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n�� �� jHh�� :|�7�� � ������ ����� ��� !�"� �B��  
�� ��	�1996-2014  
           O)HG @�A��� !)�"� �A��)J�� ,)- j)H`�� KS)W� �)A1+ � 
�&!)�"� T)�- |�7�� ��!G�

 �%���f� �A1�!�� ����-    �)%��7�� #�)-1cZ� �)*%�/ #�45 d��      �)X�$� �)-�13�� 9�)?/ �)^: O)HG
|�7�� ���!B" . ����: p���� y�&�� #��%3��� #��%!� 
�� #�A1�!�� PH8 #Sc8�� �B�

�%����� ]��&�� OHG� @�%���f� #��G�V�� OHG .    ,)c8 L)H= �)����� ����� ��� !�"� �-:
~1DH- 91!V- #�Q R8�&=�8.   ))�� #�))G�h&�� ,))- �))A�3�� y: �))B�1�� �))X£A �)) - @�h))J5�� #"�

 j))5��: y��� !))V- �U�A�))A y�))X �G��))���� �1))���� . ���))!-� ,))- #��	!))�� #���� !))�"� FT))U
   �A��� !)�"� �*!h)J5: �A1)h!� 
��G�� 
���� �%��%V�� �hHV�� �- �*!B�G .    �1)Y? S)%+ �)B�

      1)V�� O)HG S)%X��� O)HG >1)&A R)�1!� ��	�� FTU 
�� @|�7�� � �%����� #"��&�� p)H$� m .
  P))�Q �1))3A       
�))?/ O))HG �S))c8���� @|�))7�� �*}*))!5� d))�� �A��))�!B"� �))��%V�� ./ ��))����

    LG�))8 d))�� �))3�!�� �))A��}!�� �))A��Z� �))��%V� �))}%!5 P�T))X� @p))H$� m1))V�� �))A�¼� #����1))��
�u1�� m1V�� #�%��? �%�H8 ����: �*�1�� #�G��J��.14  

"�:: �� � ������ ����� ��� !�"� #�&=�8 ����-� L}?|�7 

:- �� � ������ ����� ��� !�"� L}?|�7 

   6V8 
�&!��� .��� #�1�V�� T�- |�7�� � ������ ����� ��� !�"� �%X�? vH{
        x��)}!A �)%����� �%-�)���� q��)� L)}? y�)X #�1�)� ��G �� @Kph� �cJ�   FT)U �%���)-

#���� !))�"� . @�M�))!5 ,))- Fx�))=: �))-� p))��%V�� 
�&!))�"� #�	G�))Y¢ @�))���: @P))�Q �))V	A�
   �))H?��� O))HG ,�%))U �T))�� y1D))J�� p))��%V�� 1))W� �T))X� .   �1))%&�� L))}? g�))	8�" y�))X �))�X

 #���� !))�"� FT))U 
�))&!5� O))HG �))���	��   ��))�!B"� � �))%����� #���� !))�"� �))���8 � ���
�� �u1��p��7 .   )5: n)%? @#�)�%5�� �� #�1�� �A�^ ./ ��!V%� �B�1�� �TUR     ��)� ,)- �)B�h5�
1990  g�))	8�"� 1))w gS))�8 �))%����� #���� !))�"� :��!))� .  91!))V- �))0� ��))	�� FT))U T))��=

          n)%? @���)�!B"� �1)h!�� ���6)� � m1�)V- 6)` 91!)V- ./ |�)7�� � ��)��� ��� !�"�

                                                 
14 - Brahim Fouguig, Investissements directs étrangers et commerce extérieure: Cas de 
l’industrie manufacturière au Maroc, Thèse du doctorat, Université Mohammed V-
Souissi, Rabat, 2001.   
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H}� d�� >�B��� #x��±        
�)� �H})V�� >�)B��� ��)	�� FT)U 
�)� #���� !)�"� FTU �1h8 �*
 ��� ,- ��!��� ��	��1956  ��� ./1989.15    

    L))B� �c))J�� �))�� �))*4A�)4-5 (   ./ ����))�� �))����� ��))��� ��� !))�"� #�&=�))8 y:
  ��))	�� 
�))� |�))7��1970-1989   �))�!G x��))}!8 2� �H%�))�50   ��))� "/ �"�� y1))%H-

1980 n%? @�� y: )� ��&8 ��V�� PH8 
�� #�&=�!89    O)HG: vH})� �B� @�"�� y1%H-
 ��� ��	�� FTU 
�� C=�81989  �U��B #�&=�!�167 "�� y1%H-�.  

 LB� �c�)4-5 :(     � �)����� ��)��� ��� !)�"� #�&=�)8 �1h8�   ��)	H� |�)7�1970-
1995 @�"�� y1%H-  

   

����� :OHG ����!G� ����h�� ���G/ ,-: unctadstat.unctad.org/wds/TableViewer/tableView.aspx  

   ��� �3� �-:1990= @%� ��� �*4�cJ�   L)B�)4-13( @y:   |�)7��   �})� �)B  "1)�
       j)5���� ,A�� !)V�� >�)�!U� ��)A�x� �)}%!5 �T)U� @������ ������ ����� ��� !�"� L}? �
         ���)�!B"� �*)J�� � �) -� �)G�= KS)� ./ 
1)D!A 6)��� �T)U �3� �- 1U� @R%= ��� !�"��

��V�� PH8 T�- p��7�� .� �?�5P�TX G |�7�� ./ ���1�� ������ ����� ��� !�"� y: ��
   ,))- #�&=�))!�� FT))U �))�%B v))H&!5� n))%? @p))���� y�))&�� #��%3))V8 �))A��� �))��1- 1))r #"�))3-

165  ��� �"�� y1%H-1990  �H�!�551  ��� �"�� y1%H-1994.  
  

                                                 
15  -  e @F�XQ C�� ���- @p?1��� ��1�223. 
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 LB� 
���)4-13 :( ��	H� |�7�� � ������ ����� ��� !�"� #�&=�8 �1h81996-
2014@ �"�� y1%H-  
#�1��  ����� ��� !�"�  ������

������  
 1���� 
�3-  

�1�V��  
 ����� ��� !�"� �%0�

������ ������  
|�7�� ��?  ��� !�"� ,-

 
��H� ������ ������ �����
�%&A�=��  

1996 322 -3,012 5448,053 5,113 

1997 1207,2 274,91 6655,253 10,71 

1998 400,289 -66,841 7055,543 3,913 

1999 1363,92 240,73 8419,458 11,36 

2000 421,962 -69,062 8841,669 4,386 

2001 2807,06 565,24 11649,4 14,08 

2002 480,691 -82,876 12130,17 3,29 

2003 2314,47 381,49 17106,15 12,74 

2004 894,563 -61,349 19883,11 5,182 

2005 1653,99 84,893 20751,54 5,333 

2006 2449,45 48,094 29938,72 6,857 

2007 2804,5 14,495 38613,26 5,46 

2008 2487,09 -11,318 39388,35 4,196 

2009 1951,71 -21,527 42581,1 3,483 

2010 1573,86 -19,36 45081,59 3,346 

2011 2568,43 63,194 44515,94 5,349 

2012 2728,36 6,2266 45245,67 4,944 

2013 3358,45 23,094 50279,59 5,867 

2014  3582  6.655  53861.59  6.644  

����� :OHG ����!G� ����h�� ���G/ ,- :unctadstat.unctad.org/EN/Index.html  

   LB� 
��W� � ����1�� #�5�%��� 
�� ,- �?�5)4-13 ( ����� ��� !�"� y:
��G �B |�7�� ./ ������ ������  ��� �%G15 �S	B1997 FTU � �}V�� ]�	�"� �3� @

 d�� � #�&=�!��1996@  �U��B #�&=�8 �}V!�1207.2 �"�� y1%H- .   

 ��� ������ ����� ��� !�"� C=�8 � |�7�� �U�*� d�� �%G1��� �S	&�� �138�
1997 @9sX �%���: #�G1�� |�h&!�� � |�7�� E�¡ ./ . d�� #���� !�"� ���` OHG

 �%�1�W� �A�1c�� �G1�a� ������DAEWOO �%V5�	�� �G1�a� @ACCOR  �X���
 �%5���H�� 
�����CORAL.  
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   ��� |�7�� ./ ������ ������ ����� ��� !�"� L}? � �%G1��� �S	&�� �3�
1997#��G @  ��� ����H� #�&=�!�� FTU1998 �U��B #�&=�8 91� �}V8 2 n%? @

400.2 �"�� y1%H-.  ��� ���ASH� #�&=�!�� FTU �13!�1999  �H�!�1363.9  y1%H-
 FTU ���8� @�"�� E�u ./ ��V�� FTU � ������ ����� ��� !�"� #�&=�8 � �s!3�� ���AS��

 �%5���"� �G1�a� �� #x�= d�� 
�&��� [8�*H� �%5� �� ����H� |�7��Telefonica  �H�¢
 )� ��&A1100 �"�� y1%H-.16  ��V�� FTU 
�� ������ ����� ��� !�"� g�	8�� � LU���

 �*�-�S8 1U;%���: ;3��h� #S%+ d�� p��7�� p��%V�� ½A��!�� � �H?�- �- : K�� R5: 
���
 y1���3A �15�X �T�� K��x1�� ,- �A�3�� LY8 d��� @|���!�� �-1c? �%cJ!� �%��1�� ��V�� �
 CA�	�� �T_ �HcJ�� |�S?�� 6c	8 � 
�&!5� OHG ��£A �TU y�= i�!��� @��01f� �%��%�

-1cZ�p . ,VZ� PH�� ��=� �3� PH�� 
�&!5� v=�G ��V�� FTU y: � p5� �� ���h�� OH±�
LcZ� ���V�� ��l i18� p5� �� . ,A�� !V�� �&� ,G g��h5"� ph3A �&	��� FTU E�}�=

�u1�� ���!B"� � j5����.17  
   ��� ������ ����� ��� !�"� C=�8 RH}� �T�� �1h!�� �3��1999#��G @  FTU

 ��� ]�	�"� ./ #�&=�!��2000 �}V8 2 n%? @ #�&=�8 ��V�� FTU 91�421.9 
 F��B ]�	�� � � �- 1U� @�"�� y1%H-69%  ��V� �5��&-1999 . ��� �-:2001 @

 #�&=�!� P�Q� ������ ����� ��� !�"� #�&=�8 � �%G15 �S	B 9���� pU #�*� �&=
 �U��B2807 �"�� y1%H- . E�u ./ ������ #�&=�!�� FTU ���8�35%  
��:� ,-

��01�H� |�7�� #"��8�  �G1�� �� #x�= d��Vivandi �!� |�7�� �3� �- �TU� @
 ��� � ������ ����� ��� !��� ��h&!V- ����X �%&A�=/ �%5� �� ��8���2001.18   

   ��� v=�G �B�2002 #�&=�8 � �A�� ,- ]�	�� @ ������ ����� ��� !�"�
|�7�� ./ ������ )� #�&=�!�� FTU #��B n%? @480.6 �"�� y1%H- . FTU �3� �-:

������ ������ ����� ��� !��� �s!3- �A1�� #�&=�8 |�7�� #�*� �&= @��V�� . p	=
 ���2003 )� #�&=�!�� FTU #��B @2314.7 �"�� y1%H- . E�h� �}%!5 �TU�80% 

                                                 
16 -Jinane Charrik, Les investissement espagnols au Maroc, Mémoire des études 
supérieures approfondies en sciences économiques, Université Mohammed V Rabat-
Souissi, Maroc, 2006, p 23.   

17  -  e @F�XQ C�� ���- @p?1��� ��1�226. 
18 - Jinane Charrik, Op-cit, p 30. 
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 ,-��!�� �X�� 
��:� 1c5��	�� �X�J�� j%�5 ,- v5�X d��� @��01�H� �%��7��- �%5����
Altadis.19   

 ��� �}V�� ]�	�"� �3��2004  ������ ������ ����� ��� !�"� #�&=�8 �
 #�1�� vH}� @|�7�� ./2005 @2006 �2007  #�&=�!�� FTU 
�3- � ���Ax

n%? @�H�����  vH}�2005  �U��B #�&=�81653.9  �}%!5 �TU� @�"�� y1%H-
 E�u �*�- @���3!- ��01� #�%H�3�15%  �G1�� ¸��� |�7�� #"��8� 
��:� ,-

Vivandi E�u� @10%  �%V5�	�� �%c���� �G1�a� ¸��� �%�u1�� �%cH�� L*�: ,-
Credit Mutuel.20  ��� �-:2006 ��� !�"� #�&=�8 vH}� �&=  ������� �����

 )� ��&8 �s!3- ���Ax |�7�� ./ �H�����48%  ��V� �5��&-2005 |��&8 #�&=�!� �TU� @
2449.5 �"�� y1%H-.  ��� !�"� L43- F�±� #�*� d�� �&��V�� #�1�V�� ��� OHG�

 FTU OHG �G����� g�hB ��h%� ��V�� FTU vH}� @#"��8"� g�h&� ������ �����
=�!��#�&.21  ��� #�*� �B�2007 @ |��&8 #�&=�82804.5 �"�� y1%H- pU� @

������ ����� ��� !�"� #�&=�8 � yo� �Z |�7�� �*H}V8 ��%B OHG:.  
 ��� ��B |�7�� � ������ ����� ��� !�"� #�&=�8 OHG �?����2005 y: @

 2� @��4!�- 6` �681� y�X #���� !�"� FTU �1h8��%3- �68� OHG �&!VA . vB1�� � R5: Q/
 FTU R}!8 @��%3- ��� � ������ ����� ��� !��� �s!3- #�&=�8 |�7�� R%= �}VA �T��

�%��1�� ��V�� � ]�	��� #�&=�!�� . ����� ��� !�"� �3%�u ./ |T�T!�� �TU ���A�
8 �T��� @��	�� FTU 
�� |�7�� ./ ������ ������ R5: n%D= @��01f� #�%H�G OHG SX�

y1cA ��01� #�%H�G ���U y1c8 �-��G <c3��� @#�&=�!�� FTU � ���Ax ���U .  
 #�1�� ��2008 @2009 �2010  ������ ����� ��� !�"� #�&=�8 #�*�
���	�� |�7�� ./�%��!!- #  ./ #�&=�!�� FTU ��!�1573.8  ��� �"�� y1%H-

2010 . �H� �B� ��� � ������ ����� ��� !�"� C=�82011  |��&A �-2568.4 
 ��V�� �G�	8�� � � �- 1U� @�"�� y1%H-63.1%  ��V� �5��&-2010 . �TU ��� �B�

                                                 
19 - Jinane Charrik, Ibid, p 31. 
20 - Elkhadimi Jamel-Eddine, Les investissements directs étrangers au Maroc: Insertion 
et crise financière, Mémoire d’un master en sciences économiques, Université 
Mohammed V Rabat-Souissi, Maroc, 2011, p 47.    
21 - Office de change, Balance de paiements, royaume de Maroc, p 91.  
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]�	�"� ,- �%��!!- #�1�� ·� � ��? g�	8�"�.  d�� #�*� ��X2012 �2013  ���Ax
 ��!G ��- 
�� #�&=�!�� FTU x��}!H� @|�7�H� ������ ����� ��� !�"� #�&=�8 �3  ��%H-

 �U��B #�&=�8 �}V8� �"��3358.4  ��� �"�� y1%H-2013.   
5: �?��= |�7�� � ������ ����� ��� !�"� �%0�� CH3!A ��%=� ��!G x��}!A 2 R

10  ��� ��B �"�� ��%H-2000 � |�7�� �*H}� d�� �6�c�� #�&=�!�� �3�� R5: "/ @
 ��� �3� ������ ����� ��� !�"� #�&=�82001y�= @  ��x #���� !�"� FTU �%0�

6�X �cJ�  �%0��� �TU x��}!%�50  ��� �"�� ��%H-2013 . � |�7�� ��? �-:
���� ����� ��� !�"� #�&=�8 d�� �01�� �s!3- �38 �^: �?��= @�%&A�=/ ./ ���1�� ��

2001 �2003 � + |�7�� ��? v5�X n%? @14.08% �12.74%  i��/ ,-
j%8��� OHG ;!�V�� ;8�U 
�� �%&A�=/ ./ ������ ������ ����� ��� !�"� . �*4A ��X

 LB� 
��W�)4-2 ( � �%&A�=�� 
���� j%8�8 � �V-�f� ��8��� �!?� �B |�7�� y:
������ ����� ��� !�"� |�h&!�� .  

|- <518 ./ ������ ����� ��� !�"� #�&=�8 ����-  
   ��8�A 
�&!�"� vH8 d�� �1&3�� ���!-� OHG |�7��� ������ ����� ��� !�"� �{

 >��&�� ��� !�"�� ����:�V5�= e1�f��� @p������ ���"� y��H� ,- . LU: y: �*4A Q/
y��H� ,- p8�A y�X #��%3V!�� [�!�- O!? ��1� �T�� ������ ����� ��� !�"� : @�V5�=

 z3� �- @����1U� �%��hA/ @�%5��: @�c%}H� @�%5�hA�� @�%cA�-�� ��D!�� #�A"1�� @�%5���/
 ,- �B�h5� �h%V��� #"1D!�� z3� ,- >��&�� ������ ����� ��� !�"� ��M�	� #��%5�� �� �&G

�%�%�� �%Hf� y��H�.22   
   ��� !��� p����� ��1�� pU �����: O&�8 @p��3�� |�7�� 
�� pB�� ���` OHG�

|�7�� � ������ �����@ �H�8 n%? �? ��	�� 
�� ������ !�� �1997-2004  �-
 m1	A90%  F�*4A �T�� 1D��� OHG �TU� @|�7�� ./ ������ ������ ����� ��� !�"� ,-

 LB� �cJ��)4 -6.(  
  
  

                                                 
22  -  e @F�XQ C�� ���- @p?1��� ��1�248. 



 ��	�� 
�� ������� 
�� � ������ ����� ��� !�"� #���$ �%��%&�� �������1996-2014   

 ��	H� |�7�� � ��� !V�� �%V%M��� 
����1997-2003  

  

UNCTAD, Examen de la politique de l'investissement
2008, p 10. 

 
�� |�7�� � ��� !V�� 
���� ����0 �!� �V5�= y:
 ��� !�"� i��/ ,- ������ �����

 ��� ,- �B�h5��2005  � g1�8 �}�
 �*H}� d�� ������ ����� ��� !�"� #�&=�8 LU: �%�H8 ,c��

-14.(  
 ��	H� |�7�� ./ ���1�� ������ ����� ��� !�"� #�&=�8 ����-

                                                           ��?1�� :LU�� y1%H-  
2010  2011  2012  2013  

35068  26060  32091  39590  

28588  16330  19049  26605  

20491  8926  12246  14583  

1897  1719  1587  1110  

1533  1190  1247  2776  

1023  979  755  2567  

1047  1150  436  538  

653  686  556  1313  

263  347  279  316  

566  489  1082  850  

54  158  295  1873  

604  327  14  329  

-  -  -  -  

457  359  552  350  

%21; ا������

%7; ا��ر�
�ل

;  ��دان أورو��� أ�رى
20%

%
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)4 -6 :( ��	H� |�7�� � ��� !V�� �%V%M��� 
����

Examen de la politique de l'investissement- Maroc, New York and Geneva, 

 LB� �cJ�� ��� �*4A)4-6 ( 
�� |�7�� � ��� !V�� 
���� ����0 �!� �V5�= y:
1997 -2004 �*!�? � + n%? @42%  ��� !�"� i��/ ,-

 @|�7�H� ������
�78s��� �%5���� ,- �X �*%H8 . ��� ,- �B�h5��
�� FTU#�&=�! . �*H}� d�� ������ ����� ��� !�"� #�&=�8 LU: �%�H8 ,c��

 ��	�� 
�� |�7��2005-2013  LB� 
��W� �)4-
 LB� 
���)4 -14 :( ��	H� |�7�� ./ ���1�� ������ ����� ��� !�"� #�&=�8 ����-

2013                                                          
2005  2006  2007  2008  2009  

26707  26070  37959  27963  25249  

24513  22278  29180  19708  19307  

19843  8645  14273  10545  12958  

1441  7191  6108  2616  1542  

758  905  1325  1660  1023  

451  931  2576  1214  988  

-  -  -  -  861  

855  939  1646  1311  710  

209  343  864  767  561  

260  227  504  188  208  

-  -  -  -  141  

155  45  137  92  135  

426  2604  1318  1037  -  

128  501  1813  319  223  

%42; �ر���

%4; ��دان أ�رى
ا�و!��ت ا����دة 

%6; ا#�ر�"��

������ ��	�� ....

  

  
 

 LB� �c�)

�����:  
, New York and Geneva, 

   LB� �cJ�� ��� �*4A
 ��	��1997

 @|�7�H� ������
 ����-�� FTU

 ��	�� 
�� |�7��
 LB� 
���

2005 -3

  
2�3��  

 �����:  
  �V5�=  
  �%5����  
  ��VA1�  
  �%5�hA��  
  �c%}H�*  

  �%5��:  
  �%��hA/  
  ����1U  
  ª�1��VX1�*  

  �A1V��  
  /./.|.
*  

  
�� 9��:  
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 �%�:  1863  2731  6769  6382  5021  4931  8115  10162  10181  

  vA1c��  222  1011  1575  115  2818  1158  1062  93  326  

  ��D!�� #���-��  727  773  3809  4716  1150  2611  4632  7789  3392  

  �A�13V�� �%��3��  361  329  636  510  258  584  1555  1210  1919  

   ,A�D���  -  34  27  468  112  84  15  237  185  

   �hB  26  49  357  131  98  205  94  539  392  

  ��_�  183  20  137  13  90  -  338  114  39  

  �%X�8   20  11  2  132  78  113  110  45  198  

  9��: 
��   328  509  247  317  134  176  309  135  3730  

  �cA�-:  267  901  1623  1385  762  686  1128  1990  1772  

  ��D!�� #�A"1��  226  863  1543  837  734  633  1064  1863  1648  

  ���X  8  32  37  39  22  34  44  120  114  

  �Ax�s��  -  -  37  504  4  2  1  4  -  

  9��: 
��  33  6  6  5  2  17  19  3  10  

 �%&A�=/  60  154  382  484  152  751  351  653  907  

  ��-  9  84  65  154  60  291  116  15  30  

  <518  27  40  169  68  42  191  84  188  101  

  �%�%�  4  7  16  239  12  9  6  22  5  

  9��: 
��  20  23  132  23  38  260  145  428  771  

 2�3�� 
�� pB��  4  6  5  4  7  112  136  237  125  

�����: OHG ����!G� ����h�� ���G/ ,-:  
Office de Change, Balance de paiements, Maroc, 2009,  p 104. 
Office de Change, Balance de paiements, Maroc, 2012,  p 101. 
Office de Change, Balance de paiements-Données préliminaire, Maroc, 2013,  p 60. 

     LB� 
��W� � ����1�� #�5�%��� ��� �*48)4-14 (� #��M�G � 6�X �1h8 ��� !�"
|�7�� ./ ���1�� ������ ����� . #���� !�"� FTU ��%B v7H� �&=26707  LU�� y1%H-

 ���2005@ ./ ��%&�� FTU �	8�� 37959  ��� LU�� y1%H-2007 . ]�	�� �3��
� OHG ;!�V� #���� !�"� FTU ��%B � d�� ��� i�1!�2008 �2009 ��G FTU #

 ��� � ���ASH� #���� !�"�2010  ��%B v7H��38068  ��� LU�� y1%H-2011 .
 |�7�� � #���� !�"� FTU ��%B v7H� �B�26060  ��� LU�� y1%H-2011 �: @

 F��B ]�	���34.54%  ��V� �5��&-2010 . � ]�	�"� �TU ��? ,c� P�Q �-�
5.5% M�� !�"� #�%H�3�� z3� #�3�!�� �Q/���*� d�� �%  ���2010 �X�� K��JX @
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France Telecom  ��Z40%  �X�� 
��:� ,-Meditel ��? ,- �=��� P�TX� @
���
�� Credit Mutuel CIC �%���f� ���}!H� p��7�� P���� 
��:� �.23   

 ��� |�7�� ./ ����1�� ������ ����� ��� !�"� #�&=�8 vH}� �B�2012  ��%B
32091  @LU�� y1%H- �U��B ���AS� �:23.1%  ��V� �5��&-2011 vH}� ��X @

 ��� � ���Ax #�&=�!�� FTU2013  ��%B �H�!�39590  sX: P�T� �H}V- LU�� y1%H-
 ��� �A�` ./ ������ ����� ��� !��� �1�� C=�82014  FTU �*%= vY	�� d��

 �H�!� #�&=�!��17327 LU�� y1%H-.         
bY!A�  ��� ,- LB� 
��W� � ����1�� #�5�%���)4 -14 ( �%������ 
���� ~�	!?�

 
���� ������ FTU � �*!��V- ��V5 � ]�	�� �}� ,c�� @|�7�� � ��� !V��
 ��V��� FTU � + v5�X n%? @#�&=�!��91.7%  ���2005  �A�` ./ z	��!�

67.2%  ���20131�X �A1%�o� 
���� x��� �- P�Q� @ �%����� #���� !��� L*- ��
 ��� ,- K��!�� �01�� �������2007 . �*!��V- v&�= �%&A�=��� �%cA�-�� 
���� �-:

 ��	�� 
�� |�7�� ./ ���1�� ������ ����� ��� !�"� #�&=�8 � ����l2005-
2013  LB� �cJ�� RD�1A �- �TU�)4 -7(.  

 LB� �c�)4 -7 :("� #�&=�8 ����-��� !�  jV? |�7�� ./ ���1�� ������ �����
 ��	H� �%=��7W� Cu����2005 -2013@ �A1�- jV5       

  
�����:  LB� 
��W� OHG ����!G� ����h�� ���G/ ,-)4-14(   

                                                 
23  -  �hJ5: �A�&8 @#���� !�"� �%��!� �%��7�� ���X1��2011 @|�7�� @2011 e @8. 
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   � �A��A��� �*!5�c¢ �V5�= ~�	!?� �?�5 @|�7�� � ��� !V�� 
���� �%30 OHG�
 
���� sX: ��M�B|�7�� � ��� !V�� 7H� �&= @��%&�� n%? ,-������ !�� v  �H�-19843 
 ��� LU�� y1%H-2005  ��V5 � � �- 1U�74.3%  ������ ����� ��� !�"� i��/ ,-

 �H�- #���� !�"� FTU vB�= ��X @|�7�� ./ ������20491  ��� LU�� y1%H-2010 
 � � �- 1U�58.4% #���� !�"� FTU i��/ ,- .  

   LB� 
��W� � ����1�� #�5�%��� �_ 6J8 9��: ��*- �4?�-)4-14( � � �!8� @
 
���� FTU ��G x��± n%? >�G �cJ� |�7�� � ��� !V�� 
���� ��G �1h866  ����

"� OHG |�7�� E�!	5� y: OHG ����� ,- �6�X ���B >�&A �TU� @��	�� FTU 
�� ��� !�
2�3�� 
�� [H!\ ,- >��&�� ������ ����� . � ��� !V�� 
���� ��G � �1h8 �?�5 ��X

 �cJ� �U��G ���Ax� @;3- 91!V- �*�- ���1�� ������ ����� ��� !�"� �H� d��� |�7��
��	�� FTU 
�� 6�X  .  

  �7�� ./ ���1�� ������ ����� ��� !�"� 91!V- OHG� �?�5 @�A1%�o� 
���� ,- |
 �A�13V�� �%��3�� �cH��� @��D!�� �%��3�� #���-�� �01��� p��3�� �%Hf� 
�� �� �!��

#���� !�"� FTU �¾ vA1c��� .�A1%�o� 
���� ,- ,A�� !V�� z3� 
��B/ �YA: �*{ ��X 
��1=�7��� �51X �51U @y���%�� @y�!VX�� ���` OHG |�7�� � ��� !���.  

   ,A�� !V�� �hA�� � �3�18 @|�7�� � j5���� ,A�� !V�� �%V�� �1h8 x��:
p��7�� ���!B"� � L����� !�� y�����A ,AT�� j5���� . �6%78 ·�� 2 
1D!�� �TU y: "/

��� ������ 
���� �%�� � >��&�� ������ ����� ��� !�"� ���%U ����!�� xsA n%t @��� !
p������ ���"� y��H� ,- . xsA �B�1�� �TU j5�� ./8 @j5���� ,A�� !V�� �%V�� ��!

 C=�!� �%��3�� �hA�f� � �A�1l y��H� ,- �-��&�� #���� !��� |�7�� |�h&!�� ���?
 @������ ����� ��� !�"� FTU � ��G�0 y��H� ,- �: @�%�1�W� �A�1X �: y���%�� � -

�Ax�s�� �: �%&A�=/ |1�� � - @�hA�f� . R8�B�G �A1�8 Pl >�-: |�7�� �YA �-�� �TU
 d�� �%X�Z� ,- ���	!�"� ,- R�c+ ��A�� #����&- ,G nD��� R%HG ]�	A� @�A���!B"�

�G �A1h8 ./ y��H��� z3� F�±� �U�*��%&A�=�� ���&�� �- �A���!B"� ���B . @P�Q ./ �=��/
 |1��� ��_� @�Ax�s�� @;���X 9��: y��H� �- ����!B"� y��3!�� �A1&8 ����Y�� ,- ���A
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 ,- ������ ����� ��� !�"� jH� �0��G R%�18 OHG ���&�� ,- P�Q R%�3A �-� @�%&A�=/
y��H��� FTU.24  

�%5�� :pG�h&�� �Ax1!�� |�7�� � ������ ����� ��� !���  
   T�- ��*- ��1h8 @|�7�� � ������ ����� ��� !��� �%G�h&�� �%���� v=�G �A���

p���� y�&�� #�%�%3V8 . ���- OHG ������ ����� ��� !�"� R%= �{ �T�� vB1�� p	=
 �G����� pG�hB � ������ SX�A @
�&!��� �%��1�� �1&3�� FTU y1c� ��45 @�1�����

�-�&!- �%�1�1�c8 ./ q�!�� @9sX �%��- ���1- jHh!8 #�G�h&�� g�h&�� y�c-�� ,cA 2 @
 �T�� ����!B"� �*�H�� @�A���3!�"� ��	H� p»��!�� ·�µ� ��45� @F�?1� �*H�� pH$� e�f�

��� ����� 
��:��� ���18 ����!�� x�=: �T��� @������ R!3�8�#�G�h&�� FTU �.25      
   #�G�h&��� sX: v�h&!�� d�� |�7�� � �A���!B"� ,- ��? ��� !�"� #�&=�8

 |�7�� � ������ ����� ��	�� 
��1996-2004  pU g�hB� #�-�f� g�hB
 ��V5 #�-�f� g�hB � ������ ����� ��� !�"� #�&=�8 vH - n%? @�G�����63. 

% #�&=�8 g1�� ,- vH -� @��	�� FTU 
�� |�7�H� ������ ������ ����� ��� !�"�
 ��V529.3%  LB� 
��W� ;�A� @�G����� g�h&� ��V����)4-15 ( pG�h&�� �Ax1!��

 ��	H� |�7�� � �A���!B"� #�G�h&�� R��: OHG ������ ����� ��� !���1996-
2004.  

  
  
  
  
  
  
  
  

                                                 
24  -  e @F�XQ C�� ���- @p?1��� ��1�252. 
25  -  e @RV	5 ����� @p?1��� ��1�241. 
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 LB� 
���)4-15(:  ��	H� |�7�� � ������ ����� ��� !��� �%����� #�G�h&��
1996 -2004                                                              ��?1�� :��%H- �LU�  

  1996  1997  1998  1999  2000  2001  2002  2003  2004  

i�: g�hB  235  6402  432  412  100  71  229  267  379  

 �%0� #���` @�?�=  9  29  86  20  26  70  46  149  42  

 �	5� y��3-  227  6374  346  392  74  1  183  118  337  

 �G��0 g�hB  1377  1318  1882  3520  911  2264  1176  18791  1796  

#�-�� g�hB  1238  3716  2103  12138  3987  30151  4471  4199  7310  

 ���-/� �&5  44  495  173  324  202  360  423  200  1474  

 #"��8�  9  19  10  10001  1231  26377  426  619  718  

 �%��-  436  2229  912  677  859  315  78  219  1721  

 #���&G  392  305  442  451  575  811  1825  1685  2040  

 ���±  139  171  250  108  658  1114  251  484  612  

 9��:  218  495  317  478  462  1174  1468  993  745  

g1�a�  2850  11499  4418  16069  4998  32486  5876  23257  9485  

�����:  
UNCTAD, Examen de la politique de l'investissement- Maroc, New York and Geneva, 
2008, p 13. 

   LB� 
��W� ,-)4 -15 ( ������ ����� ��� !�"� #�&=�8 L43- y: �?�5
 ��	H� |�7�� ./ �H�����1996-2004  @#"��8"� g�hB � v5�X #�-�f� g�hB �

 �%5���"� �G1�a� ¸��� 
�&��� [8�*H� �%5� �� ����H� |�7�� E�h� �}%!5 P�Q�
Telefonica  ���1999 ,G 
x��!��� @35% 8� �X�� 
��:� ,- ��� |�7�� #"��

2001  �G1�� ¸���Vivandi.  ��� !��� j�� 
�}�X ��&3�� g�hB x�� P�TX
 #�&=�!� ����1�� #�&=�!�� � .��� ��8��� g�h&�� �TU �!?� n%? @|�7�� � ������ �����

 �U��B1825 �2040  d�� LU�� y1%H-2002 �2004.  �%���� g�hB �	!?� P�TX
|�7�� ./ ������ ����� ��� !�"� ,- ����1�� #�&=�!�� � �-�U �5�c¢.  

   |�7��� #���� !�"� �A�A�- ����: ����� v!��: �B @�G����� g�h&� CH3!A ��%=�
 ���2000 
1?  g1��#�%V�W� ���3!- #�X�J��  y: ./ @�*�u18 �=���� |�7�� �
75% ,-  #�X�JH� g��= �38 pG����� g�h&�� � #�X�J��#�%V�W� ���3!- #x��: P�TX @

 y: �������750  ;� ,- �X��2000  �AS8 ���V- ��V�� �%���: g��= 
�� ,- jB��8
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 ,G50%.26  SX�8 pG����� g�h&�� ���� �%����� g��	�� y: ./ P�TX ������� vH018�
�%��%���� �%M���*c��� �%c%5�c%�� @�A��%�%c�� #�G����� � ������ . FTU y: ./ P�Q �13A�

�%�1�1�c8 jHh!8 #�G�h&�� �%��G �=�3-� �-�&!- . �1Y? �4A�#�%V�W� ���3!- #�X�J�� 
 �?�	�� #�G�hB ��	%3� �1HW�� �%V����.27   

   ��	H� |�7�� � ������ ����� ��� !��� pG�h&�� �Ax1!�� �*4A�1996-2004 @
#���� !�"� FT_ ���h&!�� L}? � �1r v=�G #�G�h&�� ,- �A�3�� y: ./  
��B/ �}%!5

�*%HG j5���� ,A�� !V�� ,- �A�3�� ." #�G�hB ��G vD�0: @P�Q ,- <c3�� OHG 
�� g�hB � - ������ ����� ��� !�"� jh&!V8 ��� K�� !���= @�	���� y��31997  d��

 g�h&�� �TU �*%= �}�6374  LU�� y1%H- ��01f �}%!560.99%  �X�� 
��:� ,-
SAMIR  �H�¢3157.5  @LU�� y1%H-�66.33%  
���H� �	A�J�� �X�J�� 
��:� ,-

 �H�¢425.7  LU�� y1%H- �A�13V�� �%������ �G1�a� ¸���CORRAL.28  �%B1!� P�TX�
 �%M���*c�� #�G���H� �%cA�-�� �G1�a� �- x�%!-"� �&GCMS energy¢ P�Q� @� �H

2553.5 �	0�� ��W�� K���*c�� q�!5/� ����Z� SX��� 
�7!�" LU�� y1%H-.29      
  ����� ��� !��� pG�h&�� �Ax1!�� �-:� ������  ��	H� |�7��2005-2013 
R��3�=  LB� 
��W� �)4-16(.  

  
  
  
  
  
  

                                                 
26 - Salah Agueniou, Aziza Belouas, Ce que les multinationales apportent au Maroc, La 
Vie Economique, N°4092, 2000, p 11. 
27 - Ibid, p 16. 
28 - Abderrazzak Taha, Les investissement des pays du Golf au Maroc, Mémoire des 
Etudes Supérieures Approfondies, Université Mohammed V-souissi, Maroc, 2008, p 9.  
29 - Abdessamad Taoufik, Investissement Amiricains au Maroc, Mémoire des Etudes 
Supérieures Approfondies, Université Mohammed V-souissi, Maroc, 2007, p 16.   
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 LB� 
���)4-16 :( ��	H� |�7�� � ������ ����� ��� !��� pG�h&�� �Ax1!��
2005 -2013  

  2005  2006  2007  2008  2009  2010  2011  2012  2013  
�1��  44  1463  1823  4959  6444  4562  1357  1764  1485  

��&G  2422  4116  7590  9152  5554  7268  8118  7331  7517  

#"��8�  15311  27  3086  230  5340  8754  420  54  230  

�?�%�  3080  7828  12421  5674  2872  4058  2564  1680  3330  

�G��0  2734  8972  3314  1784  541  4772  6129  8169  15310  

#��%-�8  1144  1455  21  200  451  206  148  2094  118  

�&5  321  56  2737  175  379  593  302  294  892  

���±  321  56  2737  175  379  1240  1755  1479  1990  

�Y��B #�X��  210  147  847  2209  171  961  1172  845  1774  

y��3-� �B�u  377  100  2818  1568  155  754  1799  5591  2749  

9sX 
�7�:  159  34  532  252  112  424  570  903  1862  

�?�=  6  24  33  27  25  60  92  85  300  

#�����  3  -  -  -  10  67  16  221  106  

�%0  4  -  3  21  1  21  20  2  59  

9��: #�-��  415  684  2255  1493  785  1270  1423  1507  1769  

9��: #�G�hB  31  112  127  34  40  53  167  65  91  

g1�a�  26707  26070  37959  27963  25249  35068  26060  32091  39590  

�����: OHG ����!G� ����h�� ���G/ ,-:  
Office de Change, Balance de paiements, Maroc, 2009,  p 106. 
Office de Change, Balance de paiements, Maroc, 2012,  p 103. 
Office de Change, Balance de paiements-Données préliminaire, Maroc, 2013,  p 61. 

   #�5�%��� ��� �*48 LB� 
��W� � ����1��)4-16 ( ����� ��� !�"� SX�8 K�&�
� #�G�hB � |�7�� ./ ������ ������ ������ ����� ��� !�"� g1�� y: n%? @#�-�f

 ��	H� g�h&�� �TU � ������2005-2013  �H� �B202006  �- 1U� @LU�� y1%H-
 � �73.17% ���� ����� ��� !�"� g1�� ,-������ �� . jX�1A O&�A F�±"� �TU

 g�hB ��� p-��!� #S%+ d��� @p��3�� 91!V�� OHG ������ ����� ��� !��� �%����� �%X�Z�
�%��G ������ ����� ��� !��� pV%M� ��1�X #�-�f�.   y: ��&3�� g�hB g�h!�� �&��

 i��/ �H�¢ P�Q� @|�7�� � ������ ����� ��� !��� ��h&!V�� #�-�f� ����0 �!�
 )� ��&A59068  ��	�� 
�� LU�� y1%H-2005-2013 . g�hB x��� �?�5 P�TX
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¢ P�Q� |�7�� � ������ ����� ��� !�"� #�&=�!� jh&!V- g�hB p5� X �?�%V�� F��B �H
43507 ��	�� <	5 
�� LU�� y1%H-.  

 ������ ����� ��� !�"� #�&=�8 g1�� � �%5� �� ��8���� �G����� g�hB �	!?� �B�
 g�h&�� �TU ���V- ��V5 v7H� n%? ��	�� <	5 
�� |�7�� ./ ������18.74% .

��� ��� !�"� #�&=�8 � .��� ��8��� vH!?� �^: �?�5� d�� 
�� ������ ��2012 
�2013  �U��B #�&=�!� P�Q�8169 �15310 j%8��� OHG LU�� y1%H-.  �}V8�

 �G��0 g�hB 
�� ,- pG����� g�h&H� ������ ����� ��� !�"� #�&=�8 � ���AS�� FTU
�%5"�%��� #�G������ �%M�T7�� �G����� @#���%V��.  

p5�)) �� n))D��� :1))r �A�))&8� ;%))38  � �))����� ��))��� ��� !))�"� #���))l qQ 
��
�������  ��	�� 
��1996-2014  
  ,- �A�3�� �h��1� ������ ����� ��� !�"� #�&=�8 6V	!� �A���!B"� #�%���� >1&8

          �)����� ��)��� ��� !)��� �)	H!��� #���)$� #s)!�� d)�� �)%�A�}!�� #�)������� @#�67!��
���3!-� �3��� s!38 .  �)A�4��� �*!?�u #�67!- OHG �%�A�}!�� #������� FTU #��!G� �B�

!B"� 9�)�: #�67!- OHG �TX� @������ ����� ��� !��� #���D�X �A��� .   FT)U ��)� 2�
       ,)c� d)�� #�67!)�H� pM�*)��� ��)%!�"� y�)J� K��o� � C=�18 yo� O!? vA��: d�� #�������

 #���l �U���!G�"�%&%&? "������ ����� ��� !��� .  
 �?" m�%V�� �TU ��Chakrabarti  ���2001  ��� !)�"� #���l L43- y: @

        FT))U � C))=�18 �1))�� >�))G y:� @�%M�))�?�� �))%?���� ,))- �))��J_�� S))%�!8 �))����� ��))���
  �)=�!�"� ./ R)�- 6�X KS� � ���A #�67!��#       ��)%!�� @�)%}*��� @�)4��� #�)*�� � �6�)c��

 �))%H%HD!�� #������ �))�%3�� . �))H»�Chakrabarti �� y: ./    ��))��� ��� !))�"� ;))� �))B�3
      �) - 
�)}H� �6 )�� #�67!)�� ,)- �A�3��� ������)      @��)��� �3)� @�1)��� @E�)!	5"� @��A�)Y��

 ���))}!�� y�S))%�� @1))���� @�))%X��W� #�))	A�3!�� (  #�))-1H3�� � �67))��� #�67!))H� �))A�7H� �))��V?
�3�a�.30 �!B"� �A�4��� y: 1U @�1-�� �&38 ,- �ASA �-�   F�)±" �D)��� #�3B18 �=18 " @�A��

������ ����� ��� !�"� OHG #�67!�� z3� 6��8.  

                                                 
30 - Avik Chakrabarti, The Determinants of foreign direct investments: Sensitivity 
analyses of cross-country regressions, Kyklos, Vol 54, N° 1, 2001, p 91.  
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       ��)��� ��� !)�"� �1)V� ��)V	�� �%)����� #�)A�4��� �: #�%��	�� ,G �4��� z7��
      �))B �))�M�&�� �))%�A�}!�� #�))������ y�))= @R))� ���))$� #�67!))�H� ����1))�� #�	%�))�!�� �: @�))�����

OHG #��!G�  �%�: �%?�5 ,- �&= <%� @��A��!- �*}M�!5 v5�X� #�67!�� FT_ �	H!\ #��%X�8
 ������� � �H����� #�67!�� �%�: >�G �:)�%M��?�� �A1�3��(    F�)±� n)%? ,)- �YA: ,c�� @

    L)B� 
��)W� � RD)�15 ��X 6��!��)4-17 .(        1)U �*H})V5 d)�� �)YA: #�)4?��� L)U: ,)-�
 �5�!�H� #������� FTU ��&!=�(Robust)        qQ1)���� #�	)0�1- ,)- �)c� �)��V? �)^: O)�3¢ @

�))	H!��� �))-�13��� .   �))-�13X �))U���!G� ,))c� d))�� �))�-�c�� #�67!))�� ,))- �))A�3�� ��))�U �))��%��
 @������ ����� ��� !��� �%M��?/ �A1�3- #�Q ��V	-   �)3%�u O)HG ���G �A�&!�� �M�!5 ��!38

qQ1���� � �*�%�Y8 k d�� #�67!�� . 

 ]�G �&��Chakrabarti  ���2001 �h&��� FTU b%�1!� �%��!�� �H -��:31  
-           �1)��� 
�)3- 67!)- �)-�3� ����)�� �)A1�3- �)}%!5 �1)�� v)!��: �%&%�h!�� #������� L43-
)����3�� �	Hc8 (�� �TU >���!�� ��G    ���)}!�� S)}3��� L�)Y!�� @1)���� 
�3- ,- �X �- 67! .

@E�!	5"�� jM��Y�� �- R-���!�� ��G j�1- F�±� R� y1cA ���%�  
-           �)�G �)����� ��)��� ��� !)�"� #�&=�)8 O)HG �1)�3-� j)�1- 6��)8 1���� 
�3� y: ���

@�1���� ���}!�� S}3�� @L�Y!�� ,- �X �- R-���!��  
- �%X��W� >1����     �*-���!)�� �)�G �)����� ����� ��� !�"� OHG �1�3-� j�1- 6��8 �_

@�1��� �- �*-���!�� ��G j��� 6��8 �_ ,c�� @E�!	5"�� 1���� 
�3- �-  
-        �)- R-���!)�� �)�G �)����� ��)��� ��� !)�"� OHG �1�3-� j�1- 6��8 R� ����� �3�

  �� ��*!))�"�� p))H$� ��� !))�"� @E�))!	5"�p-1))�3 .   ,))- p))H$� ��� !))�"� 67!))- �T))? k �Q/
j��� b��A 6��!�� y�= @qQ1����.  

  
  
  
  
  

                                                 
31 - Ibid, p 95. 
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 LB� 
���)4-17 :(������ ����� ��� !�"� #���l z3�  

67!��  �A�4���/�%��	��  6��!�� F�±�  �%��%&�� �M�!���  �H -:  
m1V�� L}?  m1V�� L}?  +  /+0  Schneider, Frey (1985) Tsai (1994), 

Shamsuddin (1994), Billington 
(1999), Cheng and Kwan (2000), 
Tunman and Emmert (1999), Wang 
and Swain (1995), Love and Lage-
Hidalgo (2000) Pravine (2012), 
Rivera, Castro (2013) Villaverde, 
Maza (2014) Tang et al (2014) 

1���� 
�3-  �M�3�� 
�3- ��!��  +  /+0  Billington (1999), Tsai (1994), 
Martin and Ottaviano (1999), Sin and 
Leung (2001) Rivera, Castro (2013), 
Luke Chan et al (2014) 

E�!	5"�  9��:  +  /+0  Kravis and Lipsey (1982), Wheeler 
and Moody (1992), Edwards (1993),  

 S}3�����}!��  9��:  À  /+ -  Schneider, Frey (1985) Tsai (1994), 
Shamsuddin (1994), Pisoresi (2000) 

����� �3�  �H�3�� �&h�-  /+ -  /+ -/0  Edwards (1990), Foot, Stein (1991), 
Blonigen and Feenstra (1996), 
Tuman and Emmert (1999) Benassy-
Quére et al (2001) Abbot, Glouco De 
Vita (2008) Tang et al (2014) 

�H��� �h�  9��:  -   -+/  Sing, Jun  (1995), Lehman (1999), 
Ramcharran (1999), Tuman and 
Emmert (1999) Busse, Hefeker 
(2007) Haksoon (2010), Wisniewski, 
Pathan (2014) 

S=�1Z�  9��:  +  +  Ihrig (2000), Globerman, Shaprio 
(2002) Banga (2003) 

jM��Y��  9��:   -   -/+/0  Swenson (1994), Billington (1999), 
Porcano and Price (1996), Hines, 
states  (1996), Wei (2000), Schoeman 
et al. (2000), Hines (1996) Gropp, 
Kostial (2001) Feld, Heckemeyer 
(2008), Hunady, Orviska (2014) 
Tang et al (2014) 

L�Y!��  9��:   -   -  Schnieder and Frey (1985), Bajo-
Rubio and Sosvillo-Rivero (1994), 
Yang et al. (2000) 


��� �:� �	Hc8  �B1��   -  +  Love and Lage-Hidalgo (2000) 

��V	��  9��:   -   -+/  Wei, Wu (2001), Campos, Kinoshita 
(2003),  Mayer, Jensen (2005), Buss, 
Hefeker (2007) Haksoon (2010), 
Wisniewski, Pathan (2014) 

�1���  �B1��  /+ -  /+ -/0  Wheeler and Mody (1992), Pistoresi 
(2000) Tsai (1994), Cleeve (2000), 
Lunn (1980), Culem (1988), 
Bolingen and Feenstra (1996), Cheng 
and Kwan (2000), Moore (1993), 
Yang et al (1993) 

�A��}!�� S��1Z�  9��:   -   -/+/0  Lunn (1988), Culem (1988), 
Bolingen and Feenstra (1996), Yang 
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et al (1997) Vamvakidis (1999) 
Liargovas, Skandalis (2012) Seyoum 
et al (2014)  

��3�� #�G�S5 �B1��   -   -  Tcha (1998) 

 ��))))))))�: ��� !))))))))��
 ����-)C���(  

   ��)))c!?� ,)))G �)))3= ��
�H&��  

�A���!B"� #�!c!��  

+  +  Flowers (1975), Head el al (1995), 
Barell, Pain (1999), Wheeler, Mody 
(2002), Bronzini (2004)  Altomonte, 
Pennings (2008),  

p-1cZ� m�	5��  9��:   -   -  Wisniewski, Pathan (2014) 

  ��� !))))�"� #�)))%B�	8�
�%M�� ��  

9��:  +  /+ -  Neumayer, Spess (2005), Mayer, 
Jensen (2005), Yakee (2010), Min et 
al (2011) 

i��� g�h&�� �1h8  9��:  +  +/-  Dutta and Sanjukta Roy (2008)Tang 
et al (2014) Chen et al (2015) 
Hajilee, Al Nasser (2015) 

�%!D!�� �%����  �B1��  + + Borensztein et. al., (1995)Loree and 
Guisinger (1995), Mody and 
Srinivasan (1996), Cheng, Kwan 
(2000),  Kumar (2001) Campos and 
Kinoshita (2003),  

�����: ����h�� ���G/ ,-  

   LB� 
��W� 
�� ,- �?�5)4-17 ( �1H� 6V	!� ���!3�� #�67!�� L43- y:
 j�1- 6��8 #�Q y1c8 n%t @�	H!\ �*}M�!5 v5�X ������ ����� ��� !�"� @�5�%?:

9��: �5�%?: j����>��3- 6��!�� �TU y1cA P�TX @ . �: j�� �: ��1A " R5: 1U �HcJ��
 ��� !��� ��V	�� qQ����� � #�67!�� ,- ���l �G1�� ���!G� ,- ���c+ �A�45 ��G�B

��%3- #�-�3- #�Q #��A�&8 �%�1!� P�Q� ������ ����� . v5�X 1� O!? @P�Q OHG ���G
� y1c8 " �&= @
���� ,- �G1�� �: ���l ���� OHG C%�h!H� �Z�0 �A�4��� #�?��u�� z3

 #������� FTU �M�!5 ��!�� �%MS� �V	A �B �- �TU� @
���� �%� OHG C%�h!H� �Z�0
�%3h&�� #�5�%��� OHG ���!3�� #������� �M�!5 [3�� .  


��� jHh�� : ;%38 ��� !�"� #���l qQ1r � ������ ������������ 
��  
   �)������ FT)U C)A�u ,G >1&�� �       � �)����� ��)��� ��� !)��� p)��%B qQ1)r ���)G�

�)))������ 
�� � ��)))	H1996-2014 �A�)))&8� ;%)))38 �)))%H�3� KS)))W� �T)))U � >1)))&5 �1)))�� @
   � �%)�	!��� �)_���!5 �1� qQ1���� L%%&8 �%H�G y: ;? � @qQ1����  n)�� �� n)D���    �T)U ,)-

��	��    .    
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��� g�	�� :qQ1���� #�67!- �A�� 

     qQ1))r ;%))38 � .��� �1))hf� #���))l     �))A�� � �)) �!8 �))����� ��))��� ��� !))�"�
            67!)- ,)G �)?�!�� #�)-1H3��� �A��)�!B"� �)A�4��� ,)- �)B�h5� qQ1)���� �*��)Y!A d)�� #�67!��

 ,- ������ ����� ��� !�"�� �%��%&�� #��������&��V�     KS)W� �T)U � ��)w �1)� R%HG� @
��!3�� qQ1���� � �H&!V�� #�67!��� ���!�� 67!�� ,- �X   .  

"�:: ���!�� 67!�� �A��  
       ,)- P)�Q� �)����� ��)��� ��� !�"� 1U ������� FTU � F�A�&8 ����� ���!�� 67!�� y/

   �)�!35 �1)� i�!���� @67!�� �TU �1H� ��� d�� �%H$� #�67!�� pU �- �=�3- ����l 
��
 ����� ��� !��� �A1�V�� #�&=�!�� OHG  �)�����  ./ ����)��   ,)- �)X �)������ 
��   ��3)����

   p))cA�-�� �"��))H� �))A��W��  �))������ ��))	H1996-2014  ���))8 67!))�X �   S-���))� R))� S))-�5
FDIit n%t:  

i :@������ � +  
t :��V�� � +.  

�%5��: ��V	�� #�67!�� �A�� 

      O)HG �U�)A�� � �5�)�!G� �B ��!���� � �*%HG ��!35 �1� d�� ��V	�� #�67!�� y/
       d)�� �&��)V�� #�)������ [)H!\ O)HG ��)�!G"�� �TX� @�A���!B"� #�A�4��� [H!\ � ��� �-
         �)�!35 �1)� �)�5�= ��)��� �T)U O)HG� @�)����� ��)��� ��� !�"� #���l g1�1- v����8

 ,- �G1�� OHG         � �)����� ��)��� ��� !)�"� #���)l L)U: �)A�� �)���l � #�67!)�� 
��
������� .#�5�%��� �=18 9�- OHG ��!G� �B �YA: #�67!�� �A��. pU #�67!�� FTU:  

-  �}!��� �B�h��(ENPit):         �)}!��� �)%���� �)B�h�� 
�c)�: ./ 67!)�� �T)U 6)JA–   
���)��
)   �)A�%H&8 6)` ���)�- ,- �	��� @p3%�h�� x�7�� ,- �M�1� @>�� �	5 (    �1)B1��� p)3%�h�� x�)7���

 jH���)9���� �&!J�� �1B1�� g�15: @��}Z� LD	�� @LD	�� (  �)H��&�� ���}!�� �B�h�� ����-�
 #�A�	���� m��?��–     �	�)�� Á=�)c- ./ �)3%� �*)HA1� L!A .    9�)� �)�£�X s)!3A�   �)����� �=1)8

�_ b%!8 �B�hH� ����- OHG @�4	��- �	Hc!� ��1�� �TU 6=18  
-  p���f� ,A��� �%0� i��/(EDSit) :  i�)�/  �%)0�      y1A�)�� �)H�- 1)U p���)f� ,A�)��

          #�-�)� �: �H)� 
�)� ,)- �: ��3)��� �)H�3��� ���)VH� �)H��&��� ;�%)&�� 6)7� �&D!V��. �  1)U



������ ��	�� .... ��	�� 
�� ������� 
�� � ������ ����� ��� !�"� #���$ �%��%&�� �������1996-2014   

  

  
 

305 

       6))` �))��� �))A1u e�))f� ,A�))��� @�))-1cZ� �))�B ,))- y1�))Y��� >�))3�� ,A�))�� �))H�- ,))G ���))�G
      �)��� 6)�B ,A�)��� @i��)�� �)&��� m���0 y��!M� >���!��� @y1�Y��)    6)�B ,A�)�� ��)JA

           ����)!�� �)M�1	��� @�)B: �: ��)?�� �)-�G pH)0�� �*B�&D!)�� �)�: �)H�A d)�� y1A��� �=�X ����
 y1A��� OHG���� �HA1u(   p)cA�-�� �"��)H� �%��Z� ��%&��� �*�G s3- #�5�%��� .   �)�£�X s)!3A�

 ���!B"� �-�� 9�� �u1)��    �)%���f� #�)5x�1!�� F�)± @  �� �T)U j)V�� �)�£    i�)�/ ��)V&�
 �%0� OHG p���f� ,A��� i��/pH$� �8����@  

–i��/ pH$� �8���� )GDPit :( g1�� ,G ����G 1U    �)%� j)5�� ,)- �=�Y�� ��%&�� i��/
       #�)5�G/ �)A: R)�- �-1)�\� #�)}!��� O)HG jM��� �A: R%�/ �=�Y- ���!B"� � ;�%&�� ;}!���

#�}!��� ��%B � ��1�J- 6` LG� .  )U/ �)�%B g�h!B� y��� R��V? L!A�!   �3�)��� 
1)0�� ��
�%3%�h�� ���1�� �1U�8� |1Y5 j�V� >1�� �A: K���/ �: .  �)%��Z� ��%&��� �*�G s3- #�5�%���

pcA�-�� �"��H�. �%H$� m1V�� 1��� ��£�X s!3A�@  
–  ,- ��	�� j%�5i��/ pH$� �8���� )GDPpit(:  1U pH$� �8���� i��/ ,- ��	�� j%�5

    >�)3�� [)�!�- � y�c)V�� ��)G OHG pH$� �8���� i��/ ��VB �0�?.     �*)�G s)3- #�)5�%���
pcA�-�� �"��H� �%��Z� ��%&���. �m1V�� L}Z ��£�X s!3A @�%H$�  

-      �)-1cDH� >�)3�� ��*!)��� �)%M�*��� #�&	���(GGFCit):      pM�*)��� ��*!)�"� #�)&	5 ��)J8
        #�-�)f�� �H)V�� #�A�)J- O)HG �)A��W� �)%-1cZ� #�)&	��� �%� �-�3�� �-1cDH�)   P)�Q � �)¢

;H-�))3�� #�))YA138 .(  �3�!))VA R))�c�� @;%�u1))�� ,))-��� g�=�))�� #�))&	5 L))43- �))YA: ��))J8 �))�X
p-1))cZ� ��c))V3�� m�))	5��.  �))���H� �))?�!�� �))%���� ���1))�H� �)) -�� >���!))��� �))�£�X s))!3A�

        �))%M�*��� #�))&	��� ��))V&� �))�£�� �T))U j))V�� @�A��))�!B"� �))%��!�� R))��: [))H!\ � P))�Q�
 @i���� pH$� �8���� OHG �-1cDH� 2�3�� ��*!���  

-  L�Y!�� 
�3-)INFit :(!V�� ��3�: ��£- RV%&A ��X L�Y!�� <c3A �1�V�� 67!�� ;cH*
       d)�� #�-�)f�� �H)V�� ,)- �H)� O)HG 
1�DH� ��1!�� PH*!V�� OHG �	Hc!�� � �A1��� ��V�H�
        >�))G R))�1� >��!))V8� � ))- ��))� �))cX @���))l �))%�-x #��))= O))HG 67!))8 �: v))� 8 y: ,))c�

 �7%)0Laspeyres    R��)V? �.        �)%H����� �)A�&��� �)��%V�� �-�)� 9�)� �)�£�X s)!3A�@ 
��3�: 67!� �1�V�� 
�3�� � �� PH*!V��@  
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-   v))5�5�� 1-��!))V-(IUit):    L))U v))5�5�� 1-��!))V- e��))���   �))%5�c-/ L*A�))� ,AT))��
�%����� #�-1H3�� �c�� OHG 
1����   �)c� P�Q�100  ��)� .     >�)&8 9�)� �)�£�X s)!3A�

 @#"��8�� �%!D!�� �%����  
-  i�))�� g�))h&�� �1))h8(FDit):    @�))%���� #����� ,))- �))X �))�G � i�))�� g�))h&�� �1))h8 �)) �!A

   #�-�)3�� [%��)c8� �1)&3�� @#�-1H3�� [%��c8 ,- �Z�� z%	�!� �%���� �u��1��� m�1��� .
  �)%H$� ��1%V�� ��£- >��!V5 �1��) �1)&5+  �1)&��� F��)�: (      i�)��� p)H$� �8�)��� ,)- ��)V�X

R%HG ��"�H� .   �)�:� �1)&��� ��)J8         j)Hh�� v)� �)M��1��� @�1)���� q��)� �)H�3�� g1)�� �1)&��� F�
  #�)G�h&H� �%����� �H�3��� �M��1��� @#������� @��� �M��1��� @�ASX��� �-1cZ� �M��� ��Â

 �))ASX��� �))-1cZ� ��))Â �))�%&��@   ,A�h))V�� �))- C))=�1!A 1))U�34 �35   �))%���� #�%M�))�?���
&��� m���0 ,G ������� �%�����i���� �@    

-  #�}!��� OHG jM��Y�� ��0(NTPit) : #�}!��� OHG jM��Y�� ��0) jM��Y�� ��0
 ��))����� 6))` (    LG�))�� #�))5�G/ y��))� #�))}!��� O))HG jM��))Y�� g1))�� 1))U .  O))HG jM��))Y��

    @�)�*3%� �: @#�-�)f�� �H)V�� q�!5�� �B�G R� ��%= y1}!��� �*3=�A d�� jM��Y�� pU #�}!���
�: ��*-���!�� �: @��*M��� .      �)-1cZ� �*-�)&8 ���)W� |�)VZ� O)HG b�- pU LG��� #�5�G/

#�X�� � ��4��� 6` �-�3�� #�V�£��� �0�f� #�V�£�H� �-�3�� .     b�)�� FT)U T)��8 �)B�
          � #�-�)f�� �H)V�� ��3)�: O)HG K�)&�µ� �: y1�)Y- �3)� y�A�)� ,)- �X�!H� #�G1=�- �c�

  [%��))c8 ,))- �))B: #�A1!))V-      �))-�&�� #��G�))V�� ,))- 9�))��� 
�c))��� j))5�� ./ @q�))!5��
;}!��H�.    �)3�!�� �)%���� �%)��%V��� S=�1Z� >�4�� ��£�X s!3A�@      T)��� �)�£�� FT)U j)V��

�}!��� OHG jM��Y�� ��0 ��V5@pH$� �8���� i��/ ./ ��V5 #  
-  p))���� ��))��� �3))�(OERit) : ./ p))���� ��))��� �3))� 6))JA  �T))�� ��))��� �3))�

 �))515�B �))� E1�))V�� ��))��� m1))V� ��))$� �3))V�� �: �))%�u1�� #�hH))V�� F��))� . R��))V? L!))A�
 �A�*J�� #�h�1!�H� ����!�� �1�� ��1!�X)pcA�-�� �"���� ���&- �%H$� �H�3�� #��?�( @

 �H � �%����� #��3�� ���&- �%H$� �H�3�� ���&!��� �1B 9�� ��£�X s!3A�@pcA�-�� �"�����  
-  �))A15� �� �))H?��� � L%))H3!�� 
�))3-(SEit) :�� i�))�/ 1))UT))%-�!  @�15�)) �� L%H3!��))� ;&D!))H��

  L%H3!��)� m�D!��� p���� ,V�� � y�cV�� ,- �A1�- ��V�X R�G �s3- @,V�� ,G �4��� ����
�15� �� . i���� m�D!�"� ��V5 x��}!8 y: ,c��100%  �%B j�V�   �1)h� ,AT)�� 
�	u��
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       ��)c�- �: ����)!- ,)� � ��)&�� p)����� �)�3�� �17H�A 2 ,AT�� 
�	u��� ��&�� p����� ��3��
�/�: �1	��� L���G/ j�V� .     O)HG �)����� �=1)8 9�)- OHG ��"�H� ��£�� �TU >���!�� L!A

@��U�-� �h�1!- �H-�G �A  
-  #�))u�%!?"� i�))�/(TORit) : i�))�/ ��))JA  @��))&��� jUT))�� #�x�))%? #�))%u�%!?"�

   � d))�� i��))�� �))&��� m���))0 � K�))YG�� y��))H��� #�))%u�%!?�� @�))0�f� jD))V�� m1))&?�
  �)A�&��� #�hH)V�� ��h%� v� d�� ����� �&��� #�x�%?� @R8x1? .     y1)c- �)�%B �A�)&8 L!)A�

  ��)V�� �A�^ � #�%u�%!?"� FTU � jUT��)31  s�)VA� (   )�� ��3)�: j)V?y� .  #�)5�%����
p))cA�-�� �"��))H� �))%��Z� �))�%&��� �*))�G s))3-. � ���))B 9�))� �))�£�X s))!3A�))�����  ���))	8 O))HG
��&��� ���&!�"� C%&�� @�A�&��� #�-x��@ 

-  ���}!�� E�!	5"�(TRAit):    i�)�/ ��)JA�� #����)�      �8�)��� i�)�/ ./ ��)V5 #����1)���
i���� pH$� .p���f� 2�3�� �- �A��}!�� #"���!�� OHG ������ E�!	5� 9�- ./ 6JA�.   

- 67!))- >�))G ���&!))�"� p))��%V�� (IPit) :�)) �� 67!))- p))�� <%))&A #�A1!))V- [))�3�� 
p��%V�� @|�U���� E���8 R!�%B ,- 1 ./ 5n%t @:  

•  91!V��1 :y��H��� Lc? v� y15�&�� ���-� L!A " @,}� ����� L*M��� j�V� @
jAT3!��� ·��Z� ���5 �-: �: pM�� !�� @�%��%V�� #"�%!`"� pU �A�7H� ����5@ 

•  91!V��2 :���U ���G: ,- ����l  ,}V��� �}%!5� p��%� I�J�6` ��[%�3 @�!&�� 
p��%V�� ·��Z� ���5 �-:@ 

•  91!V��3 : ,}� ���U 
1�B L!A @�%��%� #"�%!`� T%	�8 @m�h��� ���� p��%�
@�%��%V�� �4��� #�*�� OHG ��X�l y�� ,- �: �- ����l 6` ��� x�}!?"� 

•  91!V��4 : @y�cV�� ,- �6�X ���G� �%��%V��� �%5��� m1&Z� #�X�*!5� m�h5 g�V8�
@��%Z� ,- KS� pU jAT3!��� K�	!�"� @�!&�� 

•  91!V��5 : �1%B �: �Y8 " #�G1�a� FTU ���B @y�cV�� �%�W |�U��� ��G�B ��18
�%�1�1A�A��� �%��J�� L*=��U: C%&D!� �-��!V�� �M��1�� OHG. 

-  ���h��� 
�3-(UNEit) :./ ���h��� 6J8      �)�G L*A�)� <%)� ,AT)�� �H-�3�� �1&�� ���=: ��V5
 [M�)){1�� ,))G y1)) D�A� �))�3H� ;?�))!- L*))�c�� .  �))3�8 �))��h���� �))H-�3�� 91))&�� [))A�38 [))H!»�

�H�H� .�?�!- �H-�G �A OHG ������ �=18 9�� ��£�X s!3A�. 
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�*��%B ,c� " d�� �A6V	!�� �%	%c�� #�67!�� v�� �� ���3�� � � ���%�  �& X
 �1�� @��4��� j5�W� � �U�XQ k d�� #�67!�� ,- �U6`� �A�M�SW� m1V��� ,A�� !V��

�X�J- �U6��8 y1cA  � ������ ����� ��� !��� �%X1HV�� ����3�� �������� 
��    . 

p5� �� g�	��: �A�&!H� ������� �&A�h��� qQ1��H� p��A��� �cJ�� �A�� 

   � ������ ����� ��� !��� �H&!V�� #�67!��� ���!�� 67!�� �A�D!� ���B y: �3� 
��
�������@  ������� �&A�h�� �A�� �TX� qQ1��H� p��A��� �cJ�� �A�D!� �H?��� FTU � >1&5
�A�&!H�.  

"�:: qQ1��H� p��A��� �cJ�� �A�� 

       O))HG ����!))��� �))������ FT))U 
�))� ,))- >1&�))�     #"��))3�� �UT))��8 d))�� 
�c))���
�:� ������ ����� ��� !��� �%X1HV��*phf� �cJ�� �   �A1)�!� 
�c)��� �V�: s!3A �T�� @

qQ1))r  � �))����� ��))��� ��� !))�"��))������ 
��.  i�))!���  ��))��� ��� !))�"� qQ1))r y1))c!A
�cJ��� j!c8 �%h� �%X1H� ����3- ,- ������:  

����� = �� + �
��
�� + ������� + ����
�� + ����
��� + ��������
+ ������� + ������ + ������ + ����
�� + �
������
+ �

���� + �
������ + �
������ + �
�
��� + �
������
+ ��� 

�%5��: &H� ������� �&A�h�� �A����%  
     �))*%HG �1))!� d))�� �A��))�!B"� #�))B�3�� ��))%B � ��G�))V�� m�))h�� ,))- �))A�3�� �))�18

 qQ1r ���G/ ,- ��_� y� ��45� @qQ1���� #���l�M�S}H� ������ ����� ��� !�"� <518 @
|�7���         O)HG �)�38 �A��)�!B� #�)��%� L)�� i�)!���� @RX1H)� Lc� d�� #���$� �=�3- 1U

R��h&!))��  �))%H�3� ��))����� �))&A�h�� y�))= �h%))V� �%X1H))� �))���3- O))HG �1))!� qQ1))���� y: �))¢� @
 �A��3�� 9�7��� #�3���� �&A�u pU �A�&!��)OLS.(  

p5� �� jHh�� : �A�&8 � ������ ����� ��� !�"� #���l qQ1r������� 
��  
             � �)����� ��)��� ��� !)�"� qQ1)r �)B�3� p)��A��� �c)J�� �`�%)0 ,)- K�*!5"� �3�

������� 
��@    �A��)�!B"� �)A�4��� CHh�- ,- #��H3�� ����� �&�V�� �%H�&�� #�3B1!�� �A���
 �3� qQ1���� #��H3- �A�&8 � � �!8  d���  @��%&�� �H?�- p8�8 @�&��V�� �%��%&�� #��������
 qQ1���� ���G/ ,- �H?��� FTU ,�Y!8 n%? @�A�&!�� �%H�3� �-x��� #�5�%��� �=�X ���G/� ��

f��%��!�� #�1h:  
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��� g�	��:  #�5�%��� �%�±  
       qQ1)r �*��)Y8 d)�� #�67!)�� �c� �&H3!�� #�5�%��� �� k qQ1���� #��H3- �A�&8 ]�7�

 � ������ ����� ��� !�"�������� 
��  ��	H�1996-2014  �	H!\ ����- ,-  �)UxsA
 LB� 
��W�)4-18(.  
 LB� 
���)4-18(: ���!3�� #�5�%��� ����-  

67!��  �����  

 67!-�}!��� �B�h��  
 67!-p���f� ,A��� �%0� i��/  
 67!-pH$� �8���� i��/  
 67!-pH$� �8���� i��/ ,- ��	�� j%�5  
 67!-�-1cDH� >�3�� ��*!��� �%M�*��� #�&	���  

 
�3- 67!-L�Y!��  
 67!-v5�5"� 1-��!V-  
 67!-i��� g�h&�� �1h8  
 67!-#�}!��� OHG jM��Y�� ��0  

p���� ����� �3� 67!-  
�A15� �� �H?��� � L%H3!�� 
�3- 67!-  

#�u�%!?"� i��/ 67!-  
���}!�� E�!	5"� 67!-  

i���� P���� #�5�%� ��G�B  
World Development Indicator 2014 

������ ����� ��� !�"� 67!-  �%��!��� ���}!H� ��D!�� L-�� �+£- #�5�%� ��G�B  
UNCTADstat  

p��%V�� ���&!�"� >�G 67!-  #�5�%� ��G�B  
Reed M. Wood & Mark Gibney 

  ��� #�5�%� �-:2014        L)B� 
��)W� � �)���3�� �A��)&!�� � ��=1)!- 6)7��)4-18 (
�	H!\ �A�hB ����- ,- �*3� k �&=.  

   LB� 
��W� ,�Y!A�)4-19(        ��)V	�� #�67!)��� ���)!�� 67!��)� �)&H3!�� #�)5�%��� L%B
�M�S}H� ������ ����� ��� !�"� qQ1���|�7��� <518 @ � ��	H1996-2014. 
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 LB� 
���)4 -19 -1 :( �M�S}H� ������ ����� ��� !�"� qQ1r #�67!¢ �0�f� #�5�%���� 
�� ��	�1996 -2014  
  FDI ENP  EDS  GDP  GDPp  GGFC  INF  IU  FD  NTP  OER  SE  TOR  TRA  PI UNE  السنة

1996  270 112,66 33,654 46,941 1572,8 15,774 18,679 0,0017 33,006 8,1362 54,749 57,27 6,2965 53,705 5 28,7 

1997  260 121,64 30,903 48,178 1587,6 16,538 5,7335 0,0103 36,081 7,9383 57,707 57,274 9,6669 52,244 5 25,4 

1998  606,6 127,09 30,693 48,188 1563,5 17,792 4,9502 0,0202 42,377 8,4437 58,739 60,254 8,4523 45,094 5 25,4 

1999  291,6 136,98 28,207 48,641 1555,2 16,787 2,6455 0,1995 42,208 8,9587 66,574 62,554 6,1461 50,493 5 25,4 

2000  280,1 142,22 25,477 54,79 1727,3 13,583 0,3392 0,4917 37,83 5,8082 75,26 61,92 13,556 62,53 4 29,8 

2001  1107,9 136,78 22,764 54,745 1702,8 14,775 4,226 0,6461 54,331 7,1659 77,215 65,497 19,625 58,706 4 27,3 

2002  1065 143,14 23,045 56,76 1742,6 15,487 1,4183 1,5916 60,303 8,3467 79,682 68,779 25,151 61,134 4 25,9 

2003  638 155,31 23,775 67,864 2056,3 14,803 4,269 2,1954 60,341 7,6741 77,395 71,194 35,455 62,125 4 23,7 

2004  882 157,89 22,427 85,325 2550 13,773 3,9618 4,6345 56,691 7,256 72,061 74,849 45,692 65,701 4 20,1 

2005  1145 166,66 17,092 103,2 3038,7 11,45 1,3824 5,8439 50,177 6,5329 73,276 76,743 59,167 71,279 4 15,3 

2006  1887,6 164,94 5,9108 117,03 3391,4 11,232 2,3145 7,376 53,334 5,7816 72,647 78,138 81,463 70,73 4 12,3 

2007  1742,9 164,29 6,1345 134,98 3845,8 11,643 3,6738 9,4512 60,045 5,6929 69,292 68,85 114,97 71,938 3 13,8 

2008  2632,1 162,04 6,2464 171 4786,5 13,207 4,863 10,18 58,822 5,9213 64,583 75,404 148,1 76,685 3 11,3 

2009  2746,4 153,05 7,4055 137,21 3771,3 16,145 5,7343 11,23 67,404 7,1812 72,647 91,611 155,11 71,324 2 10,2 

2010  2301 150,52 7,246 161,21 4349,6 17,227 3,913 12,5 62,922 6,2351 74,386 95,392 170,46 69,867 3 10 

2011  2581 145,85 6,0448 199,07 5271,6 20,766 4,5218 14 61,262 5,886 72,938 97,607 191,37 67,711 3 10 

2012  1499 147,85 5,4953 204,33 5309,8 20,788 8,8946 15,228 61,012 6,8011 77,536 98,255 200,59 66,855 2 11 

2013  1691 147,96 5,2313 210,18 5360,7 18,905 3,2537 16,5 62,704 7,4086 79,368 98,254 201,44 63,421 2 9,8 

2014  1488 144,45 5,0422 214,06 5361,1 19,2 2,9164 18,549 70,8 7,3732 80,579 98,125 186,35 61 2 10,6 
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 LB� 
���)4 -19 -2 :(� ������ ����� ��� !�"� qQ1r #�67!¢ �0�f� #�5�%���<51! � 
�� ��	�1996 -2014  
  FDI ENP  EDS  GDP  GDPp  GGFC  INF  IU  FD  NTP  OER  SE  TOR  TRA  PI UNE  السنة

1996  351,1 5,908 11,379 19,587 2155 15,551 3,7251 0,0276 46,389 2,4713 0,9734 59,854 1,9777 85,72 2 15,6 

1997  365,3 6,3542 11,229 20,746 2251,4 16,338 3,652 0,0437 44,913 2,2573 1,1059 61,359 2,041 80,501 3 15,9 

1998  668,1 6,7809 10,846 21,803 2336,1 16,429 3,1254 0,1079 43,763 2,4879 1,1387 68,023 1,9126 79,979 3 17,3 

1999  367,9 6,7318 11,912 22,944 2426,4 16,275 2,6901 1,6025 47,457 2,64 1,1862 72,193 2,3246 77,905 3 16 

2000  779,18 6,634 11,355 21,473 2247,9 16,671 2,9623 2,7507 50,085 2,5152 1,3707 74,899 1,8714 82,456 3 15,7 

2001  486,55 6,6358 12,916 22,066 2286,5 16,572 1,9833 4,298 51,401 2,5976 1,4387 77,453 2,0496 89,552 3 15,1 

2002  820,83 6,7055 15,491 23,142 2373,8 17,227 2,721 5,2529 51,797 2,5498 1,4217 79,297 2,3649 85,342 2 15,3 

2003  583,64 6,4521 18,396 27,453 2790 17,201 2,7126 6,4908 51,261 2,8816 1,2885 78,945 3,0362 82,39 3 14,5 

2004  639,12 6,8049 19,558 31,183 3139,5 16,922 3,6323 8,5288 51,975 3,1255 1,2455 83,017 4,0311 86,948 3 13,9 

2005  783,09 6,6814 17,926 32,283 3219 16,919 2,0178 9,6551 53,531 2,9668 1,2974 85,76 4,5484 90,251 2 14,2 

2006  3308 6,6317 18,687 34,378 3394,4 16,709 4,4905 12,986 54,665 3,0015 1,331 87,174 6,9116 93,938 3 12,5 

2007  1616,3 7,9015 20,504 38,92 3806,3 16,507 3,4165 17,1 56,397 3,1315 1,2814 90,122 8,0324 104,08 3 12,4 

2008  2758,6 7,552 21,378 44,857 4342,8 16,088 4,9207 27,53 58,386 3,1838 1,2321 91,309 9,0389 115,4 3 12,4 

2009  1687,8 7,7425 22,688 43,455 4162,5 16,262 3,5248 34,07 61,865 3,8197 1,3503 89,27 11,294 94,369 3 13,3 

2010  1512,5 8,1205 22,472 44,426 4212,2 16,221 4,4163 36,8 63,554 3,4883 1,4314 89,006 9,7643 104,86 3 13 

2011  1147,8 7,5326 22,642 45,951 4305 17,946 3,544 39,1 68,298 2,8515 1,4078 91,086 7,7853 105,57 1 18,3 

2012  1603,2 6,843 25,261 45,239 4197,5 18,39 5,1381 41,442 67,358 2,7909 1,5619 91,546 8,7178 107,54 2 14 

2013  1095,6 6,189 25,827 46,994 4316,7 18,978 5,7985 43,8 66,663 2,851 1,6247 90,601 7,55 103,15 3 13,3 

2014  1060 7,054 26,125 48,553 4414,8 19,125 4,9377 45,8 65,511 2,8054 1,6977 90,854 7,498 105,52 2 15,3 
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 LB� 
���)4 -19 -3 :( qQ1r #�67!¢ �0�f� #�5�%���H� ������ ����� ��� !�"�|�7� � 
�� ��	�1996 -2014  
  FDI ENP  EDS  GDP  GDPp  GGFC  INF  IU  FD  NTP  OER  SE  TOR  TRA  PI UNE  السنة

1996  322 0,877 24,233 41,384 1505 17,173 2,9868 0,0057 55,11 4,7028 8,7159 37,593 4,0541 48,656 2 11,3 

1997  1207,2 0,8415 23,502 37,264 1335,6 17,875 1,0382 0,0216 65,058 4,4734 9,5271 37,613 4,1971 53,271 3 11,2 

1998  400,289 0,7649 23,657 40,022 1414,6 16,725 2,7531 0,1423 63,715 4,5401 9,6044 36,153 4,6377 52,517 2 10,9 

1999  1363,92 0,6151 23,06 39,734 1386,2 17,982 0,6848 0,1756 69,304 4,5183 9,8044 36,482 5,8938 55,962 2 13,9 

2000  421,962 0,5707 20,79 37,021 1275,9 18,391 1,8946 0,6938 74,428 4,1225 10,626 38,117 5,0169 61,334 3 13,6 

2001  2807,06 0,5836 18,901 37,725 1285,4 18,624 0,6198 1,3714 74,663 4,2205 11,303 39,886 8,6693 61,354 2 12,5 

2002  480,691 0,5857 18,103 40,416 1362,5 18,261 2,7956 2,3733 77,648 4,5019 11,021 42,238 10,375 62,412 2 11,6 

2003  2314,47 0,639 18,332 49,823 1662,7 18,127 1,1677 3,3534 77,788 5,1659 9,5744 44,457 14,147 60,158 2 11,9 

2004  894,563 0,6804 17,017 56,948 1882 18,677 1,4934 11,608 80,034 5,7214 8,868 47,78 16,647 63,695 3 10,8 

2005  1653,99 0,6103 16,297 59,524 1948,2 19,351 0,9826 15,084 88,4 6,0601 8,865 49,591 16,551 70,229 3 11 

2006  2449,45 0,629 17,945 65,637 2128,1 18,545 3,2848 19,771 96,048 6,7526 8,7956 52,365 20,791 73,88 3 9,7 

2007  2804,5 0,637 20,679 75,226 2416,3 18,212 2,0421 21,5 106,92 8,6134 8,1923 55,375 24,714 80,613 3 9,8 

2008  2487,09 0,6332 20,957 88,883 2827,3 17,149 3,7073 33,1 107,87 8,9305 7,7503 57,468 22,72 88,347 3 9,6 

2009  1951,71 0,779 24,662 90,908 2861 18,212 0,9948 41,3 107,34 9,8414 8,0571 60,214 23,568 68,396 3 9,1 

2010  1573,86 0,8794 27,25 90,771 2822,7 17,53 0,9874 52 110,3 9,0659 8,4172 62,461 23,609 76,305 3 9,1 

2011  2568,43 0,7695 29,903 99,211 3044,1 18,232 0,9224 46,107 112,66 7,4399 8,0899 65,558 20,611 84,261 3 8,9 

2012  2728,36 0,8215 33,815 95,904 2900 19,229 1,2787 55,416 113,99 6,9268 8,6284 68,877 17,535 86,222 3 9 

2013  3358,45 0,8522 39,261 103,84 3092,6 18,969 1,8875 56 112,35 8,7307 8,4055 70,512 19,258 80,508 3 9,2 

2014  3582 0,7958 40,511 107 3140 18,8 0,4355 59 115,7 9,4983 8,4063 72,541 20,41 81 2 9,135 

 

  



������ ��	�� .... ��	�� 
�� ������� 
�� � ������ ����� ��� !�"� #���$ �%��%&�� �������1996-2014   

  

  
 

313 

p5� �� g�	�� :#�5�%��� ���G/  
      #��))?1�� ��!))�� 1))U� �%))V� �c))J- E�))u qQ1����))� �))&H3!�� #�))5�%��� �))%�± �))�G

 ���&- #�5�%� OHG 
1�Z� k �&= @�A�&���    ��)V� �)��� �)c� �A�h&�� #��3���2014.   �)&��
    )� ��=1)!�� #�)5�%��� �)A1D!� �cJ�� �TU �W�3- v+ �)A�h&�� #��3��     ,)- p)cA�-�� �"��)�� ./

 >���!�� 
��1!-����� �3� ��  ��V�2014 #��3�� FT_ �"���� ���&-.   
�n�� �� g�	�:  qQ1���� #��H3- �A�&8  

          �H)VHV�� FT)U y: �)%�-x �H)VH� #�)5�%� >��!)V8 d)�� �%&%�h!�� #������� �X ]�	8
 ��X�� �: ��&!V-Stationary .   �M�)�f� z3�)� ��D!8 PH8 y1cV�� �: ���&!�"� �	0�

�? �� @�%M��?�� ���&!�"� �	0 |�%` 
Stationarity     R)%HG �)�w �T)�� ���w"� y�=
       �)	M�x y1)cA �)- �)���` �)%�-S�� �H)VHV�� #�67!- ,-Spurious .     d)�� �)%���� #��)�£�� ,)-�

 OHG 
�8 y:       �)A�D!�� �)-�3- s)X [)M�x �)%�-x �H)VH� #�5�%� ,- ��&�� ���w"�R2   ���)Ax�
        p)))))8�Q I�)))))�8�� �1)))))�� �)))))- @�6�)))))X �)))))���� ���)))))&�� #�)))))�H3�H� �%M�)))))�?�� �)))))A1�3��

Autocorrelation  �-�3- ��%B � �*4ADurbin-Watson.32   
  �%��!�� �M��f� �*%= �=1!8 y: j§ ��&!V- �%�-S�� �HVHV�� y1c8 pc��:33  

 !"#:       �&'�( = �                              
)"*+"#,!:    )"*&'�( = �&'� − �(� = .� 

�/0"*+"#,!:    12 = �3&'� − �(&'�42 − �(5  
           
�)� ,A�)�!��� p��)VZ� �)�1�� ,)- �)X #�)�� ���&!)��� �)%5� ��� .��� �%)0�f� �38

 �A�7!�� ���� � �� �� �%0�f� � + ���%� @,-S��12  p8�T�� �A�7!�� �:Autocovariance  P�Q�
 �1}	�� ��Gk   O)HG �)�!3A y: j§ 67!�� <	�� ;!�%B �: ;� �A�7!�� y: �%0�f� FTU �38� @

 �%�-S�� ��	�� 
1u)K�h��� ��= 
1u ( jV� �T�� ,-SH� �%H3	�� ��%&�� OHG <%�� ;!�%&�� ;�
 m�	�� OHG �: @�A�7!�� F��G(t-(t+k)) ��%B OHG <%�� @t  ��%B �:t+k.  

      #�))5�%� L))43- y: @p)���� y�))&�� #�)�%5�® �))A��� � #�)��!c�� ,))- �)A�3�� v	))JX �)B�
  ��&)V- 6)` pHc�� ���!B"� .         #�67!)�X ��)�!3�� �)%�-S�� �)��V�� y1c)� 9�)- ,)- �)X�!H��

   ��))�!�� K����))� "�: >1&�))� @�))����� ��))��� ��� !))�"� #���))$ �))�!3�� qQ1))���� � ��))V	-
FTU ���&!��  ��?1�� �T� ���!�� 
�� ,- ���V��Unit Root test.    

                                                 
32  -  @��- @�%3-�W� ����� @p��%&�� ���!B"� @�%hG ���&�� ��G ��l ���&�� ��G2009 e @643.  

33 - Damodar Gujarati, Basic économetrics, McGraw Hill, USA, p 797. 



������ ��	�� .... ��	�� 
�� ������� 
�� � ������ ����� ��� !�"� #���$ �%��%&�� �������1996-2014   

  

  
 

314 

         @" >: ��&!)V- �)%�-S�� �H)VHV�� v)5�X y/ �)- �)=�3- ,- ��?1�� �T� ���!�� ��� b�VA
i�!�� p8�T�� ���w"� qQ1r 
�� ,- ���!�"� �TU ]�35�:  

'� = 6'�7
 + ��         − 1 < 6 < 1 

n%t :�� O�VA pM�1JG �h� �? � +  z%��� |��h�"�White Noise  y1c8 n%t

 v��� ,A��8� >��3- p��V? ��1� p3%�h�� �Ax1!�� ��!8� �H&!V- R�%B�&0, .�(.  
   ��%B y: bY8� �Q/� C��V�� qQ1���� �A�&8 �%H�3� >�%&�� �3�6 = 1  �HVHV�� y�=

���&!�"� >�G �HcJ- ,- p5�38� @��?1�� �T� �_ y1cA �%�-S�� .  
   E�h� ���B �Q/Y t-1  ����3�� OHG ��w �&��V�� p8�T�� ���w"� qQ1r ����3- ��u ,-

�%��!��:  
∆'� = &6 − 1('�7
 + �� 

∆'� = ∅'�7
 + �� 
6&: بحيث − 1( = �'∆تمثل الفرق الأول  ∆، ∅ = '� − '�7
  

   >�3�� ]�= 
1�B k �Q/�∅ = 0 ��&!V- 6` y1c8 �%H0�� �VHV�� y�= .  
 O�V8�.��� ������ ,- �H-�c!- ��&!V- v5�X �Q/ .��� m��	�� �HVH�Order of 

integrated 1  S-���� �*%�/ ��JA�I(1) @�HVH� v5�X �Q/ �-:  v5�X �Q/ �%5� �� m��	��
 �%5� �� ������ ,- �H-�c!- ��&!V-Order of integrated 2  S-���� �*%�/ ��JA�I(2) @

�TcU�.  
        i�)!���� @��)?1�� �T)� �1)�� ��)�!�" �)U¤���/ ,)c��� #����!�"� ,- �A�3�� ���U

    �)%�-S�� �H)VHV�� ���&!)�� >�)G �: ���&!�� 9�- �A�� .      ��)�!�� 1)U #���)�!�"� FT)U L)U:�
Augmented Dickey-Fuller testi�!�� ]�	�� OHG ���!�"� �TU O��A n%? @:  

>�: 6 = 1 /* ∅ = 0 %�-S�� �VHV�� ��&!V- 6` �  
>�: 6 < 1 /* ∅ < 0       ��&!V- �%�-S�� �VHV��  

pU� ���!�"� �TU K���� �*-���!�� ,c� �%0 ·�� ���U�:34  

–  �7%���I :  pM�1J3�� 6V�� �7%0Random walk 

                                                 
34 - Régis Bourbonnais, Econometrie, Dunod, France, p 234. 
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∆'� = ∅'�7
 + ? 6@∆'�7@

A

@B

+�� 

 �-x F�±� 67!- "� v��� �? OHG �1!� " �7%��� FTU.  

–  �7%���II   : v��� �? �- pM�1J3�� 6V�� �7%0Random walk with drift 

∆'� = ∅'�7
 + ? 6@∆'�7@

A

@B

+C + �� 

 �-x F�±� 67!- OHG �1!� "� v��� �? OHG �1!� �7%��� FTU.  

–   �7%)���III  :        �)-x R)}!-� v)��� �)? �)- pM�1)J3�� 6)V�� �7%)0 Random walk 

with drift and trend 
 

∆'� = ∅'�7
 + ? 6@∆'�7@

A

@B

+C + DE + �� 

 �-x F�±� 67!- OHG� v��� �? OHG �1!� �7%��� FTU.  
      �)%�-S�� #�1)}	�� #�Q m��)	�� ,)- ��G q���/ L!A�p       £u�)�!�� #��)= ��)G �) + d)���

�hf� �Z p8�T�� I��8�"� �HcJ- K�7�� �%=�c�� .  �)�%B�p       �%5�)�� �)�%&�� ��)�: O)HG �)D!8
  �))%��!�� 6A�))3�� �))?� :Akaike info cretirion ،Schwarz info cretirion ،

Hannan-Quinn cretirion.  

        �))A��3�� 9�7))��� #�))3���� �))&A�u >���!))��� �&��))V�� �%))��� �A�))&8 �))3�OLS L!))A @

 ��%B |�V?ADF �%��!�� �7%��� >���!���:  

τ∗ = ∅H
S∅H

 

          
���)� 
�)� ,)- P)�Q� �)��Z� L%)&�� q���!)�� L!A L�Augmented Dickey-

Fuller    �)A1�3�� 91!)V-� �)�%3�� L)}?� @�-��!V�� �7%��� jV? P�Q� @ .   �)�%B �)5��&¢�

ADF �A1V$� ��%B �-ADF �%���W�>�3�� ]�= z=� �: 
1�B ��&5 y: ��� ,c� . ��%B v5�X �Q�=
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ADF �A1V$� ��%B ,- sX:ADF�%���W� )�&Hh�� ��%&��� (      �1)�1� �)M�&�� >�)3�� ]�)= z=�)5 ��5�=

��&!V- pU �%�-S�� �VHV�� #�5�%� y�� �A���� ]�	�� ��&5� ��?1�� �T� .  
    �)�: ,-� @��&!V- 6` pU �%Hc�� �A���!B"� ���V�� L43- y: ./ �&��� �5��: ��X

qQ1r � ���!3�� �%�-S�� ���V�� ���&!�� ���!��   �1)� @������ ����� ��� !�"� #���l
  )))� ��))?1�� �T))� ��))�!�� >��!))V5ADF   �))M�&�� p-�))3�� ]�))	�� ��))�!��� "�: >1))&5 �1))�� @

67!- �c� �%H0�� �%�-S�� �HVHV�� � ��?� �T� �1�1� . �%��� >��!V5 �1�Eviews 

5   �)�%B |�)VZ @ADF      ��)%3� �%5�)�� �)�%&�� j)V?Schwarz info cretirion   P)�Q�
>���!���   �-S)�� R}!��� v�� �� �Z�(Trend and intercept)     >���!)��� L)� ,)- @"�:

  �))&= v))�� �� �))Z�(Intercept)   ��^��))� L))� ,))-�(None).   � �*))��35 ��))�!�"� �M�))!5
 LB� 
��W�)4-20 .(  
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 LB� 
���)4 -20 :( ��?1�� �T� ���!�� �M�!591!V�� ��G ������� #�67!� 
   Morocco          Tunisia          Algeria       

Decision Level 
Critical 
values Prob ADF Decision Level 

Critical 
values Prob ADF Decision Level 

Critical 
values Prob ADF  

No 5% -3.7597 0.0214 -4.2725 Yes 1% -4.5715 0.1664 -2.9693 Yes 1% -4.5715 0.7626 -1.5737 FDI 

Yes 1% -4.5715 0.3551 -2.4262 Yes 1% -4.5715 0.4233 -2.2784 Yes 1% -4.5715 0.8767 -1.2108 ENP 

Yes 10% -4.5715 0.9947 0.1249 No 10% -3.2977 0.0736 -3.4834 Yes 1% -4.6162 0.4465 -2.2274 EDS 

Yes 1% -4.5715 0.2616 -2.6601 Yes 1% -4.6162 0.4534 -2.2132 Yes 1% -4.5715 0.2613 -2.6607 GDP 

Yes 1% -4.5715 0.3035 -2.5499 Yes 1% -4.6162 0.5184 -2.0894 Yes 1% -4.5715 0.2137 -2.8032 GDPp 

Yes 1% -4.5715 0.1758 -2.9397 Yes 1% -4.7283 0.1693 -2.9773 Yes 1% -4.5715 0.8770 -1.2097 GGFC 

No 1% -4.5715 0.0023 -5.3738 No 5% -3.6908 0.0214 -4.1597 No 10% -3.2977 0.0546 -3.6597 INF 

Yes 1% -4.5715 0.4827 -2.1571 Yes 1% -4.6162 0.4383 -2.2444 Yes 1% -4.5715 0.3160 -2.5191 IU 

Yes 1% -4.6162 0.6697 -1.7787 Yes 1% -4.6678 0.4875 -2.1397 Yes 1% -4.5715 0.2884 -2.5884 FD 

Yes 1% -4.6162 0.2100 -2.8187 Yes 1% -4.5715 0.7466 -1.6128 Yes 1% -4.5715 0.2473 -2.7006 NTP 

Yes 1% -4.6162 0.3986 -2.3285 Yes 1% -4.6162 0.6631 -1.5925 Yes 1% -4.7283 0.1079 -3.2757 OER 

N0 1% -4.5715 0.0064 -4.8095 Yes 1% -4.5715 0.9159 -1.0154 Yes 1% -4.6162 0.1220 -3.1751 SE 

Yes 1% -4.5715 0.1255 -3.1487 No 5% -3.6908 0.0676 -3.5180 Yes 1% -4.6162 0.5027 -2.1134 TOR 

Yes 1% -4.5715 0.9525 -0.7452 No 5% -3.7597 0.0106 -4.6932 Yes 1% -4.6678 0.9942 0.1269 TRA 

Yes 1% -4.5715 0.1340 -3.1076 No 5% -3.6908 0.0112 -4.5113 No 5% -3.6908 0.0463 -3.7345 PI 

Yes 1% -4.5715 0.3226 -2.5029 Yes 1% -4.5715 0.1988 -2.8521 Yes 1% -5.5715 0.8697 -1.2400 UNE 

�����:  �%��� #���\ OHG ����!G� ����h�� ���G/ ,-Eviews  
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     ))� ��)?1�� �T� ���!�� �M�!5 6J8ADF @    L)B� 
��)W� � �)���3��)4-20 (  �M�)!��� ./
�%��!��:  

- �M�S}H� ��V����  
      ���)!�� 67!)�H� >�)3�� ]�= 
1�BFDI     �H&!)V�� #�67!)�� �)%�H`:�)13   �&!)V- 67!)- (  �)�G

 F��B �A1�3- 91!V-1% .  �)%�-S�� �HVHV�� #�5�%� � ��?� �T� �1�1� �M�&�� ]�	�� ��&5 i�!����
#�67!�� FT_ 91!V�� ��G ��&!V- 6` �Us!35�.  

   ;H&!V- ,A67!� >�3�� ]�= z=�(INF, PI)     F��)B �)A1�3- 91!)V- �)�G P�Q� @10% 
     F��))B �))A1�3- 91!))V- �))�G� @L�))Y!�� 
�))3- 67!))� ��))V����5%    ���&!))�"� >�))G 67!))� ��))V����

p��%V�� .  ,AT)_ �%�-S�� �HVHV�� #�5�%� � ��?� �T� �1�� >�3� �M�&�� �A���� ]�	�� ��&5 i�!���
���$� �A1�3�� #�A1!V- ��G ��&!V- �Us!35� ,A67!��.   

- <51!� ��V����  
   ���!�� 67!�H� >�3�� ]�= 
1�BFDI H&!V�� #�67!�� �%�H`:� �)10  �&!)V- #�67!- (  �)�G

 F��B �A1�3- 91!V-1% .  �)%�-S�� �HVHV�� #�5�%� � ��?� �T� �1�1� �M�&�� ]�	�� ��&5 i�!����
91!V�� ��G ��&!V- 6` �Us!35� #�67!�� FT_.  

         �H&!)V- #�67!)- �)V�f >�)3�� ]�)= z)=�(EDS, INF, TOR, TRA, PI) @
 F��B �A1�3- 91!V- ��G P�Q�10%     �)A1�3- 91!)V- �)�G� @p���f� ,A��� i��/ 67!� ��V����

 F��B5% �%B���� ����� 67!�H� ��V���� . � ��?� �T� �1�� >�3� �M�&�� �A���� ]�	�� ��&5 i�!���
���$� �A1�3�� #�A1!V- ��G ��&!V- �Us!35� #�67!�� FT_ �%�-S�� �HVHV�� #�5�%�.  

- |�7�H� ��V����  
 
1�B  �H&!)V�� #�67!�� �%�H`� >�3�� ]�=)13   �&!)V- 67!)- (     F��)B �)A1�3- 91!)V- �)�G

1% .   #�67!))�� FT))_ �))%�-S�� �H))VHV�� #�))5�%� � ��))?� �T))� �1))�1� �))M�&�� ]�))	�� �))�&5 i�))!����
91!V�� ��G ��&!V- 6` �Us!35�.  

    ���))!�� 67!))�H� >�))3�� ]�))= z))=�FDI � �H&!))V- ,A67!))�(INF, OER) �))�G P))�Q� @
 F��B �A1�3- 91!V-5%    F��)B �)A1�3- 91!V- ��G� @���!�� 67!�H� ��V����1%    ,A67!)�H� ��)V����
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;H&!V�� .   ,AT)_ �)%�-S�� �HVHV�� #�5�%� � ��?� �T� �1�� >�3� �M�&�� �A���� ]�	�� ��&5 i�!���
���$� �A1�3�� #�A1!V- ��G ��&!V- �Us!35� ,A67!��.  

              �1)� @91!)V�� �)�G ��&!)V- 6)` �)������ #�67!)� �)%�-S�� �H)VHV�� #�)5�%� L)43- y: �¢
       �))%�-S�� �H))VHV�� #�))5�%� � ��))?1�� �T))� �1))�� ,))G �&��))V�� #�1))hf� <))	5 C))A�u ,))G [))Jc5

   S-���)� #�67!)�� ;� m�	H� S-�5� @
��� m�	�� ��G ������� #�67!�� .    ��)V���� 
��� m�)	�� � )-
H��7%���� y1cA ���!�� 67!� : 

        >���!)��� ��)?1�� �T)� ��)�!�� K��)�/ L!)A      �-S)�� R)}!��� v)�� �� �)Z�(Trend and 

intercept)  �&= v�� �� �Z� >���!��� L� ,- @"�:(Intercept)    ��^��)� L)� ,-�(None)@ 
������� �7%��� ��!�� . LB� 
��W� � �*��35 ��?1�� �T� ���!�� �M�!5)4-21.(  
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 LB� 
���)4 -21 :(
��� m�	�� ��G #�67!�H� ��?1�� �T� ���!�� �M�!5  
   Morocco          Tunisia          Algeria       

Decision Level 
Critical 
values Prob ADF Decision Level 

Critical 
values Prob ADF Decision Level 

Critical 
values Prob ADF  

No 1% -4.6162 0.0000 -10.9502 No 1% -4.6162 0.0001 -7.7120 No 1% -4.6162 0.0050 -5.0096 DFDI 

No 1% -2.7406 0.0040 -3.1620 No 1% -3.8867 0.0072 -4.0497 No 1% -2.7080 0.0075 -2.8357 DENP 

No 10% -1.6061 0.0946 -1.6358 No 5% -1.9628 0.0152 -2.5220 No 5% -1.9628 0.0123 -2.6170 DEDS 

No 1% -1.9628 0.0183 -2.4373 No 5% -1.9628 0.0268 -2.2604 No 1% -3.8867 0.0020 -4.6927 DGDP 

No 1% -2.7080 0.0092 -2.7431 No 5% -1.9628 0.0154 -2.5146 No 1% -4.6162 0.0093 -4.6770 DGDPp 

No 1% -4.6162 0.0022 -5.4770 No 1% -2.7080 0.0015 -3.5219 No 1% -2.7080 0.0053 -2.9858 DGGFC 

No 1% -4.6162 0.0000 -10.2546 No 1% -4.6162 0.0000 -1.4538 No 1% -3.9203 0.0088 -3.9864 DINF 

Yes 1% -2.7175 0.2131 -1.1615 Yes 1% -2.7080 0.2011 -1.2003 No 10% -3.2977 0.0974 -3.3317 DIU 

No 1% -3.8867 0.0077 -4.0178 No 5% -1.9628 0.0204 -2.3865 No 1% -3.8867 0.0090 -3.9378 DFD 

No 5% -1.9628 0.0130 -2.5911 No 1% -2.7080 0.0006 -3.9173 No 1% -4.6678 0.0074 -4.8493 DNTP 

No 1% -2.7080 0.0048 -3.0335 No 1% -2.7080 0.0054 -2.9760 No 1% -2.7080 0.0054 -2.6790 DOER 

Yes 1% -2.7175 0.5343 -0.3716 No 1% -2.7080 0.0062 -2.9190 No 1% -2.7080 0.0062 -2.9190 DSE 

No 1% -3.8867 0.0013 -4.9377 No 1% -2.7080 0.0006 -3.8929 No 1% -2.7080 0.0006 -3.8929 DTRA 

No 1% -2.7080 0.0068 -2.8795 No 1% -2.7080 0.0031 -3.2144 Yes 1% -2.7080 0.2251 -1.1278 DTOR 

No 1% -4.6162 0.0014 -5.7093 No 1% -4.6678 0.0022 -5.5693 No 1% -4.6162 0.0028 -5.3394 DPI 

No 1% -3.8867 0.0036 -4.4072 No 1% -4.6162 0.0014 -5.7338 No 1% -2.7080 0.0033 -3.1943 DUNE 

�����:  �%��� #���\ OHG ����!G� ����h�� ���G/ ,-Eviews  
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       ))� ��)?1�� �T)� ��)�!�� �M�!5 6J8ADF  � �)���3�� @   L)B� 
��)W�)4-21 ( ./
�%��!�� �M�!���:  

- �M�S}H� ��V����  
             @
��� m�)	�� �)�G �)%�-S�� �H)VHV�� � ��)?1�� �T)� �1)�1� �)M�&�� >�)3�� ]�)= z=�

� ���!�� 67!�H� ��V���� �TU�12 A1�3- 91!V- ��G �V	- 67!-�   F��)B1%   91!)V- �)�G� @
 F��)))B �)))A1�3-5% �10%   p���)))f� ,A�)))�� �%)))0� �67!)))� ��)))V����EDS  pH�3!)))V-�

 v))5�5"�IU j))%8��� O))HG .    �))JG �))���� ��))V	�� #�67!))��� ���))!�� 67!))�� y: s))!35 @i�))!���

��� m�	�� ��G ��&!V-.  

       
��� m�))	�� �))�G �))%�-S�� �H))VHV�� � ��))?1�� �T))� �1))�1� �))M�&�� >�))3�� ]�))= 
1))�B
   �)%!?� 67!)� ��)V����  i�)��� ��))��� puDTOR .    m�))	�� �)�G �)%�-S�� �H))VHV��= @i�)!���

�M�SW� ���t e�f� qQ1���� ,- �*=T? j§� ��&!V- 6` 
���.  
- <51!� ��V����  

             @
��� m�)	�� �)�G �)%�-S�� �H)VHV�� � ��)?1�� �T)� �1)�1� �)M�&�� >�)3�� ]�)= z=�
    � ���)!�� 67!)�H� ��)V���� �T)U�10   H&!)V- #�67!)-   )A1�3- 91!)V- �)�G ��   F��)B1%  �)�G� @

   F��))B �))A1�3- 91!))V-5%     p))U �H&!))V- #�67!))- �))��� ��))V���� :   p���))f� ,A�))�� i�))�/
DEDS p))))H$� �8�))))��� i�))))�/ @DGDP i�))))��� p))))H$� �8�))))��� ,))))- ��))))	�� j%))))�5 @

DGDPp  i�))�� �1))h!���DFD . ��))V	�� #�67!))��� ���))!�� 67!))�� y: s))!35 @i�))!��� �))����

��� m�	�� ��G ��&!V- �JG.  

       
��� m�))	�� �))�G �))%�-S�� �H))VHV�� � ��))?1�� �T))� �1))�1� �))M�&�� >�))3�� ]�))= 
1))�B
 v5�5�� pH�3!V- 67!� ��V����IU .  ��&!)V- 6` 
��� m�	�� ��G �%�-S�� �HVHV��= @i�!���

<518 ���t e�f� qQ1���� ,- �*=T? j§�.  
- |�7�H� ��V����  

             @
��� m�)	�� �)�G �)%�-S�� �H)VHV�� � ��)?1�� �T)� �1)�1� �)M�&�� >�)3�� ]�)= z=�
� ���!�� 67!�H� ��V���� �TU�11  F��B �1�3- 91!V- ��G �&!V- 67!-1% 91!V- ��G� @

 F��B �A1�3-5% �10%  #�}!��� OHG jM��Y�� ��0 �67!� ��V����DNTP   i�)�/�
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  p���))f� ,A�))�� �%))0�DEDS ))HGj))%8��� O .   #�67!))��� ���))!�� 67!))�� y: s))!35 @i�))!���

��� m�	�� ��G ��&!V- �JG ��� �� ��V	��.  

       
��� m�))	�� �))�G �))%�-S�� �H))VHV�� � ��))?1�� �T))� �1))�1� �))M�&�� >�))3�� ]�))= 
1))�B
    v))5�5�� pH�3!))V- 67!))� ��))V����IU     �))A15� �� �))H?��� � L%))H3!�� 
�))3-�DSE .@i�))!��� 

       �))��t e�))f� qQ1))���� ,))- �*=T))? j))§� ��&!))V- 6))` 
��� m�))	�� �))�G �))%�-S�� �H))VHV��=
|�7��.  

      qQ1))r ,A1))c8 � �))H����� �))%�-S�� �))��V�� �))%�W ��))?1�� �T))� ��))�!�� K��))�/ �))3�
    ��)	H� |�)7��� <51)8 @�M�S}H� ������ ����� ��� !�"� #���l1996-2014 .  n)%?

   
��� m�))	�� �))�G ��&!))V�� �))%�-S�� �))��V�� O))HG ��))�!G"� k .   P))�Q� qQ1))���� �A�))&!� >1))&5
 �))A��3�� 9�7))��� #�))3���� �))&A�u O))HG ��))�!G"��OLS . #�67!))�� ,))- �: �))=�3- �))�: ,))-�

      �))&A�u O))HG �))�!35 �1))� @�))%�: �)) X�� ��))V	��Stepwise    K�))7��� O))HG �))�!38 d))��� @
H� p§��!��    �)A1�3- 91!)V- ,)- �B: ���&�� R!�H3� �%M��?�� �A1�3�� y1c8 �T�� �&!V�� 67!�

          �)A1�3- �)B�� 67!)�H� �)A�� ,)- K�)7���� @�)A�� ,)- �A�)&!�� K���/ L!A �H?�- �X �3� @��l
�%M��?/.35 �A�&!�� �M�!5  LB� 
��W� � �*��35)4-22(.  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

                                                 
35 - Régis Bourbonnais, Ibid, p 117. 
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  �)M�S}H� ������ ����� ��� !�"� #���l qQ1r �A�&8 �M�!5  
�)�

 

       �))M�S}H� �))����� ��))��� ��� !))�"� #���))l qQ1))r �A�))&8 �M�))!5 �))*48� 
�))� ��))	�
        ��� !)�"� #�&=�)8 �1H)� �)V	8 �H&!)V�� #�67!)�� ,)- �G1�� ���U y: @

    �)	H!\ �)A1�3- #�A1!)V- �)�G �TU� �M�SW� ./ ������ ������ ����� .   p)U #�67!)�� FT)U :
    p))H$� �8�))��� i�))�/ ,))- ��))	�� j%))�5 @GDPp @

 L�Y!�� 
�3- @INF  i�)�� g�h&�� �1h8 @
 p��%V�� ���&!�"� >�G�PI.  

 ������ ����� ��� !�"� #���l qQ1r �A�&8 �M�!5
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 LB� 
���)4-22(:   �)M�S}H� ������ ����� ��� !�"� #���l qQ1r �A�&8 �M�!5
1996-2014  

 OHG ����!G� ����h�� ���G/ ,- �-�5�� #���\Eviews  
       �))M�S}H� �))����� ��))��� ��� !))�"� #���))l qQ1))r �A�))&8 �M�))!5 �))*48

2014        ��� !)�"� #�&=�)8 �1H)� �)V	8 �H&!)V�� #�67!)�� ,)- �G1�� ���U y: @
    �)	H!\ �)A1�3- #�A1!)V- �)�G �TU� �M�SW� ./ ������ ������ �����

   p���))f� ,A�))�� �%))0� i�))�/EDS    p))H$� �8�))��� i�))�/ ,))- ��))	�� j%))�5 @
� �%M�*��� #�&	��� �-1cDH� >�3�� ��*!��GGFC L�Y!�� 
�3- @

 �A15� �� �H?��� � L%H3!�� 
�3- @SE  p��%V�� ���&!�"� >�G�
 LB� 
��W� ��� �*4A�)4-23 ( ������ ����� ��� !�"� #���l qQ1r �A�&8 �M�!5

 ��	H� <51!�1996-2015.  

������ ��	�� ....
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         �))M�S}H� �))����� ��))��� ��� !))�"� #���))l qQ1))r �A�))&8 �M�))!5 �))*48
1996-2014

    �)	H!\ �)A1�3- #�A1!)V- �)�G �TU� �M�SW� ./ ������ ������ �����
   p���))f� ,A�))�� �%))0� i�))�/

� �%M�*��� #�&	���
FD �A15� �� �H?��� � L%H3!�� 
�3- @

   LB� 
��W� ��� �*4A�
 ��	H� <51!�
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    ��)��� ��� !)�"� #�&=�)8 67!- y:
         [)Jc�� ,)- ���)w"� qQ1)r ,)c+ d)�� #�67!)�� ,)- �G1�}¢ ���!A <518 ./ ������ ������

 pH$� �8���� i��/ @GDP  #�)&	��� @
 L�)Y!�� 
�3- @ INF    i�)�� g�)h&�� �1)h8 @FD @
 #�u�%!?"� i��/ @TOR   �)H?��� � L%)H3!�� 
�3- @

   ��))	H� |�))7�H� �))����� ��))��� ��� !))�"� #���))l qQ1))r �A�))&8 �M�))!5 �))-:1996-
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 LB� 
���)4-23(:     <51)!� �)����� ��)��� ��� !�"� #���l qQ1r �A�&8 �M�!5
1996-2014  

 �-�5�� #���\ OHG ����!G� ����h�� ���G/ ,-Eviews  
 LB� 
��W� � ����1�� #�-1H3�� �*48)4-23 (    ��)��� ��� !)�"� #�&=�)8 67!- y:

         [)Jc�� ,)- ���)w"� qQ1)r ,)c+ d)�� #�67!)�� ,)- �G1�}¢ ���!A <518 ./ ������ ������
� #�67!�� FTU � �!8� @�*�G : �}!��� �B�h��ENP pH$� �8���� i��/ @

 �-1cDH� >�3�� ��*!��� �%M�*���GGFC L�)Y!�� 
�3- @
 #�}!��� OHG jM��Y�� ��0NTP #�u�%!?"� i��/ @

SE  ���h��� 
�3-�UNE .  
   ��))	H� |�))7�H� �))����� ��))��� ��� !))�"� #���))l qQ1))r �A�))&8 �M�))!5 �))-:

 LB� 
��W� � �*��3�=)4-24(.  

������ ��	�� ....
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����� : �-�5�� #���\ OHG ����!G� ����h�� ���G/ ,-
   LB� 
��W� � ����1�� #�-1H3�� �*48

         [)Jc�� ,)- ���)w"� qQ1)r ,)c+ d)�� #�67!)�� ,)- �G1�}¢ ���!A <518 ./ ������ ������
� #�67!�� FTU � �!8� @�*�G

 �-1cDH� >�3�� ��*!��� �%M�*���
 #�}!��� OHG jM��Y�� ��0

 �A15� ��SE

     ��))	H� |�))7�H� �))����� ��))��� ��� !))�"� #���))l qQ1))r �A�))&8 �M�))!5 �))-:
2014  LB� 
��W� � �*��3�=
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�� � ������ ����� ��� !�"� #���$ �%��%&�� �������1996-2014   

 |�7�H� ������ ����� ��� !�"� #���l qQ1r �A�&8 �M�!5  
�)�

  

    �)*48 �A�)&!�� �M�)!5 y�= @|�7�H� ������ ����� ��� !�"� #���l qQ1���
        |�)7�� ./ ����)�� �)����� ��)��� ��� !)�"� #�&=�)8 �1H)� �V	A �?�� 67!- ���U y: ���

.  
 ������ ����� ��� !�"� 
�� ������� 
���

 #���))l   ))� �))����� ��))��� ��� !))�"� 
��
    �� �H)VHV�� #�)5�%� >���!)�� 
�)� ,- �%�B� L%B OHG 
1�Z�� �)%�-S    �)c� �)&H3!��

 #��H3� L%%&8 �H?�- p8�8 @���!�� 67!��� �A6V	!�� #�67!�� ,-� ���&��   �)X�!H� P)�Q� @qQ1��H
      �)- �T)U� @�A��)�!B"�� �%)��%&��� �%M�)�?��
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 LB� 
���)4-24(:  |�7�H� ������ ����� ��� !�"� #���l qQ1r �A�&8 �M�!5
1996-2014  

 �-�5�� #���\ OHG ����!G� ����h�� ���G/ ,-Eviews  
 CH3!A ��%=    �)*48 �A�)&!�� �M�)!5 y�= @|�7�H� ������ ����� ��� !�"� #���l qQ1���

        |�)7�� ./ ����)�� �)����� ��)��� ��� !)�"� #�&=�)8 �1H)� �V	A �?�� 67!- ���U y: ���
1996-2014 L�Y!�� 
�3- 67!- 1U� @INF.

n�� �� nD��� : qQ1r L%%&8 #���l ������ ����� ��� !�"�
1996 -2014 

      qQ1))r #�))�H3- �A�))&8 ,))- K�*))!5"� �))3� #���))l
    �� �H)VHV�� #�)5�%� >���!)�� 
�)� ,- �%�B� L%B OHG 
1�Z��

 #��H3� L%%&8 �H?�- p8�8 @���!�� 67!��� �A6V	!�� #�67!�� ,-
 v5�X �Q/ ��    )��� ,)- �)�"� #�Q L%)&�� FTUp?�1       �)- �T)U� @�A��)�!B"�� �%)��%&��� �%M�)�?��

� �TU � RM����� >1&��nD��. 
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����� : �-�5�� #���\ OHG ����!G� ����h�� ���G/ ,-
   CH3!A ��%=

        |�)7�� ./ ����)�� �)����� ��)��� ��� !)�"� #�&=�)8 �1H)� �V	A �?�� 67!- ���U y: ���
 ��	H�1996

n�� �� nD���
� ��	�1996

        qQ1))r #�))�H3- �A�))&8 ,))- K�*))!5"� �))3�
@�������     �� �H)VHV�� #�)5�%� >���!)�� 
�)� ,- �%�B� L%B OHG 
1�Z��

 #��H3� L%%&8 �H?�- p8�8 @���!�� 67!��� �A6V	!�� #�67!�� ,-
 v5�X �Q/ ��

� �TU � RM����� >1&��
  
  
  
  
  



������ ��	�� .... ��	�� 
�� ������� 
�� � ������ ����� ��� !�"� #���$ �%��%&�� �������1996-2014   

  

  
 

326 


��� jHh��: �M�SW� ���?  

��� g�	�� : �%M��?�� 6A�3��  

     ��))��� ��� !))�"� qQ1))r #�))�H3- �)A1�3- 9�))- ��))�!�� ./ �%M�))�?�� 6A�))3�� ��)�
�� � ���&�� ������nD� C��V�� @�        �)� >�)%&�� �)�%HG ;3!)A d)�� #���)�!�"� ,)- �G1�� ���U

 �%M��?/ ���&�� #��H3�� 
1�&�pU�:  
"�::  ���!��Student   

    ��)�!�� ��-��!�� �&�t-test      �)&A�u j)V? �1)h� �1)h�Stepwise  P)�Q� @
   �))B�� �%M�))�?�� �))%�3�� �Q �&!))V�� 67!))�� K�))7�� .   k @#�1))hf� ,))- �))G1�� �))3� @�T))cU
 LB� 
��W� � ����3�� �A�&!�� �M�!5 OHG 
1�Z�)4-22 (�%��!�� ����3�� � �*��H5 d���: 

D(FDI) = -960.4152 - 53.3908*D(EDS) + 1.6964*D(GDPP) - 
150.2005*D(GGFC) - 63.1856*D(INF) + 108.30188*D(FD) + 
118.05779*D(SE) - 384.45358*D(PI) 

    �)A1�3�� 91!V- ,- �?�5�Prob    L)B� 
��)W� �)4-22(  ��)�!�� y: @t-test 
    F��)B �))A1�3- 91!)V- �))�G �)�&A1%  5 � �))H �!�� �H&!)V�� #�67!))��   i�))�/ ,)- ��))	�� j%)�

 pH$� �8����GDPp i��� g�h&�� �1h8 @FD  �A15� �� �H?��� � L%H3!�� 
�3-�SE  P)�Q� @
 ���Z� ��%&�� ,- �B: #�67!�� FTU 2�3� �A1�3�� 91!V- y�0.01 .  91!)V- ��G ��&A ��X

  F��))B �))A1�3-5%        p���))f� ,A�))�� �%))0� i�))�/ � �))H �!�� �H&!))V�� #�67!))��EDS @
    �)-1cDH� >�)3�� ��*!)��� �%M�*��� #�&	���GGFC   L�)Y!�� 
�)3- @INF    ���&!)�"� >�)G�

 p��%V��PI ���Z� ��%&�� ,- �B: #�67!�� FTU 2�3� �A1�3�� 91!V- y� P�Q� @0.05.  
�%5��: �� �A�D!�� �-�3- ���!�� ��3!  

            �T)�� ��)&�� �)=�3- �: @�A�)&!�� � �)B��� 9�)- �)=�3- � ��)3!�� �)A�D!�� �-�3- �%	A
 ��))�!�� v))��: d))�� �))���3�� y: �))¢� @���))!�� 67!))�� � ,A�))�!�� 6))V	8 � �H&!))V�� #�67!))�� R))�3H8

Student ����3�� pU ����H3- �A1�3- F�G: ����3�� �-�3- ��%B y�= i�!���� @   �)_ �)A�D!��
    L)B� 
��)W� � �D)�1��)4-22 (   ���)V80.8410  R2 =     #�67!)�� y�)= i�)!���� @

 �H&!V�� ��1�&�� F���&- �- �V	884.10%     pB�)���� �)����� ��)��� ��� !�"� � 67!�� ,-
15.90% pM�1J3�� �h�H� �13A.  
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� ���:  ���!��Fisher  
   9�- �=�3- � �J%= ���!�� �%	A        z)=� L!)A n)%? @qQ1)��H� p)��A��� �c)J�� �-�)�

     �)�%&�� ,)- s)X: ��1)V$� ��%&�� v5�X �Q/ �	��� ,G [H!� #��H3�� �X y�� �M�&�� >�3�� ]�=
�	��� ,G �A1�3- [H!� ���&�� #��H3�� �%� y�� �A���� ]�	�� 
1�B L!A� @�%���W�.  

   �� K��))�/ �))3� �))_1�B k d))�� �))���3�� y: �))¢� ��))�!Student  �))���3�� p))U �))���3��
�&��))�  �T))�� p))��A��� �c))J�� �D))0 9�))- �))=�3� �))J%= ��))�!�" �))���3�� FT))U �))Y� �))�5�= @

 ������ ����� ��� !�"� qQ1��� phf� �cJ�� �D0 9�- �=�3- �: @FT��8��M�S}H.  
   ���!�"� �TU K�����    �)�%B �)5��&¢ >1)&5F ��1)V$�    �)�%B �)-F �)%���W�     �)��� �)�G �T)U�

  �U��)B �A�?10 �7     ��)l �)A1�3- 91!)V- �)�G� .      � �)���3�� �A�)&!�� �M�)!5 ,)- �)?�5�
 LB� 
��W�)4-22 ( ��%B y:F ��1)V$�   �)H�87.5594       91!)V- �)�G �%M�)�?/ �)A1�3- p)U�

 �A1�3��1%     ��)�!�" �)A1�3�� 91!)V- ��%B y� P�Q�F Prob(F-statistic)    ���)V8 d)��
0.0025  ���Z� ��%&�� ,- �B:0.01.  

>�3�� ]�= z=�5 i�!���� �5       �	)��� ���)V8 " ���)&�� #�)�H3�� y�)� �A�)��� ]�	�� ��&
  �U��))B �))&� 91!))V¢ P))�Q�99%    qQ1))��� p))hf� p))��A��� �c))J�� �-�))� �))X£A �))- 1))U� @

�M�S}H� ������ ����� ��� !�"�.  
p5� �� g�	��: � 6A�3���%��%&�  

      #�))3���� �))&A�u �))*%HG >1))&8 d))�� #�))���="� ,))- �))X�!�� ./ �%))��%&�� 6A�))3�� ��))�
  �)B�1�� � �&�h�- �^: ,- @������ ����� ��� !�"� qQ1r #��H3- �A�&8 � �H�3!V�� 9�7���
       #�	)0 ���)&�� #�)�H3�� j)VcA �T)*= �)B�1�� � ��1�1- #����="� FTU v5�X �Q�= @pH�3��

%3--: @�%hf�� S%D!�� >�G ��: ��� = P�Q <cG y�X �Q/� ./ ��£A �� #�	��� FTU �&	8 �^
         C)HhA �T)_� @���)&�� #�)�H3�� � �)& �� �)��� ��)%&� �*)V	5 �%M��?�� 6A�3�� �%?�0 >�G

�%5� �� ������ #����!�� �%��%&�� 6A�3�� OHG.  
   �X �Q/ ��%= �X�!��� KSW� �TU � >1&��� qQ1r y  #���)l    �)����� ��)��� ��� !)�"�
 �M�S}H��%��%&�� �X�J�� ,- p5�3A " �%M��?�� #����!�"� K���/ �3� F���!G� k �T��.  

  
  



 ��	�� 
�� ������� 
�� � ������ ����� ��� !�"� #���$ �%��%&�� �������1996-2014   

         v)5�X �Q/ �)�%= pB�1)��� �)Ax18 �)3%�u ,)G [)Jc�� ./ ��)�!�"� �TU 
�� ,- ��^
 ���!�� K���/ ���c� " R5: n%?Student  pB�1��� v5�X �Q/ ��%=

 ���!�� >��!V5 �1� ���!�"� �TU K�����Jarque-Bera test 
 �)Ax1!�� ���+ >�G (  �%M�)�?/�Kurtosis )  b)hH	8

i�!�� >�3�� ]�= ���: OHG:  
H0: p3%�h�� �Ax1!�� ��!8 #�5�%��� 
H1: p3%�h�� �Ax1!�� ��!8 " #�5�%���

 v5�X �Q/ p3%�h�� �Ax1!�� ��!8 #�5�%��� y: ]�= ��&5� �%M��?/ ��%BJarque-Bera 
 �%M��?� ���!�"� �A1�3- 91!V- y�X �Q/ �:

 � - ,c%�� ��l �A1�3�� 91!V- ,- sX:5% )0.05.(  
 �*%HG ��D!�� �M�S}H� ������ ����� ��� !�"� #���l qQ1r �A�&8 �M�!5 >���!���
 �cJ�� � b�1�� 1D��� OHG pB�1�H� p3%�h�� �Ax1!�� ���!��� >1&5

�M�SW� ���Z pB�1�H� p3%�h�� �Ax1!�� ���!��  

  

36 - Régis Bourbonnais, op-cit, p 230.
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pB�1�H� p3%�h�� �Ax1!�� ���!��  
         v)5�X �Q/ �)�%= pB�1)��� �)Ax18 �)3%�u ,)G [)Jc�� ./ ��)�!�"� �TU 
�� ,- ��^

" >: p3%�h�� �Ax1!�� ��!8 . ���!�� K���/ ���c� " R5: n%?
p3%�h�� �Ax1!�� ��!8 " . ���!�� >��!V5 �1� ���!�"� �TU K�����

HG ��!3A �T�� �%M��?/ OSkewness ) �)Ax1!�� ���+ >�G
  ���!�� O��A�Jarque-Bera test i�!�� >�3�� ]�= ���: OHG

 
p3%�h�� �Ax1!�� ��!8 " #�5�%��� 

 v5�X �Q/ p3%�h�� �Ax1!�� ��!8 #�5�%��� y: ]�= ��&5�
 �Ax1!� ���Z� ��%&�� ,- �B:χ
7J

� . �%M��?� ���!�"� �A1�3- 91!V- y�X �Q/ �:
Jarque  � - ,c%�� ��l �A1�3�� 91!V- ,- sX:

 �*%HG ��D!�� �M�S}H� ������ ����� ��� !�"� #���l qQ1r �A�&8 �M�!5 >���!���
 �%��� CA�u ,GEviews  �cJ�� � b�1�� 1D��� OHG pB�1�H� p3%�h�� �Ax1!�� ���!��� >1&5

8.(  
)4 -8(: �M�SW� ���Z pB�1�H� p3%�h�� �Ax1!�� ���!��

���G/ ,- OHG ����!G� ����h�� �%��� #���\ Eviews  

                                         
cit, p 230. 

������ ��	�� ....

  

  
 

"�: :pB�1�H� p3%�h�� �Ax1!�� ���!��
           v)5�X �Q/ �)�%= pB�1)��� �)Ax18 �)3%�u ,)G [)Jc�� ./ ��)�!�"� �TU 
�� ,- ��^

" >: p3%�h�� �Ax1!�� ��!8
p3%�h�� �Ax1!�� ��!8 "

HG ��!3A �T��
�Ax1!��.(36 

   v5�X �Q/ p3%�h�� �Ax1!�� ��!8 #�5�%��� y: ]�= ��&5�
 �Ax1!� ���Z� ��%&�� ,- �B:

Jarque-Bera

   �*%HG ��D!�� �M�S}H� ������ ����� ��� !�"� #���l qQ1r �A�&8 �M�!5 >���!���
 �%��� CA�u ,G

 LB�)4-8

 LB� �c�)

����� :���G/ ,-
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   LB� �cJ�� � ����1�� #�-1H3�� 
�� ,- �?�5)4-8 ( ��%B y:Jarque-Bera 
 pU ��1V$�0.0909  �A1�3- 91!V- ��G ���Z� ��%&�� ,- �B: pU�5%  �A�? �����

2  ���V8 d���5.991 p3%�h�� �Ax1!�� ��!8 pB�1��� y�� >�3�� ]�= ��&5 i�!��� . �X£A�
 ���!�� �A1�3- 91!V- �}%!��� FTUJarque-Bera  �*!�%B v7H� pU0.9555  pU�

 ���Z� ��%&�� ,- sX:0.05   .  
�%5�� : qQ1���� [0� ���!��  

  qQ1���� [0� ���!�� ��� b�VARamsey test  ���!�� �YA: R%HG CHhA�
RESET test  �%� �cJ� R	0� k �B E�&�� qQ1���� y�X �Q/ ��%= �=�3- ,-) �cJ��

 �?� �H&!V�� #�67!�� ;� I��8�"� @�H&!V�� #�67!�� �3%�u� ��G @p��A���
@�hf�.(...37 i�!�� ]�	�� OHG ���!�"� �TU O��A�:  

H0:  �cJ� [01- qQ1�����%�  
H1: �%� �cJ� [01- 6` qQ1���� 

   ��%B v5�X �Q/ �%� �cJ� [01- qQ1���� y�� >�3�� ]�= ��&5�F-statistic  �
 ���!��Ramsey test  �%M��?/ �A1�3- 91!V- y�X �Q/ �: @���Z� ��%&�� ,- �B:F-

statisitic ���Z� ��%&�� ��G �A1�3�� 91!V- ,- sX: .  
 ,G �*%HG ��D!�� �M�S}H� ������ ����� ��� !�"� #���l qQ1r �A�&8 �M�!5 >���!���

 �%��� CA�uEviews  LB� 
��W� � b�1�� 1D��� OHG qQ1���� [0� ���!��� >1&5)4-
25.(  

  
  
  
  
  
  
  

                                                 
37 - Régis Bourbonnais, Ibid, p 84. 



 ��	�� 
�� ������� 
�� � ������ ����� ��� !�"� #���$ �%��%&�� �������1996-2014   

�M�SW� ���Z qQ1���� [0� ���!��  

  
Eviews  
25 ( �A1�3�� 91!V- ��%B y:F-

 ���Z� ��%&�� ,- sX: pU�0.05 . >�3�� ]�= ��&5 i�!���

 ���))&�� #�))�H3�H� p))Hc%U ���&!))�� >�))G ,))G [))JcH�
i�!�� ]�	�� ���: OHG ���!�"� �TU O��A�:  

H0: ,-S�� 
�� pHc%U ���&!�� ��1A
H1: ,-S�� 
�� pHc%U ���&!�� ��1A "
     ���)w"� #�)%H�G pB�1)� y�)= @,-S�� 
�� �%Hc%U ��&!V- ���&�� #��H3�� v5�X �Q�=

  ��))�!�� >��!))V5 m�%))V�� <))	5 ��CUSUM SQ 
.38  

38 - Ibid, p 83. 
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 LB� 
���)4 -25(: �M�SW� ���Z qQ1���� [0� ���!��

 ����h�� ���G/ ,-OHG ����!G� #���\  �%���Eviews

 LB� 
��W� � ����1�� #�-1H3�� ��� �*48)4-25

  ���V80.1094  ���Z� ��%&�� ,- sX: pU�
�%� �cJ� [01- qQ1���� y��.  

���&�� #��H3�� ���&!�� ���!��  
 ��))�!�� >��!))V5CUSUM  ���))&�� #�))�H3�H� p))Hc%U ���&!))�� >�))G ,))G [))JcH�

 .i�!�� ]�	�� ���: OHG ���!�"� �TU O��A�
,-S�� 
�� pHc%U ���&!�� ��1A 
,-S�� 
�� pHc%U ���&!�� ��1A " 

     ���)w"� #�)%H�G pB�1)� y�)= @,-S�� 
�� �%Hc%U ��&!V- ���&�� #��H3�� v5�X �Q�=
 ��))$� 
�))a� �))��� O))&�8 y: j))§ .  ��))�!�� >��!))V5 m�%))V�� <))	5 ��

 pM�1JG 678 �1�� ,G [JcH�)ph&5 (qQ1���� �1H� �.
                                         

������ ��	�� ....

  

  
 

 LB� 
���

����� : ����h�� ���G/ ,-
   LB� 
��W� � ����1�� #�-1H3�� ��� �*48

statistic 
�%� �cJ� [01- qQ1���� y��

� ��� :���&�� #��H3�� ���&!�� ���!��
   ��))�!�� >��!))V5

,-S�� 
�� .

       ���)w"� #�)%H�G pB�1)� y�)= @,-S�� 
�� �%Hc%U ��&!V- ���&�� #��H3�� v5�X �Q�=
 ��))$� 
�))a� �))��� O))&�8 y: j))§

 pM�1JG 678 �1�� ,G [JcH�
                                                



 ��	�� 
�� ������� 
�� � ������ ����� ��� !�"� #���$ �%��%&�� �������1996-2014   

 qQ1r OHG ���&�� #��H3�� ���&!�� ���!�� K���/ ���c�
 �cJ�� 
�� ,- P�Q� �M�S}H� ������ ����� ��� !�"� #���l LB�)4-9.(   
�M�SW� ���Z ���&�� #��H3�� ���&!�� ���!��  

CUSUM وCUSUM SQ   �)A���
    I1hf�)� ��)$� �)& �� 
�� ���� �!%&� �B y�!%M��?�� y�8�U y: �?�5� @
          #���)$ �)�!3�� qQ1)��H� p)Hc%U ���&!)�� �)�1A R)5�� >�)3�� ]�)= ��&5 ��5�= �T_�

 [Jc�� � �-��!V�� #����!�"� LU: ,-
�cJ�� �TU ,- ����3�� �-�� ,- �X�!�� i�!���� @K�h��� ;� p8�T�� I��8�"� �HcJ- ,G .  

       ��1)V$�� �)%���W� �)�%&�� ;)� �)5��&�� O)HG

Durbin  ���V82.6072. 

d �dL@  �A1�3�� 91!V- ��G5%@ 
  �U��)B ��%G L}Z �TU� @18 �7 

Durbin-Watson  ;!))&h�- ��))�U y:
30 - 0.5025 ∪ 33.498 @
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 �%��� >���!���Eviews  qQ1r OHG ���&�� #��H3�� ���&!�� ���!�� K���/ ���c�
 �cJ�� 
�� ,- P�Q� �M�S}H� ������ ����� ��� !�"� #���l

)4-9 :(�M�SW� ���Z ���&�� #��H3�� ���&!�� ���!��

 ����!G� ����h�� ���G/ ,- �%��� #���\ OHGEviews    
  L)B� �cJ�� ��� �*4A)4-9 (   �%M�)�?/ �1)h8CUSUM

2005    I1hf�)� ��)$� �)& �� 
�� ���� �!%&� �B y�!%M��?�� y�8�U y: �?�5� @
          #���)$ �)�!3�� qQ1)��H� p)Hc%U ���&!)�� �)�1A R)5�� >�)3�� ]�)= ��&5 ��5�= �T_�

,-S�� 
�� ������ ����� ��� !�"�.  
p8�T�� I��8�"� ���!�� K�h�Ã�  

 s!3A ���!��Durbin-Watson test  [Jc�� � �-��!V�� #����!�"� LU: ,-
�cJ�� �TU ,- ����3�� �-�� ,- �X�!�� i�!���� @K�h��� ;� p8�T�� I��8�"� �HcJ- ,G

   ��)�!�� >1)&ADurbin-Watson test        ��1)V$�� �)%���W� �)�%&�� ;)� �)5��&�� O)HG
i�!��X �%M��?�� FT_:  

 LB� 
��W�)4-22 ( ��%B y: �¡Durbin-Watson

 �Ax18 
��� ,-Durbin-Watson  L%B q��!V5dU

 i�1!�� OHG �*�- �X ���V8 d��0.502   �2.461  �U��)B ��%G L}Z �TU� @
���&- #��H3-.  

 �%M�))�?� �))%���W� L%))&�� 
�))� ,))- �))?�5Watson

  �)� ��)�!��� �&= :     
�)a� ,�)� z=�)�� �)&h�-498 - 45

������ ��	�� ....

  

  
 

   �%��� >���!���
 �cJ�� 
�� ,- P�Q� �M�S}H� ������ ����� ��� !�"� #���l

 LB� �c�)

����� : ����!G� ����h�� ���G/ ,-
    L)B� �cJ�� ��� �*4A

 ��� ,-2005

�3h&!�� .          #���)$ �)�!3�� qQ1)��H� p)Hc%U ���&!)�� �)�1A R)5�� >�)3�� ]�)= ��&5 ��5�= �T_�
,-S�� 
�� ������ ����� ��� !�"�

�3���: p8�T�� I��8�"� ���!��
   s!3A

�cJ�� �TU ,- ����3�� �-�� ,- �X�!�� i�!���� @K�h��� ;� p8�T�� I��8�"� �HcJ- ,G
     ��)�!�� >1)&A

i�!��X �%M��?�� FT_
-  ,- LB� 
��W�
-  �Ax18 
��� ,-
� i�1!�� OHG �*�- �X ���V8 d��

���&- #��H3-
   �%M�))�?� �))%���W� L%))&�� 
�))� ,))- �))?�5

  �)� ��)�!��� �&=



 ��	�� 
�� ������� 
�� � ������ ����� ��� !�"� #���$ �%��%&�� �������1996-2014   

30. .  6))` p))*= 
1))�&�� �))&h�- �))-:
���&�� #��H3�� ��3� �5��&- ��%3�� L}? �7�� P�Q� ��1�1-.  

2.6072   �))&h�- ,�))� �))&8 p))U�
    ��))�!�� >���!))��� p8�T))�� I�))�8�"� �Hc))J- �1))�� �))A�� �))��c� " i�))!���

        �%M�)�?/ >���!)��� K�)h��� ;)� p8�T)�� I�)�8�"� ��)�!�" �}H5 �1� ���Z� FTU �
 z%))��� |��h))�"� �%))0�Â �))!�!8 pB�1))��� v))5�X �Q/�White Noise @

      L)B� 
��)W� � �*)��35 ��)�!�"� �M�)!5)4-

�M�SW� ���Z K�h�Ã� p8�T�� I��8�"� ���!��  

  

 (   p8�T)�� I�)�8�"� ����AC   P)�Q�
    p8�T))))�� I�))))�8�"� �))))-�3- �))))A1�3- �))))�%B y: �))))?�5�
     #�1)}	�� �)c� �T)U� ;H��)&!- ,A�1�3� �D�1�� �& �� ���? ���� �&8

  ���)V84.3171      �)�%&�� ,)- �)B: p)U�
        I�)�8�"� y�)� >�)3�� ]�)= �)�&5 �)�5�= i�)!���

39 - Fatima Boualam, Op-cit, p 400.
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�))a� ,�))� �))A�� >�))G �))&h�-�3 .502 - 3.4985

���&�� #��H3�� ��3� �5��&- ��%3�� L}? �7�� P�Q� ��1�1-
�))?�5  �))�%B y:Durbin-Watson  ���))V82.6072

�))A�D!�� >�))G .    ��))�!�� >���!))��� p8�T))�� I�))�8�"� �Hc))J- �1))�� �))A�� �))��c� " i�))!���
Durbin-Watson test .  

        �%M�)�?/ >���!)��� K�)h��� ;)� p8�T)�� I�)�8�"� ��)�!�" �}H5 �1� ���Z� FTU �
Box . z%))��� |��h))�"� �%))0�Â �))!�!8 pB�1))��� v))5�X �Q/�

  �*)�%� p)8�Q I��8�� OHG i�!��� �1!� " p*=.39       L)B� 
��)W� � �*)��35 ��)�!�"� �M�)!5

 LB� 
���)4-26 :(�M�SW� ���Z K�h�Ã� p8�T�� I��8�"� ���!��

 �%��� #���\ OHG ����!G� ����h�� ���G/ ,-Eviews  
 LB� 
��W� � ����1�� #�-1H3�� ��� �*48)4-26 (

  �U��))))B #�1))))}= >���!))))���12 .    p8�T))))�� I�))))�8�"� �))))-�3- �))))A1�3- �))))�%B y: �))))?�5�
Autocorrelation      #�1)}	�� �)c� �T)U� ;H��)&!- ,A�1�3� �D�1�� �& �� ���? ���� �&8

���!3�� �%�-S�� .    �%M�)�?/ y�)= P�T)XQ-Stat   ���)V8
χ
�.��;
�

�
   ���)V8 d���21.026 .        I�)�8�"� y�)� >�)3�� ]�)= �)�&5 �)�5�= i�)!���

>��3- K�h��� ;� p8�T��.  
                                         

cit, p 400. 

������ ��	�� ....

  

  
 

  
�))a� ,�))� �))A�� >�))G �))&h�-�
���&�� #��H3�� ��3� �5��&- ��%3�� L}? �7�� P�Q� ��1�1-

  �))?�5
�))A�D!�� >�))G

Watson test

        �%M�)�?/ >���!)��� K�)h��� ;)� p8�T)�� I�)�8�"� ��)�!�" �}H5 �1� ���Z� FTU �
Box-Pierce

  �*)�%� p)8�Q I��8�� OHG i�!��� �1!� " p*=
26.(  

 LB� 
���

�����:  �%��� #���\ OHG ����!G� ����h�� ���G/ ,-
  LB� 
��W� � ����1�� #�-1H3�� ��� �*48

  �U��))))B #�1))))}= >���!))))���
Autocorrelation

���!3�� �%�-S��
 �%���W�


�

>��3- K�h��� ;� p8�T��
                                                



 ��	�� 
�� ������� 
�� � ������ ����� ��� !�"� #���$ �%��%&�� �������1996-2014   

      ��)V	�� #�67!)�� ,)- ��)G ;)� ph� I��8�� �1�� ./ ��3!�� phf� ���!-"� 6JA
      >��!)V5 �c)J�� �T)U ,)- �)M�S}H� ������ ����� ��� !�"� qQ1r �-�� ���!�"� @qQ1��H�

     / �))?��h- y1))cA ��))3!�� p))hf� ���))!-"� �c))J- y: n))%? @ �Q  �))��- y�))X
       �)A�D!�� �))-�3- ,)- s)X: �)������ #�67!))- ;)� �)%MSW� #�)u��8�"� .   L))B� 
��)W� � ]�)35�

 qQ1���� #�67!- ;� pMSW� I��8�"�Z�M�SW� ���  

  

27 ( ;� pMSW� I��8��� ��%B sX: y:
 i��� g�h&�� �1h8 �67!- ;�FD  ,- ��	�� j%�5�

 LB� 
��W� � b�1�� �A�D!��)4 -22 (
�H&!V�� #�67!�H� �%MSW� #�u��8�"� #�3��- �X ,- sX: 1U� @ . �TU ,-

��3!�� phf� ���!-"� �HcJ- ,- p5�3A " ��!3�� qQ1���� y: �!�!V5.  

     i�))!��� @z%))�: |��h))�� #�Q �))^1c� S))%�!8 �))^: O))HG �U�))A�� k �))B K�))h��� �))¢
ARCH test      ,A�)�8 #�)�� >�)G ��)�!�"

H0: v��� pB�1��� ,A��8 
H1: v��� 6` pB�1��� ,A��8 

 .... ��	�� 
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���!��       ��3!�� phf� ���!-"�  
      ��)V	�� #�67!)�� ,)- ��)G ;)� ph� I��8�� �1�� ./ ��3!�� phf� ���!-"� 6JA
      >��!)V5 �c)J�� �T)U ,)- �)M�S}H� ������ ����� ��� !�"� qQ1r �-�� ���!�"� @qQ1��H�

Klein     / �))?��h- y1))cA ��))3!�� p))hf� ���))!-"� �c))J- y: n))%? @
       �)A�D!�� �))-�3- ,)- s)X: �)������ #�67!))- ;)� �)%MSW� #�)u��8�"�

���!3�� #�67!�� ;� pMSW� I��8�"�.  
 LB� 
���)4-27:(  qQ1���� #�67!- ;� pMSW� I��8�"�

 �%��� #���\ OHG ����!G� ����h�� ���G/ ,-Eviews 

 LB� 
��W� � ����1�� #�-1H3�� ��� b�18)4 -27

 pU �H&!V�� #�67!��-0.548  i��� g�h&�� �1h8 �67!- ;�
 pH$� �8���� i��/GDPp . �-�3- y: �¢� LB� 
��W� � b�1�� �A�D!��
0.8410�H&!V�� #�67!�H� �%MSW� #�u��8�"� #�3��- �X ,- sX: 1U� @

��3!�� phf� ���!-"� �HcJ- ,- p5�3A " ��!3�� qQ1���� y: �!�!V5
  ,A��!�� #��� >�G ���!��  

     i�))!��� @z%))�: |��h))�� #�Q �))^1c� S))%�!8 �))^: O))HG �U�))A�� k �))B K�))h��� �))¢
v��� [A�3!��� y1cA �*�A��!= . ���!��� >1&5 �1��ARCH test

i�!�� ]�	�� ���: OHG pB�1���:  

������ ��	�� ....

  

  
 

�V-��: ���!��
         ��)V	�� #�67!)�� ,)- ��)G ;)� ph� I��8�� �1�� ./ ��3!�� phf� ���!-"� 6JA

      >��!)V5 �c)J�� �T)U ,)- �)M�S}H� ������ ����� ��� !�"� qQ1r �-�� ���!�"� @qQ1��H�
 ��))�!��Klein

       �)A�D!�� �))-�3- ,)- s)X: �)������ #�67!))- ;)� �)%MSW� #�)u��8�"�
)4-27 (���!3�� #�67!�� ;� pMSW� I��8�"�

 LB� 
���

����� : �%��� #���\ OHG ����!G� ����h�� ���G/ ,-

   LB� 
��W� � ����1�� #�-1H3�� ��� b�18
 pU �H&!V�� #�67!��

 pH$� �8���� i��/
 ���VA0.8410

��3!�� phf� ���!-"� �HcJ- ,- p5�3A " ��!3�� qQ1���� y: �!�!V5
�����:   ,A��!�� #��� >�G ���!��
       i�))!��� @z%))�: |��h))�� #�Q �))^1c� S))%�!8 �))^: O))HG �U�))A�� k �))B K�))h��� �))¢

v��� [A�3!��� y1cA �*�A��!=
i�!�� ]�	�� ���: OHG pB�1���



 ��	�� 
�� ������� 
�� � ������ ����� ��� !�"� #���$ �%��%&�� �������1996-2014   

   �5��)))`" [G�)))Y- �%M�)))�?/ |�)))V? �)))��c�LM 
      � �)�1�� 1)D��� O)HG �)M�S}H� �)����� ����� ��� !�"� #���$ ��!3�� qQ1���� ,- �B�h5/

�M�SW� ���Z ,A��!�� #��� >�G ���!��  

  

-28 ( �%M�)))�?/ y:LM  ���)))V8
   ���)VA �)_ �A1�3�� 91!V- y: n%? �%M��?/ �A1�3- 6` pU�0.7666   1)U�

,A��!�� #��� >�G �HcJ- ,- p5�3A " qQ1���� y�= �T��.  

� �G�1B OHG qQ1���� #��H3- L%%&!� �A���!B"� 6A�3�� �D!8@�A���!B"� �A�4�� � CH3!8
 y: n))%?� ��1))%B �))Y8 �))B �A��))�!B"� �))A�4���

    L%))B O))HG 
1))�Z� k �Q�)= @;))3- C))h�- O)HG K�))�� P))�Q� �))�H3�� ���)�/
   ��s))- y1c%))� P))�Q y�))= @�A��))�!B"� �))A�4��� �))G�1B� O=�))�!8 ���))&�� #�))�H3�H�  P))H8 z=�))�

     �))G�1B� �))%=��!- �))���H3- p8�))8 d))�� qQ�))���� O))HG ;A��))�!B"� z))3� C))HhA n))%? @#�))�H3��
    6))` qQ�))����� �))_1�&� �%))��%B� �%M�))�?/ #��s))- �1))�� ,))- L`�))�� O))HG

�%-���� 
���� #�A���!B� � �� c� �?�8 #"�Z� FTU� .  
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 �)))%��� >���!)))����Eviews    �5��)))`" [G�)))Y- �%M�)))�?/ |�)))V? �)))��c�
      � �)�1�� 1)D��� O)HG �)M�S}H� �)����� ����� ��� !�"� #���$ ��!3�� qQ1���� ,- �B�h5/

 LB� 
��W�)4-28(  
 LB� 
���)4-28 (�M�SW� ���Z ,A��!�� #��� >�G ���!��

 �%��� #���\ OHG ����!G� ����h�� ���G/ ,-Eviews  
    L)))B� 
��)))W� � ����1)))�� #�)))-1H3�� �)))�� ;�)))8)4-

0.1029    ���)VA �)_ �A1�3�� 91!V- y: n%? �%M��?/ �A1�3- 6` pU�
 ���Z� ��%&�� ,- sX:0.05 .,A��!�� #��� >�G �HcJ- ,- p5�3A " qQ1���� y�= �T��

n�� �� g�	��:  �A���!B"� 6A�3��  
� �G�1B OHG qQ1���� #��H3- L%%&!� �A���!B"� 6A�3�� �D!8

 @���))&�� #�))�H3�� ���))�/� L))}t 6A�))3�� FT))U y: n))%?�
 L))}? O))HG �&�)V- �    L%))B O))HG 
1))�Z� k �Q�)= @;))3- C))h�- O)HG K�))�� P))�Q� �))�H3�� ���)�/

   ��s))- y1c%))� P))�Q y�))= @�A��))�!B"� �))A�4��� �))G�1B� O=�))�!8 ���))&�� #�))�H3�H�
     �))G�1B� �))%=��!- �))���H3- p8�))8 d))�� qQ�))���� O))HG ;A��))�!B"� z))3� C))HhA n))%? @#�))�H3��

�A��))�!B"� �))A�4���     6))` qQ�))����� �))_1�&� �%))��%B� �%M�))�?/ #��s))- �1))�� ,))- L`�))�� O))HG
 �%-���� 
���� #�A���!B� � �� c� �?�8 #"�Z� FTU�

������ ��	�� ....

  

  
 

   �)))%��� >���!)))����
      � �)�1�� 1)D��� O)HG �)M�S}H� �)����� ����� ��� !�"� #���$ ��!3�� qQ1���� ,- �B�h5/

 LB� 
��W�
 LB� 
���

����� : �%��� #���\ OHG ����!G� ����h�� ���G/ ,-
      L)))B� 
��)))W� � ����1)))�� #�)))-1H3�� �)))�� ;�)))8

0.1029

 ���Z� ��%&�� ,- sX:
n�� �� g�	��

  � �G�1B OHG qQ1���� #��H3- L%%&!� �A���!B"� 6A�3�� �D!8
 @���))&�� #�))�H3�� ���))�/� L))}t 6A�))3�� FT))U

 L))}? O))HG �&�)V-
   ��s))- y1c%))� P))�Q y�))= @�A��))�!B"� �))A�4��� �))G�1B� O=�))�!8 ���))&�� #�))�H3�H�

     �))G�1B� �))%=��!- �))���H3- p8�))8 d))�� qQ�))���� O))HG ;A��))�!B"� z))3� C))HhA n))%? @#�))�H3��
�A��))�!B"� �))A�4���

�V5�}!��@ 
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   qQ1r y1c!A�  #���)l         �%X1H)� �)���3- ,)- �)M�S}H� ��)&�� �)����� ��)��� ��� !)�"�
 �M�SW� � ������ ����� ��� !�"� 67!- y: ;�8 pU� @��?��IDE ,- �c� �V	A:  

-     p���)))f� ,A�)))�� �%)))0� i�)))�/EDS     �)))-1cDH� >�)))3�� ��*!)))��� �)))%M�*��� #�)))&	��� @
GGFC L�Y!�� 
�3- @INF� ���&!�"� >�G @p��%V� .   �)���H3- #K�)� #�67!�� FTU

@�A���!B"� �A�4�H� �&=�1- pU� ����� ���&��  
-  i���� pH$� �8���� ,- ��	�� j%�5GDPp i��� g�h&�� �1h8 @FD   � L%)H3!�� 
�)3- @

 �A15� �� �H?���SE .�A���!B"� �A�4�H� �&=�1- pU� ���1- ����H3- #K�� #��H3�� FTU .  
�� jHh��p5� : <518 ���?  


��� g�	�� : �%M��?�� 6A�3��  
"�::  ���!��Student   

      ��)�!�� ��-��!)�� �)&� @�M�SW� ���? ���` OHGt-test      �)&A�u j)V? �1)h� �1)h�
Stepwise�3�� �Q �&!V�� 67!�� K�7�� P�Q� @1 �)B�� �%M��?�� �A .    �)G1�� �)3� @�T)cU


1�Z� k @#�1hf� ,-   L)B� 
��W� � ����3�� �A�&!�� �M�!5 OHG)4-23 (   �*)��H5 d)���
�%��!�� ����3�� �: 

D(FDI) = 562.3857 - 938.0926*D(ENP) - 191.5086*D(GDP) - 1288.0804*D(GGFC) + 
548.6151*D(INF) - 191.9662*D(FD) - 1996.9105*D(NTP) + 527.1536*D(TOR) + 
86.8892*D(SE) + 394.9966*D(UNE) 

    �A1�3�� 91!V- ,- �?�5�Prob   L)B� 
��W� �)4-23(  ��)�!�� y: @t-test 
 F��))B �))A1�3- 91!))V- �))�G �))�&A1%  �))}!��� �))B�h�� � �))H �!�� �H&!))V�� #�67!))��ENP @

  p))H$� �8�))��� i�))�/GDP   �))-1cDH� >�))3�� ��*!))��� �))%M�*��� #�))&	��� @GGFC 
�))3- @
 L�))Y!��INF@   i�))�� g�))h&�� �1))h8FD  #�))}!��� O))HG jM��))Y�� ��))0 @NTP i�))�/ @

 #�u�%!?"�TOR   �)��h��� 
�3-�UNE       #�67!)�� FT)U 2�)3� �)A1�3�� 91!)V- y� P)�Q� @
 �))��Z� �))�%&�� ,))- �))B:0.01 .  F��))B �))A1�3- 91!))V- �))�G �))�&A �))�X5%  �&!))V�� 67!))��

 �� �H?��� � L%H3!�� 
�3- � � �!�� �A15�SE       67!)�� �T)U �)�H3� �)A1�3�� 91!)V- y� P)�Q� @
 ���Z� ��%&�� ,- �B:0.05.  
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�%5��:  ��3!�� �A�D!�� �-�3- ���!��  
    � �)A�D!�� �)-�3- ��%B y/ �)���3�H   F�)G:    L)B� 
��)W� � �D)�1-)4-23 (� ���)V8 

R2 = 0.9495 �H&!V�� #�67!�� y�= i�!���� @ ��1�&�� F���&- �- �V	894.95%   ,)-
 pB����� ������ ����� ��� !�"� � 67!��5.05% pM�1J3�� �h�H� �13A.  

� ���:  ���!��Fisher  
      ��))�!�� K��))�/ �))3� �))_1�B k d))�� �))���3�� y: �))¢Student  �))���3�� p))U �))���3��

F�))G:   �T))�� p))��A��� �c))J�� �D))0 9�))- �))=�3� �))J%= ��))�!�" �))���3�� FT))U �))Y� �))�5�= @
 ������ ����� ��� !�"� qQ1��� phf� �cJ�� �D0 9�- �=�3- �: @FT��8<51!�.  

   ���!�"� �TU K�����    �)�%B �)5��&¢ >1)&5F ��1)V$�    �)�%B �)-F �)%���W�     �)��� �)�G �T)U�
 �U��))B �))A�?8 �9  ��))l �))A1�3- 91!))V- �))�G� .  � �))���3�� �A�))&!�� �M�))!5 ,))- �))?�5�

 LB� 
��W�)4-23 ( ��%B y:F��1V$�  �H�816.7327    91!)V- �)�G �%M��?/ �A1�3- pU�
 �))A1�3��1%   ��))�!�" �))A1�3�� 91!))V- �))�%B y� P))�Q�F Prob(F-statistic)  )))� ���))&��

0.0002  ���Z� ��%&�� ,- �B:0.01.  
>�3�� ]�= z=�5 i�!���� �5       �	)��� ���)V8 " ���)&�� #�)�H3�� y�)� �A�)��� ]�	�� ��&

  �U��))B �))&� 91!))V¢ P))�Q�99%    qQ1))��� p))hf� p))��A��� �c))J�� �-�))� �))X£A �))- 1))U� @
� ������ ����� ��� !�"�<51!.  

p5� �� g�	��: &�� 6A�3���%��%  
  TU � >1&���F �H?���  qQ1r y�X �Q/ ��%= �X�!��� #���l  �)����� ����� ��� !�"�
 <51!��%��%&�� �X�J�� ,- p5�3A " �%M��?�� #����!�"� K���/ �3� F���!G� k �T��.  

"�: :pB�1�H� p3%�h�� �Ax1!�� ���!��  
     �)*%HG �)�D!�� <51!� ������ ����� ��� !�"� #���l qQ1r �A�&8 �M�!5 >���!���

 �%��� CA�u ,GEviews  �cJ�� � b�1�� 1D��� OHG pB�1�H� p3%�h�� �Ax1!�� ���!��� >1&5
 LB�)4-10(.  
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<518 ���Z pB�1�H� p3%�h�� �Ax1!�� ���!��  

  

     L))B� �c))J�� � ����1))�� #�))-1H3�� 
�))� ,))- �))?�5)4-10 ( �))�%B y:Jarque-

     �))A1�3- 91!))V- �))�G �))��Z� �))�%&�� ,))- �))B: p))U�5% 
    �))Ax1!�� �))�!8 pB�1))��� y�))� >�))3�� ]�))= �))�&5 i�))!���

Jarque-Bera   �*))!�%B v))7H� p))U

   �)*%HG �)�D!�� <51!� ������ ����� ��� !�"� #
       L)B� 
��)W� � b)�1�� 1)D��� O)HG qQ1)���� [0� ���!��� >1&5
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)4 -10 :(<518 ���Z pB�1�H� p3%�h�� �Ax1!�� ���!��

 �%��� #���\ OHG ����!G� ����h�� ���G/ ,-Eviews  
     L))B� �c))J�� � ����1))�� #�))-1H3�� 
�))� ,))- �))?�5

  p))U ��1))V$�0.4433      �))A1�3- 91!))V- �))�G �))��Z� �))�%&�� ,))- �))B: p))U�
 �))A�? �))����2  ���))V8 d))���5.991     �))Ax1!�� �))�!8 pB�1))��� y�))� >�))3�� ]�))= �))�&5 i�))!���

    ��))�!�� �))A1�3- 91!))V- �))}%!��� FT))U �))X£A�Bera

0.9555  ���Z� ��%&�� ,- sX: pU�0.05   .  
 qQ1���� [0� ���!��  

���l qQ1r �A�&8 �M�!5 >���!���   �)*%HG �)�D!�� <51!� ������ ����� ��� !�"� #
 �%��� CA�u ,GEviews        L)B� 
��)W� � b)�1�� 1)D��� O)HG qQ1)���� [0� ���!��� >1&5

:(  

������ ��	�� ....

  

  
 

 LB� �c�)

����� : �%��� #���\ OHG ����!G� ����h�� ���G/ ,-
       L))B� �c))J�� � ����1))�� #�))-1H3�� 
�))� ,))- �))?�5
Bera   p))U ��1))V$�

 �))A�? �))����
p))3%�h�� .    ��))�!�� �))A1�3- 91!))V- �))}%!��� FT))U �))X£A�

0.9555

�%5�� : qQ1���� [0� ���!��
 ���l qQ1r �A�&8 �M�!5 >���!���

 �%��� CA�u ,G
)4-29:(
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29 (  �))A1�3�� 91!))V- �))�%B y:F-

 ���Z� ��%&�� ,- sX: pU�0.05 .  >�)3�� ]�= ��&5 i�!���

 qQ1r OHG ���&�� #��H3�� ���&!�� ���!�� K���/ ���c�
 �cJ�� 
�� ,- P�Q� <51!� ������ ����� ��� !�"� #���l LB�)4-11.(  
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 LB� 
���)4 -29 :(<518 ���Z qQ1���� [0� ���!��  

 �%��� #���\ OHG ����!G� ����h�� ���G/ ,-Eviews  
 �))*48   L))B� 
��))W� � ����1))�� #�))-1H3�� �))��)4-29

  ���V80.3845  ���Z� ��%&�� ,- sX: pU�
�%� �cJ� [01- qQ1���� y��.  

���&�� #��H3�� ���&!�� ���!��  
 �%��� >���!���Eviews  qQ1r OHG ���&�� #��H3�� ���&!�� ���!�� K���/ ���c�

 �cJ�� 
�� ,- P�Q� <51!� ������ ����� ��� !�"� #���l

������ ��	�� ....

  

  
 

 LB� 
���

����� : �%��� #���\ OHG ����!G� ����h�� ���G/ ,-
   �))*48

statistic 
�%� �cJ� [01- qQ1���� y��

� ��� :���&�� #��H3�� ���&!�� ���!��
   �%��� >���!���

 �cJ�� 
�� ,- P�Q� <51!� ������ ����� ��� !�"� #���l
  
  
  
  
  



 ��	�� 
�� ������� 
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<518 ���Z ���&�� #��H3�� �  

  

CUSUM �CUSUM SQ  �A���
    I1hf�)� ��)$� �)& �� 
�� ���� �!%&� �B y�!%M��?�� y�8�U y: �?�5� @
          #���)$ �)�!3�� qQ1)��H� p)Hc%U ���&!)�� �)�1A R)5�� >�)3�� ]�)= ��&5 ��5�= �T_�

 ��))�: �))%���W� �))�%&�� ;))� �))5��&��

Durbin  ���V81.9219. 

  L%))B q��!))V5dU �dL@    �))A1�3�� 91!))V- �))�G
2.697     �U��)B �)�%G L)}Z �T)U� @

Durbin-Watson    ;!)&h�- ��)�U y:
30 - 0.2165 ∪ 33.784 @

30. .  6))` p))*= 
1))�&�� �))&h�- �))-:
���&�� #��H3�� ��3� �5��&- ��%3�� L}? �7�� P�Q� ��1�1-.  
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)4-11 :(��&!�� ���!��<518 ���Z ���&�� #��H3�� �

  
 �%��� #���\ OHG ����!G� ����h�� ���G/ ,-Eviews    

 LB� �cJ�� ��� �*4A)4-11 ( �%M��?/ �1h8CUSUM

2007    I1hf�)� ��)$� �)& �� 
�� ���� �!%&� �B y�!%M��?�� y�8�U y: �?�5� @
          #���)$ �)�!3�� qQ1)��H� p)Hc%U ���&!)�� �)�1A R)5�� >�)3�� ]�)= ��&5 ��5�= �T_�

,-S�� 
�� <51!� ������ ����� ��� !�"�.  
p8�T�� I��8�"� ���!�� K�h�Ã�  

 ��))�!��� >1))&5Durbin-Watson test  O))HG ��))�:
i�!��X �%M��?�� FT_ ��1V$��:  

 LB� 
��W� ,-)4-23 ( ��%B y: �¡Durbin-Watson

   �))Ax18 
��))� ,))-Durbin-Watson   L%))B q��!))V5
   i�1)!�� O)HG �*�- �X ���V8 d��0.216   �2.697

���&- #��H3-.  
     �%M�)�?� �)%���W� L%)&�� 
�)� ,- �?�5Watson

  �)� ��)�!��� �&= :     
�)a� ,�)� z=�)�� �)&h�-784 - 45

  
�))a� ,�))� �))A�� >�))G �))&h�-�3 .216 - 3.7845

���&�� #��H3�� ��3� �5��&- ��%3�� L}? �7�� P�Q� ��1�1-

������ ��	�� ....

  

  
 

 LB� �c�)

����� : �%��� #���\ OHG ����!G� ����h�� ���G/ ,-
   LB� �cJ�� ��� �*4A

 ��� ,-2007

�3h&!�� .          #���)$ �)�!3�� qQ1)��H� p)Hc%U ���&!)�� �)�1A R)5�� >�)3�� ]�)= ��&5 ��5�= �T_�
,-S�� 
�� <51!� ������ ����� ��� !�"�

�3���: p8�T�� I��8�"� ���!��
   ��))�!��� >1))&5

i�!��X �%M��?�� FT_ ��1V$��
-  LB� 
��W� ,-
-    �))Ax18 
��))� ,))-
5%@ �   i�1)!�� O)HG �*�- �X ���V8 d��

18 �9 ���&- #��H3-
       �%M�)�?� �)%���W� L%)&�� 
�)� ,- �?�5

  �)� ��)�!��� �&=
  
�))a� ,�))� �))A�� >�))G �))&h�-�

���&�� #��H3�� ��3� �5��&- ��%3�� L}? �7�� P�Q� ��1�1-



 ��	�� 
�� ������� 
�� � ������ ����� ��� !�"� #���$ �%��%&�� �������1996-2014   

1.9219       >�)G �)&h�- ,�)� �)&8 p)U�
       ��)))�!�� >���!)))��� p8�T)))�� I�)))�8�"� �Hc)))J- �1)))�� �)))A�� �)))��c� " i�)))!���

    ;)� p8�T)�� I�)�8�"� ���!�" �}H5 �1� @�M�SW� ���? ���` OHG P�TX ���Z� FTU �
      L)B� 
��)W� � �*)��35 ��)�!�"� �M�)!5)4-

<518 ���Z K�h�Ã� p8�T�� I��8�"� ���!��  

  

 (   p8�T)�� I�)�8�"� ����AC   P)�Q�
    p8�T))))�� I�))))�8�"� �))))-�3- �))))A1�3- �))))�%B y: �))))?�5�
     �T)U� �%M�)�?/ �)c� ;H��)&!- ,A�1�3� �D�1�� �& �� ���? ���� �&8

Q-   ���)V84.4020    �)B: p)U�
 .      y�)� >�)3�� ]�)= �)�&5 �)�5�= i�!���

 <51)!   ,)-    p)hf� ���)!-"� �Hc)J-
  L))B� 
��))W� � ]�))35�)4-31 (  ;))� p))MSW� I�))�8�"�

 .... ��	�� 
�� ������� 
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 ��%B y: �¢Durbin-Watson   ���)V81.9219

 .       ��)))�!�� >���!)))��� p8�T)))�� I�)))�8�"� �Hc)))J- �1)))�� �)))A�� �)))��c� " i�)))!���
Durbin-Watson test .  

    ;)� p8�T)�� I�)�8�"� ���!�" �}H5 �1� @�M�SW� ���? ���` OHG P�TX ���Z� FTU �
  �%M�)�?/ >���!��� K�h���Box-Pierce .      L)B� 
��)W� � �*)��35 ��)�!�"� �M�)!5

 LB� 
���)4-30 :(<518 ���Z K�h�Ã� p8�T�� I��8�"� ���!��

 �%��� #���\ OHG ����!G� ����h�� ���G/ ,-Eviews 

 LB� 
��W� � ����1�� #�-1H3�� ��� �*48)4-30 (
  �U��))))B #�1))))}= >���!))))���12 .    p8�T))))�� I�))))�8�"� �))))-�3- �))))A1�3- �))))�%B y: �))))?�5�

Autocorrelation      �T)U� �%M�)�?/ �)c� ;H��)&!- ,A�1�3� �D�1�� �& �� ���? ���� �&8
���!3�� �%�-S�� #�1}	�� �c� .  �%M�)�?/ y�= P�TX-Stat

 �%���W� ��%&�� ,-W
�.��;
�

�
  ���V8 d���21.026 .

>��3- K�h��� ;� p8�T�� I��8�"�.  
      ��3!�� phf� ���!-"� ���!��  

  � �)����� ��)��� ��� !�"� qQ1r �-�� ���!�" <51)!
  ��))�!�� >��!))V5Klein @  L))B� 
��))W� � ]�))35�

���!3�� #�67!��.  

������ ��	�� ....

  

  
 

   ��%B y: �¢
�)))A�D!�� .

Watson test

    ;)� p8�T)�� I�)�8�"� ���!�" �}H5 �1� @�M�SW� ���? ���` OHG P�TX ���Z� FTU �
  �%M�)�?/ >���!��� K�h���

30.(  
 LB� 
���

����� : �%��� #���\ OHG ����!G� ����h�� ���G/ ,-
 LB� 
��W� � ����1�� #�-1H3�� ��� �*48

  �U��))))B #�1))))}= >���!))))���
Autocorrelation

���!3�� �%�-S�� #�1}	�� �c�
 �%���W� ��%&�� ,-

>��3- K�h��� ;� p8�T�� I��8�"�
�V-��:       ��3!�� phf� ���!-"� ���!��

   � �)����� ��)��� ��� !�"� qQ1r �-�� ���!�"
��))3!��   ��))�!�� >��!))V5

���!3�� #�67!��



 ��	�� 
�� ������� 
�� � ������ ����� ��� !�"� #���$ �%��%&�� �������1996-2014   

qQ1���� #�67!- Z<518 ���  

  

31 ( ;� pMSW� I��8��� ��%B sX: y:
 #�u�%!?"� i��/ �67!- ;�TOR  jM��Y�� ��0�

 LB� 
��W� � b�1�� �A�D!�� �-�3- y: �¢�)4-23 ( ���VA
�H&!V�� #�67!�H� �%MSW� #�u��8�"� #�3��- �X ,- sX: 1U� @ . �!�!V5 �TU ,-

��3!�� phf� ���!-"� �HcJ- ,- p5�3A " ��!3�� qQ1���� y:.  

     i�))!��� @z%))�: |��h))�� #�Q �))^1c� S))%�!8 �))^: O))HG �U�))A�� k �))B K�))h��� �))¢
ARCH tes      ,A�)�8 #�)�� >�)G ��)�!�"

    �5��))`" [G�))Y- �%M�))�?/ |�))V? �))��c�LM 
        � �)�1�� 1)D��� O)HG <51)!� �)����� ��)��� ��� !)�"� #

 .... ��	�� 
�� ������� 
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 LB� 
���)4-31:( �"� ;� pMSW� I��8qQ1���� #�67!-

 �%��� #���\ OHG ����!G� ����h�� ���G/ ,-Eviews 

 LB� 
��W� � ����1�� #�-1H3�� ��� b�18)4 -31

 pU �H&!V�� #�67!��0.698  #�u�%!?"� i��/ �67!- ;�
 q�!5�� OHGNTP . LB� 
��W� � b�1�� �A�D!�� �-�3- y: �¢�
0.9495�H&!V�� #�67!�H� �%MSW� #�u��8�"� #�3��- �X ,- sX: 1U� @

��3!�� phf� ���!-"� �HcJ- ,- p5�3A " ��!3�� qQ1���� y:
  ,A��!�� #��� >�G ���!��  

     i�))!��� @z%))�: |��h))�� #�Q �))^1c� S))%�!8 �))^: O))HG �U�))A�� k �))B K�))h��� �))¢
v��� [A�3!��� y1cA �*�A��!= . ���!��� >1&5 �1��ARCH test

  �))%��� >���!))����Eviews     �5��))`" [G�))Y- �%M�))�?/ |�))V? �))��c�
 ���)$ ��!3�� qQ1���� ,- �B�h5�        � �)�1�� 1)D��� O)HG <51)!� �)����� ��)��� ��� !)�"� #

 LB� 
��W�)4-32(.  

������ ��	�� ....

  

  
 

 LB� 
���

����� : �%��� #���\ OHG ����!G� ����h�� ���G/ ,-
   LB� 
��W� � ����1�� #�-1H3�� ��� b�18

 pU �H&!V�� #�67!��
 q�!5�� OHG
0.9495

��3!�� phf� ���!-"� �HcJ- ,- p5�3A " ��!3�� qQ1���� y:
�����:   ,A��!�� #��� >�G ���!��
       i�))!��� @z%))�: |��h))�� #�Q �))^1c� S))%�!8 �))^: O))HG �U�))A�� k �))B K�))h��� �))¢

v��� [A�3!��� y1cA �*�A��!=
pB�1))��� .  �))%��� >���!))����

 ���)$ ��!3�� qQ1���� ,- �B�h5�
 LB� 
��W�

  
  
  
  
  
  
  
  
  



 ��	�� 
�� ������� 
�� � ������ ����� ��� !�"� #���$ �%��%&�� �������1996-2014   

<518  

  

-32 ( �%M�)))�?/ y:LM  ���)))V8
   ���)VA �)_ �A1�3�� 91!V- y: n%? �%M��?/ �A1�3- 6` pU�0.6012   1)U�

,A��!�� #��� >�G �HcJ- ,- p5�3A " qQ1���� y�= �T��.  

<51!� ��3- ,-   p)U� @��)?�� �%X1H� ��
,- �c� �V	A:  

 @     #�))}!��� O))HG jM��))Y�� ��))0
@�A���!B"� �A�4�H� �&=�1- pU� ����� ���&�� ����H3- #K�� #�67!�� FTU @  

    �)A15� �� �)H?��� � L%)H3!�� 
�3-SE    �)��h��� 
�)3-�UNE @
�A���!B"� �A�4�H� �&=�1- pU� ���1- ����H3- #K�� #��H3�� FTU .  

    i�))�� g�))h&�� �1))h8�FD . FT))U
   �A��))�!B"� �))A�4��� <))cG �T))U� ����))� �))���H3- #K�))� #�67!))�� .  �))4?��� <))	5 p))U�

              R)%�/ 6)J8 �)- <)cG p)U� �)��1- R)!�H3- #K�)� �T)�� L�)Y!�� 
�)3- 67!)- O)HG �H}V��

 .... ��	�� 
�� ������� 
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 LB� 
���)4-32(:  ���Z ,A��!�� #��� >�G ���!��<518

 �%��� #���\ OHG ����!G� ����h�� ���G/ ,-Eviews  
   L)))B� 
��)))W� � ����1)))�� #�)))-1H3�� �)))�� ;�)))8)4-

0.2731    ���)VA �)_ �A1�3�� 91!V- y: n%? �%M��?/ �A1�3- 6` pU�
 ���Z� ��%&�� ,- sX:0.05 .,A��!�� #��� >�G �HcJ- ,- p5�3A " qQ1���� y�= �T��

n�� �� g�	��:  �A���!B"� 6A�3��  
 ��&�� ������ ����� ��� !�"� qQ1r y1c!A<51!�

 � ������ ����� ��� !�"� 67!- y: ;�8<518 IDE ,- �c� �V	A
     �))-1cDH� >�))3�� ��*!))��� �))%M�*��� #�))&	���GGFC @

@�A���!B"� �A�4�H� �&=�1- pU� ����� ���&�� ����H3- #K�� #�67!�� FTU @
 #�u�%!?"� i��/TOR     �)A15� �� �)H?��� � L%)H3!�� 
�3-

�A���!B"� �A�4�H� �&=�1- pU� ���1- ����H3- #K�� #��H3�� FTU
  �))}!��� �))B�h��ENP@    p))H$� �8�))��� i�))�/GDP 

   �A��))�!B"� �))A�4��� <))cG �T))U� ����))� �))���H3- #K�))� #�67!))��
              R)%�/ 6)J8 �)- <)cG p)U� �)��1- R)!�H3- #K�)� �T)�� L�)Y!�� 
�)3- 67!)- O)HG �H}V��

�A���!B"� �A�4��� .  

������ ��	�� ....

  

  
 

 LB� 
���

����� : �%��� #���\ OHG ����!G� ����h�� ���G/ ,-
     L)))B� 
��)))W� � ����1)))�� #�)))-1H3�� �)))�� ;�)))8

0.2731

 ���Z� ��%&�� ,- sX:
n�� �� g�	��

   ��&�� ������ ����� ��� !�"� qQ1r y1c!A
 � ������ ����� ��� !�"� 67!- y: ;�8

-      �))-1cDH� >�))3�� ��*!))��� �))%M�*��� #�))&	���
NTP@�A���!B"� �A�4�H� �&=�1- pU� ����� ���&�� ����H3- #K�� #�67!�� FTU @

-  #�u�%!?"� i��/
�A���!B"� �A�4�H� �&=�1- pU� ���1- ����H3- #K�� #��H3�� FTU

-   �))}!��� �))B�h��
   �A��))�!B"� �))A�4��� <))cG �T))U� ����))� �))���H3- #K�))� #�67!))��

              R)%�/ 6)J8 �)- <)cG p)U� �)��1- R)!�H3- #K�)� �T)�� L�)Y!�� 
�)3- 67!)- O)HG �H}V��
�A���!B"� �A�4���



������ ��	�� .... ��	�� 
�� ������� 
�� � ������ ����� ��� !�"� #���$ �%��%&�� �������1996-2014   
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�� jHh��n�� : |�7�� ���?  

��� g�	�� : �%M��?�� 6A�3��  

"�::  ���!��Student   
     ��)�!�� ��-��!)�� �&� @<518� �M�SW� ���? ���` OHGt-test     j)V? �1)h� �1)h�
 �&A�uStepwise       �)B�� �%M�)�?�� �)%�3�� �Q �&!)V�� 67!)�� K�)7�� P)�Q� @ .   �)3� @�T)cU

   L)B� 
��)W� � ����3�� �A�&!�� �M�!5 OHG 
1�Z� k @#�1hf� ,- �G1��)4-24 (  d)���
 � �*��H5�%��!�� ����3��: 

D(FDI) = 128.1488 - 373.6530*D(INF) 

    �))A1�3�� 91!))V- ,))- �))?�5�Prob  L))B� 
��))W� �)4-24( ��))�!�� y: @t-test 
 F��B �A1�3- 91!V- ��G ��&A5%  L�Y!�� 
�3- � �H �!�� �H&!V�� #�67!��INF P�Q� @

&�� ,- �B: 67!�� �TU ��H3� �A1�3�� 91!V- y� ���Z� ��%0.05.  
�%5��:  ��3!�� �A�D!�� �-�3- ���!��  

    � �)A�D!�� �)-�3- ��%B y/ �)���3�H   F�)G:    L)B� 
��)W� � �D)�1-)4-24 (�  ���)V8
0.2552 =R2 �&!V�� 67!�� y�= i�!���� @A 
1�&�� F���&- �- �V	25.52%   67!)�� ,-

 pB����� ������ ����� ��� !�"� �74.48% pM�1J3�� �h�H� �13A.  
        ��)�!�� ,)- �)*%HG �)�D!�� �M�)!��� ��� �X£A �A�D!�� �-�3- ]�	��Student   �T)��

qQ1���� � ���!3�� �H&!V�� #�67!�� L43- z=� .  
� ���:  ���!��Fisher  

      ��))�!�� K��))�/ �))3� �))_1�B k d))�� �))���3�� y: �))¢Student  �))���3�� p))U �))���3��
F�))G:   �T))�� p))��A��� �c))J�� �D))0 9�))- �))=�3� �))J%= ��))�!�" �))���3�� FT))U �))Y� �))�5�= @

 ������ ����� ��� !�"� qQ1��� phf� �cJ�� �D0 9�- �=�3- �: @FT��8<51!�.  
     ��)�!�"� �T)U K�����    �)�%B �)5��&¢ >1)&5F ��1)V$�    �)�%B �)-F �)%���W�    �)�G �T)U�

 �U��B �A�? ����16 �1 !V- ��G���l �A1�3- 91 .  �)���3�� �A�&!�� �M�!5 ,- �?�5�
 LB� 
��W� �)4- (..... ��%B y:F��1V$�  �H�85.4845  ��G �%M��?/ �A1�3- pU�

   �))A1�3�� 91!))V-5%    ��)))�!�" �))A1�3�� 91!)))V- �))�%B y� P)))�Q�F Prob(F-statistic) 
 )� ���&��0.0324  ���Z� ��%&�� ,- �B:0.05.  



 ��	�� 
�� ������� 
�� � ������ ����� ��� !�"� #���$ �%��%&�� �������1996-2014   

          P)�Q� �	)��� ���)V8 " ���)&�� #�)�H3�� y�)� �A�)��� ]�)	�� �)�&
         qQ1)��� p)hf� p)��A��� �c)J�� �-�)� �)X£A �)- 1)U� @  #���)l

  #���)l    �)����� ��)��� ��� !)�"�
�%��%&�� �X�J�� ,- p5�3A " �%M��?�� #����!�"� K���/ �3� F���!G� k �T��.  

   �))�D!�� |�))7�H� �))����� ��))��� ��� !))�"� #���))l qQ1))r �A�))&8 �M�))!5 >���!))���
     � b)�1�� 1)D��� O)HG pB�1)�H� p3%�h�� �Ax1!�� ���!��� >1&5

|�7�� ���Z pB�1�H� p3%�h�� �Ax1!�� ���!��  

  

     L))B� �c))J�� � ����1))�� #�))-1H3�� 
�))� ,))- �))?�5)4-12 ( �))�%B y:Jarque-

     �))A1�3- 91!))V- �))�G �))��Z� �))�%&�� ,))- �))B: p))U�5% 
  8 pB�1))��� y�))� >�))3�� ]�))= �))�&5 i�))!��� �))Ax1!�� �))�!

Jarque-Bera   �*))!�%B v))7H� p))U

 .... ��	�� 
�� ������� 
�� � ������ ����� ��� !�"� #���$ �%��%&�� �������
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>�3�� ]�= z=� �5          P)�Q� �	)��� ���)V8 " ���)&�� #�)�H3�� y�)� �A�)��� ]�)	�� �)�&
   �U��)B �)&� 91!V¢95%         qQ1)��� p)hf� p)��A��� �c)J�� �-�)� �)X£A �)- 1)U� @

� ������ ����� ��� !�"�|�7�H.  
: �%��%&�� 6A�3��  

TU � >1&��F �H?���  qQ1r y�X �Q/ ��%= �X�!���  #���)l
�%��%&�� �X�J�� ,- p5�3A " �%M��?�� #����!�"� K���/ �3� F���!G� k �T��

pB�1�H� p3%�h�� �Ax1!�� ���!��  
   �))�D!�� |�))7�H� �))����� ��))��� ��� !))�"� #���))l qQ1))r �A�))&8 �M�))!5 >���!))���

 �%��� CA�u ,G �*%HGEviews      � b)�1�� 1)D��� O)HG pB�1)�H� p3%�h�� �Ax1!�� ���!��� >1&5
 LB� �cJ��)4-12(.  
)4-12 :(|�7�� ���Z pB�1�H� p3%�h�� �Ax1!�� ���!��

 �%��� #���\ OHG ����!G� ����h�� ���G/ ,-Eviews  
     L))B� �c))J�� � ����1))�� #�))-1H3�� 
�))� ,))- �))?�5

  p))U ��1))V$�0.2787      �))A1�3- 91!))V- �))�G �))��Z� �))�%&�� ,))- �))B: p))U�
 �))A�? �))����2  ���))V8 d))���5.991   8 pB�1))��� y�))� >�))3�� ]�))= �))�&5 i�))!���

    ��))�!�� �))A1�3- 91!))V- �))}%!��� FT))U �))X£A�Bera

0.8698  ���Z� ��%&�� ,- sX: pU�0.05   .  

������ ��	�� ....

  

  
 

5 i�!����>�3�� ]�= z=�
   �U��)B �)&� 91!V¢

� ������ ����� ��� !�"�
p5� �� g�	��:

  TU � >1&��
 |�7�H��%��%&�� �X�J�� ,- p5�3A " �%M��?�� #����!�"� K���/ �3� F���!G� k �T��

"�: :pB�1�H� p3%�h�� �Ax1!�� ���!��
     �))�D!�� |�))7�H� �))����� ��))��� ��� !))�"� #���))l qQ1))r �A�))&8 �M�))!5 >���!))���

 �%��� CA�u ,G �*%HG
 LB� �cJ��
 LB� �c�)

����� : �%��� #���\ OHG ����!G� ����h�� ���G/ ,-
       L))B� �c))J�� � ����1))�� #�))-1H3�� 
�))� ,))- �))?�5
Bera   p))U ��1))V$�

 �))A�? �))����
p))3%�h�� .    ��))�!�� �))A1�3- 91!))V- �))}%!��� FT))U �))X£A�

0.8698

  
  



 ��	�� 
�� ������� 
�� � ������ ����� ��� !�"� #���$ �%��%&�� �������1996-2014   

   �))�D!�� |�))7�H� �))����� ��))��� ��� !))�"� #���))l qQ1))r �A�))&8 �M�))!5 >���!))���
   
��)W� � b)�1�� 1D��� OHG qQ1���� [0� ���!��� >1&5

|�7�� ���Z qQ1���� [0� ���!��  

  

33 (  �))A1�3�� 91!))V- �))�%B y:F-

 ���Z� ��%&�� ,- sX: pU�0.05 .  >�)3�� ]�= ��&5 i�!���

 qQ1r OHG ���&�� #��H3�� ���&!�� ���!�� K���/ ���c�
 �cJ�� 
�� ,- P�Q� |�7�H� ������ ����� ��� !�"� #���l LB�)4-13.(  

 .... ��	�� 
�� ������� 
�� � ������ ����� ��� !�"� #���$ �%��%&�� �������
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 qQ1���� [0� ���!��  
   �))�D!�� |�))7�H� �))����� ��))��� ��� !))�"� #���))l qQ1))r �A�))&8 �M�))!5 >���!))���

 �%��� CA�u ,G �*%HGEviews    
��)W� � b)�1�� 1D��� OHG qQ1���� [0� ���!��� >1&5
33.(  
 LB� 
���)4-33 :(|�7�� ���Z qQ1���� [0� ���!��

 �%��� #���\ OHG ����!G� ����h�� ���G/ ,-Eviews  
   L))B� 
��))W� � ����1))�� #�))-1H3�� �))�� �))*48)4-33

  ���V80.3758  ���Z� ��%&�� ,- sX: pU�
�%� �cJ� [01- qQ1���� y��.  

���&�� #��H3�� ���&!�� ���!��  
 �%��� >���!���Eviews  qQ1r OHG ���&�� #��H3�� ���&!�� ���!�� K���/ ���c�

 �cJ�� 
�� ,- P�Q� |�7�H� ������ ����� ��� !�"� #���l

������ ��	�� ....

  

  
 

�%5�� : qQ1���� [0� ���!��
    �))�D!�� |�))7�H� �))����� ��))��� ��� !))�"� #���))l qQ1))r �A�))&8 �M�))!5 >���!))���

 �%��� CA�u ,G �*%HG
 LB�)4-33

 LB� 
���

����� : �%��� #���\ OHG ����!G� ����h�� ���G/ ,-
     L))B� 
��))W� � ����1))�� #�))-1H3�� �))�� �))*48

statistic 
�%� �cJ� [01- qQ1���� y��

� ��� :���&�� #��H3�� ���&!�� ���!��
   �%��� >���!���

 �cJ�� 
�� ,- P�Q� |�7�H� ������ ����� ��� !�"� #���l
  
  



 ��	�� 
�� ������� 
�� � ������ ����� ��� !�"� #���$ �%��%&�� �������1996-2014   

|�7�� ���Z ���&�� #��H3�� ���&!�� ���!��  

  

CUSUM وCUSUM SQ 
       ��))$� �)& �� 
�)� �)��� �))!%&� �)B y�!%M�)�?�� y�)8�U y: �))?�5� @
         �)�!3�� qQ1)��H� p)Hc%U ���&!)�� �)�1A R)5�� >�)3�� ]�)= ��&5 ��5�= �T_�

 ��))�:  �))%���W� �))�%&�� ;))� �))5��&��

Durbin  ���V82.9184. 

d �dU@  �A1�3�� 91!V- ��G5%@ 
  �U��)B ��%G L}Z �TU� @18 �1 

2.9184  
1)�&�� �&h�- ,�� �&8 pU� .
qQ1���� � p8�Q I��8�� �HcJ- ��18.  

     pB�1)��� ,A�)�8 #�)�� >�)G ��)�!�" . >���!))����
 �5��`" [G�Y- �%M��?/ |�V? ���c�LM  ��!3�� qQ1���� ,- �B�h5�

 LB� 
��W� � ��1�� 1D��� OHG |�7�H� ������ ����� ��� !�"� #���$)4-34(.  

 .... ��	�� 
�� ������� 
�� � ������ ����� ��� !�"� #���$ �%��%&�� �������

346 

)4-13 :(|�7�� ���Z ���&�� #��H3�� ���&!�� ���!��

  
 �%��� #���\ OHG ����!G� ����h�� ���G/ ,-Eviews    

  L))B� �c))J�� �))�� �))*4A)4-13 ( �%M�))�?/ �1))h8CUSUM

    ��)� ,)- �)A���2002       ��))$� �)& �� 
�)� �)��� �))!%&� �)B y�!%M�)�?�� y�)8�U y: �))?�5� @
�3h&!�� I1hf�� .         �)�!3�� qQ1)��H� p)Hc%U ���&!)�� �)�1A R)5�� >�)3�� ]�)= ��&5 ��5�= �T_�

|�7�H� ������ ����� ��� !�"� ,-S�� 
��.  
p8�T�� I��8�"� ���!�� K�h�Ã�  

 ��))�!��� >1))&5Durbin-Watson test  O))HG ��))�:
i�!��X �%M��?�� FT_ ��1V$��:  

 LB� 
��W� ,-)4-24 ( ��%B y: �¡Durbin-Watson

 �Ax18 
��� ,-Durbin-Watson  L%B q��!V5dL

 i�1!�� OHG �*�- �X ���V8 d��1.158   �1.391  �U��)B ��%G L}Z �TU� @
���&- ��H3-.  

 ��%B y: �¢Durbin-Watson  ���V82.9184

 " R5: >�3�� ]�= ��&5 i�!���qQ1���� � p8�Q I��8�� �HcJ- ��18
  ,A��!�� #��� >�G ���!��  

    ��)�!��� >1)&5 �1)�ARCH test      pB�1)��� ,A�)�8 #�)�� >�)G ��)�!�"
Eviews  �5��`" [G�Y- �%M��?/ |�V? ���c�

 LB� 
��W� � ��1�� 1D��� OHG |�7�H� ������ ����� ��� !�"� #���$

������ ��	�� ....

  

  
 

 LB� �c�)

�����:  �%��� #���\ OHG ����!G� ����h�� ���G/ ,-
    L))B� �c))J�� �))�� �))*4A

    ��)� ,)- �)A���
�3h&!�� I1hf��

#���$ |�7�H� ������ ����� ��� !�"�
�3���: p8�T�� I��8�"� ���!��

   ��))�!��� >1))&5
i�!��X �%M��?�� FT_ ��1V$��

-  LB� 
��W� ,-
-  �Ax18 
��� ,-
� i�1!�� OHG �*�- �X ���V8 d��

���&- ��H3-
   ��%B y: �¢

 " R5: >�3�� ]�= ��&5 i�!���
�����:   ,A��!�� #��� >�G ���!��
      ��)�!��� >1)&5 �1)�
 �%���Eviews

 LB� 
��W� � ��1�� 1D��� OHG |�7�H� ������ ����� ��� !�"� #���$
  



 ��	�� 
�� ������� 
�� � ������ ����� ��� !�"� #���$ �%��%&�� �������1996-2014   

|�7�� ���Z ,A��!�� #��� >�G ���!��  

  

-34 ( �%M�)))�?/ y:LM  ���)))V8
       ���)VA �)_ �)A1�3�� 91!)V- y: n)%? �%M�)�?/ �A1�3- 6` pU�0.7988   1)U�

,A��!�� #��� >�G �HcJ- ,- p5�3A " qQ1���� y�= �T��.  

  �)����� ����� ��� !�"� #���l qQ1r �A�&8 ,- �*%
INF �))JG �))V�f� #�67!))�� ;))� ,))- @

            #�&=�)!�� � �) �!�� ���)!�� 67!)�� 6)V	8 O)HG R)8��&- qQ1)���� v)��: �)B ��!)���� � ���!3��
 L�Y!�� 
�3- 67!- ����/ #K�� �B� @|�7�� ./

          �A1�))V�� #�&=�))!�� #���))l �))=�3- �))�� p))hf� ���))w"� qQ1))r >���!))�� k �))&�
 �)������ 
��   ��)	H�1996-2014 .  n)%?

      �A�))&!�� �M�))!5 O))HG 
1))�Z� k L))� ,))-� �-��!))V�� �))%�-S�� �))��V�� ���&!))�� ,))- �))X�!�� k

 .... ��	�� 
�� ������� 
�� � ������ ����� ��� !�"� #���$ �%��%&�� �������
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 LB� 
���)4-34(: |�7�� ���Z ,A��!�� #��� >�G ���!��

 �%��� #���\ OHG ����!G� ����h�� ���G/ ,-Eviews 

  � ����1)))�� #�)))-1H3�� �)))�� ;�)))8 L)))B� 
��)))W�)4-
       ���)VA �)_ �)A1�3�� 91!)V- y: n)%? �%M�)�?/ �A1�3- 6` pU�

 ���Z� ��%&�� ,- sX:0.05 .,A��!�� #��� >�G �HcJ- ,- p5�3A " qQ1���� y�= �T��
n�� �� g�	��:  �A���!B"� 6A�3��  

HG ��D!�� �M�!��� v	JX �&�  �)����� ����� ��� !�"� #���l qQ1r �A�&8 ,- �*%
  L�))Y!�� 
�))3- 1))U� �))%?� 67!))- ��))�U y: |�))7�H�INF

            #�&=�)!�� � �) �!�� ���)!�� 67!)�� 6)V	8 O)HG R)8��&- qQ1)���� v)��: �)B ��!)���� � ���!3��
 ������ ������ ����� ��� !��� �A1�V�� L�Y!�� 
�3- 67!- ����/ #K�� �B� @|�7�� ./

�A���!B"� �A�4���� �&=�1!- pU� �����  .   
������ jHh�� :�M�!��� �5��&-  

          �A1�))V�� #�&=�))!�� #���))l �))=�3- �))�� p))hf� ���))w"� qQ1))r >���!))�� k �))&�
 ,- �X ./ ������ ������ ����� ��� !��� �)������ 
��

      �A�))&!�� �M�))!5 O))HG 
1))�Z� k L))� ,))-� �-��!))V�� �))%�-S�� �))��V�� ���&!))�� ,))- �))X�!�� k

������ ��	�� ....

  

  
 

 LB� 
���

����� : �%��� #���\ OHG ����!G� ����h�� ���G/ ,-
    � ����1)))�� #�)))-1H3�� �)))�� ;�)))8

0.0649        ���)VA �)_ �)A1�3�� 91!)V- y: n)%? �%M�)�?/ �A1�3- 6` pU�
 ���Z� ��%&�� ,- sX:

n�� �� g�	��
  HG ��D!�� �M�!��� v	JX �&�

  L�))Y!�� 
�))3- 1))U� �))%?� 67!))- ��))�U y: |�))7�H�
            #�&=�)!�� � �) �!�� ���)!�� 67!)�� 6)V	8 O)HG R)8��&- qQ1)���� v)��: �)B ��!)���� � ���!3��

 ������ ������ ����� ��� !��� �A1�V��
�A���!B"� �A�4���� �&=�1!- pU� �����

������ jHh��
            �A1�))V�� #�&=�))!�� #���))l �))=�3- �))�� p))hf� ���))w"� qQ1))r >���!))�� k �))&�

 ,- �X ./ ������ ������ ����� ��� !���
      �A�))&!�� �M�))!5 O))HG 
1))�Z� k L))� ,))-� �-��!))V�� �))%�-S�� �))��V�� ���&!))�� ,))- �))X�!�� k
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6A�3�� [H!\ >���!��� �*�%%&8� .  �*)��H5 �1� �� ���B d�� �A�&!�� #�%H�G �M�!5 �%HD!��
 LB� 
��W� �)4-35.(  

 LB� 
���)4-35 :(l qQ1r �A�&8 �M�!5 ��H- � ������ ����� ��� !�"� #��� 
��
�������  ��	H�1996-2014  
  �M�SW�  <518  |�7��  

 �}!��� �B�h��ENP    -    
 p���f� ,A��� �%0� i��/EDS -      

 pH$� �8���� i��/GDP    -    
 pH$� �8���� i��/ ,- ��	�� j%�5GDPp +      

 �-1cDH� >�3�� ��*!��� �%M�*��� #�&	���GGFC -  -    
 L�Y!�� 
�3-INF  -  +  -  

 i��� g�h&�� �1h8FD +  -    
 #�}!��� OHG jM��Y�� ��0NTP    -    
 �A15� �� �H?��� � L%H3!�� 
�3-SE  +  +    

 #�u�%!?"� i��/TOR    +    
 p��%V�� ���&!�"� >�GPI  -      

 ���h��� 
�3-UNE   +    

����� : ����h�� ���G/ ,-  

   LB� 
��W� � ����1�� #�5�%��� ��� �*48)4-35 (pHA �-:  
-  �))}!��� �))B�h��ENP :   �))B� @<51))8 �))��? � "/ �%M�))�?/ �))A1�3- �Q ,))cA 2 67!))�� �T))U

�A���!B"� �A�4�H� �	��\ pU� ����� R8���/ #K��.  
-   p���)f� ,A��� �%0� i��/EDS :   �T)U K�)�      �)M�SW� �)��? � �%M�)�?/ �)A1�3¢ 67!)��

         ./ �)%��§�� �)4�A �)M�SW� ./ ����)�� �)����� ��)��� ��� !)�"� y: O)HG 
�A �- �TU� @�&=
      ��)� �)}*!��� �^1A�)� C�)V�� �A�)V!�� ���%V� P�Q� @�M�S}H� �%���f� �A���!B"� #�5x�1!��

2006�5��!�"� ,- �%-1�3�� #�V�£�� ���� @  ��� T�- �%���f�2009 . �%3�1�� FTU
�%���f� �%51A��� �%30 OHG �%-���� 
���� �B: ;� ,- �M�SW� vH3�.  

-   p)H$� �8���� i��/GDP :          2 @�)%H$� m1)V�� 1)r 
�)3- �)���: <%)&A �T)�� 67!)�� �T)U
        ��\ p)U� ����)� R8��)�/ #K�)� �)B� @<51)8 �)��? � "/ �%M�)�?/ �A1�3- �Q ,cA   �)A�4�H� �)	
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�A���!B"� .    ,)- �)X ./ ����)�� ������ ����� ��� !�"� y�= i�!��� �)������ 
��   �)�!3A "
�%H$� m1V�� 1r 
�3- OHG.  

-      p)H$� �8�)��� i�)�/ ,)- ��	�� j%�5GDPp :       @�)%H$� m1)V�� L)}? 67!)�� �T)U <%)&A
������� �%M��?/ �A1�3- #�Q ���&�� R!�H3- #K�� �B�      �T)U� @�)&= �)M�SW� �)��? � ���1-

 ,- ��	�� j%�5 g�	8�� �}%!5 �M�SW� 1w |T¡� �B ������ ����� ��� !�"� y: OHG 
�A �-
    ��))A�W� �))%	��� ,))- �))A��� #�))B��$� ��3))�: ,))- �))���: �))%8�!�� p))H$� �8�))��� i�))�/ . FT))U

))%H$� m1))V�� L))}? � �))&?�!- #���))Ax ./ #�: �%3))�1�� ��))��� ��� !))�"�� �))=� �))- 1))U� �
�M�SW� ./ R8�&=�8 ���Ax CA�u ,G �_ �%��§/ ���}!��� ������.  

-  �-1cDH� >�3�� ��*!��� �%M�*��� #�&	���GGFC :    <%)&A �T)�� 67!)�� �TU ��H3- #K��
     <51))8� �))M�SW� �))��? � ����))� �))%-1cZ� #�))&	��� 91!))V- .  �4���� C))=�1!8 ���))��� FT))U �))A

  #�)))G�h&�� �*)))�- �	!)))V8 2 d)))�� ���1)))�� 91!)))V- <%)))&A 67!)))�� �T)))U y: n)))%? @�A��)))�!B"�
  �)%��G �%-1c? #�&	5 ��38 d�� 
����= @�A���!B"�)   @��)V= @�A�c)VG #�)&	5 (...  �})V8

<518� �M�SW� ,- �X �*H}V8 d�� �%3�1�� pU� @������ ����� ��� !�"� ,- �1	5.  
-  L�Y!�� 
�3-INF :  @�	%)Y�� 
���� � �3�!�� �A�&��� #���%V�� �%��3= 67!�� �TU <%&A

          ���)���� @|�)7��� �)M�SW� �)��? � ����)� ���)��� ���)&�� R)!�H3- #K�)� �B� )��1-  <)cG �
<518 ���? � �A���!B"� �A�4��� .     ./ ����)�� �)����� ��)��� ��� !)�"� |T¡� �&� @i�!���

��� �M�SW� ,- �Xy��H��� y�TU R=�3A �T�� ��&��� ���&!��� �}%!5 @|�7.  
-  i�))�� g�))h&�� �1))h8FD :   � �*))!%HG�=� �))%���� #�-�))3�� >�))&8 91!))V- 67!))�� �T))U <%))&A

���!B"� . �A���!B"� �A�4��� <cG ������ �M�SW� ���? � ���1- �*!�H3- ����/ #K�� �B�
<518 ���? � .� >��!U� �¡ i�!��� �U�=18 �}%!5 �M�SW� ./ 
1����� ������ ����� ��� !�"

�%���� #�-�f� [H!\ L_ �=1A i�- g�hB OHG.  
-  #�}!��� OHG jM��Y�� ��0NTP :       #�)}!��� O)HG jM��)Y�� g1)�� 67!)�� �T)U <%&A

#�-�f�� �HV�� q�!5�� �B�G R� ��%= y1}!��� �*3=�A d�� . � R)!�H3- #K�� �B�   �)A1�3- ���)&�
          ./ ����)�� �)����� ��)��� ��� !)�"� y: O)HG 
�)A �)- �T)U� @�)&= <518 ���? � �%M��?/

#�}!��� OHG jM��Y�� 91!V¢ �%�H� ���!A <518 .  
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-  �A15� �� �H?��� � L%H3!�� 
�3-SE :         �K�)	X <%)&A �T)�� 67!)�� �T)U �)�H3- ���)�/ #K�)�
W� ���? � ���1- �H-�3�� �%��<518� �M�S .  �)M�SW� � �%H$� m1V�� �=18 y: OHG 
�A �- �TU�

������ ����� ��� !�"� #�&=�8 ,- �AS�� |T� �B ��U�- �H-�G �A OHG <518�.  
-  #�u�%!?"� i��/TOR :   K�)=1�� O)HG �H��� ���&- <%&A �T�� 67!�� �TU ��H3- #K��

�1- ������ �H�H� �%���f� #�-�S!�"�� ��� !�"� y: OHG 
�A �- �TU� @�&= <518 ���? � ��
     Q�)�� �)�G �)_ ��)��� pu�%!?� 91!V- R5��V? � T��A <518 ./ ������ ������ �����

�*%= ��� !�"� ���B.  
-  p��%V�� ���&!�"� >�GPI :   �T)U� @�)&= �M�SW� ���? � ����� 67!�� �TU ��H3- #K��

�� !�"� ���4H� �}%!5   y�)&�� #��%3)V8 � �%�-�� g����� ���8 �}%!5 �M�SW� ���*� d�� �%M
p����.  

-  ���h��� 
�3-UNE :�&= <518 ���? � ���1- ������ 67!�� �TU ��H3- ����/ #K�� .
   �))%�� �=1))!� �))}%!5 <51))8 ./ R))8�&=�8 ,))- �))ASA �))����� ��))��� ��� !))�"� y: <))c3A �))- 1))U�

�H-�3��.  
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��	�� �+��:  
   ������ ����� ��� !�"� #���$ �%��%&�� ������� 
�� ,- ��	�� 
��1996-
2014  91!)V- ./ OB�8 " ·� �� 
���� ./ ������ ����� ��� !�"� #�&=�8 y: ��4?" @

   R)� �)-�&�� S=�1)Z� .  9�)3!8 2 Q/��   �)�!G �A1�)V�� #�&=�))!2.8   � �"�� ��)%H- @�))M�SW�3.3 
� <518 � �"�� ��%H-3.6    ��)��� ��� !)�"� �%)0� �H� ���%� @|�7�H� ��V���� �"�� ��%H- 

 �)���� 25.297   @�)M�S}H� �"�� ��))%H-33.557  � <51)!� �"�� ��))%H-50.279  ��))%H-
 ��)))� |�)))7�H� ��)))V���� �"��2013 . O)))HG �)))?������ FT)))U >�)))3� �)))US%+ 1)))U #�&=�)))!

 @���&!�"�          z	��)!� ��)= � �)3	8�- y1)c!= @y�)�&��� �: ���)AS�� 1)w >�)G F�)±� PH+ " n%?
 #�G����� g�hB � ������ ����� ��� !�"� SX�8 �?�5 P�TX @�U�3� d�� ��	�� � �����-
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1 - Isabel Fath, Op-cit, p 200. 

2  -  i SG�8` a�� s��� S�*4F � �N ��/162. 
3 -Glenn Firebaugh, Growth effects of foreign and domestic investment, American 
Journal of Sociology, Vol 98, N° 1, 1992, p 128. 
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4  - � �N ��/  i i SG�8` a�� s��� S�*4F167-168. 

5 - Balasubramanyam Vudayagiri N., Salisu M, Sapsford David, Foreign direct 
investment and growth in EP and IS countries, The Economic Journal, Vol 106, 1996, p 
94.  
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6 - Glenn Firebaugh, Op-cit, p 114. 
7 - Paul Romer, Idea gaps and object gaps in economic development, Journal of 
Monetary Economics, Vol 32, p 548 
8 - Eduardo Borensztein, Jose De Gregorio, Jong-Wha Lee, How does foreign direct 
investment affect economic growth, Journal of International Economics, Vol 45, 1998, 
p 115. 
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9 - Xiaoying Li, Xiaming Liu, Foreign direct investment and economic growth: an 
increasingly endogenous relationship, World Development, Vol 33, N° 3, p 393. 
10 - Balasubramanyam Vudayagiri N,. et al, Op-cit, p 92. 
11 - Samuel Adams, Eric Evans Osei Opoku, Foreign direct investment, regulations and 
growth in sub-Saharan Africa Foreign direct investment, regulations and growth in 
sub-Saharan Africa, Economic Analysis and Policy, Vol 47, 2015, p 48. 
12 - Claudiu Tiberiu Albulescu, Do foreign direct and portfolio investments affect long-
term economic growth in central and eastern europe? Procedia Economics and Finance, 
Vol 23, 2015, p 507. 
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13 - Michael S. Delgado, Nadine McCloud, Subal C. Kumbhakar, A generalized 
empirical model of corruption, foreign direct investment, and growth, Journal of 
Macroeconomics, Vol 42,  p 2014, p 298 . 
14 - Niels Hermes, Robert Lensink, Foreign direct investment, financial development 
and economic growth, The Journal of Development Studies, Vol 40, N° 1, 2003, p 142. 
15 - Constantina Kottaridi, Thanasis Stengos, Foreign direct investment, human capital 
and non-linearities in economic growth, Journal of Macroeconomics, Vol 32, 2010, p 
858. 
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17 - Maria Carkovic, Rose Levine, Does Foreign direct investment accelerate economic 
growth?, in Theodore H. Moran , Edward M. Graham, Magnus Blomström, Does 
foreign direct investment promote development?, Peterson Institute, USA, 2005, p 219.  
18 - Miao Wang, Manufacturing FDI and economic growth: Evidence from Asian 
economies, Applied Economics, Vol 41, N° 8, 2009, p 991. 
19 - Simeon Hein, Trade strategy and the dependency hypothesis: a comparison of 
policy, foreign investment, and economic growth in Latin America and east Asia, 
Economic Development and Cultural Change, Vol 40, N° 3, 1992, p 505. 
20 - Usha Nair-Reichert , Diana Weinhold , Causality tests for cross-country Panels: A 
new look at FDI and economic growth in developing countries, Oxford Bulletin of 
Economics and Statistics, Vol 63, N° 2, p 153. 
21 - Hooi Hooi Lean, The impact of foreign direct investment on the growth of the 
manufacturing sector in Malaysia, International Applied Economics and Management 
Letters Vol 1, N° 1, 2008, p 44. 
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the contribution of FDI to the Chinese economy, Journal of Economic Development, 
Vol 27, N° 2, p 81.  
25 - Wolfgang Keller & Stephen R. Yeaple, Multinational enterprises, international 
trade, and productivity growth: firm-level evidence from the United States, The Review 
of Economics and Statistics, Vol  91, N° 4, 2009, p 821. 
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30 - Aitken, Brian J., Ann E. Harrison, Do domestic firms benefit from direct foreign 
investment? Evidence from Venezuela, American Economic Review, vol 89 N° 3, p 
605. 
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$�
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34 - Dhaneshwer Ghura, Private investment and endogenous growth: Evidence from 
Cameroon. IMF Working Paper , N° 165, 1997, p 5. 
35 - Simeon Djankov, Bernard Hoekman, Op-cit, pp 50-51.  
36 - Mona Haddad, Ann Harison, Are there positive spillovers from direct foreign 
investment?: Evidence from panel data for Morocco, Journal of Development 
Economies, Vol 42, 1997, p 52. 
37 - Magnus Blomström, Ari Kokko, The impact of foreign investment on host 
countries: 
A review of the empirical evidence, World Bank Policy Research Working Paper N° 
1745, pp 7-9. 
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40 - Brian Aitken, Gordon H. Hanson, Ann E. Harrison, Spillovers, foreign investment, 
and export behavior, Journal of International Economics, Vol 43 ,1997, p 105. 
41 - Torlak, Elvisa, Foreign direct investment, technology transfer, and productivity 
growth in transition countries: Empirical evidence from Panel data, CeGE Discussion 
Paper, N° 26, 2004, p 18. 
42 - Jože P. Damijan, Mark Knell, Boris Majcen, Technology transfer through FDI in 
Top-10 transition countries: How important are direct effects, horizontal and vertical 
spillovers?, William Davidson Working Paper, N 549, 2003, p 1. 
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University of Tartu, Faculty of Economics and Business Administration Working Paper 
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48 - Cristina Jude, Monica Ioana Pop Silaghi, Employment effects of foreign direct 
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55 - OECD, Foreign direct investment for development: Maximising benefits, 
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57 - Sandra L. Reiter, Kevin Steensma, Human development and foreign direct 
investment in developing countries: the influence of FDI policy and corruption, World 
Development Vol 38, N° 12, 2010, p 1678. 
58 - Magnus Blomström, Ari Kokko, FDI and human capital: A research agenda, OECD 
Development Centre, Technical Meeting, 13-14 December 2001, Paris, p 16.  
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59 - UNCTAD, 2001, Op-cit, pp 140-152. 

60  -  i SG�8` a�� s��� S�*4F � �N ��/148. 
61 -Borensztein et al, op-cit, p 115. 
62  - Indra De Soysa, John R. Oneal, Boon or bane? Reassessing the productivity of 
foreign direct investment, American Sociological Review, Vol 64, N° 5, 1999, p 766.   
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63 - Manuel R. Agosin, Ricardo Mayer, Foreign investment in developing countries does 
it crowd in domestic investment?, UNCTAD Discussion Paper, N° 146, 2000, pp  
64 - Zuzana Szkorupová, Relationship between foreign direct investment and domestic 
investment in selected countries of Central and Eastern Europe, Procedia Economics 
and Finance, Vol 23, 2015, pp 1021–1022. 
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65 - UNCTAD, international investment agreements, multinational framework on 
investment, New York and Geneva, 2000, p 2. 
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66 - Brian Aitken, et al, Op-Cit, p 128. 
67  - Yung W. Rhee, Therese Belot, Export catalysts in Low-Income countries: A review 
of eleven success stories, World Bank Discussion Papers, N° 72, 1990, p 3. 
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68 - Stephen Thomsen, Southeast Asia: The role of foreign direct investment policies in 
development, Working Papers on International Investment, OECD, pp 25-26.  
69 - Sajid Anwar, LanPhi Nguyen, Foreign direct investment and export spillovers: 
Evidence from Vietnam, International Business Review, Vol 20, 2011, p 177. 
70 - Rudy Rahmaddi, Masaru Ichihashi, The impact of foreign direct investment on host 
country exports: Sector based evidence from Indonesian manufacturing, IDEC DP2 
Series 2-10, Hiroshima University, IDEC, 2012, pp 26-27. 
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71 - UNCTAD, 1999, Op-cit, pp 246-274. 



 ����� ��	
� ......... �
� � ������ ����� �������
 �� ���
� ��!"���# ����$
�  %&	
�1996-2014   
  

  
 

382 

�m6   � �))����� ��))��� �����))��
 �))��))���$
� �
�    -))� f ))�
� �^))P @9 E)).F a))	�C �))�9 3\ S
��������2� �*�> � �D*�C »$n9 $2 �*

$
� �� ��� c
d� 0�HL$C.  
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 � ������23�����$
� �
�  .  

���
�� I.4 :�u�Y�� � ������ ����� �������
 ������23� ��!"� 

    S£�)�	63� $):> %D)#�� 0� �=
� � �u�YB.
 ������ ����� ������3� 0�HL$C �*.b @\
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� ?))�
9 �)).�� E)).F ��))��� �����))�3� D!<)C -))F �))*uY� %� ))R ;�))4F�> X))HL Q�)=�

  �))� ��
�
 �))
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�8 ]��))��23� 0����))�
� �))A*P
 �))*� 
 �A�
� �))H6
 .  G^))P �))*.b S_))
` s))�

03�±� G^P � -=b ����n� � �
 E.F 0������ v:> �L � 0�P�§3�.  

�
�� f�	
� :W>��
� ���� c9� -� AC ��/\
 ������ ����� ������3�  
     
� ��� )� $)�Y� �)����� ����� ������3� @9 ���$e� ���$�� ��
� j��    $)H�
� -)� �)

$
����� . �� ��� E.F � �e� E.F ���$H>
 S��|U �*
�� ��� � -� ?A., �� 0�8�5
� G^+L

          $)H�
� -)� �)*���
� �
$)
� 0�)��*�n� w)> %� )� �� % )B	
� $)� s*4�=C �*��:
� ���� �� �9 -�
�� �� ��� 
9 0��#$�� [Bn w>
 �*���
� 0�F
�5� �� ��
 ��k�
� ������*.N �n��.72   

    ��))/\ �$)):� �))� S�))����� ��))��� �����))�3� E)).F ]�))u�Y�� ��))��23� £�))�	6� ^))��

 W>��
� ���� c9� -� AC)T.Z� ������3� ( o\ ��=6    �H�)=� T).Z� tC�)�
� ��)/\    ��)# �)���HC

 %&))	
�1996-2007 – � ))n25%-    ��))� ^))�� �))� p.� �))F�	C�� ��))=�
� G^))P $+))5�
 S
2008 S    ��)� �){ �)�*2 E�29 W�.> h*n2009   µ).��
38.23%    W)K	�� _)
` $):> S

 �))��F � ))L W))H> �+))�A

30% .  o\ ��))=6 ��))#�3� �$)):� � %��))�k �))n�6 S%&))	
� �))	6 �
 1�))� w))> ��))=6 E)).F9 $+))5*
 ST)).Z� tC�))�
� ��))/\2005-2008  �
$))n � @�))8 h))*n

56% ��� $:> ?U�	�� -� [J�
� E.F
 S2009 3\ 9�=6 @�k
�B�� �:	C�� EH�C ?%   �)��F
45% .      �����)�3� �)� ��
 �)*L�8 �)*
�� ��� )� E.F ]�u�Y�� ����23� �L C E.F �$� �� �^P


 %&	
� ��#1996-2014.  
  
  

                                                 
72  -  i SG�8` a�� s��� S�*����� 0�������3� j
$�
 ��
$�
� 0���m6 S�p2  >9 M�=
� $�F145.  
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 [2� �A�)5-1 :( %&	.
 �u�Y�� � ������3�
 ��#�3� �$:� � 4C1996-2014  

  
�$��� :E.F �����F� ��
�4
� ��$F\ -�: data.worldbank.org  

        1))
� W))>��
� ��))�� c9�))
 ��))/l� -� ))A�
� � �))����� ��))��� �����))�3� ���))=� @\
 [2� �
$�� �P�+m�)5-1 (  ��)� E�n ����.
 �K	|�� W.�2000    �*:)U 
� �)	6 T)P
 S

      1�)� $+)5�
 S�)*H��L9 �)°
 X)�
�� ��5
� �H4�� �
�
 �*>�:
� �
$
� ��$+� 1
�2001 

2002   )))> 0�$))2 h))*n ��))=�
� G^)){ �))F�	C��8.861% 
7.636%  SI))*C&
� E)).F

%k
�B��   X)�
�� ��)5
� �H4�� �
�
 �*>�:
� �
$
� � �.B=�� ��=�
� _
^>   �)*H��L\ ��)°
 S
 ��� $:> ��	��
 ��=�
� G^P � :�
2003      %&)	
� ��)# ��)=�
� G^)P X)� �� @�8 h*n S

2003-2014  )))> �$))H�4.386% ��))=6 T))P
 S    �
$))
� ��$+))� 1))
� ��))=�
� -))� �))29
 o\ �+*L W.R
 1
� �*>�:
�24.989%  ���2006    X)�
�� ��)5
� �)H4�� �
� �^8
 S
    W)�.> 1))
� �)*H��L\ ��)°
24.975%   ��)=
� �)	6 ��))# .   1�))� w)> ��))=�
� X)� �� �))�9

2003-2014   µ)).> $))HL �))*>�:
� �
$)).
15.412%  µ)).>
14.578%  �))H4�� �
$))

X�
�� ��5
� �*H��L\ ��°
.     
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 [2� �
$�)5-1 (    ��)�� c9� -� )AC ��)/\ -� ��=�8 ������ ����� ������3� 0�HL$C
�u�YB.
 W>��
�  %&	
� ��#1996-2013  

0� �=
�  ����� ���9 �������  �u�Y��   �*>�:
� �
$
�  �*H��L\ ��°
 X�
�� ��5
�  
1996 270 2,312 4,392 3,347 

1997 260 2,351 5,259 3,946 

1998 606,6 4,889 3,996 3,130 

1999 291,6 2,458 3,366 2,583 

2000 280,1 2,472 4,427 3,589 

2001 1107,9 8,861 6,938 6,518 

2002 1065 7,636 5,161 5,707 

2003 638 3,903 10,127 8,832 

2004 882 4,304 13,514 11,515 

2005 1145 4,960 20,521 18,914 

2006 1887,6 6,963 24,989 24,975 

2007 1742,9 4,905 22,133 22,038 

2008 2632,1 5,266 20,508 19,380 

2009 2746,4 5,235 18,407 16,259 

2010 2301 3,934 13,771 12,505 

2011 2581 4,074 8,578 9,212 

2012 1499 2,328 9,137 9,079 

2013 1691 2,380 7,854 7,650 

�$���: E.F �����F� ��
�4
� ��$F\ -�: unctadstat.unctad.org/en  

     ��)�� c9�)
 ��/l� -� A�
� � ������ ����� ������3� ���=� ��=6 ��	�� � :�

    ��)� $):> �)u�Y�� � W>��
�2003        �)����� ��)��� �����)�3� 0�HL$)C @9 -)� [J�)
� E).F S

        S�)*H��L\ ��)°
 X)�
�� ��)5
� �)H4�� �
� 
9 �)*>�:
� �
$)
� � ��Dm�
 �>��H� $:C �.#�$
�
 [)Bn o\    �)

� �)8 ��)��2� .      ��)� ^)�� W)H.�9 �)u�Y�� @9 h)*n2005  �*))��Ç s���)5� S

    %��)�k E).F �)A:6� �� �^P
 S0��3
$
� D��� 0�¯� �+�*2 �$HC S]����23� Å�:6´
 ��|U
W>��
� ���� c9�
 ��/l� -� A�
� %���k � E.B�� ]^
� T� �:
� ������3� ��*2 .   @�)L S��)�
�>

�))=� �))�*2 ��))	��  � W))>��
� ��))�� c9�))
 ��))/l� -� ))A�
� � �))����� ��))��� �����))�3� ��
 ��))� $)):> �))u�Y��2003  �))u�Y�� � W))>��
� ��))�� c9�))
 ��))/l� -� ))A�
� �))�*2 f�))	C�3 � )):� S

�6��H�� �
$> �6��H� .  
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T6��
� f�	
� :T.Z� ������3�
 ������ ����� ������3�  
   ������3� I:.�     ��)# -)� �)*.Z� 0�8�)5
� 0��$2 �*��C � D�8 �
� ������ �����

    $)�$:
� @9 3\ S�)¼�Y� �)*

9 ��!9 �6�*n9 ?
 @ AC $2 ?69 -� [J�
��L S%������ DJ G��!q �.��
�� 4
� j$�� E.F ��Y*	b ��!9 ?
 @9 E.F 0$89 �*H*�4�
� 0����$
� -�.  

   �))))U
�:�� 0�))))6�*�
� o\ f ��
�))))>
 [))))2� �
$))))�� �)5-1( ���))))=� @9 �))))n�6 S
�.*¯U W6�8 W>��
� ���� c9�
 ��/l� -� A�
� � ������ ����� ������3� .   -)� ?)6�L ���
�>

        T).Z� �����)�3� E).F �)����� ��)��� �����)�3� ���)=� �
<)=� QU 6 @9 ��*.F I:�
�∗ S
 %�))����� D))J ��))!"�> a)).:C �))� �))R �# .6�))�9 �))�AL  �))u�Y�� W))��2 $))HL Sa>�))=
� f�))	
� � �

     �))*4	�
� ���$))u�F a))��� -))F W))
 � ��|))U �))*� �F 0������))��> .   I:))�C �*:))U 
� G^))P
   @9 h))*n S�))u�Y�� � T)).Z� �����))�3� E)).F �))����� ��))��� �����))�3� 0���))=� �))mn��

 @ A� @9 T	�C S0�6�*�.
 �*

�� �mn���������3� �^{ �
 [n�Y� �!9 $8�� ��
 ST.Z� ������
 ��� ������ ����� ������3� ��*2 @9  P S�mn��� G^P2009       ��)� ?)��*2 -)� 7)89 @�)8

2001          �)29 W)6�8 ��)�� c9� -� )AC ��)/\ � ?���)=� ��)=6 @9 3\ S�)���HC ��6
 w	:K>
 ��� W�.> h*n2009  ��=65.235%  ��=6 �>�H�8.861%  ���2001    .  

  F3� @\         k��)>l �)

�N � �)����� ��)��� �����)�3� 0�HL$)�
 �� �)=
� �)�*H
� E.F ����
       �	
�)� %� 8^)�� ©��)�¸
 �)*:2�

 �)� �.� tu�)�6 �)�
 M$HC 3 T.Z� ������3� E.F �+���=� .

    E).F �)!9 �)���$
� %&L ��# �u�Y�� o\ �#�$
� ������ ����� �������
 @9 ?*L _� 3 ��

��3�³�:
� �
� �.�� ���J E.F ST.Z� ���� .      ���)=�� G^)P [*)*HC �)*	*8 �$)· @9 ��
 EH��

 �P$)�$p�> Q�=C 1
� 0�6�*�
� M�$:6� �H�
 
9 Q� �� � .      �+��$)6 @9 -)Ag 1)
� �).���� -)�

T.� �� T.Z� ������3� E.F ]Y*	b �!9 ?
 @�8 ������ ����� ������3� @9 �*U�L [*F$�
:  

-  �)))����� ��)))��� �����)))�3� 0�HL$)))C �)))*�.J<> �F��)))�
� f�)))42 ���¯�)))�� : 0�HL$)))C [)))m:�
   %� )4�� �)*� 
 �AC 0�*6�A�\ I.4�� ]^
� 0�2
�Z� f�42 � W6�8 ������ ����� ������3�
    3 03�)ª T)P
 S�)*.N %�L �� DJ ��
�J 0�*�H�
� G^P @ AC
 S}�5A��3�
 hp�
� 0�*.�:


�+*L [n�Y� T.Z� ������3� ������ ����� ������3� .    � �)����� ��)��� �����)�3� @9 ��8
                                                 

∗ � ����� �������
 �� �=
� 0�HL$�
� �+�� £
�4� W>��
� ���� c9�
 ��/l� -� A�
� ��*2 ����$
� G^P � T.Z� ������3�> $�H6����� .
 -�����=�� }�� -� �P������� ��:�� £�>��� ��*2 ��5C 3 ������ ����� �������
 �� �=
� 0�HL$�
� ��*2 @9 o\ D56 ���A
 I6����

�u�Y�� � 0�;��nl� G^P ©�*�
 �B*�6 �^P
 Sw�*H��. 
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 �F���
� f�42)S0���*=
� S��
��� SW�¿3� SI.�
�
 $�$e� (... -� �*	.# X>�
� È5��
           X)>�
�
 S0�)R� ��
 �)H�
� �)�� %$F�)=�� 0��$)��
 �)*

�� �� )�� E).F I).4
� %���k ��#

# -� �*���9S���B��� �A�� s*� C ��  
- 03��C3� �F��R � ������ ����� ������3� :    � D�)8 � )4C o\ 0������)�3� G^P 0�9

 �� n -� w8&5�� �$F �H�6� h*n �F���
� G^P50  ��� �
92000  -� ��89 µ.�*
37 
 ��))� O&))5� @ ))*.�2014  ))��> M�))*H
� I))6���� -�����))=�� -))� I)).4�� �))� �^))P
 S 0������

0��$�� �.�|� w8&5�� 0���*�n� �*�.�
 %$�$F �*���9 X>�
� �^8
 �*L�U\.  
h
��
� f�	
� :�
��:
�
 ������ ����� ������3�  

   a*Hb X�C��
 S�*�� 
� 0������23� � �*U�� %�P��
 �*F����� �5*�� �
�4�
� 7�:C
%���2  � 03$:� a*Hp�> �
�4�.
 �K	|�� 03$:�    �)�:
� -)F �).��:
� j H
� i����� E.F .

      o\ � )R .
 �)*����� �� )��� c
d� s)� �)*.Z� 0��#$�� ���A�> 3\  ��
� 03$:� aHp�C 3

  �))*.Z� �)).��:
� ]$))�¸
 �))�F I))R��� �L ))C 1))
� s���))5�.
 Mk�))
� �))� ��
�.73  ���))=� ��))+�l


u�Y�� � ��:
� � � E.F ������ ����� ������3� [2� �A5
� 3
9 ��$6 �)5-2.(  
 [2� �A5
�)5-2(: �.��:
� j H
� � 4C∗  %&	.
 �u�Y�� � �
�4�
� �$:�
1996-2013  

  

�$��� :E.F �����F� ��
�4
� ��$F\ -�: data.worldbank.org  

                                                 
73  -  i SG�8` a�� s��� ST8�8 [��A
� $�F314. 

∗  ��F -� i�|��� �.��:
� j H
� ��/\ ��5�15 ������2� w45�
� @�A=.
 �*

$
� ��:
� ��m�� ���:C @ L �=� -�^
� 78<L ���F :
��� @ .�g -�^
� i�|��� s*/%�$N %&L ��# 0��$��
 s.=
� ���6\ � �8��5�� �.��:
� ]$ . -F w.��:
�
 w.��:
� -� �8 _
` ��5�


��:
� . �+�� ¬��=� -A

 S%�� �
� ��:
� -F w�n��
�
 S��:
� -F w.��:
�
 S�p.=�� 0� H
� ���L9 -� �8 M�F ?� > �.��:
� j H
� ��5C

���F�
� T�$H�
 0 *�
� 0�>� T¿�
� DJ f�4H
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��F
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   [2� �A5
� ��
 �+m�)5 -2 ( @9 �n�6
 S�u�Y�� � �
�4�
� �$:�
 �.��:
� j H
� � 4C
 [Bn -� ���k� $2 �u�Y�� � �.��:
� % H
�8.645  ��� @ *.�1996 µ.�*
 S12.431 

 ��� @ *.�2013 . ©��HC �� �� %���k ��g ��  P
235 �
9 . [Bn � %���Y
� G^P
 }
�m.
 �B*�6 TU��� @�H
� 0��*:=C ���� �u�Y�� � D�8 �
�4> �$:� �+.>�2 �.��:
� j H
�

+�L�F 1
� �*u�����3� ��� -� ���$> ?69 DJ S0��*:=�
� � �u�Y�� �2001 �$:�� �^P 9$> S
 ��� � ��*2 E6�9 µ.�*
 j�#9 $:> ��� ��	�3�>2013  )> �$HC 1
�
9.8%.  

   [2� �
$�� ��
 w��
)5-2 ( ����� ������3� �P�L
 1
� ��:
� IR��� �$F
 %&	.
 �u�Y�� � ������1996-2001 C ~ h*n S DL6070  ��� ��F I���

1996 
6378  ��� ��F I���1997 ������3� }�� -� ��:
� �
�F v	|��
 S
 1�� ������ �����1998 
1999  ��2�L h*n5900  G^P s	C&
 S��F I���

 ��� �
�:
�2000  µ.�C
 %D�8 ��=�>11969  �A5> ��	��
 � :C
 S��F I���
 ��� D�82001 W�.> -�9 S4609 ����F I� . ���=�� E.F $8�C 0�6�*�
� G^P

%&	
� G^P ��# ��:
� � � � ������ ����� �������
 �	*:K
�  .  
 �
$�)5-2 :( ������ ����� ������3� ��# -� %�L �� ��:
� IR��� �u�Y�� � %&	.


1996 -2001  
  2001  2000  1999  1998  1997  1996  السنة

  4609  11696  5957  5902  6378  6070  مناصب العمل

�$���:  T	6�� S��.:�� 0�������3� ���HC S������3� �� 4�
 �*�� 
� �
�8 
�2002.  
 [2� �
$�� ��
 �+m�
)5-3 ( ������3� ��2 -� %<5��� ��:
� IR��� �$F � 4C

 %&	
� ��# ������ ����� ������3� ��2 -�
 T.Z�2002 -2014.  
 [2� �
$�)5 -3 :( %&	.
 �u�Y�� � ������3� ��2 -� ��:
� �
�F2002 -2014  

  2013  2014  2002-2014  

T.Z� ������3�  131861  132784  848302  

 ������ ����� ������3�  17082  18175  113879  

��/l�  148943  150959  962181  

�$��� :����F� ��
�4
� ��$F\ -�� E.F: www.andi.dz   
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   [2� �
$�� 0�6�*> -� �n�6)5-3 (    �����)�3� �)P�L
 1)
� ��:
� IR��� �$F @9
 )> �$HC ������ �����113879     %&)	
� ��)# �)�F I���2002-2014   X)� �� ]9

 G�$2 ] ��8760     �)>�H� �)�F I)���848302       T).Z� �����)�3� �)P�L
 �)�F I)���
 ��=6 ��g ��  P
 %&	
� �	6 ��#11.83% .  

  ]^)
� ��:
� IR��� -� ������ ����� ������3� G�L
 ]^
� ] �=
� X� ��� �6��H�
 µ.>8760  %&	
� ��#2002-2014 �� � �).��:
� j H
� %���Y
 ] �=
� X� ��� s� S  �)u�Y

 µ)).�� ]^))
�
216373 .�))n�6   �))�:
� i�))L DL ))C � �))����� ��))��� �����))�3� ���))=�
� v*	|�
� ���
�>
     ��)=�> �� �)� �$)HC �)
�4�
� -4%       1)
� T).Z� �����)�3� ���)=� �)6��H�

  )))> 0�$)230.15% .    �))����� ��))��� �����)�3� 0���))=� @9 �8^))
�> ��$)�� -))� ?))69 D)J
  �)+F
�L � �*����� 0�8�5
� �P�L C 1
� ��:
� IR��� �$F E.F XHL ���HC 3 �
��:
� E.F

D�8 ���=� �+�$
 �> S%�����     �)*�����
 �)*	.�� X>�
�)
� � )n � p��C 1
� �456�� $�$F � %
0�8�5
� G^P �+¯5�C 1
� .     

s>��
� f�	
� :�*����� %��B�
�
 ������ ����� ������3�  
   GD!<)C ��# -� _
`
 S�*����� %��B�
� E.F �.#�$�� ��!q ������ ����� �������


   �))

$
� 0����

 0����))R E)).F�	*))K�� .   [))2� �
$))�� � ��)):6
)5-4 (  @�Y))*�� � ))4C
 %&	.
 �u�YB.
 ]��B�
�2003-2013.  
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 [2� �
$�)5-4 :( s.=
� 0����

 0����R � 4C �� %&	.
 �u�Y�1996-2013                                                                                               %$n 
� :�� ��*.�   
    1996  1997  1998  1999  2000  2001  2002  2003  2004  2005  2006  2007  2008  2009  2010  2011  2012  2013  

  µ�C
 0�>
�5� S��^J9  7.439  2.147  1.579  1.566  2.430  2.170  2.769  3.702  4.749  4.942  5.327  6.136  7.657  8.193  23.40  25.88  24.43  31.92  

  [*p5C
 �2��  692.5  762.6  567.8  811.1  1611  1430  1445  1850  2276  3355  3895  4121  4970  3270  4220  5223  5527  5057  

  �*

9 �� �  0.409  0.376  0.628  0.617  1.110  0.924  0.921  0.756  0.408  0.370  1.369  0.97  0.507  0.392  0.803  1.444  0.825  696  

0����R  M�# �� �  1.978  1.960  2.023  2.142  2.169  1927  3.078  3.098  6.457  9.433  12.793  10.85  21.03  11.90  6.173  10.27  12.17  7.953  

  �:��� ��6 �� �  27.18  21.94  14.93  18.84  35.01  38.63  41.653  39.419  44.31  47.725  57.38  68.84  89.30  50.25  78.56  108.9  118.1  115.3  

  �*n�L 0�Y*+§  0.194  0.037  0.358  1.675  0.836  1713  1.621  0.042  0.024  0.034  0.064  0.042  0.067  0.019  0.058  0.025  0.092  0.030  

  �*F��R 0�Y*+§  2.493  1.339  0.571  3.165  3.566  3.384  4.016  2.290  3.582  2.642  3.162  3.188  4.334  3.075  2.235  2.561  2.493  2.269  

  �*8�+��� s.�  8.573  1.331  0.919  1.335  0.947  0.910  2.130  2.742  1.087  1.398  3.161  2.405  2.084  3.559  2.237  1.115  1.479  1.332  

f �ª    740.8  791.7  588.8  840.5  1657  1480  1501  1902  2337  3421  3979  4214  5095  3347  4333  5374  5687  5217  

  µ�C
 0�>
�5� S��^J9  142.4  146.8  148.7  153.7  181.7  184.0  218.3  207.2  259.4  263.2  276.0  343.6  507.9  425.9  450.8  717.6  699.7  760.5  

  [*p5C
 �2��  6.036  7.629  7.394  10.24  9.725  1070  11.55  8.795  12.08  15.53  17.74  22.49  38.46  39.86  71.10  84.77  384.2  348.1  

  �*

9 �� �  24.51  22.47  27.10  19.59  18.38  29.26  41.56  49.99  51.47  47.00  52.44  78.01  81.11  79.93  96.98  121.9  135.0  138.1  

0����
  M�# �� �  2.760  6.350  4.626  11.66  13.81  7.462  3.119  3.350  4.711  8.101  8.779  13.88  9.409  7.262  7.851  7.925  7.560  7.989  

  �:��� ��6 �� �  97.29  90.29  101.1  103.0  124.5  143.8  186.1  221.1  262.3  299.9  358.3  492.8  652.4  738.5  751.4  778.5  824.3  897.8  

  �*n�L 0�Y*+§  2.241  1.236  2.531  4.832  6.39  11.98  11.81  9.958  11.99  11.72  6.968  10.13  11.26  16.92  25.40  28.19  25.57  40.32  

  �*F��R 0�Y*+§  165.5  163.5  183.2  214.4  230.9  264.8  352.5  383.5  512.1  620.1  619.4  695.5  988.3  1210  1282  1323  1358  1581  

  �*8�+��� s.�  56.85  63.18  77.46  93.01  104.7  112.7  131.9  163.4  200.2  227.9  218.7  260.2  283.0  335.7  325.9  380.2  472.2  594.1  

f �ª    498.3  501.5  552.3  610.6  690.4  764.8  957.0  1047  1314  1493  1558  1916  2572  2854  3011  3442  3907  4368  

$*R�    242.5  290.2  36.5  229.9  966.6  715.2  544  855  1023  1928  2421  2298  2523  493  1322  1932  1780  849  

�$���: ONS, Evolution des échanges extérieurs de marchandises, Collections Statistiques N° 188,2014.  



 ����� ��	
� ......... �
� � ������ ����� �������
 �� ���
� ��!"���# ����$
�  %&	
�1996-2014   
  

  
 

390 

     �
$))�� 0�))6�*> ��))# -))� �))n�6 [))2�)5-4 ( �))L W))HHn �))u�Y�� @9u @�Y))*�� � v
 %&	
� �.*� ]��B�
�1996-2013 .    [)Bn %��)�k a)��� -F ����9 ?H*Hb ~ vu�	
� �^P

       E)).F $))8�� �))� �^))P
 S�))*

$
� �� ))��� � �P��:))�9 f�))	C�� �))B*�6 �))2�4
� 0����))R �))�*2

 ))2
�Z� ��:))�9 � ��$))R ]9 M�))�9 ]�))u�Y�� ]��))B�
� @�Y))*�� �))��5P0� . $)):> @9 �n���))L

 ��� 0�2
�Z� ��:�9 ��	��2009  µ.��
62.3  �>�H� �*�7.
 �3
�99.97   ��)� �3
�
2008 ��=�> �2�4
� 0����R �+:� WK	�� S34.20%      E).F %�)���� �)A:6� �)�  )P
 S

 ��=�> v	�� ]^
� ]��B�
� @�Y*�� $*R�80.45% ��=
� �	6 ��#  .  
   ����))R �))A*P E)).F �))n���
    �� ))� �$))HC ��))=�> �))2�4
� f�))42 %�4*))� S�))u�Y�� 0

97% 0�����
� ��/\ E.F .         � j )� �)� p.� %��)�k �B)=C [).L �*:.)=
� 0����)�
� �)�9
 ��� ^�� �+�*2 0��k ]^
� ;�^�
� 0����R2010   µ).��
23.4     3 W)6�8 @9 $):> �� ��)*.�

 j ))� _))
` �))�2 k
�))B�C8.193  ��))� �� ��))*.�2009� �^))P ���))=*
 S ]$F�))��
� E))p��
  �)))�*2 µ))).�C
31.92   ��)))� �� ��)))*.�2013 .    0����)))R �)))�*2 � %��)))�k �)))n�6 _
^)))8

  �+)��*2 W�.> 1
� �:���� ��6 0�Y*+B�
�115.3   �� ��)*.�  ��)�2013   �)>�H�35.01 
 ��� �� ��*.�2000 .  

 [2� �
$�� ��$6 �u�Y�� 0����R � ������ ����� ������3� ���=� k��>l
)5-
5 ( %&	.
 0�2
�Z� -� �u�Y�� 0����R QU � ]^
�
1997-2013.  
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 [2� �
$�)5-5 :( %&	.
 0�2
�Z� -� �u�Y�� 0����R1997-2013S �3
� @ *.�  
  M�# �
&>  0�	�A�  ��A� �
&>∗  s*� �
&>  s*� k�J*  T:*�� k�J   ��/\  0�����l�  

%$n 
�  �*��> @ *.�  -� @ *.�.M  �*��> @ *.�  �*��> @ *.�  M ��*.�3  M ��*.�3  ��/\  I6���� ��n  
1997  136.6  140.1  111.5  59.4  39.9  24.1  13181.3  370.3  

1998  150.2  140.5  99.3  68.1  24.5  27.5  9774.0  424.0  

1999  151.5  134.8  106.8  79.7  43.8  32.1  11904.9  660.0  

2000  169.1  140.2  107.0  81.8  44.7  34.3  21061.3  1169.3  

2001  161.0  138.9  112.0  95.1  43.2  31.1  18531.9  1023.2  

2002  200.5  131.2  98.8  94.7  44.7  31.1  18109.2  1594.8  

2003  266.2  123.2  98.8  92.9  46.1  31.7  23993.3  2195.7  

2004  326.0  120.7  90.1  55.3  40.3  35.3  31550.1  3117.9  

2005  354.3  120.9  87.6  77.0  40.3  39.8  45587.9  4743.7  

2006  345.3  119.1  88.5  71.1  39.0  37.8  53608.0  5288.2  

2007  339.1  114.8  77.9  81.1  39.9  35.5  59605.1  3896.0  

2008  305.5  115.8  82.3  81.5  34.6  39.0  77194.6  4562.2  

2009  272.8  93.3  85.4  74.1  34.7  33.6  44415.1  3920.9  

2010  285.7  54.3  111.6  64.3  31.2  37.8  56121.6  3937.5  

2011  254.6  53.1  106.7  65.4  27.3  35.7  71661.8  4973.5  

2012  250.4  45.6  97.7  59.8  24.2  37.3  70583.7  6341.9  

2013  222.2  48.4  101.4  58  23.0  32.7  63326.2  5911.1  

�$��� :E.F �����F� ��
�4
� ��$F\ -�:  
- Banque D’Algérie, Evolution économique et monétaire en Algérie, 2014, p 231.   

- Banque D’Algérie, Evolution économique et monétaire en Algérie, 2009, p 249.   

- Banque D’Algérie, Evolution économique et monétaire en Algérie, 2005, p 178.   

- Banque D’Algérie, Evolution économique et monétaire en Algérie, 2002, Annexe.   

   [2� �
$�� 0�6�*> -� �n�6)5-5 (  $)2 M��� �
&�
� -� �u�Y�� 0����R [Bn @9
  %&))	
� ��))# ]$F�))�C E))p�� W))L�F1997-2005  0�8�))5
� 7))89 � ))#� $)):> �^))P
 S

   0������)��
 £ )�	�� ©��
� ���*=
 �P����F� IHF �u�Y�� � �������
 X	�.
 �B���� �*��:
�
 ��� �*�����1990 .� $2
     -)� M�)�� �
&�)
� [)Bn -� �u�Y�� 0����R W:	C�136.6 

 ��� �*��> @ *.�1997  µ.��
354.3  ��� �*��> @ *.�2005 . � Å��A6� »$n $2

   %&))	.
 M�))�� �
&�))
� ��))�6\2006-2008 .  ��))� ?))���6\ µ)).�*
2008  ��$))H�305.5 

�*��> @ *.� .      �)�� �
&�)
� -)� �)u�Y�� 0����)R [)Bn �P$:> v	|�*
  ��)� M2009   �)B*�6

                                                 
∗ I6���� ;�8�5.
 ���=� -�K�� 3 
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             ��)��23� � Å�)�A6� �+)�F �)²� 1)
� %&)	
� _).C ³�):
� �P$+)� 1)
� ����)��23�
 �)*
��� ��k¸

     �))�m�� s))L� �))�  ))P
 0�))2
�Z� E)).F I)).4
� � P$))C o\ j�9 T��)):
�OPEC  v*))	­ o\

     �� �))��� W.)R
 1))
� �
&�)
� ��:))�9 � ��$)�
� �))Ã�± 0����)�
� � �+u�8�))� �)�n 7�))=
2008  TP
 �{ ��*2 E6�9 o\35 �*�7.
 �3
� .  
                µ)).�*
 �
&�)
� �:)� f�)	C��
 T��):
� ��)��23� ��):C �)��$> s)� ?)69 �)n��� -)� ?)69 D)J

  X)� ��80.2   ��)� �3
�2010  �
$))n �
110    %&))	
� ��)# ] �))� X)� ��8 �3
�
2011-2013 .WL�F M��� �
&�
� -� �u�Y�� 0����R @9 3\     G^)P ��)# �k�)�C Ep��

 %&)	
� .      w*)=*u� w�6�))� ��)# -)� GD))=	C -)Ag ��)�6l� � ��))	�3� �^)P) :9(   I)).4
� %��)�k
�
&�
� E.F T.Z� S)© (        �)B*�6 0�)2
�Z� 0����)R � �)*����� 0�8�)5
� ���)=� ��)	��

 %$F�2 �u�Y�� ����F3 0�2
�Z� f�42 � ������3� -� �P� 	651-49 ��� 2009 .  
        [)Bn � ��)e� ��)	�3� ��)# -)� ?�$F -Ag ����$
� � $��:�� T6��
� D=	�
� @\

      ��)� -)� �)��$> s)*��� �
&�)
� 0����R2009      0�)	�A�� 0����)R � �)!�� ��)	�� ?).>�2 S
)48.4  )� @ *.�-.  ��)� M2013   �)>�H�115.8   )� @ )*.�-.  ��)� M2008(  �
&�)
� S

 s))*���)58   �))*��> @ ))*.� ��))�2013  �))>�H�81.5   ��))� �))*��> @ ))*.�2008 ( k�))�
�

 T:*�4
�)32.7 M ��*.�3  ���2013  �>�H�39.0 M ��*.�3  ���2008 .(   3 �)�69 D)J

           [)Bn �)R �# k7)C �*.*)�	C
 %$)�$F 0�*u�)�n\ ©�)*�
 _)
`
 D)=	�
� �^)Ã MY² @9 -Ag
�u�Y�� � 0�2
�p�.
 �*����� 0�8�5
� ���6\.  

  o\ %� :
�>  [)2� �
$�� 0�6�*> )5-4 (      w)C&L }�)F �)u�Y�� 0����
 � )4C @9 �)n�6
w�*=*u� : 1�� w> %$�� So
�� %&	
�1996-2006 T:*�� Ep�� �� �� %���k 0$+� S

      -)� 0���� )
� �)�*2 W).H�6� h)*n498.3    ��)� �� ��)*.�1996   µ).��
1558   �� ��)*.�
 ���2006 .�� w> %$�� S�*6��
� %&	
� 12007-2013     E)p�� �� �)� %��)�k 0$+)� S

 ��� 0$+� h*n $F����2007     ��)=�> �$)HC 0���� )
� ��*2 � %���k22.6%   �)6��H�
 ��=>2006 ��*2 µ.��
 Ep��� �^P E.F WmL�n $2
 S4368  ��� �� ��*.�2013.  

     b T)���� �)u�Y�� � 0���� )
� E.F ������ ����� ������3� 0���+�\ � hp�.

  �)*.
      [)2� �
$)�� 0�)6�*> ��)# -)� wC$��:�� ����$
� TC&L ��# 0���� 
� �A*P � 4C)5-4 (

���
�8 :  
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 o
�� %&	
�)1996-2006:(   �*8�+�)�3� s.=
�
 ��^J�� 0����
 ��*2 � %���k �n�6
   ��))=�> o
�� 0��k h))*n S%&))	
� G^))P ��))#93.82%  ��))=�> �))*6��
�
284.69% .

G^P 7�:C  �*	
�� ���$> ��k�� %&L -� �u�Y�� �
�#
 ]����23� � 4�
� ��8� � �
 �H� 03$:��
      s.))=
� O�+�))�� %��))�k � [P�))� $))2 �))����� ��))��� �����))�3� ��))��F� -))Ag �))�8 S%$))�$��
  ?)� C �)�� 1
�
 S�*����� 0�8�5
� f
�L �.�� � w.��:.
 ��$H�� � �¸
 �B*�6 �*8�+��3� 

�*8�+�))�3� s.))=
� E)).F I)).4.
 �+))�� X))=2 . �� ))��
 �))2�4
� 0����
 � %��))�k �))n�6 _
^))8
 �))
 H:� I))=�> �))*n�	
� 0�Y))*+B�
�
 M�))�� �� ))��
 �))*

�� .  � %7))�:� %��))�k �))n�6 �))�69 D))J

     -)))� o
�� 0����
 W))).H�6� h)))*n S�:�)))��� �)))�6 �� )))��
 �*F��)))�
� 0�Y)))*+B�
� 0����

165.5 �� ��*.�  ���1996   µ).��
619.4    ��)� �� ��)*.�2006   �P�$)2 %��)�Y> ]9 S

274.25%   -)))� �)))*6��
� 0����
 W))).H�6� �)))�8 S97.29   ��)))� �� ��)))*.�1996  µ))).��

358.3  ��))� �� ��))*.�2006 �P�$))2 %��))�Y> ]9 S268.28% .  O�))�P @9 $))*8�� -))�

  �
� G^)P @9 h)*n %���Y
� G^P � ������ ����� �������
 0���+�\    %�)���� IP^)C 0�Y)*+B
�u�Y�� � ������ ����� �������
 I4H�=� f�42 789 7�:� ]^
� TF���
� f�4H.
.  

 �*6��
� %&	
�)2007-2013:(  %���k %&	
� G^P WL�F $HL S�H>�� %���l� ?*
\ W, ��8
    �)# 0�)2
�Z� �:)� -)=b o\ 3�/\ jY:C 1
�
 S�u�Y�� 0����
 � �*A*C�����   %&)	
� _).C �

       �)��*� W)p¿ _
^)8 S0���� )
� �)� , �){�# -Ag ��:�
� �.�:.
 ����� DL �> Q¿ ]^
�
    �)*����� �)����:C G�)§ Q��)� sU
 � @ AC @9 -� �u�YB.
 �*����� �*6 �$�.
 a�=�� sL$
� .

 [2� �
$�� 0�6�*> �*.p�>
)5-4 (  3� s.)=
�
 �)�^J�� 0���� 
 D�8 f�	C�� �n�6  �*8�+�)�
 ��� -� ���$>2007 ��*2 ��^J�� -� �u�Y�� 0����
 ��*2 W.R
 h*n S760.5   ��)*.�

 ��))� ��2013    �*8�+�))�3� s.))=
� 0����
 W))�.> �))�8 S594.1    �))	6 ��))# �� ��))*.�
��=
� .��e� 3 ����� �*�� E.F �+�� %$F ��� F o\ %���Y
� G^P jY:C
 : $�$� [.� � #�

 ��� � �¸
2008      ��)� -)� �)��$> � )��� 0�	.� $�$=C ���$>
2010 .   D�)A
� I).4
�
  i�|))�¸
 0���*))=
� ;��))� �
�))2 �))R�#
 �*8�+�))�3� �
�))H
� E)).F) 0���*))=
� 0����


 -� 0Y	2 i�|�¸
68.2  µ.��
 �� ��*.�110.7  ��� �� ��*.�2009(  [J�)
� E.F
 S
��� @ 6�2 � #� -� ���$> T8�+��3� ��H
� ;��
\ -�  ��)� ^*	��
� Y*n T.*�A�
� �*
2009 S

  �)�*2 W�.> E�n ]$F��C Ep�� � W
�k3 i�|�¸
 0���*=
� 0����
 @9 3\295.96 
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 ��� �� ��*.�2013 . �*�5�
� %Y+�9 �
�2 -� -�$*	�=�� � %7�:�� %���Y
�(ANSEJ, 

CNAC, ANJEM)  ��� -� ���$>2011    �)H�> �)H.:�� s���)5� �+�*�.J9 � W6�8 1
�
 S
 s.=
�0�9      ��)� µ).��
 }��)R�� G^)P -� 0���� 
� %���k o\2013   �)�*2275.23   ��)*.�

  k
�))B�C 3 W))6�8 @9 ��$)):> S��95.64   ��))� �� ��))*.�2006 .  � %D�))A
� %��))�Y
� G^))P
HL�� 0���*=
� %Dmn+���
 � %D�8 %���k �        j�)#�� T)P �)�����
 W)>��2 1)
� ��)*�
� s)42 0�

208.06  ��� �� ��*.�2013  �>�H�55.58  ��� �� ��*.�2006.  
           t���)> -)� ?)�.¼ �)� ]��)��23� Å�):6´
 �*)����� t��7)
� � �u�Y�� ��463 @�8 ��8

��))� ��*))=
� a))��4
� ���))J E)).F ��|))K
� s���))5�� -))� $))�$:
� ;�))56l-�� t���))> S©�))J w))�
Sµ*�
� �.�|� 0��A=
�...     a)��4
� ���)J E).F ��)K
� s���5�� -� $�$:
� ;�56\ W.¼ ��

��� ��*=
�-   Sµ*)�
� �).�|� 0��A)=
� w��� t���> S©�J...    �)�*2 %��)�k � D�)8 �
� ��
     ��)� W)�.> 1)
� �*F��)�
� 0�Y*+B�
� -� 0���� 
�2013   �)�*21581     �)�  )P
 �� ��)*.�

=�> %���k ��g ��127.31%  ��=> �6��H�2007    �:)K
�> �:�)��� �)�6 �� �� %���k
 S
t��7
� G^P S%&	
� �	6 ��# ����HC .   1�)� %D�)8 %���k _
^8 �n�62012 
2013  �

 ��� W�.> 1
� S�2�4
� 0����
2012  ��*2384     �)A> �)6��H� %7)�:� %���k TP
 �� ��*.�
*2 E�29 W�.> @9 $:> �H>�=
� 0�&	
� ��� �+�2011  ��$H�84.77 �� ��*.�.  

    ��))��� �����))�3� ���))=� �))mn�� _
^))8 �))�
 Q�))=� �))*6��
� %&))	.
 0���� ))
� �))A*P
 G^P �+¯5�C 1
� �*	.��
 �*����� X>�
�
�
 �u�Y�� � ?F
�L z�56 
9 �
��:
� ��# -� ������

     *L W)H.C %&)L ��)# TC<)C %��)�Y
� G^P @9 �R �# Sf
�	
�      �����)��
 0�HL$)C 7)89 �)u�Y�� �)+
0�HL$�
� G^P � 78�� I*��
� �K�9 TF���
� f�4H.
 @�8 1
�
 S������ �����.  

             �����)�3� @9 �)H*Hn E).F $)8�6 @9 �)�
 -)Ag S�)�	
� �^)P � ?)U�F ~ �)� �R�|8
        0�)2
�Z� f�)4H
 �+)�*:�C c�)8 $)2 �)u�Y�� o\ �#�$)
� �)����� ����� .  �)�8   � [P�)=� ³ ?)69

������
 v*	­ � [P�=� ³
 S�u�Y�� 0����R %���k.  
����� f�	
� :0�F L$�� @�Y*�
 ������ ����� ������3�  

           �).�� E).F GD!<)C ��)# -)� 0�F L$)�� @�Y)*� E).F �)����� ��)��� ������3� �!��
         T���)�� ©�)=e� E).F
 ��)�� c9� ©�)=n E).F GD!<)C ��)# -� ����� �A5> ��\ ?C�6 A�

]����23� z�5�
� E.F G��!q �.�� ��# -� ����� DJ �A5> 
9 ]���� .  
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    ��))R S�))�� :
� �))#� $))�> @9 o\ D))56
   -�))K��    o\ �#$))
� 0�F L$))� 
9 0����))�\
  �����))�3� �))#�
 w�*))H�� D))J ��))�:
� o\ sL$))C 1))
� w.��)):
� 0�))K� :C) 0�F L$))�
 0����))�\

 �����))�3� ��))���    � ))R�� 0����))�\
 Sj�))#9 0������))��
 S�))mL�e� 0������))��
 S�))�����
�)))*��*�n3� .( 
 M$)))H� 3 ]�)))u�Y�� 0�F L$)))�� @�Y)))*� @9 �)))n�6
  0�� )))b �)))�*2 j )))� �)))�

0�2
�Z� � ��:C 1
� �*����� 0�=����.    £�)>�9 0�� )b ��*2 -F �*R�	C ;�4F\ @
� -�
j�#9 0�F�42 � @ .�:� -�^
� -�����=��.  

       ��$)6 ]�)u�Y�� 0�F L$)�� @�Y)*� E).F �)����� ����� ������3� 0���+�\ Q*U �


 [2� �A5
�)5-3 (       � )4C
 �)u�Y�� o\ �#�$)
� �)����� ��)��� �����)�3� � 4C QU � ]^
�

      0�)2
�p�.
 �)*�� 
� �)=���� ;�8�)� �)�n
 -�$� ��� :
� �#� ©�=nSONATRACH 
 %&	.
1997-2013.  

 [2� �A�)5-3 :(�� @�Y*� 0����� v:> � 4C 0�F L$�� � %&	.
 �u�Y1997-2013   

  
�$��� :E.F �����F� ��
�4
� ��$F\ -�:  

- Banque D’Algérie, Evolution économique et monétaire en Algérie, 2014, p 228.   

- Banque D’Algérie, Evolution économique et monétaire en Algérie, 2009, p 246.   

- Banque D’Algérie, Evolution économique et monétaire en Algérie, 2005, p 189.   

- Banque D’Algérie, Evolution économique et monétaire en Algérie, 2002, Annexe.  
- unctadstat.unctad.org 

   [2� �A5
� ��# -� �n�6)5-3 (     �#�$)
� �)����� ��)��� �����)�3� 0�HL$C @9
      �))=���� ;�8�))� �))�n -))F �))§��
� M�� �
$))
� o\ �))
 Z� £�))>��� %��))�k o\ 0�9 �))u�Y�� o\

0�))2
�p�.
 �))*�� 
� . -�$))� S�))�� :
� �))#� � %��))�k o\ �^))8
 .  �+))�� ;Y))� � -�))K�C 1))
�
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>��� I)6���� @
����=�� T2�> ©�� -� �
 Z� £� .      E).F 0�HL$)�
� G^)P $*)R� @9 �)n�6

       �����))�3� 0�HL$))C �))�*2 @� _))
`
 �))���$
� %&))L �))8 � �.))� ]�))u�Y�� 0�F L$))�� @�Y))*�

�u�Y�� � I6���� -�����=�� }�� -� �
 Z� £�>��� [*2 -� �29 7�:C ������ ����� .  
T6��
� I.4�� :�6 C � ������ ����� �������
 ������23� ��!"�  

�
�� f�	
� :W>��
� ���� c9� -� AC ��/\
 ������ ����� ������3�  
  �))*����� 0������))�3� s*B))5C �))��*� E)).F �))�:
�> ���:��))5C � �6 ))C W))��P� $))H


B�.
 ������23� �*P�L�
� a*Hp�
 �+*:� � _
`
 S�+F� 69 �L�A>s�� .  �
$)
� �u�� -� �PD�8

            c
d� E).F ��)��F3�  )· ?)� �
� � k�)>�� I�)=
� �6 )C � �)� ��
� % )BL $)=
 @�)8 S�*���
�

% B	
� G^P $=
 �+�� �

�N � �*

$
� �� ��� .  
       a)*Hp�
 �)�k�
� �����)�3� 03$):� -F �HC T=6 �
� ����23� � ��#�3� 03$:� @\

  ��
� 03$:� [2� �A5
� � T.B�� �� _
`
 S�L$+�=��)5-4.(  
 [2� �A�)5-4 :( %&	.
 �6 C � ������3�
 ��#�3� �$:� � 4C1996-2013    

  

�$��� :F\ -�E.F �����F� ��
�4
� ��$: data.worldbank.org  

    [2� �A5
� ��
 QU �)5-4 (     �����)�3� �)� ��
 T)	AC 3 T).Z� ��#�3� 03$:� @9
  %&)	
� ��# �6 C � �*���
� �*.�:
 Mk�
�1996-2013 .    0��k �)� ��
� % )BL @9 �)n�6


   ��)� -)� ���$> �F�=C�1997    ��)=6 µ).��
4.72%       ��)� T).Z� tC�)�
� ��)/\ -)�2002 
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 �P$:> ��	�3� � 9$��
 �P�$2 �*6� ��*2 µ.��
0.03%  ���2005  �$)ª f�	C��
 � :�
 S
 ��� $:> f�	C�3� 03$:� $�YC
 S��=
� G^P $:>2008    ��)� �){ ��*2 E�29 µ.��
2014 

 ��=6 ���:� ��7.37%.  
   $=
 �� �F ����� ������3� s*B5C o\ �+:L� �6 C � T.Z� ��#�3� ��*2 ��	��

0��#$))�� � Y))B:
�   %��))�k � ���))=��
 �������))�3� 0�F
�))5�� �))� , � ���))=��
 S�))*.Z�
        � �+)U�:6 1)
� �)����� ��)��� �����)�3� 0�HL$)C ��)# -� W>��
� ���� c9� -� AC ��/\

 [2� �
$��)5-6.(  
 [2� �
$�)5-6 :(  ��)�� c9� -� AC ��/\ -� ��=�8 ������ ����� ������3� 0�HL$C

� W>��
 � %&	.
 �6 C1996-2013  
  الشرق الأوسط وشمال إفريقيا  الدول العربية   تونس  استثمار أجنبي مباشر  السنوات

1996 351,1 7,728 4,392 3,347 

1997 365,3 7,438 5,259 3,946 

1998 668,1 12,749 3,996 3,130 

1999 367,9 6,584 3,366 2,583 

2000 779,175 14,418 4,427 3,589 

2001 486,547 8,707 6,938 6,518 

2002 820,831 14,323 5,161 5,707 

2003 583,642 9,284 10,127 8,832 

2004 639,116 9,262 13,514 11,515 

2005 783,087 11,372 20,521 18,914 

2006 3307,99 42,609 24,989 24,975 

2007 1616,25 18,019 22,133 22,038 

2008 2758,62 26,144 20,508 19,380 

2009 1687,81 16,062 18,407 16,259 

2010 1512,51 13,929 13,771 12,505 

2011 1147,84 11,529 8,578 9,212 

2012 1603,19 16,394 9,137 9,079 

2013 1095,61 11,521 7,854 7,650 

�$��� :�����F� ��
�4
� ��$F\ -� E.F:  
 unctadstat.unctad.org/en 
data.worldbank.org 
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   [2� �
$�� 0�6�*> -� �n�6)5-6 ( � ������ ����� ������3� ���=� ��=6 @9
       G^)P W)�.> h)*n S�)���$
� %&)L �).*� ��# �6 C � �:	C�� W>��
� ���� c9� -� AC ��/\

 ��� ��
�` ��=�
�2006  ��=6 µ.��
42.609% . v	|�C ³ ��=�
� G^P @9 �n�6 ��8
))F �))�*2 -11%   ��))� ^))��2005    �)){ ] �))=
� X))� ��� µ)).> $))2
 S18.620%  %&))	.


2005-2013 .     ��))�� c9� -� ))AC ��))/\ � �))����� ��))��� �����))�3� ���))=� I))=6
      $)HL SX)� ��� v*)>�� �)p�
� © )�� �
�
 �*>�:
� �
$
�> �6��H� �:	C�� 7�:C �6 C � W>��
�

X� ��� µ.>   ��)=�
� G^{15.557%    
 �)*>�:
� �
$).
 ��)=�
�>16.211%    �
$)
 ��)=�
�>
%&	
� �	6 ��# �*H��L\ ��°
 X�
�� ��5
� �H4��   .  

T6��
� f�	
� :T.Z� ������3�
 ������ ����� ������3�  
          1)
� t)Be� w)> -)� T).Z� �����)�3� E).F ������ ����� ������3� 0���=� 7�:C

�=�
�> ?�*�9 [F$C         03$):� f�)	C�� E).F $)��:� T).Z� �����)�3� @9 h)*n S�	*)K�� �
$.
 �
  c�)���> �#$)
� f�	C�� -F [B�C 1
� T.Z� ��#�3� .     [)2� �
$)�� 0�)6�*> o\ %� :
�)>
)5-

6 ( $:C W>��
� ���� c9� -� AC ��/\ � ������ ����� ������3� ���=� ��=6 @9 �n�6
   D�)A> �)6��H� �:	C��     ³�):
� � a��)���
 j�)#�� �
$)
� -)� .    [)2� �A)5
� � ��):6
)5-5 (

 %&	.
 �6 C � ������3� [*2 � 4C1996-2013.  
  [2� �A�)5-5(:  %&	.
 �6 C � ������3� [*2 � 4C1996-2014   

  

�$��� :E.F �����F� ��
�4
� ��$F\ -�:  
 unctadstat.unctad.org/en 
data.worldbank.org 
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   [2� �A5
� ��
 �+m�)5-5(  ����� �������
 �� �=
� 0�HL$�
� -� �8 � 4C
 %&	.
 W>��
� ���� c9� -� AC ��/\
 T.Z� ������3� � 4C
 ������1996-2013 .

 ����� ������3� 0�HL$C w> �*=AF �2�F O��P W6�8 $2 0� �� %$F � ?69 �n�6

# T.Z� ������3�
 ������ ������3� 0�HL$C ��*2 %���k @9 h*n S����$
� %&L [m:� ��

�A:
�
 S��=
� �	�
 T.Z� ������3� ��*2 � ��	�� �+.>�H� ������ ����� . �	6 �
 ��� $:> ?69 �n�6 S��*=
�2006 ������3� 0�HL$C ��*2 ��	�� -� [J�
� E.F
 S

Z� ������3� ��*2 @9 3\ ������ ����� -� W:	C�� $2 T.4.445  ��*2 µ.��
 �3
� ��*.�
 ��� j �22010  TP
9.346 �3
� ��*.� . ��!"� o\ �+�� ;Y� � � :C %���Y
� G^P

 ��  P
 �6 C � TF���
� t*=�
� �� 4C � ������ ����� ������3� �+�:
 1
� %������ DJ
�Hn�
� T.Z� ������3� 03$:� -� ��k .$2
  -� AC ��/\
 T.Z� ������3� [*2 WK	��

 W>��
� ���� c9�^��  ���2011%&	
� _.C ��# �6 C ��$+� 1
� }
�m.
 �B*�6 S.  
   [2� �A5
� �+pU � 1
� 0�mn��� G^P)5-5( ����� ������3� @9 ��
 QU C S

 %&	
� ��# ��n\ �!9 ?
 @�8 ������1996-2006 _.C $:> ��9 S �!9 ?
 @�8 %&	
�
 %&	
� ��# T.Z� ������3� E.F ]Y*	b2007 -2013 .  

��
� f�	
�h
 :
 ������ ����� ������3��
��:
�  
   �$F @9 h*n S@�A=
� �$F
 �n�=�� h*n -� �*�=6 D�R $.> �6 C 7�:C

 ��� �+*L @�A=
�2013  )> �$H�10.886  W6�8 @9 $:> S��=6 @ *.�8.957 @ *.� 
 ��� ��=61996 .  %&	.
 T4� 
� ���J g$
�  ��
� �$:� �$H�
1996-2013  )>

1.18% �� �� . 1
� �6 C � �.��:
� j H
� [Bn E.F $*8<�
�> �A:�C �u���� G^P
 [2� �A5
� �P�+m�)5 -6 .(  
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 [2� �A�)5 -6 :( %&	.
 �6 C � �
�4�
� �$:�
 �.��:
� j H
� � 4C1996 -2013  

  
�$���: E.F �����F� ��
�4
� ��$F\ -�: data.worldbank.org  

   [2� �A5
� ��
 �+m�)5 -6 ( %&	.
 �6 C � �
�4�
� �$:�
 �.��:
� j H
� [Bn � 4C
1996-2013 ���F @ *.� ��$H� �F�	C�� }�F $2 �.��:
� j H
� [Bn @9 �n�6
 S

�# ����HC ��� �.��:
� j H
� [Bn µ.> h*n S%&	
� G^P �2013  ��$H�3.979  @ *.�
 �P�$2 �� �� �*4�
 %���k ��g ��  P
 S���F57818���F . � �
�4�
� �$:� @9 DJ

 )> �$:�� �^P �$2 h*n S�� �� �
$> �6��H� �*�=6 �:	C�� 0�� �=� }�F �6 C
15.39% ���1996 o\ s	CD
 S17.29%  ���1999 � �$:�� �^P 9$�� [! S

 �P��$H� ����$
� %&L ��# �*6� ��*2 µ.�� E�n ��	�3�12.39%  1��2008 

2009 �P�$2 %
�` o\ ���
 �6 C ��$+� 1
� »�$n�� IHF ��$ª s	CD
 S

18.29%  ���2012 ��� ��	�3� o\ � :*
 S2013  �$:� µ.��
14%.  
  �
�4�
� 03$:� ��m6
  �.A5� -� $p.
 %$�$� ��F i�L a.# � �+��J�
 S�:	C���

 �6 C � ����� ������3� ©^� 0���*=
 �*����� }�$P�� -� @�8 S�+*L �
�4�
�
 0�F
�5�� ��# -� %$�$� ��F i�L a.¹ _
`
 S�
�4�
� �.A5� �n � ���=��

�H
� s���5�� � s� �
� ��# -� 
9 %$�$�� ��������3���u . %;�	8 sL� �

�N o\ �L�Ul�>
 �*� 
 �A�
� ��4
� »$n9 E.F �+���$C ��# -� 0�F
�5�� G^P � ��:C 1
� �.��:
� $*
�

0�8�5
� G^P f
�L �P�L C 1
�.  
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   $��:6 } � S�6 C � �
��:
� E.F ������ ����� ������3� ���=� j$� Q*U �


�
�8
 �+U�:C 1
 0�*u��nl� E.F  � ����C 1
�
 S�*=6 �
� $�$B�
�
 �F���
�> � +�
�

0�6�*>∗  ��5C 1
� 0�=����> ��:
� -�� � �$F �­10  1
�
 �6 C � ��8<L i�|�9
 �
$�� � �+U�:6 [2�)5-7(.  

 [2� �
$�)5 -7 :(
� 0�=���� � ��:
� -�� � -� ��89 ��5C 110 �6 C � ���F   
    مجموع  أجنبية  %100   شراكة   تونسية  

  أخرى  مصدرة كليا  أخرى  مصدرة كليا  أخرى  مصدرة كليا  أخرى  مصدرة كليا  

  219687  348926  3935  186922  33822  57043  181930  104961  المجموع

  186075  324526  3428  173994  30091  49824  152556 100708  صناعة

  944 55  655 15  166  054 1  259 9  233 2  519 46  368 12  غذائية 

  653 30  545  138 1  371  408 4  62  107 25  112  مواد البناء، الزجاج والسيراميك 

  418 24  616 17  239  718 11  851 2  852 3  328 21  046 2  ميكانيكية 

كهربائية، إلكترونية  

  164 9  569 82  31  442 64  620 2  597 7  513 6  530 10  وكهرومنزلية

  688 25  900 22  045 1  205 7  120 7  492 2  523 17  203 13  كيميائية 

  705 15  062 154  431  265 67  118 1  884 29  156 14  913 56  ألبسة ومنسوجات 

  280 8  738 1  59  400 1  044 1  51  177 7  287  خشب، فلين وأثاث 

  280 2  726 23  0  430 16  30  003 3  250 2  293 4  جلود وأحذية 

  943 13  715 5  319  109 4  641 1  650  983 11  956  صناعات أخرى 

  33612  24400  507  12928  3731  7219  29374  4253  خدمات

تركيب، صيانة وإصلاح  

  683 1  572  101  220  93  281  489 1  71  التجهيزات

  633 2  11  3  0  111  0  519 2  11  تربية وتكوين مهني 

  371 2  27  16  17  616  8  739 1  2  الحفاظ على البيئة 

  846 1  685 13  8  359 7  375 1  622 4  463  704 1  الاتصالات 

  558 6  227 3  113  698 1  771  523  639 5  006 1  خدمات موردة للمؤسسات 

  526 2  578 6  200  611 3  439  627 1  887 1  340 1  خدمات الإعلام الآلي 

  551 5  134  0  0  252  32  299 5  102  نقل 

  100  28  66  23  15  4  19  1  بحوث وتنمية 

  924 1  0  0  0  0 0  924 1  0  صحة وأعمال اجتماعية 

خدمات أخرى مرتبطة  

 122  396 8  16  بالصناعة

59  0  0  

138  8 455  

�$��� : ��$F\ -�E.F �����F� ��
�4
� :s2 �� S$�$B�
�
 �F���
�> � +�
� �
�8
 S[�����
 �2�4
�
 �F���
� %��k
:  
www.tunisieindustrie.nat.tn/fr/zoom.asp 

                                                 
∗  �� n �­ 0�� .:� [K�  P
 �*F���
� 0�=���� �*
� $�$B�
�
 �F���
�> � +�
� �
�8
 sKC5700  ��5C �*F��R �=���10 

��89 ��L i�|�9 .  
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   [2� �
$�� -�)5-7 ( �6 C � ���:
� �$F @9 ��
 w���) Ê����>31-07 -
2015 ( 0��$��
 �F���
� TF�42 �) ��5C 3 0�*u��nl��
�� f�4H
� ( µ.> $2

568613  [+�*> -� S���F348926 �*.8 %�$�� 0�=��� � @ .��5� ���F . _
^8
 S�6 C � �
��:
� E.F ������ ����� ������3� �+�:.� ]^
� %k���
� �*��� �
$�� ��
 w��

 @9 h*n281722  ��=6 ��g ��  P
 �*����� 0�8�5.
 f
�L � @ .��5� ���F
49.55%  [+�*> -�
 S���:
� ��/\ -�243955  %�$�� 0�=��� � @ .��5� ���F

 ��=�> ]9 �*.886.60%���� ������3� Y*8�C $8�� ��  P
 S E.F �6 C o\ �#�$
� �
��$��
� . ���A
�> �8 .��� 0�=���� � @ .��5� -�^
� ���:
� ��=6 @9 �n�6 _
^8

 ����� ����=�.
67.74% �g ��  P
 �190857  �>�H� ���F90865  � @ .��5�
�8&5� 0�=���.  

   �.�� E.F �F���
� f�42 ���*P �n�6 S0��$�� f�42 s� �F���
� f�42 �6��H�

 ��=�> f�4H
� �^P �!<��� h*n S�6 C � ������ ����� ������3� �P�L
 1
� ��:
� i�L

91.34%  �>�H� ��  P
 �*
�/l� ��:
� i�L -�257337  �>�H� ��F I���
24385 0��$�� f�4H
.  

   �!$p�=�� ��:
� i�L � I*C&
� %��$R 0�� =���
 �=�
�� �F��R W.�n� $2

 DL C ��# -� _
`
 �F���
� f�42 � ������ ����� ������3� ��2 -�98698  I���

��F .
 W6�AL �*6��
� ��C��� ��9. _*6
&A
l� S�*u�>�+A
� �F��� DL C ��# -� �*
Y��
�+A
�

74690 ��F I��� . )> ��^n��
 � .�� 1F��R -� �8 _
` � ���C
19463 

 )> _*6�A*�� �F��R
 ��F I���18660 ��F I��� . ��, s>��� 0�F���
� G^P
82.19%  ������3� }�� -� �F���
� f�42 � �!$p�=�� ��:
� IR��� f �ª -�

������ �����.  
   ����� ������3� �P�L
 1
� ��:
� IR��� [m:� @9 �n��L S0��$�� f�42 ��9

 DL C ��# -� 03��C3� ��$# � W6�8 ������13364  _
` � �P�C S��F I���
 )> �"� M�Fl� 0��$#5877 
 ��F I���3105 0�=���.
 $�� �
� 0��$� . G^P

 ��, »��
� 0��$��91.64%  IR��� -�0��$�� f�42 � %�L �� ��:
� .  
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   � � E.F ������ ����� �������
 �.F�	
� 0���=�� 0�*u��nl� G^P ��
 �+mC
 0�HL$�
� G^P � #� %DC
 $��YC s� �
�4�
� 03$:� v*	­ � W=A:6� 1
�
 S�6 C � ��:
�

 ��� $:> �R �#2006 .��3� � D�A
� ���:
� �$F @9 ��
 �+mC ��8 ����� ����
 G^P z�56 �:*�4
 �^P
 Sj �=�� ��F I��$C -� $*	�=� } � �*.8 �$��� ������

�*

� �*=L��C 0�` 0�B��� M$HC @9 Ix 1
� 0�=����.  
   [2� �
$�� � ��:6
)5-8 ( ����� ������3� $*R� �P�L
 1
� ��:
� IR���

 ��� ��# �6 C � ������2014 )� TF�42 ���#�*
��� 0��$��
 �2�4
( ��5C 1
�
 S
3220  f �ª 0�L
 �4��6 �=���341969 ���
�  p�
� E.F ��F I���.  

 [2� �
$�)5-8 :( ��� �6 C � ������ ����� ������3� $*R� ��2 -� ��:
� �
�F
2014  

  الإجمالي  مصدرة كليا  محلية  

  2699  1264  1453  فلاحة

  290446  248789  41657  صناعة

  32706  19200  13500  خدمات

  -  -  16118  سياحة

  341969  269259  72710  مجموع

�$���:  
- Agence de Promotion de l´Investissement Extérieur, rapport des IDE 2014 et 
perspectives 2015, 2015, p 38.  

    [2� �
$�� 0�6�*> $8�C)5-8 ( � +�
� �
�8
 �+U�:C 1
� 0�6�*�
� �F���
�>
 �L � �F���
� f�42  · ?B��� ������ ����� ������3� @9 h*n S�*=6 �
� $�$B�
�


290446  ��=6 ��g ��  P
 ��F I���84.93%  0��$�� f�42 ?*.�
 Sf �±� -�
 )>32706  �n�	
� f�42
2699  ��F I���) 0��$��
 �2�4
� f�42 0�6�*> ©�*J �

�*
��� .(9 �n�6 ��8 %�$��� s���5�� � �������
 ������ ����� ������3� G�§� �K�
 ?
 0�L
 h*n Ss���5�� -� f �
� �^P ©�^��� � �6 C ���*� £�² W��� �� �^P
 S�*.8

0���� 
� ��n\  · ?B��� ������3� -F ?�­ 0�Y*�� -� ��Yn .  
s>��
� f�	
� :%��B�
�
 ������ ����� ������3� �*�����  

   [2� �
$�� ��# -� �
�p��)5-9 ( ������ ����� ������3� ���=� �L�:�
 %&	.
 �6 C � �*����� %��B�
� E.F1996-2014.  
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 [2� �
$�)5-9 :( s.=
� 0����

 0����R � 4C � %&	.
 �6 C1996 -2014                                                              %$n 
� :����� ��*.�  
    1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 

 1,14 1,45 1,17 0,98 0,94 0,98 1,24 1,16 1,20 0,84 0,99 0,38 0,31 0,45 0,45 0,55 0,42 0,46 0,27 منتجات فلاحية وغذائية أولية  

 3,74 4,21 4,45 3,65 3,31 2,64 4,08 3,14 2,02 1,76 1,15 1,03 0,91 0,88 0,97 0,50 0,42 0,56 0,56 طاقة  

 1,62 1,66 1,65 1,30 2,16 1,66 3,15 1,35 1,03 0,95 0,86 0,69 0,72 0,77 0,72 0,71 0,70 0,67 0,61 منتجات معدنية وفوسفات صادرات

 7,14 6,49 6,23 6,00 5,05 3,88 4,32 3,72 3,00 2,59 2,23 1,93 1,79 1,70 1,42 1,20 1,11 0,94 0,82 منتجات وسيطة أخرى  

 5,37 4,52 4,21 3,86 3,77 3,01 3,09 2,73 2,06 1,45 1,21 0,99 0,85 0,69 0,49 0,37 0,31 0,27 0,26 تجهيزات  

 9,40 9,38 8,84 9,30 8,28 7,30 7,74 7,14 6,01 6,02 5,61 5,32 5,17 5,05 3,96 3,64 3,56 3,26 2,85 منتجات استهلاكية أخرى  

 28,41 27,70 26,55 25,09 23,51 19,47 23,64 19,23 15,32 13,61 12,05 10,34 9,75 9,54 8,00 6,97 6,52 6,15 5,37   مجموع

 2,44 2,52 2,32 2,25 1,81 1,20 2,29 1,66 1,09 0,92 0,94 0,74 1,02 0,74 0,66 0,52 0,66 0,66 0,51 منتجات فلاحية وغذائية أولية  

 7,38 6,78 6,40 4,80 3,80 2,79 4,91 3,00 2,86 2,27 1,66 1,46 1,20 1,27 1,20 0,64 0,45 0,66 0,59 طاقة  

 0,93 0,88 0,96 0,68 0,70 0,53 1,73 0,49 0,45 0,42 0,37 0,32 0,22 0,24 0,24 0,19 0,19 0,21 0,19 منتجات معدنية وفوسفات واردات

 14,73 13,92 13,53 13,51 12,50 10,17 11,29 10,13 7,87 7,15 6,96 6,13 5,82 5,85 4,78 4,39 4,48 3,90 3,49 منتجات وسيطة أخرى  

 11,35 10,44 10,50 8,88 9,47 7,87 7,25 6,49 5,22 4,35 4,20 3,65 3,50 3,76 3,45 3,07 2,53 2,26 1,78 تجهيزات  

 5,20 4,97 4,46 3,59 3,37 3,13 2,76 2,51 2,27 1,99 1,84 1,75 1,75 1,80 1,40 1,26 1,19 1,10 0,93 منتجات استهلاكية أخرى  

 42,03 39,51 38,18 33,70 31,65 25,69 30,24 24,28 19,77 17,10 15,96 14,04 13,51 13,66 11,73 10,06 9,49 8,79 7,50   مجموع

 13,63- 11,81- 11,63- 8,61- 8,14- 6,22- 6,60- 5,05- 4,45- 3,49- 3,91- 3,70- 3,76- 4,12- 3,72- 3,09- 2,97- 2,65- 2,13-   رصيد

�$���:  ��
�4
� ��$F\ -������F� E.F :s2 �� S�6 C S;��n´
 ¬� 
� $+:�� :www.ins.nat.tn/indexfr.php  
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   [2� �
$�� � %��� 
� 0�6�*�
� ��
 �+mC)5 -9( ]��§ YBF 0$+� �6 C @9 S �.*�
 -� YB:
� �^P ��*2 W.H�6� $H

 S����$
� %&L-2.13  ��� ����� ��*.�1996 µ.��
 S -

13.63  ��� ����� ��*.�2014 . @9 3\ S�6 C � ]��B�
� @�Y*�� YBF %���k -� [J�
�>

 o\ 0�����
� ��=6 W�.> h*n S����$
� %&L �.*� ����HC W>�! EH�� YB:
� �^P �A*P

 0���� 
�0.716  ���1996 W�.>
 S0.742  ���2010
 S0.675  ���
2014.  
   0�B���� 0�����
 D�A
�  ��
�  P S�*=6 �
� 0�����
� �A*P E.F �n���

�:���� . j�#�� �4*� 
� 0�B���� -� ������R W�.> $HL7.14  ��� ����� ��*.�
2014  W6�8 @9 $:>0.82  ��� ����� ��*.�1996{$:� %���Y> ]9 S �870.73% S

 0�Y*+B�
� -� ������R W�.> ��85.37  �>�H� ����� ��*.�0.26  �	6 ��# ����� ��*.�
 �{$:� %���Y> ]9 S%&	
�2065.38% j�#�� �*8�+��3� 0�B���� 0����R W�.> �^8
 S

9.40  �>�H� ����� ��*.�2.85  �{$:� %���Y> ]9 S%&	
� �	6 ��# ����� ��*.�
329.82% . �B*�6 _� @
$> W6�8 �:���� 0�B���� -� �6 C 0����R � %���Y
� G^P

�+*
\ ������ ����� ������3� � #� �+�:
 1
� 0���+�´
 . ������3� M�+�\ E.B�� _
^8
 0Y	2 1
� �2�4
� 0����R ��*2
 �*�8 %���k ��# -� �6 C 0����R E.F ������ �����

 -�0.56 ��� ����� ��*.� 1996  µ.��
3.74  ��� ����� ��*.�2014  �������
 �B*�6
f�4H
� �^P G$+� ]^
� D�A
� ������ ����� . 09$> 0�����
� � %���Y
� G^P @9 �n�6


 ��� ������3� �.ª �R �#
 ^*	��
� Y*n ������23� 0�n�Rl� � #� $:> k7C1993 .
/ �.±� G^P � T=6 �
� f�5�� E4F9 h*n %�$��� 0�8�5.
 �R �# 0�Y*	p�
� -� �.

�6 C 0����R ��*2 %���k ��# -� �+�*.F�L W��!9 1
�
 S�*.8.  
   ����� ������3� 0���+�\ � n �+*
\ �R �
� ~ 1
� tu���
� 0���� 
� �A*P ��
 $8��


2 �:���� 0�B���� 0����
 ��*2 @9 �n�6 h*n S�*=6 �
� 0�����
� E.F ������ 0��k $
 µ.��
 �4*� 
� 0�B���� -� 0���� 
� ��*2 0��k $HL S����$
� %&L ��# %D�8 ��=�>

14.73  ��� ����� ��*.�2014  W6�8 @9 $:>3.49  ��� ����� ��*.�1996 ��8 S
 µ.��
 -� 0�Y*+B�
� 0����
 0��k11.35  �>�H� ����� ��*.�1.78  �	6 ��# ����� ��*.�

%&	
� .P %���k @\ �6 C � 0�=���.
 T���6l� z�5�
� %���k ��# -� �=	C 0���� 
� G^
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 DJ @ AC $2 0�#$� �+��56 I.4�� 1
� ������ ����� ������3� 0�=��� �+��U -�

�> .4�� 0�*F �
� aL
 �*.Z� � =
� � %�L �� . �2�4
� 0����
 %���k _
^8 �n�6
> -� [J�
�

4��
 _
`
 ���6l� %���k�*���6l� 0�=����> a.:��� I.4
� %���k ?��U -�
 T.Z� I.4
� �* .  
  � 0���+�\ ?
 @�8 ������ ����� ������3� @9 a�� �� �.� 0�����
� %���k 

�8 ��8 �*=6 �
� ������3� �:*�� o\ c����> s��� �^P
 S������
 %���k � 0���+�\ ?
 @
C o\ �#�$
� ������ ������*.8 %�$��� 0�F���
� � ?.� Y8&� ]^
� �6   .  

f�	
� ����� :0�F L$�� @�Y*�
 ������ ����� ������3�  
   ������ ����� ������3� 0���+�\ �$· @9 -A��� DJ -� ?69 a�� �� �6��9 $H


[��n
 s��2 �A5> 0�F L$�� @�Y*�
 �*����� %��B�
� E.F .I.4�C �*.�:
� G^+L  ;���\
 ������ ����� ������3� 0�D!<C ��=� s��C
 0�F L$�� @�Y*� 0�*.�F �8 E.F 0�*.b

%������ DJ
 %������ . Q*U C �

�Z0���+�\  @�Y*� E.F ������ ����� ������3�
 [2� �A5
� ��$6 �6 C � 0�F L$��)5 -7.(    

 [2� �A�)5 -7 :( 0�F L$�� @�Y*� 0����� v:> � 4C � %&	.
 �6 C1996-
2014  

  
�$��� :E.F �����F� ��
�4
� ��$F\ -� :s2 �� ST=6 �
� ]Y8��� _��
�: 

www.bct.gov.tn/bct/siteprod/stat_index.jsp  

   [2� �A5
� ��
 QU �)5-7 ( ��� :
� �#� S�#�$
� ������ ����� ������3� � 4C
 %&	.
 �6 �
 0�F L$�� @�Y*� $*R�
 S-�$�1996-2014 . �#� ��*2 @9 �n�6
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 �$F�� ����$
� %&L �.*� ��# ������ ����� ������3� 0�HL$C ��*2 k
�B�C -�$� ��� :
�
 ��� �2006 .n�6 _
^8 � %���k o\ 0�9 ������ ����� ������3� 0�HL$C %���k @9 �

 %&	
� ��# �R �# 0�F L$�� @�Y*� $*R� � %���k o\ 0�9 _
^8
 S��R ��� :
� �#�
2002-2009 o\ 0�9 ������ ����� ������3� 0�HL$C ��	�� @9 �n�6 ��8 S

&	
� ��# 0�F L$�� @�Y*� $*R� ��*2 ��	�� %2009-2011  ��� ��#
2013  .  
h
��
� I.4�� :©���� � ������ ����� �������
 ������23� ��!"�  

�
�� f�	
� :���� c9� -� AC ��/\
 ������ ����� ������3�  
   ����� ������3� �+�:
 1
� �.F�	
� 0���+�l� ��
 k7C 1
� I6� �� -� $�$:
� O��P

� ������©����> ]����23� z�5�
�  . �� ��
� % BL v*	­ � 0���+�l� G^P o
9 ����C

 [2� �A5
� � �+U�:6 1
�)5-8.(  

 [2� �A�)5 -8 :( %&	.
 ©���� � ������3�
 ��#�3� �$:� � 4C1996-2013S 
�3
� ��*.�  

  
�$��� :�����F� ��
�4
� ��$F\ -� E.F: data.worldbank.org  

   [2� �A5
� ��
 �+m�)5-8 ( W>��
� ���� c9�
 ��/l� -� A�
�
 T.Z� ��#�3� � 4C
 ©���.
� ��# %&	
1996-2013 �	.�� 03$:� T.Z� ��#�3� � %���k �n�6 h*n S

 ��� ^�� �R �#2000  T.Z� ��#�3� [Bn �+*L µ.> 1
�7.46  o\ s	CD
 �3
� ��*.�
��� ?
 %
�` E�29 2010  µ.��
22.87 �3
� ��*.� . T.Z� ��#�3� � %���Y
� G^P

W>��
� ���� c9�
 ��/l� -� A�
� � %���k �+�HL�� . W6�8 ©���� � �� ��
� % BL @9 �n�6
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 %&	
� ��# �.*¯U1996-2004 ��� $:> f�=C3� � 0^#9 % B	
� G^P @9 3\ S
2004 ©��H�
 S10  1�� �3
� ��*.�2012 
2013.  
   �+���=� j$� � S�� �

� � ������ ����� ������3� ©^� ���*� £�² �$p��


�*.� ��
� ?C��$2 sL�
 S¬� 
� ����23� h�$b � . ������3� [Bn f�	C�� s� %�k� ��> `\
� �����?���=� [Bn ��k S©���� � �����  � -� A�
� �
 T.Z� tC��
� ��/\ ��/l�

W>��
� ���� c9�
.74  [2� �
$�� � ��:6
)5-10 ( ������ ����� ������3� 0�HL$C
 %&	.
 ©���� � W>��
� ���� c9� ��/\ -� AC -� ��=�81996-2013.  

 [2� �
$�)5-10 :( ���� c9� -� AC ��/\ -� ��=�8 ������ ����� ������3� 0�HL$C
 W>��
��� �
 ©�� %&	.1996-2013  

  الشرق الأوسط وشمال إفريقيا  الدول العربية   المغرب  استثمار أجنبي مباشر  السنوات

1996 322 3,755 4,392 3,347 

1997 1207,2 14,712 5,259 3,946 

1998 400,2895 4,276 3,996 3,130 

1999 1363,915 13,668 3,366 2,583 

2000 421,9621 4,387 4,427 3,589 

2001 2807,06 29,950 6,938 6,518 

2002 480,6907 4,717 5,161 5,707 

2003 2314,468 18,497 10,127 8,832 

2004 894,5627 5,977 13,514 11,515 

2005 1653,986 10,094 20,521 18,914 

2006 2449,446 13,262 24,989 24,975 

2007 2804,501 11,930 22,133 22,038 

2008 2487,094 8,474 20,508 19,380 

2009 1951,707 6,952 18,407 16,259 

2010 1573,856 5,651 13,771 12,505 

2011 2568,434 8,433 8,578 9,212 

2012 2728,361 9,094 9,137 9,079 

2013 3358,45 10,723 7,854 7,650 

�$��� :�����F� ��
�4
� ��$F\ -� E.F:  
unctadstat.unctad.org/en 
data.worldbank.org 

                                                 
74  -  i SG�8` a�� s��� STn �
� �� �228. 
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   [2� �
$�� 0�6�*> ��# -� �n�65 -10 ������ ����� ������3� ���=� @9 S
 %&	
� ��# �>
���� W6�8 W>��
� ���� c9� -� AC ��/\ �1996 -2004 @ AC h*n S
` o\ ���
 �*
� �� ��=
� � s	C�C [! ��� ��# �*6� ��*2 � ��$ª v	|�C
 �6�*n9 j �2 %
�

�P$:> 1
� ��=
� � . ����� ������3� O .� D�8 �A5> s��C ��=�
� G^P @9 �n�6

] �� I.H�> �#"�  P Y*, ]^
� S%&	
� G^P ��# ©���� o\ �#�$
� ������ . W:	C�� $2


 k
�B�.
 ���=�� G^P ��=610%  0� ��2005-2007�3� o\ � :�
 S ��$ª ��	
 ��� $:>2008  ��*2 o\ ���
5.651%  ���2010 ��$ª f�	C��
 �P$:> � :C
 S

 µ.�C
10.723%  ���2013.  ��/\ � ������ ����� ������3� ���=� �6��H�

 �*H��L\ ��°
 X�
�� ��5
� �H4�� �
�
 �*>�:
� �
$
�
 ©���� � W>��
� ���� c9� -� AC

 ��9 $² %&	
� G^P ��# ©���� � ��=�
� G^{ ] �=
� X� ��� µ.> h*n S����HC ��
�=��
 ��*210.252% X� �� µ.> ���*> S11.28%  X� ��
 S�*>�:
� �
$.
 ��=�
�>

10.51% �*H��L\ ��°
 X�
�� ��5
� �
$
 ��=�
�>.  
T6��
� f�	
� :T.Z� ������3�
 ������ ����� ������3�  

   $8�C I:.� ?69 E.F T.#�$
�  ��
� 0���m6
 ������ ����� �������
 %$���� 0���m�
�
 �*� 
 �A�
� � ?:� �+�.x 1
� 0��*=p�
� ��# -� _
`
 ST.Z� ������3� E.F T>�x\ �
�

�L�:��
 . E.F ��:� ������ ����� ������3� @9 G^P �m�
� �+�
 ��# -� $H�:� h*n
�� ��H�6�T.Z� ������3� o\ �L�: . �*� 
 �A�
� Ê=6 �+�9 ��A�9 %$:> ��H�63� �^P »$�


 ST.Z� ������3� 0�8�� �+:� ��:C 1
� ������ ����� ������3� 0�8�� �+�$|�=C 1
�
�*.Z� 0�8�5
� o\ �
��:
� ��H�6�
 �=L����.  ����� ������3� 0���+�\ j$� $�$p�



 ������ [2� �A5
� ��$6 T.Z� ������3� E.F)5-9(.  
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 [2� �A�)5 -9 :( %&	.
 ©���� � ������3� [*2 � 4C1996-2013S �3
� ��*.�    

  
�$��� :E.F �����F� ��
�4
� ��$F\ -�:  

 unctadstat.unctad.org/en 
data.worldbank.org 

   [2� �A5
� ��
 w��)5-9 ( ������3� -� �8 � 4C ��/\ S�#�$
� ������ �����
 %&	.
 T.Z� ������3�
 ���� c9� -� AC1996-2013 . 0�HL$C %���k @9 �n�6


 %&	
� ��# T.Z� ������3� � �pU�
 %���k o\ ]��C ³ �#�$
� ������ ����� ������3�
1996-2001 ��� $:> ��9 S2001 �� ����� ������3� 0���+�\ @�L E.F ����

 ��� $:> T.Z� ������3� � %���=�� %���Y
� ��# -� E.B�C T.Z� ������3�2001 S
 %&	
� ��# �R �#
2001-2008  T.Z� ������3� � D�8 %���k �$:� 0$+� 1
�

 ��� µ.> h*n2008  ��*226.86  �>�H� �3
� ��*.�6.56  ��� �3
� ��*.�2001 S
 �*	� �A5> v	|�*
 ���2009 �+�n�R 1
� �*��:
� ������23� ��k�� ��!" �B*�6 S

 f�	C��
 T.Z� ������3� � :*
 S©���� � ������ ����� ������3� aL$C 03$:� � ��	��
 ��� -� ���$>2011  ��*2 µ.��
27.96  ��� �3
� ��*.�2014.  

  ��� ������3� @9 �*.p�
� �^P ��# -� ��
 QK�� E.F Y	N �!9 ?
 @�8 ������ ��
����$
� %&L �.*� ©���� � T.Z� ������3� . �#�$
� ������ ����� ������3� @9 h*n

T.Z� ������3� %���k o\ j�9.  
   0�*6�A�\ �� HC E.F S_
^8 ������ ����� ������3� ��� � � 4C �A:6� $H



�������3� ?C�#$C [*F$�
 ©����� . �+�	�
 �*
q �A� 0�������3� G^P �*#�$� @9 `\
 0�*.�F -� �+*.F ��Z� µ
���� f�	C�� M��<L S]����23� ;���
� 0��.4�� �>�B���
 �

$
�

0

5

10

15

20

25

30

35

Foreign direct investment Gross fixed capital formation Local investment



 ����� ��	
� ......... �
� � ������ ����� �������
 �� ���
� ��!"���# ����$
�  %&	
�1996-2014   
  

  
 

411 

 G�§� D*�C ��# -� _
`
 S�+.*#�$� ������3 [P� m�� D*�C o\ @
��H�� $�F S��R ��
*6�Y*� � t�$C W6�8 1
� ��� �� G^P o\ �+.� b o\ S�*69 sL��� 3\ aHb ³ 1
�
 �

$
� �

��������� s���5� � µ
���� _.C �������
 Si�# ©�=n . � �

$
� ?�F 07F S� p�
� �^P
 0�*.�F -� ?.*#�$� W�.> 1
� �*���.
 T6��
� -=e� �
$�R ;�56\ ��# -� S���$�
�

 ��� E�n ��R ��2007  ��*235 [P�� ��*.�.  0�#$C %$:> �
$��
� �^P M�2 $2

�*�p�
� �*��
� w=b ��# -� ������3� �� 4�
75  ��8 �*���.
 T6��
� -=e� �
$�R Q�g

�*F���
� 0�F�4H
� v:> � ��������3� s���5�.
 �*
�� ��F� �*F����3�
 ������23�.76   
h
��
� f�	
� :�
��:
�
 ������ ����� ������3�  

  
� E:=C ��9 ������ ����� ������3� ©�^��3 �+�� �*���
� �
$
�
 �� �F ³�:
� �
�+�� $e� 
9 �
�4�
� �8�5� �*	­ � . ;�KH.
 �n
�4�� � .e� $n<8 £�4� ?69 ��*� 3


�+*.F . ��# -� TU��� @�H
� 0��*:=C -� ���$> ©���� ?*L ��� ]^
� G�§3� �	6  P

p�
� -� �./ DL C�.#�$
� �*����� ������3� 0�HL$C %���Y
 0�Y*	 . [2� �A5
� �+m�
)5 -

10 (:�
 �.��:
� j H
� � 4C$ %&	.
 ©���� � �
�4�
� 031996-2013.  
 [2� �A�)5 -10 :(�
� �$:�
 �.��:
� j H
� � 4C %&	.
 ©���� � �
�41996-2013  

  
�$��� :E.F �����F� ��
�4
� ��$F\ -�: data.worldbank.org  

                                                 
75  -  STn �
� �� ���s��  i i S?=	6360 -361. 

76  - S0�������3� �*���
 �*>���� �
�8 
�  Q	��
� Ê���C25 -07-2015S s2 ��: 
www.invest.gov.ma/?lang=ar&Id=20 
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   [2� �A5
� ��
 QU �)5-10 ( µ.�� ©���� � �.��:
� j H
� @912.02  ���F @ *.�
 ���2013  @�8 @9 $:>9.20  ��� ���F @ *.�1996 �� �� %���k ��g ��  P
 S

 �P�$2 �*4�
156544 ���F . ��	�� �+.>�2 ©���� � �.��:
� j H
� � %���Y
� G^P
�$:� � ���=�  ��� ^�� �
�4�
�1999  ]
�=� �$:�� �^P �+*L @�8 1
�13.89% 

 �
$n o\ v	|�*
9%  ��� $:>2009.    
   ��$6 S©���� � �
��:
� E.F ������ ����� ������3� ���=� j$� Q*U �



 [2� �
$��)5-11( �*�� 
� ��B.
� �+*.F WHL�
 1
� ������3� s���5� [*2 QU � ]^
�
 S
��
 %&	.
 0������1999-2013.  

 [2� �
$�)5 -11 :( �*�� 
� ��B.
� ��# -� �+*.F aL� �� 0�������3� [*2 � 4C
 %&	.
 �*>���� 0��������
1999 -2010S [P�� ��*.�  

  s���5�� �$F  �*
�/l� ��*H
�  ����� ���9 �������  �
��F  
1999  7  7.3  16.069  7320  

2000  16  13.53  4.998  8483  

2001  18  10.86  32.486  12500  

2002  38  12.36  5.876  12562  

2003  53  12.1  23.257  14569  

2004  51  16.8  9.485  8450  

2005  47  20  26.707  15443  

2006  75  61.9  26.070  30703  

2007  57  64.05  37.959  36346  

2008  43  40.20  27.963  19736  

2009  56  45  25.249  20000  

2010  90  60.18  35.068  22000  

�$��� :E.F �����F� ��
�4
� ��$F\ -�:  
- Driss Effina, Marché immobilier résidentiel et investissements directs étrangers, Thèse 
Doctorat, Université Mohammed V, Maric, 2011, 233. 
- AMDI, Rapport d’activité, 2010 p 13. 
- Office de change, Balance de payements, Maroc, 2009, p 106.     
- Office de change, Balance de payements, Maroc, 2012, p 103.     
- Unctad, Examen de la politique de l’investissement Maroc, New York et Genève, 
2008, p 13. 
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   [2� �
$�� ��
 �+m�)5-11 ( -� 7�:� �$F a.# $2 ������ ����� ������3� @9
 %&	
� ��# �
��:
� i�L1999 -2010 S �*����� 0�=���� � ����� �A5> ;� �

)%����� DJ
 %����� �u��
 ( ST.Z� �������
 GY*	b ��# -� ����� DJ �A5> 
9
�*6�Y*�� ��� � %���k
 . $8�C
 E.F ����� ������3� 0���+�\ E.F %�L ��� 0�*u��nl� v:>

�+�� �8^6 1
�
 S©���� � �
��:
�:77  
-  @9%�$:�� 0�8�5
�  WH.# �*=���8000  ��� ��F I���2003S  
-  ]�� �2005 WH.# 0�� =��� �F���
 �*���9 0�8�� »�! � #� ~ S2500 

S����� ��F I���  
-  0��������Vivandi وSnecma  �������
 T>�xl� �!�� QU C 1
� �.���� TP

�
��:
� E.F ������ ����� . sL�
 S��:
� i�L h*n -� TF 6
 T�8 �!9 ?
 @�8 ���AL
����$
� �H6 �*+=C ��9 -� �+*	� � ���=�� I��$�
� ��# -� �P� �=� . ��# -� [��


�
 0�8�5
� G^P �+�$HC �*���$C t���> [*m�C� =
� � %� � 0�` %$�$� 0��.4�� �*�..  �B*�6
 ��� ©���� 03��C� ��R �2000  ¾��
Vivandi  �P�$2 �
��F ��/\ Ë .> o\ 0�9

11178  ��� ����2005.  
-  �F �ª 0��������Renault  �+*F�L ��# -� ©���� �Renault وDacia  ��5C

 ����� �A5>5086 
 S�B�� s��� � ���F1307  ���� ;�K*�
� ��$
� f�L � ���F
 ���2014.78   

   7�:C ©���� � �
��:
� E.F ������ ����� �������
 %������ DJ 0���+�l� @9 ��8
 ©���� � 0���*=
� �F��R WH.# ����� �*�� E.:L S%D�836000  ����� ��F I���

 DJ
 ��� ���+�> �����2014.79  
  
  
  

                                                 
77 - Unctad, Examen de la politique de l’investissement Maroc, New York et Genève, 
2008, pp 18-19. 
78 - Groupe Renault, site : group.renault.com/groupe/implantations/implantations-
renault/ 
79 - AMDI, Dossier de presse, 2014, p 30. 
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s>��
� f�	
� :�*����� %��B�
�
 ������ ����� ������3�  
   ©���� � �F���
� f�42 � ������ �*����� 0�������3� -� $�$:
� 0Y8�C

)S0�� =��� S�� �� 0�F���
� S0���*�(... %����� DJ
 %����� 0���+�\ ?
 @�L �^{
 S
 0����R E.F [2� �
$�� � �+U�:6 1
� ©���� 0����

)5-12.( 

   %&	
� �.*� ]��§ YBF }�F $2 ©���� @9 0�6�*�
� �+mC
1998-2014 h*n S
 -� YB:
� �^P ��*2 W.H�6�-12.07  ��� [P�� ��*.�1998  µ.��
 -186.1  ��*.�

 ��� [P��2014 . -� WK	�� 0���� .
 0�����
� �*4�C ��=6 @�L _
^80.877 
 ���1998  µ.��
0.518  ���2014.  

    P S%&	
� G^P ��# ©���� 0����R E.F �n���
 ��6 0�B���� 0����R  �
�:����  W�.> $2 �:��� ���
� 0�B���� 0����R @9 h*n S%D�8 I=�> 0�Y*+B�
�


48.46  ��� [P�� ��*.�2014  �>�H�12.49  ��� [P�� ��*.�1998 %���Y> ]9 S
 �{$:�388% 0�Y*+B�
� 0����R W�.>
 S33.54  �>�H� [P�� ��*.�5.26  ��*.�

[P��  �{$:� %���Y> ]9 S%&	
� �	6 ��#637.64% s.=
� 0����R W�.> ��8 S
 �*8�+��3�57.8  �>�H� [P�� ��*.�28.08 %&	
� �	6 ��# [P�� ��*.�.  %���k

 ������3� 0���+�l �B*�6 �+�� ;Y� � W6�8 0�Y*+B�
�
 0�B���� -� ©���� 0����R
 03$:� $��YC %DC
 @9 �n�6 h*n S©���� � TF���
� f�4H
� E.F ������ �����

�#�$
� ������ ����� ������3� 0�HL$C %���k $:> @�8 0�Y*+B�
�
 0�B���� 0����R.  
  ��R %���k �:���� ��6 0�B���� 0��
 G^{ 0���� 
� � %���k �+�.>�2 0�Y*+B�
�

 µ.��
 �:���� ��6 0�B���� 0����
 ��*2 0��k $HL Ss.=
�81.67  ��� [P�� ��*.�
2014  W6�8 @9 $:>22.80  ��� [P�� ��*.�1998 0�Y*+B�
� 0����
 0��k ��8 S

 µ.��
79.08  �>�H� [P�� ��*.�24.64 �� ��*.�%&	
� �	6 ��# [P . 0����
 %���k
 �.�� -� s.=
� G^P E.F $��Y��� I.4
� �.*
 ;�� 0�Y*+B�
�
 �:���� ��6 0�B����

I6���� 
9 w*.Z� ;� � w�����23� w.��:���.  
   %��B�
� E.F %D�8 0���+�\ ?
 @�8 ������ ����� ������3� @9 � H
� -Ag S3�/\

 � �*����� %���k ������ ����� ������3� 0�HL$C � #� %DC
 %���k -F t�6 h*n S©����
����$
� %&L ��# ©���� 0����

 0����R �. 
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 [2� �
$�)5 -12 :( s.=
� 0����

 0����R � 4C� � %&	.
 ©���1998 -2014                                                                                                       %$n 
� :[P�� ��*.�  
    1998 1999 2000 2002 2003 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 

  µ�C
 0�>
�5� S��^J9 14.25 14.85 16.75 18.16 17.47 19.43 21.17 24.16 26.19 25.19 26.79 28.64 30.10 33.64 35.45 

  [*p5C
 �2�� 1.00 1.98 2.82 2.42 0.88 2.35 2.10 2.80 3.35 2.62 1.58 4.55 7.42 9.14 6.38 

0����R �*C��6
 �*6� *n M�# �� � 1.37 1.83 1.80 1.71 1.99 3.37 3.19 2.58 2.38 2.38 3.76 3.37 3.25 2.81 3.48 

  �*�B�� M�# �� � 6.13 5.97 5.76 5.77 4.99 7.21 8.84 10.24 21.38 7.37 14.32 19.39 18.83 14.93 14.013 

  �:��� ��6 0�B��� 12.49 13.68 17.02 19.72 19.56 26.87 29.48 35.51 53.17 25.96 43.39 53.96 52.77 45.18 48.46 

  �*n�L 0�Y*+§ 0.009 0.014 0.001 0.015 0.015 0.030 0.024 0.032 0.037 0.005 0.043 0.044 0.052 0.06 0.06 

 �*F��R 0�Y*+§  5.25 6.77 4.79 5.60 6.46 8.41 11.93 14 15.46 16.27 23.04 26.49 27.45 31.45 33.48 

 �*8�+��� s.�  28.08 28.45 29.75 32.67 32.29 31.48 35.03 36.06 33.59 32.28 35.14 38.09 44.74 47.61 57.80 

f �ª   86.60 73.61 78.82 86.38 83.88 99.26 111.9 125.5 155.7 113.2 149.5 174.9 184.8 185.3 200.0 

  µ�C
 0�>
�5� S��^J9 11.43 11.54 14.21 15.14 11.43 15.61 15.41 26.72 31.86 24.21 29.10 38.80 41.78 35.88 41.47 

  [*p5C
 �2�� 8.85 12.99 21.65 20.81 21.18 39.51 44.91 53.98 72.71 54.13 68.47 90.35 106.6 102.2 92.56 

0����
 �*C��6
 �*6� *n M�# �� � 5.67 5.58 5.80 6.64 7.32 8.18 8.89 10.97 12.64 10.43 10.74 13.10 12.71 11.25 11.84 

  �*�B�� M�# �� � 2.00 1.88 2.25 2.29 2.85 3.83 3.79 4.86 14.03 3.33 5.16 9.43 10.27 6.58 8.18 

  �:��� ��6 0�B��� 22.80 21.78 24.29 28.49 30.81 40.87 49.39 59.78 69.48 52.76 62.77 76.48 77.11 80.58 81.67 

  �*n�L 0�Y*+§ 0.86 0.74 0.723 0.997 1.004 1.33 2.11 2.76 3.67 3.22 2.02 1.82 1.75 2.21 2.05 

 �*F��R 0�Y*+§  23.78 27.02 24.69 25.21 28.97 37.17 44.81 53.05 67.98 62.91 63.91 66.31 71.43 79.83 77.03 

 �*8�+��� s.�  23.22 24.32 28.82 31.21 32.21 37.55 41.02 48.90 53.52 52.90 55.75 61.42 65.25 65.05 70.75 

f �ª   98.67 105.9 122.5 130.4 136.0 184.3 210.5 261.2 326.0 263.9 297.9 357.7 386.9 383.7 386.1 

$*R�   -12,07 -32,29 -43,68 -44,02 -52,12 -85,04 -98,6 -135,7 -170,3 -150,7 -148,4 -182,8 -202,1 -198,4 -186,1 

�$��� :����F� ��
�4
� ��$F\ -�� E.F: Office de change, Balance de paiements, Maroc, 1999-2014.  
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����� f�	
� :0�F L$�� @�Y*�
 ������ ����� ������3�  
   ��# -� �	*K�� �
$
� � 0�F L$�� @�Y*� E.F ������ ����� ������3� �!��

��� ����� �PD!<C @ A� 1
� I6� �� G^P v:> ��n -Ag S%$�$F I6� � : ������3�
 S���
� S��� :
� �#� S���
� ������ ����� I:�
� -� @ A�
 S0���� 
�
 0�����
�

 S�
��:
� ST.Z� ������3� E.F %������ DJ 0�D!<�
�> ����9 �H.:��� �#�� �+K:> ��n
S%
��
�...��.  [2� �A5
� � ��:6
)5 -11 ( � 0�F L$�� @�Y*� 0����� v:> � 4C

 %&	
� ��# ©����1998-2014.  
 [2� �A�)5 -11 :( v:> � 4C�� @�Y*� 0������� � 0�F L$ %&	.
 ©��1998 -

2013  

  
�$���: E.F �����F� ��
�4
� ��$F\ -�:Office de change, Balance de paiements, 2000-2013. 

   [2� �A5
� ��
 w��)5-11 (��� :
� �#�
 ������ ����� ������3� [*2 � 4C 

-�$� j�#�� 0�F�4H.
∗%���k @9 ��
 QK��
 S  �#�$
� ������ ����� ������3� 0�HL$C
 ����� ������3� ��*2 @9 DJ S-�$� j�#�� 0�F�4H.
 ��� :
� �#� ��*2 � %���k o\ 0�9

-�$� j�#�� 0�F�4H.
 ��� :
� �#� ��*2 -� 789 W6�8 ��� �8 � �#�$
� ������ . -�

 W6�8 ������ ����� ������3� @9 ��
 w��� ��P � 0�F L$�� @�Y*� E.F �*>�x\ 0���+�\ ?


©����.  

                                                 
∗ -  O ��
� S��$H�
� �4.=
� S%���l� ��� F �#$
 f �B�8 ��� :
� �#� [*2 ©���.
 0�F L$�� @�Y*� QU � S©����
 �6 C }�¹

�� 0�F�4H.

������ ����� ������3� �+�*> -� 1
� j�#. 
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h
��
� hp��� : �
� � ������ ����� �������
 �� ���
� ��!r
 �*��*H
� ����$
�
 ��# ����$
�� %&	
1996-2014  

            E).F �)����� ��)��� �����)�3� ��)!q �)�	
� �^)P -)� �
�� h)p��� � ��pU
9 $H


��*��� �����23��      E).F �)�:� �)����� ��)��� ������3� @9 ��
 w�C h*n S]�m�
� �P���\ �

        03$):� Y)*	b E).F �)�:� �)�8 S�)*���
� �
$)
� �+�� T6�:C 1
� �� ��
� % BL %$n -� �*	|�
�
�L�:��
 �*� 
 �A�
� �H6 � ?�:.� ]^
� M�{� �
$
� ��# -� ]����23�  ��
�.  

  :
� W�$2 $2
���� -� $�$ ;T)5> ; K
� ;�H
l 0�n
       �)��Y� %$)F E).F �*)�	�
� -)�
         `\ S����)��23� �)*���
� E).F 0���+)�\ a)*Hb o\ ]��)C S�)����� ��)��� �������
 ��n���
 DJ
 ��$H�� �*� 
 �A�> © p�� @ A� ������ ����� ������3� @9 �A	
� �^P ��
� QU
9

 �*.�:
� � �+��$|��� [�� � =
� � %�L ��     o\ �+).H�� 1)
� �)L�:�� �)H6 E.F ��:� ��8 S�*���6l�
   [.:�)
� ��)# -)� _
`
 ?C�8�� f
�L � �.��:
� $*
� .      �)����� ��)��� �����)�3� �)�:� _
^)8

     �)�$:�� 0�8�)5
� f
�)L 0�)�.4�� DL C
 S%�8�Z�
 �=L���.
 �B*�6 T.Z� ������3� Y*	b E.F
0�*=���  .  
  ))4
� �^))P -))� �))2�46� M ))H6 } ))� S£���))# -))� �� �^))Ph))p�S  c�))*H> �))� ���
� ��))!"�


 ����$
� �
� � ������ ����� �������� ��# %&	
1996-2014.  
�
�� I.4�� :������23� �*���
� E.F ������ ����� ������3� ��!q �` � w*:C  

   ����� ������3� ��!" �*��*H
� ������� � $��:6    � ����)��23� �)*���
� E).F ������
 %&	.
 ©����
 �6 C �u�Y��1996-2014       D!<)C �)�C T)4# ��$)·� 03��):� �./ E.F

          03��):�� G^)P S����)��23� �)*���
� 0��$)N �).�� E).F �#�$)
� �)����� ����� ������3�
TP:  

������ = �� + ����	�� + ����	(−1)��!� + �"���� + �#	$��� + �%&���
+ �'���(�� + �)��	�� + *�� 

��	�� = �� + ����	�� + ����	(−1)��!� + �"����� + �#���� + �%	$���
+ �'��&�� + �)���(�� + �+�,�-�� + *�� 

.��� = �� + ����	�� + ����	(−1)��!� + �"����� + �#	$��� + �%��	��
+ �'���(�� + �)���� + *�� 

�,��� = �� + ����	�� + ����	(−1)��!� + �"����� + �#��	�� + �%����
+ �'	$��� + �)&��� + �+-�/�� + *�� 
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	0��� = �� + ����	�� + ����	(−1)��!� + �"����� + �#��	�� + �%����
+ �'	$��� + �)-�/�� + *�� 

h*�:  
FDIit :S�#�$
� ������ ����� ������3� 

FDIit-1 :�#�$
� ������ ����� ������3� S�H>�=
� %&	
� �  
GDPit :S��/l� T.Z� tC��
�  

FDit :S���� f�4H
� � 4C  
INFit :S[|K�
� �$:�  
SEit :S[*.:�
� �$:�  

EXPOit :S0�����
�  
LFit :S�.��:
� % H
�  

GDSit :ST.Z� ��#�3�  
GDIit :ST.Z� ������3�  
IMPit :S0���� 
�  
OERit :ST¿�
� }��
� �:�  

* : STu� 5:
� <4��i  S�

$
�t %&	
�.  

   �H.:��� 0�6�*�
� s*�B�> ���2 �`���
� 0��.:� ��$H�

    G^)P �+���)KC 1)
� 0�D���� �A>
 [2� �
$�� � �Pk76 �	.�� ����� -� �`���
�)5-13.(  
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 [2� �
$�)5-13 :(        ��)��� �����)�3� ��)!q �` )� �)���� � %$)��:�� 0�)6�*�
� �����
������23� �*���
� E.F ������  

D����  �$���  
 ��/l� T.Z� tC��
� D���  

 D������� f�4H
� � 4C  
[|K�
� �$:� D���  
[*.:�
� �$:� D���  

T.Z� ������3� D���  
T.Z� ��#�3� D���  

�.��:
� % H
� D���  
0�����
� D���  
0���� 
� D���  

T¿�
� }��
� �:� D���  

�
$
� _��
� 0�6�*> %$F�2  
World Development Indicator 2014 

����� ������3� D��� ������  �*���
�
 %��B�.
 %$p��� [��� �,�� 0�6�*> %$F�2  
UNCTADstat  

  [))2� �
$))�� � ��)):6
)5-14 (   ��))��� �����))�3� ��))!q �` ))��> �))R��� 0�))6�*�
�
  %&)	.
 ©����
 �6 C S�u�YB.
 � ������23� �*���
� E.F ������1996-2014   [)H6 ³ 1)
� S

 ������� ;��!9 �+��$|���>»��
� �
$
� � ������ ����� ������3� 0��$Z.  
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 [2� �
$�)5-14 :( %&	.
 ����$
� �
� � ������23� �*���
� E.F ������ ����� ������3� ��!q �` � 0�D��� �R��� 0�6�*�
�1996-2014  
     �u�Y��      �6 C        ©����    

  GDI GDS  EXPO  IMP  LF   GDI GDS  EXPO  IMP  LF   GDI GDS  EXPO  IMP  LF  السنة

1996  11,409 14,784 13,970 11,240 8,1852   4,192 4,605 8,248 8,542 2,9388  8,252 8,060 9,413 10,722 9,2084 

1997  10,798 15,424 14,890 10,280 8,4051  4,546 4,603 8,115 8,586 3,0196  6,998 7,635 9,351 10,499 9,5262 

1998  11,801 13,112 10,880 10,850 8,6459  4,572 4,792 8,399 9,040 3,0808  8,961 8,927 9,770 11,248 9,7968 

1999  11,572 15,380 13,040 11,520 8,8856  5,220 5,202 8,714 9,161 3,1435  8,615 8,537 10,459 11,777 10,1 

2000  11,049 24,571 22,560 11,700 9,1211  4,625 4,879 8,492 9,214 3,1972  9,196 7,465 10,359 12,347 10,148 

2001  11,396 22,726 20,085 12,053 9,3724  5,102 4,912 9,448 10,313 3,2436  6,565 8,909 11,095 12,050 9,9622 

2002  12,882 23,004 20,152 14,547 9,6184  4,910 4,637 9,438 10,311 3,2956  9,711 9,627 12,186 13,038 10,044 

2003  15,709 30,344 25,957 16,203 9,8581  5,703 5,463 10,839 11,779 3,3431  10,198 12,219 14,282 15,691 10,475 

2004  19,611 40,673 34,175 21,884 10,114  6,261 6,477 13,166 13,947 3,3884  14,071 13,768 16,726 19,547 10,811 

2005  21,941 56,541 48,715 24,843 10,362  6,103 6,874 14,505 14,630 3,4316  14,731 13,807 19,234 22,569 10,905 

2006  25,222 66,778 57,122 25,651 10,603  4,456 7,414 15,823 16,471 3,5098  16,020 15,720 22,449 26,044 10,955 

2007  33,790 76,489 63,532 33,569 10,86  7,354 8,536 19,883 20,624 3,5849  20,703 17,580 26,892 33,750 11,109 

2008  47,355 96,804 82,034 49,096 11,082  7,793 10,270 25,198 26,565 3,6593  26,863 21,976 33,312 45,214 11,239 

2009  49,719 63,523 48,534 49,331 11,342  8,820 9,688 19,917 21,091 3,7325  26,120 22,414 26,094 36,084 11,298 

2010  56,190 78,109 61,975 50,655 11,642  9,346 9,652 22,236 24,351 3,8006  26,275 22,875 30,169 39,093 11,372 

2011  60,765 95,468 77,581 57,212 11,929  8,808 7,529 22,602 25,909 3,8716  27,889 22,663 35,295 48,302 11,6 

2012  62,889 98,161 77,123 59,483 12,206  8,176 6,837 22,250 26,400 3,9305  27,272 20,018 34,441 48,249 11,803 

2013  69,349 96,333 69,659 63,642 12,431  8,414 6,045 22,082 26,391 3,9795  27,963 21,752 34,938 48,658 12,026 

2014  69,465 111,765 63,810 67,763 12,658  8,559 6,152 21,693 26,921 3,9986  28,366 23,040 36,975 49,826 12,299 



 ����� ��	
� ......... �
� � ������ ����� �������
 �� ���
� ��!"���# ����$
�  %&	
�1996-2014  
 

  
 

421 

    �)))*���
� E))).F �)))����� ��)))��� �����)))�3� ��)))!q �` )))��> �)))R��� 0�)))6�*�
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�  

Décision Level Critical values Prob ADF Variables  

Yes 1% -4.6162 0.4374 -2.2461 LF  

Yes 1% -2.6997 0.7524 0.2697 EXP Algéria 

Yes 1% -2.9697 0.9993 3.4413 IMP  

Yes 1% -2.9697 0.9997 3.7760 GDI  

Yes 1% -2.6797 0.9566 1.4401 GDS  

Yes 1% -4.6162 0.2462 -2.7057 LF  

Yes 1% -4.5715 0.5586 -2.0074 EXPO Tunisia 

Yes 1% -4.5715 0.2526 -2.6855 IMP  

Yes 1% -4.5715 0.2615 -2.6603 GDI  

Yes 1% -4.6687 0.2299 -2.7597 GDS  

Yes 1% -4.7283 0.1104 -3.2612 LF  

Yes 1% -4.5715 0.2027 -2.8389 EXP Morocco 

Yes 1% -4.5715 0.2962 -2.5658 IMP  

Yes 1% -4.5715 0.5135 -2.0960 GDI  

Yes 1% -4.6678 0.1773 -2.9389 GDS  
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 [2� �
$�)5-16 :( E.F ������ ����� ������3� ��!q �` ��
 %$n 
� �^� ����#� tu��6
������23� �*���
�  

Décision Level Critical 
values 

Prob ADF Variables  

No 5% -3.7911 0.0117 -4.7050 D(LF)  

No 1% -4.6162 0.0088 -4.6900 D(EXPO) Algéria 

No 5% -3.0521 0.0241 -3.4363 D(IMP)  

No 10% -1.6061 0.0705 -1.7898 D(GDI)  

No 1% -4.6162 0.0053 -4.9705 D(GDS)  

No 10% -1.6061 0.0752 -1.7251 D(LF)  

No 1% -3.8867 0.0019 -4.7191 D(EXPO) Tunisia 

No 1% -4.6162 0.0046 -5.0541 D(IMP)  

No 1% -4.6162 0.0059 -4.9108 D(GDI)  

No 1% -2.7080 0.0099 -2.7107 D(GDS)  

No 5% -3.0988 0.0348 -3.3068 D(LF)  

No 1% -3.8867 0.0012 -4.9646 D(EXPO) Morocco 

No 1% -3.9203 0.0064 -4.1520 D(IMP)  

No 1% -3.8867 0.0066 -4.0986 D(GDI)  

No 5% -3.0521 0.019 -3.5370 D(GDS)  
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� ,�As Q/� �>��]F .�)�#QF � ���s�� M��� �S�� D�E��
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 �Y�% � ���s�� M��� �S, (+��% � �B�X�� r�H
� ,�As Q�� ���@)18.620%  �KL��
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 \�1 �>��]F .�)�#QF w� �Y�; �B�X�� r�H
� ,�As Q�� 7S \�1 ";zY ��YS �F O��H ����
O�+�b�� ="�� \�1 �[��	 ��<� ,�As Q�� 

•  O�Q�,"�� M*� � �B�X�� r�H
� ,�As Q�� ��q () ��X; ���A1 ��� y�	 ¢
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 .�;�B ���Y* O��<� ,�As Q�� 4>Lp M/	 () �B�X) �� ���� *S O�A��
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O�B�X�� r�H
� ,�As Q�� .�q���� �bX%��� .�;����* ��*���� 

• �Q�,"�� M*� � �>H,��� �,�- �� �B�X�� r�H
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 ���Y M/	 () �B�X) �� ����* O�#>� w%�;�B R*�� .�q��Y 0� J M/	 () �B�X)

Ow�) '�)�� �� 0� J 

•  � .�1��"�� 7�4>) ">[, \�1 �B�X�� r�H
� ,�As Q/� ��B�X) �>X�Q .�)�#QF
 () ���4W� .�,��[ ���+G �-> Y ��B�X) �� �>��]F .�)�#QF* O�Y�%* ���4W� g�� .�!*�<�

 .�;���� R*�� .�q��Y �-> Y �Y�% �* �B�X�� r�H
� ,�As Q/� �#�) |4H �+�b% ���+
�>�; �,"��� �>X�H
� . �B�X�� r�H
� ,�As Q/� �>��]F .�)�#QF ��1 "
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 �B�X�� r�H
� ,�As Q�� .�
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 \�1�>Q�>
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 D��� R�b
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FD .�- ��� \�1 j���2�� ��[ ONTP       �	�"��� ��B�X�� r��H
� ,�As �Q�� .�
�"�% \�1
 O�Y�% ZF  

• ��$�� ���e : lN2 �� M"�� r�Q �T8%INF  �B�X�� r�H
� ,�As Q�� .�
�"% \�1
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•  r�H
� ,�As Q�� .��"� (+�X%     .��$ ��� ��>1�Y x�>e (�) O�Q�,"�� M*� � �B�X��
     _9�: \��1 ��:�T8% ��H,� x>e ()* O�#H () �B�X�� r�H
� ,�As Q�� .�
�"% \�1 ��Tz��

.�
�" ��. 

*  "�+"p () oK
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�£�  ,��T � ��+�A� ��     ��; � ��B�X�� r��H
� ,�As �Q/
 �KL�� ��$��* �Y�% O���4W� ()1996-2014D� �� � ��s� g��* O :  

���4W� ���e:  

•  C%���� D�E}� /s� ���� !�� �A��� M"�) \�1 �B�X�� r�H
� ,�As Q/� ���]F �T8%
s Q/� �X@���� ��<� C%���� D�EF �Y*�) �$�� "!* O��<� �B�X�� r�H
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•  �$ ) �A��) �Y�; x>e O��<� ,�As Q�� \�1 �B�X�� r�H
� ,�As Q/� ���]F �T8%
 ��<� ,�As Q�� \�1 �Tz+* O�>���eF �+���) �
��@�� ��@�� � �B�X�� r�H
� ,�As Q��

 _,"! �)��{4.109O $ �� '� ��)��% �TS ��H* \�1 M"+ �) �9:* O(+� 

•  ,�As Q�� ���+G 7S x>e O���A��� l-e \�1 �B�X�� r�H
� ,�As Q/� r�Q �T8%
 �� ���A��� l-e f>L� ZF ��z% O�"e�* �"e�� �B�X�� r�H
�0.017 O�"e* 

•  �$ ) �)��) �A>! �$�� x>e O.�,����� \�1 �B�X�� r�H
� ,�As Q/� ���]F �T8%
X�� r�H
� ,�As Q�� �B�5.606O  "! �B�X�� r�H
� ,�As Q�� 7S \�1 M"+ �) �9:*

O�+���4W� .�!*�<� .�,��[ l1� 

• O���4W� � .��,���� \�1 �B�X�� r�H
� ,�As Q/� �T8% ��H* u"1 
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•  C%���� D�E}� /s� ���� !�� �A��� M"�) \�1 �B�X�� r�H
� ,�As Q/� ���]F �T8%
 �B�X�� r�H
� ,�As Q/� �X@���� ��<� C%���� D�EF �Y*�) �$�� "!* O��<�4.447O 

•  ,�As Q�� \�1 �Tz+* O��<� ,�As Q�� \�1 �B�X�� r�H
� ,�As Q/� r�Q �T8%
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[ u"�� �-> Y �A>� �[��	 O�>X�H
� .�;���� R*�� 3) �@����� u�)S �>�<� .�;���� ��A
 O�>e�Y () d�@�� () �>�<� .�;���� f�� �*�	 w>�1 j%K+ �) �9:* O�>H����� ��� y��%

 O=�	S �>e�Y () �>H� Y�� �>�A��� ZF �"+"H �>�� .�;�B M�	"� �bXs) ,�T  ��H** 

•  �T8%���]F � ,�As Q/� 7S x>e O���A��� l-e \�1 �B�X�� r�H
 l-e �Y*�)
� ���A��� �B�X�� r�H
� ,�As Q/,"
%  ��0.029 . D/e�� �T
� 3) �-> ��� _9: y��� %*

 w2>L�* ��<� ,�As Q�� V>Xs% 7S x>e O��<� ,�As Q�� \�1 �B�X�� r�H
� ,�As Q/�
 �� ���A��� l-e � ���+G ZF ��z+ O���� 

• O�Y�% � .��,����* .�,����� \�1 �B�X�� r�H
� ,�As Q/� �T8% "H�+ �   
��$�� ���e : 

•  C%���� D�E}� /s� ���� !�� �A��� M"�) \�1 �B�X�� r�H
� ,�As Q/� ���]F �T8%
�B�X�� r�H
� ,�As Q/� �X@���� ��<� C%���� D�EF �Y*�) �$�� "!* O��<� 2.112O 

•  ,�As Q�� \�1 �Tz+* O��<� ,�As Q�� \�1 �B�X�� r�H
� ,�As Q/� r�Q �T8%
 _,"! �)��{ ��<� -1.023 O'+�$ �� '� M/eF �!/1 ��H* \�1 M"+ �) �:* O 

•  O���A��� l-e \�1 �B�X�� r�H
� ,�As Q/� �T8% "H�+ �  
• X�� r�H
� ,�As Q/� ���]F �T8% �$ ) �)��) �A>! �$�� x>e O.�,����� \�1 �B�

 �B�X�� r�H
� ,�As Q��2.202 O 

•  �$ ) �)��) �A>! �$�� x>e O.��,���� \�1 �B�X�� r�H
� ,�As Q/� ���]F �T8%
 �B�X�� r�H
� ,�As Q��3.272 () "+4+ �B�X�� r�H
� ,�As Q�� 7S n2%� x>e O

 �� ��$�� .��,�*3.272 �>��?F �"e* ��� �"e*. 

•  �>A� �� \�1 �B�X�� r�H
� ,�As Q�� ,�T  '� �/ 	� ��H* C�� ��� .";S
�T8 �� �"B* _��� x>e () �9:* O�Q�,"�� M*� � �+��� !�� . 

>Y�T� :.�>?�L�� ,�X 	� C�� Y  
 r�H
� ,�As Q�� ¤���* �B�X�� r�H
� ,�As Q�� ��:��� �k?���� �|��
�� M/	 ()

 ¥!��Y ��$��* �Y�% O���4W� � �B�X�� .�>?�L�� �k[ =") �"A ��� �Q�,"�� ��:*:  
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Z*
� �>?�L��:  �*¦, .�
�"% ���Q (1 w����	 l�a �B�X�� r�H
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�) �+��� !� ��:�� �B�X�� r�H
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�"% ���Q (1 �B�X�� r�H
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 �� M*"�� '� �A>� �,��� 7�; 7S "�X� Ow%�:��� .�"�%* �1��% "!*
 ��Q M��a �>)���� M*"��2012 x>e �B�X�� r�H
� ,�As Q�� .�
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 �#X>�Y ��B52%  r�H
� ,�As Q�� .�
�"% ()������ �B�X�� . Oj@k� �9: �>�
 �,����� �B�X�� r�H
� ,�As Q�� .�
�"% x�T () �s;
 �,"�) �>)���� M*"�� �kX[S "
�

��@�� �LY M/	 .     
�>Y�s�� �>?�L��: '+��� !�� '�)�� �� ��� j�	 �Q�,"�� M*� � ,�As Q�� ¤��) i �+ .

 !�* �+,�qF O�+�>@% .�)�
) �"1 ���:*wA>>
 � �+���.  
�Q�,"�� ��>�  O�Q�,"�� () x��s�� ��L�� � w%�XTF ¢ �) �9:* O�>?�L�� _9: �k[

 �?��� 7�
�� .��>�@% () �+�"� ��$��* �Y�% O���4W� () �; �# ��1 g�� �>;�^� 7S x>e
p \�1 .4�%,� g�� ���� !�� o/[�� C)��� 0� J M/	 () ���+��� !� ���>: ���1� �+�

 .�)�
�� f�� ZF �� � w���* j�	 ¤��) ���% ZF .�S O�e ��� !� (A? �b�Y
�
w�>�L � . ��q () "A ��� 0>�� �� M/	 () ¤���� �9: �>�p* ��1 ¢ "!*UNCTAD 
 ��Q1998 �+�>@ �� .�)�
�� _9: �; \�1 ��� % �Q�,"�� M*� 7S �XTS �9��* O) 4+4�%
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 ���Q�>Q y+�q (1 �B�X�� r�H
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 r�H
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%�1 \�1 �Q�,"�� .9	S "!*
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�"% \�1 �+�4�� _9: �T8% � (+�X% "H�+ �*
�#�>� �B�X��   .  
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 u�1 9�) 3+�Q �U \�1* ����� � �� �,��� M�s��1978�>->%�KQ� �
�qS �)"�1 O 
 ���4% �As @)* Ow>� ,"�) i;�* Ov���� � ��� !� i;S �Y�T �>��e �:* O���� !�� o/[��
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� ,�As Q�� ,�T  ��>
�*
�>�� �� �>?�L�� �p ,�T£� _9: ��>
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,�T£� _9: '� �/ 	� "H�+*.  
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L'investissement direct étranger a enregistré une croissance énorme au cours des trois 
dernières décennies. En vertu de la mondialisation croissante de l'économie mondiale, La 
domiciliation des entreprises en dehors des frontières de leurs pays d'origine est devenue une 
nécessité et non une opportunité. 

 L’importance des causes et des conséquences de l’investissement direct étranger ont  
conduits à l’élaboration de nombreuses théories qui tentent d’expliquer pourquoi les 
entreprises qui se livrent à l’investissement direct étranger choisissent un pays plutôt qu’un 
autre pour implanter leur activité et pourquoi ils choisissent un mode d’entrée particulier. La 
présentation des déterminants de l'investissement direct étranger à travers plusieurs approches 
théoriques, ainsi l’objectif de ce travail est d’identifier les outils théoriques et 
méthodologiques utiles pour l’étude de la politique d’attraction des investissements directs 
étrangers. La structure de cet étude suit l'approche proposé par Agarwal en 1980. Cet 
approche met en évidence les différents facteurs qui nous aide à analyser les déterminants de 
l'investissement étranger direct. 

L’investissement direct étranger influe sur le développement économique du pays 
d’accueil par le transfert de nouvelles technologies et le savoir-faire, la formation des 
ressources humaines, l'intégration dans les marchés mondiaux, l'augmentation de la 
concurrence, le développement des entreprises et leurs réorganisation ainsi que d'autres 
compétences (gestion, marketing, comptabilité...etc). Ce processus donne lieu à des coûts et 
des avantages pour les pays d'accueil et d'origine. Il existe un désaccord fondamental sur ce 
qui constitue le coût et l’avantage de l'investissement étranger direct du point de vue des deux 
pays. Ces divergences ont émergées de l'écart important entre les partisans de la 
mondialisation (pro-mondialisation) et ceux qui sont contre (anti- mondialisation). 

Cette étude vise à analyser les déterminants de l'investissement direct étranger et son 
impact sur le développement économique en Algérie, Tunisie et le Maroc pour la période 
1996-2014. Plus précisément nous analysons les déterminants de l’investissement direct 
étranger dans ces pays et nous testons l’impact de l'investissement direct étranger sur la 
croissance économique, l’investissement local, la population active et le commerce. A cet 
effet, nous avons recours à une Méthode de régression linéaire ou nous employons un grand 
ensemble de variables de contrôle, comme l'inflation, le taux de chômage, le développement 
financier, le taux de change et le niveau de l’éducation. 

Nos résultats montrent que les entrées d’investissement direct étranger en Algérie, 
Tunisie et Maroc sont affectées par une variété de facteurs, et ces derniers varient d'un pays à 
l'autre. En ce qui concerne l’impact de l'investissement direct étranger sur ces pays, les 
résultats soutiennent l’idée que l’investissement direct étranger affecte positivement le 
développement économique grâce à sa contribution à la croissance économique. Les résultats 
confirment que l'investissement étranger direct a un impact positif sur les taux de croissance 
économique dans les trois pays, les effets variaient entre positif et négatif pour le reste des 
variables approuvés dans cet étude et leur l'influence est insignifiante. On constate  un effet 
complémentaire sur l'investissement local en Algérie, alors que cet effet est de substitution en 
Tunisie et au Maroc. L'investissement étranger direct a réduit la taille de la population active 
en Algérie et il l’a augmentée en Tunisie, il a également un effet positif sur l'exportation en 
Algérie et au Maroc et un impact positif sur les importations du Maroc. 

Mots Clés: Investissement direct étranger, déterminants, développement économique, 
croissance économique, pays hôte, avantages de domiciliation. 
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Foreign Direct Investment has registered an enormous growth over the past three 
decades, with the increased globalization of the world economy, looking outside a company’s 
country borders has almost become a necessity rather than an opportunity. The importance of 
and the growing interest in the causes and consequences of Foreign Direct Investment has led 
to the development of a number of theories that try to explain why companies indulge Foreign 
Direct Investment, why they choose one country in preference to another to locate their 
foreign business activity, and why they choose a particular entry mode. As the aim of this 
work is to identify theoretical and methodological tools useful for the study of foreign direct 
investment policy attraction, the structure of this study will follow the approach of Agarwal 
(1980), Following this methodological path will help to us to offer analysis of the 
determinants of foreign direct investment. 

Foreign Direct Investment influences the host country’s economic development 
through the transfer of new technologies and know-how, formation of human resources, 
integration in global markets, increase of competition, firms’ development and reorganization 
and other skills (managerial, marketing, accounting and so on). This process gives rise to 
costs and benefits for the countries involved: the investing country and the host country. 
There is even a fundamental disagreement on what constitutes the costs and benefits of 
Foreign Direct Investment from the perspectives of the two countries. This disagreement is 
indicated by the big gap between those holding pro-globalization, and those with anti-
globalization. 

This study contributes to the literature which investigates the determinants and 
impacts of foreign direct investment on Algerian, Tunisian and Moroccan economic 
development for the 1996-2014 period. More precisely, on one hand, we analyze the 
determinants of inward foreign direct investment in study countries. On the second hand, we 
test the effect of the foreign direct investment on economic growth, Domestic investment, 
Labor force and trade in Algeria, Tunisia and Morocco. For this purpose, we resort to a linear 
Regression approach, and we integrate a large set of control variables, as the inflation, the 
unemployment rate, the financial development, the exchange rate and the level of education. 

Our results suggest that inward foreign direct investment to the economics of Algeria, 
Tunisia and Morocco affected by a variety of factors, and these factors vary from one country 
to another. Concerning the consequences of foreign direct investment on the study countries, 
our empirical evidence supports the view that Foreign Direct Investment affects economic 
development positively through the economic growth channel. Results confirmed that Foreign 
Direct Investment has a positive impact on economic growth rates in the three countries, as 
varied effects between positive and negative and the lack of impact on the rest of the 
dependent variables in the study, where it had a complementary effect on domestic investment 
in Algeria, while this effect substitution in Tunisia and Morocco. Foreign Direct Investment 
has reduced the size of the labor force in Algeria and increased it in Tunisia, also it has a 
positive effect on export in Algeria and Morocco and a positive impact on imports in 
Morocco. 

Key Words: Foreign direct investment, determinants, economic development, economic 
growth, host country, location advantages. 

 

 

 


